AVISO CON FINES INFORMATIVOS
“CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS”

Discovery INVeX Banco

Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V. Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Fideicomitente y Administrador Mualtiple, Invex Grupo Financiero
Fiduciario

FINALIDAD DEL AVISO

Por medio del presente se informa que las caracteristicas de la Emision de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios identificados con clave de pizarra ADMEXCK 09 se han modificado en virtud de la
realizaciéon de diversas modificaciones al Contrato de Fideicomiso y al Titulo, derivado de la
modificacion a la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles, asi como la vigencia del
Fideicomiso y de los términos definidos “DAII” o “Discovery Americas II” y “Fideicomisario en
Segundo Lugar” a fin de establecer que se trata de Discovery Americas Il AenP y de Discovery
Americas Associates Il México AenP; asi como de la actualizacion de la inscripcion de los
Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores, por lo que el canje de Titulo sera realizado
el dia 22 de diciembre de 2022.

CARACTERISTICAS ORIGINALES DE LA EMISION

Fiduciario Emisor: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero.

Numero de Fideicomiso:  F/2917

Acto Constitutivo: Los Certificados Bursatiles serdn emitidos por el Fiduciario

conforme al Contrato Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios, celebrado entre Atlas Discovery
México, S. de R.L. de C.V., como Fideicomitente y Administrador;
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, en su caracter de Fiduciario, y con la comparecencia de
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
Representante Comun, de los Tenedores.

Fideicomitente: Atlas Discovery México, Sociedad de Responsabilidad Limitada de
Capital Variable o la persona que forme parte del mismo Consorcio,
para los efector del tercer parrafo de la Clausula Tercera del
Fideicomiso.

Administrador: Atlas Discovery México, Sociedad de Responsabilidad Limitada de
Capital Variable, o cualquier otra persona que éste designe o lo
sustituya en términos del Contrato de Administracion y del Contrato
de Fideicomiso.

Fideicomisarios en Los Tenedores de la Emisidn y el Fideicomitente con relacion a la

Primer Lugar: Inversion que realice conforme a la Clausula Tercera del
Fideicomiso, ambos, respecto a su derecho a las distribuciones de
principal y demés cantidades que tengan derecho a recibir de
conformidad con lo establecido en los Certificados Bursatiles y en el
Contrato de Fideicomiso.

Fideicomisario en Significa Discovery Americas Associates Il México, AenP, una



Segundo Lugar:

Representante Comun:
Depositario:
Posibles Adquirentes:

Clave de Pizarra:

Tipo de Valor:
Denominacion de la
moneda de referencia en
gue se realice la emision:
Fecha de Publicacion del
Aviso de Oferta Publica:
Fecha de la Oferta
Publica:

Fecha de Publicacién del
Aviso con fines
informativos:

Fecha de Cierre de
Libro:

Fecha de Cruce y
Liquidacion:

Fecha de Registro en la
BMV:

Fecha de Colocacion:

Fecha de Emision Inicial:

Monto Total de la
Oferta:

Valor Nominal de los
Certificado

Precio de colocacion de
los Certificados:
Ndmero total de
Certificados Bursatiles
Originales en la Emisién
Inicial:

Recursos Netos que
obtendra el Fiduciario:

Fuente de Pago:

Fecha de Pago:

asociacion en participacion debidamente constituida de conformidad
con la Ley General de Sociedades Mercantiles y demas legislacion
aplicable mexicana, respecto a las cantidades que tenga derecho a
recibir de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima
Segunda del Fideicomiso.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
Personas fisicas y morales, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

ADMEXCK 09.

Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Los Certificados se denominaran en Pesos.

21 de diciembre de 2009.
22 de diciembre de 2009.

22 de diciembre de 2009.

22 de diciembre de 2009.
23 de diciembre de 2009
23 de diciembre de 2009

23 de diciembre de 2009

23 de diciembre de 2009

$1,161°000,000.00 (mil ciento sesenta y un millones de Pesos 00/100
M.N.).

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Hasta 11,610,000 (once millones seiscientos diez mil).

$1,321,709,597.00 (mil trescientos veintiin millones setecientos
nueve mil quinientos noventa y siete Pesos 00/100 M.N.)
aproximadamente.

Los Certificados se pagardn exclusivamente con los recursos
disponibles que integren el Patrimonio del Fideicomiso.

Significa cualquiera de las siguientes fechas en las que el Fiduciario
deba pagar el Efectivo Distribuible a los Tenedores conforme al
Contrato de Fideicomiso: (i) el Dia Habil que el Representante
Comun sefiale como tal de conformidad con la Seccién 12.2 del
Fideicomiso; (ii) la Fecha de Amortizacion Total Anticipada; en su
caso; y (iii) la Fecha de Vencimiento, en el entendido que si
cualquiera de dichos dias no es un Dia Habil, entonces la “Fecha de



Amortizacion:

Amortizacion Total
Anticipada:

Distribuciones:

Lugar y forma de pago:

Patrimonio del
Fideicomiso Emisor:

Pago” sera el Dia Habil inmediato siguiente.

El Efectivo Distribuible que en cada Fecha de Pago sea repartido
entre los Fideicomisarios en Primer Lugar, deberd aplicarse en
primer lugar a pagar el Monto de Amortizacion Parcial de Principal
hasta que el VValor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles
sea igual al 0.1% de su valor nominal. En segundo lugar, a partir del
momento en que se alcance el porcentaje mencionado, el Efectivo
Distribuible se aplicara al pago de Distribuciones a los
Fideicomisarios en Primer Lugar.

El Fiduciario esta obligado a realizar las distribuciones de acuerdo a
la Clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso, hasta
cubrir el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles
precisamente en la Fecha de Vencimiento. No obstante, una vez que
se hayan cumplido todas las Inversiones y Desinversiones, el
Fiduciario en base a las instrucciones del Comité Técnico que reciba,
sefialara un Dia Habil como “Fecha de Amortizacion Total
Anticipada” para amortizar en su totalidad y de forma anticipada los
Certificados Bursatiles (la “Amortizacion Total Anticipada™), el
Representante Comun lo anunciara con al menos 10 (diez) Dias
Habiles de anticipacion a través de EMISNET, asi como también por
escrito a la BMV e Indeval el importe total, y el de cada Certificado
Bursatil.

Cada vez que el Efectivo Distribuible depositado en la Cuenta
General alcance o supere la cantidad de $5°000,000.00 (cinco
millones de Pesos 00/100 M.N.), éste serd distribuido entre los
Fideicomisarios en Primer Lugar de forma proporcional al nimero
de Certificados Bursatiles del que cada uno sea titular, conforme lo
sefialado en el Contrato de Fideicomiso. Para efectos de las
distribuciones referidas en este parrafo, el Representante Comun
debera sefialar un Dia Habil como “Fecha de Pago” y anunciarlo con
al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a través de
EMISNET.

Los montos pagaderos bajo los Certificados se pagaran el dia de la
Fecha de Pago respectiva, en el domicilio de Indeval, ubicado en
Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc contra la
entrega del Titulo mismo, o contra las constancias o certificaciones
que para tales efectos expida el Indeval o mediante transferencia
electronica.

El Patrimonio del Fideicomiso se integrard de la siguiente manera:
(&) por la Aportacion Inicial; (b) por los Recursos Netos que
obtendra el Fiduciario; (c) por las acciones y otros titulos emitidos
por las Empresas Promovidas que el Fiduciario adquiera con motivo
de las Inversiones, asi como por los derechos que a su favor se
establezcan en los Contratos de Inversion y en los Contrato de
Desinversion; (d) por los Flujos; € por las Inversiones Permitidas en
que se invierta el Efectivo Fideicomitido y sus rendimientos; (f) por
las demas cantidades, bienes y/o derechos de que, actualmente o en
el futuro, sea titular el Fiduciario por cualquier concepto de
conformidad con el Fideicomiso y/o cualquier Documento de la
Operacion; y (g) por el 2% (dos por ciento) del Monto Invertido, que
el Fideicomitente o cualquier persona que pertenezca al mismo



Criterios de Elegibilidad
de las Empresas
Promovidas:

Terminacion anticipada
del Periodo de Inversion:

Consorcio aporte el Fideicomiso.

Sujeto al procedimiento establecido en la Clausula Octava del
Fideicomiso, el Administrador podra instruir al Fiduciario para que
lleve a cabo Inversiones solo si las Empresas Promovidas respectivas
cumple con los siguientes criterios de elegibilidad: (i) Ser empresas
enfocadas preferentemente al consumo interno en los siguientes
sectores: venta al por menor, restaurantes, alimentos, transportacion,
logistica, salud, financiamiento al consumo, entretenimiento y
educacion, o bien que pertenezcan a un nicho de mercado o industria
con un potencial de crecimiento alto; (ii) Tener su domicilio fiscal
en México y que su actividad productiva principal se desarrolle
dentro de territorio nacional; (iii) Deberan pertenecer a sectores de la
economia que excluyan como actividad preponderante, la industria
del tabaco, giros negros, hoteles de paso, farmacéuticas que atenten
contra la vida, armamentos o estupefacientes; (iv) Deberan declarar
en los Contratos de Inversién correspondientes no mantener algun
vinculo o nexo con organizaciones criminales, narcotréfico o lavado
de dinero; (v) Cumplir con las prohibiciones, restricciones, normas
de desempefio ambiental, principios, convenciones, protocolos y en
general con los lineamientos establecidos en el Anexo “F” del
Fideicomiso; (vi) En caso de tratarse de entidades financieras, que al
momento de realizarse la Inversién, ninguno de los Tenedores forme
parte del mismo grupo financiero, o tenga relacion patrimonial con
entidades financieras que pertenezcan al mismo grupo financiero que
la empresa, y que la empresa no tenga relacién patrimonial en una
entidad financiera que a su vez tenga participacion en alguno de los
Tenedores; (vii) Que de conformidad con la opinién del Comité
Asesor de Inversiones, a que se refiere el inciso B. de la Clausula
Octava del Fideicomiso, no exista un conflicto de interés para la
realizacion de la Inversion de que se trate, 0 que aln existiendo dicho
conflicto, el Comité Asesor de Inversiones haya dado su opinion
favorable; (viii) Tratandose de Empresas Promovidas en las cuales
Discovery Americas | o cualquier parte relacionada del
Administrador o de los Funcionarios Clave haya invertido
previamente, que se cuente con la opinion favorable del Comité
Asesor de Inversiones; (ixX) Que sus politicas y procedimientos
prevean el cumplimiento con sus obligaciones fiscales y laborales
(incluyendo las de seguridad social); y (x) Que realicen actividades
licitas. Con excepcion de los criterios en los incisos ii, iii y iv
anteriores, cualquiera de los criterios enumerados en la Clausula
Octava del Fideicomiso, podra modificarse por el Comité Técnico a
propuesta del Administrador, en cuyo caso, se requerira del voto
favorable de mas del 50% de los representantes de los Tenedores. En
ningun caso, el Administrador podra instruir al Fiduciario a realizar
Inversiones en Empresas Promovidas mediante la adquisicion de
acciones de las cuales Discovery Americas | sea titular.

Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que podran convocar a
través del Representante Comun a una Asamblea de Tenedores, a fin
de resolver sobre la terminacién anticipada del Periodo de Inversion,
para lo cual se requerird el voto favorable de al menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Tenedores.



Derechos que Confieren  Los Certificados otorgan a sus Tenedores los siguientes derechos, de

a los Tenedores: conformidad con las fracciones I, Il y IV del articulo 63 de la Ley
del Mercado de Valores: (i) el derecho a una parte de los frutos,
rendimientos y, en su caso, al valor residual de los bienes o derechos
afectos con ese proposito en fideicomiso; (ii) el derecho a una parte
del producto que resulte de la venta de los bienes o derechos que
formen el patrimonio fideicomitido; y (iii) a participar en una parte
de los flujos o rendimientos de los bienes o derechos o de la venta de
bienes o derechos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso,
hasta el valor residual de los mismos.

Régimen Fiscal: La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados
conforme a los Certificados se encuentra sujeta a lo siguiente: (i) para
las personas fisicas o morales residentes en Meéxico para efectos
fiscales, a lo previsto en el articulo 58 y 160 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas o morales
residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los
articulos 179 y 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.
El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia
de la Emision. Los posibles adquirentes de los Certificados deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de
la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados,
incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de su
situacion particular.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Legislacion Aplicable: Los Certificados que se emitan al amparo del Prospecto seran regidos

e interpretados conforme a la legislacion federal mexicana.
CARACTERISTICAS ACTUALIZADAS DE LA EMISION

Fecha de Vencimiento: 23 de diciembre de 2023, en el entendido que, si dicho dia no es un
Dia Habil, entonces el plazo méaximo seré el Dia Habil inmediato
siguiente y que dicha Fecha de Vencimiento podra ser prorrogada
por periodos de 1 (un) afio, de conformidad con la Clausula Vigésima
Séptima del Contrato de Fideicomiso.

Plazo de Vigencia de la 14 (catorce) afios, en el entendido que dicha fecha podrd ser

Emision: prorrogada por periodos de 1 (un) afio, de conformidad con la
Clausula Vigésima Séptima del Contrato de Fideicomiso.

MoTIVOS QUE DIERON ORIGEN A LA ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION

En virtud de los cambios realizados al Contrato de Fideicomiso y al Titulo que ampara los
Certificados Bursétiles Fiduciarios, con fundamento en los articulos 1, 2 y 14 de las Disposiciones
de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores, se solicité ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores, la actualizacion de la
inscripcion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios identificados con clave de pizarra
ADMEXCK 09.

Las principales modificaciones que se realizaron al Contrato de Fideicomiso se observan en las
clausulas Primera, respecto al término definido Fecha de Vencimiento; y la Clausula Vigésima
Séptima respecto a la vigencia del Fideicomiso. Los principales cambios, que se detallan en la
siguiente seccidn, son los siguientes:



1. Modificar el término definido Fecha de Vencimiento, establecido en la Clausula Primera
del Fideicomiso, a fin de establecer que la misma serd el 23 de diciembre de 2023 con un
plazo de 14 (catorce) afios.

2. Modificar el término definido DAII ¢ Discovery Americas Il, establecido en la Clausula
Primera del Fideicomiso, a fin de establecer que se trata del fondo Discovery Americas Il
AenP.

3. Modificar el término definido Fideicomisario en Segundo Lugar, establecido en la

Clausula Primera del Fideicomiso, a fin de establecer que se trata del fondo Discovery
Americas Associates Il México, AenP.

4. Modificar la Clausula Vigésima Séptima del Fideicomiso, a fin de establecer que dicha
vigencia serd hasta el 23 de diciembre de 2023.

Por medio del presente aviso informativo se manifiesta que las caracteristicas originales de la
Emisién no han sufrido ningin cambio adicional a aquellos descritos en el presente Aviso.

FACTORES DE RIESGO

Las inspecciones del De conformidad con lo establecido con la Circular Unica de

Representante  Comudn son
una facultad y no una
obligacion en términos de las

disposiciones legales
aplicables.

La verificacion del
Representante  Comun  se
realiza a traves de la
informacion que le es
proporcionada.

Riesgo operativo del
Fideicomiso.

Emisoras, el Representante Comun esta facultado y tiene el
derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente y al
Administrador la informacion que sea necesaria para dar
cumplimiento a las obligaciones a su cargo. Para estos efectos, la
Circular Unica establece que el Representante Comin puede,
pero no tiene la obligacidén de practicar visitas o inspecciones
para verificar el cumplimiento de las obligaciones de todas las
partes de los Documentos de la Emision de los que el
Representante Comuln es parte. Al ser facultades (mas no
obligaciones) del Representante Comuln el solicitar la
informacion y realizar las visitas, es posible que el Representante
Comun no solicite dicha informacion ni realice las visitas.

La verificacibn del Representante Comin del debido
cumplimiento de las obligaciones a cargo del Fiduciario y del
Administrador de conformidad con el Fideicomiso y el Titulo que
documente los Certificados Bursatiles, se realizara con base en la
informacion que le sea proporcionada para tales fines.

El riesgo operativo del Fideicomiso comprende la pérdida
potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por
errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones
0 en la transmision de informacion, asi como por resoluciones
administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos, y
comprende, entre otros, al riesgo tecnoldgico, al riesgo legal y al
riesgo reputacional.

Entendiéndose como (i) riesgo tecnolégico, a la pérdida potencial
por dafios, interrupcion, alteracion o fallas derivadas del uso o
dependencia de los sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro
canal de distribucion y flujos de distribucion y flujos de
informacion; (ii) riesgo legal, a la pérdida potencial por el
incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas
aplicables, la emisién de resoluciones administrativas y judiciales



desfavorables y la aplicacion de sanciones, en relacién con las
operaciones de las Instituciones que lleven a cabo la
administracion; y (iii) riesgo reputacional, al impacto, actual y
futuro, en las utilidades y el capital en una entidad, causado por
una opinién publica negativa relacionada con sus productos o
actividades.

Asamblea de Tenedores de Con fecha 24 de noviembre de 2022, se celebro una Asamblea de

fecha 24 de noviembre de Tenedores, en el cual se aprobd, entre otros asuntos: (i) llevar a

2022: cabo la prérroga de la Fecha de Vencimiento de los Certificados
Bursatiles, asi como la ampliacion del plazo de la Vigencia del
Fideicomiso al 23 de diciembre de 2023, en los términos
presentados por el Administrador a la Asamblea; (ii) modificar el
Contrato de Fideicomiso, el Titulo y, en su caso, cualquier otro
Documento de la Operacion que resulte aplicable, conforme a los
términos que fueron presentados por el Administrador a la Asamblea
de Tenedores, a efecto de reflejar la prérroga de la Fecha de
Vencimiento de los Certificados Bursatiles y la ampliacién del
plazo de la Vigencia del Fideicomiso al 23 de diciembre de 2023,
asi como cualesquier otras modificaciones sugeridas o requeridas
por la CNBV, laBMV e Indeval; en la medida en que se relacionen,
resulten consistentes y no impliquen una modificacion sustancial a las
planteadas en la Asamblea de Tenedores; (iii) modificar el Contrato
de Fideicomiso, el Titulo y, en su caso, cualquier otro Documento
de la Operacidn que resulte aplicable, conforme a los términos que
fueron presentados por el Administrador a la Asamblea de Tenedores,
a efecto de reflejar las modificaciones a los términos definidos
“DAII” o “Discovery Americas II” y “Fideicomisario en Segundo
Lugar”, asi como cualesquier otras modificaciones sugeridas o
requeridas por la CNBV, la BMV e Indeval; en la medida en que
se relacionen, resulten consistentes y no impliquen una modificacion
sustancial a las planteadas en la Asamblea de Tenedores; y (iv)
autorizar e instruir al Fiduciario y al Representante Comun, para
que, en la medida que corresponda a cada uno de ellos, dentro del
ambito de sus respectivas facultades, realicen los actos juridicos y
materiales necesarios para la debida implementacion de las
modificaciones que sean aprobadas en los acuerdos anteriores,
incluyendo sin limitar, la suscripcion del convenio modificatorio
al Fideicomiso, la modificacion del Titulo y de cualquier otro
documento, contrato, convenio o acuerdo relacionado con los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, la obtencion de autorizaciones
por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., y el S.D. Indeval
Institucion para el Depo6sito de Valores, incluyendo, las
modificaciones que hubieren sido solicitadas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores en la medida que resulten
consistentes y no impliquen una variacion sustancial a las
modificaciones planteadas en la Asamblea de Tenedores, la
suscripciénde todos los documentos que resulten pertinentes, asi
como el tramite de actualizacion de la inscripcion de los
Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores, en su



caso, el canje y depdsito del titulo de Certificados Bursatiles, y
demas tramites, publicaciones y avisos relacionados con lo
anterior, en su caso.

Anexo “A” Opinion legal expedida por el licenciado en derecho
independiente a que hace referencia el articulo 87, fraccion Il de
la Ley del Mercado de Valores.

Anexo “B” Carta de independencia expedida por el licenciado en derecho
independiente.

Anexo “C” Titulo que ampara los Certificados Bursatiles Fiduciarios
canjeado con fecha 22 de diciembre de 2022.

Anexo “D” Séptimo Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso de
fecha 12 de diciembre de 2022.

Anexo “E” Copia autentificada del Acta de la Asamblea de Tenedores de los

Certificados Bursatiles de fecha 24 de noviembre de 2022.
El Prospecto de Colocacion y el presente Aviso se encuentran a disposicion del puablico
inversionista con el Intermediario Colocador. Asimismo, el Prospecto y este Aviso pueden ser
consultados en Internet en los portales de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.:
www.bmv.com.mx, de la Comision Nacional Bancaria y de Valores: www.gob.mx/cnbv y del
Fiduciario en el portal: www.invexfiduciario.com.

El Fideicomiso, puede ser consultado en los portales de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.: www.bmv.com.mx, de la Comision Nacional Bancaria y de Valores: www.gob.mx/cnbv, y
del Fiduciario en el portal www.invexfiduciario.com.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, solvencia del Fideicomiso, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la
exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Aviso, ni convalida los actos que,
en su caso, hubieren sido realizados en contravencion a las Leyes.

Los Certificados Bursatiles que se describen en el presente Aviso fueron inscritos originalmente
en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero No. 0173-1.80-2009-002, de conformidad con
el oficio No. 153/79278/2009 de fecha 14 de diciembre de 2009 emitido por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores.

La primera actualizacion de su inscripcion, en el Registro Nacional de Valores fue autorizada por
la CNBV mediante oficio No. 153/10237/2017 de fecha 24 de abril de 2017, quedando inscritos
bajo el No. 2362-1.80-2017-026.

Asimismo, la segunda actualizacién de su inscripcién en el Registro Nacional de Valores fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12412/2019 de fecha 6 de diciembre de 2019,
guedando inscritos bajo el No. 2362-1.80-2019-114.

La tercera actualizacion de su inscripcion en el Registro Nacional de Valores fue autorizada por la
CNBYV mediante oficio No. 153/12954/2020 de fecha 11 de diciembre de 2020, quedando inscritos
bajo el nimero 2362-1.80-2020-156.

Asimismo, la cuarta actualizacion de su inscripcién en el Registro Nacional de Valores fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/10026635/2021 de fecha 30 de junio 2021,
guedando inscritos bajo el nimero 2362-1.80-2021-176.
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La quinta actualizacion de su inscripcién en el Registro Nacional de Valores fue autorizada
por la CNBV mediante oficio No. 153/10027199/2021 de fecha 15 de diciembre de 2021,
quedando inscritos bajo el nimero 2362-1.80-2021-198.

La sexta actualizacién de su inscripcion en el Registro Nacional de Valores fue autorizada por la
CNBYV mediante oficio No. 153/3008/2022 de fecha 23 de noviembre de 2022, quedando inscritos
bajo el nimero 2362-1.80-2022-217.

La séptima actualizacién de su inscripcion en el Registro Nacional de Valores fue autorizada por
la CNBV mediante oficio No. 153/3519/2022 de fecha 15 de diciembre de 2022 quedando inscritos
bajo el nimero 2362-1.80-2022- 236.

La informacion contenida en este Aviso se encuentra sujeta a cambios, reformas, adiciones,
aclaraciones o sustituciones.

Ciudad de México, a 22 de diciembre de 2022.



BASILA|ABOGADOS

Basila Abogados, S.C.

Arcos Bosques

Bosque de Alisos, 45B Piso 1,
Col. Bosques de las Lomas
Alc. Cuajimalpa, C.P. 05120
Ciudad de México

T: (5255) 55203063
www.basila.mx

Ciudad de Meéxico, a 15 de
diciembre de 2022

Direccion General de Emisoras Comision
Nacional Bancaria y de Valores Av.
Insurgentes Sur No. 1971,

Torre Norte, Piso 7,

Colonia Guadalupe Inn,

Ciudad de México.

Atencion: Leonardo Molina Vazquez
Director General de Emisoras

Estimados sefiores,

Hago referencia a la séptima actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional
de Valores (el “RNV”) de los certificados bursatiles fiduciarios identificados con clave de
pizarra “ADMEXCK 09” (los “Certificados Bursatiles”) sefialados en el Articulo 7,
fraccion Il 'y Articulo 14, fraccion Il de las Disposiciones de carécter general aplicables a
las emisoras de valores y otros participantes en el mercado de valores (las “Disposiciones™),
expedidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”) (la “Actualizacion
de la Inscripcion”); emitidos con fecha 23 de diciembre de 2009 por HSBC México,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria, en su
caracter de Fiduciario en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles nimero F/262374; el cual fue sustituido por Banco Invex, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario”) en el
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios nimero F/2917
(el “Fideicomiso” segun el mismo haya sido modificado de tiempo en tiempo), celebrado
por el Fiduciario; Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente y
administrador (el “Fideicomitente” o el “Administrador”, indistintamente); y Monex Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como representante comun de los Tenedores
(el “Representante Comun™). Al respecto, he asesorado al Administrador como abogado
externo con relacién a la Actualizacion de la Inscripcion de los Certificados Bursatiles
en el RNV, derivado de las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores de fecha
24 de noviembre de 2022 (la “Asamblea de Tenedores™), en la cual se aprob6 entre otros
asuntos: (i) llevar a cabo la prérroga de la Fecha de Vencimiento de los Certificados
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Bursatiles, asi como la ampliacién del plazo de la Vigencia del Fideicomiso al 23 de
diciembre de 2023; y (ii) modificar el Contrato de Fideicomiso, el Titulo y, en su caso,
cualquier otro Documento de la Operacion que resulte aplicable, a efecto de reflejar las
modificaciones a los términos definidos “DAII” o “Discovery Americas II” y
“Fideicomisario en Segundo Lugar”.

A efecto de emitir la presente opinion para dar cumplimiento a lo previsto en el
Articulo 87, fraccion Il de la Ley del Mercado de Valores (“LMV?”) y el Articulol4,
fraccion h) de las Disposiciones, he revisado la documentaciéon e informacion legal
elaborada y proporcionada a nosotros por el Fideicomitente y demas participantes en la
operacion, misma que se sefiala mas adelante.

Para la emision de la presente opinidn, he revisado los documentos que se detallan a
continuacion:

1. Copia certificada de la escritura publica numero 43,134 de fecha 18 de junio
de 2009, otorgada ante la fe del Lic. Roberto Garzon Jiménez, Notario Publico No. 242 de la
Ciudad de México, actuando como asociado en el protocolo de la Notario Pablico No. 229
de la Ciudad de México, de la que es titular el Lic. Marco Antonio Ruiz Aguirre, cuyo primer
testimonio quedo inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad
de México, bajo el folio mercantil nimero 401,333-1 con fecha 7 de agosto de 2009, y en la
cual consta la constitucion del Fideicomitente y Administrador;

2. Copia certificada de la escritura publica numero 107,305 de fecha 6 de
diciembre de 2022, otorgada ante la fe del Lic. Guillermo Oliver Bucio, Notario Publico
No. 246 de la Ciudad de México, actuando como asociado en el protocolo de la Notario
Publico No. 212 de la Ciudad de México, de la que es titular el Lic. Francisco I. Hugues
Vélez, en el que también actla la Lic. Rosamaria Lépez Lugo, titular de la Notaria No. 223,
cuya inscripcidn esta en proceso en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la
Ciudad de Meéxico y en la cual consta el otorgamiento de poderes para actos de
administracién y actos de dominio otorgados en favor de Carlos Miguel Mendoza Valencia
para ser ejercidos de manera individual;

3. Copia certificada de la escritura publica nimero 157,391, de fecha 23 de
febrero de 1994, otorgada ante la fe del Lic. José Antonio Manzanero Escutia, Notario
Publico No. 138 de la Ciudad de México, e inscrita con el folio mercantil namero 187201 del
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, el dia 18 de mayo
de 1994, en la cual consta la constitucion del Fiduciario;

4, Copia certificada de la escritura pablica nimero 15,781 de fecha 17 de julio
de 2008, otorgada ante la fe del Lic. Antonio Velarde Violante, Notario Publico No. 164 de
la Ciudad de México, actuando como suplente en el protocolo a cargo del Lic. Fernando
Davila Rebollar, Notario Publico No. 235 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad del Comercio de la Ciudad de México, con fecha 4 de noviembre del
2008 bajo el folio mercantil 187,201, en la que se hace constar la compulsa de estatutos del
Fiduciario;



5. Copia certificada de la escritura publicanimero 16,517 de fecha 21 de febrero
de 2007, otorgada ante la fe del Lic. José Antonio Manzanero Escutia, Notario Publico No.
138 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Publico
de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero
187,201 con fecha 28 de marzo de 2007, y en la cual consta la designacion por parte del
Fiduciario de Ricardo Calder6n Arroyo y Luis Fernando Turcott Rios como delegados
fiduciarios con facultades para actos de administracion y suscribir titulos de crédito de manera
mancomunada;

6. Copia certificada de la escritura publica numero 19,687 de fecha 12 de
noviembre de 2009, otorgada ante la fe del Lic. Fernando Davila Rebollar Notario Publico
No. 235 de la Ciudad de México, inscritaen el Registro Publico de la Propiedad del Comercio
de la Ciudad de México el dia 9 de julio de 2013 bajo el folio mercantil 187,201; en la que
consta la ampliacion de poderes por parte del Fiduciario, con facultades para actos de
administracion y suscribir titulos de crédito de manera mancomunada, en favor de Edgar
Figuera Pantoja en su caracter de delegado fiduciario;

7. Copia certificada de la escritura publica nimero 29,179 de fecha 13 de junio
de 2013, otorgada ante la fe del Lic. Fernando Davila Rebollar Notario Publico No. 235 de
la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad del Comercio de la
Ciudad de México el dia 9 de julio de 2013 bajo el folio mercantil 187,201; en la que consta
la ampliacion de poderes por parte del Fiduciario con facultades para actos de
administracidn y suscribir titulos de crédito de manera mancomunada, en favor de Pedro
Izquierdo Rueda en su caracter de delegado fiduciario;

8. Copia certificada de la escritura pablica numero 22,520 de fecha 6 de
diciembre de 2010, otorgada ante la fe del Lic. Fernando Déavila Rebollar Notario Publico
No. 235 de la Ciudad de México, inscritaen el Registro Publico de la Propiedad del Comercio
de la Ciudad de México el dia 3 de enero de 2011 bajo el folio mercantil 187,201; en la que
consta el otorgamiento de poderes por parte del Fiduciario con facultades para actos de
administracion y suscribir titulos de crédito de manera mancomunada, en favor de Freya
Vite Asensio en su caracter de delegado fiduciario;

9. Copia certificada de la escritura publica numero 52,323 de fecha 5 de febrero
de 2020, otorgada ante la fe del Lic. Miguel Angel Espindola Bustillos, Notario Piblico
numero 120 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad del
Comercio de la Ciudad de México el dia 9 de noviembre de 2022 bajo el folio mercantil
187,201, en la que consta la designacion por parte del Fiduciario de Talina Ximena Mora
Rojas como delegada fiduciaria, asi como el otorgamiento de poderes a la misma, con
facultades para actos de administracion y suscribir titulos de crédito de forma
mancomunada;

10. Copia certificada de la escritura pablica namero 43,255 de fecha 17 de enero
de 2018, otorgada ante la fe del Lic. Fernando Davila Rebollar, Notario Publico nUmero 235
del Distrito Federal, hoy Ciudad de México, e inscrita en el Registro Publico de Comercio de
la Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero 187201* con fecha 27 de febrero de
2018, en la que consta la designacion por parte del Fiduciario de Luis Felipe Pérez Orddiiez
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y Luis Said Rajme Lopez como delegados fiduciarios, asi como el otorgamiento poderes a
los mismo, con facultades para actos de administracion y suscribir titulos de crédito de
forma mancomunada;

11. Copia certificada de la escritura pablica numero 13,786, de fecha 8 de febrero
de 2019, otorgada ante la fe del Lic. Martin Bernardo Rodriguez Fernadndez, Notario Publico
No. 171 del Estado de México, inscrita en el folio mercantil nimero 187201* del Registro
Publico de Comercio del Estado de México, con fecha 1 de marzo de 2019, en la que consta
la designacion por parte del Fiduciario de Samantha Barquera Betancourt como delegada
fiduciaria, asi como el otorgamiento poderes, con facultades para para actos de
administracién y suscribir titulos de crédito de manera mancomunada;

12. Copia certificada de la escritura publica nimero 5,940, de fecha 22 de
noviembre de 1978, otorgada ante la fe del Lic. Jorge A. Dominguez Martinez, Notario
Publico No. 140 de la Ciudad de México, inscrita en el folio mercantil nimero 686 del
Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, con fecha 27 de febrero de 1979 bajo
la denominacién Casa de Bolsa Interamericana, S.A., en la cual se hace constar la
constitucion del Representante Comun, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro
Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil
numero 686 de fecha 27 de febrero de 1979;

13. Copia certificada de la escritura publica nimero 112,711 de fecha 01 de
noviembre de 2001, otorgada ante la fe del Lic. Alberto T. Sdnchez Colin, Notario Publico
No. 83 de la Ciudad de México, actuando como asociado y en el protocolo del Lic. Ignacio
R. Morales Lechuga, Notario Publico No. 116 de la Ciudad de México, inscrita en el folio
mercantil nimero 686 del Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, con fecha
28 de noviembre de 2001 en la cual se hace constar que la sociedad denominada CBI Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., CBI Grupo Financiero modificé su denominacion social por la de
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V;

14, Copia certificada de la escritura pablica numero 37,716 de fecha 9 de
diciembre de 2014, otorgada ante la fe del Lic. Alberto T. S&nchez Colin, Notario Publico
No. 83 de la Ciudad de Mexico, inscrita en el folio mercantil nimero 686 del Registro
Publico de Comercio de la Ciudad de México, con fecha 9 de diciembre de 2014, en la cual
se hace constar la compulsa de los estatutos sociales de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.;

15. Copia certificada de la escritura publica numero 42,858 de fecha 1 de agosto
de 2018, otorgada ante la fe del Lic. Eduardo J. Mufioz Pinchetti, Notario Publico No. 71 de
la Ciudad de México, actuando como suplente en el protocolo de la Notaria Pablica nimero
83, de la que es titular el Lic. Alberto T. Sdnchez Colin, inscrita con el folio mercantil nimero
686> del Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, el dia 16 de agosto de 2018,
en la que se hace constar el otorgamiento de poderes con facultades para actos de
administracién y suscribir titulos de crédito que realiza el Representante Comun en favor
de Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Jacobo Guadalupe
Martinez Flores, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea
Sauceda, y José Daniel Hernandez Torres de forma conjunta o individual,



16. Original del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles niUmero F/262374, denominado “DAII MX” celebrado con fecha 22 de diciembre
de 2009, entre el Fideicomitente; Discovery Americas Associates Il México, L.P., como
Fideicomisario en Segundo Lugar; HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC, Division Fiduciaria, como fiduciario emisor (el “Fiduciario
Sustituido™); y el Representante Comun;

17. Original del Séptimo Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles nimero F/2917, celebrado con fecha 12
de diciembre de 2022 entre el Fideicomitente y Administrador; el Fiduciario y el
Representante Comun (el “Séptimo Convenio Modificatorio al Fideicomiso”);

18. Proyecto del Titulo de Emisién de los Certificados Bursatiles (el “Titulo™);

19. Original del Acta autentificada de la Asamblea de Tenedores de los
Certificados Bursatiles, celebrada con fecha 24 de noviembre de 2022, cuyo quérum de
instalacion y votacion fue del 88.80% (ochenta y ocho punto ochenta por ciento) en la que
se resolvid, entre otros asuntos: (i) llevar a cabo la prérroga de la Fecha de Vencimiento de
los Certificados Bursatiles, asi como la ampliacion del plazo de la Vigencia del Fideicomiso
al 23 de diciembre de 2023, en los términos presentados por el Administrador a la Asamblea;
(if) modificar el Contrato de Fideicomiso, el Titulo y, en su caso, cualquier otro Documento
de la Operacion que resulte aplicable, conforme a los términos que fueron presentados por el
Administrador a la Asamblea de Tenedores, a efecto de reflejar la prérroga de la Fecha de
Vencimiento de los Certificados Bursatiles y la ampliacion del plazo de la Vigencia del
Fideicomiso al 23 de diciembre de 2023, asi como cualesquier otras modificaciones sugeridas
o0 requeridas por la CNBV, la BMV e Indeval; en la medida en que se relacionen, resulten
consistentes y no impliquen una modificacion sustancial a las planteadas en la Asamblea de
Tenedores; (iii) modificar el Contrato de Fideicomiso, el Titulo y, en su caso, cualquier otro
Documento de la Operacion que resulte aplicable, conforme a los términos que fueron
presentados por el Administrador a la Asamblea de Tenedores, a efecto de reflejar las
modificaciones a los términos definidos “DAII” o “Discovery Americas II”’ y “Fideicomisario
en Segundo Lugar”, asi como cualesquier otras modificaciones sugeridas o requeridas por la
CNBYV, la BMV e Indeval; en la medida en que se relacionen, resulten consistentes y no
impliquen una modificacion sustancial a las planteadas en la Asamblea de Tenedores; y (iv)
autorizar e instruir al Fiduciario y al Representante Comun, para que, en la medida que
corresponda a cada uno de ellos, dentro del &mbito de sus respectivas facultades, realicen los
actos juridicos y materiales necesarios para la debida implementacion de las modificaciones
que sean aprobadas en los acuerdos anteriores, incluyendo sin limitar, la suscripcion del
convenio modificatorio al Fideicomiso, la modificacion del Titulo y de cualquier otro
documento, contrato, convenio o acuerdo relacionado con los Certificados Bursétiles
Fiduciarios, la obtencion de autorizaciones por parte de la Comision Nacional Bancaria 'y de
Valores, Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., y el S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, incluyendo, las modificaciones que hubieren sido solicitadas por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores en la medida que resulten consistentes y no
impliguen una variacion sustancial a las modificaciones planteadas en la Asamblea, la
suscripcion de todos los documentos que resulten pertinentes, asi como el tramite de
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actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de
Valores, en su caso, el canje y depdsito del titulo de Certificados Bursatiles, y demas tramites,
publicaciones y avisos relacionados con lo anterior, en su caso.

Los documentos mencionados en los puntos 1 a 19 anteriores se denominan en su
conjunto, los “Documentos”.

Mi opinion ha sido preparada con base en dichos Documentos, mismos que nos han
sido proporcionados por las partes de la operacion. No he hecho investigacion
independiente de ningun tipo, ni en los registros publicos a efecto de verificar la veracidad
de la documentacién que me fue proporcionada o de otros aspectos no expresamente
sefialados en la presente opinion. Por lo anterior, he asumido lo siguiente: (i) que todas las
firmas que constan en los originales o copias certificadas de los Documentos son
legitimas; (ii) que los Documentos que me han sido facilitados son auténticos y no han sido
novados, cancelados o modificados con posterioridad; (iii) que las copias certificadas de
documentos revisados reproducen de manera fidedigna los documentos originales; (iv) que
los documentos que he revisado como proyectos seran celebrados en términos
substancialmente similares en los que nos han sido presentados; y (v) que no existen
circunstancias de hecho que no nos hayan sido reveladas y que pudieran afectar las opiniones
aqui expresadas.

Con base en los Documentos y consideraciones anteriormente descritas, y las
limitaciones que mas adelante indican, manifiesto a esa H. Comision que a mi leal saber y
entender:

A. El Fiduciario se encuentra debidamente constituido y existe legalmente de
conformidad con las leyes de los México, y sus delegados fiduciarios, cuentan con los
poderes necesarios, para ser ejercidos mancomunadamente, para la suscripcion y firma del
Séptimo Convenio Modificatorio al Fideicomiso y el Titulo;

B. El Fideicomitente y Administrador se encuentra debidamente constituido y
existe legalmente de conformidad con las leyes de los México y su representante legal cuenta
con los poderes necesarios, para ser ejercidos de forma individual, para la suscripcion y
firma del Séptimo Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso;

C. El Representante Comun se encuentra debidamente constituido y existente
legalmente de conformidad con las leyes de los México y su apoderado cuenta con los
poderes necesarios, para ser ejercidos de forma individual, para la suscripcion y firma del
Séptimo Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso y el Titulo;

D. El Contrato de Fideicomiso fue celebrado con fecha 22 de diciembre de 2009,
por lo que el Patrimonio del Fideicomiso se encuentra debidamente constituido y constituye
un contrato valido juridicamente y exigible entre sus partes, de conformidad con las leyes de
los México;

E. Toda vez que el Séptimo Convenio Modificatorio al Fideicomiso fue suscrito
con fecha 12 de diciembre de 2022, de conformidad con las leyes de los México, esvalido
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y exigible juridicamente y exigible entre sus partes;

F. Una vez que: (i) el Titulo que ampara los Certificados Bursatiles sea
depositado en sustitucion del que actualmente se encuentra depositado, y sea suscrito por los
delegados fiduciarios del Fiduciario y apoderados del Representante Comun, quienes en
nuestra opinion cuentan con las facultades suficientes al efecto; y (ii) que la CNBV realice
la Actualizacion de la Inscripcion en el RNV, los Certificados Bursatiles seran validos
juridicamente y exigibles en contra del Fiduciario, en los términos de su contrato constitutivo
y de los propios Certificados Bursétiles;

G. Toda vez que la Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, celebrada con fecha 24 de noviembre de 2022, en la que se resolvid, entre otros
asuntos: (i) llevar a cabo la prorroga de la Fecha de Vencimiento de los Certificados
Bursatiles, asi como la ampliacion del plazo de la Vigencia del Fideicomiso al 23 de
diciembre de 2023, en los términos presentados por el Administrador a la Asamblea; (ii)
modificar el Contrato de Fideicomiso, el Titulo y, en su caso, cualquier otro Documento
de la Operacidon que resulte aplicable, conforme a los términos que fueron presentados por el
Administrador a la Asamblea de Tenedores, a efecto de reflejar la prorroga de la Fecha de
Vencimiento de los Certificados Bursatiles y la ampliacion del plazo de la Vigencia del
Fideicomiso al 23 de diciembre de 2023, asi como cualesquier otras modificaciones
sugeridas o requeridas por la CNBV, la BMV e Indeval; en la medida en que se relacionen,
resulten consistentes y no impliquen una modificacion sustancial a las planteadas en la Asamblea
de Tenedores; (iii) modificar el Contrato de Fideicomiso, el Titulo y, en su caso, cualquier
otro Documento de la Operacion que resulte aplicable, conforme a los términos que fueron
presentados por el Administrador a la Asamblea de Tenedores, a efecto de reflejar las
modificaciones a los términos definidos “DAII” o “Discovery Americas II” y
“Fideicomisario en Segundo Lugar”, asi como cualesquier otras modificaciones sugeridas
0 requeridas por la CNBV, la BMV e Indeval; en la medida en que se relacionen, resulten
consistentes y no impliquen una modificacion sustancial a las planteadas en la Asamblea de
Tenedores; y (iv) autorizar e instruir al Fiduciario y al Representante Comun, para que, en la
medida que corresponda a cada uno de ellos, dentro del &mbito de sus respectivas facultades,
realicen los actos juridicos y materiales necesarios para la debida implementacion de las
modificaciones que sean aprobadas enlos acuerdos anteriores, incluyendo sin limitar, la
suscripcién del convenio modificatorio al Fideicomiso, la modificacion del Titulo y de
cualquier otro documento, contrato, convenio o acuerdorelacionado con los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, la obtencion de autorizaciones por parte de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., y el S.D. Indeval
Institucion para el Deposito de Valores, incluyendo, las modificaciones que hubieren sido
solicitadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores en la medida que resulten
consistentes yno impliguen una variacion sustancial a las modificaciones planteadas en la
Asamblea, la suscripciénde todos los documentos que resulten pertinentes, asi como el
tramite de actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro
Nacional de Valores, en su caso, el canje y depdsito del titulo de Certificados Bursatiles, y
demés tramites, publicaciones y avisos relacionados con lo anterior, en su caso; fue
celebrada conforme a derecho, los acuerdos adoptados en dicha Asamblea, son legalmente
validos y juridicamente exigibles;



H. Una vez que la CNBYV autorice la Actualizacion de la Inscripcion de los
Certificados Bursatiles; los Certificados Bursatiles seran validos juridicamente vy
exigibles, en los términos del Contrato de Fideicomiso y de los propios Certificados
Bursatiles; y

l. No existen otros terceros obligados respecto con el Fideicomiso o con los
Tenedores de los Certificados Bursatiles.

La presente opinion esta sujeta a las siguientes limitaciones:

I. Conforme a lo establecido en el Titulo, el pago de los Certificados Burséatiles
se encuentra limitado a la existencia de activos en el Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde éste baste y alcance, en el entendido que los
Certificados podran no generar rendimiento alguno;

ii. El contenido de la presente opinion legal se limita a la legalidad, validez
juridica y exigibilidad de los actos y contratos a ser celebrados para la
Actualizacion de la Inscripcion que la misma se refiere, por lo que no versa
sobre la existencia de los activos, bienes y derechos cedidos al Patrimonio del
Fideicomiso, toda vez que dicha existencia no fue investigada ni verificada
dentro de la revision legal llevada a cabo, la cual Unicamente incluye la
revision de los actos juridicos; y

iii. El contenido de esta opinion se limita a cuestiones de derecho aplicables en
México en vigor a la fecha de la misma. Por lo anterior, esta opinién no incluye
ni expresa ninguna consideracién, comentario o criterio regido por leyes
distintas a las aplicables en México a la fecha de la presente.

Atentamente,




BASILA|ABOGADOS

Basila Abogados, S.C.

Arcos Bosques

Bosque de Alisos, 45B Piso 1,
Col. Bosques de las Lomas
Alc. Cuajimalpa, C.P. 05120
Ciudad de México

T: (5255) 55203063
www.basila.mx

Ciudad de México, a 13 de diciembre de 2022

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Multiple Invex Grupo Financiero

Re: Fideicomiso F/2917

Estimados sefores,

Hago referencia a la séptima actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional
de Valores (el “RNV”) de los certificados bursatiles fiduciarios identificados con clave de
pizarra “ADMEXCK 09" (los “Certificados Bursatiles”) sefialados en el Articulo 7,
fraccion 1l 'y Articulo 14, fraccion Il de las Disposiciones de caracter general aplicables a
las emisoras de valores y otros participantes en el mercado de valores (las “Disposiciones”),
expedidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”) (la “Actualizacion
de la Inscripcion”); emitidos con fecha 23 de diciembre de 2009 por HSBC México,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, en su
caracter de Fiduciario en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles numero F/262374; el cual fue sustituido por Banco Invex, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el
“Fiduciario”) en el Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios numero F/2917 (el “Fideicomiso”), segun el mismo haya sido modificado de
tiempo en tiempo), celebrado por el Fiduciario; Atlas Discovery México, S. de R.L. de
C.V., como fideicomitente y administrador (el “Fideicomitente” o el “Administrador”,
indistintamente); y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como
representante comdn de los Tenedores (el “Representante Comun”). Al respecto, he
asesorado al Administrador como abogado externo en relacion con la Actualizacion de la
Inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV, derivado de las resoluciones
adoptadas por la Asamblea de Tenedores de fecha 24 de noviembre de 2022, en la cual se
aprobd entre otros asuntos: (i) llevar a cabo la prérroga de la Fecha de Vencimiento de los
Certificados Bursatiles, asi como la ampliacion del plazo de la Vigencia del Fideicomiso al
23 de diciembre de 2023; y (ii) modificar el Contrato de Fideicomiso, el Titulo y, en su
caso, cualquier otro Documento de la Operacion que resulte aplicable, a efecto de reflejar
las modificaciones a los términos definidos “DAII” o “Discovery Americas II” y
“Fideicomisario en Segundo Lugar”.

Lo anterior, en cumplimiento del tercer parrafo del Articulo 87 de las
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Disposiciones, manifiesto bajo protesta de decir verdad lo siguiente:

l. Mi consentimiento para proporcionar a la CNBV cualquier informacion
que esta requiera a fin de verificar nuestra independencia respecto del Fiduciario, del
Fideicomitente y Administrador;

1. Me obligo a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos y
por un periodo no inferior a 5 (cinco) afos, en nuestras oficinas, toda la documentacion,
informacion y demas elementos de juicio utilizados para elaborar la opinion legal y a
proporcionarlaala CNBV; y

I1l.  Mi consentimiento para que se incluya en el aviso con fines
informativos respectivo, la opinion legal, asi como cualquier otra informacién legal cuya
fuente provenga de la misma.

Lo anterior, en el entendido de que previamente a la inclusion de la informacion, el
licenciado en derecho la verifique.
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CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS EMITIDOS POR .

BANCO INVEX, §.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN

| | . SUCARACTERDE . . - ..
- FIDUCIARIO EN EL FIDEICOMISO EMISOR NUMERO F/2917 (“DAII MX”) .

POR UN MONTO TOTAL DE

 S1,161°000,000.00 (MIL CTENTO SESENTA s 1o MILLONES DE PESOS 00/100 MN)

 Ciudad de México, a 22 de diciembre de 2022 .

Banico Invex, S.A., Instifucién de Banca Miiltiple, Invex Gripo Financiero, en’su cardcter de Fiduciario (el

- “Fiduciario”)en el Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios ritimero F/2917
- (“DAII MX™) (el “Fideicomiso™), se obliga a pagar la cantidad de § 1,161°000,000.00 (mil ciento sesenta y un

millones de Pesos 00/100 M.N.) en los térmiios que se indican m4s adelante, maslas disnibucionps_ queensy

2022 quedando inscritos bajo el nimero 23 62-1.80-2022-236; en los términos que a continuacién s indiéan
" v de conformidad con los articulos 61, 62, 63, 64 y demds aplicables de Ia Ley del Mercado de Valores:

‘Con fecha 4 de abril de 201 1, se celebré una Asamblea General de Tenedores de Cértiﬁca.do‘s'.B'ﬁféﬁfiIes, enla

cual se aprobé la modificacién del Fideicomiso en relacién a la posibilidad de realizar aumentos almonto de -
la emisién mediante la emisién de Certificados Bursétiles Adicionales, estableciendo como fecha limite para .

- dicha emisi6n, el dia 31 de octubre de 2011.

Con fecha 13 de julio de 2011, se celebré una Asamblea General de Tenedores de Certificados Bursitiles, en
la cual se aprobé la modificacién del Fideicomiso, para incluir ciertos términos y condiciones en el mismo,
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" Con fechal1l de abril de 201 6, se celebré una Asamblea General de Tenedores de Certificados Bursétiles, en
la cual se aprobé la sustitucién de HSBC Meéxico, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero
HSBC, Divisién Fiduciaria (el “Fiduciario Sustituido™), por el Fiduciario; asimismo, se aprobd llevar a cabo
cualquier gestién ante la Comisién Nacional Bancariay de Valores, Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de

- Con fecha 12 de septiembre de 2019, se celebré una Asamblea General de Tenedores en la cual se aprobs, -
- entfre otras cosas, lo siguiente: (i) llevar a cabo la prérroga de la Fecha de Vencimiento de los Certificados
- Bursatiles, asf como la ampliacion del pazo de la vigencia del Fideicomiso, en los términos en los que fueron

presentados por el Administrador; (i) modificar el Fideicomiso, el Titulo v, en su caso, cualquier otro - o

Documento de la Operacién que resulte aplicable, conforme a los términos que fueron presentados por el

‘Administrador, a efecto de reflejar: (a) la prérroga de la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles .

-+ Fiduciarios, la ampliacion de] plazo de la vigencia del Fideicontiso ¥; en consecuencia, modificar el Aniexo E
.del Fideicomiso; (b) modificarla Comisién de Administracién, as{ como cualesquier otras modificaciones
sugeridas o requeridas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores; en la medida en que resulien

. Fiduciarios, la obtencién de las autorizacionqs porparte de la CNBV, Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de -
C. V., y el 8.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, la suscripcion de todes los documentos que

~ RNV, en su caso, el canje y depésito del titulo de Certificados Bursétiles, y demds tramites, publicaciones y
‘avisos relacionados con lo anterior. oo

- Con fecha 23 de noviembre de 2020, se celebrd una Asamblea General de Tenedores misma que se reanudé y
conchryd el 26 de noviembre de 2020, en la cual se aprobé, entre otros asuntos, lo siguiente: (i) levar a cabo
"la prémroga de la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursitiles, asf como Ia ampliacion del plazo de la
Vigencia del Fideicomiso, en los términos en los que fueron presentados por el Administradora [a Asamblea
¥, en consecuencia, se aprueba modificar el Fideicomiso, el Titulo ¥, en su caso, cualquier otro Documento de
la Operacién que resulte aplicable para implementar dicha prérroga y ampliacién en el plazo, en el entendido
que, la presente aprobacién, no constitiirg yna promoga para efectos de lo previsio en la Clausula 16.1 (g) del

. Fideicomiso; (if) modificar el Fideicomiso, el Titulo y, en su caso cualquier otro Documento de la Operacién
~ queresulte aplicable, conforme a los términos que fueron presentados por el Administrador 2 | Asamblea, a
- efecto de reflejar: (a) las faculiades de Ia Asamblea de Tenedores relativas a la contratacion de asesores
‘independientes y entrega de reportes; (b) actualizar referencia de la Ley del Impuesto Sobre Ia Rente aplicables

a los FICAR; e (c) incorporar facultades y obligaciones del Representante Comin; (iii) modificar el
Fideicomiso, el Titulo y, en su caso cualquier otro Documento de 1a Operacion que resulte aplicable, conforme
a los términos que fireron presentados por el Administrador a la Asamblea, a efecto de reflejar como facultad

de Sustitucion del Administrador, asi como la liquidacién en caso de que ocurra un Evento Minimo de
'Liquidacién; (iv) modificarel Fideicomiso, el Titulo ¥, en su caso, cualquier otro Documento de Ja Operacion
que resulte aplicable, conforme a los términos que fueron presentados por el Administrador a la Asamblea, a
efecto de incorporar aprobaciones adicionales para las Desinversiones en el caso de nvestigaciones o
sentencias por conductas indebidag por el Administrador, asi como incorporar la facultad de la Asamblea de
nombrar un Administrador provisional o un tercero que supervise al Administrador, (v) modificar el
Fideicomiso, ¢l Titulo y, en su caso, cualquier otro Documento de 1a Operacion que resulte aplicable, confonme
* a ]os términos que fueron presentados por el Administrador a la Asamblea, a efecto de reflejar supuestos de

‘indemnizacién del Administrador por dafios y perjuicios causados al Patrimonio del Fideicomiso; (vi)
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modificar el Fideicomiso, el Titulo ¥, en su caso, cualquier otro Documento de Ia Operacién que resulte
aplicable, conforme a los términos que fueron presentados por el Administrador a 1a Asamblea, a efecto de

reflejar, entre otros, supuestos de indemnizacién a favor de los miembros del Comité Técnico, del Comits -
Asesor de Inversion, Funcionarios Clave y personas designadas por ¢l Administrador en las Empresas’
- Promovidas, a cargo del Patrimonio del Fideicomiso; (vii) modificar el Fideicomiso, el Titulo ¥, en su caso,

Indeval, podran realizarse a través de un agente de pagos contratado para tales efectos ¥, (xi) autorizae instiye -
- al Fiduciario y al Representante Comtn, para que, en la medida que corresponda a cada uno de ellos, dentro -

otros asuntos, lo siguiente: (i) llevar a cabo la prérroga de la Fecha de Vencimiento de los Certificados

- - Burstiles, asi como la ampliacién del plazo de la Vigencia del Fideicomiso, en los términos en los que fueron
‘presentados porel Administrador a la Asamblea; (iiy modificar e] Fideicomiso, el Titulo y, en su caso, cualquier
otro Documento de la Operacién queresulteaplicable, a efecio de reflejar la promoga a la Fecha de Vencimiento
~ de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, la ampliacién del plazo de vigencia del Fideicomiso, la inclusién
de la obligacién del Administrador de compartir a Jos miembros del Comité Técnico, con copia al Fiduciaro
y al Representante Comtin informes frimestrales respecto del avance las Desinversiones ¥, la reduccién
de los porcentajesa que el Administrador tiene derecho a recibir por concepto de Distribucién Subordinada
y Distribucién Excedente para el caso de que al 1° de julio de 2022 no se hayan firmado los Contratos de
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los acuerdos anteriores, incluyendo sin limitar, la suscripcion del convenio modificatorio a] Fideicomiso,
la modificacién del Titulo y de cualquier otro documento, contrato, convenio o acuerdo relacionado con
los Certificados Bursétiles Fiduciarios, la obtencién de autorizaciones por parte de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., y €l S.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores, la suscripcién de todos los documentos que resulten pertinentes, asi como el tramite de
actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursitiles en el Registro Nacional de Valores, en su caso,
el canje y depdsito del titulo de Certificados Bursatiles, y demas tramites, publicaciones y avisos relacionados

con lo anterior, en su caso.

Con fecha 10 de diciembre de 2021, el Fiduciario, en dicho cardcter, el Fideicomitente en dicho carcier y
como administrador y el Representante Comun, en dicho carécter, celebraron el quinto convenio modificatorio o
-al Contrato de Fideicomiso. : : ' ' L

Con fecha 5 de abril de 2022, se celebré una Asamblea General de Tenedoresen la cual se aprabé, entre otros
asuntos, lo sigujente: (i) modificar el Contrato de Fideicomiso y, en su caso, ¢ Titulo o cualquier otro -
- Documento de la Operacién que resulte aplicable, conforme a los términos que fueron presentados por el
Administrador a la Asamblea, a efecto de reflejar en la Clausula Décima Segunda, Seccién 12.2 “Flujos™ del

- las modificaciones aprobadas en el acuerdo inmediato anterior, incluyendo sin limitar, Ia suscripcién del
~convenio modificatorié al Corntrato de Fideicomiso v, en su caso, la modificacién del Titulo o cualquier ofro
documento, contrato, convenio o acuerdo relacionado con los Certificados Bursitiles, la obtencién de
autorizaciones porparte dela CNBV, laBMV yelIndeval, la suscripcion de todos los documentos que resulten
pertinentes, asf como el trdmite de actualizacidn de Ia inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro
Nacional de Valores, en su caso, el canje y depésito del Titulo de Certificados Bursétiles, y demas trimites,

- publicaciones y avisos relacionados con lo anterior, en su caso. :

Con fecha 24 de noviembre de 2022 se celebré una Asamblea General de Tenedores en Ja cual se aprobd, enfre
otros asuntos, lo siguiente: (i} llevar a cabo la prorroga de la Fecha de Vencimiento de los Certificados
Bursdtiles, asi como la ampliacién del plazo dela Vigencia del Fideicomiso al 23 de diciembre de 2023, en los
trminos presentados por el Administrador a la Asamblea de Tenedores; (i) modificar el Contrato de
Fideicomiso, el Titulo vy, en su caso, cualquier otro Documento de la Operacién que resulie 4ocumentde,

~porla CNBV, la BMV e Indeval; en la medidaen que se relacionen, resulten consistentes y no impliquen una

modificacién sustancial a las planteadasen la Asambiea de Tenedores; (iif) modificar el Contrato de Fideicomiso, -
el Titulo y, en su caso, cualquier otro Documento de la Operacién que resulte 4ocumentde, conforme a los
términos que fueron presentados por el Administradar a la Asamblea de Tenedores, a efecto de reflejar las
modificaciones a los términos definidos “DAII” o “Discovery Americas II” y “Fideicomisario en Segundo
Lugar”, asf como cualesquier otras modificaciones su geridas o requeridas porla CNBV, la BMV e Indeval; en
la medida en que se relacionen, resultén consistentes y no impliquen una modificacién sustancial 4 las'planteadas en
la Asamblea de Tenedores; y (iv) autorizar e instruir al Fiduciario y al Representante Comiin, paraque,enla
medida que corresponda a cada uno de ellos, dentro del mbito de sus respectivas facultades, realicen los actos
Jjuridicos y materiales necesarios para la debida implementacién de las modificaciones que sean aprobadas en
los acuerdos anteriores, incluyendo sin limitar, la suscripeién del convenio modificatorio al Fideicomiso, la
modificacién del Titulo y de cualguier otro documento, cenirato, convenio o acuerdorelacionado con los
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Certificados Bursétiles Fiduciarios, 1a obtencién de autorizaciones por parte de la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores, Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.de C.V., y el S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de
Valores, incluyendo, las modificaciones que hubieren sido selicitadas por 1a Comisién Nacional Bancaria y de

Con fecha 12 de diciembre de 2022, ¢l Fiduciario, en dicho caracter, el Fideicomitente en dicho cardcler y
-como administrador y el Representante Comiin, en dicho carécter, celebraron el 8éptimo convenio

modificatorio al Conirato de Fideicomiso.

1. Fideicomisarios en Primer Lugar Significa los Tenedores de la Emision y el Fideicomitente con

: | relacién a la Inversién que realice conforme a la Cldusula

Tercera del Fideicomiso, ambos, respecto a su derecho a las

distribuciones de principal y demés cantidades que tengan

derecho a recibir de conformidad con lo ‘establecido en los
Certificados Bursatiles y en el Fideicomiso.

2. Fideicomisario en Segundo Lugar Significa Discovery Americas Associates IT México, AenP, una
asociacién en participacién debidamente constituida de
conformidad con Ia Ley General de Sociedades Mercantiles y
demds legislacién aplicable mexicana, respecto a las cantidades
que tenga derecho a recibir de conformidad con lo establecido
en la Cldusula Décima Segunda del Fideicomiso.

3. Fideicomitente y Administrador Atlas Discovery México, S. de R.L.., de C.V., o la persona que
forme parte del mismo Consorcio, para los efectos del tercer
parrafo de la Cldusula Tercera del Fideicomiso.

Banco Invex S.A., Institucién de Banca Miltiple, Invex Grupo
Financiero.

4. Fiduciario

X



5. Objeto social del Fiduciario:

La prestacion del servicio de bancay crédito en los términos
de la Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podrd
realizar las operaciones ¥ prestar los servicios bancarios a que
se refiere dicha ley, en todas sus modalidades, de conformidad
con las demés disposiciones legales y administrativas
aplicables y con apego a los sanos usos Y précticos bancarios,
financieros y mercantiles, de conformidad cop la escritum
publica ntmero 157,391 de fecha 23 de febrero de 1994,

Ciudad de Meéxico el 18 de mayo de 1994,

| 6. Valor nominal de los Certificados
. Bursitiles '

$100.00 (cien Pesos 007100 MN.) cada uno. -

7. Nﬁfnero de Certificados Bursatiles

.| disposiciones

11°61 0,000 (Once millones s.eisc.ien.t.os diez mil),

| Conforme a 1o establecido en I Cléusula Sexta de]

Fideicomiso, Ia Ley del Mercado de Valores y demds
aplicables, el Fiduciario podrd  emitir
Certificados Bursétiles'Adicionales, siempre y cuando sean
inscritos mediante Ja correspondiente actualizacién de Ia
.inscripcién de los Certificados Bursitiles Originales.

L

8. Denominacién

Pesbs moneda de curso legal de los Estados Unidos
Mexicanos. '

9. Fecha de Emision

l 23 de diciembre de 2009. _

1.0. Lugar de Emisién _

Ciudad de México.

11. Vigencia de los Certificados y Fecha
de Vencimiento.

“decumplircon los fines de] Fideicomiso; en el

14 (catorce) afios, por lo tanto, la fecha de vencimiento es e]
23 de diciembre de 2023, en el entendido que, si dicho dia no
es un Dia Hébil, entonces [a “Fecha de Vencimiento” serdel
Dia Habil inmediatp siguiente. La Asamblea de Tenedores,
podrd  determinar  mediante resolucidn celebrada de
conformidad con lo establecido en 1a LMV yen la LGTOC; .
aumentar el plazo de la vigencia del fideicomiso, con el objeto o

entendido que '
las prérrogas tinicamente podrin ser aprobadas por periodos de
1 {un)afio y seran aplicables ignalmente a los Titulos que
amparen los Certificados Bursatiles. _ :

Lo anterior, de conformidad con la Cléusula Vigésima Séptima -

12. Tipo de Valor

Certificados Bursatiles Fidueiarios.

13.  Derechos que  otorgan los
1 Certificados Bursitiles asus Tenedores:

L

Los Certificados Bursatiles oforgan a sus Tenedores los
siguientes derechos, de conformidad con las fracciones II y I
del Articulo 63 de Ia Ley del Mercado de Valores: (@) el
derechoauna parte de los frutos, rendimientos y, en su caso,
al valor residual de los bienes o derechos afectos con ese

7]
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propésito en fideicomiso; (i) el derecho a una parte dﬂ
producto que resulte de Ia venta de los bienes o derechos que
formen el patrimonio fideicomitido; y (i) a participar en una |-
parte de los flujos o rendimientos de los bienes o derechoso de
la venta de bienes o derechos que forman parte de! Patrimonio
del Fideicomiso, hasta el valor residual de los mismos,

14. Lugar y Forma de Pago

Distribuible, por cualquier motivo los mismos no puedan ser
entregados a través de Indeval, en CUYG caso serd aplicable Io

Toda vez que el S.D, Indeval Institucién para el Depésito de _
Valores, S.A.de C.V. (“Indeval), en términos del articulo 282 |

de la Ley del Mercado de Valores, tendrd la custodia vl
administracion de los Titulog que amparen la Emision de log
Certificados Bursatiles, los pagos * correspondientes - se
efectuarin en sy domicilio, en esta Ciudad de México, en Paseo
de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauht_émoc, -CP

06500.

Los pagos que se realicen se hardn contra Ia enitrega de

constancias que para tal efecto emit o] Indeval o contra Ia
entrega del titulo cuando se trate de 1a amoitizacion total o el

ultimo pago del principal.

Los pagos se realizardn mediante fransferencia elecirénica
salvo que, tratindose de Valores Distribuibles o Efectivo

establecido en la Seccidn 12.2 del Fideicomiso.

15. Destino de los Recursos

Los recursos que obtenga el Fiduciario con motivo de la
Emision de los Certificados Bursitiles se utilizarsn para (i)
pagar todos los Gastos de Emisién y Colocacién, (ii) constitnir
la Reserva para Gastos de Mantenimiento, (iii) constituir Ia
Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, y - (v)
depositar los recursos remanenteg en la Cuenta de Inversiones,
Con cargo a dicha cuenta, el Fiduciario debera cubrir los
montos destinados a las Inversiones, asi como los Gastos de
Inversion de conformidad con las instrucciones que a efecto Je
proporcione el Administrador.

16. Fecha de Pago

Significa cualquiera de las signientes fechas en las que el
Fiduciario deba pagar el Efectivo Distribuible a log Tenedores
conforme al Fideicomiso: (i) el Dia Habil que el Representante
Comin sefiale como tal de conformidad con el antepentltimo
pérrafo de la Seccién 12.2 del Fideicomiso, (ii) la Fecha de
Amortizacién Total Anticipada, en su caso, vy (iii) la Fecha de
Vencimiento, en el entendido que si cualquiera de dichos dias
1o es un Dia Habil, entonces la “Fecha de Pago” serd el Dia

Habil inmediato siguiente. J

—’)i) :



17. Amortizacién

El Efectivo Distribuible y/o Valores Distribuibles que en ca@’
Fecha de Pago sean repartidos entre log Fideicomisarios en
Primer Lugar, deberd aplicarse en primer lugar a pagar el
Monto de Amortizacién Parcial de Principal hasta que el Valor
Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles sea igual al
0.1% de su valor nominal. En segundo lugar, a partir del
momento en que se alcance el porcentaje mencionado, el
Efectivo Distribuible y/o Valores Distribuibles se aplicardn al
pago de Distribuciones a los Tenedores. :

En el caso de los Valores Distribuibles, para efectos de calcular
el Monto de Amortizacién Parcial de Principal, se tomard el
valor aplicable conforme al mecanismo establecido en Ia
Seccidn 122 del Fideicomiso. :

18. Célculodel Valor Nominal Ajustadoy

En cada Fecha de Pago en la que el Fiduciario pague a los
Tenedores el Monto de Amortizacién Parcial, el Representante
Comiin utilizard la siguiente férmula para calcular el Valor
Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles:

VNA=VN - AM
‘| En donde:
VNA = Valor Nominal * Ajustado . de todos los
Certificados Bursatiles.
VN = El valor nominal de todos los Certificados
) Bursdtiles. .
AM = El Monto de Amortizacion Parcial dePrincipal

pagado en la Fecha de Pago que corresponda.

Para ‘determinar el Valor Nomina] Aju.stado de cada
Certificado Bursétil, el Representante Comin utilizard Ia
siguiente férmula: :

VNAI= VNA /NC
En donde: ) _
VNAI = Valor Nominal Ajustado de cada Certificado
Bursatil.
VNA = Valor Nominal Ajustado de todos los
Certificados Bursatiles.

NC = Numero de Certificados Bursatiles en

circulacion.

19. Amortizacién Parcial Anticipada

El Fiduciario podrd pagar Montos de Amortizacién Parcial de
Principal.

A mas tardar el décimo Dia Habil anteriora Ja Fecha de Pagp
en la cual se vaya a efectuarel pago de algliin Monto de
Amortizacién Parcial de Principal, el Representante Comiin
deberd notificarlo a los Tenedores a través de EMISNET y por
escrito a laBMV e Indeval el importe total y el de cada
Certificado Bursétil, asf como la Fecha de Pago y el Valor
Nominal Ajustado, en su caso.




1 20. Amortizacién Total Anticipada

El Fiduciario esté obligado a realizar lag distribuciones de |
acuerdo con la Clausula Décima Segunda del Fideicomiso,
hasta cubrir el Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles precisamente en la Fecha de Vencimiento. No
obstante, una vez que se hayan cumplido todas las Inversiones
¥ Desinversiones, el Fiduciario en base a las instrucciones del
Comité Técnico que reciba, sefialard un Dia Habil como
“Fecha de Amortizacién Total Anticipada” para amortizar en
su totalidad y de forma anticipada los Certificados Bursatiles
(la “Amortizacién Total Anticipada”), . el Representante
Comiin lo anunciars con al menos 10 (diez) Dias Habiles de
anticipacion a través de EMISNET, y por escrito a la BMV e
Indeval el importe total, y el de cada Certificado Bursatil.

Sin perjuicio de lo anterior, los representantes de Jos Tenedores
en el Comité Técnico podrén resolver, por mayoria, que la
Amortizacién Total Anticipada del Valor Nominal Ajustado de
los Certificados Bursétiles no se lleve a cabo hasta que el
Fiduciario reciba nueva instruccién de la Asamblea de

Tenedores.

21. Reglas de Distribucién

El Representante Comun, en cada Fecha de Caleulo, siempre y
cuando se hayan pagado los Impuestos a que se refiere Ia
Seccidén 11.2.1. del Fideicomiso, en su caso, debera calcular Jas
Distribuciones a los Tenedores, asi como tratindose del
Efectivo Distribuible, las cantidades que deban depositarse en
la Reserva para Distribuciones, atendiendo al siguiente orden
de prelacion:

a. Reembolso del Monto Invertido. Primero, In
totalidad de los Flujos Netos depositados en Ia
Subcuenta de Distribucién deberin ser transferidos a
la Cuenta General, cuando se frate de Efectivo
Distribuible y; en su caso, tratandose de Valores
Distribuibles el valor al precio de la acciones, segim
los términos y condiciones que sean autorizados por
el Comité Técnico, para ser enfregados a los
Fideicomisarios en Primer Lugar, hasta que el valor
en Ddlares de la totalidad de -los Flujos Brutos
asociados a dichos Flujos Netos sea ignal a la suma
del valor en Délares del Monto Invertido, utilizando
para tal efecto el Tipo de Cambio correspondiente a
la fecha de cada uno de dichos movimientos,

- conforme a la siguiente formula:
N-l Te
Remin(F ,D +Z(D ~ Ry V)
! ‘ ‘ =l - . ic n

Donde:

N = niimero de dfas transcurridos durante Ja
vigencia de la Emisién hasta la fecha de
cédlculo de que se trate.




b

R

d.

D)

remanentes depositados_ en la Subcuenta de

Rw 0 Ry =Reembolso del monto dispuesto de
la Cuenta de Inversiones realizado en el dia
N o n segfin comresponda.

Min significa la cantidad que resulte menor
de comparar las dos cantidades entre
paréntesis.

Fxn =Flujo Bruto correspondiente al periodo

Dn y Da=Monto dispuesto de la Cuenta de

Inversiones en eldia N o p segin

comresponda.

Ten o Ten significa el Tipode Cambio en el
- dia N o n segiin corresponda,

Distribucién Preferente. Segundo, los Flujos Netos |- -
sobrantes después de realizadas las distribuciones
establecidas en el inciso 4, anterior seran transferidos
a la Cuenta General bara ser enfregados a los
Fideicomisarios en Primer Lugar, hasta que la suma
de los Flujos Brutos correspondientes a Jag
distribuciones realizadas - conforme al inciso
inmediato anterior y conforme a este mismo inciso
resulten en un rendimiento de 8.0% anual compuesto
en Délares, de acuerdo con Ia siguiente férmula:

=min(F b RJE +Z(D'—-R —Rp )*(100021087" 1w vy

1

¥ ¥ oy . LI :
. . Tc,

Donde:
Rpy 0 Rp,= Retorno preferente distribuido
en el dia N o n segiin corresponda.

Distribucién Subordinada. Tercero, una vez
distribuidas las cantidades descritasen los incisos a.
¥ b. anteriores, la totalidad de los Flujos Netos

Distribucién deberan ser depositados en la Reserva
para Distribuciones hasta que el valor en Délares de
la suma de los Flujos Brutos correspondientes
equivalga al 20% de la suma de las cantidades
distribuidas conforme a (1) el inciso b anterior, y (i)
el presente inciso.

Distribucién Excedente. Cuarto, cualquier otro
Flujo Neto remanente depositado en la Subcuenta de
Distribucién debers ser distribuido en los porcentajes
que se sefialan a continnacién: e
Un-monto-equivalents al §0% de Tog Flujos

Bintosacacindac o o rartrenc aita ca
IO o oy 1T athy L.l\d\.r

LTSy



distribuyendo bajo este . inciso d. serd ceposifaco en la
Cuenta General para ser entregado a los Fideicomisarios en
Primer Lugar, y

.

QTN—O 8*,FN_RN"RPJ'E‘

cedente
misarios
VI

‘ los Flujos'
e se estén
d. serd
'a . para

5 @

—

DeFn = dlStClbUClC‘_‘l exceoente .
pagadera al Fideicomisario en
L Segundo Lugar el d.a_N

: Exi caso que conforme alo establemdo en el ultlmo pan'afo de

la Clausula Vigésima Séptima del Fideicomiso, al 1° de julio |.

de 2022 no se hayan firmedo los Contratos de Desinversién en
los que se documente la totalidad de las Desinversiones de las
Empresas Promovidas, los porcentajes que el Admimstrador
tendrd derecho a recibir por conmcepto de Distribucidn
Subordinada y Distribucidn Excedente, en términos de los
incisos ¢ v d anteriores, serdn reducidos a 15%, sin que para
dichos efectos se requiera la aprobacién del Comité T4cnico,
Ja Asamblea de Tenedores o el conseztimiento del
Administrador, ni se requerirdA modificar el presente
Fideicomiso o el Titulo. Lo anterior, en el entencido qus dicka
| reduccién Unicamente serd aplicable en el supuesto que el
Administrador no acredite la celebracion de los Contratos de
Desinversién en los que se documente la totzlidad de las
Desinversiones de las Empresas Promovidas a ‘a fecha antes
mencionada. _
En todo caso, incluyendo aquel en que se decrete la terminacién
anticipada del Periodo de Inversién, si el montc distribuido zl
Fideicomisario en Segunde Lugar por concepto de _a Distribucién
Excedente, excediera el 20% de (i) el mo:ato acumulado de les
distribuciones a que hubieran tenido derecho los Fideicomisarics
en Primer Lugar en el supuesto que no se levaten a cabo les
distribuciones al Fideicomisario en Segunde Luger por coneepto
de Distribucién Excedente, menos, (if} el Moato Destinado
a Inversiones; el
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Administrador estard obligado a restituir el mento excedente
(menos los impuestos aplicables), al Fideicomiso, a fin de que
este lleve a cabo las Distribuciones a los Tenecores previc a 1a
terminacion anticipada del Periodo de Inversion.

El Fideicomitente o la persona que pertenezca al mismo
Consorcio que realice la Inversién estaslecida en la Clausula
Tercera del Fideicomise, tendrda los -mismos derechos y
obligaciones que los Tenedores de la Emisiér respecto a las
cantidades que se encuentren deposfcadas en la Reserva ‘para
Dlstnbucmnes

El Fiduciario no realizaré. 1as dlstnbuc:lones de los ﬂL_]OS q.le
corresponden a los Tenedores conforme a la Clausula Décima
Segunda del Fideicomiso, en-tanto &stos uIth_:fs_no acrediten | .
su régimen fiscal de conformidad con la. Cldsula Vgésima o
Quinta del Fideicomiso. Para tales efectos, el Fiduciario ebera |
‘dar un aviso con al menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacien
a la fecha en que se vayan -a distribuir los- flujos a los
Tenedores para que estos Tiltimos puedanacreditar éa dicko
plazo su régimen fiscal. Dicho aviso contendr4 :a fecha en que-
se hari la distribucién, él monto ‘a ser dlstnbmdo por ‘cada
| Certificado Bursétil y los cemés datos necesarics parael cob-o |

de los Certificados Bursét:les, informando, ademds, por escriio | -
con la misma anticipacidén a la CNBV, al INCEVAL, v a la

- -'BMV, a través de los medios_ que ésta ﬁltimé’deterrhine.

' Una vez que se haya recﬂndo el Reporte de Rendmne:ttos en
términos de la Seccién 19.1 inciso B. del Fideicomiso y hayen
'sido transferidas las canticades que correspondar: a ia Reserva
para Distribuciones, el resto de los Flujos Netos serd
transferido a la Cuenta General. El monto de Flr'os Netos que
se encuentren depositados en la Cuenta General, méas -odo el
efectivo que se deposite en dicha Cuenta General (excluyendo
la Reserva para Gastos d= Mantenimienzo), més el Electivo
Excedente y el Efective Final, constituirin el “Electivo
Distribuible”. -

Cada vez que el Efectivo Distribuible depositads en la Cuenta
General alcance o supere la cantidad de $5°000.700.00 (cinco
millones de Pesos 00/100 M.N.), salvo que el Administrader
determine una fecha distinta, éste sera distribuido entre lcs
Fideicomisarios en Primer Lugar de forma proporcional zl
ndmero de Certificados Bursatiles del que cada uno sea tizular,
conforme lo sefialado mds adelante. Para efectos de las
distribuciones referidas en este parrafo, el Representante
Comtin deberd sefialar un 2ia Habil como “Fecha de Pago™ v
anunciarlo con al menos 6 (seis} Dias Habiles c¢e anticipacion
a través de EMISNET.

Cuando el Fideicomiso sea titular de Valores Distribuibles,
éstos serdn distribuidos ertre los Fideicomisarics en Primer
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Lugar de forma proporcional al nimero de- Cectificados
Bursatiles del que cada uno sea titular, -:_dnfo_rme lo szfialado
mas adelante. Para efectos de las distribuciones referidas en
este péarrafo, el Administrador realizara el cidlculo de las
Distribuciones a los Tenedores y al Fideicomisazio en Segundo
Lugar conforme a la Cldusule Décima Segurfa del
Fideicomiso y este a su vez lo notificard al Representante
Comtin quien deberd sefialar, conforme 2 dicha notificacin,
un Dia Hébil como ‘“Fecha de Pago™ y anunciarlo con 2 menos
6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a través de ZMISNET,

Traténdose de . dlstnbucmnes de Valores Dlmbufbles
deberan seguu‘ las s1gulentes reglas S

A.  El Admmlstrador proponcra al Comité
Técnico . levar a cabo  unma distribucion -de valores
Distribuibles, cuando menos 20 (vemte) Dias Esbiles previos |-
al inicio del proceso de Desinversién

_ B. Dentro de los 10 (c:1ez) D as Hab,les s1gt.1cntes
a que el Fldumano publique en EMISNET la propuesta del
Administrador, aprobada en Comité Técn’co, los Tenedores, el
Fideicomitente o cualguier otra persona que Dertenezca al
mismo Consorcio la cual haya realizado-las aportzciones
relacionadas con su obligacién de coinvertir el 2% (dos por”
ciento) del Monto Tnvertido ~en términos de -la -Cldusula
| Tercera, y el Fideicomisario en. Seg.lndo Lugar (en caso que
tenga derecho a recibir distribucionss) tendran la opcidn de
elegir la forma del pago de su distribucién , ya sea en Efectivo
Distribuible o Valores Distribuibles.

C. Las distribuciones de Valores Distribuizles se
realizardn precisamente en la fecha y por los montos  que
proponga el Administrador al Comité Técrico, el cual deberd
aprobar dichas distribuciones; en ¢l entendido qusz, el
Fiduciario de acuerdo con las instrucciones recibidas por parte
del Administrador, deberd realizar distribuciones por acciones
enteras, v en ningln caso dividir las acciones enre dos o mas
personas previa aprobacién del Comité Técnico. Lo anterior,
en el entendido de que, las personas que tengan derecho a, y
decidan recibir los Valcres Distribuibles, deberdn notificar por |
escrito al Representante Comun dentro de los 13 (diezi Dias
Héabiles siguientes, contados a partir cel cla en que, el
Fiduciario, prewa instruccién por escrito del Administrador,
publigue un aviso con la misma propuesta realizada al Comité
Técnico en EMISNET, en la fecha en que se hubieren adoptado
dichas resoluciones. En caso de no recibir la notificacion
respectiva en el plazo antes sefialado, se entende-d que dichas

personas eligieron recibir Efeciivo Distrbuible. Dicha K '

notificacién deberé realizarse por escrito en las oficinas del
Representante Comuiin y deberéd contener ia siguiente
nformacion:
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1. Nombre del Tenedar;

2. Numero de Cerificados de -os cuzles es

titular;

3. Nmero de cuenta a la cual seran transferidos
los Valores DistribuibIGS'

4, COpla de Ia constancia emitida por Indeval

respecto a la tenencia de diches Certrficados
Bursatiles, asi com> el listado de titufares a
que se refiere Ja Ley del Meércado de Vaiores. -

D. Cuando los Valores Distrzbuibles; (i) sea tn :
numero entero, se pagaran los’ Valores Distribuibles en su’
| totalidad; (i) cuando sea un nimerc fraccionade, se pagara la
parte entera como Valores Distribuibles y, la parié fraccionada
como Efectivo Distribuible, con zargo ‘al Patrimorio del|
Fideicomiso, en el entendido de que los Valores Distriquibles
que sean pagados como Efectivo Distibuible permanec“:an en
el Patrimonio del Fideicomiso. - Cichas  fracciones e les
Valores Distribuibles, toda vez "cus'se trata’de montos - en
| efectivo para completar Jlas Distribuciones de los “alores
Distribuibles, no estin-sujetas a alcanzaz o scperar cantided |
| alguna; en el entendido de que, serd respcnsabilicad del |-
Administrador confirmar la existencia de recursas suficientes ] .
dentro del Efectivo Distribuible, previo al envié el Reporte de |-
Rendimientos, y en el entendido, ademds, que =l Fidueiario,
previa instruccion del Administrador, podrd lLevar z cabo
depésito a través de Indeval de los recursos recesarics para
hacer frente al pago de dichas fracciones lo cual deberd
realizarse a prorrata, salvo que el Comité Técnico dete-mine
algo distinto, en cuyo caso dichos pagos no podraa realizarse a
través de Indeval.

E. En caso que los Valares Distribubles nc sean
suficientes para distribuirse proporcioralmentz por cada
Certificado Bursatil, los montos necesarios para realizar la
compensacion correspondiente serdn pagados como Efectivo
Distribuible con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. Dichas
compensaciones, toda vez que se trata de montos en efectivo
para completar las Distribuciones de Valores Diswibuibies, no
estdn sujetas a alcanzar o superar cantidad alguna.

F. El valor de los Vzlcres Distribuibles serd el
promedio ponderado del precio al que se -ealicen Ias
distribuciones del Efectivo Distribuible. '

El Comité Téenico tendré la facultad de aprobar e. mecanismo
especifico para cada distribucién d= Valores Distribizibles
{incluyendo para lo establecido en el sicuiente pirrafo), el cual

14



podra variar respecto de lo antes previsto, siempre y cuando se
salvaguarden los derechos de los Tenedores v dicho
mecanismo sea validado previamente por el Flduc1aro y el
Representante Comuin,

En caso que por cualquier razém, no se puedan realizar
distribuciones de Valores Distribuibles a través de Indevel, el
Fiduciario, con la instraccion del  Administrador, previa
aprobacidn del Comité Técnico de ios téminos y condiciones
asi como los mecanismos de liquidacién procedentes para la
distribucién de los Valores Distribuibles, podra contratar a un
agente de pagos para realizar dichas dlstrbl.clonee en el

entendido que, dicho agente de pagos pod.ra ser un fercero o el |

propio Fiduciario, el Representante Comtin o cuzlquies de sus |- -

Afiliadas, previo consentimiento de estos {iltimes. En caso de

'que el Comité Técnico apruebe la contrataciér de un agente del

pagos que intervenga en el proceso de distripucion de los

Valores Distribuibles a los Tenedores, adicionalmente; debera |
establecer los términos de su contratacion y los docurientos |
con los que el agente acreditard Ja liquidacion ce los Valores |
Distribuibles y asignacién a los Tenedores; en el -entendido, | -

ademas, que el Representante Comén (con el calculo de los

Valores . Distribuibles . .a entregar, ' que le proporcione el

Administrador} deberd - instruir al Fiduciario, med:ante el
Reporte: de Distribuciones, en cuanio.a la ‘asignacién. de-los
Valores Distribuibles o Efectivo Distribuible que corrssponda
a cada.Tenedor, .conforme a -su ienenciade . Certificados

Bursétiles. Cualquier gasto relacionado con Ia venta o entrega |-

a los Tenedores de Valores Distribuibles, debe= ser pagado
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.'

En cada Fecha de Pago, y el Dia Habil siguiente a que fermine
el Periodo de Inversidn, en ambos casos, sujeto 2 que existan
fondes en la Reserva para Distribuciones, el F.cuciaric deberd
calcular, con las cifras proporcionadas por el Administ-ador,
conforme a la prelacion descrita anteriormente er la Seccién

122 del Fideicomiso, las cantidades que -debieron ser
transferidas a la Cuenta General para ser tmtadas como
Efectivo Distribuible, tomando en cuenta (i) la totalidad de
Flujos Brutos obtenidos desde la Fecha de Emisidn vy hasta la
fecha en la que se haga este cdlculo, v (i) la totalidad ce los
montos remitidos a la Cuenta General para ser tratadas como
Efectivo Distribuible conforme a Ja Seccidn 12.2  del
Fideicomiso. Si derivado del calculc anterior resulta cue las
cantidades que debieron haber sido fransferidas a la Cuenta
General son mayores a las que efectivamente hayen sido
transferidas, el Fiduciario urilizard Zos montos depositados en
la Reserva para Distribuciones pare transferir a la Cuenta
General la cantidad necesaria para cubrir dicha diferenzia y
cualquier cantidad que permanezca en la Reserva para
Distribuciones serd entregada al Fidesicomisario en Segundo
Lugar; en ¢l entendido que cualquier cantidad que exceds de
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{ los montos descritos en el :nciso C'y en el numerat ii de! inciso |-

D de esa misma Secci6n permanece-i depositadz en la Eeserva
para Distribuciones. Para efectos dsl calculo referido en -este
parrafo, el Fiduciario deberd enviarls al Representante Comun,

a més tardar el décimo Dia Habil anterior a cada Fecha de |

Pago, quién manifestard la aprobac:6n del misrio med:ante la
entrega del Reporte de Distribuciones al Fiduciario. Si ocurre
un Evento de Sustitucién del Admiristrader cuands se trate de
las causales establecidas en las fracciones B y C de la Clausula

Décima Sexta del Fideicomiso, la Distribucién Excedente que -

‘el Fideicomisario en Segundo Luga- hubier¢ terido derscho a

recibir conforme a la Clausula 12.2 del Fideiconso, de=2ra ser-

reducido de conformidad con el Poreentaje de Reduccion de la

Distribucién Excedente, reduciendo . adicionalmente” mor la.

porcion de la Distribucién Excedente a -que hub1era temdo '
derecho el individuo sujeto a dichas causales.

22, Aviso a la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (En lo sucesivo
“CNBV™), Bolsa Mexicana de Valores,

S.A.B. de C.V. (En lo sucesivo “BMV?™)

e S.D. Indeval Iustitucién para el |
Depésito de Valorés, S.A. de C.V. (En lo

sucesivo “INDEVAL”):

El Representante Comﬁn daré a conocer por escrio a la TNBV,
BMV vy el Indeval, por lo menos con 10 (diez) Ixas Haxles de

| anticipacién a cada Fecha de Pago, el Monto de Amortizacién

Parcial de Principal y/o Amortizacién Total Articipada, el

importe total y el de cada Certificado Bursatil Ia Fecha de'
.-Pagoyel Valor Nominal A]ustado e1'sicaso.

|ELF 1duc1ar10 _debera dard a conocer por esc_r_lt'q ala '(_III\'BV,. el
Indeval y BMYV, a través de los medios qu= esta tultima

determine, y por lo menos con €. (seis) Dias Habilzs de
anticipacién a la fecha en gue se vayan a distribuir los Jujos a
los Tenedores, para que estos dltimos puedar acreditar en
dicho plazo su régimen fiscal, de conformidad a la Clausula
Vigésima Quinta del Fideicomiso; Ia fecha en que se zard la

| distribucidn, el monto a ser distribvido per cada Certificado

Bursatil y los demés datos necesarios para el coaro de dichos
Certificados.

23. Obligaciones de Dar, Hacer y de No.
Hacer:

El Fiduciario estard obligado a entregar a la CNBY ya lze BMV
la informacién y documentacién que recuiera la legisiacién
aplicable. El Fiduciario tenara las obligaciones de dar, bacer y
de no hacer derivadas y estipuladas er el presente Tiulo.

24, Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales, cuando su régimen de inversidn lo
prevea expresamente.

25. Terminacién Anticipada del Periodo
de Inversion.

Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores cue pocrén convocar
a ftravés del Representante ComUn a una Aszmblea de
Tenedores, a fin de resolver sobre la terminacidn ant.cipaca del
Periodo de Inversion, para lc cual se requerira el voto favorable
de al menos el 75% de los T=nedores. :

26. Inscripcién en el RNV

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios han quedado debidaments
inscritos en el RNV bajo el nidmero 0173-1.8)- 2003-002
conforme a lo establecicec en el Oficio
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153/79278/2009 de fecha 14 de diciembre de 2009 émitido porla|.

CNBYV, bajo el ntimero 2362-1.80-2017-026, conforme a lo
establecido en el Oficio No. 153/10237/2017 de fecha 24 de
abril de 2017 emitido por la CNBV: bajc el mimero 2362-1.80-
2019-114, conforme a lo establecido en el Oficio No.
153/12412/2019 de fecha 6 de diciembre de 2019 emitido por la
CNBV; bajo el nlimero 2362-1.8(-2020-156, conforme a lo
establecido en el Oficio No. 153/12954/2020 de fecha 11 de
diciembre de 2020 emitido por la CNBV; bajo el mimero 2362-
1.80-2021-176, conforme a lo establec:do -en el ~oficio No.
153/10026635/2021 de fecha 30 de junio 2021 -emitido por la
CNBV; v bajo el nimero 2362-1.80-2021-198, conforme .a. lo
establecido en el Oficio No..153/10027199/2021 de fecha 15 de
diciembre de 2021 emitido por Iz CNBV bajo ‘el ntmero
153/3008/2022 de fecha 23 de nov1embre de 2022,
quedando inscritos bajo el nimero 236” 1.80-2022-

| 217 emitido por la CNBV; y bajo el mimero 153/3519/2022

de fecha 15 de diciembre de 2022 quedandg inscritos oa}o el
numero 2362-1.80-2022- 236 emltldo por.la CNBV. ' .

27. Depositario

El presente t1tu10 se emlte para su aepdsito en adlllllllStl'aCIOﬂ

en INDEVAL, justificando asi la tenenc:a de les Certificados |

Bursatiles por dicha Institucién. y la realizacién de todas las
actividades que le han sido asignadas a las Insituciones para

el Depésito de Valores, aplicables a los Cetificados Bursatiles '

y que de conformidad con Ia legislacién aplicable debérén ser
gjercidas por .dichas instituciones, sin mayor responsabilidad
para INDEVAL, que la establecida en la LMV -

28. Fines del Fideicomiso

Los fines del Fideicomiso son los sigaientes:

A. Que el Fiduciario invierta en ‘e capltal de
sociedades mexicanas residentes er México no
listadas en bolsa al momento de le inversién y
participar en su consejo de administracion a través
de Ja persona que para tal efecto le instruya el
Administrador, para promover su desarrollo, asf
como otorgarles financiamiento;

B. Que el Fiduciario invierta al menos el 80% (ochenta
por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso en
acciones que integren la irvers:én en el capital o en
financiamiento otorgados a Empresas Promovidas,
v el remanente en las Irversiones Permitidas en
valores a cargo del Gobiemo Federal conforme a la
Cléausula Décima Tercerz del Fideicomiso, para
cumplir, en la medida de lo posible, con los
requisitos de transparencia fiscal del fideicomiso,

- en términos del Articulo 192 de la Ley del Impuesto |

Sobre la Renta, o de aquellas disposiciones fiscales
aplicables que lo sustityan;

C. Que dentro de los primeros 5 {cinco) afics de
vigencia del Fideicomiso, el Fiduciario lleve a cabo
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las Inversiones de confermidad y Lasta donde sea
posible con el Calendario de Inversicnes;

- Que el Fiduciario recibz, conserve, mantenga y en |

su oportunidad enajene la propiedad 4e los bienes y D

derechos que conforman el - Patrimonio  del
Fideicomiso y dlStIlbLYa y administre los recursos
que ingresen al mismo, derivado de la Colccacidn
o por cualquier otra- causa, en czéa una de las
Cuentas de confonmcaa con lo” estabiemdo en el
_ Fldelcomlso S

' Que el Fiduciario constitnya la Reserva para Gastos |

de Mantenimiento y zbfa, acminist-e y mantenga
abiertas. las Cusntas en las instifuciones de crédito
* que ¢l Fideicomitente le instruya, de confomlldad
con lo previsto en el F1de1con:uso

Que el Fidugiario - realice la Eruisién .de los - -

Certificados Bursatiles conforme a los términos y
condiciones que al “efecto le instruya el - Comité
Técnico,  y-efectiie - las Distribuciones -a _los

Tenedores que se es: ablecen en el Tltulo -que :

ampare los mismos, yasea en efectivo o en especie,

~ dependiendo de las ' ins‘rucciones que reciba del

* Administrador, y ‘en- su caso realice previa
aprobdcién de la Asamblea de Tenedores . por
mayoria calificada, Ja emisién de los Certificados

. Bursatiles Adicionales. :

De conformidad con el articulo 7 e la Circular
Unica de Emiscras, podran realizarse ampliaciones
a la Emision siempre y cuando se trate de aumentos
en el monto emitido, cuyo destino exclusivamente
sea la realizacién de Inversiones en Empresas
Promovidas o la realizacidon de Inversiones
Adicionales; en el entendido que la Emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales requerira de la
aprobacidn por mayoria calificada de la Asamblea
de Tenedores.

En todo caso, _os derechos que los Certificados
Bursétiles Adicionales conferirdn a sas Tenedores
seran los mismos derechos que confieren los
Certificados Bursitiles, situacién qas debera ser
prevista en el Acta de Asamblea ce Tenedores
Correspondiente. Asimismo, la Emsién de los
Certificados Bursdtiles Adicionzles ro modificard
los términos y condiciones de la Emisién, salvo
autorizacién expresa de la Asamblea ce Tenedores,
y deberdn cump’ir con los requisitos sstablecidos
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en el articulo 7, fraccion H, inciso ¢) de la Curcular
Unica de Emisoras.

Que, en términos de la LMV y demas cisposiciones
aplicables, el Fiduciario suscriba los documentos y
realice los actos necesarios a fin de lievar a cabo la
Emisién y Colocacian de los Certificados
Bursatiles y solicite y obtenga de la CNBV, la
BMYV, el Indeval y cuelguier. otra Autoricad las

- autorizaciones necesarias para lléva.rlas a cabo;

~Que el F1duc1ar10 previa mstruc_cmn acr E:SC"ItO del
. Comité Técnico, - celebre. con =l Intermﬂdlano
“Colocador el ~ Concrato -~ 'é ‘Colocacion

correspondiente  conforme a -los termmos Y

- condiciones que al efecto le mqtru,ra v cumpIa con

las 0b11gac1one~: prev1stas en el misme;

Que el Fiduciario'_celebra con el Acministrador el
Contrato de Administracién v, previa opinidn del
Comité Asesor de Inversiones € imstruccion del
Comité Técnicce, realice las Tnversiones;

‘Que - ¢l . Fiduciario ce:ebre lo¢ Tontratos  de

Inversion y los Zontratos de Desinversion y compla

-con los términos y condicionss previstos en los

mismos, en unc y otro caso de conormidad con las
instrucciones que reciba cel Administrador;

Que el Ficuciario invierta el Efectivo
Fideicomitido depositado en las Cuentzs en
Inversiones Permitidas de conformidad con lo
establecido en & Fideicomiso;

Que el Fiduciano contrate al Auditor Externc y, en
su caso, lo suostituya de conformidad con las
instrucciones que al efecto emitz el Comité

Técnico;

Que el Fiduciario confrate y, en su caso, subszituya,
por instrucciones del Tomité Téecmico, a un
Valuador Independiente autorizado para efecios ce
lo dispuesto en la Clausula Vigésima Segunda del
Fideicomiso;

Que el Fiduciario pague, con cargo zl Patrimonio
del Fidejcomiso y hasta donde éste baste y alcance,
todas las obligaciones a su cargo de conformidad
con lo establecido en el Fideicomiso ¥ los
Documentios de la Operacién, -ncluyendo de Zorma
emunciativa mds no lircitative, el pago de las
Distribuciones a los Tenedores de ccnformidac con
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los Certificados Bursatiles, los Gastos de Emision
y Colocacién, los Gas:ios de Manteniriento y los
Gastos de Inversidn;

Que el Fiduciario prepare y proporcicns toda
aquella informacién relevante relacionada con el

‘Fideicomiso, que ce conformidad -con el

Fideicomiso, la LMV, la Circiiar .Unica . de
Emisoras, el Reglamentc Interior de la BMVY y las
demaés disposiciones aplicables deba entregar a las '

Autoridades, a la- BN\ al - Conntp Técnico, al . - -

- - Representante - Comiin, .2 lcs Tenedores a-los - ,
 Proveedores de . Precios Uy, al. . Valiador.

- Independiente, a- traves ée los medlos sstabsemdas' e

para tal efecto y dentro ‘de los plazos prev-stos en |
las mismas - disposiciones, - asi ‘-coma toda |-
informacién que le sea sclicitada o dea entregar de |

“conformidad con el Fldcr‘omlso y Ios Docmlentos

de Ia Operacion; -

Que el Fiduciario, prev:as instrucciones del Comité | .

Técnico, del Fideicomitente o del Adminisrader,
tome las demés accionzs o lleve @ cato los actos
necesarios para el adecnado cumplimiento de los
Fines del Fideicomiso, incluyendo sin limimar, la
celebracién de cualquier otro contrato o convenio y
el retiro y depédsito de cualquier cantidad en las

‘Cuentas, de conformidad con lo establecido en el

Fideicomiso;

Que, en lo no previstc en el Fioceicomizo, el
Fiduciario lleve a cabo o suscriba todes los actos
que sean necesarios parz el detido cumplimiento ce
los Fines del Fideicomisc, de conformidad con las
instrucciones del Comité Técnizo;

Que el Fiduciario otorgue los poderes generales o
especiales que se requieran para la consecucidn de
los Fines del Fideicomiso o para la cefensa del
Patrimonio del Fideicomriso, de conformidad con lo
dispuesto en el Fideicomiso y con las instrucciones
escritas que reciba del Comité Técn-co: y

Que una vez concluida la vigencia del Fideicomiso,
el Fiduciario distribuya los bienes, cerechos y
cualquier otro activo que forme parte del
Patrimenio del Fideicomiso en ese momento, dz
conformidad con lo estzblecido en la Clausula
Décima Segunda del Fideicomiso y se de por

extinguido.
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El Fideicomitente reconoce qus el Ziduciaric no estard
obligado a realizar acto alguno .en corravencion al
Fideicomiso o a la regulacidn aplicable. Asimismo, las partes
acuerdan que ¢l Fiduciario no seré responsable por aquellos
actos que realice en seguimiento de las instrucciones que el
Comité Técnico, el Fideicomitente 2 el Administrador. seglin
sea el caso, le entreguen conforme a lo prev1sto en el
F1d6100m1so

29. Asambleas de Tencdores

De conform1dad con la Clausula 20.2 del F1de1c3mlso

cualquier Tenedor 0 grupo de Tenzdores gue sean titulazes del |

10% del monto en circulacion de’ Ios Cemﬁca:los Bursatlles '
que sean em1t1dos tendran derecho a o '

A Desxgnar a un r_membro propletano } su respectwo
-suplente ante ¢l Comité Téenico, conforme a lo
dispuesto a la Seccién. 2C.1 del Fideicomiso. Los

. Tenedores podran renunciar a deaignar 4 utl miembro
propietario y su respectivo SLplente ante =1 Comuté.

B. Solicitar que se aplace por una-so_la vez, por 3 (tres)
dias naturales, sin necesided de nueva corvocasoria, la
votacidén de cualquier asuato. respecto cel cual no se

-consideren suficientemente informados.

C. Solicitar al Representante Cemun que cenvoque a una
. Asamblea de Tenedores. La Asamblea de Tencdores
deberd aprobar cualquier inversion que represenie mas

del 20% de los activos del Patrimonio de” Fideicomiso.

Agimismo, cualquier Tenedor o grapo de Tenedores quz sean
titulares del 20% o mas de los Certificados BurséZilss cus sean
emitidos, tendrin derecho a:

A. Oponerse judicialmente a las resoluciones del Comité
Técnico, respecto de las cuales fengar derecno de
voto.

Los Tenedores-tendran a su dispcsicién, en las cficinas del
Fiduciario la informacion v los documentos relacionados con
cada uno de los puntos contenidos en el order: del dia de la
asamblea de tenedores que corresponda, de forma gratuita y
con al menos 15 (quince) dias naturales de anficipacion a la
fecha de la asamblea.

En caso de que los Tenedores celebren convanios para el
gjercicio del voto de las Asambleas de Tenedores, deberdn
notificar al Fiduciario sobre dichz celebraciéon para lo cual
contaran con 5 {cinco) Dias Habiles a partir de su conceriacion
a fin de gue el Fiduciario pusca revelarlo al publico
inversionista a través de la BMV, asi como para gue se difinda
su existencia en el informe anual del Fideicomisc.
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De conform:dad con el imciso ¢) ¢e la Cléu¢ula Octava del
Fideicomiso, el Administrador podra inst-uir zl Fiduciario a
realizar las nversiones mediante la cormpra o suseripzion y
pago de acciones representativas del capitai social dichas

Empresas Promovidas, o tien mediante la inversién en titulos

que otorguen, independientemente de la existencia de cupones
o rendimienzos fijos; rendimientos .o premics variavies en

| funcién de la apreciacion de las acciones representati\ras del

«capital “sociel de ‘dichas Empresas Promowdas 0 de sus

- resultados de operacién.

' "Excepciona]mente v sujeto al procedimiento establecido’en la |-
-Cléusula -Octava del Fideicomiso, el ‘Admiristrador podré |

instruir  al Fiduciario ‘a realizar préstamos con vencimiento
menor a 12 (doce) meses, en el entendide de que el objetivo
final deber4 ser invertir en _os titulos a que se refiere el pdrrafo
anterior, -en el enténdido que dichos préstamos deberér estar

conternplados en el Memoréndum de Invesién respectivo. -

30. Comité Técnico

De conformicad con lo establecido e el articulo 8G de la LIC,
y en la Clausula Vigésima del Fideicomiso, se constituye un
Comité Técnico que permanecerd en finciones durante la
vigencia del Fidéicomiso. El Comité Técn:co estard irtegrado
por un maximo de 21 (veintiin} consejeros, de los cuales,
cuando menos el 25% deberdn ser Miemboros Independientes.
Para - efectos de su independencia, lcs Miembros
Independientes no deberdn encontrarse en alguno d= los
supuestos establecidos en el articulo 2 fraccidn XIX, ysu
independenciz se determinard de acuerdo a los articulos 24
segundo pérrafo y 26 de laLMV.

Los miembros del Comité Técnico serén des:gnzdos de la
siguienfe forma al momento de la corstiticion del
Fideicomiso: (i) ATLAS designard 2 (dcs) miembros
propietarios y sus respectivos suplentes; (ii) el Representante
Comtin designard un miembro propietario y su respectivo
suplente; (iii) el Fiduciario designard un m:emnbro zon voz pero
sin voto; (iv) cualquier Tenedor o grupo de Tenederes qre sean
titulares del 10% del monto de circulacién de los Certificados
Bursatiles que sean emitidos, tendran derecho e desigrar, a
través del Representante Ccmin, a un mismbre propietario y
su respectivo suplente ante el Comit€ Técnico, es decir, por
cada 10% o miltiplos de 10%; y (v) El ACminisirador podra
designar, posteriormente a las designaciones cue hagan los
Tenedores, a los demds mierabros que formen pare del Comité
Técnico conforme a lo establecido en esta seccién, sin exceder
del nimero méximo de miembros estipulados en el presente
parrafo; v en el entendico de que si el Fiduciario, el
Administrador o cualquier empresa afiliada a los miembros
adquiere Certificados Bursatiles, 1os mismos renuneian
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expresamente a nombrar miembros en el Comité Técnico
conforme a este inciso (iv). '

De conformidad con la Cléusula 20.7 del Fiudeicomiso, el
Comité Técnico contard con .as siguientes faculrades y
atribuciones, en adicion a las demds establecidas en otras
clausulas del Fideicomiso: (a) aprober modificaciones al
Calendario de Inversiones conforme al cual deberd reaizar el
Fiduciario las Inversiones del Componente de_Irversiones. y

| supervisar su cumplimiento, (b) aprobar -las Inversiones:y | - -

Desinversiones del Componente de Iaversiones; oue se ~ealicen

al-amparo del Fideicomiso cuando’representeri-el 5% o mds |-~
del Patrimonio del F1de1comlso (c) determinar con bas’° enel] . -

Reporte de Inversiones, si él Caleadario de Inversicnes ha |

sido “debidamente eumplido, (d) revisar el dlmamen que el

Auditor Externo deba entregar antaimente y de’ ‘ser necssario, |
ampliar sus finciones dentro de. Fideicomisc e instruir al |

Fiduciario para que lleve a cabo las acciores a que haya ligar,

(e) instruir al Fiduciario en relacién con les- Iaversiones

Permitidas y, en su caso, determinar un régimen de Inversiones
Permitidas diferente, (f) modificar las carecteristicas que deban
cumplir las Empresas Promovidas en las que el Admin:strador
| deba invertir el Monto Destinado a Inversiones estaklecidas en
la Cléusula Octava inciso D del Fideicomiso, con excep<.on de
aquellas -establecidas en los numerales 3. y iil. del mismo,
conforme a la propuesta que al efecto realice el Administrador,
(g) determinar, con base en el Repo-te para Gasios de
Mantenimiento, la cantidad de recursos que deberdn
mantenerse en la Reserva para Gastos de Mantenimientc y, en
su caso, los recursos de la Cuenta de Inversicnes que sean
necesarios para reconstifuir la XReserva para Gasios de
Mantenimiento o para pagar Gastos de Mantenimiento
conforme a lo establecido en la Seccién 11.12 del
Fideicomiso, (h) en el quinto anivessaric del Fudeicormiso, o
bien, una vez que la totalidad de las Inversiones previstas en el
Calendario de Inversiones se haysn reabzado, determinar el
monto que deberd permanecer en las Cuentas para que paedan
cubrirse en su totalidad los Gastos de Inversién, les Irvessiones
Adicionales y los - Gastos -de -Mantenimiznto - que
razonablemente se estime podrian generarse hastz la Fecha de
Vencimiento; en el entendido que el monto cGepcsitado en
dichas Cuentas que en su caso, exceda de la cantided que
sefiale el Comité Técnico conforme a este inciso -I. cons:ituira
el “Efectivo Excedente”, mismo que, de baberlo, serd
transferido por el Fiduciario a la Cuenta General pera ser
distribuide a los Tenedores como Efectivo Distribuibie, (i)
instruir al Fiduciaro para que contrate los servicios de
cualesquier asesores que sean necesarios para el debido
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso. Los honorarios
que deban cubrirse a dichos asesores por la pres:acion ge sus
servicios seran considerados Gastos de Mantenimiento y
deberan pagarse con cargo a la Reserva para Gastes de
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Mantenimiento, {j) contratar los servicios de cuaquier asesor
legal en caso de que lo requiera para el adecuadc cumplimiento
de sus obligaciones y facultades conforme al Fideicomiso,
cuyos honorarios serdn considerados Gastos de Mantemimiento
y deberan pagarse con cargo a .a Reserva para Gastos de
Mantenimiento, en particular, para comprobar la correcta
inclusién de la clausula de indemnizacién en os Contratos de
Inversidon y Desinversién conforme a lo Cispuesto en la
Clausula Décima Octave del Ficeicomiso, (k) instruir al
Fiduciario para que celebre cualquier contrate o convenio,
instrumento o cualquier ctro docurmentc que sea necesario o
conveniente para cumplir con los Fines del Fideicomiso, (I)
instruir al Fiduciario para que otorgue poderes especiales en
los témminos del Fideicomiso, (m) designar 2 los delegados
especiales que necesite para la ejecucidn de las -esoluciones
del Comité Técnico, (m) aprobar el nombramiento de los'
miembros del Comité Asesor de Inversicrnes que sean
designados por el Administrador {al menos dos miembros) y
uno por cada tenedor o grupo de tenedores que representen en
forma conjunta o separada el 10%, (o) instrui- a. Fiduciario la
contratacién y/o sustitucién de wr Vainador Independiente
para efectos de lo establecido en la Clausula Vigésima Segunda
del Fideicomiso, (p) instruir al Fiduciario rsspectc de las
medidas que deba tomar en defensa del Patrimonio del
Fideicomiso, (q) instruir al Fiduciario pera actuar en asuntos
que no estén especificamente previstos er el Fideicomiso o en
el presente Titulo, (r) instruir al Fiducia-io la sustitucion del
Auditor Externo de comsiderarlo zonveriente, is) instruir al
Fiduciario el nombre de la instituciéon c instifuciones
financieras en las que deba abrir y mantener abiertas las
Cuentas, conforme a la Cliusula Décima Sepunda del
Fideicomiso, (t}) en caso de que ocuma un Evemo de
Sustitucion del Administrador, proponer un candidato para que
ocupe el cargo de nuevo administrador a la Asamblea de
Tenedores, en los términos previstos en la Clauscla Dicimo
Sexta del Fideicomiso, (u) aprcbar el ‘nombramiemto de
Funcionarios Clave conforme a lo establecido en la Clausula
Novena del Fideicomiso, (v) resolver cualssquier conflicios de
interés que -se presenten -en relacion con -el Fideicomiso,
incliyendo de manera enunciativa, més no limitz-iva, aquellos
que se mencionan en la Cldusula Vigésira Primeran -del
Fideicomiso, (w) aprobar cualquier Inversion en la que se
presente un conflicto de interés, (X) proponer a la Asambiea de
Tenedores cualquier modificacion al Fideicomiso que
considere pertinente, (y) en gensral, celebrar cuawquier
contrato o Hevar a cabo cualquier acto necesasio a fin de
resolver cualquier situacién o coaflicto no previsto en el
Fideicomiso que pudiera presentarss con respecta a los Fines
del Fideicomiso, (z) aprobar, e instruir al Fiduciaric a fin de
llevar a cabo [a Distribucion de Valores DisTibuibles, conforme
a la recomendacién que para tal efecte realice el
Administrador al Comité Técnico, y (aa) aprobar el
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mecanismo que sea requerido para la distribucidr de Valores
Distribuibles, incluyendo variaciones al ‘estaslecidc en la
Clausula Décima Segundz del Ficeicomiso, siempre v cuando
se salvaguarden los derechos de los Tenedores.

Las atribuciones del Comité Técnico precisades en los incisos
B, T, V, v W, serdn indelegables de conformidad con las

Disposiciones aplicables.

31. Representante Comiin; Facultades El Representante Comtin (Monex, S.A., de C.V., Casa de
Bolsa, Monex Grupo Financierc) tendrd las obligacicnes y

facultades previstas en el Titulo que ampare los Cert:Scados
Bursétiles, en las disposiciones legales y las contenicas en el
Fideicomiso a fin de salvaguardar los infereses y derechos de
los Tenedores, entre las cusles se encuentran las siguiemes:

A, Incluir su firma autografa en los Cerificados
Bursatiles, en términos de la frazeién XIII del
articulo 64 de la LMV, para hacer constar su
aceptacién y ceclaracidn de naber comprozado la
constitucidn v existencia del - Patrimonio del
Fideicomiso y que se hen cumplido con tecas las
disposiciones lzgales aplicables;

B. Verificar a través de la informacion que se le
hubiere proporcionac> para tales efecios, el
cumplimiento en tiempo y forma ce las
obligaciones establec:das en el Contraio de
Fideicomiso, Titulo y el Contrato de
Administracion, por parte del Fiduciario, el
Fideicomitente y el Administrador, conforme a las
excepciones y pactos expresos que s detzla mas
adelante.

C. Verificar el debido cumplimieate de las
obligaciones a carge del Fiduciario y del
Administrador de conformidad con . Fideicomiso
y a cargo de cualquier otra persona derivade de los
contratos y convenios que deban celeorarse para el
cumplimiento ce los fines del Fideicomiso;

D. Elaborar el Reporte de Distribucién y entregarlo
con oportunidad al Fiduc:ario con al :menos £ Dias
Habiles anteriores a la Fecha de Pago;

E. Representar a los Tenedores ante el F:duciario o
ante cualquier Autoridad;

F. Convocar y presidir las Asambleas e Tenedores

requieran y cuando 1o estime onecesaio o
conveniente, as: como ejecutar sus decisionas,
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Otorgar y ceiebrar en nombre de los Tenedores
previa aprobzcién de la Asamblea dz= Tenedores
respectiva, los documentos o contratos que detan
subscribirse o celebrarse con el Fiduciario en
relacién con el Fideicomiso v la Emisidn;

Proponer al Comité Técnico los nombramientos
de [as personas designadas por los Tenedores del
10% o més de los Certificados Bursatiles emitidos,
para formar parte del Comiié Asesor de
Inversiones;

Notificar a la CNBV, BMV e Indevzl, cualquier
retraso por parte del Fiduciario en el cumplimiento
de sus obligaciones de pago, una vez que le sea |
informado por el Fiduciario;

Actuar frente al Fiduciario como representante
legal de los Tenedores, para el pago z estos ltimos
de las cantidades pagaceras bajo los Certificado

Bursatiles;

Solicitar -al Fiduciario y al Admi=istrador, toda
aquella informacion y documentacién que oore en
su poder y que sea necesaria para el cumplimiento
de sus funciones. En este sentido, e. Fiduciario v
el Administrador deberin propcrcionare a
informacion relacionada con el Fideicomise y con
los Certificados Bursatiles que razonablemente
requiera;

Proporcionar a cualquier Tenedcr que ssi lo

- requiera, copias de los Reportes que e hayan sido

entregados de conformidad con la "Cléusula
Vigésima del Fideicomriso, para .o cual, los
Tenedores. deberdn acreditar su tenencia con la
constancia correspondiente;

Informar por escritoc a la CNBV, el Indzval vy
BMYV, por lo menos con 10 (diez) DHas Habiies de
anticipacién a cada Fecha de Pago, ¢l Monto de
Amortizacion  Parcial de  Principal y/o
Amortizacién Total Anticipada, el importe total y
el de cada Certificado Bursatil, Ia Fecna de Pago v
el Valor Nominal Ajustaco, en su casa; y

Publicar al gran putblico inversiorista cuabquier
informacidn inherente al estado que guarda el
Patrimonio de. Fideicomiso o de la propia
Emision.
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Las obligaciones del Representan-e Comtn cesaraa cuando as
cantidades a que tuvieren derecko los Tenedores havan sido
distribuidas en su totalidad.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo e_ Representante
Comtn, en nombre o por cuenta de los Teaedores, en los
términos del Titulo o de las disposicicnes apiicables. serdn
obligatorios para y se considerardr como aceptados por los
Tenedores.

El Representante Comun deberd verificar, a travis de la

| informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines, -

el cumplimiento en tiempo y forma de ‘las obligacionss

establecidas a cargo del Fiduciario, del Fideicomiterte y cel

Administrador en el Contratd de Fideicomiso, el Titulo, ¥

demés partes de los documentos referidos (excepto de las;

obligaciones de indole contable, fiscal, laboral v admin strativa
de dichas partes establecidas en Ics documentos sefialados que
no tengan injerencia directa en el pago de las Distribuciones a
los Tenedores y cualquier otro pagc que deba ser realizado a
los Tenedores conforme a los Certificados Bursat:les), asi
como el estado que gnarda el Patrimenio del Fidelcom!so.

Para efecto de cumplir con lo anterio, el Representante Comtin
tendra el derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente,
al Administrador, al Audifor Externo, asesores legales y/o a
cualquier persona que preste servicios al Ficuciaro, al
Fideicomitente y/o al Administracor en relacién con los
Certificados Bursdtiles o el Patrmmonio del Fideicomiso
cualquier informacion y documentacién que razonablemente
considere conveniente o necesaria para revisar el cumplimento
de las obligaciones a que se refiere el parafo acterior. En ese
sentido, el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador v
dichos prestadores de servicios tendrdn la cbligacicn de
proporcionar y/o causar que le sea proporcionmaca &l
Representante Comun dicha informacién y documentacidn ea
los plazos que el Representante Comtn razonsblemente les
requiera, incluyendo, sin limitar, la situacién financiera del
Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guarcan las
Inversiones, reinversiones, Desinversiones, finazciamientos y
otras operaciones efectuadas con carge al Patrimerio del
Fideicomiso, comridas financierss, determrinacién  d=
coberturas, asi como cualquier otra informacion eccntmics,
contable, financiera, legal y adminisirativa que se precise, la
cual estard sujeta a las obligaciones de ccrfidencizlidad
establecidas en la Seccion 20.2 del Fideicomiso, en el
entendido, sin embargo, que el Representante Comia podra
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin
incurrir en un incumplimiento por tal motive a dichas
obligaciones de confidencialidad, quienes de igral mancra se
encuentran sujetos a la obligacion de ccnfidencialidad
establecida en la Seccion 20.3 del Fidgeicomiso. Ei Fiduciario
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tendrd la obligacién de requerir al Auditor Exremno, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comn |
la informacién y documentacién y en los plazos sefialados, en
el entendido que mediante la aceptacién del encargo y/o la
celebracion  del confrato de prestacion d=  servicios
correspondiente, dichos prestadores de servicios se oligardn a
cumplir con las obligaciones previstas en el presente pérrafo.

El Representante Comun podri realizar visitas o revisiones a
las personas sefialadas en el parrafo anterior, si lo considera
conveniente una vez al afio y en ctalquier otro omento que
lo estime necesario, mediando notificacién enfregada por
escrito realizada con por lo menos 3 (tres) D:as Habiles de
anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o
revision respectiva salvo que se trate de asunios ucgentes a
juicio del Representante Comiin en cuyo caso .a notificacién
podré darse con al menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar 2 cabo la visita ¢ revision
respectiva. Para Jos efectos anteriores, el Representante
Comtn estd autorizado a coniratar y acompadarse de !
profesionales, debiendo recibir recursos  economicos

suficientes por parte del Fiduciario v con cargo al Patmimonio

del Fideicomiso, previa aprobazidn ce la Asamblea de

Tenedores.

En caso de que el Representante Comin no recba la.
informacién y documentacién solicitada en lcs  tizmpos
sefialados o que tenga conocimiento de cualqurer oftro
incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Contrato
de Fideicomiso, el Contrato de Administracién y'o el Titulo
con a cargo de las partes de los mismos, deberd solicitar
inmediatamente al Fiduciado que se aaga cel ccnocimiento del
publico inversionista, a través de la publ:caciéz de un evento
relevante, dicho incumplimiento sin que tal -evelacidn se
considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna
establecida en el Contrato de Fideicomiso y/o =n lcs demas
Documentos de la Emisién y sin perjuicio de la facrltad del
Representante. Comtin de hacer el conocimienta de los
Tenedores en términos del Confrato de F:deicomiso y la ley
aplicable, cualquier circunstancia que pueda afectar la
capacidad del Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al
amparo de los Certificadcs Bursétiies asi como cualesquier
incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las
obligaciones tanto del Fidusiario como del Fideicomitante, del
Administrador y demés personas que suscriban los cocumentos
antes referidos, que por cualquier medio se hagan del
conocimiento del Representante Comiin; en el erceadido,
ademds, que dicha revelac:6n no se considerard que infringe
las obligaciones de confidencialidad establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y/o en los demds Documentos de la

Emision.
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En el entendido que si el Fiduciario omite divulgar el evento
relevante de que se trate dentro de los 2 (dos; Dias -abiles
signientes a la notificacidon que realice el Representante
Comn, el Representante Comun debera llevar a cabe dicha
publicacion inmediatamenie.

A efecto de estar en posibilidad ¢e cumplir cor lo previsto en
esta Cldusula, el Representante Comiin podrd solicitar a la
Asamblea de Tenedores o esta Gltima podré soliciter que se
contrate, con cargo al Patrimonio del Ficeicomiso, a cualquier
tercero especialista en la rateria de que se trate, que considere
conveniente - y/o mnecesario para que le auxilie en el
cumplimiento de sus obligaciones de revision referidas en los
parrafos anteriores o establecidas en la ley aplicabls. cuya
contratacidén deberd ser razonable y en términcs de mercado,
en cuyo caso ¢l Representente Comiin estarz sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de
Tenedores al respecto v, en consecuencia, el Representante
Comin podra confiar, actuar y/o abstenerss de actuar con base
en las determinaciones que Heven a cabo dichos especialistas,
seghin lo determine la Asamblea de “enedores; en el eatendido
que, si dicha Asamblea de Tenedores no aprueba dicha
contratacién, el Representaate Comun no podra Hevarle a cabo
y en tal supuesto el Representante Comin no tendra
responsabilidad alguna respecto del cumplimiento de las
obligaciones para las cuales haya solicitado a la Asambiea de
Tenedores ¢l auxilio de un fercero y solamente responderd de
las actividades que le son directamente imputables en témninos
de las disposiciones legales aplicables.

Asimismo, sin perjuicio de las demas obligaciones del
Fiduciario referidas en los pérrafos anteriores, éste debers,
previa auforizacién de la Asamblea de Tenedares, contratar
con cargo al Patrimonio del Fideiccmiso y/o proporcionar al
Representante Comir, con cargo al Paximoric del
Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las
contrataciones de los terceros que asistan a cicho Representante
Comin en el cumplimientc de sus cbligzciones, segir le sea
instruido por el Representante Comun, en un plazo gque no
deberd exceder de 5 (cincor Dias Habiles contacos a partir de
que le sea dada dicha instruccidn; en el entendido que si la
Asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de cichos
terceros pero no existen los recursos suficientes para tales
efectos, se estard a lo dispuesto por el artizalo 281 del Cadigo
de Comercio asi como a lo establecico en el articulo 2577 del
Cadigo Civil para el Distrito Federal aplicanle en la Ciucad de
México y sus correlativos en los Cod:gos Civiles de los demds
estados de México y en el Codige Civil Federal, en relacién
con su caracter de mandatario en términos del ardculo 217 de
Ia LGTOC, en ¢l entendico, ademss, que e: Fepresentante
Comtm no estard obligado a articipar las cantidades necesarias
para la contratacién de dichos terceros especialistzs y no serd
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responsable bajo ninguna circunsiancia del remraso de su
contratacién y/o por falta de recursos en el Paximonio del
Fideicomiso de llevar a cabo dicha zontratacior yro perque a0
le sean proporcionados, en su caso. por los Tenedores de los
Certificados Bursétiles.

Atendiendo a la naturaleza de los Certificados gue 20
conllevan una obligacion a cargo d=l Fiduciaric de pagar una
suma de dinero por cencepto de principal y/o intsreses, ni el
Representante Comin, ni cualquier funcionaro, consejero,
apoderado, empleado, filial o agente del Representante Comin
(el “Personal”), serdn responsables de las decisicres de
inversién, del cumplimiento del plan de negocios, ni ael
resultado de las Inversiones, reinversiones, Desinversicres y/o
de las demds operaciones efectnadas con cargo al Patzmonio

del Fideicomiso o de la adecuacion de dicho resultacde a los
rendimientos esperados, ni deberd revisar. ni vigdar la-
viabilidad juridica, financiera v econdmicza de las Inversiones

y demds operaciones ni la obtencién de au‘orizacicnes y
cumplimiento de requisitos legales ¥ de ofro tipo cue conlleve
cada Inversidn u operacién, en =l eatendico que estard
facultado para solicitar al Administrador v al Fiduciaric v a los
demds participantes, informacién relacionaca con estos remas.

De ignal manera no serd responsaoilided del Representante
Comun ni de su Personal, vigilar o supervisar el cumplimienso
de los servicios contratados del Vamadcr Independiente, dzl
Auditor Externo o de cualquier tercero, ni el cumplimisnto ce
las obligaciones pactadas en los contratos firmacos con les
contrapartes en las Inversiones, Desirversiores y demés
operaciones, ni el cumplimiento d= las obligaciones de las
partes de los Vehiculos de Inversion y Vehicules Intermedics
ni de sus términos y funcionamiento, ni la debica irstalacion o
funcionamiento del Comité Técnico y las cbligaciones ce sus
miembros, ni de cualquier otro 6rgano dist:nto & Iz Asamblea
de Tenedores. ' '

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempeiio
de-su cargo cuando le sean solicitadas por la Asamblea de
Tenedores o al concluir su encargo. Para los casos en que la
rendicidn de cuentas implique aspectos especializacos, que no
pueda preparar el Representante Corntin por si o inforrmacion
adicional a la que deba proporcionar, el Representaate Comun
con los recursos economicos que le proporcione el Fidnciario
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, tendra el derecno de
contratar a terceros que lo auxilien a prerarar la informacior,
previa aprobacién de la Asamblea de Tenedcres.

El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la
Asamblea de Tenedores, para lo cual se recuerirz cel voto de
por lo menos el 75% de los Tenedores en el mismo sentico, en
el entendido que dicha remocién s6lo tendra efectos 2 parrir de
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la fecha en que un representante comin susiiwuto kava sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del
mismo.

Cualquier institucion que se desempefie como representante
comin conforme al Fideicomiso, podrd renunciar z dicho
nombramiento de conformidad con las disposiciones del
Articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comin deberd
entregar notificacion por escritc al Fideiccmitentz y al
Fiduciario de su intencién de renuncia al meros sesenta 60
(sesenta) dfas naturales antes de dicha renuncia, y en todo caso
dicha renuncia no serd efectiva hasta que ur representante
comun sucesor sea nombrado en una Asamblea de Tenzdores,

y dicho representante comvin sucesor haya aceptzdo -su|
nombramiento, lo cual deberd ocurtr deatro dz los sesenta 60
(sesenta) dias naturales siguientes a [z notificaciér ds rentncia.

En adicién a otras facultades que se le atribuyen er el Contrato
de Fideicomiso, mcluyendo aquellas referidas en el pérrafo
anterior, la Asamblea de Tenedores contaré con las siguizntes:

A, Solicitar al Administrador, cualesquier
reportes adicionales a los establecidos en la Seccion 12.1 del
Fideicomiso, que considere necesarios; lo anterior, en el.
entendido de que dichos reportes escardn a dispos:cién de los
Tenedores a través del Representante Comiin.

B. Aprobar la  comratacion de  zsesores
independientes (incluyendo auditores). cuyes gasios ¥
honorarios s¢ pague con cargo a la Reserva para Gasios de
Asesorfa Independiente.

C. Aprobar la liquidacidn del Ficeicomizo, en
caso de que ocurra un Evento de Liquidacion. .

D. Aprobar las bases de. liquidacion del
Patrimonio del Fideicomiso. '

32. Ley aplicable; Jurisdiccién

El presente Titulo se regird e interprstard de corform:cad con
las leyes de México. El Fiduciario, el Representante Comin v,
por virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles, los
Tenedores, se someten a la jurisdiccidon de ios tribunales
federales de la Ciudad de México, para cualquier controversia
relacionada con los Certificados Bursétiles. renurciando
expresamente a cualquier otro fiero aque padiera
corresponderles por razon de domicilio, presents o futuro, o

por cualquier causa.

33. Definiciones

Los términos con maydscula inicial utilizados en el przsente
Titulo tendran el significado que a dichos términos se atribuye
en el Fideicomiso.
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“LLAS PERSONAS PARTICIPANTES EN LA EMISION, INCLUYENDO AL FIDUCIARIO, EL
FIDEICOMITENTE, EL INTERMEDIARIO COLOCADOR Y EL REPRESENTANTE COMUN NO
TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS DISTRIBUCIONES
CORRESPONDIENTES A LOS TENEDORES BAJO LOS CERTIFICAPOS BURSATILES, CON
EXCEPCION, EN EL CASO DEL FIDUCIARIO, DE LOS PAGOS QUE DEBA HACER CON
CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS
DISTRIBUCIONES CORRESPONDIENTES A LOS TENEDORES BAJO LOS CERTIFICADOS
 BURSATILES, LOS TENEDORES DE 1.OS MISMOS NO TENDRAN DERECHO ALGUNO QUE
RECLAMAR A DICHOS PARTICIPANTES EN LA EMISION. EN ESTE SENTIDO, LOS
ADQUIRENTES DEBERAN ESTAR CONSIENTES DE QUE LOS CERTIFICADOS PODRLAN NO -
TENER RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO™.

“LOS CERTII‘ICADOS BURSATILES PUEDEN SER ADQUIRIDOS POR PERSOI\AS FISICAS Y
MORALES DE NACIONALIDAD MEXICANA Y EXTRANJERA QUE EN TERMINOS DE LA
LEGISLACION APLICABLE ESTEN FACULTADOS PARA ADQUIRIRLOS; INCLUYEI\DO DE
MANERA ENUNCIATIVA, MAS NO LIMITATIVA A INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES Y

' CALIFICADOS?.
- «“EL, REPRESENTANTE COMUN HACE CONSTAR LA ACEPTACION DE SU CARGO™,

“EN TERMINOS DEL PARRAFO TERCERO DEL ARTICULO 282 DE LA LEY DEL. MERCADO
DE VALORES, BANCO INVEX, S.A,, INSTITUCION DE BANCA MﬂL’I‘]I’LE INVEX GRUPO
FINANCIERODIVISION FIDUCIARIA ESTIPULA QUE EL PRESENTE TITULO NO TENDRA
CUPONES ADHERIDOS, EN ESTE CASO LAS CONSTANCIAS QUE EXPIDA El. INDEVAL
HARAN LAS VECES DE DICHOS CUPONES PARA TODOS 1.OS EFECTOS LEGALES”..

“EL. INSTRUMENTO ESTRUCTURADO NO CUENTA CON UN DICTAMEN SOBEE LA
CALIDAD CREDITICIA DE LA EMISION, EMITIDO POR UNA INSTITUCION CALIFICADORA
DE VALORES AUTORIZADA CONFORME LAS DISPOSICIONES APLICABLES”.

“L,A DISTRIBUCION DE LAS GANANCIAS O PERDIDAS SE HARA PROPORCIGNALMENTE
AL MONTO DE LAS APORTACIONES Y NO PRODUCIRA EFECTO LEGAL ALGUNO LA
EXCLUSION DE UNO O MAS TENEDORES EN LA PARTICIPACION INDIVIDUAL QUE LE
CORRESPONDA DE LAS GANANCIAS O PERDIDAS ASOCIADAS A LAS INVERQIONES CON

CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO”. '
“NO EXISTE OBLIGACION DEL PAGO DE PRINCIPAL O INTERESES™. - A

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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El presente Macrotitulo consta de 34 (treinta y cuatro) paginas y se suscribe por el Fidueciario Fmisor v
el Representants Comin en la Ciudad de México. '

El presente Mac-otitulo fue emitido originalmente el pasado 23 de diciembre de 2099, ¢a Ia Ciudad de México,
y depositado en Indeval; fue canjeado por primera vez, precisamente el dia 12 de may> de 2017, en
cumplimiento de los acuerdos tomados en las Asambleas Generales de Tenedores ce fechas 4 de abril de 2011,
13 de julio de 2211 y 11 de abril de 2016; segiin consta en la autorizacién otergada por la CNBV mediante
oficio No. 153/.0237/2017 de fecha 24 de abril de 2017, actualizando la inscripcidn de los Cerificados
Bursatiles Fiduc:ario en el RNV, bajo el ndmero 2362-1.80-2017-026; canjeado por segunda vez el dia 19 de
diciembre de 2019, en cumplimiento de los acuerdos tomados en las Asambleas Generales de Tenedores de
~ fecha 12 de septiembre de 2019; segiin consta en la autorizacion otorgada por la NBV mediante oficio No.

153/12412/2019 de fecha 6 de diciembre de 2019, actualizando la inscripcién de los Certificados Bursétiles

Fiduciarios en el RNV, bajo el nimero 2362-1.80-2019-114; fue canjeado por tercera vez el dfa 23 de

diciembre de 2020, en cumplimiento de los acuerdos tomados en la Asamblea General de Terzdores de feche

23 de noviembre de 2020 y reanudada el 26 de noviembre de 2020, en la cral se aprobo prorrogar la Fecha de

Vencimiento de ios Certificados Bursatiles, y con motivo de la celebracién del Tercer Convenio Modificatoric -
al Contrato de Fideicomiso y demds documentos de la Emision, segin consta er: la autorizacién otorgada por
la CNBV mediante oficio No. 153/12954/2020 de fecha 11 de diciembre de 2020, actualizancy la inscripeion
de los Certificados Bursitiles Fiduciarios en el RNV, bajo el nimero 2362-1.83-2020-156; Zze canjeado por

cuarta vez el dia 12 de julio de 2021, en cumplimiento de los acuerdos tomados en la Asamblea General de

- Tenedores de fecha 23 de noviembre de 2020 y reanudada el 26 de noviembre de 2020, en la cual se aprobd la
celebracién del Cuarto Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso, el Tercer Convenio Modificatoric

al Contrato de Administracién y demds documentos de la Emisién con motive de las modificaciones a ser -

realizadas, seglin consta en la autorizacion otorgada por la CNBV mediante oficio No. 153/10026635/2021 de .
fecha 30 de junic 2021, quedando inscritos bajo el nimero 2362-1.80-2021-176; fue canjeadc por cumta vez
el dia 23 de dlclembre de 2021, en cumplimiento de los acuerdos tomados en la Asambiea General de
Tenedores de fecha 24 de noviembre de 2021, en la cual se aprobd la celebracién del Quinto Convenio
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso y demas documentos de la Emisién con motivo de las modificaciones
a ser realizadas, s2gin consta en la autorizacién otorgada por la CNBV mediaate oficio No. 153/10027169/2021
de fecha 15 de diciembre de 2021, actualizando la inseripcién de los Certificados Bursat:les F:daciarios
en el RNV bajo el mimero 2362-1.80-2021-198; fue canjeado por sexta vez el dia 2 de diciembre de 2022, en
cumplimiento de los acuerdos tomados en la Asamblea General de Tenedores de fecha 5 de abri. de 2022, en
la cual se aproké la celebracion del Sexto Convenio Modificatorio al Contrate de Fideicamiso y demads
documentos de Ia Emisién con motivo de las modificaciones a ser realizadas, segiin consta en la auforizacién
otorgada por la ZNBV mediante oficio No. 153/3008/2022 de fecha 23 de noviemtbre de 2022, quedando
inscritos bajo el nimero 2362-1.80-2022-217, y es canjeado por séptima vez el dia 22 de diciembre d= 2022,
en cumplimiento de los acuerdos tomados en la Asamblea General de Tenedores de fecha 24 ce noviembre
de 2022, en la cal se aprobd la celebracién del Séptimo Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso
y demas documertos de la Emisién con motivo de las modificaciones 2 ser realizadas, segun consta en la
autorizacion otorgada por la CNBV mediante oficio No. 153/3519/2022 de fecha 15 de diciembre d= 2022,
actualizando la inscripcion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el RNV bajo el ntimero 2362-1.80-

2022- 236.

El FIDUCIARIO EMISOR , )(

anco Invex, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Invex Grupc Financiero

RN

Esdfo Izquierdo Rueda Freya Vite Asensio
a1do: Delegado Fiduciario Cargo: Delegedo Fiduciario




EL REPRESENTANTE COMUN

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V,, MONEX GRUPO FINANCIERO
En su caracter de Representante Comin de los Tenedores

Cargo: Apoderado

Las firmas que anteceden corresponden al Macrotitulo de Certificados Bursétiles Fiducizrcs con clave de
pizarra ADMEXCK 09 emitidos por Banco Invex S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero,
en su caracter de Fiduciario, de fecha 22 de diciembre de 2022,

34



SEPTIMO CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO F/2917

QUE CELEBRAN

ATLAS DISCOVERY MEXICO, S. DE R.L. DE C.V., COMO FIDEICOMITENTE
Y ADMINISTRADOR

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCIQN DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO, ACTUANDQ UNICA Y EXCLUSIVAMENTE COMO
FIDUCIARIO

MONEX CASA DE BOLSA, S.A.DE C.V.,, MONEX GRUPO FINANCIERO,
COMO REFPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES

13 DE DICIEMBRE DE 2022&\



SEPTIMO CONVENIO MODIFICATORIO DE FECHA 13 DE DICIEMBRE DE
2022 AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO F/2917, QUE
CELEBRAN PORUNA PARTE ATLAS DISCOVERY MEXICO, S.DE R.L.DE C.V.,
COMO FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR (EN LO SUCESIVO EL
“FIDEICOMITENTE” Y/O EL “ADMINISTRADOR?”), REPRESENTADA EN ESTE
ACTO POR SU REPRESENTANTE LEGAL, EL SENOR CARLOS MIGUEL
MENDOZA VALENCIA; POR OTRA PARTE BANCO INVEX, §.A., INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO (EN LO SUCESIVO EL “FIDUCIARIO”), REPRESENTADO EN
ESTE ACTO POR SUS DELEGADOS FIDUCIARIOS PEDRO IZQUIERDO RUEDA
Y FREYA VITRE ASENSIO; Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX
GRUPO FINANCIERO, COMO REPRESENTANTE COMUN DE LOS
TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES (EN LO SUCESIVO EL
“REPRESENTANTE COMUN” Y JUNTO CON EL FIDEICOMITENTE Y EL
FIDUCIARIO, LAS “PARTES”), REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR SU
APODERADO JOSE LUIS URREA SAUCEDA; AL TENOR DFE, LAS SIGUIENTES
DECLARACIONES Y CLAUSULAS.

ANTECEDENTES

A. Con fecha 22 de diciembre de 2009, HSBC México, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria (en lo sucesivo el “Fiduciario
Sustituide”), ¢l Fideicomitente, en dicho caricter, Discovery Americas Associates Il
Mexico, L.P., como fideicomisario en segundo lugar y el Representante Comuin, celebraron
¢l Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles numero
F/262374 (en lo sucesivo el “Contrato de Fideicomiso Original” y/o el “Fideicomiso

Original”).

B. Con fecha 14 de julio de 2011, el Fiduciario Sustituido, en su caracter de
fiduciario, el Fideicomitente, en dicho caracter, con la comparecencia del Representante
Comiin, en dicho caricter, celebraron el primer convenio modificatorio al Fideicomiso
Original (en lo sucesivo el “Primer Convenio Modificatorio”).

C. Mediante Asamblea de Tenedores de fecha 11 de abril de 2016, se resolvio,
entre otros asuntos, llevar a cabo la sustitucion fiduciaria; misma que se 1lev a cabo con la
comparecencia del Fiduciario Sustituido.

D. Con fecha 7 de abril de 2017, se celebrd el Convenio de Sustitucién Fiduciaria
del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursétiles Nimero
F/262374, por virtud del cual el Fiduciario sustituy6 al Fiduciario Sustituido y se constituy6
para todos los efectos a que haya lugar como el Fiduciario en el Contrato de Fideicomiso (en
lo sucesivo el “Convenio de Sustitucion”™).

E. Con fecha 12 de septiembre de 2019, se celebré una Asamblea de Tenedores,
en la cual se aprobd, enirc otras cosas, llevar a cabo el Segundo Convenio

b
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Modificatorio (segun dicho término se define mas adelante).

L. Con fecha 4 de diciembre de 2019, el Fiduciario, en dicho caricter, el
Fideicomitente, en dicho caracter y también en su caracter de administrador y el Representante
Comun, en dicho caracter, celebraron el segundo conveniomodificatorio al Fideicomiso
Original {(en lo sucesivo el “Segundo Convenio Modificatorio”), mismo que a partir de
dicha fecha fue identificado con el nimero F/2917.

G. Con fecha 4 de diciembre de 2020, el Fiduciario, en dicho caracter, el
Fidetcomitente en dicho cardcter y como administrador y el Representante Comun, en dicho
cardcter, celebraron el tercer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso Original (en
lo sucesivo el “Tercer Convenio Modificatorio™).

IL Con fecha 15 de junio de 2021, el Fiduciario, en dicho carcter, el
Fideicomitente en dicho cardcter y como administrador y el Representante Comun, en dicho
caracter, celebraron el cuarto convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso (en lo
sucesivo el “Cuarto Convenio Modificatorio”),

L Con fecha 24 de noviembre de 2021, se celebrd una Asamblea de Tenedores
(la “Asamblea de Tenedores™) en la cual se aprobd, entre otros asuntos, la celebracion del
Quinto Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso Original,

J. Con fecha 10 de diciembre de 2021, el Fiduciario, en dicho caracter, el
Fideicomitente en dicho cardcter y como administrador y el Representante Comun, en dicho
caracter, celebraron el quinto convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso Original
(en lo sucesivo, el “Quinto Convenio Modificatorio™).

K Con fecha 5 de abril de 2022, se celebrd una Asamblea de Tenedores en la
cual se aprobo, entre otros asuntos, modificar el Contrato de Fideicomiso y en
consecuencia, celebrar el Sexto Convenio Modificatorio.

L. Con fecha 23 de junio de 2022, el Fiduciario, en dicho caracter, el
Fideicomitente en dicho cardcter y como administrador v el Representante Comun, en dicho
caricter, celebraron el sexto convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso Original (el
“Sexto Convenio Modificatorio™).

M. Con fecha 24 de noviembre de 2022, se celebrd una Asamblea General de
Tenedores (la “Asamblea de Tenedores de 20227) en la cual se aprobd, entre otros asuntos,
lo siguiente: (i) llevar a cabo la prorroga de la Fecha de Vencimiento de los Certificados
Bursatiles, asi como la ampliacion del plazo de la Vigencia del Fideicomiso al 23 de
diciembre de 2023, en los términos presentados por el Administrador a la Asamblea; (ii) se
aprueba modificar el Contrato de Fideicomiso, el Titulo y, en su caso, cualquier otro
Documento de la Operacidén que resulte aplicable, conforme a los términos que fueron
presentados por el Administrador a la Asamblea, a efecto de reflejar la prérroga de la Fecha de
Vencimiento de los Certificados Bursétiles y la ampliacién del plazo de la Vigencia del
Fideicomiso al 23 de diciembre de 2023, asi como cualesquier otras modificaciones sugeridas
o requeridas por la CNBV, la BMV e Indeval; en la medida en que se relacionen, resulten
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consistentes y no impliquen una modificacion sustancial a las planteadas en la presente Asamblea;
(iii) se aprucba modificar el Contrato de Fideicomiso, el Titulo y, en su caso, cualquier otro
Documento de la Operacion que resulte aplicable, conforme a los términos que fueron
presentados por el Administrador a la Asamblea, a efecto de reflejar las modificaciones a los
terminos definidos “DAII” o “Discovery Americas II” y “Fideicomisario en Segundo Lugar”,
asi como cualesquier otras modificaciones sugeridas o requeridas por la CNBV, la BMV ¢
Indeval; en lamedida en que se relacionen, resulten consistentes y no impliquen una modificacién
sustancial a las planteadas en la presente Asamblea; y (iv) se autoriza e instruye al Fiduciario y
al Representante Comnin, para que, en la medida que corresponda a cada uno de ellos, dentro
del ambito de sus respectivas facultades, realicen los actos juridicos y materiales necesarios
para la debida implementacién de las modificaciones que sean aprobadas enlos acuerdos
anteriores, incluyendo sin limitar, la suscripcion del convenio modificatorio al Fideicomiso,
la modificacién del Titulo y de cualquier otro documento, contrato, convenio o acuerdo
relacionado con los Certificados Bursatiles Fiduciarios, la obtencién de autorizaciones por
parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
CV., y el SD. Indeval Institucion para el Depoésito de Valores, incluyendo, las
modificaciones que hubieren sido solicitadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores en la medida que resulten consistentes yno impliquen una variaciéon sustancial a las
modificaciones planteadas en la Asamblea, la suseripcionde todos los documentos que
resulten pertinentes, asi como el tramite de actualizacion de la inscripcion de los Certificados
Bursatiles en el Registro Nacional de Valores, en su caso, el canje y depdsito del titulo de
Certificados Bursatiles, y demds trdmites, publicaciones y avisos relacionados con lo

anterior, en su caso.

N. En términos de los establecido en el numeral anterior, en cumplimiento a lo
aprobado por la Asamblea de Tenedores de 2022, el Fiduciario, el Fideicomitente y el
Representante Comiin, celebran el presente Séptimo convenio Modificatorio al Contrato de
Fideicomiso (en lo sucesivo el “Convenio” y/o el “Séptimo Convenio Modificatorio”) y de
manera conjunta con el Contrato de Fideicomiso Original, el Primer Convenio Modificatorio,
¢l Segundo Convenio Modificatorio, el Tercer Convenio Modificatorio, el Cuarto Convenio
Modificatorio, el Quinto Convenio Modificatorio y el Sexto Convenio Modificatorio, el

(“Contrato de Fideicomiso”).

DECLARACIONES
L Declara el Fideicomitente y Administrador por conducto de su representante:
1. Que es una sociedad de responsabilidad limitada de capital variable

legalmente constituida y existente de conformidad con las leyes de los Estados Unidos
Mexicanos, segun lo acredita con copia de la escritura nimero 43,134, otorgada ante la fe del
Lic. Roberto Garzon Jiménez,Notario PUiblico No. 242 de la Ciudad de México, la cual quedd
inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo
el folio mercantil mimero 401333-1, con fecha el dia 7 de agosto de 2009.

2. Que su representante legal cuenta con facultades suficientes para la firma del
presente Convenio, con facultades para actos de administracion, segin se hace constar en la
escritura publica niimero 107,305 de fecha 6 de diciembre de 2022, otorgada ante la fe del

»
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Lic. Guillermo Oliver Bucio, Notario Publico No. 246 de¢ la Ciudad de México, actuando
como asociado en el protocolo de la Notario Piblico No. 212 de la Ciudad de México, de la
que es titular el Lic. Francisco 1. Hugues Vélez, en el que también actia la Lic. Rosamaria
Lopez Lugo, titular de la Notaria No. 223, cuya inscripcion estd en proceso en el Registro
Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México otorgados en favor de Carlos

Miguel Mendoza Valencia para ser ejercidos de manera individual.

3. Que, en términos de la Clausula Vigésima Sexta del Fideicomiso, es su voluntad
celebrar el presente Séptimo Convenio Modificatorio y obligarse en los términos en &l
establecidos.

4.  Que, el presente Convenio constituye obligaciones legales, vélidas y
obligatorias del Fideicomitente, exigibles de conformidad con los términos y condiciones
establecidos en el mismo.

5.  Que todas las declaraciones contenidas en este Convenio son ciertas, correctas
y verdaderas en esta fecha.

6.  Que el Representante Comin puso a su disposicién en su oportunidad y a su
entera conformidad, antes de la celebracion del presente Convenio e inclusive previo a la
entrega de sus datos y/o los de su personal a éste, el aviso de privacidad que se contiene en
la pagina de internet: www.monex.com.mx,

1I. Declara el Fiduciario por conducto de sus delegados fiduciarios:

1. Que es una sociedad andénima debidamente constituida y validamente
existente conforme a las leyes de México, segiin consta en la escritura pablica niimero
157,391 de fecha 23 defebrero de 1994, pasada ante la fe del licenciado José Antonio
Manzanero Escutia, Notario Piblico numero 138 de la Ciudad de México, asociado en el
protocolo de la notaria mimero 6 de la que es titular el Lic. Fausto Rico Alvarez, e inscrita
en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil ntimero
187201 con fecha 18 de mayo de 1994, y estd debidamente autorizada por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico para operar como institucién de banca multiple y celebrar
operaciones fiduciarias.

2. Que, en términos de la LIC, se encuentra facultada para actuar como
institucién fiduciaria en el Contrato de Fideicomiso.

3. Que sus delegados fiduciarios cuentan con las facultades y poderes suficientes
para obligarlo en los términos del presente Convenio, con facultades para suscribir titulos de
crédito mismos que a la fecha no les han sido revocados, modificados o limitados en forma
alguna, segiin consta en la siguiente escritura piblica: 52,910 de fecha 21 de agosto de 2020,
otorgada ante la fe del Licenciado Miguel Angel Espindola Bustillos, notario publico nimero
120 de la Ciudad de México y del Patrimonio Inmobiliario Federal, cuyo primer testimonio
fue inscrito ante el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal (hoy
Ciudad de México) bajo el folio mercantil nimero 187201 de fecha 13 de septiembre de

2021. Y



4, Que, en términos de la Clausula Vigésima Sexta del Fideicomiso, celebra el
presente Séptimo Convenio Modificatorio y obligarse en los términos en él establecidos y en
virtud de las resoluciones de la Asamblea de Tenedores celebrada el dia 24 de noviembre de

2022.

5. Que, el presente Convenio constituye obligaciones legales, vélidas y
obligatorias delFideicomitente, exigibles de conformidad con los términos y condiciones
establecidos en el mismo.

6. Que todas las declaraciones contenidas en este Convenio son ciertas, correctas
y verdaderas en esta fecha.

7. Que el Representante Comuin puso a su disposicion en su oportunidad y a su
entera conformidad, antes de la celebracion del presente Convenio ¢ inclusive previo a la
entrega de sus datos y/o los de su personal a éste, el aviso de privacidad que se contiene en
la pagina de internet: www.monex.com.mx.

III.  Declara el Representante Comiin, por conducto de su apoderado:

1. Que es una casa de bolsa legalmente constituida y existente de conformidad
con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, segln consta en la escritura publica niimero
5,940 de fecha 21 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del Lic. Jorge Alfredo
Dominguez Martinez, Notario Publico No. 140 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio quedo inscrito en el Registro Piblico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad
de M¢éxico, bajo el folio mercantil ntimero 686 de fecha 27 de febrero de 1979,

2. Que modificod su denominacion social, la cual consta en la escritura publica
numero 112,711 de fecha 01 de noviembre de 2001, otorgada ante la fe del Lic. Alberto T.
Séanchez Colin, Notario Publico No. 83 de la Ciudad de México, actuando como asociado y
en el protocolo del Lic. Ignacio R. Morales Lechuga, Notario Publico No. 116 de la Ciudad
de México, inscrita en el folio mercantil nimero 686 del Registro Publico de Comercio de la
Ciudad de México, con fecha 28 de noviembre de 2001 en la cual se hace constar que la
sociedad denominada CBI Casa de Bolsa, S.A. de C.V., CBI Grupo Financiero modificé su
denominacion social por la de Monex Casa de Bolsa, S.A, de C.V.;

3. Que su apoderado, cuenta con las facultades y poderes suficientes para
celebrar el presente Convenio, incluyendo facultades para suscribir titulos de crédito, mismos
que ala fechano le han sido revocados, modificados o limitados en forma alguna, segiin consta
en la escritura publica nimero 42,858, de fecha 1° de agosto de 2018, otorgada ante la fe del
licenciado Eduardo J. Mufioz Pinchetti titular de la notaria publica nimero 71 de la Ciudad
de M¢xico, actuando como suplente y en el protocolo a cargo del licenciado Alberto T.
Sanchez Colin, titular de la notaria piblica niimero 83 de la Ciudad de México, inscrita en
Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil niimero 686,
el dia 16 de agosto de 2018.

4. Que, en términos de la Clausula Vigésima Sexta del Fideicomiso, es su
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voluntad comparecer a celebrar el presente Séptimo Convenio Modificatorio y obligarse en
los términos en él establecidos, en cumplimiento y por instrucciones de la Asamblea de

Tenedores de 2022,

5. Que, el presente Convenio constituye obligaciones legales, validas vy
obligatorias delFideicomitente, exigibles de conformidad con los términos v condiciones
establecidos en el mismo,

6. Que todas las declaraciones realizadas por su apoderado contenidas en este
Convenioson ciertas, correctas y verdaderas en esta fecha.

En virtud de lo anterior, las Partes acuerdan en obligarse de conformidad con las
siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA. DEFINICIONES,

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Convenio que no se
encuentrendefinidos en el mismo tendréan el significado que a dichos términos se les atribuye
en €l Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacién, segiin el contexto

lo requiera.

SEGUNDA. INTERPRETACION INTEGRAL DEL CONVENIO.

EI Contrato de Fideicomiso, el Primer Convenio Modificatorio, el Segundo Convenio
Modificatorio, el Tercer Convenio Modificatorio, el Cuarto Convenio Modificatorio, el
Quinto Convenio Modificatorio, el Sexto Convenio Modificatorio v el presente Séptimo
Convenio Medificatorio constituyen un solo acuerdo entre las Partes; en el entendido, sin
embargo, que, en caso de existir alguna discrepancia entre el Contrato de Fideicomiso, el
Primer Convenio Modificatorio, el Segundo Convenio Modificatorio, el Tercer Convenio
Modificatorio, el Cuarto Convenio Modificatorio, €l Quinto Convenio Modificatorio, el
Sexto Convenio Modificatorio v el presente Séptimo Convenio Modificatorio, este dltimo

prevalecera.

Las partes acuerdan que las declaraciones, definiciones, cldusulas y anexos de este
Convenio y de] Contrato de Fideicomiso, son parte integrante del presente Convenio.

Salvo que el contexto requiera lo contrario, las palabras, “del presente”, “en el
presente” y “conforme al presente”, y las palabras de significado similar siempre que sean
utilizadas en este Convenio, se referirdn a este Convenio en su totalidad v no a disposiciones
en especifico del mismo.Los términos: antecedente, cldusula, declaracién y anexo se refieren
a los Antecedentes, Clausulas, Declaraciones y Anexos de este Convenio, salvo que se

especifique lo contrario.

Todos los términos definidos en este Convenio en forma singular serdn igualmente
aplicablesal plural de los términos definidos y el género masculino, femenino o neutro

e
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incluira todos los géneros.

Las referencias a cualquier Persona o Personas se interpretaran como referencias a
cualesquiera sucesores o cesionarios de esa Persona o Personas y, en el caso de cualquier
Autortdad, cualquier Persona u organismo que suceda a sus funciones y competencia.

Los titulos que aparecen en cada una de las clausulas son exclusivamente para facilitar
su lectura y por consiguiente, no se considerara que definen, limitan o describen el contenido
de las cldusulas del mismo, ni para efectos de su interpretacion y cumplimiento,

La referencia a (i) cualquier contrato, convenio, documento o instrumento incluye la
referencia a dicho contrato, convenio, documento o instrumento segun el mismo sea
modificado, ya sea total o parcialmente, o adicionado en cualquier momento, y (ii) cualquier
ley, reglamento o disposicion legal incluye las reformas a las mismas en cualquier momento
0 a cualquier ley, reglamento o disposicion que la sustituya.

TERCERA. MODIFICACIONES Y COMPULSA TOTAL DEL CLAUSULADO DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO .

Con efectos a partir de [a fecha del presente Convenio y de conformidad con lo
establecido en el Antecedente M de este Convenio, las Partes acuerdan modificar las
disposiciones del Contrato de Fideicomiso que a continuacidn se listan, quedando redactadas
en la forma que se establece en la presente Cléusula y conforme al documento que se adjunta
como Anexo “A” al presente Convenio, el cual compulsa el clausulado del Fideicomiso, con
la modificacion pactada en el presente Convenio, (inicamente para fines de claridad en la

redaccion:

1. Se modifica, la definicion Fecha de Vencimiento, asi como la de DAIL &
Discovery Americas IT y la de Fideicomisario en Segundo Lugar de la Cldusula
Primera del Contrato deFideicomiso, para quedar redactada como sigue:

“PRIMERA Definiciones.

“1.1 Definiciones. Los términos con maytuscula inicial utilizados en el
presente Contrato que no se encuentren definidos de otra manera, tendrdn el
significado que se atribuye a dichos términos en la presente Clausula y serdn
utilizados en forma singular o plural segun sea aplicable:

‘I‘[ ] 1
“DAII” 6 “Discovery  Significa el fondo Discovery Americas IT AenP, una asociacion
Americas II” en participacion debidamente constituida de conformidad con la

Ley General de Sociedades Mercantiles y demds legislacion
aplicable mexicana.”

Yo



“Fideicomisario en
Segundo Lugar”

Significa Discovery Americas Associates I México, AenP, una
asociacion en participacion debidamenie constituida de
conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles y
demas legislacion aplicable mexicana, respecto a las cantidades
que tenga derecho a recibir de conformidad con lo establecido
en la Clausula Décima Segunda del presente Contrato.”

“Fecha de
Vencimiento™

Significa el 23 de diciembre de 2023, en el entendido que, si
dicho dia no es un Dia Habil entonces la “Fecha de
Vencimiento” serd el Dia Habil inmediato siguiente. La Fecha
de Vencimiento podrd ser prorrogada por periodos de I (un)
afio, de conformidad con la Cldusula Vigésima Séptima del

presente Conirato.”

.07

Las demds definiciones contenidas en la Cldusula Primera del Contrato de
Fideicomiso permanecen sin cambio alguno.

2. Se modifica el primer pdrrafo, para quedar redactado como sigue:

“VIGESIMA SEPTIMA. Vigencia del Fideicomiso.

El plazo maximo del fideicomiso para cumplir con el fin primordial sefialado en
elinciso A de la Clausula Sexta, serd hasta el 23 de diciembre de 2023, en el entendido
que, st dicho dia no es un Dia Habil, entonces el plazo mdximo serd el Dia Hdbil
inmediato siguiente. No obstante, lo anterior, el Fideicomiso no podrd darse por
terminado mieniras los Certificados no hayan sido amortizados en su totalidad o
existan obligaciones pendientes de pago a cargo del propio fideicomiso.”

“r.]"

3. Se modifica el primer parrafo de la Clausula Vigésima Novena, para
actualizar los datos y contactos del Representante Comin redactado como sigue:

“r.J”

Representante Comiin:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Av. Paseo de la Reforma n.° 284, col. Juarez, Cuauhtémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México.

Claudia Beatriz Zermefio Inclan y/o Alejandra Tapia Jimenez
Tel.- (5255) 5231-0060 y/o, (5255) 5231-0061

Email: czermeno@monex.com.mx y/o altapial@monex.com.mx

“r.J”

Ne




CUARTA. [EXIGIBILIDAD DEL FIDEICOMISO.

Salvo por lo expresamente pactado en este Convenio, las Partes acuerdan que todos los
demds términos, obligaciones, derechos, condiciones y anexos bajo el Contrato de
Fideicomiso continuaran siendo aplicables, por lo que los términos v condiciones previstos
continuaran surtiendo todos sus efectos y las obligaciones contraidas bajo el mismo serdn
completamente exigibles en todolo que no se oponga al presente Convenio, sin que el presente
Convenio implique novacion, extincion o terminacion del Contrato de Fideicomiso,

QUINTA. DOMICILIOS Y NOTIFICACIONES.,

Cualquier notificacion o comunicacién con respecto al presente Convenio deberd
realizarse deconformidad con lo previsto en la Cliusula Vigésima Novena del Contrato de
Fideicomiso, segiin la misma se modifica en términos del presente convenio, el cual sera
aplicable al presente Convenio respecto de todos los términos y condiciones que este tltimo

no prevea.

SEXTA, LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION.

El presente Convenio serd regido e interpretado de conformidad con las leyes y sujeto
a la jurisdiccion establecida en el Contrato de Fideicomiso, por lo que para resolver cualquier
controversia que pudiera presentarse en relacion con la interpretacion y cumplimiento de este
Convenio, las Partes se someten expresamente a los tribunales competentes y leyes vigentes
en la Ciudad de México, renunciando al fuero que pudiera corresponderles por cualquier otro

motivo.

[CONTINUAN HOJAS DE FIRMAS]
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EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, las Partes del presente Séptimo Convenio
Moedificatorio, a través de sus representantes legales o delegados fiduciarios, lo firman con
fecha 13 de diciembre de 2022.

ATLAS DISCOVERY MEXICO,
S.DE R.L. DE C.V.

S

Por:

Nombre: Catlo¥Miguel M¢hdoza Valencia
Cargo: Apoderado

HOJA DE FIRMAS DEL SEPTIMO CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS F/2917 CELEBRADO ENTRE ATLAS DISCOVERY MEXICO, S. DE R.L. DE
C.V., BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO
DE FECHA 13 DE DICIEMBRE DE 2022,




EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, las Partes del presente Séptimo Convenio
Modificatorio, a través de sus representantes legales o delegados fiduciarios, lo firman con
fecha 13 de diciembre de 2022.

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO ACTUANDO UNICA Y
EXCLUSIVAMENTE EN CARACTER DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO F/2917.

Nombre: P€dro Izquierdo Rueda

[ Cargo:@ gado Fiduciario

Por:( 5 3 5 CAaAN

Nombre: Fréya Vite Asensio
Cargo: Delegado Fiduciario

HOJA DE FIRMAS DEL SEPTIMO CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS F/2917 CELEBRADO ENTRE ATLAS DISCOVERY MEXICO, S. DE R.L. DE
C.V., BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO
DE FECHA 13 DE DICIEMBRE DE 2022.



EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, las Partes del presente Séptimo Convenio
Modificatorio, a través de sus representantes legales o delegados fiduciarios, lo firman con

fecha 13 de diciembre de 2022.

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,
MONEX GRUPO FINANCIERO

Por: =
Nombre: José Luis Urrea Sauceda

Cargo: Apoderado

HOJA DE FIRMAS DEL SEPTIMO CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS F/2917 CELEBRADO ENTRE ATLAS DISCOVERY MEXICO, S. DE R.L. DE
C.V., BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO

DE FECHA: 13 DE DICIEMBRE DE 2022.



PRIMERA. Definiciones.

1.1, Definiciones. Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente
Contrato que no se encuentren definidos de otra manera, tendran el significado que se
atribuye a dichos términos en la presente Clausula y seran utilizados en forma singular

o plural segin sea aplicable:

TERMINOS

DEFINICIONES

“Administrador”

Significa Atlas Discovery México, S. deR.L. de C.V.,
o cualquier otra persona que éste designe o que lo
sustitya en términos del Contrato de Administracion
del presente Contrato de Fideicomiso,

“Amortizacion Total
Anticipada”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en
la Seccion 14.3 de este Contrato.

“Aportacion Inicial”

Significa la cantidad que debera aportar el
Fideicomitente al Patrimonio del Fideicomiso al
momento de su constitucién, consistente en la cantidad
e $1.00 (Un peso 00/100 M.N.).

“Asamblea de Tenedores™

Significa la reunion de Tenedores en términos de la
LMV yla LGTOC.

“Atlas” o “Atlas Capital”

Significa Atlas Capital Management LLC, 6 sus

subsidiarias ¢ afiliadas.

“Auditor Externo”

Significa Deloitte, Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza,
S.C., o aquel que lo sustituya en los términos de este
Contrato.

“Autoridades” Significa la CNBV, y cualquier ofra autoridad
gubernamental con la que el Fiduciario necesite realizar
alguna gestion conforme al Fideicomiso o a los
Documentos de Ia Operacion,

“BMV” Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Calendario de
Inversiones™

Significa el calendario que como Anexo “E” se adjunta
al presente Fideicomiso, en ¢l cual se establecen los
plazos en los que el Fiduciario deberid realizar

[as Inversiones, asi como las Desinversiones, en uno y
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otro caso, de conformidad con las instrucciones del
Administrador.

“Certificados”

“Certificados Bursatiles” o

Significa de forma conjunta, los Certificados Bursatiles
Originales y los Certificados Bursatiles Adicionales,

“Certificados Bursatiles
Adicionales”

Significa los Certificados Bursatiles que, en su caso,
sean emitidos por el Fiduciario conforme a lo
establecido en la Clausula Sexta del presente
Fideicomiso, la LMV y demads disposiciones aplicables,
que sean inscritos (mediante la comrespondiente
actualizacion de la inscripcion de los Certificados
Bursatiles Originales) en el RNV vy listados en la BMV.

“Certificados Bursatiles
Originales”

Significa los 14,000,000 (catorce millones) certificados
bursatiles fiduciarios emitidos por el Fiduciario
conforme a o establecido en el presente Fideicomiso el
22 de diciembre de 2009,

“Circular 1/2005”

Significa las “Reglas a las que deberin sujetarse las
instituciones de crédito; casas de bolsa; instituciones de
seguros; instituciones de fianzas, sociedades financieras
de objeto limitado y 1a Financiera Rural, en 1a operacidn
de fideicomiso”, emitidas por el Banco de México de
fecha 17 de junio de 2005.

“Clircular Unica de
Emisoras”

Significa las “Disposiciones de Caracter General
aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores”, publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003,
segun las mismas han sido y sean reformadas.

“CNBV”

Significa la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores.

“Colocacion”

Significa la colocacion de los Certificados Bursatiles
por medio de oferta publica a través de la BMV, con
intervencion del Intermediario Colocador.

“Comision de
Administracion”

Significa la comision que serd pagada de manera
mensual durante los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de
cada mes al Administrador, con cargo a la Cuenta de
[nversiones, en los términos del numeral 9.6 de este
Contrato; en el entendido que, el Administrador no
tendra derecho a cobrar Comisidén de Administracion a
partir del 24 de diciembre de 2019. La Comision de

Administracion  deberd  ser utilizada por el

>




Administrador, para pagar los gastos operativos propios
del Administrador, incluyendo sin limitacion, su gasto
fijo, corriente y compensaciones al personal.

“Comisiones por Servicios
Adicionales”

Significan las comisiones que reciba el Administrador
por la prestacién a las Empresas Promovidas de
servicios adicionales a los establecidos en el presente
Contrato y en el Contrato de Administracion, entre los
cuales se encuentran de manera enunciativa mas no
limitativa, Servicios de Banca de Inversidn, cierre de
operaciones, asesoria, consultoria y monitoreo; en el
entendido que las retribuciones que reciban los
miembros del Administrador por su participacion en los
consejos de administracién y como funcionarios de las
Empresas Promovidas, no serdn consideradas como
Comisiones por Servicios Adicionales,

“Comité Asesor de
Inversiones”

Significa el comité consultivo formado por
representantes de los Tenedores y del Fideicomisario en
Segundo Lugar, de conformidad con lo establecido en el
presente Contrato, encargado de emitir opiniones sobre
las oportunidades de inversién que presente el
Administrador para invertir el Monto Destinado a
[nversiones.

“Comité Téenico”

Significa el drgano creado en términos del Articulo 80
de la Ley de Instituciones de Crédito y que estara
integrado  por miembros designados por el
Representante Comun, el  Fideicomitente y
el Administrador, y por los representantes que designen
[os Tenedores que sean titulares del 10% o mas de los
Certificados Bursitiles, por conducto del Representante
Comun, conforme a la Clausula Vigésima de este
Contrato.

“Componente de
Inversiones”

Significa los recursos depositados en la Cuenta de
Inversiones, una vez que el Fiduciario haya constituido
[a Reserva para Gastos de Mantenimiento y la Reserva
para Gastos de Asesoria Independiente, con los cuales
se cubriran las Inversiones y los Gastos de Inversion, de
conformidad con las instrucciones que el Administrador
otorgue al Fiduciario.

“Compromisos de Capital”

Significa la aportacion econdmica que los inversionistas
de DAII estén obligados a realizar a dicho fondo

simultineamente en cada fecha que se realice la
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[nversién correspondiente, en la parte proporcional de
acuerdo con el porcentaje que les corresponda en dicho

fondo.

“Consorcio”

Significa el conjunto de personas morales o
fideicomisos vinculados entre si, por una o méas personas
fisicas que integrando un grupo de personas, tengan el
control de los primeros.

“Contrato,
Fideicomiso 6 Fideicomiso
Emisor”

Significa el presente Contrato de Fideicomiso
irrevocable emisor de certificados bursétiles fiduciarios
y sus respectivos anexos, tal y como unos y otros sean
modificados de tiempo en tiempo.

“Contrato de
Administracion”

Significa el contrato que celebre el Fiduciario y el
Administrador, por el que este dltimo se obliga a llevar
a cabo todos los actos y gestiones necesarios a fin de que
el Fiduciario realice las Inversiones y Desinversiones
establecidas en el presente Fideicomiso,

“Contrato de Colocacion”

Significa el (los) contrato(s) de colocacion celebrado(s)
entre ¢l Fiduciario y el {los) Intermediario(s)
Colocador(es), en los términos establecidos en la
Seccion 7.3 del presente Fideicomiso.,

“Contratos de
Desinversion”

Significa todos y cada uno de los contratos, convenios,
resoluciones, actas o documentos, cualquiera que sea el
nombre con el cual se les designe, que evidencie el
acuerdo de voluntades entre el Fiduciario y las demds
partes de los mismos y en los cuales se establezcan los
términos y condiciones bajo los cuales aquel se obligara
a llevar a cabo una Desinversidn, incluyendo, sin
limitacion, contratos de compraventa de acciones.

“Contratos de Inversion”

Significa todos y cada uno de los contratos, convenios,
resoluciones, actas o documentos, cualquiera que sea el
nombre con el cual se les designe, que evidencie el
acuerdo de voluntades entre el Fiduciario y las demés
partes de los mismos y en los cuales se establezcan los
términos y condiciones bajo los cuales aquel se obligard
a llevar a cabo una Inversion, incluyendo, sin limitacion,
contratos de compraventa de acciones, contratos de
sociedad, estatutos  sociales, convenios entre
accionistas, contratos de crédito y pagarés.

>



“Cuenta de Inversiones”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en
la Seccién 11.2 de este Contrato.

“Cuenta General”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en
la seccion 11.1 de este Contrato.

“Cuentas”

Significa de forma conjunta, la Cuenta General

(incluyendo la Subcuenta de Reserva para Gastos de
Mantenimiento y la Reserva de Gastos de Asesoria
[ndependiente), la Cuenta de TInversiones, y la
Subcuenta de Distribucion (incluyendo la Reserva para
Distribuciones).

“DAI” 6 “Discovery
Americas I”

Significa el fondo Discovery Americas I L.P,, vehiculo
de inversion privado establecido en Ontario, Canada.

“DAII” 6 “Discovery
Americas I1”

Significa el fondo Discovery Americas IT AenP, una
asociacion en participacion debidamente constituida de
conformidad con la Ley General de Sociedades
Mercantiles y demés legislacion aplicable mexicana.

“DAIT MX*

Significa el nombre con el que se identificara el presente
Fideicomiso.

“Destitucion del
A dministrador con Causa”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en
la Seccion 16.1 del Contrato de Fideicomiso.

“Dia Habil”

Significa cualquier dia que no sea sdbado o domingo y
en el cual las instituciones de crédito de México abran
al publico sus puertas, de acuerdo con el calendario que
a] efecto publica la CNBV.

“Discovery Americas 17
ry

Significa el conjunto de personas morales o
fideicomisos, entre los que sc¢ incluyen a Atlas
Discovery México, S. de R.L. de C.V., DAIl y el
Fideicomiso, vinculados entre si por uno o mas
Funcionarios Clave que integrando un grupo de
personas, tienen el control de los primeros, vy que se
especializan en el desarrollo, colocacion y gestion de
fondos de capital privado en México.

“Distribucién Preferente®

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en
la Seccion 12.2 b. de este Contrato.

“Distribuciones a los
Tenedores™

Significa, para cualquier Fecha de Pago, los pagos que

se deberén realizar a los Tenedores al amparo de los




(Certificados Bursétiles; en el entendido que, el concepto
de “Distribuciones a los Tenedores”, comprendera el
Ffectivo Distribuible y los Valores Distribuibles.

“Desinversiones™

Significa (i) la venta o enajenacion de las acciones u
otros titulos emitidos por las Empresas Promovidas de
las que el Fiduciario sea titular, (ii) la amortizacion de
las acciones representativas del capital de las Empresas
Promovidas, (iii) las disminuciones de capital de las
Empresas Promovidas, o (iv) cualquier recuperacion de
las Inversiones que haya realizado el Fiduciario en
cumplimiento de las instrucciones del Administrador.

“Documentos de la
Operacion”

Significa este Contrato, ¢l Contrato de Administracion,
los Certificados Bursétiles, los Contratos de Inversién y
los anexos de cada uno de dichos documentos
(incluyendo, sin limitacion, el Calendario de Inversidn
anexo a este Contrato), asi como cualquier otro contrato,
convenio o documento que deba suscribirse o celebrarse
en virtud de los documentos que aqui se mencionan,

“Dolares” o “US”

Significa [a moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

“Efectivo Distribuible”

Significa todo el efectivo que se deposite en la Cuenta
General (excluyendo la Reserva para Gastos de
Mantenimiento), méds el Efectivo Excedente y el
Efectivo Final.

“Efectivo Excedente”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en
la Seccion 20.7 inciso H de este Contrato.

“Efective Fideicomitido”

Significa las cantidades en efectivo depositadas en las
Cuentas o que se encuentren invertidas en Inversiones
Permitidas, en tanto no sean retiradas de dichas Cuentas
para tealizar los depésitos, pagos o Inversiones
previstos en ¢l presente Contrato.

“Ffectivo I'inal”

significa, para cualquier Fecha de Pago en la que el
Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles
sea 0 haya sido reducido a cero, 1a totalidad del Efectivo
Fideicomitido menos aquellas  cantidades que el
Fiduciario deba utilizar para pagar los Gastos de
Mantenimiento que se encuentren pendientes de pago.

“Emision”

Significa la emision de los Certificados Bursatiles que

el Fiduciario realice de conformidad con las
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estipulaciones del Fideicomiso y en términos de la LMV
y demads disposiciones aplicables.

“EMISNET?”

Significa el Sistema Electrénico de Comunicacion con
Fmisoras de Valores a cargo de la BMV.

“Empresas Promovidas”

Significan las sociedades que cumplan con las
caracteristicas establecidas en la Cldusula Octava de
este Contrato (incluyendo las subsidiarias en las que
invierta la Sociedad Controladora conforme a este
Fideicomiso), v en las que el Fiduciario invierta el
Monto Destinado a Inversiones por instrucciones del
[Administrador.

“Eventos de

Incumplimiento™

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en
la Clausula Décima Séptima del presente Contrato.

“Evento de Sustitucion del
Administrador”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en
la Clausula Séptima del Contrato de Administracion.

“Fecha de Amortizacion
Total Anticipada”

Significa el Dia Habil que el Fiduciario sefiale como tal
de conformidad con la Seccién 14.3 de este Contrato.

“Fecha de Caleulo”

Significa (i) cada Dia Habil en el que los Flujos Brutos
asociados a los Flujos Netos que deban depositarse en la
Subcuenta de Distribucién conforme al presente
Fideicomiso, alcancen una cantidad igual o superior a
$5°000,000.00 (Cinco millones de Pesos 00/100 M.N.),
o (i) la fecha (Dia Habil) que ¢l Administrador
determine.

“Fecha de Conversion”

Significa la Fecha de Pago en la cual, después de haber
pagado el Monto de Amortizacién Parcial de Principal
que corresponda adicha Fecha de Pago, el Valor
Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles sca
igual al 0.1% de su valor nominal.

“Fecha de Depdsito”

Significa la fecha en la que el Fiduciario debera realizar
el deposito de la cantidad que el Administrador le
instruya a efecto de realizar las Inversiones de
conformidad con este Fideicomiso.

“Fecha de Emision”

~ignifica la fecha de emision, liquidacion y cruce de los
Certificados Bursatiles, misma que sera sefialada en el

Titulo.
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“Fecha de Pago”

Significa cualquiera de las siguientes fechas en las que
€l Fiduciario deba pagar el Efectivo Distribuible y/o
Valores Distribuibles a los Tenedores conforme al
presente  Contrato: (i) tratindose  de  Efectivo
Distribuible, el Dia Habil que el Representante Comtn
seflale como tal de conformidad con el sexto y séptimo
parrafo de la Seccion 12.2 de este Contrato, segilin
corresponda, (ii) el Dia Habil que el Fiduciario y/o el
Representante  Comun, por instrucciones  del
Administrador, sefiale como tal, (iii} la Fecha de
Amortizacién Total Anticipada, en su caso, v (iv) la
Fecha de Vencimiento, en el entendido que si cualquiera
de dichos dias no es un Dia Habil, entonces 1a “Fecha de
Pago” sera el Dia Habil inmediato siguiente.

“Fecha de Registro”

Significa, para (i) cualquier Fecha de Pago en la que se
vaya a afectar el pago de algin Monto de Amortizacién
Parcial de Principal, y (ii) la Fecha de Amortizacién
[Total de Principal, el quinto Dia Hébil anterior a cada
una de dichas fechas.

“Fecha de Vencimiento”

Significa el 23 de diciembre de 2023, en el entendido
que, si dicho dia no es un Dia Habil, entonces la “Fecha
de Vencimiento” sera el Dia Habil inmediato siguiente.
[a Fecha de Vencimiento podra ser prorrogada por
periodos de 1 (un) afio, de conformidad con la Cliusula
Vigésima Séptima del presente Contrato.

“Fideicomisarios”

Significa, conjuntamente, los Fideicomisarios en Primer
Lugar y el Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Fideicomisarios en Primer
Lugar”

Significa los Tenedores de la Emision y el
Fideicomitente con relacion a la Inversién que realice
conforme a la Cliausula Tercera, ambos, respecto a su
derecho a las distribuciones de principal v demas
cantidades que tengan derecho a recibir de conformidad
con lo establecido en los Certificados Bursétiles y en el
presente Contrato.

“Fideicomisario en Segundo
Lugar”

Significa  Discovery  Americas  Associates 1T
México, AenP, una  asociacién en  participacion
debidamente constituida de conformidad con la Ley
General de Sociedades Mercantiles y demas legislacion
aplicable mexicana, respecto a las cantidades que tenga
derecho a recibir de conformidad con lo establecido en

la Clausula Décima Segunda del presente Contrato.




“Fideicomitente”

Significa Atlas Discovery México, S.deR.L.deC\V., 0
la persona que forme parte del mismo Consorcio, para
los efectos del tercer parrafo de la Cldusula Tercera.

“Fiduciario”

Significa Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero.

- “Flujo Bruto”

Significa los Flujos que originalmente sean pagaderos al
Fiduciario o, en su caso, a la Sociedad Controladora, sin
tomar en cuenta las retenciones, enteros o pagos de
impuestos que el Fiduciario siguiendo las instrucciones
del Administrador, Sociedad Controladora o la persona
que pague dichos Flujos deba hacer conforme a la
legislacion aplicable,

“Flujo Neto”

Significa los Flujos que sean depositados en la
Subcuenta de Distribucién una vez quetodas las
retenciones, enteros o pagos de impuestos que deban
hacerse de conformidad con la legislacion aplicable
hayan sido efectuados.

“Flujos™

Significa, los recursos que de tiempo en tiempo reciba
el Fiduciario (i) en su calidad de tenedor de las acciones
o titulos representativos del capital social de las
Empresas Promovidas, (ii) en cumplimiento de los
Contratos de Inversion o en ejercicio de sus derechos
bajo los mismos, (iii) con motivo de las Desinversiones
que de tiempo en tiempo se efectiien, incluyendo, en su
caso, el precio asignado a los Valores Distribuibles que
sean parte se entreguen como Distribuciones, (iv) en
cumplimiento de los Contratos de Desinversion o en
cjercicio de sus derechos bajo los mismos, y/o (v) por
cualquier razén distinta a los intereses derivados de las
Inversiones Permitidas, depositados en la Subcuenta de
Distribucion  en  tanto no son  distribuidos de
conformidad con este Contrato. -

“Funcionarios Clave”

Significa los sefiores Harry Frederick Krensky y Carlos
Miguel Mendoza Valencia, y cualquier otra persona que
sea designada con tal cardcter conforme ala
Clausula Novena del presente Contrato.

“Gastos de Emision y
Colocacion”

Significa las comisiones, gastos, cuotas, derechos,
vidgticos y demds erogaciones  directamente
relacionados con la Emisién y Colocacion de los

Certificados Bursatiles, incluyendo el pago de los
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Herechos que deban ser cubiertos por el registro y listado
de los Certificados Bursatiles en el RNV y a la BMYV,
los pagos que deban hacerse al Indeval por su deposito,
los pagos iniciales del Representante Comun vy al
Fiduciario por la aceptacion de sus respectivos cargos,
asi como los honorarios del Auditor Externo, otros
auditores, asesores fiscales, abogados, consultores, los
honorarios y gastos pagaderos al Intermediario
Colocador de conformidad con el Contrato de
Colocacion (incluyendo gastos legales), que deberan ser
cubiertos por el Fiduciario con cargo a los recursos que
se obtengan con dicha Emisién y Colocacién, a los
cuales se les agregard, en su caso, cualquier monto de
Impuesto al Valor Agregado.

Fi(zastos de Inversion”

Significa todos los gastos que por instruccién del
Administrador, el Fiduciario deba erogar para llevar a
cabo las Inversiones, y para mantener y monitorear las
inversiones y Desinversiones que le instruya el
Administrador, incluyendo la  Comisién de
Administracion y los honorarios v gastos legales y/o de
asesores financieros, fiscales, contables, la celebracion
de los Contratos de Inversidn, gastos de viaje y otros
wastos relacionados con la ejecucién, el monitoreo y el
mantenimiento de las Inversiones, y la celebracion de
los Contratos de Desinversién, los cuales adicionaran,
en su caso, cualquier monto de Impuesto al Valor
Agregado que el Fiduciario hubiere pagado en relacion
con lo anterior. Asf como los gastos que por instruccion
del Administrador se eroguen, con motivo de la venta de
las acciones de las Empresas Promovidas a fin de llevar
a cabo Distribucion a los Tenedores.

“Gastos de Mantenimiento”

Significa las comisiones, honorarios, gastos, derechos,
lv demads erogaciones que se generen y sean necesarias
para el mantenimiento de la Emision, los cuales
adicionaran, en su caso, cualquier monto de Impuesto al
Valor Agregado que el Fiduciario hubiere pagado en
relacion con lo anterior, e incluyendo, los Seguros de
Responsabilidad Profesional, los gastos necesarios para
mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el
RNV, el listado de los mismos en la BMV, asi como
aquellos que sean directos, indispensables y necesarios
para cumplir con las disposiciones legales aplicables,
los honorarios del Fiduciatio, los honorarios del
Representante  Comun, los honorarios del Auditor

»
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Externo, el Valvador Independiente, los gastos
derivados del otorgamiento de poderes conforme a este
Contrato y cualquier otro pago que el Fiduciario deba
hacer de conformidad con este Contrato con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso; en el entendido que el
término “Gastos de Mantenimiento” no incluye los
Grastos de Inversion.

“Gastos por Operaciones no [Significa aquellos gastos en que incurra el Fideicomiso
Consumadas” derivados de oportunidades de Inversion que no se
lleven a cabo.

“Indeval” Significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de
Valores, S.A. de C.V.

“Intermediario Colocador [Significa ING (México), S.A. de C.V., Casa de Bolsa,

de ING Grupo Financiero.

los Certificados Bursatiles

Adicionales”

“Intermediario Colocador [Significa ING (M¢xico), S.A. de C.V,, Casa de Bolsa,
de ING Grupo Financiero.

los Certificados Bursatiles

Originales™

“Intermediarios Significa seglin el contexto lo requiera, el Intermediario
Colocadores” Colocador de los Certificados Bursétiles Originales, o el

Intermediario Colocador de los Certificados Bursatiles
IAdicionales, o ambos.

“Instrumento” o Significa el Certificado Bursatil emitido con cargo al
“Instrumento Patrimonio del Fideicomiso.

Estructurado”

“Inversi6én” Significa las inversiones que realice el Fiduciario, de

conformidad con las instrucciones del Administrador,
conforme a lo establecido en la Clausula Octava de este
Contrato.

“Inversiones Adicionales” [Significa el incremento en la participacion en el capital
de alguna de las Empresas Promovidas en las cuales se
haya realizado una Inversion previamente, el cual no
podrd exceder del 20% del Monto Destinado a
[nversiones, salvo aprobacién de la Asamblea de
I'enedores, actualizado por los intereses de la Cuenta de
[nversiones.

“Inversiones Permitidas”  [Tendrd el significado que a dicho término se atribuye en
la Clausula Décima Tercera de este Contrato,
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“Inversionista

Significa la persona que conforme a las leyes federales

[nstitucional” mexicanas, tenga dicho cardcter o sea entidad
financiera, inciuyendo cuando actien como fiduciarias
al amparo de fideicomisos que conforme a las leyes se
consideren como inversionistas institucionales, segun
dicho término se define en la LMV,

“LGTOC” Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.

“LIC” Significa la Ley de Instituciones de Crédito.

“LISR” Significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

“LMV” Significa la Ley del Mercado de Valores.

“Memorandum de

Significa el documento que conforme a la Clausula

Inversion” Octava inciso A del presente Contrato, debera elaborar
el Administrador.
“México” Significa los Estados Unidos Mexicanos,

“Miembro Independiente”

Significa aquellas personas que no se ubiquen en los
siguientes supuestos:

(i) Los directivos relevantes o empleados del
Administrador o de las personas morales que integren el
erupo empresarial o Consorcio al que aquel pertenezca,
ast como los comisarios de estas Gltimas, incluyendo a
aquellas personas fisicas que hubieren ocupado dichos
cargos durante los doce meses inmediatos anteriores a
la fecha de designacion.

(ii) Las personas fisicas que tengan influencia
significativa o poder de mando en el Administrador o en
alguna de las personas morales que integran el grupo
empresarial o Consorcio al que el mismo pertenezca.

(iif) Los accionistas que sean parte del grupo de
personas que mantenga el control del Administrador.

(iv) Los clientes, prestadores de servicios, proveedores,
deudores, acreedores, socios, consejeros o empleados de
una empresa que sea cliente, prestador de servicios,
proveedor, deudor o acreedor importante del

Administrador,
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(v) Las personas que iengan parentesco por
consanguinidad, afinidad o civil hasta el cuarto grado,
ast como los conyuges, la concubina y el concubinario,
de cualquiera de las personas fisicas referidas en las
fracciones (i) a (iv) anteriores, o de cualquiera de los
Funcionarios Clave.

(vi) Las personas que hubieren desempeifiado el cargo de
Auditor Externo del Administrador o de alguna de las
personas morales que integran el grupo empresarial o
Consorcio al que ¢ste pertenezea, durante los 12 (doce)
meses  inmediatos anteriores a la fecha de
nombramiento.

“Monto de Amortizacion
Parcial de Principal”

Significa, la totalidad del Efectivo Distribuible /o
Valores Distribuibles hasta por el monto necesario a
efecto de lograr que el Valor Nominal Ajustado de los
Certificados Bursatiles sea igual al 0.1% de su valor
nominal.

“Monto Invertido®

Significa €l monto agregado que el Fiduciario haya
dispuesto de la Cuenta de Inversiones para pagar las
[nversiones y los Gastos de Inversion.

“Monto Destinado a
Inversiones”

Significa la cantidad destinada al Componente de
Inversiones, depositada en la Cuenta de Inversiones en
la Fecha de Emision.

“Parte Relacionada”

Significan, respecto de cualquier persona moral, las
siguientes personas:

(i) Las personas que “controlen” o tengan “influencia
significativa” (segun dichos términos se definen en la
[.MV) en dicha persona moral;

(ii) Las personas que tengan “poder de mando” (segin
dicho término se define en la LMV) en dicha persona;

(iii) E1 conyuge, concubina o concubinario, y personas
con patentesco consanguineo o civil hasta el cuarto
grado o por afinidad hasta el tercer grado, con personas
fisicas que se ubiquen en los supuestos previstos en los
incisos (1) y (i1} anteriores, asi como socios ¥y
copropietarios de dichas personas fisicas con los que

mantengan relaciones de negocios, .

PS
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(iv) Las personas que sean parte del grupo empresarial
e dicha persona; y

(v) Las personas morales sobre las cuales alguna de las
personas a que se refiere el inciso (i) a (iii) anterior,
ejerzan el control o influencia significativa.

“Partes”

Significa el Fideicomitente, el Fiduciario, los
Fideicomisarios y el Representante Comun.

“Patrimonio del
Fideicomiso™

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en
la Clausula Quinta de este Contrato.

“Periodo de Inversion”

Significa el periodo comprendido por los primeros 5
(cinco) afios de vigencia del Fideicomiso.

“Pesos”

Significa la moneda de curso legal en los Estados
Unidos Mexicanos.

“Porcentaje de Reduccion
de la Distribucion
Excedente”

Significa con respecto a la sustitucion del
Administrador cuando se trate  de las causales
establecidas en las fracciones B y C de la Cldusula
Decima Sexta del presente Contrato, el porcentaje
que debera restarse a las cantidades a que tenga derecho
a recibir el Fideicomisario en Segundo Lugar de
conformidad con la Clausula Décima Segunda del
presente Confrato, con base a lo siguiente: (i) 25%, en
caso de que la sustitucion del Administrador se lleve a
cabo antes del segundo aniversario de la Fecha de
Emision; (i) 20%, en caso de que la sustitucion del
Administrador ocurra en, o posteriormente a al segundo
aniversario de la Fecha de Emision, y antes del tercer
aniversario de la Fecha de Emision; (iii) 15%, en caso
de que la sustitucion del Administrador ocurra en, o
posteriormente al tercer aniversario de la Fecha de
Emisién, y antes del cuarto aniversario de la Fecha de
Emision; y (iv) 10%, en caso de que la sustitucion del
Administrador se lleve a cabo entre al cuarto aniversario
de la Fecha de Emision.

“Precio Total”

Significa los fondos obtenidos de la Emisién y
Colocacion de los Certificados Bursatiles.

-
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“Proveedor de Precios”

Significa el proveedor de precios autorizado por la
CNBV y que lleve a cabo la valuacién de los
Certificados Bursatiles.

“Recursos Netos”

Significa el Precio Total menos los Gastos de Emision
v Colocacion,

“Reglamento Interior de la
BMV”

Significa el “Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana
de Valores”, publicado en el Boletin Bursatil de la BMV
€l 24 de octubre de 1999, segin el mismo ha sido v sea
modificado,

“Reporte de
Distribuciones”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en
la seccion 19.2 de este Contrato,

“Reporte de Gestién”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en
la seccion 19.1 de este Contrato.

“Reporte de Gastos de
Mantenimiento”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en
[a seccion 19.2 de este Contrato.

“Reporte de Inversiones”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en
la seccion 19.1 de este Contrato.

“Reporte de Rendimientos”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en
la seccidn 19.1 de este Contrato.

“Reporte de Saldos en las
Cuentas”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en
la seccion 19.2 de este Contrato.

“Reportes™

Significa conjuntamente, ¢l Reporte de Distribuciones,
el Reporte de Gastos de Mantenimiento, el Reporte de
Gestion, el Reporte de Inversiones, el Reporte de
Rendimientos y el Reporte de Saldos en las Cuentas.

“Representante Connin”

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero o sus sucesores, cesionarios o quien
sea  posteriormente designado como  representante
comun de los Tenedores de los Certificados Bursitiles,
quien tendra la obligacion general de ejercer los actos
necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

“Reserva para
Distribuciones”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en
la Seccion 11.2.2 de este Contrato.

»
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“Reserva para Gastos de
Mantenimiento”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en
la seccion 11.1.1. de este Contrato.

“Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en
la seccion 11.1.2. de este Contrato.

“RNV”

Significa el Registro Nacional de Valores.

“Seguro de Responsabilidad
Profesional”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en
[a seccion 20.6 de este Contrato.

“Servicios de Banca de
Inversion”

Significa aquellos Servicios Adicionales que el
Administrador prestaria a las Empresas Promovidas en
materia de asesoria para el financiamiento e inversién,
de conformidad con la experiencia y trayectoria del
Administrado,

“STIV-2”

Significa el sistema electronico de envio y difusiéon de
la CNBV.

“Sociedad Controladora”

Significa cualquier vehiculo de propésito especial
constituido por el Administrador a fin de llevar a cabo
una Inversion y participar en el capital de la subsidiaria
0 subsidiarias de dicho vehiculo, en el entendido de que
s0lo estas ultimas, pero no la Sociedad Controladora,
deberan cumplir con las caracteristicas previstas para las
Empresas Promovidas en la Clausula Octava inciso D
de este Fideicomiso.

“Subcuenta de
Distribucion”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en
la Seccidn 11.2.1 de este Contrato.

“Tenedores”

Significa las personas fisicas o morales propietarios de
uno o mas Certificados Bursatiles.

“Tipo de Cambio”

Significa el tipo de cambio que hace referencia la
Seccion 12.2 inciso a) del presente Fideicomiso, y que
sca publicado por el Banco de México y el Diario
Oficial de la Federacion, en el dia en que se lleven a
cabo los movimientos ahi mencionados.

“Titnlo”

Significa el titulo tnico que ampare los Certificados, el
cudl cumplird con los requisitos establecidos en los
articulos 63 y 64 de la LMV y sera suscrito y emitido en
los términos del articulo 282 de la LMV.

P
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“Valor de las Inversiones”

Significa el valor de mercado més reciente de las
[nversiones determinado por el Valuador Independiente
o cualquier otro valuador que determine la Asamblea de
T'enedores, en consenso con el Administrador, siempre
v cuando sea una institucion de reconocido prestigio
internacional, en la fecha en que el contexto lo requiera
de conformidad con lo establecido en el presente
Contrato de Fideicomiso.

“Valores Distribuibles™

Significa las acciones (u otros valores similares en los
que conforme al presente Contrato puedan llevarse a
cabo Inversiones) de las Empresas Promovidas, siempre
v cuando las mismas sean o hayan sido objeto de oferta
publica, a través de colocaciones primarias o a través
de operaciones de mercado abierto, en términos del
Articulo 69 de 1a Ley de los Sistemas de Ahorro para ¢l
R etiro; en el entendido que, dichas acciones se daran por
entregadas en la Fecha de Célculo.

“Valor Nominal Ajustado”

Significa, para cualquier fecha de calculo, el resultado
de (i) el valor nominal de los Certificados Bursitiles en
la Fecha de Emision, menos (ii) todos los Montos de
Amortizacion Parcial de Principal efectivamente
pagados a los Tenedores hasta (¢ incluyendo) dicha
fecha de calculo.

“Valuador Independiente”

Significa la sociedad valuadora autorizada por la CNBV
para otorgar el servicio de valuacion, o bien el tercer
independiente que sea contratado por el Fiduciario en
términos de la Clausula Décima Segunda del presente
Contrato, para realizar la valuacion del Componente de
[nversiones.

1.2 Encabezados. Las Partes convienen en que los titulos que aparecen en cada una
de las Clausulas de este Contrato, son exclusivamente para facilitar su lectura y por
consiguiente, no se considerara que definen, limitan o describen el contenido de las

Clauvsulas del mismo, ni para efectos de su interpretacion y cumplimiento.

SEGUNDA. Interpretacion Integral del Contrato.

Las partes acuerdan que las declaraciones, definiciones, Clausulas y anexos de este

instrumento, son parte integrante del presente Contrato,

TERCERA. Constitucion del Fideicomiso. \}\
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Fi Fideicomitente constituye en este acto un fideicomiso irrevocable de Emisién de
Certificados Bursatiles, y designa a Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, como Fiduciario, quien a su vez acepta expresamente su cargo en
los términos y condiciones establecidos en el presente Contrato y se obliga a dar cabal
cumplimiento a los fines para los cuales es creado el Fideicomiso.

El Fideicomitente entrega al Fiduciario como Aportacién Inicial la cantidad de
$1.00 (un peso 00/100 M.N.), para que dé cumplimiento a los fines que le son
encomendados. El Fiduciario otorga por la Aportacién Inicial al Fideicomitente el recibo
mas amplio que en derecho proceda.

Asimismo, el Fideicomitente se obliga en este acto a que él mismo, o cualquier
persona que pertenezca al mismo Consorcio, invierta un monto equivalente al 2%
del Monto Invertido que se aportara al Fideicomiso simultdineamente en cada fecha que se
realice la Inversion correspondiente, en la parte proporcional que le corresponda. En el
entendido que, en tanto el Fideicomitente no haya cubierto en su totalidad el 2% del Monto
Invertido conforme a lo anterior, el Fiduciario aplicara en la misma proporcion el pago de
la Comision de Administracion a la parte no cubierta.

Con respecto a la aportacion que realice el Fideicomitente conforme al parrafo que
antecede, el Administrador podra optar por no cobrar 1a Comisién de Administracién que
le corresponderia con respecto a dicha aportacion y el Fideicomisario en Segundo Lugar a
no recibir Distribucion Excedente respecto a la misma.

El Fideicomitente o la persona que pertenezca al mismo Consorcio que realice la
Inversion establecida en el parrafo anterior, tendra los mismos derechos y obligaciones que
los Tenedores de la Emision respecto a las cantidades que se encuentren depositadas en la

Reserva para Distribuciones.

El Fideicomiso que se constituye en este Contrato sera irrevocable y por lo tanto
solo podra ser terminado de conformidad con lo expresamente pactado, una vez que se
hayan cumplido sus fines conforme a la Clausula Vigésima Séptima del presente Contrato,
o cuando conforme a la Clausula Décima Cuarta se presente una Amortizacién Total

Anticipada.

CUARTA. Partes en el Fideicomiso.

Son partes del presente Fideicomiso las siguientes:

ideicomitente Atlas Discovery México, S, de RL.de C.V., 0 14
persona que forme parte del mismo Consorcio al
que pertenece y que conforme a la Clausula
Tercera adquiera tal caracter.

Fideicomisarios en Primer Lugar Los Tenedores de la Emision y el Fideicomitente]
con relacion a la inversion que realice conforme;

by
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a la Clausula Tercera, ambos respecto de las
cantidades que tengan derecho a recibir de
conformidad con los Certificados Bursétiles y el
presente Contrato.

Fideicomisario en Segundo Lugar

Discovery Americas Associates II México, L.P.,
respecto de las cantidades que tenga derecho a
recibir de conformidad con lo establecido en
la Clausula Décima Segunda  del  presente;
Contrato.

Fiduciario

Banco Invex, S.A,, Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero.

Representante Comiin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero.

En el presente Fideicomiso no se permitird la adhesion de terceros, una vez
constituido y efectuada la Colocacion, salvo que se trate de la Emision de Certificados
Bursatiles Adicionales que cumplan con lo establecido en el presente Contrato de
Fideicomiso, y el Articulo 7 de la Circular Unica de Emisoras.

QUINTA. Patrimonio del Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso estar integrado de la siguiente manera:

A. Por la Aportacion Inicial.

B. Por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario.

C. Porlas acciones y otros ftitulos emitidos por las Empresas

Promovidas que el Fiduciario adquiera con motivo de las Inversiones, asi como
por los derechos que a su favor se establezcan en los Contratos de Inversion y en

los Contratos de Desinversion.
D. Por los Flujos.

E. Por las Inversiones Permitidas en que se invierta el Efectivo
Fideicomitido y sus rendimientos.

F. Por las demas cantidades, bienes y/o derechos de que, actualmente o
en el futuro, sea titular el Fiduciario por cualquier concepto de conformidad con
este Fideicomiso y/o cualquier Documento de la Operacion.
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G. Por el 2% del Monto Invertido, que el Fideicomitente o cualquier
persona que pertenezca al mismo Consorcio aporte al Fideicomiso.

El Fideicomiso tendra prohibido contratar o incurrir en deuda financiera.

SEXTA, Fines del Fideicomiso.

Los fines del presente Fideicomiso son los siguientes (los “Fines del
Fideicomiso”):

A. Que el Fiduciario invierta en el capital de sociedades mexicanas
residentes en México no listadas en bolsa al momento de la inversion y participar
en su consejo de administracion a través de la persona que para tal efecto le instruya
el Administrador, para promover su desarrollo, asi como otorgarles financiamiento;

B. Que el Fiduciario invierta al menos el 80% (ochenta por ciento) del
Patrimonio del Fideicomiso en acciones que integren la inversion en el capital o en
financiamiento otorgados a Empresas Promovidas, y el remanente en las
Inversiones Permitidas en valores a cargo del Gobierno Federal conforme a la
Clausula Décima Tercera de este contrato, para cumplir, en la medida de lo posible,
con los requisitos de transparencia fiscal del fideicomiso, en términos del Articulo
192 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, o de aquellas disposiciones fiscales

aplicables que lo sustituyan;

C. Que dentro de los primeros 5 (cinco) afios de vigencia del
Fideicomiso, el Fiduciario lleve a cabo las Inversiones de conformidad y hasta
donde sea posible con el Calendario de Inversiones;

D. Que el Fiduciario reciba, conserve, mantenga y en su oportunidad
enajene la propiedad de los bienes y derechos que conforman el Patrimonio del
Fideicomiso y distribuya y administre los recursos que ingresen al mismo, derivado
de la Colocacién o por cualquier otra causa, en cada una de las Cuentas de
conformidad con lo establecido en el presente Contrato;

E. Que el Fiduciario constituya la Reserva para Gastos de
Mantentmiento y abra, administre y mantenga abiertas las Cuentas en las
instituciones de crédito que el Fideicomitente le instruya, de conformidad con lo
previsto en el presente Contrato;

F. Que ¢l Fiduciario realice la Emisién de los Certificados Bursatiles
conforme a los términos y condiciones que al efecto le instruya el Comité Técnico,
y efectde las Distribuciones a los Tenedores que se establecen en el Titulo que
ampare los mismos, ya sea en efectivo o en especie, dependiendo las instrucciones
que reciba del Administrador, y en su caso realice previa aprobacion de la Asamblea
de Tenedores por mayoria calificada, la emision de los Certificados Bursatiles

Adicionales, \é(‘

20



G. Que, en términos de la LMV y demds disposiciones aplicables, el
Fiduciario suscriba los documentos y realice los actos necesarios a fin de llevar a
cabo la Emision y Colocacion de los Certificados Bursatiles y solicite y obtenga de
la CNBV, la BMV, el Indeval y cualquier otra Autoridad las autorizaciones
necesarias para llevarlas a cabo; '

H. Que el Fiduciario, previa instruccion por escrito del Comité Técnico,
celebre con el Intermediario Colocador el Contrato de Colocacion correspondiente
conforme a los términos y condiciones que al efecto le instruya, y cumpla con las
obligaciones previstas en el mismo;

I Que el Fiduciario celebre con el Administrador el Contrato de
Administracidon v, previa opinion del Comité Asesor de Inversiones e instruccion
del Comité Técnico, realice las Inversiones;

J. Que el Fiduciario celebre los Contratos de Inversion y los Contratos
de Desinversion y cumpla con los términos y condiciones previstos en los mismos,
en uno y otro caso de conformidad con las instrucciones que reciba del
Administrador;

K. Que el Fiduciario invierta el Efectivo Fideicomitido depositado en
las Cuentas en Inversiones Permitidas de conformidad con lo establecido en el
presente Contrato;

L. Que el Fiduciario contrate al Auditor Externo y, en su caso, lo
substituya de conformidad con las instrucciones que al efecto emita ¢l Comité
Técnico;

M.  Que el Fiduciario contrate y, en su caso, sustituya por instrucciones
del Comité Técnico a un Valuador Independiente autorizado para efectos de lo
dispuesto en la Clausula Vigésima Segunda del presente Contrato;

N. Que el Fiduciario pague, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y
hasta donde éste baste y alcance, todas las obligaciones a su carge de conformidad
con lo establecido en este Contrato y los Documentos de la Operacidn, incluyendo
de forma enunciativa mas no limitativa, el pago de las Distribuciones a los
Tenedores de conformidad con los Certificados Bursétiles, los Gastos de Emision
y Colocacion, los Gastos de Mantenimiento y los Gastos de Inversion;

0. Que el Fiduciario prepare y proporcione toda aquella informacion
relevante relacionada con el presente Fideicomiso, que de conformidad con este
Contrato, la LMV, la Circular Unica de Emisoras, el Reglamento Interior de la
BMYV vy las demas disposiciones aplicables deba entregar a 1as Autoridades, a la
BMV, al Comité Técnico, al Representante Comun, a los Tenedores, a los
Proveedores de Precios y al Valuador Independiente, a través de los medios

W
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cstablecidos para tal efecto y dentro de los plazos previstos en las mismas
disposiciones, asi como toda informacion que le sea solicitada o deba entregar de
conformidad con este Contrato y los Documentos de la Operacion,

P. Que el Fiduciario, previas instrucciones del Comité Técnico, del
Fideicomitente o del Administrador, tome las demds acciones o lleve a cabo los
actos necesarios para el adecuado cumplimiento de los Fines del Fideicomiso,
incluyendo sin limitar, [a celebracion de cualquier otro contrato o convenio y el
retiro y deposito de cualquier cantidad en las Cuentas, de conformidad con lo

establecido en el presente Contrato;

Q. Que, en lo no previsto en el presente Contrato, el Fiduciario lleve a
cabo o suscriba todos los actos que sean necesarios para el debido cumplimiento de
los Fines del Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones del Comité

Técnico;

R. Que el Fiduciario otorgue los poderes generales o especiales que se
requieran para la consecucion de los Fines del Fideicomiso o para la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo dispuesto en el presente
Contrato y con las instrucciones escritas que reciba del Comité Técnico; y

S. Que, una vez concluida la vigencia del preserite Contrato, el
Fiduciario distribuya los bienes, derechos y cualquier otro activo que forme parte
del Patrimonio del Fideicomiso en ese momento, de conformidad con lo establecido
en la Clausula Décima Segunda del presente Contrato y de por extinguido el
Fideicomiso.

El Fideicomitente reconoce que el Fiduciario no estara obligado a realizar acto
alguno en contravencion a este Fideicomiso o a la regulacion aplicable. Asimismo, las
partes acuerdan que el Fiduciario no sera responsable por aquellos actos que realice en
seguimiento de las instrucciones que el Comité Técenico, el Fideicomitente o el
Administrador, segin sea el caso, le enfreguen conforme a lo previsto en este Contrato.

De conformidad con el Articulo 7 de la Circular Unica de Emisoras, podrin
realizarse ampliaciones a la Emision siempre y cuando se trate de aumentos en el monto
emitido, cuyo destino exclusivamente sea la realizacién de Inversiones en Empresas
Promovidas o la realizacién de Inversiones Adicionales; en el entendido que la Emision de
los Certificados Bursatiles Adicionales, requerira de la aprobacion por mayoria calificada
de la Asamblea Tenedores.

En todo caso, los derechos que los Certificados Bursatiles Adicionales conferiran a
sus Tenedores serdn los mismos derechos que confieren los Certificados Bursatiles,
sitvacién que deberd ser prevista en el Acta de Asamblea de Tenedores correspondiente.
Asimismo, la Emisién de los Certificados Bursitiles Adicionales no modificarad los
términos y condiciones de la Emision salvo autorizacién expresa de la Asamblea de
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Tenedores, y deberan cumplir con los requisitos establecidos en el articulo 7, fraccidn I,
inciso ¢) de la Circular Unica de Emisoras.

SEPTIMA. Emisién de Certificados Bursitiles Fiduciarios,

7.1  Inscripeion y Listado. En cumplimiento de los Fines del presente
Fideicomiso, el Fiduciario emitira los Certificados Bursatiles de conformidad con lo
establecido en los articulos 61, 62, 63 y 64 de la LMV vy las instrucciones que al efecto le
entregue ¢l Fideicomitente, y los colocard entre el pilblico inversionista a través de una
oferta puiblica en México autorizada por la CNBYV, Para lo anterior, el Fiduciario se obliga
a llevar a cabo aquellos actos necesarios para la inscripcion de los Certificados Bursétiles
en el RNV y para su listado en la BMV.

El precio de colocacion de los Certificados Bursitiles, y en consccuencia el Precio
Total pagadero por todos los Certificados Bursatiles, serd determinado por el
Fideicomitente en la instruccion de Emision correspondiente.

7.2 Titules. Los Titulos que amparen los Certificados Bursatiles, deberin
cumplir con lo siguiente: (i) contener todos los datos y/o caracteristicas de la Emision y los
requisitos establecidos en el Articulo 64 de la LMV, (ii) ser emitidos en los términos del
Articulo 63 de la LMV, vy (iii) ser depositados en el Indeval por el Fiduciario a mas tardar
a las 9:00 horas en la Fecha de Emision, para efectos de realizar la Colocacién

correspondiente.

Los Certificados Bursatiles daran a sus Tenedores el derecho a recibir, en estricto
apego a lo dispuesto en este Fideicomiso, (i) en cada Fecha de Pago, el Monto de
Amortizacion Parcial de Principal y/o las Distribuciones a los Tenedores que en uno y otro
caso correspondan a dicha Fecha de Pago, y (ii) en la Fecha de Vencimiento, el Valor
Nominal Ajustado de los Certificados Bursdtiles; en el entendido que, en caso que se
decrete la Amortizacion Total Anticipada de los Certificados Bursatiles de conformidad
con la Seccion 14.3 de este Contrato, el Fiduciario amortizard en su totalidad el Valor
Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Amortizacién Total
Anticipada, en la forma prevista en dicha Seccion 14,3,

7.3  Colocacion, El Fiduciario se obliga a celebrar con el Intermediario
Colocador el Contrato de Colocacion bajo la modalidad de mejores esfuerzos de acuerdo
con los términos y condiciones que el Fideicomitente le instruya. Queda expresamente
convenido por las partes de este Contrato y se entenderd que los Tenedores, por el sélo
hecho de adquirir los Certificados Bursatiles, han convenido, que las indemnizaciones que
en su caso deba pagar el Fiduciario al Intermediario Colocador de conformidad con el
Contrato de Colocacion se hardn con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

OCTAVA. Componente de Inversiones. \>\
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Una vez que el Fiduciario haya abierto las Cuentas y depositado las cantidades
seflaladas en la Clausula Décima Primera de este Contrato, deberd invertir el Monto
Destinado a Inversiones conforme a lo previsto en la presente Clausula,

A mas tardar en la Fecha de Emisién el Fiduciario celebrara con el Administrador
el Contrato de Administracion, con base en el cual el Administrador instruird al Fiduciatio
para llevar a cabo las Inversiones en las Empresas Promovidas, de conformidad con las

reglas establecidas a continuacién:

A. El Administrador deberd investigar, analizar y estructurar las inversiones
potenciales, asi como evaluar y monitorear la factibilidad de las oportunidades, y tomar
otras acciones requeridas con el fin de concretar dichas oportunidades de inversidn, en el
entendido que cada una de dichas inversiones potenciales deberan cumplir con los
requisitos previstos en el inciso D de esta Cldusula Octava. En el caso de oportunidades de
Inversion que representen menos del 5% del Patrimonio del Fideicomiso, el Administrador
podra realizar la Inversion sin necesidad de la aprobacién del Comité Técnico. En el caso
de las oportunidades de Inversion que representen mas del 5% del Patrimonio del
Fideicomiso, el Administrador debera elaborar un Memordndum de Inversién que cubra
por lo menos lo siguientes aspectos: (i) un analisis del mercado, (ii) descripcién del
negocio, (iii) evaluacién financiera de las Empresas Promovidas, (iv) términos de la
Inversion, y (v) riesgos de la Inversion. Los Memorandums de Inversion deberan estar a
disposicion de la CNBYV, del Comité Técnico y del Representante Comin en representacion
de los Tenedores en un cuarto de datos en el domicilio del Administrador, al que podran
acudir representantes de los mismos para tener acceso a dicha informacién, en el entendido
de que la informacion contenida en los Memorandums de Inversion no podrd ser
reproducida ni fotocopiada por dichos representantes, ni estard disponible fuera del cuarto
de datos proporcionado por el Administrador. Asimismo, los representantes de las
entidades a que se refiere este inciso A deberén celebrar un convenio de confidencialidad
con el Administrador como condicionante para tener acceso al cuarto de datos.

El Memorandum de Inversién debera ser presentado al Comité Asesor de
Inverstones previo a que sean celebradas las sesiones respectivas, respetando los siguientes
plazos: (i) en caso de posible existencia de conflictos de interés, con al menos 5 (cinco)
dias habiles previos a la celebracion de la sesién, y en todo caso, se deberd presentar una
valuacion independiente de la oportunidad de Inversion; y (i) tratdndose de oportunidades
de Inversion en las que no haya conflictos de interés, se debera presentar el Memorandum
de Inversion con al menos 3 (tres) das de anticipacién a la sesion.

B. Una vez que el Administrador haya determinado una oportunidad de
inversion y haya elaborado el Memorandum de Inversion respectivo, y siempre que la
Inversion represente el 5% o mas del Patrimonio del Fideicomiso, la propuesta debers ser
presentada al Comité Asesor de Inversiones, a fin de que este emita por escrito su opinion
al respecto por votacién de la mayoria de sus integrantes y entregue dicha opinién tanto al
Administrador, como al Fiduciario, al Comité Técnico y al Representante Comin. La
propuesta serd presentada al Comité Técnico, el cual contard con un término de 5 (cinco)
dias hdbiles contados a partir de que reciba la opinion del Comité Asesor de Inversiones,

b2

24



para aprobar por mayoria de votos la oportunidad de Inversion de que se trate. En caso
que la opinion del Comité Asesor de Inversiones haya sido negativa, se requerird, ademads,
del voto favorable de més del 50% de los representantes de los Tenedores presentes para
poder llevar a cabo dicha Inversién. Si transcurriera dicho término sin que el Comité
Técnico se haya pronunciado, se tendrd por aprobada la Inversién, por lo que el
Administrador podrd instruir al Fiduciario para que proceda a realizar dicha Inversion, y el
Fiduciario deberd suscribir todos los Contratos de Inversion y realizar los demds actos y
gestiones necesarios para llevar a cabo la Inversién que haya sido autorizada conforme a
este parrafo en cumplimiento de las instrucciones que al efecto le entregue el
Administrador, y deberd dar aviso a la CNBV de la Inversion realizada dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se haya celebrado el Contrato de Inversion
respectivo. En caso de presentarse una oportunidad de Inversién que pudiera generar un
conflicto de interés por ¢l que el Administrador o alguna Parte Relacionada del
Administrador resultara beneficiado patrimonialmente de las Empresas Promovidas, el
Administrador debera informarlo al Comité Asesor de Inversiones para que éste opine
ademads sobre tal situacion. En caso de que la opinién sea negativa, se requerira del voto
favorable de mas del 50% de los representantes de los Tenedores en el Comité Técnico,
para poder llevar a cabo la Inversion.

C. El Administrador podra instruir al Fiduciario a realizar las Inversiones
mediante la compra o suscripcion y pago de acciones representativas del capital social de
dichas Empresas Promovidas, o bien mediante la inversién en titulos que otorguen,
independientemente de la existencia de cupones o rendimientos fijos; rendimientos o
premios variables en funcion de la apreciacién de las acciones representativas del capital
social de dichas Empresas Promovidas o de sus resultados de operacion.

Excepcionalmente, y sujeto al procedimiento establecido en la presente Cléusula el
Administrador podra instruir al Fiduciario a realizar préstamos con vencimiento menor a
doce meses, en el entendido de que el objetivo final debera ser invertir en los titulos a que
se refiere el parrafo anterior, en el entendido que dichos préstamos deberin estar
contemplados en el Memoriandum de Inversion respectivo.

D. Sujeto al procedimiento establecido en la presente Cldusula, el
Administrador podra instruir al Fiduciario para que lleve a cabo Inversiones sdlo si las
Empresas Promovidas respectivas cumplen con los siguientes criterios de elegibilidad:

i Ser empresas enfocadas preferentemente al consumo interno en los
siguientes sectores: venta al por menor, restaurantes, alimentos,
transportacion, logistica, salud, financiamiento al consumo, entretenimiento
y educacidn, o bien que pertenezcan a un nicho de mercado o industria con
un potencial de crecimiento alto;

ii. Tener su domicilio fiscal en México y que su actividad productiva principal
se desarrolle dentro de territorio nacional; ‘}
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iv.

viii.

X.

Deberan pertenecer a sectores de la economia que excluyan como actividad
preponderante, la industria del tabaco, giros negros, hoteles de paso,
farmacéuticas que atenten contra la vida, armamentos o estupefacientes;

Deberan declarar en los Contratos de Inversién correspondientes no
mantener algin vinculo o nexo con organizaciones criminales, narcotrafico

o lavado de dinero,

Cumplir con las prohibiciones, restricciones, normas de desempefio
ambiental, principios, convenciones, protocolos y en general con los
lineamientos establecidos en el Anexo “F” de este Fideicomiso;

En caso de tratarse de entidades financieras, que al momento de realizarse
la Inversién, ninguno de los Tenedores forme parte del mismo grupo
financiero, o tenga relacién patrimonial con entidades financieras que
pertenezcan al mismo grupo financiero que la empresa, y que la empresa no
tenga relacion patrimonial en una entidad financiera que a su vez tenga
participacion en alguno de los Tenedores;,

Que de conformidad con la opinién del Comité Asesor de Inversiones a que
se refiere el inciso B anterior, no exista un conflicto de interés para la
realizacion de la Inversién de que se trate, o que atin existiendo dicho
conflicto, el Comité Asesor de Inversiones haya dado su opinién favorable;

Tratindose de Empresas Promovidas en las cuales Discovery Americas I o
cualquier parte relacionada del Administrador o de los Funcionarios Clave
haya invertido previamente, que se cuente con la opinién favorable del
Comité Asesor de Inversiones; '

Que sus politicas y procedimientos prevean el cumplimiento con sus
obligaciones fiscales y laborales (incluyendo las de seguridad social); y

Que realicen actividades licitas.

Con excepcion de los criterios en los incisos ii., iii, y iv. anteriores, cualquiera de
los criterios enumerados en esta Cldusula Octava podran modificarse por el Comité
Técnico a propuesta del Administrador, en cuyo caso, se requerird del voto favorable
de mas del 50% de los representantes de los Tenedores.

En ningin caso, el Administrador podra instruir al Fiduciario a realizar Inversiones
en Empresas Promovidas mediante la adquisicion de acciones de las cuales
Discovery Americas I sea titular.

Asimismo, las Inversiones que realice el Fiduciario estarin sujetas a los términos y
condiciones que se establecen en el Anexo “G” del presente Contrato, a fin de dar
cumplimiento a los requisitos establecidos en la Ley de Inversidn Extranjera y

Y
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¢l Reglamento de la Ley de Inversion Extranjera y del Registro Nacional de Inversiones
Extranjeras para que el Fideicomiso sea considerado como un fideicomiso de inversién

neutra.

E. Bl Administrador podra instruir al Fiduciario para que lleve a cabo
Inversiones, s6lo si se cumplen con los siguientes parametros de diversificacion:

i El Monto de Inversién en Empresas Promovidas dedicadas a un mismo
sector o industria no podri exceder del 40% del Monto Destinado a
Inversiones al momento de la Inversion.

ii. El Monto de Inversion en una sola Empresa Promovida no podra exceder el
20% del Monto Destinado a Inversiones, salvo aprobacion expresa de la
Asamblea de Tenedores.

El criterio de diversificacion previsto en el inciso i anterior, podra ser modificado
por acuerdo del Comité Técnico a propuesta del Administrador, en cuyo caso, se requerira,
del voto de mas del 50% de los representantes Tenedores.

F. Las Inversiones podran realizarse a través de Sociedades Controladoras,
siempre que su subsidiaria o subsidiarias cumplan con las caracteristicas previstas para las
Empresas Promovidas en la Clausula Octava incisos D y E de este Contrato.

G. Los criterios de elegibilidad de las Inversiones son esencialmente los
mismos criterios establecidos para el fondo DAIL por lo que el Administrador procurard,
hasta donde sea posible y conveniente para los Tenedores, que el Fiduciario realice las
Inversiones bajo las mismas condiciones, simultdneamente en funcion de los recursos
disponibles para inversién en uno y otro, en aquellas Empresas Promovidas en las que
el DAII invierta capital, en el entendido de que a dichas inversiones podrin sumarse
otros co-inversionistas u otros fondos relacionados con Atlas que a juicio del
Administrador representen un valor agregado. Sin perjuicio de lo anterior, el régimen y
documentos constitutivos del fondo DAII no son vinculantes para el Fiduciario, quien sélo
estd obligado en términos del presente Contrato y los Documentos de la Operacidn. El
Administrador se asegurard que las Inversiones que lleve a cabo el Fiduciario y las
Inversiones que lleve acabo el fondo DAII se realicen en términos econdmicos que no sean
mas favorables para uno que los recibidos por el otro.

H. Las Inversiones que se realicen en el capital social de las Empresas
Promovidas podran representar participaciones mayoritarias o minoritarias. En caso de que
la participacion sea minoritaria, los Contratos de Inversion respectivos deberan establecer
mecanismos de proteccion de minorias.

I. Los Contratos de Inversion deberan establecer: (i) posibles mecanismos de
Desinversion, (ii) el derecho del Fiduciario o de la Sociedad Controladora, en su caso, a
estar representado en el consejo de administracion de las Empresas Promovidas, en funcidn
de su participacion en el capital social de las mismas, en ¢l entendido de que el
Administrador deberd procurar que por lo menos uno de dichos miembros cuente con
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experiencia relevante en el sector al que pertenezca la Empresa Promovida de que se
trate, (iii) el derecho del Fiduciario o, en su caso, de la Sociedad Controladora, de tener a
su disposicidn, en todo momento, la informacién financiera y juridica que se menciona en
la Seccion 19.4 del presente Contrato, asi como su facultad para poner la misma a
disposicién tanto de la CNBV, como de la BMV, como del Comité Técnico, del Comité
Asesor de Inversiones, del Valuador Independiente, del Proveedor de Precios, del Auditor
Externo y del Representante Comun en representacion de los Tenedores, conforme a lo
establecido en la misma Seccidn, (v) disposiciones en virtud de las cuales todas las partes
de dichos Contratos de Inversion convengan que ¢l monto maximo que, en su caso, podrian
reclamarle al Fiduciario o a la Sociedad Controladora, en su caso, en concepto de dafio,
perjuicio, indemnizacién o por cualquier otro motivo derivado de un incumplimiento
contractual o extracontractual, estara limitado al Monto de Inversion de que se trate
(excluyendo los Gastos de Inversion), estableciendo que cualquier responsabilidad
derivada de lo anterior solamente podrd ser satisfecha por el Fiduciario con recursos
provenientes de la Cuenta de Inversiones, y en caso de resultar insuficiente, de recursos de
la Cuenta General (excluyendo aquellos recursos depositados en la Reserva para Gastos de
Mantenimiento), (vi) destino de los recursos, (vii) motivo o fin que se persigue con la
Inversion, (viii) plazo objetivo de la Inversion, (ix) las condiciones para la terminacion
anticipada o rescision del Contrato de Inversion, y (x) las prohibiciones o limitaciones que
en cada caso cstablezca el Administrador a la Empresa Promovida de que se trate,
dependiendo de las circunstancias particulares del caso.

El Comii¢ Técnico a través del asesor legal que contrate conforme a lo establecido
en la Seccion 20.7 inciso L del presente Contrato, debera cerciorarse de que los Contratos
de Inversion que el Fiduciario celebre contengan lo dispuesto en el numeral (v) anterior,
como requisito para poder proceder a su celebracion.

J. Los Contratos de Desinversién deberdn establecer disposiciones en virtud
de las cuales todas las partes de dichos Contratos de Desinversion convengan que el monto
maximo que, en su caso, podrian reclamarle al Fiduciario o a la Sociedad Controladora, en
su caso, en concepto de dafio, perjuicio, indemnizacién o por cualquier otro motivo
derivado de un incumplimiento contractual o extracontractual, estara limitado al precio de
venta de la Empresa Promovida respectiva, estableciendo que, cualquier responsabilidad
derivada de lo anterior solamente podra ser satisfecha por el Fiduciario con recursos
provenientes de la Cuenta de Inversiones, y en caso de resultar insuficiente, de recursos de
la Cuenta General (excluyendo aquellos recursos depositados en la Reserva para Gastos de

Mantenimiento).

K. El Administrador debera supervisar la gestion de las Empresas Promovidas
y de los consejeros que al efecto hayan designado, y elaborar de manera periddica el
Reporte de Gestion conforme a lo previsto en la Seccion 19.1 del presente Contrato.

L. El Administrador deberd instruir al Fiduciario a realizar las Inversiones y
Desinversiones, y en consecuencia a celebrar los Contratos de Inversidn y Desinversion
respectivos, de conformidad con el Calendario de Inversiones que como Anexo “E” se
adjunta al presente Contrato, en el entendido de que el Fiduciario, por instruccion del
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Administrador y sujeto al procedimiento establecido en la presente Clausula, podra realizar
Inversiones Adicionales en las Empresas Promovidas hasta por un 20% del Monto
Destinado a Inversiones, actualizado por los intereses de la Cuenta de Inversiones, ain
después de terminado el Periodo de Inversidn, sin que tal situacion sea considerada como
un incumplimiento al Calendario de Inversion. La instruccidn que al efecto envie el
Administrador al Fiduciario debera incluir: (i) el nombre de la Empresa Promovida en la
que se realizara la Inversion; (ii) los valores de la Empresa Promovida en los que se
realizara la Inversion, asi como sus caracteristicas; (iii) el Monto de Inversion; y (iv) todas
las demas caracteristicas particulares de la Inversion.

M.  El Administrador podra instruir al Fiduciario para que lleve a cabo
Inversiones Adicionales hasta por un 20% del Monto Destinado a Inversiones, actualizado
los intereses de la Cuenta de Inversiones, siempre y cuando considere que las mismas son
necesarias o convenientes para preservar, incrementar o evitar ¢l deterioro de la Inversion
original relacionada con dicha Inversién Adicional,

N. Los recursos que de tiempo en tiempo reciba el Fiduciario (i) en su calidad
de tenedor de las acciones o titulos representativos del capital social de las Empresas
Promovidas, (ii) en cumplimiento de los Contratos de Inversion o en ejercicio de sus
derechos bajo los mismos, (iii) con motivo de las Desinversiones que de tiempo en tiempo
se efectiien, incluyendo, en su caso, el precio asignado a los Valores Distribuibles que sean
parte de dichas Desinversiones y se entreguen como Distribuciones, (iv) en cumplimiento
de los Contratos de Desinversion o en ejercicio de sus derechos bajo los mismos,
y/o (v) por cualquier razon distinta a los intereses derivados de las Inversiones
Permitidas (dichas cantidades, en conjunto, los “Flujos™) serdn depositados en la
Subcuenta de Distribucion en tanto no son distribuidos de conformidad con este Contrato.

En caso que: (i) se dé inicio a cualquier proceso de investigacion, por una autoridad
competente para ello, y en tanto no exista sentencia ejecutoriada, en relacion con la posible
mmplicacion del Administrador o de algin Funcionario Clave por cualquier delito
relacionado con () actos de peculado, lavado de dinero o terrorismo, que amerite prision
preventiva oficiosa, ya sea fiiera o dentro del territorio de México, (x) cualquier delito que
amerite prision preventiva oficiosa; o (ii) se le declare culpable en primera instancia al
Administrador o a cualquier Funcionario Clave de cualquier delito doloso de indole
patrimonial o de haber actuado con dolo, mala fe o negligencia respecto de sus obligaciones
al amparo del Contrato de Fideicomiso o cualquier otro Documento de la Operacion;
surtirdn los siguientes efectos, a eleccidén de la Asamblea de Tenedores, con un quérum de
asistencia y quorum de votacién de mayoria simple: (a) cualquier desinversién debera
contar con la aprobacion de los Miembros Independientes del Comité Técnico salvo por
aquellas que deban ser aprobadas por la Asamblea de Tenedores conforme a lo previsto en
el presente Contrato; o (b) con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente,
se nombrara a un tercero que ejecute de manera temporal las obligaciones que atn tiene el

Administrador, o bien un interventor que vigile al Administrador.

El Administrador podra subcontratar los servicios a que se refiere la presente
Clausula en términos de lo dispuesto en el Contrato de Administracién, con cualquier
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persona, incluyendo aquellas que pertenezcan al mismo Consorcio que el Administrador,
en el entendido de que en todo caso serd responsable ante el Fiduciario, por la actuacion de
los terceros con los que haya subcontratado, como si él mismo hubiere realizado los actos

de que se trate.

NOVENA. Administracion.

El Contrato de Administracidn celebrado entre el Fiduciario y el Administrador, y
conforme al cual éste ultimo se obliga a investigar, analizar y estructurar las inversiones
potenciales, asi como evaluar y monitorear la factibilidad de las oportunidades, y tomar
otras acciones requeridas con el fin de concretar las Inversiones y a llevar a cabo la
Desinversion de las mismas, deberé celebrarse o estar celebrado en los siguientes términos
y aquellos sefialados en la Clausula Octava de este Contrato.

9.1 Funcionarios Clave, Los Funcionarios Clave deberdn mantenerse en sus
funciones como funcionarios del Administrador durante la vigencia del Contrato de
Administracion, a efecto de lograr los objetivos de inversion en las fechas previstas en el
Calendario de Inversion.

En caso de que cualquiera de los Funcionarios Clave dejara de formar parte del
Administrador, éste estard obligado a notificar a mas tardar durante los siguientes 5 (cinco)
dias naturales a que se origine tal situacion al Fiduciario, quien deberd a su vez notificar
dicha situacién al Comité Técnico del Fideicomiso y al Representante Comumn en el mismo
plazo. Dentro de los 90 (noventa) dias naturales siguientes a que el Administrador realice
la notificacién, éste deberd informar al Comité v al Representante Comun sobre la
necesidad de reemplazar a dicho funcionario y, en su caso, proponer a la persona que lo
remplazard, en el entendido de que dicho funcionario debera contar con experiencia
relevante en inversiones de capital o financiera.

Asimismo, en el plazo de 90 (noventa) dias naturales siguientes a que el
Administrador realice la notificacion mencionada en el parrafo anterior, el Comité Técnico
podra seguir aprobando las Inversiones que se realicen al amparo de este Fideicomiso,
cuando representen el 5% o mas del Patrimonio del Fideicomiso.

9.2  Otras facultades y obligaciones del Administrador. Ademas de las
obligaciones enumeradas en otras cldusulas de este Contrato y los demas Documentos de
la Operacion, el Administrador debera:

A. Instruir al Fiduciario para que designe a los consejeros que representen los
intereses del Fideicomiso en los Consejos de Administracién de las Empresas Promovidas,
en el entendido de que el Administrador debera procurar que por lo menos uno de dichos
miembros cuente con experiencia relevante en el sector al que pertenezca la Empresa
Promovida de que se trate. Los consejeros nombrados por el Fiduciario no actuaran a
nombre y por cuenta del Fideicomiso, lo anterior en virtud de que los mismos no son

apoderados del mismo. »
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B. Para la participacion del Fiduciario en las Asambleas de Accionistas de las
EBmpresas Promovidas, el Administrador debera instruir al Fiduciario para que, en su
calidad de accionista directo o a través de una Sociedad Controladora, emita en cada
ocasion las cartas poder en las que designe a alguno o algunos de los Funcionarios Clave a
actuar en nombre y representacion del Fideicomiso en dichos 6rganos, salvo que el Comité
Técnico determine que es necesaria la participacion de un representante distinto.

C. Instruir al Fiduciario para que extienda los poderes correspondientes a las

personas que el Administrador designe para que asistan y participen a nombre del
Fideicomiso en las Asambleas Generales de Accionistas de las Empresas Promovidas.

D.  Supervisar la gestion de las Empresas Promovidas y de los consejeros que
hubiere designado el Fiduciario o, en su caso, la Sociedad Controladora, e informar al

respecto al Comité Técnico.

E. Dar seguimiento a los reportes que se presenten en cada uno de los consejos
de administracion de las Empresas Promovidas a través de los consejeros designados por
el Fiduciario o, en su caso, por la Sociedad Controladora, en cumplimiento de sus

instrucciones,

F.  Utilizar para el cumplimiento de sus obligaciones los servicios de abogados,
contadores, bancos de inversidn, intermediarios y valuadores, entre otros, incluyendo sin
limitacion empresas afiliadas al Fideicomitente o al Administrador, en el entendido que los
pagos que deban hacerse con motivo de dichos servicios seran considerados como Gastos

de Inversion.,

G. Nombrar a los miembros que le correspondan dentro del Comité Asesor de
Inversiones y el Comité Técnico y participar de dicha forma en la toma de decisiones de
dichos érganos. Asimismo, debera removerlos y sustituirlos de conformidad con lo
establecido en ¢l Fideicomiso cuando sea procedente.

H. Llevar los regisiros contables de la parte del Componente de Inversiones del
Fidetcomiso y proporcionar dicha informacién de manera trimestral al Fiduciario, a efecto
de que este ultimo integre la contabilidad del Fideicomiso. Asimismo, dicha informacién
debera entregarse dentro de la informacidn periddica que el Fiduciario debe entregar a la
CNBV y ala BMV de manera trimestral.

I.  Elaborar y entregar el Reporte de Inversiones, el Reporte de Rendimientos
y el Reporte de Gestion conforme a lo establecido en la Clausula Décima Novena del

presente Fideicomiso.

J.  Elaborar de manera anual un estimado de los recursos que sean necesarios
para cubrir los Gastos de Mantenimiento durante el resto de la vigencia del Fideicomiso y
presentarlo al Comité Técnico, dentro de los 15 (quince) primeros Dias Hébiles del afio en

Curso. F
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K. Proporcionar a la BMV la informacion a que se refiere el inciso B) de la
fraccion II de la disposicion 4.005.00 del Reglamento Interior de la BMV, asi como
designar a los funcionarios responsables de proporcionar dicha informacién a la BMV en
los términos de la misma disposicion.

L. Entregar al Fiduciario para su inclusion en el informe anual del Fideicomiso
los comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de operaci6n y situacién
financiera, en especial respecto al resultado de las Inversiones y en su caso desviaciones,
ast como del cumplimiento a los Fines del Fideicomiso y al Calendario de Inversiones

adjunto al presente como Anexo “E”.

9.3  Prohibiciones al Administrador, El Administrador no podra:

A, Instruir al Fiduciario para que invierta mas del 20% de los recursos
depositados en la Cuenta de Inversiones, en Inversiones de las referidas en el segundo
parrafo de la Clausula Octava inciso C de este Contrato,

B. Instruir al Fiduciario a realizar operaciones o tomar decisiones que
impliquen un conflicto de interés (incluyendo enunciativamente la inversion o adquisicidn
de acciones de Empresas Promovidas de las cuales sea titular Discovery Americas I), sin
que previamente haya informado sobre tal situacion al Comité Asesor de Inversiones para
que éste emita su opinion al respecto o bien, dicho conflicto haya sido resuelto por el

Comité Técnico.

C. Iniciar o constituir, durante el Periodo de Inversién, un nuevo fondo de
inversion diferente y que compita con el DAIl MX sin haber invertido cuando menos el
75% del monto inicialmente dispuesto para la Cuenta de Inversiones; en el entendido
que durante los 12 (doce) meses siguientes a la Fecha de Emision, el Fideicomitente o
alguna otra persona que pertenezca al mismo Consorcio, podran constituir el vehiculo de
inversion Discovery Americas II, cuya finalidad serd invertir conjuntamente con el
Fideicomiso en las Empresas Promovidas;

D. Instruir al Fiduciario a confratar o incurrir en deuda financiera;

E. En caso quealguno de sus empleados o funcionarios (incluyendo
Funcionarios Clave) hayan sido designados por el Fiduciario como miembros del consejo
de administracién de alguna de las Empresas Promovidas, que dichos consejeros o sus
respectivos suplentes, no asistan a mas de 3 (tres) sesiones consecutivas del consejo de

administraciéon que corresponda.

F. Ceder sus derechos u obligaciones derivados del presente Contrato. Lo
anterior, sin perjuicio de la facultad que tiene para subcontratar sus servicios con terceras
personas, de conformidad con la Clausula Octava.

Las prohibiciones establecidas en los incisos C y D anteriores, serdn igualmente
aplicables al Fideicomisario en Segundo Lugar. Para el caso de que el Fideicomisario en

¥
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Segundo Lugar decidiera ceder sus derechos u obligaciones derivados del presente
Contrato, se requerird de la aprobacion del Comité Técnico, en cuyo caso, se requerira, del
voto de mas del 50% de los representantes Tenedores.

94  Otras actividades del Administrador. El Administrador y cualquier
persona que pertenezca al mismo Consorcio que éste, podran realizar otros negocios en
forma simultinea a sus actividades de administracion previstas en el Contrato de
Administracidn, y podran prestar servicios a otros clientes, individuos, sociedades,
fideicomisos, otras entidades o personas, y no por dicha realizacion de otros negocios o
prestacion de servicios a terceros serd considerado que violan sus obligaciones conforme
al Contrato de Administracion, siempre y cuando el Administrador cumpla adecuadamente
con sus obligaciones bajo el presente Contrato y los demas Documentos de 1a Operacion.
Las personas mencionadas podran, por la realizacién de dichas actividades, recibir
honorarios, comisiones, remuneraciones o cualquier otra contraprestacion.

9.5  Status del Administrador. Para todos los efectos del presente Contrato y
del Contrato de Administracién, ¢l Administrador deberd ser considerado como un
prestador de servicios independiente y no tendrd autoridad para actuar en nombre de o
representacion del Fiduciario o de las Sociedades Controladoras.

En ese sentido, cualquier gasto en el que incurra el Administrador en la prestacion
normal de sus servicios (incluyendo sin limitar, sueldos de sus empleados, renta de sus
oficinas, etc.) deberan ser cubiertos a su costa, sin que los mismos sean considerados como

Gastos de Inversion.

9.6 Comision _de Administraciéon, .a contraprestacion pagadera al
Administrador por los servicios de administracion prestados conforme al Contrato de
Administracion se calculara de la siguiente manera:

A. Durante el Periodo de Inversion como la cantidad que resulte de multiplicar
una tasa del 2% anual por el monto depositado en la Cuenta de Inversiones al inicio de

dicho periodo.

B. A partir de la terminacion del Periodo de Inversiéon y hasta el 23 de
diciembre de 2019, como la cantidad que resulte de multiplicar una tasa del 2% anual por
el Monto Invertido, disminuido por (i) los flujos que reciba el Fiduciario provenientes de
cada una de las Desinversiones, hasta que la suma de los mismos sea equivalente a la
totalidad del Monto Invertido en la Inversién de que se trate, y (ii) el Monto Invertido en
aquellas Inversiones respecto del cual el Administrador hubiera determinado la
imposibilidad de su recuperacion, en el entendido que, con posterioridad al 23 de diciembre
de 2019, el Administrador no tendra derecho a recibir Comision de Administracion alguna.

En ambos casos, la cantidad a pagar deberd ajustarse por la variacién en el Tipo de

Cambio Peso / Délar de los Estados Unidos de América entre la fecha de 1a Emision y la
fecha en que dicha contraprestacion sea pagadera al Administrador. }(\

33



En caso de que el Administrador reciba Comisiones por Servicios Adicionales por
parte de las Empresas Promovidas, dichas comisiones deberan ser deducidas de la
Comision de Administracion de la siguiente manera: (i) el 100% de las Comisiones por
Servicios Adicionales que haya recibido el Administrador, hasta el monto de los Gastos
por Operaciones no Consumadas en que se haya incurrido; y (ii) el 50% de las Comisiones
por Servicios Adicionales que haya recibido el Administrador. Los servicios de asesoria
que sean prestados a las Empresas Promovidas por Columbia Equity Pariners y sus
subsidiarias y afiliadas, estaran exceptuados de las deducciones mencionadas en el presente

parrafo.

9.7  Yigencia de las Obligaciones del Administrador. Las obligaciones del
Administrador al amparo del presente Contrato de Fideicomiso y del Contrato de
Administracion, terminardn (i) en la Fecha de Vencimiento, o, (ii) en caso que el
Administrador sea designado como liquidador del Fideicomiso, o (iii) en la fecha en que la
Asamblea de Tenedores apruebe la Destitucion del Administrador con Causa. Asimismo,
la terminacion de las obligaciones del Administrador de conformidad con esta Clausula, no
afectara en forma alguna los derechos a reclamar y cobrar del Fideicomiso cualquier monto
adeudado al Administrador, al Fideicomisario en Segundo Lugar y/o a sus Afiliadas que se
hayan generado durante la vigencia del Fideicomiso y del Contrato de Administracién,
incluyendo sin limitar, los derechos a reclamar el pago de la Distribucién Subordinada y
Distribucion Excedente que, en su caso, se cause en o antes de la fecha de terminacion de
las obligaciones del Administrador aqui prevista. A partir de la terminacion de las
obligaciones del Administrador, todas las instrucciones al Fiduciario seran, en su caso,
emitidas por el Comité Técnico o por el administrador sustituto.

DECIMA. Informacion de Eventos Relevantes.

El Fiduciario deberd notificar al Representante Comun, a los Proveedores de
Precios, al Valuador Independiente, cuando se presente cualquicra de los supuestos que a
continuacion se mencionan, dentro de los 5 (cinco) dias hébiles siguientes a que éstos
ocurran: (i) un Evento de Sustitucion del Administrador conforme a lo previsto en la
Clausula Décima Sexta de este Contrato; (if) un Evento de Incumplimiento conforme a lo
previsto en la Seccion 17.1; y (iii) cuando se presenten hechos o acontecimientos que
hagan variar significativamente la Valuacion del Componente de Inversiones conforme a
lo establecido en la Clausula Vigésima Segunda de este Fideicomiso.

DECIMA PRIMERA. Cuentas.

El Fiduciario, para el adecuado cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso,
debera abrir y mantener a nombre del Fideicomiso las Cuentas en Banco Invex, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, o en cualquier otra institucién de
crédito que el Comité Técnico le instruya, la cual debera contar con la més alta calificacién
de calidad crediticia en la escala local para riesgo de contraparte a largo plazo, al momento
de abrir las Cuentas. Cada una de las Cuentas debera estar controlada exclusivamente por
¢l Fiduciario, quien sera el tinico facultado para efectuar retiros de las mismas y quien
tendra, sujeto alos términos del presente Contrato, el inico y exclusivo dominio y controg\
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11.1 Cuenta General. Es la cuenta concentradora que deberd abrir vy
mantener abierta el Fiduciario en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en la que el
Fiduciario deberd recibir o depositar, en su caso, las siguientes cantidades:

i En la Fecha de Emisidn, el Precio Total,

il. Las cantidades que de conformidad con la Clausula Décima Segunda de este
Contrato sean depositadas de tiempo en tiempo.

ii. Los intereses que se generen por la inversion de los recursos depositados en
esta cuenta en Inversiones Permitidas.

iv, Todas las demas cantidades, bienes y/o derechos que ingresen al Patrimonio
del Fideicomiso por cualquier concepto de conformidad con este Contrato o
con cualquier Documento de la Operacion,

En la Fecha de Emision, el Fiduciario utilizara el Precio Total para (i} pagar todos
los Gastos de Emision y Colocacion, y (ii) constituir la Reserva para Gastos de
Mantenimiento y la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente. La cantidad remanente
debera ser depositada en la Cuenta de Inversiones para ser utilizada conforme lo previsto

en esta Clausula Décima Primera.

11.1.1 Reserva para Gastos de Mantenimiento. En la Fecha de Emisién o tan

pronto como sea posible después de la misma, el Fiduciario debera constituir dentro de la
Cuenta General, 1a Reserva para Gastos de Mantenimiento con una cantidad equivalente a
$29,451,842.00 (Veintinueve millones cuatrocientos cincuenta y un mil ochocientos
cuarenta y dos Pesos 00/100 M.N.).

Desde la celebracion del Fideicomiso, el Administrador debera elaborar de manera
anual un estimado de los recursos que sean necesarios para cubrir los Gastos de
Mantenimiento durante el resto de la vigencia del mismo y presentarlo al Comité Técnico,
dentro de los 15 (quince) primeros Dias Habiles del afio en curso, Durante los primeros 5
{cinco) afios de vigencia del Fideicomiso, el Comité Técnico podrd instruir al Fiduciario
para que transfiera a la Cuenta General, los recursos de la Cuenta de Inversiones que sean
necesarios, a efecto de que el efectivo depositado en la Reserva para Gastos de
Mantenimiento sea igual o superior al valor presente neto de los Gastos de Mantenimiento
que deberan cubrirse durante la vigencia del Fideicomiso.

11.1.2 Reserva para Gastos de Asesoria Independiente. En la Fecha de Emisidn
o tan pronto como sea posible después de la misma, el Fiduciario debera constituir dentro
de la Cuenta General, una reserva con una cantidad equivalente a $10°000,000.00 (diez
millones de Pesos 00/100 M.N.) (la “Reserva para Gastos de Asesoria Independiente”).
Con cargo a esta Reserva para Gastos de Ascsoria Independiente, los Tenedores tendran
derecho a contratar a través del Representante Comin a los asesores técnicos
independientes que requieran para mayor entendimiento del sector o negocio al que
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pertenezca alguna de las Empresas Promovidas en la que se vaya a realizar o se haya
realizado una Inversion, en el entendido de que la opinién de dicho asesor independiente
no serd vinculativa para el Fiduciario el Administrador, el Comité Técnico y/o el Comité
Asesor de Invetsiones y que la contratacion o trabajo del mismo no modificara los plazos
previstos en el presente Contrato para la deliberacion de asuntos o toma de decisiones. El
Fiduciario liberard los recursos depositados en la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente cuando reciba instruccion escrita del Representante Comiin cuando asi se lo
soliciten a éste ultimo los Tenedores que scan titulares del 50% o més de los Certificados

Bursatiles.

11.2  Cuenta de Inversiones. Es la Cuenta en la que se depositaran los recursos
remanentes del Precio Total, una vez que se hayan pagado todos los Gastos de Emision y
Colocacion se hayan constituido 1a Reserva para Gastos de Mantenimiento y la Reserva
para Gastos de Asesoria Independiente. Con cargo a esta Cuenta, el Fiduciario llevard a
cabo las Inversiones, y se cubrirdn los Gastos de Inversion.

Las disposiciones de recursos de esta Cuenta de Inversiones para la realizacién de
Inversiones y para el pago de Gastos de Inversion se realizardn mediante instruccidn escrita

del Administrador.

Los intereses que sc generen por la inversion de los recursos depositados en la
Cuenta de Inversiones en Inversiones Permitidas se reinvertirin en incremento al saldo
de la misma. El Monto Destinado a Inversiones sera precisamente la cantidad que resulte
de restar de dicho saldo el importe de la Subcuenta de Distribucion, asf como las cantidades
que, en su caso, hayan de transferirse a la Cuenta General para restituir la Reserva para

Gastos de Mantenimiento.

11.2.1 Subcuenta de Distribucion, Es la Cuenta que deberd abrir y mantener
abierta el Fiduciario como una subcuenta dentro de la Cuenta de Inversiones, en la que se
depositaran todos los Flujos al momento en que ingresen al Patrimonio del Fideicomiso.
Todos los impuestos que el Fiduciario deba enterar de conformidad con la legislacién
aplicable a partir de Ia primera Desinversion, en términos de la Clausula Vigésima Quinta
del presente Contrato (incluyendo en su caso, el Impuesto Sobre la Renta), deberdn pagarse
con cargo a la Subcuenta de Distribucidn.,

Cada vez que los Flujos Brutos alcancen la cantidad de $5°000,000.00 (cinco
millones de Pesos 00/100), asi como en su caso, cuando lo determine el Administrador, y
siempre y cuando los impuestos a que se refiere esta Seccién 11.1.1, en su caso, hayan sido
pagados, , el Administrador realizard el cilculo de las Distribuciones a los Tenedores y al
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a la Clausula Décima Segunda de este
Contrato y este a su vez lo notificard al Representante Comun quien debera sefialar,
conforme a dicha notificacion, un Dia Habil como “Fecha de Pago” y anunciatlo con al
menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacion a través de EMISNET, . Una vez realizado el
calculo, los Flujos Netos que correspondan a los Tenedores conforme a la Seccién 12.2
deberdn ser transferidos a la Cuenta General a fin de que el Fiduciario distribuya la cantidad
correspondiente a los Tenedores.
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11.2.2 Reserva para Distribuciones. Es la Cuenta que deberd abrir y mantener
abierta el Fiduciario como una subcuenta dentro de la Subcuenta de Distribucion, en la que
el Fiduciario depositara todas las cantidades que correspondan conforme a lo establecido
en la Seccion 12.2 de este Contrato. El Fiduciario debera distribuir con cargo a esta Reserva
para Distribuciones las cantidades que correspondan al Fideicomisario en Segundo Lugar
conforme al dltimo parrafo de la Seccién 12.2, asi como transferir a la Cuenta General
aquellos recursos que en su caso debieran distribuirse a los Tenedores conforme a la misma

Seccidn.

11.3 Medidas Preventivas. Conforme a la Circular 1/2005, el Fiduciario ha
explicado claramente y en forma inequivoca a las Partes del presente Fideicomiso el
contenido del numeral 5.4 de la Circular 1/2005 y las medidas preventivas siguientes:

i. El Fiduciario podra realizar operaciones con Banco Invex, S.A., Institucién
de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero actuando por su propia cuenta, siempre y
cuando se trate de operaciones que la LIC, o disposiciones que emane de ¢lla, le permitan
realizar y se establezcan medias preventivas para evitar conflictos de intereses (las

“Operaciones con Invex™);
b

ii. El Fideicomitente y el Representante Comun aprueban expresamente que se
lleven a cabo las Operaciones con Invex, siempre y cuando se trate de Inversiones

Permitidas;

jii. Los derechos y obligaciones de Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero actuando como Fiduciario y por cuenta propia no se
extinguirdn por confusion;

iv. Cualquier departamento o &rea de Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero que realice operaciones por cuenta propia y el
departamento o 4drea fiduciaria de dicha institucion, no deberan ser dependientes

directamente entre ellas; y

V. En ningun supuesto el Fiduciario invertira el Efectivo Fideicomitido en la
adquisicion de instrumentos o valores de cualquier especie emitidos directamente o
garantizados por cualquiera de las afiliadas, subsidiarias o coniroladora del

Fideicomitente.

DECIMA SEGUNDA. Aplicacion de flujos v recursos,

12.1 Precio _Total, Bl Fiduciario deberd depositar, administrar y distribuir los
recursos obtenidos de [a Emision y Colocacion de los Certificados Bursatiles de

conformidad con las siguientes reglas:

i. Gastos de Emisién v Colocacion, En la Fecha de Emision, el Fiduciario
debera pagar los Gastos de Emision y Colocacidn con cargo al Precio Total. }
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ii, Reserva para Gastos de Mantenimiento. En la Fecha de Emisién o tan
pronto como sea posible, el Fiduciario deberd fondear y constituir dentro de la Cuenta
General, la Reserva para Gastos de Mantenimiento, para lo cual deberd depositar la
cantidad de $29,451,842.00 (Veintinueve millones cuatrocientos cincuenta y un mil
ochocientos cuarenta y dos Pesos 00/100 M.N.).

iii. En cualquier momento en que los recursos depositados en la Reserva para
Gastos de Mantenimiento resulten inferiores a la cantidad estimada por el Administrador
conforme a la Seccidn 11.1.1 anterior, el Comité Técnico podra determinar la cantidad de
la Cuenta de Inversiones que debera ser transferida a fin de restituir la Reserva para Gastos
de Mantenimiento. Asimismo, en cualquier momento en que los recursos depositados en
la Reserva para Gastos de Mantenimiento sean insuficientes para pagar Gastos de
Mantenimiento, el Fiduciario podra utilizar los recursos de la Cuenta de Inversiones que
sean necesarios para hacer frente al pago, con prelacién a la realizacion de cualquier
Inversion. Con los recursos depositados en la Reserva para Gastos de Mantenimiento, el
Fiduciario deberd cubrir los Gastos de Mantenimiento en la fecha en que sean debidos de
conformidad con las instrucciones que le dé el Administrador.

iv. Reserva para Gastos de Asesoria Independiente. En la Fecha de Emision
0 tan pronto como sea posible, el Fiduciario debera fondear y constituir dentro de la Cuenta
General, 1a Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, para lo cual debera depositar
la cantidad de $10°000,000.00 (Diez millones de Pesos 00/100 M.N.).

V. Componente de Inversiones. El Fiduciario después de haber constituido la
Reserva para Gastos de Mantenimiento y la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente, debera depositar los recursos remanentes en la Cuenta de Inversiones. Con
cargo a dicha cuenta, el Fiduciario deberd cubrir los montos destinados a
las Inversiones, asi como los Gastos de Inversion de conformidad con las instrucciones que
al efecto le proporcione el Administrador.

Todos los recursos del Monto Destinado a Inversiones que no hayan sido utilizados
y permanezcan depositados en la Cuenta de Inversiones una vez terminado el Periodo de
Inversion, deberan ser transferidos a la Cuenta General para ser tratados como Efectivo
Distribuible, previa constitucion de una reserva para cubrir el monto necesario para
Inversiones Adicionales, Gastos de Inversion y los Gastos de Mantenimiento conforme a
lo previsto en la seccion 20.7 inciso H de este Contrato.

12.2  Flujos. Fl Representante Comun, en cada Fecha de Calculo, siempre y
cuando se hayan pagado los impuestos a que se refiere la Seccion 11.2.1., en su caso, debera
calcular las Distribuciones a los Tenedores, asi como tratandose del Efectivo Distribuible,
las cantidades que deban depositarse en la Reserva para Distribuciones, atendiendo al

siguiente orden de prelacion:

. a. Reembolso del Monto Invertido. Primero, la totalidad de los Flujos Netos
depositados en la Subcuenta de Distribucion deberan ser transferidos a la Cuenta General;

¥
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cuando se trate de Efectivo Distribuible y; en su caso, tratdndose de Valores Distribuibles
¢l valor al precio de la acciones, segin los términos y condiciones que sean autorizados por
el Comité Técnico, para ser entregados a los Fideicomisarios en Primer Lugar, hasta que
el valor en Ddlares de la totalidad de los Flujos Brutos asociados a dichos Flujos Netos, sea
igual a la suma del valor en Délares del Monto Invertido, utilizando para tal efecto el Tipo
de Cambio correspondiente a la fecha de cada uno de dichos movimientos, conforme a la

siguiente formula:
) N-1 Tqv
R, =minf},,D, +> (D,~R)*==
n=l T Cn
Donde:

N = nlimero de dias transcurtidos durante la vigencia de la emision hasta
la fecha de célculo de que se frate.

Rn 0 Ra = Reembolso del monto dispuesto de la Cuenta de Inversiones
realizado en el dia N o n segtn corresponda.

Min significa la cantidad que resulte menor de comparar las dos
cantidades entre paréntesis.

Fn = Flujo Bruto correspondiente al periodo N.

Dn y Dy = Monto dispuesto de la Cuenta de Inversiones en el diaNon
segln corresponda.

Tey o Teq significa el Tipo de Cambio en el dia N o n segin corresponda.

b. Distribucion Preferente. Segundo, los Flujos Netos sobrantes después de
realizadas las distribuciones establecidas en el inciso a. anterior serdn transferidos a la
Cuenta General para ser entregados a los Fideicomisarios en Primer Lugar, hasta que la
suma de los Flujos Brutos correspondientes a las distribuciones realizadas conforme al
mciso inmediato anterior y conforme a este mismo inciso resulten en un rendimiento de
8.0% anual compuesto en Ddlares, de acuerdo con la siguiente formula:

N-1
Rpy =min(Fy ~Ry,Dy ~ Ry + > (D, ~R, - Rp,) *(1.00021087)"" *?—N)
C

n=] 7

Donde:

Rpn © Rpn = Retorno preferente distribuido en el dia N o n seglin
corresponda.

c. Distribucion Subordinada. Tercero, una vez distribuidas las cantidades
descritas en los incisos a. y b. anteriores, la totalidad de los Flujos Netos remanentes
depositados en la Subcuenta de Distribucion deberédn ser depositados en la Reserva para
Distribuciones hasta queel valor en Dolares de la suma de los Flujos Brutos
correspondientes equivalga al 20% de la suma de las cantidades distribuidas conforme

a (i) el inciso b anterior; y (ii) el presente inciso. ¥
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d. Distribuciéon Excedente. Cuarfo, cualquicr otro Flujo Neto remanente
depositado en la Subcuenta de Distribucion debera ser distribuido en los porcentajes que
se sefialan a continuacion;

i. Un monto equivalente al 80% de los Flujos Brutos asociados a los
recursos que se estén distribuyendo bajo este inciso d sera depositado en
la Cuenta General para ser entregado a los Fideicomisarios en Primer

Lugar, y

Del; =08*(F,—R,~Rp, —Rs,)
Donde:

DeTn = distribucion excedente pagadera a los Fideicomisarios
en Primer Lugar el dia N.

ii. Un monto equivalente al 20% de los Flujos Brutos asociados a los
recursos que se estén distribuyendo en este inciso d. serd depositado en
la Reserva para Distribuciones.

Dej=02+(F,~R,~Rp,~Rs,)
Donde

DeFx = distribucién excedente pagadera al Fideicomisario en
Segundo Lugar ¢l dia N.

En caso que, conforme alo establecido en el ultimo pérrafo de la Cldusula Vigésima
Séptima del Fideicomiso, al 1° de julio de 2022 no se hayan firmado los Contratos de
Desinversion en los que se documente la totalidad de las Desinversiones de las Empresas
Promovidas, los porcentajes que el Administrador tendrd derecho a recibir por concepto de
Distribucion Subordinada y Distribucion Excedente, en términos de los incisos ¢ y d
anteriores, seran reducidos a 15%, sin que para dichos efectos se requiera la aprobacion del
Comité Técnico, la Asamblea de Tenedores o el consentimiento del Administrador, ni se
requerird modificar el presente Fideicomiso o el Titulo. Lo anterior, en el entendido que
dicha reduccidn inicamente serd aplicable en el supuesto que el Administrador no acredite
la celebracién de los Contratos de Desinversion en los que se documente la totalidad de las
Desinversiones de las Empresas Promovidas a la fecha antes mencionada.

En todo caso, incluyendo aquel en que se decrete la terminacion anticipada del
Periodo de Inversién, si el monto distribuido al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de la Distribucidn Excedente, excediera el 20% de (i) el monto acumulado de las
distribuciones a que hubieran tenido derecho los Fideicomisarios en Primer Lugar
suponiendo que no se llevaran a cabo las distribuciones al Fideicomisario en Segundo
Lugar por concepto de Distribucién Excedente, menos, (if) el Monto Destinado a
Inversiones; el Administrador estard obligado a restituir el monto excedente (menos IO%\
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impuestos aplicables), al Fideicomiso, a fin de que este lleve a cabo las Distribuciones a
los Tenedores previo a la terminacion anticipada del Periodo de Inversién.

El Fideicomitente o la persona que pertenezca al mismo Consorcio que realice la
Inversion establecida en la Clausula Tercera del presente Contrato, tendra los mismos
derechos y obligaciones que los Tenedores de la Emisién respecto a las cantidades que se
encuentren depositadas en la Reserva para Disttibuciones.

El Fiduciario no realizard las distribuciones de los flujos que corresponden a los
Tenedores conforme a la presente Clausula, en tanto éstos ltimos no acrediten su régimen
fiscal de conformidad con la Clausula Vigésima Quinta del presente Contrato. Para tales
efectos, el Fiduciario debera dar un aviso con al menos 6 (seis) dias hédbiles de anticipacion
a la fecha en que se vayan a distribuir los flujos a los Tenedores, para que estos Ultimos
puedan acreditar en dicho plazo su régimen fiscal. Dicho aviso contendrd la fecha en que
se hard la distribucidn, el monto a ser distribuido por cada Certificado Bursatil y los demds
datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles, informando ademas por
escrito con la misma anticipacion a la CNBV, al INDEVAL, y a la BMV, a través de los

medios que esta ultima determine.

Una vez que se haya recibido el Reporte de Rendimientos en términos de la Seccién
19.1 inciso B y hayan sido transferidas las cantidades que correspondan a la Reserva para
Distribuciones, el resto de los Flujos Netos sera transferido a la Cuenta General. El monto
de Flujos Netos que se encuentren depositados en la Cuenta General, més todo el efectivo
que se deposite en dicha Cuenta General (excluyendo la Reserva para Gastos de
Mantenimiento), mas el Efectivo Excedente v el Efectivo Final, constituiran el “Efectivo

Distribuible”.

Cada vez que el Efectivo Distribuible depositado en la Cuenta General alcance o
supere la cantidad de $5°000,000.00 (cinco millones de Pesos 00/100 M.N.), salvo que el
Administrador determine una fecha distinta, éste sera distribuido entre los Fideicomisarios
en Primer Lugar de forma proporcional al ndmero de Certificados Bursatiles del que cada
uno sea titular, conforme lo sefialado mas adelante. Para efectos de las distribuciones
referidas en este parrafo, el Representante Comin debers sefialar un Dia Habil como
“Fecha de Pago” y anunciarlo con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a través

de EMISNET.

Cuando el Fideicomiso sea titular de Valores Distribuibles, éstos seran distribuidos
entre los Fideicomisarios en Primer Lugarde forma proporcional al ndmero de
Certificados Bursétiles del que cada uno sea titular, conforme lo sefialado mds adelante.
Para efectos de las distribuciones referidas en este parrafo, el Administrador realizara el
calculo de las Distribuciones a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar
conforme a la Clausula Décima Segunda de este Contrato y este a su vez lo notificara al
Representante Comun quien debera sefialar, conforme a dicha notificacion, un Dia Habil
como “Fecha de Pago” y anunciarlo con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a

través de EMISNET.
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Tratandose de distribuciones de Valores Distribuibles, se deberan seguir las
siguientes reglas:

A, El Administrador propondrd al Comité Técnico llevar a cabo una
distribucion de Valores Distribuibles, cuando menos 20 (veinte) Dias Habiles previos al
inicio del proceso de Desinversion.

B. Dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a que el Fiduciario publique
en EMISNET la propuesta del Administrador, aprobada en Comité Técnico, los Tenedores,
el Fideicomitente o cualquier otra persona que pertenezca al mismo Consorcio la cual haya
realizado las aportaciones relacionadas con su obligacién de coinvertir el 2% (dos por
ciento) del Monto Invertido en términos de la Clausula Tercera, v el Fideicomisario en
Segundo Lugar (en caso que tenga derecho a recibir distribuciones) tendran la opcién de
elegir la forma del pago de su distribucidn, ya sea en Efectivo Distribuible o Valores

Distribuibles.

C. Las distribuciones de Valores Distribuibles se realizaran precisamente en la
fecha y por los montos que proponga el Administrador al Comité Técnico, el cual debera
aprobar dichas distribuciones; en el entendido que, el Fiduciario de acuerdo con las
instrucciones recibidas por parte del Administrador, debera realizar distribuciones por
acciones enteras, y en ningun caso dividir las acciones entre dos o mas personas previa
aprobacion del Comité Técnico. Lo anterior, en el entendido de que, las personas que
tengan derecho a, y decidan recibir los Valores Distribuibles, deberan notificar por esctito
al Representante Comun dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles siguientes, contados a partir
del dia en que, el Fiduciario, previa instruccidn por escrito del Administrador, publique un
aviso con la misma propuesta realizada al Comité Técnico en EMISNET, en la fecha en
que se hubieren adoptado dichas resoluciones, En caso de no recibir Ia notificaciéon
respectiva en el plazo antes sefialado, se entenderd que dichas personas eligieron recibir
Efectivo Distribuible. Dicha notificacidén debera realizarse por escrito en las oficinas del
Representante Comin y debera contener la siguiente informacion:

1. Nombre del Tenedor;

2. Numero de Certificados de los cuales es titular;
3. Numero de cuenta a la cual seran transferidos los Valores Distribuibles;
4. Copia de la constancia emitida por Indeval, respecto a la tenencia de dichos

Certificados Bursétiles, asi como el listado de titulares a que se refiere la
Ley del Mercado de Valores;

D. Cuando [os Valores Distribuibles: (i} sea un niimero entero, se pagaran los
Valores Distribuibles en su totalidad; (i) cuando sea un nimero fraccionado, se pagara la
parte entera como Valores Distribuibles y, la parte fraccionada como Efectivo Distribuible,
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido de que, los Valores Distribuibles
que sean pagados como Efectivo Distribuible permaneceran en el Patrimonio del

»
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Fideicomiso. Dichas fracciones de los Valores Distribuibles, toda vez que se trata de
montos en efectivo para completar las Distribuciones de los Valores Distribuibles, no estan
sujetas a alcanzar o superar cantidad alguna; en el entendido de que, serd responsabilidad
del Administrador confirmar la existencia de recursos suficientes dentro del Efectivo
Distribuible, previo al envi6 del Reporte de Rendimientos, v en el entendido, ademds, que
el Fiduciario, previa instruccion del Administrador, podra llevar a cabo deposito a través
de Indeval de los recursos necesarios para hacer frente al pago de dichas fracciones lo cual
deberd realizarse a prorrata, salvo que el Comité Técnico determine algo distinto, en cuyo
caso dichos pagos no podran realizarse a través de Indeval.

E. En caso que los Valores Distribuibles no sean suficientes para distribuirse
proporcionalmente por cada Certificado Bursatil, los montos necesarios para realizar la
compensacion correspondiente serdn pagados como Efectivo Distribuible con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso. Dichas compensaciones, toda vez que se trata de montos en
efectivo para completar las Distribuciones de Valores Distribuibles, no estan sujetas a

alcanzar o superar cantidad alguna.

F. El valor de los Valores Distribuibles sera el promedio ponderado del precio
al que se realicen las distribuciones del Efectivo Distribuible.

El Comité Técnico tendrd la facultad de aprobar el mecanismo especifico para cada
distribucion de Valores Distribuibles (incluyendo para lo establecido en el siguiente
parrafo), el cual podrd variar respecto de lo antes previsto, siempre y cuando se
salvaguarden los derechos de los Tenedores y dicho mecanismo sea validado previamente
por el Fiduciario y el Representante Comun.,

En caso que por cualquier razon, no se puedan realizar distribuciones de Valores
Distribuibles a través de Indeval, el Fiduciario, con la instruccion del Administrador, previa
aprobacion del Comité T'écnico de los términos y condiciones asi como los mecanismos de
liquidacion procedentes para la distribucidn de los Valores Distribuibles, podrd contratar a
un agente de pagos para realizar dichas distribuciones, en el entendido que, dicho agente
de pagos podra ser un tercero o el propio Fiduciario, ¢l Representante Comun o cualquiera
de sus Afiliadas, previo consentimiento de estos tltimos. En caso de que ¢l Comité Técnico
apruebe la contratacién de un agente de pagos que intervenga en ¢l proceso de distribucion
de los Valores Distribuibles a los Tenedores, adicionalmente, deberd establecer los
términos de su contratacion y los documentos con los que el agente acreditara la liquidacion
de los Valores Distribuibles y asignacion a los Tenedores; en el entendido, ademas, que el
Representante Comun (con el cdlculo de los Valores Distribuibles a entregar, que le
proporcione el Administrador) deberd instruir al Fiduciario, mediante el Reporte de
Distribuciones, en cuanto a la asignacion de los Valores Distribuibles o Efectivo
Distribuible que corresponda a cada Tenedor, conforme a su tenencia de Certificados
Bursatiles. Cualquier gasto relacionado con la venta ¢ entrega a los Tenedores de Valores
Distribuibles, debera ser pagado con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

En cada Fecha de Pago, y el Dia Habil siguiente a que termine el Periodo de
Inversion, en ambos casos, sujeto a que existan fondos en la Reserva para Distribuciones,

ba
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el Fiduciario debera calcular, con las cifras proporcionadas por el Administrador, conforme
a la prelacion descrita anteriormente en esta Seccién 12.2, las cantidades que debieron ser
transferidas a la Cuenta General para ser tratadas como Efectivo Distribuible, tomando en
cuenta (i) la totalidad de Flujos Brutos obtenidos desde la Fecha de Emision y hasta la
fecha en la que se haga este célculo, y (ii) la totalidad de los montos remitidos a la Cuenta
General para ser tratadas como Efectivo Distribuible conforme a esta seccién 12,2, Si
derivado del calculo anterior resulta que las cantidades que debicron haber sido transferidas
a la Cuenta General son mayores a las que efectivamente hayan sido transferidas, el
Fiduciario utilizara los montos depositados en la Reserva para Distribuciones para
transferir a la Cuenta General la cantidad necesaria para cubrir dicha diferencia y cualquier
cantidad que permanezca en la Reserva para Distribuciones serd entregada al
Fideicomisario en Segundo Lugar; en el entendido que cualquier cantidad que exceda de
los montos descritos en el inciso C y en el numeral ii del inciso D de esta misma Seccion,
permanecera depositada en la Reserva para Distribuciones, Para efectos del calculo referido
en este parrafo, el Fiduciario deberd enviarlo al Representante Comtn, a mas tardar el
décimo Dia Hébil anterior a cada Fecha de Pago, quién manifestard la aprobacion del
mismo mediante la entrega del Reporte de Distribuciones al Fiduciario.

Si ocurre un Evento de Sustitucion del Administrador cuando se trate de las
causales establecidas en las fracciones B y C de la Clausula Décima Sexta del presente
Contrato, la Distribucién Excedente que el Fideicomisario en Segundo Lugar hubiere
tenido derecho a recibir conforme a la presente Clausula, deberd ser reducida de
conformidad con el Porcentaje de Reduccion de la Distribucién Excedente, reduciendo
adicionalmente por la porcién de la Distribucion Excedente a que hubiera tenido derecho
el individuo sujeto a dichas causales.

DECIMA TERCERA. Inversiones Permitidas.

El Efectivo Fideicomitido que se encuentre depositado en las Cuentas debera ser
invertido, en la medida de lo permitido por la legislacion, reglas y reglamentos aplicables,
de conformidad con las instrucciones por escrito del Comité Técnico en el entendido que
debera ser, en cualquiera de las siguientes Inversiones Permitidas:

A, Instrumentos de deuda con vencimiento menor o igual a un afio,
denominados en Pesos o UDIs (i) emitidos por el gobierno federal mexicano, (ii) cuyas
obligaciones sean total e incondicionalmente garantizadas o respaldadas en cuanto al pago
puntual de principal e intereses por parte del gobierno federal mexicano, o (iii) cuyas
obligaciones sean total e incondicionalmente garantizadas en cuanto al pago puntual de
principal e intereses por parte de cualquier agencia o autoridad del gobierno federal
mexicano siempre y cuando dichas obligaciones sean respaldadas por la garantia crediticia
total del gobiemo federal mexicano,

B. Inversiones a través de reportos con respecto a cualesquier instrumentos de
deuda o valores de los descritos en el inciso (i) anterior. &\
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Ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni el Representante Comin seran
responsables por cualquier detrimento a las cantidades depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso que sean invertidas de conformidad con la presente Clausula Décima Tercera,
salvo en el caso de negligencia o mala fe del Fiduciario, en los términos del articulo 391
de la LGTOC. El Fiduciario no podr4 utilizar el Patrimonio del Fideicomiso para realizar
operaciones de préstamos de valores,

Para el caso de que el Comité Técnico no emita instrucciones telefonicas seguidas
de confirmacion por escrito con respecto a las Inversiones Permitidas que deba hacer el
Fiduciario antes de las 9:30 AM (hora de la Ciudad de México) del dia en que haya recursos
disponibles en cualquiera de las Cuentas, el Fiduciario procedera a efectuar inversiones en
Inversiones Permitidas con un vencimiento no mayor al Dfa Habil siguiente.

Los fondos que reciba el Fiduciario que no se inviertan de manera inmediata
conforme a lo anterior, en tanto se aplican al fin pactado, deberan depositarse en al menos
dos instituciones de crédito, conforme a lo establecido en la Clausula Décima Primera de
este Confrato. En caso que se realice el depdsito a que se refiere la presente Clausula con
el Fiduciario, dicho deposito deberd devengar la tasa mas alta que el Fiduciario pague por
operaciones al mismo plazo y monto similar, en las mismas fechas en que se mantenga el

depésito.

Salvo por lo expresamente previsto en este Contrato respecto de los Intereses de la
Cuenta de Inversiones, los rendimientos que generen las Inversiones Permitidas que se
efectien con recursos de la Cuenta General formardn parte de la Cuenta General, los
rendimientos que generen las Inversiones Permitidas que se efectiien con recursos de la
Reserva para Gastos de Mantenimiento formardn parte de la Reserva para Gastos de
Mantenimiento, los rendimientos que generen las Inversiones Permitidas que se efectizen
con recursos de la Cuenta de Inversiones formaran parte de la Cuenta de Inversiones, los
rendimientos que generen las Inversiones Permitidas que se efectien con recursos de la
Reserva para Distribuciones formarin parte de la Reserva para Distribuciones.

DECIMA CUARTA. Forma de Pago: Amortizacion.

El Efectivo Distribuible y/o Valores Distribuibles que en cada Fecha de Pago sean
repartidos entre los Fideicomisarios en Primer Lugar, deberd aplicarse en primer lugar a
pagar el Monto de Amortizacion Parcial de Principal hasta que el Valor Nominal Ajustado
de los Certificados Bursétiles sea igual al 0.1% de su valor nominal, En segundo lugar, a
partir del momento en que se alcance el porcentaje mencionado, el Efectivo Distribuible
y/o Valores Distribuibles se aplicaran al pago de Distribuciones a los Tenedores.

En el caso de los Valores Distribuibles, para efectos de calcular el Monto de
Amortizacion Parcial de Principal, se tomara el valor aplicable conforme al mecanismo
establecido en la Seccion 122 del presente Fideicomiso.

Las Distribuciones a los Tenedores contenidas en el pdrrafo anterior, tendrin el
tratamiento establecido en la presente Clausula. }‘_

45



14.1 Pagos a través de Indeval. Los pagos que deban hacerse a los Tenedores de
los Certificados Bursatiles de conformidad con este Fideicomiso se realizaran por conducto
del Indeval mediante transferencia de fondos a los intermediarios correspondientes, salvo
que tratdndose de Valores Distribuibles o Efectivo Distribuible, por cualquier motivo los
mismos no puedan ser entregados a través de Indeval, en cuyo caso serd aplicable lo
establecido en la Seccion 12.2 del Fideicomiso. Para lo anterior, el Representante Comun
debera dar aviso al Indeval con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago

correspondiente.

14.2 Amortizacion Parcial de Principal. El Fiduciario podra pagar Montos de
Amortizacion Parcial de Principal.

A mas tardar el décimo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago en la cual se vaya a
efectuar el pago de algin Monto de Amortizacion Parcial de Principal, el Representante
Comun debera notificatlo a los Tenedores a través de EMISNET, asi como también por
escrito a la BMV e Indeval el importe total y el de cada Certificado Bursatil, asi como la
fecha de pago y el Valor Nominal Ajustado, en su caso.

14.3 Amortizacién Total Anticipada de Principal. El Fiduciario estd obligado a
realizar las distribuciones de acuerdo a la Clausula Décima Segunda del presente Contrato,
hasta cubrir el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles precisamente en la
Fecha de Vencimiento. No obstante, una vez que se hayan cumplido todas las Inversiones
y Desinversiones, el Fiduciario en base a las instrucciones del Comité Técnico que
reciba, sefialarda un Dia Hébil como “Fecha de Amortizacion Total Anticipada™ para
amortizar en su totalidad y de forma anticipada los Certificados Bursitiles (la
“Amortizacion Total Anticipada”), el Representante Comun lo anunciara con al menos 10
(diez) Dias Habiles de anticipacion a través de EMISNET, asi como también por escrito a
laBMYV e Indeval el importe total, y el de cada Certificado Bursatil.

Sin perjuicio de lo anterior, los representantes de los Tenedores en el Comité
Técnico podran resolver, por mayoria, que la Amortizacion Total Anticipada del Valor
Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles no se lleve a cabo hasta que el
Fiduciario reciba nueva instruccion de la Asamblea de Tenedores.

14.4 Reduccion de la Cuenta de Inversiones. A mas tardar a los 120 (ciento
veinte)} dias a partir de la Fecha de Emision, el Administrador debera acreditar al Fiduciario
y al Representante Comun mediante la documentacién probatoria respectiva, los
Compromisos de Capital que haya obtenido el fondo DAII hasta esa fecha.

En el caso de que el monto de los Compromisos de Capital mencionados en el
parrafo anterior, sea menor al 28.57% de la suma de dichos Compromisos de Capital mas
el monto inicialmente depositado en la Cuenta de Inversiones en la Fecha de Emision, se

deber4 realizar lo siguiente: b,\
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1. El Representante Comun debera calcular el monto al que se reducira la
Cuenta de Inversiones con la finalidad alcanzar la proporcion referida en el parrafo
anterior, y asimismo, calculard el porcentaje que debera representar dicha reduccidn
respecto del monto inicialmente depositado en la Cuenta de Inversiones en la Fecha de
Emision (el "Porcentaje de Reduccion de la Cuenta de Inversiones");

2, El Representante Comum aplicard el Porcentaje de Reduccidn de la Cuenta
de Inversiones a los rendimientos que se hubieran generado en la Cuenta de Inversiones

hasta dicha fecha;

3. De igual manera, ¢! Representante Comun aplicard el Porcentaje de
Reduccion de la Cuenta de Inversiones al monto que por concepto de honorarios de
Intermediacion y Colocacién, se hubiera pagado al Intermediario Colocador en la Fecha de
Emisién y al monto que por concepto de Comision de Administracion se hubiera pagado al

Administrador hasta esa fecha;

4. Respecto de la cantidad que resulte de sumar las cantidades calculadas
conforme a los numerales 1, 2 y 3 anteriores, el Representante Comun deber4 notificar
dentro de los 5 (cinco) dias habiles siguiente a los Tenedores a través de EMISNET, asi
como también por escrito a la BMV y al Indeval, la amortizacién del ntimero de titulos que
corresponda al Porcentaje de Reduccién de la Cuenta de Inversiones, a efecto de que los
Tenedores elijan de manera individuval el mimero de titulos respecto de los cuales deseen
recibir la amortizacion total, notificandolo a la casa de bolsa que tenga la custodia de los
Certificados Bursatiles, quien a su vez deberd notificarlo al Fiduciario, para lo cual se
contara con 20 (veinte) dias habiles a partir de que el Representante Comin realice la
notificacion; en el entendido que los Tenedores no manifiesten su eleccion, se entendera
que rechazan la amortizacion de los Certificados Bursétiles a que tendrian derecho; y,

5. En los 2 (dos) dias habiles siguientes, el Fiduciario debera retirar de la
Cuenta de Inversiones la cantidad que resulte necesaria para cubrir la amortizacién de los
titulos respecto de los cuales los Tenedores hayan optado por recibir su amortizacion, Dicha
cantidad deberd ser transferida a la Cuenta General, para ser entregada a los Tenedores que

corresponda.

DECIMA QUINTA. Gastos.

Todos los gastos y comisiones que el Fiduciario deba pagar conforme al presente
Fideicomiso deberan calcularse incluyendo el correspondiente Impuesto al Valor Agregado
(LV.A)). Los gastos que el Fiduciario deberd pagar con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso seran los siguientes:

15.1 Gastos de Emisién y Colocacion. Los Gastos de Emisién y Colocacion serdn
pagados por el Fiduciario con recursos del Precio Total en la Fecha de Emisidn o tan pronto
como sea posible después de la misma. En caso que el Fideicomitente cubra con sus
propios recursos, alguno de los Gastos de Emision y Colocacion, el Fiduciario debera
reembolsarle las cantidades respectivas. )-
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Los Gastos de Emision y Colocacion incluyen, entre otros, los honorarios del
Intermediario Colocador, que deberan ser pagados por el Fiduciario en la Fecha de Emisién
de conformidad con el Contrato de Colocacion.

15.2 Gastos de Mantenimiento. Los Gastos de Mantenimiento serdn pagados por
el Fiduciario con recursos de la Reserva para Gastos de Mantenimiento en la fecha en que
sean debidos, de conformidad con las instrucciones que el Administrador entregue al

Fiduciario.

Los Gastos de Mantenimiento incluyen, entre otros, (i) los honorarios que deberan
pagarse al Fiduciario por el desempefio de su cargo, mismos que se describen en el Anexo
“H” del presente Contrato, (i) los honorarios que deberdn pagarse al Representante Comun
por el desempefio de su cargo, mismos que s¢ describen en el Anexo “I” del presente
Contrato, y (iii) la contratacion de cualesquiera asesores fiscales para efectos de lo
dispuesto en el Gltimo pérrafo de la Clausula Vigésima Quinta de este Contrato,

15.3 Gastos de Inversion. Los Gastos de Inversion seran pagados por el Fiduciario
con recursos de la Cuenta de Inversiones en la fecha en que sean debidos, de conformidad
con las instrucciones que al efecto le proporcione el Administrador. Cuando por cualquier
razon el Administrador cubra un Gasto de Inversion con su propio patrimonio, el Fiduciario
debera reembolsarle dicha cantidad con recursos de la misma Cuenta de Inversiones, dentro
de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se haya solicitado su reembolso,
para lo cual el Administrador deberd presentar los recibos que comprueben el pago

correspondiente.

Los Gastos de Inversion incluyen, entre otros, los gastos de viajes y la Comision de
Administracion, misma que sera pagada semianualmente de forma anticipada.

154 Otros Gastos, Los recursos de la Reserva para Gastosde
Mantenimiento podrén ser utilizados para el pago de los gastos derivados de la realizacién
de actos urgentes o de la defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario no estd obligado a realizar gasto alguno con cargo a su propio
patrimonio, o a incurrir en responsabilidades financieras distintas de las que asume en su
caracter de Fiduciario en el cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso.

15.5 Patrimonio Insuficiente. Fl Fiduciario sélo sera responsable de cumplir con
sus obligaciones derivadas del presente Contrato, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
y hasta donde éste alcance. Cuando el Patrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente para
cubrir los costos correspondientes, el Fiduciario s6lo estara obligado a dar aviso al
Fideicomitente y al Comité Técnico respecto de tal situacion.

El Fideicomitente y el Fiduciario no tienen responsabilidad alguna de pago de las
Distribuciones a los Tenedores, bajo los Certificados Bursatiles. En caso de que el
Patrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente para pagar integramente las distribucion%s‘\
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correspondientes bajo los Certificados Bursatiles, el Fiduciario deberd distribuir los
rendimientos correspondientes a los Tenedores a prorrata, y éstos no tendran derecho de
reclamar al Fideicomitente y/o al Fiduciario el pago de dichas cantidades. Ningtin Tenedor
tendra prioridad sobre algin otro para que le sean pagadas las cantidades que le sean
debidas de conformidad con este Contrato.

Asimismo, el Fiduciario no estard obligado a recomprar a los Tenedores los
Certificados Bursatiles, ni a rembolsarles el valor de los mismos antes de la Fecha de
Vencimiento, en el entendido que el Fiduciario podra pagarles el Monto de Amortizacién
Parcial de Principal que aplique para cada Fecha de Pago v, en la medida en que se cumplan
los requisitos previstos en este Contrato, amortizar totalmente de forma anticipada los
Certificados Bursatiles de conformidad con la Seccién 14.3 de este Contrato.

DECIMA SEXTA. Sustitucién del Administrador; Eventos Minimos de Liquidacién.

16.1 Eventos de Sustitucion del Administrador. Se considerard como “Evento
de Sustitucion del Administrador” cualquiera de los siguientes:

A. Que en cualquier momento, 2 (dos) de los sefiores Harry Frederick Krensky,
Carlos Miguel Mendoza Valencia y Alberto Moreno Ruiz Esparza, no se encuentren
dedicando la mayor parte de su tiempo profesional a los asuntos del Fideicomiso;

B. Que el Administrador o cualquiera de los sefiores Harry Frederick Krensky
y Carlos Miguel Mendoza Valencia, cuenten con sentencia condenatoria por (i) delitos que
merezcan pena privativa de libertad por 5 (cinco) o mas afios, o (ii) la comisién de los
delitos de fraude (incluyendo fraudes con valores) o administracion fraudulenta, salvo el
caso que dichas personas dejen de formar parte del Administrador, y éste Gltimo saque en
paz y a salvo al Fideicomiso de cualquier pérdida financiera que en su caso de presente;

C. Que exista una sentencia ejecutoriada emitida por un organo jurisdiccional
competente, que prohiba al Administrador o a cualquiera de los sefiores Harry Frederick
Krensky y Carlos Miguel Mendoza Valencia, continuar gjerciendo sus cargos y que impida
el cumplimiento de sus obligaciones bajo el presente Contrato, salvo el caso de que dichas
personas dejen de formar parte del Administrador, y éste ultimo saque en paz y a salvo al
Fideicomiso de cualquier pérdida financiera que en su caso se presente;

D. Que el Administrador incumpla de forma grave en 3 (tres) o més ocasiones
las obligaciones que de acuerdo con las Clausulas Octava y Novena de este Contrato y con
el Contrato de Administracion le corresponden;

E. Cualquier declaracién por el Administrador respecto de si mismo en
cualquier Documento de la Operacién que se demuestre que fue incorrecta en cualquier
aspecto sustancial al momento de hacerse o entregarse, y continde siendo incorrecta en
cualquier aspecto sustancial por un periodo de 60 (sesenta) dias contados a partir de la
fecha en que el Representante Comun o el Fiduciario notifiquen por escrito al
Administrador de dicho incumplimiento y le requieran subsanar el mismo; }Q
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F. Que el Administrador solicite ser declarado o por cualquier razdn sea
declarado en concurso mercantil o quiebra de conformidad con la Ley de Concursos
Mercantiles, asimismo si entra en disolucién o liquidacion de conformidad con la Ley
General de Sociedades Mercantiles;

G. Que al término del quinto afio de vigencia del Fideicomiso, el Fiduciario no
haya invertido al menos el 60% del total de las Inversiones realizadas durante la vigencia
del Fideicomiso, a menos que el Comité Técnico resuelva dar una prérroga cuando a su
juicio haya una causa justificada o de fuerza mayor; o que al término del décimo afio de
vigencia del Fideicomiso, el Fiduciario no haya desinvertido al menos el 50% del total de
las Inversiones realizadas durante la vigencia del Fideicomiso, a menos que la mayoria de
los representantes de los Tenedores en el Comité Técnico resuelva dar una prorroga cuando
a su juicio haya una causa justificada o de fuerza mayor., Asimismo, cuando dichos
porcentajes no se hayan cumplido como consecuencia del gjercicio del derecho de veto de
los representantes de los Tenedores en el Comité Técnico

En caso de que ocurra un Evento de Sustitucion del Administrador y €l mismo
continte sin ser subsanado por mas de 60 (sesenta) dias calendario, el Fiduciario, el
Administrador o cualquier representante de los Tenedores en el Comité Técnico debera
notificat al Representante Comnin dicha situacion, quien a su vez deberd convocar
inmediatamente a una Asamblea de Tenedores, en la que estardn presentes con voz pero
sin voto, el Fideicomitente, el Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun.

La Asamblea de Tenedores que sea convocada podra solicitar al Comité Técnico,
por acuerdo del 80% de los Tenedores que se encuentren debidamente representados en
dicha asamblea, que proceda a la remocién y sustitucién del Administrador (la
“Destitucion del Administrador con Causa”). Para tal efecto, el Comité Técnico
convocara a una sesion extraordinaria en la que el miembro representante del
Administrador podra participar con voz pero sin voto. En dicha sesion, el Comité Técnico
debera designar un candidato para que, previa opinién del Comité Asesor de Inversiones y
previa aprobacion de los Tenedores, por conducto del Representante Comun,
sea nombrado como nuevo administrador, en el entendido de que para que un candidato
pueda ser nombrado por el Comité Téenico como nuevo administrador, éste debera ser un
administrador de fondos de capital privado con experiencia e historial comprobados en el

manejo de este tipo de fondos.

En caso de sustitucién del Administrador, el Fiduciario deberd celebrar con el nuevo
administrador un contrato de prestacién de servicios en los mismos términos que el
Contrato de Administracién que se tuviere celebrado con el Administrador. Salvo lo
previsto en el inciso A de la Seccion 16.2 siguiente, €l nuevo administrador contara con las
mismas facultades y obligaciones que correspondieran al Administrador de conformidad
con este Contrato y con el Contrato de Administracion respectivo.

e
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16.2 Medidas en caso de Destitucion del Administrador Con Causa. Como
resultado de la Destitucion del Administrador con Causa, se deberdn adoptar las siguientes

medidas:

A. Se dard por terminado el Periodo de Inversion,;

B. El Fideicomisario en Segundo Lugar tendra derecho a recibir la Distribucion
Excedente establecida en la Clausula Décima Segunda del presente Contrato;

C. La Distribucion Excedente que el Fideicomisario en Segundo Lugar hubiere
tenido derecho a recibir conforme a la Clausula Décima Segunda, debera ser reducida de
conformidad con el Porcentaje de Reduccién de la Distribucion Excedente, reduciendo
adicionalmente por la porcion de la Distribucion Excedente a que hubiera tenido derecho

el individuo sujeto a dichas causales.

D. Los derechos respecto de la indemnizacién establecida en la Seccién 20.6
del presente Fideicomiso continuardn, asi como el derecho al reembolso de las cantidades
que haya erogado en el gjercicio de su cargo a la fecha en que sea resuelta la sustitucion

del Administrador

Los pagos a que hace referencia el primer parrafo de la presente Seccidn serdn
exigibles una vez transcurrido un plazo de 60 (sesenta) Dias Habiles contados a partir de
la fecha en que se determine la Destitucion del Administrador con Causa, plazo durante el
cual se debera determinar el Valor de las Inversiones. Para efectos de la determinacion las
cantidades a que tenga derecho el Fideicomisario en Segundo Lugar, se tomara en cuenta
Valor de las Inversiones a la fecha en que se determine la Destitucion con Causa por la

Asamblea de Tenedores.

16.3 Indemnizacién del Administrador. El Administrador debera indemnizar y
sacar en paz y a salvo al Fideicomiso en caso de que se cause un dafio o perjuicio al
Fideicomiso (i) como resultado del incumplimiento del Administrador a sus obligaciones
al amparo de los Documentos de la Operacidn, o (ii) en caso de que ¢l Administrador actie
con dolo, negligencia o mala fe, en ambos casos siempre que exista una sentencia
gjecutoriada emitida por la autoridad correspondiente. En dicho caso, del monto a ser
indemnizado se deducird una cantidad equivalente a la Comision de Administracion que
hubiese cobrado el Administrador a partir del 23 de diciembre de 2019 hasta la fecha en
que se determine dicho dafio o perjuicio. Para efectos de claridad, el cdlculo anterior se
realizard, lo anterior tal y como si no hubiese surtido efectos la modificacidn realizada a la
definicion de “Comision por Administracion” en virtud del Segundo Convenio
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso celebrado el 4 de diciembre de 2019,

El Administrador acuerda expresamente en términos del presente Contrato que, en
caso de que el Administrador esté obligado a llevar a cabo el pago de cualquier cantidad al
amparo de cualquiera de los Documentos de la Operacién, ya sea por concepto de
indemnizacion o por cualquier otro concepto, y en caso de que ¢! Administrador no haya
cubierto dichos conceptos en términos del Documento de la Operacion respectivo o la

>
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legislacién aplicable durante un plazo de 30 (treinta) dias naturales siguientes a partir de la
fecha de pago correspondiente, que el Fiduciario utilice cualquier monto devengado y no
pagado que corresponda al Administrador por concepto de Distribucién Subordinada y la
Distribucién Excedente, deduciendo del monto a ser indemnizado una cantidad equivalente
a la Comision de Administracion que se hubiese cobrado por el Administrador a partir del
23 de diciembre de 2019 hasta la fecha en que se determine dicho dafio o perjuicio. Para
cfectos de claridad, el cdlculo anterior se realizara tal y como si no hubiese surtido efectos
la modificacion realizada a la definicién de “Comisién por Administracién” en virtud del
Segundo Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso celebrado el 4 de diciembre

de 2019.

164 Eventos Minimos de Liquidacion. Cualquiera de los siguientes eventos
constituira un “Evento de Liquidacién” para los fines del presente Contrato de
Fideicomiso: (i) que en la Fecha de Vencimiento no se haya desinvertido €l 100% de las
Inversiones, o (ii} que se haya aprobado por la Asamblea de Tenedores la Destitucién del

Administrador con Causa,

El Fiduciario y/o el Administrador deberan notificar al Representante Comuin de la
existencia de cualquier Evento de Liquidacién a més tardar 3 (tres) Dias Habiles siguientes
a la fecha en que tuvieron conocimiento del Evento de Liquidacion.

En caso que ocutra un Evento de Liquidacién el Representante Comun
(directamente o a solicitud del Comité Técnico), tan pronto tenga conocimiento de dicha
circunstancia, convocard a una Asamblea de Tenedores a la que podrad asistir el
Administrador con voz, pero sin voto; en el entendido, que el Administrador debera
retirarse de esa Asamblea de Tenedores si asi lo solicita la mayoria de los Tenedores

presentes.

La Asamblea de Tenedores que sea convocada deberd resolver con un quorum de
mayoria simple de los Certificados Bursétiles en circulacién y votacion de la mayoria
presente, si liquidar o no el Patrimonio del Fideicomiso. En caso que la Asamblea de
Tenedores decida liquidar e] Patrimonio del Fideicomiso, dicha asamblea, o una posterior,
debera decidir sobre los términos y condiciones conforme a los cuales se llevard a cabo la
liquidaci6n del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo, sin limitar las bases de liquidacion
y la contratacion, en su caso, de vn liquidador, quien podra ser el mismo Administrador o
un tercero, asi como las comisiones pagaderas a éste por el desempefio del su cargo como

liquidador.

DECIMA SEPTIMA. Terminacién Anticipada del Periodo de Inversion.

Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que podran convocar a través del
Representante Comin a una Asamblea de Tenedores, a fin de resolver sobre la terminacién
anticipada del Periodo de Inversién, para lo cual se requerira el voto favorable de al menos

el 75% de los Tenedores.

DECIMA OCTAVA. Auditoria Externa v Estados Financieros.
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El Fiduciario deberd contratar los servicios de un Auditor Externo de conformidad
con las instrucciones que le entregue el Comité Técnico, para tales efectos.

El Fiduciario preparard los estados financieros anuales y trimestrales del
Fideicomiso por los ejercicios terminados cada 31 de diciembre, de conformidad con las
normas de informacion financiera y con las normas de auditoria aplicables en México,
incluyendo el cumplimiento a los criterios contables establecidos por las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Sociedades de Inversion y a las Personas que les Prestan
Servicio, respecto de la aplicacion del criterio A-2 “Aplicacion de Normas Particulares”,
en consecuencia con las Reglas de Revelacion del Criterio B-8 “Estados Financieros
Consolidados y Combinados y Valuacién de Inversiones Permanentes en Acciones”, por
lo que se revelara dicha informacion en las notas a los estados financieros anuales del
Fideicomiso, debiendo dictaminarse éstos por el Auditor Externo. El Auditor Externo
debera dar seguimiento al Calendario de Inversiones y pronunciarse en su dictamen sobre
el cuamplimiento del Calendario de Inversiones y la aplicacion del Efectivo Fideicomitido
conforme a lo establecido en este Contrato. El Comité Técnico podra ampliar el alcance de
la informacidn y comentarios que deban incluir los estados financieros.

El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, deberd elaborar y entregar a la
CNBV y ala BMYV la informacion periddica financiera y no financiera, acompariada de los
estados financieros trimestrales y anuales del Fideicomiso, de conformidad y por los
medios que se determinen en la Circular Unica de Emisoras. Tratdndose de los estados
financieros anuales, ademas deberdn estar acompafiados por el dictamen elaborado por el
Auditor Externo de conformidad con el parrafo anterior. Asimismo, el Fiduciario debera
entregar al Comité Técnico, al Representante Comun, al Administrador, a los Proveedores
de Precios, al Valuador Independiente copia de dichos estados financieros dentro de los 10
(diez) dias siguientes a aquel en que los reciba.

Adicionalmente, cuando las utilidades que provengan de una Empresa Promovida,
0 los activos totales de la misma representen 10% o mas del monto total de la oferta, la
informacién periédica financiera y no financiera respecto de dicha Empresa Promovida
deberd ser preparada, y entregada a la CNBV y a la BMYV, a partir del primer ejercicio
social siguiente que se dictamine la informacion, en los mismos términos que lo establecido
en el parrafo anterior respecto del Fideicomiso. El Administrador serd el encargado de
preparar la informacion mencionada en este parrafo, y el Fiduciario el responsable de
entregar dicha informacién a la CNBV y ala BMV.

En todo caso, las obligaciones de revelacion de informacion antes mencionadas, se
ajustardn a las disposiciones aplicables, emitidas por la CNBV.

DECIMA NOVENA. Reportes; Informacién.

19.1 Reportes a cargo del Administradoer. Se establecerd en el Contrato de
Administracion que el Administrador debera entregar en los plazos que a continuacion se
establecen los reportes siguientes: ‘),\
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A. Reporte de Inversiones. Dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes
a aquel en el que el Fiduciario realice una Inversion, por instruccion del Administrador, el
ultimo deberd entregar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Representante Comtn y al
Auditor Externo, un reporte en el que indique la Empresa Promovida en la que se haya
realizado la Inversién, el Monto de Inversion y el porcentaje de participacion en el capital
social de la Empresa Promovida que dicha Inversién corresponda. Asimismo, deberan
sefialarse, por lo menos, las siguientes caracteristicas generales de cada Empresa
Promovida: (i) domicilio; (ii) duracién; (iif) objeto social; (iv) capital
social; (v) nacionalidad; (vi) historia y desarrollo, vy (vii) descripcién general de las
principales lineas de negocio.

B. Reporte de Rendimientos. Dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes
a aquel en el que se genere Flujo, el Administrador deberd entregar al Fiduciario, al
Fideicomitente, al Representante Comun y al Auditor Externo, un reporte en el que sefiale
el monto que haya ingresado al Patrimonio del Fideicomiso por tal motivo y que por lo
tanto debera ser depositado en la Subcuenta de Distribucién a fin de que se realice la
distribucion correspondiente y el porcentaje ajustado, en su caso, que representa la Empresa
Promovida por la que se recibieron dichos flujos respecto al monto total de Ia oferta.

C. Reporte de Gestion. El Administrador deberd elaborar anualmente y
presentar al Fiduciatio y al Representante Comun, dentro de los primeros 90 (noventa) dias
naturales de cada afio calendario durante la vigencia del Fideicomiso un reporte en el que
informe cualquier asunto relevante en relacion con la gestién de las Empresas Promovidas
durante dicho perfodo asi como los puntos que le correspondan del Anexo N bis 2 de la
Circular Unica de Emisoras.

19.2 Reportes a_cargo del Fiduciario. El Fiduciario, para dar adecuado
cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, debera proporcionar los siguientes reportes en
los plazos que se sefialan a continuacion:

A, Reporte de Saldos en las Cuentas. Dentro de los primeros 10 (diez) dias
de cada mes, el Fiduciario deberd entregar al Fideicomitente, al Administrador v al
Representante Comun, un reporte en el que se sefialen las cantidades que integren cada una
de las Cuentas,

B. Reporte de Gastos de Mantenimiento. Trimestralmente, dentro de los

primeros 5 {cinco) dias después de concluido cada periodo, el Fiduciario deber4 entregar
al Fideicomitente con copia al Representante Comiin un reporte en el que sefiale los Gastos
de Mantenimiento que hayan sido erogados durante el trimestre correspondiente.

C. Otros reportes. Cuando el Fideicomitente, el Representante Comun, el
Administrador le soliciten por escrito al Fiduciario cualquier reporte de los mencionados
en los puntos anteriores o cualquier informacion o copia de documentacién relacionada con
el Patrimonio del Fideicomiso que obre en poder del Fiduciario, éste debera entregérselas,y

54



a mds tardar dentro de los 10 (diez) dias siguientes a aquel en el que haya recibido dicha
solicitud.

Asimismo, por instruccion del Administrador, el Fiduciario debera divulgar a
través de la BMV la informacién sobre aquellos hechos que conforme a la Circular Unica
de Emisoras se consideren como eventos relevantes y entregar a [a CNBV y a la BMV
aquella informacién que de conformidad con la misma deba proporcionar de manera anual
o trimestral para su publicacion, Aquella informacién que el Fiduciario entregue a la CNBV
0 ala BMV de acuerdo con lo anterior, deberd a su vez proporcionarla al Representante
Comimn, a los Proveedores de Precios, al Valuador, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a aquel en que se la haya enviado a la CNBV y a laBMV.

Dentro de la informacién periddica que el Fiduciario debe entregar a la CNBV y
a la BMV, debera incluir aquella informacién que muestre ¢l desempefic de las Empresas
Promovidas, misma que deberd ser proporcionada por el Administrador, de conformidad

con la legislacién aplicable.

19.3 Reportes a cargo del Representante Comiin.

A. Reporte de Distribuciones. El quinto Dia Habil anterior a cada Fecha de
Pago, el Representante Comun debera elaborar y entregar al Fiduciario v al Fideicomitente
un reporte en el que establezca el monto y calculo del Efectivo Distribuible y/o Valores
Distribuibles, previa informacioén que para tales efectos le proporcione el Administrador,
incluida la aprobacién del Comité Técnico, indicando para dichos efectos, las
Distribuciones de Efectivo Distribuible realizadas y/o a quien se hizo la Distribucion de
Valores Distribuibles, el Monto de Amortizacién Parcial de Principal, las Distribuciones a
los Tenedores y las cantidades que en su caso correspondan al Fideicomitente. El Reporte
de Distribuciones, una vez aprobado por el Fideicomitente, el Administrador enviara
instrucciones al Fiduciario para llevar a cabo los pagos correspondientes a dicha Fecha de

Pago.

Asimismo, el Fiduciario y el Representante Comun, seguin corresponda, deberan
divulgar a través de Ja BMV la informacion sobre aquellos hechos que conforme a la
Circular Unica de Emisoras se consideren como eventos relevantes y entregar a la CNBV
y ala BMV aquella informacién que de conformidad con la misma deba proporcionar de
manera anuval o trimestral para su publicacién. Aquella informacion que el Representante
Comun entregue a la CNBV 0 a la BMV de acuerdo con lo anterior, deberd a su vez
proporcionarla al Fiduciario, a los Proveedores de Precios, al Valuador Independiente,
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles signientes a aquel en que se la haya enviado a la CNBV

y ala BMV.

Dentro de la informacion periddica que el Fiduciario debe entregar ala CNBV y a
la BMV, deberd incluir aquella informacién que muestre el desempefio de las Empresas
Promovidas, misma que debera ser proporcionada por el Administrador. ‘}g\
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194

Informacion de las Empresas Promovidas. Los Coniratos de Inversioén

deberin prever el derecho del Fiduciario o, en su caso, de la Sociedad Controladora, de
contar cuando menos, con la informacidn relativa a sus Empresas Promovidas que se indica

a continuacion:

A,

Informacion Financiera:

a.

Estado de contabilidad o balance general dictaminado por contador
publico independiente, acompafiado de sus correlativos, estado de
resultados, estado de variaciones en el capital contable y estado de
cambios en Ia situacidn financiera, con las notas complementarias y
aclaratorias correspondientes, a més tardar dentro de los 120 (Ciento
veinte) dias naturales siguientes al cierre del ejercicio anual.

Estados financieros trimestrales, informacion general y la que se
determine en el Contrato de Inversion respectivo, a mas tardar dentro
de los 40 (Cuarenta) dias naturales siguientes al cierre del periodo al
que corresponda la informacion.

Informacion juridica:

a.

Testimonio notarial, primer original de la pdliza o copia certificada
del instrumento en que conste la participacién del Fiduciario o, en su
caso, de la Sociedad Controladora, en el capital social de la Empresa
Promovida, a més tardar dentro de los 60 (Sesenta) dias naturales
siguientes a la fecha de celebracion del Contrato de Inversion

respectivo,

Documentacion en que consten las modificaciones a los estatutos
sociales de la Empresa Promovida, a mas tardar dentro de los 60
(Sesenta) dias naturales siguientes a la fecha en que se formalicen los
actos que las originen.

La informacion financiera y juridica que se menciona en esta Seccion 19.3, deberd
estar en todo momento a disposicion de la CNBYV, asi como del Comité Técnico, del Comité
Asesor de Inversiones, del Valuador Independiente, del Proveedor de Precios, del Auditor
Externo y del Representante Comun en representacion de los Tenedores.

Los miembros de]l Comité Técnico, los miembros del Comité Asesor de
Inversiones, el Proveedor de Precios, el Valuador Independiente y el Representante
Comin, deberan obligarse, previamente a que tengan acceso a la informacién a que se
refiere esta Seccidn 19.3, a mantener y conservar en absoluta confidencialidad dicha
informacion. La obligacion de confidencialidad que aqui se menciona incluye, entre otras,
la obligacion de no revelar, transmitir, comunicar, usar, entregar y/o hacer accesible a
cualquier tercero por medio impreso, manual, electrénico, conferencias, publicidad o
cualquier otra forma o medio (incluso en una manera temporal o si se regresa), ya sea en
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parte 0 en su conjunto a terceras personas, la informacion de las Empresas Promovidas
referida en este Seccion; a menos que dicha revelacion, transmision, comunicacion, uso o
entrega sea ordenada por una autoridad competente con fundamento en la legislacion

aplicable.

VIGESIMA. Comité Técnico.

20.1 Constitucion del Comité Técnico. De conformidad con lo establecido en
¢l Articulo 80 de la LIC, en este acto se constituye un Comité Técnico que permanecera en
funciones durante 1a vigencia del presente Fideicomiso. El Comité Técnico estara integrado
por un maximo de 21 (veintiun) consejeros, de los cuales, cuando menos el 25% deberan
ser Miembros Independientes. Para efectos de su independencia, los Miembros
Independientes no deberdn encontrarse en alguno de los supuestos establecidos en el
Articulo 2 fraccion XIX, y su independencia se determinard de acuerdo a los articulos 24
segundo parrafo y 26 de la LMV, Los miembros del Comité Técnico seran designados de
la siguiente forma al momento de la constitucion del Fideicomiso: (i) ATLAS designara 2
(dos) miembros propietarios y sus respectivos suplentes; (ii) el Representante Comuin
designara un miembro propietario y su respectivo suplente; (iii) el Fiduciario designard un
miembro con voz pero sin voto; (iv) cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que sean
titulares del 10% del monto de circulacién de los Certificados Bursatiles que sean emitidos,
tendran derecho a designar, a través del Representante Comun, a un miembro propietario
y su respectivo suplente ante el Comité Técnico, es decir, por cada 10% o multiplos de
10%; y (¥) El Administrador podra designar, posteriormente a las designaciones que hagan
los Tenedores, a los demds miembros que formen parte del Comité Técnico conforme a lo
establecido en esta seccion, sin exceder el nimero méximo de miembros estipulados en el
presente parrafo; y en el entendido de que si el Fiduciario, el Administrador o cualquier
empresa afiliada a los miembros adquiere Certificados Bursdtiles, los mismos renuncian
expresamente a nombrar miembros en el Comité Técnico conforme a este inciso (iv).

En el caso que cualquier Tenedor gjerza su derecho a designar un miembro
conforme a este inciso, el miembro designado por el Representante Comun tendrd
solamente voz, pero no voto.

Cualquier miembro del Comité Técnico que sea nombrado por los Tenedores sdlo
podra ser revocado por los demas Tenedores cuando a su vez se revoque el nombramiento
de todos los integrantes del Comité Técnico, en cuyo caso las personas sustituidas no
podran ser nombradas durante los 12 (doce)} meses siguientes a la revocacion. Este derecho
podra ser renunciado por los Tenedores bastando para ello notificacién al Fiduciario o al

Representante Comun por escrito.

En el supuesto de que las opiniones que emitan la mayoria de los miembros
independientes, no este de acuerdo con la determinacion del Comité Técnico, se revelara
la informacion al ptiblico inversionista a través de la BMV.

En caso de que los Tenedores designen miembros del Comité Técnico, conforme al
inciso anterior, ATLAS tendra derecho a nombrar el nimero de miembros propietarios que
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sea necesario a fin de mantener en todo momento una mayoria de sus representantes ante
dicho Comité.

El Comité Técnico contard con un término de 5 (cinco) dias hébiles contados a partir
de que reciba la opinién del Comité Asesor de Inversiones, para aprobar por mayoria de
votos la oportunidad de Inversion, de que se trate, cuando ésta represente el 5% o mds del
Patrimonio del Fideicomiso. El Comité Asesor de Inversiones emitird su opinién al
respecto, en el caso de que haya sido negativa, se requerird ademas del voto favorable de
mds del 50% de los representantes de los Tenedores y/o Miembros Independientes, para
poder llevar a cabo dicha Inversion. Una vez transcurrido dicho término sin que el Comité
Técnico se haya pronunciado, se tendrd por aprobada la Inversion, por lo que el
Administrador debera instruir al Fiduciario para que proceda a realizar dicha Inversion, y
el Fiduciario debera suscribir todos los Contratos de Inversién y realizar los demas actos y
gestiones necesarios para llevar a cabo la Inversién que haya sido autorizada conforme a
este parrafo en cumplimiento de las instrucciones que al efecto le entregue el
Administrador, y debera dar aviso a la CNBV de la Inversion realizada dentro de los 5
(cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que se haya celebrado el Contrato de Inversion

respectivo.

Asimismo, debera asistir a todas las sesiones, con voz pero sin voto, al menos un
representante del Fiduciario, y podran hacerlo aquellas personas que el propio Comité
Técnico, conforme a la propuesta de alguno de sus miembros, designe como invitados
especiales en virtud de sus conocimientos y experiencia en la materia sobre la que verse la

sesion de que se trate.

El Fidetcomitente/Administrador deberd notificar por escrito al Fiduciario los
nombramientos que haya hecho conforme a lo anterior, con documento que contenga la
firma del miembro designado y adjuntando copia de su identificacién oficial donde
aparezca la misma firma. El Representante Comun deberd ademas elaborar el documento
correspondiente a los miembros elegidos por los Tenedores y notificarlo al Fiduciario.

El Fideicomitente, €] Administrador y los Tenedores podran en cualquier momento
remover o sustifuir a los miembros que hayan nombrado, mediante notificaciéon al
Fiduciario que retina los mismos requisitos sefialados en el parrafo anterior.

El Fiduciario sélo dara cumplimiento a las instrucciones recibidas por el Comité
Técnico que se encuentre constituido conforme a las notificaciones antes descritas. Los
miembros propietarios solo podran ser sustituidos en su ausencia por los miembros
suplentes que les corresponda. Asimismo, el Comité Téenico solo podrd nombrar
delegados especiales, que podran o no ser miembros de dicho comité, para el seguimiento

y ejecucion de sus resoluciones.

El nombramiento de los miembros del Comité Técnico es honorifico y no da
derecho a percibir retribucién alguna por su desempefio. N
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20.2  Derechos de los Tenedores. Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que
sean titulares del 10% del monto en circulacién de los Certificados Bursatiles que sean

emitidos, tendran derecho a:

A. Designar a un miembro propietario y su respectivo suplente ante ¢l Comité
Téenico, conforme a lo dispuesto en la Seccion 20.1 anterior. Los Tenedores podran
renunciar a designar a un miembro propietario y su respectivo suplente ante el Comité.

B. Solicitar que se aplace por una sola vez, por tres dias naturales, sin necesidad
de nueva convocatoria, la votacion de cualquier asunto respecto del cual no se consideren
suficientemente informados.

C. Solicitar al Representante Comun que convoque a una Asamblea de
Tenedores. L.a Asamblea de Tenedores deberd aprobar cualquier Inversién que represente
mas del 20% de los activos del Patrimonio del Fideicomiso.

Asimismo, cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que sean titulares del 20% o
mds de los Certificados Bursétiles que sean emitidos, tendran derecho a oponerse
judicialmente a las resoluciones del Comité Técnico, respecto de las cuales tengan derecho

de voto.

En caso de que los miembros del Comité Técnico celebren convenios para el
gjercicio del voto en las sesiones de dicho dérgano, deberdn notificar al Fiduciario sobre
dicha celebracion para lo cual contaran con 5 (cinco) Dias Habiles a partir de su
concertacion a fin de que el Fiduciario pueda revelarlo al ptblico inversionista a través de
laBMYV, asi como para que se difunda su existencia en el informe anual del Fideicomiso.

Los Tenedores tendran a su disposicion en las oficinas del Fiduciario la informacion
y los documentos relacionados con cada uno de los puntos contenidos en el orden del dia
de la asamblea de tenedores que corresponda, de forma gratuita y con al menos 15 (quince)
dias naturales de anticipacion a la fecha de sesion de la Asamblea.

En caso de que los Tenedores celebren convenios para el ejercicio del voto de las
sesiones del Comité Técnico, deberan notificar al Fiduciario sobre dicha celebracion, para
lo cual contaran con 5 (cinco) Dias Hébiles a partir de su concertacién a fin de que el
Fiduciario pueda revelarlo al publico inversionista a través de la BMV, asi como para que
se difunda su existencia en el informe anual del Fideicomiso.

20.3 Sesiones del Comité Técnico. El Comité Técnico sesionard en forma
ordinaria conforme al calendario que se aprucbe en la primera junta de cada afio y en forma
extraordinaria cuando resulte necesario para el debido cumplimiento de sus funciones y
previa convocatoria enviada a los demas miembros del Comité Técnico conforme a la
Seccion 20.4 siguiente. No serd necesaria dicha convocatoria cuando se encuentren
reunidos la totalidad de los miembros del Comité Técnico. b'\
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Para que se consideren validamente instaladas las sesiones del Comité Técnico se
requerird de la presencia de la mayoria de sus miembros titulares o sus respectivos
suplentes y que al menos un representante del Fiduciario asista a las sesiones de dicho
comité, con voz pero sin voto, y sus resoluciones se tomaran por mayoria de votos de los
miembros presentes; en el entendido que, tratindose de la aprobacién de los asuntos
previstos en losincisos A, C,E,F, G, H,P, T, V, W, X, ¢ Y de la Seccidn 20.7 del presente,
las resoluciones se tomaran por mayoria de votos de los miembros del Comité Técnico
nombrados por los Tenedores. El Comité Técnico designard por mayoria de votos a un
presidente y un secretario de entre los miembros que se encuentren presentes en la sesién.

El secretario levantard un acta de cada junta del Comité Técnico en la que se hagan
constar los acuerdos adoptados en la junta y que debera ser firmada por todos los miembros
del Comité Técnico con derecho a voto que asistieron a la misma. Cualquier otro miembro
del Comité Técnico que hubiera asistido a la junta podré firmar el acta correspondiente si
asilo desea y delo contrario, dicha situacién se hara constar en el acta. Sera responsabilidad
del secretario mantener un expediente con todas las actas y demés documentos presentados

ante el Comité Técnico.

Las reuniones del Comité Técnico podran celebrarse mediante teleconferencias o
cualquier otro medio que permita la comunicacién en tiempo real de sus integrantes y que
podran ser grabadas. Igualmente, el Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera de
junta, siempre y cuando las mismas sean ratificadas por escrito por la totalidad de sus
miembros titulares o sus respectivos suplentes,

20.4  Convocatorias. Cualquiera de los miembros del Comité Técnico podra
realizar una convocatoria cuando lo estime pettinente, con por lo menos 7 (siete) dias
naturales de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la sesidn. La
convocatoria debera realizarse por escrito, y sefialar tanto el orden del dia como el lugar,
fecha y hora en que se llevard a cabo la sesidn; tratindose de los miembros electos por los
Tenedores, deberdn ser convocados por el Representante Comim a través del EMISNET.
No serd necesaria convocatoria previa cuando la sesién se encuentre programada en
el calendario a que hace referencia la Seccién 20.3 o cuando se encuentren presentes al
momento de la votacion por lo menos un miembro de los designados por el Fideicomitente
y el Administrador y, en su caso, un miembro de los designados por los Tenedores.

20.5  Notificaciones al Fiduciario. Todas las instrucciones y notificaciones que
el Comité Técnico proporcione al Fiduciario deberan efectuarse por escrito y deberdn estar
firmadas por aquellos miembros que hayan fungido como Presidente y Secretario en la
sesion del Comité Técnico que corresponda.

De conformidad con el mismo articulo 80 de la LIC, el Fiduciario actuara libre de
responsabilidad cuando lo haga ajustindose a las instrucciones entregadas por el Comité
Técnico.

20.6 Indemnizacion y Seguros de Responsabilidad Profesional. E]l Fiduciario
exclusivamente con activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, indemnizara

b
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y sacard en paz vy a salvo a los miembros del Comité Téenico, del Comité Asesor de
Inversion, los Funcionarios Clave y las personas que sean designadas por el Administrador
como consejeros, funcionarios, representantes legales o apoderados de las Empresas
Promovidas y en relacion con sus obligaciones y facultades conforme a este Fideicomiso,
de cualquier accion, demanda o procedimiento, ya sea, civil, penal, administrativa o de
cualquier otra indole, y en contra de cualquier pérdida, dafio o gasto (incluyendo honorarios
razonables de abogados, multas, montos pagados en virtud de una transaccion, etcétera)
incurridos por dichas personas en relacion con tal accidn, demanda o procedimiento,
excepto (i) en la medida en que dichos dafios y perjuicios son el resultado del dolo, mala
fe o negligencia de dicha parte indemnizada, o (i) que dichas reclamaciones o
procedimientos sean iniciadas por el Administrador, sus accionistas, socios, funcionarios,
consejeros, empleados, miembros, directivos y agentes del Administrador respecto de
asuntos internos del Administrador.

Los gastos incurridos por una persona indemnizada que sea parte de un
procedimiento mencionado en el parrafo que antecede seran pagados o reembolsados por
el Fidecomiso, previa instruccion del Administrador, siempre y cuando (i) los recursos
disponibles en términos del Seguro de Responsabilidad Profesional correspondiente ya no
sean suficientes para cubrir los gastos correspondientes, (ii) el Fiduciario haya recibido,
por parte de dicha persona indemnizada, una declaracion escrita en la que reconozca, de
buena fe, que los requisitos de conducta necesarios para la indemnizacién por parte del
Fideicomiso han sido cumplidos, y (iii} un compromiso escrito por parte de dicha persona
indemnizada para repagar cualquier monto recibido del Fideicomiso si se determina por
autoridad competente en sentencia ejecutoriada que dicha persona indemnizada no tenia
derecho a recibir dicha indemnizacion, lo anterior, en el entendido que, €l Fiduciario no
tendra responsabilidad de indemnizar ni asumir los costos de procesos legales de las partes
indemnizadas sefialadas en el parrafo anterior cuando dicho proceso haya sido iniciado por
el Fideicomiso o los Tenedores, a través del Representante Comin, en contra de dicha
persona, hasta en tanto no exista sentencia ejecutoriada absolutoria,

Las partes reconocen que, no obstante lo sefialado anteriormente, el Seguro de
Responsabilidad Profesional seré utilizado en los términos establecidos en cada una de las
polizas correspondientes y lo establecido en la presente Seccion no limitara o restringird el
usc o ejecucion de los mismos.

20.7 Atribuciones del Comité Técnico. E1 Comité Técnico contard con las
siguientes facultades y atribuciones, en adicion a las demads establecidas en otras Clausulas

del presente Contrato:

A. Aprobar modificaciones al Calendario de Inversiones conforme al cual
deberd realizar el Fiduciario las Inversiones del Componente de Inversiones y supervisar

su cumplimiento.

B. Aprobar las Inversiones y Desinversiones del Componente de Inversiones,
que se realicen al amparo de este Fideicomiso cuando representen el 5% o mds del

Patrimonio del Fideicomiso.\s\
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C. Determinar con base en el Reporte de Inversiones, si el Calendario de
Inversiones ha sido debidamente cumplido,

D. Revisar el dictamen que el Auditor Externo deba entregar anualmente y de
ser necesario, ampliar sus funciones dentro del Fideicomiso e instruir al Fiduciario para

que lleve a cabo las acciones a que haya lugar.

E. Instruir al Fiduciario en relacion con las Inversiones Permitidas y, en su
caso, determinar un régimen de Inversiones Permitidas diferente.

F. Modificar las caracteristicas que deban cumplir las Empresas Promovidas
en las que el Administrador deba invertir el Monto Destinado a Inversiones establecidas en
la Clausula Octava inciso D de este Contrato, con excepcion de aquellas establecidas en
los numerales ii., iii. y iv. del mismo, conforme a la propuesta que al efecto realice el

Administrador.

G. Determinar, con base en el Reporte para Gastos de Mantenimiento, la
cantidad de recursos que deberén mantenerse en la Reserva para Gastos de Mantenimiento
y, en su caso, los recursos de 1a Cuenta de Inversiones que sean necesarios para reconstituir
la Reserva para Gastos de Mantenimiento o para pagar Gastos de Mantenimiento conforme
a lo establecido en la Seccién 11.1.1 de este Contrato.

H. En el quinto aniversario del Fideicomiso, o bien, una vez que la totalidad de
las Inversiones previstas en el Calendario de Inversiones se haya realizado, determinar el
monto que deberd permanecer en las Cuentas para que puedan cubrirse en su totalidad los
Gastos de Inversion, las Inversiones Adicionales y los Gastos de Mantenimiento que
razonablemente se estime podrian generarse hasta la Fecha de Vencimiento; en el
entendido que el monto depositado en dichas Cuentas que en su caso, exceda de la cantidad
que sefiale el Comité Técnico conforme a este inciso H. constituird el “Efectivo
Excedente”, mismo que, de haberlo, sera transferido por el Fiduciario a la Cuenta General
para ser distribuido a los Tenedores como Efectivo Distribuible.

L. Instruir al Fiduciario para que contrate los servicios de cualesquier asesores
que sean necesarios para el debido cumplimiento de los Fines del Fideicomiso. Los
honorarios que deban cubrirse a dichos asesores por la prestacién de sus servicios serdn
considerados Gastos de Mantenimiento y deberdn pagarse con cargo a la Reserva para
Gastos de Mantenimiento.

J. Contratar los servicios de cualquier asesor legal en caso de que lo requiera
para el adecuado cumplimiento de sus obligaciones y facultades conforme al presente
Contrato, cuyos honorarios serdn considerados Gastos de Mantenimiento v deberan
pagarse con cargo a la Reserva para Gastos de Mantenimiento, en particular, para
comprobar la correcta inclusion de la cldusula de indemnizacién en los Contratos de
Inversion y Desinversion conforme a lo dispuesto en la Clausula Décima Octava de este

Contrato. }\

62



K. Instruir al Fiduciario para que celebre cualquier contrato o convenio,
instrumento o cualquier otro documento que sea necesario o conveniente para cumplir con
los Fines del Fideicomiso.

L. Instruir al Fiduciario para que otorgue poderes especiales en los términos
del presente Contrato.

M.  Designar a los delegados especiales que necesite para la ejecucion de las
resoluciones del Comité Técnico.

N. Aprobar el nombramiento de los miembros del Comité Asesor de
Inversiones que sean designados por el Administrador (al menos dos miembros) y uno por
cada tenedor o grupo de tenedores que representen en forma conjunta o separada el 10%.

0. Instruir al Fiduciario la contratacion y/o sustitucion de un Valuador
Independiente para efectos de lo establecido en la Clausula Vigésima Segunda del presente

Contrato.

P. Instruir al Fiduciario respecto de las medidas que deba tomar en defensa del
Patrimonio del Fideicomiso.

Q. Instruir al Fiduciario para actvar en asuntos que no estén especificamente
previstos en el presente Contrato o en el Titulo.

R. Instruir al Fiduciario la sustitucién del Auditor Externo de considerarlo
conveniente.
S. Instruir al Fiduciario el nombre de la institucion o instituciones financieras

en las que deba abrir y mantener abiertas las Cuentas, conforme a la Clausula Décima
Segunda de este Contrato.

T. En caso de que ocurra un Evento de Sustitucion del Administrador, proponer
un candidato para que ocupe el cargo de nuevo administrador a la Asamblea de Tenedores,
en los términos previstos en la Clausula Décimo Sexta de este Contrato.

U. Aprobar el nombramiento de Funcionarios Clave conforme a lo establecido
en la Clausula Novena.

V. Resolver cualesquier conflictos de interés que se presenten en relacién con
el Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, aquellos que se
mencionan en la Clausula Vigésima Primera del presente Contrato.

W.  Aprobar cualquier Inversién en la que se presente un conflicto de interés.

o
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X. Proponer a la Asamblea de Tenedores cualquier modificacion al
Fideicomiso que considere pertinente.

Y. En general, celebrar cualguier contrato o llevar a cabo cualquier acto
necesario a fin de resolver cualquier situacién o conflicto no previsto en el presente
Contrato que pudiera presentarse con respecto a los Fines del Fideicomiso.

Z. Aprobar, e instruir al Fiduciario a fin de Hevar a cabo la Distribuciéon de los
Valores Distribuibles, conforme a la recomendacion que tal efecto realice el Administrador
al Comité Técnico.

AA. Aprobar el mecanismo que sea requerido para la distribucién de Valores
Distribuibles, incluyendo variaciones al establecido en la Clausula Décima Segunda del
Fideicomiso, siempre y cuando se salvaguarden los derechos de los Tenedores.

Las atribuciones del Comité Técnico precisados en los incisos B, T, V, y W, seran
indelegables de conformidad con las Disposiciones aplicables.

VIGESIMA PRIMERA. Comité Asesor de Inversiones.

El Administrador, para la toma de decisiones respecto a las Inversiones, contara con
la opinién de un comité denominado Comité Asesor de Inversiones. El Comité Asesor de
Inversiones estara integrado por un minimo de 3 (tres) y un méximo de 9 (nueve) miembros
que seran elegidos de la siguiente forma: (i) los Tenedores tendran derecho a nombrar un
mintmo de 1 (uno) y un maximo de 6 (seis) miembros conforme a lo establecido en los
parrafos siguientes; (ii) en caso de que los Tenedores no puedan o no realicen la
designacion referida, o por cualquier causa sélo hayan designado a un miembro, el
Representante Comun debera designar a un miembro que represente los intereses de los
Tenedores, y (iii) en todo caso, el Fideicomisario en Segundo Lugar o el Fideicomitente
tendrd derecho a nombrar un minimo de 1 (uno) y un maximo de 3 (tres) miembros, a fin
de que los miembros designados por el Fideicomitente representen un tercio del Comité.
La participacién en el Comité Asesor de Inversiones serad honorifica v no da derecho a

percibir retribucion alguna por su desempefio.

La admision de nuevos integrantes en el Comité Asesor de Inversiones sera
sometida a la aprobacién de los miembros del mismo comité y del mismo Comité Técnico,
quienes deberdn asegurarse de que las personas que se designen para formar parte del
Comité Asesor de Inversiones cuenten con experiencia en inversiones de capital privado.

El Fideicomitente o aquellos Tenedores que hayan nombrado un miembro de
acuerdo con esta Clausula, podrdn en cualquier momento remover o sustituir a los
miembros que hayan designado, o los mismos miembros podran renunciar a su cargo,
mediante notificacion al Comité Técnico respecto de tal situacion. Para la sustitucién del
miembro en cuestion, deberdn cumplirse los mismos requisitos previstos en los parrafos
anteriores para realizar un nombramiento. N
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El Comite Asesor de Inversiones serd un drgano consultivo al cual el
Administrador, una vez que haya determinado una oportunidad de Inversién o
Desinversion, deberd presentar su propuesta con la finalidad de que emita por escrito su
opinidn al respecto previo a la suscripcién de los Contratos de Inversion o Contratos de
Desinversién, segin sea el caso, para que tomando en cuenta dicha opinidn, Ia Tnversidn o
Desinversion sea realizada. Para la emisién de su opinidn respecto la realizacién de
Inversiones, el Comité Asesor de Inversiones deberd basarse en el Memorandum de
Inversion que al efecto le entregue Administrador al momento de presentar una propuesta

de Inversidn.

El Comité Asesor de Inversiones debera emitir sus opiniones por mayorfa de votos,
la cual debera constar por escrito en un Acta del Comité Asesor de Inversiones. Los
miembros del comité sélo podran manifestar su opinién en dos sentidos: a favor o en contra.
Por tratarse de un 6rgano consultivo y no ejecutivo de decisiones, las opiniones que emita
no son vinculativas conforme a las facultades que le otorga este Fideicomiso y por lo tanto
en ningan case le generaran responsabilidad alguna derivada de las decisiones de Inversion
o Desinversion que tome el Administrador. En el mismo sentido, el Comité Asesor de
Inversiones no estard facultado para tomar decisiones de Inversion o Desinversién, ni para
instruir la ejecucion de Inversiones especificas al Fiduciario,

Cuando el Administrador, o ¢l Fiduciatio detecten un posible conflicto de interés
respecto de alguna de las oportunidades de Inversion que se presente, o conflictos de interés
de cualquier otro tipo, incluyendo aquellos en los cuales se contravengan los intereses del
Fideicomiso, el Administrador debera solicitar su opinién al Comité Asesor de Inversiones.
Las recomendaciones que realice el Comité Asesor de Inversiones en este sentido, serdn de
cardcter de asesoria unicamente y no obligardn al Administrador para que actiie bajo las
mismas. Sin perjuicio de lo anterior, cuando el Administrador o los Funcionarios Clave
actten de conformidad con dicha opinién, o de acuerdo con estandares o procedimientos
recomendados por el Comité Asesor de Inversiones con respecto al posible conflicto de
interés, no serdn responsables por los actos que realicen conforme a lo anterior. Lo anterior
no conferird al Comité Asesor de Inversiones autoridad o responsabilidad alguna para
participar en la administracion o control del Fideicomiso, incluyendo para revisar alguna
decisién de inversion o para aprobar o rechazar, solicitar, administrar o disponer de
cualesquier Inversiones realizadas por el Fiduciario, las cudles serdn responsabilidad vinica

del Administrador.

En caso de presentarse una oportunidad de Inversion que pudiera generar un
conflicto de interés, por el que el Administrador o alguna Parte Relacionada del
Administrador resultara beneficiado patrimonialmente de las Empresas Promovidas,
debera informarlo al Comité Asesor de Inversiones para que éste opine ademdés sobre tal
situacion. En caso de que la opinidon sea negativa, se requerird del voto favorable de més
del 50% de los representantes de los Tenedores y/o Miembros Independientes en el Comité
Técnico, para poder llevar a cabo la Inversion.

VIGESIMA SEGUNDA. Valuacién de los Certificados Bursitiles. }
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Los Certificados Bursétiles deberan estar valuados por un valuador independiente.
El Fiduciario debera contratar, por instrucciones del Administrador, al Valuador
Independiente. La determinacion del precio actualizado de valuacién debera llevarse a cabo
cuando menos trimestralmente, con cifras de el ultimo Dia Habil correspondiente a los
meses de abril, julio, octubre y enero (con datos al tltimo dia de marzo, junio, septiembre
y diciembre) de cada afio respectivamente, o bien, cuando se produzcan actos, hechos o
acontecimientos que hagan variar significativamente la valuacion de sus activos objeto de
inversion, supuesto en el cual deberan informar oportunamente al Representante Comun
para que éste a su vez informe a los Tenedores a través de EMISNET de tal circunstancia
y al mercado en términos de la Ley del Mercado de Valores y de la Circular Unica de
Emisoras dentro de los 20 (Veinte) dias habiles siguientes a la terminacién de cada uno de
los primeros trimestres del ejercicio social y dentro de los 40 (Cuarenta) dias hdabiles
siguientes a la conclusion del cuarto trimestre.

Cuando se presenten hechos o acontecimientos que hagan variar significativamente
la valuacién de sus activos objeto de inversion el Fiduciario debera dar el aviso a que se
refiere la Cldusula Décima del presente Contrato de Fideicomiso, y el Valuador
Independiente deberd basar su metodologia en lineamientos internacionales para la
valuacion de capital privado y de riesgo (“International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidelines”), pudiendo utilizar al efecto, los reconocidos por la
Asociacion Europea de Capital de Riesgo (“Furopean Venture Capital Association®,
“EVCA™) o la Junta de Estindaresde Contabilidad Financiera la
“Financial Accounting Standards Board” , “FASB™), que incluyen de manera enunciativa,
mas no limitativa, los siguientes métodos: (i) valor contable, (i1) multiplos de mercado, y
(iii) flujos de efectivo descontados.

El Fiduciario debera poner a disposicion del Proveed de Precios y del Valuador
Independiente, aquella informacién que requieran para efectuar la valuacion de los
Certificados, previo convenio de confidencialidad. Asimismo, el Proveedor de Precios
tendrd acceso a la informacion financiera de las Empresas Promovidas referida en la
Seccion 194 del presente Contrato de Fideicomiso, para comprobar el valor del
Componente de Inversiones determinado por el Valuador Independiente.

El Administrador estard obligado a proporcionar informacion sobre las Empresas
Promovidas que pueda considerarse como eventos relevantes conforme a la legislacion
aplicable a efecto de que el Fiduciario la haga del conocimiento del metrcado en términos
de la LMV y la Circular Unica de Emisoras, de los Proveedores de Precios y del Valuador
Independiente para que, en caso de ser procedente, sea reflejada en la valuacion del
Componente de Inversiones cualquier afectacion favorable o desfavorable a la brevedad.

El Instrumento Estructurado no cuenta con un dictamen sobre la calidad crediticia
de la emisidn, expedide por una institucién calificadora de valores autorizada por la

CNBYV.

VIGESIMA TERCERA. Facultades y Obligaciones del Fiduciaio.}

66



El Fiduciario llevara a cabo la emision de Certificados Bursatiles exclusivamente
en cumplimiento de los fines presente Contrato con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y
no asume ninguna obligacion a titulo individual con respecto al pago de los mismos. Las
Partes en este acto reconocen y aceptan que la actuacion del Fiduciario en la Emision sera
unicamente en su caracter de institucion fiduciaria.

El Fiduciario actuara en todo momento conforme a lo establecido en el presente
Contrato, dando cumplimiento a las obligaciones y ejerciendo las facultades que en el
mismo se le otorgan a fin de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso previstos en la
Clausula Sexta. Asimismo, deberd actuar conforme a los demds documentos que de
acuerdo con este Fideicomiso deba suscribir y conforme a las instrucciones que reciba por
escrito del Fideicomitente, del Comité Técnico o del Representante comun, de acuerdo a lo

establecido en este Contrato.

El Fiduciario no sera responsable de:

A. Los actos que realice en cumplimiento a lo establecido en el presente
Contrato.
B. Los actos que realice en cumplimiento de los contratos y documentos que

suscriba conforme a lo previsto en este Contrato.

C. Los actos que realice en cumplimiento con lo establecido en las
instrucciones recibidas, que se ajusten a lo previsto en el presente Contrato.

D. Los actos que realice en cumplimiento con lo establecido en las
instrucciones del Representante Comun, que se ajusten a lo previsto en el presente
Contrato.

E. Cualquier mora o incumplimiento de pago, salvo en aquellos casos en que
dicha mora o incumplimiento derive de un incumplimiento por parte del Fiduciario de las
obligaciones establecidas en el presente Contrato.

F. Hechos, actos y omisiones directas del Representante Comun, del
Fideicomitente, del Administrador o de terceros que impidan el cumplimiento de los Fines
del Fideicomiso.

23.1 Facultades del Fiduciario. Para la administracién del presente
Fideicomiso, el Fiduciario tendrd todos los derechos y acciones que se requieran para el
cumplimiento del mismo, debiendo responder civilmente por los dafios y petjuicios que se
causen por el incumplimiento de las obligaciones pactadas en éste, en términos del Articulo
391 de la LGTOC. El Fiduciario no tendrd mas obligaciones a su cargo que las
expresamente pactadas en este Contrato, asf como las que sean consecuencia legal de sus

deberes fiduciarios. }t
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Para tal efecto el Fiduciario contara entre otras con todas las facultades necesarias
para llevar a cabo los fines del Fideicomiso, incluyendo sin limitar las siguientes; (i) poder
general para pleitos y cobranzas, con todas las facultades generales y especiales que
requieran cldusula especial de acuerdo a la ley, en términos de lo establecido por el parrafo
primero del Articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y sus correlativos de los Codigos
Civiles de los estados, incluyendo las facultades a que se refieren los articulos 2572 y 2587
del Codigo Civil Federal y sus correlativos de los Codigos Civiles de los estados, por lo
que estard facultado, de manera enunciativa mas no limitativa, para intervenir en forma
conciliatoria ante cualquier Autoridad; celebrar convenios, contestar demandas y
reconvenciones, oponer excepciones dilatorias y perentorias, y toda clase de defensas;
demandar y reconvenir; oftecer y rendir toda clase de prucbas, estando facultado para
desistirse de juicios de amparo, presentar querellas y desistirse de las mismas, constituirse
en coadyuvante del Ministerio Publico vy otorgar perdon si procede de acuerdo con la ley;
para fransigir y someterse a arbitraje; para articular y absolver posiciones, para recusar
jueces, recibir pagos y ejecutar todos los otros actos expresamente determinados por la
ley; (ii) poder general para actos de administracion en términos de lo establecido en el
parrafo segundo del Articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y sus correlativos de los
Cédigos Civiles de los estados; (iif) poder para abrir y cancelar cuentas bancarias y
designar a las personas que giren en contra de las mismas, quienes contaran también con
facultades para suscribir, avalar, aceptar y endosar titulos de crédito en los términos del
Articulo 9 de la LGTOC para girar en contra de dichas cuentas, (iv) poder para suscribit,
avalar, aceptar y endosar titulos de crédito en los términos del Articulo 9 de la
LGTOC; (v) poder general para actos de dominio en términos de lo establecido en el
parrafo tercero del Articulo 2554 del Codigo Civil Federal y sus correlativos de los Codigos
Civiles de los estado, y (vi) poder para conferir poderes generales o especiales en los
términos de los parrafos anteriores, asi como revocar los poderes que otorguen.

23.2 Defensa del Patrimonio del Fideicomiso. En caso de que se presente
cualquier conflicto que ponga en riesgo o surja la necesidad de defender el Patrimonio del
Fideicomiso, el Fiduciario debera notificar dicha circunstancia por escrito al Representante
Comun y al Fideicomitente, en un plazo que no exceda de 2 (dos) Dias Habiles a partir de
la fecha en que tenga conocimiento de dicha circunstancia, asf como otorgar uno o varios
poderes generales o especiales en los términos y condiciones que para tal efecto indique
por escrito el Comité Técnico. Todos los honorarios y demas gastos y costos que se causen
con motivo de dicho conflicto o defensa, se cubriran con cargo a la Reserva para Gastos de

Mantenimiento.

23.3  Actos Urgentes. Cuando se requiera la realizacién de actos urgentes, o
suceda cualquier circunstancia no prevista en el presente Fideicomiso, cuya falta de
atencion inmediata pudiera causar un menoscabo en el Patrimonio del Fideicomiso, el
Fiduciario deberd dar aviso al Representante Comn y al Fideicomitente a mas tardar el
Dia Habil siguiente a la fecha en que tenga noticia de haberse presentado dicha
circunstancia, y podra actuar de conformidad con la legislacién aplicable, protegiendo el
Patrimonio del Fideicomiso, en la inteligencia de que si por cualquier causa no se designare
un apoderado dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a dicha urgencia, el Fiduciario
podrd designar a un apoderado sin su responsabilidad. Los gastos incurridos por el
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Fiduciario serdn considerados como Gastos de Mantenimiento y pagados con cargo a la
Reserva para Gastos de Mantenimiento.

23.4 Revelacién de Informacién. El Fiduciario deberd cumplir con todos los
requerimientos de presentacién o divulgacién de informacién a que esté obligado como
emisora de valores inscritos en el RNV en términos de la LMV, de la Circular Unica de
Emisoras, del Reglamento Interior de la BMV y de las demas disposiciones aplicables, en
¢l entendido deque el Fiduciario deberd entregar al Representante Comim, y al
Administrador cualquier reporte, estado financiero o comunicacién relacionada con la
Emision y Colocacion de los Certificados Burséatiles que entregue a la CNBV o a la BMV
dentro de Ios 2 (dos) Dias Habiles siguientes a dicha entrega. Asimismo conforme a lo
dispuesto en la Seccion 19.2, el Fiduciario deberd entregar al Representante Comun, y al
Administrador cualquier informacion relacionada con el Fideicomiso que éstas le soliciten,
actuando en forma razonable, respecto de la informacién que se encuentre en su poder.

23.5 Obligaciones ante la BMYV. El Fiduciario debera proporcionar a la BMV,
en lo conducente, por medio de la persona que éste designe por escrito, la informacién a
que se refiere la disposicion 4.033.00 y la Seccidén Segunda del Capitulo Quinto del Titulo
Cuarto del Reglamento Interior de la BMV, respecto del Patrimonio del Fideicomiso, asi
como su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le sean impuestas las medidas
disciplinarias y correctivas a través de los 6rganos y procedimientos disciplinarios que se
establecen en el Titulo Décimo Primero del mismo.

Asimismo, el Fiduciario debera designar a los funcionarios o personas responsables
para cumplir con la obligacidn establecida en el parrafo anterior, conforme a lo establecido
en el inciso C) de la fraccion IT de la disposicion 4.005.00 del Reglamento Interior de la

BMYV.

El Representante Comin debera vigilar y procurar que el Fiduciario cumpla con la
obligacion establecida en este inciso.

23.6 Actos no contemplados en el Fideicomiso. En caso de que se presenten
situaciones no previstas dentro del presente Contrato o que el Fiduciario deba llevar a cabo
actos no establecidos en el mismo, el Fiduciario debers dar aviso al Comité Técnico de tal
situacion a fin de que gire las instrucciones pertinentes en base a las cuales deba actuar el

Fiduciario.

23.7 Indemmizacién al Fiduciario. El Fideicomitente y el Fideicomisario en
Segundo Lugar, defenderin y sacardn en paz y a salvo al Fiduciario, asi como a sus
delegados fiduciarios, funcionarios, empleados y apoderados de toda y cualquier
responsabilidad, dafio, obligacién, demanda, sentencia, transaccion, requerimiento, gastos
y/0 costas de cualquier naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados, que directa o
indirectamente se hagan valer como resultado de, impuesta sobre, incurrida por, con motivo
0 como consecuencia de actos realizados por el Fiduciario en cumplimiento del presente
Contrato y la defensa del Patrimonio del Fideicomiso (salvo que cualquiera de los
anteriores sea consecuencia del dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario cuando asi lo

*®

69



determine en sentencia firme la autoridad judicial competente o cuando el Fiduciario lleve
a cabo cualquier acto no autorizado por este Contrato) o por cualesquiera reclamaciones,
multas, penas y cualquier otro adeudo de cualquier naturaleza en relacién con el Patrimonio
del Fideicomiso o con este Contrato, va sea ante autoridades administrativas, judiciales,
tribunales arbitrales o cualquier otra autoridad, ya sea de caracter local o federal, de la

Republica Mexicana o extranjeras.

El Fideicomitente sacard en paz y a salvo e indemnizaran al Fiduciario en caso de
existir alguna contingencia fiscal derivada de la operacion del presente Fideicomiso o de
los demas documentos relacionados con el Contrato. El Fiduciario tendrd derecho a ser
representado por los asesores que el Comité Técnico designe en dichos procedimientos. El
Fideicomitente debera cubrir al Fiduciario los honorarios, gastos y costos relacionados con
dichos procedimientos, en la fecha en que lo solicite el Fiduciario y solamente si el
Fideicomitente no cubre dichos gastos y costos, entonces, podra cubrirlos del Patrimonio

del Fideicomiso.

El Fiduciario no podra ser obligado a realizar gasto alguno con cargo a su propio
patrimonio, o incurrir en responsabilidades financieras distintas de las que asume en su
caracter de Fiduciario, en el cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso.

VIGESIMA CUARTA. Representante Comiin.

24.1 Comparecencia del Representante Comun. El Representante Comitin
compatece a la firma del presente Contrato y lo suscribe como evidencia de la aceptacion

a su cargo.

Con la finalidad de que el miembro del Comité Técnico designado por el
Representante Comin cuente con los elementos suficientes para emitir su voto en el mejor
inter¢s para los Tenedores, el Representante Comiin, en aquellos casos en que por su nivel
técnico o complejidad requiera la asesoria de un especialista, podra contratar a expertos en
la materia que se trate y cubrir los honorarios correspondientes como un Gasto de
Mantenimiento con cargo a la Reserva para Gastos de Mantenimiento. Los expertos que se
contraten conforme a la presente Clausula deberan contar con amplia y reconocida
experiencia en la materia y gozar de buena reputacion.

24.2  Atribuciones del Representante Comiin, El Representante Comun tendra
las obligaciones y facultades previstas en el Titulo que ampare los Certificados Bursatiles,
en las disposiciones legales y las contenidas en el presente Contrato a fin de salvaguardar
los intereses y derechos de los Tenedores, entre las cuales se encuentran las siguientes:

A. Incluir su firma autografa en los Certificados Bursatiles, en términos de 1a
fraccion XIII del articulo 64 de la LMV, para hacer constar su aceptacion y declaracion de
haber comprobado la constitucién y existencia del Patrimonio del Fideicomiso y que se
han cumplido con todas las disposiciones legales aplicables;sal\
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B. Verificar a través de la informacién que se le hubiere proporcionado para
tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el
Contrato de Fideicomiso, el Titulo y el Contrato de Administracién, por parte del
Fiduciario, del Fideicomitente y del Administrador, conforme a las excepciones y pactos
expresos que se detalla mas adelante;

C. Verificar el debido cumplimiento de las obligaciones a cargo del Fiduciario
y del Administrador de conformidad con el presente Fideicomiso y a cargo
de cualquier otra persona derivado de los contratos y convenios que deban celebrarse para
el cumplimiento de los fines del Fideicomiso;

D. Elaborar el Reporte de Distribucion y entregarlo con oportunidad al
Fiduciario con al menos 5 Dias Hébiles anteriores a la Fecha de Pago;

E. Representar a los Tenedores ante el Fiduciario o ante cualquier Autoridad;

F. Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la ley o los
terminos del Fideicomiso lo requieran y cuando lo estime necesario o conveniente, asf
como ejecutar sus decisiones;

G. Otorgar y celebrar en nombre de los Tenedores previa aprobacion de la
Asamblea de Tenedores respectiva, los documentos o contratos que deban subscribirse o
celebrarse con el Fiduciario en relacién con el Fideicomiso y 1a Emisién;

H. Proponer al Comité Técnico los nombramientos de las personas designadas
por los Tenedores del 10% o mas de los Certificados Bursétiles emitidos, para formar parte

del Comité Asesor de Inversiones;

I. Notificara la CNBV, BMV ¢ Indeval, cualquier retraso por parte del
Fiduciario en el cumplimiento de sus obligaciones de pago, una vez que le sea informado
por el Fiduciario,

J. Actuar frente al Fiduciario como representante legal de los Tenedores, para
el pago a estos Ultimos de las cantidades pagaderas bajo los Certificado Bursatiles;

K. Solicitar al Fiduciario y al Administrador, toda aquella informacién y
documentacién que obre en su poder y que sea necesaria para el cumplimiento de sus
funciones. En este sentido, el Fiduciario y ¢l Administrador deberan proporcionarle la
informacién relacionada con el Fideicomiso y con los Certificados Bursatiles que

razonablemente requiera;

L. Proporcionar a cualquier Tenedor que asi lo requiera, copias de los Reportes
que le hayan sido entregados de conformidad con la Clausula Vigésima de este
Fideicomiso, para lo cual, los Tenedores deberan acreditar su tenencia con la constancia

correspondiente; >
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M.  Informar por esctito a la CNBV, el Indeval y BMV, por lo menos con 10
(diez) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de Pago, el Monto de Amortizacién
Parcial de Principal y/o Amortizacién Total Anticipada, el importe total y el de cada
Certificado Bursatil, la fecha de pago y el Valor Nominal Ajustado, en su caso; y,

N. Publicar al gran piblico inversionista cualquier informacién inherente al
estado que guarda el patrimonio del Fideicomiso o de la propia emision.

Las obligaciones del Representante Comun cesardn cuando las cantidades a que
tuvieren derecho los Tenedores hayan sido distribuidas en su totalidad.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comuin, en nombre
0 por cuenta de los Tenedores, en los términos del Titulo o de las disposiciones aplicables,
seran obligatorios para y se considerardn como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comuin deberd verificar, a través de la informacién que se le
hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones establecidas a cargo del Fiduciario, del Fideicomitente y del Administrador
en el Contrato de Fideicomiso, el Titulo, y demds partes de los documentos referidos
(excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de dichas
partes establecidas en los documentos sefialados que no tengan injerencia directa en el pago
de las Distribuciones a los Tenedores y cualquier otro pago que deba ser realizado a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles), asi como el estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comin tendrd el derecho
de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, al Auditor Externo, asesores
legales y/o a cualquier persona que preste servicios al Fiduciario, al Fideicomitente y/o al
Administrador en relacién con los Certificados Bursatiles o el Patrimonio del Fideicomiso
cualquier informacion y documentacién que razonablemente considere conveniente o
necesaria para revisar el cumplimento de las obligaciones a que se refiere el parrafo
anterior. En ese sentido, el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador y dichos
prestadores de servicios tendran la obligacion de proporcionar y/o causar que le sea
proporcionada al Representante Comun dicha informacion y documentacion en los plazos
que ¢l Representante Comun razonablemente les requiera, incluyendo, sin limitar, la
situacion financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan las Inversiones,
reinversiones, Desinversiones, financiamientos y otras operaciones efectuadas con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras, determinacion de coberturas, asf como
cualquier otra informacién econémica, contable, financiera, legal y administrativa que se
precise, la cual estard sujeta a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la
Seccion 20.3 del Fideicomiso, en el entendido, sin embargo, que el Representante Comiin
podrd hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin incurrir en un
incumplimiento por tal motivo a dichas obligaciones de confidencialidad, quienes de ignal
manera se encuentran sujetos a la obligacion de confidencialidad establecida en la Seccién
20.3 del Fideicomiso, EI Fiduciario tendrd la obligacion de requerir al Auditor Externo,
asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacién y
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documentacion y en los plazos sefialados, en ¢l entendido que mediante la aceptacién del
encargo y/o la celebracién del contrato de prestacion de servicios correspondiente, dichos
prestadores de servicios se obligaran a cumplir con las obligaciones previstas en el presente

parrafo.

El Representante Comun podré realizar visitas o revisiones a las personas sefialadas
en el parrafo anterior, si lo considera conveniente una vez al afio y en cualquier otro
momento que lo estime necesario, mediando notificacidn entregada por escrito realizada
con por lo menos 3 (tres) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a
cabo la visita o revision respectiva salvo que se trate de asuntos urgentes a juicio del
Representante Comun en cuyo caso la notificacién podra darse con al menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision
respectiva. Para los efectos anteriores, el Representante Comin estd autorizado a contratar
y acompafiarse de profesionales, debiendo recibir recursos econdmicos suficientes por
parte del Fiduciario y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, previa aprobacion de la

Asamblea de Tenedores.

En caso de que el Representante Comtin no reciba la informacién y documentacion
solicitada en los tiempos sefialados o que tenga conocimiento de cualquier otro
incumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente Contrato, €l Contrato de
Administracion y/o el Titulo con a cargo de las partes de los mismos, debera solicitar
inmediatamente al Fiduciario que se haga del conocimiento del publico inversionista, a
través de la publicacién de un evento relevante, dicho incumplimiento sin que tal revelacién
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna establecida en el presente
Contrato y/o en los demds Documentos de la Emision y sin perjuicio de la facultad del
Representante Comiin de hacer del conocimiento de los Tenedores en términos del presente
Contrato y la ley aplicable, cualquier circunstancia que pueda afectar la capacidad del
Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles asi
como cualesquier incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las obligaciones tanto
del Fiduciario como del Fideicomitente, del Administrador y demas personas que suscriban
los documentos antes referidos, que por cualquier medio se hagan del conocimiento del
Representante Comun; en el entendido, ademas, que dicha revelacion no se considerara
que infringe las obligaciones de confidencialidad establecidas en el presente Contrato de
Fideicomiso y/0 en los demds Documentos de la Emision.

En el entendido que si el Fiduciario omite divulgar el evento relevante de que se
trate dentro de los 2 (dos) Dias Habiles signientes a la notificacion que realice el
Representante Comun, el Representante Comun debera llevar a cabo dicha publicacion

inmediatamente.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo previsto en esta Clausula, el
Representante Comiin podra solicitar a la Asamblea de Tenedores o esta dltima podra
solicitar que se contrate, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a cualquier tercero
especialista en la materia de que se trate, que considere conveniente y/o necesario para que
le auxilie en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién referidas en los pérrafos
anteriores o establecidas en la ley aplicable, cuya contratacion deberd ser razonable y en

)(.
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términos de mercado, en cuyo caso el Representante Comun estard sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, el Representante Comun podra confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con
base en las determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas, segin lo determine la
Asamblea de Tenedores; en el entendido que, si dicha Asamblea de Tenedores no aprueba
dicha contratacién, el Representante Comtn no podra llevarla a cabo y en tal supuesto €l
Representante Comiin no tendra responsabilidad alguna respecto del cumplimiento de las
obligaciones para las cuales haya solicitado a la Asamblea de Tenedores el auxilio de un
tercero y solamente responderd de las actividades que le son directamente imputables en
términos de las disposiciones legales aplicables.

Asimismo, sin perjuicio de las demds obligaciones del Fiduciario referidas en los
parrafos antetiores, éste deberd, previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores, contratar
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Comtn, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las
contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento
de sus obligaciones, segln le sea instruido por el Representante Comun, en un plazo que
no deberd exceder de 5 (cinco) Dias Hébiles contados a partir de que le sea dada dicha
instruccién; en el entendido que si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no existen los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo
dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el
articulo 2577 del Codigo Civil para el Distrito Federal aplicable en 1a Cindad de México y
sus correlativos en los Cédigos Civiles de los demis estados de México y en el Codigo
Civil Federal, en relacion con su cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la
LGTOC, en el entendido, ademds, que el Representante Comin no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y
no serd responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su contratacién y/o por falta
de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso de llevar a cabo dicha contratacién y/o porque
no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Atendiendo a la naturaleza de los Certificados que no conllevan una obligacién a
cargo del Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal y/o intereses,
ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado,
filial o agente del Representante Comin (el “Personal”), serdn responsables de las
decisiones de inversion, del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado de las
Inversiones, reinversiones, Desinversiones y/o de las demés operaciones efectuadas con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso o de la adecuacién de dicho resultado a los
rendimientos esperados, ni debera revisar ni vigilar la viabilidad juridica, financiera y
economica de las Inversiones y demas operaciones ni la obtencién de autorizaciones y
cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que conlleve cada Inversion u operacién;
en el entendido que estara facultado para solicitar al Administrador y al Fiduciario y a los
demads participantes, informacion relacionada con estos temas.

De 1gual manera no serd responsabilidad del Representante Coman ni de su

Personal, vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del Valuador
Independiente, del Auditor Externo o de cualquier tercero, ni ¢l cumplimiento de las
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obligaciones pactadas en los contratos firmados con las contrapartes en las Inversiones,
Desinversiones y demas operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las partes
de los Vehiculos de Inversion y Vehiculos Intermedios ni de sus términos y
funcionamiento, ni la debida instalacién o funcionamiento del Comité Técnico y las
obligaciones de sus miembros, ni de cualquier otro 6rgano distinto a la Asamblea de

Tenedores.

El Representante Comiin debera rendir cuentas del desempefio de su cargo cuando
le sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al concluir su encargo. Para los casos
en que la rendicion de cuentas implique aspectos especializados, que no pueda preparar el
Representante Comun por si o informacion adicional a la que deba proporcionar, el
Representante Comun con los recursos econdmicos que le proporcione el Fiduciario con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, tendrd el derecho de contratar a terceros que lo
auxilien a preparar la informacidn, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores,

El Representante Comun podrd ser removido por acuerdo de la Asamblea de
Tenedores, para lo cual se requerird del voto de por lo menos el 75% de los Tenedores en
¢l mismo sentido, en el entendido que dicha remocidn sélo tendrd efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo
y haya tomado posesion del mismo.

Cualquier institucién que se desemperie como representante comin conforme al
presente Fideicomiso, podrd renunciar a dicho nombramiento de conformidad con las
disposiciones del Articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comun deberd entregar
notificacion por escrito al Fideicomitente y al Fiduciario de su intencién de renuncia al
menos sesenta 60 (sesenta) dias naturales antes de dicha renuncia, v en todo caso dicha
renuncia ho serd efectiva hasta que un representante comin sucesor sea nombrado en una
Asamblea de Tenedores, y dicho representante comun sucesor haya aceptado su
nombramiento, lo cual deberd ocurrir dentro de los sesenta 60 (sesenta) dias naturales
siguientes a la notificacidn de renuncia.

243 Asamblea de Tenedores. L.a Asamblea General de Tenedores de los
Certificados Bursatiles representard al conjunto de éstos y se regira, en todos los casos, por
los articulos aplicables de la Ley del Mercado de Valores y de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores,
aun respecto de los ausentes y disidentes. La Asamblea General de Tenedores, segin sea
el caso, se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comtin. Los Tenedores
que representen el 10% del monto en circulacion de los Certificados Bursatiles podrin
pedir al Representante Comun que convoque a la asamblea, especificando en su peticién
los puntos que en la asamblea deberdn tratarse, asi como el lugar y la hora en que debera
celebrarse dicha asamblea. El Representante Comnin debera expedir la convocatoria para
que la asamblea se retina dentro del término de un mes a partir de la fecha en que reciba la
solicitud. Si el Representante Comuin no cumpliere con esta obligacién, ¢l juez de primera
instancia del domicilio del Fiduciario, a peticion de los Tenedores solicitantes, deberd
expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.}
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La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo
menos, en alguno de los periddicos de mayor circulacién del domicilio del Fiduciario
Emisor, con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la
asamblea deba reunirse.

Para que la Asamblea General de Tenedores se considere legalmente instalada, en
virtud de primera convocatoria, deberdn estar representadas en ella, por lo menos la mitad
mds uno del total de los Certificados Bursatiles que ampara la Emisién, y sus decisiones
seran validas, salvo los casos previstos en el parrafo siguiente, cuando sean aprobadas por
mayotfa de votos. En caso que una asamblea se retina en virtud de segunda convocatoria se
considerard legalmente instalada, cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles

que en ella estén representados.

Salvo lo expresamente previsto en el presente Contrato, se tequerird que esté
representado en la Asamblea General de Tenedores cuando menos, aquellos Tenedores
que, en lo individual o conjuntamente posean el 75% (setenta y cinco por ciento) del total
de Certificados Bursatiles que ampara la Emision, y que las decisiones sean aprobadas por
lo menos por la mitad més uno de los votos computables en la asamblea: (i) cuando se trate
de designar Representante Comin de los Tenedores; (ii) cuando se trate de revocar la
designacion del Representante Comun de los Tenedores; v (iii) cuando se trate de consentir
u otorgar prorrogas o esperas al Fiduciario o de introducir cualesquiera modificaciones a
este Titulo. Ahora bien, si la asamblea se retine en virtud de segunda convocatoria, sus
decisiones serdn vélidas cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles

representados.

Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberan acreditar su tenencia de
acuerdo con lo sefialado en el Articulo 290 de la Ley del Mercado de Valores, presentando
dicha documentacion en el lugar que se designe en la convocatoria de la asamblea el Dia
Habil siguiente, por lo menos, a la fecha en que ésta deba celebrarse. Los tenedores podran
hacerse representar en la asamblea por apoderado acreditado con simple carta poder.

La Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios serd presidida por
el Representante Comun y en ella los Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios
tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios que posean, computindose un voto por cada Certificado Bursatil
Fiduciario en circulacién.

Las Asambleas se celebrardn en el domicilio social del Representante Comtin o en
el lugar que el Representante Comiin sefiale al efecto, en la convocatoria respectiva.

En adicién a otras facultades que se le atribuyen en el presente Contrato, incluyendo
aquellas referidas en el pdrrafo anterior, la Asamblea de Tenedores contard con las

siguientes:

A. Solicitar al Administrador, cualesquier reportes adicionales a los
establecidos en la Seccién 19.1 del presente Fideicomiso, que considere necesarios; 10&
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anterior, en el entendido de que dichos reportes estardn a disposicion de los Tenedores a
traves del Representante Comun.

B. Aprobar la contratacién de asesores independientes (incluyendo auditores),
cuyos gastos v honorarios se pague con carge a la Reserva para Gastos de Asesoria

Independiente.

C. Aprobar la liquidacion del Fideicomiso, en caso de que ocurra un Evento de
Sustitucidn del Administrador o un Evento de Liquidacion.

D. Aprobar las bases de liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso.

VIGESIMA QUINTA. Responsabilidad Fiscal.

Durante el Periodo de Inversion, el presente Fideicomiso no fue considerado como
un fideicomiso empresarial debido a que no realizéd actividades empresariales, vy, por lo
tanto, el Fideicomiso calificd como una figura transparente para efectos fiscales en México,
estando exento de obligaciones de cardcter fiscal que sean aplicables a un fideicomiso
empresarial. Asimismo, durante el periodo de Desinversion, el Fideicomiso cumplird con
los requisitos establecidos en el articulo 192 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, para
de esta manera obtener la transparencia fiscal establecida en el articulo 193 del mismo

ordenamiento,

El Fiduciario lleva una cuenta por cada una de las personas que participan como
Fideicomitentes y Fideicomisarios en el Fideicomiso, en las que registrd las aportaciones
efectuadas por cada una de ellas en lo individual al Fideicomiso.

La cuenta de cada persona se incrementd con las aportaciones efectuadas por ella
al Fideicomiso y se disminuye con los reembolsos de dichas aportaciones que el Fiduciario
le entregue. El saldo que tenga cada una de estas cuentas al 31 de diciembre de cada afio,
se actualiza por el periodo comprendido desde el mes en que se efectiio la Gltima
actualizacion y hasta el mes de diciembre del afio de que se trate. Cuando se efectian
aportaciones o reembolsos de capital, con posterioridad a la actualizacidén prevista en el
segundo pérrafo de la fraccion IIT del articulo 193 de la LISR, el saldo de la cuenta que se
tenga a esa fecha se actualizard por el periodo comprendido desde el mes en el que se
efectilo la ultima actvalizacidn y hasta el mes en el que se pague la aportacion o el
reembolso, seglin corresponda.

Cuando los Fideicomisarios sean personas fisicas residentes en ¢l pais o personas
residentes en el extranjero, el Fiduciario debera retenerles el impuesto que proceda por el
tipo de ingreso que les entregue en los términos del Titulo TV o V de la LISR,
respectivamente, o en su caso, conforme a lo dispuesto en los convenios para evitar la doble
imposicion fiscal celebrados por México con los paises en que residan las personas
residentes en el extranjero que reciban los ingresos. Las personas que le paguen intereses
al Fiduciario por los financiamientos otorgados v los valores que tenga ¢l Fideicomiso, o

»
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que adquieran de ella acciones de las empresas promovidas no le retendran ISR por esos
ingresos o adquisiciones.

El Fiduciario otorgara constancia de los ingresos entregados y en su caso, del
impuesto retenido por ellos, asi como del reembolso de aportaciones, a las personas que
los reciban como Fideicomisarios del Fideicomiso.

Todos los impuestos, gastos, honorarios y comisiones derivados por cualquier
modificacion al mismo, asi como por cualquier acto, convenio, documento, instrumento o
aviso llevado a cabo, elaborado, celebrado o notificado de conformidad con el presente
Fideicomiso, incluyendo sin limitacién, los honorarios del notario publico y los gastos y
derechos de registro, los honorarios y desembolsos de los asesores legales y fiscales del
Fiduciario y el Administrador, asi como todos y cada uno de los costos y gastos incurridos
por el Fiduciario o el Administrador en el cumplimiento de sus respectivas obligaciones,
en ¢l ejercicio de sus respectivos derechos de conformidad con este Fideicomiso y en
cualquier ejecucion del Patrimonio del Fideicomiso conforme al presente Fideicomiso,
serdn cubiertos exclusivamente con cargo a la Reserva para Gastos de Mantenimiento.

Las partes acuerdan expresamente que cada una de ellas serd individualmente
responsable del cumplimiento de sus respectivas obligaciones fiscales, asi como del entero
de los impuestos y demds contribuciones causadas por virtud del presente Fideicomiso, en
los términos de las leyes aplicables. Por lo tanto, ninguna de las partes serd considerada
como obligada solidaria respecto de la ofra parte en lo que se refiere a dichas obligaciones

de caracter fiscal.

De acuerdo con lo anterior, las partes convienen que todos y cada uno de los
impuestos (incluyendo, de manera enunciativa y no limitativa, cualquier impuesto sobre la
renta, aplicado a través de una retencion o de cualquier otra manera, sobre enajenaciones,
sobre valor agregado, sobre propiedad o posesién y sobre activos), contribuciones,
derechos o cargas, de cualquier naturaleza, que se impongan sobre o con respecto del
Patrimonio del Fideicomiso, este Fideicomiso o en relacion con el cumplimiento por parte
del Fiduciario de los fines de este Fideicomiso, seran calculados por el Fideicomitente y
pagados con cargo a la Reserva para Gastos de Mantenimiento; en el entendido que, en
ningun momento el Fiduciario sera responsable de calcular o enterar cualquier impuesto,
contribucion o derecho de indole fiscal, por lo que el Fideicomitente y los Fideicomisarios
en este acto liberan expresamente al Fiduciario por estos conceptos, quien solo podra
realizar su retencion por instruccion del Fideicomitente, debiendo en este Gltimo caso,
transferir los recursos correspondientes a quien deba realizar el pago.

Si por cualquier razon el Fiduciario fuera notificado por cualquier autoridad en
materia fiscal acerca de cualquier interpretacion en el sentido de que las actividades materia
del presente Fideicomiso fueran consideradas gravadas y consecuentemente el Fiduciario
tuviera que retener y pagar cualesquiera impuestos conforme al presente Fideicomiso o
cualesquier acto relacionado con el mismo, y que el Fideicomitente haga caso omiso a la
notificacion que debe hacer el Fiduciario de dichos acontecimientos y no nombre
representantes para que defiendan el Patrimonio del Fideicomiso, la parte responsable de
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acuerdo a lo pactado en este Fideicomiso se obliga a sacar en paz y a salvo y asistir al
Fiduciario para hacer frente a dichas consecuencias de acuerdo con las leyes aplicables. El
Fiduciario no tendrd responsabilidad alguna por sus acciones en relacién con tales
retenciones y pagos y si fuere multado o de cualquier forma sancionado, la parte
responsable de acuerdo a lo pactado en este Fideicomiso se obliga a resarcir de manera
inmediata cualquier gasto o erogacion que el Fiduciario realice en este sentido, con cargo
a la Reserva para Gastos de Mantenimiento,

El Fiduciario tendrd en todo momento el derecho de hacerse representar, con cargo
a la Reserva para Gastos de Mantenimiento, por sus propios abogados, consejeros y
fiscalistas con relacién a cualesquiera obligaciones fiscales que resultaren a su cargo. De
acuerdo con lo anterior, el Fideicomitente se obliga a defender y sacar en paz y a salvo al
Fiduciario de cualesquiera responsabilidades y dafios relacionados con el pago de
impuestos (incluyendo honorarios y gastos de asesores fiscales y de abogados, debidamente
~documentados, razonables y en precios de mercado) que deriven de la celebracién o
cumplimiento del presente Fideicomiso, siempre que dicha responsabilidad no sea
imputable al Fiduciario.

Todo lo anterior no sera aplicable respecto de los honorarios fiduciarios que de
acuerdo a lo pactado en este Fideicomiso el Fiduciario tiene derecho a percibir, ya que al
respecto las obligaciones fiscales que se generen le corresponden a &l mismo.

Cualesquiera gastos incurridos por el Fideicomitente o el Fideicomiso en relacién
con el caleulo y entero de impuestos, incluyendo la contratacién de cualesquiera asesores
en materia fiscal, deberan ser pagados con cargo a la Reserva para Gastos de
Mantenimiento, previa instruccion del Fideicomitente al Fiduciario en este sentido.

Las obligaciones listadas en la presente clausula, incluidas las de los articulos 192
y 193 de la LISR, seran cumplidas por Fiduciario por conducto del Administrador, y en

este acto las partes liberan al Fiduciario de dichas obligaciones.

VIGESIMA SEXTA. Modificaciones, Cesion v Sustitucion del Fiduciario.

El presente Fideicomiso podrd ser modificado mediante el consentimiento del
Fiduciario, el Fideicomitente y el Representante Comiin, sin el consentimiento de los
Tenedores siempre y cuando el objetivo de dicha modificacion sea (salvar cualquier
omision o defecto en la redaccion del presente Contrato. Cualquier otra modificacion a este
Contrato debera ser aprobada adicionalmente por la Asamblea de Tenedores, con més del
cincuenta por ciento (50%) de los votos de los Tenedores.

En el evento de sustitucion del Fiduciario, ya sea por renuncia o por remocién de
su cargo, se estard a lo siguiente: (i) se debera suscribir previamente el convenio de
sustitucion; (if) el nuevo fiduciario deberd contar con una calificacion por lo menos igual a
la que en su momento tenga el Fiduciario anterior, y ser una institucion de crédito de
acreditada solvencia, prestigio y con experiencia en el manegjo de este tipo de
fideicomisos; (iii) el nuevo fiduciario tendra todos los derechos v obligaciones del
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Fiduciario bajo los términos del presente Contrato; (iv) el Fiduciatio se compromete a
proporcionar al nuevo fiduciario toda Ia informacion y documentacién relacionada con el
presente Contrato que tenga en su poder, y a llevar a cabo cualquier acto necesario para
transferir el Patrimonio del Fideicomiso al nuevo fiduciario, y (vi) mientras el nuevo
fiduciario no haya entrado en funciones el Fiduciario continuard en el desempefio de su

cncargo.

El Fiduciario sélo podré renunciar a su cargo conforme a lo establecido en el
articulo 391 de la LGTOC,

El Fiduciario no podra ceder sus derechos y obligaciones derivadas del presente
Contrato, salvo autorizacién expresa por escrito del Fideicomitente y del Representante
Comun. El Fideicomitente, podrd ceder en todo o en parte el presente Contrato o sus
derechos u obligaciones conforme al mismo en cualquicr momento, previo consentimiento
por escrito otorgado por el Representante Comin y con previo aviso por escrito al
Fiduciario, en el entendido que el o los Cesionarios del Fideicomitente deberan entregar al
Fiduciario, la documentacién necesaria para cumplir con las disposiciones legales

aplicables.

Ninguna renuncia o remocién del Fiduciario sera efectiva hasta que el nuevo
fiduciario acepte el cargo y entre en funciones,

VIGESIMA SEPTIMA. Yigencia del Fideicomiso.

El plazo maximo del fideicomiso para cumplir con el fin primordial sefialado en el
inciso A de la Clusula Sexta, serd hasta el 23 de diciembre de 2023, en el entendido que,
si dicho dia no es un Dia Habil, entonces el plazo maximo serd el Dia Habil inmediato
siguiente. No obstante lo anterior, el Fideicomiso no podrd darse por terminado mientras
los Certificados nohayan sido amortizados en su totalidad 6 existan obligaciones
pendientes de pago a cargo del propio fideicomiso.

No obstante lo anterior, el término del presente Fideicomiso en ningan caso podra
exceder del término establecido en la fraccién I del articulo 394 de la LGTOC.

Cuando la extincion del Fideicomiso se deba a un Evento de Incumplimiento
imputable al Administrador conforme a la Clausula Décima Octava, el Fideicomitente no
tendra derecho a recibir las cantidades que conforme a la Seccién 12.2 le corresponderian,
mismas que deberan ser transferidas a la Cuenta General para ser tratadas como Efectivo
Distribuible o Valores Distribuibles.

La Asamblea de Tenedores, podrd determinar mediante resolucidén celebrada de
conformidad con lo establecido en la LMV y en la LGTOC; aumentar el plazo de la
vigencia del fideicomiso, con el objeto de cumplir con los fines del presente Contrato; en
el entendido que las prorrogas Unicamente podran ser aprobadas por periodos de 1 (un) afio
y seran aplicables igualmente a los Titulos que amparen los Certificados Bursatiles. b\
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A partir del 1 de enero de 2022 y a mas tardar el dia 15 del mes siguiente al que
concluya el trimestre, €l Administrador debera compartir trimestralmente a los miembros
del Comité Técnico, con copia a Fiduciario y al Representante Comun, por conducto de
cualquiera de los miembros del Comité Técnico nombrado por el Administrador, un
informe sobre el avance en la realizacion de las Desinversiones. No obstante lo establecido
en la Cldusula Vigésima Novena del Fideicomiso, las Partes acuerdan que para que cl
Administrador cumpla con su obligacién de compartir dichos informes trimestrales, bastara
con el envio mediante correo electronico a los miembros del Comité Técnico asi como a
los correos electronicos establecidos en la Clausula Vigésima Novena del Fideicomiso del
Fiduciario y del Representante Comin. En caso de considerarlo necesario, cualquiera de
los miembros del Comité Técnico nombrado por los Tenedores podrd solicitar al
Administrador (via correo electronico) una llamada para discutir sobre el informe
compartido. Asimismo, en caso que, al 1° de julio de 2022, no s¢ hayan firmado los
Contratos de Desinversion en que se documente la totalidad de las Desinversiones de las
Empresas Promovidas, los porcentajes que el Administrador tiene derecho a recibir por
concepto de Distribucién Subordinada y Distribucién Excedente en términos de la Seccidn
12.2 del Fideicomiso, serdn reducidos a 15%, sin que para dichos efectos se requiera la
aprobacion del Comité Técnico, la Asamblea de Tenedores o el consentimiento del
Administrador, ni se requerira modificar el presente Fideicomiso o el Titulo.

VIGESIMA OCTAVA. Prohibicién Legal.

En cumplimiento a lo dispuesto por la Fraccion XIX del Articulo 106 de la LIC, y
a las disposiciones emitidas por el Banco de México, el Fiduciario hace constar que explicod
en forma inequivoca a las Partes del presente Fideicomiso, y en especial al Fideicomitente,
¢l valor y consecuencias legales de dicha fraccion y demas prohibiciones a las que estd
sujeto el Fiduciario. Para dichos efectos se transcribe a continuacion la Fraccion XIX del

Articulo 106 de la LIC:
"Articulo 106.- A las instituciones de crédito les estard prohibido:

XIX. En la realizacion de las operaciones a que se refiere la fraccion XV del
articulo 46 de esta Ley:

a) Se deroga;

b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento
de los deudores, por los créditos que se otorguen o de los emisores, por los
valores que se adquieran, salvo que sea por su culpa, segun lo dispuesto en la
parte final del articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, o garantizar la percepcion de rendimientos por los fondos cuya
inversion se les encomiende.

Si al término del fideicomiso, mandato o comision constituidos para el
otorgamienio de créditos, éstos no hubieren sido liquidados por los deudores, la

}t‘
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institucion deberd transferirios al fideicomitente o fideicomisario, segin sea el
caso, o al mandante o comitente, absteniéndose de cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comision se insertard en forma
notoria lo dispuesto en este inciso y una declaracion de la fiduciaria en el
sentido de que hizo saber inequivocamente su contenido a las personas de
guienes haya recibido bienes o derechos para su afectacion fiduciaria;

¢) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos,
mandatos o comisiones, respectivamente, a través de los cuales se capten,
directa o indirectamente, recursos del publico, mediante cualguier acto
causante de pasivo directo o contingente, excepto tratindose de fideicomisos
constituidos por el Gobierno Federal a través de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, y de fideicomisos a través de los cuales se emitan valores que
se inscriban en el Registro Nacional de Valores de conformidad con lo previsto
en la Ley del Mercado de Valores,

d) Desemperiar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se refieve el
segundo pdrrafo del articulo 88 de la Ley de Sociedades de Inversion;

e) Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de los cuales se
evadan limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes financieras;

D Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones
destinados al otorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga la facultad
discrecional, en el otorgamiento de los mismos para realizar operaciones en
virtud de las cuales resulten o puedan resultar deudoves sus delegados
Jiduciarios; los miembros del consejo de administracion o consejo directivo,
segun corresponda, tanto propietarios como suplentes, estén o no en funciones;
los empleados y funcionarios de la institucién,; los comisarios propietarios o
suplentes, estén o no en funciones; los auditores externos de la institucion, los
miembros del comité técnico del fideicomiso respectivo; los ascendientes o
descendientes en primer grado o conyuges de las personas citadas, las
sociedades en cuyas asambleas tengan mayoria dichas personas o las mismas
instituciones, asimismo aquellas personas que el Banco de México determine
mediante disposiciones de cardcter general;

g) Administrar fincas rusticas, a menos que hayan recibido la administracion
para distribuir el patrimonio entre herederos, legatarios, asociados o
acreedores, o para pagar una obligacion o para garantizar su cumplimiento con
el valor de la misma finca o de sus productos, y sin que en estos casos la
administracion exceda del plazo de dos afios, salvo los casos de fideicomisos a
la produccion o fideicomisos de garantia, y

h) Celebrar fideicomisos que administren sumas de dinero que aporten
periddicamente grupos de consumidores integrados mediante sisiemas de)“

82



comercializacion, destinados a la adquisicion de determinados bienes o
servicios, de los previstos en la Ley Federal de Proteccion al Consumidor.

Cualquier pacto contrario a lo dispuesio en los incisos anteriores, serd nulo.”

Asimismo, en cumplimiento a lo dispuesto por el Numeral 5.5 de la Circular 1/2005
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, el 23 de junio de
2003, el Fiduciario hace constar que explicé en forma inequivoca a las Partes del presente
Fideicomiso, y en especial al Fideicomitente, el valor y consecuencias legales del Numeral
6 de la Circular 1/2005 sobre las prohibiciones a las que esta sujeto el Fiduciario. Para
dichos efectos se transcribe a continuacién el Numeral 6 de la Circular 1/2005 del Banco

de México:

“6.1 En la celebracion de Fideicomisos, las Insiituciones Fiduciarias
tendran prohibido lo siguiente.

a) Cargar al patrimonio fideicomitido precios distinios a los pactados al
concertar la operacion de que se trate;

b) Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos cuya
inversion se les encomiende, y

¢) Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus
politicas internas y a las sanas prdacticas financieras.

6.2 Las Instituciones Fiduciarias no podran celebrar operaciones con
valores, titulos de crédito o cualquier ofro instrumento financiero, que no
cumplan con las especificaciones que se hayan pactado en el contrato de
Fideicomiso correspondiente.

6.3 Las Instituciones Fiduciarias no podran levar a cabo tipos de
Fideicomiso que no estén autorizadas a celebrar de conformidad con las

leyes y disposiciones que las regulan,

6.4 En ningin caso las Instituciones Fiduciarias podrdn cubrir con cargo
al patrimonio fideicomitido el pago de cualquier sancién que les sea
impuesta a dichas Instituciones por alguna autoridad.

()

6.6 Las Instituciones Fiduciarias deberdn observar lo dispuesto en los
articulos 106 fraccion XIX de la Ley de Insiituciones de Crédito, 103
Jraccion IX de la Ley del Mercado de Valores, 62 fraccion VI de la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, 60 fraccion
VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas y 16 de la Ley
Orgdanica de la Financiera Rural, segiin corresponda a cada Institucion. ”}\
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VIGESIMA NOVENA. Domicilios.

Cualquier notificacion o comunicacion con respecto al presente Fideicomiso deberd
realizarse en los domicilios de las Partes que a continuacion se establecen:

Fideicomitente:

Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V.

Avenida Paseo de la Reforma No. 115, piso 16,

Col. Lomas - Virreyes, Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo,
C.P. 11000, Ciudad de México, México.

Carlos Miguel Mendoza Valencia

Tel. (+52) 559178 1770

Email: mendoza@discoveryamericas.com

Fiduciario:

Banco Invex SA,, Institucion de Banca Multiple Invex Grupo Financiero

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Torre Esmeralda I, Piso 7, Col. Lomas de
Chapultepec, C.P. 11000, Miguel Hidalgo, Ciudad de México, México

Ricardo Calderén Arroyo y/o Freya Vite Asensio

Tel. (5255) 5350-3333

Email. realderona@invex.com; FCAPITALES@invex.com

Representante Comiin:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero
Av. Paseo de la Reforma n.° 284, col. Juarez, Cuauhtémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México.

Claudia Beatriz Zermefio Inclan y/o Alejandra Tapia Jimenez
Tel.- (5255) 5231-0060 y/o, (5255} 5231-0061

Email: czermeno@monex.com.mx y/o altapia@@monex.com.mx

En caso de cambio de domicilio de las Partes que intervienen en el presente
Contrato, se debera comunicar tal situacion por escrito a las demads Partes del Fideicomiso
y proporcionarse el nuevo domicilio aplicable para efectos del presente Contrato.

Las Partes convienen en este acto que todas las instrucciones, notificaciones y
comunicaciones que sean requeridas o permitidas de conformidad con lo estipulado en el
presente Contrato se deberan realizar por escrito, en papel membretado de la Parte que
corresponda. Las instrucciones, notificaciones y comunicaciones antes sefialadas deberan
ser entregadas al Fiduciario en original, sin perjuicio de que puedan ser enviadas mediante
fax y/o formato PDF o similar, enviado como archivo adjunto via correo electronico,
debidamente firmado en términos del presente contrato con la obligacién de remitir el
original dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha de envio del fax, archivo
clectronico o similar. En virtud de lo anterior, las Partes autorizan al Fiduciario para que
proceda de conformidad con las instrucciones, notificaciones y/0 comunicaciones que
reciba en términos de lo sefialado en el parrafo inmediato anteriotr. Lo antes sefialado en el
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entendido de que el Fiduciario no estard obligado a revisar la autenticidad de dichas
instrucciones o comunicaciones o cerciorarse de la identidad del remitente o, en su caso,
del confirmante; por lo tanto, las Partes expresamente aceptan estar obligadas por cualquier
instruccion, notificacion y/o comunicacion, que haya sido enviada en su nombre y aceptada
por el Fiduciario, segtin lo previsto en el presente Contrato. Por otro lado, en caso de que
las instrucciones, notificaciones y/o comunicaciones no sean firmadas como se menciona
con anterioridad, las Pattes expresa e irrevocablemente instruyen al Fiduciario a no ejecutar

las instruceiones respectivas.

Sin perjuicio de lo previsto en el parrafo inmediato anterior, el Fiduciario tendra
discrecionalidad, siempre y cuando sea con motivo o sospecha razonable, para proceder o
no en términos de la instruccion, notificacién y/o comunicacién de que se trate, En el
supuesto de que, con motivo o sospecha razonable, decida no proceder en términos de la
instruccion, notificacion y/o comunicacion de que se trate, el Fiduciario deberd solicitar a
la Parte de que se trate confirmacién dela misma para efectos de proceder en sus
términos, en el entendido que en caso de no obtener la confirmacién respectiva estard
facultado a no proceder en términos de la instruccion, notificacidn y/o comunicacién de

que se trate.

En virtud de lo anterior, las partes designaran a las personas y listaran sus nombres
y firmas usando el modelo de certificacion que se adjunta al presente como Anexo “K”
para girar dichas instrucciones al Fiduciario. El Fiduciario estd autorizado para actuar de
acuerdo a las instrucciones transmitidas de conformidad con la presente Clausula.

En el caso especifico de instrucciones sobre transferencias de fondos, cuando se
den dichas instrucciones (excepto las que se den por escrito al momento de celebrar el
presente Contrato), por escrito ya sea via Telefax/Facsimile o por otro medio autorizado,
el Fiduciatio podra confirmar dichas instrucciones telefonicamente con las personas
autorizadas que designen frente al Fiduciario, en el entendido que el Fiduciario podra
depender en las confirmaciones telefénicas de cualquier persona que declare ser 1a persona
autorizada. Las personas y ntumeros de teléfonos para confirmaciones telefonicas podrin
ser modificadas s6lo por escrito debidamente recibido y confirmado por el Fiduciario. Las
Partes convienen, asimismo, que en la ejecucion de dichas transferencias de fondos, el
Fiduciario y el banco receptor seleccionado por ¢l Fideicomitente y el Representante
Comun, seglin sea el caso, utilizaran los niimeros de cuenta, o cualesquier otro ntimero de
identificacién similar que acuerden, para identificar (i) al beneficiario, (ii) al banco
receptor o (iii) cualquier banco intermediario,

Por lo que respecta a las cartas de instruccion dirigidas al Fiduciario, para que estas
puedan ser acatadas, deberan incluir, por lo menos, los siguientes requisitos:

1. Estar dirigida a Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero.

2. Hacer referencia al nimero de fideicomiso asignado en el proemio del
presente contrato. }
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3. Contener la firma autdgrafa de quien o quienes estan facultados para instruir
en términos del presente contrato y que hayan sido debidamente designados y acreditados
ante el Fiduciario de conformidad con la presente Clausula, remitiéndole a éste, copia de
una identificacion oficial con fotografia y firma y debiendo coincidir la firma de dicha
identificacion con la plasmada en la correspondiente instruccion. Si el Fiduciario ya contare
con tal identificacion, ésta no deberd adjuntarse.

4. La instruccion expresa y clara que se solicita realice el Fiduciario,
expresando montos, cantidades o actividades en concreto.

En caso de que las instrucciones no sean firmadas como se menciona con
anterioridad y/o no se haya podido realizar una llamada de confirmacion al respecto las
partes expresa ¢ irrevocablemente instruyen al Fiduciario a no ejecutar las instrucciones.

Cuando el Fiduciario obre en acatamiento de las instrucciones debidamente giradas
por quien esté facultado en términos del presente Fideicomiso y de acuerdo a sus términos,
condiciones y fines, su actuar y resultas no le generaran responsabilidad alguna y sélo
estard obligado a responder con cargo al patrimonio fideicomitido y hasta donde éste

alcance,

TRIGESIMA. Legislacién Aplicable y J urisdiccion,

Para resolver cualquier controversia que pudiera presentarse en relacién con la
interpretacion y cumplimiento de este Contrato, las Partes se someten expresamente a los
tribunales competentes y leyes vigentes en la Ciudad de México, renunciando al fuero que

pudiera corresponderles por cualquier otro motivo. }\
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MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN M| CARACTER DE PRESIDENTE DE LA
ASAMBLEA DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS IDENTIFICADOS CON CLAVE DE
PIZARRA "ADMEXCK 09" CELEBRADA EL 24 DE NOVIEMBRE DE 2022 (LA “ASAMBLEA”), MISMOS QUE FUERON
EMITIDOS INICIALMENTE POR HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC,
DIVISION FIDUCIARIA, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO, ACTUALMENTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES F/2917 (ANTES F/262374), AUTENTIFICO QUE EL EJEMPLAR
QUE SE ACOMPANA A LA PRESENTE ES COPIA FIEL DEL ACTA QUE SE LEVANTO CON MOTIVO DE LA REFERIDA
ASAMBLEA, LA CUAL CONSTA DE 6 (SEIS) HOJAS TAMANO CARTA UNICAMENTE CON TEXTO EN EL ANVERSO. LOS
ANEXOS CORRESPONDIENTES, QUE FORMAN PARTE INTEGRANTE DEL ACTA Y QUE DE IGUAL MANERA SE

ACOMPANAN, SE DETALLAN A CONTINUACION:

ANEXO “I” - LISTA DE ASISTENCIA.
1 (UNA) HOJA TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO.

LA PRESENTE AUTENTIFICACION SE EXPIDE DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 34, NUMERAL

lil, INCISO B) DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS DE VALORES Y A OTROS

PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES.

CIUDAD DE MEXICO, A 15 DE DICIEMBRE DE 2022,

PRESIDENTE DE LA ASAMBLEA EN CARACTER DE
REPRESENTANTE COMUN DE-LOS TENEDORES

J

//"= - / ',

MONEX CASA DE BOLSA, S.A.DEC.V,,
MONEX GRUPO FINANCIERO.
LIC. LUCILA ADRIANA ARREDONDO GASTELUM



Fe de erratas: la presente version del acta levantada con motivo de fa asamblea de fenedores ds los certificados
bursétiles fiduciarios identificados con clave de pizarra "ADMEXCK 09” celebrada el 24 de noviembre de 2022
sustituye la versidn que se dic a conocer al pablico inversionista ef 1 de _diclembre de 2022 a fravés de! sisterna
elecironico de envio y difusién de informacién de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. danominado
“Emisnet” y del sistema de fransferencia de informacién sobre valoras de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
denominado “STIV-2", para todos los efectos aplicables. Lo anterior cbedece a que Ia presenta version contisne una
correccion en ef cuarfo parrafo, referente al porcentaje escrito con letra, respecto de los Cerlificados Bursétiles que
se enconlraron representados en dicha asamblea: decla (noventa y cinco punto veintiséis por ciento), debiendo
decir {ochenta y ocho punto ochenta por ciento). A conlinuacion, se inserta ef texfo del acta que debe prevalecer,
mismo que consta de 6 (sels) paginas con texto sclo en el anverso, sin considerar su anexo:

ACTA DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “ADMEXCK 09”, EN LA QUE BANCO INVEX, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO ACTUA GOMO FIDUCIARIO AL
AMPARO DEL GONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES NUMERO F/2917 (ANTES F/262374), EN EL CUAL, ATLAS DISCOVERY MEXICO, S.
DE R.L. DE C.V., ACTUA COMO FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR, CELEBRADA EL 24 DE

NOVIEMBRE DE 2022.

En la Ciudad de México, siendo las 11:00 horas del dia 24 de noviembre de 2022, en el domicilio ubicado
en av. Paseo de la Reforma nim. 284, piso 9, colonia Juarez, Cuauhtémoc, C.P. 06600, que corresponde
a las oficinas de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su calidad de
representante comun (el "Representante Coman') de los tenedores (los ‘Tenedores’) de los
certificados bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra “ADMEXCK 09” {indistintamente los
"Certificados” ¢ los "Cerfificados Bursatiles"), emitidos inicialmente por HSBC México, 5.A., Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria, en su caracter de fiduciario, actualmente
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero como fidugiario sustituto (el
"Fiduciario") en el Contrato de fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursatiles identificado
con el nimero F/2917 (antes F/262374) de fecha 22 de diciembre de 2009 (segin el misme ha sido
modificado y/o reexpresado a esta fecha, el "Fideicomiso™ o el “Contrato de Fideicomiso”), en el que
Atlas Discovery México, 5. de R\L. de C.V., actta como fideicomitente y administrador (el
‘Fideicomitente” y el "Administrador”, segun corresponda), se reuniercn las personas que se indican
en |a lista de asistencia que debidamente firmada se agrega a la presente acta como Anexo |, con el
objeto de celebrar una asamblea de Tenedores de los Certificados (la "Asamblea"} a la cual fueron previa
y debidamente citados mediante convocatoria publicada el 11 de noviembre de 2022 en el Sistema
Electrdnico de Comunicacién con Emisoras de Valores (a cargo de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B,
de CV.) denominado “Emisnet” y en el periodico “El Financiero”, de conformidad con lo establecido en
la. Clausula Vigésima Cuarta, Seccitn 24.3 del Fideicomiso y en el titulo que ampara la emisién de dichos

Certificados Bursatiles (el “Titulo”).

Los términos utilizados con mayuscula inicial, distintes de nombres propios ¢ veocablos de inicio de
oracion, que no sean definidos en la presente acta tendran el significado que a los mismos se les atribuye

en el Fideicomiso.

Presidi6 la Asamblea el Representante Comin de los Tenedores (el “Presidente”), representado por la
licenciada Lucila Adriana Arredondo Gastélum y, por designacion del Presidente, actud como secretario
de la misma la licenciada Alegjandra Tapia Jiménez (el "Secretario”}, quien se encontraba presente como
invitada del Representante Comun. Asimismo, se contd con la presencia de los sefiores Andrés Pliego
Rivero y José Antonio Moran Villasefior por parte del Administrador, el ficenciade Mauricic Basila Lago
por parte del asesor legal del Administrader, el despacho Basila Abogados S.C., las licenciadas Zaira
Martinez Hernandez y Elvira Guzman Godinez por parte del Fiduciario y de la licenciada Marisol Osuna
Hernandez como invitada del Representante Comun. Adiclonalmente, con el consentimiento de la
Asamblea se permitio la participacion via remota a fravés de la plataforma Microsoff Teams de: (i) los
sefiores Maria Andrea Esquive! Rivera, Estefania Meneses Schroeder y Carlos Miguel Mendoza Valencia
por parte del Administrador; (il) los licenciados Luis Fernando Serrallonga Kaim y Eric Ojeda por parte
del asesor legal del Administrador; (i} el sefior Andrés Villaverde Becerril como invitado de los
Tenedores; y (iv} ia licenciada Gleria Maria Ladrén de Guevara Rabadan como invitada por parte del

Representante Comun,

El Presidente designd como escrutadores a las licenciadas Alejandra Tapia Jiménez y Marisol Osuna
Hernandez {los "Escrutadores”), quienes, después de aceptar su cargo y de examinar las constancias
entregadas por los asistentes y demas documentos exhibidos por los mismos para acreditar su
personalidad, hicieron constar que se encontraban debidamente representados en la Asamblea
10,308,700 (diez millones trescientos nueve mil setecigntos) Certificados, de un total de 11,610,000
(once millones seiscientos diez mil) Certificados que se encuentran actualmente en circulacién, es}c
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decir, el 88.80% (ochenta y ocho punto ochenta p'or ciento) de los referidos Certificados con derecho
avoto.

Acto seguido, el Presidente manifesté a los presentes que, de la lista de asistencia y de la certificacion
de los Escrutadores, se desprende la existencia del quérum nacesario para la instalacion y celebracion

de la presente Asamblea.

En virtud de lo anterior, el Presidente declard legalmente instalada la presente Asamblea y, en
consecuencia, validos los acuerdos que en la misma se adopten, con lo cual estuvieron de acuerdo todos
fos presentes. Asimismo, pregunté a los Tenedores presentes si tenian algun inconveniente con Ia
participacién de los invitados del Fiduclario, del Administrador, del Representante Comun y de los propios
Tenedores, a lo que los Tenedores confirmaron estar de acuerdo con dicha participacion.

A solicitud del Presidente, el Secretarlo procedio a dar lectura al orden del dia incluido en la publicacién
de la convocatoria correspondiente y que a la letra dice:

ORDEN DEL DiA

. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion para llevar a cabo la prérroga de la Fecha
de Vencimiento de los Certificados Bursatiles, asi como la ampliacién del plazo de la

Vigencia del Fideicomiso.

Il. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacién para modificar el Fideicomiso, el Titulo y,
en su caso, cualquier otro Documento de la Operacién que resulte aplicable yio
conveniente, entre otros, en relacién con: (i) la prérroga de la Fecha de Vencimiento de
los Certificados Bursatiles; y (ii) la ampliacion del plazo de Vigencia del Fideicomiso.

lll. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacién para modificar el Fideicomiso, el Titulo v,
en su caso, cualguier otro Documento de la Operacion que resulte aplicable yfo
conveniente, entre otros, en relacién con: {i} la definicién “DAll” o “Discovery Americas”;
y (ii) la definicion de Fideicomisario en Segundo Lugar.

IV. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacion para instruir al Fiduciario ylo
Representante Comuin, para que en la medida que a cada uno corresponda, dentro del
ambito de sus respectivas facultades, realicen todos los actos, tramites y gestiones
necesarios yl/o convenientes para la debida implementacion y cumplimiento de las
resoluciones que se adopten con motivo del desahogo de los anteriores puntos del orden

del dia.

V. Designacién de delegados especiales que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a
las resoluciones que se adopten en la Asamblea.

Una vez aprobado por unanimidad de los presentes el orden del dia transcrito con anterioridad, se
procedid a su desahogo en los términos descritos a continuacion:

l.  Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacion para llevar a cabo la prérroga de la Fecha
de Vencimiento de los Certificados Bursatiles, asi como la ampliacién del plazo de la

Vigencia del Fideicomiso.

En desahogo del primer punto del orden del dia, el Presidente cedié la palabra al Secretario, quien
comenté que, el titule que ampara los Certificados Bursatiles en la seccién 11 “Vigencia de los
Certificados y Fecha de Vencimisnto” prevé que la fecha de vencimiento de dichos certificados sea el 23
de diciembre de 2022, de igual forma sefialé que el Fideicomiso en la Clausuta Vigésima Séptima
“Vigencia del Fideicomisa”, establece que el plazo maximo del mismo sera hasta el 23 de diciembre de
2022. Acto seguido recordd a los Tenedores que, mediante asamblea de Tenedores de fecha 12 de
septiembre de 2019 se acordd; entre otros, llevar a cabo la prérroga de la Fecha de Vencimiento de los
Certificados asi como la ampliacion de la vigencia del Fideicomiso, al 23 de diciembre de 2020, a través
de asamblea de Tenedores celebrada el dia 23 de noviembre de 2020 se acordd; entre otros, flevar a
cabo la prérroga de la Fecha de Vencimiento de los Certificados asf comao la ampliacién de la vigencia
del Fideicomiso, al 23 de diciembre de 2021 y, de la misma manera, a través de asamblea de Tenedores
celebrada el 24 de noviembre de 2021 se acord6, entre ofros, llevar a cabo la prérroga de la Fecha de
Vencimiento de los Certificados Bursatiles asi como la ampiiacion de la vigencia de! Fideicomiso al 23

de diciembre de 2022.



Acto seguido, el Presidente cedit |la palabra a los licenciados Andrés Pliego Rivero y José Antonio Moran
Villasefior quienes, de manera alternada, en representacién del Administrador, y con apoyc de una
presentacion que fue proyectada en el recinto donde tuvo lugar la Asamblea y a través de la plataforma
Microsoft Teams para las personas que se encontraban participando via remota, la cual no se adjunta a
la presente acta por contener informacion confidencial sine que se pone a disposicién de los Tenedores
an las oficinas del Representante Comin que asi acrediten serlo para su posterior consulta, sefialaron a
los Tenedores que en el ejercicio 2021 se habia aprobado la prérroga a la vigencia del Fideicomiso y de
los Certificados Bursétiles y con motivo de dicha ampliacion se habian comenzado los procesos de salida
de las inversiones de las Empresas Promovidas que se mantienen en el portafolio del Fideicomiso.

Continuando con el uso de la palabra, los representantes del Administrador explicaron a los presentes el
estatus de las Inversiones y del desempenric del portafolio del Fideicomiso, asi coma la actualizacién y

desinversiones de dicho portafolio.

Derivado del estatus de las inversiones antes mencionadas, los representantes del Administrador
salicitaron & los Tenedores la extensién por un afioc mas a la vigencia del Fideicomiso, es decir, al 23 de
diciembre de 2023, afiadiendc gue, el Administrador seguiria sin cobrar nuevas comisiones de
administracion y se mantendra la reduccion del el Porcentaje de Distribucion Subordinada y de
Distribucion Excedente (carried interest) del 25% (veinticinco por ciento) al 16% (quince por ciento),
conforme a lo previsto en la Clausula Décima Primera, Seccion 12.2 y en la Clausula Vigésima del
Contrato de Fideicomiso, en términos de las modificaciones que fueron realizadas a través del quinto
convenio modificatorio y sexto convenio modificatorio al Contrate de Fideicomiso.

Al respecto, uno de los Tenedores preguntd a los representantes del Administrador si, en caso de que
durante el periodo en que se extendiera la vigencia del Fideicomiso hubiera un rendimiento negativo, se
reduciria el carrfed intorest, a lo que los representantes del Administrador respondieron ¢ue, en caso de
gue hubiera un retorno negative en dicho periodo, conforme al funcionamiento de Ja cascada de pagos
establecida en la Clausula Décima Segunda, Seccion 12.2 del Confrato de Fideicomiso, no existiria algtin

carried inferest.

Al respecto, el Presidente preguntd a los Tenedcres presentes si los mismos habian recibido la
informacidn relacionada con el presente punto del orden del dia previo a la presente Asamblea, a lo que

estos Ultimos contestaron de manera afirmativa.

Por ultimo, el Presidente preguntd a los participantes si existian dudas y/o comentarios adicionales en
refacion con el presente punto del orden del dia, a lo que ningin Tenedor manifesté tener alguna duda

yfo comentario respecto lo anterior,

Una vez sefialado lo anterior y no habiendo dudas por parte de los Tenedores, la Asamblea por
unanimidad de votos de los Tenedores presentes adoptd el siguiente:

ACUERDO

PRIMERO. Se aprueba llevar a cabo [a prérroga de la Fecha de Vencimiento de lés Certificados
Bursatiles, asi como la ampliacién del plazo de |la Vigencia del Fideicomiso al 23 de diciembre de 2023,
en los términos que fueron presentados por el Administrador a la Asambiea.

No habiendo comentarios adiclonales a este raspecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia,

Il Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacién para modificar el Fideicomiso, el Titulo
Y, en su caso, cualquier otro Documento de la Operacién que resulte aplicable yfo
convenliente, entre otros, en relacion con: (i) la prérroga de la Fecha de Vencimiento de
los Certificados Bursatiles; y (ii} la ampliacién del plazo de Vigencia del Fideicomiso.

En desahogo del segundo punto del orden del dia, el Presidente comenté que, previo a la celebracion de
la Asamblea el Representante Comun habfa circulado tanto el proyecto del titulo como el proyecto del
convenio modificatorio al Fideicomisc en los que se reflejan los cambics propuestos por el Administrador
en el punto anterior, a efecto de: (i) modificar la prérroga a la Fecha de Vencimiento de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios vy (i) ampliar el plazo de vigencia del Fideicomiso al 23 de diciembre 2023. }q



Al respecto, el Presidente pregunté a les Tenedores presentes si los mismos habian recibido la
informacion relacionada con el presents punto del orden del dia previc a la presente Asamblea, a lo que
estos (ltimos contestaron de manera afirmativa. '

Por titimo, el Presidente preguntd a los participantss si existian dudas y/o comentarios adicionales en
relacion con el presente punto del orden del dia, a lo que ninglin Tenedor manifestd tener alguna duda

y/o comentario respecto lo anterior.

Una vez sefialado lo anterior y no habiendo dudas por parte de los Tenedores, la Asambiea por
unanimidad de votos de los Tenedores presentes adoptd el siguiente:

ACUERDO

SEGUNDO. Se aprueba modificar el Contrato de Fideicomiso, el Titulo y, en su caso, cualquier otro
Documento de la Operacidn que resulte aplicable, conforme a los términos que fueron presentados por
el Administrador a la Asamblea, a efecto de reflejar la prérroga de la Fecha de Vencimiento de los
Certificados Bursatiles y la ampliacion del pazo de la Vigencia del Fideicomiso al 23 de diciembre de
2023, asi como cualesquier otras modificacionss sugeridas o requeridas por la CNBYV, la BMV e Indeval;
en la medida en que se relacionen, resulten consistentes y no impliguen una modificacion sustancial a

las planteadas en la presente Asamblea.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedi¢ a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

Hi. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacion para modificar el Fideicomiso, el Titulo
y, en su caso, cualquier otro Documento de la Operacion que resulte aplicable y/o
conveniente, entre otros, en relacién con: (i} la definicion “DAI” o “Discovery
Americas”; y {ii) la definicién de Fideicomisario en Segundo Lugar.

En desahogo del tercer punto del orden del dia, el Presidente cedit la palabra a los representantes del
Administrador, quienes de manera alternada y con apoyo de una presentacién que fue proyectada en el
recinto donde fuvo lugar la Asamblea y a traves de la plataforma Microsoft Teams para las personas que
se encontraban participando via remota, la cual no se adjunta a la presente acta por contener informacion
confidencial sino que se pone a disposicion de los Tenedores en las oficinas del Representante Comuin
que asi acrediten serlo para su posterior consulta, comentaren, que, derivado de ciertos temas fiscales
se habia procedido al cambio de denominacién social de Discovery Americas IF, Limited Parthership por
Discovery Americas II, Asociacion en Participacién y de Discovery Americas Associates I Mexico, Limited
Partnership por Discovery Americas Associates I| Mexico, Asociacién en Participacién, por lo que se
proponia a la Asamblea la modificacion al Contrato de Fideicomiso, al Titulo y los demas Documentos
de la Operacion, segln resulte aplicable, a efecto de reflejar las modificaciones a los términos definidos
"DAIll" o “Discovery Americas |I” y “Fideicomisario en Segundo Lugar”.

Al respecto, el Presidente comento que, previo a la celebracion de Ja Asamblea, el Representante Comun
habia circulade tanto el proyecto del titulo como del convenio medificatorio al Fideicomiso en los que se
reflejan los cambios propuestos por el Administrador, preguntando a estos ltimos si habian recibido
dicha informacion, a lo que estos contestarcn de manera afirmativa.

Por dltimo, el Presidente pregunté a los parlicipantes si existian dudas y/o comentarios adicionales en
relacion con el presente punto del orden del dia, a lo que ningln Tenedor manifesté tener alguna duda

y/o comentario respecto lo anterior.

Una vez sefalado lo anterfor y no habiendo dudas por parte de los Tenedores, la Asamblea por
unanimidad de votos de los Tenedoeres presentes adoptd el siguiente:

ACUERDO

TERCERO. Se aprueba meodificar el Contrato de Fideicomiso, el Titulo y, en su caso, cualquier otro
Documento de la Operacidn que resuite aplicable, conforme a los términos que fueron presentados por
el Administrador a ia Asamblea, a efecto de reflejar [as medificaciones a los términos definidos "DAII" o
“Discovery Americas [I” y “Fideicomisario en Segundo Lugar”, asi como cualesquier otras modificaciones
sugeridas o requeridas por la CNBY, la BMV e Indeval; en la medida en que se relacionen, resultan
consistentes y no impliquen una modificacion sustancial a las planteadas en la presente Asamblea.}a



No habiendo 6omentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacién para instruir al Fiduciario ylo
Representante Comun, para que en la medida que a cada uno corresponda, dentro del
admbito de sus respectivas facultades, realicen todos los actos, framites y gestiones
necesarios y/o convenientes para la debida implementacién y cumplimiento de las
resoluciones que se adopten con motivo del desahogo de los anteriores puntos del

orden del dia.

En desahogo del cuarto punto del orden del dia, el Presidente comenté que, a efecto de llevar a cabo la
debida implementacion y cumplimiento de los puntos anteriores del orden del dia, se requeria que Ia
Asamblea autorizara e instruyera al Fiduciario y al Representante Comun para que, en la medida que a
cada uno de ellos cerrespondiera dentro el &mbito de sus respectivas facultades, realizaran todos los
actos juridicos y materiales necesarios para implementar los acuerdos con respecto a los puntos
anteriores adoptados en la presente Asamblea, praguntando a los Tenedores presentes, si tenian aiguna
duda en relacion con lo antericrmente planteado, a lo que ninguno de los Tensedores manifestd tener

alguna duda.

Una vez sefialado lo anterfor y no habienda dudas por parte de los Tenedores, la Asamblea por
unanimidad de votos de los Tenedores presentes adoptd el siguiente:

ACUERDO

CUARTO. Se autoriza e instruye al Fiduciario y al Representante Comun, para que, en la medida que
corresponda a cada uno de ellos, dentro del ambito de sus respectivas facultades, realicen los actos
juridicos y materiales necesarios para la deblda implementacion de las modificaciones aprobadas en los
acuerdos anteriores, incluyendo sin limitar, la suscripcién del convenic modificatorio al Contrato de
Fideicomiso, la medificacion del Titulo v, en su caso, cualquier otro documento, contrato, convenio o
acuerdoe relacionado con los Certificados Bursétiles, la obtencion-de autorizaciones por parte de la CNBY,
la BMY e Indeval, Ia suscripcién de todos los documentos que resulten pertinentes, asi como el tramite
de actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores, en su
caso, el canje y depdsito del Titulo de Certificados Bursatiles, y demds tramites, publicaciones y avisos

relacionados con lo anterior, en su caso.

Antes de proceder al desahogo del siguiente punto del orden del dia, el sefior Andrés Villaverde Becerril,
quien se enconiraba presente via remota como invitade de uno de los Tenedores, solicité al
Administrador la entrega de un informe en donde se precisaran las acciones y medidas adoptadas,
detivado de la valuacion de los Certificados Bursatiles. Al respecto, uno de los representantes del
Administrador explict a los presentes que, el proeblema en dicha valuacion se atribuia a que el Proveedor
de Precios habia realizado un célculo incorrecto en virtud de que este Gitimo habla ajustado la valuacion
emitida por el Valuador Independiente, sin considerar la provision de la distribucion que se realizo
conforme ai reporte de valuacion independiente del tercer trimestre por la Desinversién de Soluciones e
Inversiones en Salud Integral, S.A.P.I. de C.V. ("8181"} y CHSISI Salud, S.A.P.1. de C.V. ("CHSISI' v junto

con SIS| "HE).

Asimismo, ofro de los Tenedores que se encontraban presentes en la Asamblea comentd que era
importante se revisara el tema, en virtud de gue, conforme a la regulacién aplicable a las Administradoras
de Fondos para el Retiro, pudieran existir ciertas consecuencias para estas dltimas. Al respecto, los
representantes del Administrador comentaron que, ya se habia solicitado una valuacién adicional al 30
de octubre para remediar lo antes posible la situacién, misma que se publicé como evento relevante, el
pasado 22 de noviembre de 2022 a través del EMISNET, afiadiendo que, se prepararia el informe
solicitado de manera conjunta con el Proveedor de Precios y seria puesto a disposicién de los Tenadores.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

V. Designacion de delegados especiales que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a
las resoluciones que se adopten en la Asamblea.

En desahego del guinto y dltimo punto de! orden del dia, el Presidente comentd a los presentes la
conveniencia de designar delegados especiales para que den cumplimiento y formalicen los acuerdos
adoptados por la presente Asamblea, en la medida que resulte necesario ¢ conveniente,



Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea por unanimidad de votos de los
Tenedores, adopto el siguiente:

ACUERDO

QUINTO. Se designan como delegados especiales de la presente Asamblea a Fernando José Vizcaya
Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, Lucila
Adriana Arredondo Gastélum, Marisol Osuna Hernandez, Gloria Maria Ladrén de Guevara Rabadan o
cualquier apoderado del Representante Comun, para que, conjunta o separadamente, realicen todos los
actos y/o los tramites necesarios o convenientes que se requieran, en su caso, para dar cabal
cumplimiento a los acuerdos adoptados en la presente Asamblea, incluyendo, sin limitar, acudir ante el
fedatario publico de su eleccién, en caso de ser necesario, para protocolizar la presente acta en lo
conducente, presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como realizar los tramites
que en su caso se requieran ante la CNBV, la BMV, Indeval y las autoridades correspondientes.

No habiendo otro asunto que tratar en el orden del dia se dio por terminada la Asamblea siendo las 11:47
horas, levantandose la presente acta, la cual fue leida, aprobada y firmada por el Presidente y el

Secretario de la Asamblea.

Se hace constar que durante el tiempo en que se desarrollé la presente Asamblea, desde su inicio hasta
su terminacion, estuvieron presentes todas y cada una de las personas que intervinieron en ella,
reuniéndose en todo momento el quérum de asistencia y de votacion requerido para la celebracién de la

misma.

Presidente - Secretario

El Representan}e Cemtu /,\‘
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Monex Casa de Bolsa, S'A. deC.V., ¢ LicAlefandra ﬁqpia Jiménez
Monex Grupo Financiero
Lic. Lucila Adriana Arredondo Gastélum
Apoderado

La presente hoja de firmas corresponde al acta levantada en virtud de la Asamblea de Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios identificados con clave de pizarra “ADMEXCK 09", celebrada el 24 de
noviembre de 2022 la cual consta de 6 (seis) hojas Ginicamente con texto en el anverso, incluyendo la

presente y sin considerar su anexo.

Fe de erratas: la presente version del acta levantada contiene una correccion en el cuarto parrafo, referente al
porcentaje escrito con letra, respecto de los Certificados Bursétiles que se encontraron representados en dicha
asamblea: decia (noventa y cinco punto veintiséis por ciento), debiendo decir (ochenta y ocho punto ochenta
por ciento), respecto del texto del acta que se dio a conocer al publico inversionista a través del sistema elecirénico
de envio y difusién de informacion de la Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. denominado “Emisnet” y el
sistema de transferencia de informacion sobre valores de la Comision Nacional Bancaria y de Valores denominado
‘STIV-2" en fecha 1 de diciembre de 2022, por lo que la presente version sustituye para todos los efectos la version

previa del acta anteriormente referida. >‘\
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