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AVISO CON FINES INFORMATIVOS RESPECTO A LA IMPLEMENTACIÓN DE LAS MODIFICACIONES 

A LOS DOCUMENTOS DE LA OPERACIÓN APROBADAS MEDIANTE ASAMBLEA GENERAL DE 

TENEDORES DE FECHA 23 DE NOVIEMBRE DE 2021, INCLUYENDO LA CELEBRACIÓN DEL TERCER 

CONVENIO MODIFICATORIO, DE FECHA 24 DE MAYO DE 2022, ASÍ COMO LA CELEBRACIÓN DEL 

CUARTO CONVENIO MODIFICATORIO DE FECHA 14 DE DICIEMBRE DE 2022 (EL “CUARTO 

CONVENIO MODIFICATORIO”) AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISIÓN DE 

CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO NO. 2695, DE FECHA 13 DE 

DICIEMBRE DE 2017 (SEGÚN EL MISMO FUE MODIFICADO MEDIANTE UN PRIMER CONVENIO 

MODIFICATORIO DE FECHA 6 DE MARZO DE 2018, UN SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO DE 

FECHA 18 DE SEPTIEMBRE DE 2020, UN TERCER CONVENIO MODIFICATORIO, DE FECHA 24 DE 

MAYO DE 2022 Y UN CUARTO CONVENIO MODIFICATORIO, DE FECHA 14 DE DICIEMBRE DE 2022 

(EL “CONTRATO DE FIDEICOMISO”), AL AMPARO DEL CUAL SE EMITIERON LOS CERTIFICADOS 

BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SERIE A IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA 

“AINDACK 18” (LOS “CERTIFICADOS BURSÁTILES”). ASIMISMO, CON FECHA 14 DE DICIEMBRE DE 

2022, SE CELEBRÓ LA CUARTA MODIFICACIÓN AL ACTA DE EMISIÓN DE CERTIFICADOS 

BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, SERIE A, SIN EXPRESIÓN DE VALOR NOMINAL, 

EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL. 

 

Los términos con mayúscula inicial utilizados en el presente Aviso tendrán el significado que se les atribuye a los mismos 

en la sección “I. INFORMACIÓN GENERAL – 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto. 

 

Por medio del presente se informa que (i) mediante Asamblea General de Tenedores de fecha 23 de noviembre de 2021 

en la que se encontraban debidamente acreditados y representados 637,781,682 (seiscientos treinta y siete millones 

setecientos ochenta y un mil seiscientos ochenta y dos) Certificados, de un total de 642,159,933 (seiscientos cuarenta y 

dos millones ciento cincuenta y nueve mil novecientos treinta y tres) Certificados que se encuentran actualmente en 

circulación, es decir, el 99.32% (noventa y nueve punto treinta y dos por ciento) de los Certificados Bursátiles en 

circulación (la “Asamblea de Tenedores”), toda vez que, de conformidad con la Cláusula Vigésima Octava del Contrato 

de Fideicomiso, inciso (ix)(6), para cualquier modificación al Contrato de Fideicomiso y de cualquier otro Documento 

de la Operación, se requiere la representación de un quórum del 82.27% (ochenta y dos punto veintisiete por ciento) de 

los Certificados en circulación, alcanzando así dicho quórum, los Tenedores de los Certificados Bursátiles aprobaron, 

entre otras cosas, diversas modificaciones relativas a las facultades, derechos y obligaciones del Representante Común, 

Asambleas de Tenedores, Llamadas de Capital, Opción de Adquisición de Certificados Serie B, uso de recursos de la 

Reserva para Gastos, Distribuciones, la obligación de realizar las inscripciones correspondientes en el Registro Único de 

Garantías Mobiliarias, las anteriores son modificaciones propuestas por el Administrador al Contrato de Fideicomiso, y 

en su caso, a los demás Documentos de la Operación que resulten aplicables, en los términos en que fueron presentados 

por el Administrador a la Asamblea de Tenedores, y (ii) de conformidad con la Cláusula Cuadragésima Tercera, inciso 

(c), numeral (i), del Contrato de Fideicomiso, la cual establece que el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisión y los 

Certificados podrán ser modificados sin la aprobación de los Tenedores, pero siempre con el consentimiento del 

Administrador, el Fiduciario y el Representante Común, siempre que dicha modificación tenga por objeto subsanar 

cualquier ambigüedad establecida en el Contrato de Fideicomiso, corregir errores o complementar cualquier disposición 

del mismo, derivado de lo anterior, se celebró el cuarto convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, con fecha 14 

 de diciembre de 2022, entre Ainda, el Fiduciario y el Representante Común (el “Cuarto Convenio Modificatorio”), para 

que las siguientes cláusulas queden redactadas, de manera general, en los siguientes términos:  

 

(a) Contrato de Fideicomiso 
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1. Modificar la declaración III inciso (c), como sigue: 

 

(c) Su apoderado cuenta con las facultades suficientes para celebrar este Contrato en su nombre y 

representación, las cuales, a la fecha de este Contrato, no le han sido modificadas, revocadas o 

limitadas de forma alguna. 

 

2. Modificar la Cláusula Primera. Términos Definidos; Reglas de Interpretación, como sigue: 

 

“Emisión Inicial” significa la aportación inicial mínima de capital que se realice respecto de los 

Certificados Serie A, que se lleve a cabo en la Fecha Inicial de Emisión o que resulten de ofertas 

que se realicen dentro de los 6 (seis) meses siguientes a la Fecha Inicial de Emisión hasta alcanzar 

a colocar el monto de la Emisión Inicial prevista en el Prospecto, mediante ofertas públicas 

restringidas. 

 

“Fecha de Vencimiento Final” significa la fecha que ocurra 15 (quince) años después de la Fecha 

Inicial de Emisión; en el entendido que la Fecha de Vencimiento Final podrá ser extendida por la 

Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, por un plazo adicional de un año cada 

uno. 

 

“Fecha Limite de Suscripción” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el inciso 

(m)(i)(3) de la Cláusula Octava. 

 

“Gastos de Inversión” significan los gastos (en los casos aplicables, más el impuesto al valor 

agregado) que se incurran respecto de cualquier Inversión o Desinversión (independientemente de 

si la misma se lleva a cabo o ha sido realizada), incluyendo sin limitación, (i) honorarios y gastos 

de terceros, de cualquier naturaleza, incurridos para analizar, desarrollar, preparar 

documentación, negociar, estructurar y mantener Inversiones, en la medida que no se incorporen 

o sean reembolsados como parte de la Inversión correspondiente, (ii) los honorarios y gastos de 

terceros derivados de analizar y desarrollar Inversiones o Desinversiones que no se lleven a cabo 

por cualquier razón, (iii) comisiones y honorarios de corretaje, “finders fees” u otras comisiones 

y honorarios similares relacionadas con Inversiones o Desinversiones (los cuales no podrán ser 

pagados al Administrador o sus Afiliadas), (iv) intereses y comisiones, de cualquier tipo, respecto 

de cualquier crédito incurrido por cualquier vehículo a través del cual se lleve a cabo cualquier 

Inversión o de las Sociedades Promovidas, (v) honorarios y gastos de terceros relacionados con 

cualquier Desinversión, (vi) honorarios y gastos de terceros relacionados con negociaciones 

extrajudiciales o controversias administrativas, judiciales o arbitrales respecto de una Inversión o 

Desinversión, (vii) gastos relacionados a indemnizaciones que se deban pagar a Personas 

Indemnizadas respecto de una Inversión o Desinversión, y (viii) cualesquiera gastos de terceros 

vinculados a la administración general de las Inversiones, incluyendo honorarios y gastos de 

consultores y asesores; en el entendido que, en la medida (y en la proporción) en que estos gastos 

correspondan al Fideicomiso, serán Gastos del Fideicomiso; y en el entendido adicional que (a) 

no serán Gastos de Inversión aquéllos gastos propios del Administrador por servicios que preste 

al Fideicomiso conforme a este Contrato y al Contrato de Administración, y (b) el Administrador 

deberá absorber, y no repercutirá al Fideicomiso, aquellos gastos, costos y honorarios pagados 

por el Administrador respecto de la investigación, análisis y estructuración de Inversiones 

potenciales, (1) cuando la Inversión potencial no se lleve a cabo (por lo que si la Inversión se lleva 

a cabo, dichos gastos serán Gastos del Fideicomiso), o (2) cuando dichos gastos no hayan sido 

aprobados como Gastos de Inversión conforme a una Aprobación de Inversión del Comité Técnico 

(por lo que si dichos gastos fueron aprobados conforme a una Aprobación de Inversión del Comité 

Técnico serán Gastos del Fideicomiso independientemente de si se lleve a cabo o no la Inversión 

correspondiente). 

 

“Gastos del Fideicomiso” significan aquellos gastos en que incurra el Fideicomiso durante la 

vigencia del mismo, los que podrán incluir, sin duplicar, los gastos derivados de: 

 

… 
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(xii) gastos relacionados a reuniones del Comité Técnico, incluyendo, en su caso, la remuneración 

de los miembros del Comité Técnico, o relacionados a cualquier Asamblea de Tenedores; 

 

“Gastos Serie B” significan aquellos gastos en que incurra el Fideicomiso durante la vigencia del 

mismo, derivados de: 

 

… 

 

(viii) gastos relacionados a cualquier asamblea especial de Tenedores de Certificados Serie B de 

cualquier subserie. 

 

“Línea de Suscripción” significa cualquier contrato de apertura de crédito, simple o revolvente, a 

celebrarse o contratarse por el Fiduciario, por instrucciones del Administrador, por el Comité 

Técnico o la Asamblea de Tenedores en su caso, a efecto de financiar total o parcialmente cualquier 

Inversión o pagar Gastos del Fideicomiso, Gastos de Inversión, o pasivos contratados por el 

Fideicomiso; en cada caso, a través de montos obtenidos como préstamos previo a, conjuntamente 

con, en sustitución, o en ausencia de, Llamadas de Capital, el cual (i) estará garantizado o 

respaldado con el derecho a recibir las cantidades de dinero que aporten los Tenedores al amparo 

de cualquier Llamada de Capital, (ii) no podrá ser dispuesto en montos mayores a los 

Compromisos Restantes de los Tenedores, y (iii) las disposiciones que se realicen respecto de la 

misma, deberán ser pagadas en su totalidad cada 12 (doce) meses. 

 

“Monto Inicial de la Emisión” significa la cantidad total, sin deducciones, que tenga derecho a 

recibir el Fiduciario como resultado de la Emisión Inicial, según dicho monto sea actualizado 

conforme al inciso (q)(iii) de la Cláusula Octava. 

 

“Periodo de Cura” tiene el significado que se le atribuye en el inciso (n)(i) de la Cláusula Octava. 

 

“Persona Indemnizada” significa el Administrador, el Fideicomitente, el Fideicomisario en 

Segundo Lugar, el Coinversionista y sus respectivas Afiliadas, cada uno de los accionistas, socios, 

funcionarios, consejeros, empleados, miembros, directivos y agentes del Administrador, del 

Fideicomitente, del Fideicomisario en Segundo Lugar y del Coinversionista y de cada uno de sus 

respectivas Afiliadas; el Fiduciario, y cada uno de sus funcionarios, consejeros, empleados, 

delegados fiduciarios, agentes y otros representantes; cada Persona que actúe, o que haya actuado, 

como miembro del Comité Técnico, incluyendo a los Miembros Independientes; y cualquier otra 

Persona que preste sus servicios, a solicitud del Administrador al Fideicomiso, incluyendo los 

Funcionarios Clave. 

 

“Representante Común” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero 

o cualquier Persona que lo sustituya de conformidad con una resolución de la Asamblea de 

Tenedores. 

 

“RUG” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Cláusula Trigésima Primera, 

inciso (o) del presente Contrato. 

 

“Socio Estratégico” significa el potencial socio estratégico que el Administrador ha identificado 

y que participará como accionista en el capital social de Ainda inmediatamente después de que se 

lleve a cabo la Emisión Inicial, de conformidad con lo previsto en la sección “V. El Fideicomitente 

y Administrador – 1. Descripción General – 1.2 Descripción del Negocio – 5. Fortalecimiento 

Institucional” del Prospecto.” 

 

3. Modificar la Cláusula Tercera. Partes y Fideicomisarios del Fideicomiso, como sigue: 

 

Fideicomisarios en Primer Lugar: 

 

Los Tenedores que hayan adquirido o a quienes les hayan sido emitidos uno o más Certificados 

Bursátiles de tiempo en tiempo, quienes estarán representados, cuando actúen en su conjunto, para 
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todos los efectos de este Contrato, por el Representante Común, respecto de los derechos y 

obligaciones derivados de los Certificados Bursátiles y este Contrato. 

 

Representante Común: 

 

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero. 

 

4. Modificar la Cláusula Cuarta. Fines del Fideicomiso, como sigue:  

 

(c) En función de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendrá todas las facultades necesarias o 

convenientes para cumplir con sus obligaciones conforme a este Contrato y cualquier otro 

Documento de la Operación. En particular, el Fiduciario estará facultado para realizar lo siguiente:  

 

… 

 

(xiii) realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y le sea requerido por los 

Tenedores en los términos de este Contrato, la enajenación de los activos afectos al Patrimonio del 

Fideicomiso, a través de la Persona designada por el Representante Común, previa instrucción que 

éste último reciba por parte de la Asamblea de Tenedores, para distribuir el producto de dicha 

liquidación a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar; 

 

… 

 

(xx) contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas y el 

Representante Común con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con 

recursos suficientes, según le instruya el Fideicomitente; 

 

(xxi) contratar uno o varios pasivos (incluyendo a través de Líneas de Suscripción) y otorgar 

garantías, según le instruya el Administrador, según sea aprobado, en caso de ser necesario, por el 

Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores; en el entendido que (i) el monto de los pasivos y 

garantías que contrate directamente el Fideicomiso no podrán exceder, en su conjunto, del 60% 

(sesenta por ciento) del Monto Máximo de la Emisión, (ii) no se podrán contratar pasivos ni otorgar 

garantías directamente por el Fideicomiso para incrementar el Monto Máximo Invertible, (iii) no se 

podrán contratar pasivos ni otorgar garantías directamente por el Fideicomiso con fines 

especulativos, (iv) si se podrán contratar pasivos directamente por el Fideicomiso como parte de la 

estrategia de salida de Inversiones a fin de dar liquidez al Fideicomiso y realizar Distribuciones, (v) 

si se podrán contratar pasivos (incluyendo a través de Líneas de Suscripción) y otorgar garantías 

directamente por el Fideicomiso para garantizar fianzas, cartas de crédito que garanticen el 

cumplimiento o instrumentos similares que requiera alguna Sociedad Promovida respecto de un 

concurso o licitación, el cual deberá ser posteriormente asumido por la Sociedad Promovida, (vi) si 

se podrán contratar pasivos y otorgar garantías directamente por el Fideicomiso para garantizar la 

aportación de recursos a una Sociedad Promovida, (vii) si se podrán establecer reservas específicas 

en la Cuenta General y en la Cuenta de Capital Fondeado a fin de garantizar, a favor de terceros, 

los pagos o aportaciones a ser realizados por el Fiduciario respecto de Inversiones del Fideicomiso, 

y (viii) sujeto a las limitaciones anteriores, corresponderá al Administrador instruir al Fiduciario 

sobre la forma y términos de contratación de tales pasivos y garantías; 

 

5. Modificar la Cláusula Séptima. Nombre del Fideicomiso, como sigue:  

 

 … 

 

(b) En caso de que el Administrador o cualquiera de sus Afiliadas deje de ser el administrador del 

Fideicomiso, o se termine el Contrato de Administración o este Contrato, según sea el caso, el 

Fiduciario y el Administrador Sustituto (si lo hubiera) deberán de manera expedita: 

 

6. Modificar la Cláusula Octava. Emisión de los Certificados Bursátiles, como sigue:  
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(c) Sujeto a que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, posteriormente a la Fecha Inicial de Emisión, 

de conformidad con los artículos 62, 63, 63 Bis 1, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demás aplicables 

de la LMV y en los términos y condiciones establecidos en este Contrato, el Acta de Emisión y los 

títulos que amparan los Certificados Serie B de cada subserie y de conformidad con las instrucciones 

del Administrador, el Fiduciario emitirá, sujeto a la actualización de la inscripción de los 

Certificados Serie B en el RNV para cada subserie de Certificados Serie B-1 o Certificados B-2, 

según sea el caso, (i) Certificados Serie B-1, en subseries B-1-1, B-1-2, B-1-3, B-1-4 y B-1-5, por un 

monto por cada subserie igual al Monto Máximo de la Subserie B-1, y (ii) Certificados Serie B-2, en 

subseries B-2-1, B-2-2 y B-2-3, por un monto por cada subserie igual al Monto Máximo de la Subserie 

B-2. 

 

 

7. Modificar la Cláusula Octava. Emisión de los Certificados Bursátiles, como sigue:  

 

 (m) Llamadas de Capital  
 

(ii) Cada Tenedor de Certificados de la serie o subserie que corresponda que al cierre operaciones 

de la Fecha de Registro especificada en la Llamada de Capital respectiva, sea titular de dichos 

Certificados en términos de la legislación aplicable, (1) deberá ofrecer suscribir, a más tardar en 

la Fecha Límite de Suscripción, los Certificados que le corresponda suscribir conforme a dicha 

Llamada de Capital en base al Compromiso correspondiente al número de Certificados de los que 

sea titular en la Fecha de Registro, y (2) deberá pagar dichos Certificados en la fecha en la que se 

lleve a cabo la Emisión Subsecuente o, en su defecto, dentro del Periodo de Cura conforme al 

inciso (n) de esta Cláusula Octava; en el entendido que el número de Certificados de la serie o 

subserie correspondiente que deberá ofrecer suscribir y pagar se determinará multiplicando el 

Compromiso que se indique conforme al subinciso (i)(7) anterior por el número de Certificados de 

la serie o subserie correspondiente de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, 

redondeado al entero inferior más próximo. 

 

8. Modificar la Cláusula Octava. Emisión de los Certificados Bursátiles, como sigue:  

 

 (m) Llamadas de Capital 

 

(v) En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Límite de Suscripción, el Fiduciario no 

hubiere recibido las órdenes de suscripción correspondientes a los Certificados de la serie o 

subserie que corresponda a ser emitidos en la Emisión Subsecuente correspondiente, el Fiduciario 

podrá modificar la Llamada de Capital o emitir una nueva Llamada de Capital (dejando sin efectos 

la anterior Llamada de Capital de la cual no se hubieren recibido la totalidad de las órdenes de 

suscripción de los Certificados correspondientes) previa a la fecha de la Emisión Subsecuente de 

que se trate de conformidad con las instrucciones del Administrador. La modificación a la Llamada 

de Capital o la nueva Llamada de Capital deberá cumplir, en todo caso, con los requisitos 

establecidos para una Llamada de Capital que se establecen en el subinciso (i) anterior, incluyendo 

sin limitación, los tiempos con que la misma deba realizarse. 

 

(vi) El Fiduciario deberá mantener, con la asistencia y con la información que le proporcione el 

Administrador, un registro en el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el 

Fideicomiso como resultado de la Emisión Inicial (en el caso de los Certificados Serie B de cada 

subserie, como resultado de la Opción de Adquisición de Certificados Serie B en la Fecha de 

Transmisión de Certificados Serie B de la subserie que corresponda) y de cada Emisión 

Subsecuente, los Compromisos Restantes de los Tenedores, el número de Certificados Serie A o de 

Certificados Serie B de la subserie correspondiente, según sea el caso, que corresponda emitir en 

cada Emisión Subsecuente incluyendo aquellos que en su caso se coloquen al finalizar el Periodo 

de Cura o que se hubiera realizado a esa fecha (según haya sido determinado conforme al subinciso 

(ix) siguiente) y el Compromiso correspondiente a cada Certificado de la serie o subserie 

correspondiente en circulación para cada Emisión Subsecuente que se hubiera realizado a esa 

fecha (según haya sido determinado conforme al subinciso (xi) siguiente). El Fiduciario, con la 

asistencia del Administrador, pondrá a disposición del Representante Común dicho registro cada 

vez que éste lo solicite. 
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9. Modificar la Cláusula Octava. Emisión de los Certificados Bursátiles, como sigue:  

 

 (m) Llamadas de Capital 

 

(ix) El número de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, 

según sea el caso, que correspondería emitir en una Emisión Subsecuente, asumiendo que todos 

los Tenedores de Certificados de la serie o subserie correspondiente han suscrito y pagado todos 

los Certificados de dicha serie o subserie que les hubiera correspondido suscribir conforme a las 

Llamadas de Capital previas a la fecha de cálculo, se determinará utilizando la siguiente fórmula 

(en el entendido que el número de Certificados de la serie o subserie correspondiente que 

efectivamente se emitan en una Emisión Subsecuente podrá ser ajustado para reflejar el monto que 

haya sido efectivamente suscrito en la Fecha Límite de Suscripción correspondiente, y que dicho 

ajuste no afectará los cálculos que se establecen en este subinciso (ix), ni en los subincisos (x) y 

(xi) siguientes): 

 

Xi = (2n) (Yi/ PI) 

PI= al precio por Certificado de la serie o subserie que corresponda en la Emisión Subsecuente 

correspondiente; siendo que el precio inicial de los Certificados Serie A es igual a $100.00 (cien 

Pesos 00/100 M.N.) y el de los Certificados Serie B de cualquier subserie es igual a $100,000.00 

(cien mil Pesos 00/100 M.N.). 

  

10. Modificar la Cláusula Octava. Emisión de los Certificados Bursátiles, como sigue:  

 

 (m) Llamadas de Capital 

 

(x) El precio a pagar por Certificado Serie A o Certificado Serie B de la subserie correspondiente, 

según sea el caso, en cada Emisión Subsecuente se determinará utilizando la siguiente fórmula: 

 

Pi = Yi / Xi 

Donde: 

Pi = al precio por Certificado de la serie o subserie que corresponda en la Emisión Subsecuente 

correspondiente, en el entendido que para calcular Pi se utilizaran hasta diez puntos decimales 

 

11. Modificar la Cláusula Octava. Emisión de los Certificados Bursátiles, como sigue:  

 

 (m) Llamadas de Capital 

 

(xii)… 

 

Los cálculos descritos en los numerales (ix), (x) y (xi) inmediatos anteriores serán realizados por 

el Administrador, quien a su vez notificará el resultado de los mismos al Fiduciario y al 

Representante Común, previo al envío de la instrucción que hará llegar al Fiduciario para llevar 

a cabo la Llamada de Capital. 

 

(xiii)… 

 

(xiv)… 

 

(xv) Cuando los recursos que se vayan a obtener con una Llamada de Capital respecto de 

Certificados Serie A representen 20% (veinte por ciento) o más del Monto Máximo de la Emisión, 

con independencia de que dichas Llamadas de Capital se lleven a cabo de manera simultánea o 

sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera, pero 

que pudieran considerarse como una sola, por estar destinada a un mismo concepto, la Asamblea 

de Tenedores deberá reunirse para en su caso, aprobar el destino de los recursos obtenidos con 

dicha Llamada de Capital. El Administrador y/o el Fideicomitente informarán al Fiduciario y al 

Representante Común en caso de que una futura Llamada de Capital represente 20% (veinte por 
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ciento) o más del Monto Máximo de la Emisión, a efecto de que el Fiduciario convoque a la 

Asamblea de Tenedores oportunamente, con instrucción previa del Administrador. 

 

12. Modificar la Cláusula Octava. Emisión de los Certificados Bursátiles, como sigue:  

 

 (m) Llamadas de Capital 

 

(xvi) En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en este inciso (m), si un 

Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de la serie o subserie correspondiente que se 

emitan en una Emisión Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se verá sujeto a una 

dilución punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no será proporcional 

al número de Certificados que tendrá después de la Emisión Subsecuente respecto de la cual no 

suscribió y pagó Certificados de dicha serie o subserie conforme a su Compromiso. En otras 

palabras, el porcentaje que representen los Certificados de la serie o subserie correspondiente de 

los que sea titular antes de la Emisión Subsecuente respecto de los Certificados en circulación 

después de la Emisión Subsecuente, disminuirá más allá del monto proporcional que debía haber 

aportado al Fideicomiso respecto de la Emisión Subsecuente conforme a su Compromiso, y la parte 

proporcional acrecentará en beneficio de los Tenedores que sí suscribieron y pagaron los 

Certificados de la serie o subserie correspondiente que se emitieron en la Emisión Subsecuente. 

Dicha dilución punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y beneficio 

incremental para los Tenedores que sí lo hagan, se verá reflejada: 

 

… 

 

(2) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores o en las asambleas especiales de 

Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores o a las asambleas especiales 

de Tenedores, ya que conforme a la Cláusula Vigésima Octava, las resoluciones de las Asambleas 

de Tenedores y asambleas especiales de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las 

Asambleas de Tenedores y las asambleas especiales de Tenedores se ejercen en base al número de 

Certificados en circulación al momento que se realicen las Asambleas o en el momento en que se 

ejerzan dichos derechos; 

 

13. Modificar la Cláusula Octava. Emisión de los Certificados Bursátiles, como sigue:  

 

 (m) Llamadas de Capital 

 

(xx) En caso que (i) el Fiduciario hubiere contratado una Línea de Suscripción con algún acreedor 

conforme a las instrucciones del Administrador, (ii) se hubieren actualizado los supuestos y 

cumplido los requisitos previstos en el convenio mediante el cual se documente la Línea de 

Suscripción para que dicho acreedor pueda instruir al Fiduciario, con copia al Representante 

Común, para llevar a cabo Llamadas de Capital con el objeto de que el Fiduciario reciba recursos 

suficientes para el pago de los montos adeudados conforme a dicha Línea de Suscripción a dicho 

acreedor, y (iii) dicho acreedor, en ejercicio de dicho derecho, hubiere entregado instrucciones al 

Fiduciario, con copia al Representante Común, para efecto de llevar a cabo dichas Llamadas de 

Capital, en términos del formato de instrucciones que se adjunta al presente como Anexo 8; el 

Fideicomitente, el Fiduciario y los Tenedores por la mera adquisición de los Certificados, 

expresamente convienen que dichas instrucciones serán obligatorias e incuestionables para el 

Fiduciario e incuestionables para el Representante Común, y que el Fiduciario no podrá 

considerar ninguna orden en contrario o que pretenda retrasar o modificar el cumplimiento de las 

mismas; siempre y cuando dichas instrucciones hubieren sido dictadas y entregadas de 

conformidad con los términos previstos en el convenio mediante el cual se documente dicha Línea 

de Suscripción y conforme a las instrucciones del Administrador al Fiduciario respecto de la 

contratación de la Línea de Suscripción; en el entendido que, el Administrador deberá adjuntar a 

dichas instrucciones el convenio mediante el cual se vaya a documentar la Línea de Suscripción. 

El Fideicomitente, el Fiduciario y los Tenedores por la mera adquisición de los Certificados 

acuerdan expresamente, que el acreedor de una Línea de Suscripción, podrá instruir por escrito al 

Fiduciario para que utilice los fondos depositados en la Cuenta General conforme a lo establecido 

en la Cláusula Décima, en la Cuenta de Distribuciones de la Serie A o en la Cuenta de 
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Distribuciones de la Serie B, conforme a las Cláusulas Décima Tercera y Décima Quinta, para 

llevar a cabo el pago de los montos adeudados conforme a dicha Línea de Suscripción de 

conformidad con el presente Contrato y/o con dicho convenio de Línea de Suscripción, en el 

entendido, adicionalmente, que las Llamadas de Capital a las que se refiere este inciso únicamente 

se realizarán respecto de Certificados Serie A. 

 

14. Modificar la Cláusula Octava. Emisión de los Certificados Bursátiles, como sigue:  

 

(n) Periodo de Cura y Cancelación de Certificados 

 

(i) Cualquier Tenedor que no hubiese efectuado el pago al que estuviere obligado en una Fecha de 

Emisión Subsecuente, podrá subsanar dicho incumplimiento durante el periodo que iniciará el Día 

Hábil siguiente a la Fecha de Emisión Subsecuente y que terminará el décimo Día Hábil siguiente 

a la Fecha de Emisión Subsecuente (el “Periodo de Cura”) mediante: (1) la entrega de una carta 

al Fiduciario a más tardar el segundo Día Hábil anterior a aquel en que termine el Periodo de 

Cura, en el entendido que dicha carta deberá señalar que el Tenedor se obliga a pagar una 

cantidad igual a la descrita en este apartado, precisamente en el Día Hábil en que termina el 

Periodo de Cura; y (2) el pago precisamente el Día Hábil en que termina el Periodo de Cura, por 

cada Certificado Serie A o Certificado Serie B de la subserie correspondiente que le corresponda 

de dicha Emisión Subsecuente, de una cantidad equivalente a (A) el precio por Certificado de la 

serie o subserie que corresponda indicado en la Llamada de Capital correspondiente, más (B) 

tratándose de Certificados Serie A, intereses moratorios a razón de una tasa anual equivalente a 

la que resulte mayor entre (i) multiplicar la TIIE Aplicable por 2, o (ii) la tasa de Retorno 

Preferente Serie A, en cada caso calculadas sobre dicho precio por Certificado Serie A, o 

tratándose de Certificados Serie B de cada subserie, intereses moratorios a razón de una tasa anual 

equivalente a la que resulte mayor entre (i) multiplicar la TIIE Aplicable por 2, o (ii) la tasa de 

Retorno Preferente Serie B, en cada caso calculadas sobre dicho precio por Certificado Serie B de 

la subserie que corresponda, por el número de días naturales que hubieren transcurrido entre la 

Fecha de Emisión Subsecuente y el Día Hábil que termina el Periodo de Cura, sobre una base de 

un año de 360 días; en el entendido que dichos intereses moratorios, una vez que el Indeval los 

transfiera al Fiduciario, serán depositados en la Cuenta de Distribuciones Serie A, tratándose de 

Certificados Serie A, en la Cuenta de Distribuciones Serie B-1 o en la Cuenta de Distribuciones 

Serie B-2, tratándose de Certificados Serie B de la subserie que corresponda y serán considerados 

como provenientes de una Inversión. Para efectos de claridad, los Certificados de la serie o 

subserie correspondiente que se entreguen durante el Periodo de Cura forman parte de la Emisión 

Subsecuente de que se trate. 

 

15. Modificar la Cláusula Octava. Emisión de los Certificados Bursátiles, como sigue:  

 

(o) Opción de Adquisición de Certificados Serie B 

 

(i) En el caso en que el Fideicomiso haya llevado a cabo o tenga previsto llevar a cabo una 

Inversión por un monto que represente 20% (veinte por ciento) o más del Monto Máximo de la 

Emisión (incluyendo, en su caso, una Inversión Subsecuente respecto de una Inversión que haya 

sido previamente realizada por el Fideicomiso por un monto que represente, conjuntamente con la 

Inversión previamente realizada, 20% (veinte por ciento) o más del Monto Máximo de la Emisión), 

el Fiduciario podrá, según le sea instruido por el Administrador, con al menos 1 (un) Día Hábil de 

anticipación, anunciar a los Tenedores de Certificados Serie A que tienen el derecho de ejercer 

una Opción de Adquisición de Certificados Serie B de la subserie correspondiente. El Fiduciario 

deberá realizar el anuncio de dicha Opción de Adquisición de Certificados Serie B a través de 

EMISNET. El Fiduciario deberá, al mismo tiempo, realizar dicho anuncio a Indeval por escrito o 

a través de los medios que éste determine.  

 

16. Modificar la Cláusula Octava. Emisión de los Certificados Bursátiles, como sigue:  

 

(o) Opción de Adquisición de Certificados Serie B 
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 (v) Cada anuncio de Opción de Adquisición de Certificados Serie B, ya sea que se trate de 

Certificados Serie B-1 o de Certificados Serie B-2, deberá realizarse con al menos 10 (diez) Días 

Hábiles de anticipación a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la transmisión de los Certificados 

Serie B de la subserie respectiva correspondientes y deberá establecer: 

 

… 

 

(4) el número mínimo de Certificados Serie B de la subserie correspondiente que tendrán derecho 

a adquirir los Tenedores de Certificados Serie A por cada Certificado Serie A en dicha Opción de 

Adquisición de Certificados Serie B; en el entendido que los Tenedores de Certificados Serie A 

podrán ofrecer adquirir Certificados Serie B de la subserie correspondiente adicionales a los que 

les correspondería adquirir en base a los Certificados Serie A de los que sean titulares, los cuales 

les serán asignados proporcionalmente considerando su tenencia de Certificados Serie A, en caso 

de que los demás Tenedores de Certificados Serie A no ejerzan su Opción de Adquisición de 

Certificados Serie B respecto de la totalidad de los Certificados Serie B de la subserie 

correspondiente que les corresponde. 

 

17. Modificar la Cláusula Octava. Emisión de los Certificados Bursátiles, como sigue:  

 

(o) Opción de Adquisición de Certificados Serie B 

 

(ix) En caso de que el número de Certificados Serie B de la subserie correspondiente a ser 

transmitidos en una Fecha de Transmisión de Certificados Serie B para una Opción de Adquisición 

de Certificados Serie B en particular exceda la demanda contenida en los avisos de los custodios 

a que se refiere el inciso (vii) anterior, el Administrador deberá instruir al Fiduciario para que 

publique un aviso en EMISNET a más tardar el Día Hábil siguiente a la Fecha Límite de Ejercicio 

de Opción informando dicha situación a los Tenedores, y los Tenedores titulares de Certificados 

Serie A en la Fecha de Registro especificada en el anuncio de la Opción de Adquisición de 

Certificados Serie B respectiva, podrán girar instrucciones a través de su custodio, a más tardar 3 

(tres) Días Hábiles antes de la Fecha de Transmisión de Certificados Serie B, en la que se señale 

un mayor número de Certificados Serie B de la subserie correspondiente que desee adquirir; en el 

entendido que si derivado de los nuevos avisos de los custodios el número de Certificados Serie B 

de la subserie correspondiente a ser emitidos resulta insuficiente para satisfacer la demanda 

recibida, se seguirá el procedimiento descrito en el inciso (viii) anterior. 

 

18. Modificar la Cláusula Octava. Emisión de los Certificados Bursátiles, como sigue:  

 

(o) Opción de Adquisición de Certificados Serie B 

 

(xii) En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Límite de Ejercicio de Opción o la fecha 

que sea 3 (tres) Días Hábiles antes de la Fecha de Transmisión de Certificados Serie B, el 

Fiduciario no hubiere recibido las órdenes de adquisición correspondientes a la totalidad de los 

Certificados Serie B de la subserie correspondiente respecto de los cuales se pueda ejercer la 

Opción de Adquisición de Certificados Serie B, el Fiduciario podrá, adicionalmente, sin estar 

obligado, de conformidad con las instrucciones del Administrador, pero en todo caso de forma 

previa a la fecha de Transmisión de Certificados Serie B, modificar o cancelar el anuncio de la 

Opción de Adquisición de Certificados Serie B o realizar un nuevo anuncio de Opción de 

Adquisición de Certificados Serie B respecto de la misma subserie (dejando sin efectos el anuncio 

anterior). La modificación o nuevo anuncio de la Opción de Adquisición de Certificados Serie B 

deberá cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos en el subinciso (v) anterior, 

incluyendo sin limitación, los tiempos con que el mismo deba realizarse. 

 

19. Modificar la Cláusula Octava. Emisión de los Certificados Bursátiles, como sigue:  

 

(o) Opción de Adquisición de Certificados Serie B 

 

(xix) En caso de que dentro de los 90 (noventa) días naturales siguientes a una Fecha de 

Transmisión de Certificados Serie B relativa a una subserie en particular, el Fiduciario no utilice 
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los montos derivados de la misma para fondear la Inversión que le dio origen (en el entendido que 

los montos que se encuentren comprometidos para llevar a cabo una Inversión y que no hayan sido 

dispuestos no contarán para efectos del supuesto previsto en este inciso), el Fiduciario (previa 

instrucción del Administrador) deberá, una vez que todos los Gastos Serie B correspondientes 

hubieren sido pagados o reservados para pago, reembolsar dichos montos a los Tenedores de 

Certificados Serie B de la subserie correspondiente a través de los sistemas de Indeval, 

proporcionalmente por cada Certificado Serie B de la subserie correspondiente en circulación. 

Respecto de los Certificados Serie B de la subserie correspondiente de los cuales no se utilicen los 

montos derivados de la misma para fondear la Inversión que les dio origen, se tendrán, para todos 

los efectos legales a que haya lugar, por cancelados, y el Fiduciario, según le sea instruido por el 

Administrador, deberá llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes para retirar o sustituir 

el título que documente dichos Certificados Serie B de la subserie correspondiente. 

 

En la notificación realizada por el Administrador, este deberá informar al Fiduciario la cantidad 

que, en su caso, deberá ser devuelta a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie 

correspondiente por dicho concepto, así como la Fecha de Registro y la fecha en la que se deba hacer 

la devolución. El Fiduciario, a más tardar 2 (dos) Días Hábiles después de recibir dicha notificación 

del Administrador y con al menos 6 (seis) Días Hábiles de anticipación a la fecha en la que se deba 

hacer la devolución, anunciará, en su caso, a través de EMISNET, la fecha de devolución y el monto 

a ser distribuido a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente por dicho 

concepto, y realizará, en su caso, la distribución respectiva a los Tenedores de Certificados Serie B 

de la subserie correspondiente en dicha fecha. El Fiduciario deberá, en o antes de la fecha de la 

publicación en EMISNET, informar dicha situación a Indeval por escrito o a través de los medios 

que éste determine, y a su vez, deberá solicitar la actualización de la inscripción de los Certificados 

Serie B de dicha subserie ante la CNBV. 

 

A efecto de que no haya lugar a dudas, los montos que se distribuyan a los Tenedores de Certificados 

Serie B por este concepto, no serán considerados Distribuciones para efectos de los cálculos 

establecidos en la Cláusula Décima Quinta. Las cantidades pagaderas a los Tenedores de 

Certificados Serie B de la subserie correspondiente serán pagadas a cada Tenedor de Certificados 

Serie B de la subserie correspondiente que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro 

especificada en la instrucción respectiva, sea titular de los Certificados Serie B de la subserie 

correspondiente en términos de la legislación aplicable, considerando el número de Certificados 

Serie B de la subserie correspondiente de los que sea titular, sin dar efectos respecto de dichos 

Certificados Serie B de la subserie correspondiente y dicho pago, a las transferencias realizadas con 

posterioridad a la Fecha de Registro.  

 

Asimismo, considerando los mecanismos de operación de la BMV, cualquier Persona (la cual deberá 

ser una Persona que califique como un inversionista institucional o calificado para participar en 

ofertas públicas restringidas) que adquiera Certificados Serie B de la subserie correspondiente en o 

con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podrá ser reconocida como Tenedor de Certificados 

Serie B de la subserie correspondiente en la Fecha de Registro inmediata siguiente y no tendrá 

derecho al pago que se haga en la fecha correspondiente. Dichos pagos los recibirá quien fuera 

titular de los Certificados Serie B de la subserie correspondiente en la Fecha Ex-Derecho. 

 

(xx) Cualquier ampliación del Monto Máximo de la Subserie B-1 o del Monto Máximo de la 

Subserie B-2, según corresponda, respecto de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, 

en cualquier momento, deberá ser autorizada por la asamblea especial de Tenedores de la subserie 

que corresponda (en el entendido que, tratándose de una subserie sujeta al mecanismo de Llamadas 

de Capital conforme al inciso (m) anterior, en caso de que se haya efectuado una Llamada de 

Capital al amparo de dicha subserie, se requerirá el voto favorable de los Tenedores que 

representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Serie B de dicha subserie en 

circulación).  

 

20. Modificar la Cláusula Octava. Emisión de los Certificados Bursátiles, como sigue:  

 

(p) Restricciones para la Transferencia de los Certificados durante la vigencia del Fideicomiso. 
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(v) Asimismo la Persona o grupo de Personas que estando obligadas a sujetarse a la aprobación 

del Comité Técnico a que hace referencia el presente inciso (p), adquieran Certificados en 

violación a dichas reglas, no podrán ejercer los derechos de designar a miembros del Comité 

Técnico, de solicitar convocatoria alguna en términos del presente Contrato de Fideicomiso, ni a 

votar en las Asambleas de Tenedores (por lo que dicho adquiriente no será considerado para 

integrar el quórum de instalación y votación correspondiente, y sin que el Representante Común 

incurra en responsabilidad alguna por no reconocer al adquiriente la titularidad y ejercicio de 

tales derechos, en cumplimiento a los previsto en este Contrato), por lo que hace a los Certificados 

adquiridos en contravención a lo aquí estipulado en tanto se encuentren en el supuesto de 

incumplimiento, siendo, en consecuencia, nulos o anulables los actos realizados por dichos 

Tenedores, salvo el ejercicio de los derechos económicos que correspondan. Los miembros del 

Comité Técnico designados por los Tenedores respecto de los Certificados adquiridos en 

contravención a lo aquí dispuesto, que se encuentren en el supuesto establecido en el presente 

párrafo, dejarán de ser miembros de dichos comités al actualizarse dicho supuesto. 

 

… 

 

(vii) El Comité Técnico deberá mantener informado al Fiduciario y al Representante Común sobre 

la adquisición de Certificados en violación a lo aquí previsto. 

 

21. Modificar la Cláusula Octava. Emisión de los Certificados Bursátiles, como sigue:  

 

(q) Ofertas Públicas Adicionales. 

 

(i) En caso de que se coloquen Certificados Serie A en la primera oferta pública restringida que 

realice el Fideicomiso por un monto menor al “Monto Inicial de la Emisión” que se indique en el 

Prospecto preliminar previo a la Emisión Inicial y el aviso de oferta correspondiente a la Emisión 

Inicial, el Fideicomiso podrá, según le sea instruido por el Administrador y sin que sea necesario 

que la Asamblea de Tenedores lo apruebe, realizar ofertas públicas restringidas adicionales de 

Certificados Serie A conforme al numeral 5.5 del inciso VI del artículo 7 de la Circular Única (las 

“Ofertas Adicionales”) hasta alcanzar la totalidad del “Monto Inicial de la Emisión” que se 

indique en el aviso de oferta pública y el Acta de Emisión.  

 

22. Modificar la Cláusula Octava. Emisión de los Certificados Bursátiles, como sigue:  

 

(q) Ofertas Públicas Adicionales. 

 

(iv) El Fiduciario, previo a llevar a cabo la colocación de cada Oferta Adicional, deberá comunicar 

a la CNBV, con 2 (dos) Días Hábiles de anticipación al cierre del libro, las características de esta, 

así como presentar el aviso de oferta, el aviso de colocación y documento con información clave para 

la inversión. 

 

(v) El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, deberá acreditar ante CNBV que se encuentra 

al corriente en la entrega de la información periódica a que hace referencia el Título Cuarto de la 

Circular Única. 

 

23. Modificar la Cláusula Décima. Cuentas del Fideicomiso; Valores Permitidos, como sigue:  

  

(f) Mientras cualesquiera cantidades que estén depositadas en las Cuentas del Fideicomiso no 

hayan sido aplicadas conforme a las disposiciones de este Contrato, el Fiduciario se obliga a lo 

siguiente: 

 

(v) El Fideicomitente, el Fiduciario y los Tenedores por la mera adquisición de los Certificados, 

reconocen y aceptan que ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Fideicomisario en Segundo 

Lugar, ni el Representante Común serán responsables por la selección de los Valores Permitidos 

y tampoco por cualesquiera pérdidas derivadas de dichos Valores Permitidos.  

 

24. Modificar la Cláusula Décima Primera. Cuenta General, como sigue:  
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 (h) Con anterioridad al término del Periodo de Inversión, el Fiduciario, conforme a las instrucciones 

del Administrador, constituirá y mantendrá una subcuenta en la Cuenta General que denominará la 

“Reserva para Gastos”. El Fiduciario constituirá, reconstituirá, mantendrá y aplicará la Reserva 

para Gastos únicamente conforme a las instrucciones del Administrador (o, en su caso, conforme a 

la instrucción de la Asamblea de Tenedores, Comité Técnico o el Representante Común, según 

corresponda de conformidad con los términos del presente Contrato) y a los siguientes términos: 

  

… 

  

(3) Los montos que se mantengan segregados en la Reserva para Gastos podrán ser objeto de una 

Solicitud de Fondeo y transferidas a la Cuenta de Capital Fondeado para pagar los Gastos del 

Fideicomiso que no sean Gastos de Inversión conforme a las instrucciones del Administrador (o, en 

su caso, conforme a la instrucción de la Asamblea de Tenedores, el Comité Técnico o el 

Representante Común en términos del presente Contrato).  

 

25. Modificar la Cláusula Décima Primera. Cuenta General, como sigue:  

  

 (i) Al término del Periodo de Inversión y sin perjuicio de que se puedan realizar Llamadas de Capital 

para completar Inversiones Comprometidas conforme al inciso (a) de la Cláusula Vigésima Primera, 

el Administrador podrá instruir al Fiduciario a constituir y mantener una subcuenta en la Cuenta 

General que denominará la “Reserva para Inversiones Comprometidas”, si el Fideicomiso debe 

realizar Inversiones Comprometidas y existen fondos en la Cuenta General para dichos efectos. El 

Fiduciario constituirá, mantendrá y aplicará la Reserva para Inversiones Comprometidas 

únicamente conforme a las instrucciones del Administrador y a los siguientes términos: 

 

(iii) Al término de dicho periodo de 2 (dos) años siguientes a que se dio por terminado el Periodo de 

Inversión o antes si así lo determina el Administrador, los montos que no hayan sido objeto de una 

Solicitud de Fondeo conforme al inciso (ii) anterior y que se encuentren en la Reserva para 

Inversiones Comprometidas, serán transferidos a los Tenedores de Certificados Serie A, 

proporcionalmente por cada Certificado Serie A en circulación, conforme al proceso que se establece 

en los incisos (e) y (f) de esta Cláusula Décima Primera, excepto que los plazos para determinar el 

monto a ser distribuido a los Tenedores de Certificados Serie A y para realizar la distribución 

respectiva comenzarán a partir de que termine dicho periodo de 2 (dos) años o antes si así lo 

determina el Administrador. Los montos que se distribuyan a los Tenedores de Certificados Serie A 

por este concepto serán considerados Distribuciones para efectos de los cálculos establecidos en el 

inciso (b) de la Cláusula Décima Tercera. 

 

26. Modificar la Cláusula Décima Cuarta. Cuentas Específicas de la Serie B, como sigue:  

 

1. Cuenta Específica de la Serie B-1. 

 

… 

 

(b) El Fiduciario deberá, en o con posterioridad de cada Fecha de Transmisión de Certificados Serie 

B respecto de Certificados Serie B-1 de la subserie correspondiente, conforme a las instrucciones 

del Administrador, pagar o reembolsar con cargo a la Cuenta Específica de la Serie B-1 a la Persona 

que corresponda (incluyendo, sin limitación, al Fideicomitente) los gastos que resulten del anuncio 

y ejercicio de cualquier Opción de Adquisición de Certificados Serie B, respecto de Certificados 

Serie B-1 de la subserie correspondiente, incluyendo los honorarios y gastos del Fiduciario, del 

Representante Común y de asesores (incluyendo, sin limitación, asesores legales y fiscales). 

 

27. Modificar la Cláusula Décima Cuarta. Cuentas Específicas de la Serie B, como sigue:  

 

2. Cuenta Específica de la Serie B-2. 

 

… 
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(b) El Fiduciario deberá, en o con posterioridad de cada Fecha de Transmisión de Certificados Serie 

B respecto de Certificados Serie B-2 de la subserie correspondiente, conforme a las instrucciones del 

Administrador, pagar o reembolsar con cargo a la Cuenta Específica de la Serie B-2 a la Persona 

que corresponda (incluyendo, sin limitación, al Fideicomitente) los gastos que resulten del anuncio 

y ejercicio de cualquier Opción de Adquisición de Certificados Serie B, respecto de Certificados 

Serie B-2 de la subserie correspondiente, incluyendo los honorarios y gastos del Fiduciario, del 

Representante Común y de asesores (incluyendo, sin limitación, asesores legales y fiscales). 

 

28. Modificar la Cláusula Décima Sexta. Reglas Distribuciones, como sigue:  

  

 (b) El Administrador entregará al Fiduciario y al Representante Común, por lo menos 8 (ocho) Días 

Hábiles antes de cada Fecha de Distribución, el Reporte de Distribuciones en el formato que se 

adjunta a este Contrato como Anexo 2, el cual incluirá (i) la Fecha de Registro y la Fecha ExDerecho, 

(ii) la Fecha de Distribución, y (iii) una descripción de los cálculos y las distribuciones que deban 

hacerse de conformidad con la Cláusula Décima Tercera y Cláusula Décima Quinta a los Tenedores 

y a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su entrega al Fideicomisario en Segundo 

Lugar por concepto de Distribuciones por Desempeño. El Fiduciario anunciará la Fecha de 

Distribución a través de EMISNET con al menos 6 (seis) Días Hábiles de anticipación y pagará la 

Distribución en dicha Fecha de Distribución de manera proporcional con respecto a cada 

Certificado de la serie o subserie que corresponda del que sea titular cada Tenedor en la Fecha de 

Registro correspondiente. El Fiduciario deberá dar el aviso correspondiente a Indeval, en la misma 

fecha de su publicación, por escrito o a través de los medios que éste determine. 

 

29. Modificar la Cláusula Décima Novena. Proceso de Aprobación de Inversiones; Criterios de 

Inversión y Requisitos de Diversificación, como sigue:  

  

 (b) Una vez que el Administrador haya concluido con su proceso de investigación, análisis y 

estructuración de las potenciales Inversiones, someterá la realización de la potencial Inversión a la 

aprobación de su Comité de Inversión y, en caso de ser necesario conforme al inciso (c) siguiente, al 

Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, según sea el caso. Para dichos efectos, el Administrador 

presentará a su Comité de Inversión y al Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores, según sea 

el caso, la información que sea necesaria, incluyendo sin limitación, la estructura de capital de la 

Inversión potencial correspondiente, el tipo de proyecto para efectos de establecer el Retorno 

Preferente aplicable a dicha Inversión y, en su caso, los reportes de terceros que hubieran sido 

preparados al respecto, así como el Memorándum de Inversión a que se hace referencia en la sección 

“III. Estructura de la Operación – 4. Plan de Negocios y Calendario de Inversiones – 4.6 Proceso 

de Inversión” del Prospecto, para que dichos órganos estén en posibilidad de tomar decisiones 

informadas respecto de las potenciales Inversiones. Dicha información deberá ser enviada con 

cuando menos 5 (cinco) Días Hábiles de anticipación a la sesión correspondiente; en el entendido 

que, para el caso de una Asamblea de Tenedores se estará a lo establecido en el presente Contrato. 

 

(c) En el caso que el Comité de Inversión apruebe la realización de la potencial Inversión: 

 

(i)  en el caso que la potencial Inversión represente 5% (cinco por ciento) o más del Monto Máximo 

de la Emisión pero menor al 20% (veinte por ciento) del Monto Máximo de la Emisión, ya sea que 

dichas operaciones se ejecuten de manera simultánea o sucesiva, en un periodo de 12 (doce) meses, 

contado a partir de la fecha que se concrete la primera operación, y que por sus características 

puedan considerarse como una sola, el Administrador deberá someter dicha potencial Inversión al 

Comité Técnico, el cual resolverá conforme a lo previsto en la Cláusula Vigésima Novena y, en su 

caso emitirá, una Aprobación de Inversión;  

 

30. Modificar la Cláusula Vigésima Primera. Periodo de Inversión, como sigue:  

 

(a) Una vez que termine el Periodo de Inversión, el Fideicomiso no podrá realizar Inversiones 

adicionales, realizar Llamadas de Capital ni llevar a cabo una Opciones de Adquisición de 

Certificados Serie B, y el Administrador no podrá realizar Solicitudes de Fondeo, salvo por lo 

previsto a continuación: 
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(i) se podrán realizar Llamadas de Capital para fondear la Reserva para Gastos y pagar Gastos del 

Fideicomiso que no sean Gastos de Inversión; las cantidades que se encuentren en la Reserva para 

Gastos podrán ser objeto de Solicitud de Fondeo para el pago de Gastos del Fideicomiso que no 

sean Gastos de Inversión; 

 

(ii) se podrán realizar Llamadas de Capital y llevar a cabo Opciones de Adquisición de Certificados 

Serie B, en su caso, durante los 2 (dos) años siguientes a la fecha en que haya terminado el Periodo 

de Inversión para fondear la Reserva para Inversiones Comprometidas y completar Inversiones 

Comprometidas o que hubiesen sido objeto de una Aprobación de Inversión del Comité Técnico o 

Asamblea de Tenedores (y pagar los Gastos de Inversión correspondientes); las cantidades que se 

encuentren en la Reserva para Inversiones Comprometidas podrán ser utilizadas, durante los 2 (dos) 

años siguientes a la fecha en que haya terminado el Periodo de Inversión, para completar Inversiones 

Comprometidas (y pagar los Gastos de Inversión correspondientes); y 

 

31. Modificar la Cláusula Vigésima Segunda. Proceso de Aprobación de Desinversiones, para agregar 

el inciso g), el cual será redactado de la siguiente manera: 

  

 (g) En virtud de la Desinversión de la totalidad de las Inversiones, que hayan sido realizadas 

con recursos de una Serie B, el Fiduciario, a solicitud del Administrador, mediante una carta 

instrucción, deberá, una vez que se hubiere realizado la totalidad de las Distribuciones 

correspondientes, llevar a cabo la cancelación de los Certificados Serie B correspondientes, sin 

necesidad de aprobación de la Asamblea de Tenedores, así como informar dicha situación a los 

Tenedores de Certificados Serie B por medio de un evento relevante a través del EMISNET y al 

Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine, y a su vez, deberá solicitar la 

actualización de la inscripción de los Certificados Serie B ante la CNBV. 

 

32. Modificar la Cláusula Vigésima Séptima. Eventos de Incumplimiento; Liquidación del Fideicomiso, 

como sigue:  

  

(h) En caso que ocurra un Evento de Incumplimiento y que resultare necesario defender el 

Patrimonio del Fideicomiso o haya ocurrido la Fecha de Vencimiento Final, dicha defensa se 

llevará a cabo por el Fiduciario en los términos previstos en el presente Contrato, en el entendido 

que el Representante Común podrá en todo momento instruir al Fiduciario llevar a cabo la defensa 

del Patrimonio del Fideicomiso, sin que al efecto se requiera instrucción alguna por parte del 

Administrador o del Fiduciario, pero sujeto a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores 

siempre que sea posible contar con dichas instrucciones previas sin que exista la posibilidad 

razonable de que, de no adoptarse una pronta decisión, se afecte negativamente el Patrimonio del 

Fideicomiso, en cuyo caso, el Representante Común podrá instruir tal defensa a su discreción sin 

que este último incurra en responsabilidad por este motivo. 

 

33. Modificar la Cláusula Vigésima Octava. Asamblea de Tenedores, como sigue:  

 

(a) Los Tenedores de los Certificados podrán reunirse en Asamblea de Tenedores conforme a lo 

descrito a continuación. Los Tenedores podrán reunirse en asamblea especial de los Tenedores de 

Certificados Serie A o de los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, 

para resolver temas que afecten únicamente a la Serie o subserie correspondiente, para lo cual les 

aplicarán las mismas reglas que las previstas: para la Asamblea de Tenedores con la 

particularidad de que los porcentajes para el ejercicio de derechos, y para el cómputo del quórum 

de instalación y votación, se determinará respecto del total de Certificados en circulación de la 

serie o subserie que corresponda. Cada asamblea especial de Tenedores representará al conjunto 

de Tenedores de Certificados de la serie o subserie que corresponda y cualesquiera resoluciones 

tomadas en dicha asamblea especial de Tenedores serán válidas y vinculantes respecto de todos 

los Tenedores de la serie o subserie respectiva, aún de los ausentes o disidentes; en el entendido 

que sus resoluciones no obligarán a los Tenedores de cualquier otra serie o subserie de 

Certificados en su capacidad de Tenedores de los mismos. 

 

34. Modificar la Cláusula Vigésima Octava. Asamblea de Tenedores, como sigue:  
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(i) Las Asambleas de Tenedores representarán al conjunto de Tenedores de todas las series y 

subseries de Certificados en circulación con derecho a votar en una Asamblea de Tenedores, se 

llamarán bajo la misma convocatoria y se regirán por las disposiciones de los Certificados del 

presente Contrato y en lo no previsto por la LMV y la LGTOC, siendo válidas sus resoluciones 

respecto de todos los Tenedores de los Certificados, aún respecto de los ausentes y disidentes. 

 

… 

 

(iii) Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un 10% (diez por ciento) o más 

de los Certificados en circulación, podrán solicitar al Representante Común que convoque a la 

Asamblea de Tenedores, especificando en su petición los puntos que en la asamblea deberán tratarse. 

El Representante Común deberá emitir la convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se reúna 

dentro del término de 15 (quince) días naturales contado a partir de la fecha en que reciba la 

solicitud. Si el Representante Común no cumpliere con esta obligación, el juez de primera instancia 

del domicilio del Fiduciario, a petición de los Tenedores solicitantes, deberá emitir la convocatoria 

para la asamblea. 

 

35. Modificar la Cláusula Vigésima Octava. Asamblea de Tenedores, como sigue:  

 

(iv) Asimismo, tanto el Administrador como el Representante Común podrán solicitar, en cualquier 

momento, al Fiduciario que convoque a una Asamblea de Tenedores especificando en su petición 

los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores deberán tratarse; en el entendido que, cuando la 

convocatoria la lleve a cabo el Fiduciario, este último, previo a la publicación de la convocatoria 

respectiva, obtendrá el visto bueno del Representante Común mismo que no podrá ser negado sin 

causa justificada, y deberá otorgarse o negarse (en este último caso justificando el motivo y 

sugiriendo el ajuste pertinente a la convocatoria para su publicación) en un plazo que no deberá 

de exceder de 3 (tres) Días Hábiles contados a partir de que se le haya solicitado (y por el mismo 

medio); en el entendido, además, que si el Representante Común no manifiesta lo conducente 

dentro del plazo señalado, se entenderá que otorga su visto bueno a la convocatoria respectiva, en 

los términos en los que le fue presentada. No obstante, lo anterior, si el Fiduciario no llevare a 

cabo dicha convocatoria dentro de los 10 (diez) días a partir de la solicitud respectiva, el 

Representante Común estará facultado para expedir la convocatoria respectiva. 

 

36. Modificar la Cláusula Vigésima Octava. Asamblea de Tenedores, como sigue:  

 

(v) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 10% (diez por ciento) o más de los 

Certificados en circulación con derecho a voto, tendrán el derecho a solicitar al Representante 

Común que una Asamblea de Tenedores convocada conforme a los establecido en los incisos (iii) 

y (iv) anteriores sea aplazada por una sola vez por 3 (tres) días naturales y sin necesidad de nueva 

convocatoria, para la votación de cualquier asunto respecto del cual no se consideren 

suficientemente informados.  

 

(vi) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicarán por el Representante 

Común o el Fiduciario, en su caso, una vez, por lo menos, en cualquier periódico de amplia 

circulación nacional y a través de las bolsas de valores donde coticen los Certificados y se 

entregarán al Fiduciario, al Representante Común y al Administrador por correo electrónico, 

según corresponda en esa misma fecha. En la convocatoria respectiva se incluirán los puntos que 

deberán tratarse en la Asamblea de Tenedores. Las asambleas de Tenedores se celebrarán en las 

oficinas del Representante Común en la Ciudad de México, México o a falta de disponibilidad o 

imposibilidad para ello, en el lugar que se indique en la convocatoria; en el entendido, que este 

último tendrá que ubicarse dentro del domicilio social del Fiduciario, es decir, la Ciudad de 

México, México. 

 

37. Modificar la Cláusula Vigésima Octava. Asamblea de Tenedores, como sigue:  

 

(viii) Excepto por las resoluciones a que se hace referencia en los (viii), (ix) y (x) siguientes (o en 

otras secciones donde se establezca un quórum de votación distinto), todas las resoluciones de las 

Asambleas de Tenedores deberán ser adoptadas por el voto favorable de los Tenedores que 
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representen la mayoría de los Certificados en circulación (50% (cincuenta por ciento) de los 

Certificados más uno). 

 

38. Modificar la Cláusula Vigésima Octava. Asamblea de Tenedores, como sigue:  

  

 

(ix) Se requiere del voto de los Tenedores que representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los 

Certificados en circulación para aprobar los siguientes asuntos: 

 

… 

 

(3) aprobar, a propuesta exclusiva del Administrador, la extensión de la Fecha de Vencimiento Final, 

por periodos adicionales de un año cada uno; en el entendido que, las primeras dos extensiones de 

un año cada una serán aprobadas, en su caso, por los Tenedores que representen el 50% (cincuenta 

por ciento) de los Certificados en circulación; 

  

… 

 

 (6) salvo por lo previsto en la Cláusula Cuadragésima Tercera, la modificación del Contrato de 

Fideicomiso y de cualquier otro Documento de la Operación que le competa conocer a la Asamblea 

de Tenedores (salvo por la modificación al inciso (xi) siguiente que tienen un quórum distinto);  

 

(7) cualquier incremento en los esquemas de compensación y Comisión por Administración o 

cualquier otro concepto a favor del Administrador o miembros del Comité Técnico; 

 

(8) modificar este inciso (ix). 

 

39. Modificar la Cláusula Vigésima Octava. Asamblea de Tenedores, como sigue:  

 

(x) Se requiere del voto de los Tenedores que representen el 80% (ochenta por ciento) de los 

Certificados en circulación con derecho a voto en primera o ulterior convocatoria para aprobar: 

 

… 

 

(3) modificar este inciso (x). 

 

40. Modificar la Cláusula Vigésima Octava. Asamblea de Tenedores, como sigue:  

 

(xi) Se requiere del voto de los Tenedores que representen el 95% (noventa y cinco por ciento) de los 

Certificados en circulación con derecho a voto, en primera o ulterior convocatoria, para aprobar los 

siguientes asuntos: 

 

41. Modificar la Cláusula Vigésima Octava. Asamblea de Tenedores, como sigue:  

 

 (xi)… 

  

(4) modificar este inciso (xi). 

 

42. Modificar la Cláusula Vigésima Octava. Asamblea de Tenedores, como sigue:  

 

(xii) La Asamblea de Tenedores deberá reunirse para, en su caso, aprobar entre otros: 

 

(4) discutir, y en su caso, aprobar cualquier Inversión que no cumpla con los Criterios de Inversión 

y los Requisitos de Diversificación en los términos del presente Contrato; en el entendido que, el 

Comité Técnico podrá aprobar aquellas Inversiones que no se encuentren dentro de los Sectores 

señalados en la Cláusula Décima Novena, inciso (d)(x); 

 

(5) … 
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(6) el destino de los recursos obtenidos con cada Llamada de Capital, cuando dichos recursos 

representen 20% (veinte por ciento) o más del Monto Máximo de la Emisión, con independencia 

de que dichas Llamadas de Capital se lleven a cabo de manera simultánea o sucesiva en un periodo 

de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera, pero que pudieran considerarse 

como una sola, por estar destinadas a un mismo concepto; en el entendido que esta aprobación no 

será requerida cuando el destino de los recursos de la Llamada de Capital sea exclusivamente 

fondear una o más operaciones (incluyendo, en el caso de Inversiones, los Gastos de Inversión 

asociados a la misma) que ya cuenten con la aprobación de la Asamblea de Tenedores; 

 

43. Modificar la Cláusula Vigésima Octava. Asamblea de Tenedores, como sigue:  

 

(xii) La Asamblea de Tenedores deberá reunirse para, en su caso, aprobar entre otros: 

 

(7) cualquier ampliación al Monto Máximo de la Emisión o el número de Certificados, que no estén 

expresamente previstos en este Contrato como una Llamada de Capital o que resulten de ofertas 

que se realicen dentro de los 6 (seis) meses siguientes a la Fecha Inicial de Emisión hasta alcanzar 

a colocar el monto de la Emisión Inicial mediante ofertas públicas restringidas; en el entendido 

que no se podrá ampliar el Monto Máximo de la Emisión cuando el Fiduciario ya haya efectuado 

alguna Llamada de Capital, salvo con la aprobación de la Asamblea de Tenedores con el voto 

favorable de los Tenedores que representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados 

en circulación; 

 

(8) … 

 

(9) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificación al presente Contrato y a los demás 

Documentos de la Operación, incluyendo sin limitar, al Acta de Emisión y al título o títulos que 

amparen los Certificados de conformidad con lo previsto en la Cláusula Cuadragésima Segunda;  

 

(10) discutir y, en su caso, calificar la independencia de los Miembros Independientes del Comité 

Técnico en los términos establecidos en el presente Contrato; 

 

44. Modificar la Cláusula Vigésima Octava. Asamblea de Tenedores, como sigue:  

 

(xii) La Asamblea de Tenedores deberá reunirse para, en su caso, aprobar entre otros: 

 

(13) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos presentados por el Administrador o 

cualquier otra persona facultada para hacerlo a la Asamblea de Tenedores. 

 

En los asuntos a que se refieren el numeral (5) del inciso (xii) anteriores y cualquier otro que 

pudiera haber un conflicto de interés, deberán abstenerse de votar en la Asamblea de Tenedores, 

los Tenedores que se ubiquen en alguno de los supuestos previstos en los incisos (x) y (y) de dicho 

numeral (5), que tengan el conflicto de interés o que actúen por instrucción o representen al 

Administrador, sin que ello afecte el quórum requerido para la instalación de la citada Asamblea 

de Tenedores. 

 

45. Modificar la Cláusula Vigésima Octava. Asamblea de Tenedores, como sigue:  

 

(xiii) Para asistir a una Asamblea de Tenedores, éstos depositarán las constancias de depósito que 

expida el Indeval y el listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero 

correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados de los cuales dichos Tenedores sean 

titulares, con el Representante Común en el lugar que se indique en la convocatoria respectiva a 

más tardar el Día Hábil previo a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los 

Tenedores de Certificados podrán hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un 

apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos testigos o por cualquier otro medio que 

autorice la legislación aplicable. En caso que los Certificados dejen de estar depositados en 

Indeval por cualquier causa, para asistir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberán 

acreditar al Representante Común la legítima titularidad de tales Certificados mediante su 
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presentación física en el lugar, bajo los términos y condiciones determinados por el Representante 

Común y los cuales se precisarán en la convocatoria a la respectiva Asamblea de Tenedores. 

 

46. Modificar la Cláusula Vigésima Octava. Asamblea de Tenedores, como sigue:  

 

(xiv) De cada Asamblea de Tenedores se levantará acta suscrita por quienes hayan fungido como 

presidente y secretario de la Asamblea de Tenedores. Al acta se agregará la lista de asistencia, 

firmada por los Tenedores presentes en la asamblea y por los escrutadores. Las actas y demás 

información en relación con las Asambleas de Tenedores o la actuación del Representante Común, 

serán conservados por éste y podrán, periódicamente, ser consultadas por los Tenedores, los cuales 

tendrán derecho a solicitarle al Representante Común, a costa del propio Tenedor, que les expida 

copias certificadas de dichos documentos. El Representante Común enviará al Fiduciario, dentro 

de los 5 (cinco) días naturales siguientes a la celebración de una Asamblea de Tenedores, una 

copia del acta levantada respecto de dicha Asamblea de Tenedores. Asimismo, el Fiduciario tendrá 

la obligación de entregarle una copia de dicha documentación al Administrador. 

 

47. Modificar la Cláusula Vigésima Octava. Asamblea de Tenedores, como sigue:  

 

(xv) Para efectos de calcular el quórum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomará 

como base el número de Certificados en circulación con derecho a voto, sin distinción de serie o 

subserie y en dichas Asambleas de Tenedores los Tenedores tendrán derecho a tantos votos como 

les correspondan en virtud de los Certificados que posean, computándose un voto por cada 

Certificado en circulación con derecho a voto respecto del asunto en cuestión. Para efectos de 

calcular el quórum de asistencia a las Asambleas Especiales de Tenedores, se tomará como base 

el número de Certificados Serie B en circulación de la subserie de que se trate con derecho a voto 

o el número de Certificados Serie A con derecho a voto, según corresponda, y en dichas Asambleas 

Especiales de Tenedores, los Tenedores tendrán derecho a tantos votos como les correspondan en 

virtud de los Certificados Serie B de la subserie respectiva o de los Certificados Serie A de los que 

sean titulares, según corresponda, computándose un voto por cada Certificado Serie B de la 

subserie en cuestión o Certificado Serie A en circulación con derecho a voto respecto al asunto en 

cuestión, según resulte aplicable. 

 

48. Modificar la Cláusula Vigésima Octava. Asamblea de Tenedores, como sigue:  

 

(xvi) La Asamblea de Tenedores será presidida por el Representante Común y actuará como 

secretario la persona designada por este.  

 

(xvii) No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones tomadas fuera de 

Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los 

Certificados en circulación con derecho a voto tendrán la misma validez que si hubieren sido 

adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito; en el entendido que las 

resoluciones unánimes tomadas fuera de asamblea deberán notificarse al Fiduciario, al 

Administrador y al Representante Común. 

 

(xviii)… 

 

(xix) La información y documentos relacionados con el orden del día de la Asamblea de Tenedores 

deberá estar disponible en las oficinas del Fiduciario o del Representante Común, se indique en la 

convocatoria respectiva, para su revisión por parte de los Tenedores, de forma gratuita, con por 

lo menos 10 (diez) días naturales de anticipación a dicha Asamblea de Tenedores. 

 

49. Modificar la Cláusula Vigésima Octava. Asamblea de Tenedores, como sigue:  

 

(b) Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudación de una 

Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos del presente Contrato, el 

Representante Común deberá dejar constancia, lo cual el secretario asentará en el acta respectiva, 

del retiro o ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no serán 

considerados para el quórum de instalación y de votación respecto de los puntos pendientes a 
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tratar en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que en todo momento deberán cumplirse 

los quórums de instalación y votación previstos en el presente Contrato y en los demás Documentos 

de la Operación para el desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que no se cumplan 

los mismos, se procederá, en su caso, a efectuar una ulterior convocatoria para adoptar cualquier 

resolución respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, será únicamente para los efectos 

señalados en la presente Cláusula y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposición de los 

Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se 

encuentren presentes.  

 

Ninguna de las disposiciones contenidas en este Contrato o los Certificados limitará o afectará los 

derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el artículo 223 de la LGTOC. 

 

50. Modificar la Cláusula Vigésima Octava. Asamblea de Tenedores, como sigue:  

 

(e) Se entenderá que las disposiciones de este Contrato y los demás Documentos de la Operación, 

así como la contratación de una Línea de Suscripción conforme a los términos previstos en la 

Cláusula Octava, inciso (m), numeral (xx) han sido aprobados por la Asamblea de Tenedores, salvo 

que las mismas excedan del 20% del Monto Máximo de la Emisión, en cuyo caso deberán someterse 

a consideración de la Asamblea de Tenedores de conformidad con lo dispuesto por la presente 

Cláusula. 

 

51. Modificar la Cláusula Vigésima Novena. Comité Técnico, como sigue:  

  

 (b) 

  

… 

  

(iii) el Administrador tendrá el derecho de designar al resto de los miembros propietarios del Comité 

Técnico y sus respectivos suplentes, siempre y cuando siga desempeñando sus funciones como 

Administrador; en el entendido que (i) el Administrador solamente podrá designar hasta 5 (cinco) 

miembros del Comité Técnico que no califiquen como Miembros Independientes y (ii) cualquier 

miembro del Comité Técnico que sea designado por el Administrador como Miembro Independiente 

distinto a Fernando Gómez Mont Urueta, Guillermo Guerrero Villalobos, Enrique Barón Crespo, 

Raúl Livas Elizondo, Ginger Evans o Louis Ranger. Para efectos de lo anterior, el Administrador 

presentará a la Asamblea de Tenedores una terna de candidatos a Miembros Independientes a ser 

designados por el Administrador, a fin de que la Asamblea de Tenedores apruebe la designación del 

candidato idóneo a Miembro Independiente y califique su independencia. 

 

52. Modificar la Cláusula Vigésima Novena. Comité Técnico, como sigue:  

 

(e) El Administrador y los Tenedores que tengan derecho a designar a 1 (un) miembro del Comité 

Técnico, designarán a dichos miembros, ya sea en una Asamblea de Tenedores o mediante 

notificación, por escrito, al Fiduciario con copia al Administrador y al Representante Común; en el 

entendido que tratándose de un Miembro Independiente únicamente se podrá llevar a cabo dicha 

designación en una Asamblea de Tenedores y que el Fiduciario deberá convocar a una Asamblea de 

Tenedores anualmente, dentro del segundo trimestre calendario de cada año, a efecto de permitir 

dicha designación. El nombramiento de los miembros del Comité Técnico tendrá vigencia de un año 

y será renovado automáticamente por periodos consecutivos de 1 (un) año, salvo que dichos 

miembros sean revocados o sustituidos conforme al inciso (g) de esta Cláusula Vigésima Novena. 

 

53. Modificar la Cláusula Vigésima Novena. Comité Técnico, como sigue:  

 

(s) Tratándose de los Asuntos Reservados, los miembros del Comité Técnico designados por el 

Administrador que no sean Miembros Independientes deberán abstenerse de participar y votar en 

las sesiones respectivas. Para que las sesiones del Comité Técnico en las que se vayan a discutir 

Asuntos Reservados se consideren válidamente instaladas ya sea en primera o ulteriores 

convocatorias, la mayoría (50% (cincuenta por ciento) más uno) de los Miembros Independientes y 

los miembros designados por los Tenedores (en el caso en que éstos no tengan el carácter de 
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Miembros Independientes), considerados en su conjunto, deberán estar presentes, y la resolución de 

cualquier Asunto Reservado deberá ser adoptada por la mayoría (50% (cincuenta por ciento) más 

uno) de los votos de los Miembros Independientes y los miembros designados por los Tenedores (en 

el caso en que éstos no tengan el carácter de Miembros Independientes), considerados en su conjunto, 

que se encuentren presentes. 

 

(t) El Secretario preparará un acta de sesión para cada sesión del Comité Técnico en la cual las 

resoluciones adoptadas durante la sesión sean reflejadas y la cual deberá ser firmada por el 

Presidente. El Secretario será el responsable de conservar un expediente con todas las actas de 

sesión y los demás documentos que hayan sido presentados al Comité Técnico, y deberá de enviar de 

manera periódica (trimestral), las actas de sesión completas a los miembros del Comité Técnico para 

su archivo y de enviar copia de dichas actas al Fiduciario y al Representante Común. 

 

54. Modificar la Cláusula Vigésima Novena. Comité Técnico, como sigue:  

 

(y) El Secretario convocará a una sesión con al menos 5 (cinco) días naturales de anticipación a la 

fecha en que se piense celebrar la sesión. La convocatoria deberá hacerse a todos los miembros, al 

Administrador, al Fiduciario y al Representante Común por escrito (incluyendo a través de correo 

electrónico) a la dirección que tengan registrada con el Secretario, indicando tanto el orden del día 

como el lugar, la fecha y la hora a la que se vaya a llevar a cabo la sesión. Este periodo de 

notificación se entenderá que ha sido automáticamente dispensado si todos los miembros del Comité 

Técnico asisten a la sesión. 

 

55. Modificar la Cláusula Vigésima Novena. Comité Técnico, como sigue:  

 

(aa) El Comité Técnico tendrá las siguientes facultades indelegables (en el entendido que las 

facultades y las resoluciones respecto de los asuntos previstos en los incisos (iv) a (xv) siguientes (los 

“Asuntos Reservados”) deberán ser adoptadas conforme a lo previsto en el inciso (s) anterior): 

 

… 

 

(ii) Aprobar las operaciones, incluyendo la adquisición o enajenación de activos, bienes o derechos, 

que se mantengan por el Fideicomiso en directo o a través de entidades controladas y la contratación 

de financiamientos, garantías y derivados, con valor igual al 5% (cinco por ciento) o más del Monto 

Máximo de la Emisión pero menor al 20% (veinte por ciento) del Monto Máximo de la Emisión, ya 

sea que dichas operaciones se ejecuten de manera simultánea o sucesiva, en un periodo de 12 (doce) 

meses, contados a partir de la fecha que se concrete la primera operación, y que por sus 

características puedan considerarse como una sola, salvo que las mismas sean aprobadas por la 

Asamblea de Tenedores. 

 

56. Modificar la Cláusula Trigésima. Representante Común, como sigue:  

 

(a) El Representante Común acepta su designación representante común mediante la firma de los 

títulos que documenten los Certificados de cada una de las series y subseries, así como las 

funciones, derechos y facultades establecidas en dichos títulos, de conformidad con los artículos 

64 y 69 de la LMV, y en este acto acuerda actuar de conformidad con los términos y condiciones 

previstas en dichos títulos y este Contrato. 

 

(b) Sujeto a lo dispuesto por el artículo 69 de la LMV, el Representante Común tendrá las 

facultades y obligaciones que se contemplan en la LGTOC, en los Certificados, en el Contrato de 

Fideicomiso y en la Circular Única en todos los casos conforme a las precisiones y convenios 

expresos que se efectúan en los Documentos de la Operación. Para todo aquello no este 

expresamente previsto en los Certificados, en el Fideicomiso, en los demás Documentos de la 

Operación de los que sea parte, en la LMV, en la LGTOC, y en la Circular Única, el Representante 

Común actuará de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores. Para los 

efectos anteriores, el Representante Común tendrá, entre otros, las siguientes facultades y 

obligaciones: 
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57. Modificar la Cláusula Trigésima. Representante Común, como sigue:  

 

(i) suscribir los Certificados, en aceptación de su cargo y de las facultades y obligaciones que le 

derivan del mismo;  

 

(ii)… 

 

(iii) verificar el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso con base en la información que 

le sea proporcionada para tales efectos; 

 

58. Modificar la Cláusula Trigésima. Representante Común, como sigue:  

 

(iv) deberá verificar, a través de la información que se le hubiere proporcionado para tales fines, 

el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el Fideicomiso, el Acta de 

Emisión, el Contrato de Administración, el título o los títulos que amparen los Certificados por 

parte del Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador y demás partes de los documentos 

referidos, y que estuvieren en vigor (excepto de obligaciones de índole fiscal, contable, laboral y 

administrativa; de las partes de dichos documentos previstos en los mismos que no tengan 

injerencia directa en el pago de los Certificados); 

 

(v) notificar a los Tenedores de cualquier incumplimiento de las obligaciones del Fiduciario o del 

Administrador y, de ser el caso, iniciar cualquier acción en contra del Fiduciario o solicitar al 

Fiduciario el ejercicio de acciones en contra del Administrador conforme a las instrucciones de la 

Asamblea de Tenedores y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo, sin limitar, el 

otorgamiento de poderes que al efecto se requieran); 

 

… 

 

(vii) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la legislación aplicable yo los 

términos de los Certificados Bursátiles o el Fideicomiso así lo requieran y cuando lo considere 

necesario o conveniente para llevar a cabo cualquier acto, y llevar a cabo las resoluciones que se 

adopten en dichas Asambleas de Tenedores; 

 

(viii) en su caso, firmar en representación de los Tenedores en su conjunto, los documentos y 

contratos que se celebren con el Fiduciario en relación con el Fideicomiso y los Certificados 

Bursátiles, incluyendo los Documentos de la Operación de los que sea parte el Representante 

Común, previa aprobación de la Asamblea de Tenedores, cuando esta se requiera; 

 

59. Modificar la Cláusula Trigésima. Representante Común, como sigue:  

 

(x) actuar como intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores de los Certificados Bursátiles, 

en nombre y representación de estos últimos, para cualesquiera otros asuntos que se requieran; 

 

60. Modificar la Cláusula Trigésima. Representante Común, como sigue:  

 

(xiii) solicitar del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador y de cualquier tercero, 

incluyendo cualesquiera auditores externos, asesores legales o personas que presten servicios al 

Fideicomiso, en relación con los Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso, la información y 

documentación en su posesión relacionada con el Fideicomiso, el Contrato de Administración, el 

título o los títulos que amparen los Certificados, el Acta de Emisión y cualquier otro contrato o 

convenio que suscriba el Fiduciario y que estuviere en vigor, así como el Patrimonio del 

Fideicomiso, y cualesquiera otra que sea necesaria o conveniente para verificar el cumplimiento 

de las obligaciones a que se refiere el presente párrafo y que esté disponible o que pudiera ser 

generada en un plazo razonable, incluyendo la situación financiera del Patrimonio del 

Fideicomiso, el estado que guarden las Inversiones, Desinversiones, financiamientos y otras 

operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras, 

determinación de coberturas, así como de cualquier otra información económica, contable, 

financiera y legal, o para el ejercicio de sus facultades de conformidad con el Contrato de 
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Fideicomiso y los Certificados, en el entendido que el Fiduciario, el Fideicomitente o el 

Administrador, el Auditor Externo y cualquier otro de dichos terceros, según corresponda, estarán 

obligados a proporcionar o en su caso, causarán que le sea proporcionada al Representante 

Común la información y documentación que les sea previamente requerida por el Representante 

Común; en el entendido que, conforme a las disposiciones de la Cláusula Cuadragésima Séptima 

del presente Contrato de Fideicomiso, el Representante Común podrá hacer dicha información del 

conocimiento de los Tenedores. El Representante Común asumirá que la información presentada 

por las partes y/o por los terceros señalados, es exacta y veraz por lo que podrá confiar en ella 

para sus funciones de revisión.  

 

El Representante Común podrá realizar las visitas o revisiones a las personas y para los fines 

señalados en el párrafo anterior de manera anual, en el entendido que si el Representante Común 

lo estima conveniente, podrá realizar las mismas con una periodicidad distinta mediante 

notificación entregada por escrito realizada con, por lo menos, 5 (cinco) Días Hábiles de 

anticipación a la fecha en que desee llevar a cabo la visita o revisión respectiva, salvo que, a juicio 

razonable del Representante Común, se trate de un asunto urgente, en cuyo caso el Representante 

Común no deberá entregar notificación alguna. "No obstante lo anterior, el Representante Común, 

si lo estima conveniente, también tendrá el derecho de realizar otras visitas, en los términos antes 

señalados 

 

En caso que el Representante Común no reciba la información solicitada, dentro de los plazos 

requeridos, o tenga conocimiento de algún incumplimiento de las obligaciones establecidas en el 

presente Contrato, el Contrato de Administración, el Acta de Emisión y los títulos que documenten 

los Certificados, a cargo de las partes de los mismos, el Representante Común estará obligado a 

solicitar inmediatamente al Fiduciario que haga del conocimiento, del público inversionista el 

incumplimiento de que se trate respecto de las obligaciones anteriores, a través de un evento 

relevante, y que en caso de que el Fiduciario omita divulgar el evento relevante de que se trate, 

dentro de los 2 (dos) días hábiles siguientes a la notificación realizada por el Representante 

Común, éste tendrá la obligación de publicar dicho evento relevante en forma inmediata, sin que 

tal revelación se considere que infringe obligación de confidencialidad alguna prevista en el 

presente Contrato o en los demás documentos relacionados con la emisión de los Certificados. 

 

61. Modificar la Cláusula Trigésima. Representante Común, como sigue:  

 

(xiv) proporcionar a cualquier Tenedor de los Certificados Bursátiles, a su costo, las copias de los 

reportes que le hayan sido entregados al Representante Común por el Fiduciario y el 

Administrador, para lo cual los Tenedores deberán acreditar su tenencia con las constancias de 

depósito que expida el Indeval y el listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario 

financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursátiles de los cuales 

dichos Tenedores sean titulares; 

 

(xv)… 

 

(xvi) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con las obligaciones 

que le correspondan de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, la LGTOC, la 

LMV y la regulación aplicable emitida por la CNBV (en todos los casos conforme a las precisiones 

y convenios expresos contenidos en los Documentos de la Operación) y los sanos usos y prácticas 

bursátiles. 

 

62. Modificar la Cláusula Trigésima. Representante Común, como sigue: 

 

(d) El Representante Común podrá ser destituido por una resolución adoptada en una Asamblea 

de Tenedores en la que estén debidamente representados por lo menos los Tenedores que 

representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursátiles en circulación, con 

el voto favorable de los Tenedores que representen más del 75% (setenta y cinco por ciento) de los 

Certificados Bursátiles en circulación; en el entendido que dicha destitución sólo tendrá efectos a 

partir de la fecha en que un representante común sustituto haya sido designado, y el Representante 
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Común sustituto haya aceptado y tomado posesión de su cargo. El Administrador tendrá el derecho 

de proponer a la Asamblea de Tenedores la remoción del Representante Común. 

 

(e) El Representante Común podrá renunciar a dicho nombramiento en los casos que se especifican 

y de conformidad a las disposiciones del artículo 216 de la LGTOC. El Representante Común 

deberá entregar notificación por escrito al Administrador y al Fiduciario de su intención de 

renuncia con por lo menos 60 (sesenta) días calendario de anticipación a la fecha en que dicha 

renuncia sea efectiva, y, en todo caso, dicha renuncia no será eficaz sino hasta que un representante 

común sustituto sea nombrado en una Asamblea de Tenedores de conformidad con lo previsto en 

el presente Contrato, y el representante común sustituto haya aceptado y tomado posesión de su 

cargo lo cual deberá ocurrir dentro del plazo de 60 (sesenta) días señalado.  

 

63. Modificar la Cláusula Trigésima. Representante Común, como sigue: 

 

(f) Para efectos de cumplir con sus obligaciones al amparo del presente Contrato y los demás 

Documentos de la Operación, el Representante Común podrá solicitar a la Asamblea de Tenedores 

o ésta ordenar que se subcontrate, con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoría Independiente, 

a terceros especializados que el Representante Común considere necesario y/o conveniente para 

que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisión establecidas en este Contrato, o 

en la legislación aplicable (en todos los casos conforme a las precisiones y convenios expresos 

contenidos en los Documentos de la Operación), sujeto a las responsabilidades que establezca la 

propia Asamblea de Tenedores, por lo que el Representante Común podrá confiar, actuar y/o 

abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos terceros 

especializados, según lo determine la Asamblea de Tenedores. En caso que la Asamblea de 

Tenedores no apruebe la subcontratación en un plazo de 30 (treinta) días naturales posteriores a 

la solicitud del Representante Común, únicamente será responsable de las actividades que le son 

directamente imputables en términos de este Contrato, de la Circular Única o de las disposiciones 

legales aplicables. Los honorarios que se originen por la subcontratación de terceros 

especializados serán con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoría Independiente, por lo que el 

Fiduciario deberá, previa autorización de la Asamblea de Tenedores, contratar con cargo a la 

Reserva para Gastos de Asesoría Independiente y/o proporcionar al Representante Común, con 

cargo a dicha Reserva para Gastos de Asesoría Independiente, los recursos necesarios para 

realizar las subcontrataciones de los terceros especializados de que se trate que asistan al 

Representante Común en el cumplimiento de sus obligaciones, según le sea instruido por el 

Representante Común con el consentimiento de la Asamblea de Tenedores, según corresponda, en 

un plazo que no deberá exceder de 5 (cinco) Días Hábiles contados a partir de que le sea dada 

dicha instrucción; en el entendido que si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratación de 

dichos terceros pero no existen los recursos suficientes para tales efectos en la Reserva para Gastos 

de Asesoría Independiente, se estará a lo dispuesto por el artículo 281 del Código de Comercio así 

como a lo establecido en el artículo 2577 del Código Civil para el Distrito Federal (vigente en la 

Ciudad de México) y sus correlativos en los Códigos Civiles de los demás estados de México y el 

Código Civil Federal en relación con su carácter de mandatario en términos del artículo 217 de la 

LGTOC, en el entendido, además, que el Representante Común no estará obligado a anticipar las 

cantidades necesarias para la contratación de dichos terceros especialistas y no será responsable 

bajo ninguna circunstancia del retraso de su contratación y/o por falta de recursos en la Reserva 

para Gastos de Asesoría Independiente para llevar a cabo dicha contratación, o porque no sean 

proporcionados, en su caso, por los Tenedores. 

 

64. Modificar la Cláusula Trigésima. Representante Común, como sigue: 

 

(g) El Representante Común no estará obligado a pagar cualquier gasto o cualquier cantidad con 

sus propios fondos a fin de llevar a cabo las acciones y deberes que tenga permitido o que le sea 

requerido llevar a cabo, para lo cual el Fiduciario se obliga a hacerle llegar los recursos que 

requiera. En caso que los fondos correspondientes no sean provistos, el Representante Común no 

estará obligado a llevar a cabo las acciones y deberes a que se refiere el presente clausulado. 

 

(h)… 
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(i)… 

 

(j)… 

 

(k)… 

 

(l) Ni el Representante Común, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado o filial 

o agente del Representante Común, será responsable de las decisiones de inversión, del 

cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado de las Inversiones, Desinversiones y/o de las 

demás operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, o de la adecuación de 

dicho resultado a los rendimientos esperados. Tampoco deberá revisar ni vigilar la viabilidad 

jurídica o financiera de las Inversiones y demás operaciones, ni la obtención de autorizaciones y 

cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que conlleve cualquier Inversión o Desinversión; 

en el entendido que para efectos de cumplir con sus obligaciones o ejercer cualquier facultad o 

derecho establecido al amparo y conforme a los términos del presente Contrato o, en su caso, al 

amparo de la legislación aplicable, el Representante Común podrá solicitar de manera razonable 

y justificado al Fiduciario, al Administrador y al resto de las partes de los documentos respectivos, 

información y documentación relacionada con estos temas. 

 

65. Modificar la Cláusula Trigésima. Representante Común, como sigue: 

 

(m) No será responsabilidad del Representante Común ni de cualquier funcionario, consejero, 

apoderado, empleado o filial del Representante Común vigilar o supervisar el cumplimiento de los 

servicios contratados del Valuador Independiente, del Auditor Externo, ni del cumplimiento de las 

obligaciones pactadas en los contratos firmados respecto de las Inversiones, Desinversiones y 

demás operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las partes de las Sociedades 

Promovidas o de los Vehículos de Inversión, ni la debida instalación o funcionamiento del Comité 

Técnico o cualquier otro órgano distinto a la Asamblea de Tenedores. 

 

(n) El Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y, en su defecto, el Fideicomitente, 

indemnizarán y sacarán en paz y a salvo al Representante Común, sus funcionarios, directivos, 

empleados, factores, asesores, representantes, apoderados y equipo de trabajo, de y en contra de 

cualquiera y todas las reclamaciones, demandas, denuncias, responsabilidades, costos, gastos 

(incluyendo honorarios de abogados), daños, perjuicios, pérdidas, multas y/o sanciones, juicios, 

procedimientos o actos, ya sean judiciales, administrativos, laborales, de investigación o de 

cualquier otra naturaleza, conocidos o desconocidos, determinados o por determinarse, que 

existan, puedan existir o que puedan ser incurridos por cualquiera de las personas mencionadas 

anteriormente derivadas de, o en relación con, el desempeño de las funciones del Representante 

Común o las actividades que realicen, en cada caso, conforme a los términos del contrato de 

fideicomiso, los demás documentos base de la emisión y/o la ley aplicable, o que se relacionen con 

o deriven de la defensa del patrimonio del fideicomiso, excepto en los casos en los que exista dolo, 

fraude, mala fe, ilegalidad o negligencia por parte del Representante Común, según sea 

determinado por un tribunal competente en una sentencia o resolución definitiva que no admita 

recurso en contrario. 

 

66. Modificar la Cláusula Trigésima Primera. Administración del Fideicomiso y Sociedades 

Promovidas, como sigue: 

 

(b) El Administrador tendrá derecho a recibir y el Fiduciario deberá pagar al Administrador, con 

cargo a la Cuenta de Capital Fondeado, la Comisión de Administración Serie A de conformidad con 

lo previsto en el inciso (a) de la Cláusula Tercera del Contrato de Administración. Adicionalmente, 

el Administrador tendrá derecho a recibir y el Fiduciario deberá pagar al Administrador, (i) con 

cargo a la Cuenta Específica de la Serie B-1 o la Cuenta de Distribuciones Serie B-1, la Comisión 

de Administración Serie B-1 de conformidad con lo previsto en el inciso (b) del Contrato de 

Administración, y (ii) con cargo a la Cuenta Específica de la Serie B-2 o la Cuenta de Distribuciones 

Serie B-2, la Comisión de Administración Serie B-2 de conformidad con lo previsto en el inciso (c) 

de la Cláusula Tercera del Contrato de Administración.  
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67. Modificar la Cláusula Trigésima Primera. Administración del Fideicomiso y Sociedades 

Promovidas, como sigue: 

  

 (m) El Administrador tendrá la facultad de instruir al Fiduciario a que convoque una Asamblea de 

Tenedores. 

 

68. Modificar la Cláusula Trigésima Primera. Administración del Fideicomiso y Sociedades 

Promovidas, como sigue: 

 

(o) El Administrador se compromete a llevar a cabo la inscripción del presente Contrato en la 

Sección Única del Registro Único de Garantías Mobiliarias del Registro Público de Comercio (el 

“RUG”) en términos del artículo 389 de la LGTOC. Para realizar lo anterior, el Administrador 

podrá instruir a un fedatario público en México para llevar a cabo la inscripción en el mencionado 

registro. El Administrador, estará obligado a registrar cualquier modificación al presente Contrato 

en el RUG, dentro de los 10 (diez) Días Hábiles siguientes a la celebración de dicha modificación, 

en los términos antes descritos, así como mantener vigente la inscripción durante la vigencia del 

Contrato de Fideicomiso. Cualquier gasto o costo derivado de la inscripción del presente Contrato 

en el RUG, y la inscripción de sus modificaciones serán consideradas como Gastos del Fideicomiso. 

El Administrador deberá notificar y entregar copia de la boleta que evidencie el registro 

correspondiente en el RUG al Fiduciario y al Representante Común, tan pronto como sea posible 

una vez que se hubiere llevado a cabo la inscripción, pero en todo caso dentro de los 5 (cinco) Días 

Hábiles siguientes a que se hubiere llevado a cabo dicha inscripción y/o modificación. 

 

69. Modificar la Cláusula Trigésima Primera. Administración del Fideicomiso y Sociedades 

Promovidas, como sigue: 

 

(a) En el caso que el Administrador o alguno de los Funcionarios Clave tenga conocimiento de la 

posible celebración de una operación por el Fideicomiso o cualquiera de las Sociedades Promovidas, 

con el Fideicomitente, el Administrador, los Funcionarios Clave, Personas Relacionadas del 

Fideicomitente o el Administrador, o con Personas en las que Personas Relacionadas del 

Fideicomitente o Administrador tengan un interés económico relevante, se deberá someter a la 

aprobación de la Asamblea de Tenedores conforme a lo previsto en el numeral (5) del inciso (xii) de 

la Cláusula Vigésima Octava, siguiendo el procedimiento establecido para tales efectos. A efecto de 

que no haya lugar a dudas, no se requerirá la aprobación del Comité Técnico ni de la Asamblea de 

Tenedores, con motivo de tratarse de una operación con partes relacionadas, respecto de las 

inversiones que haga el Coinversionista conforme a la Cláusula Vigésima Quinta ni respecto de las 

operaciones previstas en el inciso (e) de la Cláusula Vigésima Tercera con los Vehículos Paralelos, 

salvo en este último caso, si el monto de la operación es igual o superior al 5% (cinco por ciento) del 

Monto Máximo de la Emisión. 

 

 (b) Independientemente de su aprobación por el Comité Técnico o Asamblea de Tenedores, cualquier 

operación con las Personas referidas en el inciso (a) anterior, que realice el Fiduciario, el 

Administrador o cualquier Sociedad Promovida, deberá celebrarse en términos de mercado, 

entendiéndose como tales, en términos y condiciones similares a las que se podrían haber obtenido 

de Personas no relacionadas con cualesquiera de ellos.  

 

 (c) No obstante cualquier disposición en contrario prevista en el presente Contrato o en cualquiera 

de los Documentos de la Operación, Impulsora Inverza, S.A. de C.V. (el “Socio Estratégico”), 

sociedad que tiene el carácter de socio estratégico del Administrador según se describe en el 

Prospecto, podrá, directa o indirectamente a través de cualquiera de sus Afiliadas, coinvertir como 

un Tercero Coinversionista con el Fideicomiso y el Coinversionista, y en su caso, los Vehículos 

Paralelos, sin necesidad de aprobaciones por parte de la Asamblea de Tenedores o del Comité 

Técnico incluyendo a las que se refieren el inciso (a)(xii)(5) de la Cláusula Vigésima Octava y el 

inciso (aa)(iv) de la Cláusula Vigésima Novena, siempre y cuando dicha coinversión (i) la realice en 

términos sustancialmente similares (pari passu) o menos favorables que el Fideicomiso, (ii) la 

transacción de que se trate importe una cantidad mayor a la permitida para inversión por el 

Fideicomiso y el Coinversionista, (iii) los recursos obtenidos al amparo de las Opciones de 

Adquisición de Certificados Serie B de la subserie respectiva correspondientes no sean suficientes, y 



 

 

26 

 

(iv) se cumpla en todo momento con los demás requisitos previstos para Terceros Coinversionistas 

establecidos en la Cláusula Vigésima Cuarta (incluyendo la revelación de dicha coinversión a los 

Tenedores como un evento relevante) y se dé aviso al Comité Técnico. 

 

(d) Sin perjuicio de lo establecido en el inciso (a) anterior, los Tenedores (mediante la adquisición 

de los Certificados), el Fiduciario reconocen que Ainda y sus Afiliadas participan en una amplia 

gama de actividades que incluyen, entre otras, el análisis de inversiones, administración de 

inversiones y otras actividades relacionadas. En el curso ordinario de negocios, las Afiliadas de 

Ainda participan en actividades en las que sus intereses o los intereses de sus clientes pueden entrar 

en conflicto con los intereses del Fideicomiso, no obstante el compromiso financiero de Ainda, en su 

calidad de Coinversionista conforme al Contrato de Coinversión, los intereses de las Afiliadas del 

Administrador y del Fideicomitente y de sus clientes y otros intereses de negocios pueden entrar en 

conflicto con los intereses del Fideicomiso y de las Sociedades Promovidas. 

 

70. Modificar la Cláusula Trigésima Tercera. Consecuencias Remoción o Renuncia del Administrador, 

como sigue: 

 

(a) Sustitución sin Causa y Renuncia. En caso de que ocurra una Sustitución sin Causa y Ainda sea 

removido como Administrador del Fideicomiso conforme al Contrato de Administración, o en caso 

de renuncia de Ainda como Administrador conforme al inciso (c) de la Cláusula Sexta del Contrato 

de Administración:  

 

(i) El Fideicomisario en Segundo Lugar tendrá derecho de recibir cualesquier cantidades pagaderas 

por concepto de Distribuciones por Desempeño, que, en su caso, se hubieren devengado a la Fecha 

de Remoción correspondiente como si las Desinversiones (de las Inversiones que no hayan sido 

desinvertidas a dicha Fecha de Remoción) se hubieren llevado a cabo en dicha Fecha de Remoción. 

A efecto de determinar las Distribuciones por Desempeño devengadas conforme a este subinciso, un 

despacho de contadores de entre Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (firma miembro en México de 

Deloitte Touche Tohmatsu Limited), PricewaterhouseCoopers, S.C., KPMG Cárdenas Dosal, S.C. y 

Mancera S.C. Integrante de Ernst & Young Global (o sus sucesores), según sea seleccionado por el 

Fideicomisario en Segundo Lugar, o algún otro valuador independiente que sea acordado por el 

Fideicomisario en Segundo Lugar y el Representante Común (según este sea instruido por la 

Asamblea de Tenedores), deberá determinar el valor de las Inversiones del Fideicomiso que no hayan 

sido objeto de Desinversión, y con base en dicha valuación, el Administrador calculará las 

Distribuciones por Desempeño de conformidad con el inciso (b) de la Cláusula Décima Tercera y el 

inciso (b) de la sección 1. de la Cláusula Décima Quinta, asumiendo que todas las demás 

Desinversiones se llevan a cabo en la Fecha de Remoción. Los cálculos correspondientes deberán 

ser confirmados por el Auditor Externo. La valuación correspondiente deberá ser obtenida dentro 

de los 3 (tres) meses siguientes a la Fecha de Remoción o, en su defecto, dentro del plazo que acuerde 

el Fideicomisario en Segundo Lugar con la Asamblea de Tenedores. Dichos montos serán exigibles 

y pagados al Fideicomisario en Segundo Lugar una vez transcurrido un plazo de 120 (ciento veinte) 

Días Hábiles contados a partir de la fecha en que se determine la remoción de Ainda como 

Administrador (sin considerar la fecha efectiva de destitución a fin de determinar dicha exigibilidad). 

 

… 

 

(iii) El Coinversionista o la Afiliada del Coinversionista que hubiera coinvertido con el Fideicomiso 

conforme a la Cláusula Vigésima Quinta y al Contrato de Coinversión, tendrá derecho a vender, a 

su discreción, y el Fideicomiso tendrá la obligación de comprar, siempre y cuando el Fideicomiso 

cuente con recursos suficientes (dentro de los cuales se incluyen los montos que se encuentren en la 

Reserva para Gastos de Asesoría Independiente, la Cuenta General, la Cuenta de Capital Fondeado 

y la Cuenta de Distribuciones de la serie o subserie que corresponda), las Inversiones que mantenga 

dicho Coinversionista o Afiliada del Coinversionista, 

 

71. Modificar la Cláusula Trigésima Cuarta. Obligaciones de Reportar, como sigue: 

 

(k) El Administrador deberá entregar al Fiduciario, al Comité Técnico y al Representante Común a 

más tardar dentro de los 10 (diez) Días Hábiles siguientes al cierre de cada trimestre calendario, el 
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Reporte de Aplicación de Recursos que incluirá, respecto del trimestre calendario inmediato 

anterior, los gastos incurridos por el Fideicomiso, las Distribuciones y pagos realizados a los 

Tenedores, la Distribuciones por Desempeño hechas al Fideicomisario en Segundo Lugar, y las 

Comisiones del Administrador pagadas al Administrador y demás comisiones, el cual deberá 

prepararse con base en el formato que se adjunta a este Contrato como Anexo 4. 

 

72. Modificar la Cláusula Trigésima Quinta. Obligaciones Adicionales del Fiduciario, como sigue: 

 

(b) El Fiduciario contratará los servicios de cualquier otro prestador de servicios de conformidad 

con las instrucciones del Administrador o de cualquier otro órgano que este facultado para instruir 

tal contratación conforme a este Contrato, siempre que dicha instrucción se requiera. 

 

(c)… 

 

(d)… 

 

(e)… 

 

(f)… 

 

(g)… 

 

(h) En la medida que la información a que se refiere esta Cláusula Trigésima Quinta sea clasificada 

como confidencial, la persona que reciba dicha información deberá tratar dicha información como 

confidencial y de conformidad con la Cláusula Cuadragésima Séptima (en la medida que sea 

aplicable). 

 

(j) 

 

73. Modificar la Cláusula Trigésima Séptima. Responsabilidad de las Personas Indemnizadas, como 

sigue: 

 

(d) El Fiduciario podrá contratar, por instrucción del Administrador, seguros de responsabilidad 

personal, y mantener dichos seguros vigentes hasta la terminación de la Vigencia del Fideicomiso y 

la liquidación del Patrimonio del Fideicomiso. En caso de que dichos seguros sean contratados, el 

Fiduciario, a través de las personas designadas por el Administrador o bien a través del propio 

Administrador, deberá iniciar las Reclamaciones procedentes en caso de que deba indemnizar a una 

Persona Indemnizada conforme a la Cláusula Trigésima Sexta, para lo cual la Persona Indemnizada 

deberá otorgar su cooperación. 

 

74. Modificar la Cláusula Trigésima Novena. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso, como sigue: 

 

(a) Si el Fiduciario tiene conocimiento de algún incumplimiento conforme a los términos de este 

Contrato o de cualquier otro Documento de la Operación o si recibe una notificación judicial, 

administrativa o de cualquier otra naturaleza en relación con este Contrato o con los Documentos 

de la Operación, o si por cualquier razón resultare necesario defender el Patrimonio del 

Fideicomiso, el Fiduciario notificará al Comité Técnico, al Administrador y al Representante 

Común de dicho evento o de la recepción de dicha notificación, dentro del Día Hábil inmediato 

siguiente a la fecha en que haya sido de su conocimiento o de la fecha en la que haya recibido la 

notificación correspondiente, en el entendido que, sujeto a las disposiciones de esta Cláusula 

Trigésima Novena, la entrega de dicha notificación no liberará al Fiduciario de su 

responsabilidad. Asimismo, el Representante Común en cualquier momento podrá defender el 

Patrimonio del Fideicomiso, sin que al efecto se requiera instrucción del Administrador o del 

Fiduciario. 

 

75. Modificar la Cláusula Trigésima Novena. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso, como sigue: 
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Una vez que se reciba una notificación conforme al inciso (a) anterior, el Administrador designará 

a una Persona o unas Personas para defender el Patrimonio del Fideicomiso y para que lleven a 

cabo los actos que sean apropiados e instruirá al Fiduciario para que otorgue un poder general o 

especial para pleitos y cobranzas, conforme a los términos o condiciones que establezca el 

Administrador. En caso que el Administrador no designe a una Persona para defender el 

Patrimonio del Fideicomiso en los términos anteriores dentro de los 10 (diez) Días Hábiles 

siguientes a que reciba la notificación a la que hace referencia el inciso (a) anterior, el Fiduciario 

entregará una notificación al Representante Común quien deberá instruir al Fiduciario la Persona 

o Personas a quienes el Representante Común considere convenientes y los poderes que se 

requieran o que considere apropiados a su sola discreción que deberán otorgársele a dicha 

Persona o Personas, y dará las instrucciones necesarias o llevará a cabo cualquier otro acto que 

considere apropiado para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso. En caso que el Administrador 

o el Representante Común no designen a los apoderados a los que se hace referencia anteriormente 

y a juicio del Fiduciario sea probable que la falta de defensa del Patrimonio del Fideicomiso 

resulte en un efecto adverso significativo sobre el Patrimonio del Fideicomiso, entonces en ese 

caso, el Fiduciario, sin responsabilidad, excepto en caso de negligencia, mala fe o dolo, según lo 

determine una sentencia judicial definitiva e inapelable, otorgará los poderes que se requieran o 

que considere apropiados a la Persona o Personas y dará las instrucciones necesarias o llevará a 

cabo cualquier otro acto que considere apropiado para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso. 

Las instrucciones del Representante Común al Fiduciario en términos del presente inciso (b) serán 

con la previa aprobación de la Asamblea de Tenedores, siempre que sea posible contar con dicha 

aprobación previa sin que exista la posibilidad razonable de que, de no adoptarse una pronta 

decisión, se afecte negativamente el Patrimonio del Fideicomiso, en cuyo caso, dichas 

instrucciones se otorgarán a discreción del Representante Común (sin que este último incurra en 

responsabilidad por este motivo. 

 

76. Modificar la Cláusula Cuadragésima Segunda. Consideraciones Fiscales, como sigue: 

 

 (a)  Impuesto sobre la Renta. 

 

(i) Requisitos Fiscales del Fideicomiso. El Fideicomitente, el Fiduciario y los Tenedores por la mera 

adquisición de los Certificados, reconocen que el Fideicomiso no debe considerarse como un 

fideicomiso empresarial debido a que no se realizarán actividades empresariales, y más del 90% 

(noventa por ciento) de la totalidad de los ingresos que se espera obtendrá, califican como ingresos 

pasivos en términos de la regla 3.1.15 de la Resolución Miscelánea Fiscal vigente y, por tanto, el 

Fideicomiso calificará como una figura transparente para efectos fiscales en México, por lo que no 

estará obligado a cumplir con las obligaciones de carácter fiscal que sean aplicables a un 

fideicomiso empresarial. 

 

77. Modificar la Cláusula Cuadragésima Tercera. Modificaciones, como sigue: 

 

(b) Salvo por lo previsto en el inciso (c) siguiente y en el inciso (c) de la Cláusula Segunda del Acta 

de Emisión, para modificar los términos y disposiciones de este Contrato, el Acta de Emisión y los 

Certificados, se requerirá la aprobación de los Tenedores que representen el porcentaje de los 

Certificados en circulación que se requiera conforme al inciso (a)(ix) de la Cláusula Vigésima 

Octava; en el entendido que en caso que la modificación únicamente afecte los derechos y 

obligaciones de una de las Series o subseries de Certificados, a juicio del Representante Común, la 

modificación podrá ser aprobada por una asamblea especial de los Tenedores de Certificados Serie 

A o de los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, según corresponda 

dependiendo de la Serie o subserie cuyos derechos se afecten, en cuyo caso aplicarán a dicha 

asamblea especial las reglas que para las Asambleas de Tenedores se señalan en la Vigésima Octava, 

en el entendido que si existe duda razonable respecto a que la modificación afecta de manera 

exclusiva una serie o subserie, entonces será competente para resolver la Asamblea de Tenedores. 

 

(c) No obstante lo previsto en el inciso (b) anterior, este Contrato, el Acta de Emisión y los 

Certificados podrán ser modificados, sin la aprobación de los Tenedores, pero siempre con el 

consentimiento del Administrador, el Fiduciario y el Representante Común, cuando dicha 

modificación tenga por objeto: 
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(i) subsanar cualquier ambigüedad establecida en este Contrato, el Acta de Emisión y/o los 

Certificados o corregir errores o inconsistencias o complementar cualquier disposición del mismo, 

siempre y cuando dicha modificación conforme a este inciso (i) no afecte adversamente los intereses 

de los Tenedores según sea determinado por el Representante Común; y 

 

(ii) adicionar disposiciones que sean necesarias o convenientes para facilitar la aplicación de las 

demás disposiciones de este Contrato, el Acta de Emisión y /o los Certificados siempre y cuando 

dicha modificación conforme a este inciso (ii) no afecte adversamente los intereses de los Tenedores 

según sea determinado por el Representante Común. 

 

(d) El Fiduciario y el Representante Común podrán basarse en una opinión legal de un despacho 

externo independiente proporcionada por el Administrador, en la cual se señale que la modificación 

propuesta se adecua a los supuestos previstos en el inciso (c) anterior. 

 

78. Modificar la Cláusula Cuadragésima Cuarta. Notificaciones; Cartas de Instrucción, como sigue: 

 

(a) Todas las notificaciones y otras comunicaciones derivadas de este Contrato deberán constar 

por escrito o en la forma señalada en este Contrato, y estar dirigidas a los domicilios o correos 

electrónicos que se señalan en esta Cláusula Cuadragésima Cuarta, o a cualquier otro domicilio 

o correo electrónico que, periódicamente, sea determinada por el destinatario de las mismas, 

mediante notificación por escrito a las otras partes. Tales notificaciones y comunicaciones deberán 

ser entregadas personalmente, mediante servicio de mensajería especializada o correo electrónico 

dirigidas de la manera antes descrita, y serán eficaces si son entregadas por mensajero o por 

servicio de mensajería especializada en la fecha de su recepción, o si fueran enviadas vía correo 

electrónico, cuando la recepción se confirme por parte del destinatario vía electrónica, o exista 

una comunicación de respuesta. Las partes señalan como sus domicilios los siguientes: 

 

El Representante Común 

 

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero 

Av. Paseo de la Reforma No. 284, Piso 9, 

Col. Juárez, C.P. 06600, 

Ciudad de México, México 

Tel: +52 (55) 5231-0060 / (55) 5231-0161 / (55) 5231-0296 

Correo electrónico: czermeno@monex.com.mx; 

altapia@monex.com.mx / uchavezl@monex.com.mx 

altapia@monex.com.mx 

Atención: Claudia B. Zermeño Inclán y/o Alejandra Tapia Jiménez y/o 

Ubaldo Sánchez López 

  

… 

 

(f) Con fines de transparencia e imparcialidad en el presente Fideicomiso, el Fideicomitente reconoce y acepta 

que en el cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso evitará el otorgamiento de instrucciones o 

actividades que en general pudiesen representar un conflicto de intereses para el Fiduciario y alguna de las 

entidades del grupo al que pertenezca. 

  

79. Modificar la Cláusula Cuadragésima Séptima. Confidencialidad, como sigue: 

 

(a) Cada Tenedor por la mera adquisición de los Certificados, el Representante Común y cada miembro del 

Comité Técnico deberá mantener confidencial y no revelar sin el consentimiento previo por escrito del 

Administrador, cualquier información relacionada con el Fideicomiso, Sociedad Promovida, Afiliada de 

cualquier Sociedad Promovida o con cualquier entidad en la cual el Fideicomiso esté considerando o haya 

considerado invertir o en donde esté en proceso de invertir o respecto de cualquier Afiliada de dicha entidad; 

en el entendido que dicho Tenedor, Representante Común y miembro del Comité Técnico deberá utilizar dicha 

información únicamente para el desarrollo de sus funciones, ejercicio de sus derechos como Tenedor y 

cumplimiento de sus obligaciones, Representante Común y miembro del Comité Técnico, y podrá revelar 
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cualquier tipo de información siempre que (1) se haya puesto a disposición del público en general, salvo que 

haya sido resultado del incumplimiento de esta Cláusula Cuadragésima Segunda por parte de dicho Tenedor, 

Representante Común o miembro del Comité Técnico, (2) sea requerida conforme a este Contrato para su 

inclusión en cualquier reporte, declaración o testimonio que requiera ser presentado a cualquier entidad 

reguladora que tenga jurisdicción sobre dicho Tenedor, Representante Común o miembro del Comité Técnico, 

(3) sea solicitada por autoridad competente como respuesta a cualesquiera requerimientos o citatorios en 

relación con algún litigio o procedimiento administrativo siempre que notifiquen al Administrador la existencia 

de dicho requerimiento o citatorio y la consiguiente obligación de revelación, antes de que ésta se produzca o 

en caso de haberse producido, tan pronto como sea razonablemente posible, o se obtenga confirmación escrita 

del órgano judicial o administrativo competente en el sentido de que se le otorgará a dicha información el 

grado de protección más elevado posible de conformidad con la normativa vigente, (4) en la medida que sea 

necesaria para cumplir con cualquier ley, orden, regulación, sentencia o resolución aplicable a dicho Tenedor, 

Representante Común o miembro del Comité Técnico, (5) se proporcione al Tenedor que lo designó, a sus 

empleados y asesores profesionales que requieran el conocimiento de la misma para el desarrollo de sus 

funciones, siempre y cuando dichas Personas sean advertidas respecto de las obligaciones de confidencialidad 

contenidas en este Contrato y hayan acordado guardar dichas obligaciones de confidencialidad en términos 

substancialmente similares a los contenidos en esta Cláusula Cuadragésima Séptima, y (6) que puedan ser 

requeridas en relación con una auditoría realizada por cualquier autoridad fiscal o cuya revelación sea 

consistente con las obligaciones de dichas partes en el presente Contrato o bajo la ley aplicable. 

 

(b) No obstante cualquier disposición contenida en este Contrato, pero sujeto a los requisitos establecidos en 

la LMV, la Circular Única y la legislación aplicable, el Administrador tendrá el derecho de mantener, frente 

a los Tenedores, Representante Común o miembros del Comité Técnico, y por un periodo de tiempo que el 

mismo determine como razonable, la confidencialidad respecto de (1) cualquier información que el 

Administrador considere que es secreto industrial o de negocios, y (2) cualquiera otra información respecto 

de la cual (i) considere que su divulgación no es en el mejor interés del Fideicomiso o que podría causarle 

daños al Fideicomiso o a sus Inversiones o (ii) que el Fideicomiso, el Administrador o cualesquiera de sus 

Afiliadas, o sus funcionarios, empleados o consejeros, esté obligado o facultado por alguna disposición legal 

a mantener confidencia de forma temporal. 

 

80. Modificar la Cláusula Quincuagésima Quinta. Confidencialidad, como sigue: 

 

(b) El Representante Común tendrá derecho a recibir los honorarios y reembolsos de gastos que se establecen 

en el Anexo 6 en los términos que se indican en dicho anexo. 

 

 

ASÍ MISMO, SE INFORMA QUE, SALVO LAS MODIFICACIONES ANTES SEÑALADAS, LAS 

CARACTERISTICAS DE LA EMISIÓN DE LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES SEÑALADAS, A LA FECHA DE 

PUBLICACIÓN DEL PRESENTE AVISO, CONTINUAN SIENDO LAS MISMAS, EN ESTE SENTIDO A 

CONTINUACIÓN SE DESCRIBEN LAS PRINCIPALES CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN: 

 

Fiduciario Emisor: Banco INVEX, S.A., Institución de Banca Múltiple, INVEX Grupo Financiero.  

Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar: Ainda, Energía & Infraestructura, S.A.P.I. de C.V. (“Ainda”). 

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores de los Certificados por lo que se refiere al derecho a recibir 

Distribuciones, de todo tipo, y cualquier otra cantidad a la que tengan derecho conforme al Contrato de Fideicomiso, y 

el Fideicomisario en Segundo Lugar, exclusivamente por lo que se refiere al derecho a recibir Distribuciones por 

Desempeño. 

Tipo de Instrumento: Certificados bursátiles fiduciarios de desarrollo, sin expresión de valor nominal, sujetos al 

mecanismo de llamadas de capital, a los que se refiere el artículo 63 Bis 1 de la Ley del Mercado de Valores y el artículo 

7, fracción VI de la Circular Única. 

Clave de Pizarra: “AINDACK 18”. 

Administrador: Ainda, o cualquier otra persona que lo sustituya en términos del Contrato de Administración. 

Fideicomiso: Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisión de Certificados Bursátiles Fiduciarios de Desarrollo No. 

2695, de fecha 13 de diciembre de 2017, según el mismo ha sido modificado y reexpresado de conformidad con el 

convenio modificatorio y de reexpresión de fecha 6 de marzo de 2018, 18 de septiembre de 2020, 24 de mayo de 2022 y 

de 14 de diciembre de 2022, celebrado entre Ainda, el Fiduciario y el Representante Común. Todos los Certificados serán 

emitidos por el Fiduciario de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en el Acta de Emisión a 

ser suscrita por el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso. 
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Número de Certificados Serie A correspondientes a la Emisión Inicial: 8,800,000 (ocho millones ochocientos mil). 

Denominación: Los Certificados estarán denominados en pesos. 

Precio de Colocación de los Certificados Serie A en la Emisión Inicial: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno; 

en el entendido que el precio de colocación de los Certificados correspondientes a Emisiones Subsecuentes será 

determinado y se dará a conocer en su oportunidad. 

Monto Inicial de la Emisión de Certificados Serie A: $880,000,000.00 (ochocientos ochenta millones de pesos 00/100 

M.N.). 

Monto Máximo de la Emisión: Hasta $4,400,000,000.00 (cuatro mil cuatrocientos millones de pesos 00/100 M.N.). 

Fines del Fideicomiso: El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) 

realice la Emisión de Certificados y la colocación de Certificados Serie A mediante oferta pública restringida a través de 

la BMV, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones 

y pagar aquellos gastos y demás conceptos indicados en el Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del 

mismo, (iii) administre, a través del Administrador las Inversiones, incluyendo la realización de las Desinversiones, y 

(iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones por Desempeño al Fideicomisario en 

Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demás Documentos de la Operación. 

Vigencia de los Certificados: Los Certificados que se emitan en la Fecha Inicial de Emisión tendrán un plazo de vigencia 

de 15 (quince) años, equivalentes a 5,475 (cinco mil cuatrocientos setenta y cinco) días, contados a partir de la Fecha 

Inicial de Emisión; en el entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, podrá hacer prórrogas 

de dicha fecha, en dos ocasiones, por plazos adicionales de 1 (un) año o 365 (trescientos sesenta y cinco) días cada uno, 

sujeto a las disposiciones legales aplicables en su momento.  

Fecha de Vencimiento Final: La fecha de vencimiento final de los Certificados (incluyendo los Certificados 

correspondientes a la Emisión Inicial y los Certificados correspondientes a las Emisiones Subsecuentes) será 

precisamente el 9 de marzo de 2033; en el entendido que la Fecha de Vencimiento Final podrá ser extendida por la 

Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, en dos ocasiones, por un plazo adicional de 1 (un) año cada uno. 

No obstante, lo anterior, los Certificados podrán vencer anticipadamente previo a dicha Fecha de Vencimiento Final en 

la Fecha de Vencimiento Total Anticipado, dependiendo de los rendimientos generados por las Inversiones y los 

productos de las Desinversiones respectivas.  

Patrimonio del Fideicomiso: El Patrimonio del Fideicomiso estará integrado por (i) la Aportación Inicial, (ii) los 

recursos derivados de la Emisión Inicial de Certificados Serie A, (iii) los recursos que se deriven de Emisiones 

Subsecuentes, (iv) los Compromisos Restantes de los Tenedores, (v) los recursos que se deriven del ejercicio de la Opción 

de Adquisición de Certificados Serie B, que en su caso ejerzan los Tenedores de Certificados Serie A; (vi) los recursos 

que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B-1 o de Certificados Serie B-2, de cualquier subserie; 

(vii) las Inversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso, (viii) las cantidades que se mantengan en las 

Cuentas del Fideicomiso, (ix) las inversiones en Valores Permitidos y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso, (x) 

los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones, y (xi) cualesquiera otras 

cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o propietario de conformidad 

con el Contrato de Fideicomiso. 

Inversiones: De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso podrá realizar, directa o 

indirectamente, Inversiones consistentes en Capital, Instrumentos de Capital Preferente y Deuda de Sociedades 

Promovidas, relacionados con la planeación, diseño, construcción, desarrollo, operación y mantenimiento de proyectos 

de infraestructura y/o proyectos de energía, así como en inversiones que estén relacionadas con dichos proyectos; en el 

entendido que en tanto no se inviertan los recursos obtenidos de la Emisión en Inversiones, podrán invertirse en Valores 

Permitidos.  

Derechos de los Tenedores de los Certificados: Los Certificados otorgarán a los Tenedores el derecho a recibir 

Distribuciones, dentro de los que se incluyen los derechos a los que se refiere el artículo 64 Bis 1 de la LMV y la fracción 

VI, del artículo 7 de la Circular Única. Cada Tenedor considerará atribuibles las Distribuciones de que se trate a capital 

o rendimientos, conforme a sus respectivas políticas contables y de inversión. Los Tenedores tendrán también el derecho 

a recibir cualquier Efectivo Excedente y Productos de las Cuentas del Fideicomiso, excepto por los Productos de las 

Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar, a participar en las decisiones 

adoptadas en la Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a dicho derecho, a designar, en ciertos casos, a 

representantes al Comité Técnico, así como los demás derechos que se les otorgan conforme al Fideicomiso y los demás 

Documentos de la Operación. Los Tenedores tendrán los demás derechos que se establecen en los Documentos de la 

Operación. 

Llamadas de Capital: Los Certificados se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, por lo que el Fideicomiso 

podrá realizar Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados de la serie o subserie correspondiente por un monto que 

(i) sumado al Monto Inicial de la Emisión, tratándose de Certificados Serie A, no exceda del Monto Máximo de la 

Emisión, y (ii) sumado al monto que resulte del ejercicio de una Opción de Adquisición de Certificados Serie B, 

tratándose de Certificados Serie B-1, no exceda del Monto Máximo de la Subserie B-1 correspondiente, y tratándose de 
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Certificados Serie B-2, no exceda del Monto Máximo de la Subserie B-2 correspondiente. Los Certificados Serie A qué 

se emitan en la Fecha Inicial de la Emisión representarán el 20% (veinte por ciento) del Monto Máximo de la Emisión. 

Los Tenedores que no acudan a las Llamadas de Capital y no suscriban y paguen los Certificados de la serie o subserie 

correspondiente que se emitan en Emisiones Subsecuentes, se verán sujetos a Diluciones Punitivas.  

Opción de Adquisición de Certificados Serie B: Sujeto a que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, posteriormente a 

la Fecha Inicial de Emisión, de conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario emitirá, sujeto a la 

actualización de la inscripción de los Certificados en el RNV para cada subserie de Certificados Serie B-1 o Certificados 

Serie B-2, según sea el caso, (i) Certificados Serie B-1, en subseries B-1-1, B-1-2, B-1-3, B-1-4 y B-1-5, por un monto 

por cada subserie igual al Monto Máximo de la Subserie B-1, y (ii) Certificados Serie B-2, en subseries B-2-1, B-2-2 y 

B-2-3, por un monto por cada subserie igual al Monto Máximo de la Subserie B-2, los cuales únicamente podrán ser 

adquiridos por los Tenedores de los Certificados Serie A en base al número de Certificados Serie A de los que sea titular 

cada Tenedor de Certificados Serie A al cierre de operaciones de la Fecha de Registro correspondiente, si el Fiduciario 

lleva a cabo un anuncio de Opción de Adquisición de Certificados Serie B. Los Certificados Serie B de cada subserie 

podrán estar sujetos al mecanismo de Llamadas de Capital. Si un Tenedor de Certificados Serie A existente no ejerce la 

Opción de Adquisición de Certificados Serie B y no paga los Certificados Serie B respecto de los cuales tiene derecho a 

ejercer dicha Opción de Adquisición de Certificados Serie B, se verá sujeto a una dilución proporcional en cuanto a sus 

derechos corporativos pero no respecto de sus derechos económicos en virtud del mecanismo de Distribuciones 

independiente para cada subserie de Certificados Serie B previsto en el Contrato de Fideicomiso. 

Monto total de los Certificados Serie B: Hasta $8,500,000,000.00 (ocho mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), 

en 8 (ocho) subseries, de las cuales 5 (cinco) ocasiones corresponderán a Certificados Serie B-1 de la subserie 

correspondiente, por hasta $800,000,000.00 (ochocientos millones de pesos 00/100 M.N.) cada una, y las 3 (tres) restantes 

corresponderán a Certificados Serie B-2 de la subserie correspondiente, por hasta $1,500,000,000.00 (mil quinientos 

millones de pesos 00/100 M.N.) cada una. 

Número de Certificados Serie B: El número de Certificados Serie B de cada subserie será determinado en su momento, 

según los mismos sean emitidos de tiempo en tiempo, al amparo de una Opción de Adquisición de Certificados Serie B, 

según se describe en el Prospecto. Adicionalmente, los Certificados Serie B de la subserie correspondiente podrán o no 

estar sujetos al mecanismo de Llamadas de Capital, según se describe en el Prospecto. 

Fecha de Vencimiento Total Anticipado: Será una fecha que determinará el Administrador y en la cual, después de que 

todas las Inversiones hayan sido liquidadas o convertidas en dinero u otros bienes distribuibles a los Tenedores de los 

Certificados, o bien, se hayan declarado como una Pérdida de Capital, se darán por vencidos los Certificados. El 

Fiduciario anunciará la Fecha de Vencimiento Total Anticipado a través de EMISNET e informará por escrito a Indeval, 

cuando menos con 10 (diez) Días Hábiles de anticipación. 

Eventos de Incumplimiento; Liquidación del Fideicomiso: En caso que ocurra un Evento de Incumplimiento, la 

Asamblea de Tenedores de los Certificados podrá determinar el vencimiento anticipado de los Certificados y la 

liquidación del Patrimonio del Fideicomiso. En dichas circunstancias, el Patrimonio del Fideicomiso será liquidado y los 

recursos netos de dicha liquidación se distribuirán entre los Tenedores y el Fideicomisario en Segundo Lugar conforme 

a las reglas previstas en el Contrato de Fideicomiso.  

Fuente de Distribuciones y Pagos: Las Distribuciones y pagos que deban realizarse en términos de los Certificados de 

la serie correspondiente se harán exclusivamente con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, en base al 

número de Certificados de la serie correspondiente en circulación al momento en que se haga la Distribución. El 

Patrimonio del Fideicomiso también estará disponible para realizar el pago de otros gastos, honorarios e indemnizaciones 

del Fideicomiso.  

Garantías: Los Certificados no contarán con garantía real o personal alguna. 

Fecha de Distribuciones: Las Distribuciones se realizarán a los Tenedores de Certificados de la Serie o subserie 

correspondiente y al Administrador dentro de los 30 (treinta) días naturales siguientes a que se obtengan los recursos que 

den lugar a una Distribución respecto de los Certificados de la Serie o subserie correspondiente, siempre y cuando el 

monto de las Distribuciones por realizarse exceda de $5,000,000.00 (cinco millones de pesos 00/100, M.N.), 

correspondientes a Desinversiones consideradas en conjunto y no individualmente; en el entendido que el Administrador 

podrá instruir al Fiduciario a que realice Distribuciones por cantidades inferiores a dicha cantidad. De esta manera, el 

Administrador determinará un Día Hábil como Fecha de Distribución y el Fiduciario la anunciará a través de EMISNET 

con al menos 6 (seis) Días Hábiles de anticipación y pagará la Distribución de manera proporcional con respecto a cada 

Certificado de la Serie correspondiente del que sea titular cada Tenedor en dicha Fecha de Distribución. 

Lugar y Forma de Pago: Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores se harán proporcionalmente 

por cada Certificado de la Serie correspondiente en circulación mediante transferencia electrónica a través de los sistemas 

de S.D. Indeval Institución para el Depósito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), ubicado en Paseo de la Reforma No. 

255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, México; en el entendido que los pagos deberán ser recibidos 

por Indeval antes de las 11:00 a.m. para poder ser distribuidos por Indeval a los Tenedores el mismo Día Hábil. 

Representante Común: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero 
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Fecha de Publicación del Aviso de Oferta Pública: 9 de marzo de 2018. 

Fecha de la Oferta Pública: 12 de marzo de 2018.  

Fecha de Cierre de Libro: 12 de marzo de 2018.  

Fecha de Publicación del Aviso con Fines Informativos: 12 de marzo de 2018. 

Fecha Inicial de Emisión: 13 de marzo de 2018. 

Fecha de Registro en BMV: 13 de marzo de 2018. 

Fecha de Liquidación: 15 de marzo de 2018.  

Recursos Netos de la Emisión Inicial: Aproximadamente $812,941,289.04 (ochocientos doce millones novecientos 

cuarenta y un mil doscientos ochenta y nueve Pesos 04/100). Ver la sección “II. La Oferta – 4. Gastos Relacionados con 

la Oferta” del Prospecto. 

Posibles Adquirentes: Los certificados únicamente podrán ser adquiridos por inversionistas institucionales y calificados 

para para participar en ofertas públicas restringidas, tanto en la oferta pública inicial como en el mercado secundario. 

Ofertas Públicas Adicionales: En caso de que se coloquen Certificados Serie A en la primera oferta pública restringida 

que realice el Fideicomiso por un monto menor al Monto Inicial de la Emisión que se indique en el presente Prospecto 

preliminar previo a la Emisión Inicial y el aviso de oferta correspondiente a la Emisión Inicial, el Fideicomiso podrá, 

según le sea instruido por el Administrador y sin que sea necesario que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, realizar 

ofertas públicas restringidas adicionales de Certificados Serie A conforme al numeral 5.5 del inciso VI del artículo 7 de 

la Circular Única hasta alcanzar la totalidad del Monto de la Emisión Inicial. El precio por Certificado Serie A será 

determinado como se indica en la sección “II. La Oferta – 1. Características de la Oferta – 1.20 Llamadas de Capital” del 

Prospecto. 

Depositario: Indeval.  

Régimen Fiscal: De conformidad con la legislación fiscal aplicable en México, puede entenderse que el Fideicomiso es 

una figura transparente para efectos fiscales, toda vez que serían sus miembros participantes los responsables de las 

obligaciones fiscales y no el Fideicomiso en sí. El Fideicomiso deberá cumplir con los requisitos establecidos en los 

artículos 192 y 193 de la LISR, en los artículos del RLISR y en las reglas de la Resolución Miscelánea Fiscal vigente que 

resulten aplicables, para de esta manera aplicar el régimen establecido en el artículo 193 del mismo ordenamiento, en los 

artículos del RLISR y en las referidas reglas de la Resolución Miscelánea Fiscal. No obstante, no se puede asegurar que 

ello efectivamente ocurrirá o que no cambien las disposiciones fiscales, o bien, que el Servicio de Administración 

Tributaria pueda tener una interpretación distinta de la aplicación de dichas disposiciones. El Fiduciario, o en su caso, el 

intermediario financiero que tenga en custodia y administración los Certificados determinará el impuesto sobre la renta 

que corresponda a cada Tenedor por los pagos que se le hagan. En caso de que los Tenedores sean Personas físicas 

residentes en México para efectos fiscales o Personas físicas o morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, 

el intermediario financiero que tenga en custodia y administración los Certificados correspondientes, o quien corresponda 

en términos de la legislación aplicable, deberá retener el impuesto sobre la renta que corresponda por los pagos que les 

sean efectuados conforme al tipo de ingreso de que se trate. En estos casos se proporcionará a los Tenedores una 

constancia en la que se señale el impuesto sobre la renta retenido, el nombre, denominación o razón social del Tenedor 

y la clave en el RFC del Tenedor. El estado de cuenta anual podrá ser considerado como constancia, siempre que contenga 

la información previamente mencionada y la leyenda “Constancia para efectos fiscales”. Para efectos de lo anterior, las 

personas que paguen intereses a la institución fiduciaria por los financiamientos otorgados y los valores que tenga el 

Fideicomiso, o que adquieran de ella acciones de las sociedades promovidas no retendrán impuesto sobre la renta por 

esos ingresos o adquisiciones. Respecto de la cesión de los Certificados que pudieran llevar a cabo los Tenedores, éstos 

deberán determinar, en su caso, su ganancia conforme a lo establecido en la fracción VI del artículo 193 de la LISR. La 

Asamblea de Tenedores, previa propuesta del Administrador, podrá resolver el cambio de régimen fiscal aplicable al 

Fideicomiso, a efecto de que el Fideicomiso tenga la flexibilidad de adoptar nuevas o distintas estructuras fiscales, 

siempre y cuando la adopción de dichas estructuras no perjudique a los Tenedores o al Fiduciario y se pueda llevar a cabo 

de conformidad con lo establecido en la legislación aplicable. El tratamiento fiscal aplicable puede cambiar antes del 

vencimiento de los Certificados. Los posibles adquirentes de los Certificados deberán consultar con sus asesores las 

consecuencias fiscales resultantes de la compra, la tenencia o la venta de los Certificados, incluyendo la aplicación de 

reglas específicas aplicables a su situación particular. Ver la sección “VIII. Consideraciones Fiscales”, la sección “II. La 

Oferta – 1.47 Régimen Fiscal” y la sección “I. Información General – 3. Factores de Riesgo – 3.5 Factores de Riesgo 

relacionados con los Certificados – Cada Tenedor deberá realizar su propia determinación del régimen fiscal que le es 

aplicable” del Prospecto para un análisis más detallado del régimen fiscal que pretende obtenerse. 

Factor de Riesgo Adicional: De conformidad con lo establecido en la Circular Única, el Representante Común está 

facultado y tiene el derecho de solicitar a la Emisora, o a cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relación 

con los Certificados Bursátiles, la información y documentación que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las 

obligaciones a su cargo. Para estos efectos, la Circular Única establece que el Representante Común puede, pero no tiene 

la obligación de realizar visitas o revisiones a las personas antes referidas para verificar el cumplimiento de sus 

obligaciones conforme al Título. Al ser una facultad, más no una obligación, en los documentos de la operación no se 
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está estableciendo dicha obligación, por no estar dispuesto así en la Circular Única y en las demás disposiciones 

aplicables. Asimismo, las atribuciones de verificación del Representante Común se realizarán a través de la información 

que le hubiere sido proporcionada para tales fines. 

 

Obligaciones de Pago:  

NO EXISTE OBLIGACIÓN A CARGO DEL FIDUCIARIO EMISOR DE PAGAR PRINCIPAL NI 

INTERESES U OTROS RENDIMIENTOS EN TÉRMINOS DE LOS CERTIFICADOS. LOS CERTIFICADOS 

ÚNICAMENTE RECIBIRÁN DISTRIBUCIONES DERIVADAS DE LOS RENDIMIENTOS GENERADOS 

POR LAS INVERSIONES QUE SE REALICEN CON RECURSOS DE LA SERIE CORRESPONDIENTE. 

ÚNICAMENTE SE PAGARÁN DISTRIBUCIONES EN LA MEDIDA QUE EXISTAN RECURSOS QUE 

INTEGREN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO PARA DICHOS EFECTOS. LAS INVERSIONES 

PODRÍAN NO GENERAR RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE RESULTAR EN PÉRDIDA. NI EL 

FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR, NI EL REPRESENTANTE COMÚN, NI EL AGENTE 

ESTRUCTURADOR, NI EL FIDUCIARIO, SALVO CON LOS RECURSOS QUE INTEGRAN EL 

PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, NI CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS 

GARANTIZAN RENDIMIENTO ALGUNO NI SERÁN RESPONSABLES DE REALIZAR CUALQUIER 

PAGO EN TÉRMINOS DE LOS CERTIFICADOS. EN CASO QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO 

SEA INSUFICIENTE PARA REALIZAR DISTRIBUCIONES EN TÉRMINOS DE LOS CERTIFICADOS, NO 

EXISTE OBLIGACIÓN ALGUNA POR PARTE DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL 

REPRESENTANTE COMÚN, EL FIDUCIARIO NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O 

SUBSIDIARIAS DE REALIZAR DICHAS DISTRIBUCIONES CON SUS PROPIOS RECURSOS. 

 

Riesgos de Inversión:  

NO HAY GARANTÍA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES RECUPERARÁN CUALQUIER PARTE DEL 

CAPITAL INVERTIDO O RECIBIRÁN CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES EN TÉRMINOS DE LOS 

CERTIFICADOS. LA INVERSIÓN EN LOS CERTIFICADOS IMPLICA INVERTIR EN INSTRUMENTOS 

CON DIFERENTES CARACTERÍSTICAS QUE AQUELLAS DE INSTRUMENTOS DE DEUDA Y 

CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA DE INVERSIÓN DESCRITA EN EL 

PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE INVERSIÓN IMPLICA CIERTOS RIESGOS QUE PODRÍAN 

AFECTAR EL VALOR DE LOS CERTIFICADOS, MISMOS QUE PODRÁN RESULTAR EN LA PERDIDA 

DE LA TOTALIDAD DEL CAPITAL INVERTIDO. LAS DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS 

CERTIFICADOS Y EL MONTO DE LAS MISMAS ESTÁN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS 

DE LA ESTRUCTURA DE LA OPERACIÓN Y LAS INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS TÉRMINOS 

ESPECÍFICOS NO SE CONOCEN ACTUALMENTE. ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA 

DISTRIBUCIONES PODRÍAN SER OBJETO DE RETENCIONES DE IMPUESTOS U OTROS PAGOS DE 

IMPUESTOS, QUE PODRÍAN AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LAS CANTIDADES QUE LOS 

TENEDORES TENDRÁN DERECHO A RECIBIR. LAS DISTRIBUCIONES TAMBIÉN PODRÍAN VERSE 

AFECTADAS POR EL PAGO DE GASTOS, COMISIONES E INDEMNIZACIONES DERIVADAS DE LAS 

DESINVERSIONES. ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES 

OPERATIVOS Y REALIZARÁ INVERSIONES, EN CIERTOS CASOS, EN O A TRAVÉS DE COMPAÑÍAS 

PRIVADAS RESPECTO DE LAS CUALES EXISTE INFORMACIÓN MUY LIMITADA Y QUE NO SON 

OBJETO DE SUPERVISIÓN GUBERNAMENTAL. LOS CERTIFICADOS ESTÁN SUJETOS A LLAMADAS 

DE CAPITAL. SOLO LOS TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS DE LA SERIE O 

SUBSERIE CORRESPONDIENTE EN LA FECHA DE REGISTRO QUE SE ESTABLEZCA EN LAS 

LLAMADAS DE CAPITAL PUEDEN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS DE DICHA SERIE O SUBSERIE 

QUE SE EMITAN EN UNA EMISIÓN SUBSECUENTE CONFORME AL COMPROMISO POR 

CERTIFICADO. SI UN TENEDOR NO ACUDE A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA 

LOS CERTIFICADOS DE LA SERIE O SUBSERIE CORRESPONDIENTE QUE SE EMITAN EN UNA 

EMISIÓN SUBSECUENTE CONFORME A SU COMPROMISO, SE VERÁ SUJETO A UNA DILUCIÓN 

PUNITIVA, YA QUE EL MONTO QUE HAYA APORTADO DICHO TENEDOR AL FIDEICOMISO NO 

SERÁ PROPORCIONAL AL NÚMERO DE CERTIFICADOS DE LA SERIE O SUBSERIE 

CORRESPONDIENTE QUE TENDRÁ DICHO TENEDOR DESPUÉS DE LA EMISIÓN SUBSECUENTE 

RESPECTO DE LA CUAL NO SUSCRIBIÓ Y PAGÓ LOS CERTIFICADOS CONFORME A SU 

COMPROMISO. EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MÁS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN 

A LAS LLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE 

NEGOCIOS Y CALENDARIO DE INVERSIONES CONFORME A LO ESTABLECIDO EN EL PROSPECTO, 

E INCIDIR NEGATIVAMENTE EN LA RENTABILIDAD DE LOS CERTIFICADOS. ESTE HECHO 

CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A AQUELLOS DERIVADOS DE LA INVERSIONES QUE 
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REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS Y CALENDARIO DE 

INVERSIONES. NO OBSTANTE, LA EXISTENCIA DE LAS DILUCIONES PUNITIVAS MENCIONADAS 

EN EL PÁRRAFO ANTERIOR Y DE LA POSIBILIDAD DE TRANSFERIR LOS CERTIFICADOS A UN 

TERCERO QUE SI PUEDA ACUDIR A LA LLAMADA DE CAPITAL, NO EXISTE GARANTÍA ALGUNA 

EN QUE LAS LLAMADAS DE CAPITAL SERÁN ATENDIDAS EN TIEMPO Y FORMA. NO EXISTE 

OBLIGACIÓN ALGUNA POR PARTE DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL 

REPRESENTANTE COMÚN, EL FIDUCIARIO NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O 

SUBSIDIARIAS DE CUBRIR EL FALTANTE QUE SE GENERE SI UN TENEDOR NO ATIENDE A LAS 

LLAMADAS DE CAPITAL. 

 

LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS SERIE A TIENEN EL DERECHO DE EJERCER LA OPCIÓN 

DE ADQUISICIÓN DE CERTIFICADOS SERIE B SI EL FIDUCIARIO LLEVA A CABO UN ANUNCIO DE 

OPCIÓN DE ADQUISICIÓN DE CERTIFICADOS SERIE B. SÓLO LOS TENEDORES QUE SEAN 

TITULARES DE CERTIFICADOS SERIE A EN LA FECHA DE REGISTRO QUE SE ESTABLEZCA EN 

DICHO ANUNCIO POR EL FIDUCIARIO, PUEDEN EJERCER LA OPCIÓN PARA ADQUIRIR LOS 

CERTIFICADOS SERIE B DE LA SUBSERIE RESPECTIVA OBJETO DE LA OPCIÓN DE ADQUISICIÓN 

DE CERTIFICADOS SERIE B. LOS CERTIFICADOS (i) PUEDEN NO TENER LIQUIDEZ EN EL 

MERCADO, (ii) OTORGAN EL DERECHO A RECIBIR LOS FRUTOS, RENDIMIENTOS Y EL VALOR 

RESIDUAL, EN SU CASO, DE LOS DERECHOS AFECTOS AL FIDEICOMISO, LOS CUALES SERÁN 

VARIABLES E INCIERTOS E INCLUSO PODRÁN NO EXISTIR, (iii) NO CUENTAN CON UNA 

CALIFICACIÓN CREDITICIA Y NO SON COMPARABLES A UNA INVERSIÓN EN CUALQUIER 

INSTRUMENTO DE RENTA FIJA, Y (iv) NO CUENTAN CON INFORMACIÓN QUE PERMITA HACER 

UN ANÁLISIS DE LAS SOCIEDADES EN LAS QUE SE PRETENDE INVERTIR LOS RECURSOS QUE SE 

OBTENGAN DE LA EMISIÓN. EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SE INTEGRARÁ 

PRINCIPALMENTE POR INVERSIONES REALIZADAS, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, A TRAVÉS 

DE SOCIEDADES PROMOVIDAS, DE LAS CUALES NO SE TIENE CONOCIMIENTO PREVIO DADO 

QUE, AL MOMENTO DE LA OFERTA, NO SE CONOCEN LAS SOCIEDADES PROMOVIDAS EN LAS 

QUE SERÁN REALIZADAS LAS DISTINTAS INVERSIONES. LAS CANTIDADES DISPONIBLES PARA 

REALIZAR DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN TÉRMINOS DE LOS CERTIFICADOS PODRÁN 

DISMINUIR POR EL PAGO DE GASTOS Y CONTRAPRESTACIONES POR ADMINISTRACIÓN DEL 

FIDEICOMISO PAGADAS AL ADMINISTRADOR Y LAS DISTRIBUCIONES POR DESEMPEÑO 

PAGADAS AL FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE 

FIDEICOMISO, EN SU CASO.LAS DISTRIBUCIONES QUE REALICE EL FIDUCIARIO A LOS 

TENEDORES RESPECTO DE LAS CANTIDADES QUE RECIBA EL MISMO COMO RESULTADO DE 

DESINVERSIONES O POR CONCEPTO DE INGRESOS DERIVADOS DE LAS INVERSIONES PODRÁN 

REALIZARSE EN EFECTIVO O EN VALORES REPRESENTATIVOS DE CAPITAL O DEUDA 

RELACIONADOS A UNA INVERSIÓN INSCRITOS EN EL RNV, EN LOS QUE SE LES PERMITA 

INVERTIR A LAS SOCIEDADES DE INVERSIÓN ESPECIALIZADAS EN FONDOS PARA EL RETIRO DE 

CONFORMIDAD CON LAS “DISPOSICIONES DE CARÁCTER GENERAL QUE ESTABLECEN EL 

RÉGIMEN DE INVERSIÓN AL QUE DEBERÁN SUJETARSE LAS SOCIEDADES DE INVERSIÓN 

ESPECIALIZADAS EN FONDOS PARA EL RETIRO” O LA REGULACIÓN APLICABLE EN SU 

MOMENTO. 

 

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSIÓN SIMILAR A UN FONDO DE CAPITAL PRIVADO 

SIN HISTORIAL OPERATIVO QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE INVERSIÓN. LOS 

CERTIFICADOS PUEDEN NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ÉSTE NEGATIVO. 

LOS TENEDORES PUEDEN PERDER LA TOTALIDAD DEL CAPITAL INVERTIDO. EVENTUALMENTE, 

LAS INVERSIONES PODRÍAN COLOCAR AL ADMINISTRADOR EN SITUACIONES EN LAS QUE SUS 

INTERESES SEAN CONTRARIOS A LOS INTERESES DEL FIDEICOMISO. NO SE PUEDE ASEGURAR 

QUE LOS MECANISMOS INCLUIDOS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO PARA EVITAR 

CONFLICTOS DE INTERÉS SEAN SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO. 

 

Riesgos de Inversión de Índole Fiscal:  

LAS PERSONAS FÍSICAS Y MORALES NO EXENTAS CONFORME A LA LEGISLACIÓN FISCAL 

APLICABLE, SERÁN SUJETAS DEL PAGO DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA RESPECTO DE LOS 

RENDIMIENTOS PAGADOS EN TÉRMINOS DE LOS CERTIFICADOS CONFORME A LO PREVISTO 

POR LA LISR. LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS DEBERÁN CONSIDERAR QUE EL RÉGIMEN 

FISCAL APLICABLE AL FIDEICOMISO Y A LOS TENEDORES QUE SE DESCRIBE EN EL PROSPECTO, 
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INCLUYENDO EL RÉGIMEN FISCAL APLICABLE A LAS DISTRIBUCIONES O A LOS INGRESOS 

DERIVADOS DE VENTAS DE LOS CERTIFICADOS, NO HA SIDO VALIDADO O VERIFICADO POR LA 

AUTORIDAD TRIBUTARIA CORRESPONDIENTE. SE RECOMIENDA A LOS TENEDORES 

CONSULTAR A SUS PROPIOS ASESORES EN MATERIA FISCAL. CADA TENEDOR DEBERÁ EVALUAR 

CÓMO CUMPLIRÁ CON SUS OBLIGACIONES DE CARÁCTER FISCAL RESPECTO DE CUALQUIER 

IMPUESTO QUE LE SEA APLICABLE. EL CUMPLIMIENTO DE DICHAS OBLIGACIONES FISCALES 

PODRÍA SER COMPLEJO Y ONEROSO. EL INCUMPLIMIENTO DE LOS CRITERIOS DE INVERSIÓN O 

LOS REQUISITOS DE DIVERSIFICACIÓN CON POSTERIORIDAD A LA REALIZACIÓN DE UNA 

INVERSIÓN PODRÍA AFECTAR ADVERSAMENTE A LOS TENEDORES, YA QUE PODRÍA 

CONTRAVENIR EL RÉGIMEN DE INVERSIÓN DE CIERTOS INVERSIONISTAS O EN EL 

INCUMPLIMIENTO CON EL RÉGIMEN FISCAL APLICABLE. 

 

Riesgos Relacionados con el Administrador:  

EN CASO DE RENUNCIA O SUSTITUCIÓN (CON O SIN CAUSA) DEL ADMINISTRADOR, ÉSTE 

MANTENDRÁ CIERTOS DERECHOS EN TÉRMINOS DEL CONTRATO DE ADMINISTRACIÓN, QUE LE 

PERMITIRÁN RECIBIR COMISIONES, ADQUIRIR INVERSIONES REALIZADAS POR EL 

FIDEICOMISO Y TENER ACCESO A INFORMACIÓN. 

 

Restricciones de Transferencia de los Certificados: 

EN EL INCISO (p) DE LA CLÁUSULA OCTAVA DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO, SE ESTABLECE 

QUE LA PERSONA O GRUPO DE PERSONAS QUE, CON POSTERIORIDAD A LA FECHA INICIAL DE 

EMISIÓN, PRETENDAN ADQUIRIR O ALCANZAR POR CUALQUIER MEDIO, DIRECTA O 

INDIRECTAMENTE, LA TITULARIDAD DEL 20% (VEINTE POR CIENTO) O MÁS DE LOS 

CERTIFICADOS EN CIRCULACIÓN, DENTRO O FUERA DE ALGUNA BOLSA DE VALORES, 

MEDIANTE UNA O VARIAS OPERACIONES DE CUALQUIER NATURALEZA, SIMULTÁNEAS O 

SUCESIVAS, SIN LÍMITE DE TIEMPO, REQUERIRÁN DE LA PREVIA AUTORIZACIÓN DEL COMITÉ 

TÉCNICO PARA LLEVAR A CABO DICHA ADQUISICIÓN. DICHA RESTRICCIÓN PUDIERE 

DIFICULTAR LA TRANSMISIÓN DE CERTIFICADO POR PARTE DE LOS TENEDORES EN EL 

MERCADO SECUNDARIO.  

 

LA VALUACIÓN DE LOS CERTIFICADOS SE REALIZARÁ POR UN VALUADOR INDEPENDIENTE CON 

LA EXPERIENCIA Y RECURSOS NECESARIOS PARA REALIZAR LA VALUACIÓN 

CORRESPONDIENTE, INCLUYENDO A LAS SOCIEDADES PROMOVIDAS, SIN EMBARGO, NI EL 

FIDUCIARIO, NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR, NI EL REPRESENTANTE COMÚN, 

NI EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, NI EL AGENTE ESTRUCTURADOR NI CUALQUIERA DE SUS 

AFILIADAS O SUBSIDIARIAS, VERIFICARÁN O REVISARÁN DICHAS VALUACIONES O LOS 

PROCESOS CONFORME A LOS CUALES SE REALIZAN. ANTES DE TOMAR UNA DECISIÓN DE 

INVERSIÓN RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS, LOS INVERSIONISTAS DEBERÁN CONSIDERAR 

LOS RIESGOS DESCRITOS EN LA SECCIÓN “I. INFORMACIÓN GENERAL – 3. FACTORES DE 

RIESGO” DEL PROSPECTO. 
 

La inscripción en el Registro Nacional de Valores no implica certificación sobre la bondad de los valores, la solvencia 

del Emisor, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la información contenida 

en el Prospecto o en este Aviso, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravención de las 

leyes. 

 

Los Certificados Bursátiles Serie A emitidos al amparo de la Emisión Inicial se encuentran inscritos en el Registro 

Nacional de Valores con el número 2362-1.80-2017-047, y se encuentran listados en el listado correspondiente en la 

BMV. Dichos Certificados Serie A fueron emitidos al amparo del oficio de autorización No. 153/11079/2017, de fecha 

15 de diciembre de 2017. 

 

La actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores al amparo de la Primera Llamada de Capital fue 

autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/11892/2019, de fecha 17 de junio de 2019. Dichos Certificados Serie 

A se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el número 2362-1.80-2019-098. 

 

La actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores al amparo de la Segunda Llamada de Capital fue 

autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12139/2019, de fecha 23 de septiembre de 2019. Dichos Certificados 

Serie A se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el número 2362-1.80-2019-109. 
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La actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores al amparo de la Tercera Llamada de Capital fue 

autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12332/2020, de fecha 23 de abril de 2020. Dichos Certificados Serie 

A se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el número 2362-1.80-2020-135. 

 

La actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores al amparo de la Cuarta Llamada de Capital fue 

autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12570/2020, de fecha 31 de julio de 2020. Los Certificados Serie A 

que se describen en el presente Aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el número 2362-

1.80-2020-144. 

 

La actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores derivado de ciertas modificaciones a los 

Documentos de la Operación y sustitución del Representante Común fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 

153/10026117/2021, de fecha 25 de enero de 2021. Los Certificados Serie A que se describen en el presente Aviso se 

encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el número 2362-1.80-2021-160. 

 

La actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores al amparo de la Quinta Llamada de Capital fue 

autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/10026381/2021, de fecha 7 de abril de 2021. Los Certificados Serie A 

que se describen en el presente Aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el número 2362-

1.80-2021-170. 

 

La actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores al amparo de la Sexta Llamada de Capital fue 

autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/10027040/2021, de fecha 4 de noviembre de 2021. Los Certificados 

Serie A que se describen en el presente Aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el número 

2362-1.80-2021-192. 

 

La actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores al amparo de la Séptima Llamada de Capital fue 

autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/10027197/2021, de fecha 13 de diciembre de 2021. Los Certificados 

Serie A que se describen en el presente Aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el número 

2362-1.80-2021-197. 

 

La actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores al amparo de la Octava Llamada de Capital fue 

autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/2669/2022, de fecha 14 de marzo de 2022. Los Certificados Serie A 

que se describen en el presente Aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el número 2362-

1.80-2022-204.   

 

La actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores derivado de las Modificaciones a los Documentos 

de la Operación fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/3295/2022, de fecha 15 de diciembre de 2022. Los 

Certificados Serie A que se describen en el presente Aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores 

bajo el número 2362-1.80-2022-225. 

 

El Prospecto y este Aviso, así como el Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisión, se encuentran a disposición del 

público en general en la página de internet de la BMV en: www.bmv.com.mx, la página de internet de la CNBV en: 

www.gob.mx/cnbv y en la página de internet del Emisor en: www.invexfiduciario.com. Ninguna de dichas páginas de 

internet forma parte del Prospecto ni del presente Aviso. 

Ciudad de México, 26 de diciembre de 2022. 

 

Autorización para su publicación CNBV No. 153/3295/2022 de fecha 26 de diciembre de 2022. 

  

Se adjuntan como anexos a este aviso, copias de los documentos siguientes: (i) Tercer Convenio Modificatorio al Contrato 

de Fideicomiso de fecha 24 de mayo de 2022, (ii) Cuarto Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso, de fecha 

14 de diciembre de 2022; (iii) Cuarta Modificación al Acta de Emisión; (iv) Título que documenta los Certificados 

Bursátiles; (v) carta de instrucción emitida por el Administrador de fecha 1 de febrero de 2022 y alcance a dicha carta de 

instrucción de fecha 13 de diciembre de 2022; (vi) opinión legal emitida por el asesor legal independiente del 

Fideicomitente de conformidad con el artículo 87 fracción II de la Ley del Mercado de Valores; (vii) carta de 

independencia del asesor legal independiente de conformidad con el artículo 87 párrafo tercero de las Disposiciones de 

Carácter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores; y (viii) copia 

certificada por el Secretario de la Asamblea de Tenedores del Acta de Asamblea de Tenedores de fecha 23 de noviembre 

de 2021 (sin anexos).    

http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/
http://www.invexfiduciario.com/
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ANEXOS 

 

 

Anexo 1 

 

Tercer Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso de fecha 24 de mayo de 2022.   



TERCER CONVENIO MODIFICATORIO Y DE REEXPRESION de fecha 24 de mayo de 
2022 (el "Convenio") al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisi6n de Certificados Bursatiles 
Fiduciarios de Desarrollo No. 2695, celebrado por Ainda, Energia & lnfraestructura, S.A.P.I. de C. Y. 
("Ainda"), como fideicomitente (en tat caracter, el "F ideicomitente"), como fideicomisario en 
segundo Iugar (en ta t caracter, el "Fideicomisario en Segundo Lugar"), y como administrador (en tat 
caracter, el "Administrador"), Banco INVEX, S.A., Instituci6n de Banca Multiple, INVEX Grupo 
Financiero, co mo fiduciario (el "Fiduciario") y Monex Casa de Bo Isa, S.A. de C. Y., Monex Grupo 
Financiero, como representante comun (el "Representante Comun" o " Monex"), al tenor de los 
siguientes Antecedentes, Declaraciones y C lausulas. 

ANTECEDENTES 

PRIMERO. Con fecha 13 de diciembre de 20 I 7, Ainda, en su caracter de fideicomitente, 
fide icomisario en segundo lugar y administrador, el Fiduciario y Evercore Casa de Balsa, S.A. de 
c. v. ("Evercore") en SU caracter de representante comun, celebraron el Contrato de Fideicomiso 
Irrevocable de Emis i6n de Certificados Bursatiles Fiduciaries de Desarrollo No. 2695 (el "Contrato 
de Fideicomiso Original"). 

SEGUNDO. Con fecha 6 de marzo de 2018, Ainda, en su caracter de fideicomitente, 
fideicomisario en segundo Iugar y administrador, el Fiduciario y Evercore, en su caracter de 
representante comun, celebraron el primer convenio modificatorio y de reexpresi6n al Contrato de 
Fideicomiso Original en virtud del cual las partes del mismo establecieron un esquema para la 
emisi6n de Certificados Bursatiles Fiduciaries de Desarrollo, a ser emitidos bajo el mecanismo de 
llamadas de capital, para fi na nciar la realizaci6n de Inversiones que puedan resultar en la real izaci6n 
de Distr ibuciones a los Tenedores y Distribuciones par Desempefio al Fideicomisario en Segundo 
Lugar (el "Primer Convenio Modificatorio"). 

TERCERO. Con fecha 18 de septiembre de 2020, Ainda, en su caracter de fideicom itente, 
fideicomisario en segundo lugar y administrador, e l Fiduciario, Evercore en su caracter de 
representante comun sustituido y Monex en su caracter de representante comun sustituto celebraron 
el segundo convenio modificatorio a l Contrato de Fideicomiso Original, mediante el cual Monex 
sustituy6 a Evercore coma representante comt'.111 de Jos Tenedores (el "Segundo Convenio 
Modificatorio" y conjuntamente con el Contrato de Fideicomiso Original y el Primer Convenio 
Modificatorio el "Contrato de Fideicomiso"). 

CUARTO. Con fecha 23 de noviembre de 202 1 se celebr6 una Asamblea de Tenedores, 
mediante la cual se resolvi6, entre otros asuntos, autorizar la modificaci6n al Contrato de Fideicom iso 
en las terminos del presente, e instruir la celebraci6n de l presente Conveni o, la cua l se adjunta como 
Anexo "A" del presente Convenio. 

DECLARACIONES 

I. Declara el Fideicomitente y Administrador, a traves de su apoderado: 

(a) Que es una sociedad mercantil debidamente constituida de conformidad con leyes 
mexicanas, segun consta en Ia escritura publica No. 4, 168, de fecha 10 de septiembre de 2015, 
otorgada ante la fe del licenc iado Jose Ruben Valdez Abascal, titular de la notaria publica No. 165 
del Estado de Mexico, inscrita en el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de Mexico, en el 
folio mercantil No. 544940-1. 



(b) Que cuenta con pleno goce de sus derechos y capacidad suficiente para la celebraci6n 
del presente Convenio, mismos que a la fecha no les han sido modificados, disminuidos, limitados o 
revocados en forma alguna, segun consta en la escritura publica No. 207, de fecha 20 de marzo de 
2018, otorgada ante la fe del licenciado Marcelo Rossetto Armida, notario provisional de la notaria 
publica No. 185 del Estado de Mexico, inscrita en el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de 
Mexico, en el folio mercanti l No. 544940-1. 

(c) Que por asi convenir a sus intereses es su voluntad celebrar el presente Convenio 
para modificar integralmente los terminos del Contrato de Fideicomiso. 

(d) Monex puso a su disposici6n, en su oportunidad y a su entera conformi dad, con 
anterioridad a la celebraci6n del presente Convenio e inclusive previo a la entrega de sus datos y/o 
los de su personal a este, el aviso de privacidad que se contiene en la pagina de internet 
www. monex.com.mx. 

II. Declara el Fiducia rio, a traves de sus delegados fiduciarios: 

(a) Que es una instituci6n de credito constituida conforme a las !eyes de Mexico, 
autorizada por la Secretaria de Hacienda y Credito Publico para actuar como una instituc i6n de banca 
multiple. 

(b) Que sus delegados fiducia rios cuentan con las facultades suficientes para celebrar 
este Convenio en su nombre y representaci6n, las cua les a la fecha de este Convenio, no le han s ido 
modificadas, revocadas o limitadas de forma alguna. 

(c) Que por asi convenir a sus intereses es su voluntad celebrar el presente Convenio 
para modificar integralmente los terminos del Contrato de Fideicomiso. 

(d) Monex puso a su disposic i6n, en su oportunidad y a su entera conformidad, con 
anterioridad a la celebraci6n del presente Convenio e inc lusive previo a la entrega de sus datos y/o 
los de s u personal a este, el aviso de privacidad que se contiene en la pagina de internet 
www. monex.com.mx. 

( e) Que con anterioridad a la firma del presente Convenio, e l Fiduciario le invit6 y sugiri6 a l 
Fideicomitente obtener del profesionista, despacho, o firma de su elecci6n la asesoria y apoyo en 
cuanto al a lcance, consecuencias, tramites, implicaciones y en general cuestiones legales y fisca les 
directa o indirectamente relacionadas con el presente Convenio, as i como su apoyo en la negociaci6n 
y evaluaci6n del riesgo legal y fiscal del texto definitivo a firmarse, toda vez que el Fiducia rio no se 
hace responsable de tales cuestiones, por lo que el Fiduciar io no garantiza ni asegura que la estructura 
fi scal contenida en el presente Convenio no sea a lterada con subsecuentes modificaciones a la 
legislaci6n fi scal y los impactos fiscales e impositivos puedan mod ificarse. 

III. Declara el Representante Comun, a traves de su apoderado: 

(a) Que es una sociedad an6nima de capital variable constituida conforme a las leyes de 
Mexico y autorizada por la Secretaria de Hacienda y Credito Publi co para actuar como una casa de 
bolsa. 

(b) Que su apoderado cuenta con las facultades sufici entes para celebrar este Convenio 
en su nombre y representaci6n y para obligarlo en term inos del mismo, las cuales a la fec ha de este 
Convenio, no le han sido modificadas, revocadas o limitadas de forma alguna. 



(c) Que por asi convenir a sus intereses es su voluntad celebrar el presente Convenio, en 
cumplimiento y conforme a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores a que se refi ere el 
Antecedente Cuarto anterior, con la intencion de modificar integralmente los terminos del Contrato 
de Fideicomiso. 

Expuesto lo anterior, las partes otorgan las siguientes : 

CLAUSULAS 

PRIMERA.- Definiciones. Los terminos uti lizados en mayusculas o con letra inic ia l 
mayuscula en este Conveni o y que no hayan sido definidos en el mismo, tendran el significado que 
se Jes atr ibuye en el Contrato de Fideicomiso, segun el mismo sea modificado y re expresado por 
medio del presente Convenio, salvo en los casos en que cualquiera de dichos terminos se haya 
definido expresamente en el presente Convenio, caso en el cual tendran los s ignificados que se Jes 
atribuye precisamente en este Convenio. 

SEGUNDA.- Modificacion y Re expres ion a l Contrato de Fideicomiso. En virtud del 
presente Convenio, las partes convienen en modificar y re expresar en su totalidad en su integridad 
el Contrato de Fideicomiso para quedar redactado como se sefiala en el documento adjunto al 
presente como Anexo A, por lo que todas las referencias hechas a l Contrato de Fideicom iso se 
entenderan como hechas al Contrato de F ideicomiso Original, segun el mismo ha sido modificado 
integralmente en virtud de! presente Convenio. 

TERCERA.- Alcance de la Re-expresion. Las partes acuerdan que la re expresion total de! 
cl ausulado de! Contrato de Fideicomiso que se pacta en este Convenio se realiza para efectos de 
conveniencia en su redaccion e interpretacion, pero no tiene la intencion de afectar, ni afecta, las 
declaraciones de las partes que en su momento estuvieron vigentes o los actos que, a la fecha del 
presente Conveni o, ya han s ido ejecutados y consumados por lo que no aebera interpretarse que todos 
los actos contenidos en la version re expresada del Contrato de Fideicomiso estan pendientes de 
ej ecucion (o que ocurren simultaneamente) o que se ejecutaran nuevamente conforme a la version re 
expresada de! Contrato de Fideicomiso. En consecuencia, las modificaciones y la re expresion solo 
afecta ran aquellos actos que se encuentren pendientes o que sean de ej ecuci on continua. 

CUARTA.- Domicilios . Para los efectos del presente Convenio, todas las notifi caciones, 
solicitudes, requerimientos y demas correspondenc ia que conforme al mismo deban llevarse a cabo, 
deberan realizarse por escrito, y efectuarse conforme a los terminos establecidos en la Clausula 
Cuadragesima Cuarta del Contrato de Fideicomiso. 

QUINTA.- No novacion. La celebracion de este Convenio no constituye novacton o 
liberacion de cualquiera de las obligaciones de las partes conforme al Contrato de Fideicomiso. 

SEXT A.- Ley Ap licable. Jurisdiccion. El presente Convenio se regira e interpretara 
conforme a las !eyes de Mexico. Para todo lo relativo a la interpretacion, cumplimiento y ejecucion 
del presente Convenio, las partes se someten expresamente a la jurisdiccion de los tribunales 
competentes con residencia en la Ciudad de Mexico, renunciando a cualquier fuero que por razon de 
su domici lio presente o futuro, o cualquier otra causa, pudiera corresponderles. 

SEPTIMA.- Gastos. Los gastos, derechos y honorarios que se causen con motivo de! \ 
presente instrumento seran pagados con cargo a l Patrimonio de! Fideicomiso. 



OCTA VA. Ejemplares. Este Convenio podra ser suscrito por las partes por separado en 
diversos ejemplares, cada uno de los cuales, una vez firmados, se considerara como unoriginal, y el 
conjunto de todos los ejemplares del mismo constituiran un Uni.co instrumento. 

NOVENA. Inscripci6n en el RUG. Para efectos de lo dispuesto en el articulo 389 de la 
LGTOC, tan pronto como sea posible despues de la firma del presente Tercer Convenio 
Modificatorio, pero en todo caso dentro de los I 0 ( diez) Dias Habiles siguientes a la celebraci6n del 
presente Tercer Convenio Modificatorio, el Administrador llevara a cabo todos los actos que sean 
necesarios y/o convenientes a fin de que se inscriba el presente Tercer Convenio Modificatorio ante 
el RUG con el fedatario publico en Mexico que sea designado por el Administrador, para mantener 
la eficacia de dicho convenio frente a terceros. El Adrninistrador debera notificar al Fiduciario y al 
Representante Comun, tan pronto como sea posible una vez que se hubiere llevado a cabo la 
inscripci6n en el RUG, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la misma, de conformidad 
con lo previsto en la version modificada y re-expresada del Contrato de Fideicomiso, la cual se 
adjunta al presente como Anexo A. 

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, las partes de este Convenio celebran el mismo en 6 
(seis) ejemplares por medio de sus representantes debidamente autorizados en la fecha referida 
previamente. 

[EL RESTO DE ESTA PAGINA SE DEJA INTENCIONALMENTE EN BLANCO] 

[SIGUEN ROJAS DE FIRMA] 



Banco INVEX, S.A., Instituci6n de Banca Multiple, IN VEX Grupo Financiero, actuando unica y 
exclusivamente en su calidad de Fiduciario de! Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisi6n de 

Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 2695 

~~~~ 
Por: Freya Vite Asensio 

Cargo: Delegado Fiduciario 

Esta hoja de firmas forma parte de! Tercer Convenio Modificatorio y de Reexpresi6n al Contrato de 
Fideicomiso celebrado entre Banco INVEX, S.A., lnstituci6n de Banca Multiple, INVEX Grupo 
Financiero, actuando (mica y exc lusivamente en su caracter de fiduciario de! Contrato de Fideicomiso 
Irrevocable de Emisi6n de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 2695, Ainda, 
Energia & Infraestructura, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de fideicomitente, fide icomisario en 
segundo lugar y administrador y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.Y., Monex Grupo Financiero en 
SU caracter de representante COITIUI1. 



Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.l. de C. V. 

Esta hoja de firmas forma parte del Tercer Convenio Modificatorio y de R eexpresi6n a l Contrato de 
Fideicomiso celebrado entre Banco INVEX, S.A., Instituci6n de Banca Multiple, INVEX Grupo 
Financiero, actuando unica y exclusivamente en SU caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso 
Irrevocable de Emisi6n de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 2695, Ainda, 
Energia & lnfraestructura, S.A.P.I. de C.Y., en su caracter de fideicomitente, fideicomisario en 
segundo lugar y administrador y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C. Y., Monex Grupo Financiero como 
representante comun. 



Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero 

y Por: Jose Da ,. nandez Torres 
. Apoderado 

Esta hoja de firmas forma parte de! Tercer Convenio Modificatorio y de Reexpresi6n a l Contrato de 
Fide icomiso celebrado entre Banco INVEX, S.A., Jnstituci6n de Banca Multiple, INVEX Grupo 
Financiero, actuando unica y exclusivamente en SU caracter de fiduc iario de! Contrato de Fideicomiso 
Irrevocable de Emisi6n de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 2695 , Ainda, 
Energ ia & Infraestructura, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de fideicomitente, fideicomisario en 
segundo lugar y administrador y Monex Casa de Bo Isa, S.A. de C. V. , Monex Grupo Financiero en 
S U caracter de representante comt'.Jn. 



ANEXOA 



CONTRA TO DE FIDEi COMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS 
BURSA TILES FIDUCIARJOS DE DESARROLLO NO. 2695 

celebrado originalmente el 13 de diciembre de 20 17, modificado en su integridad por primera 
ocasi6n el 6 de marzo de 2018, modifi cado por segunda ocasi6n el 18 de septiembre de 2020, y 

modificado por tercera ocasi6n en su integridad este 24 de mayo de 2022. 

entre 

Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.l. de C.Y., 
como Fideicomitente, Fideicom isario en Segundo Lugar y Admin istrador, 

Banco INVEX, S.A., Instituci6n de Banca Multip le, INVEX Grupo Financiero, 
actuando unica y exclus ivamente como Fiduciario del Fideicom iso F/2695, 

y 

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, 
como Representante Comun 
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CONTRA TO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS 
BURS.ATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO NO. 2695 (EL "CONTRATO"), 
CELEBRADO ORIGINALMENTE EL 13 DE DICIEMBRE DE 2017, MODIFICADO EN 
SU INTEGRIDAD POR PRIMERA OCASION EL 6 DE MARZO DE 2018, MODIFICADO 
POR SEGUNDA OCASION EL 18 DE SEPTIEMBRE DE 2020, Y MODIFICADO POR 
TERCERA OCASION EN SU INTEGRIDAD ESTE 24 DE MA YO DE 2022, POR AINDA, 
ENERGIA & INFRAESTRUCTURA, S.A.P.I. DE C.V. ("AINDA"), COMO 
FIDEICOMITENTE (EN T AL CAAACTER, EL "FIDEICOMITENTE"), COMO 
FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR (EN T AL CAAACTER, EL 
"FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR"), Y COMO ADMINISTRADOR (EN TAL 
CAAACTER, EL "ADMINISTRADOR"), BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE 
BANCA MDL TIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO FIDUCIARIO (EL 
"FIDUCIARIO"), Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO 
FINANCIERO, COMO REPRESENT ANTE CO MUN (EL "REPRESENT ANTE CO MUN" 
0 "MONEX"), AL TENOR DE LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES, 
DECLARACIONES Y CLAUSULAS. 

Los terminos con mayuscula inicial que se uti lizan en el presente Contrato, tendran el s ignificado 
que se Jes atribuye en la Clausula Primera inciso (a) de este Contrato. 

ANTECEDENTE 

PRIMERO. Con fecha 13 de diciembre de 2017, Ainda, en su caracter de fide icom itente, 
fide icomisario en segundo lugar y administrador, el Fiduciario y Evercore Casa de Bolsa, S.A. de 
c. V. ("Evercore") en SU caracter de representante com un, celebraron el Contrato de Fideicomiso 
Irrevocable de Emisi6n de Certiticados Bursati les Fiduciarios de Desarrollo No. 2695 (el "Contra to 
de Fideicomiso Original"). 

SEGUNDO. Con fec ha 6 de marzo de 20 18, Ainda, en su caracter de tideicomitente, 
tide icomisario en segundo lugar y administrador, el F iduciario y Evercore, en su caracter de 
representante comun, celebraron el primer convenio modificatorio y de reexpresi6n a l Contrato de 
F ideicomiso Original en virtud del cual las partes de! mis mo establecieron un esquema para la 
em isi6n de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo, a ser emitidos bajo el mecanismo de 
llamadas de capital, para financiar la realizaci6n de Inversiones que puedan resultar en la 
realizaci6n de Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario 
en Segundo Lugar (el "Primer Convenio Modificatorio"). 

TERCERO. Con fecha 18 de septiembre de 2020, Ainda, en su caracter de fideicom itente, 
tideicomisario en segundo lugar y administrador, e l Fiduciario, Evercore en su caracter de 
representante comun sustituido y Monex en SU caracter de representante comun sustituto celebraron 
el segundo conven io modificatorio al Contrato de Fide icomiso Original, med iante e l cual Monex 
sustituy6 a Evercore como representante co mun de los Tenedores (el "Segundo Convenio 
Modificatorio""). 

CUARTO. Con fecha 24 de mayo de 2022, Ainda, en su caracter de fideicomitente, 
fide icom isario en segundo lugar y administrador, el Fiduciario y el Representante Comun 
celebraron el tercer convenio modificatorio a l Contrato de Fideicomiso Original (el "Tercer 
Convenio Moditicatorio" y conjuntamente con el Contrato de Fideicomiso Original, el Primer 
Convenio Modificatorio y el Segundo Convenio Modificatorio el "Contrato de Fideicomiso"). 
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DECLARACIONES 

I. Ainda declara por conducto de sus representantes que: 

(a) Es una sociedad an6nima promotora de inversion de capita l variable constituida 
conforme a las leyes de Mexico (segun se define mas adelante). 

(b) Es su intenc i6n constituir este Fideicomiso con el prop6sito de que el Fiduciario 
lleve a cabo la emisi6n de los Certificados y util ice los recurses que obtenga conforme a las reglas 
establecidas en este Contrato, incluyendo la realizaci6n de Inversiones que puedan resultar en 
Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo 
Lugar. 

(c) Ademas de la celebraci6n de este Contrato, en esta misma fecha celebrara con el 
Fiduciario, con el caracter de Adm inistrador, un contrato de prestaci6n de servicios de 
administraci6n conforme al cual, el Administrador administrara el Patrimonio de! Fide icomiso a 
efecto de coadyuvar con e l Fiduciario para lograr el cumplimiento de los fines de este Fideicomiso, 
asi como establecer los terminos para el pago de las Comisiones de! Administrador que tendra 
derecho a recibir por la prestaci6n de dichos servic ios y los casos en que la gesti6n de! 
Administrador podra darse por terminada. 

( d) La celebraci6n de este Contra toy los demas Docurnentos de la Operaci6n, asf como 
el curnplimiento de sus obligaciones conforme al mismo, no: (i) resultan en un confiicto o en un 
incumpl imiento de los terminos y cond iciones de, o constituyen un evento de incumplimiento 
conforme a, cualquier acta de emisi6n, fideicomiso, contrato de credito, garantia, contrato de 
administraci6n o cualquier otro contrato o instrumento s imi lar conforme a l cua l Ainda este 
obligado, (ii) resultan en la v iolaci6n a a lguna obligaci6n de exclusividad, de no competencia o de 
dedicaci6n de tiempo de otro fondo administrado por Ainda o sus Afiliadas, (ii i) resultan en la 
creaci6n o constituci6n de cua lquier gravamen o carga sobre cua lesquiera de sus propiedades o 
actives de conformidad con los terminos de cua lesquiera dichas actas de emisi6n, fideicomiso, 
contrato de credito, garantia, contrato de administraci6n o contrato o instrumento similar (distinto 
a este Contrato), (iv) contravienen sus estatutos sociales, o (v) contravienen cualquier ley, decreto 
o regla que le sea aplicable, de cualquier 6rgano gubernarnental, ya sea federal o estatal, que tenga 
jurisdicci6n sobre el o sus propiedades, en cada caso, cuyo confii cto, contravenci6n, 
incumplimiento o violaci6n pudi era razonablernente esperarse que tendria un efecto adverse sobre 
su capacidad de cumplir con sus obligaciones conforme a este Contrato o conforme a cua lqui er otro 
Documento de la Operaci6n (segun se define mas adelante) del cual sea parte, o sobre el Patrimonio 
del Fideicorn iso (segun se define mas adelante). 

(e) Cuenta con la capacidad y facultades sufic ientes para celebrar y curnpl ir con los 
terrninos de este Contrato, y ha autorizado la celebraci6n y curnplirniento de este Contrato. 

(f) Este Contrato constituye una obligaci6n valida de Ainda, exigible en su contra de 
conformidad con los terrninos del rnisrno, salvo por lo previsto en cua lquier ley relativa a 
insolvencia, concurso mercant il, quiebra, reorganizaci6n u otras !eyes que afecten los derechos de 
acreedores en forma general. 



(g) Ha obtenido todas las autorizaciones, aprobaciones y consentimientos (los cuales 
permanecen vigentes), ya sea gubernamentales o de cualquier otra naturaleza, que se requieran 
conforme a la legislaci6n aplicable para la celebraci6n de este Contrato y para que cumpla con sus 
obligaciones conforme al mismo y ha convenido actuar como fideicomitente y fideicomisario en 
segundo lugar conforme a los terminos de este Contrato y como administrador conforme a los 
terminos de este Contrato y del Contrato de Administraci6n. 

(h) No existen procedimientos o investigaciones pendientes o inrninentes, segt'.Jn se le 
hayan comunicado de forma fehaciente y por escrito, que hayan sido iniciados ante cualquier 
tribunal, autoridad regulatoria o administrativa o entidad gubernamental que tenga jurisdicci6n 
sobre Ainda o sus propiedades: (i) que tengan como fin afectar la validez de cualquiera de las 
disposiciones de este Contrato o de cualquier otro Documento de la Operaci6n, (ii) que impida la 
emisi6n de los Certificados o la consumaci6n de cua lquiera de las operaciones contempladas en 
este Contrato o en cua lquier otro Documento de la Operaci6n, o (iii) que tenga como prop6sito la 
emisi6n de una resoluci6n o sentencia que razonablemente pudiera esperarse que resulte en un 
efecto adverso sobre su capacidad de cumplir con sus obligaciones conforme a, o sobre la validez 
o exigibilidad de, este Contrato ode cualquier otro Documento de la Operaci6n. 

(i) No se encuentra en ninguno de los supuestos previstos en la Ley de Concursos 
Mercantiles para ser declarado en concurso mercantil, y la celebraci6n de este Contrato, asf como 
el cumpl imiento de sus obl igaciones conforme a l mismo, no tendran como resultado su ubicaci6n 
en cualquiera de dichos supuestos . 

U) Sus representantes cuentan con las facultades suficientes para celebrar este 
Contrato en su nombre y representaci6n, las cuales a la fecha de este Contrato, no Jes han sido 
modificadas, revocadas o limitadas de forma alguna. 

(k) Con su firma en este Contrato, autoriza expresa e irrevocablemente, en terminos 
de! artfculo 28 de la Ley para Regular las Sociedades de Informaci6n Crediticia, a que el Fiduciario 
(a cargo y costa de! propio Fiduciario) realice, desde la constituc i6n de este Fideicom iso, las 
consultas respecto de Ainda que sean razonables a la o las sociedades de informaci6n creditic ia que 
operen en Mexico. 

(l) Reconoce y conviene que la celebraci6n de este Contrato lo obliga a entregar al 
Fiduciario, de forma anual, la actualizaci6n de informaci6n y documentaci6n que le ha sido 
solicitada por dicho FiduCiario conforme a la polftica de identificaci6n y conocimiento de sus 
cl ientes ("know your customer") del Fiduciario, en termino de lo dispuesto por las dispos iciones de 
caracter general a que se refiere el cuarto parrafo del artfculo 115 de la Ley de Instituciones de 
Credito. 

(m) Ha obtenido asesorfa de profesionistas de su elecci6n respecto de! alcance e 
implicaciones legales y fi scales relacionadas con este Contrato y los Documentos de la Operaci6n, 
y entiende que el Fiduciario no es responsable por la estructura legal y fiscal de este Contrato y los 
Documentos de la Operaci6n, y que el Fiduciario no garantiza ni asegura que la estructura contenida 
en este Contrato y los Documentos de la Operaci6n no sera alterada con subsecuentes 
modificaciones a la legislaci6n fiscal. 



(n) Los bienes que aporte al Patrimonio de! Fideicomiso provienen de fuentes licitas y 
son de su propiedad y se obligan a proporcionar al Fiduciario cualquier informaci6n que este le 
solicite en cumplimiento de! articulo 11 5 de la Ley de Instituciones de Credito. 

II. El Fiduciario declara, por conducto de sus representantes, que: 

(a) Es una instituci6n de credito constituida conforme a las leyes de Mexico, 
autorizada por la Secretarfa de Hacienda y Credito Publico para actuar como una inst ituci6n de 
banca multiple. 

(b) Es su intenci6n celebrar este Contrato y aceptar su nombramiento como fiduciario 
conforme a este Contrato, con e l prop6sito de llevar a cabo los actos que sean necesarios para la 
consecuci6n de los fines de este Fideicomiso y para cumplir con sus obligaciones conforme al 
mismo, asf como para celebrar cualesquiera operaciones objeto de este Fideicom iso en su caracter 
de Fiduciario. 

(c) La celebraci6n de este Contrato, asf como el cumplimiento de sus obl igaciones 
conforme a l mismo, no: (i) contravienen sus estatutos sociales, (ii) resultan en un conflicto o 
incumplimiento de los terminos y condiciones de, o constituyen un evento de incumplimiento 
conforme a cualquier contrato, instrumento, certificado, pagare o cualquier otro documento 
celebrado o suscrito por el Fiduciario, o ( iii) contraviene cualquier ley, orden, decreto o regla que 
le sea aplicable, de cualquier 6rgano gubernamenta l, ya sea federa l o estatal, que tenga jurisdicci6n 
sobre e] 0 SUS propiedades. 

(d) Ha obtenido todas las autorizaciones, aprobaciones y consentimientos (los cuales 
permanecen vigentes) , ya sea gubernamentales o de cua lquier otra naturaleza, que se requieran 
conforme a la legis laci6n aplicable para la celebraci6n de este Contrato y el cumplimiento de sus 
obligac iones conforme a l mismo, y ha convenido actuar como Fiduciario conforme a los terminos 
de este Contrato. 

(e) No existen, hasta donde es de su conoc imiento, procedimientos o investigaciones 
pendientes o inminentes, segun se le hayan comunicado de forma fehaciente y por escrito, que 
hayan sido iniciados ante cualquier tribunal, autoridad regulatoria o administrativa o entidad 
gubernamental que tenga jurisdicci6n sobre el F iducia rio o sus propiedades : ( i) que tenga como fin 
afectar la validez de cualquiera de las disposiciones de este Contrato ode cualquier otro Documento 
de la Operaci6n, (ii) que impida la emisi6n de los Certificados o la consumaci6n de cua lquiera de 
las operaciones contempladas en este Contrato o en cua lquier otro Documento de la Operaci6n, o 
(ii i) que tengan como prop6s ito la emisi6n de una resoluci6n o sentencia que razonablemente 
pudiera esperarse que resulte en un efecto adverso significativo sobre su capacidad de cumplir con 
sus obligaciones conforme a, o sobre la validez o exigibilidad de este Contrato ode cualquier otro 
Documento de la Operaci6n. 

(f) Sus delegados fiduciarios cuentan con las facultades suficientes para celebrar este 
Contrato en su nombre y representaci6n, las cua les a la fecha de este Contrato, no le han sido 
modificadas, revocadas o limitadas de forma alguna. 

(g) que ha hecho saber inequfvocamente a las Partes el contenido de l inc iso b) de la 
fracci6n XIX del articulo 106 de la Ley de Instituciones de Credito y el texto aplicable de la Circular 
1/2005 y las modificaciones a dicha C ircular emitidas por el Banco de Mexico, respecto a las 



prohibiciones que la limitan en terminos de ley y de las disposiciones vigentes, cuyo contenido, en 
lo conducente, se reproduce en la Clausula referente a Prohibiciones Legales que mas adelante se 
establece en el presente Contrato. 

III. El Representante Comun declara, por conducto de sus representantes, que: 

(a) Es una sociedad an6nima de capital variable constitu ida conforme a las !eyes de 
Mexico, autorizada por la Secretaria de Hacienda y Credito Publico para actuar como una casa de 
bolsa. 

(b) Es su intenci6n celebrar este Contrato y aceptar su nombramiento como 
representante comun de los Tenedores de los Certificados conforme al mismo. 

(c) Su apoderado cuenta con las facu ltades suficientes para celebrar este Contrato en 
su nombre y representaci6n, las cuales a la fecha de este Contrato, no le han sido modificadas, 
revocadas o limitadas de forma alguna. 

IV. Ai nda y el Representante Comun conjuntamente declaran que: 

(a) El Fiduciario les ha exp licado de forma clara, sin que les haya quedado duda 
alguna, los terminos, significado y consecuencias legales de (i) el articulo 106, XIX, b) de la Ley 
de Instituciones de Credito, (i i) la secci6n 5.4 de la Circu lar 1/2005 emitida por Banco de Mexico, 
y (i ii) la secci6n 6 de la C ircular 1/2005 emitida por Banco de Mexico, los cuales se transcriben a 
continuaci6n: 

( I ) "Articulo 106.-A las instituciones de credito les estara prohibido: 

XIX. En la realizaci6n de las operaciones a que se refiere la fi'acci6n )(V de/ Articulo 
46 de est a Ley: 

a) Derogado. 

b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento de 
los deudores, por los creditos que se otorguen, 0 de las emisores, por los valores 
que se adquieran, salvo que sea por su culpa, segun lo dispuesto en la parte final 
de/ Articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Credito, o 
garantizar la percepci6n de rendimientos por los fondos cuya inversion se les 
encomiende. 

Si al termino de/ fideicomiso, mandato o com1S1on constituidos para el 
otorgamiento de creditos, estos no hubieren sido liquidados por los deudores, la 
instituci6n debera transferirlos al fideicomitente o fideicomisario, segun sea el 
caso, o al mandante o comitente, absteniendose de cubrir su importe. 

En los contratos de fideicomiso, mandato o comisi6n se insertara en Jonna 
notoria lo dispuesto en este inciso y una declaraci6n de lafiduciaria en el sentido 
de que hizo saber inequivocamente su contenido a las personas de quienes haya 
recibido bienes o derechos para su afectaci6n fiduciaria; 



c) Actuar coma jiduciarias, mandatarias o comisionistas enjideicomisos, mandatos 
o comisiones, respectivamente, a traves de los cuales se capten, directa o 
indirectamente, recursos de! publico, mediante cualquier acto causante de pasivo 
directo o contingente, excepto tratandose de jideicomisos constituidos por el 
Gobierno Federal a traves de la Secretaria de Hacienda y Credito Publico, y de 
jideicomisos a traves de los cuales se emitan valores que se inscriban en el 
Registro Nacional de Va/ores de conformidad con lo previsto en la Ley del 
Mercado de Valores; 

d) Desempenar losjideicomisos, mandatos o comisiones a que se rejiere el segundo 
parrafo del Articulo 88 de la Ley de Fondos de Inversion; 

e) Actuar enfideicomisos, mandatos o comisiones a trnves de los cuales se evadan 
limitaciones o prohibiciones contenidas en las !eyes financieras; 

f) Utilizar fondos o valores de los jideicomisos, mandalas o comisiones destinados 
al otorgamiento de creditos, en que lafiduciaria tenga lafacultad discrecional, 
en el otorgamiento de Los mismos para realizar operaciones en virtud de las 
cuales resulten o puedan resultar deudores sus delegados jiduciarios; Los 
miembros def consejo de administraci6n o consejo directivo, segun corresponda, 
tanto propietarios coma suplentes, esten o no en funciones; los empleados y 
funcionarios de la instituci6n; Los comisarios propietarios o suplentes, est en o no 
en funciones; Los auditores externos de la instituci6n; los miembros de! comite 
tecnico del fideicomiso respectivo; Los ascendientes o descendientes en primer 
grado o c6nyuges de las personas citadas, las sociedades en cuyas asambleas 
tengan mayoria dichas personas o las mismas instituciones, asimismo aquellas 
personas que el Banco de Mexico determine mediante disposiciones de caracter 
general. 

g) Administrar jincas rusticas, a menos que hayan recibido la administraci6n para 
distribuir el patrimonio entre herederos, legatarios, asociados o acreedores, o 
para pagar una obligaci6n o para garantizar su cumplimiento con el valor de la 
mismafinca ode sus productos, y sin queen estos casos la administraci6n exceda 
de! plaza de dos anos, salvo los casos de jideicomisos a la producci6n o 
jideicomisos de garantia, y 

h) Celebrar jideicomisos que administren sumas de dinero que aporten 
peri6dicamente grupos de consumidores integrados mediante sistemas de 
comercializaci6n, destinados a la adquisici6n de determinados bienes o servicios, 
de Los previstos en la Ley Federal de Protecci6n al Consumidor. 

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en las incisos anteriores, sera nulo." 

"5. 4 El Fiduciario podra realizar las operaciones a que se refiere el numeral 5. 4 
de la Circular 112005, es decir, operaciones con Banco INVEX, S.A., Instituci6n 
de Banca Multiple, actuando par cuenta propia, siempre y cuando se Irate de 
operaciones que la Ley de Jnstituciones de Credito o disposiciones que emanen de 
ella le permitan realizar y se establezcan medidas preventivas para evitar '\ 
conflictos de intereses (las "Operaciones ") . 



Las Operaciones se llevarim a cabo previa aprobacion expresa de Banco INVEX, 
S.A. , Institucion de Banca Multiple, mediante las instrucciones escritas que ellos 
mismos den al Fiduciario a !raves de a/gun medio que deje constancia 
documental, incluso en medios electronicos. 

En la realizacion de las Operaciones, los derechos y obligaciones de! Fiduciario 
actuando con tal caracter y por cuenta propia nose extinguiran por confusion. 

El departamento o area de Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, 
que realice Operaciones, actuando por cuenta propia, y el departamento o area 
fiduciaria del Fiduciario, no deberan ser dependientes directamente entre ellas. " 

"6.1 En la celebracion defideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendran prohibido 
lo siguiente: 

a) Cargar al patrimonio fideicomit ido precios distintos a los pact ados al concertar la 
operacion de que se Irate; 

b) Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos cuya inversion 
se !es encomiende, y 

c) Realizar operaciones en condiciones y terminos contrarios a sus politicas internas 
y a las sanas practicas financieras. 

6. 2 Las Instituciones Fiduciarias no podran celebrar operaciones con valores, titulos 
de credito o cualquier otro instrumento financiero, que no cumplan con las 
especificaciones que se hayan pactado en el contrato de fideicomiso 
correspondiente. 

6.3 Las Instituciones Fiduciarias no podran llevar a cabo tipos de Fideicomiso que no 
esten autorizadas a celebrar de conformidad con las !eyes y disposiciones que las 
regulan. 

6.4 En ningun caso las Instituciones Fiduciarias podran cubrir con cargo al 
patrimonio fideicomitido el pago de cualquier sancion que /es sea impuesta a 
dichas Instituciones Fiduciarias por alguna autoridad. 

6.5 En las Fideicomisos de garantia, las Instituciones de Fianzas y las Sojo/es no 
podran recibir sino bienes o derechos que tengan por objeto garantizar las 
obligaciones de que se Irate. 

6. 6 Las Instituciones Fiduciarias deberan observar lo dispuesto en los Articulos 106 
fraccion XIX de la Ley de Instituciones de Credito, 103 fraccion IX de la Ley del 
Mercado de Va/ores (SIC), 62 fi'accion VI de la Ley General de Instituciones y 
Sociedades Mutualistas de Seguros y 60 fi'accion VI Bis de la Ley Federal de 
Jnstituciones de Fianzas y 16 de la Ley Organica de la Financiera Rural, segun 
corresponda a cada Institucion. " 



(b) De conformidad con el numeral 5 de la Circular 1/2005 emitida por el Banco de 
Mexico, las partes reconocen que el Fiduciario respondera civilmente por Jos dafios y perjuicios 
que resulten de! incumplimiento por parte de! Fiduciario de sus obligaciones conforme a este 
Contrato. 

Una vez hechas las Declaraciones anter iores, las partes celebran este Contrato al tenor de 
las siguientes: 

CLAUSULAS 

PRIMERA. Terminos Definidos; Reglas de Interpretacion. 

(a) Segun se utilizan en este Contrato, los terminos que se indican a continuacion 
tendran los significados siguientes. 

"Acta de Em is ion" significa el acta de em is ion que el Fiduciario y el Representante Comun 
suscriban en relacion con la E mis ion, segun se modifique, adicione o reforme de tiempo en tiempo. 

"Administrador" significa Ainda o cualquier Persona que lo sustituya en los terminos de! 
Contrato de Administracion. 

"Administrador Sustituto" significa la Persona que sustituya a Ainda como Administrador 
conforme al Contrato de Administracion. 

"Afiliada" significa, respecto de una Persona en particular, la Persona que Contro le, directa 
o indirectamente a traves de uno o mas intermediarios, sea Controlada o este bajo el Control comun 
de dicha Persona; en el entend ido que las Sociedades Promovidas no seran consideradas "Afiliadas" 
de! Administrador. 

"Ainda" significa Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.l. de C.V. 

"Aportacion lnicia l" significa la aportacion en efectivo que realiza el Fideicomitente a 
efecto de constituir el Fideicomiso conforme a la Clausula Segunda. 

"Aprobacion de Inversion" signifi ca la resoluc ion emitida por el Comite de Inversion, el 
Comite Tecnico o la Asamblea de Tenedores, segun sea el caso, aprobando la realizacion de una 
Inversion y/o Gastos de Inversion determinados. 

"Asamblea de Tenedores" significa la asamblea general de Tenedores. 

"Asuntos Reservados" tiene el significado que se le atribuye en el inciso (aa) de la Clausula 
Vigesima Novena. 

"Auditor Externo" significa Mancera, S.C. Integrante de Ernst & Young Global, o 
cualqui er otra firma de contadores independientes (respecto de! Fiduciario y de! Administrador) 
que lo sustituya y que preste servic ios de auditorfa de estados financieros al Fide icomiso. 

"BMV" significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. 



"Brownfield" significan los proyectos maduros que, como regla general, seran 
cons iderados como ta! cuando al momento de que la Inversion sea presentada a los organos de 
gobierno competentes, seg(in corresponda, para su aprobacion, el 80% o mas del monto de la 
Inversion se destine a adquirir e l proyecto y el 20% o menos se dest ine para llevar a cabo una 
amp liacion de capital en la Sociedad Promovida de! proyecto correspondiente. 

"Capital" s ignifica acciones, partes socia les u otros tftulos o derechos representativos o 
patticipaciones equivalentes, como quiera que se denominen, del capital social de Sociedades 
Promovidas, asf como de derechos fiduciarios u otros similares en los que invierta el Fideicomiso. 

"Capital lnvertido" significa el monto total invertido en las Inversiones por parte del 
F ideicomiso con los recursos resultantes de los Certificados Serie A que no forme parte del Monto 
Invertibl e ni de los Compromisos Restantes de los Tenedores. 

"Capital y Gastos Real izados" significa el monto resultante de la suma de los Gastos de! 
Fideicomiso realizados (excluyendo los Gastos Serie B) y el Capital Invertido acumu lado a la fecha 
de que se trate. 

"Certificados" o "Certificados Bursat iles" significa conjuntamente los Certificados Serie 
A y los Certificados Serie B. 

"Certificados Serie A" s ignifica los certificados bursatiles fiduciarios de desarrol lo, a ser 
emitidos por el Fiduciario conform e a lo previsto en la Clausula Octava, bajo el mecanismo de 
Llamadas de Capital, s in expres ion de valor nomina l, en la Emision lnicial y en Emisiones 
Subsecuentes, conforme a lo establecido en la C lausula Octava y el Acta de Emision. 

"Certificados Serie B" significa conjuntamente los Certificados Serie B- 1 y los 
Certificados Seri e B-2. 

"Certificados Serie B- 1" significa los certificados bursati les fi duciarios de desarrollo, a ser 
emitidos por el Fiduciario conforme a lo previsto en la Clausula Octava, sustancialmente en e l 
formato que se adjunta a este Contrato como Anexo 1.1, sin expresion de valor nomi nal, en 5 
(cinco) subseries identificadas como B- 1-1 , B-1-2, B-1-3, B- 1-4 y B- 1-5, los cua les unicamente 
podran ser adquiridos por los Tenedores de los Certificados Serie A que ejerzan la Opcion de 
Adquisic ion de Certificados Seri e B, conforme a lo establecido en la Clausula Octava y el Acta de 
Emis ion, y los cuales podran estar sujetos a l mecanismo de Llamadas de' Capital. 

"Certificados Serie B-2" significa los certificados bursati les fiduc iarios de desarrollo, a ser 
emitidos por el Fiduciario conforme a lo previsto en la Clausula Octava, sustancialmente en el 
formato que se adjunta a este Contrato como Anexo 1.2, sin expresion de valor nomina l, en 3 (tres) 
subseries identificadas como B-2- 1, B-2-2 y B-2-3, los cuales unicamente podran ser adquiridos 
por los Tenedores de los Certificados Serie A que ejerzan la Opcion de Adquisicion de Certificados 
Serie B, conforme a lo establecido en la Clausula Octava y el Acta de E m is ion, y los cuales podran 
estar sujetos a l mecanismo de Llamadas de Capital. 

"Circular 1 /2005" significa la Circular 1/2005 y las modificaciones a dicha Circular 
emitidas por el Banco de Mexico, aplicables en materia de Prohibiciones Legales y otros aplicables 
a las lnstituc iones fi nancieras. 



"Circular Unica" significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras 
de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, segun las mismas se modifiquen 
period icamente. 

"CNBV" significa la Comisi6n Nacional Bancaria y de Valores. 

"Coinversionista" significa Ainda, en su capacidad de coinversionista conforme al 
Contrato de Coinversion. 

"Comision de Administracion Serie A" significa la comision por adm inistraci6n que deba 
pagarse al Administrador de conformidad con el inciso (a) de la Clausula Tercera del Contrato de 
Admin istracion. 

"Corn is ion de Administracion Serie B-1" significa la corn is ion por administracion que deba 
pagarse al Administrador de conformidad con el inciso (b) de la Clausula Tercera del Contrato de 
Administracion. 

"Corn is ion de Administracion Serie B-2" significa la corn is ion por adm inistracion que deba 
pagarse al Administrador de conformidad con el inciso (c) de la Clausula Tercera del Contrato de 
Administracion. 

"Comisiones de Administracion Serie B" significa conjuntamente la Comision de 
Administracion Serie B-1 y la Comision de Administracion Serie B-2. 

"Comite de Inversion" significa el comite interno del Administrador, al cual se presentan 
y aprueba las lnversiones, Desinversiones y cualquier aspecto significativo relacionado con las 
mismas. 

"Comite Tecnico" significa el comite tecnico del Fideicomiso establecido conforme a la 
Clausula Vigesima Novena. 

"Compromiso" significa el numero de Certificados Serie A o Certificados Serie B de la 
subserie correspondiente (en su caso), a ser emitidos en una Emision Subsecuente qu e un Tenedor 
debe suscribir por cada Certificado de dicha serie o subserie del que sea titular en la Fecha de 
Registro correspondiente, qu e se determinara segun se describe en el inciso (m)(xi) de la Clausula 
Octava. 

"Compromisos Restantes de los Tenedores" significa la diferencia entre el Monto Maximo 
de la Emision y el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores de Certificados Serie A 
al Fideicomiso hasta la fecha de calcu lo, mediante la suscripcion de Certificados Serie A, ya sea en 
la Emision lnicial o en Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A. --

"Consorcio" tiene el significado que se le atribuye a dicho termino en la LMV. 

"Contrato de Administracion" sign ifica el Contrato de Prestacion de Servicios de 
Administracion que celebraran el Fiduciario y el Administrador, segun el mismo sea modificado, 
de cualquier manera, de tiempo en tiempo. 



"Contrato de Coinversion" significa el Contrato de Coinversion que celebraran el 
F iduciario, el Coinversionista y el Administrador, segun el mismo sea modificado, de cualqu ier 
manera, de tiempo en tiempo. 

"Contrato de Colocacion" significa el Contrato de Colocacion de Certificados Bursatiles 
que celebraran el Fiduciario, Ainda y el lntermediario Colocador. 

"Contrato de Fideicomiso" o este "Contrato" significa este Contrato de Fideicomiso 
Irrevocable No. 2695, segun el mismo sea modificado, de cualquier manera, de tiempo en tiempo. 

"Control" significa, respecto de cualquier Persona, la capacidad de una Persona o grupo de 
Personas para llevar a cabo cualquiera de los actos s iguientes: (i) imponer, directa o indirectamente, 
decisiones en las asambleas generales de accionistas, de socios u organos equivalentes, o nombrar 
o destituir a la mayoria de los consejeros, administradores o sus equivalentes, de una Persona moral, 
(ii) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto 
respecto de mas de! 50% (cincuenta por ciento) de! capital social de una Persona moral, o (iii) 
dirigir, directa o indirectamente, la administracion, la estrategia o las princ ipales politicas de una 
Persona moral, ya sea a traves de la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma. 

"Criterios de Inversion" signiftcan aquellos criterios que deben cumplir cua lesquiera 
Jnversiones conforme a los terminos y condiciones previstos en el inciso (d) de la Clausula Decima 
Novena. 

"Cuenta de Capital Fondeado" signiftca la cuenta establecida por el Fiduciario de 
conformidad con las Clausulas Decima y Decima Segunda, donde se depositaran los montos que 
requiera el Administrador a traves de Solic itudes de Fondeo, para realizar Inversiones y pagar 
Gastos del Fideicomiso. 

"Cuenta de Distribuciones Serie A" signiftca la cuenta establecida por el F iduciario de 
conformidad con las Clausulas Decima y Decima Tercera, donde se depositaran los productos 
resultantes de las Desinversiones y de las Inversiones at'.111 no sujetas a una Desinversion (tales como 
dividendos, intereses u otras distribuciones respecto de dichas Inversiones) correspondientes a la 
porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A, asi 
como los productos derivados de los derechos establecidos en los contratos de inversion o 
desinversion u otros de caracter simi lar, previamente a su distribuci6n como Distribuciones a Ios 
T enedores de Certifi cados Serie A y Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo 
Lugar. 

"Cuenta de Distr ibuciones Serie B- 1" s igniftca la cuenta establecida por el Fiduciario de 
conformidad con las Clausulas Decima y Decima Quinta, seccion 1., donde se depos itaran los 
productos resultantes de las Desinversiones y de las Inversiones aun no suj etas a una Desinversi6n 
(tales como dividendos, intereses u otras distribuciones respecto de dichas Inversiones) 
correspondientes a la porcion de las lnvers iones realizadas con los recursos de cualquier Opcion de 
Adqu is icion de Certiftcados Seri e B y de cualesquiera Emisiones Subsecuentes respecto de 
Certiftcados Seri e B- 1, asi como los productos derivados de los derechos establecidos en los 
contratos de inversion o des inversi6n u otros de caracter similar, previamente a su distribuci6n 
como Distribuciones a los T enedores de Certificados Serie B-1 de la subserie que corresponda y 
Distribuciones por Desempefio a l Fideicomisario en Segundo Lugar. 



"Cuenta de Distribuciones Serie B-2" s ignifica la cuenta establecida por el F iduciario de 
conformidad con las C lausulas Decima y Decima Quinta, secci6n 2., donde se depositaran los 
productos resultantes de las Desinversiones y de las Inversiones aun no sujetas a una Desinversi6n 
(tales como dividendos, intereses u otras distribuciones respecto de dichas Inversiones) 
correspondientes a la porci6n de las Invers iones realizadas con los recursos de cualquier Opci6n de 
Adquisici6n de Certificados Serie B y de cualesquiera Emisiones Subsecuentes respecto de 
Certificados Serie B-2, as i como los productos derivados de los derechos establecidos en los 
contratos de inversion o desinversi6n u otros de caracter similar, previamente a su distribuci6n 
como Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B-2 de la subserie que corresponda. 

"Cuenta del Fideicom isario en Segundo Lugar" significa la cuenta establecida por el 
Fiduciario de conformidad con las Clausulas Decima y Decima Septima, donde se depositaran las 
Distribuciones por Desempeno para beneficio del Fideicomisario en Segundo Lugar. 

"Cuentas del Fideicomiso" significan, conjuntamente, la Cuenta General, la Cuenta de 
Capital Fondeado, la Cuenta de Distribuciones Serie A, la Cuenta Especifica de la Serie B-1 , la 
Cuenta Especifica de la Serie B-2, la Cuenta de Distribuciones Serie B- 1, la Cuenta de 
Distribuciones Serie B-2 y la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar. 

"Cuenta Especifica de la Serie B-1 " signifi ca la cuenta establ ecida por el Fiduciario de 
conformidad con las C lausulas Decima y Decima Cuarta, secci6n 1., en la cual se recibiran los 
recursos derivados de cualquier Opci6n de Adquisici6n de Certificados Serie B y de cualesqui era 
Emis iones Subsecuentes respecto de Certificados Seri e B-1. 

"Cuenta Especifi ca de la Serie B-2" signifi ca la cuenta establ ecida por el Fiduciario de 
conformidad con las C lausulas Decima y Decima Cuarta, secci6n 2., en la cual se recibiran los 
recursos derivados de cualquier Opci6n de Adquisici6n de Certificados Serie B y de cualesquiera 
Emis iones Subsecuentes respecto de Certificados Serie B-2. 

"Cuenta General" s ignifica la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con las 
Clausulas Decima y Decima Primera, en la cual se recibiran los recursos derivados de la colocaci6n 
de los Certificados Serie A, y dentro de la cual se establecera (ode la que se retiraran y mantendran 
segregados los recursos para) la Reserva para Gastos de Asesoria lndependiente. 

" Desinversi6n" o "Desinversiones" significan aquellas operaciones conforme a las cuales 
el Fideicomiso realiza, directa o indirectamente, cualesquier enaj enaciones, transferencias o 
disposiciones, totales o parcia les, de cualesquiera de las lnversiones previamente realizadas o 
aquellas operaciones por las cuales reciba e l producto en virtud de eventos simil ares, como por 
ej emplo, amortizaciones de acciones, reducciones de capita l en las Sociedades Promovidas y, 
tratandose de l nversiones en Deuda, la amortizaci6n de dichas Inversiones en Deuda; en el 
entendido gue ni los reditos, dividendos, intereses y demas cantidades devengadas y que deriven 
de las inversiones en Valores Permitidos, ni los flujos derivados de entrega de reservas constituidas 
y no ocupadas, seran cons iderados Des inversiones. 

" Deuda" significa el financ iamiento, de cualquier ti po, otorgado a Sociedades Promovidas, 
con o s in garantia (reales o personales), subordinado o preferente, segun se convenga con dicha 
Sociedad Promovida, a traves de instrumentos de deuda. 



"Dia Habil" s ignifica cua lquier dia dist into a un sabado o domingo, en que las instituciones 
de credito de Mexico no esten obligadas o autorizadas a cerrar de conformidad con e l calendario 
que al efecto publica la CNBV. 

"Distribuciones" significan las distribuciones en efectivo o en valores que sean emitidos 
por cualquier Fibra-E conforme a la Clausula Yigesima Sexta, que haga el Fiduciario a los 
Tenedores respecto de las cantidades que reciba el mismo como resultado de Desinversiones o por 
concepto de ingresos derivados de las Inversiones, entre otros, dividendos en efectivo, pagos de 
intereses ode rendimientos preferentes de las Sociedades Promovidas o distribuciones equivalentes 
resultantes de las Inversiones, cualquiera que sea su origen conforme a lo establecido en este 
Contrato, asi como los pagos derivados de los derechos establecidos en los contratos de inversion 
0 desinversion u otros de caracter s imilar. 

"Distribuciones por Desempefio" s ignifican las distribuciones en efectivo que deban 
pagarse al Fideicomisario en Segundo Lugar, en relacion con el desempefio del Fideicomiso que 
provengan de los productos originados de Desinversiones o montos por concepto de ingresos 
derivados de las Inversiones, de conformidad con el inc iso (b) de la Clausula Decima Tercera y el 
inciso (b), de la seccion 1. de la Cla usula Decima Quinta; en el entendido queen caso de que no 
hubi ere efectivo suficiente para pagar a l Fideicomisario en Segundo Lugar dichas distribuci ones, 
el Fideicomisario en Segundo Lugar podra optar por recibir dichas distribuciones en los mismos 
valores representativos de capita l o deuda relacionados a una Inversion que los qu e reciban los 
Tenedores respecto de sus Distribuciones. 

" Documentos de la Operacion" significan (i) e l Contrato de Fide icomiso, (ii) el Contrato 
de Administracion, ( iii) e l Contrato de Coinversion, ( iv) el Acta de Emision, (v) los titulos que 
amparan los Certificados y (vi) cualesqu iera otros instrumentos, convenios o contratos que en el 
futuro expresamente se incluyan bajo este concepto. 

"Dolares" o "EUA'' s ignifica la moneda de curso legal en los Estados Unidos de America. 

"Efectivo Excedente" significa el saldo del Monto Invertible (despues de las deducciones 
y reservas aplicables) que no se haya invertido o comprometido para su invers ion conforme a lo 
previsto en el inciso (e) de la Clausula Decima Primera. 

"Emision" significa la emision de los Certificados, incluyendo los Certifi cados 
correspondientes a la Emision Tnicial y los correspondientes a las Emisiones Subsecuentes. 

"Emision Inicia l" significa la aportacion inicia l minima de capital que se reali ce respecto 
de los Certificados Serie A, que se lleve a cabo en la Fecha lnicia l de E mision o que resulten de 
ofertas que se realicen dentro de los 6 (seis) meses sigui entes a la Fecha Inicia l de Emision hasta 
alcanzar a colocar el monto de la Em is ion Inicial prevista en el Prospecto, med iante ofertas publicas 
restring idas. 

"Emis iones Subsecuentes" significan las actua lizaciones de la Emision conforme a las 
cuales se adheriran (i) Certificados Serie A adicionales a los Certificados Serie A emitidos en la 
Fecha Tnic ial de Emis ion, (ii) Certificados Serie B-1 de la subserie correspondiente adic ionales a 
los Certificados Serie B-1 de dicha subserie, emitidos en la Fecha de Transmision de Certificados 
Serie B que corresponda, o (iii) Certificados Seri e B-2 de la subserie correspondiente adicionales a 
los Certificados Serie B-2 de dicha subserie, emitidos en la Fecha de Transmision de Certificados 



Serie B que corresponda, en cua lquiera de los casos respecto de las Llarnadas de Capital; en el 
entendido que (x) las Ernisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A, junto con la 
Ernisi6n lnicial de los Certificados Serie A, seran hasta por el Monto Maximo de la Ernisi6n, (y) 
las Ernisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie B-1 de la subserie que corresponda, 
junto con la ernisi6n inicial de los Certificados Serie B-1 de dicha subserie seran hasta por el Manto 
Maximo de la Subserie B-1 correspondiente a dicha subserie, y (z) las Ernisiones Subsecuentes 
respecto de Certificados Serie B-2 de la subseri e que corresponda, junta con la ernisi6n inicial de 
los Certificados Serie B-2 de dicha subserie seran hasta por el Manto Maximo de la Subserie B-2 
correspondiente a dicha subserie. 

"EMISNET" significa el S istema Electr6nico de Cornunicaci6n con Ernisoras de Valores 
a cargo de la BMV. 

"Evento de lncurnplirniento" significa cualquier supuesto que pueda dar lugar al 
vencirni ento anticipado de los Certificados y a la liquidaci6n del Patrirnonio del Fideicorniso, en 
terrninos de la C lausula Vigesirna Septirna. 

"Evento de Sustituci6n" significa cualquier supuesto que puede dar lugar a la Sustituci6n 
con Causa del Adrninistrador en los terrninos del inc iso (a) de la Clausula Sexta de Contrato de 
Adrninistraci6n. 

"Exceso de Distribuci6n por Desernpefio" significa, en cualquier momenta, el exceso que 
exista en la cantidad que haya sido transferida a la Cuenta de! Fideicornisario en Segundo L ugar 
por concepto de Distribuci6n por Desernpefio respecto de la cantidad que a dicha fecha deberfa 
haberse transferido a la Cuenta del Fideicornisario en Segundo Lugar en dicho concepto, tornando 
en cuenta la tota lidad de las operaciones realizadas por el Fideicorniso a la fecha de calculo. 

"Fecha de Distribuci6n" s ignjfica cualquier fecha en la que deba realizarse una 
Distribuci6n o cualquier otro pago a los Tenedores, conforrne a los Docurnentos de la Operaci6n. 

"Fecha de Registro" signjfica la fec ha identificada antes de (i) cada Fecha de Distribuc i6n, 
(ii) cada fecha en que se vaya a llevar a cabo una Ernisi6n Subsecuente, y (iii) cada fecha en la que 
se vayan a transferir Certificados Serie B de la subserie correspondiente a los Tenedores de 
Certificados Serie A que hayan ejercido la Opci6n de Adquisici6n de Certificados Serie B, segun 
sea el caso, en la cual se deterrninaran aquellos Tenedores que (1) recibiran una Distr ibuci6n o un 
pago al arnparo de los Certificados, (2) tengan derecho a suscribir los Certificados Serie A o 
Certificados Serie B de la subserie correspondi ente que se ern itan conforrne a una Ernisi6n 
Subsecuente, o (3) tengan derecho a ejercer la Opci6n de Adquisici6n de Certificados Serie B. 

"Fecha de Rernoci6n" significa la fec ha des ignada por la Asarnblea de Tenedores en que 
deba surtir sus efectos la rernoci6n del Adrninistrador, en los terrninos de los incisos (a) y (b) de la 
Clausula Sexta del Contrato de Adrninistraci6n, sujeto a que el Adrninistrador Sustituto haya 
aceptado y tornado posesi6n de su cargo. 

"Fecha de Transrnisi6n de Certificados Serie B" tiene el significado que se le atribuye a 
dicho terrnino en el inciso (o)(v)(l) de la Clausula Octava. 

"Fecha de Vencirn iento Fina l" s ignifica la fecha que ocurra 15 (quince) afios despues de la 
Fecha Inicia l de Ernisi6n; en el entendido que la Fecha de Vencirniento Final podra ser extendida 



por la Asamblea de Tenedores, a propuesta <lei Administrador, por un plazo adicional de un af\o 
cada uno. 

"Fecha de Vencimiento Total Anticipado" significa la fecha que el Administrador notifique 
al Fiduciario despues de que todas las Inversiones hayan sido objeto de una Desinversion total o se 
hayan declarado como una Perdida de Capita l, en la cual se realizara la Distribucion final a los 
Tenedores previo a la Fecha de Vencimiento Fina l. 

"Fecha Ex-Derecho" significa la fecha que sea 1 (un) Dia Habit antes de cada Fecha de 
Registro. 

" Fecha lnicial de Emision" significa la fecha en que se emitan Certificados por primera 
vez. 

" Fecha Limite de Suscripcion" tiene el s ignificado que se le atribuye a dicho termino en el 
inciso (m)(i)(3) de la C lausula Octava. 

"Fecha Limite de E jercicio de Opcion" tiene el significado que se le atribuye a dicho 
termino en el inc iso (o)(v)(l) de la Clausula Octava. 

"F ibra-E" tiene e l significado que se le atribuye a dicho termino en e l inciso (a) de la 
Clausula Vigesima Sexta. 

"Fideicomisario en Segundo Lugar" s ignifica A inda, en su caracter de fideicomisario en 
segundo lugar conforme a este Contrato. 

"Fideicomiso" o "Fideicomiso Ainda, Energia & lnfraestructura" significa el fideicomiso 
constituido de conformidad con este Contrato. 

"Fideicom itente" significa Ainda, en su caracter de fideicomitente conforme a este 
Contra to. 

"Fiduciario" significa Banco IN VEX, S.A., Institucion de Banca Mt'.1lt iple, lNVEX Grupo 
Financiero, en su caracter de fiduciario conforme a este Contrato, asi como cualquier institucion 
que sustituya al "Fiduciario" conforme a lo previsto en este Contrato. 

"Funcionarios C lave lniciales" s ignifica, inicialmente, Manuel Rodriguez Arregui , Jose 
Pablo R inkenbach Lizarraga, Gabriel Cerdio Gudino y Oscar de Buen Richkarday. 

"Funcionarios Clave" significa el equipo de profesionales <lei Adm inistrador, inicialmente 
conformado por los Func ionarios Clave lniciales; en el entendido que dichos Funcionar ios Clave 
Inicia les podran sustituirse conforme a lo previsto por el presente Contrato y el Contrato de 
Administracion, caso en el cual se entendera por Funcionarios C lave a los Funcionarios Clave 
Iniciales que se mantengan ya los miembros sustitutos (resultado de una o varias sustituciones) del 
equipo de profesionales <lei Administrador. 

"Gastos de Inversion" significan los gastos (en los casos aplicables, mas el impuesto al 
valor agregado) que se incurran respecto de cualquier Inversion o Des inversion 
(independientemente de si la misma se lleva a cabo o ha sido realizada), inc luyendo s in limitacion, 



(i) honorarios y gastos de terceros, de cualquier naturaleza, incurridos para analizar, desarrollar, 
preparar documentacion, negociar, estructurar y mantener Inversiones, en la medida que no se 
incorporen o sean reembolsados como parte de la Inversion correspondiente, (ii) los honorarios y 
gastos de terceros derivados de analizar y desarrollar lnversiones o Desinversiones que nose lleven 
a cabo por cualquier razon, (i ii) comis iones y honorarios de corretaj e, "finders fees" u otras 
comis iones y honorarios similares relacionadas con Inversiones o Des inversiones (los cua les no 
podran ser pagados a l Admin istrador o sus Afiliadas), (iv) intereses y comisiones, de cualquier tipo, 
respecto de cualquier credito incurrido por cualquier vehiculo a traves del cual se ll eve a cabo 
cualquier Inversion o de las Sociedades Promovidas, (v) honorarios y gastos de terceros 
relacionados con cualquier Desinversion, (vi) honorarios y gastos de terceros relacionados con 
negociaciones extrajudiciales o controvers ias administrativas, judicia les o arbitrales respecto de 
una Inversion o Desinversion, (vii) gastos relacionados a indemnizaciones que se deban pagar a 
Personas Indemnizadas respecto de una Inversion o Desinversion, y (viii) cualesquiera gastos de 
terceros vinculados a la administracion general de las Inversiones, incluyendo honorarios y gastos 
de consultores y asesores; en el entendido gue, en la medida (yen la proporcion) en que estos gastos 
correspondan a l Fideicomiso, seran Gastos del Fideicomiso; yen el entendido adicional gue (a) no 
seran Gastos de Inversion aquellos gastos propios del Administrador por servicios que preste a l 
Fideicom iso conforme a este Contrato y al Contrato de Administracion, y (b) e l Administrador 
debera. absorber, y no repercutira a l Fideicom iso, aquellos gastos, costos y honorarios pagados por 
el Administrador respecto de la investigacion, ana lis is y estructuracion de Inversiones potencia les, 
(1) cuando la Inversion potencial no se lleve a cabo (por lo que si la Inversion se lleva a cabo, 
dichos gastos seran Gastos de! Fideicom iso), o (2) cuando dichos gastos no hayan sido aprobados 
como Gastos de Inversion conforme a una Aprobacion de Inversion del Comite Tecnico (por lo que 
si dichos gastos fueron aprobados conforme a una Aprobacion de Invers ion del Comite Tecnico 
seran Gastos del Fideicomiso independientemente de si se lleve a cabo o no la Inversion 
correspondiente). 

"Gastos del Fideicomiso" significan aquellos gastos en que incurra el F ideicomiso durante 
la vigencia del mismo, los que podran inclu ir, s in dup licar, los gastos derivados de: 

(i) los Gastos de Inversion que correspondan a l Fideicomiso; excluyendo los Gastos 
de Inversion que correspondan a la porcion de las Inversiones realizadas por el Fideicomiso con 
recursos resultantes de la Opcion de Adquisicion de Certificados Seri e B; 

(i i) los montos correspondientes a la Comis ion de Administracion Serie A; 

(i ii) los Gastos Iniciales de la Emision; 

(iv) los gastos relacionados a las Llamadas de Capital realizadas respecto de 
Certificados Serie A; 

(v) los honorarios y gastos del Fiduciar io (incluyendo, s in limitacion, gastos 
relacionados con el otorgamiento de poderes y con la preparacion y for malizacion de la 
documentacion necesaria para la operacion ordinaria del Fideicom iso); 

(vi) los honorarios y gastos del Representante Coml'.in; 

(vii) los honorarios y gastos del Auditor Externo; 



(viii) los honorarios y gastos de! Valuador lndependiente; 

(ix) los honorarios de cualesquiera proveedores de precios contratados por el 
Fiduciario; 

(x) honorarios y gastos de los asesores (incluyendo legales, contables y fiscales) que 
no constituyan Gastos de Inversion; 

(xi) las primas de seguro de responsabilidad que cubra a las Personas Indemnizadas y 
por conceptos similares; 

(xi i) gastos relacionados a reuniones de! Comite Tecnico, incluyendo, en su caso, la 
remuneracion de los miembros de! Com ite Tecnico, o relacionados a cualquier Asamblea de 
Tenedores; 

(xiii) honorarios y gastos que se generen para sustituir al Administrador, para modificar 
cualquiera de los Documentos de la Operacion y para dar por terminados cualquiera de los 
Documentos de la Operacion; 

(xiv) impuestos, cuotas de caracter cuasi-fiscal o auditorias respecto de! Fideicomiso o 
relacionadas con los Certificados, de ser el caso; en el entendido gue solo se consideraran Gastos 
del Fideicomiso aquell os impuestos o cuotas no atribuibles o imputables a los Tenedores; 

(xv) gastos relacionados con negoc1ac1ones extrajudiciales o controversias 
adm inistrativas, judicial es o arbitrales de las que sea parte el Fideicomiso, directa e indirectamente, 
que no constituyan Gastos de Inversion; 

(xvi) gastos correspondi entes a comisiones y derechos de registro, listado y deposito 
pagaderos a la CNBV, la BMV, lndeval u otras autoridades o cuasi autoridades respecto de los 
Certificados; 

(xvii) gastos que haya incurrido e l Administrador que se relacionen directamente o 
correspondan al Fideicom iso, que no constituyan Gastos de Inversion; 

(xviii) otros gastos relacionados con el mantenim iento de la Emision y el sano desarrollo 
y mantenimiento de las practicas de gobierno corporativo de! Fideicomiso; y 

(xix) las cantidades correspondientes a derechos de estudio y tramite, registro, listado y 
depos ito pagaderos a la CNBV, BMV e lndeval respecto de una Opcion de Adquis icion de 
Certificados Serie B, asi como los demas costos y gastos (incluyendo honorarios y gastos de! 
Fiduciario, Representante Comun y de asesores legales y fisca les) que resulten del anuncio y 
ejercicio de una Opcion de Adquisicion de Certificados Ser ie B, en caso de que no sean adquiridos 
Jos Certificados Serie B-1 o los Certificados Serie B-2 correspondientes; 

en el entendido gue dentro de los Gastos del Fideicomiso no quedaran comprendidos aquellos 
gastos propios de! Adm inistrador por servicios que preste al Fideicomiso conforme a este Contrato 
y el Contrato de Administracion, incluyendo (i) los gastos corporativos y de personal propio de! 
Administrador, incluyendo pagos de nomina y honorarios de asesores independientes que presten 
sus servicios directamente al Adm inistrador (para beneficio del Administrador), (i i) gastos de 



viaticos incurridos por personal de! Admini strador (excepto por aquell os que se relacionen 
directamente con una Inversion o Desinversion), y (iii) aquellos gastos, costos u honorarios pagados 
por el Administrador que no se relacionen directamente con cualquier Inversion, Des inversion o el 
Fideicomiso. 

"Gastos lniciales de la Emis ion" significan los gastos incurridos en una sola ocasion que 
deriven directamente de la Emision de Certificados, y que incluyen, entre otros, los siguientes: 

(i) los honorarios o comisiones y gastos de! lntermediario Colocador; 

(ii) los honorarios ini ciales correspondientes a la aceptacion de! cargo de! Fiduciario y 
los correspondientes a la primera anual idad de! Fiduciario; 

(iii ) los honorarios iniciales y los correspondientes a la primera anualidad de! 
Representante Comun; 

(iv) los honorarios de asesores legates y fisca les relacionados con la Emis ion 
incluyendo, sin limitacion, cualquier asesor contratado para beneficio de los posibles Tenedores; 

(v) los honorarios de los auditores de! Prospecto; 

(vi) los honorarios de consultores y estructuradores relacionados con la Em is ion; 

(vi i) los honorarios inicia les de! Auditor Externo y de! Valuador lndependiente, en su 
caso; 

(viii) las cantidades correspondientes a derechos de estudio y tramite, registro, listado y 
deposito pagaderos a la CNBV, la BMV e Indeval respecto de la Emis ion y los Certifi cados; y 

(ix) cualesqui era otras cantidades que se relacionen directamente o correspondan al 
Fideicomiso. 

"Gastos Serie B" significan aquellos gastos en que incurra el Fideicomiso durante la 
vigencia de! mismo, derivados de: 

(i) los montos correspondientes a las Comisiones de Administracion Serie B; 

(i i) los Gastos de Inversion que correspondan a la porcion de la Inversiones realizadas 
por e l F ideicomiso con recursos resultantes de la Opcion de Adqu isicion de Certificados Serie B; 

(iii) las cantidades correspondientes a derechos de estud io y tramite, registro, listado y 
depos ito pagaderos a la CNBV, la BMV e Indeval respecto de los Certificados Serie B-1 y de los 
Certificados Seri e B-2; 

(iv) los costos y gastos que resulten del anuncio y ej ercicio de cua lquier Opcion de 
Adquisic ion de Certificados Serie B, incluyendo los honorarios y gastos del Fiduciario, 
Representante Comun y de asesores legales y fiscales; 



(v) los gastos relacionados a las Llamadas de Capital realizadas respecto de 
Certificados Serie B-1 o de Certificados Serie B-2 de cua lquier subserie que corresponda; 

(vi) los honorarios y gastos del Fiduciario respecto de los Certificados Serie B-1 o de 
los Certiftcados Serie B-2 (incluyendo, s in limitacion, gastos relacionados con el otorgamiento de 
poderes y con la preparacion y forma lizacion de la documentacion necesari a para la operacion 
ordinaria de! Fideicomiso); 

(v ii) los honorarios y gastos del Representante Comun respecto de los Certiftcados Serie 
B-1 ode los Certificados Serie B-2; y 

(viii) gastos relacionados a cua lqui er asamblea especial de Tenedores de Certificados 
Serie B de cualquier subserie. 

"Greenfield" significan los proyectos no maduros o en desarrollo que, como regla genera l, 
seran considerados como tal cuando a l momento de que la Inversion sea presentada a los organos 
de gob ierno competentes, segun corresponda, para su aprobacion, menos de! 80% del monto de la 
Inversion se destine a adquirir el proyecto. 

"Grupo Empresarial" ti ene el s ignificado que se le atribuye a dicho termino en la LMV. 

" Indeval" significa S.D. Indeval lnstitucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.Y. 

" lnfluencia Signiftcativa" tiene el significado que se le atribuye en la LMY. 

" lnstrumentos de Capita l Preferente" significan instrumentos de capital preferentes, 
obligaciones convertib les en acciones u otros instrumentos similares emitidos por Sociedades 
Promovidas. 

" lntermediario Colocador" significa Casa de Bolsa Finamex, S.A.B de C.V. 

" Inversiones" significan, conjunta o separadamente, seglln el contexto requiera, las 
inversio nes que rea lice el Fideicomiso (conjuntamente con el Coinversionista), directa o 
indirectamente, en Capita l, lnstrumentos de Capita l Preferente y Deuda. 

" Invers iones Comprometidas" significan aquellas Inversiones respecto de las cua les exista 
la obligacion de parte de! Fideicomiso de llevar a cabo o pagar la Inversion conforme a aquellos 
convenios, contratos o instrumentos mediante los cuales el Fideicomiso convenga rea lizar dicha 
Inversion, pero que no hayan s ido rea lizadas o pagadas antes de que el Peri odo de Inversion haya 
terminado. 

" Inversiones Puente" significan (i) aquel las Inversiones en lnstrumentos de Capital 
Preferente y/o Deuda que realice el Fideicomiso que sean objeto de una Desinversion y cuyo 
producto sea recibido por el Fideicomiso dentro de los 18 (di eciocho) meses sigu ientes a la fecha 
de cierre de la Inversion de que se trate, y (ii) aquellas lnversiones que adquieran los Yehiculos 
Paralelos del Fideicomiso, de conformidad con lo convenido en la C lausula Vigesima, dentro de 
los 25 (veinticinco) meses siguientes a la fecha de c ierre de la Inversion que se trate. 



" lnversiones Subsecuentes" significan aquellas lnversiones que realice el Fideicomiso en 
(i) una Sociedad Promovida en la que el Fideicomiso mantenga una Inversion, o (ii) una Persona 
moral cuyo negocio este relacionado o sea complementario de (y esta o estara bajo la misma 
administracion que) una Sociedad Promovida, en la cual el Administrador determine 
discrecionalmente que sea apropiado o necesario para el Fideicomiso invertir para preservar, 
proteger o aumentar la inversion de! Fideicomiso en dicha Sociedad Promovida. 

"LGSM" significa la Ley General de Sociedades Mercantil es. 

"LGTOC" significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Credito. 

"LISR" significa la Ley de! lmpuesto Sobre la Renta. 

"Linea de Suscripcion" significa cualquier contrato de apertura de credito, simple o 
revolvente, a celebrarse o contratarse por el Fiduciario, por instrucciones de! Administrador, por el 
Comite Tecnico o la Asamb lea de Tenedores en su caso, a efecto de financiar total o parcialmente 
cualquier Invers ion o pagar Gastos de! Fideicomiso, Gastos de Inversion, o pasivos contratados por 
el Fideicomiso; en cada caso, a traves de montos obtenidos como prestamos previo a, 
conjuntamente con, en sustitucion, o en ausencia de, Llamadas de Capita l, el cua l (i) estara 
garantizado o respaldado con el derecho a recibir las cantidades de dinero que aporten Jos 
Tenedores al amparo de cua lqui er Llamada de Capital, (ii) no podra ser dispuesto en montos 
mayores a los Compromisos Restantes de los Tenedores, y (iii) las disposiciones que se realicen 
respecto de la misma, deberan ser pagadas en su total idad cada 12 (doce) meses. 

"LIV A" significa la Ley de! Impuesto a l Valor Agregado. 

"Llamada de Capital" significa la solicitud que realice e l Fiduciario, de conformidad con 
las instrucciones de! Administrador, a efecto de que cada Tenedor que sea titular de Certificados 
Seri e A o Certificados Serie B de cualquier subserie, segun corresponda, al cierre de operaciones 
de la Fecha de Registro correspondiente, suscriba y pague Jos Certificados Serie A o Certificados 
Serie B de cualqu ier subserie que le corresponda suscribir de una Emision Subsecuente, en base al 
Compromiso correspondiente a l numero de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de 
cualqu ier subserie, de! que sea titular dicho Tenedor en dicha fecha. 

" LMV" significa la Ley de! Mercado de Valores. 

"Mexico" significa los Estados Uni dos Mexicanos. 

"Miembro lndependiente" significa cualquier persona que cumpla con los requisitos de! 
articulo 24, segundo parrafo, y del articulo 26 de la LMV; en el entendido gue la independencia 
debera entenderse respecto del Fideicomitente y el Administrador. En ese sentido, un Miembro 
lndependiente sera cualqu ier persona des ignada como mi embro del Com ite Tecnico que no se 
ubique en alguno de Jos siguientes supuestos: 

(i) los directivos o empl eados relevantes de las Sociedades Promovidas, del 
Fideicomitente o del Admi nistrador o de las entidades que formen parte de! Grupo Empresarial o 
Consorcio del que las Sociedades Promovidas, el Fideicom itente o el Administrador son parte, asi 
COITIO SUS comi sarios; dicha Jimitacion solo sera apJicabJe respecto de las personas que hubieran 
tenido dicho cargo durante los doce meses anteriores a la fecha de nombramiento correspondiente; 



(ii) cualquier persona que tenga poder de mando o lnfluencia Significativa en una 
persona moral que forme parte del mismo Grupo Empresarial o Consorcio del que las Sociedades 
Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador son parte; 

(i ii) accionistas que formen parte del grupo de personas que tengan control sobre las 
Sociedades Promovidas, el Fideicom itente o el Administrador; 

(iv) cl ientes, prestadores de servicios, proveedores, deudores, acreedores, socios, 
directores o empleados de una sociedad que sea un c liente, prestador de servic ios, proveedor, 
deudor o acreedor importante de las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador; 
un c liente, prestador de servicios o proveedor sera considerado importante cuando las ventas de la 
o a las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador representen mas del 10% 
( diez por ciento) de las ventas totales del cliente, prestador de servicios o proveedor, durante los 12 
(doce) meses anter iores a la fecha de nombramiento correspondiente; as imismo, un deudor o 
acreedor sera considerado importante cuando la cantidad del credito en cuesti6n sea mayor al 15% 
(quince por ciento) de los activos de las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el 
Administrador o de su contraparte; 

(v) los que tengan parentesco por consanguinidad, afinidad o parentesco civi l hasta el 
cuarto grado, asf como los c6nyuges, la concubina o el concubinario, de cua lquiera de las personas 
fis icas que se encuentren en a lguno de los supuestos seftalados en los incisos (i) a (iv) anteriores; o 

(vi) cualquier persona que haya actuado como auditor externo de las Sociedades 
Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador o como auditor externo de cua lquier entidad que 
for me parte del mismo grupo empresaria l que cualquiera de las Sociedades Promovidas, e l 
Fideicomitente o el Adm inistrador, durante los 12 (doce) meses previos a la designaci6n 
correspondiente. 

"Monto lnic ial de la Emisi6n" significa la cantidad total, s in deducciones, que tenga 
derecho a recibir el Fiduc iario como resultado de la Emis i6n lnicial, segun dicho monto sea 
actualizado conforme al inciso (q)(iii) de la Clausula Octava. 

"Monto Invertibl e" significa el monto que este disponible en la Cuenta General o invertido 
en Valores Permitidos (excluyendo los montos que se encuentren en la Reserva para Gastos de 
Asesorfa Independiente) y que, peri6dicamente, se aumentara o disminuira, como resultado de las 
Llamadas de Capital respecto de Certificados Serie A, Inversiones Puente, Solic itudes de Fondeo, 
y e l Producto de las Cuentas del Fideicomiso que no sea distribuido a los Tenedores de Certificados 
Serie A en terminos de la Clausula Decima Octava. Para el calculo del Monto Invertible se 
consideraran cualesquiera cantidades reservadas conforme a la Reserva para Gastos, la Reserva 
para lnversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes. 

"Monto Maximo de la Emisi6n" significa el monto que resulte de mult iplicar por 5 (cinco) 
el Monto Inicial de la Em isi6n (segun dicho monto sea actua lizado conforme al inciso (q) de la 
Clausula Octava); en el entendido que el Monto Maximo de la Emisi6n sera reducido por el monto 
de una Emisi6n Subsecuente respecto de Certificados Serie A que no haya sido aportado al 
Fideicomiso respecto de dicha Emisi6n Subsecuente. 



"Monto Maximo de la Subserie B-1" significa, para cada subserie de Certificados Serie B
l , el monto maximo a ser emitido bajo dicha subserie que determine el Administrador y que en 
todo caso debera ser igual o menor a $800,000,000.00 (ochocientos millones de Pesos 00/100 M.N.) 
cada una. 

"Monto Maximo de la Subserie B-2" significa, para cada subserie de Certificados Serie B-
2, el monto maximo a ser emitido bajo dicha subserie que determine e l Administrador y que en 
todo caso debera ser igual o menor a $1,500,000,000.00 (mil quinientos millones de Pesos 00/100 
M.N.) cada una. 

"Monto Maximo de los Certificados Serie B" significa la cantidad de $8,500,000,000.00 
(ocho mil quinientos millones de Pesos 00/ 100 M.N.), a ser emitida en 8 (ocho) subseries, de las 
cuales 5 (cinco) corresponderan a Emisiones de Certificados Serie B-1 de la subserie 
correspondiente, hasta por el Monto Maximo de la Subserie B-1 cada una, y las 3 (tres) restantes 
corresponderan a Emis iones de Certificados Serie B-2 de la subserie correspondiente, hasta por el 
Monto Maximo de la Subserie B-2 cada una. 

"Monto Maximo Invertible" significa e l Monto Maximo de la Em ision menos (i) los Gastos 
del Fideicomiso realizados a la fecha de calcul o, (i i) los montos que se encuentren en la Reserva 
para Gastos a la fecha de calculo, y (iii) los montos correspondientes a la Reserva para Gastos de 
Asesorfa Independiente. 

"Negoc ios Adyacentes" significa los negocios cuyos ingresos esten ligados a l proyecto de 
energia o in:fraestructura principal objeto de una Inversion, y cuyo acceso este restringido por las 
barreras de entrada correspond ientes a dicha Inversion, los cuales solo se pueden llevar a cabo en 
vi rtud de los derechos adquir idos correspondientes a l proyecto de energia o in:fraestructura 
principal objeto de una Inversion. 

"Ofertas Adicionales" tiene el significado que se le atribuye en el inciso (q) de la C lausula 
Octava. 

"Opcion de Adguisic ion de Certifica dos Serie B" significa la opc1on que otorgue el 
Fiduciario, de conformidad con las instrucciones del Administrador, a efecto de que cada Tenedor 
que sea titular de Certificados Serie A al cierre de operaciones de la Fecha de Registro 
correspondiente, adquiera Certificados Serie B- 1 o Certificados Seri e B-2, de cualquier subserie, 
segun sea el caso, del Fiduciario en base a l numero de Certificados Serie A del que sea titu lar dicho 
Tenedor en dicha Fecha de Registro, conforme a l procedimiento previsto en el inciso (o) de la 
C lausula Octava. 

" Patri monio del Fideicomiso" significa el patrimonio de! Fideicomiso, que estara integrado 
periodicamente por los bienes y derechos descritos en la Clausula Quinta. 

" Perdidas de Capital" s ignifican las cantidades correspondientes al capital acumulado 
invertido en lnversiones y que ha sido permanentemente descontado o perdido hasta la fecha de 
calculo, segun sea determinada por el Valuador Jndependiente de manera trimestral y refiejado en 
los estados financieros correspondientes; en e l entend ido que, para efectos de determinar cuando 
ha ocurrido una "Perdida de Capital", sera necesario que (i) las valuaciones que prepare el Yaluador 
Independiente arroj en una minusvalia de mas del 30% (treinta por ciento) respecto del capital 
efectivamente invertido en Inversiones, por un periodo de 3 (tres) trimestres consecutivos, y ( ii) en 



caso que el requisito previsto en el inciso (i) anterior se actualice, el Adm inistrador debera instruir 
al Fiduciario para que convoque una Asamblea de Tenedores, en la cual el Admi.nistrador 
presentara a los Tenedores el resultado de dichas valuaciones, y la Asamblea de Tenedores, 
tomando en cuenta dichas valuaciones, debera determinar si se esta ante una "Perdida de Capital" . 

"Periodo de Cura" tiene el s ignificado que se le atribuye en el inciso (n)(i) de la Clausula 
Octava. 

" Periodo de Inversion" significa el periodo de hasta 4 (cuatro) afios contados a partir de la 
Fecha lnicial de Emis ion; en el entendido gue (i) al menos 25% (veinti cinco por ciento) del Monto 
Maximo de la Emision debera invertirse dentro de las 2 (dos) afios calendario inmediatos sigui entes 
a la Fecha lnicial de Emision, y ( ii) que la duracion del Periodo de Inversion estara sujeto a lo 
previsto en la Clausula Viges ima Primera. 

" Persona" significa cualquier persona, moral o fisica, independiente de la forma que adopte 
y de la legislacion conforme a la que este constituida. 

" Persona Indemnizada" significa el Administrador, el Fideicomitente, el Fideicomisario en 
Segundo Lugar, el Coinversionista y sus respectivas Afiliadas, cada uno de los accionistas, socios, 
funcionarios, consejeros, empleados, miembros, directivos y agentes del Administrador, del 
Fideicomitente, del Fideicom isario en Segundo Lugar y de! Coinversionista y de cada uno de sus 
respectivas Afil iadas; el Fiduciario, y cada uno de sus funcionarios, consejeros, empleados, 
delegados fiduciarios, agentes y otros representantes; cada Persona que actue, o que haya actuado, 
coma miembro del Comite Tecnico, incluyendo a los Miembros lndependientes; y cualquier otra 
Persona que preste sus servicios, a solicitud del Administrador al Fideicomiso, inc luyendo los 
Funcionarios Clave. 

"Personas Relacionadas" significan aquellas Personas que se ubiquen dentro de cualquiera 
de las s iguientes categorfas respecto de otra Persona (esta, una "Persona de Referencia"): 

(i) aquellas Personas que tengan Control o lnfluencia S ignificativa en una Persona 
moral que forme parte del Grupo Empresaria l o Consorcio a l que la Persona de Referencia 
pertenezca, asf coma los consejeros o administradores o directivos de las Personas morales y las 
Personas que formen parte de dicho Grupo Empresarial o Consorcio; 

(ii) aquellas Personas que tengan Poder de Mando en una Persona moral que forme 
parte del Grupo Empresaria l o Consorcio a l que pertenezca la Persona de Referencia; 

(iii) el conyuge, la concubina o el concubinario y las Personas que tengan parentesco 
por consanguinidad o civil hasta el cuarto grado o por afinidad hasta el tercer grado, con Personas 
fisicas que se ubiquen en alguno de las supuestos sefialados en los incisos (i) y (ii) anteriores, asf 
como los socios y copropietarios de las Personas mencionadas en dichos incisos con los que 
mantengan re laciones de negocios; 

(iv) las Personas que sean parte del Grupo Empresarial o Consorcio a l que pertenezca 
la Persona de Referencia; y 

(v) las Personas morales sobre las cuales a lguna de las Personas a que se refieren las 
incisos (i) a (i ii) anteriores, ejerzan Control o Influencia Significativa. 



Para efectos de esta definicion, los terminos "Control", "Controlada", " Influencia Significativa", 
" Poder de Manda" y "Consorcio" tendran los significados establecidos en la LMV. 

"Pesos" o "~" significan la moneda de curso legal en Mexico. 

"PIB" significa el Producto lnterno Bruto de Mexico. 

" Porcentaje de Participacion" significa respecto del Coinversionista, el Porcentaje de 
Participacion del Coinversionista, y respecto del Fideicomiso, el Porcentaje de Participacion del 
Fideicomiso. 

"Porcentaje de Participacion del Coinversionista" significa respecto del Coinversionista, e l 
5% (cinco por ciento) del monto de la Inversion respectiva rea lizada por el Coi nversionista y el 
Fideicomiso con los recursos resultantes de los Certificados Serie A. 

" Porcentaje de Participacion del Fideicomiso" significa respecto del Fideicomiso, el 95% 
(noventa y cinco por ciento) del monto de la Inversion respectiva rea lizada por el Coinversionista 
y el Fideicomiso con los recursos resultantes de los Certificados Serie A. 

"Procedimiento" significa cualquier investigacion, acto, juicio, arbitraje u otro 
procedimiento, ya sea civil, penal ode cualqui er otra naturaleza, que se encuentre relacionado con 
una o mas Reclamaciones. 

" Productos de las Cuentas del Fideicomiso" s ignifican todos los rendimientos, intereses e 
ingresos netos derivados de las inversiones en Valores Permitidos que se realicen con recursos que 
esten depositados en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo los intereses generados por las 
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso. 

"Prospecto" significa el prospecto para la Emision de los Certificados. 

"Reclamaciones" signiftcan las reclamaciones, responsabilidades, dafios, y perJu1c1os, 
conocidos o desconocidos, determinados o por determinarse, que existan, puedan existi r o que 
puedan ser inic iados en contra de cualquier Persona lndemn izada, o en relacion con las cuales, 
cualquier Persona Indemnizada pudiera estar involucrada, o con respecto de las cuales, cualqu ier 
Persona Indemnizada pudiera ser amenazada, en re lacion con o que resulte como consecuencia de 
las lnversiones u otras actividades del Fideicomiso, actividades emprendidas en relaci6n con el 
F ideicomiso, o que de otra forma se relacionen o resulten de este Contrato, incluyendo cantidades 
pagadas en cumplimiento de sentencias o resoluciones, y los honorarios y gastos legales incurridos 
en relacion con la preparacion para o defensa de algun Procedimiento. 

"Reporte de Aplicacion de Recursos" significa el reporte que el Admin istrador debera 
preparar y entregar al Fiduciario y al Comite Tecnico trimestralmente conforme al inc iso (k) de la 
Clausula Trigesima Cuarta. 

"Reporte de Distribuciones" signiftca el reporte que el Administrador debera preparar y 
entregar a l Fiduciario y al Representante Comun, cada vez que deba realizarse una Distribucion 
conforme al inciso (b) de la Clausula Decima Sexta. 



"Representante Comt'.tn" significa Monex Casa de Bolsa, S.A de C. V., Monex Grupo 
Financiero o cualquier Persona que lo sustituya de conformidad con una resolucion de la Asamblea 
de Tenedores. 

"Reguisitos de Diversificacion" s ignifican aquellos requisitos de diversificacion que deben 
cumplir cualesquiera lnversiones conforme a los terminos y condiciones previstos en el inciso (e) 
de la Clausula Decima Novena. 

"Reserva para Gastos" sign ifica la reserva que se constituya y mantenga conforme a este 
Contrato en la Cuenta Genera l para que se puedan cubrir la totalidad de los Gastos del Fideicomiso 
durante la vigencia del Fideicomiso. 

"Reserva para Gastos de Asesorfa lndependiente" significa la reserva que se constituya y 
mantenga en la Cuenta General conforme a la C lausula Decima Primera para pagar los honorarios, 
gastos o costos de cualesquiera asesores que sean contratados para as istir a los Miembros 
lndependientes del Comite Tecnico y aquellos miembros del Comite Tecnico designados por los 
Tenedores o a la Asamblea de Tenedores. 

" Reserva para lnversiones Comprometidas" significa la reserva que, en su caso, se 
constituya y mantenga conforme a la Clausula Decima Primera en la Cuenta General para que, al 
terminar el Periodo de Inversion, se puedan real izar lnversiones respecto de las cuales se haya 
adquirido un compromiso vinculante durante el Periodo de Inversion y cuyo desembolso este 
pendiente. 

"Reserva para Inversiones Subsecuentes" significa la reserva que, en su caso, se constituya 
y mantenga conforme a la Clausula Decima Primera en la Cuenta Genera l para que, a l terminar el 
Peri odo de Inversion, se puedan realizar Inversiones Subsecuentes. 

"Retorno Preferente Serie A" significa un rendimiento, compuesto anualmente, en los 
siguientes porcentaj es por tipo de Inversion y moneda en la que se realice dicha Inversion (segun 
sea determinado en la Aprobacion de Inversion correspondiente): 

Tioo de Inversion Do Jares Pesos 
1. Brownfield con Potencial de Aumentar Valor: proyectos 8% 10.50% 

Brownfield respecto de los cuales se cumpla con los Criterios de 
Inversion previstos en el inciso (d)(xi) de la C lausula Decima Novena 
para lo cua l se tendra que presentar el analisis correspondiente a los 
organos de gobierno competentes. 

2. Greenfield con Contratos de E PC que Alineen Intereses: 9% 11 .50% 
proyectos Greenfi eld respecto de los cuales se cumpla con los 
Criterios de Inversion previstos en el inciso (d)(xi) de la Clausula 
Decima Novena, que cuenten con mecanismos contractua les para que 
los contratistas de ingenieria, procura y construccion ("EPC"), 
asuman los riesgos asociados a los costos y tiempos de terminacion 
de las obras correspondientes, mediante penas convencionales que 
a lineen los intereses de las partes. 

3. Greenfield donde la Sociedad Promovida Asuma los R iesgos de 10% 12.50% 
EPC: proyectos Greenfield respecto de los cuales se cumpla con los 



Criterios de Inversion previstos en el inciso (d)(xi) de la Clausula 
Decima Novena, que no cuenten con mecanismos contractuales para 
mitigar de manera significativa los riesgos de EPC de la Sociedad 
Promovida. 

calculado (i) respecto def Monto Inicial de la Emision a partir de la Fecha Inicial de Em is ion, y (ii) 
respecto de cada monto obtenido en cada Emision Subsecuente, desde la fecha de la Emision 
Subsecuente correspondiente considerando en cada caso las Distribuciones anteriores acumuladas 
realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo que corresponda; en 
el entendido que: 

(i) el Retorno Preferente no sera aplicable a montos que se mantengan en la Reserva 
para Gastos de Asesoria lndepend iente; 

(ii) los Gastos del Fideicomiso que no constituyan Gastos de Inversion, y que por lo 
tanto no sean atribuibles a una Inversion especifica, seran pro-rateados en base al Capital Invertido 
en cada Inversion entre todas las Inversiones que realice el Fideicomiso ( excluyendo las Jnversiones 
Puente); y 

(iii) para efectos de calcular el Retorno Preferente respecto de una Inversion que se 
realice en Dolares se util izara el tipo de cambio obtenido el dia en que se convirtieron los Pesos a 
Dolares para realizar la Inversion o pagar los Gastos def Fideicomiso correspondientes y el tipo de 
cambio obtenido en la fecha en que se ll evo a cabo su conversion a Pesos para realizar la 
Distribucion correspondiente. 

"Retorno Preferente Serie B" significa un rendimiento, compuesto anualmente, en el 
porcentaje que se indica a continuacion por tipo de Inversion y moneda en la que se realice dicha 
Inversion (segun sea determinado en la Aprobacion de Inversion correspondiente), calculado, a 
partir de la Fecha de Transmision de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, sobre el 
monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie 
B de la subserie correspondiente y de Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie B de 
dicha subserie, considerando las Distribuciones anteriores acumuladas realizadas respecto de los 
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta la fecha de calculo que corresponda: 

Tioo de Inversion D61ares Pesos 
1. Brownfield con Potencial de Aumentar Valor: proyectos 8% 10.50% 

Brownfield respecto de los cuales se cumpla con los Criterios de 
Inversion previstos en el inciso (d)(xi) de la Clausula Decima Novena 
para lo cual se tendra que presentar el analisis correspondiente a los 
organos de gobierno comp etentes. 

2. Greenfield con Contratos de EPC que Alineen Intereses: 9% I 1.50% 
proyectos Greenfi eld respecto de los cuales se cumpla con los 
Criterios de Inversion previstos en el inciso (d)(xi) de la Clausula 
Decima Novena, que cuenten con mecanismos contractuales para que 
los contratistas de ingenieria, procura y construccion ("EPC"), 
asuman los riesgos asociados a los costos y tiempos de terminaci6n 
de las obras correspondientes, mediante penas convencionales que 
alineen los intereses de las partes. 



3. Greenfield donde Ia Sociedad Promovida Asuma los Riesgos de 10% 12.50% 
EPC: proyectos Greenfield respecto de los cuales se cumpla con los 
Criterios de Inversion previstos en el inciso (d)(xi) de la Clausula 
Decima Novena, que no cuenten con mecanismos contractuales para 
mitigar de manera significativa los riesgos de EPC de la Sociedad 
Promovida. 

en el entendido gue: 

(i) los Gastos Serie B que no constituyan Gastos de Inversion, y que por lo tanto no 
sean atribuibles a una Inversion especffica, seran pro-rateados en base a l capita l invertido en cada 
Inversion que realice el Fideicomiso con recursos de la Opcion de Adquisicion de Certificados 
Serie B de la subserie correspond iente y de Emis iones Subsecuentes respecto de Certificados Serie 
B de dicha subserie, entre todas las Inversiones que real ice e l Fideicomiso con recursos de la de la 
Opcion de Adquis icion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y de Emisiones 
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B de dicha subserie; y 

(ii) para efectos de calcu lar el Retorno Preferente respecto de una Inversion que se 
realice en Dolares se util izara el tipo de cambio obtenido el dfa en que se convirtieron los Pesos a 
Dolares para realizar la Inversion o pagar los Gastos de! Fideicomiso correspondientes y el tipo de 
cambio obtenido en la fecha en que se llevo a cabo su conversion a Pesos para realizar la 
Distribucion correspondiente. 

"RLISR" significa el Reglamento de la Ley de! Impuesto sobre la Renta. 

"RNV" significa e l Registro Nacional de Valores a cargo de la CNB V. 

"RUG" tiene e l significado que se le atribuye a dicho termino en la Clausula Trigesima 
Primera, inciso (o) del presente Contrato. 

"SHCP" significa la Secretaria de Hacienda y Credito Publico. 

"Sociedades Promovidas" significan aquellas Personas morales mexicanas residentes para 
fines fiscales en Mexico en las que el Fideicomiso realice, directa o indirectamente (inclus ive a 
traves de fideicom isos o asociaciones), una Inversion conforme a lo establecido en el Fideicomiso. 

"Socio Estrategico" significa el potencial socio estrategico que el Administrador ha 
identificado y que participara como accionista en el capital social de Ainda inmediatamente despues 
de que se lleve a cabo la Emision l nicia l, de conformidad con lo previsto en la seccion "V. El 
Fideicomitente y Administrador - I. Descripcion General - 1.2 Descripcion de! Negocio - 5. 
Fortalecimiento Jnstitucional" del Prospecto. 

"Solicitud de Fondeo" significa aquellas instrucciones que gire el Administrador al 
Fiduciario para hacer transferencias de la Cuenta General a la Cuenta de C&pital Fondeado para 
hacer Inversiones o pagar Gastos del Fideicomiso. 



"S ustitucion con Causa" significa la remocion de! Adm inistrador como consecuencia de 
un Evento de Sustitucion en los terminos de! inciso (a) de la Clausula Sexta de! Contrato de 
Administracion. 

"Sustitucion sin Causa" significa la remocion de! Administrador resuelta por los Tenedores 
sin que medie un Evento de Sustitucion, en los terminos <lei inciso (b) de la Clausula Sexta de! 
Contrato de Adm inistracion. 

"Tenedores" significan los legitimos tenedores de los Certificados. 

"Terceros Coinversionistas" tiene e l significado que se le atribuye en la Clausula Vigesima 
C uarta. 

"Terminos Mas Favorables" significa terminos relacionados con los porcentajes utilizados 
para calcular (a) la Com is ion de Adm inistracion Serie A y (b) e l Retorno Preferente Serie A, y que 
se ofrezcan antes, en, o despues de la fecha del Contrato de Fideicomiso, a l Vehiculo Paralelo 
siempre y cuando puedan ser comparados con los terminos correlativos contenidos en el Contrato 
de Fideicomiso yen e l Contrato de Admini stracion, y que sean mas favorables en cualqui er aspecto 
de importancia que los terminos ofrecidos a los Tenedores conforme al Contrato de Fideicom iso y 
el Contrato de Administracion. 

"TIIE Apl icable" signifi ca respecto de cua lquier Periodo de Cura, la Tasa de lnteres 
lnterbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dfas (o en su defecto a l plazo que mas se aproxime a dicho 
plazo) que sea publicada por el Banco de Mexico en el Diario Oficial de la Federacion el Dia Habil 
inmediato anterior a l inicio de dicho Periodo de Cura. 

"Valores Permitidos" s ignifica cualqui era de los siguientes valores o instrumentos en los 
que invertira el Fiduciario en tanto se realizan las Inversiones o se pagan los Gastos del 
Fideicomiso, en el entendido gue los mismos tendran plazos que permitan al Fiduciario cumplir 
con las d ispos ic iones de este Contrato: 

(i) instrumentos de deuda denominados en Pesos, Unidades de 
Inversion (UDls) o Dolares liquidos (a) ernitidos por el Gobierno Federa l 
Mexicano con vencimiento menor a un afio, (b) cuyas obligaciones esten 
garantizadas de forma total e incondicional en terminos del pago puntual de 
principal e interes por el Gobierno Federal Mexicano con vencimiento rnenor a 
un afio; o (c) cuyas obligaciones estan garantizadas de forma total e incond icional 
en terrninos de! pago puntua l de princ ipa l e interes por cualqu ier entidad o 
autoridad de! Gobierno Federal Mexicano, en todos los casos inscritos en el RNV; 
en el entendido gue dichas obligaciones deberan contar con la garantia crediticia 
total del Gobierno Federal Mexicano y cuenten con vencirniento rnenor a un afio; 

(i i) las inversiones liquidas por medio de ventas o contratos de reporto 
con respecto a cualesqu ier instrurnentos de deuda o valores descritos en el inc iso 
(i) anterior; 

(iii) acciones de fondos de inversion o instrurnentos conocidos como 
trackers con plazo menor a 1 (un) afio y liquidas, respecto de cualqui er 
instrumento descrito en el inciso (i) anterior; y 

y 



(iv) exclusivamente con respecto a los montos que se encuentren en la 
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar, inversiones por medio de cualquier 
soci edad de inversion que determine el Fideicomisario en Segundo Lugar. 

"Valuador Independiente" significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (firma miembro 
en Mexico de Deloitte Touche Tohmatsu Limited) o cualquier Persona que lo sustituya en terminos 
de l Contrato de Fideicomiso, que debera contar con la experiencia y los recursos necesarios para 
realizar las valuaciones correspondientes, y que no podra ser la misma Persona que e l Auditor 
Externo. 

"Vehfculo Paralelo" tiene el s ignificado que se le atribuye en la C lausula Yigesima Tercera. 

(b) Las siguientes reglas de interpretacion aplican a este Contrato y a cualquier 
Documento de la Operacion. 

(i) El termino "documentos" incluye cual esqui era y todos los documentos, 
contratos, convenios, instrumentos, certificados, notificaciones, reportes, declaraciones o 
cualesquiera otras comunicaciones escritas, independientemente de la forma en que se 
documenten, ya sea de forma electronica o fisica. 

(ii) Las referencias a "Clausula", "Anexo" o cualquier otra subdivis ion de o a 
un documento adjunto, excepto que se especifique lo contrario, son a las Clausulas, 
Anexos, subdivisiones o documento adjunto a los documentos en los cuales dicha 
referencia aparece. 

(iii) Cualquier documento al que se haga referencia en este Contrato o cualquier 
Documento de la Operacion significa dicho documento segun sea modificado, adicionado 
o reemplazado periodicamente e inc luye todos los anexos o instrumentos incorporados a 
dicho documento. 

(iv) Cualquier ley, reglamento, d isposic ion o circular a la que se haga 
referencia en este Contrato o cua lquier Documento de la Operacion significa dicha ley, 
reglamento, dispos icion o c ircular segun la misma sea modificada, reformada, adicionada 
o reemplazada por una ley, reglamento, disposicion o circular comparable o por !eyes, 
reglamentos, disposiciones o c irculares que las reemplacen, e incluye cualesquiera 
reglamentos o reglas promulgadas conforme a la misma, asf como cualquier interpretacion 
judicial o administrativa de la misma. 

(v) Todos los terminos definidos en este Contrato y los demas Documentos de 
la Operacion pueden ser aplicados en singular o plural y el termino " incluyendo" significa 
" inc luyendo sin limitacion" . 

(vi) Las referencias a una persona tambien son a sus causahabientes, 
cesionarios p ermitidos y, segun sea aplicable, a cualquier persona que las sustituya en los ~ 

terminos de los Documentos de la Operacion. 

(vii) Salvo que se especifique que se trata de Dias Habiles, todas las referencias 
hechas a "dfas" se entendera a dfas naturales. 



SECUNDA. Constitucion del Fideicomiso. 

(a) El Fideicomitente en este acto constituye un fideicomiso irrevocable de emisi6n de 
certificados bursatil es fiduciarios de desarrollo con el Fiduciario conforme a los terminos y 
condiciones de este Contrato. 

(b) E l Fideicomitente en este acto aporta al Fideicomiso la cantidad de $ 100.00 ( cien 
Pesos 00/100) como Aportaci6n Inicial. La firma de este Contrato por parte del F iduciario 
constituye constancia de la recepci6n de dicha Aportaci6n Inicial. La Aportaci6n Inicial se aplicara 
para la apertura de las Cuentas del Fideicomiso. 

TERCERA. Partes y Fideicomisarios del Fideicomiso. 

Son partes de este Contrato las s igu ientes personas, cada una con el caracter que se indica 
respecto de los mismos : 

Fideicomitente y Fideicomisario 
en Segundo Lugar: Ainda. 

Fiduciario: Banco IN VEX, S.A., lnstituci6n de Banca Multiple, INVEX 
Grupo Financiero. 

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores que hayan adquirido o a quienes les hayan sido 
emitidos uno o mas Certificados Bursatiles de ti em po en tiempo, 
quienes estaran representados, cuando actuen en su conjunto, 
para todos los efectos de este Contrato, por el Representante 
Comun, respecto de los derechos y obligaciones der ivados de los 
Certifi cados Bursatiles y este Contrato. 

Administrador: Ainda. 

Representante Comun: Monex Casa de Bo Isa, S.A. de C. V., Monex Grupo Financiero. 

CU ART A. Fines del Fideicomiso. 

(a) E l fin principal <lei Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el 
Fiduciario (i) realice la Emis i6n de Certificados y la colocaci6n de Certificados Serie A mediante 
oferta publica restringida a traves de la BMV, (i i) reciba las cantidades que se deriven de los 
Certificados y aplique d ichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquel los gastos y demas 
conceptos indicados en este Contrato, de conformidad con los terminos <lei mismo, (i ii) administre, 
a traves <lei Admi nistrador las lnversiones, incluyendo la realizaci6n de las Desinversiones, y (iv) 
en su caso, se rea licen las Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones por Desempefio a l 
Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y 
los demas Documentos de la Operaci6n. 

(b) Tanto los Certificados y, en la medida aplicable, los demas Documentos de la 
Operaci6n especificaran claramente que el Fiduciario unicamente respondera de las obligaciones 
derivadas de los Certificados y los demas Documentos de la Operaci6n hasta donde alcance el 



Patrimonio del Fideicomiso y en ningun momento estara obligado a utilizar recurses propios para 
dichos efectos. 

(c) En funci6n de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facu ltades 
necesarias o convenientes para cumplir con sus obli gaciones conforme a este Contrato y cualquier 
otro Documento de la Operaci6n. En particular, el Fiduciario estara facultado para realizar lo 
sigui ente: 

(i) celebrar y suscribir el Acta de E misi6n, los Certificados, el 
Contrato de Colocaci6n, el Contrato de Administraci6n y el Contrato de Coinversi6n, y 
cumplir con sus obligaciones de conformidad con los mismos; 

(ii) emitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emisi6n 
Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A e incrementar el numero 
de Certificados Serie A emitidos a l amparo de este Contrato y del Acta de Emis i6n de 
conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de los Certificados Serie 
A, y llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos, inc luyendo sin limitaci6n, solicitar 
la actualizaci6n de la inscripci6n de los Certificados Serie A ante la CNBV; 

(iii) emitir los Certificados Serie B-1 o Certificados Serie B-2, 
segun sea el caso, respecto de una Opci6n de Adquis ici6n de Certificados Serie B y de 
Emis iones Subsecuentes respecto de Certificados Serie B- 1 o Certificados Serie B-2 e 
incrementar el n(unero de Certificados Serie B de cualquier subserie emitidos a l amparo de 
este Contrato y del Acta de Emisi6n de conformidad con las Llamadas de Capital que se 
realicen respecto de los Certificados Serie B de la subserie que corresponda, y llevar a cabo 
los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitaci6n, solicitar la actua lizaci6n 
de la inscripci6n de los Certificados Serie B de di cha subserie ante la CNBV; 

(iv) colocar los Certificados a traves de la BMY y del 
lntermediario Colocador, en los terminos del Contrato de Colocaci6n; 

(v) abrir las Cuentas del F ideicomiso de conformidad con la 
C laus ula Decima a efecto de administrar los recursos que for men parte del Patrimonio del 
Fideicomiso; 

(vi) aplicar los recursos derivados de la Emisi6n a realizar los 
pagos de aquellos gastos previstos en este Contrato; 

(vii) suj eto al proceso de aprobaci6n de Inversiones que se 
establece en la Clausula Decima Novena, aplicar el Monto Invertible y los montos que 
rec iba el Fiduciario como resultado de cualquier Opci6n de Adquis ic i6n de Certificados 
Serie B, a realizar, directa o indirectamente, Inversiones; 

(viii) suscribir y pagar o adquirir Capital, Instrumentos de Capital 
Preferente y Deuda y, en general, participar en el capital social y en la administraci6n de 
las Sociedades Promovidas o cualquier otro vehicul o o entidad que requiera ser constituida 
para realizar las Inversiones; 



(ix) ejercer, en Jos terminos de este Contrato de Fideicomiso, 
cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las Inversiones; 

(x) encomendar la adm inistraci6n de las Inversiones al 
Administrador conforme a Jo establecido en el Contrato de Administraci6n y este Contrato; 

(xi) suj eto al proceso de aprobaci6n de Desinversiones que se 
establece en la Clausula Vigesima Segunda realizar, di recta o indirectamente, las 
Desinversiones y recibir los recursos derivados de dichas Desinversiones; 

(xii) aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme 
a Jo descrito en este Contrato, inc luyendo para realizar las Distribuciones a los Tenedores 
y Distribuciones por Desempeiio a l Fideicomisario en Segundo Lugar; 

(xiii) realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de 
lncumplimiento y le sea requerido por los Tenedores en los terminos de este Contrato, la 
enajenaci6n de los activos afectos al Patrimonio de! Fideicomiso, a traves de la Persona 
designada por el Representante Comun, previa instrucci6n que este ultimo reciba por parte 
de la Asamblea de Tenedores, para distribuir el producto de dicha liquidaci6n a los 
Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar; 

(xiv) en tanto se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar 
Inversiones, a realizar Distribuciones o de cualquier otra forma permitida o seiialada en 
este Contrato o en los demas Documentos de la Operaci6n, invertir los recursos liquidos 
con que cuente el Fideicom iso en Valores Permitidos; 

(xv) entregar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de 
los Productos de las Cuentas de! Fideicomiso a los Tenedores (excepto por los Productos 
de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del F ideicomisario en 
Segundo Lugar que seran distribuidos a l Fideicomisario en Segundo Lugar) conforme a 
los terminos de este Contrato; 

(xvi) llevar, en coordinaci6n con el Admi nistrador, los registros que 
sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar los reportes que se mencionan en este 
Contrato y conforme a la legislaci6n aplicable; 

(xvii) entregar al Fideicomitente, a l Representante Comun, al 
Administrador, a la CNBV y a la BMV, con apoyo de! Administrador, los reportes e 
informaci6n que se seiialan de manera expresa en este Contrato, en la LMY, en la Circular 
Unica y demas legislaci6n aplicabl e; 

(xviii) solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o 
entidad privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones necesarias para llevar a cabo los 
fines de este Contrato, incluyendo cualquier aprobaci6n o autorizaci6n de la CNBY, la 
BMY o Indeval; 

(xix) contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y 
cuando cuente con recursos suficientes, y destitui r en su caso, al Auditor Externo, al 
Yaluador Independiente y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios, 

/ 



contadores, expertos y agentes que se requieran en los terminos de este Contrato y los 
demas Documentos de la Operaci6n; 

(xx) 
Personas Indemnizadas 
Fideicomiso, siempre y 
Fideicomitente; 

contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las 
y el Representante Comun con cargo a l Patrimonio de! 
cuando cuente con recursos suficientes, segun le instruya el 

(xxi) contratar uno o varios pasivos (incluyendo a traves de Lfneas 
de Suscripci6n) y otorgar garantias, segun le instruya el Administrador, segun sea 
aprobado, en caso de ser necesario, por el Comite Tecnico o la Asamblea de Tenedores; en 
el entendido que (i) el monto de los pasivos y garantfas que contrate directamente el 
Fideicomiso no podran exceder, en su conjunto, del 60% (sesenta por ciento) del Monto 
Maximo de la Emisi6n, (ii) no se podran contratar pasivos ni otorgar garantfas directamente 
por el Fideicomiso para incrementar el Monto Maximo Invertible, (iii ) no se podran 
contratar pasivos ni otorgar garantfas directamente por el Fideicomiso con fines 
especulativos, (iv) s i se podran contratar pasivos directamente por el Fideicomiso como 
parte de la estrategia de salida de lnvers iones a fin de dar liquidez a l Fideicomiso y realizar 
Distribuciones, (v) s i se podran contratar pasivos (inc luyendo a traves de Lineas de 
Suscripci6n) y otorgar garantfas directamente por el Fideicomiso para garantizar fianzas, 
cartas de credito que garanticen el cumplimiento o instrumentos s imilares que requiera 
alguna Sociedad Promovida respecto de un concurso o licitaci6n, el cual debera ser 
posteriormente asumido por la Sociedad Promovida, (vi) si se podran contratar pasivos y 
otorgar garantias directamente por el F ideicomiso para garantizar la aportaci6n de recursos 
a una Sociedad Promovida, (vii) s i se podran establecer reservas especificas en la Cuenta 
General y en la Cuenta de Capital Fondeado a fin de garantizar, a favor de terceros, los 
pagos o aportaciones a ser realizados por el Fiduciario respecto de Inversiones del 
Fideicomiso, y (vi ii) sujeto a las limitaciones anteriores, correspondera a l Admi nistrador 
instruir a l F iduciario sobre la forma y term inos de contrataci6n de tales pasivos y garantfas; 

(xxii) celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, 
instrumentos o documentos que sean necesarios o convenientes a efecto de dar 
cumplimiento a los fines de l Fideicomiso antes mencionados, inc luyendo, de manera 
enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados, el Contrato de Colocaci6n, el Contrato 
de Administraci6n, el Acta de Emis i6n, el Contrato de Coinversi6n, los contratos para 
apertura de cuentas con instituciones de credito, (2) los documentos necesarios para 
participar en las Sociedades Promovidas, para adquirir Capital, Instrumentos de Capital 
Preferente y/o Deuda, y todos aquellos relacionados con Desinversiones, (3) todos aquel los 
demas convenios, contratos, instrumentos o documentos que se contemp lan 
especificamente en este Contrato, y (4) aquellos convenios, contratos, instrumentos o 
documentos cuya celebraci6n o suscripci6n sea solicitada por el Administrador cuando los 
mismos no se contemplen expresamente en este Contrato; 

(xxiii) celebrar convenios de coinvers i6n, preparatorios ode otro ti po , 
con Terceros Coinversionistas; 

(xxiv) realizar cua lquier acto que sea necesario o conveniente, 
inc luyendo las operaciones cambiarias necesarias, a efecto de dar cumplimiento a los fines 

y 



de! Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que sean solicitados por e l 
Administrador, cuando los mis mos no se contemplen expresamente en este Contrato; 

(xxv) otorgar los poderes generales o especiales que se requieran 
para la consecuci6n de los fines de! Fideicomiso, inc luyendo de manera enunciativa, mas 
no limitativa, (1) los poderes generales para la defensa de! Patrimonio de! Fideicomiso o 
especiales que se contemplan especificamente en este Contrato, y (2) aquel los poderes 
generales o especial es cu yo otorgamiento sea solicitado por e l Administrador o, en su caso, 
por el Representante Comun (actuando conforme a las instrucciones de la Asamblea de 
Tenedores)cuando los mismos no se contemplen especificamente en este Contrato, en el 
entendido gue bajo ninguna circunstancia, podra delegar u otorgar poderes para actos de 
dominio, abrir cuentas bancarias, de inversion y/o suscribir titulo de credito, mismos que 
deberan ser en todo momento ejercido por el Fiduciario, de manera diligente y conforme a 
instrucciones del Administrador a traves de sus delegados fiduc iaries; 

(xxvi) contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria 
lndependiente y/o proporcionar a l Representante Comun, con cargo a la Reserva para 
Gastos de Asesoria Independiente, los recurses necesarios para realizar las contrataciones 
de los terceros que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus 
obligaciones, segun le sea instruido por el Representante Comun, en terminos de lo 
establecido en este Contrato de Fideicomiso; y 

(xxvii) una vez que la totali dad del Patrimonio del Fideicomiso haya 
sido distr ibuido a los Tenedores y al Administrador de conformidad con Jo establecido en 
este Contrato de Fideicomiso, terminar este Contrato. 

QUINTA. Patrimonio del Fideicomiso. 

El Patrimonio de! Fideicom iso estara integrado por: 

(a) la Aportaci6n lnic ia l; 

(b) los recurses que se deriven de la Emisi6n Inicia l de Certificados 
Serie A; 

(c) los recurses que se deriven de Emisiones Subsecuentes de 
Certificados Serie A; 

(d) los Comprom isos Restantes de los Tenedores; 

(e) Jos recursos que se deriven del ejerc icio de la Opci6n de 
Adquisici6n de Certificados Serie B, que en su caso ejerzan los Tenedores de 
Certificados Serie A; 

(f) los recursos que se der iven de Emisiones Subsecuentes de 
Certificados Serie 8-1 o de Certificados Serie 8-2, de cualquier subseri e; 

(g) las Inversiones que realice directa o indirectamente el 
Fideicomiso; 



(h) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso; 

(i) las inversiones en Valores Permitidos y los Productos de las 
Cuentas del Fideicomiso; 

(j) los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados 
de las Desinversiones; y 

(k) cualesqu iera otras cantidades, bienes o derechos de los que, 
actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o propietario de conformidad 
con este Contrato de Fideicomiso. 

En este acto las partes acuerdan que lo establecido en la presente Clausula Quinta hara las 
veces de inventario de los bi enes o derechos que integran el Patrimonio del Fideicomiso a la 
constituci6n del presente Contrato y que a l momento de su firma, el Fideicomitente y el 
Representante Comun conservan una copia del mismo. Asimismo, las partes reconocen que dicho 
inventario se ira modifi cando en el tiempo conforme a las aportaciones futuras del Fideicomitente, 
con los recursos que reciba el Fiduciario respecto de los Certificados, con los rendimientos que 
generen las Inversiones y con los pagos o retiros que se realicen con cargo al mismo. Tales 
variaciones se haran constar en los estados de cuenta que se mencionan mas adelante. 

SEXT A. Aceptacion del Fiduciario. 

En este acto, Banco IN VEX, S.A., lnstituci6n de Banca Multiple, INVEX Grupo 
Financiero, acepta su cargo como fiduciario y se ob liga a desempefiarlo de conformidad con las 
disposic iones de este Contrato y la legislaci6n aplicable. 

SEPTIMA. Nombre del Fideicomiso. 

(a) Las partes acuerdan que, para todos los efectos comerciales, as i como 
administrativos y de identificaci6n, que el Fideicomiso creado de confonnidad con este Contrato 
sea referido como "Fideicomiso Ainda. Energia & Infraestructura I" . 

(b) En caso de que el Administrador o cualquiera de sus Afi liadas dej e de ser el 
administrador del Fideicomiso, o se termine el Contrato de Administraci6n o este Contrato, segun 
sea el caso, e l Fiduciario y el Administrador Sustituto (si lo hubiera) deberan de manera expedita: 

(i) preparar y celebrar un convenio modificatorio a este Contrato mediante e l 
que se modifi que e l nombre del Fideicomiso para elimi nar las pa labras "Fideicomiso 
Ainda, Energ ia & lnfraestructura !" o "Ainda" o cualquier palabra o simbolo similar que 
pudiera confundirse con los mismos. 

(ii) dejar de emplear el nombre "Fideicomiso Ainda, Energia & Infraestructura 
I" o "Ainda" o cualquier otra marca asociada de cualqui er forma, en relaci6n con el negoci 
del Fideicomiso; y 

(iii) hacer que cualqui er Persona bajo el Control o lntluencia Significativa del 
Fideicomiso (incluyendo cualquier Sociedad Promovida), cuyo nombre incluya la palabra 



"Fideicomiso Ainda, Energia & Infraestructura I" o "Ainda" o que emplee cualquier marca 
asociada en relaci6n con el negocio de dicha Persona, cambie el nombre de dicha Persona 
y cese de emplear dichas marcas, segun sea el caso. 

(c) Independ ientemente de que Ainda deje de ser el administrador del Fideicomiso, el 
Fiduciario, el Representante Comun y el Administrador llevaran a cabo los actos previstos en los 
incisos anteriores dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles sigui entes a la fecha en que Ainda haya 
entregado una notificaci6n para dichos efectos. 

(d) Las disposiciones previstas en esta Clausula Septima podran ejercerse por Ai nda o 
sus Afil iadas, no obstante que haya dejado de ser el Administrador o parte de este Contrato; en el 
entend ido gue los derechos que resultan para Ainda en terminos de esta Clausula Septima, una vez 
cesada su funci6n de Administrador, se mantendran en vigor por un plazo igual a l plazo de 
prescripci6n legal de 10 (diez) afios y no podran revocarse o modificarse por el resto de las partes 
de este Contrato sin el consentimiento expreso y por escrito de Ainda. 

OCT AV A. Emisi6n de los Certificados Bursatiles. 

(a) De conformidad con los articulos 62, 63 , 63 Bis I , 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 
68 y demas aplicables de la LMY yen los termi nos y condiciones establecidos en este Contrato, el 
Acta de Emisi6n y el titulo que ampara los Certificados Serie A y de conformidad con las 
instrucciones de! Administrador, sujeto a la inscripci6n de dichos Certificados en el RNV, a su 
listado en la BMV y a la obtenci6n de la autorizaci6n de la CNBV para llevar a cabo la oferta 
publica de los mismos y la recepci6n de cua lesquier otras autorizaciones gubernamentales que se 
requieran, e l Fiduciario emit ira, en la Fecha Inicial de E misi6n, Certificados Serie A por el Monto 
Inicial de la Emisi6n (el cual debera representar cuando menos el 20% (veinte por ciento) de! Monto 
Maximo de la Emisi6n). 

(b) De conformidad con los terminos y condi ciones establecidos en este Contrato, el 
Acta de Emisi6n y el titulo que ampara los Certificados Serie A, y de conform idad con las 
instrucciones de! Administrador, el Fiduciario emitira, suj eto a la actua lizaci6n de su inscripci6n 
en el RNY, Certificados Serie A en cada fecha en que se lleve a cabo una Emisi6n Subsecuente 
respecto de Certificados Serie A conforme a l mecanismo de Llamadas de Capital que se establece 
en el inciso (m) siguiente, hasta por el monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores, s in 
que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores, la celebraci6n de una Asamblea de 
Tenedores o la modificaci6n <lei Acta de Emisi6n. El Fiduciario no podra llevar a cabo Emis iones 
Subsecuentes respecto de Certificados Serie A cuyo monto acumu lado, junto con el monto de la 
Emisi6n Inic ia l, sea mayor al Monto Maximo de la Emisi6n. El Fiduciario debera solicitar a la 
CNBV la actua lizaci6n de la inscripci6n de los Certificados Serie A en el RNV con anterioridad a 
la Llamada de Capital correspondiente, en terminos <lei articulo 14, fracci6n II , de la Circular Unica, 
a fin de contar con dicha actualizaci6n antes de que se lleve a cabo la Emis i6n Subsecuente 
correspondiente. Al solicitar la actualizaci6n de la inscripci6n en el RNY, el Fiduciario debera 
presentar, a la CNBV ya la BMY en la misma fecha, un aviso con fines informativos que contenga 
las caracteristicas de la Llamada de Capital de que se trate. 

(c) Sujeto a que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, posteriormente a la Fecha 
Inicial de Emis i6n, de conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 
68 y demas aplicables de la LMV yen los terminos y condic iones establecidos en este Contrato, el 
Acta de Emisi6n y los titulos que amparan los Certificados Serie B de cada subserie y de 



conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciar io emitira, sujeto a la actualizacion 
de la inscripc ion de los Certiticados Serie B en el RNV para cada subserie de Certificados Serie B
l o Certiticados B-2, segun sea el caso, (i) Certiticados Serie B-1 , en subseries B-1-1 , B-1-2, B-1-
3, 8 -1 -4 y 8-1-5, por un monto por cada subserie igual al Monto Max imo de la Subserie B- 1, y ( ii) 
Certiticados Serie B-2, en subseries B-2-1 , B-2-2 y 8 -2-3, por un monto por cada subserie igual al 
Monto Maximo de la Subserie 8-2. 

(d) Los Certificados Serie 8 de cada subser ie unicamente podran ser adquiridos por 
los Tenedores de los Certificados Serie A que ejerzan la Opcion de Adquis icion de Certiticados 
Serie B en caso de que dicha Opcion de Adquisici6n de Certificados Serie 8 se lleve a cabo 
conforme al inciso (o) siguiente, en base al numero de Certificados Serie A de los que sea titular 
cada Tenedor de Certificados Serie A al cierre de operaciones de la Fecha de Registro 
correspondiente. Cada subserie se em itira unicamente en caso de que el Fideicom iso tenga previsto 
ll evar a cabo una lnversi6n por un monto que represente 20% (veinte por ciento) o mas del Monto 
Maximo de la Emis ion, con el objeto de real izar Inversiones, con los recursos que resulten de una 
Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, en un monto por cada Inversion, (1) tratandose de 
Certiticados Serie B-1 de la subserie correspondiente, igual a l monto en que el total de dicha 
Inversion exceda al equivalente del 19.99% (diecinueve punto noventa y nueve por ciento) del 
Monto Maximo de la Emisi6n y hasta por el Monto Maximo de la Subserie 8 -1 , y (2) tratandose 
de Certificados Serie 8-2 de la subserie correspondiente, igual al monto en que el total de dicha 
Invers ion exceda a l equivalente de la suma del 19.99% (diecinueve punto noventa y nueve por 
ciento) del Monto Maximo de la Emision y e l Monto Maximo de la Subseri e 8-1, sin exceder del 
Monto Maximo de la Subserie 8 -2. En virtud de lo anterior, en medida en que se hayan realizado 
una o mas Invers iones con recursos provenientes de Certificados Serie A por menos de! 20% (veinte 
por ciento) del Monto Maximo de la Emision, s in que se haya utilizado recursos de Certificados 
Serie 8 , se cancelara la posibi lidad de emitir una subserie de los Certificados Serie 8-1, y si se 
realizan Inversiones con recursos provenientes de Certificados Serie A por mas de! 20% (veinte 
por ciento) pero menos de! 40% (cuarenta por ciento) de! Monto Maximo de la Emision, se 
cancela ra una segunda subserie de Certificados Serie 8- I, y asi sucesivamente. Adicionalmente, 
no se podra utilizar recursos de dos subser ies de Certificados Serie 8- 1 para una misma Inversion, 
y solo se podran utilizar recursos de una subserie de Certificados Serie 8 -2 respecto de una 
Inversion en la que se hayan util izado o se utilicen recursos de una sola subserie de Certiticados 
Serie 8- 1. 

(e) Los Certificados Serie B de cada subserie podran estar sujetos a l mecanismo de 
Llamadas de Capital. En dicho caso, de conformidad con los terminos y condiciones establecidos 
en este Contrato, el Acta de E misi6n y el titulo que ampare los Certificados Serie 8 de la subserie 
correspondiente, y de conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario emitira, 
sujeto a la actualizacion de su inscripcion en el RNV, Certiticados Serie 8 de la subserie que 
corresponda en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision Subsecuente respecto de Certiticados 
Serie 8-1 o Certificados Serie 8 -2, segun sea aplicable, conforme al mecanismo de Llamadas de 
Capital que se establece en el inciso (m) siguiente, hasta por el Monto Maximo de la Subserie 8-1 
o B-2 correspond iente, s in que sea necesario consent imiento alguno de los Tenedores, la 
celebracion de una Asamb lea de Tenedores o la modificacion del Acta de Emision. El Fiduciario 
no podra ll evar a cabo Em is iones Subsecuentes respecto de Certificados Serie 8-1 de cualquier 
subserie, cuyo monto acumulado sea mayor al Monto Maximo de la Subserie 8-1 correspondiente 
y respecto de Certiticados Serie 8-2 de cualquier subserie, cuyo monto acumulado sea mayor a l 
Monto Maximo de la Subserie 8-2 correspondiente. Los requisitos legates y tramites 
procedimentales aplicables a las Llamadas de Capital respecto de Certificados Serie A descritos en 

y 



el inc iso (b) anterior seran aplicables a las Llamadas de Capital que se realicen respecto de 
Certificados Serie B de cualquier subserie. 

(f) Los terminos y condiciones de los Certificados se estableceran en el Acta de 
E mis i6n y los tftulos que representen los Certificados correspondientes. 

(g) Cualquier ampliaci6n de! Monto Maximo de la Emis i6n, en cua lquier momento, 
debera ser autorizada por la Asamblea de Tenedores (en el entendido gue en caso de que se haya 
efectuado una Llamada de Capital, se requerira el voto favorable de los Tenedores que representen 
cuando menos el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados en circulaci6n). 

(h) Los Certificados Serie A y los Certificados Serie B de cada subserie que emita el 
Fideicomiso se documentaran en un solo tftulo para los Certificados Serie A y un solo tftulo para 
cada subserie de los Certificados Serie B que representaran, segun corresponda, la totalidad de los 
Certificados Serie A y la totalidad de los Certificados Serie B de cada subserie. Los tftulos de los 
Certificados Serie A y de los Certificados Serie B, ya sea que se trate de Certificados Serie B-1 o 
de Certificados Serie B-2, se depositaran en lndeval. E l tftulo de los Certificados Serie Ao de los 
Certificados Serie B de cada subserie, segun corresponda, sera sustituido en cada fecha en que se 
lleve a cabo una Emis i6n Subsecuente por un nuevo tftulo que represente todos los Certificados 
Seri e A o los Certificados Serie B de cada subserie en circulaci6n, segun corresponda, hasta e 
inc luyendo dicha fecha. Los tftulos de Ios Certificados seran emitidos por el Fiduciario en 
cumplimiento con todos los requis itos establecidos por la LMV, la Circular Unica y por otras 
disposiciones legales aplicables. 

(i) Las Distribuciones y los pagos en terminos de los Certificados se realizaran 
exclusivamente con los bienes que integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del 
Fideicomiso tambien estara disponible para realizar Distribuciones por Desempefio al 
Fideicomisario en Segundo Lugar y pagos de comisiones, honorarios, gastos, obligaciones, 
indemnizaciones y cualesquiera responsabilidades u otras obligaciones contempladas en este 
Contrato. 

(j) Ni el Fiduciario (excepto con los bienes disponibles en el Patrimonio del 
Fideicomiso seg(m se establece en este Contrato), nj el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el 
Representante Comun, ni e l lntermed iario Colocador, ni cualesquiera de sus Afi liadas, estaran 
obligados en lo personal a hacer cualquier pago o Distribuci6n deb idos al amparo de los 
Certificados . Los Certificados seran pagados exclus ivamente con los bienes disponibles en el 
Patrimonio del Fideicomiso. En caso que el Patrimonio del Fideicomiso sea insufic iente para 
rea lizar los pagos y Distribuciones en terminos de los Certificados, ninguno del Fiduciario, el 
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, el Administrador, el Representante Comun, el 
Intermediario Colocador, o cua lquiera de sus respectivas Afi liadas, estaran obligados en lo personal 
a realizar cualquier pago o Distribuci6n en terminos de los Certificados . Los tftulos que representen 
los Certificados deberan inc luir la leyenda de este inc iso (j). 

(k) El Acta de Emisi6n y los Certificados se regiran e interpretaran de conform idad 
con la legislaci6n aplicable en Mexico. 

(1) Los Tenedores, por el hecho de adquirir los Certificados, estaran sujetos a las 
disposiciones de este Contra to, el Acta de Emisi6n y los Certificados correspondientes, incluyendo 
la sumisi6n a jurisdicc i6n contenida en la Clausula Quincuagesima Tercera. __.!----



(m) Llamadas de Capital 

(i) Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con las 
solicitudes que realice el Fiduciario a los Tenedores, segun le sea instruido por el 
Administrador, con copia para el Representante Comun, con al menos 1 (un) Dia Habil de 
anticipaci6n a la fecha en la que el Fiduciario deba realizar el anuncio respectivo. Cada 
solicitud sera considerada una "Llamada de Capital" y sera considerada efectiva cuando el 
Fiduciario realice el anuncio respectivo a traves de EMISNET. El Fiduciario debera 
realizar, al mismo tiempo, dicho anuncio a lndeval por escrito o a traves de los medios que 
este determine. El Administrador instruira a l Fiduciario a realizar Llamadas de Capital 
segun requiera recursos el Fideicomiso para realizar Inversiones y pagar Gastos del 
Fideicomiso (incluyendo para fondear la Reserva para Gastos, la Reserva para lnversiones 
Comprometidas y la Reserva para lnversiones Subsecuentes). Cada Llamada de Capital 
debera realizarse con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipaci6n a la fecha en que se 
vaya a llevar a cabo la Emisi6n Subsecuente correspondi ente y debera establecer: 

(1) Si la Llamada de Capital corresponde a los Certificados Serie A o 
a los Certificados Serie B y de que subserie, asi como el uso previsto para los 
recursos; 

(2) el numero de Llamada de Capital; 

(3) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para 
ofrecer suscribir los Certificados de la serie o subserie correspondiente que se 
vayan a emitir en la Emisi6n Subsecuente, la cual debera coincidir con e l dia que 
ocurra 2 (dos) Dias Habiles antes a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la 
Emis i6n Subsecuente (la "Fecha Limite de Suscripci6n"), y la fecha en la que se 
vaya a llevar a cabo la Emisi6n Subsecuente y se deban pagar los Certificados de 
la seri e o subserie correspondiente por parte de los Tenedores; 

(4) el monto de la Emisi6n Subsecuente, el cual no podra ser mayor 
(i) al Compromiso Restante de los Tenedores tratandose de Certifi cados Serie A, o 
(ii) tratandose de Certificados Serie B-1 , a la diferencia entre el Monto Maximo de 
la Subserie B- 1 correspondiente y el monto de las aportaciones realizadas por los 
Tenedores de Certificados Serie B-1 de la subserie correspondiente al Fideicomiso 
a la fecha de calculo, o (iii) tratandose de Certificados Serie B-2, a la diferencia 
entre el Monto Maximo de la Subserie B-2 correspondiente y el monto de las 
aportaciones rea lizadas por los Tenedores de Certificados Serie B-2 de la subserie 
correspondiente al Fideicomiso a la fecha de calculo; 

(5) el numero de Certificados de la serie o subserie que corresponda, 
segun sea el caso, correspondientes a la Emisi6n Subsecuente; 

(6) el precio por Certificado de la serie o subserie correspond iente; 

(7) el Compromiso correspondiente a cada Certificado en c ircu laci6n, 
de la serie o subserie que corresponda, previo a la Emisi6n Subsecuente; y _,).---



(8) 
de Capita l. 

el estimado de los Gastos del Fideicomiso asociados a la Llamada 

(ii) Cada Tenedor de Certificados de la serie o subserie que corresponda qu e 
al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la Llamada de Capital 
respectiva, sea titular de dichos Certificados en terminos de la legislaci6n aplicabl e, (1) 
debera ofrecer suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de Suscripci6n, los Certificados 
que le corresponda suscribir conforme a dicha Lla mada de Capita l en base al Compromiso 
correspondiente al numero de Certifi cados de los que sea titular en la Fecha de Registro, y 
(2) debera pagar dichos Certificados en la fec ha en la que se lleve a cabo la Emisi6n 
Subsecuente o, en su defecto, dentro del Periodo de C ura confor me al inciso (n) de esta 
Clausula Octava; en e l entendido que el m'.1 mero de Certificados de la serie o subserie 
correspondiente que debera ofrecer suscribir y pagar se determinara multiplicando el 
Compromiso que se indique conforme a l subinciso (i)(7) anterior por el numero de 
Certificados de la serie o subserie correspondiente de los que sea titular dicho Tenedor en 
la Fecha de Registro, redondeado a l entero inferior mas pr6ximo. 

( iii) El Fiduciario unicamente emitira los Certificados de la serie o subserie 
correspondiente que los Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite 
de Suscripci6n. Solo tendran derecho a suscribir los Certificados de la serie o subserie 
correspondiente que se emitan en una Emisi6n Subsecuente los Tenedores de Certificados 
Serie A o Certificados Seri e B de la subserie que corresponda, seg(m sea el caso, en base 
a l Compromiso correspondiente al numero de Certificados de la serie o subserie 
correspondiente de los que sea titular en la Fecha de Registro. La suscripci6n se considerara 
realizada en la fecha en que se ll eve a cabo la Emisi6n Subsecuente. En caso que un 
Tenedor no suscriba y pague los Certificados de la serie o subserie correspondiente que le 
corresponda, ya sea en su totalidad o en una porci6n, se vera sujeto a la diluci6n punit iva 
que se describe en el subinc iso (xvi) s iguiente. 

(iv) Considerando los mecanismos de operaci6n de la BMV, cualquier Persona 
(la cual debera ser una Persona que califique como un inversionista instituc ional o 
calificado pa ra participar en ofertas publicas restringidas) que adqui era Certificados de la 
serie o subserie correspondiente en o con posteri ori dad a la Fecha Ex-Derecho especificada 
en la Llamada de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir y pagar los Certificados 
de la serie o subserie correspondiente que se emitan en la E misi6n Subsecuente 
correspondiente y, como consecuencia, tambien se vera suj eto a la diluc i6n punjt iva que se 
describe en el subinciso (xvi) siguiente. Por el contra rio, el Tenedor que transfiera 
Certificados de la serie o subserie correspondiente en o con posterioridad a dicha Fecha 
Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir, antes de la Fecha Limite de Suscripci6n, los 
Certificados de la serie o subseri e correspond iente que le corresponda suscribir conforme 
a dicha Llamada de Capital en base al Compromiso correspondiente al numero de 
Certificados de la ser ie o subserie correspondiente de los que era titular en dicha Fecha Ex
Derecho, aun si en la fecha de la Emis i6n Subsecuente ya no es titular de los mismos. 

(v) En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripci6n, 
el Fiduciario no hubiere recibido las 6rdenes de suscripci6n correspondientes a los 
Certificados de la serie o subserie que corresponda a ser emitidos en la Emisi6n 
Subsecuente correspondiente, el Fiduc iario podra modificar la Llamada de Capita l o emitir 
una nueva Llamada de Capital (dejando sin efectos la anterior Llamada de Capital de la 



cual nose hubieren recibido la total idad de las ordenes de suscripcion de los Certificados 
correspondientes) previa a la fecha de la Emision Subsecuente de que se trate de 
conformidad con las instrucciones de! Administrador. La modificacion a la Llamada de 
Capital o la nueva Llamada de Capital debera cumplir, en todo caso, con los requis itos 
establecidos para una Llamada de Capital que se establecen en el subinciso (i) anterior, 
inc luyendo sin limitacion, los tiempos con que la misma deba realizarse. 

(vi) E l Fiduciario debera mantener, con la asistenc ia y con la informacion que 
le proporcione el Administrador, un registro en e l que conste el monto de las aportaciones 
recibidas por el Fideicomiso como resultado de la Emis ion Inic ia l (en el caso de los 
Certificados Serie B de cada subserie, como resultado de la Opcion de Adquisicion de 
Certificados Serie B en la Fecha de T ransmision de Certificados Ser ie B de la subserie que 
corresponda) y de cada Emision Subsecuente, los Compromisos Restantes de los 
Tenedores, el numero de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subserie 
correspondiente, segun sea el caso, que corresponda emit ir en cada Emision Subsecuente 
incluyendo aque llos que en su caso se coloquen a l fi nalizar el Peri odo de Cura o que se 
hubiera realizado a esa fecha (segun haya sido determinado conforme a l subinciso (ix) 
siguiente) y el Compromiso correspondiente a cada Certificado de la serie o subserie 
correspondiente en circulacion para cada Emis ion Subsecuente que se hubi era realizado a 
esa fecha (seglin haya sido determinado conforme a l subinciso (xi) sigu iente). El 
Fiduc iario, con la as istencia del Administrador, pondra a disposicion de! Representante 
Comun dicho registro cada vez qu e este lo solicite. 

(vii) El F iduciario no podra realizar Llamadas de Capital despues de que 
termine el Periodo de Inversion, salvo por lo previsto a cont inuacion: 

( 1) se pod ran realizar Llamadas de Capital para fond ear la Reserva 
para Gastos y pagar Gastos de! Fideicomiso que no sean Gastos de Inversion; 

(2) se podran rea lizar Llamadas de Capita l durante los 2 (dos) afios 
sigui entes a la fecha en que haya terminado el Periodo de Inversion para fondear 
la Reserva para Inversiones Comprometidas y comp letar Inversiones 
Comprometidas (y pagar los Gastos de Inversion correspondientes); y 

(3) se podran realizar Llamadas de Capital durante los 3 (tres) afios 
siguientes a la fecha en que haya terminado el Periodo de Inversion para fondear 
la Reserva para Inversiones Subsecuentes y realizar Inversiones Subsecuentes (y 
pagar los Gastos de Inversion correspondientes). 

(viii) Los Certificados Serie A que se em itan en la Fecha Inicial de Em is ion seran 
ofrecidos para su suscripcion a un precio de $ 100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por 
Certificado Serie A y se considerara que cada Tenedor aporta $100.00 (cien Pesos 00/ 100) 
al Fideicom iso por cada Certificado Serie A que adquiera en la Fecha Inicial de Emision. 
En virtud de lo anterior, el numero de Certificados Serie A a emitirse en la Emision Inic ial 
sera igua l al Monto Ini cial de la Em ision dividido entre 100 (cien). 

(ix) El numero de Certificados Seri e A o de Certificados Serie B de la subserie 
correspondiente, seg(m sea el caso, que corresponderfa emitir en una Em is ion Subsecuente, 
asumiendo que todos los Tenedores de Certificados de la serie o subserie correspondiente 

y 



ban suscrito y pagado todos los Certificados de dicba serie o subserie que !es bubiera 
correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecba de calculo, 
se determinara utilizando la s iguiente formula (en el entendido gue el n(1mero de 
Certificados de la serie o subserie correspondiente que efectivamente se emitan en una 
Emisi6n Subsecuente podra ser ajustado para retlejar el monto que haya sido efectivamente 
suscrito en la Fecha Limite de Suscripci6n correspondiente, y que dicho ajuste no afectara 
los calculos que se establecen en este subinc iso (ix), ni en los subincisos (x) y (xi) 
siguientes): 

Donde: 

X j = al numero de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subserie 

correspondiente, segun sea el caso, que corresponderfa emitir en la 
Emis i6n Subsecuente correspondiente, asumiendo que todos los 
Tenedores de Certificados de la serie o subserie correspondiente ban 
suscrito y pagado todos los Certifi cados de dicha serie o subserie que !es 
bubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital 
previas a la fec ha de calculo 

Yj al monto de la Emisi6n Subsecuente correspondiente 

n al numero de Llamada de Capita l correspondiente 
identifica el numero de Llamada de Capita l para cada factor 

Pl al precio por Certificado de la serie o subserie que corresponda en la 
Emisi6n Subsecuente correspondiente s iendo que el precio inicial de los 
Certificados Serie A es igua l a $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) y el de 
los Certificados Seri e B de cualquier subserie es igua l a $100,000.00 (cien 
mil Pesos 00/100 M.N.) 

(x) E l precio a pagar por Certifi cado Serie A o Certificado Serie B de la 
subserie correspondiente, segun sea el caso, en cada Emisi6n Subsecuente se determinara 
utilizando la siguiente formula: 

Don de: 

Pi = a l precio por Certificado de la serie o subserie que corresponda en la Emisi6n 
Subsecuente correspondiente, en el entendido que para calcular Pi se uti lizaran basta diez 
puntos decimales 

(xi) El numero de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subserie 
correspondiente, segun sea el caso, a ser emitidos en una E misi6n Subsecuente que un 
Tenedor debe suscribir por cada Certificado de la serie o subserie correspondiente de! qu 
sea titular en la Fecba de Registro correspondiente (el "Compromiso"), se determinara \ 
uti lizando la siguiente formula: 



C· I 

X· I 

n 

IXi - 1 
I 

Donde: 

Ci = al Compromiso por Certificado de la serie o subserie que corresponda 

en el entendido gue el nt'.tmero de Certificados de la serie o subserie que corresponda que 
debera ofrecer suscribir y pagara cada Tenedor se determinara multiplicando dicho 
Compromiso por el nt'.tmero de Certificados de la serie o subserie que corresponda de los 
que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas 
proximo. 

(xi i) De manera ilustrativa, a continuacion se desarrollan las formulas para 
determinar el Compromiso para la primera, la segunda y la tercera Llamadas de Capital: 

(iv) En la primera Llamada de Capital, el Compromiso se determinara 
uti lizando la siguiente formu la: 

Donde: 

XI = al nt'.tmero de Certificados de la serie o subserie correspondiente 

que corresponderia emitir respecto de la primera Llamada de 
Capital 

Xo = al nt'.tmero de Certificados Serie A correspond ientes a la Emision 

Inicial, tratandose de Certifi cados Serie A o, tratandose de 
Certificados Serie B de cada subserie, al nt'.tmero de Certificados 
Serie B de la subserie que corresponda, correspondientes a la 
Fecha de Transmision de Certificados Serie B de que se trate 



(2) En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso se determinara 
utilizando la siguiente formula: 

Xo+X1 

Donde: 

X2 = al numero de Certificados de la serie o subserie correspondiente 

que corresponderfa emitir respecto de la segunda Llamada de 
Capita l, asum iendo que todos los Tenedores ban suscrito y pagado 
todos los Certificados de dicha serie o subserie que les hubiera 
correspondido suscribir conforme a la primera Llamada de Capita l 

(3) En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinara 
utilizando la siguiente formu la: 

Donde: 

X3 = al numero de Certificados de la serie o subserie correspondiente 

que corresponderia emitir respecto de la tercera Llamada de 
Capita l, asumi endo que todos los Tenedores han suscrito y pagado 
todos los Certificados de dicha serie o subserie que les hubiera 
correspondido suscribir conforme a la primera y segunda 
Llamadas de Capital 

Los calculos descritos en los numerales (ix), (x) y (xi) inmediatos anteriores seran 
realizados por el Admini strador, quien a su vez notifi cara el resultado de los mismos al 
Fiduciario y al Representante Comun, previo a l envio de la instrucci6n que hara llegar al 
Fiduciario para llevar a cabo la Llamada de Capital. 

(xiii) El monto de la aportaci6n que realice cada Tenedor al Fideicomiso sera 
igual al monto que resulte de mult iplicar el m'.1mero de Certificados de la seri e o subseri e 
correspondiente que suscriba dicho Tenedor en la Emisi6n Subsecuente correspondiente, 
por el precio por Certificado de dicha serie o subserie de la Emisi6n S ubsecuente 
correspondiente. 

(xiv) Los montos que reciba el F iduciario (1) tratandose de Certificados Serie A, 
respecto de la Emis i6n lnicial y las Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de 
Certificados Serie A, seran recibidos en la Cuenta General y estaran sujetos a los 
procedimientos que se establecen en las Clausulas Decima, Decima Primera y Decima 



Segunda, y (2) tratandose de Certificados Serie 8 de cualquier subserie, emitidos en una 
Fecha de Transmisi6n de Certificados Serie 8 y las Emisiones Subsecuentes que se realicen 
respecto de Certificados Serie 8 de cada subserie, seran recib idos en la Cuenta Especffica 
de la Serie 8 -1 o en la Cuenta Especffica de la Serie 8 -2, segun sea aplicable, y estaran 
sujetos a los procedim ientos que se establecen en las Clausulas Decima y Decima Cuarta. 

(xv) Cuando los recurses que se vayan a obtener con una Llamada de Capital 
respecto de Certificados Serie A representen 20% (veinte por ciento) o mas de! Monto 
Maximo de la Emisi6n, con independenc ia de qu e dichas Llamadas de Capita l se lleven a 
cabo de manera simultanea o suces iva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir 
de que se concrete la primera, pero qu e pud ieran considerarse como una sola, por estar 
destinada a un mismo concepto, la Asamblea de Tenedores debera reunirse para en su caso, 
aprobar el destine de los recursos obtenidos con dicha Llamada de Capital. E l 
Admi nistrador y/o el Fideicomitente informaran a l Fiduciario y al Representante Comun 
en caso de que una futura Llamada de Capital represente 20% (veinte por ciento) o mas de! 
Monto Maximo de la Emis i6n, a efecto de que e l Fiduciario convoque a la Asamblea de 
Tenedores oportunamente, con instrucci6n previa de! Administrador. 

(xvi) En virtud de! mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en este 
inciso (m), si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de la serie o subseri e 
correspondiente que se emitan en una Emisi6n Subsecuente conforme a una Llamada de 
Capital, se vera sujeto a una di luci6n punit iva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor 
a l Fideicomiso no sera proporcional a l numero de Certificados que tendra despues de la 
Emis i6n Subsecuente respecto de la cual no suscribi6 y pag6 Certificados de dicha seri e o 
subserie conforme a su Compromise. En otras palabras, el porcentaje que representen los 
Certificados de la serie o subserie correspondiente de los que sea titular antes de la Emisi6n 
Subsecuente respecto de los Certificados en circulaci6n despues de la Emis i6n 
Subsecuente, disminuira mas alla de! monto proporcional que debfa haber aportado a l 
Fideicomi so respecto de la Emis i6n Subsecuente conforme a su Compromise , y la parte 
proporcional acrecentara en benefic io de los Tenedores que sf suscribieron y pagaron los 
Certificados de la serie o subserie correspondiente que se emitieron en la Emisi6n 
Subsecuente. Dicha diluci6n punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de 
Capital y benefic io incremental para los Tenedores que sf lo hagan, se vera refl ej ada: 

(1) en las Distribuciones que realice el Fiduciario (x) conforme al 
inciso (b) de la Clausula Decima Tercera y cualquier otro pago que tengan derecho 
a recibir los Tenedores respecto de los Certificados Serie A (incluyendo Efectivo 
Excedente), o (y) conforme al incise (b) de la Clausula Decima Quinta y cualquier 
otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certifi cados 
Serie B de cualquier subserie, ya que dichas Distribuciones y pagos se realizaran 
en base a l numero de Certificados de la serie o subserie que corresponda en 
circulaci6n al memento en que se lleven a cabo; 

(2) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores o en las 
asambleas especia les de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas 
de Tenedores o a las asambleas especia les de Tenedores, ya que conforme a la 
Clausula Yigesima Octava, las resoluciones de las Asambleas de Tenedores y 
asambleas espec iales de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las 
Asambleas de Tenedores y las asambleas especia les de Tenedores se ej ercen en 



base al numero de Certificados en circulaci6n al momento que se rea licen las 
Asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos derechos; 

(3) ,en los derechos para designar y mantener la designaci6n de 
miembros de! Comite Tecnico, ya que conforme a la Clausula Vigesima Novena, 
dichos derechos se calculan en base al numero de Certificados en circulaci6n al 
momento de des ignaci6n o el momento en que se vaya a celebrar una sesi6n del 
Comite Tecnico; y 

(4) en el derecho a suscribir Certificados de la serie o subseri e 
correspondiente que se emitan en Emisiones Subsecuentes yen el derecho a ejercer 
la Opci6n de Adquisici6n de Certificados Serie B, ya que conforme a este inc iso 
(m) y el inciso (o) siguiente, dichos derechos se basan en el numero de Certificados 
Serie A ode Certificados Serie B de la subserie correspondiente, segun sea el caso, 
de los que sea titular el Tenedor en la Fecha ·de Registro que se establezca en la 
Llamada de Capital o en el anuncio de Opci6n de Adquisici6n de Certificados Serie 
B correspondiente, y no en el numero de Certificados Serie A que adquiri6 dicho 
Tenedor respecto de la Emisi6n lnic ial. 

(xvi i) Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de la serie o 
subserie correspondiente que se emitan en una Emisi6n Subsecuente conforme a una 
Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no contar con los recursos suficientes para 
cumplir con las obligaciones que adquiera de realizar una Inversion conforme a los 
convenios, contratos e instrumentos que hubiere suscrito para tales efectos, y podria verse 
sujeto a penalidades o perdidas a l respecto, asi como el posible incump limiento del plan de 
negocios y calendario de inversiones establecido en el Prospecto, independientemente de 
otros riesgos que se describen en dicho Prospecto. 

(xviii) En el caso que la LMV, la Circular Unica, el Reglamento Interior de la 
BMV o cualesquiera otras disposic iones legales aplicables o la interpretaci6n o 
implementaci6n de las mismas se modifiquen y siempre y cuando dicha modificaci6n sea 
procedimenta l, el Administrador podra instruir al Fiduciario a rea lizar Llamadas de Capital 
conforme a dicha regulaci6n o practica modificada. 

(xix) Los Tenedores, por la mera adquisici6n de Certificados Serie A o 
Certiftcados Serie B de cua lquier subserie, autorizan e irrevocablemente instruyen a los 
intermed iarios fi nancieros a traves de los cua les sean propietarios de Certificados de dicha 
serie o subseri e, a proporcionar al Fiduciario, a l Administrador y a l Representante Comun, 
la documentaci6n necesaria para determinar si dicho Tenedor suscribi6 y pag6 los 
Certificados de la serie o subserie correspondi entes que se emitan en una Emisi6n 
Subsecuente conforme a una Llamada de Capita l. 

(xx) En caso que (i) el Fiduciario hubiere contratado una Linea de Suscripci6n 
con algun acreedor conforme a las instrucciones del Administrador, (i i) se hubieren 
actualizado los supuestos y cumplido los requisitos previstos en el convenio mediante el 
cual se documente la Linea de Suscripc i6n para que dicho acreedor pueda instruir al 
Fiduciario, con copia al Representante Comun, para llevar a cabo Llamadas de Capital con 
el objeto de que el Fiduciario reciba recursos suficientes para el pago de los montos 
adeudados conforme a dicha Linea de Suscripci6n a dicho acreedor, y (ii i) dicho acreedor, 



en ej ercicio de dicho derecho, hubiere entregado instrucciones al Fiduciario, con copia a l 
Representante Comun, para efecto de llevar a cabo dichas Llamadas de Capital, en terminos 
de! formato de instrucciones que se adjunta a l presente como Anexo 8; el Fideicomitente, 
el Fiducia rio y los Tenedores por la mera adquis ic i6n de los Certificados, expresamente 
conv ienen que di chas instrucciones seran obligatorias e incuestionables para el Fiduciario 
e incuesti onables para el Representante Comun, y que el Fiduciario no podra considerar 
ninguna orden en contrario o que pretenda retrasar o modificar el cumplimiento de las 
mismas; s iempre y cuando dichas instrucciones hubi eren sido dictadas y entregadas de 
conformidad con los terminos previstos en el convenio mediante el cual se documente 
dicha Linea de Suscripci6n y conforme a las instrucciones de! Administrador al Fiduciario 
respecto de la contrataci6n de la Linea de Suscripc i6n; en el entendido que, el 
Administrador debera adjuntar a dichas instrucciones el convenio mediante el cua l se vaya 
a documentar la Linea de Suscripci6n. E l Fideicomitente, el Fiduciario y los Tenedores por 
la mera adquisic i6n de los Certificados acuerdan expresamente, que el acreedor de una 
Linea de Suscripci6n, podra instruir por escrito al Fiduciario para que utilice los fondos 
depositados en la Cuenta General conforme a lo establecido en la Clausula Decima, en la 
Cuenta de Distribuciones de la Serie A o en la Cuenta de Di stribuc iones de la Serie B, 
conforme a las Clausulas Decima Tercera y Decima Quinta, para llevar a cabo el pago de 
los montos adeudados conforme a dicha Linea de Suscripci6n de conformidad con el 
presente Contrato y/o con dicho convenio de Linea de Suscripci6n, en el entend ido, 
adicionalmente, que las Llamadas de Capital a las que se refi ere este inciso unicamente se 
realizaran respecto de Certificados Serie A. 

(n) Periodo de Cura y Cancelaci6n de Certificados. 

(i) Cualqui er Tenedor que no hubiese efectuado el pago al que estuviere 
obligado en una Fecha de Emisi6n Subsecuente, podra subsanar dicho incumplimiento 
durante el periodo que iniciara el Dia Habil s iguiente a la Fecha de Emis i6n Subsecuente y 
que terminara el decimo Dia Habil siguiente a la Fecha de E misi6n Subsecuente (el 
"Periodo de C ura") med iante: ( I) la entrega de una carta a l Fiduciario a mas tardar el 
segundo Dia Habil anterior a aquel en que termine el Periodo de Cura, en el entendi do que 
dicha carta debera sefialar que el Tenedor se obliga a pagar una cantidad igual a la descrita 
en este apartado, prec isamente en el Dia Habil en que termina el Periodo de Cura; y (2) el 
pago precisamente el Dia Habil en que termina el Periodo de Cura, por cada Certificado 
Serie A o Certificado Serie B de la subserie correspondiente que le corresponda de dicha 
Emisi6n Subsecuente, de una cantidad equivalente a (A) el precio por Certificado de la 
seri e o subserie que corresponda indicado en la Llamada de Capital correspondiente, mas 
(B) tratandose de Certificados Seri e A, intereses moratorios a raz6n de una tasa anual 
equivalente a la que resulte mayor entre (i) multiplicar la TIIE Aplicable por 2, o (ii) la tasa 
de Retorno Preferente Serie A, en cada caso calculadas sobre dicho precio por Certificado 
Serie A, o tratandose de Certificados Serie B de cada subserie, intereses moratorios a raz6n 
de una tasa anual equivalente a la que resulte mayor entre (i) multipli car la TII E Aplicable 
por 2, o (ii) la tasa de Retorno Preferente Serie B, en cada caso calculadas sobre dicho 
precio por Certificado Serie B de la subserie que corresponda, por el numero de dias 
naturales que hubieren transcurrido entre la Fecha de Emisi6n Subsecuente y el Dia Habil 
que termina el Periodo de Cura, sobre una base de un afio de 360 dias; en el entendido que 
dichos intereses moratorios, una vez que el Indeval los transfiera a l Fiducia rio, seran 
depositados en la Cuenta de Distribuciones Serie A, tratandose de Certificados Serie A, en 
la Cuenta de Distribuciones Serie B- 1 o en la Cuenta de Distribuciones Serie B-2, 



tratandose de Certificados Serie 8 de la subserie que corresponda y seran considerados 
como provenientes de una Inversion. Para efectos de claridad, los Certificados de la seri e 
o subserie correspondiente que se entreguen durante el Periodo de Cura forman parte de la 
Emis ion Subsecuente de que se trate. ' 

(ii) El Dia Habit en que termine e l Periodo de Cura, el Fiduciario, con base en 
la informac ion que hubiere rec ibido de lndeval, transferira el numero de Certiftcados de la 
serie o subserie correspondiente de la Emis ion Subsecuente que corresponda a aquellos 
Tenedores que efectivamente paguen, en esa misma fecha, la cantidad serialada en el parrafo 
anterior. 

(iii) El Dia Habit siguiente a aquel en que concluya un Periodo de Cura, de 
forma automatica y s in necesidad de acto posterior alguno, todos los Certificados que no 
hubiesen sido pagados por los Tenedores se tendran, para todos los efectos legates a que haya 
lugar, por cancelados, y el Fiduciario y el Representante Comun deberan llevar a cabo todos 
los actos necesarios o convenientes, segLin le sea instruido por el Adm inistrador en caso del 
Fiduciario, para retirar o sustituir de lndeval e l titulo que documente dichos Certificados 
Serie A o Certificados Serie 8 de la subserie que corresponda. 

(o) Opcion de Adguisicion de Certificados Serie 8 . 

(i) En e l caso en que el Fideicomiso haya llevado a cabo o tenga previsto llevar 
a cabo una Inversion por un monto que represente 20% (veinte por ciento) o mas del Manto 
Maximo de la Emision (incluyendo, en su caso, una Inversion Subsecuente respecto de una 
Inversion que haya sido previamente realizada por el Fideicomiso por un monto que 
represente, conjuntamente con la Invers ion previamente realizada, 20% (veinte por ciento) 
o mas del Monto Maximo de la Emision), e l Fiduciario podra, segun le sea instruido por el 
Administrador, con al menos I (un) Dia Habit de anticipacion, anunciar a los Tenedores de 
Certiftcados Serie A que tienen e l derecho de ejercer una Opcion de Adquisicion de 
Certificados Serie 8 de la subserie correspondiente. El Fiduciario debera rea lizar el anuncio 
de dicha Opcion de Adquisicion de Certifi cados Serie 8 a traves de EM ISNET. El 
Fiduciario debera, a l mismo tiempo, realizar dicho anuncio a Indeval por escrito o a traves 
de los medios que este determine. 

(ii) Cada subserie se emitira l'.micamente en caso de que el Fideicomiso tenga 
previsto llevar a cabo una Inversion por un monto que represente 20% (veinte por ciento) 
o mas del Monto Maximo de la Emis ion, con el objeto de realizar lnversiones, con los 
recursos que resulten de una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie 8 , en un monto 
por cada Inversion, (1) tratandose de Certificados Serie 8-1 de la subserie correspondiente, 
igua l a l monto en que el tota l de dicha Inversion exceda a l equivalente del 19.99% 
(diecinueve punto novcnta y nueve por ciento) del Monto Maximo de la Emision y hasta 
por el Manto Maximo de la Subserie 8-1 , y (2) tratandose de Certificados Serie 8-2 de la 
subserie correspondiente, igual al monto en que el total de dicha Inversion exceda a l 
equivalente de la suma del 19.99% (diecinueve punto noventa y nueve por c iento) del 
Monto Maximo de la Em is ion y e l Manto Maximo de la Subserie 8-1 , sin exceder del 
Manto Maximo de la Subserie 8-2. En virtud de lo anterior, en medida en que se hayan 
realizado una o mas lnversiones con recursos provenientes de Certificados Serie A por 
menos del 20% (veinte por ciento) del Manto Maximo de la Emision, sin que se haya 
utilizado recursos de Certiftcados Serie 8 , se cancelara la posibi lidad de emitir una subserie 



de los Certificados Serie B-1 , y si se real izan Inversiones con recursos provenientes de 
Certificados Serie A por mas del 20% (veinte por ciento) pero menos del 40% (cuarenta 
por ciento) del Monto Maximo de la Emision, se cancelara una segunda subseri e de 
Certificados Serie B-1, y asi sucesivamente. Adicionalmente, nose podra util izar recursos 
de dos subseries de Certificados Serie B- 1 para una misma Inversion, y solo se podran 
utilizar recursos de una subserie de Certificados Serie B-2 respecto de una Invers ion en la 
que se hayan utilizado o se utilicen recursos de una sola subserie de Certificados Serie B
l. 

(i ii) La pr imera ocas1on en que el F iduciario anuncie a los Tenedores de 
Certificados Serie A que tienen derecho a ejercer una Opcion de Adquis ic ion de 
Certificados Serie B, correspondera exclus ivamente a la subserie B- 1-1 y, en su caso, a una 
subserie B-2, la segunda ocasion a la subserie B- 1-2 y, en su caso, a una subserie B-2, la 
tercera ocasion a la subserie B-1-3 y, en su caso, a una subserie B-2, la cuarta ocasion a la 
subserie B-1-4 y, en su caso, a una subserie B-2, y la quinta ocasion a la subserie B-1-5 y, 
en su caso, a una subserie B-2. 

(iv) E l Fiduciario debera depositar en Indeval, previo al ejercicio de la Opcion de 
Adquisicion de Certificados Serie B, el titu lo que represente la totalidad de los Certificados 
Serie 8-1 de la subserie que corresponda y, en su caso, el titulo que represente la totalidad 
de los Certificados Serie 8 -2 de la subserie que corresponda, que son objeto de una Opcion 
de Adquisicion de Certificados Serie B. 

(v) Cada anuncio de Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, ya sea que se 
trate de Certificados Serie B-1 o de Certificados Serie B-2, debera real izarse con al menos 
I 0 ( diez) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la 
transmision de los Certificados Serie B de la subserie respectiva correspondientes y debera 
establecer: 

(1) la Fecha de Registro, la Fecha ExDerecho, la fecha Ii mite para 
ejercer la opcion de adquirir los Certificados Serie B- 1 o Certificados B-2 de la 
subserie correspondiente, la cual debera coincidir con el dia que ocurra 5 (cinco) 
Dias Habiles antes a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la transmision de los 
Certificados Serie B de la subserie respectiva correspondientes a los Tenedores de 
Certificados Serie A (la "Fecha Limite de E jercicio de Opcion"), y la fec ha en la 
que se vaya a llevar a cabo dicha transmis ion y se deban pagar los Certificados 
Serie B de la subserie respectiva correspondientes por parte de los Tenedores de 
Certificados Serie A (la "Fecha de Transmis ion de Certificados Serie B"); 

(2) el numero de Certificados Serie B de la subserie correspondiente 
que son objeto de la Opcion de Adquis icion de Certificados Serie B y el monto 
max imo que representan dichos Certificados Serie B de la subserie 
correspondiente; en el entendido que tratandose de Certificados Serie B-1, el monto 
de Certificados Serie 8-1 de cada subserie objeto de la Opcion de Adquisicion de 
Certificados Serie B no podra ser mayor al Mon to Maximo de la S ubserie B-1 y 
tratandose de Certificados Serie B-2, el monto de Certificados Serie B de cada 
subserie objeto de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B no podra ser 
mayor a l Monto Maximo de la Subserie B-2; en el entendido adicional que, en caso 
que la subserie obj eto de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B este 

y-



sujeta al mecanismo de Llamadas de Capital previsto en el inciso (m) anterior, el 
monto de la emisi6n inic ia l a l amparo de dicha Opci6n de Adquisici6n de 
Certificados Serie B debera representar cuando menos el 20% (veinte por ciento) 
del Monto Maximo de la Subserie B- 1 o del Monto Maximo de la Subserie B-2, 
segun sea aplicable; 

(3) el precio por Certificado Serie B de cada subserie, que debera ser 
igua l a $ 100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Serie B; y 

(4) el numero minimo de Certificados Serie B de la subserie 
correspondiente que tendran derecho a adquirir los Tenedores de Cert ificados Serie 
A por cada Certificado Serie A en dicha Opci6n de Adquisici6n de Certificados 
Serie B; en el entendido gue los Tenedores de Certificados Serie A podran ofrecer 
adquirir Certificados Serie B de la subserie correspondiente adicionales a los que 
les corresponderia adquirir en base a los Certificados Serie A de los que sean 
titulares, los cua les les seran asignados proporciona lmente considerando su 
tenencia de Certificados Serie A, en caso de que los demas Tenedores de 
Certificados Serie A no ejerzan su Opci6n de Adquis ici6n de Certificados Serie B 
respecto de la totalidad de los Cert ificados Serie B de la subserie correspondiente 
que Jes corresponde. 

(vi) Desde la fecha de publi caci6n del aviso de Opci6n de Adquisici6n de 
Certificados Serie B y hasta la Fecha de Transmisi6n de Certificados Serie B que 
corresponda a la subserie respectiva, cua lquier Tenedor de Certificados Seri e A tendra el 
derecho de solic itar al Administrador, y el Administrador debera proporcionar a dicho 
Tenedor, informaci6n y documentaci6n relacionada con la potencial I nversi6n a ser 
fondeada con los recursos derivados de la Opci6n de Adquis ic i6n de Certificados Serie B; 
en el entendido gue cada Tenedor, por el mero hecho de solicitar dicha informaci6n 
expresamente (1) conviene que toda informaci6n que reciba, ya sea oral, escrita o de 
cua lquier otra forma, es confidencia l, (2) acepta y se obliga a mantener dicha informaci6n 
de manera confi dencia l y no revelarla a Persona a lguna, y (3) reconoce que la misma es o 
podra constituir informaci6n privilegiada de conformidad con la LMV y que de 
conformidad con la LMV cualquier Persona en posesi6n de informaci6n privilegiada tiene 
prohibido (A) efectuar o instruir la celebraci6n de operaciones, directa o indirectamente 
sobre cua lqu ier clase de valores registrados cuya cotizaci6n o precio puedan ser infi ui dos 
por dicha informaci6n, en tanto esta tenga el caracter de privi legiada; (B) proporcionar o 
transmitir dicha informaci6n privilegiada a otra u otras Personas, salvo que por motivo de 
su empleo, cargo o comisi6n, la Persona a la que se le transmita o proporcione deba 
conocer la; y (C) em iti r recomendac iones sobre cualquier clase de valores registrados, cuya 
cotizaci6n o precio puedan ser infl uidos por d icha informaci6n en tanto esta tenga el 
caracter de privi legiada. No obstante lo anterior, el Administrador se reserva el derecho de 
entregar cualquier tipo de informaci6n o documentaci6n a los Tcnedores de Certificados 
Serie A que, a su entera discreci6n, considere que de ser d ivulgada podria ocasionar un 
efecto material adverso o un menoscabo en e l Patrimonio del Fideicomiso, sus Inversiones 
o en la Inversion a ser fondeada con los recursos de la Opci6n de Adquisici6n de 
Certificados Serie B. 

(vi i) Cada Tenedor de Certificados Serie A que a l c ierre de operaciones de la 
Fecha de Registro especificada en el anuncio de la Opci6n de Adquisici6n de Certificados 



Serie B respectiva, sea titular de Certificados Serie A en terminos de la legislaci6n 
aplicable, tendra derecho a ejercer la Opci6n de Adquisici6n de Certificados Serie B 
correspondiente, el cual sera ejercido mediante instrucci6n firme, incondicional e 
irrevocable a l intermediario financiero custodio de SUS Certificados Serie A para que este 
envfe a Indeval, a mas tardar en la Fecha Lfm ite de Ejercicio de Opci6n, un aviso por 
escrito, que tendra el caracter de incondic ional e irrevocable y, en consecuencia, no podra 
inc luir condici6n alguna, donde dicho custodio correspondiente manifieste que, por 
instrucci6n de su cliente, ejerce el derecho de adquirir, en relaci6n con la Opci6n de 
Adquisici6n de Certificados Serie B, el numero de Certificados Seri e B de la subserie 
correspondiente que se indi que en dicho aviso. 

(viii) En caso de que el numero de Certificados Serie B de la subserie 
correspondi ente a ser transmitidos en una Fecha de Transmis i6n de Certificados Serie B 
para una Opci6n de Adquisici6n de Certificados Serie B en particular no sea suficiente para 
satisfacer en su totalidad la demanda contenida en los avisos de los custodi os a que se 
refiere el inciso (vii) anteri or (en virtud de que uno o varios Tenedores hubieran ofrecido 
adquirir Certificados Serie B de la subserie correspondiente adicionales a los que les 
corresponderfa adquirir en base a los Certifi cados Serie A de los que sean titulares), el 
Fiducia rio, por instrucciones del Administrador, as ignara los Certificados Serie B de la 
subserie respectiva correspondientes (1) primero a los Tenedores de Certificados Serie A 
que hayan girado instrucciones para la adquis ici6n de Certificados Serie B de la subserie 
correspondi ente conforme al inciso (vii) anterior, multiplicando el numero de Certificados 
Serie B de la subserie correspondiente mfnimo que tendran derecho a adquirir los 
Tenedores de Certificados Serie A por cada Certificado Serie A que se indique conforme 
al subinc iso (v)(4) anterior por el num ero de Certificados Serie A de los que sea titular 
dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado a l entero superior mas pr6ximo (salvo 
en el caso de que el numero de Certificados Serie B de la subserie correspondiente que 
sean objeto de la Opci6n de Adquisici6n de Certificados Serie B sean la totalidad de los 
Certificados Serie B de dicha subserie correspondiente que vaya a emitir el Fiduciario, en 
cuyo caso se redondeara a l entero inferior mas pr6ximo), y (2) en segundo lugar, 
proporcionalmente a los Tenedores de Certificados Serie A qu e hayan ofrecido adquir ir 
Certificados Seri e B de la subserie correspondiente adiciona les, cons iderando su tenencia 
de Certificados Serie A prorrata. 

(ix) En caso de que el numero de Certificados Serie B de la subseri e 
correspondi ente a ser transmitidos en una Fecha de Transmisi6n de Certificados Serie B 
para una Opci6n de Adquisici6n de Certificados Serie B en particular exceda la demanda 
contenida en los avisos de los custodios a que se refier e el inciso (vi i) anterior, el 
Administrador debera instruir al Fiduciario para que publique un aviso en EMISNET a mas 
tardar el Dia Habil s igu iente a la Fecha Limite de Ej erc ic io de Opci6n informando dicha 
situaci6n a los Tenedores, y los Tenedores titulares de Certificados Seri e A en la Fecha de 
Registro especificada en el anuncio de la Opci6n de Adquisic i6n de Certificados Serie B 
respectiva, podran gira r instrucciones a traves de su custodio, a mas tardar 3 (tres) Dias 
Habiles antes de la Fecha de Transmisi6n de Certificados Serie B, en la que se sefiale un 
mayor numero de Certificados Serie B de la subserie correspondiente que desee adquirir; 
en e l entendido que si derivado de los nuevos avisos de los custodios el numero de 
Cert ificados Serie B de la subserie correspondiente a ser emitidos resulta insuficiente para 
satisfacer la demanda recibi da, se seguira el procedimiento descrito en e l inciso (viii) 
anterior. 



(x) El Fiduciario, por instrucciones de! Administrador, debera de distribuir los 
Certificados Serie 8 de la subserie correspondiente disponibles a los Tenedores con base 
en todos los avisos de los custodios recibidos como se describe en los incisos (viii) y (ix) 
anteriores (incluyendo, para evitar cualquier duda, los nuevos avisos que contengan un 
numero mayor de Certificados), para lo cual debera dar aviso a Indeval por escrito o a 
traves de los medios que este determine, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha 
de T ransmisi6n de Certificados Serie 8 , respecto a la manera en que seran distribuidos los 
Certificados Serie 8 de la subserie respectiva correspondientes. 

(xi) Cada Tenedor de Certificados Serie A que haya ej ercido la Opci6n de 
Adquisic i6n de Certificados Serie 8 conforme a lo previsto en los incisos anteriores, debera 
pagar los Certificados Serie 8 de la subserie correspondiente respecto de los cuales ejerza 
la Opci6n de Adquis ic i6n de Certificados Serie 8 y que le sean asignados en la Fecha de 
Transmisi6n de Certificados Serie 8 correspondiente. 

(xii) En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Lfmite de Ejercicio de 
Opci6n o la fecha que sea 3 (tres) Dias Habiles antes de la Fecha de Transmisi6n de 
Certificados Serie 8, el Fiduciario no hubiere recibido las 6rdenes de adquisici6n 
correspondientes a la totalidad de los Certificados Serie 8 de la subserie correspondi ente 
respecto de los cuales se pueda ejercer la Opci6n de Adquisici6n de Certificados Serie 8 , 
el Fiduciario podra, adicionalmente, sin estar obligado, de conformidad con las 
instrucciones de! Administrador, pero en todo caso de forma previa a la fecha de 
Transmisi6n de Certificados Serie 8 , modificar o cancelar el anuncio de la Opci6n de 
Adquisic i6n de Certificados Serie 8 o realizar un nuevo anuncio de Opci6n de Adquisici6n 
de Certificados Serie 8 respecto de la mis ma subserie ( dejando sin efectos el anuncio 
anterior). La modificaci6n o nuevo anuncio de la Opci6n de Adqu is ici6n de Certificados 
Serie 8 debera cumplir, en todo caso, con los requ isitos establecidos en el subinciso (v) 
anterior, incluyendo sin limitaci6n, los tiempos con que el mismo deba realizarse. 

(xiii) Los Certificados Serie B de la subseri e correspondiente respecto de los 
cuales no se ejerza la Opci6n de Adquisic i6n de Certificados Serie B o no hayan sido 
pagados conforme a los inc isos (vii) a (xi) anteriores, seran cancelados por el Fiduciario. 
El Fiducia rio debera sustituir el tftulo que hubiera depositado en lndeval conforme al inciso 
(iv) anterior por un tftulo que represente los Certificados Serie B de la subserie que 
corresponda, que hayan sido efectivamente adquiridos y pagados. 

(xiv) En caso que un Tenedor de Certificados Serie A no adqui era y pague los 
Certificados Serie B de la subserie correspondiente que tenga derecho a adquirir conforme 
una Opci6n de Adquisici6n de Certificados Serie 8, ya sea en su totalidad o en una porci6n, 
se vera sujeto a la diluci6n que se describe en e l subinciso (xviii) s iguiente. 

(xv) Cons iderando los mecanismos de operaci6n de la 8MV, cualquier Persona 
(la cual debera ser una Persona que califique como un inversionista institucional o 
calificado para participar en ofertas publicas restringidas) que adquiera Certificados Serie 
A en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en el anuncio de la Opci6n 
de Adquisici6n de Certificados Serie B respectiva, no tendra derecho a adquir ir los 
Certificados Serie 8 de la subserie respectiva correspondientes a dicha Opci6n de 
Adquisic i6n de Certificados Serie 8. Por el contrario, el Tenedor que transfiera 



Certificados Serie A en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer 
adquirir, antes de la Fecha Lfmite de Adquis ic i6n, los Certificados Serie 8 de la subserie 
correspondiente que le corresponda conforme a dicha Opci6n de Adquisic i6n de 
Certificados Serie 8 en base a l numero de Certificados Serie A de los que era titular en 
dicha Fecha Ex-Derecho, aun si en la Fecha de Transmisi6n de los Certificados Serie B 
correspondiente ya no es titular de dichos Certificados Serie A. 

(xvi) El precio por Certificado Serie 8 de la subserie correspondiente que se 
transmita en cada Fee ha de Transmisi6n de Certificados Serie B sera de $100,000.00 ( cien 
mil Pesos 001100), independientemente de la subserie a la que correspondan, y se 
cons iderara que cada Tenedor aporta $100,000.00 (cien mil Pesos 00/1 00) a l Fideicomiso 
por cada Certificado Seri e 8 de la subserie correspondiente que adquiera en la Fecha de 
Transmisi6n de Certificados Serie 8. 

(xvii) Los montos que reciba e l Fiduciario respecto de cualquier Opci6n de 
Adquisic i6n de Certificados Serie 8 seran recibidos (I) en la C uenta Especifica de la Serie 
B-1 , tratandose de Certificados Serie B-1 de la subserie correspondiente, y (2) en la Cuenta 
Especifica de la Serie 8 -2, tratandose de Certificados Serie B-2 de la subserie 
correspondiente, y estaran sujetas a los procedimientos que se establecen en la secci6n 1. 
o 2. de la C lausula Decima Cuarta, segun sea aplicable. 

(xvii i) En caso de que se real ice una Opci6n de Adquisici6n de Certificados Serie 
B conforme a este inciso (o), si un Tenedor de Certificados Serie A existente no ej erce la 
Opci6n de Adquisic i6n de Certificados Serie 8 y no paga los Certificados Serie 8 de la 
subserie correspondiente respecto de los cuales tiene derecho a ejercer dicha Opci6n de 
Adquisic i6n de Certificados Serie B, se vera sujeto a una diluci6n proporcional en cuanto 
a sus derechos corporativos pero no respecto de sus derechos econ6micos respecto de los 
Certificados Serie A en virtud de! mecanismo de Distribuciones previsto en las Clausulas 
Decima Tercera y Decima Quinta; en el entendido gue, en caso de una Emisi6n 
Subsecuente respecto de Certificados Serie 8 de la subseri e correspondi ente, los Tenedores 
de Certificados Serie 8 de dicha subserie que no suscriban y paguen los Certificados Serie 
8 de la subserie correspondiente se veran sujetos a una dil uci6n punitiva de conformidad 
con lo previsto en el inciso (m) anterior. Dicha diluci6n proporcional para el Tenedor de 
Certificados Serie A que no ejerza su Opci6n de Adquisici6n de Certificados Seri e 8 se 
vera refl ejada: 

( I) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros 
derechos relacionados a las Asambl eas de Tenedores, ya que conforme a la 
Clausula Viges ima Octava, las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se 
toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen en base 
al numero de Certificados en c irculaci6n a l momento que se realicen las Asambleas 
o en e l momento en que se ejerzan dichos derechos; y 

(2) en los derechos para designar y mantener la designaci6n de 
miembros de! Comite Tecnico, ya que conforme a la Clausula Vigesima Novena, 
dichos derechos se calculan en base al numero de Certificados en circulaci6n al 
momento de des ignaci6n o el momento en que se vaya a celebrar una sesi6n de! 
Comite Tecnico. 



No obstante lo anterior, en virtud de que los Certificados Seri e A que se emitan en 
la Fecha Inicial de Emision seran ofrec idos para su suscripcion a un precio de $100.00 
(cien Pesos 00/ 100 M.N.) por Certificado Serie A y que el precio por Certificado Serie B 
de cada subserie correspondiente a la Opcion de Adquisic ion de Certificados Serie B sera 
de $100,000.00 (ci en mil Pesos 00/ 100 M.N.), la dilucion de derechos corporativos sera 
margina l y la mayorfa de Certificados en circulacion correspondera a Certificados Serie A, 
por lo que las resoluciones de las Asambl eas de Tenedores en las que participen 
Certificados Serie A y Certificados Serie B de cada subserie, debiera prevalecer el voto de 
la mayorfa de los Certificados Serie A. 

(xix) E n caso de que dentro de los 90 (noventa) dfas naturales sigui entes a una 
Fecha de Transmis ion de Certificados Serie B relativa a una subserie en particular, e l 
Fiduciario no utilice los montos derivados de la misma para fondear la Inversion que le dio 
origen (en el entendido gue los montos que se encuentren comprometidos para llevar a 
cabo una Inversion y que no hayan sido dispuestos no contaran para efectos del supuesto 
previsto en este inciso), el Fiduciario (previa instruccion de! Administrador) debera, una 
vez que todos los Gastos Serie B correspondientes hubieren sido pagados o reservados para 
pago, reembolsar a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente a 
traves de los sistemas de Indeval, proporcionalmente por cada Certificado Serie B de la 
subserie correspondiente en circulacion. En dicha notificacion el Administrador informara 
a l Fiduciario la cantidad que, en su caso, debera ser devuelta a los Tenedores de 
Certificados Seri e B de la subserie correspondiente por dicho concepto, asf como la Fecha 
de Registro y la fec ha en la que se deba hacer la devolucion. El Fiduciario, a mas tardar 2 
(dos) Dias Habiles despues de recibir dicha notificacion de! Administrador y con al menos 
6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en la que se deba hacer la devolucion, 
anunciara, en su caso, a traves de EMISNET, la fecha de devolucion y el monto a ser 
distri buido a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente por dicho 
concepto, y realizara, en su caso, la distribucion respectiva a los Tenedores de Certificados 
Serie B de la subserie correspondiente en dicha fecha. El Fiduciario debera, en la mis ma 
fecha de la publicacion respectiva, informar dicha situacion a Indeval por escrito o a traves 
de los medios que este determine. A efecto de que no haya lugar a dudas, los montos que 
se distribuyan a los Tenedores de Certificados Serie B por este concepto, no seran 
considerados Distribuciones para efectos de los ca lculos establecidos en la Clausula 
Decima Quinta. Las cantidades pagaderas a los Tenedores de Certificados Serie B de la 
subserie correspondiente seran pagadas a cada Tenedor de Certificados Serie B de la 
subseri e correspondiente que al c ierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada 
en la instruccion respectiva, sea titular de los Certificados Serie B de la subserie 
correspond iente en term inos de la legislac ion aplicable, considerando el numero de 
Certificados Serie B de la subserie correspondiente de los que sea titular, s in dar efectos 
respecto de dichos Certificados Serie B de la subserie correspondi ente y dicho pago, a las 
transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro. Asimismo, cons iderando 
los mecanismos de operacion de la BMV, cua lquier Persona (la cual debera ser una Persona 
que califique como un invers ionista institucional o calificado para participar en ofertas 
publi cas restringidas) que adquiera Certificados Seri e B de la subserie correspondiente en 
o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor de 
Certificados Serie B de la subserie correspondiente en la Fecha de Reg istro inmediata 
siguiente y no tendra derecho al pago que se haga en la fecha correspondi ente. Dichos 
pagos los recibira quien fuera titular de los Certificados Serie B de la subserie 
correspondiente en la Fecha Ex-Derecho. 



(xx) Cualquier ampliacion del Monto Maximo de la Subserie B-1 o del Monto 
Maximo de la Subserie B-2, segun corresponda, respecto de Certificados Serie B de la 
subserie correspondiente, en cualquier momento, debera ser autorizada por la asamblea 
especial de Tenedores de la subserie que corresponda (en el entendido que, tratandose de 
una subserie suj eta al mecanismo de Llamadas de Capita l conforme al inciso (m) anterior, 
en caso de que se haya efectuado una Llamada de Capita l al amparo de dicha subserie, se 
requerira el voto favorab le de los Tenedores que representen el 75% (setenta y cinco por 
ciento) de los Certificados Serie B de dicha subserie en circulacion). 

(xxi) Los Tenedores, por la mera adquis icion de Certificados Serie A, autorizan 
e irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a traves de los cuales sean 
propietarios de Certificados Seri e A, a proporcionar al Fiduciar io y a l Administrador la 
documentacion necesaria para determinar si dicho Tenedor ejercio su Opcion de 
Adquisicion de Certificados Serie B y pago los Certificados Serie B de la subserie 
respectiva correspondientes. Asimismo, cada Tenedor de Certifi cados Serie A, por la mera 
tenencia o adquisic ion de los Certificados de los que sea titular reconoce, conviene y acepta 
que (1) las reglas previstas en las Clausulas Octava y Decima Cuarta de! presente Contrato 
para determi nar el monto de Certificados Serie B de la subserie correspondiente que sera 
as ignado a cada Tenedor que ej erza una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, el 
cual puede ser menor al numero que hubiere solicitado, y el monto a l cual ascendera la 
porcion de cualquier Inversion que sera realizada con recursos que resulten de una Opcion 
de Adquisicion de Certificados Serie B, (2) cualesquier Gastos de Inversion que se hayan 
incurrido en relacion con una Inversion que se pretenda realizar con recursos que resulten 
de una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B que nose consume o no cierre, seran 
pagados con cargo a la Cuenta de Capital Fondeado, es decir, con recursos provenientes de 
la colocacion de Certificados Serie A exclusivamente, en caso que por cualquier motivo no 
se hubieren transmitido los Certificados Serie B de la subserie correspondi ente, (3) los 
costos y gastos que resu lten del anuncio y ej ercicio de cualquier Opcion de Adquisicion de 
Certificados Serie B, incluyendo los honorarios y gastos de asesores legales y fisca les o de 
cualquier otro tipo, as i como las cantidades correspondientes a derechos de estudio y 
tram ite, registro, listado y deposito pagaderos a la CNBY, la BMY e Indeval, en cada caso, 
que se relacionen directamente con una Opcion de Adquisicion de Certifi cados Serie B que 
por cua lquier razon no se consume o c ierre, seran pagados con cargo a la Cuenta de Capita l 
Fondeado, es decir, con recursos provenientes de la colocacion de Certificados Serie A 
exclusivamente, y ( 4) en caso de no patticipar en cualquier Opcion de Adquisicion de 
Certificados Serie B que se anuncie, el porcentaje de Certificados de los que sea titular 
respecto de todos los Certificados en circu lacion sera menor una vez que se pongan en 
circulacion los Certificados Serie B de la subserie respectiva. 

(p) Restricciones para la Transferenc ia de los Certificados durante la vigencia del 
Fideicomiso. 

(i) Se establece, como medida tendiente a prevenir la adquisicion, ya sea en 
forma di recta o indi recta, de los Certifi cados que pudiere limitar el cumpl imiento de las 
obligaciones y funciones de! Administrador en perjuicio de los Tenedores minoritarios, que 
la Persona o grupo de Personas (siempre y cuando estas califiquen como inversionistas 
institucionales o calificados para participar en ofertas pt'.tbl icas restringidas) que, con 
posterioridad a la Fecha lnic ia l de Emision, pretendan adquirir o alcanzar por cualquier 



medio ( excepto en el caso de E misiones Subsecuentes o en relacion con una Opcion de 
Adqu isicion de Certificados Serie B), directa o indirectamente, la titularidad del 20% 
(veinte por ciento) o mas de los Certificados en circulacion, dentro o fuera de alguna bolsa 
de valores, mediante una o varias operaciones de cua lquier naturaleza, s imultaneas o 
sucesivas, sin limite de ti empo, requeriran de la previa autorizacion del Comite Tecnico 
para llevar a cabo dicha adquisicion; en el entendido que no sera necesaria dicha 
autorizacion, y solamente se debera dar aviso por escrito al Comite Tecnico, en caso de que 
la Persona que lleve a cabo la adquis ic ion sea una sociedad de inversion especializada de 
fondos para el ret iro y en virtud de dicha adquis icion, no resulte en que dicha Persona 
incumpla las D isposiciones de Caracter General en Materia Financiera de los Sistemas de 
Ahorro para el Retiro vigentes a la fecha respecto a (1) que dicha Persona adquiera el 
"control" de las sociedades en las que invierta e l Fideicomiso de manera directa, segun e l 
term ino "control" se defi ne en la Ley de! Mercado de Valores, y (2) que el monto invertido 
por dicha Persona en alguna Inversion no exceda o pueda exceder de! monto maxim o 
permitido para dicho Tenedor conforme a las Disposiciones de Caracter General en Materia 
Financiera de los S istemas de Ahorro para el Retiro vigentes a la fecha; en el entend ido sin 
embargo que si se requerira la aprobacion de! Comite Tecnico en caso de que como 
resultado de di cha adquisicion se pretenda adqu irir o a lcanzar por cua lquier medio ( excepto 
en el caso de Emisiones Subsecuentes o en relacion con una Opcion de Adquis icion de 
Certificados Serie B), directa o indirectamente, la titularidad del 70% (setenta por ciento) 
o mas de los Certificados en circulacion. 

(ii) Para efectos de lo anteri or, la Persona o grupo de Personas (siempre y 
cuando estas califiquen como inversionistas institucionales o calificados para participar en 
ofertas publicas restringidas) interesadas en adquirir Certificados en terminos del parrafo 
anter ior, deberan presentar una solicitud de autorizacion por escrito dirigida a l Presidente 
y el Secretario del Comite Tecnico. La solicitud de autorizacion anter iormente sefialada 
debera especificar, cuando menos: ( 1) el numero de los Certificados que sean propiedad de 
la Persona o grupo de Personas (siempre y cuando estas califiquen como inversionistas 
instituc ionales o calificados para partic ipar en ofertas p(1blicas restringidas) que pretenden 
realizar la adquis ic ion, o si se trata de una Persona (siempre y cuando estas califiquen como 
inversionistas institucionales o calificados para participar en ofertas publicas restringidas) 
que no sea, a esa fecha, Tenedor; (2) el numero de los Certificados que pretenda adquirir y 
la fecha en que pretenda adquirirlos; (3) la identidad, nacionalidad e informacion general 
de cada uno de los potenciales adquirentes; y (4) manifestacion sobre si existe la intencion 
de adquirir un porcentaje mayor a l 20% (veinte por ciento) de los Certificados. Lo anterior, 
en e l entendido que el Comite Tecnico podra solicitar de la Persona o Personas interesadas 
informacion adicional que cons idere necesaria o conveniente para adoptar una resolucion, 
siempre y cuando sea consistente con la informacion que se pudiera requerir para evaluar 
la solicitud de autorizacion y no se imponga una carga significativa a la Persona o grupo 
de Personas que presenten la soli citud de autorizacion correspondiente. 

(iii) Dentro de los 3 (tres) Dfas Habiles siguientes a que el Presidente o el 
Secretario del Comite Tecnico rec iban la notificacion a que hace referencia el parrafo 
anterior, convocaran a una sesion de! Comite Tecnico. El Comite Tecnico debera emitir su 
resolucion en un plazo no mayor a 90 (noventa) dfas calendario contados a partir de la fec ha 
en que se le presente la solicitud de autorizaci6n de adquisicion correspondiente, o de la 
fecha en que reciba la informacion adicional que hubiere requerido, segun sea el caso, en 
terminos de! parrafo anterior, y, en todo caso, debera tomar en cuenta, para efectos de su 



resolucion, ( I) si la adquis ic ion que se pretenda llevar a cabo es en el mejor interes de los 
fi nes de! Fideicomiso y los Tenedores, y si es acorde con la vision de largo plazo de! Comite 
Tecnico; y (2) que no se restrinja en forma absoluta la transmision de Certificados. 

(iv) El Comite Tecnico no adoptara medidas que hagan nugatorio el ej erc ic io 
de los derechos patrimoniales de los Tenedores, ni que contravengan lo previsto en la LMY. 

(v) As imismo la Persona o grupo de Personas que estando obligadas a 
sujetarse a la aprobacion de! Comite Tecnico a que hace referencia el presente inciso (p ), 
adquieran Certificados en violacion a dichas reglas, no podran ej ercer los derechos de 
des ignar a miembros de! Comite Tecnico, de solicitar convocatoria alguna en terminos del 
presente Contrato de Fideicomiso, ni a votar en las Asambleas de Tenedores (por lo que 
dicho adquiriente no sera cons iderado para integrar el quorum de instalacion y votacion 
correspondiente, y sin que el Representante Comun incurra en responsabilidad alguna por 
no reconocer al adquiriente la titularidad y ejerc ic io de tales derechos, en cumplimiento a 
los previsto en este Contrato), por lo que hace a los Certificados adquiridos en 
contravencion a lo aquf estipulado en tanto se encuentren en el supuesto de incumplimiento, 
siendo, en consecuencia, nulos o anulables los actos realizados por dichos Tenedores, salvo 
el ej ercic io de los derechos economicos que correspondan. Los miembros de! Comite 
Tecnico des ignados por los Tenedores respecto de los Certificados adquiridos en 
contravencion a lo aquf dispuesto, que se encuentren en el supuesto establecido en el 
presente parrafo, dej aran de ser miembros de dichos comites al actualizarse dicho supuesto. 

(vi) El Comite Tecnico podra determinar si cualquiera de las Personas se 
encuentra actuando de una manera conjunta o coordinada para los fi nes regulados en este 
inciso (p) o si de cualquier otra fonna constituyen un "grupo de personas" de conformidad 
con la definic ion conteni da en la LMV. En caso de que el Comite Tecnico adopte ta ! 
determinacion, las Personas de que se trate deberan considerarse como un grupo de 
Personas para los efectos de este inciso (p). 

(vii) El Comite Tecnico debera mantener informado a l Fiduciario y a l 
Representante Comun sobre la adquisic ion de Certificados en violac ion a lo aquf previsto. 

(q) Ofertas Publicas Adicionales. 

(i) En caso de que se coloquen Certificados Serie A en la primera oferta 
publica restringida que realice el Fideicomiso por un monto menor a l "Monto Inicial de la 
Emis ion" que se indique en el Prospecto prelim inar previo a la Emision lnicia l y el aviso de 
ofe1ta correspondiente a la Emis ion Jnicial, el F ideicomiso podra, segun le sea instruido por 
el Administrador y sin que sea necesario que la Asamblea de Tenedores lo apruebe, realizar 
ofertas publicas restring idas adicionales de Certifi cados Serie A confonne al numeral 5.5 de! 
inciso VJ de! artfculo 7 de la Circular Unica (las "Ofertas Adicionales") hasta a lcanzar la 
totalidad del "Monto Jnicial de la Emis ion" que se indique en el aviso de oferta publica y el 
Acta de Emision. 

(ii) E l precio por Certift cado Serie A en cada Oferta Adicional sera 
determinado como sigue o, en su caso, como lo determine la Asamblea de Tenedores: 



(A) en caso de que el Fideicomiso no hubiera realizado Inversion 
a lguna previo a la Oferta Adicional, el precio por Certificado Serie A sera igual a la 
suma de (1) $100.00 (cien Pesos 00/100) y (2) el monto que resulte de apl icar a 
dichos $100.00 (cien Pesos 00/100), el 8% anual, calculado en una base de 360 
(trescientos sesenta dias), por el numero de dias transcurridos desde la Fecha Inicial 
de Em ision hasta el dia que ocurra 5 (cinco) Dias Habiles antes de que se lleve a 
cabo la Oferta Adicional; y 

(B) en caso de que el Fideicomiso hubiera realizado una o mas 
lnversiones previo a la Oferta Adicional, el precio por Certificado Serie A sera igual 
a lo que resulte mas a lto entre: 

(x) la suma de (1) $100.00 (cien Pesos 00/100) y (2) el monto 
que resulte de ap licar a dichos $100.00 ( cien Pesos 001100), la tasa de 
Retorno Preferente Serie A ponderada correspondiente a la Inversion o 
Inversiones Realizadas, en una base de 360 (trescientos sesenta dias), por el 
numero de dias transcurridos desde la Fecha Inicial de E mision hasta el dia 
que ocurra 5 (cinco) Dias Habiles antes de que se lleve a cabo la Oferta 
Adicional (en el entendido que los montos correspondientes a este numeral 
(2) se entenderan como una prima de aportacion al Fideicomiso); o 

(y) la suma de (I) $100.00 (cien Pesos 00/100) y (2) el monto 
que resulte de aplicar a dichos $100.00 (cien Pesos 00/100), una tasa igual 
al porcentaje en el cual se hubiera incrementado el valor de la Inversion o 
Inversiones realizadas segun dicho valor sea determinado por el Valuador 
Independiente, calculado en una base de 360 (trescientos sesenta dias), por 
el nt'.11nero de dias transcurridos desde la Fecha lnicial de Emision hasta el 
dia que ocurra 5 (cinco) Dias Habiles antes de que se lleve a cabo la Oferta 
Adiciona l (en el entendido que los montos correspondientes a este numera l 
(2) se entenderan como una prima de aportacion al Fideicomiso). 

(iii) En cualquier caso, el plazo maxima en que se podran ll evar a cabo Ofertas 
Ad ic ionales sera de 6 (seis) meses contados a partir de la Fecha Inicia l de Emis ion y no 
podran realizarse Ofertas Adicionales una vez que se hubiera llevado a cabo la primer 
Llamada de Capital respecto de Ce11ificados Serie A. En caso de que el F ideicomiso no 
coloque el Monto lnicial de Emision que se indique en el Prospecto preli minar previo a la 
Emision Inicia l y el aviso de oferta correspond iente a la Emision Inicia l, dentro de dicho 
plazo, se actua lizara el monto de la em is ion y por consiguiente el Monto l nic ia l de la Emision 
y el Monto Maximo de la Emision. 

(iv) El Fiduciario, previo a llevar a cabo la colocacion de cada Oferta 
Adic ional, debera comunicar a la CNBV, con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion al cierre 
del libro, las caracteristicas de esta, as[ como presentar el aviso de oferta, el aviso de 
colocacion y documento con infonnacion clave para la inversion. 

(v) El Fiduciario, con la as istencia del Administrador, debera acreditar ante 
CNBV que se encuentra a l corriente en la entrega de la informacion periodica a que hace 
referenc ia el Titulo Cuarto de la Circular Unica. 



NOVENA. Uso de Recursos derivados de la Emision. 

(a) Los recursos derivados de la Em is i6n correspondientes a los Certificados Serie A 
se acreditaran o depositaran en la Cuenta General. Los recursos der ivados de cualquier Opci6n de 
Adquisic i6n de Ce11ificados Serie B y las Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B- 1 o de 
Certificados Serie B-2, de cualqu ier subserie, se acreditaran o depositaran en la Cuenta Especifica 
de la Serie B-1 o en la Cuenta Especffica de la Serie B-2, segun sea aplicable. 

(b) Una vez que el Fiduciario haya recibido los recursos derivados de la Emisi6n o de 
una Opci6n de Adquisic i6n de Certificados Serie B, el Fiduciari o los aplicara conforme a este 
Contrato y los demas Documentos de la Operaci6n. 

DECIMA. Cuentas del Fideicomiso; Valores Permitidos. 

(a) El Fiduciario abrira y mantendra las s iguientes cuentas: 

(i) la Cuenta General; 

(ii) la Cuenta de Capital Fondeado; 

(iii) la Cuenta de Distribuc iones Serie A; 

(iv) la Cuenta Especifica de la Serie B- 1; 

(v) la Cuenta Especifica de la Serie B-2; 

(vi) la Cuenta de Distribuc iones Serie B- 1; 

(vii) la Cuenta de Distribuciones Serie B-2; y 

(viii) la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar. 

(b) Ademas de las cuentas descritas con anterioridad, el Fiduciario podra abrir aquellas 
otras cuentas y sub-cuentas que sean necesarias para administrar adecuadamente los recursos 
integrantes del Patrimonio de l Fideicomiso y que le sean requeridas por escrito por e l 
Administrador. 

(c) Las Cuentas de l Fideicomiso deberan establecerse conforme a, yen los term inos 
de, la legislaci6n apl icable, podran estar denominadas en Pesos o en D6lares en Banco INYEX, 
S.A., lnstituci6n de Banca Mu lt iple, INVEX Grupo Financiero, o en cualquier otra instituci6n 
financiera de acuerdo con las instrucciones de! Administrador, y el Administrador tomara las 
medidas necesarias a su alcance para que los fo ndos que se mantengan en las mismas devenguen 
intereses a tasas existentes en el mercado. Las Cuentas de! Fideicomiso deberan establecerse 
inicialmente en Pesos por el Fiduciario con la instituci6n financiera que e l Administrador le 
instruya por escrito al Fiduciar io; en el entendido gue dichas cuentas, mediante instrucci6n escrita 
de! Administrador, podran reubicarse y establecerse con cualesquiera otras instituciones 
financieras. Las Cuentas de! Fideicomiso deberan ser establecidas, y estar abiertas y operando, a 
mas tardar en la Fecha Inic ial de Emisi6n. 



(d) En el caso que, conforme a los s istemas de administracion del F iduciario, no sea 
necesario abrir cuentas con relacion a una o mas de las C uentas del F ideicomiso referidas en esta 
Clausula Decima y las mismas puedan establecerse con base en registros en sus s istemas (por 
ejemplo, a traves de subcuentas o contratos de inversion dependientes de la Cuenta General), los 
requis itos anteriores no seran aplicables si asi lo autoriza el Administrador; en el entendido gue el 
F iduciario debera asegurarse que dichos registros pennitan y revelen un adecuado control de las 
distintas Cuentas del Fideicomiso conforme a Jo previsto en este Contrato y las mismas esten 
segregadas, en cualquier caso, de otras cuentas (o subcuentas) que mantenga y administre el 
F iduc iario para benefic io de cua lesquiera terceros. 

(e) El F iduciario realizara todos Jos actos y suscribira todos los documentos que sean 
necesarios para autorizar al Administrador a tener, y que efectivamente tenga en todo momento, 
acceso electronico a las Cuentas del F ideicomiso. Dicho acceso estara limitado a observar los 
movimientos que se presenten en las Cuentas del Fideicomiso y a utilizar la informacion 
correspondiente; en el entendido gue dicho acceso no inc luira la fac ultad de realizar retiro, 
transferenc ia o movimiento alguno con cargo a las Cuentas del Fideicomiso. 

(f) Mi entras cua lesquiera cantidades que esten depositadas en las Cuentas de l 
F ideicomiso no hayan sido aplicadas conforme a las disposiciones de este Contrato, el F iduciario 
se obliga a lo s iguiente: 

(i) El Fiduciario invertira y reinvertira los recursos que se encuentren 
depos itados en cua lquiera de las C uentas del Fideicomiso, en los Valores Permitidos que 
le instruya el Administrador (o, en caso de que haya ocurrido y continue un Evento de 
Incumplimiento, el Representante Comun, previa instruccion que este l'.tltimo reciba por 
parte de la Asamblea de Tenedores); en el entendido gue, en caso que el F iduc iario no 
reciba dichas instrucciones con anterioridad a las 11 :00 horas (hora del Centro de Mexico), 
el Fiduc iario realizara las invers iones y reinversiones a que se refi ere este inciso en Val ores 
Pennitidos, sin neces idad de instruccion alguna. 

(ii) No obstante haya ocurrido y continue un Evento de Jncumplimiento, el 
Fiduc iario invertira y reinvertira los recursos que se encuentren depositados en la Cuenta 
del F ide icomisario en Segundo Lugar solo en los Valores Permitidos que le instruya el 
Fideicomisario en Segundo Lugar. 

(iii) Cualesqui era instrucciones que sean entregadas a l F iduciario en terminos 
de este inc iso (f) sefialaran ( I) el monto de los recursos a ser inve11idos, (2) los Valores 
Permi tidos en los que se habra de realizar la inversion correspondiente, inc luyendo el 
emisor, (3) los plazos maximos de inversion, y (4) la o las contrapartes con quienes e l 
Fiduc iario deba realizar las inversiones; en el entendido gue salvo instruccion expresa en 
contrario, el Fiduciario podni realizar cua lquier inversion con la propia area de tesoreria de 
Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca M ultiple, INVEX Grupo F inanc iero, suj eto a 
las reglas previstas en el presente Contrato. 

(iv) Los Productos de las Cuentas del Fideicomiso se mantendran en cada 
Cuenta del F ideicomiso y seran aplicados confonne a las reglas relati vas a dicha Cuenta 
del F ideicomiso conforme a este Contrato. 



(v) El Fideicomitente, el Fiduciario y los Tenedores por la mera adqu isici6n 
de los Certificados, reconocen y aceptan que ni el Fiduciario, ni e l Adm inistrador, ni el 
Fideicomisario en Segundo Lugar, ni el Representante Comun seran responsables por la 
selecci6n de los Valores Permitidos y tampoco por cualesquiera perdidas derivadas de 
dichos Valores Permitidos. 

(g) Las siguientes dispos iciones seran apl icables en la medida en que cualquiera de las 
Cuentas de! Fideicomiso se mantengan en Banco INVEX, S.A., Jnstituci6n de Banca Multiple, 
INVEX Grupo Financiero: 

(i) el Fiduciario podra realizar cualesquiera operaciones con Banco INVEX, 
S.A., lnstituci6n de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, actuando por su propia 
cuenta, siempre y cuando sea en terminos de mercado, en el entendido queen relaci6n con 
las operaciones previstas en el inciso (f)( iv) anterior, el Fiduciario depositara los recursos 
a la tasa mas alta que dicha instituci6n ofrezca respecto de dep6sitos a plazos y montos 
similares a l dep6sito de que se trate; 

(ii) salvo instrucci6n en contrario, el Fiduciario rea lizara cualquier inversion 
en Valores Permitidos a traves de la propia area de tesoreria de Banco INVEX, S.A., 
lnstituci6n de Banca Multiple, IN VEX Grupo Fina nciero, sujeto a las reglas previstas en 
este Contrato; 

(iii ) los derechos y obligaciones de Banco JN VEX, S.A., Instituci6n de Banca 
Multiple, INVEX Grupo Financiero, actuando como Fiduciario y por cuenta propia no se 
extinguiran por confusion; y 

(iv) cualqui er departamento o area de Banco INVEX, S.A., l nstituci6n de 
Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, que actue por cuenta propia y el departamento 
o area fiduc iaria de dicha instituci6n, no deberan ser dependientes directamente entre ellas. 

(h) E n caso que e l Fideicomiso reciba cua lquier cantidad en una moneda distinta a 
Pesos, e l Fiduciario recibira dichas cantidades y convertira dichas cantidades a Pesos a efecto de 
depositar dichas cantidades en la Cuenta de! F ideicom iso que corresponda con la instituc i6n (y el 
tipo de cambio) con quien normalmente trate el F iduciario, s iempre tratando de obtener un tipo de 
cambio competitivo en terminos de mercado. El Administrador (o, en caso de que haya ocurrido y 
continue un Evento de lncumplimiento, el Representante Comun, previa instrucci6n que este l'.tl t imo 
reciba por parte de la Asamblea de Tenedores) tendra derecho a instruir a l Fiduciario respecto de 
la instituci6n y el tipo de cambio con que el Fiduciario debera real izar dichas operaciones 
cambiarias, s iempre tratando de obtener un tipo de cambio competitivo en term inos de mercado. 

(i) Cualquier transferencia o pago que deba realizarse con cargo a las Cuentas del 
Fideicomiso se realizara, en el caso que deba hacerse entre Cuentas del Fideicomiso, mediante 
transferencia electr6nica. En el caso que dicho pago deba hacerse a cua lquier otra Persona, el pago 
se realizara mediante transferencia electr6nica o mediante cheque nominativo a cargo de la Cuenta 
del Fideicom iso respectiva. 

U) El Fiduciario no estara obligado a realizar cualesquiera transferencias, pagos o 
movimientos con cargo a las Cuentas de! Fideicomiso hasta que dicha transferencia, pago o 
movimiento deba realizarse conforme a las disposiciones de este Contrato. El Fiduciario s61o podra 



reali zar las transferencias, pagos o movimientos que esten previstos en este Contrato y, en caso que 
no se encuentren previstos en este Contrato, los que instruya el Administrador conforme a este 
Contrato. 

(k) En caso de una Sustitucion sin Causa, todas las cantidades que esten depositadas 
en las Cuenta de! Fideicomiso o en cua lesquiera subcuentas de las mismas, se utilizaran para pagar 
en primer lugar cualesquiera cantidades adeudadas al Administrador conforme al Contrato de 
Administracion y a l F ide icomisario en Segundo Lugar conforme a l inciso (b) de la Clausula 
Decima Tercera y el inciso (b) de la Clausula Decima Quinta, y no podran ser utilizados para otros 
fines sino hasta que dichas cantidades hayan sido pagadas en su tota lidad (en el entendido gue, en 
caso que se adeuden honorarios a l Fiduciario, dichas cantidades seran utilizadas para pagar dichos 
honorarios). 

DECIMA PRIMERA. Cuenta General. 

(a) El Fiduciario recibira en la Cuenta General: 

(i) los recursos derivados de la E mision de Certificados Serie A, netos de los 
Gastos Iniciales de la Emision que sean deducidos por el Intermediario Colocador 
conforme al Contrato de Colocacion (en el caso de la Emision lnicia l); 

(ii) las cantidades que resulten de la realizacion de lnversiones Puente, 
inc luyendo de la Desinversion de las mismas, y 

(iii) las devoluc iones que se reciban, en su caso, de pagos de impuesto a l valor 
agregado, salvo que las mismas correspondan a devo luc iones respecto de Inversiones 
rea lizadas con recursos del ejercic io de una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie 
B y de cua lesquier Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B- 1 o Certificados Serie 
B-2 de la subserie correspondiente, en cuyo caso, seran depos itados en la Cuenta Especffica 
de la Serie B- 1 o en la Cuenta Especifica de la Serie B-2, segun sea aplicable, as i como 
cualquier otra cantidad que el Fiduciario deba recibir en la Cuenta General confonne a este 
Contrato y a los Documentos de la Operacion. 

(b) En el caso de la Emision Inicia l, el Fiduc iario debera, en o con posterioridad de la 
Fecha Inicia l de Emision, conforme a las instrucciones de! Administrador, transferir de la Cuenta 
General a la Cuenta de Capital Fondeado, un monto igual a los Gastos lni cia les de la Emis ion que 
no hubieran sido deducidos por el Intermediario Colocador conforme al Contrato de Colocacion, y 
pagar o reembolsar a la Persona que corresponda (incluyendo, s in limitacion, a l Fideicomitente) 
dichos Gastos Inic iales de la Emision con cargo a la Cuenta de Capital Fondeado; en el entendido 
ill!S'. el monto total de los Gastos Inicia les de la Emision debera ser considerado una Solicitud de 
Fondeo y se entendera. que ha sido transferido a, y pagado de, la Cuenta de Capital Fondeado. 

(c) Las cantidades que se depositen en la Cuenta General se mantendran en dicha 
cuenta hasta que dichas cantidades deban (i) transferirse a la Cuenta de Capital Fondeado conforme 
a una Solic itud de Fondeo para su uso respecto de una Inversion (inc luyendo respecto de una 
Inversion Comprometida o una Inversion Subsecuente) o para el pago de Gastos del F ideicomiso, 
o ( ii) utilizarse para constituir o reconstituir (de ser el caso) cualesquiera de la Reserva para Gastos 
de Asesoria Independiente, la Reserva para Gastos, la Reserva para lnversiones Comprometidas o 
la Reserva para lnversiones Subsecuentes. 



(d) Adicionalmente, el Admi nistrador podra instruir al Fiduciario y el Fiduciario 
debera transferir de la Cuenta General a la Cuenta de Capital Fondeado las cantidades que el 
Administrador le instruya conforme a una Solicitud de Fondeo, a efecto de pagar Gastos de! 
Fideicomiso que no sean Gastos de Inversion. 

(e) Al finalizar el Periodo de Inversion, el saldo de! Monto Invertible que no haya sido 
(i) objeto de una Solicitud de Fondeo y transferido a la Cuenta de Capital Fondeado conforme a los 
incisos (b), (c) y (d) de esta Clausula Decima Primera, o (ii) destinado a la Reserva para Gastos de 
Asesorfa lndependiente, la Reserva para Gastos, la Reserva para Inversiones Comprometidas y la 
Reserva para Inversiones Subsecuentes conforme a los incisos (g), (h), (i) y U) de esta C lausula 
Decima Primera (el "Efectivo Excedente"), sera distribuido a los Tenedores de Certificados Serie 
A, a traves de los sistemas de Indeval, proporcionalmente por cada Certificado Serie A en 
circulacion, como se describe en este inciso. El Efectivo Excedente se determinara el Dia Habil 
inmediato siguiente a la conclusion de! Periodo de Inversion. A mas tardar 10 ( diez) Dias Habiles 
despues de la conclusion de! Periodo de Inversion, el Admin istrador notificara al Fiduciario la 
cantidad que, en su caso, debera ser devuelta a los Tenedores de Certificados Serie A en concepto 
de Efectivo Excedente, as i como la Fecha de Registro y la fecha en la que se deba hacer la 
devolucion. E l Fiduciario, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles despues de recibir dicha notificacion 
de! Administrador y con a l menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la misma, anunciara, en 
su caso, a traves de EM ISNET, la fecha de devolucion de! Efectivo Excedente y el monto a ser 
distribuido a los Tenedores de Certificados Serie A por dicho concepto, y realizara, en su caso, la 
distribuci6n respectiva a los Tenedores de Certificados Serie A en dicha fecha. El Fiduciario 
debera, en la misma fecha de la publicacion respectiva, informar dicha situacion a Indeval por 
escrito o a traves de los medios que este determine. Los montos que se distribuyan a los Tenedores 
de Certificados A por concepto de Efectivo Excedente seran considerados Distribuciones para 
efectos de los calculos establecidos en el inciso (b) la Clausula Decima Tercera. 

(f) Las cantidades pagaderas a los Tenedores de Certificados Serie A en los terminos 
de! inciso (e) anterior seran pagadas a cada Tenedor de Certificados Serie A que a l cierre de 
operaciones de la Fecha de Registro especificada en la instruccion respectiva, sea titular de los 
Certificados Serie A en terminos de la legislacion aplicable, considerando el numero de 
Certificados Serie A de los que sea titular, sin dar efectos respecto de dichos Certificados Serie A 
y dicho pago, a las transferencias reali zadas con posterioridad a la Fecha de Registro. Asimismo, 
considerando los mecanismos de operacion de la BMV, cua lquier Persona (siempre y cuando estas 
califiquen como inversionistas institucionales o calificados para participar en ofertas publicas 
restringidas) que adquiera Certificados Serie A en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no 
podra ser reconocida como Tenedor de Certificados Serie A en la Fecha de Registro inmediata 
siguiente y no tendra derecho al pago que se haga en la Fecha de Distribucion correspondiente. 
Dichos pagos los recibira quien fuera titular de los Certificados Serie A en la Fecha Ex-Derecho. 

(g) El Fiduciario constituira y mantendra una subcuenta en la Cuenta General que 
denom inara la "Reserva para Gastos de Asesoria lndependiente". El Fiduciario constituira, 
mantendra y aplicara la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente confonne a los siguientes 
terminos: 

(i) En la Fecha Inicial de Emision o a mas tardar el Dia Habil inmediato 
sigui ente a la Fecha Inicial de Emision, el Fiduc iario segregara $ 10,000,000.00 (diez 
mill ones de Pesos 00/100) para integrar la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente. 



(ii) Los montos que const ituyan la Reserva para Gastos de Asesorfa 
lndependiente podran utilizarse unicamente para pagar los honorarios, gastos 0 costos de 
cualesquiera asesores que sean contratados para asistir (I) a los Miem bros lndependientes 
del Comite Tecnico y aquellos miembros del Comite Tecn ico designados por los Tenedores 
conforme a las instrucciones que el Comite Tecnico gire al Fiduc iario previo acuerdo del 
Comite Tecnico como un Asunto Reservado, o (2) a la Asamblea de Tenedores, conforme 
a las instrucciones que gire el Representante Comun al Fiduciar io previo acuerdo de la 
Asamblea de Tenedores, segLin sea el caso. 

(iii) Una vez agotada la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, la 
misma no podra ser reconstituida y las demas cant idades que integren el Patrimonio del 
Fideicomiso no podran utilizarse para los prop6sitos aquf establecidos. 

(iv) Las cantidades que constituyan la Reserva para Gastos de Asesorfa 
Independiente se reduciran en la medida en que se realicen pagos a los asesores por 
concepto de gastos y costos. C ualquier sa ldo remanente en la Reserva para Gastos de 
Asesoria en la Fecha de Vencimiento Final o en la Fecha de Vencimiento Total Anticipado 
se transferira a los Tenedores de Certificados Serie A, proporcionalmente por cada 
Certificado Serie A en circulaci6n. 

(v) El Fiduciario no estani facultado para utilizar recursos distintos a aquellos 
transferidos a la Reserva para Gastos de Asesorfa lndependiente para real izar los pagos a 
que se refiere el inciso ( ii) anterior. 

(vi) A efecto de que no haya lugar a dudas, el uso de Jos montos (o una parte 
de los mismos) que se encuentren en la Reserva para Gastos de Asesorfa Jndependiente, no 
seran considerado como una Solic itud de Fondeo, ni seran tomados en cuenta como 
Distribuciones para efectos de los calculos que se describen en el inciso (b) de la Clausu la 
Decima Tercera. 

(h) Con anterioridad a l term ino del Peri odo de Inversion, e l Fiduciario, conforme a las 
instrucciones de! Administrador, constituira y mantendra una subcuenta en la Cuenta General que 
denominara la "Reserva para Gastos". El Fiduciario constituira, reconst ituira, mantendra y aplicara 
la Reserva para Gastos t'.micamente conforme a las instrucciones del Adm inistrador (o, en su caso, 
conforme a la instrucci6n de la Asamblea de Tenedores, Comite Tecnico o el Representante 
Comt'.m, segun corresponda de conform idad con los terminos del presente Contrato) y a los 
s igui entes terminos: 

( I) El Administrador determ inara el monto que debera ser segregado por e l 
Fiduciario para integrar la Reserva para Gastos con base en el monto de los fondos que se 
encuentren en la Cuenta Genera l en ese momento, los montos que prevea se destinaran 
para realizar lnversiones Comprometidas e lnversiones Subsecuentes, los Compromisos 
Restantes de los Tenedores, los montos que espere recib ir el Fideicomiso de 
Desinversiones y como resultado de dividendos, intereses u otras distribuciones de las 
Inversiones que mantenga el Fideicom iso, y el monto de la totalidad de los Gastos del 
Fide icomiso que no sean Gastos de I nvers i6n durante el resto de la vigencia del 
Fide icomiso. El calculo de la tota lidad de los Gastos del Fideicomiso sera determi nado con 
base en los estimados y las cotizaciones obtenidas respecto de cada uno de los conceptos 



necesarios, los aumentos esperados respecto de dichos conceptos, y considerando para 
mantener los fondos necesarios en la misma, los periodos y fechas de pago recurrente de 
cada concepto. 

(2) Una vez concluido el Periodo de Inversion, el Adm inistrador podra instruir 
al Fiduciario que la totalidad o una parte de los recursos derivados de una Desinversion o 
los que resulten de dividendos, intereses u otras distribuciones de las Inversiones que 
mantenga el Fideicomiso, sea transferida a la Cuenta General para formar parte de la 
Reserva para Gastos. 

(3) Los montos que se mantengan segregados en la Reserva para Gastos 
podran ser objeto de una Solicitud de Fondeo y transferidas a la C uenta de Capital 
Fondeado para pagar los Gastos de! Fideicom iso que no sean Gastos de Inversion conforme 
a las instrucciones del Administrador (o, en su caso, conforme a la instruccion de la 
Asamblea de Tenedores, el Comite Tecn ico o el Representante Comun en terminos del 
presente Contrato ). 

(i) Al termino de! Periodo de Inversion y sin perjuicio de que se puedan realizar 
Llamadas de Capital para comp letar Inversiones Comprometidas conforme al inciso (a) de la 
C lausula Vigesima Primera, el Administrador podra instruir a l Fiduciario a constituir y mantener 
una subcuenta en la Cuenta General que denomi nara la "Reserva para lnversiones 
Comprometidas", si el Fideicomiso debe realizar lnversiones Comprometidas y existen fondos en 
la Cuenta General para dichos efectos. El Fiduciario constituira, mantendra y aplicara la Reserva 
para Jnversiones Comprometidas unicamente Conforme a las instrucciones del Adm inistrador y a 
los sigui entes terminos: 

(i) Dentro de los 5 (cinco) Dias Habil es sigui entes a que termine el Periodo 
de Inversion, e l Adm inistrador determinai·a y notificai·a a l Fiduciario, con copia para el 
Representante Comun, el monto que debera ser segregado, en su caso, por el Fiduciario 
para integrar la Reserva para lnversiones Comprom etidas, en base al monto de las 
lnversiones Comprometidas existentes en ese momento y el monto de los fondos que se 
encuentren en la Cuenta General para dichos efectos. 

(ii) Las cantidades que se mantengan segregadas en la Reserva para 
lnversiones Comprometidas podran, durante los 2 (dos) aflos siguientes a la fecha en que 
haya terminado e l Periodo de Inversion, ser obj eto de una Soli citud de Fondeo y 
transferidas a la Cuenta de Capital Fondeado para completar Inversiones Comprometidas 
(y pagar los Gastos de Inversion correspondientes). 

(iii ) Al termino de dicho periodo de 2 (dos) aflos siguientes a que se dio por 
term inado el Periodo de Inversion o antes si asi lo determina el Administrador, los montos 
que no hayan sido objeto de una Solicitud de Fondeo conforme al inciso (i i) anterior y que 
se encuentren en la Reserva para lnversiones Comprometidas, seran transferidos a los 
Tenedores de Certificados Serie A, proporcionalmente por cada Certificado Serie A en 
circulacion, conforme al proceso que se establece en los incisos (e) y (f) de esta Clausula 
Decima Primera, excepto que los plazos para determinar el monto a ser distribuido a los 
Tenedores de Certifi cados Serie A y pai·a realizar la distribucion respectiva comenzaran a 
partir de que termine dicho periodo de 2 (dos) aflos o antes si as i lo determina el 
Admin istrador. Los montos que se distribuyan a los Tenedores de Certificados Serie A por 



este concepto seran considerados Distr ibuc iones para efectos de los calculos establecidos 
en el inciso (b) de la Clausula Decima Tercera. 

U) Al termino del Periodo de Inversion y sin perjuicio de que se puedan rea lizar 
Llamadas de Capital para realizar Inversiones Subsecuentes conforme al inc iso (a) de la Clausula 
Vigesima Primera, el Administrador podra instruir al Fiduciario a constituir y mantener una 
subcuenta en la Cuenta General que denominara la "Reserva para Inversiones Subsecuentes", s i el 
Administrador preve que el Fideicomiso realizara Inversiones Subsecuentes una vez tenninado el 
Periodo de Inversion y existen fondos en la Cuenta General para dichos efectos. El Fiduciario 
constituira, mantendra y aplicara la Reserva para Inversiones Subsecuentes unicamente conforme 
a las instrucciones del Administrador y los siguientes terminos: 

(i) Dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que termine el Periodo 
de Inversion, el Administrador determinara las cantidades que deberan ser segregadas, en 
su caso, por el Fiduciario para integrar la Reserva para lnversiones Subsecuentes, en base 
al monto de las Inversiones Subsecuentes previstas por el Administrador en ese momento 
y el monto de los fondos que se encuentren en la Cuenta General para dichos efectos. 

(i i) Las cantidades que se mantengan segregadas en la Reserva para 
Jnversiones Subsecuentes podran ser objeto de una Sol icitud de Fondeo y transferidas a la 
cuenta de Capital Fondeado para ser invertidas en Inversiones Subsecuentes, durante los 3 
(tres) afios siguientes a que se dio por terminado el Periodo de Inversion. 

(i ii ) Al termino de dicho periodo de 3 (tres) afios siguientes a que se dio por 
terminado el Periodo de Inversion o antes si asf lo determina el Administrador, los montos 
que no hayan sido objeto de una Solic itud de Fondeo conforme al inciso (ii) anterior y que 
se encuentren en la Reserva para Inversiones Subsecuentes, seran transferidos a los 
Tenedores de Certificados Serie A, proporcionalmente por cada Certificado Serie A en 
circulacion, conforme a l proceso que se establece en los incisos (e) y (f) de esta C lausula 
Decima Primera, excepto que los plazos para determinar el monto a ser distribuido a los 
Tenedores de Certificados Seri e A y para rea lizar la distribucion respectiva comenzaran a 
partir de que termine dicho periodo de 3 (tres) afios. Los montos que se distribuyan a los 
Tenedores de Certificados Serie A por este concepto seran considerados Distribuciones 
para efectos de los calcul os establecidos en el inciso (b) de la C lausula Decima Tercera de 
este Contrato. 

(k) Los montos que se encuentren en la Cuenta General (incluyendo las Reserva para 
Gastos de Asesorfa lndependiente, la Reserva para Gastos, la Reserva para Jnversiones 
Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes) deberan ser distribuidos a los 
Tenedores de los Certificados Serie A cuando el Fideicomis o sea liquidado conforme a lo previsto 
en la C lausula Vigesima Septima o por haber ocurrido la Fecha de Vencimiento Final o la Fecha 
de Vencimiento Total Ant icipado; en el entendido que, conforme a las instrucciones del 
Administrador, el Fiduciario podra util izar dichos montos para el pago de Gastos del Fideicomiso 
y cualesqui era otros gastos incurridos respecto de la liquidac ion del Patrimonio del Fideicomiso, 
antes de realizar cua lquier distribucion de los mismos. Los montos que se distribuyan a los 
Tenedores de Certificados Serie A por este concepto seran considerados Distribuciones para efectos 
de los calculos establecidos en el inciso (b) de la Clausula Decima Tercera. 



DECIMA SEGUNDA. Cuenta de Capital Fondeado. 

(a) El F iduciario recibira en la Cuenta de Capita l Fondeado las cantidades que se 
transfieran de la Cuenta General conforme a una Soli citud de Fondeo (incluyendo, s in limitaci6n, 
los montos a que se refiere el inciso (b) de la Clausula Decima Primera). 

(b) El Administrador tendra facu ltades plenas para instruir al Fiduc iario respecto de 
las cantidades que se encuentren en la Cuenta de Capital Fondeado para realizar las lnversiones 
(siempre y cuando hayan s ido objeto de una Aprobaci6n de Inversion) y pagar los Gastos del 
Fideicomiso. 

(c) Los montos que se encuentren en la Cuenta de Capital Fondeado deberan ser 
distribuidos a los Tenedores de Certificados Serie A mediante su transmisi6n a la Cuenta de 
Distribuciones Serie A cuando el Fideicomiso sea liquidado conforme a lo previsto en la Clausula 
Yiges ima Septima o por haber ocurrido la Fecha de Vencimiento Final o la Fecha de Vencimiento 
Total Anticipado; en el entendido que el Administrador o el Fiduciario podran uti lizar dichos 
montos para el pago de Gastos del Fideicomiso y cualesquiera otros gastos incurridos respecto de 
la liqu idaci6n del Patrimonio del Fideicomiso, antes de realizar cualquier distribuci6n de los 
mismos. 

A efecto de que no haya lugar a dudas, los montos que se distribuyan a los Tenedores de 
Certificados Serie A por este concepto deberan haber correspondido a una Solicitud de Fondeo y 
por lo tanto s i seran considerados Distribuciones para efectos de los calculos establecidos en el 
inciso (b) de la C lausula Decima Tercera. 

DECIMA TERCERA. Cuenta de Distribuciones Serie A. 

(a) El Fiduciario recibira en la Cuenta de D istribuciones Serie A cualquier cantidad 
que resulte de una Desinversi6n y cualquier cantidad derivada de las lnversiones que no hayan s ido 
objeto de una Desinvers i6n (tales como dividendos, intereses u otras distr ibuciones) 
correspondientes a la porci6n de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emisi6n de 
Certificados Serie A, una vez real izadas las deducciones fiscales correspondientes; en el entendido 
ill!.!e las cantidades que resulten de Desinversiones y de cualquier otro flujo derivado de lnversiones 
que se reciban por el Fideicom iso que se cons ideren lnversiones Puente, se remitiran a la Cuenta 
General y volveran a ser parte del Monto Invertible. 

(b) Dentro de los 30 (treinta) dias naturales s iguientes a la fecha en que el Fiduciario 
cuente con un monto igua l o superior a $5,000,000.00 (cinco mi ll ones de Pesos 001100) en la 
Cuenta de Distribuciones Serie A, correspondientes a Desinversiones consideradas en conjunto y 
no ind ividualmente, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las instrucciones del 
Administrador, conforme a las s iguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el 
entendido que el Administrador podra instruir a l Fiduciario, en cua lquier momento, que distribuya 
cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando e l 
saldo de la Cuenta de Distribuciones Serie A sea inferior al que se sefia la en este inciso : 

(i) primero, para aumentar o reconstituir cantidades que sea necesario 
mantener en la Reserva para Gastos, segun lo determine el Administrador; 



(i i) segundo, el I 00% (cien por ciento) de los fondos restantes en la C uenta de 
Distribuciones Serie A, se util izaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de 
Certificados Serie A hasta por un monto equ ivalente a la totalidad de! Capital y Gastos 
Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribuci6n rea lizada anteriormente de 
acuerdo con este inc iso; 

(i ii) tercero, el 100% (cien por c iento) de los fondos restantes en la Cuenta de 
Distr ibuciones Serie A, se util izaran para rea lizar Distribuciones a los Tenedores de 
Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para alcanzar el 
Retorno Preferente Serie A acumulado y ponderado respecto de las Inversiones realizadas 
a la fecha correspondiente; 

(iv) cuarto, 55% (cincuenta y cinco por ciento) de los fondos restantes en la 
Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferi ran a la Cuenta de! F ideicomisario en 
Segundo Lugar para su eventua l distribuci6n al Fideicomisario en Segundo Lugar en 
concepto de Distribuciones por Desempeno y el 45% (cuarenta y c inco por c iento) de 
dichos fondos se utilizara para rea lizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Seri e 
A, hasta que e l monto acumulado transferido a la Cuenta de! Fideicomisario en Segundo 
Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equ ivalente al 20% (veinte por ciento) de! monto 
que resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totali dad de las 
Distribuciones realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo 
conforme a los incisos (ii) y (ii i) anteriores y este inciso (iv); 

(v) qu into, cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie 
A una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos (i) a (iv) anteriores, se 
aplicara de la sigui ente manera: 

(1) 80% (ochenta por ciento) se uti lizaran para realizar D istribuciones a 
los Tenedores de Certificados Serie A; y 

(2) 20% (veinte por ciento) se transferiran a la Cuenta de! Fideicomisario 
en Segundo Lugar para su eventual entrega a l Fideicomisario en Segundo Lugar 
en concepto de Distribuciones por Desempeno. 

DECIMA CU ART A. Cuentas Especificas de la Serie B. 

1. Cuenta Especifica de la Serie B-1. 

(a) El Fiduciario recibira en la Cuenta Especiftca de la Serie B-1: 

(i) los recursos derivados de cualquier Opci6n de Adqu isici6n de Certificados 
Serie 8 y de cualesquiera Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie B-1 de 
la subserie correspondiente; y 

(ii) cualquier otra cantidad que el Fiduciario deba recibi r en la Cuenta 
Especifica de la Serie 8-1 conforme a este Contrato y a los Documentos de la Operaci6n. 

(b) El Fiduciario debera, en o con posterioridad de cada Fecha de Transmisi6n de 
Certificados Serie 8 respecto de Certificados Serie B-1 de la subserie correspondiente, conforme a 



las instrucciones del Administrador, pagar o reembolsar con cargo a la Cuenta Especitica de la 
Serie 8-1 a la Persona que corresponda (incluyendo, sin limitacion, al Fideicomitente) los gastos 
que resulten del anuncio y ejercicio de cualqu ier Opcion de Adquisicion de Certiticados Serie 8 , 
respecto de Certiticados Serie 8-1 de la subserie correspondiente, incluyendo los honorarios y 
gastos del Fiduciario, del Representante Comun y de asesores (incluyendo, sin limitacion, asesores 
legal es y fiscal es). 

(c) Conforme a las instrucciones del Administrador, el Fiduciario unicamente podra 
realizar Inversiones con recursos que resu lten de una Opcion de Adquisic ion de Certiticados Serie 
8 respecto de Certiticados Serie 8-1, en un monto por cada Inversion, igual al monto en que el 
monto total de dicha Inversion exceda al equ ivalente del 19.99% (diecinueve punto noventa y nueve 
por ciento) del Monto Maximo de la Emision y hasta por el Monto Maximo de la Subserie 8-1 ; en 
el entendido que, en el caso de una Inversion Subsecuente respecto de una Inversion que haya sido 
previamente realizada por el Fideicomiso, el Fiduciario unicamente podra realizar dicha Inversion 
Subsecuente con recursos que resulten de una Opcion de Adquisicion de Certiticados Serie 8 
respecto de Certiticados Serie 8-1, en un monto igual al monto en que el total de la Inversion 
Subsecuente y la Inversion previamente realizada exceda al equivalente al I 9.99% (diecinueve 
punto noventa y nueve por ciento) del Monto Maximo de la Emision y hasta por el Monto Maximo 
de la Subserie 8-1. 

(d) Sujeto a lo previsto en el inciso (c) anterior, el Admi nistrador tendra facultades 
plenas para instruir al Fiduciario respecto de las cantidades que se encuentren en la Cuenta 
Especitica de la Serie 8-1 para realizar las lnversiones (siempre y cuando hayan sido objeto de una 
Aprobacion de Inversion), pagar los Gastos de Inversion correspondientes, pagar los Gastos Serie 
8 y, en su caso, reservar los montos que considere convenientes para que el Fideicomiso pague 
Gastos Serie B o realice lnversiones Subsecuentes o Inversiones Comprometidas en la parte 
proporcional que le corresponda a los Certiticados Serie 8-1 de la subserie correspondiente, en 
base a la proporcion que se determine para dicha Inversion conforme al inciso (c) anterior. 

(e) Una vez que se lleve a cabo dicha Inversion y se hayan pagado los Gastos de 
Inversion correspondientes, seglin lo determine el Administrador, el saldo que se encuentre en la 
Cuenta Especftica de la Serie B- I respecto de la Opcion de Adquisicion de Certiticados Serie 8 de 
la subserie correspondiente que no haya s ido reservado conforme al inciso (d) anterior para pagar 
Gastos Serie 8 o para realizar lnversiones Subsecuentes o Inversiones Comprometidas, sera 
distribuido a los Tenedores de Certiticados Serie B- 1 de la subserie correspondiente a traves de los 
sistemas de Indeval, proporcionalmente por cada Certiticado Serie B-1 de la subseri e 
correspondiente en circulacion. El Administrador notificara al Fiduciario la cantidad que, en su \ 
caso, debera ser devuelta a los Tenedores de Certiticados Serie B-1 de la subserie correspondiente 
por dicho concepto, asi como la Fecha de Registro y la fec ha en la que se deba hacer la devolucion. 
El Fiduciario, a mas tardar 2 (dos) Dias 1-labiles despues de recibir dicha notiticacion del 
Administrador y con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la misma, anunciara, en su 
caso, a traves de EMISNET, la fecha de devolucion y el monto a ser distribuido a los Tenedores de 
Certiticados Serie 8 -1 de la subserie correspondiente por dicho concepto, y rea lizara, en su caso, 
la distribucion respectiva a los Tenedores de Certiticados Serie B-1 de la subserie correspondiente 
en dicha fecha. El Fiduciario debera, en la misma fecha de la publicacion respectiva, informar dicha 
situacion a lndeval por escrito o a traves de los medios que este determine. A efecto de que no ha ya 
lugar a dudas, los montos que se distribuyan a los Tenedores por este concepto, no seran 
considerados Distribuciones para efectos de los calculos establec idos en la secc ion 1. , inciso (b), 
de la Clausula Decima Qui nta. 



(f) Las cantidades pagaderas a los Tenedores de Certificados Serie B-1 de la subserie 
correspondiente en los terminos del inciso (e) anterior seran pagadas a cada Tenedor de Certificados 
Serie B-1 de la subserie correspondiente que a l cierre de operaciones de la Fecha de Registro 
especificada en la instruccion respectiva, sea ti tular de los Certi ficados Serie B-1 de la subserie 
correspondiente en terminos de la legis lacion aplicable, considerando el numero de Certificados 
Serie B-1 de la subserie correspondiente de los que sea titular, sin dar efectos respecto de dichos 
Certificados Serie B- 1 de la subserie correspondiente y dicho pago, a las transferencias realizadas 
con posterioridad a la Fecha de Registro. Asimismo, considerando los mecanismos de operacion 
de la BMV, cua lqui er Persona (siempre y cuando estas califi quen como inversionistas 
institucionales o calificados para participar en ofertas publicas restr ingidas) que adquiera los 
Certificados Serie B-1 de la subserie correspondiente en o con posteriori dad a la Fecha Ex-Derecho, 
no podra ser reconocida como Tenedor de Certificados Serie 8-1 de la subserie correspondiente en 
la Fecha de Registro inmediata siguiente y no tendra derecho al pago que se haga en la Fecha de 
Distribucion correspondiente. Dichos pagos los recibira qu ien fuera titular de los Certificados Serie 
8 -1 de la subserie correspondiente en la Fecha Ex-Derecho. 

2. Cuenta Especifica de la Serie B-2. 

(a) E l Fiduciario recibira en la Cuenta Especifica de la Serie B-2: 

(i) los recursos derivados de cua lquier Opcion de Adquisicion de Certificados 
Serie 8 y de cualesquiera Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie B-2 de 
la subserie correspondiente; y 

(i i) cualquier otra cantidad que el Fiduciario deba recibir en la Cuenta 
Especifica de la Serie 8-2 conforme a este Contrato y a los Documentos de la Operacion. 

(b) El Fiduciar io debera, en o con posterioridad de cada Fecha de Transmision de 
Certificados Serie B respecto de Certificados Serie B-2 de la subserie correspondiente, conforme a 
las instrucciones de! Administrador, pagar o reembolsar con cargo a la Cuenta Especifica de la 
Serie 8 -2 a la Persona que corresponda (incluyendo, s in li mitacion, a l Fideicomitente) los gastos 
que resulten de! anuncio y ej ercicio de cualquier Opcion de Adquis ic ion de Certificados Serie B, 
respecto de Certificados Serie B-2 de la subserie correspondiente, incluyendo los honorarios y 
gastos de! Fiduciario, del Representante Comun y de asesores (incluyendo, s in limitacion, asesores 
legales y fi scales). 

(c) Conforme a las instrucciones de! Administrador, el Fiduciario unicamente podra 
realizar Inversiones con recursos que resulten de una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie 
8 respecto de Certificados Serie 8-2, en un monto por cada Inversion, igual al monto en que el 
monto total de dicha Inversion exceda a l equivalente de la suma del 19.99% (diecinueve punto 
noventa y nueve por ciento) de! Monto Maximo de la Emision y el Monto Maximo de la Subserie 
B-1; en el entendido que, en el caso de una Invers ion Subsecuente respecto de una Inversion que 
haya sido previamente realizada por el F ideicomiso, e l Fiduciario unicamente podra realizar dicha 
Inversion Subsecuente con recursos que resulten de una Opcion de Adquis icion de Certificados 
Serie 8 respecto de Certificados Serie 8-2, en un monto igual a l monto en que el total de la 
Inversion Subsecuente y la Inversion previamente real izada exceda al equivalente de la suma de l 
19.99% (diecinueve punto noventa y nueve por ciento) del Monto Maximo de la Emision y el 
Monto Maximo de la Subserie 8-1. 



(d) Sujeto a lo previsto en el inciso (c) anterior, el Administrador tendra facultades 
plenas para instruir al F iduc iario respecto de las cantidades que se encuentren en la Cuenta 
Especifica de la Serie B-2 para realizar las Inversiones (siempre y cuando hayan sido objeto de una 
Aprobacion de Invers ion), pagar los Gastos de Inversion correspondi entes, pagar los Gastos Serie 
B y, en su caso, reservar los montos que considere convenientes para que el F ide icomiso pague 
Gastos Serie B o realice Invers iones Subsecuentes o Inversiones Comprometidas en la parte 
proporcional que le corresponda a los Certificados Serie B-2 de la subserie correspondiente, en 
base a la proporcion que se determine para dicha Inversion conforme al inciso (c) anterior. 

(e) Una vez que se lleve a cabo dicha Invers ion y se hayan pagado los Gastos de 
Inversion correspondientes, segun lo determine el Administrador, el saldo que se encuentre en la 
C uenta Especifica de la Serie B-2 respecto de la Opcion de Adquisic ion de Certificados Serie B de 
la subserie correspondiente que no haya sido reservado conforme al inciso (d) anterior para pagar 
Gastos Serie B o para realizar Invers iones Subsecuentes o Jnversiones Comprometidas, sera 
distribuido a los Tenedores de Certificados Serie B-2 de la subserie correspondiente a traves de los 
s istemas de Indeval, proporcionalmente por cada Certificado Serie B-2 de la subserie 
correspondiente en circulacion. El Administrador notificara a l F iduciario la cantidad que, en su 
caso, debera ser devuelta a los Tenedores de Certificados Serie B-2 de la subseri e correspondiente 
por dicho concepto, asi como la Fecha de Registro y la fecha en la que se deba hacer la devolucion. 
El Fiduciari o, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles despues de recibir dicha notificacion del 
Administrador y con a l menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la misma, anunc iara, en su 
caso, a traves de EMISNET, la fec ha de devolucion y el monto a ser distribuido a los Tenedores de 
Certificados Serie B-2 de la subserie correspondiente por dicho concepto, y realizara, en su caso, 
la distribucion respectiva a los Tenedores de Certificados Serie B-2 de la subserie correspondiente 
en di cha fec ha. E l F iduciario debera, en la misma fecha de la publicacion respectiva, informar dicha 
s ituacion a Jndeval por escrito o a traves de los med ios que este determine. A efecto de que no haya 
lugar a dudas, los montos que se distribuyan a los Tenedores por este concepto, no seran 
considerados Distribuc iones para efectos de los calculos establec idos en la seccion 2., inc iso (b), 
de la C lausula Decima Quinta. 

(f) Las cantidades pagaderas a los Tenedores de Certificados Serie B-2 de la subserie 
correspondiente en los terminos del inciso (e) anterior seran pagadas a cada Tenedor de Certificados 
Serie B-2 de la subserie correspondiente que a l cierre de operaciones de la Fecha de Registro 
especificada en la instruccion respectiva, sea titular de los Certificados Serie B-2 de la subserie 
correspondi ente en terminos de la legis lacion aplicable, cons iderando el numero de Certificados 
Serie B-2 de la subserie correspondiente de los que sea t itu lar, s in dar efectos respecto de dichos 
Certificados Serie B-2 de la subseri e correspondi ente y dicho pago, a las transferencias realizadas 
con posterioridad a la Fecha de Registro. Asimismo, considerando los mecanismos de operacion 
de la BMY, cualquier Persona (siempre y cuando estas califiquen como inversionistas 
instituciona les o calificados para participar en ofertas publicas restringidas) que adquiera los 
Certificados Serie B-2 de la subserie correspondiente en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, 
no podra ser reconocida como T enedor de Certificados Serie B-2 de la subserie correspondiente en 
la Fecha de Registro inmediata s igui ente y no tendra derecho al pago que se haga en la Fecha de 
Distribucion correspondiente. Dichos pagos los recibira qui en fuera titular de los Certificados Serie 
B-2 de la subserie correspondiente en la Fecha Ex-Derecho. 

DECIMA QUINT A. Cuentas de Distribuciones Serie B. 



1. Cuenta de Distribuciones Serie B-1. 

(a) El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B-1 cua lquier cant idad 
que resulte de una Desinversi6n y cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido 
objeto de una Desinversi6n (ta les como dividendos, intereses u otras distribuciones) 
correspondientes a la porci6n de las Inversiones rea lizadas con los recursos de la Opci6n de 
Adquisici6n de Certificados Serie B respecto de Certificados Serie B- 1 de la subserie que 
corresponda, y de E misiones Subsecuentes respecto de Certificad os Serie B-1 , una vez realizadas 
las deducciones fiscales correspondientes. El Fiducia rio abrira, a solicitud de! Adm in istrador, una 
sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B-1 por cada subserie de Cert ificados Serie B-1 en 
terminos de lo previsto en el inciso (b) de la Clausula Decima. 

(b) Dentro de los 30 (treinta) dfas naturales siguientes a la fecha en que e l Fiduciario 
cuente con un monto igual o superi or a $5,000,000.00 (cinco mill ones de Pesos 00/ 100) en la 
Cuenta de Distribuciones Serie B- 1, correspondientes a Desinversiones consideradas en conjunto 
y no ind ividua lmente, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las instrucciones de l 
Administrador, conforme a las siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el 
entend ido gue el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier momento, que distribuya 
cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B-1 aun cuando el 
saldo de la Cuenta de Distribuc iones Serie B-1 sea inferior a l que se sefia la en este inciso: 

(i) primero, para pagar Gastos Serie B de los Certifi cados Serie B-1 de la 
subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar 
Gastos Serie B conforme a la C lausula Decima C uarta que correspondan a la subserie 
correspondiente; 

(ii) segundo, para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie 
B-1 de la subserie que corresponda hasta por un monto equivalente al monto recibido por 
el Fiducia rio como resultado de la Opci6n de Adquisici6n de Certificados Serie B respecto 
de Certificados Serie B-1 de la subserie correspondiente y, en su caso, de E misiones 
Subsecuentes que se reali cen respecto de los Certificados Serie B-1 de la subserie 
correspondiente, que no hayan sido cub iertos en a lguna Distribuci6n realizada 
anteriormente de acuerdo con este inciso; 

(iii) tercero, el 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se util izaran para 
realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B- 1 de la subser ie 
correspondiente hasta por un monto equivalente al monto requerido para alcanzar el 
Retorno Preferente Serie B respecto <lei tipo de Inversion correspondiente; 

(iv) cuarto, 80% (ochenta por ciento) de los fo ndos restantes en la Cuenta de 
Distribuciones Serie B-1, se transferiran a la Cuenta de! Fideicomisario en Segundo Lugar 
para su eventual distribuci6n a l Fideicomisario en Segundo Lugar en concepto de 
Distr ibuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara 
para realizar Distribuc iones a los Tenedores de Certificados Serie B-1 de la subserie 
correspondiente, hasta que el monto acumu lado transferido a la Cuenta de! Fideicomisario 
en Segundo Lugar conforme a este subinc iso ( iv) sea equivalente al 10% ( diez por ciento) 
<le i monto que resulte de restar (1) el monto recibido por el Fiduciario como resultado de 
la Opci6n de Adquisici6n de Certificados Serie B respecto de Certificados Serie B-1 de la 
subserie correspondiente y, en su caso, de E mis iones Subsecuentes de Certificados Serie 



B- 1 de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas 
respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos 
(i i) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y 

(v) quinto, cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las D istribuciones 
a que se refi eren los incisos (i) a (iv) anteriores, se aplicara de la siguiente manera: 

(1) 90% (noventa por ciento) se util izaran para realizar Distribuciones a 
los Tenedores de Certificados Serie B- 1 de la subserie correspondiente; y 

(2) I 0% ( diez por c iento) se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario 
en Segundo Lugar para su eventual entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar 
en concepto de Distribuciones por Desempefio. 

2. Cuenta de Distribuciones Serie B-2. 

(a) El F iducia rio recibira en la Cuenta de Distribuc iones Serie B-2 cualqu ier cantidad 
que resulte de una Des inversion y cua lquier cantidad derivada de las lnversiones que no hayan sido 
objeto de una Des invers i6n (tales como div idendos, intereses u otras distribuciones) 
correspondientes a la porci6n de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opci6n de 
Adquisic i6n de Certificados Serie B respecto de Certificados Serie B-2 de la s ubser ie que 
corresponda, y de Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie B-2, una vez realizadas 
las deducciones fiscales correspondientes. El Fiduciario abrira, a solicitud del Administrador, una 
sub-cuenta de la Cuenta de D istribuciones Serie B-2 por cada subseri e de Certificados Seri e B-2 en 
term inos de lo previsto en el inciso (b) de la C lausula Decima. 

(b) Dentro de los 30 (treinta) dfas naturales s iguientes a la fecha en que el Fiduciario 
cuente con un monto igual o superior a $5,000,000.00 (cinco millones de Pesos 00/1 00) en la 
Cuenta de Distribuc iones Serie B-2, correspondientes a Desinversiones consideradas en conjunto 
y no individualmente, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las instrucciones del 
Administrador, conforme a las sigui entes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el 
entendido que el Administrador podra instruir al F id uciario, en cua lquier momento, que distribuya 
cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B-2 aun cuando e l 
saldo de la Cuenta de Distribuc iones Serie B-2 sea inferior al que se sefia la en este inciso: 

(i) primero, para pagar Gastos Serie B de los Certificados Serie B-2 de la 
subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar 
Gastos Serie B conforme a la Clausula Decima Cuarta que correspondan a la subserie 
correspondi ente; y 

(ii) segundo, el 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaran 
para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B-2 de la subserie 
correspondiente. 

DECIMA SEXT A. Reglas Distribuciones. 

(a) En el caso yen la medida que el Fiduciario u otra entidad que este facu ltada por la 
legislaci6n aplicable, deba retener y/o enterar cualquiera impuesto con respecto a un Tenedor o al 
Fideicomisario en Segundo Lugar, se considerara que dicho Tenedor o Fideicomisario en Segundo 



Lugar, segun sea el caso, recibi6 una Distribuci6n del Fideicomiso (inc luyendo para prop6sitos de 
calculo de las Distribuciones que se realicen de la Cuenta de Distribuciones a que se refiere el 
inciso (b) de la Clausula Decima Tercera y de la Cuenta de Distribuciones Serie B-1 ode la Cuenta 
de Distribuc iones Serie B-2, segun sea el caso, a que se refiere el inciso (b), secci6n 1. o 2. de la 
Clausula Decima Quinta, respectivamente) en el momento en que dicho impuesto sea retenido o 
enterado (lo que suceda primero); Distribuci6n que sera considerada una Distribuci6n al Tenedor 
respectivo o Distribuci6n por Desempefio al Fideicomisario en Segu ndo Lugar, segun sea el caso. 

(b) El Administrador entregara al Fiduciario y al Representante Comun, por lo menos 
8 (ocho) Dias Habiles antes de cada Fecha de Distribuci6n, el Reporte de Distribuciones en el 
formato que se adjunta a este Contrato como Anexo 2, el cual incluira (i) la Fecha de Registro y la 
Fecha ExDerecho, (ii) la Fecha de Distribuci6n, y (iii) una descripci6n de los calculos y las 
distribuciones que deban hacerse de conformidad con la Clausula Decima Tercera y Clausula 
Decima Quinta a los Tenedores y a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su entrega 
al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio. El Fiduciario 
anunciara la Fecha de Distribuci6n a traves de EMISNET con al menos 6 (seis) Dias Habiles de 
anticipaci6n y pagara la Distribuci6n en dicha Fecha de Distribuci6n de manera proporcional con 
respecto a cada Certificado de la serie o subserie que corresponda del que sea titular cada Tenedor 
en la Fecha de Registro correspondiente. El Fiduciario debera dar el aviso correspondiente a 
lndeval, en la misma fecha de su publicaci6n, por escrito o a traves de los medios que este 
determine. 

(c) Cualesquiera Distribuciones o pagos a realizarse a los Tenedores se realizaran 
proporcionalmente por cada Certificado de la serie o subserie que corresponda en circulaci6n, a 
traves de los s istemas de Indeval. Cualquier distribuci6n a ser realizada al Fideicomisario en 
Segundo Lugar en concepto de Distribuci6n por Desempefio se realizara mediante transferencia a 
la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para ser aplicado conforme a lo convenido en la 
Clausula Decima Septima. 

(d) El Adm in istrador notificara al Fiduciario y al Representante Comun en el momento 
en que todas las Inversiones hayan sido objeto de una Desinversi6n total o se haya n declarado como 
una Perd ida de Capital. El Fiduciario, habiendo recibido dicha notificaci6n, anunciara la Fecha de 
Vencimiento Total Anticipado con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipaci6n a la misma a 
traves de EM ISNET. El Fiduciario debera entregar copia de dicho anuncio al Representante Comun 
y comunicarlo a lndeval, por escrito o a traves de los medios que este determine, en la misma fecha 
de su publ icaci6n. En la Fecha de Vencimiento Total Anticipado, el Fiduciario realizara la 
distribuci6n de los montos que se encuentren en las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo 
sefia lado en la Clausu la Dec ima Tercera, la Clausula Decima Quinta o en la Clausula Decima 
Primera, segun sea el caso. 

(e) Las cantidades a ser distribuidas a los Tenedores en los terminos de la Clausula 
Decima Tercera y la Clausula Decima Quinta seran distribuidas a cada Tenedor que al cierre de 
operaciones de la Fecha de Registro especificada en la instrucci6n respectiva, sea titular de los 
Certiftcados de la serie o subserie que corresponda en terminos de la legislaci6n aplicable, 
considerando el numero de Certiftcados de la serie o subserie que corresponda de los que sea titular, 
sin dar efectos respecto de dichos Certiftcados de la serie o subserie que corresponda y dichas 
distribuciones, a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro. Asimismo, 
considerando los mecanismos de operaci6n de la BMV, cualquier Persona (siempre y cuando estas 
califtquen como inversionistas institucionales o calificados para participar en ofertas publicas 



restringidas) que adquiera los Certificados de la serie o subserie que corresponda en o con 
posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor de Certificados de la 
serie o subserie que corresponda en la Fecha de Registro inmediata siguiente y no tendra derecho 
a la distribuci6n que se haga en la Fecha de Distribuci6n correspondiente. 

(f) El Fiduciari o debera informar por escrito a Indeval cuando se lleve a cabo la ultima 
Di stribuci6n a los Tenedores a fin de que se otorgue a l Fiduc iario el titulo que ampara los 
Certificados de la serie o subserie que corresponda contra la recepci6n de los fondos 
correspondientes a dicha Distr ibuci6n, ya sea que dicha Distribuci6n se realice en la Fecha de 
Vencimiento Total Anticipado, la Fecha de Vencimiento o una fecha posterior. 

DECIMA SEPTIMA. Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar. 

(a) El Fideicomisario en Segundo Lugar recibira, a traves de la Cuenta de! 
F ide icomisario en Segundo Lugar, los recursos que deban aplicarse, conforme a las instrucciones 
del Adm inistrador, a la Distribuci6n por Desempefto en los terminos del inciso (b) de la Clausula 
Decima Tercera y el inc iso (b) de la seccion 1. de la Clausula Decima Quinta. 

(b) Durante la vigencia del Periodo de Inversion, las cantidades que se reciban en la 
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar no se distribuiran a l Fideicomisario en Segundo 
Lugar y se mantendran reservadas por si deban ser aplicadas en los terminos del inciso (c) s iguiente. 

(c) Cada vez que se realice una Inversion, se vaya a pagar la Comision de 
Administracion Serie A o cualqui era de las Comis iones de Administracion Serie B, se vaya a 
realizar una Distribuci6n en term inos de! inciso (b) de la Clausula Decima Tercera o de las 
secciones I. y 2., inciso (b), de la Clausula Decima Quinta, en cualquier otro momento durante el 
Periodo de Inversion que determine el Administrador, ya mas tardar dentro de los I 0 (diez) Dias 
Ha bi les siguientes a que termine el Periodo de Inversion, el Adm inistrador debera calcular, respecto 
de las cantidades que hayan s ido transferidas a, y se mantengan en, la Cuenta del Fideicom isario 
en Segundo Lugar, s i existe un Exceso de Distribucion por Desempefto. En caso que exista un 
Exceso de Distribucion por Desempefto, el Adm inistrador, con base en dicho calculo, debera 
instruir por escrito al Fiduciario, dentro de los 10 (diez) Dias Habi les siguientes a que se realizo el 
calculo correspondiente, que transfi era de la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar a la 
Cuenta de Distribuciones Serie A y/o Cuenta de Distribuciones Serie B-1 , segun sea aplicable, el 
monto correspondiente a dicho Exceso de Distri bucion por Desempefio para que se aplique en 
terminos del inciso (b) de la Clausula Decima T ercera y/o el inciso (b), seccion 1., de la Clausula 
Decima Quinta, segt'.m sea aplicable. 

(d) Una vez que el F iduciario haya depositado las cantidades que representen Exceso 
de Distribuci6n por Desempefio existente al finalizar el Periodo de Inversion conforme a lo descrito 
en el inciso (c) anterior, en su caso, segt'.Jn sea confirmado por el Auditor Externo, el Fiduciario 
liberara, conforme a las instrucc iones del Administrador, la totalidad de las cantidades que se 
encuentren en la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar, al Fideicomisario en Segundo 
Lugar. 

(e) Cualquier cantidad que se reciba en la Cuenta de! Fideicom isario en Segundo 
Lugar despues de que haya term inado el Periodo de Inversion, sera entregada al Fideicomisario en 
Segundo Lugar, a mas tardar a l Dia Habil s iguiente de su recepci6n. 



(f) En caso queen cualquier momento con posterioridad a la fecha en que concluya el 
Periodo de Inversion exista, respecto de las cantidades pagadas al Fideicomisario en Segundo Lugar 
en concepto de D istribuci6n por Desempefio a lgun Exceso de Distribuci6n por Desempefio, el 
F ideicomisario en Segundo Lugar devolvera dicho Exceso de Distribuci6n por Desempefio al 
F ideicomiso (neto de los impuestos pagados por el F ideicomisario en Segundo Lugar asociados a 
d icho excedente) dentro de los 60 (sesenta) dfas siguientes a que el F ideicomisario en Segundo 
Lugar haya tenido conocim iento del pago de dicha cantidad en exceso. El F iduciario transferira las 
cantidades correspondientes a la Cuenta de Distribuciones Serie A y/o Cuenta de Distribuciones 
Serie B-1, segun sea apli cable, para que se apli quen en terminos del inciso (b) de la Clausula 
Decima Tercera y/o el inc iso (b), secci6n 1. de la Clausula Decima Quinta, segun sea aplicable. 
Dichas cantidades podran ser compensadas contra el pago de Distribuciones por Desempefio 
futuras, netas de los impuestos pagados por el Fideicomisario en Segundo Lugar asociadas a dicho 
excedente. 

(g) El Fiduciario distribuira a l F ideicomisario en Segundo Lugar, a l termino de cada 
afio calendario, o con una frecuencia mayor, segun sea determinado por el F ideicomisario en 
Segundo Lugar, una cantidad igua l a los Productos de las Cuentas del F ideicomiso correspondientes 
a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar que haya obtenido el F iduciario durante dicho 
periodo. Dichas distribuciones se haran conforme a las instrucciones que dicte el Fideicomisari o 
en Segundo Lugar al Fiduciario. Las cantidades que reciba el Fideicomisario en Segundo Lugar 
conforme a este inciso (g) no se consideraran Distribuciones por Desempefio para efectos de los 
calculos previstos en el inciso (b) de la Clausula Decima Tercera y el inc iso (b ), secci6n I. de la 
C lausula Oecima Quinta. 

DECIMA OCT AV A. Productos de las Cuentas del Fideicomiso. 

(a) Concluido cada afio calendario o en cualquier momento que se lo instruya el 
Administrador, el F iduciario transferira a los Tenedores de Certificados Serie A a traves de los 
s istemas de Indeval, proporcionalmente por cada Certificado Serie A en circulaci6n, el total de los 
Productos de las Cuentas del F ideicom iso ( excepto por ( I) los Productos de las Cuentas del 
F ideicomiso correspondientes a la Cuenta del F ideicomisario en Segundo Lugar que seran 
entregados a l Fideicomisario en Segundo Lugar, y (2) los Productos de las Cuentas del Fideicomiso 
correspondientes a la Cuenta Especffica de la Serie B-1 , la Cuenta Especffica de la Serie B-2, la 
Cuenta de Distribuciones Serie B- 1 y la Cuenta de Distribuciones Serie B-2 que deberan ser 
transferidos a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente conforme al 
mismo mecanismo establecido en este inciso (a)) que reciba durante dicho afio calendario, 
conforme a las siguientes reglas: 

(i) A mas tardar 2 (dos) Dfas Habiles despues de recibir la instrucci6n del 
Adm inistrador, el Fiduciario anunciara, a traves de EMISNET, con copia a l Representante 
Comun, y a lndeval por escrito a traves de los med ios que este determi ne, la fecha de 
entrega de las cantidades correspondientes a los Productos de las Cuentas del Fideicomiso 
y la cantidad que se entregara a los Tenedores de Certificados Serie A por dicho concepto. 
El Fiduciario realizara el anuncio a mas tardar 6 (seis) Dias Habiles antes de la Fecha de 
Distribuci6n de que se trate. 

(i i) E l F iduciario entregarci, a traves de los sistemas de Indeval, las cantidades 
correspondientes a los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los Tenedores que sean 
titulares de Certificados Serie A en la Fecha de Registro que se sefiala en la instrucci6n d 



que se trate conforme a la legislacion aplicable, considerando el numero de Certificados 
Serie A de los que cada Tenedor sea t itular, sin dar efectos respecto de dichos Certificados 
Serie A y dicho pago, a las transferenc ias realizadas con posterioridad a la Fecha de 
Registro. Cualquier Persona (siempre y cuando estas califiquen como inversionistas 
instituc ionales o ca lificados pa ra participar en ofertas publicas restringidas) que adquiera 
los Certificados Serie A en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser 
reconocida como Tenedor de Cert ificados Serie A en la Fecha de Registro inmediata 
siguiente y no tendra derecho al pago que se haga en la Fecha de Distribucion 
correspondiente. 

(iii) El Fiduciario debera entregar a los Tenedores de Certificados Serie A, las 
cantidades a que se refi ere este inciso (a), a mas tardar el ult imo Dia Habit del segundo mes 
calendario de cada afio. 

(b) Las cantidades que correspondan a Productos de las Cuentas del Fideicomiso que 
se entreguen a los Tenedores de Certificados Serie Ao Tenedores de Certificados Serie B conforme 
al inc iso (a) anteri or, nose consideraran Distribuciones pa ra efectos de los calcul os previstos en el 
inciso (b) la Clausula Decima Tercera, ni en el inc iso (b) de las secciones I. y 2. de la C lausu la 
Decima Quinta. 

DECIMA NOVENA. Proceso de Aprobacion de Inversiones; Criterios de Inversion y 
Reguisitos de Diversificacion. 

(a) El Adm inistrador, en los terminos de este Contrato debera investigar, anal izar y 
estructurar las potencia les lnvers iones. El Administrador estara a cargo de evaluar la factibilidad y 
conveniencia de las potenc iales Inversiones de confor midad con los procedimientos que utiliza en 
el curso ordinario de su negocio y cons istente con sus practicas pasadas y las mejores practicas de 
las industrias de capital privado, energia e infraestructura. 

(b) Una vez que el Administrador haya concluido con su proceso de investigacion, 
ana lis is y estructuracion de las potencia les lnversiones, sometera la realizacion de la potencial 
Inversion a la aprobacion de su Comite de Inversion y, en caso de ser necesario conforme al inciso 
(c) s iguiente, a l Comite Tecnico o la Asamblea de Tenedores, segun sea el caso. Para dichos efectos, 
el Administrador presentara a su Com ite de Inversion y al Com ite Tecnico o a la Asamblea de 
Tenedores, segun sea el caso, la informacion que sea necesaria, incluyendo sin limitacion, la 
estructura de capita l de la Inversion potencia l correspondiente, el tipo de proyecto para efectos de 
establecer el Retorno Preferente aplicable a dicha Inversion y, en su caso, los reportes de terceros 
que hub ieran sido preparados a l respecto, as i como e l Memorandum de Inversion a que se hace 
referenc ia en la seccion " III. Estructura de la Operacion - 4. Plan de Negocios y Calendario de 
Inversiones - 4.6 Proceso de Inversion" del Prospecto, para que dichos organos esten en posibilidad 
de tomar decisiones informadas respecto de las potencia les Inversiones. Dicha infor macion debera 
ser enviada con cuando menos 5 (cinco) Dias Habiles de antic ipacion a la sesion correspondiente; 
en el entendido que, para el caso de una Asamb lea de Tenedores se estara a lo establecido en el 
presente Contrato. 

(c) 
Inversion: 

En el caso que el Comite de Inversion apruebe la realizacion de la potencial 



(i) en el caso que la potencial Inversion represente 5% (cinco por ciento) o 
mas del Monto Maximo de la Emision pero menor al 20% (veinte por ciento) del Monto 
Maximo de la Emision, ya sea que dichas operaciones se ejecuten de manera simultanea o 
sucesiva, en un periodo de 12 (doce) meses, contado a partir de la fecha que se concrete la 
primera operacion, y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola, el 
Administrador debera someter dicha potencial Inversion al Comite Tecnico, el cual 
resolvera conforme a lo previsto en la Clausula Yigesima Novena y, en su caso emitira, 
una Aprobacion de Inversion; 

(ii) en el caso que la potencial Inversion represente 20% (veinte por ciento) o 
mas del Monto Maximo de la Emision, con independencia de que dichas Inversiones o 
adquisiciones se lleven a cabo de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) 
meses contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran 
considerarse como una sola, el Administrador podra: 

(1) obtener recursos mediante una Opcion de Adquisicion de 
Certificados Serie B conforme a lo previsto en el inciso (o) de la Clausula Octava 
y realizar la Inversion correspondiente con recursos de los Certificados Serie A 
hasta por el equi valente al 19.99% (diecinueve punto noventa y nueve por ciento) 
del Manto Maximo de la Emision ode un monto menor en caso de que el Monto 
Maximo Invertible sea menor a dicho 19.99% (diecinueve punto noventa y nueve 
por ciento) o asi lo apruebe la Asamblea de Tenedores, y el resto de la Inversion 
con recursos que resulten de dicha Opcion de Adquisicion de Certificados Serie 8 , 
ya sea que se trate de Certificados Serie B-1 o de Certificados Serie B-2, de la 
subserie correspondiente, segt'.111 sea el caso; o 

(2) someter dicha potencial Inversion a la Asamblea de Tenedores, la 
cual resolvera conforme a lo previsto en la Clausula Yigesima Octava y, en su caso, 
emitira una Aprobacion de Inversion. 

(i ii) en el caso que la potencial Inversion represente menos del 5% (cinco por 
ciento) del Monto Maximo de la Emision (conforme a los criterios descritos en el inciso (i) 
anterior), el propio Comite de Invers ion emiti ra la Aprobacion de Inversion; y 

(iv) cualquier Aprobacion de Inversion podra seiialar los montos estimados a 
ser invertidos de manera inicial y abarcar cantidades adicionales que deban comprometerse 
respecto de cada Inversion y que deban ser liberadas con posterioridad a la inversion inicial, 
asi como los Gastos de Inversion correspondientes al Fideicomiso respecto de dicha 
Inversion. 

(d) Salvo que se cuente con la aprobacion previa de la Asamblea de Tenedores, el 
Administrador unicamente podra instruir al Fiduciario o recomendar al Comite de Inversion o al 
Comite Tecnico, en su caso, la realizacion de Inversiones que cumplan con los Criterios de 
Inversion que se describen a continuacion, mismos que deberan cumplirse en la fecha en que la 
Inversion se realice o se convenga: 

(i) Las lnversiones deberan ser en actividades relacionadas con la planeacion, 
diseiio, construccion, desarrollo, operacion y mantenimiento de proyectos de energia y/o 
proyectos de infraestructura, asi como en Negocios Adyacentes a dichos proyectos. Estas 



deberan mostrar, a juicio del Administrador, ventaj as competitivas tales como un fluj o de 
ingresos parcial o totalmente regu lados o respaldados por concesiones, licencias, permisos 
o contratos, una demanda inelastica, considerando las nuevas condiciones de! marco legal 
en Mexico para proyectos de energia o infraestructura. 

(i i) El Administrador buscara que dichas lnversiones se ubiquen en los 
sectores que se describen a continuaci6n: 

( 1) Energia: 

(A) Sector Hidrocarburos : incluyendo, s in limitaci6n y entre 
otros, la operaci6n de campos de hidrocarburos, servicios e intervenciones 
a pozos tales como la perforaci6n, terminaci6n, reparaci6n y abandono, 
servic ios de logistica, construcci6n y/o operaci6n de infraestructura de 
superficie, plantas de procesamiento, oleoductos, gasoductos, poliductos, 
plantas de licuefacci6n, plantas de regasificaci6n y descompresi6n, 
terminales de a lmacenamiento y reparto asf como la reconfiguraci6n y 
operaci6n de refi nerias, ampliaci6n y operaci6n de los trenes de convers ion 
de complejos petroquimi cos, transporte, a lmacenamiento y 
comercializaci6n de petr6leo y gas, asi como productos petroquim icos y 
refinados. 

(B) Sector Electricidad: incluyendo, s in limitaci6n y entre 
otros, la operaci6n y/o construcci6n de lfneas de transmisi6n, lineas de 
distribuci6n y plantas de generaci6n, tales como parques e6licos, centrales 
hidroelectricas, campos geotermicos, plantas de cogeneraci6n y de ciclo 
combinado, entre otras. Asi como la comercia lizaci6n de electricidad. 

(2) lnfraestructura: 

(A) Hidraulico: incluyendo, s in limitaci6n y entre otros, 
operaci6n y/o construcci6n de presas, pozos, centros de bombeo, 
acueductos, centros de a lmacenamiento de agua, plantas de potabilizaci6n, 
sum inistro de agua en bloque, a lmacenamiento elevado, red de distribuci6n 
y medic i6n, s istema de alcantarillado, desagUe y recolecci6n, fosas 
septicas, infraestructura para enfrentar inundaciones y plantas de 
saneamiento o tratamiento de descargas y desechos residuales, asi como 
concesiones integrales. 

(B) Transportes: inc luyendo, sin li mitaci6n y entre otros, 
operaci6n y/o construcci6n de caminos, carreteras, libramientos, puentes, 
puentes fronterizos, puertos, aeropuertos, aer6dromos civi les, terminales e 
instalaciones portuarias y aeroportuarias de carga y pasajeros, instalaciones 
logisticas y estaciones mu ltimodales asi como redes de transporte urbano 
masivo como BRT (bus rapid transit), trenes ligeros, metro y transporte 
interurbano, asi como ferrocarriles para transporte de personas o 
mercancias. 



(i ii ) Las inversiones que realice el Fideicomiso seran realizadas, directa o 
indirectamente, en Capital, Instrumentos de Capital Preferente o Deuda de Sociedades 
Promovidas. 

(iv) Los recursos de la Inversion deberan ser apl icados por las Sociedades 
Promovidas a actividades o proyectos que se encuentren en territorio de Mexico. 

(v) Los accionistas o socios de la Sociedad Promovida o de las contrapartes 
respecto de la Inversion de que se trate, no seran Personas Relacionadas de! Fideicomitente, 
Administrador o de cualquiera de sus Afi liadas, salvo que lo autorice la Asamblea de 
Tenedores conforme a lo previsto en el numeral (4) de! inciso (xi) de la Clausula Vigesima 
Octava, siguiendo el procedimiento establecido para tales efectos. 

(vi) No podran realizarse lnversiones en empresas de capital de riesgo, 
conocidas como de venture capital; en el entendido que esta restriccion no aplica a 
empresas de reciente creacion comunmente utilizadas para la inversion en proyectos de 
energfa e infraestructura, inc luyendo sin lim itacion, proyectos Greenfield o Brownfield que 
cumplan con todos los Criterios de Inversion. 

(vii) No podran real izarse Inversiones en fondos o fideicomisos que a su vez 
paguen comisiones de administracion o desempefio (sin que esto limite el establecimi ento 
de planes de opciones, acciones o similares como incentivo o prestacion para directivos de 
las Sociedades Promovidas). 

(viii) Cuando se pretendan adquiri r acciones de Sociedades Promovidas o titulos 
de credito que las representen inscritos en el RNV o emitidos por sociedades mexicanas 
que hayan sido objeto de oferta publica en e l extranjero, las lnversiones que realice el 
Fideicomiso (1) deberan representar cuando menos el 20% (veinte por ciento) del capital 
social de la sociedad de que se trate, o (2) en caso de que sean por un porcentaje menor, 
deberan existir convenio de coinversion con otros inversionistas que Jes permitan adquirir 
de manera conjunta por lo menos el 20% (veinte por c iento) del capital socia l de la sociedad 
de que se trate, asi como que el Fideicomiso sea parte de la administracion de la sociedad 
correspondiente; en el entendi do gue en caso de que el Fideicomiso no cumpla con estas 
condic iones para efectos de realizar las adquisiciones, el Administrador debera presentar a 
la Asamblea de Tenedores un informe de tal s ituaci6n, asf como un plan correctivo en el 
que se establezca la forma, term inos y, en su caso, plazo para cumplir el Ii mite. Previo a su 
presentaci6n a la Asamblea de Tenedores, el plan debera ser aprobado por la mayoria de 
los Miembros Independientes del Comite Tecnico; en el entendido adic ional gue el 
Fideicomiso no adqui rira dichas acciones o titulos de credito que las representen si como 
resultado de dicha adquisicion el Fideicomiso dejaria de cumplir con el regimen fisca l 
previsto en los articulos 192 y 193 de la LISR, salvo que el Fideicomiso hubiera cambiado 
su regimen fiscal aplicable conforme a la Clausula Cuadragesima Segunda. 

(ix) El Fideicomiso solamente realizara Inversiones en la medida en que dichas 
inversiones cumplan con la legis lacion y normatividad aplicables en las j urisdicciones 
correspondientes, incluyendo las !eyes y reglamentos ambientales, laborales y de seguridad 
social. 



(x) No obstante que el Administrador buscara que el Fideicomiso concentre 
las Inversiones en los sectores descritos en e l inc iso (ii) anterior, el Comite Tecnico podra 
autorizar Invers iones en sectores adicionales, s iempre y cuando dichas Inversiones 
claramente reunan las ventajas competitivas que se describen en el inciso (i) anterior, a 
juicio de los Miembros Independientes. 

(xi) El Administrador buscara adicionalmente que las Inversiones sean en 
proyectos que, como resultado de su analisis, cons idere que cumplen con al menos una de 
las siguientes caracteristicas potenciales: 

(1) puedan real izar acciones que detonen un incremento en la 
rentabilidad del proyecto en el largo plaza; 

(2) puedan optimizar las estructuras tarifarias aplicables a l proyecto 
que maximi cen los retornos; 

(3) exista espacio para lograr eficiencias operativas y comerc iales de 
los proyectos que generen valor; 

( 4) puedan mejorar y optimizar su estructura financiera de forma que 
se incremente el valor del proyecto o activo; 

(5) tengan las condiciones necesarias que posibi liten la creaci6n de 
plataformas, cuando el Fideicomiso ya cuente con proyectos similares, que 
faci liten la salida de la inversion a traves de los mercados financieros; y 

(6) existan Negocios Adyacentes que creen sinergias con el proyecto 
central e incrementen el valor generado. 

(xii) El Fiduciario no podra realizar Inversiones en los sectores que se detallan 
en el Anexo 3. 

(xiii) Las lnversiones que realice el Fideicomiso deberan contar con un socio 
estrategico, un socio operador u otro inversionista, que cuenten con probada experiencia 
en el sector relevante, salvo que la Asamblea de Tenedores apruebe lo contrario. Dichos 
socios o inversionistas deberan, salvo que la Asamblea de Tenedores apruebe lo contrario, 
tener una participaci6n conjunta en el capital del proyecto (sin contar deuda, pero s i 
contando deuda subordinada que tenga caracteristicas de capital) de por lo menos 20% 
(veinte por ciento) durante los dos primeros afios contados a partir de la fecha en que se 
real ice la Jnversi6n, y posteriormente cuando menos del 10% (diez por ciento). 

(xiv) En caso que el Fideicomiso lleve a cabo lnversiones en proyectos 
Greenfield, la Asamblea de Tenedores debera aprobar que el Fideicomiso adqui era el 
Control sobre dicha Inversion, s in importar el porcentaje que dicha Inversion represente 
del Monto Maximo de la Emision y adicionalmente a aquellas autorizaciones requeridas 
para llevar a cabo la Inversion correspondiente conforme a la presente Clausula Decima 
Novena. 



(e) En la realizacion de las lnversiones, se deberan mantener los siguientes Requisitos 
de Diversificacion, los cuales se deberan cumplir durante e l Periodo de Inversion: 

(i) C uando menos dos terceras partes del Monto Maximo de la Emision 
debera ser invertido en Inversiones que se encuentren en los sectores que se describen en 
los numerales (1) y (2) del inciso (d)(ii) de esta Clausula Decima Novena, y e l remanente 
podra ser empleado para realizar lnversiones en proyectos que se encuentren en otros 
sectores (por ejemplo, te lecomunicaciones) o en Negocios Adyacentes a las Inversiones 
qu e se realicen. 

(ii) No podra realizarse una Inversion que, considerada individualmente, 
represente un monto igual o mayor a l 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la 
Emision, salvo que (1) el monto de la Inversion que exceda del equivalente al 19.99% 
(diecinueve punto noventa y nueve por c iento) del Monto Maximo de la Emision, se realice 
con recursos que resulten de una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B , respecto 
de Certificados Serie B-1 ode Certificados Serie B-2, de la subserie correspondi ente, segun 
sea el caso, o (2) lo apruebe la Asamblea de Tenedores, conforme a lo previsto en el inciso 
(c) de esta Clausula Decima Novena. 

(iii) No podran real izarse Inversiones con el mis mo socio operador, o 
cua lquiera de sus Afiliadas o Personas Relacionadas de dicho socio operador, cuyo monto 
conjunto exceda del 40% (cuarenta por ciento) del Monto Maximo de la Emision, salvo 
que lo apruebe la Asamblea de Tenedores . 

(iv) Dentro de los 24 (veinticuatro) meses siguientes a la Fecha lni cia l de la 
Emis ion, por lo menos el 25% (veinticinco por c iento) del Monto Maximo de la Emis ion 
debera haber sido invertido o comprometido por el Fideicomiso. 

(f) Los Criterios de Inversion y los Requisitos de Diversificacion son las unicas 
limitantes o restricciones a la realizacion de Inversiones. El Fiduciario estara autorizado para 
realizar cualquier tipo de Inversiones sin ninguna restriccion adic ional. Las caracteristicas de dichas 
lnversiones, incluyendo si las mismas son inversiones minoritarias (entendiendose estas como 
aquellas Inversiones de caracter minoritario en las que la influencia del Fideicom iso sobre su 
administracion y operacion podra ser limitada y su control corresponder a terceros) o inversiones 
mayoritarias (entendiendose estas como aquellas Inversiones de caracter mayoritario en las que el 
Fideicomiso tenga una in:fluencia signifi cativa o el control de su administracion y operacion) y los 
termi nos y condici ones negociados a favor de l Fiduciario podran ser determinadas por el 
Administrador de conform idad con los proced imientos que utiliza en el curso ordinario de su 
negocio y cons istentes con sus practicas pasadas y las mej ores practicas de la industria de capita l 
privado, energ ia e infraestructura; en el entendido gue el Administrador buscara obtener los mejores 
terminos posibl es para el Fideicom iso considerando, entre otras, las condic iones del mercado 
respectivo. 

(g) Una vez aprobada una Inversion, el Fiduc iario, a soli citud del Administrador, 
suscribira todos aquellos convenios, contratos o instrumentos que el Administrador determine 
como necesarios o convenientes para implementar una Inversion y realizara cualesqui era actos 
necesarios o convenientes para que puedan llevarse a cabo las Inversiones. E l Administrador 
negociara y determinara los terminos y condiciones de los instrumentos conforme a lo descrito en 
el inc iso (f) anterior. En la negociacion de los terminos de dichos instrumentos, el Administrador 



se cerciorara que los mismos contengan las disposiciones necesarias para determinar el objeto de 
la Inversion, el compromise monetario a cargo del Fideicomiso y del Coinversionista (y, en su caso, 
de los Vehfculos Paralelos y Terceros Coinversionistas), los derechos economicos y, en su caso, 
corporativos, de supervision o de acceso a informacion del Fideicomiso y del Coinversionista (y, 
en su caso, de los Vehfculos Paralelos y Terceros Coinversionistas), el regimen legal y contractual 
aplicable a la Inversion y un s istema de soluci on de controversias; en el entendido que dichas 
dispos ic iones podran omitirse solo en el caso que la legis lacion aplicable las supla o en e l caso que 
el Administrador lo considere recomendable considerando las caracterfsticas propias de la 
Inversion de que se trate y las condiciones de mercado aplicables en ese memento. El 
Administrador se cerciorara que dichos instrumentos prevean el acceso del Administrador o el 
Fiduciario a aquella informacion que el Fiduciario requiera para dar cumplimiento a sus 
obligaciones en los terminos de la Clausula Trigesima Cuarta, incises (c), (d), (e) y (f), con una 
antelacion sufi ciente para dichos propositos. 

VIGESIMA. Inversiones Puente. 

El Fideicomiso podra realizar Inversiones Puente en relacion con cualesquiera Inversiones. 
En caso que una Inversion Puente no sea objeto de una Desinversion y su producto no sea recibido 
por el Fideicomiso con anter ioridad a (i) un plazo de 18 (dieciocho) meses contados a partir de la 
fecha en que dicha Inversion Puente haya sido realizada, o (ii) un plazo de 25 (veinticinco) meses 
contados a partir de la fecha en que se realizo la Inversion para el caso de aquellas lnversiones que 
adquieran los Vehfculos Paralelos del Fideicomiso, dicha Inversion Puente sera considerada como 
una Inversion que no es una Inversion Puente, y cualesq uiera cantidades que se distribuyan respecto 
de la misma seran consideradas para determinar distribuciones y pagos conforme a l inc ise (b) de 
la Clausula Decima Tercera. 

VIGESIMA PRIMERA. Periodo de Inversion. 

(a) Una vez que termine el Periodo de Invers ion, el Fideicomiso no podra realizar 
lnversiones adicionales, realizar Llamadas de Capital ni llevar a cabo una Opciones de Adquisicion 
de Certificados Serie B, y el Administrador no podra realizar Solicitudes de Fondeo, salvo por lo 
previsto a continuacion: 

(i) se podran realizar Llamadas de Capital para fondear la Reserva para Gastos 
y pagar Gastos del Fideicomiso que no sean Gastos de Inversion; las cantidades que se 
encuentren en la Reserva para Gastos podran ser objeto de Solicitud de Fondeo para el pago 
de Gastos del Fideicomiso que no sean Gastos de Inversion; 

(ii) se podran rea lizar Llamadas de Capital y llevar a cabo Opciones de 
Adquisicion de Certificados Serie B, en su caso, durante los 2 (dos) afios siguientes a la 
fecha en que haya termi nado e l Periodo de Inversion para fondear la Reserva para 
Inversiones Comprometidas y comp letar Inversiones Comprometidas o que hubiesen sido 
obj eto de una Aprobacion de Inversion del Comite Tecnico o Asamblea de Tenedores (y 
pagar los Gastos de Invers ion correspondientes); las cantidades que se encuentren en la 
Reserva para lnversiones Comprometidas podran ser utilizadas, durante los 2 (dos) afios 
siguientes a la fecha en que haya terminado el Periodo de Inversion, para completa 
Inversiones Comprometidas (y pagar los Gastos de Inversion correspondientes); y 



(iii) se podran realizar Llamadas de Capital y llevar a cabo Opciones de 
Adquisicion de Certificados Serie B, en su caso, durante los 3 (tres) afios siguientes a la 
fecha en que haya terminado el Periodo de Jnversion para fondear la Reserva para 
Jnversiones Subsecuentes y realizar Inversiones Subsecuentes (y pagar los Gastos de 
Jnversion correspondientes); las cantidades que se encuentren en la Reserva para 
lnversiones Subsecuentes podran ser utilizadas, durante los 3 (tres) afios sigu ientes a la 
fecha en que haya terminado el Periodo de Jnversion, para realizar Inversiones 
Subsecuentes (y pagar los Gastos de Jnversion corresp~ndientes). 

(b) El Administrador podra (i) proponer a l Comite Tecnico la extension del Periodo 
de Inversion por I (un) afio adicional, (i i) proponer a la Asamb lea de Tenedores la extension de l 
Periodo de Inversion por 1 (un) segundo afio adicional a la extension que en su caso otorgue e l 
Comite Tecnico, (iii) dar por terminado el Periodo de Inversion, lo cual debera ser revelado a los 
Tenedores, en cualquier momento en que el monto de! Capital Invertido, junto con los montos en 
la Reserva para Tnversiones Comprometidas yen la Reserva para Inversiones Subsecuentes, exceda 
del 85% (ochenta y cinco por ciento) del Monto Maximo Invertible, y (iv) proponer al Comite 
Tecnico la terminacion de! Periodo de Inversion en supuestos distintos a l sefialado en el inciso (iii) 
anterior, el cual podra aprobar dicha terminacion como un Asunto Reservado. 

(c) En caso que (i) 2 (dos) o mas Funcionarios Clave esten en incumplimiento con lo 
previsto en el inc iso (a) de la Clausula Quinta del Contrato de Administracion, o (ii) se haya iniciado 
un procedimiento para declarar vencidos anticipadamente los Certificados en circulacion conform e 
a lo previsto en e l inc iso (c) de la Clausula Yigesima Septima, derivado de un Evento de 
Incumplimiento, el Fideicomiso no podra llevar a cabo Jnversiones conforme a este Contrato a 
menos que lo autorice la Asamblea de Tenedores. 

YIGESIMA SEGUNDA. Proceso de Aprobaci6n de Desinversiones. 

(a) E l Administrador debera investi gar, ana lizar y estructurar las potenciales 
operaciones de Desinversion respecto de las Jnversiones. El Administrador estara a cargo de 
evaluar la factibilidad y conveniencia de las potencia les Desinversiones de conformidad con los 
procedimientos qu e utiliza en e l curso ordinario de su negocio y consistente con sus practicas 
pasadas y las mejores practicas de las industrias de capital privado, energia e infraestructura. 

(b) Una vez que el Administrador haya concluido con su proceso de investigacion, 
analis is y estructuracion de las potenciales Desinversiones, sometera la realizacion de la potencial 
desinversion a la aprobacion de su Comite de Inversion y, en caso de ser necesario conforme al 
parrafo siguiente, al Comite Tecnico, para lo cual debera proporcionar la informacion que sea 
necesaria (inc luyendo, en su caso, reportes de terceros que hubieran sido preparados a l respecto) 
para que dicho organo pueda tomar una decision informada a l respecto. 

(c) En el caso que el Comite de Jnversion apruebe la realizacion de la potencial 
Desinversion: 

(i) en el caso que la potencial Desinversion represente 5% (cinco por ciento) 
o mas, pero menos de! 20% (veinte por ciento), de! Monto Maximo de la Emision, ya sea 
que dichas operaciones se ej ecuten de manera simultanea o sucesiva, en un periodo de 12 
(doce) meses, contado a partir de la fecha que se concrete la primera operacion, y que por 
sus caracteristicas puedan cons iderarse como una sola, el Administrador debera someter 

\ 



dicha potencial Desinversion al Com ite Tecnico, el cual resolvera conforme a lo previsto 
en la Clausula Yigesima Novena; 

(ii) en e l caso que la potencial Des invers ion represente 20% (veinte por ciento) 
o mas de! Monto Maximo de la Emision, ya sea que dichas operaciones se ejecuten de 
manera simultanea o sucesiva, en un periodo de 12 (doce) meses, contado a partir de la 
fec ha que se concrete la primera operacion, y que por sus caracterfsticas puedan 
considerarse como una sola, el Adm inistrador debera someter dicha potencial Des inversion 
a la Asambl ea de Tenedores, la cual resolvera conforme a lo previsto en la Clausula 
Yigesima Octava; en el entendido queen caso de que la Inversion hubiese sido real izada 
con recursos de una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, la Des inversion debera 
ser aprobada por la Asamblea de Tenedores y no por asambleas espec ia les de cada serie, 
de ta! suerte que, en caso de mayorfa de Tenedores de Certificados de la Serie A, 
prevalecera la resolucion de estos por encima de los Tenedores de Certificados Serie B de 
la subser ie correspondiente; y 

(iii ) en el caso que la potencial Des inversion represente menos de! 5% (cinco 
por ciento) de! Monto Maximo de la Emision (confor me a los criterios descritos en el inciso 
(i) anterior), el propio Comite de Inversion podra resolver sobre la misma. 

(d) Tratandose de (i) Invers iones en Deuda que sean objeto de Desinversion resultado 
de la amortizacion de! financiamiento respectivo, o (ii) Des inversiones que consistan en la 
recepcion de ingresos ordinaries derivados de las Inversiones (por ejemplo dividendos, reembolsos 
u otras distr ibuciones pagadas por las Sociedades Promovidas, entre otros), no se requerira 
aprobacion de! Comite de Inversion, de! Comite Tecnico ode la Asamblea de Tenedores para que 
dichas Desinversiones se lleven a cabo, en virtud de que las misma se daran de manera natural. 
Tratandose de Desinversiones pactadas en los instrumentos de inversion que se deriven de! ejercicio 
de un derecho que haya sido previamente acordado y cuyos terminos principales (incluyendo 
precio, en su caso) se contengan en los instrumentos de inversion correspondientes (por ejemplo, 
opc iones de compra, derechos de venta, entre otros) y hayan sido aprobados en la Aprobacion de 
Inversion respectiva, nose requerira aprobacion de! Comite Tecnico ode la Asamblea de Tenedores 
para que dichas Desinversiones se !!even a cabo. En dicho supuesto, el Comite de Inversion 
resolvera sobre la realizacion de las Desinversiones y las completara. 

(e) Sujeto a lo dispuesto en el inc iso (c) anterior, las caracterfsticas de las 
Desinversiones y los terminos y condiciones negociados a favor de! Fideicomiso podran ser 
determinados por el Administrador a su entera discrecion, siguiendo los procedimientos que util iza 
en el curso ordinario de su negocio y consistente con sus practicas pasadas y las practicas aceptadas, 
que sean de su conocimiento, de las industrias de capita l privado, energfa e infraestructura; en el 
entend ido que el Administrador buscara obtener los mejores terminos posib les para el Fideicomiso 
considerando, entre otras, las condiciones de! mercado respectivo. 

(f) Una vez aprobada una Desinversion, el Fiduciario, a solicitud de! Administrador, 
suscribira todos aquellos convenios, contratos o instrumentos que el Adm inistrador determine 
como necesarios o convenientes para implementar dicha Desinversion y realizara cualesquiera 
actos necesarios o convenientes al respecto que le instruya por escrito el Administrador. El 
Adm inistrador negociara y determinara los term inos y condiciones de dichos instrumento 
conforme a lo previsto en el inciso (e) anterior. En la negociacion de los term inos de dichos 
instrumentos, el Administrador se cerc iorara que los mismos contengan las dispos ic iones \ 



necesarias para determinar el objeto de la Desinversion, el beneficio monetario u otro beneficio a 
. favor def Fideicomiso y del Coinversionista (y, en su caso, los Vehfculos Paralelos o Terceros 

Coinversionistas), el regimen legal aplicable y un sistema de resolucion de controversias; en el 
entendido que dichas disposiciones podran omitirse solo en el caso que la Iegislacion aplicable las 
sup la, o en el caso que el Administrador lo considere recomendable considerando las caracteristicas 
propias de la Desinversion de que se trate y las condiciones de mercado aplicables en ese momento. 

VIGESIMA TERCERA. Vehiculos Paralelos. 

(a) Paralelamente al Fideicomiso, e l Administrador podra, sin estar obli gado a hacerlo, 
admi nistrar recursos de diversos inversionistas, que podran hacer lnversiones paralelas con el 
Fideicomiso, periodicamente y de manera proporcional con el Fideicomiso y el Coinversionista, a 
traves de uno o mas vehiculos paralelos de cualquier naturaleza (los "Vehiculos Paralelos"). Los 
Vehicu los Paralelos seran administrados por el Administrador o una de sus Afi liadas. Los 
documentos que regulen a los Vehfculos Paralelos contendran, salvo que la Asamblea de Tenedores 
apruebe algo distinto, terminos y condiciones sustancia lmente similares en todos los aspectos 
significativos a aquellos def Fideicomiso y que no seran Terminos Mas Favorables para el Vehfculo 
Paralelo. En particular, los documentos que rijan los Vehfculos Paralelos no podran incluir, salvo 
que sea aprobado por la Asamb lea de Tenedores, (i) una comision por administracion (o su 
equivalente, como quiera que se denomine) en un porcentaje menor a la Comis ion de 
Administracion Ser ie A, (ii) una distribucion por desempeno (o su equivalente, como quiera que se 
denomine) cuyos porcentaj es para distribuciones sean inferiores para el administrador o 
promovente y superiores para sus inversionistas que los porcentaj es previstos en el inciso (b) de la 
Clausula Decima Tercera, (i ii) un retorno preferente mayor al Retorno Preferente Serie A, ni (iv) 
derechos relacionados con la remocion def Adm inistrador y consecuencias economicas 
relac ionadas que sean mas favorab les para los inversionistas que participen en los Vehiculos 
Paralelos; en el entendido que los retornos de los Tenedores ya los inversionistas de los Vehiculos 
Para lelos podrfan ser distintos considerando entre otros factores, las inversiones en los que hubiere 
declinado pari icipar el F ide icomiso o los Vehfculos Paralelos y movimientos en el tipo de cambio 
(ya que el Fideicomiso tendra recursos disponibles en Pesos y en los Vehfculos Paralelos podra 
haber compromisos denominados y desembolsados en otras monedas). 

(b) Los Vehiculos Paralelos invertiran conj untamente con el Fideicomiso, sujeto a las 
circunstancias particulares de caracter legal, fi scal, regulatorio, alcance u objeto de invers ion del 
Vehicu lo Paralelo o similares en la medida que le sea posible y reciba las autorizaciones 
correspondientes de sus organos internos. Las Inversiones y Desinversiones que realicen los 
Vehicu los Paralelos, seran en los mismos terminos y condic iones a las lnversiones y 
Desinversiones que realice el Fideicom iso y simultaneas a las mismas, incluyendo terminos 
economicos y corporativos que no sean mas favorables para dichos Vehiculos Paralelos que 
aquell os def Fideicomiso. Sin perjuicio de lo anterior, e l Fideicomiso y los Vehiculos Paralelos 
podran realizar lnversiones independientemente de que el otro vehiculo no realice la misma 
Inversion. 

(c) El Adm inistrador procurara que el ejercicio de los derechos def Fideicom iso y de 
los Vehiculos Para lelos respecto de las Inversiones se ej erzan de manera coordinada. 

(d) El Administrador determinara los porcentajes especificos de participacion del 
Fideicomiso y de los Vehicu los Paralelos respecto de cada Inversion, la cua l sera en forma 
proporcional en base (i) a Ia suma del Monto Invert ible y los Compromisos Restantes de los 



Tenedores, (i i) el Porcentaje de Participacion de! Coinversionista y (iii) el monto de Jos 
compromisos restantes de los inversionistas que participen en los Vehfcu los Paralelos, 
considerando que las proporciones o porcentajes de inversion de! Fideicomiso, el Coinversionista 
y los Vehicu los Paralelos podran variar en cada caso yen el momento en que se real ice la Inversion, 
considerando entre otros factores, inversiones en los que hubiere declinado participar el 
Fideicomiso o Jos Vehiculos Paralelos y movimientos en el tipo de cambio (ya que el Fideicomiso 
tendra recursos disponib les en Pesos y los Vehiculos Paralelos podra tener compromisos 
denominados y desembolsados en otras monedas). El Administrador revelara a Jos Tenedores las 
proporciones de participacion de! Fideicomiso, el Coinversionista y los Vehiculos Paralelos 
respecto de cada Inversion como un evento relevante, junto con el aviso correspondiente a la 
Inversion respectiva, conforme a lo dispuesto en la LMV y la Circular Unica. 

(e) Los Vehiculos Paralelos seran responsables de SU parte de los Gastos de Inversion 
respecto de la Inversion o Desinversion correspondiente en proporcion a su participacion en dicha 
Inversion. Para efectos de claridad, los Vehfculos Paralelos seran responsables de pagar SU parte 
proporcional de las indemnizaciones que se deban pagar a las Personas Indemnizadas respecto de 
una Inversion o Desinvers ion como parte de los Gastos de Inversion. 

(f) La Emision de los Certificados no estara condicionada, a que el o los Vehiculos 
Paralelos existan o tengan fondos disponibles para realizar Inversiones. Sin embargo, el 
Administrador t'.micamente podra establecer Vehfcu los Paralelos dentro de los 12 (doce) meses 
s iguientes a la Fecha Inicial de E m is ion, plazo que podra ser prorrogado en una ocasion adicional, 
por un plazo de 12 (doce) meses, por acuerdo de la Asamblea de Tenedores. 

(g) Conforme a l inc iso (a) de la Clausula Tercera de! Contrato de Administracion, los 
montos pagaderos a l Administrador por concepto de Comision de Admin istracion Serie A se 
reduciran en un monto igual al 30% (treinta por ciento) de! monto que reciba el Administrador o 
sus Afi liadas por concepto de comision de administracion (o su equ ivalente, como quiera que se 
denomine) de Jos Vehfculos Paralelos, a partir de! trimestre inmediato posterior y hasta que se cubra 
en su tota lidad el monto de la bonificacion correspondiente. 

VIGESIMA CU ART A. Terceros Coinversionistas. 

(a) De forma conjunta a las Inversiones simultaneas de! Fideicomiso y el 
Coinversionista, yen su caso, de Jos Vehiculos Paralelos, a discrecion de! Administrador, se podran 
obtener recursos adicionales de otros inversion istas independientes con respecto al Administrador 
y sus Afil iadas (los "Terceros Coinversionistas"), que podran coinvertir con el Fideicom iso y el 
Coinversionista, y en su caso, Jos Vehiculos Paralelos, unicamente en terminos sustancia lmente 
simi lares (pari passu) o menos favorabl es que el Fideicomiso, con o s in el pago de comisiones por 
originacion (finder 's fees, o su equivalente como qui era que se le denomine) exclusivamente, en 
Jos casos en Jos que (i) la transaccion de que se trate importe una cantidad mayor a la permitida 
para inversion por el Fideicom iso y el Coinversionista, y en su caso, los Vehiculos Para lelos, o 
estos en conj unto, (ii) exista un valor agregado adicional que aporten Jos Terceros Coinversionistas, 
o (iii) sea de otra forma conveniente para reali zar la Inversion. La participacion de los Terceros 
Coinversionistas en las Invers iones respectivas, sera revelada por e l Adm inistrador a Jos Tenedores 
como un evento relevante, junto con el aviso correspondiente a la Inversion respectiva, conforme 
a lo dispuesto en la LMV y la C ircular Unica. El Administrador procurara que el ejercic io de los 
derechos del Fideicomiso y de los Terceros Coinversionistas respecto de las Inversiones se ej erzan 
de manera coordinada. 



(b) Los Terceros Coinversionistas seran responsables de SU parte de los Gastos de 
Inversion respecto de la Inversion o Desinversion correspondiente en proporcion a su participacion 
en dicha Inversion. Para efectos de claridad, los Terceros Coinversionistas seran responsables de 
pagar su parte proporcional de las indemnizaciones que se deban pagar a las Personas Indemnizadas 
respecto de una Inversion o Desinversion como parte de los Gastos de Inversion. 

(c) Conforme al inciso (a) de la Clausula Tercera del Contrato de Administracion, en 
el caso de que med ie pago de comision u otra retribucion por parte del Tercero Coinvers ionista al 
Administrador o sus Afi liadas, los montos pagaderos al Administrador por concepto de Comis ion 
de Administracion Serie Ase reduciran en un monto igual al 30% (treinta por ciento) del monto 
que reciban el Administrador o sus Afili adas de dichos Terceros Coinversionistas, a partir de! 
trimestre inmediato posterior y hasta que se cubra en su totalidad el monto de la bonificac ion 
correspondiente. 

VIGESIMA QUINT A. Compromiso de Inversion del Coinversionista. 

(a) En o antes de la Fecha Inicial de Emision, el Fiduciario celebrara el Contrato de 
Coinversion con el Coinversionista y el Administrador. Conforme a los terminos de! Contrato de 
Coinversion, el Coinversionista se obligara, entre otros, a (i) invertir, en el Porcentaje de 
Participacion del Coinversionista, recursos, directamente o a traves de una de sus Afi liadas, 
respecto de cada una de las lnversiones, parale la y proporcionalmente con el Fideicomiso (siendo 
que el Fideicomiso invertira en el Porcentaj e de Participacion del Fideicomiso), y (ii) a desinvertir 
de las Inversiones en los mismos plazas y terminos que el Fideicomiso, sujeto a lo establecido en 
este Contrato y en el Contrato de Coinversion. 

(b) El Coinversionista estara obligado a invertir, conforme a l Porcentaje de 
Participacion de! Coinversionista, en todas las lnversiones realizadas por el Fideicomiso (siendo 
que el Fideicomiso invertira en el Porcentaje de Participacion de! Fideicomiso), directamente o a 
traves de Sociedades Promovidas, ya desinvertir de manera con junta con el Fideicomiso, conforme 
a los terminos de! Contrato de Coinversion, salvo que se remueva a l Administrador o el 
Administrador renuncie en los terminos de! Contrato de Administracion, en cuyo caso el 
Coinversionista podra llevar a cabo la Desinversion de su parte correspondiente. 

(c) Sujeto a lo previsto en el inciso (a) anterior, el Contrato de Coinversion debera 
establecer rnecanisrnos confor rne a los cuales el F iduciario y el Coinversionista se coordinaran en 
el ejercicio de sus derechos respecto de las lnversiones (incluyendo derechos corporativos y 
derechos econorn icos respecto de lnversiones en Capital y sus derechos como acreedores respecto 
de Inversiones en Deuda). El Coinversionista y el Fideicomiso compartiran de manera 
proporcional, cualesquiera perdidas, quitas o descuentos, en su caso, que resulten de las 
lnversiones. Adicionalmente, el Coinversionista sera responsable de SU parte de los Gastos de 
Inversion respecto de la Inversion o Desinversion correspondiente en proporcion a su participacion 
en dicha Invers ion. 

VIGESIMA SEXT A. Fibra-E. 

(a) Sujeto a lo dispuesto en el inciso (b) sigui ente, el Adm inistrador podra instruir a l\ 
Fiduciario a (i) llevar a cabo Desinversiones respecto de cualquier Inversion a favor de un 
fide icomiso emisor de certificados bursa.tiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura 



("Fibra-E"), cuya contraprestaci6n consista en una comb inaci6n de efectivo y certificados emitidos 
por dicha Fibra-E que podran ser distribuidos posteriormente a los Tenedores como Distribuciones, 
y/o (i i) cambiar el regimen fiscal a l que se apegue el Fideicomiso a efecto de adoptar el regimen 
apl icable a una Fibra-E (sujeto a que se cumplan con las dispos iciones legales aplicables para 
dichos efectos, incluyendo sin limitaci6n, aquellas que establezcan el tipo de invers iones que pueda 
mantener el Fideicomiso y la estructura de las mismas, asi como las caracteristicas del propio 
Fideicomiso), en cuyo caso se considerara, para efectos de! calculo de las Distribuciones y 
Distribuciones por Desempefio a que se refieren las Clausulas Dec ima Tercera y Decima Quinta y 
lo dispuesto en el inciso (b) siguiente, que se ha llevado a cabo una Desinversi6n de las Inversiones 
que mantenga el Fideicomiso en dicha fecha . 

(b) Para efectos de lo previsto en el inciso (a), se requerira la previa aprobaci6n de la 
Asamblea de Tenedores que cuente con el voto favorable de cuando menos el 90% (noventa por 
ciento) de los Certificados en circu laci6n y en dicha Asamblea se estableceran los terminos y 
condiciones correspondi entes; en el entendido gue: 

(i) la Fibra-E, ya sea a favor de la cual se realicen las Desinversiones o el propio 
Fideicomiso como resultado de su conversion a Fibra-E, debera obtener recursos 
en efectivo que representen cuando menos el 25% (veinticinco por c iento) del valor 
de las Desinvers iones correspondientes; 

(i i) los certificados de la Fibra-E que se distribuyan a los Tenedores deberan estar 
inscritos en el RNV y haberse emitido en relaci6n con una oferta publica en 
terminos de la regu laci6n aplicable, y las Distribuciones deberan realizarse dentro 
de los 60 (sesenta) dias s iguientes a su colocaci6n en el mercado correspondiente 
y se tomara como valor, para efectos de los calcul os del inciso (b) de la C lausula 
Decima Tercera y del inc iso (b) de la Clausula Decima Quinta, el valor al cua l 
dichos valores fueron colocados en la oferta correspondiente; y 

(iii) los Tenedores deberan tener la opci6n de recibir en efectivo y no en certificados 
de la Fibra-E, un monto equi valente a cuando menos el 50% de las Distribuciones 
correspondientes a las Desinversiones respecto de la Fibra-E. 

en el entendido ademas gue, los Tenedores que no hayan votado a favor en la Asamblea de 
Tenedores a que hace referencia el presente inc iso (b), tendran derecho a liquidar el 100% (cien 
por ciento) de su participaci6n, para efectos de lo cua l tendra derecho a recibir en efectivo, un 
monto equivalente al 100% (cien por ciento) de las Distribuciones correspondientes a las 
Desinversione/ respecto de la Fibra-E. 

(c) Para efectos de lo previsto en los incisos (a) y (b) anteriores, el Administrador 
debera, con a l menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipaci6n a la fecha en que se pretenda llevar a 
cabo la Asamblea de Tenedores sefta lada en el inciso (b), proporcionar a los Tenedores un reporte 
en el que se describan las implicaciones fiscales y/o legales que, en su caso, se podrian derivar para 
los Tenedores y/o para las partes por virtud de la realizaci6n de los actos previstos en los numerales 
(i) y (ii) del inc iso (a) anteri or, como pudiera ser el incumplimiento de los requisitos previstos en 
los articulos 192 y 193 de la LISR y las implicaciones que esta s ituaci6n generaria. 



VIGESIMA SEPTIMA. Eventos de Incumplimiento; Liguidaci6n del Fideicomiso. 

(a) Constituiran "Eventos de Jncumplimiento" los siguientes eventos: 

(i) la Sustituci6n con Causa del Administrador; y 

(ii) que el Fideicomiso sea declarado en concurso mercanti l, sea disuelto, 
liquidado o terminado. 

(b) En caso que ocurra un Evento de Incumplimiento o no se hubiera llevado a cabo la 
Des inversi6n de la totalidad de las Inversiones en la Fecha de Yencimiento Final, el Representante 
Coml'.111 inmediatamente convocara una Asamblea de Tenedores, a la cua l el Administrador y el 
Fiduciario podran ser invitados por el Representante Comun y podran asistir con voz pero sin 
derecho a voto. 

(c) La Asamblea de Tenedores que sea convocada de conformidad con el inc iso (b) 
anterior podra determinar, por votaci6n de los Tenedores que representen a l menos el 75% (setenta 
y cinco por ciento) de los Certificados en c irculaci6n, (i) en el caso de que haya ocurrido un Evento 
de lncumplimi ento, si se deben declarar vencidos anticipadamente los Certificados en circulaci6n, 
(i i) si se debe iniciar un proced imiento de liquidaci6n del Patrimonio del F ideicomiso, (iii) en su 
caso, los terminos y condiciones conforme a los cuales se lleve a cabo la liquidaci6n del Patrimonio 
del Fideicomiso, inc luyendo sin limitar la contrataci6n y designaci6n de cualesquiera asesores que 
sean necesarios para llevar a cabo la liquidaci6n, y ( iv) cualquier otro asunto que sea necesario 
resolver en relaci6n con lo anterior. 

(d) En caso que la Asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente 
los Certificados y/o liquidar el Patrimonio del F ideicomiso conforme a l inciso (c) anterior, los 
recursos netos de cualquier liquidaci6n del Patrimonio del Fideicomiso se distribuiran a los 
Tenedores de Certificados Serie A, los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que 
corresponda y al Fideicomisario en Segundo Lugar en los terminos de la Clausula Decima Tercera 
y la Decima Quinta; en el entendido gue el F ideicomisario en Segundo Lugar perdera el derecho a 
rec ibir Distribuciones por Desempefio que no se hubieren pagado en el caso de una Sustituci6n con 
Causa y que los montos que se encuentren en la Cuenta General (incluyendo las Reserva para 
Gastos de Asesoria lndependiente, la Reserva para Gastos, la Reserva para lnversiones 
Comprometidas y la Reserva para lnversiones Subsecuentes) y en la Cuenta de Capital Fondeado 
deberan ser distribuidas a los Tenedores de Cert iftcados Serie A, y los que se encuentren en la 
Cuenta Especifica de la Serie B- 1 o en la Cuenta Especifica de la Serie B-2 deberan ser distribuidas 
a los Tenedores de Certificados Serie B-1 o de Certifi cados Serie B-2 de la subserie respectiva, 
segun corresponda. 

(e) El Fiduciario podra, previa instrucci6n del Adm inistrador o, a falta de este, de la 
Asamblea de Tenedores, uti lizar cualesquiera de los recursos derivados de la liquidaci6n del 
Patrimonio del Fideicom iso, al pago de Gastos del Fideicomiso y cua lesquiera otros gastos 
incurridos respecto de la liquidaci6n del Patrimonio del Fideicomiso, antes de realizar cualquier 
otra distribuci6n (incluyendo pagos a cualesquiera de los Tenedores, respecto de los Certificados). 

(t) La liqu idaci6n del Patrimonio del Fideicomiso debera cump lir con la legislaci6 
aplicable y se realizara conforme a l procedimiento correspondiente, y por e l asesor o asesores, 
aprobados y designados en la Asamblea de Tenedores respectiva. 



(g) Salvo que se convenga algo distinto en el presente Contrato, en el caso que exista 
un Evento de lncumplimiento y mientras el mismo conti n(1e o haya ocurrido la Fecha de 
Vencimiento Fina l, las instrucciones que le corresponderian dar al Administrador, seran dadas por 
el Representante Comun, previa instruccion que este (1 ftimo reciba por parte de la Asamblea de 
Tenedores. 

(h) En caso que ocurra un Evento de Incumplimiento y que resultare necesario 
defender el Patrimonio de! Fideicomiso o haya ocurrido la Fecha de Vencimiento Final, dicha 
defensa se llevara a cabo por el Fiduciario en los terminos previstos en el presente Contrato, en el 
entend ido que el Representante Comun podra en todo momento instruir al Fiduciario llevar a cabo 
la defensa def Patrimonio def Fideicomiso, s in que al efecto se requiera instruccion alguna por parte 
def Administrador o def Fiduciario, pero sujeto a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores 
siempre que sea posible contar con dichas instrucciones previas sin que exista la posibil idad 
razonable de que, de no adoptarse una pronta decision, se afecte negativamente e l Patrimonio de! 
Fideicomiso, en cuyo caso, el Representante Comun podra instruir ta l defensa a su discrecion sin 
que este ultimo incurra en responsabilidad por este motivo. 

(i) Una vez que los Certificados sean declarados vencidos anticipadamente, el 
Representante Comun debera informar por escrito y de manera inmediata a Indeval, que los 
Certificados han sido declarados vencidos anticipadamente, y para lo cual proporcionara a lndeva l, 
cop ia de! acta de la Asamblea de Tenedores en el que se haya adoptado ta! resoluc ion. 

VIGESIMA OCT AV A. Asamblea de Tenedores. 

(a) Los Tenedores de los Certificados podran reunirse en Asamblea de Tenedores 
conforme a lo descri to a continuacion. Los Tenedores podran reunirse en asamblea especia l de los 
Tenedores de Certificados Serie A o de los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie 
correspondiente, para resolver temas que afecten unicamente a la Seri e o subserie correspondiente, 
para lo cua l les aplicaran las mismas reglas que las previstas para la Asamblea de Tenedores con la 
particularidad de que los porcentajes para el ejerc ic io de derechos, y para el computo def quorum 
de instalacion y votacion, se determinara respecto def total de Certificados en circulacion de la serie 
o subserie que corresponda. Cada asamblea especia l de Tenedores representara al conjunto de 
Tenedores de Certificados de la serie o subserie que corresponda y cualesquiera reso luciones 
tomadas en di cha asambl ea especia l de Tenedores seran validas y vinculantes respecto de todos los 
Tenedores de la serie o subserie respectiva, aun de los ausentes o disidentes; en el entendido que 
sus resoluciones no ob ligaran a los Tenedores de cua lquier otra serie o subserie de Certifi cados en 
su capacidad de Tenedores de los mismos. 

(i) Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de Tenedores de todas 
las series y subseries de Certificados en circulacion con derecho a votar en una Asamblea 
de Tenedores, se llamaran bajo la misma convocatoria y se regi ran por las disposiciones de 
los Certificados, def presente Contrato y en lo no previsto por la LMV y la LGTOC, siendo 
validas SUS resoluciones respecto de todos los Tenedores de los Certificados, aun respecto 
de los ausentes y disidentes. 

(ii) Los Tenedores se reun1ran cada vez que sean convocados por el 
Representante Comun o por el Fiduciario, segun corresponda. 



(iii) Los Tenedores queen Jo individual o conjuntamente representen un 10% 
(diez por ciento) o mas de los Certificados en circulacion, podran solicitar al Representante 
Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos 
queen la asamb lea deberan tratarse. El Representante Comun debera emitir la convocatoria 
para que la Asamblea de Tenedores se re(ma dentro de! termino de 15 (quince) dias 
natura les contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun 
no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia de! domici lio del Fiduciario, 
a peticion de los Tenedores solicitantes, debera emitir la convocatoria para la asamblea. 

(iv) Asimismo, tanto el Administrador como el Representante Comun podran 
solicitar, en cualquier momento, al Fiduciario que convoque a una Asamblea de Tenedores 
especificando en su petici6n los puntos que en dicha Asamb lea de Tenedores deberan 
tratarse ; en el entendido que, cuando la convocatoria la lleve a cabo el Fiduciario, este 
ultimo, previo a la publicaci6n de la convocatoria respectiva, obtendra el visto bueno de! 
Representante Comun, mismo que no podra ser negado sin causa justificada, y debera 
otorgarse o negarse (en este ultimo caso justificando el motivo y sugiriendo el ajuste 
pertinente a la convocatoria para su publicaci6n) en un plazo que no debera de exceder de 
3 (tres) Dias Habiles contados a partir de que se le haya soli citado (y por el mismo medio); 
en el entendi do, ademas, de que si el Representante Comun no manifiesta lo conducente 
dentro de! plazo sefialado, se entendera que otorga su visto bueno a la convocatoria 
respectiva, en los terminos en Jos que le fue presentada. No obstante lo anterior, si el 
Fiduciario no llevare a cabo dicha convocatoria dentro de los 10 (diez) dias a partir de la 
solicitud respectiva, el Representante Comun estara facu ltado para expedir la convocatoria 
respectiva. 

(v) Los Tenedores queen lo individual o en su conjunto tengan 10% (diez por 
ciento) o mas de los Certifi cados en circulaci6n con derecho a voto, tendran el derecho a 
soli citar a l Representante Comun que una Asamblea de Tenedores convocada conforme a 
los establecido en los inc isos (iii) y (iv) anteriores sea aplazada por una sola vez por 3 (tres) 
dias naturales y sin neces idad de nueva convocatoria, para la votaci6n de cualquier asunto 
respecto de! cual no se consideren suficientemente informados. 

(vi) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicaran por el 
Representante Com(m o el Fiducia rio, en su caso, una vez, por lo menos, en cualquier 
peri6dico de amp lia c irculaci6n nacional y a traves de las bolsas de valores donde coticen 
los Certificados y se entregaran a l Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador, 
por correo electr6nico, segun corresponda en esa misma fecha. En la convocatoria 
respectiva se incluiran los puntos que deberan tratarse en la Asamblea de Tenedores. Las 
asambleas de Tenedores se celebraran en las oficinas de! Representante Comun en la 
Ciudad de Mexico, Mexico o a falta de disponibilidad o imposibi lidad para ello, en el lugar 
y hora que se indique en la convocatoria; en el entendido, que este ult imo tendra que 
ubicarse dentro del dom icilio social del F iduciario, es decir, la Ciudad de Mexico, Mexico. 

(vi i) Salvo por las Asambleas de Tenedores que se re(man para tratar los puntos 
descritos en los incisos (viii), (ix) y (x) siguientes, para que se considere validamente 
instalada una Asamblea de Tenedores (en virtud de primera o ulterior convocatoria), se 
requerira que esten representados los Tenedores que representen la mayoria de los 
Certificados en circulaci6n (50% (cincuenta por ciento) de los Certificados mas uno) para 
que ha ya quorum. Para que se considere vali damente instalada una Asamb lea de Tenedores 
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que vaya a tratar los puntos descritos en los incisos (viii), (ix) y (x) s iguientes, se requerira 
que esten deb idamente representados por lo menos los Tenedores que representen el 75% 
(setenta y cinco por ciento), 80% (ochenta por ciento) o el 90% (noventa por ciento), 
respectivamente, de los Certificados en circu lacion para que haya quorum. 

(viii) Excepto por las resoluciones a que se hace referencia en los (viii), (ix) y 
(x) s igui entes ( o en otras secciones donde se establezca un quorum de votacion distinto ), 
todas las resoluciones de las Asambleas de Tenedores deberan ser adoptadas por el voto 
favorable de los Tenedores que representen la mayorfa de los Certificados en circulacion 
(50% (cincuenta por ciento) de los Certificados mas uno). 

(ix) Se requiere del voto de los Tenedores que representen el 75% (setenta y 
cinco por ciento) de los Certificados en circulacion para aprobar los siguientes asuntos: 

(1) si deben declarar venc idos anticipadamente los Certificados en 
circulacion y si se debe iniciar un proceso de liquidacion del Patrimonio del 
Fideicomiso, conforme a lo previsto en el inciso (c) de la C lausula Yigesima 
Septima; 

(2) la remoc1on del Adm inistrador y la designacion de un 
Administrador Sustituto en el supuesto de una Sustitucion s in Causa conforme a l 
Contrato de Administracion; 

(3) aprobar, a propuesta exclus iva del Adm inistrador, la extens ion de 
la Fecha de Vencim iento Final, por periodos adiciona les de un afio cada uno; en el 
entendido que, las primeras dos extensiones de un afio cada una seran aprobadas 
por los Tenedores que representen e l 50% (cincuenta por c iento) de los 
Certificados en circulacion; 

( 4) revocar la des ignacion del Representante Comun ya designar a un 
Representante Comun sustituto; 

(5) mod ificar la definicion de "Criterios de Inversion" y "Requis itos 
de Divers ificacion" ; 

(6) salvo por lo previsto en la C lausula C uadragesima Tercera, la 
modificacion del Contrato de Fideicomiso y de cua lquier otro Documento de la 
Operacion que le competa conocer a la Asamblea de Tenedores (salvo por la 
modificacion a l inciso (xi) siguiente que tienen un quorum distinto); 

(7) cualquier incremento en los esquemas de compensacion y 
Comision por Administracion o cualquier otro concepto a favor del Adm inistrador 
o miembros del Comite Tecnico; 

(8) modificar este inciso (ix). 



(x) Se requiere de! voto de los Tenedores que representen el 80% (ochenta por 
ciento) de los Certificados en circulaci6n con derecho a voto en primera o ulterior 
convocatoria para aprobar: 

(1) un cambio de Control respecto de! Administrador, en terminos de 
lo previsto en el inciso (a)(i)(l 1) de la Clausula Sexta de! Contrato de 
Administraci6n; 

(2) la ampliaci6n del Monto Maximo de la Emisi6n en caso de que se 
haya efectuado una Llamada de Capital; 

(3) modificar este inc iso (x). 

(xi) Se requiere del voto de los Tenedores que representen el 95% (noventa y 
cinco por ciento) de los Certifi cados en circulaci6n con derecho a voto, en primera o 
ulterior convocatoria, para aprobar los sigui entes asuntos: 

otros: 

(1) acordar con el Administrador una modificaci6n a las asignaciones 
respecto de las Distribuciones; en el entendido que para acordar una mod ificac i6n 
a las asignaciones respecto de Distribuciones establecidas en el inciso (b) de la 
Clausula Decima Tercera, se requer ira unicamente e l voto de los Tenedores de 
Certificados Serie A que representen el 95% (noventa y cinco por ciento) de los 
Certificados Serie A, y respecto de las Distribuciones establecidas en el inciso (b), 
secciones 1. o 2. de la Clausula Decima Quinta, se requerira (micamente el voto de 
los Tenedores de la Serie B de la subserie que corresponda, que represente el 95% 
(noventa y cinco por ciento) de los Certificados Serie B de la subserie que 
corresponda en circulaci6n; 

(2) la remoci6n de la totalidad de los miembros del Comite Tecnico 
en el supuesto previsto en el inciso (g) de la Clausula Yigesima Novena; 

(3) la cancelaci6n de! listado de los Certificados en la BMV o la 
cancelaci6n de la inscripci6n de los Certificados en el RNV; y 

(4) modifi car este inciso (xi). 

(xii) La Asamblea de Tenedores debera reunirse para, en su caso, aprobar entre 

(1) la modifi caci6n a los Criterios de Inversion y los Requisitos de 
Diversificaci6n; 

(2) la remoci6n de! Administrador, con o sin causa; 

(3) las operaciones, incluyendo lnversiones (pero sujeto a lo prev isto 
en el inciso (c) de la Clausula Decima Novena), Desinversiones y la contrataci6n 
de tinanciamientos, garantfas y derivados, que pretendan realizarse cuando 
representen 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Maximo de la E misi6n, con 
independencia de que dichas operaciones se lleven a cabo de manera simultanea o 



sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la 
primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola; 

(4) discutir, yen su caso, aprobar cualquier Inversion que no cumpla 
con los Criterios de Inversion y los Requis itos de Diversificacion en los terminos 
del presente Contrato; en el entendido que, el Comite Tecnico podra aprobar 
aquel las lnversiones que no se encuentren dentro de los Sectores sefialados en la 
C lausula Decima Novena, inciso (d)(x); 

(5) previa consulta de la opinion emitida por el Comite Tecnico de 
conformidad con lo previsto en el inc iso (aa)(iv) de la Clausula Vigesima Novena, 
las operaciones, incluyendo Inversiones o Desinversiones, que pretendan 
rea lizarse con Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos 
s igui entes: (x) aquellas relacionadas respecto de las Sociedades Promovidas del 
F ideicomitente asf como del Administrador, o a quien se encomienden dichas 
func iones, o bien, (y) que representen un conflicto de interes; 

(6) el dest ino de los recursos obtenidos con cada Llamada de Capital, 
cuando dichos recursos representen 20% (veinte por ciento) o mas del Monto 
Maximo de la Emision, con independencia de que dichas Llamadas de Capital se 
lleven a cabo de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses 
contados a pa1t ir de que se concrete la primera, pero que pudieran considerarse 
como una sola, por estar destinadas a un mismo concepto; en el entendido que esta 
aprobacion no sera requerida cuando el dest ino de los recursos de la Llamada de 
Capital sea exclusivamente fondear una o mas operaciones (incluyendo, en el caso 
de lnversiones, los Gastos de Inversion asociados a la misma) que ya cuenten con 
la aprobacion competente; 

(7) cualquier ampliacion al Monto Maximo de la Emision o el n(11nero 
de Certificados, que no esten expresamente previstos en este Contrato como una 
Llamada de Capital o que resulten de ofertas que se realicen dentro de los 6 (seis) 
meses s igui entes a la Fecha Inic ial de E mision hasta alcanzar a colocar e l monto 
de la Emision lnicial mediante ofertas publicas restring idas; en el entendido gue 
nose podra ampliar el Monto Maximo de la Emision cuando el F iduciario ya haya 
efectuado a lguna Llamada de Capital, salvo con la aprobacion de la Asamblea de 
Tenedores con el voto favorable de los Tenedores que representen el 75% (setenta 
y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion; 

(8) la extension de! Periodo de Inversion por I (un) afio adicional; 

(9) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al presente 
Contrato y a los demas Documentos de la Operacion, inCluyendo sin limitar, al 
Acta de Emision y a l titulo o titulos que amparen los Certificados de conformidad 
con lo previsto en la Clausula Cuadragesima Segunda; 

(10) discutir y, en su caso, calificar la independencia de los M iembros 
Independientes del Comite Tecnico en los terminos establecidos en el presente 
Contra to; 



(11 ) cualquier aumento de capital del Administrador, en los casos en 
que represente mas del 25% (veinticinco por ciento) de las acciones representativas 
de su capital socia l en circulaci6n y que dicho aumento sea suscrito por un tercero 
que no sea accionista del Administrador en la Fecha lnicia l de Emis i6n y no se 
derive de opc iones otorgadas a func ionarios del Administrador; y 

(12) el reemplazo de Funcionarios Clave lniciales o Funcionarios Clave 
sustitutos en los terminos descritos en el inciso (b) de la Clausula Quinta del 
Contrato de Administraci6n. 

(13) discutir y, en su caso, aprobar cualesqui er otros asuntos presentados 
por el Administrador o cualquier otra persona facultada para hacerlo a la Asamblea 
de Tenedores. 

En los asuntos a que se refieren el numeral (5) del inciso (xii) anteriores y cualquier 
otro que pudiera haber un contlicto de interes, deberan abstenerse de votar en la 
Asamblea de Tenedores, los Tenedores que se ubiquen en alguno de los supuestos 
previstos en los incisos (x) y (y) de dicho numeral (5), que tengan el contlicto de 
interes o que actuen por instrucci6n o representen al Administrador, s in que ello 
afecte el quorum requerido para la instalaci6n de la citada Asamblea de Tenedores. 

(xiii) Para asistir a una Asamblea de Tenedores, estos depos itaran las 
constancias de dep6sito que expida el lndeval y el listado de titulares que para ta l efecto 
expida el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los 
Certificados de los cuales dichos Tenedores sean titu lares, con el Representante Comun en 
el lugar que se indique en la convocatoria respectiva a mas tardar el Dia Habit previo a la 
fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores de Certi ficados 
podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditado con 
carta poder firmada ante dos testigos o por cualquier otro medio que autorice la legislaci6n 
aplicable. E n caso que los Certificados dejen de estar depositados en Indeval por cualquier 
causa, para asistir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan acreditar al 
Representante Comun la legftima titularidad de tales Certificados mediante su presentaci6n 
fis ica en el lugar, bajo los terminos y condiciones determinados por el Representante 
Comun y los cuales se precisaran en la convocatoria a la respectiva Asamblea de 
Tenedores. 

(xiv) De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes 
hayan fungido como presidente y secretario de la Asamb lea de Tenedores. Al acta se 
agregara la lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes en la asamblea y por 
los escrutadores. Las actas asi como las copias de todos los documentos presentados a la 
consideraci6n de la Asamblea de Tenedores o la actuaci6n del Representante Comun, seran 
conservados por este y podran, peri6dicamente, ser consultadas por los Tenedores, los 
cuales tendran derecho a solici tarle al Representante Comun, a costa del propio Tenedor, 
que les expida cop ias certificadas de dichos documentos. El Representante Comun enviara 
al Fiducia rio, dentro de los 5 (cinco) dfas naturales siguientes a la celebraci6n de una 
Asamblea de Tenedores, una copia del acta levantada respecto de dicha Asamblea de 
Tenedores. As imismo, el Fiducia rio tendra la obligaci6n de entregarle una copia de dicha 
documentaci6n a l Administrador. 



(xv) Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las Asambleas de 
Tenedores, se tomara como base el numero de Certificados en circulacion con derecho a 
voto, sin distincion de serie o subserie yen dichas Asambleas de Tenedores los Tenedores 
tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados que 
posean, computandose un voto por cada Certificado en circulacion con derecho a voto 
respecto del asunto en cuestion. Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las 
Asambleas Especial es de Tenedores, se tomara como base el numero de Certificados Serie 
B en circulacion de la subseri e de que se trate con derecho a voto o el numero de 
Certificados Serie A con derecho a voto, segun corresponda, y en dichas Asambl eas 
Espec iales de Tenedores, los Tenedores tendran derecho a tantos votos como Jes 
correspondan en virtud de los Certificados Seri e B de la subserie respectiva o de los 
Certificados Serie A de los que sean titulares, segun corresponda, computandose un voto 
por cada Certificado Serie B de la subserie en cuestion o Certificado Serie A en circulacion 
con derecho a voto respecto a l asunto en cuestion, segun resulte aplicable. 

(xvi) La Asamblea de Tenedores sera presid ida por el Representante Coml'.111 y 
actuara como secretario la persona designada por este. 

(xvii) No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones 
tomadas fuera de Asamb lea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que 
representen la totalidad de los Certificados en circulacion con derecho a voto tendran la 
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se 
confirmen por escrito; en e l entendido que las resoluciones unanimes tomadas fuera de 
asamblea deberan notificarse a l Fiduciario, al Administrador y a l Representante Coml'.111. 

(xviii) Los Tenedores queen lo individual o en su conjunto tengan el 20% (veinte 
por ciento) o mas de los Certificados en c irculacion, tendran el derecho de oponerse 
judicialmente a las resoluc iones de las Asamb leas de Tenedores, s iempre y cuando no 
hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores o haya dado su voto en contra de la 
resolucion correspondiente y se presente la demanda correspondiente dentro de los 15 
(quince) dfas siguientes a la fecha de adopcion de las resoluciones, sefialando en dicha 
demanda, la dispos icion contractual incumpli da o el precepto legal infringido y los 
conceptos de violacion; en el entendido que (i) la ejecucion de las resoluciones impugnadas 
podra suspenderse por el juez, siempre que los demandantes otorguen fianza bastante para 
responder de los dafios y pe1juic ios que pudieren causarse al resto de los Tenedores por la 
inejecucion de dichas resoluc iones, en caso de que la sentencia declare infundada o 
improcedente la oposicion, (ii) la sentencia que se dicte con motivo de la opos ic ion surtira 
efectos respecto de todos los Tenedores, y (ii) todas las oposiciones en contra de una misma 
resolucion, deberan decidirse en una sola sentencia. 

(xix) La informacion y documentos relacionados con el orden del dfa de la 
Asamblea de Tenedores debera estar disponible en las oficinas del Fiduciario o del 
Representante Comun, segl'.111 se indique en la convocatoria respectiva, para su revision por 
parte de los Tenedores, de forma gratuita, con por lo menos I 0 ( diez) dfas natural es de 
anticipaci6n a dicha Asamblea de Tenedores. 

(xx) E l Fiduc iario, segun sea instruido por el Administrador, debera convocar 
a una Asamblea de Tenedores dentro de los 15 (quince) dfas siguientes a la Fecha Jni 1a l 
de E mis i6n a efecto de tratar los siguientes puntos: 



(I) la designacion de mi em bros del Comite Tecnico; 

(2) determinar la remuneracion aplicable a los miembros de! Comite 
Tecnico ya sea directamente o a traves del establecimiento de las politicas de 
remuneracion de los miembros de! Comite Tecnico; 

(3) la calificacion de los miembros del Comite Tecnico que cumplan 
con los requisitos establecidos en este Contrato para ser considerados como 
Miembros lndepend ientes y, en su caso, su delegacion al Comite Tecnico; en el 
entendido que, tratandose de los mi em bros del Comite Tecnico que deban calificar 
como Miembros Independientes y que no hayan sido designados por los Tenedores 
estos deberan adicionalmente entregar al Representante Comun una carta por parte 
del designado en la que se estipule su independencia del Administrador y de los 
Tenedores; y 

(4) la aprobacion de la emision de (x) los Certificados Serie B-1 en 
subseries B-1- 1, B-1-2, 8 -1-3, 8-1-4 y B-1-5, e (y) los Certificados Serie B-2 en 
subseries 8-2- 1, B-2-2 y B-2-3 , sin que sea necesario la aprobacion posterior de la 
Asamblea de Tenedores para cada subseri e. 

(b) Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de 
una Asamblea de Tenedores que haya s ido aplazada en los terminos del presente Contrato, el 
Representante Comun debera dejar constancia, lo cual el secretario asentara en el acta respectiva, 
del retiro o ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no seran 
considerados para el quorum de instalacion y de votacion respecto de los puntos pendientes a tratar 
en dicha Asamblea de Tenedores; en el entend ido, que en todo momento deberan cump lirse los 
quorums de instalacion y votacion previstos en el presente Contrato y en los demas Documentos 
de la Operacion para el desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que no se cumplan 
los mismos, se procedera, en su caso, a efectuar una ulterior convocatoria para adoptar cualquier 
resolucion respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, sera unicamente para los efectos 
seftalados en la presente Clausula y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposici6n de los 
Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se 
encuentren presentes 

Ninguna de las disposiciones contenidas en este Contrato o los Certificados limitara o 
afectara los derechos que tuvieren los Tenedores de conformidad con el artfculo 223 de la LGTOC. 

(c) De conform idad con la Circular Unica, los Tenedores podran celebrar convenios 
para el ejercicio del voto en Asambleas de Tenedores, los cuales podran contener opciones de 
compra o venta entre Tenedores o cualesquier otros convenios relacionados con el voto o derechos 
econom icos respecto de los Certificados. La celebracion de dichos convenios y sus caracterfsticas 
deberan ser notificados al Fiduciario por los Tenedores dentro de los 5 (cinco) Dfas Habil es 
sigu ientes al de su concertacion, para que sean revelados por el Fiduciario al publico inversionista 
a traves de la BMY, asf como para que se difunda su existencia en el reporte anual del Fideicomiso. 

(d) La Asamblea de Tenedores unicamente tendra las facultades previstas en este 
Contrato, los Certificados y la legislacion aplicable. 



(e) Se entendera que las disposiciones de este Contrato y los demas Documentos de la 
Operacion, asi como la contratacion de una Linea de Suscripcion conforme a los terminos previstos 
en la Clausula Octava, inciso (m), numeral (xx) han sido aprobados por la Asamblea de Tenedores, 
salvo que las mismas excedan de! 20% del Monto Maximo de la Emision, en cuyo caso deberan 
someterse a consideracion de la Asamblea de Tenedores de conformidad con lo dispuesto por la 
presente Clausula. 

VIGESIMA NOVENA. Comite Tecnico. 

(a) De conformidad con lo establecido en el artfculo 80 de Ia Ley de lnstituciones de 
Credito y e l numeral 2 de la fraccion VI del articulo 7 de la Circular Uni ca, en este acto se establece 
un comite tecnico (el "Comite Tecnico") que permanecera en funciones durante la vigencia del 
Fideicomiso. 

(b) E l Comite Tecnico estara integrado por hasta 21 (veintiun) miembros propietarios 
y sus respectivos supl entes (en el entendido gue cada miembro propietario podra tener uno o mas 
suplentes de los cuales solo uno de ellos podra asistir y votar en sustitucion del propietario), mismos 
que seran nombrados de la s iguiente forma: 

(i) en primer lugar, cualesqu ier Tenedores que en lo individual o en su 
conj unto tengan 10% ( diez por ciento) o mas del total de Certificados en circulacion 
tendran el derecho de designar y, en s u caso, revocar, por cada 10% (diez por ciento) de 
los Certificados en circulacion de los que sean titulares, el nombramiento de un (1) 
miembro propietario y su(s) respectivo(s) suplente(s) en el Comite Tecnico y, en segundo 
lugar, cualesquier Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 6% (seis por 
ciento) o mas del total de Certifi cados en c irculacion tendran el derecho de designar (y 
revocar en caso de que hubiese tenido derecho a designar) el nombramiento de un (1) 
miembro propietario y su(s) respectivo(s) suplente(s) en e l Comite Tecnico, hasta que se 
hayan nombrado 10 (diez) miembros propietarios y su(s) respectivo(s) suplente(s) en el 
Comite Tecnico; 

(ii) la Asamb lea de Tenedores tendra derecho a des ignar, y en su caso a 
revocar, a un miembro propietario del Comite Tecnico y sus respectivos supl entes; y 

(iii) el Administrador tendra el derecho de designar al resto de los miembros 
propietarios del Comite Tecnico y sus respectivos suplentes, s iempre y cuando siga 
desempefiando sus funciones como Admin istrador; en el entendido gue (i) el 
Administrador solamente podra designar hasta 5 (cinco) miembros del Comite Tecnico que 
no califi quen como Miembros Independientes y (ii) cualquier mi em bro del Comite Tecnico 
que sea designado por el Administrador como Miembro Independiente distinto a Fernando 
Gomez Mont Urueta, Guillermo Guerrero Villalobos, Enrique Baron Crespo, Raul Livas 
E lizondo, Ginger Evans o Louis Ranger. Para efectos de lo anterior, el Administrador 
presentara a la Asamblea de Tenedores una terna de candidatos a Miembros Independientes 
a ser designados por el Administrador, a fin de que la Asamb lea de Tenedores apruebe la 
designacion del candidato idoneo a Miembro Independiente y califique su independencia. 

(c) Por lo menos el 25% (veinticinco por ciento) de los miembros propietarios del 
Com ite Tecnico y su(s) respectivo(s) suplente(s) seran Miembros Independi entes . La Asamb lea de 
Tenedores calificara, en su caso, si los Miembros Independientes cumplen con los requisitos \ 



establecidos para esos efectos en la definici6n de "Miembros Independientes" establecida en este 
Contra to. 

(d) No ha bra requisitos de nacionalidad respecto de los miembros del Comite Tecnico. 

(e) El Administrador y los Tenedores que tengan derecho a designar a 1 (un) miembro 
del Comite Tecnico, designaran a dichos miembros, ya sea en una Asamblea de Tenedores o 
mediante notificaci6n, por escrito, a l Fiduciario con copia al Administrador y a l Representante 
Comun; en el entendido que tratandose de un M iembro Independiente unicamente se podra llevar 
a cabo dicha designaci6n en una Asamblea de Tenedores y que el F iduciario debera convocar a una 
Asamblea de Tenedores anualmente, dentro del segundo trimestre calendario de cada afio, a efecto 
de permitir d icha designaci6n. El nombramiento de los miembros del Comite Tecnico tendril 
vigenc ia de un afio y sera renovado a utomaticamente por periodos consecutivos de I (un) afio, salvo 
que dichos mi em bros sean revocados o sustituidos conforme a l inciso (g) de esta Clausula Yigesima 
Novena. 

(f) Cada Tenedor de Certificados que pretenda designar o sustituir a un miembro en 
el Comite Tecnico y que no haya renunciado a su derecho a designar un miembro (en terminos de 
lo previsto en el inc iso (n) siguiente), debera entregar al Representante Comun, en caso de que la 
des ignaci6n se real ice en Asamblea de Tenedores, o al Fiduciario, en caso de que la designaci6n se 
realice a traves de notificaci6n a l Fiduciario, evidenc ia de la cantidad de Certifi cados de los que 
dicho Tenedor es propietario. Como evidencia de la cant idad de Certificados de los que dicho 
Tenedor es propietario, se entenderan las constancias de dep6sito que expida el lndeval al respecto, 
o el listado de Tenedores que para ta l efecto expida el intermed iario fi nanciero correspondiente, de 
ser el caso. 

(g) Los Tenedores y el Administrador podran en cualquier momento revocar la 
des ignaci6n o sustituir al miembro o miembros que cada uno de ellos haya designado, ya sea en 
Asamblea de Tenedores o mediante notificaci6n a l F iduciario con copia a l Admin istrador; en el 
entendido que (i) los miembros propietarios del Comite Tecnico y sus respectivos suplentes, 
nombrados por el Administrador, s6lo podran ser destituidos por el Administrador, y (ii) los 
miembros prop ietarios del Comite Tecnico y sus respectivos suplentes, designados por los 
Tenedores s61o podran ser destitu idos en su encargo por los Tenedores que los hubieren des ignado 
(excepto segun se establece en el inciso (h) siguiente). No obstante lo anterior, los Tenedores 
podran revocar el nombramiento de todos los miembros del Comite Tecnico mediante una 
Asamb lea de Tenedores, pero solo en el caso que se revoque el nombramiento de todos sus 
miembros (inc luyendo, s in limitaci6n, aquellos designados por el Administrador), en cuyo caso, 
las personas cuyo nombramiento haya sido revocado no podran ser nombrados miembros del 
Comite Tecnico durante los 12 (doce) meses sigu ientes a dicha revocaci6n. La muerte, incapacidad 
o renunc ia de un miembro del Comite Tecnico resultara en la dest ituci6n automatica con efectos 
inmediatos, y el Administrador o el Tenedor de Certificados respectivo deberan especificar una 
nueva designaci6n o se considerara que han renunciado a su derecho a designar hasta que dicha 
des ignaci6n haya sido real izada. 

(h) En caso de que un Tenedor o grupo de Tenedores hayan dejado de ser propietarios 
de los Certificados suficientes para la des ignaci6n de uno o mas miembros del Comite Tecnico que 
previamente hayan nombrado, dicho Tenedor o grupo de Tenedores lo debera informar a l 
Adm inistrador y a l Comite Tecnico y revocar dicho nombram iento. 



(i) Los miembros propietarios s6lo podran ser sustituidos ante su ausencia por el 
suplente que le corresponda a l miembro propietario en cuesti6n. 

U) El Fiduciario y el Representante Comun seran invitados a atender las sesiones del 
Comite Tecnico con voz pero sin derecho de voto. Adicionalmente, el Representante Comun no 
forma parte del Comite Tecnico y no tiene derecho a designar mi em bro a lguno del Comite Tecnico. 

(k) El Administrador designara a un miembro del Comite Tecnico como Presidente, y 
a un Secretario (que podra no ser mi embro del Comite Tecnico). 

(I) El Fiduciario s6lo cumplira con las instrucciones que reciba del Comite Tecnico 
que sea establecido debidamente de conformidad con el proceso descrito en esta Clausula Yigesima 
Novena. 

(m) La Asamblea de Tenedores determinara la remuneraci6n aplicable a los miembros 
del Comite Tecnico ya sea directamente o a traves del establecimiento de lineamientos generales 
que deberan seguirse en la determinaci6n de las mismas; en el entendido que (i) la remuneraci6n 
para cada miembro podra. ser distinta, y (ii) ni los miembros del Comite Tecnico designados por el 
Administrador (salvo por aquellos designados como Miembros lndependientes) ni los miembros 
designados por un Tenedor que sean emp leados de dicho Tenedor o a lgunas de sus Afiliadas 
tendran derecho a remuneraci6n a lguna por dicho cargo. 

(n) De conformidad con la Circular Unica, los Tenedores de Certificados pueden 
celebrar convenios respecto del ej ercicio del voto en Asamblea de Tenedores, inc luyendo, en su 
caso, la renuncia a designar miembros del Comite Tecnico. Asimismo, los Tenedores podran 
renunciar a su derecho a designar miembros del Comite Tecnico bastando para ello notificaci6n a l 
Fiduciario y a l Representante Comun; en el entendido que, la falta de ejercicio del derecho a 
des ignar a un miembro del Com ite Tecnico por parte de un Tenedor de Certificados no sera 
considerada como una renuncia a dicho derecho, el cua l podra ser ej ercido en una fecha posterior. 
Adicionalmente, los miembros del Comite Tecnico tambien pueden celebrar convenios o acuerdos 
con relaci6n a sus derechos de voto en el Comite Tecnico, en los cuales se podra estipular, entre 
otros, ej ercer el voto de los Miembros no lndependientes en el mismo sentido del voto em itido por 
los miembros des ignados por el Administrador. La celebraci6n de dichos convenios y sus 
caracteristicas deberan ser notificados a l Fiducia rio por los Tenedores dentro de los 5 (cinco) Dias 
Habiles siguientes al de su concertaci6n o antes de una sesi6n del Comite Tecnico (lo que suceda 
primero), para que sean revelados por el Fiduciario al publico inversionista a traves de la BMV y 
EM ISNET, asi como para que se difunda su existencia en e l reporte anual del Fide icomiso. Dichos 
convenios o acuerdos con relaci6n al derecho de voto se terminaran automaticamente en caso que 
el Administrador sea destituido de conformidad con este Contrato. 

(o) Salvo que se trate de informaci6n que deba publicarse conforme a la legislaci6n 
aplicable, los miembros del Comite Tecnico tendran las obligaciones de confi denc ial idad 
establecidas en este Contrato y se entendera, por el s imple hecho de aceptar su des ignaci6n, que 
convienen y aceptan obl igarse a mantener y a tratar en estricta confidencialidad cualqui er 
informaci6n o documentaci6n legal, financiera o de negocios, ya sea oral, escrita o de cualquier 
otra forma, que les sea proporcionada en el desempefio de su cargo como mi embro del Comite 
Tecnico en terminos y sujeto a lo dispuesto en la C lausula Cuadragesima Septima. 



(p) El Comite Tecnico debera reunirse de manera regular de conformidad con el 
calendario que sea aprobado en la primera sesi6n de cada ano, y de manera especia l cuando sea 
necesario para el cump limiento adecuado de sus funciones, con motivo de una notificac i6n a los 
demas miembros propietarios del Comite Tecnico de conformidad con esta Clausula Yigesima 
Novena. Dicha notificaci6n no sera necesaria cuando todos los miembros propietarios y/o los 
suplentes de dichos miembros propietarios del Comite Tecnico se encuentren presentes. 

(q) Salvo por lo dispuesto en el inciso (r) siguiente respecto de sesiones en las que se 
vayan a discutir Asuntos Reservados, para que las sesiones del Comite Tecnico se consideren 
vaJidamente instaJadas, Ja mayoria de SUS miembros prop ietarios (50% (cincuenta por ciento) mas 
1) o sus suplentes respectivos deberan estar presentes, y sus resoluciones deberan ser adoptadas por 
una mayoria de votos (50% (cincuenta por ciento) mas 1) de los miembros presentes. Cada 
miembro tendra derecho a un voto. 

(r) Los miembros del Comite Tecnico que tengan algl'.111 confl icto de interes se regiran 
de conformidad con lo siguiente: 

(i) tratandose de mi embros que califiquen como Miembros Independientes o 
que hayan sido designados por Jos Tenedores, en caso que Jos mismos tengan algun 
conflicto de interes (personal o en virtud de por qui en los hubiera designado, salvo en este 
ultimo caso, que los mismos hub ieran sido designados por el Administrador o un Tenedor 
sin ser empleados o Personas Relacionadas a los mismos y hayan sido calificados como 
Miembros lndependientes) deberan revelarlo al Presidente y Secretario del Comite 
Tecnico, al Fiduciario y al Administrador, antes de la sesi6n correspondiente, y deberan 
abstenerse de participar en las deliberaciones correspond ientes y votar el asunto de que se 
trate. Los demas miembros del Comite Tecnico podran senalar el cont1icto de interes 
correspondiente en caso de que el miembro que tenga el conflicto no lo haga. El propio 
Comite Tecnico resolvera en caso de controversia y de haber resuelto que existe el conflicto 
de interes, el voto del miembro correspondiente no sera contado para adoptar la resoluci6n 
correspondiente; y 

(ii) tratandose de miembros que hayan sido designados por el Administrador y 
que no califiquen como Miembros Independientes, en caso que los mismos tengan algl'.111 
confl icto de interes (personal o en virtud de por quien los hubiera designado) deberan 
revelarlo al Presidente y Secretario del Comite Tecnico, al Fiduciario y al Administrador, 
antes de la sesi6n correspondiente, y deberan abstenerse de participar en las deliberaciones 
correspondientes y votar el asunto de que se trate. Los demas miembros del Comite Tecnico 
podran sefialar el confl icto de interes correspondiente en caso de que el miembro que tenga 
el contlicto no lo haga. El propio Comite Tecnico resolvera en caso de controversia y de 
haber resuelto que existe el confl icto de interes, dicho asunto debera ser sometido a la 
aprobaci6n de la Asamblea de Tenedores conforme a Jo previsto en el numeral (4) del 
inciso (xi) de la Clausula Yigesima Octava, siguiendo el procedimiento establecido para 
tales efectos. 

Para efectos de lo previsto en los numerales (i) y (i i) anteriores, los miembros del Comite 
Tecnico que tengan que abstenerse de participar y votar un asunto en los supuestos previstos en 
este inciso no computaran para la determinaci6n del quorum requerido para instalar la sesi6n 
respectiva del Comite Tecni co. 



(s) Tratandose de los Asuntos Reservados, los miembros del Comite Tecnico 
designados por el Admi nistrador que no sean Miembros Independientes deberan abstenerse de 
participar y votar en las ses iones respectivas . Para que las sesiones del Comite Tecnico en las que 
se vayan a discutir Asuntos Reservados se consideren validamente instaladas ya sea en primera o 
ulteriores convocatorias, la mayoria (50% (cincuenta por ciento) mas uno) de los M iembros 
Jndependientes y los miembros des ignados por los Tenedores (en el caso en que estos no tengan el 
caracter de M iembros lndependientes), considerados en su conjunto, deberan estar presentes, y la 
resolucion de cualquier Asunto Reservado debera ser adoptada por la mayoria (50% (cincuenta por 
ciento) mas uno) de los votos de los M iembros lndependientes y los miembros designados por los 
Tenedores (en el caso en que estos no tengan el caracter de Miembros lndependi entes), 
considerados en su conj unto, que se encuentren presentes. 

(t) El Secretario preparara un acta de sesion para cada ses ion del Comite Tecnico en 
la cual las resoluciones adoptadas durante la sesion sean reflejadas y la cual debera ser firmada por 
el Presidente. El Secretario sera e l responsable de conservar un exped iente con todas las actas de 
sesion y los demas documentos que hayan sido presentados al Comite Tecnico, y debera de enviar 
de manera periodica (trimestral), las actas de sesion completas a los miembros del Comite Tecnico 
para su archivo y de enviar copia de dichas actas a l Fiduciario y al Representante Coml'.111. 

(u) Las sesiones del Comite Tecnico podran celebrarse por telefono, centros de 
conferencia o por cualquier otro medio que permita la comunicacion entre sus miembros en tiempo 
real, la cua l podra ser grabada. En dicho caso, el Secretario confi rmara por escrito la asistencia de 
los miembros, ya sean propietarios o suplentes, para propositos de que exista quorum suficiente. 

(v) Asimismo, el Comite Tecnico podra adoptar resoluciones fuera de las sesiones, en 
el entendido gue estas deberan ser confirmadas por escrito por todos los miembros propietarios o 
sus suplentes respectivos . 

(w) En el evento de que la opin ion de la mayoria de los Miembros Independientes no 
sea acorde con la determinacion del Comite Tecnico, el Fiduciario revela ra ta l situacion al publico 
inversionista a traves de la BMV y EMISNET. 

(x) Cualquiera de los miembros del Comite Tecnico podra solicitar al Secretario 
convoque una ses ion cuando lo considere pertinente, con al menos 5 (cinco) dias naturales de 
anticipacion a la fecha en que se programe celebrar la sesion. La solic itud debera indicar 
brevemente los asuntos que se pretendan tratar en dicha sesion. 

(y) E l Secretario convocara a una sesion con al menos 5 (cinco) dias naturales de 
anticipacion a la fecha en que se piense celebrar la sesion. La convocatoria debera hacerse a todos 
los miembros, al Administrador, al Fiduciar io y al Representante Comun por escrito (incluyendo a 
traves de correo electronico) a la direccion que tengan registrada con el Secretario, indicando tanto 
el orden del dia como el lugar, la fec ha y la hora a la que se vaya a llevar a cabo la sesion. Este 
periodo de not ificacion se entendera que ha sido automaticamente dispensado s i todos los miembros 
del Comite Tecnico asisten a la sesion. 

(z) Todas las instrucciones y notificaciones que el Comite Tecnico emita a l Fiduciario 
deberan hacerse por escrito y deberan ser firmadas por las Personas que hayan actuado como 
Presidente y Secretario en la correspondiente sesion del Comite Tecnico. 



(aa) El Comite Tecnico tendra las siguientes facultades indelegables (en el entendido 
~ las facultades y las resoluciones respecto de los asuntos previstos en los inc isos (iv) a (xv) 
siguientes (los "Asuntos Reservados") deberan ser adoptadas conforme a lo previsto en el inciso 
(s) anterior): 

(i) Fijar las polfticas conforme a las cuales se invertira el Patrimonio del 
Fideicomiso, dentro de los terminos previstos en los Criterios de Inversion y Requisitos de 
Di versificacion. 

(i i) Aprobar las operaciones, incluyendo la adquisicion o enajenacion de 
activos, bienes o derechos, que se mantengan por el Fideicomiso en directo o a traves de 
entidades controladas y la contra tac ion de financiamientos, garantfas y derivados, con valor 
igual al 5% (cinco por ciento) o mas del Monto Maximo de la Emision pero menor al 20% 
(veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisi6n, ya sea que dichas operaciones se 
ejecuten de manera simultanea o sucesiva, en un periodo de 12 (doce) meses, contados a 
partir de la fecha que se concrete la primera operacion, y que por sus caracterfsticas puedan 
considerarse como una sola, salvo que las mismas sean aprobadas por la Asamblea de 
Tenedores. 

(iii) Establecer los terminos y condiciones a los que se ajustara el 
Administrador en el ejercicio de sus facu ltades de actos de dominio y, en su caso, de 
adm i nistraci6n. 

(iv) Discutir y em1t1r su opinion respecto de las operaciones, incluyendo 
lnversiones o Desinversiones, que pretendan realizarse con Personas que se ubiquen en al 
menos uno de los dos supuestos sigu ientes: (x) aquellas relacionadas respecto de las 
Sociedades Promovidas, del Fideicomitente o del Administrador ( o a qui en se encomienden 
dichas funciones), o bien, (y) que representen un confl icto de interes, incluyendo aquellas 
con Personas que detenten 10% (diez por ciento) o mas del Fideicomitente o del 
Administrador o 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados en circulacion, para 
efectos de que la Asamblea de Tenedores resuelva en term inos de la Clausula Yigesima 
Octava. 

(v) Aprobar la remocion del Auditor Externo y la designacion, a propuesta del 
Administrador, del nuevo Auditor Externo. 

(vi) Aprobar la remoc ion del Valuador lndependiente y la designacion, a 
propuesta del Administrador, del nuevo Yaluador lndepend iente. 

(vii) Aprobar la contratacion de cualesquiera asesores o especialistas que deban 
asistir a los Miembros lndependientes del Comite Tecnico y aquellos miembros del Comite 
Tecnico designados por los Tenedores y la utilizacion de las cantidades que se mantengan 
en la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente para realizar el pago de los 
honorarios, gastos o costos de dichos asesores y cualesquiera otros asuntos relacionados 
con la adm inistracion de la Reserva para Gastos de Asesoria lndependiente, si n petjuicio 
de que lo anterior pueda ser resuelto por los Tenedores reunidos en Asamblea de Tenedores. 

(vi ii) Aprobar el precio al que el Fiduciario transfiera cualquier Inversion a la 
Fibra-E, en el entendido que, en caso de que la Inversion represente I 0% o mas del Monto 



Maximo de la Emisi6n, dicha transmisi6n y el precio tendra que ser aprobado por la 
Asamblea de Tenedores. 

(ix) Aprobar la remoc1on del Fiduciario y la designaci6n del Fiduciario 
sustituto (lo cual tambien debera ser aprobado por los Tenedores que representen mas del 
50% (cincuenta por ciento) de los Certificados en circulaci6n). 

(x) Aprobar el adelanto de gastos razonables en que incurra una Persona 
lndemnizada en la defensa o transacci6n de cualquier Reclamaci6n que pueda estar sujeta 
a un derecho de indemnizaci6n conforme a este Contrato, de acuerdo con lo previsto en el 
inciso (c) de la Clausula Trigesima Sexta. 

(xi) Aprobar la propuesta del Administrador para dar por term inado el Periodo 
de Inversion de manera anticipada, en el caso a que se refiere el inciso (b)(i i) de la Clausula 
Yigesima Primera. 

(xii) Aprobar que el Coinversionista no realice una Des inversi6n al mismo 
tiempo que el Fideicomiso en terminos del inciso (d) de la Clausula Tercera del Contrato 
de Coinversi6n. 

(xiii) Supervisar el cumplimiento de los acuerdos de la Asamblea de Tenedores 
y el cumplimiento de las obl igaciones del Administrador de conformidad con lo establec ido 
en este Contrato (incluyendo, sin limitaci6n, la determinaci6n respecto a si existe contlicto 
de interes en una operaci6n que pretendan celebrarse por el Fiduciario o las Sociedades 
Promovidas con Personas Relacionadas del Fideicomitente, del Administrador o cualquier 
Afil iada del Administrador o las Sociedades Promovidas o Personas en las que Personas 
Relacionadas del Fideicomitente, Administrador o cualquier Afiliada del Administrador 
tengan un interes econ6mico relevante). 

(xiv) Cualquier otro asunto que deba ser resuelto como un Asunto Reservado 
conforme a este Contrato, el Contrato de Admi nistraci6n o el Contrato de Coinversi6n. 

(bb) Se entendera que las disposiciones de este Contrato, del Contrato de 
Ad ministraci6n, del Contrato de Coinversi6n y de los demas Documentos de la Operaci6n han sido 
aprobadas por el Comite Tecnico. 

(cc) Cualqui er miembro del Comite Tecnico podra solicitar del Aud itor Externo, previo 
a una sesi6n del Comite Tecnico, la informaci6n y documentaci6n en su posesi6n relacionada con 
el Fideicomiso, el Contrato de Administraci6n, y de manera especifica el calculo de las Comisiones 
de Administraci6n. 

(dd) Los miembros del Comite Tecnico deberan estar cubiertos con seguro de 
responsabil idad personal en terminos suficientes y adecuados segun sea determinado por el 
Administrador. 

TRIGESIMA. Representante Comun. 

(a) El Representante Comun acepta su designaci6n como representante comun 
mediante la firma de los titulos que documenten los Certificados de cada una de las series y \ 



subseries, asi como las funciones , derechos y facul tades establecidas en dichos titulos, de 
conform idad con los articulos 64 y 69 de la LMV, y en este acto acuerda actuar de conform idad 
con los terminos y condiciones previstas en dichos titulos y este Contrato. 

(b) Sujeto a lo dispuesto por el articulo 69 de la LMV, el Representante Comun tendra 
las facultades y obligaciones que se contemplan en la LGTOC, en los Certificados, en el Contrato 
de Fideicomiso y en la Circular Unica en todos los casos conforme a las precisiones y convenios 
expresos que se efectuan en los Documentos de la Operaci6n de conformidad con la legislaci6n 
aplicable. Para todo aquello no este expresamente previsto en los Certificados, en e l Fideicomiso, 
en los demas Documentos de la Operaci6n de los que sea pa rte, en la LMV, en la LGTOC, yen la 
Circular Unica, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la 
Asamblea de Tenedores. Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendra, entre otros, 
las siguientes facultades y obl igaciones: 

(i) suscribir las Certificados, en aceptaci6n de su cargo y de las facultades y 
ob ligaciones que le derivan del mismo; 

(ii) verificar la constituci6n del Fideicomiso; 

(i ii ) verificar el estado que guarda el Patrimoni o del Fideicomiso con base en 
la informaci6n que le sea proporcionada para tales efectos; 

(iv) verificar, a traves de la informaci6n que se le hubiere proporcionado para 
tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el 
Fideicomiso, el Acta de Emisi6n, el Contrato de Admin istraci6n, el titulo o las titulos que 
amparen los Certificados por parte del Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador y 
demas partes de los documentos referidos, y que estuvieren en vigor (excepto de 
ob ligaciones de indole fiscal , contable, laboral y administrativa de las partes de dichos 
documentos previstos en los mismos que no tengan injerencia directa en el pago de los 
Certificados); 

(v) notificar a las Tenedores de cualquier incumplimiento de las obligaciones 
del Fiduciario o del Administrador y, de ser el caso, iniciar directamente cualquier acci6n 
en contra del Fiduciario o solicitar a l Fiduciario el ejercicio de acciones en contra del 
Administrador conforme a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores y con cargo a l 
Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo, s in li mitar, el otorgamiento de poderes que al 
efecto se requieran); 

(vi) notificar a la CNBV, la BMV e Indeval respecto de cualquier retraso del 
Fiduciario en el cumpl imiento de sus obligaciones de pago conforme a las Certificados 
Bursatiles; 

(vii) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la legislaci6n 
aplicable o las terminos de las Certificados Bursatiles o el Fideicomiso asi lo requieran y 
cuando lo considere necesario o conveni ente para llevar a cabo cualquier acto, y llevar a 
cabo las resoluciones que se adopten en dichas Asambleas de Tenedores; 

(vi ii) en su caso, firmar en representaci6n de las Tenedores en su conjunto, los 
documentos y contratos que se celebren con el Fiduciario en relaci6n con el Fideicomiso 



y los Certificados Bursatiles, incluyendo los Documentos de la Operacion de los que sea 
parte el Representante Comun, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, cuando 
esta se requiera; 

(ix) ejercer todas las acciones necesarias a efecto de salvaguardar los derechos 
de los Tenedores en su conjunto, en terminos del Fideicomiso y la legislaci6n aplicable; 
incluyendo las acciones que correspondan en contra del Administrador, en el entendido 
~ no podra interferir con las facultades del Administrador, ni se entenderan como 
otorgadas facultades similares ya que aquellas son exclusivas del Administrador; 

(x) actuar como intermediario entre e l Fiduciario y los Tenedores de los 
Certificados Bursatiles, en nombre y representacion de estos ultimos, para cua lesquiera 
otros asuntos que se requieran; 

(xi) ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en los 
Certificados Bursatiles, en el Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos de la 
Operacion de los que sea parte; 

(xi i) solicitar del Fiduciario, del Fideicomitente, del Adm inistrador y de 
cualquier tercero, incluyendo cualesquiera auditores externos, asesores legates o personas 
que presten servicios a l Fideicomiso, en relacion con los Certificados o el Patrimonio del 
Fideicom iso, la informacion y documentaci6n en su posesion relacionada con el 
Fideicomiso, el Contrato de Administracion, e l tftulo o los tftulos que amparen los 
Certificados, el Acta de Emision y cualquier otro contrato o convenio que suscriba el 
Fiduciario y que estuviere en vigor, asf como el Patrimonio del Fideicom iso, y cua lesquiera 
otra que sea necesaria o conveniente para verificar el cumplimiento de las obligaciones a 
que se refiere el presente parrafo y que este disponible o que pudiera ser generada en un 
plazo razonable, incluyendo la situacion financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el 
estado que guarden las Inversiones, Desinversiones, financiamientos y otras operaciones 
efectuadas con cargo a l Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras, determinacion 
de coberturas, asf como de cua lquier otra informacion economica, contable, financiera y 
legal, o para el ejercicio de sus facu ltades de conformidad con el Contrato de Fideicomiso 
y los Certificados, en el entendido que el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, 
el Aud itor Externo y cualquier otro de dichos terceros, segun corresponda, estaran 
obligados a proporcionar o, en su caso, causaran que le sea proporcionada al Representante 
Comun la informaci6n y documentaci6n que les sea previamente requerida por el 
Representante Comun; en el entendido que, conforme a las disposic iones de la Clausula 
Cuadragesima Septima del presente Contrato de Fideicomiso, el Representante Comun 
podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores. El Representante 
Comun asumira que la informaci6n presentada por las partes y/o por los terceros sefialados, 
es exacta y veraz por lo que podra confiar en el la para sus funciones de revision 

El Representante Comun podra realizar las vis itas o revisiones a las personas y para 
los fines sefialados en el parrafo anterior de manera anual, mediante notificacion entregada 
por escrito real izada con, por lo menos, 5 (cinco) Dias Habiles de anticipaci6n a la fecha 
en que desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, salvo que, a j uicio razonable del 
Representante Comun, se trate de un as unto urgente, en cuyo caso el Representante Comun 
no debera entregar notificacion alguna. No obstante lo anterior, el Representante Comun, 



silo estima conveniente, tambien tendra el derecho de realizar otras visitas, en los terminos 
antes sefialados. 

En caso que el Representante Comun no reciba la informaci6n solicitada, dentro de los 
plazos requeridos, o tenga conocimiento de algun incumplimiento de las obligaciones 
establecidas en e l presente Contrato, el Contrato de Adm inistraci6n, el Acta de Emis i6n y 
los titulos que documenten los Certifi cados, a cargo de las partes de los mismos, el 
Representante Comun esta ra obligado a solicitar inmediatamente a l Fiduciario que haga 
del conocimiento, del publico inversionista el incumplimiento de que se trate respecto de 
las obligaciones anteriores, a traves de un evento re levante, y que en caso de que e l 
Fiduciario omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) dias 
habiles siguientes a la notificaci6n realizada por el Representante Comun, este tendra la 
obligaci6n de publicar dicho evento relevante en forma inmediata, s in que tal revelaci6n 
se considere que infr inge obligaci6n de confidencia lidad alguna prevista en el presente 
Contrato o en los demas documentos relacionados con la emisi6n de los Certificados. 

(xi ii) por instrucciones de la Asamblea de Tenedores o por asi considerarlo 
conveniente, siempre y cuando la Asamblea de Tenedores lo autorice previamente, 
subcontratar a terceros especializados para que lo auxilien en el cumplimiento de sus 
obligaciones de revision previstas en la legislaci6n aplicable, sujeto en todos los casos a 
las responsabilidades y obligaciones del Representante Comun previstas en el Contrato de 
Fideicomiso, en los demas Documentos de la Operaci6n y en la legislaci6n aplicable, asf 
como las establecidas por la Asamblea de Tenedores, incluyendo que el Representante 
Comun seguira estando ob ligado frente a los Tenedores y frente a cualquier tercero 
respecto de las obli gaciones de confi dencia lidad ya aquellas obligaciones derivadas de su 
nombramiento como Representante Comun; 

(xiv) proporcionar a cualquier Tenedor de los Certificados Bursatiles, a su 
costo, las copias de los reportes que le hayan s ido entregados al Representante Comun por 
el Fiduciario y el Administrador, para lo cual los Tenedores deberan acreditar su tenencia 
con las constancias de dep6sito que expida el Indeval y el listado de titulares que para ta l 
efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los 
Certificados Bursatil es de los cua les dichos Tenedores sean titulares; 

(xv) conforme a l a rtfculo 68 de la Circula r Unica, el Representante Com(111 esta 
ob ligado a actuar con oportunidad ante eventos que pudieren perjudicar a los Tenedores y 
a rendir cuentas de su administraci6n y desempefio, cuando le sean solic itados por la 
Asamblea de Tenedores o a l momenta de concluir su encargo; y 

(xvi) en general, ll evar a cabo todos los actos y ejercer las facu ltades y cumplir 
con las obligaciones que le correspondan de conformidad con lo previsto en el Contrato 
de Fideicomiso, la LGTOC, la LMV y la regulaci6n aplicable emitida por la CNBV (en 
todos los casos conforme a las precisiones y convenios expresos contenidos en los 
Documentos de la Operaci6n) y los sanos usos y practicas bursatiles. 

(c) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en 
representaci6n o por cuenta de los Tenedores de Certi ficados Bursatiles de conformidad con los 
terminos establecidos en el Contrato de F ideicomiso, los Certificados Bursatiles y los demas 



documentos de los que sea parte o la legislacion apl icable, seran obligatorios para los Tenedores 
de Certificados Bursatiles y se consideraran como aceptados por los mismos. 

(d) El Representante Comun podra ser destituido por una resoluc ion adoptada en una 
Asamblea de Tenedores en la que esten debidamente representados por lo menos los Tenedores 
que representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en c irculac ion, 
con el voto favorab le de los Tenedores que representen mas del 75% (setenta y cinco por ciento) 
de los Certificados Bursatiles en circulacion; en el entendido que dicha destitucion solo tendra 
efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido des ignado, y el 
Representante Comun sustituto haya aceptado y tornado posesion de su cargo. El Administrador 
tendra el derecho de proponer a la Asamb lea de Tenedores la remocion del Representante Comun. 

(e) El Representante Comun podra renunciar a dicho nombramiento en los casos que 
se especifican y de conformidad a las disposiciones del articulo 2 I 6 de la LGTOC. El Representante 
Comun debera entregar notificacion por escrito al Administrador y a l Fiduciario de su intencion de 
renuncia con por lo menos 60 (sesenta) dias calendario de antic ipacion a la fecha en que dicha 
renuncia sea efectiva, y, en todo caso, dicha renuncia no sera eficaz sino hasta que un representante 
comun sustituto sea nombrado en una Asamblea de Tenedores de conformidad con lo previsto en 
el presente Contrato, y e l representante cotm'.m sustituto haya aceptado y tornado posesion de su 
cargo lo cual debera ocurrir dentro del plazo de 60 (sesenta) dfas sei'\alado. 

(f) Para efectos de cumplir con sus obligaciones a l amparo del presente Contrato y los 
demas Documentos de la Operacion, el Representante Comun podra solic itar a la Asamblea de 
Tenedores o esta ordenar que se subcontrate, con cargo a la Reserva pa ra Gastos de Asesorfa 
Independiente, a terceros espec ial izados que el Representante Comun cons idere necesario y/o 
conveniente para que le auxilien en el cumplimi ento de sus obligaciones de revision establecidas 
en este Contrato, o en la legislacion aplicable (en todos los casos conforme a las precisiones y 
convenios expresos contenidos en los Documentos de la Operacion), suj eto a las responsabilidades 
que establezca la propia Asamblea de Tenedores, por lo que el Representante Comun podra confiar, 
actuar y/o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos terceros 
especia lizados, segun lo determine la Asamblea de Tenedores. En caso que la Asamblea de 
Tenedores no apruebe la subcontratacion en un plazo de 30 (treinta) dias naturales posteriores a la 
soli citud del Representante Comun, esta nose llevara a cabo y el Representante Comt'.111 unicamente 
sera responsable de las actividades que le son directamente imputables en terminos de este 
Contrato, de la Circular Unica o de las disposic iones legales aplicables. Los honorarios que se 
originen por la subcontratacion de terceros especia li zados seran con cargo a la Reserva para Gastos 
de Asesoria lndependiente, por lo que el Fiduciario debera, previa autor izacion de la Asamblea de 
Tenedores, contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria lndependiente y/o 
proporcionar a l Representante Comt'.m, con cargo a dicha Reserva para Gastos de Asesoria 
Independiente, los recursos necesarios para realizar las subcontrataciones de los terceros 
especializados de que se trate que asistan al Representante Comun en el cumplimiento de sus 
obligaciones, segun le sea instruido por el Representante Comun con el consentimiento de la 
Asamblea de Tenedores, segun corresponda, en un plazo que no debera exceder de 5 (cinco) Dias 
Habiles contados a partir de que le sea dada dicha instrucci6n; en el entendido que si la Asamblea 
de Tenedores autoriza la contrataci6n de dichos terceros pero no existen los recursos suficientes 
para tales efectos en la Reserva para Gastos de Asesoria lndependiente, se estara a lo dispuesto por 
el articulo 28 1 del Codigo de Comerci o asi como a lo establecido en el articulo 2577 de! C6d igo 
Civil para el Distrito Federal (vigente en la C iudad de Mexico) y sus correlativos en los Codigo 
Civil es de los demas estados de Mexico y el C6digo C ivil Federal en re lacion con su caracter de \ 



mandatario en terminos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademas, que el 
Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion 
de dichos terceros especial istas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su 
contratacion y/o por falta de recursos en la Reserva para Gastos de Asesoria lndependiente para 
llevar a cabo dicha contratacion, o porque no sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores . 

(g) El Representante Comun no estara obligado a pagar cualquier gasto o cualquier 
cantidad con sus propios fondos a fin de llevar a cabo las acciones y deberes que tenga permitido 
o que le sea requerido llevar a cabo, para lo cual el Fiduciario se obl iga a hacerle llegar los recursos 
que requiera. En caso que los fondos correspondientes no sean provistos, el Representante Comun 
no estara obligado a llevar a cabo las acciones y deberes a que se refiere el presente c lausulado. 

(h) Las obl igaciones del Representante Comun terminaran una vez que los 
Certificados hayan sido cancelados en su totalidad. 

(i) El Representante Comun no estara obligado a erogar ningun tipo de gasto o 
cantidad a lguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo los actos y desempefiar las funciones 
que pueda o deba llevar a cabo. 

U) El Representante Comun no forma parte del Comite Tecnico y no tiene derecho a 
designar a un mi em bro del Comite Tecnico, sin embargo, podra asistir con voz pero sin derecho de 
voto a las sesiones del Comite Tecnico. 

(k) El Representante Comun no tendra responsabilidad por las decisiones que se 
adopten en el Comite Tecnico o en la Asamblea de Tenedores. 

(I) Ni e l Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, 
empleado o fil ial o agente del Representante Comun, sera responsable de las decisiones de 
inversion, del cumplimiento del plan de negocios, ni de! resultado de las lnversiones, 
Desinversiones y/o de las demas operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso 
o de la adecuac ion de dicho resultado a los rendimientos esperados. Tampoco debera revisar ni 
vigilar la viabilidad jurfdica o financiera de las lnversiones y demas operaciones, ni la obtencion 
de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que conlleve cua lqui er 
Inversion o Desinversion; en el entendido que para efectos de cumplir con sus obligaciones o 
ejercer cua lquier facultad o derecho establecido a l amparo y conforme a los terminos del presente 
Contrato o, en su caso, al amparo de la legislacion aplicable, el Representante Comun podra 
solicitar de manera razonable y justificado a l Fiduciario, al Administrador y a l resto de las partes 
de los documentos respectivos, informac ion y documentacion relacionada con estos temas . 

(m) No sera responsabilidad del Representante Comun ni de cualquier funcionario, 
consejero, apoderado, empleado o filia l del Representante Comun vigi lar o supervisar el 
cumpl imiento de los servic ios contratados del Valuador Independiente, del Auditor Externo, ni del 
cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos firmados respecto de las lnversiones, 
Desinversiones y demas operaciones, ni el cumpl imiento de las obligac iones de las partes de las 
Sociedades Promovidas ode los Vehfculos de Inversion, ni la debida instalacion o func ionamiento 
del Comite Tecnico o cualquier otro organo distinto a la Asamblea de Tenedores. 

(n) El Fiduciario, con cargo a l Patrimonio del Fideicomiso y, en su defecto, el 
Fideicom itente, indemnizaran y sacaran en paz ya sa lvo al Representante Comun, sus funcionarios, 



directivos, empleados, factores, asesores, representantes, apoderados y equipo de trabajo, de y en 
contra de cualquiera y todas las reclamaciones, demandas, denuncias, responsabi lidades, costos, 
gastos (incluyendo honorarios de abogados), dafios, perjuicios, perdidas, multas y/o sanciones, 
juicios, procedimientos o actos, ya seanjudiciales, administrativos, laborales, de investigacion ode 
cualqui er otra naturaleza, conocidos o desconocidos, determinados o por determinarse, que existan, 
puedan existir o que puedan ser incurridos por cualquiera de las personas mencionadas 
anteriorrnente derivadas de, o en relacion con, el desempefio de las funciones del Representante 
Comun o las actividades que realicen, en cada caso, conforme a los terminos del contrato de 
fideicomiso, los demas documentos base de la emision y/o la ley aplicable, o que se relacionen con 
o deriven de la defensa del patrimonio del fideicom iso, excepto en los casos en los que exista dolo, 
fraude, rnala fe, ilegalidad o negligenc ia por parte del Representante Coml'.111, segun sea 
determinado por un tribunal competente en una sentencia o resolucion definitiva que no admita 
recurso en contrario. 

TRIGESIMA PRIMERA. Administracion del Fideicomiso y Sociedades Promovidas. 

(a) El Fideicomiso contratara a l Administrador a efecto de irnplementar los fin es y 
obj etivos del F ideicorniso para lo cual, en o antes de la Fecha lnicial de Emision, el F iduciario 
debera celebrar el Contrato de Adrninistracion con el Administrador; el cual, junto con las 
disposic iones de este Contrato de Fideicomiso respecto de las Distribuciones por Desempefio 
preven un esquema de compensacion, com isiones e incentivos de forma tal que cuida en todo 
rnomento los intereses de los Tenedores. 

(b) E l Adrninistrador tendra derecho a rec ibir y e l Fiduciario debera pagar al 
Adrninistrador, con cargo a la Cuenta de Capital Fondeado, la Comision de Adrninistracion Serie 
A de conformidad con lo previsto en el inciso (a) de la Clausula Tercera del Contrato de 
Adrninistracion. Adic ionalrnente, el Administrador tendra derecho a recibir y el F iduciario debera 
pagar a l Administrador, (i) con cargo a la Cuenta Especffica de la Serie B- 1 o la Cuenta de 
Distribuciones Serie B-1 , la Com is ion de Administracion Serie B-1 de conform idad con lo previsto 
en el inciso (b) del Contrato de Adrninistracion, y (i i) con cargo a la Cuenta Especffica de la Serie 
B-2 o la Cuenta de Distribuciones Serie B-2, la Cornision de Administracion Serie 8-2 de 
conformidad con lo previsto en e l inciso (c) de la C lausula Tercera del Contrato de Adrninistracion. 

(c) Sujeto a que se obtengan las aprobaciones de la Asamblea de Tenedores o del 
Comite Tecnico que en su caso fueran necesarias conforme a l inciso (a)(x)(3) de la Clausula 
Yiges ima Octava y el inciso (aa)(ii ) de la C lausula Yigesirna Novena, el Administrador sera el 
unico encargado de instruir a l F iduciario en relacion con la administracion del portafolio de 
Inversiones, la realizacion de lnversiones y Desinversiones, el pago de Distribuciones, la ap licacion 
de recursos que se mantengan en las Cuentas del F ideicomiso (incluyendo, sin limitacion, el pago 
de Gastos del F ideicomiso) y el ej ercicio de todos los derechos respecto de las lnvers iones, asf 
como servicios administrativos en relacion con las lnversiones, la designacion de consejeros o 
gerentes de las Sociedades Promovidas, y buscar oportunidades para que el F ideicorniso real ice 
lnversiones y Desinversiones de conforrnidad con los Criterios de Inversion y Requis itos de 
Diversificacion del Fideicomiso. E l Adrninistrador unicarnente podra instruir a l Fiduciario o 
recornendar al Cornite Tecnico o a la Asamblea de Tenedores la realizacion de Inversiones que 
cumplan con los Criterios de Inversion y Requis itos de Diversificacion del Fideicomiso. El 
Administrador podra solicitar a l Fiduciario que convoque a una Asamb lea de Tenedores, para lo 
cua l el Fidu ciario debera seguir el procedimiento establecido en la C lausula Yigesima Octava. 

\ 



(d) El Administrador tendra, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades en 
relacion con la administracion de las Sociedades Promovidas: 

(i) instruir al Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por 
el Administrador, aquellos poderes o cartas poder necesarias para comparecer y participar 
en las asambleas de accionistas ode socios de las Sociedades Promovidas; 

(i i) instruir al Fiduciario para que designe, a los consejos de 
adm inistracion o cualquier otro organo corporativo de las Sociedades Promovidas a 
aquellas Personas que sefiale el Administrador; 

(i ii) en ejercicio de los poderes contenidos en este Contrato, tendra las 
facu ltades mas ampl ias para representar a l Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con 
la administracion o ejercicio de los derechos corporativos y econom icos derivados de las 
lnversiones en las Sociedades Promovidas; y 

(iv) adicionalmente, el Adm inistrador tendra todas las facultades 
necesarias para administrar las Inversiones realizadas por el Fideicomiso. 

(e) Ad ic ionalmente, el Fiduciario otorgara al Administrador ya las personas que este 
designe, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, un poder ante notario publico para actuar como 
apoderado de! Fiduciario con facultades para ple itos y cobranzas, actos de administracion, actos de 
dominio y para suscribir tftulos y llevar a cabo operaciones de cred ito conforme a lo establecido en 
el artfculo 9 de la LGTOC, que facu lte al Administrador el ejercicio de! mandato de inversion del 
Fideicomiso. El Administrador debera informar trimestralmente por escrito al Fiduciario sobre los 
actos celebrados y formal izados, derivados del ejercicio de los poderes que le sean otorgados de 
conformidad con lo establec ido en el presente parrafo. 

(f) El Administrador, en el ejercic io de las funciones que este Contrato, el Contrato de 
Administracion y demas Documentos de la Operacion le confieran, debera actuar (y hara que sus 
funcionarios, incluyendo los Funcionarios C lave, actuen) de forma diligente, de buena fey en el 
mejor interes del Fideicom iso y los Tenedores, aplicando el mismo nivel de cuidado y prudencia 
que el que cualquier persona cuidadosa y prudente utilizaria respecto del negocio del Fideicom iso. 

(g) E l Adm in istrador se obliga a no, y hacer que sus func ionarios (incluyendo los 
Funcionarios Clave) y sus Afi liadas no puedan, aprovechar para si u ofrecer oportunidades de 
inversion similares a las Inversiones (entendiendose como similares aquellas que cumplan con los 
lineamientos y objetivos de inversion del Fideicomiso) a personas distintas de! Fiduciario y el 
Coinversionista (en cump limiento de lo previsto en el Contrato de Coinversion), yen su caso, los 
Vehicul os Paralelos, los Terceros Coinversionistas y cualquier Fibra-E, salvo que: 

(i) se haya sustituido a l Administrador; 

(ii) las propuestas de inversion hayan sido aprobadas por el Comite de 
Inversion y rechazadas por el Comite Tecnico o la Asamblea de Tenedores; 

(iii) el Periodo de Invers ion haya terminado; 



(iv) el Capita l Invertido, junta con los montos en la Reserva para Inversiones 
Comprometidas yen la Reserva para Inversiones Subsecuentes, exceda de! 85% (ochenta 
y cinco por ciento) de! Manto Maximo Invertible; 

(v) los fondos pendientes de invertir en el Patrimonio de! F ideicomiso no sean 
suficientes para llevar a cabo la Inversion propuesta y la misma no sea conveniente llevar 
a cabo parcialmente con otros inversionistas independientes; en el entendido que, de 
actualizarse este supuesto, el Administrador debera notificar a l Comite Tecnico de dicha 
situacion, j unta con una justificacion de! Administrador a l respecto; o 

(vi) el Com ite Tecnico resuelva, como un Asunto Reservado, que el 
Administrador, sus funcionarios o sus Afi liadas puedan aprovechar para si o para ofrecer a 
terceros la inversion correspondiente. 

(h) E l Administrador no podra, y hara que sus funcionarios (incluyendo los 
Funcionarios Clave) y sus Afiliadas no puedan, administrar o promover ni completar una oferta 
subsecuente para un fi deicomiso o para cualquier fondo con objetivos y estrategia de inversion 
similar a la de! Fideicomi so (excluyendo, en su caso, a Yehiculos Paralelos, Terceros 
Coinversionistas y cualquier Fibra-E), s ino una vez que (i) e l Periodo de Inversion haya terminado, 
o (i i) el Capital lnvertido, junta con los montos en la Reserva para Inversiones Comprometidas y 
en la Reserva para Inversiones Subsecuentes, exceda de! 85% ( ochenta y c inco por ciento) del 
Monto Maximo Invertible. 

(i) En caso de que como parte de sus funciones de estructurar y negociar potenciales 
lnversiones, el Administrador o a lguna de sus Afil iadas celebre directamente con terceros contratos 
o convenios preparatorios para ll evar a cabo Inversiones potenciales, cuyos Gastos de Inversion o 
la Inversion misma haya sido aprobada conforme a una Aprobacion de Inversion, y e l 
Administrador o dicha Afi liada reciba algun pago conforme a dichos contratos o convenios, el 
Administrador tendra la obligacion de transferir dicho pago al Fideicomiso; en el entendido que no 
quedan comprendidos dentro de dichos pagos (i) los montos que reciba el Administrador como 
reembolso de Gastos de Inversion, (i i) los pagos por servic ios de asesoria financiera prestados por 
el Adm inistrador o una Afiliada de! Administrador (bajo el entendido que la contratacion de dichos 
servicios debera ser aprobado como un Asunto Reservado, segun se dispone en el inciso (a) de la 
Clausula Trigesima Segunda), ni (i ii) los pagos que reciban el Administrador o sus Afil iadas de 
Terceros Coinversionistas, los cua les reduciran la Comision de Administracion Serie A conforme 
a lo previsto en la Clausula Yigesima Cuarta y el Contrato de Administracion. E l monto 
correspondiente sera recibido por el Fideicomiso en la Cuenta de Distribuciones Serie A y aplicado 
conforme a la Clausula Decima Tercera. 

G) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, representen el 15% (quince 
por ciento) o mas de los Certificados en c irculacion, tendran el derecho de ejercer acciones de 
responsabilidad en contra de! Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones conforme 
a este Contrato y el Contrato de Administracion. Las acciones que tengan por objeto exigir la 
responsabilidad en terminos de este inc iso prescribiran en 5 (cinco) aifos contados a partir de que 
se hubi era realizado el acto o hecho que haya causado el dafio patrimonial correspondiente. 

(k) El Administrador debera entregar al Comite Tecnico, al Representante Comun ya 
los Tenedores que lo soliciten, un inform e trimestral de! desempefio de sus funciones, as i como la 
informacion y documentacion que se le solicite en cumplimi ento de sus funciones. 



(I) Sujeto a lo prev isto en la Clausula Decirna de! Contrato de Adrninistracion, el 
Adrninistrador sera responsable por los daf\os y perjuicios que cause a l Fideicorniso por el 
incurnplirni ento de sus obligaciones conforrne a los Docurnentos de la Operacion. 

(rn) El Adrninistrador tendra la facu ltad de instruir al Fiduciario a que convoque una 
Asarnb lea de Tenedores. 

(n) En el analis is que el Adrninistrador realice en torno a cua lquier Invers ion, el 
Adrninistrador considerara las restricciones que resulten aplicables a los Tenedores que sean 
sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro conforrne a las Disposiciones de 
Caracter General en Materia Financiera de los Sisternas de Ahorro para el Retiro vigentes a la fecha 
de dicha Inversion, incluyendo, en caso de que las sigu ientes restricciones se encuentren vigentes, 
que (i) ningun Tenedor del Fideicorniso que sea una sociedad de inversion especializada de fondos 
para el retiro adquiera el "control" de las sociedades en las que invierta el Fideicorniso de rnanera 
directa, segun el terrnino "control" se define en la Ley de! Mercado de Valores, y (ii) el rnonto 
invertido por un Tenedor que sea una sociedad de inversion especia lizada de fondos para el retiro 
en a lguna Inversion no exceda del rnonto rnaximo perrnitido para dicho Tenedor conforrne a las 
Disposic iones de Caracter General en Materia Financ iera de los Sistemas de Ahorro para el Ret iro 
vigentes a la fecha de dicha Inversion. 

(o) El Adrninistrador se cornprornete a llevar a cabo la inscripc ion del presente 
Contrato en la Seccion Unica del Reg istro Unicode Garantfas Mobi liarias del Registro Publico de 
Cornerc io (el "RUG") en terrninos de! artfculo 389 de la LGTOC. Para realizar lo anterior, el 
Adrninistrador podra instruir a un fedatario p(1blico en Mexico para ll evar a cabo la inscripcion en 
el rnenc ionado registro. El Adrnin istrador, estara obligado a registrar cualquier rnodificacion a l 
presente Contrato en el RUG, dentro de los I 0 (diez) Dias Habi les siguientes a la celebracion de 
dicha rnodificacion, en los terrninos antes descritos, asf corno rnantener vigente la inscripcion 
durante la vigencia del Contrato de Fideicorniso. Cualquier gasto o costo derivado de la inscripc ion 
del presente Contrato en el RUG, y la inscripcion de sus modificac iones seran consideradas corno 
Gastos del Fideicorniso. E l Adrninistrador debera notificar y entregar copia de la boleta que 
evidencie el registro correspondiente en el RUG al Fiduciario y al Representante Cornun, tan pronto 
corno sea posible una vez que se hubiere llevado a cabo la inscripcion, pero en todo caso dentro de 
los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que se hubiere llevado a cabo dicha inscripcion y/o 
rnodificacion. 

TRIGESIMA SEGUNDA. Conflictos de lnteres; Operaciones con Partes 
Relacionadas. 

(a) En e l caso que el Adrninistrador o a lguno de los Funcionarios Clave tenga 
conocimiento de la posible celebracion de una operacion por el Fideicorniso o cualqu iera de las 
Sociedades Prornovidas, con el Fideicomitente, el Adrn inistrador, los Funcionarios Clave, Personas 
Relacionadas del Fideicornitente o el Adrninistrador, o con Personas en las que Personas 
Relacionadas de! Fideicornitente o Adrninistrador tengan un interes economico relevante, se debera 
someter a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores conforme a lo previsto en el numeral (5) de! 
inciso (xii) de la C lausula Yigesirna Octava, s iguiendo el procedimiento establecido para ta les 
efectos. A efecto de que no haya lugar a dudas, nose requerira la aprobacion de! Comite Tecnico 
ni de la Asarnblea de Tenedores, con rnotivo de tratarse de una operacion con partes relacionadas 
respecto de las inversiones que haga el Coinversionista conforrne a la Clausula Yiges irna Quinta 1i 



respecto de las operaciones previstas en el inciso (e) de la C lausula Viges ima Tercera con los 
Vehiculos Paralelos, salvo en este ultimo caso, s i el monto de la operaci6n es igual o superior a l 
5% (cinco por ciento) del Monto Maximo de la Emisi6n. 

(b) lndependientemente de su aprobaci6n por el Comite Tecnico o Asamb lea de 
Tenedores, cualquier operaci6n con las Personas referidas en el inciso (a) anterior, que realice el 
Fiduciario, el Administrador o cualquier Sociedad Promovida, debera celebrarse en terminos de 
mercado, entendiendose como tales, en terminos y condiciones similares a las que se podrian haber 
obtenido de Personas no relacionadas con cualesquiera de ellos. 

(c) No obstante cualquier dispos ic i6n en contrario prevista en el presente Contrato o 
en cualquiera de los Documentos de la Operaci6n, lmpulsora lnverza, S.A. de C.Y. (el " Socio 
Estrategico"), sociedad que tiene el caracter de socio estrategico del Adm inistrador segun se 
describe en el Prospecto, podra, directa o indirectamente a traves de cualquiera de sus Afi liadas, 
coinvertir como un Tercero Coinversionista con el Fideicomiso y el Coinversionista, yen su caso, 
los Vehiculos Paralelos, s in necesidad de aprobaciones por parte de la Asamblea de Tenedores o 
del Comite Tecnico incluyendo a las que se refieren el inciso (a)(xii)(S) de la Clausula Yigesima 
Octava y el inc iso (aa)(iv) de la Clausula Vigesima Novena, s iempre y cuando dicha coinversi6n 
(i) la realice en terminos sustancialmente simi lares (pari passu) o menos favorables que el 
Fideicomiso, (ii) la transacci6n de que se trate importe una cantidad mayor a la permitida para 
inversion por el Fideicomiso y el Coinversionista, (ii i) los recursos obtenidos a l amparo de las 
Opciones de Adqu isici6n de Certiftcados Serie B de la subserie respectiva correspondientes no sean 
suficientes, y (iv) se cumpla en todo momento con los demas requisitos previstos para Terceros 
Coinversionistas establecidos en la Clausula Yigesima Cuarta (incluyendo la revelaci6n de dicha 
coinvers i6n a los Tenedores como un evento relevante) y se de aviso a l Comite Tecnico. 

(d) Sin perjuic io de lo establecido en el inciso (a) anterior, los Tenedores (mediante la 
adquisici6n de los Certiftcados), el Fiduciario reconocen que Ainda y sus Afil iadas participan en 
una amp lia gama de activ idades que incluyen, entre otras, el analisis de inversiones, administraci6n 
de inversiones y otras actividades relacionadas. En el curso ordinario de negocios, las Afili adas de 
Ainda participan en actividades en las que sus intereses o los intereses de sus clientes pueden entrar 
en confl icto con los intereses del Fideicomiso, no obstante el compromiso financiero de Ainda, en 
su ca lidad de Coinversionista conform e a l Contrato de Coinversi6n, los intereses de las Afiliadas 
del Administrador y del Fideicomitente y de sus clientes y otros intereses de negocios pueden entrar 
en conflicto con los intereses del Fideicomiso y de las Sociedades Promovidas. 

TRIGESIMA TERCERA. Consecuencias Remoci6n o Renuncia del Administrador. 

(a) Sustituci6n s in Causa y Renuncia. En caso de que ocurra una Sustituci6n sin Causa 
y Ainda sea removido como Adm inistrador del Fideicomiso conforme al Contrato de 
Administraci6n, o en caso de renuncia de Ainda como Administrador conforme al inciso (c) de la 
Clausula Sexta del Contrato de Administraci6n: 

(i) El Fideicomisario en Segundo Lugar tendra derecho de recibir cua lesquier 
cantidades pagaderas por concepto de Distribuciones por Desempefio, que en su caso, se 
hubieren devengado a la Fecha de Remoci6n correspondiente como si las Desinversiones 
(de las Inversiones que no hayan sido desinvertidas a dicha Fecha de Remoci6n) se 
hubieren llevado a cabo en dicha Fecha de Remoci6n. A efecto de determinar las 
Distribuciones por Desempefio devengadas conforme a este subinciso, un despacho de 



contadores de entre Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (firma miembro en Mexico de 
Deloitte Touche Tohmatsu Limited), PricewaterhouseCoopers, S.C., KPMG Cardenas 
Dosa l, S.C. y Mancera S.C. Integrante de Ernst & Young Global (o sus sucesores), segun 
sea seleccionado por el Fideicomisario en Segundo Lugar, o algun otro valuador 
independiente que sea acordado por el Fideicomisario en Segundo Lugar y el Representante 
Comun (segun este sea instruido por la Asamblea de Tenedores), debera determinar el valor 
de las Jnversiones de! Fideicomiso que no hayan sido objeto de Desinversi6n, y con base 
en dicha valuaci6n, el Administrador calculara las Distribuciones por Desempeflo de 
conformi dad con e l inciso (b) de la Clausula Decima Tercera y el inciso (b) de la secci6n 
I . de la Clausula Decima Quinta, asumiendo que todas las demas Desinversiones se llevan 
a cabo en la Fecha de Remoci6n. Los calculos correspondientes deberan ser confirmados 
por e l Auditor Externo. La valuaci6n correspondiente debera ser obtenida dentro de los 3 
(tres) meses sigu ientes a la Fecha de Remoci6n o, en su defecto, dentro del plazo que 
acuerde el Fideicomisario en Segundo Lugar con la Asamb lea de Tenedores. Dichos 
montos seran exigibl es y pagados al Fideicomisario en Segundo Lugar una vez transcurrido 
un plazo de 120 (ciento veinte) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se 
determine la remoci6n de Ainda como Adm inistrador (sin considerar la fecha efectiva de 
destituci6n a fin de determinar dicha exigibilidad). 

(i i) El Fideicomisario en Segundo Lugar tendra derecho a adquirir, una vez 
que se haya llevado a cabo la Fecha de R emoci6n, a su discreci6n, directamente o a traves 
de quien designe, todas o parte de las lnversiones (en el entendido que e l Fideicomisario 
en Segundo Lugar no podra ej ercer dicho derecho en el caso en que la renuncia del 
Administrador se lleve a cabo conforme al inciso (c)(ii) de la Clausula Sexta del Contrato 
de Administraci6n): 

(A) al precio (que sea en terminos de mercado o en term inos mas 
favorables para el Fideicomiso) que convengan el Fideicomisario en Segundo 
Lugar y el F ideicomiso, segun sea aprobado por la Asamblea de Tenedores, o 

(B) a falta de lograr un convenio en term inos del subinciso (A) 
anterior, a un precio equivalente a l valor de las lnversiones a ser adquiridas, 
cons iderando para ta les efectos la valuaci6n utilizada a fin de determinar la 
Distribuci6n por Desempefl o del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme al 
subinciso (i) anterior. 

En caso que el F ideicomisario en Segundo Lugar decida ej ercer dicho derecho, el 
Fideicomiso estara obligado a enajenar las Inversiones determinadas por e l Fideicomisario 
en Segundo Lugar a este ultimo o la persona des ignada por el Fideicomisario en Segundo 
Lugar. Para ej ercer este derecho, el Fideicomisario en Segundo Lugar debera noti:ficar 
dicha situaci6n por escrito a l Fiduciario, dentro de un plazo maximo de 120 (ciento veinte) 
dias naturales contados a partir de la fecha en que se determine e l valor de las Inversiones 
de l Fideicomiso que no hayan sido objeto de Desinversi6n, conforme al inciso (a)(i) 
anterior. Dichas operaciones, no requeriran de aprobaci6n del Comite Tecnico ni de la 
Asamblea de Tenedores. Para este prop6sito, el Fiduciario otorgara todas las faci lidades al 
Fideicomi sario en Segundo Lugar para acceder a toda la informaci6n re levante para llevar 
a cabo el proceso de adquisici6n referido en este inc iso, entre otros, la informaci6n 
financiera, legal, fiscal y tecnica de las Jnversiones, y se obliga, durante dicho plazo, a no 
enaj enar las Invers iones o sus subyacentes a terceros ya llevar a cabo los actos necesarios 



para preservar el valor de dichas Inversiones. E l Fiduciario debera realizar los actos que 
fueren necesarios a fin de dar cumplimiento a lo aquf establecido, incluyendo, de manera 
enunciativa, mas no limitativa, realizar los actos que fueren necesarios para enajenar las 
Inversiones correspondientes dentro de los 60 (sesenta) dfas naturales s igui entes a que el 
Fideicomisario en Segundo Lugar entregue la notificaci6n correspondiente; en el entendido 
~el Fiduciario podra contratar (con cargo a la Reserva para Gastos) a los asesores que 
cons idere convenientes para la determinaci6n, preparaci6n y revision de los documentos 
que sean necesarios para dar cumplimiento a lo aquf establecido. Los pagos 
correspondientes deberan realizarse en efectivo y en una sola exhibici6n, dentro de los 10 
(diez) Dias Habiles siguientes a la firma de la documentaci6n correspondiente y del 
cumplimiento de las condiciones que se pacten en dicha documentaci6n, incluyendo, de 
manera enunciativa, mas no limitativa, la obtenci6n de las autorizaciones gubernamentales 
necesarias. La adquisici6n de las Inversiones surtira efectos de manera simultanea con la 
realizaci6n del pago. En caso de falta de pago de las cantidades exigibles en terminos de lo 
anterior, se considerara como si el Fideicomisario en Segundo Lugar hubiere renunciado a 
ejercer el derecho a adquirir Inversiones en terminos de este subinciso (a)(ii). El 
Fideicomisario en Segundo Lugar tendra derecho a que e l precio a su cargo (o a cargo de 
la Persona que corresponda) por la adquis ici6n de la participaci6n del Fideicom iso en las 
Inversiones que decida adquirir, sea compensado contra los derechos de cobro que tenga el 
Adm inistrador y el Fideicomisario en Segundo Lugar, en contra del Fideicomiso. 

(iii) El Coinversionista o la Afi liada del Coinversionista que hubiera 
coinvertido con el Fideicomiso conforme a la Clausula Viges ima Quinta y a l Contrato de 
Coinversi6n, tendra derecho a vender, a su discreci6n, y el Fide icomiso tendra la obligaci6n 
de comprar, s iempre y cuando el Fideicomiso cuente con recursos suficientes (dentro de 
los cuales se inc luyen los montos que se encuentren en la Reserva para Gastos de Asesorfa 
lndependiente, la Cuenta Genera l, la Cuenta de Capital Fondeado y la Cuenta de 
Di stribuciones de la serie o subserie que corresponda), las Inversiones que mantenga dicho 
Coinversionista o Afil iada del Coinversionista, 

(A) a l precio (que sea en terminos de mercado o en terminos mas 
favorab les para el F ideicomiso) que convengan e l Coinversionista o Afili ada de! 
Coinversionista y el Fideicomiso, segun sea aprobado por el Comite Tecnico como 
un Asunto Reservado, o 

(B) a fa lta de lograr un convenio en terminos del subinciso (A) 
anterior, a un precio equivalente al valor de las Inversiones a ser adquiridas, 
considerando para tales efectos la valuaci6n utilizada a fin de determinar la 
Distribuci6n por Desempefio de l Fideicomisario en Segundo Lugar conforme al 
subinc iso (a)(i) anterior. 

En caso que el Coinversionista o Afi liada del Coinversionista decida ej ercer dicho derecho, 
el F ideicomiso estara obligado a adquirir las lnversiones determinadas por el 
Coinversionista o Afi liada del Coinversionista, s iempre y cuando reciba el Fiduciario del 
Coinversionista o Afi liada del Co inversionista la notificaci6n respectiva dentro de un plazo 
de 60 (sesenta) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se determine el valor de 
las lnversiones del Fideicomiso que no hayan sido objeto de Des invers i6n, conforme a l 
inciso (a)(i) anterior. Dichas operaciones, no requeriran de aprobaci6n del Comite Tecnico 
ni de la Asamblea de Tenedores. El Fiduciario debera realizar los actos que fu eren 



necesarios a fin de dar cumpl imiento a Io aqui establecido, incluyendo, de manera 
enunciativa, mas no Iimitativa, realizar los actos que fueren necesarios para adqui rir las 
Inversiones correspondientes dentro de los 60 (sesenta) Dias Habiles siguientes a que el 
Coinversionista o Afi liada de! Coinversionista entregue Ia notificaci6n correspondiente; en 
el entendido que el Fiduciari o podra contratar (con cargo a la Reserva para Gastos) a los 
asesores que considere convenientes para la detenn inaci6n, preparaci6n y revision de Ios 
documentos que sean necesarios para dar cumplimiento a Io aqui establec ido. Los pagos 
correspondientes deberan realizarse en efectivo y en una sola exhibici6n, dentro de los 10 
(diez) Dias Habil es siguientes a la firma de Ia documentaci6n correspondi ente y de! 
cumplimiento de las condiciones que se pacten en dicha documentaci6n, incluyendo, de 
manera enunciativa, mas no Iimitativa, Ia obtenci6n de las autorizaciones gubernamentales 
necesarias. La adquisici6n de las Inversiones surtira efectos de manera simultanea con la 
realizaci6n del pago. 

(iv) El Administrador tendra derecho a recibir los montos devengados de la 
Comisi6n de Administraci6n Serie A y de las Comis iones de Administraci6n Serie B hasta 
la Fecha de Remoci6n y un monto equivalente a 12 (doce) meses de la Comisi6n de 
Administraci6n Serie A y de las Comisiones de Administraci6n Serie B (en el entendido 
~ el Fideicomisario en Segundo Lugar no tendra dicho derecho en el caso en que la 
renuncia de! Administrador se lleve a cabo conforme al inciso (c)(i i) de Ia Clausula Sexta 
del Contrato de Administraci6n). Dichos pagos seran exigibles una vez transcurrido un 
plazo de 30 (treinta) Dias Habiles contados a partir de Ia fecha en que se determine Ia 
remoci6n del Adm inistrador (sin considerar la fecha efectiva de destituci6n a fin de 
determinar dicha exigibi Ii dad). 

(v) En caso de una Sustituci6n sin Causa o renuncia del Adm inistrador 
confor me al inciso (c) de Ia C lausula Sexta de! Contrato de Administraci6n, todos los 
montos que se encuentren en las Cuentas del Fideicomiso seran uti lizados para pagar en 
primer lugar los montos que se adeuden al Fideicomisario en Segundo L ugar conforme a l 
subinciso (a)(i) anterior y a l Adm inistrador conforme al subinciso (a)( iv) anterior y a l 
Contrato de Administraci6n y no podran ser utilizados para otros fines sino hasta que se 
haya pagado en su totali dad dichos montos (salvo en caso que se adeuden honorarios 
fiduciarios, en cuyo caso di chos recursos serviran primeramente para pagar dichos 
honorarios venc idos). 

(b) Sustituci6n con Causa. En caso de que ocurra una Sustituci6n con Causa y Ainda 
sea removido como Administrador del Fideicomiso conforme a l Contrato de Administraci6n: 

(i) El F ideicomisario en Segundo Lugar perdera el derecho a recibir 
cualesquier Distribuciones por Desempefio que no hubieran sido pagadas a la Fecha de 
Remoci6n. 

(i i) El Administrador tendra el derecho a recibir la Comis i6n de 
Administraci6n Serie A y las Comisiones de Administraci6n Serie B, solamente en la parte 
correspondiente a l periodo que term ina en Ia Fecha de Remoci6n. Los pagos a que se refiere 
este inciso seran exigibles una vez transcurrido un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles 
contados a pa11ir de la fecha en que se determine la remoci6n de! Administrador (sin 
cons iderar la fecha efectiva de destituc i6n a fin de determinar dicha exigibilidad). 



(c) Consecuencias Adicionales de la Remoci6n o Renuncia. En el supuesto que el 
Administrador sea removido o renuncie a su cargo conforme a lo previsto en el Contrato de 
Administraci6n, independientemente de si ha ocurrido una Sustituci6n sin Causa o una Sustituci6n 
con Causa: 

(i) el Administrador dejara de ser el administrador del Fideicomiso en la 
Fecha de Remoci6n; 

(ii) ni el Administrador ni sus Afiliadas incluyendo en su caracter de 
Coinversionista conforme al Contrato de Coinversi6n, estaran obligados a fondea r o hacer 
cualesquiera Inversiones futuras o existentes a esa fecha; 

(i ii) el Administrador Sustituto asumira las funciones del Administrador 
conforme a este Contrato y el Contrato de Administraci6n, por lo que el Contrato de 
Administraci6n debera modiftcarse para retlejar la admisi6n del Administrador Sustituto 
como administrador de! Fideicomiso y el retiro de! Administrador como administrador del 
Fideicomiso; 

(iv) el Administrador destituido y sus Aftl iadas continuaran siendo Personas 
lndemnizadas (incluyendose a las Personas cubiertas por tal deftnici6n) y continuaran 
teniendo derecho a ser indemnizados conforme a la Clausula Triges ima Sexta, pero solo 
respecto de Reclamaciones (A) relacionados con Inversiones o Desinversiones realizadas 
previo a la remoci6n o renuncia de! Administrador, o (B) que surjan de, o que se relacionen 
con, sus actividades durante el perfodo previo a la remoci6n o renu ncia de! Adm inistrador 
como tal; y 

(v) para todos los demas efectos de este Contrato y demas Documentos de la 
Operaci6n, el Admi nistrador Sustituto de! Fideicomiso sera considerado como el 
"Administrador" a partir de la Fecha de Remoci6n y se entendera que ha sido designado 
como administrador del Fideicomiso sin necesidad de consentimiento, aprobaci6n, voto o 
cualquier acto de cualquier Persona, ante la suscripci6n de un instrumento en el que conste 
que conviene en obligarse conforme a los terminos y condiciones de este Contrato y el 
Contrato de Administraci6n, con efectos a partir de la Fecha de Remoci6n. 

TRIGESIMA CU ART A. Obligaciones de Reportar. 

(a) El Fiduciario contratara los servicios del Auditor Externo de conformidad con las 
instrucciones de! Administrador. En caso de que el Auditor Externo sea sustituido, el Fiduciario 
contratara al Auditor Externo sustituto de conformidad con las instrucciones del Comite Tecnico 
como un Asunto Reservado. 

(b) El Fiduciario contratara los servicios del Valuador Independiente de conformidad 
con las instrucciones de! Administrador. En caso de que el Valuador Independiente sea sustituido, 
el Fiduciario contratara al Valuador Independiente sustituto conforme a las instrucciones que el 
Comite Tecnico gire al Fiduciario previo acuerdo del Comite Tecnico como un Asunto Reservado. 
El Valuador Independiente debera contar, a juicio de! Administrador y de! Comite Tecnico, con la 
experiencia y recursos necesarios para realizar las valuaciones correspondientes. 



(c) El Fiduciario, con la as istenc ia del Administrador y, en su caso, de los asesores 
contables que contrate, con cargo al Patrimonio de l Fideicomiso, para ta l efecto, tendra la 
ob ligaci6n de preparar y divulgar, incluyendo a los Tenedores, a la BMV y la CNBV, estados 
fi nancieros trimestrales y anuales de! Fideicomiso y los demas estados financ ieros e informaci6n 
que se requiera conforme a la Circular Unica, en aquellos plazos y conforme a los demas requisitos 
establecidos en la LMV y en la Circular Unica, incluyendo, sin limitar, aquella informaci6n 
requerida de conformidad con el artfculo 33 de dicha Circular Unica respecto de los titulos 
fiduciarios a que se refiere e l articulo 7, fracci6n VI, de dicho ordenamiento legal. 

(d) El Fiduciario, con la as istencia del Administrador, debera preparar y divulgar, 
incluyendo a los Tenedores a la BMV y la CNBV aquellos reportes peri6dicos y eventos relevantes, 
en aquellos plazos y conforme a los demas requisitos establecidos en la LMV yen la Circular Unica 
(incluyendo, s in limitaci6n, la informaci6n respecto de las Llamadas de Capita l a que se refiere el 
articulo 35 Bis de la C ircular Unica). Para dichos prop6sitos, el Fiduciario preparara y divulgara la 
informaci6n correspondiente con base en la informaci6n y documentaci6n proporcionada por el 
Admi nistrador. 

(e) Tratandose de aquellos reportes trimestrales, anuales y cualesquiera otros reportes 
peri6dicos que conforme a la LMV, la Circular Unica y cualesquiera otras dispos iciones aplicables 
el Fiduciario este obligado a presentar, la informaci6n correspondiente debera ser entregada por el 
Admi nistrador a l Fiduciario con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipaci6n a la fecha en la 
que deba presentarse, tratandose de reportes trimestrales y con una anticipaci6n de por lo menos 15 
(quince) Dias Habiles, tratandose de informaci6n anual. 

(t) El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, debera gestionar y divulgar las 
valuaciones realizadas por el Valuador Independiente respecto de las Inversiones y los Certificados 
de forma trimestral y cuando exista un cambio en la estructura del Patrimonio del Fideicomiso o 
en la med ida que sea requerido conforme a la LMV y la Circular Unica, incluyendo y considerando 
a las Sociedades Promovidas, el calculo de los costos devengados pero no pagados de l Fideicomiso 
y las Perdidas de Capital. Las valuaciones por parte del Valuador Independi ente se llevaran a cabo 
de conformidad con los estandares de contabilidad, empleando una metodologia con base en 
estandares internacionales, tales como flujo de caja descontados, comparaciones de mercado y 
costos de reemplazo, entre otros. Dichas valuaciones se pondran a disposici6n de! Comite Tecnico 
y de los proveedores de precio que hayan sido contratados por los Tenedores en medida que las 
mismas hayan sido fi nalizadas y se encu entren disponibles. 

(g) Adicionalmente a su presentaci6n a la CNBV y a la BMV (y, si es aplicable, por 
medio de EM ISNET), el Fiduciario entregara una copia de la informaci6n que deba ser divulgada 
publicamente conforme a la LMV y la Circular Unica, en los terminos de los inc isos anteriores de 
esta Clausula Trigesima C uarta, al Representante Comun dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles 
s iguientes a que el Representante Comun lo solic ite por escrito, y s6lo en la medida en que dicha 
informaci6n no se encuentre disponible para consulta en los sitios web que la BMV y CNBV 
establezcan para tales efectos. 

(h) Cada uno del Fiduciario y del Administrador, pero sin dupl icar, le proporcionara a 
la BMV, a traves de la persona que cada uno designe por escrito, la informaci6n a que se hace 
referencia en la Disposici6n 4.033.00 y en la Secci6n Segunda del Capitulo Quinto, T itulo Cuarto 
del Reglamento Interi or de la BMV, asi como su consentimiento de ta l manera que en caso de 
incumplir con dicha obligaci6n, se impongan medidas discip linarias y correctivas a traves de los 



organos y procedimientos discipl inarios establecidos en el Tftulo Decimo Primero de dicho 
Reglamento Interior de la BMV. 

(i) El Representante Comun y e l Comite Tecnico monitorearan y supervisaran que el 
Fiduciario y el Administrador cumplan con las obligaciones establecidas en esta Clausula 
Triges ima Cuarta. 

U) El Auditor Externo debera, en los terminos contemplados en el convenio, contrato 
o instrumento que evidencie su contratacion, realizar las siguientes funciones: 

(1) auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso; 

(2) revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditorfa de los estados 
financieros anuales del Fideicomiso y por el mismo periodo auditado) qu e la aplicacion, 
por parte del Fiduciario de los recursos que integren el Patrimonio de! Fideicomiso, se haya 
llevado a cabo conforme a las disposic iones de este Contrato y entregar a l Fiduciario y a 
cada uno de los miembros del Comite Tecnico, un reporte que evidencie los resultados de 
dicha revis ion; 

(3) revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditorfa de los estados 
financieros anuales de! Fideicomiso y por el mismo periodo auditado) que los Gastos del 
Fide icomiso pagados o reembolsados por el Fiduciario coinc idan con los conceptos 
incluidos en la defin icion de los terminos "Gastos del Fideicomiso" y entregar a l Fiduciario 
ya cada uno de los miembros del Comite Tecnico, un reporte que evidencie los resultados 
de dicha revis ion; 

(4) verificar anualmente (y de manera simul tanea con la auditorfa de los 
estados financieros anuales del Fideicomiso y por el mismo periodo auditado), que 
cualquier Reporte de Distr ibuciones, Reporte de Aplicacion de Recursos y notificacion 
hecha por el Admi nistrador respecto de pagos a los Tenedores sean consistentes con las 
disposiciones de este Contrato y entregar a l Fiduciario y a cada uno de los miembros del 
Comite Tecnico, un reporte que evidencie los resultados de dicha revision; y 

(5) revisar anualmente el porcentaj e que representan de los montos invertidos 
por e l Fideicom iso. 

En el caso que el Auditor Externo determ ine, conforme a la auditorfa o revision realizada en los 
terminos de este inciso que debe realizarse una reclasificacion o aj uste de algun concepto realizado 
en el periodo auditado, el Fiduciario y el Administrador cooperaran con el Aud itor Externo a efecto 
de determinar la forma de realizar dicha reclasificacion o aj uste. En la medida que dicha 
reclasificacion o ajuste consista en una devolucion que deba hacer el Fideicomisario en Segundo 
Lugar de cantidades recibidas por el Fideicomisario en Segundo Lugar de manera indeb ida, el 
Administrador debera proceder conforme a lo descrito en la Clausula Decima Septima, inciso (c). 

(k) El Administrador debera entregar a l Fiduciario, al Com ite Tecnico y al 
Representante Comun a mas tardar dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes al cierre de cada 
trimestre calendario, el Reporte de Ap licacion de Recursos que inclui ra, respecto del trimestre 
calendario inmediato anterior, los gastos incurridos por el Fideicomiso, las Distribuciones y pagos 
rea lizados a los Tenedores, la Distribuc iones por Desempefio hechas a l Fideicom isario en Segundo 



Lugar, y las Comisiones del Administrador pagadas a l Administrador y dermis comisiones, el cual 
debera prepararse con base en el formato que se adjunta a este Contrato como Anexo 4. 

(I) El Admi nistrador debera asistir, en la medida prevista en este Contrato de 
Fideicomiso, al Fiduciario para el cumplimiento de lo previsto en esta Clausula Trigesima Cuarta; 
en el entendido que, el Fiduciario podra contratar a los asesores legales, contables, fiscales y de 
cualquier otro tipo que requiera para el cumplimiento de los fi nes del Fideicomiso y de las 
instrucciones que reciba en terminos del presente Contrato, cuyos gastos, s iempre y cuando sean 
razonables y documentados, seran pagados con cargo a l Patrimonio del Fideicomiso. 

(m) El Administrador debera entregar a l Comite Tecnico, al Representante Comun y a 
los Tenedores que lo soliciten, un informe trimestral del desempef'io de sus funciones, asi como la 
informaci6n y documentaci6n que se le solicite en cumplimiento de sus funciones, previstos en el 
inciso (k) de la Clausula Trigesima Primera. Dicho informe debera inc luir, entre otros, informaci6n 
sobre la valuaci6n de las Jnversiones, analis is de sens ibilidad y pruebas de estres detallando la 
metodolog ia y supuestos uti lizados en principales factores de riesgo, proyecciones de Llamadas de 
Capital y Distribuciones, montos de las Llamadas de Capital y Compromisos Restantes de los 
Tenedores, y detal le de las comisiones de administraci6n y Gastos del Fideicomiso pagados. En la 
medida que dicha informaci6n sea confidencia l, la persona que reciba dicha informaci6n debera 
tratar dicha informaci6n como confidencial y de confor midad con la C lausula Cuadragesima 
Septima (en la medida que sea aplicable) 

(n) El Administrador notifi cara a los miembros del Comite Tecnico cua lquier cambio 
en la metodologia de valuaci6n del Proveedor de Precios y ante variaciones relevantes en e l precio 
de los Certificados, debera informar las causas de dicha variaci6n. 

(o) El Fiduciar io y el Administrador se obligan a proporcionar al Auditor Externo y a l 
Valuador Jndependiente toda aquella informaci6n y documentaci6n que requieran para cumpl ir con 
sus obligaciones de conformidad con este Contrato y de aquellos documentos que evidencien su 
contrataci6n. En el caso que el Fiduciario o el Administrador se encuentren limitados en 
proporcionar dicha informaci6n o documentaci6n por a lguna obligaci6n de confidencialidad 
prevista en la legislaci6n aplicable o cualquier convenio, contrato o instrumento del que sean partes, 
e l Aud itor Externo o el Valuador lndependiente, segun sea el caso, deberan, previo a tener acceso 
a dicha informaci6n, suscribir un convenio de confidencialidad en terminos satisfactorios para el 
Fiduciario o el Administrador, segun sea el caso. 

TRIGESIMA QUINT A. Obligaciones Adicionales del Fiduciario. 

(a) · El Fiduciar io contratara los servicios del Auditor Externo y del Valuador 
lndependiente de conformidad con las instrucciones del Administrador, salvo por lo previsto en el 
inciso (aa) de la C lausula Vigesima Novena anterior. 

(b) El Fiduciario contratara los servicios de cua lquier otro prestador de servicios de 
conformidad con las instrucciones del Administrador, o de cua lquier otro 6rgano que este facultado 
para instruir tal contrataci6n conforme a este Contrato, siempre que dicha instrucci6n se requiera. 

(c) Los libros y registros contables del Fideicomiso seran auditados al final de cada 
ejercicio fiscal por el Auditor Externo. 



(d) El Fiduciario debera entregar a l Admini strador, dentro de Jos 2 (dos) Dias Habiles 
s iguientes a la recepci6n de una solicitud por parte de! Administrador, aquella informaci6n que 
concierna a las cantidades que se encuentren en cada una de las Cuentas de! Fideicomiso y los 
movimientos realizados respecto de las mismas . 

(e) El Fiduciario debera entregar al Administrador y al Representante Comun, dentro 
de los l 0 (diez) Dfas Habiles s iguientes al termino de cada mes calendario, los estados de cuenta 
respecto de las Cuentas de! Fideicomiso y toda la correspondencia recibida por el Fiduciario por 
parte de las instituciones financieras en las que mantenga Cuentas de! Fideicom iso. El 
Administrador o el Representante Comt'.1n podran solicitar por escrito a l Fiduciario que realice 
aclaraciones a los estados de cuenta a que se refiere este parrafo dentro de los 15 (quince) dfas 
naturales siguientes a la fecha de entrega de dichos estados de cuenta o cualesquiera aclaraciones a 
los mis mos por parte del Fiduciario, deb iendo el Fiduciario dar respuesta a esta solicitud a mas 
tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que reciba la solicitud de parte 
del Administrador o del Representante Comun, segun sea el caso. Una vez transcurrido dicho plazo, 
los estados de cuenta, asi como las aclaraciones que, en su caso, se hubi eran realizado, se 
entenderan aprobados para todos los efectos. El Fiduciario preparara los estados de cuenta en 
terminos de los formatos que institucionalmente hayan sido establecidos y contendran la 
informaci6n que el Fiduciario este obligado a incluir en los mismos conforme a las politicas 
institucionales del Fiduciario. En caso de que las Cuentas del Fideicomiso lleguen a mantenerse en 
una instituci6n fi nanciera diversa a Banco INVEX, S.A., lnstituci6n de Banca Multiple, IN VEX 
Grupo F inanc iero, las partes aceptan que el Fiduciario solo estara obligado a proporcionar los 
estados de cuenta con base en sus formatos institucionales que inc luya la informaci6n que indique 
el valor del patrimonio (saldos fi na les) a l cierre del mes en cuest i6n, con cop ia de los estados de 
cuenta que el Fiduciario reciba del banco en donde se lleguen a mantener las Cuentas del 
Fideicomiso, sin necesidad de que el Fiduciario repl ique la informaci6n del banco en los estados 
de cuenta del Fiduciario. 

Asimismo, las partes manifiestan su conformidad y aceptaci6n en que dichos estados de 
cuenta mensuales sean enviados de manera electr6nica a los correos electr6nicos previstos en la 
C lausula Cuadragesima Cuarta del presente Contrato o a cua lquier otro que dichas partes notifiquen 
a l Fiduciario por escri to firmado por representante legal de cada una de e l las, previa suscripci6n de 
los formatos respectivos. 

(t) E l Fiduciario debera entregar a l Administrador cua lquier otra informaci6n 
adicional que el Administrador razonablemente le soli cite, por escrito, para permit ir que el 
Fideicomiso cumpla con sus obligaciones frente a terceros, incluyendo valuaciones realizadas por 
el Valuador Jndependiente, a mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha 
en que reciba la solicitud de parte del Administrador. 

(g) La informaci6n referida en los incisos ( d) a (t) anteriores tambien debera ser 
entregada por el Fiduciario ( i) a cualesquiera Personas que determine el Adm inistrador, incluyendo 
s in limitar, a proveedores de precios contratados por los Tenedores, y (i i) a l Comite Tecnico si asi 
se lo solicita. 

(h) En la medida que la informaci6n a que se refiere esta Clausula Trigesima Quinta 
sea clasificada como confidencia l, la persona que reciba dicha informaci6n debera tratar dicha 
informaci6n como confidencia l y de conformidad con la Clausula Cuadragesima Septima (en la 
medida que sea aplicable) . 



(i) El Fiduciario debera proporcionar a l Indeval ya los intermediarios financ ieros que 
tengan en custodia y adm inistraci6n Certificados la informaci6n que requieran en terminos de las 
disposiciones legales y normativas aplicables, a fin de que dichos intermediarios esten en 
posibilidad de efectuar las retenciones que corresponda a los ingresos obtenidos por los Tenedores 
a traves del Fideicomiso. El Fiduciario no estara obligado a realizar retenciones por los ingresos 
que reciban los Tenedores a traves de! Fideicomiso, ni expedir la constancia de retenci6n 
correspondiente, salvo que en terminos de la legislaci6n y normatividad apl icable estuviere e l 
Fiduciario obligado a realizar dichas retenciones. 

G) En tanto e l Fiduciario actue de conformidad con lo establecido en el presente 
Contrato de Fideicomiso, estara libre de toda responsabilidad, segun lo establecido en el artfcul o 
80 de la Ley de Instituciones de Credito. 

TRIGESIMA SEXT A. Indemnizaciones. 

(a) El Fiduciario (exclusivamente con activos que formen parte de! Patrimonio de! 
Fideicomiso) indemnizara y sacara en paz y a salvo a cada Persona Indemnizada (en su parte 
proporcional junto con el Coinversionista) de yen contra de cualquiera y todas las Reclamaciones, 
que existan, puedan existir o que puedan ser incurridos por cualquier Persona lndemnizada en 
relaci6n con un Procedimiento y que puedan resultar en dafios y perjuicios, excepto (i) en la medida 
en que ha ya sido determinado por un tribunal con jurisdicci6n competente que las Reclamaciones, 
Procedimi entos o dafios y perjuicios son resultado de! dolo, mala fe o negligencia grave de dicha 
Persona lndemnizada, o ( ii) que dichas Reclamaciones sean iniciadas por el Administrador, sus 
accionistas, socios, funcionarios, consejeros, empleados, mi embros, directivos y agentes del 
Administrador respecto de asuntos internos del Administrador. 

(b) La terminaci6n de cualqui er Procedimiento mediante la celebraci6n de convenio 
de transacci6n no creara, por s i misma, la presunci6n de que cualesquiera dafios y perjuicios 
relacionados con dicho arreglo o compromiso o que de otra forma se relacionen con dicho 
Procedimiento, surgieron principalmente de! do lo, ma la fe o negl igencia grave de cualquier Persona 
lndemnizada, salvo que dicho arreglo o compromiso asi lo establezca expresamente. 

(c) Los gastos razonables (incluyendo honorarios de abogados) en que incurra una 
Persona Indemnizada en la defensa o transacci6n de cualqu ier Reclamaci6n que pueda estar sujeta 
a un derecho de indemnizaci6n de conformidad con este Contrato, podran ser adelantados a dicha 
Persona lndemnizada por parte del Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, previa 
aprobaci6n del Comite Tecnico como un Asunto Reservado, ante la recepci6n de un compromiso, 
por parte de di cha Persona lndemnizada, de pagar dicha cantidad si definitivamente se detennina 
por un tribunal con jurisdicci6n competente que la Persona lndemnizada no tenia derecho a ser 
indemni zada de conformidad con e l Contrato de Fideicomiso. 

(d) Las sentencias o resoluciones dictadas en contra del Fiduciario, el Fideicomitente 
o el Administrador, respecto de las cuales el F iduciario, el Fideicomitente o el Administrador tenga 
derecho a ser indemnizado, seran cubiertas primero con el Patrimonio del Fideicomiso. 

(e) El derecho de cualquier Persona Indemnizada a las indemnizaciones previstas en 
este Contrato sera acumulativo y adicional a todos y cualesqu iera derechos de dicha Persona 



Indemnizada que resulten en virtud de disposiciones contractuales o legales, y se extendera a los 
sucesores, cesionarios, herederos y representantes legates de dicha Persona Indemnizada. 

(f) Las disposiciones de esta Clausula Trigesima Sexta continuaran en beneficio de 
cada una de las Personas Indemnizadas sin importar s i dicha Persona Indemnizada continua o no 
en la posicion o con la capacidad en virtud de la cual dicha Persona Indemnizada obtuvo el derecho 
a ser indemnizada conforme a esta Clausula Trigesima Sexta, y s in importar, ademas, cualquier 
modificacion subsecuente a este Contrato. N inguna modificacion a este Contrato limitara los 
derechos de indemnizacion en favor de las Personas Indemnizadas en la medida en que las 
disposiciones de esta Clausula Trigesima Sexta apliquen a los actos realizados u omisiones 
ocurridas antes de la fecha de la modificacion de que se trate. 

(g) El Adm inistrador podra instruir al F iduciario para que constituya reservas para 
cumplir con las obligaciones conforme a esta Clausula Trigesima Sexta, en caso que el 
Administrador determine, a su entera discrecion, que es conveniente o necesario. 

(h) Los Tenedores, por el solo hecho de adqui rir los Certificados, han convenido, que 
las indemnizaciones que en su caso deba pagar el F iduciario a los lntermediarios Colocadores de 
conformidad con el Contrato de Colocacion y a las Personas lndemnizadas se haran con cargo al 
Patrimonio de! Fideicomiso. 

(i) El F ideicomitente en este acto libera a Banco INVEX, S.A., lnstitucion de Banca 
Multiple, INVEX Grupo Financiero, de cua lquier responsabili dad en la que pudiese incurrir en la 
realizacion de actos juridicos y/o material es llevados a cabo en ej ecucion de las instrucciones que 
reciba en terminos de! presente Contrato o en cumplimiento de los fines de! mismo; en 
consecuencia el F ideicomitente se obliga a sacar en paz ya salvo a Banco IN VEX, S.A., lnstitucion 
de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, sus subsidiarias, filia les y sociedades re lacionadas, 
en su calidad de F iduc iario asi como a sus emp leados, func ionarios, directivos, delegados 
fiduc iarios y consejeros de toda rec lamacion, litigio, dafio o responsabilidad, contractual o 
extracontractual, que sea exigida por cualquier tercero derivado de las actividades realizadas por 
instrucciones que reciba de conformidad con lo establecido en el presente Contrato. 

(j) E l Fiduciario no incurrira en responsabi lidad alguna, en caso que los recursos que 
integran el Patrimonio del Fideicomiso sean insuficientes para cumplir con las obligaciones 
previstas en esta Clausula Trigesima Sexta. 

TRIGESIMA SEPTIMA. Responsabilidad de las Personas Indemnizadas. 

(a) Una Persona Jndemnizada no incurrira en responsabil idad s i actua de buena fe, 
basada en una firma que se encuentre en cualquier formato o documento que dicha Persona 
Indemnizada crea que sea genuina, se basa de buena fe en un certificado firmado por un funcionario 
de cualqu ier Persona a fin de determina r cualquier hecho respecto de dicha Persona o se basa de 
buena fe en, y actua o deja de actuar conforme a, la opinion o consejo de expertos, incluyendo, sin 
limitacion, abogados respecto de asuntos legates, contadores respecto de asuntos contables, 
asesores fi scales respecto de asuntos fiscales, o banqueros de inversion o valuadores respecto de 



asuntos financieros o de valuaci6n; excepto en la medida que dicha creencia, decision o el hecho 
de basarse constituya dolo, mala fe o negl igencia grave por parte de dicha Persona lndemnizada. 

Cada Persona Indemnizada podra consultar con asesores legales, valuadores, ingeni eros, 
contadores y otras Personas especialistas seleccionadas por dicha Persona Jndemnizada. 

(b) Ninguna Persona l ndemnizada sera responsable frente al Fiduciario, el 
Representante Comun o Tenedor alguno por cualqui er error de juicio real izado de buena fe por un 
funcionario o empleado de dicha Persona lndemnizada; siempre y cuando dicho error no haya sido 
resultado de su dolo, mala fe o negligencia grave. 

(c) Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Fideicomitente, ni cualesquiera de sus 
Afiliadas sera responsable por el rendimiento de los Certificados, y cada Tenedor se entiende que 
renuncia a cualquiera y todas las Reclamaciones que pudiera tener al respecto en contra del 
Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador ode cualesquiera de sus Afiliadas. 

(d) El Fiduciario podra contratar, por instrucci6n de! Administrador, seguros de 
responsabilidad personal, y mantener dichos seguros vigentes hasta la term inaci6n de la Vigencia 
de! Fideicomiso y la liquidaci6n de! Patrimonio de! Fideicomiso. En caso de que dichos seguros 
sean contratados, el Fiduciario, a traves de las personas des ignadas por el Administrador o bien a 
traves de! propio Administrador, debera iniciar las Reclamaciones procedentes en caso de que deba 
indemnizar a una Persona Jndemnizada conforme a la Clausula Trigesima Sexta, para lo cual la 
Persona lndemnizada debera otorgar su cooperaci6n. 

TRIGESIMA OCT AV A. Facultades y Responsabilidad del Fiduciario. 

(a) El Fiduciario tendra todas las facultades y poderes que sean necesarios para 
cumplir con los fines del Fideicomiso de conformidad con los terminos de! articulo 391 de la 
LGTOC, en el entendido que debera actuar en todo momento de conformidad con las instrucciones 
de quienes, conforme a los terminos de este Contrato, esten autorizados para dichos efectos y como 
un buen padre de familia. En la medida en que una situaci6n especffica no este prevista por las 
disposiciones de este Contrato, el Fiduciario podra actuar conforme a las instrucciones del 
Administrador. 

(b) El Fiduciario no sera responsable ni asume obligaci6n o responsabi lidad alguna 
excepto por (1) la responsabi lidad que resulte de las disposiciones previstas en este Contrato, (2) la 
responsabilidad que resulte de las disposiciones de la legislaci6n aplicable, (3) la responsabil idad 
que resulte del incump li miento del Fiduciario de sus obligaciones conforme a este Contrato y (4) 
la responsabilidad que resulte de su negligencia, mala fe o dolo, segun sea determinado por una 
sentenc ia definitiva e inapelable de un tribunal competente. El Fiduciario no sera responsable de: 

(i) actos u omisiones de! Fiduciario que sean consistentes con los terminos de 
este Contrato, que se lleven a cabo por el Fiduciario para cumplir los fines de este Contrato 
o que se lleven a cabo en cumplimiento de las instrucciones de quien este autorizado para 
dar dichas instrucciones conforme a este Contrato; 

(ii) actos u omisiones de las demas partes de este Contrato, o de terceros o 
autoridades que puedan impedir o dificultar el cumplimiento de los fines de este Contrato; 



(iii) cualquier demora o incumplimi ento en el pago de alguna cantidad 
conforme a este Contrato como resultado de la insufic iencia de fondos en el Patrimonio del 
Fideicomiso; o 

(iv) por la falsedad de cualqui ~r declaraci6n hecha en este Contrato de 
Fideicomiso por las demas partes de este Contrato o en cua lqui er documento relacionado 
con este Contrato. 

(c) Salvo que se disponga lo contrario en este Contrato o en la legislaci6n aplicable, el 
F iduciario no estara obligado a confirmar o verificar la autenticidad de cua lquier notificaci6n, 
reporte o certificado que deba ser entregado al Fiduciario conforme a este Contrato. 

(d) El Fiduciario no sera responsable por la veracidad y calidad de la informaci6n que 
le entreguen el Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comun, los Tenedores o 
cua lqui er tercero. En caso que el Fiduciario le proporcione a cua lqui er Persona informaci6n 
preparada por el F ideicomitente, el Administrador, el Representante Comun, los Tenedores o 
cua lqui er prestador de servicios de los mismos, no sera responsable por la veracidad de dicha 
informaci6n. Si la informaci6n proporcionada a l Fiduciario es inconsistente con la informaci6n que 
el Fiduciar io tiene en su posesi6n, el Fiduciario notificara a las partes de dicha circunstancia a la 
brevedad pos ible, en virtud de que es obligaci6n del Fiduciario verificar la informaci6n y cantidades 
proporcionadas por el Fideicomitente y, en su caso, del Representante Comun, particularmente en 
Jo relativo a reportes y flujo de recursos como fuente de pago de los Certificados. 

(e) Salvo que se disponga lo contrario en este Contrato o conforme a la legis laci6n 
aplicable, el Fiduciario no respondera con su patrimonio propio del cumpl imiento de sus 
obligaciones conforme a este Contrato. 

TRIGESIMA NOVENA. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso. 

(a) Si el Fiduciario tiene conocimiento de algun incumplimiento conforme a los 
terminos de este Contrato o de cualquier otro Documento de la Operaci6n o si recibe una 
notificaci6n judicial, admini strativa o de cualquier otra natura leza en relaci6n con este Contrato o 
con los Documentos de la Operaci6n, o si por cualquier raz6n resultare necesario defender el 
Patrimonio de! Fideicomiso, el Fiduciario notificara al Comite Tecnico, al Administrador y al 
Representante Com un de dicho evento ode la recepci6n de dicha notificac i6n, dentro de! Dia Habil 
inmediato sigu iente a la fecha en que haya sido de su conocimiento o de la fecha en la que haya 
recibido la notificaci6n correspondiente, en el entendido gue, sujeto a las disposiciones de esta 
Clausula Trigesima Novena, la entrega de dicha notificaci6n no liberara al Fiduciario de su 
responsabilidad. 

(b) Una vez que se reciba una notificaci6n conforme a l inciso (a) anterior, el 
Administrador des ignara a una Persona o unas Personas para defender el Patrimonio del 
Fideicomiso y para que lleven a cabo los actos que sean apropiados e instrui ra al Fiduciar io para 
que otorgue un poder general o especia l para pleitos y cobranzas, conforme a los terminos o 
condiciones que establezca el Administrador. En caso que el Administrador no des igne a una 
Persona para defender el Patrimonio de! Fideicomiso en los terminos anteriores dentro de los I 0 
(diez) Dias Habi les sigui entes a que reciba la notificaci6n a la que hace referencia el inciso (a) 
anterior, el Fiduciario entregara una notificaci6n al Representante Comun quien debera instruir al 
Fiduciario la Persona o Personas a quienes el Representante Comun considere convenientes y los 



poderes que se requieran o que considere apropiados a su sola discreci6n que deberan otorgarsele 
a dicha Persona o Personas, y dara las instrucciones necesarias o llevara a cabo cualquier otro acto 
que considere apropiado para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso. En caso que el 
Administrador o el Representante Comun no designen a los apoderados a los que se hace referencia 
anteriormente y a juicio del Fiduciario sea probable que la fa lta de defensa del Patrimonio del 
Fideicomiso resulte en un efecto adverso significativo sobre el Patrimonio del Fideicomiso, 
entonces en ese caso, el Fiduciario, s in responsabilidad, excepto en caso de negligencia, mala fe o 
dolo, segun lo determine una sentencia judicial definiti va e inapelable, otorgara los poderes que se 
requieran o que considere apropiados a la Persona o Personas y dara las instrucciones necesarias o 
llevara a cabo cualqui er otro acto que considere apropiado para la defensa del Patrimonio del 
Fideicomiso. Las instrucciones del Representante Coml'.m al Fiduciario en terminos del presente 
inciso (b) seran con la previa aprobaci6n de la Asamblea de Tenedores, siempre que sea posible 
contar con dicha aprobaci6n previa s in que exista la posibilidad razonable de que, de no adoptarse 
una pronta decision, se afecte negativamente el Patrimonio del Fideicomiso, en cuyo caso, dichas 
instrucciones se otorgaran a discreci6n del Representante Comun (sin que este ultimo incurra en 
responsabilidad por este motivo. 

(c) El Fiduciario no sera responsable por los actos de los apoderados que designe 
conforme a los terminos de la presente Clausula Trigesima Novena ni por el pago de sus honorarios 
o gastos, excepto en los casos en que dichos honorarios o gastos resulten por la negligenc ia, mala 
fe o dolo del Fiduciario segun lo determine una sentencia judicial definitiva e inapelable. En caso 
que dicha acci6n resulte en una sentencia o resoluci6n judicia l desfavorable al Fideicomiso o al 
Fiduciario, los costos y gastos razonables y documentados seran pagados con cargo al Patrimonio 
del Fideicomiso, excepto en caso de negligencia, mala fe o dolo del Fiduciario, segt'.111 lo determine 
una sentencia judicial definitiva e inapelable. El Fiduciario no sera responsable de dichos costos y 
gastos, si el Patrimonio del Fideicomiso resulta insufi ciente para cubrirlos. Los apoderados, bajo la 
mas estricta y exclusiva responsabil idad del Fideicomitente, deberan entregar un informe de su 
actuaci6n al Fiduciario por lo menos cada 3 (tres) meses y en cualquier otro tiempo a petici6n del 
Fiduciario. Los apoderados deberan autorizar a los funcionarios que el Fiduciario le indique para 
revisar las actuaciones judiciales. El Fiduciario no tendra la obligaci6n de dar seguimiento a las 
actuaciones de los apoderados, ni por la falta de entrega de dichos informes. 

(d) Salvo por los costos y gastos que resulten de la negligencia, mala fe o dolo de! 
Fiduciario, segl'.in lo determ ine una sentenciaj udicial definitiva e inapelable, el Fiduciario no estara 
obligado a real izar desembolso alguno o a incurrir en gasto alguno con cargo a su propio 
patrimonio. Cualquier desembolso o costo razonable y documentado que el Fiduciario este obi igado 
a hacer en el cumpl imiento de los fines de! Fideicomiso seran pagados con el Patrimonio de! 
Fideicomiso, sin responsabi lidad para el Fiduciario (siempre que el Patrimonio de! Fideicomiso 
resulte insuficiente para cubrir dichos costos y gastos, excepto en los casos en que sea resultado de 
la negligencia, mala fe o dolo del Fiduciario, segun lo determi ne una sentencia judicial definitiva e 
inapelable). 

(e) No obstante lo anterior, y salvo que en este Contrato se indique lo contrario, el 
Fiduciario, sus funcionarios, delegados fiduc iarios, empleados y apoderados podran, de ser 
necesario conforme a los terminos de este Contrato o segun lo considere necesario el Fiduciario 
para proteger el Patrimonio del Fideicomiso, solicitar consultas a cualquier asesor legal o fi scal o 
a cualquier otro experto que elijan a su razonable discreci6n; cuyos gastos y honorarios, en su caso, 
seran cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso; y 



(f) Las partes de este Contrato notificaran al Fiduciario de cualquier circunstancia de 
la que tengan conocimiento y que pudieren considerar que afecta o pudiera afectar de manera 
adversa y significativa el Patrimonio de! F ideicomiso o a l F iduciario conforme a este Contrato, a 
mas tardar el tercer Dia Habil contado a partir de! dfa en que haya tenido conocimiento de dicha 
c ircunstancia. 

CUADRAGESIMA. Acceso a Informaci6n. 

(a) El Fiduciario se obliga a permitir, previo aviso por escrito, a cualquier 
representante autorizado de! Administrador, de! Comite Tecnico o del Representante Comun, 
durante horas habiles de oficina del Fiduciario, a exam inar y auditar los reportes y registros de! 
Fiduciario unica y exclusivamente en relaci6n al presente Fideicomiso y a revisar (a) el 
cumplimiento por parte de! Fiduciario de sus obligaciones conforme a este Contrato, (b) 
cualesquiera pagos de com isiones y honorarios que efectue el Fiduciario en relaci6n con e l 
cumplimiento de los fines de! Fideicomiso, y (c) cualqui er reclamaci6n hecha por el Fiduciario 
conforme a este Contrato. Adiciona lmente, el Fiduciario permitira a dichos representantes obtener 
copias y extractos de dichos documentos y discutir dichos documentos con los directivos y 
empleados de! Fiduciario. El Admi nistrador, los miembros del Comite Tecnico y el Representante 
Comun mantendran, y haran que sus representantes autorizados mantengan confidencialidad 
respecto de dichos documentos y registros, salvo que la divulgaci6n de dicha informaci6n sea 
requerida por ley y salvo en la medida que el Administrador, los miembros del Comite Tecnico o 
el Representante Comun, segun sea el caso, determinen que la divulgaci6n de ta! informaci6n es 
consistente con sus obl igaciones conforme a este Contrato o la legis laci6n aplicable. E l Fiduciario 
mantendra y resguardara los libros, registros, reportes y demas documentos y materiales por el 
tiempo que se requiera conforme a la legislaci6n aplicable. 

(b) E l Fiduciario estara. obligado a mantener los libros y registros respecto de! 
Fideicom iso que sean requeridos conforme a la legislac i6n aplicable. El Fiduciario puede, 
adic iona lmente, mantener los registros e informaci6n adicionales que sean requeridos conforme a 
este Contrato, ya sea directamente o a traves de! Adm inistrador. 

(c) Los Tenedores tendran derecho de solic itar a l Representante Comun o al 
F iduciario, tener acceso a informaci6n de forma gratuita que el Fideicomiso no este ob ligado a 
revelar a l publico inversionista en terminos del Tftulo Cuarto de la Circula Unica, s iempre que 
acompafien a su solicitud la constancia que acredite la titularidad de los Certificados respectivos, 
expedida por alguna instituci6n para el dep6s ito de valores. Dicha informaci6n debera estar 
relacionada con las Inversiones que pretenda realizar el Fideicomiso; en el entendido que los 
Tenedores estaran sujetos a las obli gaciones en materia de confidencialidad y de contl ictos de 
interes previstas en este Contrato, incluyendo sin li mitaci6n, las obligaciones previstas en la 
C lausula Cuadragesima Septima. 

CUADRAGESIMA PRIMERA. Renuncia del Fiduciario; Destituci6n del Fiduciario. 

(a) Sujeto a lo previsto en esta Clausula Cuadrages ima Primera, el Fiduciario podra 
renuncia r como fiduciario bajo este Contrato mediante notificaci6n entregada a l Adm inistrador y 
a l Representante Comun, con por lo menos 90 (noventa) dfas naturales de anticipaci6n y s6lo en 
los casos establecidos en el artfculo 391 de la LGTOC. Una vez que el Administrador reciba dicha 
notificaci6n de renuncia de! Fiduciario, el Administrador designara a un fiduciario sustituto; en el 



entendido gue el Fiduciario no dejara de ser el fiduciario conforme a este Contrato hasta que el 
ft duciar io sustituto celebre el documento de reconocimiento a que se hace referencia mas adelante. 

(b) De conformidad con lo previsto en esta C lausula Cuadragesima Primera, el 
Fiduciario podra ser dest ituido con o sin causa por medio de una notificaci6n que el Comite 
Tecnico, previa aprobaci6n de los Tenedores que representen mas del 50% (cincuenta por ciento) 
de los Certificados en circulaci6n, le entregue con por lo menos 60 (sesenta) dias naturales de 
anticipaci6n. El Comite Tecnico, mediante la entrega de dicha notificaci6n, designara a un 
fiduciario sustituto, el cua l debera ser razonablemente aceptable para el Administrador. El 
F iduciario no dejara de ser e l fiduciario conforme a este Contrato hasta que el fiduc iario sustituto 
celebre el documento de reconocimi ento a que se hace referencia en esta C lausula Cuadrages ima 
Primera. 

(c) En caso que el Fiduciario deje de actuar como ftduciario conforme a este Contrato 
debido a la terminaci6n anticipada de sus obl igaciones de confor midad con los supuestos previstos 
en los incisos (a) o (b) anteriores, el Fiducia rio preparara los reportes y cuentas relacionadas con e l 
Patrimonio del Fideicomiso, los cuales seran entregados en la fecha en que surta efectos dicha 
term inaci6n, j unto con los libros, registros y cualquier otro documento relacionado con el 
Fideicomiso. En la medida en que dichos reportes y cuentas deban ser entregados en forma 
peri6dica conforme a este Contrato, el Fiduciario (micamente estara obligado a proporcionar dichos 
reportes y cuentas a partir de la fec ha de! reporte o cuenta que haya sido entregado mas 
recientemente. El Comite Tecnico, Administrador y el Representante Comun tendran un plazo de 
30 (treinta) dias natura les para revisar y, en su caso, comentar o solicitar aclaraciones respecto de 
dichos reportes, en cuyo caso, el Fiduciario atendera d ichos comentarios o so lic itudes y, de ser el 
caso, modiftcara y volvera a entregar dichos reportes. En caso que el Comite Tecnico, el 
Administrador y el Representante Comun no hagan comenta rios o solic iten aclaraciones dentro de 
dicho plazo, los reportes se entenderan como aceptados por el Comite Tecnico, el Administrador y 
e l Representante Comun, y el Fiduciario quedara libre de cualquier responsabi lidad en re laci6n con 
dichos reportes. 

(d) El Fiduciario continuara en su encargo como fiduciario conforme este Contrato, 
hasta que sea designado un fiduc ia rio que lo sustituya y todas las Cuentas del Fideicomiso y todos 
los montos que se encuentren en dichas Cuentas de! Fideicomiso hayan sido transferidos a l 
fiducia rio sustituto, y dicho fiduc iario sustituto acepte su designaci6n y asuma su cargo de 
conformidad con esta Clausula Cuadragesima Primera. Para que no haya lugar a dudas, hasta que 
e l fiduciario sustituto haya asumido su cargo y recibido los activos de l Fideicomiso en poses i6n del 
Fiduciario, el Fiduciario debera continuar actuando como fiduc iario conforme a este Contrato y 
tendra todas las obligaciones contempladas en este Contrato (incluyendo sin limitar las 
obligaciones de reportar y la administraci6n de las Cuentas de! Fideicomiso). 

(e) El Fiduciario se obliga a llevar a cabo todos los actos y a celebrar todos los 
documentos que sean necesarios o convenientes para faci litar su sustituci6n y segun le sea 
solicitado de forma razonable conj untamente por Comite Tecnico, el Administrador y el 
Representante Comun, con cargo exclusive al Patrimonio de! Fideicomiso, en su caso. E l Fiduciario 
entregara al fiduciario sustituto, copia de cualesquiera Ii bros y registros que el Fiduciario mantenga 
conforme a este Contrato. 

(f) Cualquier fiduciario sustituto sera una instituci6n de credito mexicana. El 
fiduciario sustituto entregara por escrito la aceptaci6n de su designaci6n como fiduciario de este 



Fideicomiso a l Fiduciario que haya renunciado o que este s iendo destitu ido, al Representante 
Comun y al Administrador, mediante un convenio de sustituci6n fiduc iaria, que se celebrara para 
dichos efectos en terminos y condiciones que sean razonablemente aceptables para el 
Administrador y el Representante Comun. Inmediatamente despues de la celebraci6n de dicho 
conveni o, el Fiduciario que haya renunciado o que este siendo destituido transferira todos los 
activos que detente con el caracter de Fiduciario, a l fiduciario sustituto y s6lo en dicho momenta 
surtira efectos la renunc ia o destituci6n de! Fiduciario y el fiduciario sustituto asumira todos los 
derechos, facultades y obligaciones del Fiduciario conforme a este Contrato. 

(g) Dicho fiduciario sustituto tendra los mismos derechos y obligaciones que el 
Fiduciario conforme a este Contrato y sera considerado como el "Fiduciario" para todos los efectos 
de este Contrato. 

CUADRAGESIMA SEGUNDA. Consideraciones Fiscales. 

(a) lmpuesto sobre la Renta. 

(i) Requisitos Fiscales de! Fideicomiso. El Fideicomitente, el Fiduciario y 
los Tenedores por la mera adquisici6n de los Certificados, reconocen que el Fideicomiso 
no debe cons iderarse como un fideicomiso empresarial debido a que no se realizaran 
actividades empresariales, y mas de! 90% (noventa por ciento) de la tota lidad de los 
ingresos que se espera obtendra, califican como ingresos pasivos en tenn inos de la regla 
3. 1. 15 de la Resoluc i6n Miscelanea Fiscal vigente y, por tanto, el Fideicomiso calificara 
como una figura transparente para efectos fiscales en Mexico, por lo que no estara obligado 
a cumplir con las obligaciones de caracter fiscal que sean aplicables a un fideicomiso 
empresarial. 

(ii) E l Fideicomiso estara suj eto al regimen fisca l previsto por los artfculos 192 
y 193 de la LISR, en los artfculos 309, 3 10, 3 11, 3 12 y 3 13 de l RLISR y en las reglas 
contenidas en la Resoluci6n Miscelanea Fiscal vigente, debiendo cump lir con los requisitos 
establecidos en dichas disposiciones a fi n de que las personas que inviertan en los 
Certificados tributen confonn e al regimen fiscal particular previsto en la LJ SR para cada 
uno de los inversionistas de l Fideicomiso. E l tratamiento fiscal aplicable pudiera cambiar 
antes de! vencimiento de los Certifi cados. La Asamblea de Tenedores, previa propuesta de! 
Administrador, podra resolver el camb io de regimen fiscal aplicable a l Fideicom iso, a 
efecto de que el Fideicomiso tenga la flex ibilidad de adoptar nuevas o distintas estructuras 
fiscales, siempre y cuando se pueda llevar a cabo dicho cambio de conform idad con lo 
establecido en la legislaci6n aplicable. 

(iii) Segun lo dispuesto en la Clausula Cuadrages ima Quinta, el Fideicomiso 
surtira efectos a parti r de la fec ha de firma de! mismo. Se preve que el Fideicomiso tendra 
una duraci6n de a l menos 15 (quince) afios, pudiendose extender si asf lo resuelve la 
Asamblea de Tenedores. 

(b) Obligaci6n Retenci6n de impuestos 

(i) En terminos de las disposiciones referidas en el inciso (a) anterior, las 
personas que II even a cabo inversiones ( I ) en acciones o partes socia les emitidas por 
Sociedades Promovidas, y participen en su consej o de admin istraci6n para promover su 



desarrollo, as i como (2) en prestamos otorgados a estas Sociedades Promovidas para 
fi nanciarlas, a traves de los fi deicomisos que cumplan con los requisitos previstos por los 
articulos antes citados, causaran el impuesto sobre la renta, segun corresponda, en los 
terminos de los Tftulos II, III, IV o V de la LISR, por los ingresos que !es entregue el 
Fiduciario. 

Conforme a lo dispuesto por la LISR, el RLISR y la Resoluci6n Miscelanea Fiscal 
vigente a la fecha de este Contrato, cuando los Tenedores sean Personas fis icas residentes 
en e l pais (conforme al T itulo IV de la LISR - De las Personas Fisicas) o Personas 
residentes en el extranjero (conforme a l Titulo V de la LISR - De los Residentes en el 
Extranjero con Jngresos Provenientes de Fuente de Riqueza Ubicada en Territorio 
Naciona[), los intermediarios financieros que actuen como custodios para cada Tenedor o 
la persona que sea responsable conforme a la legislaci6n aplicable, debera retenerles e l 
impuesto que proceda por el tipo de ingreso que !es entregue en los terminos de! T itulo IV 
o V de la LISR, respectivamente o, en su caso, conforme a lo d ispuesto en los conveni os 
para evitar la doble imposici6n fiscal celebrados por Mexico con los paises en que res idan 
las Personas residentes en el extranj ero que reciban los ingresos, siempre que para tales 
efectos se cump lan los requisitos para su aplicaci6n. A mas tardar el 15 de febrero de cada 
afio, a cada Tenedor se le proporcionara una constancia en la que se incluira el impuesto 
sobre la renta retenido, el nombre, denominaci6n o raz6n socia l de! tenedor y la clave de! 
RFC del Tenedor. El estado de cuenta anual podra ser considerado como constancia, 
siempre que contenga la informaci6n previamente mencionada y la leyenda "Constancia 
para efectos fiscales". Las personas que le paguen intereses al Fiduciario por los 
financiamientos otorgados y los valores que tenga el F ideicomiso, o que adquiera de ella 
acciones de las Sociedades Promovidas, no le retendran impuesto sobre la renta alguno por 
esos ingresos o adquisiciones. 

En terminos de! articulo 3 12 del RLISR vigente a la fecha de este Contrato, se 
entendera que las personas morales que tributen en terminos de! Titulo III de la LISR, 
estaran sujetos a las dispos ic iones de! Titulo citado por los ingresos que !es entregue la 
instituci6n fiducia ria provenientes de las acciones y valores que integran el patri moni o de! 
fideicomiso o que deriven de la enajenaci6n de ellos, as i como los provenientes de 
financiamientos otorgados a las sociedades promovidas. 

(i i) De conformidad con lo establecido en el articulo 3 13 de! RLISR y de la 
regla 3.21.4.2 de la Resoluci6n Miscelanea Fiscal vigente a esta fec ha, el Fiduciario 
quedara liberado de efectuar la retenci6n que corresponda a los ingresos que entregue a los 
Tenedores, y dicha obligaci6n estara a cargo de los intermediarios fi nancieros que tengan 
en custodia y administraci6n los Certificados, siempre que se cumpla con lo siguiente: 

(1) El Fiduciario entregue a lndeval: ( i) el monto de los ingresos que 
se entregan, clasificados por tipo de ingreso (dividendos, intereses, ganancias por 
la enajenaci6n de acciones y prestaci6n de servicios independientes), (ii) el monto 
de! reembolso de las aportaciones y (ii i) cuando entregue intereses, el monto 
nominal y real de los mismos. 

(2) Jndeval suministre al intermediario financiero que tenga en 
custodia y administraci6n los Certifi cados, la informaci6n mencionada en el 
parrafo (1) anterior. 



(iii) En el caso yen la medida que los intermediarios financieros que tengan en 
custodia y administraci6n los Certificados, el Fiduciar io, el Administrador u otra entidad 
que este facu ltada por la legis laci6n aplicable, deban retener o enterar cualquiera retenci6n 
u otros impuestos pagaderos o que requieran ser deducidos por los intermediarios 
financieros, el Fiduciario, el Administrador u otra Persona que este facultada por la 
legislaci6n aplicable, cada Tenedor por el solo hecho de adquirir Certificados y el 
Fideicomisario en Segundo Lugar, autorizan a los intermediarios financi eros que tengan en 
custodia y administraci6n los Certificados, al Fiduciario, a l Administrador o a dicha 
Persona a cumplir con las obligaciones fi scales correspondientes, incluyendo, sin limitar, 
a retener y enterar, ode otra forma pagar, cualquier impuesto (incluyendo, sin limitaci6n, 
el impuesto sobre la renta) que se deba retener y otros impuestos pagaderos o que requieran 
ser deducidos por los intermediarios financieros que tengan en custodia y admin istraci6n 
los Certificados, el Fiduciario, e l Administrador o cualquier otra Persona de conformidad 
con las disposiciones legates aplicables. Conforme a lo previsto en el inciso (a) de la 
Clausula Decima Sexta, se considerara que dicho Tenedor o Fideicomisario en Segundo 
Lugar, segun sea el caso, recibi6 un pago del Fideicomiso (incluyendo para prop6sitos de 
calcular las distribuciones de la Cuenta de Distribuc iones conforme a la C lausula Decima 
Tercera y la Clausula Decima Quinta) en el momenta en que dicha retenci6n u otro 
impuesto sea retenido o enterado (lo que suceda primero), pago que sera considerado como 
una Distribuci6n respecto de la participaci6n de dicho Tenedor o Oistribuci6n por 
Desempeno a l Fideicomisario en Segundo Lugar, segun sea el caso, en el Fide icomiso. 

(c) Obligaciones Tenedores 

( i) En virtud de que de acuerdo con la LISR, el RLISR y la Resoluci6n 
Miscelanea Fiscal vigente a esta fecha, los intermediarios financieros qu e tengan en 
custodia los Certificados y el Fiduciario tienen ciertas obligaciones a su cargo, incluyendo 
la de retener el impuesto que proceda, en su caso, el Fideicomisario en Segundo Lugar y 
cada Tenedor tendra la obligaci6n de informar y acreditar a los intermediarios financieros 
que tengan en custodia y administraci6n los Certificados y, en su caso, a l Fiduciario y/o al 
Administrador, respecto al Tftulo de la LISR que le resulta aplicable, asf como la 
informaci6n referida en e l subinciso (i i) s iguiente, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles 
siguientes a la fec ha de adquisic i6n de los Certificados, as i como acreditar la tenencia de 
los Certificados (en el caso de los Tenedores) mediante una constancia debidamente 
emitida por el lndeval o, en su caso, con el estado de cuenta respectivo. Cada Tenedor, por 
la mera adquisici6n de los Certificados, se obliga a proporcionar a los intermediarios 
financieros que tengan en custodia y administraci6n los Certificados y, en su caso, a l 
Fiduciario y/o al Administrador, y autoriza e irrevocablemente instruye a l intermediario 
financiero a traves del cual mantenga los Certificados para dicho Tenedor, a proporcionar 
a l Fiduciario y a l Administrador, la informaci6n a la que se refiere el subinciso (ii), 
incluyendo toda aquella otra informaci6n que se requiera por el Fiduciario, e l 
Admi nistrador o el intermediario financiero correspondiente, para determinar cualquier 
retenci6n o pago de impuestos que deba realizarse en los terminos de la legis laci6n 
aplicable. El Fideicomisario en Segundo Lugar igualmente se obliga a informar a l 
Fiduciario y a l Administrador cual es e l T ftulo de la LISR que le resulta aplicable y a 
proporcionar toda aquella otra informaci6n que se requiera por el Fiduciario o el 
Administrador, para determinar cualquier retenci6n o pago de impuestos que deba 
realizarse en los terminos de la legis laci6n aplicable. 



(ii) La informaci6n a ser proporcionada por cada Tenedor debera incluir, a l 
menos, (I) el numero de Certificados propiedad del Tenedor de que se trate, (2) la 
especificaci6n de si dicho Tenedor es una Persona moral no contribuyente de! impuesto 
sabre la renta, una Persona moral contribuyente residente en Mexico, una Persona fisica 
res idente en Mexico o una Persona residente en el extranjero (inc luyendo los datos por lo 
que hace a la identificaci6n de su res idencia fisca l), a efecto de que los intermediarios 
financieros que tengan en custodia y administraci6n los Certifi cados o, en su caso, el 
Fiduciario, el Administrador o la Persona obl igada a realizar la retenci6n, pueda real izar la 
retenci6n que corresponda, dependiendo de! tipo de ingreso que !es entregue el Fiduciario 
en los terminos de la LISR, o en su caso, conforme a lo dispuesto en los convenios para 
evitar la doble imposici6n fiscal celebrados por Mexico con los paises en que res idan las 
Personas residentes en el extranjero que reciban los ingresos, (3) su nombre o 
denominaci6n, (4) el registro federa l de contribuyentes o constancia de residencia fiscal en 
el extranjero, segun sea apl icable, y (5) cop ia de la cedula de identificaci6n fiscal. 

( iii) Sin perjuicio de lo anterior, sera responsabil idad de cada Tenedor que la , 
informaci6n a que hacen referencia los subincisos (i) y (ii) anteriores sea debidamente 
entregada, con a l menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipaci6n a la Fecha de Distribuci6n 
que corresponda, cuando exista un cambio en su informaci6n, cuando realice cesi6n de 
certificados, o bien cada que existan nuevos Tenedores. En virtud de lo anterior, los 
Tenedores, por la mera adquis ic i6n de los Certificados liberan al Indeval, a l Fiduciario, a l 
Administrador, al intermediario financiero que tenga en custodia los Certificados para 
dicho Tenedor y a cualesquiera otras Personas ob ligadas en terminos de la legis laci6n 
aplicable a realizar retenciones, de cualqui er responsabilidad que se der ive por la omisi6n 
del entero de d ichas retenciones como consecuencia de la falta de entrega de dicha 
informaci6n en terminos de lo anterior. Asimismo, cada Tenedor estara obligado a suscribir 
y entregar cualq ui er documento, incluyendo sin limitaci6n, documentos de soporte, que 
sean requeridos por el Fiduciario, el Administrador, el intermediario financiero que tenga 
en custodia los Certificados de dicho Tenedor y/o cualquier otra Persona que este obligada 
por la leg islaci6n aplicable, para cumplir con las obligaciones fi scales. 

(iv) En caso de que los intermediarios fi nancieros que tengan en custodia y 
administraci6n los Certificados o en su caso el Fiduciario o el Administrador, segun sea el 
caso, no reciban de cada Tenedor la informaci6n a que se refieren los subincisos (i), (ii) y 
(i ii) anteriores, las retenciones se realizaran aplicando la tasa maxima apl icable de 
conformidad con la legislaci6n y normatividad fiscal correspondi ente. 

(v) Los intermediarios financieros que tengan en custodia y administraci6n los 
Certificados, o en su caso, el Fiduciario o quien corresponda en terminos de la legislaci6n 
aplicable, deberan retener y remitir los impuestos correspondientes a las autoridades 
fiscales por cuenta de los Tenedores y del Fideicomisario en Segundo Lugar de 
conformidad con la legislaci6n aplicable y con base en la informaci6n que le sea 
oportunamente proporcionada en terminos de este Contrato. Adicionalmente, en caso de 
que sea requerido por las autoridades competentes o que conforme a la legislaci6n y 
normatividad apl icables deba hacerlo, los intermediarios financi eros que tengan en custodia 
y administraci6n los Certificados, el Fiduciario o quien corresponda en terminos de la 
legislaci6n aplicable, debera preparar y presentar cua lesquiera declaraciones de impuestos 
respecto de las actividades realizadas a traves del Fideicomiso. 



(vi) En caso que al final de un ejerc ic io fiscal, los intermediarios fina ncieros 
que tengan en custodia y administraci6n los Certificados, el F iduc iario, el Administrador o 
qui en corresponda en terminos de la legis laci6n aplicable, determine un saldo o beneficio 
fiscal de contribuciones retenidas favorable para los Tenedores o de! F ideicomisario en 
Segundo Lugar, cada uno de los Tenedores y el F ideicomisario en Segundo Lugar sera 
responsable individualmente de llevar a cabo los actos necesarios para solicitar dichos 
saldos o benefi cios favorables ante las autoridades competentes, liberando al F iduc iario, a l 
Administrador, a los intermedia rios financieros que tengan en custodia y administraci6n 
los Certificados o a qui en hubiere realizado la retenci6n correspondiente en terminos de la 
legislaci6n aplicable, de cua lquier obligaci6n y responsabilidad al respecto. No obstante lo 
anterior, el Fiduciar io, el Administrador, los intermediarios fi nancieros que tengan en 
custodia y administraci6n los Certi ficados o quien corresponda en terminos de la 
legis laci6n aplicable, debera realizar las gestiones necesarias a fi n de obtener los saldos o 
benefic ios favorables correspondientes ante las autoridades competentes en terminos de las 
disposiciones legales ap licables, cuando en terminos de dichas disposic iones legales no 
sean los Tenedores o el F ide icomisario en Segundo Lugar quienes esten legitimados para 
soli citar dichos saldos o benefic ios favorables. 

(vii) Los intermediarios fi nancieros que tengan en custodia y administraci6n los 
Certificados, el Fiduciario o quien corresponda en terminos de la legis laci6n aplicable, 
proporcionaran a los Tenedores, a mas tardar el 15 de febrero de cada afio, una constanc ia 
en la que sefialen la informaci6n suministrada por el lndeval; los ingresos entregados y, en 
su caso, e l impuesto sobre la renta retenido por dichos ingresos, as i como e l reembolso de 
aportaciones; el nombre, denominaci6n o raz6n socia l de! tenedor, y la c lave en el RFC del 
tenedor, en terminos de la regla 3.2 1.4.2 de la Resoluc i6n Miscelanea F iscal vigente. 

(d) C uentas F iscales 

(i) Conforme a lo dispuesto en los articulos 192 y 193 de la LISR, el 
F iduciario debera ll evar una cuenta de! Fideicomisario en Segundo Lugar y por cada uno 
de los Tenedores y de las otras Personas que participen como F ideicomitentes y 
Fideicomisarios en el F ideicomiso (en su caso), en las que registre las aportaciones 
efectuadas por cada una de e llas en lo individual al Fideicomiso (en el caso de los 
Tenedores, el monto correspondiente a los Certificados que cada Tenedor detente). La 
cuenta de cada Persona se incrementara .con las aportaciones efectuadas por ella a l 
Fideicomiso y se disminuira con los reembolsos de dichas aportaciones que el Fiducia rio 
le entregue. E l saldo que tenga cada una de estas cuentas al 31 de dic iembre de cada afio, 
se actua lizara por el periodo comprendido desde el mes en que se efectu6 la ult ima 
actua lizaci6n y hasta el mes de diciembre de! afio de que se trate. Cuando se efectuen 
aportaciones o reembolsos de capita l con posterioridad a la actualizaci6n prevista en este 
parrafo, el saldo de la cuenta que se tenga a esa fecha se actualizara por el periodo 
comprendido desde el mes en el que se efectu6 la ultima actualizaci6n y hasta el mes en el 
que se pague la apo1iaci6n o e l reembo lso, segun corresponda. 

No obstante lo anterior, aun cuando econ6mi camente debiera ser el caso, las 
disposiciones fiscales aplicables no establecen claramente si e l saldo de la cuenta sefialada 
en el parrafo anterior es transferido al comprador de un Certificado Bursatil a traves del 
mercado secundario, por lo que se sugiere a los Tenedores de los Certificados que consulten 



a sus propios asesores fiscales respecto de los efectos fi scal es en relaci6n con este punto en 
caso de que adquieran Certificados en el mercado secundario. E l Fiduciario proporcionara 
un certificado a las personas que reciban Distribuciones provenientes <lei saldo de la cuenta 
sefia lada en el parrafo anterior para poder soportar cada Distribuci6n. 

(ii) Cuenta de Utilidad Fiscal Neta. El Fiduciario debera conservar una cuenta 
en la cua l quede registrada la participaci6n del Fideicomiso en las utilidades fiscales netas 
de cada Sociedad Promovida por la inversion realizada en estas, que se generen a partir de 
la fecha en que se adqui eran sus acciones en el Fideicomiso y que formen parte <lei saldo 
de la cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN) de cada Sociedad Promovida. 

(iii) As imismo, el Fiduciario debera llevar una cuenta por cada tipo de ingreso 
que reciba proveniente de las acciones y los valores que formen parte <lei Patrimonio del 
Fideicomiso, asi como de los que der iven de la enajenaci6n de ellos, y los que provengan 
de los fi nanciamientos otorgados a las Sociedades Promovidas. En una de esas cuentas 
registrara los d ividendos que reciba por las acciones, en otra registrara los intereses que 
reciba por los valores y las ganancias obtenidas en su enajenaci6n, en otra registrara los 
intereses que reciba por los financiamientos otorgados a las Sociedades Promovidas, y en 
otra mas registrara las ganancias que se obtengan por la enajenaci6n de las acciones. Cada 
una de las cuentas se incrementara con los ingresos correspondientes a ella que reciba el 
Fiduciario y se disminuira con los ingresos que dicha instituci6n entregue a los 
fideicom isarios provenientes de la misma. 

(e) Distribuci6n de ingresos 

(i) E n tanto el Fideicomiso cumpla los requisitos establecidos en los articulos 
192 y 193 de la LISR, en los articul os <lei RLISR y en las reglas de la Resoluci6n 
Miscelanea Fiscal vigente que resulten aplicables y, por tanto, pueda apl icar el regimen 
fiscal contenido en tales ordenamientos para los fideicomisos a que se refiere dicho articul o 
192, el Administrador debera instruir al Fiduciario y el Fiduciario debera distribuir a los 
Fideicomisarios a l menos e l 80% (ochenta por ciento) de los ingresos que reciba el 
Fideicomiso, a mas tardar 2 (dos) meses despues de terminado e l afio. En terminos <lei 
articulo 3 11 de! RLISR y de la regla 3.2 1.4. 1.4 de la Resoluci6n Miscelanea Fiscal vigente 
el Fiduciario considerara lo siguiente para determinar el monto de los ingresos que deberan 
distribuirse: a) los ingresos a distribui r seran los ingresos netos que reciba el F ideicomiso. 
por concepto de intereses provenientes de valores y ganancias obtenidas en su enaj enaci6n, 
intereses provenientes de financiamientos otorgados a Sociedades Promovidas, ganancias 
de capital derivadas de la enaj enaci6n de acciones de Sociedades Promovidas y dividendos 
por las acciones de Sociedades Promovidas; y b) el Fiduciario podra restar de los ingresos 
que reciba el Fideicomiso en el ejercic io fiscal de que se trate, Jos gastos netos de 
descuentos, bonificaciones o devoluciones erogados en el ejercicio que corresponda y que 
sean estrictamente indispensabl es para la obtenci6n de los ingresos mencionados, as i como 
las provisiones para la creaci6n o el incremento de reservas complementarias de activo o 
pasivo que se constituyan con cargo a las adquisic iones o gastos <lei ej ercicio. Asim ismo, 
el Fiduciario en ningun caso podra reinvertir los recursos obtenidos en el ejercicio fisca l de 
que se trate en acciones de la Sociedades Promovidas. Lo anterior, en el entendido gue en 
caso de que el Fideicomiso por cualquier raz6n cambie su estructura o regimen fiscal, 



dejara de estar obligado de realizar la distribucion de dichos ingresos conforme a lo antes 
establecido, en la medida en que pueda hacerlo de conform idad con la legislacion aplicable. 

(ii) Adicionalmente, en tanto el Fideicomiso cumpla los requis itos 
establecidos en los articulos 192 y 193 de la LISR, en los articulos del RLISR y en las 
reglas de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente que resulten aplicables y, por tanto, 
pueda aplicar el regimen fiscal contenido en tales ordenamientos para los fideicomisos a 
que se refiere dicho articulo 192, al menos el 80% (ochenta por ciento) del Patrimonio del 
Fideicomiso se invertira en sociedades mexicanas no listadas en bolsa a l memento de la 
inversion, y el remanente en valores a cargo del Gobierno Federal de Mexico inscritos en 
el RNV o en acciones de fondos de inversion en instrumentos de deuda; en el entendido 
~ las acciones de las Sociedades Promovidas que se adquieran no se deberan enajenar 
antes de un periodo 2 (dos}afios contado a partir de la fec ha de adquisicion. En terminos 
de lo dispuesto en el artfculo 3 10 del RLISR, se entendera que se cu mp le con el requisite 
de inversion sefialado anteriormente, cuando al 31 de diciembre del cuarto afio de 
operaciones del Fideicomiso, cuando menos el 80% (ochenta por ciento) de su patrimonio 
se encuentre invertido en acciones de sociedades mexicanas residentes en Mexico no 
listadas en bolsa de valores a la fecha de la inversion, asi como en otorgarles 
financiamiento. El F iduciario debera mantener el porcentaje de inversion antes prev isto 
durante cada afio de operacion y subsecuentes al cuarto afio. El Fiduciario determinara el 
porcentaje de inversion al 3 1 de diciembre del ejercicio fiscal que corresponda. 

(f) Impuesto al Valor Agregado 

(i) Regimen fiscal para efectos de la LIVA. Los ingresos por dividendos y 
enajenacion de acciones y valores, que genere el Fideicomiso y distribuya a los Tenedores 
de los Certificados derivados de las lnversiones no estaran gravados para efectos del 
Impuesto a l Valor Agregado. Los ingresos por prestacion de serv icios independientes que 
en su caso llegue a obtener el Fideicomiso seran obj eto de lmpuesto al Valor Agregado, 
caso en e l cua l se debera cumplir con las obligaciones fiscales que resulten aplicables en 
terminos de la LIVA y su Reglamento, en especffico pudiendolo hacer incluso de 
conformidad con lo sefialado por el articulo 74 de di cho Reglamento, asf como en las reglas 
aplicables contenidas en la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente. 

(i i) En caso de que se decida apl icar lo dispuesto en el articulo 74 del 
Reglamento de la Ll VA, el Administrador instruira al Fiduciario para realizar la inscripcion 
del Fideicomiso en el Registro Federal de Contribuyentes. 

(g) Disposiciones Generates 

(i) El tratamiento fiscal aplicable puede cambiar antes del vencimiento de los 
Certificados. La Asamblea de Tenedores podra resolver el cambio de regimen fi scal 
aplicable a l Fideicomiso, a efecto de que el Fideicomiso tenga la flexibilidad de adoptar 
nuevas o distintas estructuras fiscales, s iempre y cuando la adopcion de dicha estructura no 
perjudique a los Tenedores o a l Fiduciario y el cambio se pueda llevar a cabo de 
conformidad con lo establecido en la legis lacion aplicable. 

(ii) Las partes de este Contrato (incluyendo a los Tenedores por virtud de la 
adqu isicion de los Certificados) acuerdan expresamente que cada una de ellas sera 



individualmente responsable del cumplimiento de sus respectivas obligaciones fiscales, as i 
como del entero de los impuestos y demas contribuciones causada por virtud del 
Fideicomiso, en los terminos de las leyes apl icables. Por lo tanto, ninguna de las partes sera 
considerada como obligada sol idaria respecto de la otra parte en lo que se refiere a dichas 
obligaciones de caracter fiscal, salvo en los casos expresamente previstos en las leyes 
fiscales y en la Resoluci6n Miscelanea Fiscal vigente. 

(iii) De acuerdo con lo anterior, las partes de este Contrato convienen que todos 
y cada uno de los impuestos (incluyendo de manera enunciativa y no limitativa, cualquier 
impuesto sobre la renta, apl icado a traves de una retenci6n o de cualquier otra manera, 
sobre enaj enac iones e impuesto al valor agregado, sobre propiedad o poses i6n), 
contribuciones, derechos o cargas, de cualquier naturaleza, que le impongan sobre o con 
respecto al Patrimonio del Fideicomiso, el Fideicomiso o en relaci6n con el cumplimiento 
por parte del Fiduciari o de los fines del Fideicomiso, seran pagados por los intermediarios 
financieros que actuen como custodios para cada Tenedor, la persona que sea responsable 
conforme a la legislaci6n aplicable o el Fiduciario por cuenta de los Tenedores o del 
F ideicomisario en Segundo Lugar como sigue: 

(1) en el caso de impuestos derivados de Productos de las Cuentas del 
Fideicomiso de la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar y de impuestos 
pagaderos con respecto a la Distribuci6n por Desempefio, en su caso, con cargo a l 
Fideicomisario en Segundo Lugar; 

(2) en el caso de impuestos derivados de Productos de las C uentas del 
Fideicomiso de las demas Cuentas del Fideicomiso, con cargo a la Cuenta del 
Fideicomiso correspondiente; 

(3) en el caso de impuestos derivados de lnversiones Puente, con cargo 
a la Cuenta General; y 

(4) en los demas casos, con cargo a la Reserva para Gastos, Cuenta de 
Capital Fondeado o la Cuenta de Distribuciones Serie A en la parte proporcional a 
las lnversiones realizadas con recursos de los Certificados Serie A, y con cargo a 
la Cuenta Especifica de la Serie B-1 o la Cuenta Especifica de la Serie B-2 de la 
subserie correspondiente o la Cuenta de Distribuciones Serie B-1 o la Cuenta de 
Distribuciones Serie B-2 de la subserie correspondiente en la pa.rte proporcional a 
las lnversiones rea lizadas con recursos de los Certificados Serie B de la subserie 
correspondiente, segun corresponda. 

En el entendido gue en caso de que los fondos en dichas cuentas o reservas no sean 
sufic ientes, los impuestos seran pagados con cargo a los demas fondos que se encuentren 
disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones del 
Administrador. 

(iv) S i por cualquier raz6n el Fiduciario fuera notificado por cualquier 
autoridad en materia fiscal acerca de cualquier interpretaci6n en el sentido de que las 
actividades materia del Fideicomiso fueran consideradas gravadas a l ni vel del propio 
Fideicomiso y, consecuentemente, el Fiduciario tuviera que retener y pagar cualesqui era 
impuestos conforme al Fideicomiso o cualquier acto relacionado con el mismo, y que el 



Administrador haga caso omiso a la notificaci6n que debe hacer el Fiduciario de dichos 
acontecimientos y no nombre representante para que defiendan el Patrimonio del 
Fideicomiso, el Fiduciario sera resarcido de manera inmediata de cualquier gasto o 
erogaci6n que el Fiduciario real ice en este sentido, con cargo a la Reserva para Gastos o la 
Cuenta de Capital Fondeado. 

(v) El Fiduc iario tendra en todo momento el derecho de hacerse representar, 
con cargo a la Reserva para Gastos o la Cuenta de Capital Fondeado, por sus propios 
abogados, consejeros y fiscalistas con relaci6n a cualesquiera obligaciones fi scales qu e 
resultaren a su cargo; en el entendido que dicha representaci6n se hara con cargo al 
Fideicomisario en Segundo Lugar si las obligaciones derivan de las Distribuciones por 
Desempeno, o en su caso, se distribuiran proporcionalmente. 

(vi) No obstante lo dispuesto en esta Clausula Cuadragesima Segunda, a partir 
de que se real ice la primera Desinversi6n, en determinadas circunstancias espec ificas el 
Fideicomiso pudiera llegar a considerarse un fideicomiso a traves del cual se real izan 
actividades empresariales, en cuyo caso el Administrador instruira al Fiduciario para dar 
de alta las obligaciones en materia de impuesto sobre la renta para el Fideicomiso en el 
Registro Federal de Contribuyentes y demas gestiones de caracter obli gatorio ante las 
autoridades fisca les . En caso que se llegara a considerar que a traves del Fideicomiso se 
realizan actividades empresariales, se otorgarian los poderes necesarios al Administrador a 
fin de que, a nombre del Fideicomiso, preparara las declaraciones correspondientes, 
realizara el entero de impuestos conform e a la LISR, su reglamento y cualquier otra 
disposici6n aplicable y vigente en ese momento, en el entendido que al mes sigui ente de 
que se presentara la declaraci6n de que se trate, se enviaria una copia de esta el Fiduciario. 

(vii) El Administrador debera asistir al Fiduciario, a los intermediarios 
financieros que actuen como custodios para cada Tenedor o la persona que sea responsable 
conforme a la legislaci6n aplicable en el calculo de cualesquiera impuestos u otras 
retenciones pagaderas por dichas personas conforme a esta Clausula Cuadragesima 
Segunda, asi como en la preparaci6n de la informaci6n que el Fiduciario deba preparar en 
terminos de los articulos 192 y 193 de la LISR. El Administrador podra designar a un 
tercero para que le asista en dichos calculos. 

(viii) En caso de que a) las acciones de las Sociedades Promovidas se enajenen 
antes de haber transcurrido al menos un periodo de 2 (dos) anos contado a pa1tir de la fecha 
de su adquisici6n, o bien, b) cuando nose distribuya al menos el 80% (ochenta por ciento) 
de los ingresos que reciba el Fideicomiso en el ano, a mas tardar 2 (dos) meses despues de 
termi nado este, a partir del ejercicio posteri or a que ocurran dichos supuestos, los 
Tenedores causaran el impuesto sobre la renta a la tasa establecida en el primer parrafo del 
articulo 9 de la LISR por la utilidad fiscal que derive de los ingresos que reciba el Fiduciario 
en los terminos establecidos por la LISR. Cualesquiera gastos incurridos por el 
Administrador o el Fideicomiso en relaci6n con el calculo y entero de impuestos, 
incluyendo la contrataci6n de cualesqui era asesores en materia fiscal, deberan ser pagados 
con cargo a la Reserva para Gastos o la Cuenta de Capital Fondeado, prev ia instrucci6n del 
Administrador al Fiduciario en este sentido. 



(ix) El Fiduciario realizara cualesqui era pagos que deba realizar en terminos de 
los Documentos de la Operaci6n adicionando a dichos pagos el impuesto a l valor agregado 
correspondiente, en su caso. 

(x) En virtud de que la legislaci6n tributaria en Mexico sufre modificaciones 
constantemente, en caso de que el regimen fiscal vigente a la fecha de este Contrato sufra 
cambios en el futuro, el Fiduciario, el Fideicomitente, e l Administrador o el Fideicomisario 
en Segundo Lugar, deberan aplicar las disposiciones fiscales vigentes sin que esto 
represente responsabilidad alguna para cualquiera de las partes. 

(xi) El Fiduciario podra contratar (con cargo a la Reserva para Gastos o la 
Cuenta de Capital Fondeado) a Jos asesores fiscales que considere convenientes para todo 
lo relacionado con la presente C lausula Cuadragesima Segunda para dar cumpl imiento a lo 
aqui establecido y a las obligaciones fiscales que resulten aplicables; en el entendido qu e 
las Jabores encomendadas a dichos asesores no deberan duplicar las labores de los asesores 
que contrate el Administrador para dichos efectos. 

CUADRAGESIMA TERCERA. Modificaciones. 

(a) Todas las modificaciones conforme a esta C lausula C uadragesima Tercera deberan 
ser efectuadas por el Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun, celebrando para ta l 
efecto los convenios modificatorios respectivos (para efecto de que no haya Jugar a dudas, no se 
podra rea lizar ninguna modificaci6n a este Contrato sin el consentimiento por escrito del 
Administrador). Si el consentimiento de Jos Tenedores es necesario de conformidad con esta 
Clausula Cuadrages ima Tercera, no se requerira que Jos Tenedores aprueben de forma especffica 
el texto de las modificaciones propuestas y sera suficiente que aprueben el contenido o sustancia 
de las modificaciones. Cua lquier modificaci6n a este Contrato debera ser revelada por el Fiduciario 
a los Tenedores como un evento relevante a traves de! EMISNET. 

(b) Salvo por lo previsto en el inciso (c) siguiente y en el inciso (c) de la Clausula 
Segunda del Acta de Emisi6n, para modificar los terminos y dispos ic iones de este Contrato, el Acta 
de Emisi6n y los Certificados, se requerira la aprobaci6n de los Tenedores que representen el 
porcentaje de los Certificados en circulaci6n que se requi era conforme al inciso (a)(ix) de la 
Clausula Yigesima Octava; en el entendido que en caso que la modificaci6n unicamente afecte los 
derechos y obligaciones de una de las Series o subseries de Certificados, a juicio del Representante 
Comun, la modificaci6n podra ser aprobada por una asamblea especial de los Tenedores de 
Certificados Serie A o de los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, 
segun corresponda dependiendo de la Serie o subserie cuyos derechos se afecten, en cuyo caso 
aplicaran a dicha asamblea especial las reglas que para las Asambleas de Tenedores se sefialan en 
la Yigesima Octava, en el entendido que s i existe duda razonable respecto a que la modificaci6n 
afecta de manera exclusiva una serie o subserie, entonces sera competente para resolver la 
Asamblea de Tenedores. 

(c) No obstante lo previsto en e l inciso (b) anterior, este Contrato, el Acta de Emis i6n 
y los Certificados podran ser modificados, sin la aprobaci6n de los Tenedores, pero siempre con el 
consentimiento del Admi nistrador, el Fiduciario y el Representante Com(111, cuando dicha 
modificaci6n tenga por objeto: 



(i) subsanar cualquier ambigliedad establecida en este Contrato, el Acta de 
Emis i6n y/o los Certificados o corregir errores o inconsistencias o complementar cua lquier 
disposici6n de! mismo, siempre y cuando dicha modificaci6n conforme a este inciso (i) no 
afecte adversamente los intereses de los Tenedores segun sea determinado por el 
Representante Comun; y 

(ii) adicionar disposiciones que sean necesarias o convenientes para facilitar la 
aplicaci6n de las demas disposiciones de este Contrato, el Acta de Emisi6n y lo los 
Certificados siempre y cuando dicha modificaci6n conforme a este inciso (i i) no afecte 
adversamente los intereses de los Tenedores segun sea determinado por el Representante 
Comun. 

(d) El Fiduciari o y el Representante Comun podran basarse en una opinion legal de un 
despacho externo independiente proporcionada por el Administrador, en la cual se sefiale que la 
modificaci6n propuesta se adecua a los supuestos previstos en el inciso (c) anterior. 

CUADRAGESIMA CU ART A. Notificaciones; Cartas de lnstrucci6n. 

(a) Todas las notificaciones y otras comunicaciones derivadas de este Contrato 
deberan constar por escrito o en la forma sefialada en este Contrato, y estar dirigidas a los domicil ios 
o correos electr6nicos que se sefialan en esta Clausula Cuadragesima Cuarta, o a cualquier otro 
dom icilio o correo electr6nico que, peri6dicamente, sea determinada por el destinatario de las 
mismas, mediante notificaci6n por escrito a las otras partes. Tales notificaciones y comunicaciones 
deberan ser entregadas personalmente, mediante servic io de mensaj erfa especializada o correo 
electr6nico dirigidas de la ma nera antes descrita, y seran eficaces si son entregadas por mensaj ero 
o por servicio de mensajeria especia lizada en la fecha de su recepci6n, o si fueran enviadas via 
correo electr6nico, cuando la recepci6n se confirme por parte <lei destinatario via electr6nica o 
exista una comunicaci6n de respu esta. Las partes sefia lan como sus domicilios los siguientes: 

E l Fiduciario 

Banco INVEX, S.A., Instituci6n de Banca Multiple, 
INVEX Grupo Financiero 
Torre Esmera lda I, Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 7, 
Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo, C.P. 11 ,000, 
Ciudad de Mexico, Mexico. 
Telefono: (55) 5350-3333 
Correo electr6nico: PlZQUIERDO@invex.com I FCAPlT ALES@invex.com 
Atenci6n: Pedro Izqui erdo Rueda y/o Tali na Ximena Mora Rojas 

El Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Adm inistrador 

Ainda, Energia & Infraestructura, S .A.P. I. de C.V., 



Amberes 4, Piso 3, Despacho 301, 
Col. Juarez, Delegaci6n Cuauhtemoc, 
C.P. 06600, C iudad de Mexico, Mexico 
Tel: (55) 5202 7690 
Correo electr6nico: gabriel.cerdio@ainda.mx 
Atenci6n: Gabriel Cerdio Gudino 

El Representante Comun 

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.Y., Monex Grupo Financiero 
Av. Paseo de la Reforma No. 284, Piso 9, 
Col. Juarez, C .P. 06600, 
C iudad de Mexico, Mexico 
Tel: +52 (55) 523 1-0060 I (55) 5231 -016 1 I(55)523 1-0296 
Correo electr6nico: czermeno@monex.com.mx; altapia@monex.com.mx I 
uchavezl@monex.com. mx altapia@monex.com. mx 
Atenci6n: Claudia B. Zermeno Inclan y/o Alejandra Tapia Jimenez y/o Ubaldo Sanchez Lopez 

(b) Las partes convienen que el Fiduciario sera instruido por quien este facu ltado para 
ell o en terminos de este Contrato, mediante el envio de cartas de instrucci6n, las cua les deberan (i) 
estar dirigidas a Banco INVEX, S.A., Instituci6n de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, 
(ii) hacer referencia al numero de fideicomiso asignado, (i ii) contener la firma aut6grafa de quien 
o quienes estan facultados para instruir en terminos de este Contrato y que hayan sido debidamente 
designados y acreditados ante el Fiducia rio en terminos del documento que se adjunta a este 
Contrato como Anexo 7 (remitiendole a este, copia de una identificaci6n oficial con fotografia y 
firma y debiendo coincidir la firm a de dicha identificaci6n con la plasmada en la instrucci6n 
correspondiente; en el entendido que si ya se le hubiera entregado copia de dicha identificaci6n 
previamente al Fiduciar io, no se debera remitir nuevamente), (iv) la instrucci6n expresa y clara que 
se desea reali ce el Fiduciario, expresando montos, cantidades y actividades en concreto (en e l 
entendido que el Fiduciar io podra depender de la informaci6n que se proporcione por la parte 
correspondiente en la instrucci6n para realizar la actividad y el Fiduciario no tendra ninguna 
responsabi lidad a l llevar a cabo la instrucci6n en Jos terminos sol ic itados, salvo por error 
manifiesto), (v) cuando la instrucci6n solicite a l F iduciario realizar algun pago, transferencia, 
dep6sito o cualquier operaci6n por el estil o, s iempre y cuando la misma haya sido emitida conforme 
a los terminos previstos en el presente Contrato y dentro de! plazo senalado para tales efectos, el 
Fiduciario s6lo estara obligado a ej ecutar la misma cuando cuente con recursos sufic ientes en las 
cuentas del Fideicomiso y seg(111 las disposiciones previstas en este Contrato, y (vi) ser enviadas a l 
dom icilio convenido en esta Clausula Cuadragesima Cuarta, en original debidamente firmado por 
quien instruya, con cuando menos 2 (dos) Dias Habiles anteriores a la fecha en que se venga a 
realizar; en el entendido que el Fiducia rio estara facultado para operar instrucciones que le sean 
remitidas via fax, correo electr6nico (archivo " .pdf' con firmas aut6grafas) o por cualquier medio 
electr6nico (debidamente digita lizadas), obligandose las partes a la entrega fisica del original 
debidamente firmado, dentro de los 3 (tres) dias sigu ientes a aquel en que el Fiduciar io reciba la 
instrucci6n por los medios antes convenidos. 

(c) El Fiduciario no estara obligado a revisar la autenticidad de dichas instrucciones o 
comunicaciones o cerciorarse de la identidad del remitente o, en su caso, de! confirmante. Las 
partes de este Contrato aceptan expresamente estar obligadas a cualqu ier instrucci6n que haya sido 
enviada en su nombre segun lo previsto en este Contrato. En caso de que las instrucciones no sean 



firmadas como se menciona con anterioridad o exista error manifiesto, las partes de este Contrato 
expresa e irrevocablemente instruyen a l Fiduciari o a no ej ecutar las instrucciones respectivas. 

(d) Sin perjuicio de lo previsto en el inc iso (c) anterior, en el supuesto de que con 
motivo o sospecha razonable, el Fiduciario no pueda proceder en terminos de la instrucci6n 
respecti va, el Fiduciario debera solic itar a la parte que haya emitido la instrucci6n, confirmaci6n 
de la misma para efectos de proceder en sus terminos; en el entendido gue en caso de no obtener la 
confirmaci6n respectiva, el Fiduciario estara facultado a no proceder en los terminos de dicha 
instrucci6n. 

(e) Las partes reconocen y estan de acuerdo en que el Fiduciario estara facultado a 
ej ecutar, en dfas y horas habiles bancarios, (mica y exclusivamente las instrucciones que le hayan 
sido giradas de conformidad con el presente Contrato y con los procedimientos de seguridad antes 
mencionados. 

(f) Con fines de transparencia e imparciali dad en el presente Fideicomiso, el 
Fide icomitente reconoce y acepta que en e l cumplim iento de los fines del presente Fide icomiso 
evitara el otorgamiento de instrucciones o actividades que en general pudiesen representar un 
confl icto de intereses para el Fiduciario y alguna de las entidades de! grupo a l que pertenezca. 

En todo caso, el Fiduciario tendra el derecho de manifestar cuando considere que alguna 
act ividad o instrucci6n pueda representar un confl icto de intereses, a fin de que se real ice el ana lis is 
y decision correspondiente entre las pa1tes, pudiendo, en caso de que nose llegue a ningun acuerdo, 
solicitar su sustituci6n fi duc iaria, s in responsabilidad para el Fiduciario. 

CUADRAGESIMA QUINTA. Duraci6n y Terminaci6n del Fideicomiso. 

(a) Este Contrato de Fideicomiso y la aportaci6n de bienes al Fideicomiso por parte 
del Fideicomitente sera irrevocable y el Fideicomitente expresamente renuncia a cualquier derecho 
de! que sea titular para revocar este Contrato o cua lquiera de dichas aportaciones. 

(b) El Fideicomiso surtira efectos a partir de la fecha de este Contrato y terminara en 
cuanto se real ice la di stribuci6n de! Patrimonio de! Fideicomiso en su totalidad, ya sea en virtud de 
que ocurri6 la Fecha de Vencimiento Fina l, la Fecha de Vencimiento Total Anticipado o a lguno de 
los eventos descritos en el inc iso (c) siguiente. 

(c) La vigencia de este Contrato sera indefini da, s in que exceda el plazo legal maximo 
permitido, incluyendo sin limitaci6n, el plazo maximo previsto en el artfculo 394 de la LGTOC. 
Este Contrato terminara por las razones previstas en el artfc ulo 392 de la LGTOC, con la excepci6n 
de! inciso V1 de dicho artfculo, en el entendido gue (1) para efectos del inc iso V de dicho artfculo, 
dicha terminaci6n o instrucciones al Fiduciario en ese respecto, debera ser acordada por e l 
Administrador, y (2) todas las obligaciones conforme a los Certi ficados deberan haber sido 
satisfechas en su tota lidad. 

CUADRAGESIMA SEXTA. Cesi6n. 

Ninguna de las partes de este Contrato podra ceder, transfer ir o gravar sus derechos o 
delegar sus obligaciones conforme a este Contrato; excepto (a) con el consentimiento de las demas 
pa1tes de este Contrato, o (b) segun le sea expresamente permitido conforme a este Contrato. En 



caso de que se lleve a cabo una cesi6n, el ces ionario de que se trate debera entregar a l F iduciario la 
informaci6n y documentaci6n que le pueda ser requerida confor me a la legis laci6n aplicable para 
prop6sitos de dar cumplimiento a la polit ica de "conoce a tu cl iente" ("know your customer") y 
cualesquiera otros requis itos s imilares que solicite el F iduciario de conformidad con lo previsto por 
la legis laci6n aplicable y en sus politicas internas. 

CUADRAGESIMA SEPTIMA. Confidencialidad. 

(a) Cada Tenedor por la mera adquis ici6n de los Certificados, el Representante Comun 
y cada miembro del Comite Tecnico debera mantener confidencia l y no revelar sin el 
consenti miento previo por escrito del Administrador, cualqu ier informaci6n relacionada con e l 
F ideicomiso, Sociedad Promovida, Afi liada de cualquier Sociedad Promovida o con cualquier 
entidad en la cua l el F ideicomiso este considerando o haya considerado invertir o en donde este en 
proceso de invertir o respecto de cualquier Afi liada de dicha entidad; en el entendido que dicho 
Tenedor, Representante Comun y miembro del Comite Tecnico debera uti lizar dicha informaci6n 
unicamente para el desarrollo de SUS funciones, ej ercicio de SUS derechos como Tenedor y 
cumplimiento de sus obligaciones, Representante Coml'.111 y miembro del Comite Tecnico, y podra 
revelar cualquier t ipo de informaci6n s iempre que (1) se haya puesto a disposici6n del publico en 
genera l, salvo que haya s ido resultado del incumplim iento de esta C lausula Cuadragesima Segunda 
por parte de dicho Tenedor, Representante Comun o miembro del Comite Tecnico, (2) sea 
requerida conforme a este Contra to para su inclusion en cualquier reporte, declaraci6n o testimonio 
que requi era ser presentado a cualquier entidad reguladora que tenga j urisdicci6n sobre dicho 
Tenedor, Representante Comun o miembro del Comite Tecnico, (3) sea solic itada por autoridad 
competente como respuesta a cualesquiera requerimientos o citatorios en relaci6n con algun litigio 
o procedimiento administrativo s iempre que notifiquen al Administrador la existencia de dicho 
requerimiento o citatorio y la consiguiente obligaci6n de revelaci6n, antes de que esta se produzca 
o en caso de haberse producido, tan pronto como sea razonablemente posibl e, o se obtenga 
confirmaci6n escrita del 6rgano j udicial o administrativo competente en el sent ido de que se le 
otorgara a dicha informaci6n el grado de protecci6n mas elevado posible de conformidad con la 
normativa vigente, ( 4) en la med ida que sea necesaria para cumplir con cualquier ley, orden, 
regulaci6n, sentencia o resoluci6n aplicable a dicho Tenedor, Representante Comun o miembro del 
Com ite Tecnico, (5) se proporcione a l Tenedor que lo design6, a sus empleados y asesores 
profesiona les que requieran el conocimiento de la misma para el desarrollo de sus funciones, 
s iempre y cuando dichas Personas sean advertidas respecto de las obligaciones de confidenciali dad 
contenidas en este Contrato y hayan acordado guardar dichas obligaciones de confid encialidad en 
term inos substancia lmente similares a los contenidos en esta C lausula Cuadrages ima Septima, y 
(6) que puedan ser requeridas en relaci6n con una auditorfa realizada por cualquier autoridad fiscal 
o cuya revelaci6n sea consistente con las obligaciones de dichas partes en el presente Contrato o 
bajo la ley aplicable. 

(b) No obstante cualquier disposici6n conteni da en este Contrato, pero sujeto a los 
requisitos establecidos en la LMV, la C ircular Unica y la legislaci6n aplicable, el Adm inistrador 
tendra el derecho de ma ntener, frente a los Tenedores, Representante Coml'.111 o miembros del 
Comite Tecnico, y por un periodo de tiempo que el mismo determine como razonable, la 
confidencialidad respecto de (1) cualqui er informaci6n que el Administrador considere que es 
secreto industria l ode negocios, y (2) cualquiera otra informaci6n respecto de la cual (i) considere 
que su divulgaci6n no es en el mejor interes del F ideicomiso o que podrfa causarle dafios a l 
F ideicom iso o a sus Inversiones o (i i) que el Fideicomiso, el Administrador o cualesquiera de sus 



Afiliadas, o sus funcionarios, empleados o consejeros, este obligado o facultado por alguna 
disposici6n legal a mantener confidencia de forma temporal. 

CUADRAGESIMA SEPTIMA. Encabezados. 

Los encabezados utilizados en este Contrato han sido incluidos por conveniencia 
unicamente y no afectaran el significado o interpretaci6n de cualquier disposici6n de este Contrato. 

CUADRAGESIMA OCT AV A. Ejemplares. 

Este Contrato podra ser celebrado en uno o varios ejemplares . Cada uno de ellos sera 
considerado como unoriginal y la totalidad de los ejemplares constituira un t'.mico contrato. 

CUADRAGESIMA NOVENA. Independencia de Disposiciones. 

Cualquier dispos ici6n de este Contrato que sea declarada nula, no invalidara las demas 
dispos ic iones de este Contrato. 

QUINCUAGESIMA. Anexos. 

Todos los Anexos de este Contrato son parte integrante del mismo por lo que se entienden 
insertados a la tetra en el cuerpo del mismo. 

QUINCUAGESIMA PRIMERA. Gastos. 

Todos los gastos que se causen con motivo de la ce lebraci6n de este Contrato o en ejecuci6n 
de los fines contemplados en e l mismo seran con cargo a l Patrimonio del Fideicomiso. 

QUINCUAGESIMA SEGUNDA. Obligaciones Adicionales de Ios Tenedores. 

Cada Tenedor de Certificados debera celebrar y firmar cualesquiera certificados, contratos 
o documentos y llevar a cabo otros actos, segun sea solicitado de forma razonable por e l 
Administrador o el Representante Comun en relaci6n con la constituci6n de este Fideicomiso, sus 
actividades de inversion y la consecuci6n de sus fines, o para dar cumplimiento a las dispos ic iones 
de este Contrato, en cada caso en la medida que no sean inconsistentes con los terminos y 
disposic iones de este Contrato y que no contravengan sus derechos en los terminos previstos en la 
LMV, la Circular Unica o cualquier otra legis laci6n aplicable. 

QUINCUAGESIMA TERCERA. Legislaci6n Aplicable y Sumisi6n a Jurisdicci6n. 

(a) Este Contrato se regira e interpretara de conformidad con las leyes de Mexico. 

(b) Para todo lo relacionado con este Contrato, las partes se someten a la jurisdicci6n 
de los tribunales federales competentes que se localicen en la Ciudad de Mexico, Mexico, 
renunciando a la jurisdicci6n de cualquier otro tribunal que les pudiere corresponder en virtud de 
sus domicilios actuates o futuros o por cualquier otro motivo. 



QUINCUAGESIMA CUART A. Conflictos. 

En caso de conflicto entre las disposiciones de este Contrato y las dispos iciones de 
cualquier otro Documento de la Operaci6n, las disposiciones de este Contrato unicamente 
prevaleceran respecto de ( i) las dispos ic iones que fueran confl ictivas, y (ii) cualquier otra 
d isposici6n que requiera que se aplique la legislaci6n mexicana para que este Contrato sea val ido 
o exigible de conformidad con sus terminos. 

QUINCUAGESIMA QUINTA. Honorarios del Fiduciario y del Representante 
Co mun. 

(a) El Fiduciario tendra derecho a recibir los honorarios que se establecen en el Anexo 
~en los terminos que se establecen en dicho anexo. 

(b) El Representante Comun tendra derecho a recibir los honoraries y reembolsos de 
gastos que se establecen en el Anexo 6 en los terminos que se indican en dicho anexo. 

[EL RESTO DE ESTA PAGJNA SE DEJA JNTENCIONALMENTE EN BLANCO] 



Anexo 1-1 - Formato de Tltulo Certificado Serie B-1 



Anexo 1-2 - Formato de Titulo Certificado Serie B-2 



Anexo 2 - Formato de Reporte de Distribuciones 

[Papel Membretado def Administrador] 

Ciudad de Mexico, Mexico a [fecha] 

Banco TNVEX, S.A., lnstitucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero 
como Fiduciario en el Contrato de Fideicomiso 
a que se hace referencia a continuacion 

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C. V., Division Fiduciaria 
como Representante Comun en el Contrato de Fideicomiso 
a que se hace referencia a continuacion 

Estimados sefiores: 

Hacemos referencia a l Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 2695, celebrado originalmente el 
13 de diciembre de 20 17 y modificado en su integridad con fec ha 6 de marzo de 20 18, por Ainda, 
Energia & lnfraestructura, S.A.P.J. de C. Y. , como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar 
y administrador, Banco INVEX, S.A., lnstitucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, 
como fiducia rio, y Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.Y., Division F iduciaria, como representante 
comun (el "Contrato de Fide icomiso"). Los terminos que se util izan con mayuscula inicia l en este 
reporte, tendran el significado que se les atr ibuye en el Contrato de Fideicomiso. Este Reporte de 
Distribuciones se entrega confor me a l inciso (b) de la Clausula Decima Sexta en los siguientes 
terminos: 

Fecha de Registro: 

Fecha de Distribucion: 

Monto total de la Distribucion a Tenedores de Certificados Serie A: $ ----

Monto de Distribuci6n por Certificado Serie A:$ ___ _ 

Concepto de Ingresos de las Distribuciones a Tenedores de Certificados Serie A : 
[Intereses/Ganancias de Capital/Dividendos/Otros] 

Monto de Distribuci6n por Certificado Serie B, subserie [B-1 ][B-2]: $ ___ _ 

Concepto de Ingresos de las Distribuciones a Tenedores de Certificados Serie B, subserie [B-1] [B- ' 
2]: [I ntereses/Ganancias de Capital/Dividendos/Otros] 

Monto total de la Distribuci6n a los Tenedores de Certificados Serie B, subserie [B-1] [B-2]: 
$ __ _ 



Monto de la Distribucion por Desempeno: $ _____ _ 

Exceso Distribucion por Desempeno, en su caso: $ _____ _ 

Calculo Distribuciones a Tenedores de Certificados Serie A: 

(i) montos de los productos de Desinversiones y de cualquier otro 
tlujo de Inversiones considerados Inversiones Puente: $ _______ _ 

(ii) cantidades de la Cuenta de Distribucion Serie A utilizadas 
para la Reserva para Gastos (equivalentes a esta fecha a 

$ $~~~~~~-

( iii) monto distribuido a los Tenedores de Certificados Serie A 
hasta un monto equivalente al Capital y Gastos Realizados : $ _______ _ 

( I) los Gastos del Fideicomiso: $ _____ _ 
conformados por Gastos de Inversion (equi valentes a 
$ , Comis ion de Administracion 
Serie A (equivalentes a$ y otros 
Gastos del Fideicomiso (equivalentes a 
$ _______ __, 

(2) Capital lnvertido : $ _____ _ 

TOTAL: $ - -----

(iv) monto para los Tenedores de Certificados Serie A hasta por la 
cantidad requerida para alcanzar el Retorno Preferente 
respecto de la Inversion LJ: $ _______ _ 

(v) monto para el Fideicomisario en Segundo Lugar hasta que el 
monto acumulado sea equivalente a l 20% (veinte por ciento) 
del monto que resulte de restar (1) el Capital y Gastos 
Realizados a (2) la totalidad de las distribuciones realizadas 
respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de 
calcul o Conforme a los incisos (b)(ii) a (b)(iv) de la Clausula $ 
Decima Tercera: 

(vi) monto de los tlujos restantes a distribuir a los Tenedores de 

--- - - ---

Certificados Serie A respecto de su 80%: $ _______ _ 

(vii) monto de los tlujos restantes a distribuir al Fideicomisario en 
Segundo Lugar respecto de su 20%: $ _______ _ 

0 

Se ajustara el calculo para retlejar, en su caso, el Exceso de Distribuci6n por Desempefio. 



Calculo Distribuciones a Tenedores de Certificados Serie B-1 : 

(i) monto distribuido a los Tenedores de Certificados Serie B-1 de 
la subserie [B-1-1 , B-1-2, etc.] hasta un monto equivalente 
resultado de la Opci6n de Adquisici6n de Certificados Serie B 
de la subseri e [B-1-1 , B-1-2, etc.] correspondiente: $ 

(ii) monto para los Tenedores de Certificados Serie B-1 de la 
subseri e [B-1-1 , B-1-2, etc.] hasta por la cantidad requerida 
pa ra alcanzar el Retorno Preferente Serie B respecto de la 

--------

Inversion correspondi ente: $ _______ _ 

(iii) monto para el Fideicomisario en Segundo Lugar hasta que el 
monto acurnulado sea equivalente a l 10% (diez por ciento) de! 
rnonto que resulte de restar (1) el rnonto recibido por el 
Fiduciario corno resultado de la Opcion de Adquisicion de 
Certificados Serie B de la subserie [B-1 -1, B-1-2, etc.] , a (2) la 
tota lidad de las distribuciones realizadas respecto de la 
Inversion correspondi ente hasta la fec ha de calculo conforrne a 
los inc isos (b)(i) a (b)(iii) de la C lausula Decirna Q uinta : $ --------

(iv) rnonto de los fl ujos restantes a distribui r a los Tenedores de 
Certificados Serie B de la subserie [B-1-1 , B-1-2, etc.] 
respecto de su 90%: $ _______ _ 

(v) rnonto de los fluj os restantes a distribuir a l Fide icornisario en 
Segundo Lugar respecto de su 10%: $ --------

Calculo Distribuciones a Tenedores de Certificados Serie B-2: 

(i) rnonto d istribuido a los Tenedores de Certi ficados Serie B-2 de 
la subserie [B-2-1 , B-2-2, etc. ] hasta un rnonto equivalente 
resultado de la Opcion de Adquis ici6n de Certificados Serie B 
de la subserie [B-2-1, B-2-2, etc. ] correspondiente: $ _______ _ 

(ii) monto de los fluj os restantes a distribuir a los Tenedores de 
Certificados Seri e B-2 de la subserie [B-2-1, B-2-2, etc. ]: $ --------

Atentarnente 

Nornbre y Finna <lei Representante 
Legal de! Adrninistrador 



Anexo 3 - Sectores en los que nose puede realizar Inversiones 

El Fiduciario no podra realizar lnversiones en los siguientes Sectores: 

• Actividades que facil iten el manejo de recursos de procedencia ilicita. 
• Fabricaci6n y comercializaci6n de armamento. 
• Financiamiento a actividades criminales y/o terroristas o cua lquier conducta ilfcita o ilegal. 
• Industria de bebidas alcoh61 icas (excluyendo cerveza y vino). 
• lndustria del tabaco. 
• Empresas que se dediquen a juegos y apues~as. 
• Proyectos que no otorguen certeza regulatoria o jurfdica, en proyectos que involucren 

tecnologfas no probadas 
• Fabricaci6n, almacenaje y transportaci6n de Contaminantes Organicos Persistentes (como 

se define en la Convenci6n de Estocolmo) y de ciertos pesticidas y qufmicos industriales 
peligrosos (como se define en el Convenio de R6terdam). 

• Tala ilegal y la posterior comercializaci6n de madera y productos forestales relacionados. 
• Proyectos que no cumplan las !eyes ambientales. 
• Actividades o proyectos ubicados en o que impacten sustancialmente: 

(i) Bosques Tropicales Humedos Primarios y de Alto Valor de Conservaci6n; 
(ii) Habitats Naturales Crfticos, incluyendo areas con especies protegidas por 

C ITES; 
(ii i) Humedales registrados en la lista de Ramsar; 
(iv) Sitios catalogados por la UNESCO como Patrimonio de la Humanidad; y 
(v) Zonas nucleo de Areas Naturales Protegidas. 



Anexo 4 - Formato de Reporte de Aplicacion de Recursos 

[Papel Membretado del Admin istrador] 

Ciudad de Mexico, a [fecha] 

Banco INYEX, S.A., lnstituc ion de Banca Multiple, IN VEX Grupo Financiero 
como Fiduciario en el Contrato de Fideicomiso 
a que se hace referencia a continuacion 

M iembros del Comite Tecnico 

Estimados sefiores y senoras: 

Hacemos referencia a l Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 2695, celebrado origina lmente el 
13 de diciembre de 2017 y modificado en su integridad con fecha 6 de marzo de 2018, por Ainda, 
Energia & lnfraestructura, S.A.P.l. de C. V. , como fideicom itente y fide icomisario en segundo lugar 
y administrador, Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, 
como fiduciario, y Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria, como representante 
comun (el "Contrato de Fideicomiso"). Los terminos que se uti lizan con mayuscula inicial en este 
reporte, tendran e l significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicom iso. Este Reporte de 
Aplicacion de Recursos se entrega conforme al inciso (k) de la Clausula Trigesima Cuarta en los 
siguientes terminos: 

CONCEPT0° 

Gastos del Fideicom iso: 
Gastos Iniciales de la Emis ion 
Gastos de Inversion 
Comision de Adm inistracion 
Otros Gastos del Fideicomiso 

Distribuciones a Tenedores de Certificados Serie A 
Distribuciones a Tenedores de Certificados Serie B-1 de la 
subserie [B-1-1, B- 1-2, etc.] 
Distribuciones a Tenedores de Certificados Serie B-2 de la 
subserie [B-2- 1, B-2-2, etc.] 
Otros pagos a Tenedores 
Distribucion por Desempefio 

Total 

Atentamente 

Nombre y Firma del Representante 
Legal del Administrador 

• Los conceptos enumerados podran desglosarse por categorfa relevante 

$ 
$ 

$ 
$ 
$ 

$ 

$ 
$ 
$ 
$ 

MONTO 



Anexo 5 - Honorarios del Fiduciario 

a) Honorarios por aceptaci6n del cargo de Fiduciario: La cantidad de$ I 00,000.00 (Cien mil 
pesos 001100 M.N.), mas el correspondiente Impuesto al Valor Agregado (IV A), pagadero en 
una sola exhibici6n a la firma de! correspondiente contrato de fideicomiso, o en su defecto a la 
aceptaci6n de la presente cotizaci6n. 

b) Honorarios por desempefio: La cantidad de $500,000.00 (Quin ientos mi l pesos 00/ 100 M.N.) 
anuales o su parcialidad, mas el correspondiente Impuesto al Valor Agregado (IV A), pagaderos 
por anual idades anticipadas. 

c) Honorarios por Hamada de capital: La cantidad de $100,000.00 (cien mil pesos 00/ 100 
M.N.) anuales o su parcialidad, mas el correspondiente Impuesto al Valor Agregado (IVA), 
pagaderos al llevar a cabo la Hamada de capital. 

d) Honorarios por instrumento publico o privado en el que intervenga el Fiduciario: La 
cantidad de $2,500.00 (Dos mil quinientos pesos 00/100 M.N.), mas e l correspondiente 
lmpuesto a l Valor Agregado (IVA), mensuales o su parcialidad, pagaderos por anticipado. 

e) Honorarios por Modificaciones al fideicomiso: La cantidad de $5,000.00 (Cinco mil pesos 
00/100 M.N.), mas el correspondiente Impuesto al Valor Agregado (IV A), en cada ocasi6n. En 
el entendido de que la modificaci6n a l contrato no afecte sustancialmente a sus fi nes 
origina lmente propuestos . 

t) Honorarios por la celebraci6n de actos diferentes a los consignados en la presente propuesta, 
se fijaran por Banco INVEX atendiendo las condiciones y terminos de cada caso en particular, 
estableciendose como cuota minima la cantidad de $2,000.00 (Dos mil pesos 00/100 M.N.). 

g) Los honorarios referidos en los incisos b), c), d) y e) anteriores se ajustaran anualmente, 
tomando como base las variaciones en la Unidad de Invers ion (VDI) que a l efecto publica el 
Banco de Mexico, en el Diario Oficia l de la Federaci6n. 

h) Todos los gastos de las publicaciones en los diarios de c irculaci6n nacional que esta instituci6n 
fiduc iaria realice, asi como cualquier otro que pudiera generarse con motivo de la operaci6n 
antes mencionada, seran cubiertos por el Emisor. 

i) Todos los gastos, impuestos, derechos, comis iones, honorarios notariales y cualquiera otro 
concepto de la misma naturaleza, que en su caso se generen con motivo de la constituci6n y 
operaci6n de! fideicomiso, seran descontados de! patrimonio de! fideicom iso. 



Anexo 6 - Honorarios del Representante Comun 

y 



GRU PO ,IN•NCl(AO 

menex 
Casa de Bolsa 

Ciudad de Mexico, a 4 de febrero de 2020. 

Alnda, Energia & lnfraestructura, S.A.P.I. de C.V. 

At'n. Lie. Manuel Rodriguez Arregui. 
Director General. 

Conforme a su solicitud, nos permitimos hacerles llegar la presente propuesta con el fin de 
confirmar a ustedes el interes de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero 
("Monex" o el "Representante Comun") en participar como representante comun sustituto de los 
tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios de capital de desarrollo, identificados con clave 
de pizarra AINDACK 18 con llamadas de capital, asi como, representante comun de los 
certificados a ser emitidos en una o mas serie(s) y/o subserle(s) (los "Certificados Bursatlles") 
por Banco lnvex, S.A. lnstituci6n de Banca Multiple, lnvex Grupo Financiero como fiduciario (el 
"Fiduciario Emisor") bajo el contrato de fideicomiso irrevocable identificado con numero 2695 
que Ainda, Energia & lnfraestructura, S.A.P.I. de C.V., ha celebrado en caracter de 
fideicomitente (la "Fideicomitente"), emisiones que se han llevado y llevaran a cabo al amparo de 
un monto maxima autorizado por la Comisi6n Nacional Bancaria y de Valores de hasta 
$4,400,000,000.00 (cuatro mil cuatrocientos millones de pesos 00/100 M.N.) (el "Monto 
Autorizado"). 

Actualmente, Monex cuenta con la experiencia mas amplia en el mercado coma representante 
comun, habiendo participado en mas de 3,500 emisiones, garantizando con ello la calidad y 
servicio basados en una estructura operativa especializada y una infraestructura altamente 
desarrollada, las cuales han valido para obtener la primera clasificaci6n coma representante comun 
para el mercado mexicano, otorgada por Standard & Poor's, con el grado de "Superior al 
Estandar". ~-

Por lo anterior, sometemos a su consideraci6n ·1a cotizaci6n de los honorarios por la prestaci6n de 
nuestros servicios, mismos que seran con cargo al patrimonio del fideicomiso o, en su defecto, con 
cargo a la Fidelcomitente: 

i) $100,000.00 (cien mil pesos 00/100 M.N.) por los certmcados identificados con clave de pizarra 
AINDACK 18 (serie A) emitida al amparo del Monto Autorizado, coma aceptaci6n del cargo de 
representante comun sustituto de los tenedores (el "Honorario por Aceptacl6n de la Primera 
Series"), el cual debera ser pagado al momenta de aceptar la presente propuesta. 

ii) En el supuesto de que se llegaren a emitir la(s) serie(s) o subserie(s) identificada(s) como 81 y/o 
82 (las "Series B") y cualquier subserie emitida al amparo de estas, asl como, cualesquiera otras 
serie(s) o subserie(s) subsecuente(s) de Certificados Bursatiles al amparo del Monto Autorizado 
se cobrara, por cada una, un honorario por aceptaci6n de $80,000.00 (ochenta mil pesos 00/100 
M.N.) (el "Honorario por Aceptaci6n de Serie Subsecuente"), pagadero en su totalidad al 
momenta de enviar a revision del Representante Comun los documentos que amparan la misma. 

Es importante tener en cuenta que el Honorario por Aceptaci6n de la Primera Serie y el 
Honorario por Aceptaci6n de Serie Subsecuente no son reembolsables, aun si no se lleva a 
cabo la sustituci6n del representante comun de los Certificados Bursatites y/o la emisi6n de la de 
la serie (o subserie) subsecuente de que se trate, respectivamente, dado que el mismo considera 
las actividades que Monex realiza de forma previa a que una emisi6n tenga lugar (incluyendo:Y 
revision a los documentos base de la emisi6n para efectos de su participaci6n coma representant 
comun) y no es contingente a que la misma ocurra. 



c;RUPO FIHANCl( RO 

men ex 
Casa de Bolsa 

No se cobrara honorario por aceptaci6n del cargo si el numero de Certificados Bursatiles de una 
serie (o subserie) existente aumenta. siempre y cuando la emisi6n de Certificados Bursatiles 
adicionales se encuentre comprendida dentro del Monto Autorizado. 

iii) Par los certificados identificados con clave de pizarra AINDACK 18, se cobrara un honorario de 
55,000 UOIS (cincuenta y clnco mil Unidades de Inversion), como honorario anual por el 
desempefio def cargo de representante comun de los tenedores, pagadero de forma anticipada a la 
firma del convenio de sustituci6n de representante comun y, posteriormente, en cada fecha 
aniversario de la firma de dicho convenio. 

iv) Por cada una de las Series B y la(s) serie(s) o subserie(s) subsecuente(s) que se emitan al 
amparo de estas. se cobrara un honorario de 55,000 UDIS (cincuenta y cinco mil Unidades de 
Inversion), como honorario anual por el desempefio def cargo de representante comun de los 
tenedores, pagadero de forma anticipada en la fecha de la emisi6n de la serie o subserie que se 
trate y, posteriormente, de forma anual en cada aniversario de dicha fecha de emisi6n. 

v) 55,000 UDIS (cincuenta y cinco mil Unidades de Inversion), como honorario anual por el 
desempefio del cargo de representante comun de los tenedores por cada serie y subserie de 
Certificados Bursatiles distinta a las Series B y a las series o subseries que se emitan al amparo 
de las mismas, y bajo el Monto Autorlzado, pagadero de forma anticipada en la fecha de la 
emisi6n de la serie o subserie que se trate y, posteriormente, de forma anual en cada aniversario 
de dicha fecha de emisi6n. 

Los honorarios por desempefio sefialados en los parrafos anteriores para cada serie {o subserie), 
se duplicaran cuando el desempefio continua de las actividades ordinarias como representante 
comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles de la serie (o subserie) que corresponda 
impliquen actividades extraordinarias, sefialando de manera enunciativa mas no limitativa los 
siguientes supuestos: (i) en caso de ejercicio de accione$-legales en defensa de los intereses de 
los tenedores de los Certificados Bursatiles o en defensa del patrimonio del fideicomiso, (ii) en 
caso de incumplimiento a lo pactado en los documentos base de la emisi6n de que se trate, que 
traiga como consecuencia la necesidad de adoptar medidas extraordinarias como la contrataci6n 
de terceros asesores, (iii) en caso de liquldaci6n anticipada del fideicomiso por remoci6n del 
administrador y/o (iv) en caso de que se le requiera al Representante Comun fungir como agente 
de pago de las obligaciones a cargo de! Fiduciario Emisor. 

En caso de incrementarse el Monto Autorizado en un porcentaje mayor al 15% (quince por 
ciento), la Fideicomitente negociara y acordara con el Representante Comim el ajuste a 
efectuarse a los honorarios antes mencionados y adoptara las acciones necesarias para que dicho 
ajuste sea reconocido y asumido por el Fiduciario Emisor y se pague con cargo al patrimonio del 
fideicomiso o, en su defecto, por la Fideicomitente. 

En caso de incrementarse el Manto Autorizado en un porcentaje menor o igual al 15% (quince por 
ciento) y que derivado de dicho incremento se lleve a cabo la emisi6n de una o mas series {o 
subseries), se cobrara en forma adicional por cada una de ellas como aceptaci6n y como 
desempefio del cargo de representante comun de tos tenedores de los Certificados Bursatiles, 
respectivamente, los montos establecidos en los incisos ii) y {v) de la presente cotizaci6n. 

No obstante, lo anterior, si el incremento del Manto Autorizado en un porcentaje menor o igual al 
15% (quince por ciento), no deriva en la emisi6n de una nueva serie (o subserie), no se cobrafY 
honorario adicional alguno. T 
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Los honoraries del Representante Comun antes sefialados incluyen las siguientes actividades: 

1. De ser necesario, participar con comentarios y sugerencias a los documentos mediante 
las cuales se instrumente la emisi6n de cualquier serie (o sub:>erie) de Certificados 
Bursatiles. 

2. Revisar el pago de distribuciones a las tenedores y publicaci6n de los avlsos 
correspondientes, bajo las terminos y condiciones que se establezcan en las 
documentos base de la emisi6n de cualquier serie (o subserie) de Certificados 
Bursatiles. 

3. Todas las demas que le son atribuibles conforme a los documentos base de la emisi6n 
de cualquier serie (o subserie) de Certificados Bursatiles y que no sean objeto de un 
honorario especifico conforme a la presente propuesta. 

Las actividades del Representante Comun asociadas a la celebraci6n de asambleas de tenedores 
causaran un honorario adicional a las previstos en las puntos anteriores de 5,000 UDIS (cinco mil 
Unidades de Inversion) por evento, el cual sera con cargo al patrimonio del fideicomiso y, en su 
defecto, con cargo a la Fideicomitente, en el entendido que dichas asambleas de tenedores se 
celebraran en el domicilio del Representante Comun, salvo par falta o imposibilidad para ello. 

En el supuesto de que el Representante Comun participe en la revision, validaci6n de titularidad 
de las Certificados Bursatiles de cualquier serie (o subserie) o en cualquier otro aspecto relativo 
a la adopci6n de resoluciones unanimes fuera de asamblea de tenedores, se causara un honorario 
de 3,000 UDIS (tres mil Unidades de Inversion) por evento, el cual sera con cargo al patrimonio 
del fideicomiso y, en su defecto, con cargo a la Fideicomitente. 

En el caso de que se lleven a cabo modificaciones a los documentos base de la emisi6n de alguna 
serie (o subserie) de Certificados Bursatiles, se cobrara por modificaci6n la cantidad de 
$70,000.00 (setenta mil pesos 00/100 M.N.) con cargo al patrimonio del fldeicomiso o, en su caso, 
de la parte solicitante; en el entendido que no se considerara una modificaci6n la firma un nuevo tftulo 
de Certificados Bursatiles de cualquier serie (o subserie) que derive exclusivamente del aumento en el 
numero de Certificados Bursatiles con motive de una llamada de capital. 

Los honorarios descritos en la presente propuesta no incluyen el monto de cualesquiera gastos 
asociados a las funciones del Representante Comun, los cuales seran a cargo del patrimonio del 
fideicomiso o, en su defecto, de la Fideicomitente. Favor de referirse al anexo de Tenninos y 
Condiciones de Contrataci6n, que forma parte integrante de la presente propuesta, para conocer 
los terminos aplicables al pago de los gastos asociados a las actividades del Representante 
Co mun. 

Todos los honorarios, comisiones y gastos def Representante Comun causaran el lmpuesto al 
Valor Agregado en terminos de fey y cualquier otro impuesto, derecho o contribuci6n aplicable que 
estuviere en vigor al momenta del pago, los que seran siempre con cargo al patrimonio del 
fideicomiso y, en su defecto, con cargo a la Fideicomitente. Asi mismo, las honorarios, comisiones 
y gastos que se denominen en moneda nacional, se actualizaran anualmente conforme al f ndice 
Nacional de Precios al Consumidor. 

Los honorarios antes senalados deberan ser pagados en un plazo maxima de 30 (treinta) dias 
naturales a partir del envio de la factura correspondiente par parte del Representante Comun. 

Los honorarios antes indicados se deberan considerar para todos los efectos coma indicativos y no 
definitivos, basados en la comprensi6n de la informaci6n hasta ahora proporcionada, por lo que la 
presente propuesta podra ser revocada o modificada, en todo o en parte, sin responsabilidad 
alguna y en cualquier momenta par el Representante Comun en el supuesto de que las 
caracteristicas de la emisi6n de las Certificados Bursatiles de cualquier serie (o subserie) difier~ 
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de las originalmente planteadas para su cotizaci6n, o bien, si las disposiciones legales aplicables al 
momento de presentar la presente propuesta se modtficaran atribuyendole responsabilidades 
adicionales al Representante Comun. 

En el supuesto de que hubieran transcurrido mas de 180 (ciento ochenta dias) naturales a partir 
de la fecha de firma en aceptaci6n de la presente propuesta sin que se haya llevado a cabo la 
emisi6n de la primera serie (o subserie) de Certificados Bursatiles, los honorarios antes 
indicados que no se hubieren devengado todavia podran ser ajustados por el Representante 
Comun, con independencia de que se hubiera pagado el Honorario por Aceptaci6n de la 
Primera Serie y/o el Honorario por Aceptaci6n de Serie Subsecuente. 

En caso de incumplimiento de pago de las honoraries y/o reembolso de gastos a favor del 
Representante Comun, resultara aplicable lo establecido al efecto en el anexo de Terminos y 
Condiciones de Contrataci6n que forma parte integrante de la presente propuesta. 

La suscripci6n de las versiones definitivas de los documentos base de la emisi6n de cualquier serie 
(o subserie) de Certificados Bursatiles por parte del Representante Comun y, por lo tanto, su 
desempeiio como tal, queda sujeto a las condiciones que se enlistan a continuaci6n, en el 
entendido que Monex se reserva el derecho de actuar como representante comun hasta el 
cumplimiento de la totalidad de dichas condiciones ya satisfacci6n de Monex: 

I. La identificaci6n definitiva de los participantes de la emisi6n de cualquier serie (o subserie) 
de Certificados Bursatiles. 

II. La confirmaci6n de las caracteristicas definitivas de la emisi6n de cualquier serie (o 
subserie) de Certificados Bursatiles. 

Ill. Que la presente propuesta forme parte integral del contrato de fideicomiso emisor y que el 
Fiduclario Emisor acepte sujetarse y obligarse conforme a la misma en todos sus 
terminos (incluyendo su anexo de Terminos y Condiciones de Contrataci6n). 

IV. El envio por parte de la Fideicomitente de la presente propuesta debidamente firmada por 
un represente legal o apoderado, acompaf\ada del comprobante de pago del Honorario 
por Aceptaci6n de la Primera Serie y/u Honorario por Aceptaci6n de Serie 
Subsecuente, segun sea el caso. 

El Fiduciario Emisor, con cargo al patrimonio del fideicomiso y, en su defecto, la Fideicomitente, 
indemnizaran y sacaran en paz y a salvo al Representante Comun, sus funcionarios, directivos, 
ernpleados, factores, asesores, representantes, apoderados y equipo de trabajo, de y en contra de 
cualquiera y todas las reclamaciones, demandas, denuncias, responsabilidades, costos, gastos 
(incluyendo honorarios de abogados), danos, perjuicios, perdidas, multas y/o sanciones, juicios, 
procedirnientos o actos, ya sean judiciales, administrativos, laborales, de investigaci6n o de 
cualquier otra naturaleza, conocidos o desconocidos, determinados o por determinarse, que 
existan, puedan existir o que puedan ser incurridos por cualquiera de las personas mencionadas 
anteriormente derivadas de, o en relaci6n con, el desempeiio de las funciones del Representante 
Comun o las actividades que realicen, en cada caso, conforme a los terminos del contrato de 
fideicomiso, los demas documentos base de la emisi6n de cualquier serie (o subserie) y/o la ley 
aplicable, o que se retacionen con o deriven de la defensa del patrimonio del fideicomiso, excepto 
en los casos en los que exista dolo, fraude, mala fe, ilegalidad o negligencia per parte del 
Representante Comun, segun sea determinado per un tribunal competente en una sentencia o 
resoluci6n definitiva que no admita recurse en contrario. · 

El Representante Comun en cumplimiento de sus facultades u obligaciones conforme a cualquier 
serie (o subserie) de Certificados Bursatiles, de acuerdo a los documentos base de ta emisl6n 
respectivos y, en general, conforme a la legislaci6n aplicable, podra proporcionar a cualquier 
tenedor de Certificados Bursatiles que asi lo solicite (a su costa) copia de la documentaci6~ 
reportes que le hayan sido pmpordonados por: Fiduciario Emlsor independientemente de q i 
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los mismos pertenezcan al Fiduciario Emisor o cualquier tercero y de que hayan sido clasificados 
como informaci6n confidencial. 

La presente propuesta de honorarios tiene una vigencia de 30 (treinta) dias naturales, contados a 
partir de la fecha de su expedici6n e incluye como parte integrante de la misma el anexo que 
contiene los Terminos y Condiciones de Contrataci6n, los cuales resultan aplicables a la 
actuaci6n de Monex como representante comun. 

En caso de que la propuesta resultase aceptada en todos y cada uno de sus terminos, le 
solicitamos firmar de conformidad la presente (incluyendo tambien su firma en el anexo que 
contiene los Terminos y Condiciones de Contrataci6n) y enviarnosla a la brevedad, junto con el 
comprobante de pago del Honorario por Aceptaci6n de la Primera Serie y/u Honorario por 
Aceptaci6n de Serie Subsecuente, segun sea el caso, para asi estar en posibilidades de iniciar la 
revis ion de los documentos base de la emisi6n de los Certificados Bursatiles. 

Es importante considerar que los tiempos de revision y envio de comentarios de la primera version 
de los documentos base de la emisi6n de cada serie (o subserie) de Certificados Bursatiles, sera 
por lo menos de diez dias habiles contados a partir de la fecha de recepci6n de los mismos por el 
Representante Comun. 

Esperando vernos favorecidos por la designaci6n como representante comun, quedamos de 
ustedes para cualquier aclaraci6n. 

Asimismo, Monex pone a su disposici6n y a la de su personal, el aviso de privacidad que se 
contiene en la pagina de internet www.monex.com.mx 

Atentamente: 

Firma de conformidad y aceptaci6n: 
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TERMINOS Y CONDICIONES DE CONTRATACION 

Los terminos y condiciones de la contrataci6n de Monex Casa de Botsa, S.A. de C.V., Monex 
Grupo Financiero ("Monex") como representante comun de tenedores de valores son los 
que se describen a continuaci6n y los mismos forman parte integrante de la propuesta de 
honorarios de Monex de fecha 4 de febrero de 2020 (la "Propuesta"). Para los efectos del 
presente documento, el aceptante de la Propuesta sera referido como (el "Cliente"), en el 
entendido que, en caso de que la emisora de los valores sea una institucion financiera en su 
caracter de fiduciario al amparo de un contrato de fideicomiso, dicha instituci6n actuando 
en tal caracter y con cargo al patrimonio del fideicomiso respectivo debera aceptar sujetarse 
a los presentes terminos y condiciones, los cuales seran complementarios a aquellos que 
se prevean en el contrato de fideicomiso respectivo del que Monex sea parte (en su caso). 

I . Monex fungira como representante comun de los tenedores de los valores a que se refiere la 
Propuesta en los terminos que se establecen en la misma y con las facultades y deberes que 
le deriven conforme al titulo que documente dichos valores, cualquier otro documento de la 
emisi6n del que sea parte, en su caso, y la legislaci6n aplicable. 

2. En terminos de lo que se establezca en los documentos base de la emisi6n de los valores 
objeto de la Propuesta, Monex tendra derecho a recibir de quien se encuentre legal o 
contractualmente obligado a entregarsela, cualquier documentaci6n e informaci6n que 
requiera para el desempefio de sus funciones como representante comun lncluyendo, sin 
limitar, informes, reportes y estados financieros, entre otros. 

3. Monex no sera responsable (i) de la autenticidad o veracidad de los documentos publicos o 
privados que, en su caso, le sean proporcionados por cualquier participante de la emisi6n o 
por terceros, (ii) de la oportunidad de los documentos que deban obtenerse para la emisi6n y 
oferta publica de las valores objeto de la Propuesta, ni (iii) del retraso en el cumplimiento de 
sus funciones como representante comun ocasionado como resultado de un retraso de quien 
este obligado a ello, en proporcionarle de manera oportuna la informaci6n que al efecto 
requiera. Monex tendra derecho a basarse en la informaci6n que le sea proporcionada coma 
si la misma fuera veraz, correcta y completa. 

4. El pago de los honorarios y cualesquiera otras cantidades a favor de Monex conforme a la 
Propuesta (incluyendo los gastos que, en su caso, requiera incurrir en el desempefio de sus 
funciones} debera efectuarse mediante dep6sito o transferencia electr6nica en alguna de las 
cuentas que al efecto se indique en el aviso de cuenta que sera proporcionado por Monex. 

5. Monex no estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario a cargo de su 
patrimonio para el ejercicio de los derechos o cumplimiento de las obligaciones que le 
corresponden en su caracter de representante comun de los tenedores de las valores objeto 
de la Propuesta, debiendo dichos gastos ser cubiertos por quien se establezca en la 
Propuesta y/o en los documentos relativos a la emisi6n de los valores de que se trate. Dentro 
de los gastos antes indicados estaran incluidos, sin limitar, publicaciones, honorarios por 
asesoria, visitas de inspecci6n, viajes, hospedaje, alimentos, transporte y demas viaticos que 
se generen par el desplazamiento de personal (incluyendo aquellos extemos o subcontratados 
por Monex en su caracter de representante comun, con motivo del desempefio de su cargo), 
asi como aquellos que puedan incurrirse con motivo de incumplimientos a to pactado en la 
Propuesta o en los documentos relativos a la emisi6n de los valores, tales coma costas, 
honorarios de abogados o de fedatarios publicos, peritajes, avaluos, publicaciones, 
notificaciones, requerimientos o cualesquier otros gastos que tengan coma finalidad notificar o 
subsanar el incurnplimiento de que se trate, o bien, llevar a cabo el cobra de los valore[J 
mencionados, sea parcial 0 total y aun cuando no se obtenga. r 
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6. Monex no dara tramite a solicitud o instrucci6n alguna que implique un gasto cuando no le 
hubieren sido proporcionadas las cantidades necesarias para hacer frente a dicho gasto, sin 
responsabilidad alguna para Monex por dejar de cumplir con dicha solicitud o instrucci6n aun 
cuando tal falta de cumplimiento pudiera derivar en daiios o perjuicios o menoscabos, por lo 
que med iante la aceptaci6n de la Propuesta se libera a Monex de manera irrevocable de dicha 
responsabilidad. 

7. Monex, a su entera discreci6n, podra, mas no estara obligado a, anticipar el importe de 
cualquier gasto que sea conveniente o necesario para el desempeno de sus funciones come 
representante comun, estando obligado quien se establezca en la Propuesta y/o en los 
documentos relativos a la emisi6n de los valores, a reembolsar a Monex el importe de los 
gastos razonables y documentados incurridos por este ultimo, cuando Monex se lo solicite, 
acompanando la documentaci6n soporte correspondiente que cumpla con los requisltos 
fiscales aplicables, ya mas tardar dentro de los 30 (treinta) dfas naturales siguientes a dicha 
solicitud. 

8. En caso de que exista incumplimiento en el pago de cantidades adeudadas a Monex por mas 
de 30 (treinta) dias naturales siguientes a la entrega de la faclura correspondiente por parte de 
Monex, este ultimo tendra derecho a cobrar intereses moratorios sobre el saldo insoluto de los 
importes que nose hayan cubierto dentro del plazo indicado (ya sea honoraries y/o gastos) a 
la tasa que resulte de adicionar 5 (cinco) puntos porcentuales a la tasa de rendimiento anual 
denominada Tasa de lnteres lnterbancaria de Equilibria a plazo de 4 (cuatro) semanas ("TllE") 
o la que la sustituya, capitalizada o, en su caso, equivalente al numero de dias efectivamente 
transcurridos en el Periodo de lncumplimiento (segun dicho termino se define mas adelante), 
dada a conocer por el Banco de Mexico por el medio masivo de comunicaci6n que este 
determine o a traves de cualquier otro medic electr6nico, de c6mputo o telecomunicaci6n, 
incluso Internet, autorizado por dicho banco, en la fecha en que debi6 efectuarse el pago 
correspondiente; en el entendido que los intereses moratorios sefialados se devengaran 
diariamente, sobre la base de un aiio de 360 (trescientos sesenta) dias, desde la fecha en que 
ocurra el incumplimiento (inciuyendola) y hasta la fecha en que se lleve a cabo la liquidaci6n 
total de las cantidades adeudadas por estos conceptos (excluyendola) (el "Periodo de 
lncumplimiento"). Los calculos que se efectuen en terminos de la presente secci6n se 
cerraran a centesimas. 

En caso de que la TllE deje de existir Monex utilizara como tasa sustituta para determinar las 
intereses moratorios, aquella que publique Banco de Mexico como tasa sustituta a la TllE 
aplicable para el plazo mas cercano al senalado. 

9. Si el incumplimiento de pago de sus honoraries y/o reembolso de gastos, en su caso, persiste 
por 3 (tres) o mas meses calendario a partir de la fecha de entrega de cada factura, dicho 
incumplimiento se considerara causa grave para que Monex se excuse y renuncie a su cargo 
como representante comun ante un juez de primera instancia de la localidad de su domicilio, 
solicitando al juzgador el nombramiento de otra instituci6n para que lo sustituya, sin perjuicio 
de las acciones que pudiere ejercer Monex para el cobro de los honoraries o gastos 
pendientes. 

10. Sin perjuicio de lo que establezca la Propuesta al respecto, Monex y el Cliente estaran 
vinculados por cualquier obligaci6n de confidencial idad que se incluya a su cargo en 
cualquiera de los documentos base de la emisi6n de las valores de los que sean parte. En 
caso de que dichos documentos base de la emisi6n de los valores objeto de la propuesta no 
prevean obligaci6n de confidencialidad alguna, Monex y el Clients estaran obligados -p-) 
observar lo que a continuaci6n se establece: / 
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Se entendera como informaci6n confidencial (la "lnformaci6n Confidencial") toda aquella 
informaci6n escrita, verbal o grafica, asi como la contenida en medias electr6nicos o 
electromagneticos, que se encuentre identificada claramente par el transmisor de la misma 
como confidencial, con independencia de a quien le pertenezca. Dentro de este tipo de 
informaci6n se incluye, de manera enunciativa mas no limitativa, la informaci6n tecnica, 
financiera y comercial relativa a nombres de clientes o socios potenciales, propuestas de 
negocios, estrategias de negocios, reportes, planes, proyecciones de mercado, datos y 
cualquier otra informaci6n industrial, junto con formulas, mecanismos, metodos, tecnicas, 
procesos de analisis, compilaciones, comparaciones, estudios o cualquier otro documento 
preparado y que haya sido identificada con el caracter de confidencial. El termino lnformaci6n 
Confidencial incluye asimismo la identidad, datos de contacto y demas informaci6n personal 
de terceros que una de las partes revele a la otra con especificaci6n de ser informaci6n 
confidencial, protegida o sujeta a restricciones para su tratamiento en terminos de cualquier 
legislaci6n relativa a la protecci6n de datos personales. 

El Cliente y Monex estaran obligados a (i) no revelar lnformaci6n Confidencial a terceros sin el 
consentimiento previo y por escrito de la parte que transmiti6 o genera la lnformaci6n 
Confidencial, excepto a aquellos accionistas, funcionarios, directivos, empleados, factores, 
asesores, representantes, apoderados y equipo de trabajo (en lo sucesivo el "Personal") que 
tengan necesidad de conocer dicha informaci6n para fines de auxiliarse en el cumplimiento de 
SUS funciones, pero unicamente despues de que las partes hayan instruido a dicho Personal a 
tratar la lnformaci6n Confidencial en los terminos aqui previstos; (ii) no copiar, reproducir o 
revelar lnformaci6n Confidencial a cualquier a persona, firma o negocio, excepto en la medida 
que se permita en los presentes terminos y condiciones; y (iii) no utilizar y a tomar las medidas 
necesarias para que su Personal no utilice dicha lnformaci6n Confidencial para cualquier fin 
distinto al cumplimiento del objeto de la Propuesta y los documentos relativos a la emisi6n de 
los valores. Monex y el Cliente responderan directamente por,cualquier revelaci6n o uso no 
autorizado de la lnformaci6n Confidencial por parte del Personal de dicha parte. 

En el entendido, sin embargo, que Monex, en el cumplimiento de sus facultades u 
obligaciones coma representante comun, podra proporcionar a cualquier tenedor de los 
valores objeto de la Propuesta que asi lo solicite (a su costa). copia de la documentaci6n e 
informaci6n que le hayan sido proporcionados por el Cliente (independientemente de que los 
mismos pertenezcan al Cliente o a terceros), sin que tal revelaci6n se considere que infringe 
obligaci6n de confidencialidad alguna. Y en el entendido, ademas, que, si la documentaci6n o 
reportes fueron clasificados como lnformaci6n Confidencial, Monex advertira al tenedor de que 
se trate acerca del caracter confidencial de la misma. a efecto de que dicho tenedor le de 
tratamiento confidencial y guarde la debida reserva respecto de tal documentaci6n e 
informaci6n. 

El termino lnformaci6n Confidencial no incluye, y por lo tanto las partes no tendran la 
obligaci6n de mantener coma confidencial la informaci6n: (i) que previamente a su divulgaci6n 
fuese conocida por las partes, libre de cualquier obligaci6n de mantenerla coma informaci6n 
confidencial, segun se evidencie por documentaci6n que posea; (ii) que sea desarrollada o 
elaborada de manera independiente por las partes o por requerimiento de alguna de ellas, o 
bien, aquella legafmente recibida de otra fuente con derecho a divulgarla, libre de 
restricciones; (iii) que sea o llegue a ser del dominio publico, sin mediar incumplimiento de las 
obligaciones de confidencialidad aqui previstas. 

Nada impedira que cualquiera de fas partes o su Personal revele lnformaci6n Confidencial 
para dar cumplimiento a la legislaci6n o reglamentaci6n aplicable, el contrato de fideicomiso 
(en su caso), el titulo que documente las valores y/o acta de emisi6n o en el cumplimiento de 
sus funciones, o por orden de una corte u otro 6rgano de jurisdicci6n competente. En esy 
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ultimo caso, la parte obligada a revelar la lnformaci6n Confidencial, en la medida que no se 
encuentre prohibido par la normatividad aplicable o por orden de autoridad competente, 
notificara inmediatamente a la otra parte de la existencia y terminos de la solicitud antes de 
flevar a cabo cualquier divulgaci6n a efecto de que esa parte pueda interponer los recursos 
que resulten apropiados, o en caso de que la parte de que se trate se encuentre obligada a 
divulgar toda o una parte de la lnformaci6n Confidencial en forma inmediata, sin que le sea 
posible dar aviso a la otra parte, dicha parte unicamente revelara la porci6n de la lnformaci6n 
Confidencial que se encuentre obligada a revelar y llevara a cabo esfuerzos razonables para 
asegurarse de que se de trato confidencial a aquel!a lnformaci6n Confidencial que se revele. 

La obligaci6n de confidencialidad contenida en esta secci6n subsistira por un plaza de 2 (dos) 
aiios contados a partir de la terminaci6n de la actuaci6n de Monex coma representante 
comun. Deniro de los 5 (cinco} dlas habiles siguientes a la solicitud efectuada por la parte que 
ha revelado lnformaci6n Confidencial, la parte receptora destruira o devolvera toda la 
lnformaci6n Confidencial (incluyendo materiales almacenados en medias electr6nicos), 
excepto por los papeles de trabajo del receptor y aquefla que por disposici6n legal o normas 
profesionales deban conservar. 

Si alguna parte, su Personal y/o cualquier otra persona que hubiere tenido acceso a la 
lnformaci6n Confidencial por su parte, incumple con las obligaciones de confidencialidad 
acordadas, dicha parte estara obligada a pagar a la otra los dafios y perjuicios que tal 
incumplimiento le ocasione, sin perjuicio de las demas acciones legales que procedan. 

11. La(s) persona(s) que se establezca(n} en la Propuesta y/o en los documentos relativos a la 
emisi6n de los valores objeto de la Propuesta, indemnizaran y sacaran en paz y a salvo a 
Monex y su Personal bajo los supuestos y conforme a los terminos que se establezcan en la 
Propuesta. Monex no sera responsables del pago daiios consecuenciales, indirectos o 
ejemplares respecto de los servicios prestados al amparo de la Propuesta. Lo previsto en este 
numeral continuara siendo aplicable despues ·de la terminaci6n de la actuaci6n de Monex 
como representante comun y durante cualquier disputa entre Monex y el Cliente. 

12. Si cualquier secci6n de la Propuesta es deciarada ilegaf, invalida o inejecutable, dicha secci6n 
se tendra por no puesta y la legalidad, validez y efectividad del resto de su contenido no se 
vera afectada o danada portal motivo. 

13. Para la interpretaci6n y cumplimiento de la Propuesta el Cliente y Monex expresamente se 
someten a las leyes aplicables y a los tribunales competentes en la Ciudad de Mexico, 
renunciando a cualquier otro fuero que les pudiera corresponder en funci6n de sus domicilf6§) 
presentes o futuros, o por cualquier otra raz6n. ,,>< 

Firma de conformidad y aceptaci6n: 

Nombre de Cliente: Ainda, Energia & lnfraestructura, S.A.P.I. de C.V. 

Nombre: jV\C\I\ u €- I \2- 0 d ~ L N'-( e j -i 
Puesto : D 1< r2 u--or Ct?en e (U\. I 

Ciudad de Mexico, a I 2. de kbcer 0 2020. 
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Anexo 7 - Formato de Certificaci6n de Firmas 

[ •] de [ •] de [ •] 

Banco INVEX, S.A., Instituci6n de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero 

Re: lnstrucciones al Fiduciario - Fideicomiso 2695 

El que suscribe [Nombre] , [Cargo] de [• ] favor de incluir la empresa o la pa1te que representa), 
en relaci6n con el Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el numero "2695" (el 
"F ideicomiso"), celebrado con Banco INVEX, S.A., lnstituci6n de Banca Multiple, INVEX Grupo 
Financiero, en el cual funge como Fiduciario (el "Fiduciario"), certifico que: (i) las personas cuyos 
nombres se listan a continuaci6n (las "Personas Autorizadas") se encuentran debidamente 
facu ltadas para ind istintamente girar instrucciones de conform idad con los terminos y condiciones 
del Fideicomiso; (ii) la firma aut6grafa que aparece en esta certificaci6n al lado de las Personas 
Autorizadas, es la firma con la que se ostentan; (i ii) que el Fiduciario podra reconocer como validas 
las instrucciones giradas por las Personas Autorizadas; y (v) que el Fiduciario quedara libre de 
cualquier responsabilidad siempre que siga cualquier instrucci6n girada por las Personas 
A utorizadas. 

I Nombre I TelOfono 

Asimismo, ratificamos nuestro consentimiento para que en caso de que el Fiduciario reciba 
instrucciones med iante cualquiera de los medios convenidos, las mismas puedan ser confirmadas 
vfa telef6nica con cualquiera de las personas listadas anteriormente aun cuando no hayan firmado 
dicha instrucci6n, a los 111'.1meros de telefono aquf designados. 

Sin mas por el momento, quedamos a sus 6rdenes. 

Atentamente, 

Por: 
Cargo: [debe ser apoderado y entregar copia de! poder al Fiduciario] 
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Cuarto Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso de fecha 14 de diciembre de 2022. 
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Anexo 3 

 

Cuarta Modificación al Acta de Emisión   
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EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS 
DE CAPITAL E IDENTIFICADOS CON LA CLAVE 
DE PIZARRA “AINDACK 18”. 

 

 

  

 

CUARTA MODIFICACIÓN AL ACTA DE EMISIÓN DE 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, SERIE A,  

SIN EXPRESIÓN DE VALOR NOMINAL,  
EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL,  

POR BANCO INVEX, S.A., INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE, INVEX 
GRUPO FINANCIERO, ACTUANDO ÚNICA Y EXCLUSIVAMENTE CON EL 

CARÁCTER DE FIDUCIARIO CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO 
IRREVOCABLE DE EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES 

FIDUCIARIOS DE DESARROLLO No. 2695 
 
 

“AINDACK 18” 
 
 

En la Ciudad de México, a 15 de diciembre de 2022, ante la Comisión Nacional 
Bancaria y de Valores (la “CNBV”), representada por su Director General de 
Asuntos Jurídicos Bursátiles, el Licenciado Mario Roberto Bustillos Estrada, en 
ejercicio de las facultades previstas en los artículos 4, fracciones XXVI y XXXVIII 
de la Ley de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores, y 14, 28, fracción III y 
64 del Reglamento Interior de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores, 
comparecen el apoderado José Luis Urrea Sauceda en representación de Monex 
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como representante común 
(el “Representante Común”) y los delegados fiduciarios, Freya Vite Asensio y 
Pedro Izquierdo Rueda en representación de Banco INVEX, S.A., Institución de 
Banca Múltiple, INVEX Grupo Financiero (el “Fiduciario” o el “Emisor”), actuando 
única y exclusivamente con el carácter de fiduciario conforme al contrato de 
fideicomiso irrevocable de emisión de certificados bursátiles fiduciarios de 
desarrollo No. 2695, denominado “Fideicomiso Ainda, Energía & Infraestructura I” 
(el “Fideicomiso” o el “Contrato de Fideicomiso”), con el fin de hacer constar ante 
la CNBV, la declaración unilateral de voluntad del Emisor para llevar a cabo la 
cuarta modificación al Acta de Emisión (la “Cuarta Modificación al Acta de 
Emisión”) de los certificados bursátiles fiduciarios de desarrollo, Serie A, sin 
expresión de valor nominal, emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital 
con clave de pizarra “AINDACK 18” (los “Certificados” o “Certificados Bursátiles”), 
con base en lo previsto en la cláusula “CUADRAGÉSIMA TERCERA. 
Modificaciones”, incisos (a) y (b) del Fideicomiso y la cláusula “VIGÉSIMO 
TERCERA. Modificación” del Acta de Emisión y con fundamento en lo dispuesto 
por el artículo 64 Bis 2, último párrafo, de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV”), 
así como por el artículo 7, fracción VI, inciso a), numeral 5, sub-numeral 5.2. de 
las Disposiciones de carácter general aplicables a las emisoras de valores y a 
otros participantes del mercado de valores (la “Circular Única”) y demás 
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disposiciones aplicables, y al efecto formulan los siguientes antecedentes, 
declaraciones y cláusulas.  
 
Aquellos términos con mayúscula inicial que se utilizan en la presente Cuarta 
Modificación al Acta de Emisión y que no se definen de otra manera en la misma, 
tendrán el significado que se les atribuye en la Cláusula “PRIMERA. Términos 
Definidos; Reglas de Interpretación” del Contrato de Fideicomiso (según el 
mismo sea modificado, modificado y reexpresado de tiempo en tiempo a esta 
fecha). La presente Cuarta Modificación al Acta de Emisión debe ser leída e 
interpretada conjuntamente con el Contrato de Fideicomiso y el título que 
documenta a los Certificados como si se tratasen de un mismo documento. 
 

ANTECEDENTES 
 

I. Con fecha 13 de diciembre de 2017, Ainda, Energía & 
Infraestructura, S.A.P.I. de C.V, (“Ainda”) en su carácter de fideicomitente, 
fideicomisario en segundo lugar y administrador, el Fiduciario y Evercore Casa de 
Bolsa, S.A. de C.V. (“Evercore”) en su carácter de representante común, 
celebraron el contrato de fideicomiso irrevocable de emisión de certificados 
bursátiles fiduciarios de desarrollo No. 2695 (el “Contrato de Fideicomiso 
Original”), en virtud del cual las partes del mismo establecieron un esquema para 
la emisión de certificados bursátiles fiduciarios de desarrollo, a ser emitidos bajo 
el mecanismo de llamadas de capital, para financiar la realización de Inversiones 
que puedan resultar en la realización de Distribuciones a los tenedores y 
Distribuciones por Desempeño al Fideicomisario en Segundo Lugar. 

 
II. Con fecha 15 de diciembre de 2017, la CNBV otorgó la inscripción 

de los Certificados Bursátiles en el Registro Nacional de Valores (el “RNV”) bajo 
el número 2362-1.80-2017-047, mediante el oficio número 153/11079/2017. 

 
III. Mediante oficio número 154/9356/2017, de fecha 15 de diciembre de 

2017, la Comisión acreditó que el Emisor hizo constar el acta de emisión 
(conjuntamente con la Primera Modificación al Acta de Emisión, la Segunda 
Modificación al Acta de Emisión, la Tercera Modificación al Acta de Emisión y la 
Cuarta Modificación al Acta de Emisión, según se definen más adelante, el “Acta 
de Emisión”) conteniendo la declaración unilateral de la voluntad del Emisor para 
llevar a cabo la emisión de los Certificados Bursátiles. 

 
IV. Con fecha 6 de marzo de 2018, Ainda, en su carácter de 

fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador, el Fiduciario y 
Evercore en su carácter de representante común, celebraron un primer convenio 
modificatorio y de reexpresión al Contrato de Fideicomiso Original (el “Primer 
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Convenio Modificatorio”), en virtud del cual, las partes convinieron en modificar en 
su integridad el Contrato de Fideicomiso Original. 
 

V. Mediante el oficio número 154/10005/2018 de fecha 9 de marzo de 
2018, el Fiduciario, con la comparecencia de Evercore, hizo constar ante la CNBV 
la primera modificación al Acta de Emisión, con la finalidad de reflejar los cambios 
derivados del Primer Convenio Modificatorio (la “Primera Modificación al Acta de 
Emisión”). 

 
VI. En virtud del oficio número 154/10520/2019 de fecha 17 de junio de 

2019, el Fiduciario, con la comparecencia de Evercore, hizo constar ante la CNBV 
la segunda modificación al Acta de Emisión, con el fin de reflejar el monto y 
número de Certificados Bursátiles efectivamente colocados en la emisión inicial y, 
consecuentemente, ajustar el monto máximo de la emisión, lo anterior en términos 
de lo dispuesto en la Cláusula “VIGÉSIMO TERCERA. Modificación” al Acta de 
Emisión (la “Segunda Modificación al Acta de Emisión”).  

 
VII. Con fecha 18 de septiembre de 2020, el Fiduciario, el 

Fideicomitente, el Administrador, Evercore como representante común sustituido 
y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como 
representante común sustituto celebraron el Segundo Convenio Modificatorio, de 
Sustitución y de Adhesión de Representante Común al Contrato de Fideicomiso, 
en términos de los acuerdos adoptados por la Asamblea General de Tenedores 
de fecha 12 de marzo de 2019 y 25 de febrero de 2020 (el “Segundo Convenio 
Modificatorio”).  

 
VIII. Con fecha 25 de enero de 2021, el Fiduciario, con la comparecencia 

de Monex, hizo constar ante la CNBV la tercera modificación al Acta de Emisión, 
con el fin de reflejar la sustitución y adhesión de representante común (la “Tercera 
Modificación al Acta de Emisión”). 

 
IX. Con fecha 23 de noviembre de 2021, se celebró una Asamblea 

General de Tenedores de los Certificados Bursátiles (la “Asamblea de 
Tenedores”), en la que se aprobó, entre otras resoluciones, modificar el Contrato 
de Fideicomiso, y, según resulte aplicable y/o conveniente, a los demás 
Documentos de la Operación, para modificar, entre otras, diversas secciones 
relativas a las facultades, derechos y obligaciones del Representante Común, 
Asambleas de Tenedores, Llamadas de Capital, Opción de Adquisición de 
Certificados Serie B, uso de recursos de la Reserva para Gastos, Distribuciones, 
la obligación de realizar las inscripciones correspondientes en el Registro Único 
de Garantías Mobiliarias, según las mismas fueron requeridas por el 
Representante Común a efecto de asumir el cargo de representante común 
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sustituto de los Tenedores (conjuntamente las “Modificaciones a los Documentos 
de la Operación”).  
 

X.  Con fecha 24 de mayo de 2022, el Fiduciario, Ainda en su carácter 
de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador y Monex Casa 
de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante Común, 
celebraron el Tercer Convenio Modificatorio y de Reexpresión al Contrato de 
Fideicomiso, en términos de los acuerdos adoptados por la Asamblea de 
Tenedores (el “Tercer Convenio Modificatorio”. 

 
XI.   Con fecha 14 de diciembre de 2022, el Fiduciario, Ainda en su 

carácter de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador y 
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como 
Representante Común, de conformidad con lo establecido en la cláusula 
cuadragésima tercera, inciso (c), numeral (i) del Contrato de Fideicomiso, la cual 
establece que el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisión y los Certificados 
podrán ser modificados sin la aprobación de los Tenedores, pero siempre con el 
consentimiento del Administrador, el Fiduciario y el Representante Común, 
siempre que dicha modificación tenga por objeto subsanar cualquier ambigüedad 
establecida en el Contrato de Fideicomiso, corregir errores o complementar 
cualquier disposición del mismo, celebraron el cuarto convenio modificatorio al 
Contrato de Fideicomiso (el “Cuarto Convenio Modificatorio” y conjuntamente con 
el Contrato de Fideicomiso Original, el Primer Convenio Modificatorio, el Segundo 
Convenio Modificatorio y el Tercer Convenio Modificatorio, el “Contrato de 
Fideicomiso”). 

 
XII. Con fecha 15 de diciembre de 2022, la CNBV otorgó la actualización 

de la inscripción de los Certificados Bursátiles en el RNV mediante oficio No. 
153/3295/2022.  

 
En el entendido de que dicha autorización no podrá ser considerada como: 

(i) una certificación sobre la bondad de los valores inscritos en dicho registro o 
sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora; y (ii) una 
autorización para que alguna de las partes involucradas en la emisión de los 
Certificados Bursátiles realice alguna actividad para la que se requiera 
autorización, permiso o registro conforme a la legislación aplicable, incluyendo de 
forma enunciativa mas no limitativa, la prestación de servicios de inversión en los 
términos de la LMV. 

 
DECLARACIONES 

 
I. Declaraciones del Emisor. El Emisor declara que: 
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I.1. Personalidad 
 
Es una institución de crédito legalmente constituida y existente conforme a las 

leyes de México y cuenta con las facultades necesarias para actuar como 
fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso, de conformidad con lo dispuesto 
por la Ley de Instituciones de Crédito, según consta en la escritura pública No. 
157,391, de fecha 23 de febrero de 1994, otorgada ante la fe del licenciado José 
Antonio Manzanero Escutia, titular de la notaría pública No. 138 del Distrito 
Federal, hoy Ciudad de México, inscrita en el Registro Público del Comercio de la 
Ciudad de México, en el folio mercantil No. 187201 y que sus estatutos sociales 
vigentes se encuentran protocolizados mediante escritura pública No. 46,288, de 
fecha 25 de mayo de 2015, otorgada ante la fe del licenciado Miguel Ángel 
Espíndola Bustillos, titular de la notaría pública No. 20 del Distrito Federal, hoy 
Ciudad de México, inscrita en el Registro Público del Comercio de la Ciudad de 
México, en el folio mercantil No. 187201; 
 

I.2. Objeto Social 
 

El objeto social del Emisor consiste, entre otros, en: 
 

(i) la prestación del servicio de banca y crédito en los términos de la Ley de 
Instituciones de Crédito y, en consecuencia, realizar todo tipo de 
operaciones y prestar todos los servicios bancarios a que se refiere el 
artículo 46 (cuarenta y seis) de la Ley de Instituciones de Crédito y con las 
demás disposiciones legales aplicables, y con apego a las sanas prácticas 
y a los usos bancarios y mercantiles;  

 
(ii) adquirir, enajenar, poseer, arrendar, usufructuar y, en general, utilizar y 

administrar, bajo cualquier título, toda clase de derechos y bienes muebles 
e inmuebles que sean necesarios o convenientes para la realización de su 
objeto y el cumplimiento de sus fines; 

 
(iii) realizar cualquier otra actividad que pueda llevar a cabo de conformidad 

con la Ley de Instituciones de Crédito, las disposiciones que al efecto dicten 
la Secretaría de Hacienda y Crédito Público, el Banco de México, la 
Comisión Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”) y otras autoridades 
competentes y, en general, la legislación aplicable; en el entendido que la 
Sociedad en ningún caso podrá realizar las actividades prohibidas a las 
instituciones de crédito en los términos del artículo 106 (ciento seis) de la 
Ley de Instituciones de Crédito; y realizar todos los actos jurídicos 
necesarios o convenientes para la realización de su objeto social. 
 

I.3. Fines del Fideicomiso 
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(i) El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para 

que el Emisor (i) realice la Emisión de Certificados y la colocación de 
Certificados Serie A mediante oferta pública a través de la BMV, (ii) reciba 
las cantidades que se deriven de los Certificados y aplique dichas 
cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demás 
conceptos indicados en dicho Contrato, de conformidad con los términos 
del mismo, (iii) administre, a través del Administrador las Inversiones, 
incluyendo la realización de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se 
realicen las Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones por Desempeño 
al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el 
Contrato de Fideicomiso y los demás Documentos de la Operación. 
 

(ii) Tanto los Certificados y, en la medida aplicable, los demás Documentos de 
la Operación especificarán claramente que el Emisor únicamente 
responderá de las obligaciones derivadas de los Certificados y los demás 
Documentos de la Operación hasta donde alcance el Patrimonio del 
Fideicomiso y en ningún momento estará obligado a utilizar recursos 
propios para dichos efectos.  

 
(iii) En función de los fines del Fideicomiso, el Emisor tendrá todas las 

facultades necesarias o convenientes para cumplir con sus obligaciones 
conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la 
Operación. En particular, el Emisor estará facultado para realizar los actos 
que se detallan en la Cláusula Cuarta del Contrato de Fideicomiso, previa 
instrucción por la parte facultada. 
 

I.4. Representación 
 

Sus representantes, Freya Vite Asensio y Pedro Izquierdo Rueda cuentan, 
respectivamente, con facultades suficientes, incluyendo poderes generales para 
actos de administración y para suscribir títulos de crédito que pueden ejercerse 
de forma mancomunada, para hacer constar la declaración unilateral de la 
voluntad del Emisor y suscribir la presente Cuarta Modificación al Acta de Emisión, 
según consta en: (i) la escritura pública No. 22,520, de fecha 6 de diciembre de 
2010, otorgada ante la fe del Lic. Fernando Dávila Rebollar, Notario Público No. 
235 de la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma 
fue inscrita el 3 de enero de 2011 en el Registro Público de la Propiedad y del 
Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 187201 , que contiene 
el otorgamiento de los poderes por el Fiduciario en favor de, entre otros, su 
delegada fiduciaria Freya Vite Asensio; y (ii) la escritura pública No. 29,179 de 
fecha 13 de junio de 2013, otorgada ante la fe del licenciado Fernando Dávila 
Rebollar, titular de la notaría pública No. 235 de la Ciudad de México, en la cual 
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aparece un sello que indica que la misma fue inscrita el 9 de julio de 2013 en el 
Registro Público del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 
187201, que contiene el otorgamiento de los poderes por el Fiduciario en favor de, 
entre otros delegados fiduciarios, Pedro Izquierdo Rueda; las cuales a la fecha de 
la presente, no les han sido modificadas, revocadas o limitadas de forma alguna, 
tal como se acredita con la certificación emitida por el Secretario del Consejo de 
Administración del Fiduciario, de fecha 15 de diciembre de 2022. 
 

Todas y cada una de las declaraciones realizadas conforme al Acta de 
Emisión son ciertas, completas y correctas en todos sus aspectos a esta fecha, 
como si dichas declaraciones hubieren sido realizadas en la fecha de la presente 
Cuarta Modificación al Acta de Emisión. 
 
 
II. Declaraciones del Representante Común: El Representante Común 
declara que: 
 
II.1. Personalidad 
 

Es una sociedad anónima de capital variable constituida conforme a las 
leyes de México, autorizada por la Secretaría de Hacienda y Crédito Público para 
actuar como una casa de bolsa e intervenir en las operaciones a que se refiere la 
fracción XIII, del artículo 171 de la LMV, según consta en la escritura pública 
número 37,716, de fecha 9 de diciembre de 2014, otorgada ante la fe del Lic. 
Alberto T. Sánchez Colín, notario público No. 83 del Distrito Federal (hoy Ciudad 
de México), inscrita en el Registro Público de Comercio de la Ciudad de México, 
en el folio mercantil número 686 el 16 de enero del 2015.  
 

Se encuentra debidamente autorizada y facultada para intervenir como 
representante común de tenedores de valores en los términos de la LGTOC, la 
LMV y la Circular Única. 
 
II.2. Objeto Social 

 
El objeto social del Representante Común consiste en actuar como casa de bolsa 
en los términos de la LMV y, en consecuencia, realizar las actividades y 
proporcionar los servicios a que se refiere la fracción XIII del Artículo 171 de la 
LMV, ajustándose a lo previsto en dicha ley y demás disposiciones de carácter 
general que al efecto expida la CNBV. En específico, en cumplimiento con su 
objeto social, el Representante Común podrá asumir el carácter de representante 
común de tenedores de valores.  

 
II.3. Representación 
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José Luis Urrea Sauceda cuenta con poderes, entre otros, para actos de 

administración y para suscribir títulos y operaciones de crédito a ser ejercidos de 
manera individual, y con facultades suficientes para comparecer a la firma de la 
presente Acta, según consta en la escritura pública No. 42,858, de fecha 1 de 
agosto de 2018, otorgada ante la fe del Lic. Eduardo J. Muñoz Pinchetti, notario 
público No. 71 de la Ciudad de México, actuando como suplente y en el protocolo 
a cargo del licenciado Alberto T. Sánchez Colín, titular de la Notaría Pública 83 de 
la Ciudad de México, inscrita en el Registro Público de Comercio de la Ciudad de 
México el 16 de agosto de 2018, en el folio mercantil No. 686*, las cuales a la 
fecha de la presente, no le han sido modificadas, revocadas o limitadas de forma 
alguna, tal como se acredita con la certificación emitida por el Secretario del 
Consejo de Administración del Representante Común Jacobo G. Martínez Flores, 
de fecha 15 de diciembre de 2022. 
 

Conoce los términos y condiciones del Acta de Emisión, según la misma se 
modifica mediante la celebración de la presente, y está de acuerdo en asumir el 
cargo de representante común de los Tenedores, y comparece a la celebración 
del presente Cuarta Modificación al Acta de Emisión para adherirse, en 
consecuencia, al Acta de Emisión y conforme a la modificación que en este acto 
sobre el mismo se pacta. 
 

Es su deseo comparecer a la celebración de la presente Cuarta 
Modificación al Acta de Emisión, en cumplimiento y conforme a las instrucciones 
de la Asamblea de Tenedores a que se refiere el Antecedente IX anterior.  
 
III. Autorización y Registro.  
 

La CNBV autorizó la inscripción de los Certificados Bursátiles en el RNV que 
para tal efecto lleva dicha Comisión, tal como se describe en el antecedente II 
anterior. 

 
Asimismo, la CNBV otorgó la actualización de la inscripción de los Certificados 

Bursátiles de conformidad con lo señalado en el antecedente XII anterior. 
 
IV. Marco Legal Aplicable. 
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La Cuarta Modificación al Acta de Emisión se regulará por lo dispuesto en el 
artículo 64 bis 2, último párrafo, de la LMV, el artículo 7, fracción VI, inciso a), 
numeral 5, sub-numeral 5.2. de la Circular Única y demás disposiciones aplicables 
y por las cláusulas siguientes. 
 

Expuesto lo anterior y en virtud de los acuerdos adoptados en la Asamblea de 
Tenedores; en términos de la cláusula “VIGÉSIMO TERCERA. Modificación” del 
Acta de Emisión, los comparecientes celebran la Cuarta Modificación al Acta de 
Emisión, al tenor de las siguientes: 
 

Expuesto lo anterior, el Fiduciario y el Representante Común, otorgan las 
siguientes:  
 

CLÁUSULAS 
 

PRIMERA. Definiciones. 
 
Los términos con mayúscula inicial utilizados en el presente documento que 

no se encuentren definidos en el mismo, tendrán el significado que a dichos 
términos se les atribuye en el Acta de Emisión. 

 
SEGUNDA. Modificación al Acta de Emisión. De conformidad con los 

antecedentes y las declaraciones de la presente Cuarta Modificación al Acta de 
Emisión y con efectos a partir de la fecha de la misma, las partes convienen en 
realizar las siguientes modificaciones al Acta de Emisión para quedar redactado 
como sigue: 
 
A) En virtud de que el Acta de Emisión deberá hacer referencia únicamente a 

los montos de las series efectivamente emitidas, y a la fecha de la presente 
modificación no se han emitido Certificados Serie B, se eliminan las 
definiciones de “Monto Máximo de la Subserie B-1”, “Monto Máximo de la 
Subserie B-2” y “Monto Máximo de los Certificados Serie B”, asimismo, las 
partes convienen en realizar las siguientes modificaciones a la Cláusula 
Primera del Acta de Emisión para quedar redactado como sigue: 

 
“PRIMERA. Definiciones. 
 
… 
 
“Emisión Inicial” significa la aportación inicial mínima de capital que se 
realice respecto de los Certificados Serie A, que se lleve a cabo en la Fecha 
Inicial de Emisión o que resulten de ofertas que se realicen dentro de los 6 
(seis) meses siguientes a la Fecha Inicial de Emisión hasta alcanzar a 



CUARTA MODIFICACIÓN AL ACTA DE EMISIÓN 
DE LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES 
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, SERIE A, 
EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS 
DE CAPITAL E IDENTIFICADOS CON LA CLAVE 
DE PIZARRA “AINDACK 18”. 

 

 
  

Página 10 de 44 
 

colocar el monto de la Emisión Inicial prevista en el Prospecto, mediante 
ofertas públicas restringidas. 
 
 “Fecha de Vencimiento Final” significa la fecha que ocurra 15 (quince) 
años después de la Fecha Inicial de Emisión; en el entendido que la Fecha 
de Vencimiento Final podrá ser extendida por la Asamblea de Tenedores, a 
propuesta del Administrador, por un plazo adicional de un año cada uno. 

“Fecha Límite de Suscripción” tiene el significado que se le atribuye a 
dicho término en el inciso (a)(iii) de la Cláusula Sexta de la presente Acta 
de Emisión. 

“Gastos de Inversión” significan los gastos (en los casos aplicables, más 
el impuesto al valor agregado) que se incurran respecto de cualquier 
Inversión o Desinversión (independientemente de si la misma se lleva a cabo 
o ha sido realizada), incluyendo sin limitación, (i) honorarios y gastos de 
terceros, de cualquier naturaleza, incurridos para analizar, desarrollar, 
preparar documentación, negociar, estructurar y mantener Inversiones, en la 
medida que no se incorporen o sean reembolsados como parte de la 
Inversión correspondiente, (ii) los honorarios y gastos de terceros derivados 
de analizar y desarrollar Inversiones o Desinversiones que no se lleven a 
cabo por cualquier razón, (iii) comisiones y honorarios de corretaje, “finders 
fees” u otras comisiones y honorarios similares relacionadas con Inversiones 
o Desinversiones (los cuales no podrán ser pagados al Administrador o sus 
Afiliadas), (iv) intereses y comisiones, de cualquier tipo, respecto de 
cualquier crédito incurrido por cualquier vehículo a través del cual se lleve a 
cabo cualquier Inversión o de las Sociedades Promovidas, (v) honorarios y 
gastos de terceros relacionados con cualquier Desinversión, (vi) honorarios 
y gastos de terceros relacionados con negociaciones extrajudiciales o 
controversias administrativas, judiciales o arbitrales respecto de una 
Inversión o Desinversión, (vii) gastos relacionados a indemnizaciones que 
se deban pagar a Personas Indemnizadas respecto de una Inversión o 
Desinversión, y (viii) cualesquiera gastos de terceros vinculados a la 
administración general de las Inversiones, incluyendo honorarios y gastos de 
consultores y asesores; en el entendido que, en la medida (y en la 
proporción) en que estos gastos correspondan al Fideicomiso, serán Gastos 
del Fideicomiso; y en el entendido adicional que (a) no serán Gastos de 
Inversión aquéllos gastos propios del Administrador por servicios que preste 
al Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de 
Administración, y (b) el Administrador deberá absorber, y no repercutirá al 
Fideicomiso, aquellos gastos, costos y honorarios pagados por el 
Administrador respecto de la investigación, análisis y estructuración de 
Inversiones potenciales, (1) cuando la Inversión potencial no se lleve a cabo 
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(por lo que si la Inversión se lleva a cabo, dichos gastos serán Gastos del 
Fideicomiso), o (2) cuando dichos gastos no hayan sido aprobados como 
Gastos de Inversión conforme a una Aprobación de Inversión del Comité 
Técnico (por lo que si dichos gastos fueron aprobados conforme a una 
Aprobación de Inversión del Comité Técnico serán Gastos del Fideicomiso 
independientemente de si se lleve a cabo o no la Inversión correspondiente). 
 
“Gastos del Fideicomiso” significan aquellos gastos en que incurra el 
Fideicomiso durante la vigencia del mismo, los que podrán incluir, sin 
duplicar, los gastos derivados de: 
 
(xii) gastos relacionados a reuniones del Comité Técnico, incluyendo, en su 
caso, la remuneración de los miembros del Comité Técnico, o relacionados 
a cualquier Asamblea de Tenedores; 
 
“Gastos Serie B” significan aquellos gastos en que incurra el Fideicomiso 
durante la vigencia del mismo, derivados de: 
 
(viii) gastos relacionados a cualquier asamblea especial de Tenedores de 
Certificados Serie B de cualquier subserie. 
 
“Línea de Suscripción” significa cualquier contrato de apertura de crédito, 
simple o revolvente, a celebrarse o contratarse por el Fiduciario, por 
instrucciones del Administrador, por el Comité Técnico o la Asamblea de 
Tenedores en su caso, a efecto de financiar total o parcialmente cualquier 
Inversión o pagar Gastos del Fideicomiso, Gastos de Inversión, o pasivos 
contratados por el Fideicomiso; en cada caso, a través de montos obtenidos 
como préstamos previo a, conjuntamente con, en sustitución, o en ausencia 
de, Llamadas de Capital, el cual (i) estará garantizado o respaldado con el 
derecho a recibir las cantidades de dinero que aporten los Tenedores al 
amparo de cualquier Llamada de Capital, (ii) no podrá ser dispuesto en 
montos mayores a los Compromisos Restantes de los Tenedores, y (iii) las 
disposiciones que se realicen respecto de la misma, deberán ser pagadas 
en su totalidad cada 12 (doce) meses. 
 
“Monto Inicial de la Emisión” significa la cantidad total, sin deducciones, 
que tenga derecho a recibir el Emisor como resultado de la Emisión Inicial, 
según dicho monto sea actualizado conforme al inciso (q)(iii) de la Cláusula 
Octava del Contrato de Fideicomiso. 

“Monto Máximo de la Emisión” significa el monto que resulte de multiplicar 
por 5 (cinco) el Monto Inicial de la Emisión, (según dicho monto sea 
actualizado conforme al inciso (q) de la Cláusula Octava del Contrato de 
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Fideicomiso); en el entendido que el Monto Máximo de la Emisión será 
reducido por el monto de una Emisión Subsecuente respecto de Certificados 
Serie A que no haya sido aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emisión 
Subsecuente. 

 
“Persona Indemnizada” significa el Administrador, el Fideicomitente, el 
Fideicomisario en Segundo Lugar, el Coinversionista y sus respectivas 
Afiliadas, cada uno de los accionistas, socios, funcionarios, consejeros, 
empleados, miembros, directivos y agentes del Administrador, del 
Fideicomitente, del Fideicomisario en Segundo Lugar y del Coinversionista y 
de cada uno de sus respectivas Afiliadas; el Emisor, y cada uno de sus 
funcionarios, consejeros, empleados, delegados fiduciarios, agentes y otros 
representantes; cada Persona que actúe, o que haya actuado, como 
miembro del Comité Técnico, incluyendo a los Miembros Independientes; y 
cualquier otra Persona que preste sus servicios, a solicitud del Administrador 
al Fideicomiso, incluyendo los Funcionarios Clave. 
 

B) Las partes convienen en realizar las siguientes modificaciones a la Cláusula 
Segunda del Acta de Emisión para quedar redactado como sigue: 

 
“SEGUNDA. Emisión de Certificados Bursátiles. 
 
(c) Sujeto a que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, posteriormente a la 
Fecha Inicial de Emisión, de conformidad con los artículos 62, 63, 63 Bis 1, 
64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demás aplicables de la LMV y en los términos 
y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso, en esta Acta de 
Emisión y los títulos que amparan los Certificados Serie B de cada subserie 
y de conformidad con las instrucciones del Administrador, el Emisor emitirá, 
sujeto a la actualización de la inscripción de los Certificados Serie B en el 
RNV para cada subserie de Certificados Serie B-1 o Certificados B-2, según 
sea el caso, (i) Certificados Serie B-1, en subseries B-1-1, B-1-2, B-1-3, B-1-
4 y B-1-5, por un monto por cada subserie igual al Monto Máximo de la 
Subserie B-1, y (ii) Certificados Serie B-2, en subseries B-2-1, B-2-2 y B-2-
3, por un monto por cada subserie igual al Monto Máximo de la Subserie B-
2.” 
 
… 
 

C) Las partes convienen en realizar las siguientes modificaciones a la Cláusula 
Quinta del Acta de Emisión y en virtud de que el Acta de Emisión deberá 
hacer referencia únicamente a los montos de las series efectivamente 
emitidas, y a la fecha de la presente modificación no se han emitido 
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Certificados Serie B, se eliminan las definiciones de “Características de los 
Certificados Serie B”, “Monto Máximo de los Certificados Serie B”, “Monto 
Máximo de cada Subserie B-1”, “Monto Máximo de cada Subserie B-2”, 
“Vigencia de los Certificados Serie B” y “Clave de Pizarra”, por lo que queda 
redactada de la siguiente manera: 
 
“QUINTA. Características de los Certificados. 
 
(a) Monto Máximo de la Emisión. 
 
De conformidad con los términos previstos en la presente Acta de Emisión y 
en el Contrato de Fideicomiso, el Emisor emitirá Certificados Serie A, por un 
monto conjunto de emisión de $4,400,000,000.00 (cuatro mil cuatrocientos 
millones de Pesos 00/100 M.N.), según lo descrito en los incisos (b) al (e) 
siguientes.  
 
(b) Características de los Certificados Serie A Emitidos en la Emisión Inicial. 
 
(i) Monto Inicial de la Emisión de Certificados Serie A: $880,000,000.00 
(ochocientos ochenta millones de Pesos 00/100 M.N.). 
 
(ii) Número de Certificados Serie A correspondientes a la Emisión Inicial: 
8,800,000 (ocho millones ochocientos mil) de Certificados Bursátiles. 
  
… 
 
 (l) En caso que ocurra un Evento de Incumplimiento y que resultare 
necesario defender el Patrimonio del Fideicomiso o haya ocurrido la Fecha 
de Vencimiento Final, dicha defensa se llevará a cabo por el Emisor en los 
términos previstos en el Fideicomiso, en el entendido que el Representante 
Común podrá en todo momento instruir al Emisor llevar a cabo la defensa 
del Patrimonio del Fideicomiso, sin que al efecto se requiera instrucción 
alguna por parte del Administrador o del Emisor, pero sujeto a las 
instrucciones de la Asamblea de Tenedores siempre que sea posible contar 
con dichas instrucciones previas sin que exista la posibilidad razonable de 
que, de no adoptarse una pronta decisión, se afecte negativamente el 
Patrimonio del Fideicomiso, en cuyo caso, el Representante Común podrá 
instruir tal defensa a su discreción sin que este último incurra en 
responsabilidad por este motivo.” 

  
D) Las partes convienen en realizar las siguientes modificaciones a la Cláusula 

Sexta del Acta de Emisión para quedar redactado como sigue: 
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“SEXTA. Llamadas de Capital y Dilución Punitiva. 
 
… 
 
(b) Cada Tenedor de Certificados de la serie o subserie que corresponda 
que al cierre operaciones de la Fecha de Registro especificada en la 
Llamada de Capital respectiva, sea titular de dichos Certificados en términos 
de la legislación aplicable, (1) deberá ofrecer suscribir, a más tardar en la 
Fecha Límite de Suscripción, los Certificados que le corresponda suscribir 
conforme a dicha Llamada de Capital en base al Compromiso 
correspondiente al número de Certificados de los que sea titular en la Fecha 
de Registro, y (2) deberá pagar dichos Certificados en la fecha en la que se 
lleve a cabo la Emisión Subsecuente o, en su defecto, dentro del Periodo de 
Cura conforme al inciso (n) de esta Cláusula Sexta; en el entendido que el 
número de Certificados de la serie o subserie correspondiente que deberá 
ofrecer suscribir y pagar se determinará multiplicando el Compromiso que se 
indique conforme al subinciso (a)(vii) anterior por el número de Certificados 
de la serie o subserie correspondiente de los que sea titular dicho Tenedor 
en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior más próximo. 
 
… 
 
(e) En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Límite de 
Suscripción, el Emisor no hubiere recibido las órdenes de suscripción 
correspondientes a los Certificados de la serie o subserie que corresponda 
a ser emitidos en la Emisión Subsecuente correspondiente, el Emisor podrá 
modificar la Llamada de Capital o emitir una nueva Llamada de Capital 
(dejando sin efectos la anterior Llamada de Capital de la cual no se hubieren 
recibido la totalidad de las órdenes de suscripción de los Certificados 
correspondientes) previa a la fecha de la Emisión Subsecuente de que se 
trate de conformidad con las instrucciones del Administrador. La 
modificación a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital deberá 
cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para una Llamada de 
Capital que se establecen en el subinciso (a) anterior, incluyendo sin 
limitación, los tiempos con que la misma deba realizarse. 
 
(f) El Emisor deberá mantener, con la asistencia y con la información que le 
proporcione el Administrador, un registro en el que conste el monto de las 
aportaciones recibidas por el Fideicomiso como resultado de la Emisión 
Inicial (en el caso de los Certificados Serie B de cada subserie, como 
resultado de la Opción de Adquisición de Certificados Serie B en la Fecha 
de Transmisión de Certificados Serie B de la subserie que corresponda) y 
de cada Emisión Subsecuente, los Compromisos Restantes de los 
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Tenedores, el número de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de 
la subserie correspondiente, según sea el caso, que corresponda emitir en 
cada Emisión Subsecuente incluyendo aquellos que en su caso se coloquen 
al finalizar el Periodo de Cura o que se hubiera realizado a esa fecha (según 
haya sido determinado conforme al inciso (i) siguiente) y el Compromiso 
correspondiente a cada Certificado de la serie o subserie correspondiente en 
circulación para cada Emisión Subsecuente que se hubiera realizado a esa 
fecha (según haya sido determinado conforme al inciso (k) siguiente). El 
Emisor, con la asistencia del Administrador, pondrá a disposición del 
Representante Común dicho registro cada vez que este lo solicite. 
 
… 
 
(i) El número de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subserie 
correspondiente, según sea el caso, que correspondería emitir en una 
Emisión Subsecuente, asumiendo que todos los Tenedores de Certificados 
de la serie o subserie correspondiente han suscrito y pagado todos los 
Certificados de dicha serie o subserie que les hubiera correspondido 
suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de cálculo, 
se determinará utilizando la siguiente fórmula (en el entendido que el número 
de Certificados de la serie o subserie correspondiente que efectivamente se 
emitan en una Emisión Subsecuente podrá ser ajustado para reflejar el 
monto que haya sido efectivamente suscrito en la Fecha Límite de 
Suscripción correspondiente, y que dicho ajuste no afectará los cálculos que 
se establecen en este subinciso (i), ni en los subincisos (j) y (k) siguientes): 
 

Xi = (2
n

) (Yi/ PI) 
 
PI= al precio por Certificado de la serie o subserie que corresponda en la 
Emisión Subsecuente correspondiente; siendo que el precio inicial de los 
Certificados Serie A es igual a $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) y el de los 
Certificados Serie B de cualquier subserie es igual a $100,000.00 (cien mil 
Pesos 00/100 M.N.). 
 
(j) El precio a pagar por Certificado Serie A o Certificado Serie B de la 
subserie correspondiente, según sea el caso, en cada Emisión Subsecuente 
se determinará utilizando la siguiente fórmula: 
 
Pi = Yi / Xi 
 
Donde:  
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Pi = al precio por Certificado de la serie o subserie que corresponda en la 
Emisión Subsecuente correspondiente, en el entendido que para calcular Pi 
se utilizaran hasta diez puntos decimales. 
 
… 
 
Los cálculos descritos en los numerales (i), (j) y (k) inmediatos anteriores 
serán realizados por el Administrador, quien a su vez notificará el resultado 
de los mismos al Emisor y al Representante Común, previo al envío de la 
instrucción que hará llegar al Emisor para llevar a cabo la Llamada de 
Capital. 
 
… 
 
(o) Cuando los recursos que se vayan a obtener con una Llamada de Capital 
respecto de Certificados Serie A representen 20% (veinte por ciento) o más 
del Monto Máximo de la Emisión, con independencia de que dichas 
Llamadas de Capital se lleven a cabo de manera simultánea o sucesiva en 
un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la 
primera, pero que pudieran considerarse como una sola, por estar destinada 
a un mismo concepto, la Asamblea de Tenedores deberá reunirse para en 
su caso, aprobar el destino de los recursos obtenidos con dicha Llamada de 
Capital. El Administrador y/o el Fideicomitente informarán al Fiduciario y al 
Representante Común en caso de que una futura Llamada de Capital 
represente 20% (veinte por ciento) o más del Monto Máximo de la Emisión, 
a efecto de que el Emisor convoque a la Asamblea de Tenedores 
oportunamente, con instrucción previa del Administrador. 
 
(p) En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en 
esta cláusula SEXTA si un Tenedor existente no suscribe y paga los 
Certificados de la serie o subserie correspondiente que se emitan en una 
Emisión Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se verá sujeto a 
una dilución punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al 
Fideicomiso no será proporcional al número de Certificados que tendrá 
después de la Emisión Subsecuente respecto de la cual no suscribió y pagó 
Certificados de dicha serie o subserie conforme a su Compromiso. En otras 
palabras, el porcentaje que representen los Certificados de la serie o 
subserie correspondiente de los que sea titular antes de la Emisión 
Subsecuente respecto de los Certificados en circulación después de la 
Emisión Subsecuente, disminuirá más allá del monto proporcional que debía 
haber aportado al Fideicomiso respecto de la Emisión Subsecuente 
conforme a su Compromiso, y la parte proporcional acrecentará en beneficio 
de los Tenedores que sí suscribieron y pagaron los Certificados de la serie 
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o subserie correspondiente que se emitieron en la Emisión Subsecuente. 
Dicha dilución punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de 
Capital y beneficio incremental para los Tenedores que sí lo hagan, se verá 
reflejada: 
 
… 
 
(2) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores o en las 
asambleas especiales de Tenedores y otros derechos relacionados a las 
Asambleas de Tenedores o en las asambleas especiales de Tenedores, ya 
que conforme a la Cláusula Décima Novena, las resoluciones de las 
Asambleas de Tenedores y asambleas especiales de Tenedores se toman y 
los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores y las asambleas 
especiales de Tenedores se ejercen en base al número de Certificados en 
circulación al momento que se realicen las Asambleas o en el momento en 
que se ejerzan dichos derechos;  
 
… 
 
(t) En caso que (i) el Fiduciario hubiere contratado una Línea de Suscripción 
con algún acreedor conforme a las instrucciones del Administrador, (ii) se 
hubieren actualizado los supuestos y cumplido los requisitos previstos en el 
convenio mediante el cual se documente la Línea de Suscripción para que 
dicho acreedor pueda instruir al Fiduciario, con copia al Representante 
Común, para llevar a cabo Llamadas de Capital con el objeto de que el 
Fiduciario reciba recursos suficientes para el pago de los montos adeudados 
conforme a dicha Línea de Suscripción a dicho acreedor, y (iii) dicho 
acreedor, en ejercicio de dicho derecho, hubiere entregado instrucciones al 
Fiduciario, con copia al Representante Común, para efecto de llevar a cabo 
dichas Llamadas de Capital, en términos del formato de instrucciones del 
Anexo 8 del Contrato de Fideicomiso; el Fideicomitente, el Fiduciario y los 
Tenedores por la mera adquisición de los Certificados, expresamente 
convienen que dichas instrucciones serán obligatorias e incuestionables 
para el Fiduciario e incuestionables para el Representante Común, y que el 
Fiduciario no podrá considerar ninguna orden en contrario o que pretenda 
retrasar o modificar el cumplimiento de las mismas; siempre y cuando dichas 
instrucciones hubieren sido dictadas y entregadas de conformidad con los 
términos previstos en el convenio mediante el cual se documente dicha 
Línea de Suscripción y conforme a las instrucciones del Administrador al 
Fiduciario respecto de la contratación de la Línea de Suscripción; en el 
entendido que, el Administrador deberá adjuntar a dichas instrucciones el 
convenio mediante el cual se vaya a documentar la Línea de Suscripción. El 
Fideicomitente, el Fiduciario y los Tenedores por la mera adquisición de los 
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Certificados acuerdan expresamente, que el acreedor de una Línea de 
Suscripción, podrá instruir por escrito al Fiduciario para que utilice los fondos 
depositados en la Cuenta General conforme a lo establecido en la Cláusula 
Décima del Contrato de Fideicomiso, en la Cuenta de Distribuciones de la 
Serie A o en la Cuenta de Distribuciones de la Serie B, conforme a las 
Cláusulas Décima Tercera y Décima Quinta del Contrato de Fideicomiso, 
para llevar a cabo el pago de los montos adeudados conforme a dicha Línea 
de Suscripción de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y/o con dicho 
convenio de Línea de Suscripción, en el entendido, adicionalmente, que las 
Llamadas de Capital a las que se refiere este inciso únicamente se realizarán 
respecto de Certificados Serie A. 
 
(u) Periodo de Cura y Cancelación de Certificados 
 
(i) Cualquier Tenedor que no hubiese efectuado el pago al que estuviere 
obligado en una Fecha de Emisión Subsecuente, podrá subsanar dicho 
incumplimiento durante el periodo que iniciará el Día Hábil siguiente a la 
Fecha de Emisión Subsecuente y que terminará el décimo Día Hábil 
siguiente a la Fecha de Emisión Subsecuente (el “Periodo de Cura”) 
mediante: (1) la entrega de una carta al Emisor a más tardar el segundo Día 
Hábil anterior a aquel en que termine el Periodo de cura, en el entendido que 
dicha carta deberá señalar que el Tenedor se obliga a pagar una cantidad 
igual a la descrita en este apartado, precisamente en el Día Hábil en que 
termina el Periodo de Cura; y (2) el pago precisamente el Día Hábil en que 
termina el Periodo de Cura, por cada Certificado Serie A o Certificado Serie 
B de la subserie correspondiente que le corresponda de dicha Emisión 
Subsecuente, de una cantidad equivalente a (A) el precio por Certificado de 
la serie o subserie que corresponda indicado en la Llamada de Capital 
correspondiente, más (B) tratándose de Certificados Serie A, intereses 
moratorios a razón de una tasa anual equivalente a la que resulte mayor 
entre (i) multiplicar la TIIE Aplicable por 2, o (ii) la tasa de Retorno Preferente 
Serie A, en cada caso calculadas sobre dicho precio por Certificado Serie A, 
o tratándose de Certificados Serie B de cada subserie, intereses moratorios 
a razón de una tasa anual equivalente a la que resulte mayor entre (i) 
multiplicar la TIIE Aplicable por 2, o (ii) la tasa de Retorno Preferente Serie 
B, en cada caso calculadas sobre dicho precio por Certificado Serie B de la 
subserie que corresponda, por el número de días naturales que hubieren 
transcurrido entre la Fecha de Emisión Subsecuente y el Día Hábil que 
termina el Periodo de Cura, sobre una base de un año de 360 días; en el 
entendido que dichos intereses moratorios, una vez que el Indeval los 
transfiera al Emisor, serán depositados en la Cuenta de Distribuciones Serie 
A, tratándose de Certificados Serie A, en la Cuenta de Distribuciones Serie 
B-1 o en la Cuenta de Distribuciones Serie B-2, tratándose de Certificados 
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Serie B de la subserie que corresponda y serán considerados como 
provenientes de una Inversión. Para efectos de claridad, los Certificados de 
la serie o subserie correspondiente que se entreguen durante el Periodo de 
Cura forman parte de la Emisión Subsecuente de que se trate. 
 
(v) Opción de Adquisición de Certificados Serie B 
 
(i) En el caso en que el Fideicomiso haya llevado a cabo o tenga previsto 
llevar a cabo una Inversión por un monto que represente 20% (veinte por 
ciento) o más del Monto Máximo de la Emisión (incluyendo, en su caso, una 
Inversión Subsecuente respecto de una Inversión que haya sido previamente 
realizada por el Fideicomiso por un monto que represente, conjuntamente 
con la Inversión previamente realizada, 20% (veinte por ciento) o más del 
Monto Máximo de la Emisión), el Emisor podrá, según le sea instruido por el 
Administrador, con al menos 1 (un) Día Hábil de anticipación, anunciar a los 
Tenedores de Certificados Serie A que tienen el derecho de ejercer una 
Opción de Adquisición de Certificados Serie B de la subserie 
correspondiente. El Emisor deberá realizar el anuncio de dicha Opción de 
Adquisición de Certificados Serie B a través de EMISNET. El Emisor deberá, 
al mismo tiempo, realizar dicho anuncio a Indeval por escrito o a través de 
los medios que éste determine.  
 
… 
 
(v) Cada anuncio de Opción de Adquisición de Certificados Serie B, ya sea 
que se trate de Certificados Serie B-1 o de Certificados Serie B-2, deberá 
realizarse con al menos 10 (diez) Días Hábiles de anticipación a la fecha en 
que se vaya a llevar a cabo la transmisión de los Certificados Serie B de la 
subserie respectiva correspondientes y deberá establecer: 
 
… 
 
(4) el número mínimo de Certificados Serie B de la subserie correspondiente 
que tendrán derecho a adquirir los Tenedores de Certificados Serie A por 
cada Certificado Serie A en dicha Opción de Adquisición de Certificados 
Serie B; en el entendido que los Tenedores de Certificados Serie A podrán 
ofrecer adquirir Certificados Serie B de la subserie correspondiente 
adicionales a los que les correspondería adquirir en base a los Certificados 
Serie A de los que sean titulares, los cuales les serán asignados 
proporcionalmente considerando su tenencia de Certificados Serie A, en 
caso de que los demás Tenedores de Certificados Serie A no ejerzan su 
Opción de Adquisición de Certificados Serie B respecto de la totalidad de los 
Certificados Serie B de la subserie que les corresponde. 
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…  
 
(ix) En caso de que el número de Certificados Serie B de la subserie 
correspondiente a ser transmitidos en una Fecha de Transmisión de 
Certificados Serie B para una Opción de Adquisición de Certificados Serie B 
en particular exceda la demanda contenida en los avisos de los custodios a 
que se refiere el inciso (vii) anterior, el Administrador deberá instruir al Emisor 
para que publique un aviso en EMISNET a más tardar el Día Hábil siguiente 
a la Fecha Límite de Ejercicio de Opción informando dicha situación a los 
Tenedores, y los Tenedores titulares de Certificados Serie A en la Fecha de 
Registro especificada en el anuncio de la Opción de Adquisición de 
Certificados Serie B respectiva, podrán girar instrucciones a través de su 
custodio, a más tardar 3 (tres) Días Hábiles antes de la Fecha de 
Transmisión de Certificados Serie B, en la que se señale un mayor número 
de Certificados Serie B de la subserie correspondiente que desee adquirir; 
en el entendido que si derivado de los nuevos avisos de los custodios el 
número de Certificados Serie B de la subserie correspondiente a ser emitidos 
resulta insuficiente para satisfacer la demanda recibida, se seguirá el 
procedimiento descrito en el inciso (viii) anterior. 
  
… 
 
(xii) En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Límite de Ejercicio 
de Opción o la fecha que sea 3 (tres) Días Hábiles antes de la Fecha de 
Transmisión de Certificados Serie B, el Emisor no hubiere recibido las 
órdenes de adquisición correspondientes a la totalidad de los Certificados 
Serie B de la subserie correspondiente respecto de los cuales se pueda 
ejercer la Opción de Adquisición de Certificados Serie B, el Fiduciario podrá, 
adicionalmente, sin estar obligado, de conformidad con las instrucciones del 
Administrador, pero en todo caso de forma previa a la fecha de Transmisión 
de Certificados Serie B, modificar o cancelar el anuncio de la Opción de 
Adquisición de Certificados Serie B o realizar un nuevo anuncio de Opción 
de Adquisición de Certificados Serie B respecto de la misma subserie 
(dejando sin efectos el anuncio anterior). La modificación o nuevo anuncio 
de la Opción de Adquisición de Certificados Serie B deberá cumplir, en todo 
caso, con los requisitos establecidos en el subinciso (v) anterior, incluyendo 
sin limitación, los tiempos con que el mismo deba realizarse. 
 
… 
 
(xix) En caso de que dentro de los 90 (noventa) días naturales siguientes 
a una Fecha de Transmisión de Certificados Serie B relativa a una subserie 
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en particular, el Emisor no utilice los montos derivados de la misma para 
fondear la Inversión que le dio origen (en el entendido que los montos que 
se encuentren comprometidos para llevar a cabo una Inversión y que no 
hayan sido dispuestos no contarán para efectos del supuesto previsto en 
este inciso), el Emisor (previa instrucción del Administrador) deberá, una vez 
que todos los Gastos Serie B correspondientes hubieren sido pagados o 
reservados para pago, reembolsar dichos montos a los Tenedores de 
Certificados Serie B de la subserie correspondiente a través de los sistemas 
de Indeval, proporcionalmente por cada Certificado Serie B de la subserie 
correspondiente en circulación. Respecto de los Certificados Serie B de la 
subserie correspondiente de los cuales no se utilicen los montos derivados 
de la misma para fondear la Inversión que les dio origen, se tendrán por 
cancelados, y el Fiduciario, según le sea instruido por el Administrador, 
llevará a cabo todos los actos que sean necesarios o convenientes para 
retirar o sustituir el título que documente dichos Certificados Serie B de la 
subserie correspondiente. 
 
En dicha notificación el Administrador, informará al Fiduciario la cantidad 
que, en su caso, deberá ser devuelta a los Tenedores de Certificados Serie 
B de la subserie correspondiente por dicho concepto, así como la Fecha de 
Registro y la fecha en la que se deba hacer la devolución. El Emisor, a más 
tardar 2 (dos) Días Hábiles después de recibir dicha notificación del 
Administrador y con al menos 6 (seis) Días Hábiles de anticipación a la fecha 
en la que se deba hacer la devolución, anunciará, en su caso, a través de 
EMISNET, la fecha de devolución y el monto a ser distribuido a los 
Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente por dicho 
concepto, y realizará, en su caso, la distribución respectiva a los Tenedores 
de Certificados Serie B de la subserie correspondiente en dicha fecha. El 
Emisor deberá, en o antes de la fecha de la publicación en EMISNET, 
informar dicha situación a Indeval por escrito o a través de los medios que 
éste determine, y a su vez, deberá solicitar la actualización de la inscripción 
de los Certificados Serie B de dicha subserie ante la CNBV. 
 
A efecto de que no haya lugar a dudas, los montos que se distribuyan a los 
Tenedores de Certificados Serie B por este concepto, no serán considerados 
Distribuciones para efectos de los cálculos establecidos en la Cláusula 
Décima Quinta del Contrato de Fideicomiso. Las cantidades pagaderas a los 
Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente serán 
pagadas a cada Tenedor de Certificados Serie B de la subserie 
correspondiente que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro 
especificada en la instrucción respectiva, sea titular de los Certificados Serie 
B de la subserie correspondiente en términos de la legislación aplicable, 
considerando el número de Certificados Serie B de la subserie 
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correspondiente de los que sea titular, sin dar efectos respecto de dichos 
Certificados Serie B de la subserie correspondiente y dicho pago, a las 
transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro.  
 
Asimismo, considerando los mecanismos de operación de la BMV, cualquier 
Persona (la cual deberá ser una Persona que califique como un inversionista 
institucional o calificado para participar en ofertas públicas restringidas) que 
adquiera Certificados Serie B de la subserie correspondiente en o con 
posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podrá ser reconocida como 
Tenedor de Certificados Serie B de la subserie correspondiente en la Fecha 
de Registro inmediata siguiente y no tendrá derecho al pago que se haga en 
la fecha correspondiente. Dichos pagos los recibirá quien fuera titular de los 
Certificados Serie B de la subserie correspondiente en la Fecha Ex-
Derecho.”. 
 
… 
 
(xx) Cualquier ampliación del Monto Máximo de la Subserie B-1 o del Monto 
Máximo de la Subserie B-2, según corresponda, respecto de Certificados 
Serie B de la subserie correspondiente, en cualquier momento, deberá ser 
autorizada por la asamblea especial de Tenedores de la subserie que 
corresponda (en el entendido que, tratándose de una subserie sujeta al 
mecanismo de Llamadas de Capital conforme esta Cláusula Sexta, en caso 
de que se haya efectuado una Llamada de Capital al amparo de dicha 
subserie, se requerirá el voto favorable de los Tenedores que representen el 
75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Serie B de dicha subserie 
en circulación).” 

 
E) Las partes convienen en realizar las siguientes modificaciones a la Cláusula 

Octava del Acta de Emisión para quedar redactado como sigue: 
 

“OCTAVA”. Restricciones para la Transferencia de Certificados. 
 
(a) Restricciones para la Transferencia de los Certificados durante la 
vigencia del Fideicomiso.  
 
… 
 
(v) Asimismo la Persona o grupo de Personas que estando obligadas a 
sujetarse a la aprobación del Comité Técnico a que hace referencia el 
presente inciso, adquieran Certificados en violación a dichas reglas, no 
podrán ejercer los derechos de designar a miembros del Comité Técnico, de 
solicitar convocatoria alguna en términos del Contrato de Fideicomiso, ni a 
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votar en las Asambleas de Tenedores (por lo que dicho adquiriente no será 
considerado para integrar el quórum de instalación y votación 
correspondiente, y sin que el Representante Común incurra en 
responsabilidad alguna por no reconocer al adquiriente la titularidad y 
ejercicio de tales derechos, en cumplimiento a los previsto en el Contrato de 
Fideicomiso), por lo que hace a los Certificados adquiridos en contravención 
a lo aquí estipulado en tanto se encuentren en el supuesto de 
incumplimiento, siendo, en consecuencia, nulos o anulables los actos 
realizados por dichos Tenedores, salvo el ejercicio de los derechos 
económicos que correspondan. Los miembros del Comité Técnico 
designados por los Tenedores respecto de los Certificados adquiridos en 
contravención a lo aquí dispuesto, que se encuentren en el supuesto 
establecido en el presente párrafo, dejarán de ser miembros de dichos 
comités al actualizarse dicho supuesto 
 
… 
 
(vii) El Comité Técnico deberá mantener informado al Emisor y al 
Representante Común sobre la adquisición de Certificados en violación a lo 
aquí previsto.  
 
(b) Ofertas Públicas Adicionales. 
 
(i) En caso de que se coloquen Certificados Serie A en la primera oferta 
pública restringida que realice el Fideicomiso por un monto menor al Monto 
Inicial de la Emisión que se indique en el Prospecto preliminar previo a la 
Emisión Inicial y el aviso de oferta correspondiente a la Emisión Inicial, el 
Fideicomiso podrá, según le sea instruido por el Administrador y sin que sea 
necesario que la Asamblea de Tenedores lo apruebe, realizar ofertas 
públicas restringidas adicionales de Certificados Serie A conforme al 
numeral 5.5 del inciso VI del artículo 7 de la Circular Única (las “Ofertas 
Adicionales”) hasta alcanzar la totalidad del “Monto Inicial de la Emisión” que 
se indique en el aviso de oferta pública y el Acta de Emisión.  
 
… 
 
(iv) El Emisor, previo a llevar a cabo la colocación de cada Oferta Adicional, 
deberá comunicar a la CNBV, con 2 (dos) Días Hábiles de anticipación al 
cierre del libro, las características de esta, así como presentar el aviso de 
oferta, el aviso de colocación y documento con información clave para la 
inversión. 
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(v) El Emisor, con la asistencia del Administrador, deberá acreditar ante 
CNBV que se encuentra al corriente en la entrega de la información periódica 
a que hace referencia el Título Cuarto de la Circular Única.” 
… 
 

F) Las partes convienen en realizar las siguientes modificaciones a la Cláusula 
Décima del Acta de Emisión para quedar redactado como sigue: 
 
“DÉCIMA. Cuentas del Fideicomiso; Valores Permitidos.  

 
(f) Mientras cualesquiera cantidades que estén depositadas en las Cuentas 
del Fideicomiso no hayan sido aplicadas conforme a las disposiciones de 
esta Acta de Emisión, el Fiduciario se obliga a lo siguiente: 
 
… 
 
(v) El Fideicomitente, el Emisor y los Tenedores por la mera adquisición de 
los Certificados, reconocen y aceptan que ni el Emisor, ni el Administrador, 
ni el Fideicomisario en Segundo Lugar, ni el Representante Común serán 
responsables por la selección de los Valores Permitidos y tampoco por 
cualesquiera pérdidas derivadas de dichos Valores Permitidos.” 

 
G) Las partes convienen en realizar las siguientes modificaciones a la Cláusula 

Décima Primera del Acta de Emisión para quedar redactado como sigue: 
 

“DÉCIMA PRIMERA. Cuenta General. 
 
(h) Con anterioridad al término del Periodo de Inversión, el Emisor, conforme 
a las instrucciones del Administrador, constituirá y mantendrá una subcuenta 
en la Cuenta General que denominará la “Reserva para Gastos”. El Emisor 
constituirá, reconstituirá, mantendrá y aplicará la Reserva para Gastos 
únicamente conforme a las instrucciones del Administrador (o, en su caso, 
conforme a la instrucción de la Asamblea de Tenedores, Comité Técnico o 
el Representante Común, según corresponda de conformidad con los 
términos del Contrato de Fideicomiso) y a los siguientes términos: 
 
… 
 
(3) Los montos que se mantengan segregados en la Reserva para Gastos 
podrán ser objeto de una Solicitud de Fondeo y transferidas a la Cuenta de 
Capital Fondeado para pagar los Gastos del Fideicomiso que no sean 
Gastos de Inversión conforme a las instrucciones del Administrador (o, en su 
caso, conforme a la instrucción de la Asamblea de Tenedores, el Comité 
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Técnico o el Representante Común en términos del Contrato de 
Fideicomiso). 
 
… 
 
(iii) Al término de dicho periodo de 2 (dos) años siguientes a que se dio por 
terminado el Periodo de Inversión o antes si así lo determina el 
Administrador, los montos que no hayan sido objeto de una Solicitud de 
Fondeo conforme al inciso (ii) anterior y que se encuentren en la Reserva 
para Inversiones Comprometidas, serán transferidos a los Tenedores de 
Certificados Serie A, proporcionalmente por cada Certificado Serie A en 
circulación, conforme al proceso que se establece en los incisos (e) y (f) de 
esta Cláusula Décima Primera, excepto que los plazos para determinar el 
monto a ser distribuido a los Tenedores de Certificados Serie A y para 
realizar la distribución respectiva comenzarán a partir de que termine dicho 
periodo de 2 (dos) años o antes si así lo determina el Administrador. Los 
montos que se distribuyan a los Tenedores de Certificados Serie A por este 
concepto serán considerados Distribuciones para efectos de los cálculos 
establecidos en el inciso (b) de la Cláusula Décima Tercera. 
 
 … 
 

H) Las partes convienen en realizar la eliminación de la Cláusula Décima Cuarta 
del Acta de Emisión y en virtud de que el Acta de Emisión deberá hacer 
referencia únicamente a los montos de las series efectivamente emitidas, y 
a la fecha de la presente modificación no se han emitido Certificados Serie 
B. 

 
I) Las partes convienen en realizar las siguientes modificaciones a la Cláusula 

Décima Octava del Acta de Emisión para quedar redactado como sigue: 
 
“DÉCIMA OCTAVA. Representante Común. 
 
Sujeto a lo dispuesto por el artículo 69 de la LMV, el Representante Común 
tendrá las facultades y obligaciones que se contemplan en la LGTOC, en los 
Certificados, en el Contrato de Fideicomiso y en la Circular Única en todos 
los casos conforme a las precisiones y convenios expresos que se efectúan 
en los Documentos de la Operación de conformidad con la legislación 
aplicable. Para todo aquello no este expresamente previsto en los 
Certificados, en el Fideicomiso, en los demás Documentos de la Operación 
de los que sea parte, en la LMV, en la LGTOC, y en la Circular Única, el 
Representante Común actuará de conformidad con las instrucciones de la 
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Asamblea de Tenedores. Para los efectos anteriores, el Representante 
Común tendrá, entre otros, las siguientes facultades y obligaciones: 
 
(i) suscribir los Certificados, en aceptación de su cargo y de las facultades y 
obligaciones que le derivan del mismo;  
 
(ii)… 
 
(iii) verificar el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso con base en 
la información que le sea proporcionada para tales efectos; 
 
(iv) verificar, a través de la información que se le hubiere proporcionado para 
tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones 
establecidas en el Fideicomiso, el Acta de Emisión, el Contrato de 
Administración, el título o los títulos que amparen los Certificados por parte 
del Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador y demás partes de los 
documentos referidos, y que estuvieren en vigor (excepto de obligaciones de 
índole fiscal, contable, laboral y administrativa de las partes de dichos 
documentos previstos en los mismos que no tengan injerencia directa en el 
pago de los Certificados); 
 
(v) notificar a los Tenedores de cualquier incumplimiento de las obligaciones 
del Fiduciario o del Administrador y, de ser el caso, iniciar directamente 
cualquier acción en contra del Fiduciario o solicitar al Fiduciario el ejercicio 
de acciones en contra del Administrador conforme a las instrucciones de la 
Asamblea de Tenedores y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso 
(incluyendo, sin limitar, el otorgamiento de poderes que al efecto se 
requieran); 
 
(vi) … 
 
(vii) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la legislación 
aplicable o los términos de los Certificados Bursátiles o el Fideicomiso así lo 
requieran y cuando lo considere necesario o conveniente para llevar a cabo 
cualquier acto, y llevar a cabo las resoluciones que se adopten en dichas 
Asambleas de Tenedores; 
 
(viii) en su caso, firmar en representación de los Tenedores en su conjunto, 
los documentos y contratos que se celebren con el Fiduciario en relación con 
el Fideicomiso y los Certificados Bursátiles, incluyendo los Documentos de 
la Operación de los que sea parte el Representante Común, previa 
aprobación de la Asamblea de Tenedores, cuando esta se requiera; 
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(ix)… 
 
(x) actuar como intermediario entre el Emisor y los Tenedores de los 
Certificados Bursátiles, en nombre y representación de estos últimos, para 
cualesquiera otros asuntos que se requieran; 
 
(xi) ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en los 
Certificados Bursátiles, en el Fideicomiso y en los demás Documentos de la 
Operación de los que sea parte; 
 
(xii) solicitar del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador y de 
cualquier tercero, incluyendo cualesquiera auditores externos, asesores 
legales o personas que presten servicios al Fideicomiso, en relación con los 
Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso, la información y documentación 
en su posesión relacionada con el Fideicomiso, el Contrato de 
Administración, el título o los títulos que amparen los Certificados, el Acta de 
Emisión y cualquier otro contrato o convenio que suscriba el Fiduciario y que 
estuviere en vigor, así como el Patrimonio del Fideicomiso, y cualesquiera 
otra que sea necesaria o conveniente para verificar el cumplimiento de las 
obligaciones a que se refiere el presente párrafo y que esté disponible o que 
pudiera ser generada en un plazo razonable, incluyendo la situación 
financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guarden las 
Inversiones, Desinversiones, financiamientos y otras operaciones 
efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras, 
determinación de coberturas, así como de cualquier otra información 
económica, contable, financiera y legal, o para el ejercicio de sus facultades 
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y los Certificados, en el 
entendido que el Fiduciario, el Fideicomitente o el Administrador, el Auditor 
Externo y cualquier otro de dichos terceros, según corresponda, estarán 
obligados a proporcionar o en su caso, causarán que le sea proporcionada 
al Representante Común la información y documentación que les sea 
previamente requerida por el Representante Común; en el entendido que, 
conforme a las disposiciones de la Cláusula Cuadragésima Séptima del 
Contrato de Fideicomiso, el Representante Común podrá hacer dicha 
información del conocimiento de los Tenedores. El Representante Común 
asumirá que la información presentada por las partes y/o por los terceros 
señalados, es exacta y veraz por lo que podrá confiar en ella para sus 
funciones de revisión. 
 
El Representante Común podrá realizar las visitas o revisiones a las 
personas y para los fines señalados en el párrafo anterior de manera anual, 
mediante notificación entregada por escrito realizada con, por lo menos, 5 
(cinco) Días Hábiles de anticipación a la fecha en que desee llevar a cabo la 
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visita o revisión respectiva, salvo que, a juicio razonable del Representante 
Común, se trate de un asunto urgente, en cuyo caso el Representante 
Común no deberá entregar notificación alguna. No obstante lo anterior, el 
Representante Común, si lo estima conveniente, también tendrá el derecho 
de realizar otras visitas, en los términos antes señalados.  
 
En caso que el Representante Común no reciba la información solicitada, 
dentro de los plazos requeridos, o tenga conocimiento de algún 
incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Contrato de 
Fideicomiso, el Contrato de Administración, el Acta de Emisión y los títulos 
que documenten los Certificados, a cargo de las partes de los mismos, el 
Representante Común estará obligado a solicitar inmediatamente al 
Fiduciario que haga del conocimiento, del público inversionista el 
incumplimiento de que se trate respecto de las obligaciones anteriores, a 
través de un evento relevante, y que en caso de que el Fiduciario omita 
divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) días hábiles 
siguientes a la notificación realizada por el Representante Común, éste 
tendrá la obligación de publicar dicho evento relevante en forma inmediata, 
sin que tal revelación se considere que infringe obligación de 
confidencialidad alguna prevista en el presente Contrato o en los demás 
documentos relacionados con la emisión de los Certificados. 
 
 (xii)… 
 
 (xiii) proporcionar a cualquier Tenedor de los Certificados Bursátiles, a su 
costo, las copias de los reportes que le hayan sido entregados al 
Representante Común por el Fiduciario y el Administrador, para lo cual los 
Tenedores deberán acreditar su tenencia con las constancias de depósito 
que expida el Indeval y el listado de titulares que para tal efecto expida el 
intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los 
Certificados Bursátiles de los cuales dichos Tenedores sean titulares; 
 
(xiv)… 
 
(xv) conforme al artículo 68 de la Circular Única, el Representante Común 
está obligado a actuar con oportunidad ante eventos que pudieren perjudicar 
a los Tenedores y a rendir cuentas de su administración y desempeño, 
cuando le sean solicitados por la Asamblea de Tenedores o al momento de 
concluir su encargo; y 
 
(xvi) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y 
cumplir con las obligaciones que le correspondan de conformidad con lo 
previsto en el Fideicomiso, la LGTOC, la LMV y la regulación aplicable 
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emitida por la CNBV (en todos los casos conforme a las precisiones y 
convenios expresos contenidos en los Documentos de la Operación) y los 
sanos usos y prácticas bursátiles. 
 
… 
 
El Representante Común podrá ser destituido por una resolución adoptada 
en una Asamblea de Tenedores en la que estén debidamente representados 
por lo menos los Tenedores que representen el 75% (setenta y cinco por 
ciento) de los Certificados Bursátiles en circulación, con el voto favorable de 
los Tenedores que representen más del 75% (setenta y cinco por ciento) de 
los Certificados Bursátiles en circulación; en el entendido que dicha 
destitución sólo tendrá efectos a partir de la fecha en que un representante 
común sustituto haya sido designado, y el Representante Común sustituto 
haya aceptado y tomado posesión de su cargo. El Administrador tendrá el 
derecho de proponer a la Asamblea de Tenedores la remoción del 
Representante Común. 
 
El Representante Común podrá renunciar a dicho nombramiento en los 
casos que se especifican y de conformidad a las disposiciones del artículo 
216 de la LGTOC. El Representante Común deberá entregar notificación por 
escrito al Administrador y al Fiduciario de su intención de renuncia con por 
lo menos 60 (sesenta) días calendario de anticipación a la fecha en que dicha 
renuncia sea efectiva, y, en todo caso, dicha renuncia no será eficaz sino 
hasta que un representante común sustituto sea nombrado en una Asamblea 
de Tenedores de conformidad con lo previsto en el Fideicomiso, y el 
representante común sustituto haya aceptado y tomado posesión de su 
cargo lo cual deberá ocurrir dentro del plazo de 60 (sesenta) días señalado.  
 
Para efectos de cumplir con sus obligaciones al amparo del presente 
Contrato y los demás Documentos de la Operación, el Representante 
Común podrá solicitar a la Asamblea de Tenedores o ésta ordenar que se 
subcontrate, con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoría Independiente, 
a terceros especializados que el Representante Común considere necesario 
y/o conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones 
de revisión establecidas en el Contrato de Fideicomiso, o en la legislación 
aplicable (en todos los casos conforme a las precisiones y convenios 
expresos contenidos en los Documentos de la Operación), sujeto a las 
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores, por lo 
que el Representante Común podrá confiar, actuar y/o abstenerse de actuar 
con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos terceros 
especializados, según lo determine la Asamblea de Tenedores. En caso que 
la Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratación en un plazo de 30 
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(treinta) días naturales posteriores a la solicitud del Representante Común, 
ésta no se llevará a cabo y el Representante Común únicamente será 
responsable de las actividades que le son directamente imputables en 
términos del Contrato de Fideicomiso, de la Circular Única o de las 
disposiciones legales aplicables. Los honorarios que se originen por la 
subcontratación de terceros especializados serán con cargo a la Reserva 
para Gastos de Asesoría Independiente, por lo que el Fiduciario deberá, 
previa autorización de la Asamblea de Tenedores, contratar con cargo a la 
Reserva para Gastos de Asesoría Independiente y/o proporcionar al 
Representante Común, con cargo a dicha Reserva para Gastos de Asesoría 
Independiente, los recursos necesarios para realizar las subcontrataciones 
de los terceros especializados de que se trate que asistan al Representante 
Común en el cumplimiento de sus obligaciones, según le sea instruido por el 
Representante Común con el consentimiento de la Asamblea de Tenedores, 
según corresponda, en un plazo que no deberá exceder de 5 (cinco) Días 
Hábiles contados a partir de que le sea dada dicha instrucción; en el 
entendido que si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratación de 
dichos terceros pero no existen los recursos suficientes para tales efectos en 
la Reserva para Gastos de Asesoría Independiente, se estará a lo dispuesto 
por el artículo 281 del Código de Comercio así como a lo establecido en el 
artículo 2577 del Código Civil para el Distrito Federal (vigente en la Ciudad 
de México) y sus correlativos en los Códigos Civiles de los demás estados 
de México y el Código Civil Federal en relación con su carácter de 
mandatario en términos del artículo 217 de la LGTOC, en el entendido, 
además, que el Representante Común no estará obligado a anticipar las 
cantidades necesarias para la contratación de dichos terceros especialistas 
y no será responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su 
contratación y/o por falta de recursos en la Reserva para Gastos de Asesoría 
Independiente para llevar a cabo dicha contratación, o porque no sean 
proporcionados, en su caso, por los Tenedores. 
 
El Representante Común no estará obligado a pagar cualquier gasto o 
cualquier cantidad con sus propios fondos a fin de llevar a cabo las acciones 
y deberes que tenga permitido o que le sea requerido llevar a cabo, para lo 
cual el Fiduciario se obliga a hacerle llegar los recursos que requiera. En 
caso que los fondos correspondientes no sean provistos, el Representante 
Común no estará obligado a llevar a cabo las acciones y deberes a que se 
refiere el presente clausulado. 
 
… 
 
Ni el Representante Común, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, 
empleado o filial o agente del Representante Común, será responsable de 
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las decisiones de inversión, del cumplimiento del plan de negocios, ni del 
resultado de las Inversiones, Desinversiones y/o de las demás operaciones 
efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, o de la adecuación de 
dicho resultado a los rendimientos esperados. Tampoco deberá revisar ni 
vigilar la viabilidad jurídica o financiera de las Inversiones y demás 
operaciones, ni la obtención de autorizaciones y cumplimiento de requisitos 
legales y de otro tipo que conlleve cualquier Inversión o Desinversión; en el 
entendido que para efectos de cumplir con sus obligaciones o ejercer 
cualquier facultad o derecho establecido al amparo y conforme a los términos 
del Fideicomiso o, en su caso, al amparo de la legislación aplicable, el 
Representante Común podrá solicitar de manera razonable y justificado al 
Fiduciario, al Administrador y al resto de las partes de los documentos 
respectivos, información y documentación relacionada con estos temas. 
 
… 
 
No será responsabilidad del Representante Común ni de cualquier 
funcionario, consejero, apoderado, empleado o filial del Representante 
Común vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del 
Valuador Independiente, del Auditor Externo, ni del cumplimiento de las 
obligaciones pactadas en los contratos firmados respecto de las Inversiones, 
Desinversiones y demás operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones 
de las partes de las Sociedades Promovidas o de los Vehículos de Inversión, 
ni la debida instalación o funcionamiento del Comité Técnico o cualquier otro 
órgano distinto a la Asamblea de Tenedores. 
 
El Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y, en su defecto, el 
Fideicomitente, indemnizarán y sacarán en paz y a salvo al Representante 
Común, sus funcionarios, directivos, empleados, factores, asesores, 
representantes, apoderados y equipo de trabajo, de y en contra de 
cualquiera y todas las reclamaciones, demandas, denuncias, 
responsabilidades, costos, gastos (incluyendo honorarios de abogados), 
daños, perjuicios, pérdidas, multas y/o sanciones, juicios, procedimientos o 
actos, ya sean judiciales, administrativos, laborales, de investigación o de 
cualquier otra naturaleza, conocidos o desconocidos, determinados o por 
determinarse, que existan, puedan existir o que puedan ser incurridos por 
cualquiera de las personas mencionadas anteriormente derivadas de, o en 
relación con, el desempeño de las funciones del Representante Común o las 
actividades que realicen, en cada caso, conforme a los términos del contrato 
de fideicomiso, los demás documentos base de la emisión y/o la ley 
aplicable, o que se relacionen con o deriven de la defensa del patrimonio del 
fideicomiso, excepto en los casos en los que exista dolo, fraude, mala fe, 
ilegalidad o negligencia por parte del Representante Común, según sea 
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determinado por un tribunal competente en una sentencia o resolución 
definitiva que no admita recurso en contrario.” 
  

J) Las partes convienen en realizar las siguientes modificaciones a la Cláusula 
Décima Novena del Acta de Emisión para quedar redactado como sigue: 

 
“DÉCIMA NOVENA. Asamblea de Tenedores. 
 

(i) Los Tenedores de los Certificados podrán reunirse en Asamblea de 
Tenedores conforme a lo descrito a continuación. Los Tenedores podrán 
reunirse en asamblea especial de los Tenedores de Certificados Serie A o 
de los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, 
para resolver temas que afecten únicamente a la Serie o subserie 
correspondiente, para lo cual les aplicarán las mismas reglas que las 
previstas para la Asamblea de Tenedores con la particularidad de que los 
porcentajes para el ejercicio de derechos, y para el cómputo del quórum de 
instalación y votación, se determinará respecto del total de Certificados en 
circulación de la serie o subserie que corresponda. Cada asamblea especial 
de Tenedores representará al conjunto de Tenedores de Certificados de la 
serie o subserie que corresponda y cualesquiera resoluciones tomadas en 
dicha asamblea especial de Tenedores serán válidas y vinculantes respecto 
de todos los Tenedores de la serie o subserie respectiva, aún de los 
ausentes o disidentes; en el entendido que sus resoluciones no obligarán a 
los Tenedores de cualquier otra serie o subserie de Certificados en su 
capacidad de Tenedores de los mismos. 
  
(i) Las Asambleas de Tenedores representarán al conjunto de Tenedores de 
todas las series y subseries de Certificados en circulación con derecho a 
votar en una Asamblea de Tenedores, se llamarán bajo la misma 
convocatoria y se regirán por las disposiciones de los Certificados, del 
Fideicomiso y en lo no previsto por la LMV y la LGTOC, siendo válidas sus 
resoluciones respecto de todos los Tenedores de los Certificados, aún 
respecto de los ausentes y disidentes. 
 
(ii)… 
 
(iii) Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un 10% 
(diez por ciento) o más de los Certificados en circulación, podrán solicitar al 
Representante Común que convoque a la Asamblea de Tenedores, 
especificando en su petición los puntos que en la asamblea deberán tratarse. 
El Representante Común deberá emitir la convocatoria para que la 
Asamblea de Tenedores se reúna dentro del término de 15 (quince) días 
naturales contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el 
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Representante Común no cumpliere con esta obligación, el juez de primera 
instancia del domicilio del Fiduciario, a petición de los Tenedores solicitantes, 
deberá emitir la convocatoria para la asamblea. 
  
(iv) Asimismo, tanto el Administrador como el Representante Común podrán 
solicitar, en cualquier momento, al Fiduciario que convoque a una Asamblea 
de Tenedores especificando en su petición los puntos que en dicha 
Asamblea de Tenedores deberán tratarse; en el entendido que, cuando la 
convocatoria la lleve a cabo el Fiduciario, este último, previo a la publicación 
de la convocatoria respectiva, obtendrá el visto bueno del Representante 
Común mismo que no podrá ser negado sin causa justificada, y deberá 
otorgarse o negarse (en este último caso justificando el motivo y sugiriendo 
el ajuste pertinente a la convocatoria para su publicación) en un plazo que 
no deberá de exceder de 3 (tres) Días Hábiles contados a partir de que se le 
haya solicitado (y por el mismo medio); en el entendido, además, que si el 
Representante Común no manifiesta lo conducente dentro del plazo 
señalado, se entenderá que otorga su visto bueno a la convocatoria 
respectiva, en los términos en los que le fue presentada. No obstante, lo 
anterior, si el Fiduciario no llevare a cabo dicha convocatoria dentro de los 
10 (diez) días a partir de la solicitud respectiva, el Representante Común 
estará facultado para expedir la convocatoria respectiva. 
 
(v) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 10% (diez 
por ciento) o más de los Certificados en circulación con derecho a voto, 
tendrán el derecho a solicitar al Representante Común que una Asamblea 
de Tenedores convocada conforme a los establecido en los incisos (iii) y (iv) 
anteriores sea aplazada por una sola vez por 3 (tres) días naturales y sin 
necesidad de nueva convocatoria, para la votación de cualquier asunto 
respecto del cual no se consideren suficientemente informados.  
 
(vi) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicarán por 
el Representante Común o el Fiduciario, en su caso, una vez, por lo menos, 
en cualquier periódico de amplia circulación nacional y a través de las bolsas 
de valores donde coticen los Certificados y se entregarán al Fiduciario, al 
Representante Común y al Administrador, por correo electrónico, según 
corresponda en esa misma fecha. En la convocatoria respectiva se incluirán 
los puntos que deberán tratarse en la Asamblea de Tenedores. Las 
asambleas de Tenedores se celebrarán en las oficinas del Representante 
Común en la Ciudad de México, México o a falta de disponibilidad o 
imposibilidad para ello, en el lugar y hora que se indique en la convocatoria; 
en el entendido, que este último tendrá que ubicarse dentro del domicilio 
social del Fiduciario, es decir, la Ciudad de México, México. 
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(vii) Salvo por las Asambleas de Tenedores que se reúnan para tratar los 
puntos descritos en los incisos (ix), (x) y (xi) siguientes, para que se 
considere válidamente instalada una Asamblea de Tenedores (en virtud de 
primera o ulterior convocatoria), se requerirá que estén representados los 
Tenedores que representen la mayoría de los Certificados en circulación 
(50% (cincuenta por ciento) de los Certificados más uno) para que haya 
quórum. Para que se considere válidamente instalada una Asamblea de 
Tenedores que vaya a tratar los puntos descritos en los incisos (ix), (x) y (xi) 
siguientes, se requerirá que estén debidamente representados por lo menos 
los Tenedores que representen el 75% (setenta y cinco por ciento), 80% 
(ochenta por ciento) o el 90% (noventa por ciento), respectivamente, de los 
Certificados en circulación para que haya quórum. 
 
(viii) Excepto por las resoluciones a que se hace referencia en los incisos 
(ix), (x) y (xi) siguientes (o en otras secciones donde se establezca un 
quórum de votación distinto), todas las resoluciones de las Asambleas de 
Tenedores deberán ser adoptadas por el voto favorable de los Tenedores 
que representen la mayoría de los Certificados en circulación (50% 
(cincuenta por ciento) de los Certificados más uno). 
 
(ix) Se requiere del voto de los Tenedores que representen el 75% (setenta 
y cinco por ciento) de los Certificados en circulación para aprobar los 
siguientes asuntos: 
 
… 
 
(3) aprobar, a propuesta exclusiva del Administrador, la extensión de la 
Fecha de Vencimiento Final, por periodos adicionales de un año cada uno; 
en el entendido que, las primeras dos extensiones de un año cada una serán 
aprobadas, por los Tenedores que representen el 50% (cincuenta por ciento) 
de los Certificados en circulación; 
 
… 
 
(6) salvo por lo previsto en la Cláusula Cuadragésima Tercera del 
Contrato de Fideicomiso, la modificación del Contrato de Fideicomiso y de 
cualquier otro Documento de la Operación que le competa conocer a la 
Asamblea de Tenedores (salvo por la modificación al inciso (xi) siguiente que 
tienen un quórum distinto);  
 
(7) cualquier incremento en los esquemas de compensación y Comisión 
por Administración o cualquier otro concepto a favor del Administrador o 
miembros del Comité Técnico; 
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(8) modificar este inciso (ix). 
 
(x) Se requiere del voto de los Tenedores que representen el 80% (ochenta 
por ciento) de los Certificados en circulación con derecho a voto en primera 
o ulterior convocatoria para aprobar: 
 
… 
 
(xi) Se requiere del voto de los Tenedores que representen el 95% (noventa 
y cinco por ciento) de los Certificados en circulación con derecho a voto, en 
primera o ulterior convocatoria, para aprobar los siguientes asuntos: 
 
(4) modificar este inciso (xi) 
 
(xii) La Asamblea de Tenedores deberá reunirse para, en su caso, aprobar 
entre otros: 
 
… 
 
(4) discutir, y en su caso, aprobar cualquier Inversión que no cumpla con los 
Criterios de Inversión y los Requisitos de Diversificación en los términos del 
Contrato de Fideicomiso; en el entendido que, el Comité Técnico podrá 
aprobar aquellas Inversiones que no se encuentren dentro de los Sectores 
señalados en la Cláusula Décima Novena, inciso (d)(x) del Contrato de 
Fideicomiso; 
 
(5)… 
 
(6) el destino de los recursos obtenidos con cada Llamada de Capital, 
cuando dichos recursos representen 20% (veinte por ciento) o más del 
Monto Máximo de la Emisión, con independencia de que dichas Llamadas 
de Capital se lleven a cabo de manera simultánea o sucesiva en un periodo 
de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera, pero 
que pudieran considerarse como una sola, por estar destinadas a un mismo 
concepto; en el entendido que esta aprobación no será requerida cuando el 
destino de los recursos de la Llamada de Capital sea exclusivamente fondear 
una o más operaciones (incluyendo, en el caso de Inversiones, los Gastos 
de Inversión asociados a la misma) que ya cuenten con la aprobación de la 
Asamblea de Tenedores; 
 
… 
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(7) cualquier ampliación al Monto Máximo de la Emisión o el número de 
Certificados, que no estén expresamente previstos en el Contrato de 
Fideicomiso como una Llamada de Capital o que resulten de ofertas que se 
realicen dentro de los 6 (seis) meses siguientes a la Fecha Inicial de Emisión 
hasta alcanzar a colocar el monto de la Emisión Inicial mediante ofertas 
públicas restringidas; en el entendido que no se podrá ampliar el Monto 
Máximo de la Emisión cuando el Fiduciario ya haya efectuado alguna 
Llamada de Capital, salvo con la aprobación de la Asamblea de Tenedores 
con el voto favorable de los Tenedores que representen el 75% (setenta y 
cinco por ciento) de los Certificados en circulación; 
 
(8)… 
 
(9) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificación al Contrato de 
Fideicomiso y a los demás Documentos de la Operación, incluyendo sin 
limitar, al Acta de Emisión y al título o títulos que amparen los Certificados 
de conformidad con lo previsto en la Cláusula Cuadragésima Segunda del 
Contrato de Fideicomiso;  
 
(10) discutir y, en su caso, calificar la independencia de los Miembros 
Independientes del Comité Técnico en los términos establecidos en el 
Fideicomiso; 
 
(11)… 
 
(12)… 
 
(13) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos presentados 
por el Administrador o cualquier otra persona facultada para hacerlo a la 
Asamblea de Tenedores. 
 
En los asuntos a que se refiere el numeral (5) del inciso (xii) anterior y 
cualquier otro que pudiera haber un conflicto de interés, deberán abstenerse 
de votar en la Asamblea de Tenedores, los Tenedores que se ubiquen en 
alguno de los supuestos previstos en los incisos (x) y (y) de dicho numeral 
(5), que tengan el conflicto de interés o que actúen por instrucción o 
representen al Administrador, sin que ello afecte el quórum requerido para 
la instalación de la citada Asamblea de Tenedores. 
 
(xiii) Para asistir a una Asamblea de Tenedores, éstos depositarán las 
constancias de depósito que expida el Indeval y el listado de titulares que 
para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser el 
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caso, respecto de los Certificados de los cuales dichos Tenedores sean 
titulares, con el Representante Común en el lugar que se indique en la 
convocatoria respectiva a más tardar el Día Hábil previo a la fecha en que la 
Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores de Certificados 
podrán hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un 
apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos testigos o por 
cualquier otro medio que autorice la legislación aplicable. En caso que los 
Certificados dejen de estar depositados en Indeval por cualquier causa, para 
asistir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberán acreditar al 
Representante Común la legítima titularidad de tales Certificados mediante 
su presentación física en el lugar, bajo los términos y condiciones 
determinados por el Representante Común y los cuales se precisarán en la 
convocatoria a la respectiva Asamblea de Tenedores. 
 
(xiv) De cada Asamblea de Tenedores se levantará acta suscrita por quienes 
hayan fungido como presidente y secretario de la Asamblea de Tenedores. 
Al acta se agregará la lista de asistencia, firmada por los Tenedores 
presentes en la asamblea y por los escrutadores. Las actas así como las 
copias de todos los documentos presentados a la consideración de la 
Asamblea de Tenedores o la actuación del Representante Común, serán 
conservados por éste y podrán, periódicamente, ser consultadas por los 
Tenedores, los cuales tendrán derecho a solicitarle al Representante 
Común, a costa del propio Tenedor, que les expida copias certificadas de 
dichos documentos. El Representante Común enviará al Fiduciario, dentro 
de los 5 (cinco) días naturales siguientes a la celebración de una Asamblea 
de Tenedores, una copia del acta levantada respecto de dicha Asamblea de 
Tenedores. Asimismo, el Fiduciario tendrá la obligación de entregarle una 
copia de dicha documentación al Administrador. 
 
(xv) Para efectos de calcular el quórum de asistencia a las Asambleas de 
Tenedores, se tomará como base el número de Certificados en circulación 
con derecho a voto, sin distinción de serie o subserie y en dichas Asambleas 
de Tenedores los Tenedores tendrán derecho a tantos votos como les 
correspondan en virtud de los Certificados que posean, computándose un 
voto por cada Certificado en circulación con derecho a voto respecto del 
asunto en cuestión. Para efectos de calcular el quórum de asistencia a las 
Asambleas Especiales de Tenedores, se tomará como base el número de 
Certificados Serie B en circulación de la subserie de que se trate con derecho 
a voto o el número de Certificados Serie A con derecho a voto, según 
corresponda, y en dichas Asambleas Especiales de Tenedores, los 
Tenedores tendrán derecho a tantos votos como les correspondan en virtud 
de los Certificados Serie B de la subserie respectiva o de los Certificados 
Serie A de los que sean titulares, según corresponda, computándose un voto 
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por cada Certificado Serie B de la subserie en cuestión o Certificado Serie A 
en circulación con derecho a voto respecto al asunto en cuestión, según 
resulte aplicable. 
 
(xvi) La Asamblea de Tenedores será presidida por el Representante Común 
y actuará como secretario la persona designada por este.  
 
(xvii) No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las 
resoluciones tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por unanimidad de 
los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados en circulación 
con derecho a voto tendrán la misma validez que si hubieren sido adoptadas 
reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito; en el entendido 
que las resoluciones unánimes tomadas fuera de asamblea deberán 
notificarse al Fiduciario, al Administrador y al Representante Común. 
 
(xviii)… 
 
(xix) La información y documentos relacionados con el orden del día de la 
Asamblea de Tenedores deberá estar disponible en las oficinas del 
Fiduciario o del Representante Común, según se indique en la convocatoria 
respectiva, para su revisión por parte de los Tenedores, de forma gratuita, 
con por lo menos 10 (diez) días naturales de anticipación a dicha Asamblea 
de Tenedores. 
 
… 
 
(b) Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la 
reanudación de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los 
términos del Fideicomiso, el Representante Común deberá dejar constancia, 
lo cual el secretario asentará en el acta respectiva, del retiro o ausencia de 
dichos Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no serán 
considerados para el quórum de instalación y de votación respecto de los 
puntos pendientes a tratar en dicha Asamblea de Tenedores; en el 
entendido, que en todo momento deberán cumplirse los quórums de 
instalación y votación previstos en el Fideicomiso y en los demás 
Documentos de la Operación para el desahogo de los puntos de que se trate, 
y en la medida que no se cumplan los mismos, se procederá, en su caso, a 
efectuar una ulterior convocatoria para adoptar cualquier resolución respecto 
de los puntos correspondientes. Lo anterior, será únicamente para los 
efectos señalados en la presente Modificación al Acta de Emisión y no 
implica perjuicio alguno a los derechos de oposición de los Tenedores que, 
a ese momento y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se 
encuentren presentes.  
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Ninguna de las disposiciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso o los 
Certificados limitará o afectará los derechos que tuvieren los Tenedores de 
conformidad con el artículo 223 de la LGTOC. 
 
… 
 
(e) Se entenderá que las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y los 
demás Documentos de la Operación, así como la contratación de una Línea 
de Suscripción conforme a los términos previstos en la Cláusula Octava, 
inciso (m), numeral (xx)del Contrato de Fideicomiso han sido aprobados por 
la Asamblea de Tenedores, salvo que las mismas excedan del 20% del 
Monto Máximo de la Emisión, en cuyo caso deberán someterse a 
consideración de la Asamblea de Tenedores de conformidad con lo 
dispuesto por la Cláusula Décima Novena del Acta de Emisión.” 
 
… 
 

K) Las partes convienen en realizar las siguientes modificaciones a la Cláusula 
Vigésima Primera del Acta de Emisión para quedar redactado como sigue: 

 
“VIGÉSIMA PRIMERA. Consideraciones Fiscales. 
 
(a)  Impuesto sobre la Renta. 
 
(i) Requisitos Fiscales del Fideicomiso. El Fideicomitente, el Fiduciario 
y los Tenedores por la mera adquisición de los Certificados, reconocen que 
el Fideicomiso no debe considerarse como un fideicomiso empresarial 
debido a que no se realizarán actividades empresariales, y más del 90% 
(noventa por ciento) de la totalidad de los ingresos que se espera obtendrá, 
califican como ingresos pasivos en términos de la regla 3.1.15 de la 
Resolución Miscelánea Fiscal vigente y, por tanto, el Fideicomiso calificará 
como una figura transparente para efectos fiscales en México, por lo que no 
estará obligado a cumplir con las obligaciones de carácter fiscal que sean 
aplicables a un fideicomiso empresarial.” 
 
(ii)… 

 
L) Las partes convienen en realizar las siguientes modificaciones a la Cláusula 

Vigésima Cuarta del Acta de Emisión para quedar redactado como sigue: 
 

“VIGÉSIMA CUARTA. Domicilios. 
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Las partes señalan para todos los efectos como sus domicilios los siguientes: 
 

Representante Común 
 
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero 
Av. Paseo de la Reforma No. 284, Piso 9, 
Col. Juárez, C.P. 06600,  
Ciudad de México, México  
Tel: +52 (55) 5231-0060 / (55) 5231-0161 / (55) 5231-0296 
Correo electrónico: czermeno@monex.com.mx; altapia@monex.com.mx / 
uchavezl@monex.com.mx altapia@monex.com.mx 
Atención: Claudia B. Zermeño Inclán y/o Alejandra Tapia Jiménez y/o Ubaldo 
Sánchez López 
 
… 

 
TERCERA. Subsistencia. Las declaraciones y cláusulas del Acta de 

Emisión, que no hayan sido expresamente modificadas en virtud de la presente 
Cuarta Modificación al Acta de Emisión, subsisten íntegramente en los mismos 
términos en los que hasta esta fecha aparecen en el Acta de Emisión y 
continuarán en plena fuerza y vigor de conformidad con sus términos. 
 
EN TESTIMONIO DE LO CUAL, las partes de esta Cuarta Modificación al Acta de 
Emisión firman la misma en 8 (ocho) ejemplares por medio de sus representantes 
debidamente autorizados el día 15 de diciembre de 2022. 
 
 
[EL RESTO DE ESTA PÁGINA SE DEJA INTENCIONALMENTE EN BLANCO] 

 
[SIGUEN HOJAS DE FIRMA] 
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LA PRESENTE HOJA PERTENECE ÍNTEGRAMENTE AL CUERPO DE LA 
CUARTA MODIFICACIÓN AL ACTA DE EMISIÓN DE FECHA 15 DE 
DICIEMBRE DE 2022, DE LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS 
DE DESARROLLO, SERIE A, SIN EXPRESIÓN DE VALOR NOMINAL, 
EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL E 
IDENTIFICADOS CON LA CLAVE DE PIZARRA “AINDACK 18”, POR BANCO 
INVEX, S.A., INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE, INVEX GRUPO 
FINANCIERO, CON EL CARÁCTER DE FIDUCIARIO, CONFORME AL 
CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISIÓN DE 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO No. 2695 

 

“AINDACK 18”  

 

POR LA COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, QUE HACE 
CONSTAR LA CUARTA MODIFICACIÓN AL ACTA DE EMISIÓN DE LOS 

CERTIFICADOS BURSÁTILES 
 
 
 
 
 

_______________________________________________________ 
Lic. Mario Roberto Bustillos Estrada 

Director General de Asuntos Jurídicos Bursátiles 
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Anexo 4 

 

Título que documenta los Certificados Bursátiles  
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Anexo 5 

 

Carta de instrucción emitida por el Administrador de fecha 1 de febrero de 2022 y alcance a dicha carta de instrucción 

de fecha 13 de diciembre de 2022 
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Anexo 6 

Opinión legal emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente de conformidad con el artículo 87 fracción 

II de la Ley del Mercado de Valores  
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Anexo 7 

 

Carta de independencia del asesor legal independiente de conformidad con el artículo 87 párrafo tercero de las 

Disposiciones de Carácter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores  
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Anexo 8 

 

Copia certificada por el Secretario de la Asamblea de Tenedores del Acta de Asamblea de Tenedores de fecha 23 de 

noviembre de 2021. 



 

 

Certificado del Secretario de la Asamblea de Tenedores 
 

El suscrito, actuando como Secretario de la Asamblea de Tenedores de Fecha 23 de 

noviembre de 2021 de los Tenedores de los Certificados Bursátiles emitidos al amparo 

del Fideicomiso Irrevocable de Emisión de Certificados Bursátiles Fiduciarios de 

Desarrollo No. 2695 (según el mismo ha sido modificado con fecha 6 de marzo de 2018 y 

18 de septiembre de 2020 y según el mismo sea modificado y reexpresado a esta fecha, el 

“Fideicomiso No. 2695”) en el cual Ainda, Energía & Infraestructura, S.A.P.I. de C.V., 

funge como Fideicomitente y Administrador, por este medio certifico y hago constar que 

la copia del acta de la Asamblea de Tenedores, por medio de la cual se aprobó por 

mayoría de votos, entre otras cosas, que el Fideicomiso No. 2695 llevara a cabo cierta 

Inversión en un proyecto denominado “Hipnos” (“Hokchi”), mismo que se adjunta al 

presente certificado como Anexo A, es una copia fiel de su original. 
 

Ciudad de México, México, a 3 de marzo de 2022. 
 

 

 

 

  
 

Gabriel del Valle Mendiola 
Secretario de la Asamblea de Tenedores de fecha 23 de noviembre de 2021 de los 

Certificados Bursátiles emitidos por el Fideicomiso No. 2695 


















