AVISO CON FINES INFORMATIVOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO

“FCICK 16”
. a
@ Fondo Capital Infraestructura l nvex B anco
FCI Administradora, S.C. Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple,
INVEX Grupo Financiero
FIDEICOMITENTE, FIDEICOMISARIO EN
SEGUNDO LUGAR Y FIDUCIARIO
ADMINISTRADOR

Aviso de actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados
bursétiles fiduciarios de desarrollo con clave de pizarra “FCICK 16” (los “Certificados”) emitidos bajo el
mecanismo de llamadas de capital por Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo
Financiero (el “Fiduciario”), en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable, Ntimero
F/2504, de fecha 28 de julio de 2016 (segun el mismo sea modificado de tiempo en tiempo el “Contrato de
Fideicomiso”), celebrado con FCI Administradora, S.C., como fideicomitente, fideicomisario en segundo
lugar, y administrador (el “Administrador”); Estrategia en Finanzas & Infraestructura, S.A. de C.V. (una
subsidiaria de Banco Mercantil del Norte, Sociedad Anénima, Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Banorte, como causahabiente por fusién de Banco Interacciones, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Interacciones), como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y asesor
(el “Asesor”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comtn
de los tenedores, derivado de la octava llamada de capital realizada por el Fiduciario (la “Octava Llamada
de Capital”), en virtud de la cual se suscribieron 63,985 Certificados (los “Certificados Adicionales”) el 17
de febrero de 2023 (la “Octava Emisién Adicional”), al amparo de la Clausula 7.1 del Contrato de
Fideicomiso, del Acta de Emisién, del Titulo, y con fundamento en lo dispuesto en el tltimo parrafo del
articulo 75 de la LMV vy el tercer parrafo de la fraccion II del articulo 14 de la Circular Unica. Salvo por el
incremento en el namero y monto de los Certificados con motivo de la Octava Llamada de Capital, no hubo
modificacion alguna a las demés caracteristicas de la emisién. Los términos utilizados con mayuscula
inicial y no definidos de cualquier otra forma en el presente Aviso con Fines Informativos tendran el
significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso y en la seccién “I. Informacién
General - 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto.

MONTO DE LA OCTAVA EMISION ADICIONAL:
$24,994,140.69 (VEINTICUATRO MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y CUATRO MIL CIENTO
CUARENTA PESOS 69/100 M.N.])
FECHA DE LA OCTAVA EMISION ADICIONAL: 17 DE FEBRERO DE 2023

Numero de Llamada de Capital: Octava

Fecha de Inicio de la Octava Llamada de Capital: 24 de enero de 2023
Fecha Ex-Derecho: 13 de febrero de 2023
Fecha de Registro: 14 de febrero de 2023
Fecha Limite de Suscripcion: 15 de febrero de 2023
Fecha de Canje del Titulo: 17 de febrero de 2023
Fecha de Liquidacion de los Certificados 17 de febrero de 2023
Adicionales:

Compromiso correspondiente a cada Certificado 0.1017468665144700
en circulacion previo a la Octava Emision

Adicional:
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Monto Maximo de la Emisiéon (monto hasta por el
cual podran realizarse el total de las Llamadas de
Capital considerando la Emision Inicial):

$3,500,000,000.00 (tres mil quinientos millones
Pesos 00/100 M.N.).

Precio de Suscripciéon de los Certificados en la
Emision Inicial:

$100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.).

Numero de Certificados suscritos en la Emision
Inicial:

7,000 (siete mil) Certificados.

Monto de la Emision Inicial:

$700,000,000.00 (setecientos millones de Pesos
00/100 M.N.).

Precio de Suscripcién de los Certificados en la
Primera Emision Adicional:

$50,000.00 (cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.).

Numero de Certificados suscritos en la Primera
Emision Adicional:

7,739 (siete mil setecientos treinta y nueve)
Certificados.

Monto de la Primera Emision Adicional
efectivamente suscrito:

$386,950,000.00 (trescientos ochenta y seis
millones novecientos cincuenta mil Pesos
00/100 M.N.).

Precio de Suscripcion de los Certificados en la
Segunda Emisién Adicional:

$25,000.00 (veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.).

Nuamero de Certificados suscritos en la Segunda
Emision Adicional:

27,935 (veintisiete mil novecientos treinta y
cinco) Certificados.

Monto de la Segunda Emisién Adicional
efectivamente suscrito:

$698,375,000.00 (seiscientos noventa y ocho
millones trescientos setenta y cinco mil Pesos
00/100 M.N.).

Precio de Suscripcion de los Certificados en la
Tercera Emision Adicional:

$12,500.00 (doce mil quinientos Pesos 00/100
M.N.).

Numero de Certificados suscritos de la Tercera
Emision Adicional:

26,395 (veintiséis mil trescientos noventa y
cinco) Certificados.

Monto de la Tercera Emision Adicional
efectivamente suscrito:

$329,937,500 (trescientos veintinueve millones
novecientos treinta y siete mil quinientos Pesos
00/100 M.N.).

Precio de Suscripciéon de los Certificados en la
Cuarta Emision Adicional:

$6,250.00 (seis mil doscientos cincuenta Pesos
00/100 M.N.).

Numero de Certificados suscritos de la Cuarta
Emision Adicional:

95,986 (noventa y cinco mil novecientos ochenta
y seis) Certificados.

Monto de la Cuarta Emision Adicional
efectivamente suscrito:

$599,912,500.00 (quinientos noventa y nueve
millones novecientos doce mil quinientos Pesos
00/100 M.N.).

Precio de Suscripciéon de los Certificados en la
Quinta Emision Adicional:

$3,125.00 (tres mil ciento veinticinco Pesos
00/100 M.N.).

Numero de Certificados suscritos de la Quinta
Emision Adicional:

73,588 (setenta y tres mil quinientos ochenta y
ocho) Certificados.

Monto de la Quinta Emision Adicional
efectivamente suscrito:

$229,962,500.00 (doscientos veintinueve
millones novecientos sesenta y dos mil
quinientos Pesos 00/100 M.N.).

Precio de Suscripcion de los Certificados en la
Sexta Emision Adicional:

$1,562.50 (mil quinientos sesenta y dos Pesos
50/100 M.N.).

Numero de Certificados suscritos de la Sexta
Emision Adicional:

121,585 (ciento veintitin mil quinientos ochenta
y cinco) Certificados.

Monto de la Sexta Emision Adicional
efectivamente suscrito:

$189'976,562.50 (ciento ochenta y nueve
millones novecientos setenta y seis mil
quinientos sesenta y dos Pesos 50/100 M.N.).
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Precio de Suscripcion de los Certificados en la
Séptima Emisién Adicional:

$781.25 (setecientos ochenta y un Pesos 25/100
M.N.).

Numero de Certificados suscritos de la Séptima
Emision Adicional:

268,784 (doscientos sesenta y ocho mil
setecientos ochenta y cuatro) Certificados.

Monto de la Séptima Emision Adicional
efectivamente suscrito:

$209,987,500.00 (doscientos nueve millones
novecientos ochenta y siete mil quinientos
Pesos 00/100 M.N.).

Numero de los Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos previo a la Octava
Emision Adicional:

629,012 (seiscientos veintinueve mil doce)
Certificados.

Monto de los Certificados Bursatiles
efectivamente suscrito previo a la Octava Emision
Adicional:

$3,345,101,562.50 (tres mil trescientos cuarenta
y cinco millones ciento un mil quinientos
sesenta y dos Pesos 50/100 M.N.)

Precio de Suscripcion de los Certificados en la
Octava Emision Adicional:

$390.625 (trescientos noventa Pesos 625/1000
M.N.).

Numero de Certificados suscritos de la Octava
Emision Adicional:

63,985 (sesenta y tres mil novecientos ochenta y
cinco) Certificados.

Monto de la Octava Emision Adicional
efectivamente suscrito:

$24,994,140.69 (veinticuatro millones
novecientos noventa y cuatro mil ciento
cuarenta Pesos 69/100 M.N.).

Total de Certificados en Circulacién
(considerando la Emisién Inicial, la Primera
Emision Adicional, la Segunda Emisién
Adicional, la Tercera Emision Adicional, la Cuarta
Emision Adicional Quinta Emision Adicional, la
Sexta Emisién Adicional, la Séptima Emisién
Adicional y la Octava Emision Adicional):

692,997 (seiscientos noventa y dos mil
novecientos noventa y siete) Certificados.

Monto total suscrito (considerando la Emisién
Inicial, la Primera Emisiéon Adicional, la Segunda
Emision Adicional, la Tercera Emision Adicional,
la Cuarta Emision Adicional, Quinta Emision
Adicional , la Sexta Emision Adicional, la Séptima
Emisién Adicional y la Octava Emision
Adicional):

$3,370,095,703.19 (tres mil trescientos setenta
millones noventa y cinco mil setecientos tres
Pesos 19/100 M.N.).

Gastos Relacionados con la Octava Emision
Adicional:

Aproximadamente $235,000.00 (doscientos
treinta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.).

Destino de los recursos de la Octava Emision
Adicional:

Los recursos de la Octava Emisién Adicional
seran utilizados para llevar a cabo Pagos de
Inversiéon relacionados con una Inversién de
Seguimiento, de conformidad con la Clausula
VI y demas aplicables del Contrato de
Fideicomiso, segtin lo aprobado en la Asamblea
de Tenedores de fecha 21 de marzo de 2018, asi
como el pago de los Gastos de Inversion y
Gastos de Mantenimiento, de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso.

De conformidad con la Cldusula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, los Certificados que cada Tenedor debera
ofrecer, suscribir y pagar, se determinara multiplicando el Compromiso por Certificado de los que sea
titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeando al entero inferior més préximo, en el entendido
que si el entero inferior mds préximo resulta cero, se debera considerar que el nimero de Certificados que

se debera ofrecer, suscribir y pagar sera igual a 1 (uno).
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Factores de Riesgo
Visitas o Revisiones del Representante Comiin

De conformidad con el articulo 68, fraccién 1V, de las Disposiciones de carédcter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, el Representante Comun tiene la
facultad, mas no la obligacién, de realizar visitas o revisiones al Emisor o a aquellas personas que les
presten servicios relacionados con los Certificados.

Verificacion del Representante Comiin

El Representante Comun cumplird con sus obligaciones de verificacién, nicamente a través de la
informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines.

El Prospecto y este Aviso con Fines Informativos también podrd consultarse en Internet en las paginas
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv asi como en la pagina del Fiduciario
https:/ /www.invexfiduciario.com y se encuentra disponible con los Intermediarios Colocadores.

La inscripcion en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia del Fideicomiso,
la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacioén contenida
en el Prospecto o este Aviso con Fines Informativos, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencion de las leyes.

Los Certificados que se describen en el presente Aviso con Fines Informativos fueron inscritos
originalmente en el RNV con el numero 2362-1.80-2016-016 de conformidad con el oficio de autorizaciéon
ndimero 153/105796/2016 de fecha 29 de julio de 2016; y han sido actualizados mediante el oficio de
autorizaciéon namero 153/106169/2016 de fecha 7 de diciembre de 2016 en virtud de la primera Emisién
Adicional, quedando inscritos con el ntimero 2362-1.80-2016-023; el oficio de autorizaciéon ntmero
153/11697/2018 de fecha 24 de abril de 2018 en virtud de la segunda Emision Adicional, quedando inscritos
con el nimero 2362-1.80-2018-061; el oficio de autorizacién namero 153/12016/2019 de fecha 2 de agosto
de 2019, en virtud de la tercera Emision Adicional, quedando inscritos con el nimero 2362-1.80-2019-106;
mediante oficio de autorizacién emitido por la CNBV con el No. 153/12320/2020 de fecha 17 de abril de
2020, en virtud de la cuarta Emisién Adicional, quedando inscritos con el ntimero 2362-1.80-2020-134;
mediante oficio de autorizacién emitido por la CNBV con el No. 153/10026291 /2021 de fecha 16 de marzo
de 2021, en virtud de la quinta Emisién Adicional, quedando inscritos con el ntimero 2362-1.80-2021-166;
mediante oficio de autorizacién emitido por la CNBV con el No. 153/10026885/2021 de fecha 9 de
septiembre de 2021, en virtud de la Sexta Emisién Adicional y la celebracion del segundo convenio
modificatorio al Contrato de Fideicomiso, quedando inscritos con el nimero 2362-1.80-2021-187; en virtud
de la Séptima Emisiéon Adicional, han sido actualizados y se encuentran inscritos en el RNV bajo el No.
2362-1.80-2022-203, se encuentran listados en el listado correspondiente de la BMV, mediante oficio de
autorizacién emitido por la CNBV con el No. 153/2649/2022 de fecha 4 de marzo de 2022; y en virtud de
la Octava Emision Adicional, han sido actualizados y se encuentran inscritos en el RNV bajo el No. 2362-
1.80-2023-240, se encuentran listados en el listado correspondiente de la BMV, mediante oficio de
autorizacién emitido por la CNBV con el No. 153/4851/2023 de fecha 10 de febrero de 2023.

Autorizacién de la CNBV para su publicaciéon mediante oficio No. 153 /4851/2023 de fecha 10 de febrero
de 2023.

Ciudad de México, a 17 de febrero de 2023.
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ANEXOS

En virtud del Gltimo pérrafo de la fraccién segunda de los Articulos 14 y 35, fraccién II, de la Circular Unica,
se adjunta al presente Aviso con Fines Informativos, la siguiente documentacion:

Anexo A
Anexo B

Anexo C

Anexo E

5

Titulo canjeado y depositado en Indeval.

Opinién Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia
el articulo 87, fracciéon II de la Ley del Mercado de Valores.

Carta de Independencia a que se refiere el articulo 87, parrafo tercero de la Circular Unica.
Anexo D Instruccion del Administrador de fecha 23 de enero de 2023 al Fiduciario
para llevar a cabo la Octava Llamada de Capital y alcance a la misma de fecha 10 de febrero
de 2023.

Acta de Asamblea de Tenedores de fecha 21 de marzo de 2018.
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Anexo A
Titulo canjeado y depositado en Indeval
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EMISION “FCICK 16"
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL

&

Ciudad de México a 17 de febrero de 2023 |

{
/
El presente Titulo al portador de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo (el “Titulo”):
emitido por Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financier
“Emisor”), actuando en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable ¢
ntimero F/2504 que ampara la emision de 692,997 (seiscientos noventa y dos mil novecie
noventa y siete) certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo bajo el mecanismo de llam
de capital (los “Certificados” o los “Certificados Bursétiles”), por un monto de $3,370,095,7
(tres mil trescientos setenta millones noventa y cinco mil setecientos tres Pesos 19/100
sin expresién de valor nominal, de conformidad con lo que se establece en los Articulos 6{,%7
63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2 y 68 y demas aplicables de la Ley del Mercadd-de
Valores (la “LMV”). Los Certificados emitidos en la Emisién Inicial estdn inscritos en el
Registro Nacional de Valores (el “RNV") de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la
“CNBV “) con el ntimero 2362-1.80-2016-016 de conformidad con el oficio de autorizacién
numero 153/105796/2016, de fecha 29 de julio de 2016 expedido por la CNBV; mediante oficio
de actualizacién ntimero 153/106169/2016 de fecha 7 de diciembre de 2016 expedido por la
CNBYV, se actualizé la inscripcién en el RNV de los Certificados con motivo de la Primera
Emisién Adicional, quedando inscritos con el numero 2362-1.80-2016-023; mediante oficio de
actualizacion ntimero 153/11697/2018 de fecha 24 de abril de 2018, expedido por la CNBYV, se
actualiz6 la inscripcion en el RNV de los Certificados con motivo de la Segunda Emisién
Adicional, quedando inscritos con el numero 2362-1.80.2018-061; mediante oficio de
actualizacién ntimero 153/12016,/2019 de fecha 2 de agosto de 2019, expedido por la CNBV, se
actualizé la inscripcién en el RNV de los Certificados con motivo de la Tercera Emisién
Adicional, quedando inscritos con el ntmero 2362-1.80-2019-106, mediante oficio de
actualizacién ntimero 153/12320/2020 de fecha 17 de abril de 2020, expedido por la CNBV, se
actualizé la inscripcién en el RNV de los Certificados con motivo de la Cuarta Emisién
Adicional, quedando inscritos con ntimero 2362-1.80-2020-134, mediante oficio de actualizacién
namero 153/10026291/2021 de fecha 16 de marzo de 2021, expedido por la CNBV, se actualizé
la inscripcién en el RNV de los Certificados con motivo de la Quinta Emisién Adicional,
quedando inscritos con namero 2362-1.80-2021-166; mediante oficio de actualizacién ntimero
153/10026885/2021 de fecha 9 de septiembre de 2021, expedido por la CNBY, se actualizé la
inscripcién en el RNV de los Certificados con motivo de la Sexta Emisién Adicional y la
celebracién del segundo convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, quedando inscritos
con namero 2362-1.80-2021-187; mediante oficio de actualizacién ntimero 153/2649/2022 de
fecha 4 de marzo de 2022, expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcién en el RNV de los
Certificados con motivo de la Séptima Emisién Adicional quedando inscritos con niimero 2362-
1.80-2022-203; y mediante oficio de actualizacién namero 153/4851/2023 de fecha 10 de febrero
de 2023, expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcién en el RNV de los Certificados con
motivo de la Octava Emisién Adicional quedando inscritos con ntimero 2362-1.80-2023-240. Z&
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LOS CERTIFICADOS NO OTORGAN A SUS TENEDORES EL DERECHO A EXIGIR AL
FIDUCIARIO EL PAGO DE SUMA ALGUNA DE DINERO POR CONCEPTO DE
PRINCIPAL, RENDIMIENTO O INTERESES. CONFORME A LOS TERMINOS DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO, 1L.OS TENEDORES TENDRAN DERECHO A RECIBIR




PAGOS DERIVADOS DE DISTRIBUCIONES, SIEMPRE Y CUANDO EXISTAN
RECURSOS EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO Y SE CUMPLA CON LO
ESTABLECIDO EN FEL CONTRATO DE FIDEICOMISO. EL FIDUCIARIO, LOS
FIDEICOMITENTES Y EL ADMINISTRADOR NO ESTAN OBLIGADOS A GENERAR
DISTRIBUCIONES.

EN_TODO LO NO PREVISTO EN EL PRESENTE TI{TULO, SE ESTARA A 1O
DISPUESTO EN EL ACTA DE EMISION.

DEFINICIONES

Para efectos del presente Titulo, los términos siguientes tendrén el significado que se indica a
continuacién para cada uno de ellos, siendo éstos igualmente aplicables en singular y en
plural, Los términos que inician con maytscula y no se definen en el presente tendran el
significado que se les atribuye en el Apéndice “A” del Contrato de Fideicomiso:

“Acta de Emisién” significa la declaracién unilateral de voluntad establecida en el articulo 64
= sl 1a emigidn de los Certficados

Bis 2 de la LMV en virtud de la cual el Fiduciario llevaré a cabo la emision de ios Cerfificacdos
Bursatiles bajo el mecanismo de llamadas de capital al amparo del Contrato de Fideicomiso.

“ Administrador” significa FCI Administradora, S.C., actuando en su caracter de
administrador conforme al Contrato de Administracién y al Contrato de Fideicomiso, o
cualquier otra Persona que sustituya a dicho Administrador en términos del Contrato de

\.b{(«l.l.blu vl 1w

Fideicomiso y del Contrato de Administracion.

“ Afiliada” significa respecto a cualquier Persona, otra Persona que, directa o indirectamente, a
través de uno o mas intermediarios, Controle, o sea Controlada por, o se encuentre sujeta al
Control comun con dicha Persona.

“ Aportacién Inicial” significa la cantidad de $1.00 (Un Peso 00/100 M.N.), transferida por el
Fideicomitente a la Cuenta General.

“ Aportacién Minima Inicial” significa, el monto por el que se realizard la Emision Inicial en la
Fecha de Emisién Inicial, el cual deber4 ser igual o superior al 20% (veinte por ciento) del
Monto Maximo de la Emisién.

“Asamblea de Tenedores” significa una asamblea de Tenedores celebrada en términos del
Contrato de Fideicomiso.

“Asesor” significa Estrategia en Finanzas & Infraestructura, S.A. de C.V., e incluye a cualquier
entidad que lo sustituya en sus funciones.

“ Asesores Independientes” significan aquellos asesores independientes que podra contratar el
Fiduciario, previa instruccién del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, incluyendo, sin
limitacion, abogados, para que presten servicios asesoria en cualquier asunto que deba ser
discutido y/o resuelto por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segin corresponda.

A




“Auditor Externo” significa Mancera, 5.C., integrante de Ernst & Young Global, o cualquier
auditor externo de reconocido prestigio internacional, con presencia en México que sea de los
“big four”, contratado por el Fiduciario conforme a las instrucciones del Administrador, con el
consentimiento previo del Comité Técnico otorgado en una sesién en la que los miembros
designados por el Administrador y el asesor que no sean Miembros Independientes no

tendrdn derecho de voto respecto de dicho asunto.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier nacién, gobierno, dependencia, estado,
municipio o cualquier subdivisién politica de los mismos, o cualquier otra entidad o
dependencia que ejerza funciones administrativas, ejecutivas, legislativas, judiciales,
monetarias o regulatorias del gobierno o que pertenezcan al mismo.

“Banco Interacciones” significa Banco Interacciones, S.A., Institucién de Banca Multiple,

Grupo Financiero Interacciones.
“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Certificados” o “Certificados Bursatiles” significa, conjuntamente, los certificados bursétiles
fiduciarios de desarrollo, sin expresién de valor nominal, no amortizables que sean emitidos
por el Fiduciario de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, el Acta de
Emision, los Titulos, las disposiciones de los Articulo 61, 62, 63, 63 Bis fraccién I, 64, 64 Bis, 64
Bis 1y 64 Bis 2 de la LMV y de conformidad con la Ley Aplicable.

“Circular Unica” significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de
Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la
Federacién el 19 de marzo de 2003, segtin las mismas hayan sido modificadas o reformadas.

“CNBV” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
“Co-Inversionista_Tercero” significa aquellas Personas con las que, previa instruccién del

Administrador, el Fideicomiso tendra derecho a realizar Inversiones conjuntamente, siempre y
cuando dichas Personas no sean Afiliadas del Administrador.

“Comisién _por Administracién” significa la comisién por administracién que el
Administrador tendrd derecho a recibir en la Fecha de Emisién Inicial y dentro de los primero
5 (cinco) Dias Habiles al inicio de cada trimestre calendario de conformidad con el Contrato de
Administraciéon, en un monto equivalente a: (i) durante el Periodo de Inversién, el 1.65% (uno
punto sesenta y cinco por ciento) anual sobre el Monto Méximo de la Emisién al altimo dia de
dicho trimestre mas el IVA correspondiente; (ii) si el Periodo de Inversién se extiende de
conformidad con la Cldusula 6.5 del Contrato de Fideicomiso, durante dicho periodo de
extension, 1.66% (uno punto sesenta y cinco por ciento) anual sobre el Monto Neto Invertido
de los Tenedores mas el IVA correspondiente; y (iii) una vez concluido el Periodo de
Inversién, el 1.65% (uno punto sesenta y cinco por ciento) anual sobre el Monto Neto Invertido

de los Tenedores més el IVA correspondiente.

“Comité Técnico” significa el comité técnico establecido de conformidad con el Articulo 80 de
la LIC y conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.




“Competidor” significa cualquier Persona (directamente, o a través de cualquier Afiliada o
subsidiaria) cuyas actividades representen, durante cualquier periodo, o que durante
cualquier periodo dicha Persona (directamente, o a través de cualquier Afiliada o subsidiaria)
se ostente como participante en negocios que representen una competencia con respecto de las
actividades del Fideicomiso, del Administrador, del Asesor o de sus respectivas subsidiarias,
en cada caso, segtn lo determine el Administrador con base en informacién publica o
informacién de otro modo obtenida legalmente por el Administrador, respecto a dicho
Competidor; en el entendido, que (i) no se considerardn “competidores” a las empresas que
califiquen como “administradoras de fondos para el retiro” en los términos de la Ley de los
Sistemas de Ahorro para el Retiro ni a sus empleados o representantes, (ii) un Tenedor no serd
considerado como Competidor del Fideicomiso por el solo hecho de haber adquirido
certificados de capital de desarrollo o certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de
inversion emitidos por otro fideicomiso emisor, y (i) un miembro del Comité Técnico no sera
considerado como Competidor del Fideicomiso por el solo hecho de que dicho miembro haya
sido también designado miembro del comité técnico en otros fideicomisos emisores de
certificados bursatiles considerados como certificados de capital de desarrollo o certificados

bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion.

“Compromiso por Certificado” significa el nimero de Certificados emitidos en una Emision
Adicional que un Tenedor debe suscribir por cada Certificado del que sea titular en la Fecha
de Registro correspondiente, segiin se determine de conformidad con la férmula prevista en el
Contrato de Fideicomiso.

“Compromisos _Restantes de los Tenedores” significa, respecto de cualquier fecha de
determinacién, la diferencia entre (a) el Monto Méximo de la Emision menos (b) el monto de
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las aportaciones realizadas por los Tenedores al Fideicomiso a dicha fecha de determinacion

mediante la suscripcién de Certificados, ya sea en la Emision Inicial o en Emisiones
Adicionales conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en la Clausula
VII del Contrato de Fideicomiso (pero excluyendo cualesquier cantidades depositadas en la
Cuenta para Llamadas de Capital que no se usen para los fines previstos en la Llamada de
Capital respectiva que sean distribuidos a los Tenedores dentro de los 45 (cuarenta y cinco)
dias naturales siguientes a la fecha en que se hayan depositado dichos montos en la Cuenta
para Llamadas de Capital, conforme a lo previsto en el inciso (s) de la Clausula 7.1. del
Contrato de Fideicomiso); en el entendido, los Compromisos Restantes de los Tenedores se
ajustaran para tomar en cuenta los efectos de cualquier Incumplimiento de Llamadas de
Capital (incluyendo la dilucién punitiva que resulte de la misma).

“Contador del Fideicomiso” significa el Administrador o cualquier contador publico
independiente de reconocido prestigio en México contratado por el Fiduciario conforme a las
instrucciones del Administrador, segiin sea aplicable.

“Contrato” o “Contrato_de Fideicomiso” significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable
denominado numero F/2504, celebrado entre FCI Administradora, S.C.; Banco Invex, S.A.
Institucién de Banca Mltiple, Invex Grupo Financiero y Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero, Estrategia en Finanzas & Infraestructura, S.A. de C.V, y sus
respectivos anexos, segin el mismo sea modificado, total o parcialmente, adicionado,
renovado o de cualquier otra forma reformado en cualquier momento. % :



“Contrato_de Administracién” significa el contrato de administracién celebrado entre el
Fiduciario y el Administrador, segin se establece en el Contrato de Fideicomiso, y segun el
mismo sea modificado, total o parcialmente, adicionado, renovado o de cualquier otra forma

reformado en cualquier momento.

“Contrato de Asesorfa” tiene el significado que se le atribuye en la Cldusula 5.3 del Contrato
de Fideicomiso, y segtin el mismo sea modificado, total o parcialmente, adicionado, renovado
o de cualquier otra forma reformado en cualquier momento.

“Contrato de Colocacién” significa el contrato de colocacién celebrado por el Fiduciario y el
Intermediario Colocador con el fin de llevar a cabo la oferta publica restringida de los
Certificados en la Emisién Inicial, segtin se establece en el Contrato de Fideicomiso.

“Control” (incluyendo los términos “controlando”, “controlado por” y “sujeto al control
comun con”) significa, con respecto a cualquier Persona, el poder de cualquier otra Persona o
Grupo de Personas para (i) imponer, directa o indirectamente, decisiones a la asamblea
general de accionistas u érganos similares de dicha Persona, o para designar o remover a la
mayorfa de los administradores, gerentes o cargos equivalentes de dichas Personas; (ii)
mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente el ejercicio del
voto de mas de 50% (cincuenta por ciento) del capital social de dicha Persona; o (iii) dirigir,
directa o indirectamente, la administracién o politicas de una Persona, ya sea a través del
ejercicio del poder de voto, por contrato o de cualquier otra forma.

“Convenios de Lineas de Suscripcién” significa, respecto de cualquier Linea de Suscripcion, el
convenio celebrado (en adicién al contrato de apertura de crédito respectivo) entre el
Fiduciario, el Administrador y el o los acreedores de dicha Linea de Suscripcién, con la
comparecencia del Representante Comiin tnicamente para fines informativos, en virtud del
cual se establezcan, entre otras cosas, (i) el derecho del acreedor respectivo para instruir al
Fiduciario para efecto de llevar a cabo Llamadas de Capital con el objeto exclusivo de que el
Fiduciario reciba recursos suficientes para el pago de la Linea de Suscripcién correspondiente
a dicho acreedor, y (ii) los términos y condiciones bajo los cuales dicho acreedor podr4 ejercer

el derecho descrito en el inciso (i) anterior.

“Cuenta de Distribuciones” significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario a nombre
del Fideicomiso de conformidad con la Cldusula 10.1 del Contrato de Fideicomiso, para los

fines establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Reinversion” significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario a nombre
del Fideicomiso de conformidad con la Clausula 10.1 del Contrato de Fideicomiso, para los

fines establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta General” significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario a nombre del
Fideicomiso de conformidad con la Clausula 10.1 del Contrato de Fideicomiso, para los fines

establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta para Llamadas de Capital” significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario
en nombre del Fideicomiso de conformidad con la Cldusula 10.1 del Contrato de Fideicomiso,

para los efectos descritos en el mismo.
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“Cuentas del Fideicomiso” significa la referencia conjunta a la Cuenta General, la Cuenta para
Llamadas de Capital, la Cuenta de Reinversion, la Cuenta de Distribuciones y cualquier otra
cuenta y/o sub-cuenta que abra el Fiduciario a nombre del Fideicomiso conforme a las
instrucciones por escrito del Administrador de conformidad con la Cldusula 10.1 del Contrato
de Fideicomiso, respecto de las cuales el Fiduciario tendréa el tnico y exclusivo dominio,
control y derecho de realizar disposiciones.

“Desinversion” significa, respecto de cualquier Inversion, (i) la venta o enajenacion total o
parcial de los derechos fideicomisarios, valores o participaciones de capital de los Vehiculos
de Inversién que sean propietarios de dicha Inversion, (ii) la venta o enajenaci6n total o parcial
de dicha Inversién por parte de los Vehiculos de Inversion que sean propietarios de dicha
Inversién, (iii) la cesién onerosa, enajenacion o amortizacion total o parcial de cualesquier
préstamos o financiamientos otorgados a los Vehiculos de Inversién que sean propietarios de
dicha Inversién de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, y/o (iv) cualquier otra
desinversion total o parcial de dicha Inversion que se haya realizado conforme a lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso.

“Deuda Convertible” significa cualquier deuda o pasivo-que; conforme a sus términos, podra
ser convertida, a un monto predeterminado de acciones o partes sociales, representativas del
capital social de un Proyecto de Infraestructura o Vehiculo de Inversién, habiendo
transcurrido un plazo determinado de tiempo y/ o a discrecién del tenedor de los titulos de

dicha deuda.

“Deuda Estructurada” significa cualquier deuda o pasivo no convencional, o quirografaria,
incluyendo sin limitacién Deuda Convertible y Deuda Subordinada.

“Deuda Subordinada” significa cualquier deuda o pasivo, cuya prelacion y preferencia en el
pago estd subordinada en cuanto a su derecho de cobro respecto de otras deudas o pasivos.

“Dia Habil” significa cualquier dia excepto sébados, domingos y cualquier otro dia en que la
oficina principal de los bancos comerciales ubicados en la Ciudad de México estén autorizados
o requeridos para permanecer cerrados conforme al calendario anual de los dias inhébiles de
entidades financieras sujetas a la supervisién de la CNBV que anualmente publique la CNBV.

“Distribuciones” significa las distribuciones en Pesos que realice el Fiduciario a los Tenedores,
al Asesor y al Administrador, las cuales deberan de notificarse por el Fiduciario a dichos
Tenedores, a través de Emisnet, con por los menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la
fecha en que dichos fondos sean distribuidos de conformidad con la Cldusula 12.1 del
Contrato de Fideicomiso.

“Distribuciones por Desempefio” significa el conjunto de las distribuciones hechas a favor del
Administrador y el Asesor, en su cardcter de fideicomisarios en segundo lugar, conforme a los
numerales (3) y (4) del inciso (b) de la Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso.

“Documentos de la Emisién” significa la referencia conjunta al Contrato de Fideicomiso, al
Acta de Emision, al Contrato de Administracion, al Titulo, y a todos los anexos de dichos
documentos, segtin los mismos sean modificados, ya sea parcial o totalmente, adicionados o
de cualquier otra forma reformados en cualquier momento.



"Délares” y “US$” significan la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Emisién Adicional” significa cualquier emision adicional de Certificados que lleve a cabo el
Fiduciario conforme al mecanismo de Llamadas de Capital, sujeto a los términos establecidos

en el Contrato de Fideicomiso.

“Emision Inicial” significa la Aportacién Minima Inicial que realizardn los Tenedores por la
emisién de Certificados que se lleve a cabo en la Fecha de Emisién Inicial, al amparo del
Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emisién, en términos de la LMV y demas disposiciones

aplicables.

“Emisiones” significa, colectivamente, la Emisién Inicial y cualquier Emisién Adicional de
Certificados que lleve a cabo el Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato

de Fideicomiso y en el Acta de Emisién.

“Emisnet” significa el Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores a cargo
de la BMV.

“Fecha de Distribucién” significa, cualquier fecha segiin sea determinada por el
Administrador; en el entendido, que si cualquier Fecha de Distribucién no cae en un Dia

Habil, la Fecha de Distribucién serd el Dia Habil siguiente.

“Fecha de Emisioén Inicial” significa 5 de agosto de 2016 en el que los Certificados fueron

emitidos por el Fiduciario conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y del Acta de
Emisién.
“Fecha de Registro” significa la fecha identificada por el Administrador antes de cada Fecha

de Distribucién y/o como fecha de registro en la Llamada de Capital respectiva, la cual debera
ser al menos 1 (un) Dia Habil anterior a la Fecha Limite de Suscripcion.

“Fecha de Terminacién Estimada del Fideicomiso” significa la fecha en que se cumplan
aproximadamente 13 (trece) afios a partir de la Fecha de Emisién Inicial.

“Fecha Efectiva de Remocién del Administrador” significa la fecha en la que un administrador
sustituto haya sido designado por la Asamblea de Tenedores, se haya celebrado un contrato
de administracién sustituto con el Fiduciario y las cantidades pagaderas al Administrador en
términos de lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién hayan

sido totalmente pagadas y liquidadas.

“Fecha Ex-Derecho” significa la fecha que sea el Dia Habil previo a la Fecha de Registro que
corresponda, o aquella otra fecha identificada como fecha ex-derecho en el aviso de Llamada

de Capital correspondiente.

“Fecha Limite de Suscripcién” significa la fecha limite para ofrecer los Certificados que se
vayan a emitir en la Emisién Adicional, la cual deberé coincidir con el dia que ocurra 2 (dos)
Dias Habiles antes de la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emisién Adicional.

“Fideicomiso” significa el fideicomiso constituido conforme al Contrato de Fideicomiso.

al



“Fiduciario” tiene el significado que se le atribuye en el proemio del Contrato de Fideicomiso,
e incluye a cualquier entidad que lo sustituya en sus funciones.

“Fines del Fideicomiso” significa llevar a cabo todas y cada una de las actividades y cumpla
con cada una de las obligaciones descritas en la Cldusula 2.4 del Contrato de Fideicomiso y en
el Contrato de Fideicomiso, incluyendo (i) llevar a cabo la Emisién Inicial, las Emisiones
Adicionales y las Llamadas de Capital, de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso (ii) realizar Inversiones (a través de Vehiculos de Inversion) y Desinversiones
conforme a lo establecido en la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso, sujeto a las
aprobaciones del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores; (iii) administrar el Patrimonio
del Fideicomiso de conformidad con Io estabiecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar
Distribuciones de conformidad con lo establecido en la Clausula 121 del Contrato de
Fideicomiso; y (v) realizar todas aquéllas actividades que el Administrador, el Comité Técnico
0, en su caso, cualquier otra Persona que conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso
o el Acta de Emision tenga derecho a instruir por escrito al Fiduciario (incluyendo, sin
limitacion, el Representante Comin y aquéllas Personas a las cuales se les hayan delegado o
cedido dichas facultades del Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Administracién) (en cada caso, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso), o cualesquiera otros actos que el Administrador, el Comité Técnico o dicha otra
Persona considere que sean necesarios, recomendables, convenientes o incidentales a las
actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso.

“Funcionarios Clave” significa, inicialmente, Eduardo Santoyo Vasquez y José Antonio
Estrada Pérez, y posteriormente en su caso, aquellas Personas que sean designadas como
Funcionarios Clave (i) conforme al inciso (c) la Cléusula 5.2 del Contrato de Fideicomiso, o (ii)
por el Administrador, con la aprobacitr

con lo establecido en el inciso (f) de la Cldusula
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“Gastos_Continuos” significa todos y cada uno de (i) los Gastos de Inversién continuos
relacionados con cualquier Inversién existente; (if) pagos de cualquier contingencia o gastos
del Fideicomiso o de cualquier Vehiculo de Inversién o reserva de fondos para el mismo
relacionados con cualquier Inversion existente; (iii) pagos de cualquier endeudamiento del
Fideicomiso o de cualquier Vehiculo de Inversién de conformidad con la Clausula 8.1 del
Contrato de Fideicomiso; (iv) Inversiones, operaciones y desarrollos que se hubieren iniciado,
comprometido o reservado con anterioridad a la terminacién del Periodo de Inversién, o que
hayan sido comprometidas o reservadas con anterioridad al vencimiento del Periodo de
Inversion, (v) gastos del Administrador, o del Fiduciario derivados de los pagos de impuestos,
litigios e indemnizaciones relacionados con Inversiones existentes; (vi) primas de los seguros
que en su caso contrate el Administrador por cuenta del Fiduciario conforme a lo previsto en
el Contrato de Fideicomiso; (vii) gastos relacionados con el mantenimiento y monitoreo de
Inversiones existentes, incluyendo sin limitacion, honorarios y gastos de asesores legales,
financieros, fiscales y/o contables; (viii) las obligaciones de indemnizacion del Fideicomiso; y
(x) gastos de cualquier otra naturaleza relacionados con cualquier Inversion existente asi como
todos los pagos de IVA relacionados con los anteriores.

“Gastos_de Inversién” significa, respecto a cualquier Inversién o Inversion potencial
(independientemente de si la misma se lleva a cabo o no), cualesquier y todos los gastos
relacionados con dicha Inversion, incluyendo sin limitacion, (i) gastos incuridos por el




Fiduciario, y/o el Administrador para la evaluacion, analisis y auditoria (due diligence) de una
adquisicién, venta, financiamiento o cobertura relacionada con una Inversién (sea consumada
0 no), incluyendo sin limitacién, los gastos de cierre, gastos legales, fiscales, técnicos,
contables, de consultorfa financiera o gastos de contratacién con terceros en relacién con lo
anterior, asi como los viaticos relacionados; (ii) gastos y comisiones de acreditantes, bancos de
inversién y otras fuentes de financiamiento en relacién con la estructuracién de un
financiamiento para una potencial Inversién; (ili) comisiones por disolucién (breakup fees)
pagaderos por el Fideicomiso en relacién con cualquier potencial Inversién que finalmente no
sea llevada a cabo; (iv) depdsitos o anticipos de efectivo u otros activos que se pierdan en
relacién con una potencial Inversién que finalmente no sea realizada; (v) honorarios,
comisiones o gastos incurridos por los Vehiculos de Inversién necesarios para llevar a cabo
Inversiones; (vi) gastos incurridos por el Fiduciario y/o el Administrador para el
otorgamiento o revocacién de poderes relacionados con una Inversion; (vii) gastos incurridos
por el Fiduciario y/o el Administrador para la contratacién de operaciones financieras y/o
coberturas respecto de tasas de interés en relacién con financiamientos obtenidos por el
Fideicomiso o por los Vehiculos de Inversién, para una potencial Inversién; (viii) honorarios,
comisiones o gastos incurridos por el Fiduciario y/o el Administrador para el pago de capital
de trabajo, incluyendo, pagos de contratacién de personal, renta de inmuebles, contratacién de
servicios de telecomunicaciones y traduccién de documentos; (ix) gastos incurridos por el
Fiduciario y/o el Administrador para la contratacién de licencias de software; (x) gastos
incurridos por el Fiduciario y/o el Administrador para la contratacién de seguros, fianzas y
garantias en relacién con una Inversién o potencial Inversion, y (xi) gastos derivados de pagos
de permisos, derechos, comisiones, depésitos, impuestos, tramites administrativos, litigios e
indemnizaciones derivados de cualquier Inversién o Inversién potencial.

“Gastos de la Emisién Inicial” significa todos y cada uno de los gastos, comisiones, cuotas,
honorarios y demads erogaciones que se generen con motivo de la constitucién del Fideicomiso
y la Emision Inicial, incluyendo, sin limitacién, (i) todos los pagos de derechos por estudio y
tramite ante la CNBV y la BMV; (ii) todos los pagos de derechos que deban ser cubiertos por el
registro y listado de los Certificados en el RNV y en la BMV; (iii) todos pagos que deban
hacerse a Indeval por el deposito del Titulo que evidencia los Certificados de la Emisién
Inicial; (iv) los honorarios y gastos del Representante Comun por la aceptacién de su cargo; (v)
los honorarios y gastos del Fiduciario por la aceptacién de su cargo y por la administracién del
primer afio; (vi) los honorarios y gastos iniciales del Auditor Externo en relacién con la
constitucién del Fideicomiso y la emisién de los Certificados en la Emisién Inicial; (vii) los
honorarios y gastos del Proveedor de Precios; (viii) los honorarios y gastos iniciales del
Valuador Independiente; (viii) los honorarios y gastos de otros auditores, asesores fiscales,
asesores legales y otros asesores con respecto a la constitucion del Fideicomiso y la Emisién
Inicial; (x) las comisiones, honorarios y gastos pagaderos a los Intermediarios Colocadores de
conformidad con el Contrato de Colocacién y las comisiones, honorarios y gastos pagaderos a
los Agentes Estructuradores, incluyendo, sin limitacién, los gastos de viaje, gastos y costos de
impresion, y los gastos incurridos por el Fideicomiso o el Administrador que deban ser
reembolsados a los Intermediarios Colocadores o a los Agentes Estructuradores), en relacion
con la negociacién y preparacién de los documentos para la constitucién del Fideicomiso y la
Emision Inicial; (xi) gastos relacionados con la promocién de la oferta publica restringida de
los Certificados de la Emisién Inicial; y (xii) cualquier monto de IVA que se genere en relacién

con lo anterior.




“Gastos_de Mantenimiento” significa todos y cada uno de los gastos, comisiones, cuotas,
honorarios y demds erogaciones que se generen con motivo de, o que sean necesarias para, el
mantenimiento de la emisién de los Certificados, incluyendo, sin limitacioén, (i) los honorarios
y gastos del Representante Comtn ; (ii) los honorarios y gastos del Fiduciario; (iii) los gastos
necesarios para mantener el registro de los Certificados en el RNV (iv) los gastos necesarios
para mantener el listado de los Certificados en la BMV; (v) la Comisi6n por Administracion;
(vi) los honorarios y gastos del Auditor Externo en relacién con los servicios prestados al
Fideicomiso; (vii) los honorarios y gastos del Proveedor de Precios pagaderos por el
Fiduciario, incluyendo cualesquiera costos y gastos derivados de la valuacién de los
Certificados y de los Vehiculos de Inversién por dicho Proveedor de Precios; (viii) los
honorarios de los demas auditores, contadores, asesores fiscales y abogados que asesoren al
Fiduciario, asf como al Administrador en relacién con el Fideicomiso o cualquier Vehiculo de
Inversion; (ix) los gastos incurridos por el Administrador en relacién con las obligaciones del
Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracion; (x)
todos los gastos derivados de la elaboracion de los reportes que deban ser entregados
conforme al Contrato de Fideicomiso y la Circular Unica; (xi) los gastos derivados del
otorgamiento de poderes conforme al Contrato de Fideicomiso; (xii) cualquier gasto incurrido
por el Fiduciario en la entrega de informacion al Administrador conforme a lo establecido en
la Clausula 14.2 del Contrato de Fideicomiso; (xiii) cualesquiera gastos y costos incurridos en
relacion a la contratacién y reemplazo de cualquier asesor del Fideicomiso (incluyendo, sin
limitacion, el Representante Comin, el Contador del Fideicomiso, el Auditor Externo, el
Valuador Independiente y el Proveedor de precios, en caso de ser aplicable); (xiv) cualquier
compensacién, que en su caso aplique, pagadera a los miembros del Comité Técnico
designados por el Administrador o al Asesor como Miembros Independientes; (xv)
cualesquier gastos y costos derivados de la contratacion de polizas de seguro para

responsabilidad de funcionarios y d s, de conformidad con la Clausula 20.2 del

Contrato de Fideicomiso, (xvi) cualesquiera gastos y costos derivados del mecanismo de
Llamada de Capital previsto en la Cldusula 7.1 del Contrato de Fideicomiso y la emisién de
Certificados adicionales bajo una Emisién Adicional (incluyendo costos y gastos de la
respectiva actualizacion ante la CNBV), (xvii) cualesquiera gastos y costos derivados de los
avaltos preparados por un Valuador Independiente, incluyendo, sin limitacion, los honorarios
de dicho Valuador Independiente; (xviii) cualesquiera otros gastos incurridos por el Fiduciario
o el Representante Comtn de conformidad con el Contrato de Fideicomiso o la Ley Aplicable,
(xix) cualesquiera gastos y costos derivados de las politicas y planes de compensacion para los
miembros del Comité Técnico; y (xx) cualquier monto de IVA que se genere en relacién con lo
anterior; en el entendido, que el término “Gastos de Mantenimiento” no incluye los salarios y
demas compensaciones de los empleados y funcionarios del Administrador o del Asesor,
gastos de oficinas del Administrador o del Asesor, las Distribuciones por Desempeno, ni
cualesquier Gastos de Inversion.

“Grupo Financiero Interacciones” significa Grupo Financiero Interacciones, S.A. de C.V.

“Impuestos” significa cualesquiera impuestos, contribuciones, derechos, aprovechamientos,
penalizaciones, intereses y demds responsabilidades fiscales que resulten pagaderas,
impuestas o determinadas o que pudieran gravar cualquier parte del Patrimonio del
Fideicomiso o las actividades relativas al cumplimiento de los Fines del Fideicomiso.
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“Incumplimiento de Llamadas de Capital” significa el incumplimiento de un Tenedor para
suscribir y pagar en su totalidad los Certificados emitidos en una Emisién Adicional de
conformidad con el mecanismo de Llamadas de Capital previsto en la Clausula 7.1 del

Contrato de Fideicomiso.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

“Intermediario Colocador” significan los intermediarios colocadores que celebren el Contrato
de Colocacién con el Fiduciario y que en su momento coloquen los Certificados entre el gran

ptblico inversionista.

“Inversién de Seguimiento” significa cualquier Inversién adicional realizada por el
Fideicomiso respecto de cualquier Inversién existente que pudiera ser apropiada o necesaria
para preservar, proteger o mejorar dicha Inversién existente, segin lo determine el
Administrador, y, en caso de ser aplicable, de conformidad con lo previsto en la Clausula 4.1
(b) y 4.2 (I)(ii) y (iii) del Contrato de Fideicomiso, con la autorizacién previa del Comité

Técnico o la Asamblea de Tenedores, segiin sea el caso.

“Inversiones” significa la referencia conjunta a las inversiones que llevard a cabo el
Fideicomiso, indirectamente a través de Vehiculos de Inversién, en cualquier tipo de
actividades relacionadas con la adquisicién, planeacién, disefio, construccion, desarrollo,
operacién y mantenimiento de Proyectos de Infraestructura en México, y a cualesquier
Inversiones de Seguimiento y pagos de cualesquiera Gastos Continuos y Gastos de Inversion

relacionados con dichas inversiones.

“Inversiones Permitidas” significan las inversiones (1) en Pesos, (i) en valores a cargo del
gobierno federal de México inscritos en el RNV, denominados en Pesos, de corto plazo y de
liquidacién inmediata; o (ii) en instrumentos de deuda gubernamentales emitidos por el
gobierno federal de México; o (2) en Délares, en valores gubernamentales emitidos por el
gobierno federal de los Estados Unidos de América o por el Departamento del Tesoro de dicho
pais, y denominados en Doélares, en las cuales el Fiduciario deberd, de conformidad con las
instrucciones del Administrador, invertir cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas
del Fideicomiso; en el entendido, que el Fideicomiso tendra prohibido (i) adquirir acciones o
titulos de crédito que las representen inscritos en el RNV, emitidas por sociedades que hayan
sido objeto de oferta ptblica en el extranjero, e (ii) invertir en fondos de inversién u otros
instrumentos ofrecidos por Banco Interacciones, o con cualquier otra entidad que forme parte

del Grupo Financiero Interacciones.

“Inversionista Aprobado” significa cualquiera de los siguientes inversionistas mexicanos: (i)
una sociedad de inversién especializada en fondos para el retiro, (ii) una institucién de crédito,
(iii) una institucién de seguros y fianzas, (iv) una casa de bolsa, (v) un fideicomiso o vehiculo
administrado por la Administracion Puablica Federal especializado en la inversion de
proyectos de infraestructura, (vi) un organismo descentralizado de servicio social de vivienda,
y (vii) una sociedad de inversién que, y cualquier otra Persona cuya deuda, se encuentre
calificada con grado de inversién por cuando menos dos instituciones calificadoras aprobadas
para operar como tal por la CNBYV, en cada caso, que no sean Competidores.
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“IVA" significa el impuesto al valor agregado y demds impuestos y contribuciones similares
que sean aplicables y/o que lo sustituyan de tiempo en tiempo.

“Ley Aplicable” significa, respecto de cualquier circunstancia descrita en el Contrato de
Fideicomiso, cualesquiera leyes, reglas, reglamentos, codigos, y demés disposiciones de
carécter general aplicables en México a dicha circunstancia, ast como las 6rdenes, decretos,
sentencias, mandatos judiciales, avisos o convenios validos y vigentes emitidos, promulgados
o celebrados por cualquier Autoridad Gubernamental que sean aplicables a dicha
circunstancia.

“LFIORPI” significa la Ley Federal para la Prevencién e Identificacion de Operaciones con
Recursos de Procedencia Ilicita, segin la misma sea modificada o adicionada en cualquier
momento.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segin la misma sea
modificada y/o adicionada en cualquier momento.

“LIC" significa la Ley de Instituciones de Crédito, segtin la misma sea modificada y/o
adicionada en cualquier momento.

“Linea de Suscripcién” significa cualquier contrato de apertura de crédito, simple o
revolvente, a celebrarse o contratarse por el Fiduciario, a efecto de financiar total o
parcialmente cualquier Inversién o pagar gastos del Fideicomiso, Pagos de Inversion o
pasivos, en cada caso, a través de montos obtenidos como préstamos previo a, conjuntamente
con, en sustitucién o en ausencia de, Llamadas de Capital, la cual estard garantizada o
respaldada con el derecho a recibir las cantidades de dinero que aporten Ios Tenedores bajo
cualquier Llamada de Capital.

“Lineamientos de Inversién” significa los lineamientos de Inversién que se describen en el
documento que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo “C”, segtn los mismos
sean modificados de tiempo en tiempo de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

“Llamada de Capital” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion
“Llamadas de Capital” del presente Titulo.

“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores, segin la misma sea modificada y/o
adicionada en cualquier momento.

“Memorandum de Inversién” significa el documento preparado por el Administrador en el
cual especifica todos los términos y condiciones de una Inversién previamente analizada, asi
como, en caso de que el Asesor no haya sido removido con o sin causa conforme al Contrato
de Asesoria, los resultados y recomendaciones de las entidades correspondientes del Grupo
Financiero Interacciones encargadas del anélisis de dicha Inversion.

“Meéxico” significa los Estados Unidos Mexicanos.



“Miembro Independiente” significa cualquier miembro del Comité Técnico que califique como
Persona Independiente y que sea designada como Miembro Independiente del Comité

Técnico.

“Monto de la Emisién Inicial” significa el monto total en Pesos (sin deducciones) recibido por
el Fiduciario derivado de la Emisién Inicial de conformidad con el Contrato de Fideicomiso,
por un monto igual o superior al 20% (veinte por ciento) del Monto Méaximo de la Emision.

“Monto Distribuible” significa el monto en Pesos que serd distribuido a los Tenedores y al
Administrador en cada Fecha de Distribucién, segun lo determine el Administrador a su
discrecién, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

“Monto Méximo de la Emisién” significa $3,500,000,000.00 (tres mil quinientos millones de
Pesos 00/100 M.N.); en el entendido, que (a) el Monto de la Emision Inicial (el cual debera ser
equivalente al monto de la Aportacién Minima Inicial) y de la Emisiones Adicionales que se
realicen con motivo de las Llamadas de Capital conforme al Contrato de Fideicomiso, no
deberan exceder del Monto Maximo de la Emisién; (b) la Aportacion Inicial no computara
para los efectos de calcular el Monto Méaximo de la Emision; y (c) el Monto Méximo de la
Emision se ajustaréd en la medida que algin Tenedor no cumpla con alguna Llamada de
Capital para reflejar el efecto de dicho incumplimiento (y de la dilucién que resulte como
consecuencia de dicho incumplimiento) respecto del Monto Méaximo de la Emisién.

“Monto Neto Invertido de los Tenedores” significa el resultado de (a) la suma de (i) el Monto
de la Emisién Inicial que haya sido efectivamente desembolsado de la Cuenta General para
realizar Pagos de Inversién, cuyos montos se consideraran que forman parte del Monto Neto
Invertido de los Tenedores en la fecha de dicho desembolso, y (ii) los montos totales aportados

por los Tenedores de conformidad con todas las Llamadas de Capital para realizar Pagos de,

Inversion, cuyos montos se consideraran que forman parte del Monto Neto Invertido de los
Tenedores en la fecha en que dichos montos se encuentren efectivamente depositados en la
Cuenta para Llamadas de Capital y sean utilizados para llevar a cabo dichos Pagos de
Inversién, menos (b) la suma de (i) los montos descritos en el inciso (a) anterior que hayan
sido declarados como pérdidas por el Administrador, mas (ii) los montos que resulten de una
Desinversiéon (excluyendo cualquier refinanciamiento) que sean distribuidos a los Tenedores,
el Asesor y al Administrador como un retorno de capital con respecto a las Inversiones
(incluyendo Inversiones de Seguimiento) y tomando en cuenta el pago de cualesquier Gastos
Continuos, Gastos de Inversién y Gastos de Mantenimiento relacionados con dicha Inversién.

“Monto Total Invertido de los Tenedores” significa, en cualquier fecha de determinacion, la
suma de (a) el Monto de la Emisién Inicial que haya sido efectivamente desembolsado de la
Cuenta General para realizar Pagos de Inversién, cuyos montos se consideraran que forman
parte del Monto Total Invertido de los Tenedores en la fecha de dicho desembolso, y (b) los
montos totales aportados por los Tenedores de conformidad con todas las Llamadas de
Capital para realizar Pagos de Inversién, cuyos montos se consideraran que forman parte del
Monto Total Invertido de los Tenedores en la fecha en que dichos montos se encuentren
efectivamente depositados en la Cuenta para Llamadas de Capital y sean utilizados para
llevar a cabo dichos Pagos de Inversién; en el entendido, que (i) los montos desembolsados de
la Cuenta de Distribuciones para realizar Pagos de Inversién no se consideraran que forman
parte del Monto Total Invertido de los Tenedores para efectos de la Cldusula 12.1 del Contrato
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de Fideicomiso; y (ii) cualesquier cantidades depositadas en la Cuenta para Llamadas de
Capital que no se usen para los fines previstos en la Llamada de Capital respectiva que sean
distribuidos a los Tenedores dentro de los 45 (cuarenta y cinco) dfas naturales siguientes a la
fecha en que se hayan depositado en la Cuenta para Llamadas de Capital conforme a lo
previsto en el inciso (s) de la Clausula 7.1. del Contrato de Fideicomiso no seran consideradas
como parte del Monto Total Invertido de los Tenedores para efectos de la Clausula 12.1 del
Contrato de Fideicomiso. Para efectos de calcular el Monto Total Invertido de los Tenedores,
cualquier cantidad en Délares usada para hacer pagos que comprendan el Monto Total
Invertido de los Tenedores se consideraran convertidas a Pesos al tipo de cambio para
solventar obligaciones en moneda extranjera pagaderas en México publicado por el Banco de
Meéxico en el Diario Oficial de la Federacién en la fecha que dichos pagos sean realizados.

“Normas _Internacionales de Informacién Financiera (IFRS)” significa las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (International Financial Reporting Standards) segtn
las mismas sean emitidas de tiempo en tiempo por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board).

“Pagos de Inversién” significa cualesquiera pagos que realice el Fideicomiso con los montos
depositados en la Cuenta General o en la Cuenta para Llamadas de Capital para (i) llevar a
cabo Inversiones o Inversiones de Seguimiento en los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso, el Contrato de Administracién y el Contrato de Asesoria; (ii) pagar los Gastos de
Inversion conforme a su Porcentaje de Participacion en la Inversién respectiva; (iii) pagar
Gastos Continuos conforme a su Porcentaje de Participacion en la Inversién respectiva; (iv)
pagar los Gastos de la Emisi6n Inicial; (v) pagar los Gastos de Mantenimiento; y (vi) pagar el
principal y/ o los intereses bajo cualquier endeudamiento o Linea de Suscripcion asumida por

“Patrimonio_del Fideicomiso” significa los siguientes activos, derechos y obligaciones: (a) la
Aportacién Inicial; (b) el Monto de la Emision Inicial; (c) los derechos fideicomisarios o
participaciones de capital de Vehiculos de Inversién que adquiera el Fiduciario para realizar
Inversiones conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como los frutos y
rendimientos derivados de los mismos; (d) todos y cualesquiera derechos de crédito derivados
de o relacionados con cualquier crédito o financiamiento otorgado por el Fiduciario,
incluyendo cualquier derecho de crédito derivado de préstamos otorgados por el Fiduciario a
cualquier Vehiculo de Inversién conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi
como cualesquiera documentos de crédito derivados de o relacionados con dichos derechos de
crédito (incluyendo, sin limitacion, cualesquier pagarés o instrumentos de garantia
relacionados con los mismos); () cualesquiera recursos y demas activos, bienes o derechos
que reciba el Fiduciario como resultado de las Inversiones que realice en los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, o como consecuencia de una Desinversién de las
mismas; (f) en su caso, los contratos de cobertura que celebre el Fiduciario en los términos de
la Clausula 9.1 del Contrato de Fideicomiso; (g) todas y cada una de las cantidades que
deriven de las Emisiones, las Llamadas de Capital, las Inversiones Permitidas, asi como cada
una de las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; (h) los Compromisos
Restantes de los Tenedores; (i) todos y cada uno de los demés activos y derechos cedidos al,
y/o adquiridos por el Fiduciario, asf como las obligaciones que asuma para los Fines del
Fideicomiso de conformidad con, o segn lo previsto en, el Contrato de Fideicomiso; (; y (j)
todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los accesorios, frutos, productos y/o




rendimientos derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores,
incluyendo los derechos derivados de o relacionados con la inversién u operacién del
Fideicomiso incluyendo, sin limitacién, el cobro de multas y penalidades por incumplimiento

de contratos y otros derechos similares.

“Periodo de Inversién” significa el periodo de 5 (cinco) afios contados a partir de la Fecha de

la Emisién Inicial.

“Persona” significa cualquier persona fisica o persona moral, fideicomiso, asociacién en
participacién, sociedad civil o mercantil, Autoridad Gubernamental o cualquier otra entidad

de cualquier naturaleza.

“Persona Independiente” significa cualquier Persona que cumpla con los requisitos del
Articulo 24, pérrafo segundo, y del articulo 26 de la LMV; en el entendido, de que dicha
independencia se calificard respecto de los Vehiculos de Inversién, del Administrador y, en la
medida en la que el Contrato de Asesoria permanezca vigente, al Asesor, o cualquier Persona

Relacionada con dichas entidades.

“Persona Relacionada” tiene el significado que se le atribuye al término “Persona
Relacionada” conforme a la fraccion XIX del articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores.

“Personal” significa cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente del

Representante Comun.
“Pesos” y “$” significa la moneda de curso legal en México.

“Porcentaje de Participacién del Administrador” significa, respecto de los Gastos de Inversion
o Gastos Continuos relacionados con alguna Inversion, el resultado de dividir (i) el monto
total invertido por el Administrador, directamente o a través de cualquiera de sus
subsidiarias, en dicha Inversi6n, entre (ii) el monto total invertido por el Fideicomiso, por el
Administrador y por el Asesor, directamente o a través de cualquiera de sus subsidiarias, en

dicha Inversion.

“Porcentaje de Participacién del Asesor” significa, respecto de los Gastos de Inversién o
Gastos Continuos relacionados con alguna Inversion, el resultado de dividir (i) el monto total
invertido por el Asesor, directamente o a través de cualquiera de sus subsidiarias, en dicha
Inversion, entre (ii) el monto total invertido por el Fideicomiso, por el Administrador y por el
Asesor, directamente o a través de cualquiera de sus subsidiarias, en dicha Inversién.

“Porcentaje de Participacién del Fideicomiso” significa, respecto de los Gastos de Inversién o
Gastos Continuos relacionados con alguna Inversién, el resultado de dividir (i) el monto total
invertido por el Fideicomiso, en dicha Inversién, entre (ii) el monto total invertido por el
Fideicomiso, por el Asesor y por el Adrrurustrador directamente o a través de cualquiera de

sus subsidiarias, en dicha Inversién.

“Porcentajes de Participacién” significa la referencia conjunta al Porcentaje de Participacién
del Administrador, al Porcentaje de Participacién del Asesor y al Porcentaje de Participacién

del Fideicomiso.




“Presidente” significa el miembro del Comité Técnico que sea designado como presidente del
Comité Técnico en la Sesién Inicial del Comité Técnico.

“Proveedor de Precios” significa cualquier proveedor de pfecios que sea contratado por el
Fideicomiso conforme a la Cldusula 14.1 inciso (b) del Contrato de Fideicomiso.

“Proyectos de Infraestructura” significa aquellos proyectos de infraestructura considerados
como de alta, media y baja complejidad en México en cualquier sector, incluyendo, sin
limitacién, (i) la construccién, instalacién, ampliacion, adecuacién, remodelacion, restauracién,
conservacién y mantenimiento de todo tipo de edificaciones para fines educativos, de
servicios médicos, penitenciarios o de readaptacion social, ciudades administrativas, museos y
hospitalarios; (i) la construccién, explotacién, uso, aprovechamiento, conservacion  y
mantenimiento de plantas de tratamiento de agua, plantas potabilizadoras de agua, plantas de
distribucién de agua, acueductos, sistemas de transportacién de agua, plantas desalinizadoras
y otras obras de infraestructura hidrdulica relacionadas; (iii) la construccién, operacion,
administracion, explotacién, conservacion y mantenimiento de carreteras, caminos,
libramientos, autopistas y/o puentes, y obras relacionadas; (iv) la construccién, operacion,
explotacién, conservacién y mantenimiento de obras relacionadas a estaciones y terminales
aéreas, portuarias, ferroviarias y camioneras, tales como estacionamientos y obras similares,
pudiendo estar o no relacionados con dichas estaciones o terminales; (v) la prestacion y
operacién de servicios de recoleccién, manejo, traslado y confinamiento de residuos s6lidos no
peligrosos; (vi) la construccion, operacién, explotacién, conservacion y mantenimiento de
obras relacionadas con los sectores energético, incluyendo sin limitar gas y petroleo,
gasoductos, oleoductos, energias renovables tales como proyectos fotovoltaicos, edlicos e
hidroeléctricos y electricidad asi como comunicaciones-, telecomunicaciones y servicios para
estas; y (vii) la realizacion de obras de infraestructura similares, consideradas com m
o baja complejidad.
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“Recursos Netos de la Emisién Inicial” significa el monto resultante de restar del Monto de la
Emision Inicial los Gastos de la Emision Inicial.

“Reglamento de la BMV” significa el Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores,
publicado en el Boletin de la BMV el 24 de octubre de 1999, segtin el mismo sea modificado
y/ o adicionado en cualquier momento.

“Reinversién” significa cualquier Inversion que se realice con los montos que sean transferidos
de la Cuenta de Distribuciones a la Cuenta de Reinversién conforme a lo establecido en la
Clausula 6.6 del Contrato de Fideicomiso.

“Reporte Anual” significa el reporte anual que el Administrador debera preparar y entregar al
Fiduciario, al Representante Comun y al Comite Técnico, a mas tardar el 30 de abril de cada
afio calendario durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso.

“Representante Comun” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo
Financiero en su caracter de representante comun de los Tenedores.

“Reserva para Gastos” significa la reserva que el Fiduciario mantendra en deposito en la
Cuenta General para el pago de Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso, mas los montos



que resulten necesarios para cumplir con las obligaciones de pago de la Comisién por
Administracién, para realizar Inversiones e Inversiones de Seguimiento y para realizar
cualesquiera otros pagos y gastos que el Fideicomiso deba realizar conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracién, segin dichos montos sean
determinados por el Administrador a su entera discrecién de tiempo en tiempo.

“Reserva para Gastos de Asesoria” significa la reserva creada dentro de la Cuenta General
para pagar los honorarios, gastos y costos relacionados con la contratacién de Asesores
Independientes, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

“"RNV" significa el Registro Nacional de Valores.

“RUG” significa el Registro Unico de Garantias Mobiliarias.

“Secretario” significa la Persona que sea designado como secretario del Comité Técnico en la
Sesién Inicial del Comité Técnico.

“Sesidén Inicial” tiene el significado que se le atribuye en el inciso (n) de la Clausula 4.2 del
Contrato de Fideicomiso.

“SHCP” significa la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico.

“Tenedor” significa cada titular de Certificados.

“Titulo” significa el presente titulo que ampara los Certificados Bursétiles.

“Valuador Independiente” significa cualquier valuador de reconocido prestigio y con
experiencia en el sector de infraestructura que sea aprobado por el Comité Técnico en una

sesién en la que los miembros designados por el Administrador y el Asesor que no sean
Miembros Independientes no tendrdn derecho a emitir su voto respecto de dicho punto.

“Vehiculo de Inversién” significa cualquier fideicomiso, entidad mercantil o vehiculo de
propésito especifico constituido o creado en México mediante el cual se realizaran Inversiones,
directa o indirectamente, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

“Vehiculo Paralelo” significa cualesquier vehiculos de inversién constituidos en México,
Canadd o en cualquier jurisdiccién, para que lleven a cabo Inversiones conjuntas con el
Fideicomiso conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

CARACTERISTICAS

Tipo de Oferta: Oferta ptiblica restringida.

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo

Financiero } B

FCI Administradora S.C., y Estrategia en Finanzas &

Emisor:

Fideicomitentes:



Fideicomisarios en
Primer Lugar:

Fideicomisarios en
Segundo Lugar:

Administrador:
Asesor:

Tipo de Instrumento:

Valor Nominal de los
Certificados:

Namero de Certificados
emitidos en la Emision
Inicial:

Numero de Certificados
emitidos en la Primera
Emision Adicional:

Nimero de Certificados
emitidos en la Segunda
Emisién Adicional:

Nuamero de Certificados
emitidos en la Tercera
Emision Adicional:

Namero de Certificados
emitidos en la Cuarta
Emision Adicional:

Infraestructura, S.A. de C.V., una subsidiaria de Banco Mercantil
del Norte, Sociedad Anénima, Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte, como causahabiente por fusién de
Banco Interacciones, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo
Financiero Interacciones.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

FCI Administradora S5.C., Finanzas &

Infraestructura, S.A. de C.V.

y IHstrategia en

FCI Administradora, 5.C.
Estrategia en Finanzas & Infraestructura, S.A. de C.V.

Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, a los que se
refiere el Articulo 63 Bis 1 fraccién I de la LMV, Articulo 7,
fraccion VI de la Circular y la disposicion 4.007.03 del
Reglamento de la BMV, a ser emitidos por el Fiduciario bajo el
mecanismo de Llamadas de Capital conforme a lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién, la LMV, la
Circular Unica y demas disposiciones aplicables, a ser inscritos
en el RNV y listados en la BMV.

“FCICK 16",

AN

Los Certificados seran sin expresién de valor nominal.

7,000 (siete mil) Certificados Bursitiles.

7,739 (siete mil setecientos treinta y nueve) Certificados (la
“Primera Emision Adicional”).

27,935 (veintisiete mil novecientos treinta y cinco) Certificados (la
“Segunda Emisién Adicional”).

26,395 (veintiséis mil trescientos noventa y cinco) Certificados (la
“Tercera Emision Adicional”).

95,986 (noventa y cinco mil novecientos ochenta y seis)
Certificados (la “Cuarta Emision Adicional”).




Niuimero de Certificados
emitidos en la Quinta
Emisién Adicional:

Numero de Certificados
emitidos en la Sexta
Emisién Adicional:

Niimero de Certificados
emitidos en la Séptima
Emision Adicional:

Numero de Certificados
emitidos en la Octava
Emisiéon Adicional:

Niimero total de
Certificados en
circulacion
(considerando la
Emision Inicial, la
Primera Emision
Adicional, la Segunda
Emision Adicional, la
Tercera Emision
Adicional, la Cuarta
Emisiéon Adicional, la
Quinta Emision
Adicional, la Sexta
Emisiéon Adicional, Ia
Séptima Emision
Adicional y la Octava
Emisién Adicional):

Fecha de Emisién
Inicial:

Fecha de la Primera
Emision Adicional:

Fecha de la Segunda
Emisiéon Adicional:

Fecha de la Tercera
Emision Adicional:

Fecha de la Cuarta

73,588 (setenta y tres mil quinientos ochenta y ocho) Certificados
(la “Quinta Emisién Adicional”).

121,585 (ciento veintiin mil quinientos ochenta y cinco)
Certificados (la “Sexta Emision Adicional”).

268,784 (doscientos sesenta y ocho mil setecientos ochenta y
cuatro) Certificados (la “Séptima Emision Adicional”).

63,985 (sesenta y tres mil novecientos ochenta y cinco)
Certificados (la “Octava Emisién Adicional”).

692,997 (seiscientos noventa y dos mil novecientos noventa y siete)
Certificados.

5 de agosto de 2016.

19 de diciembre de 2016.

3 de mayo de 2018. ,,2:-{
9 de agosto de 2019.

27 de abril de 2020.



Emision Adicional:

Fecha de la Quinta
Emisiéon Adicional:

Fecha de la Sexta
Emision Adicional:

Fecha de la Séptima
Emision Adicional:

Fecha de la Octava
Emisién Adicional:

Plazo de Vigencia de la
Emision:

Fecha de Vencimiento:

Denominacion:

Precio de Colocacion de
la Emision Inicial:

Precio de Colocacién de
la Primera Emision
Adicional:

Precio de Colocacién de

24 de marzo de 2021.

17 de septiembre de 2021.

11 de marzo de 2022.

17 de febrero de 2023.

4,745 (cuatro mil setecientos cuarenta y cinco) dfas, equivalentes
a aproximadamente 156 (ciento cincuenta y seis) meses,
equivalentes a aproximadamente 13 (trece) afios contados a partir

Toarhas da Haniciln a1
de la Fecha de Emisién Inicial, en el entendido que dicho plazo

podré extenderse de conformidad con el Contrato de FldQICOD’uSO
previa resolucién de la Asamblea de Tenedores que cumpla con
los requisitos establecidos en el articulo 220 de la LGTOC. Para
efectos de lo anterior, el Fiduciario debera llevar a cabo el canje y
depésito de un nuevo Titulo en el cual se indique el plazo de los

Certificados Bursatiles, de conformidad con la Ley Aplicable

2 de agosto de 2029; en el entendido, que dicha fecha de
vencimiento podrd extenderse de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso previa resolucion de la Asamblea de Tenedores.

Los Certificados estardn denominados en Pesos.

$100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado
Bursatil. El precio de colocacion determinado tomando en cuenta
las caracteristicas del Fideicomiso emisor y atendiendo a los
diversos factores que se han juzgado convenientes para su
determinacién, incluyendo la mecénica de las Llamadas de
Capital. Dicha mecanica requirié que, para la Emisién Inicial, se
fijara un precio alto de 100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.)
por cada Certificado Bursétil, a efecto de permitir que el precio
de cada Certificado Bursétil emitido en cada Emisiéon Adicional
disminuyera respecto de la Emisién anterior. Lo anterior a efecto
de lograr la dilucién punitiva para aquellos Tenedores que
incumplan con alguna de las Llamadas de Capital.

$50,000.00 (cincuenta mil Pesos 00/100 MN.) por cada
Certificado Bursatil. '

$25,000.00 (veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.) por cada



la Segunda Emisién
Adicional:

Precio de Colocacion de
la Tercera Emision
Adicional:

Precio de Colocacion de
la Cuarta Emision:
Adicional:

Precio de Colocacién de
la Quinta Emisién
Adicional:

Precio de Colocacion de
la Sexta Emision
Adicional:

Precio de Colocacion de
la Séptima Emisién
Adicional:

Precio de Colocacién de
la Octava Emision
Adicional:

Monto de la Emision
Inicial efectivamente
colocado:

Monto de la Primera
Emision Adicional
efectivamente suscrito:
Monto de la Segunda
Emision Adicional
efectivamente suscrito:

Monto de la Tercera
Emision Adicional
efectivamente suscrito:

Monto de la Cuarta
Emisién Adicional
efectivamente suscrito:

Monto de la Quinta
Emisién Adicional
efectivamente suscrito:

Certificado Bursatil.

$12,500.00 (doce mil quinientos Pesos 00/100 M.N.) por cada
Certificado Bursatil.

$6,250.00 (seis mil doscientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.) por
cada Certificado Bursdtl.

$3,125.00 (tres mil ciento veinticinco Pesos 00/100 M.N.) por cada
Certificado Bursatil.

$1,562.50 (mil quinientos sesenta y dos Pesos 50/100 M.N.) por
cada Certificado Bursatil.

$781.25 (setecientos ochenta y un Pesos 25/100 M.N.) por cada
Certificado Bursatil.

$390.625 (trescientos noventa Pesos 625/1000 M.N.) por cada
Certificado Bursatil.

$700,000,000.00 (setecientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

$386,950,000.00 (trescientos ochenta y seis millones novecientos
cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.).

$698,375,000.00 (seiscientos noventa y ocho millones trescientos
setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.).

$329,937,500 (trescientos veintinueve millones novecientos treinta
y siete mil quinientos Pesos 00/100 M.N.).

nueve millones

$599,912,500.00 (quinientos noventa y
novecientos doce mil quinientos Pesos 00/100 M.N.).

$229,962,500.00 (doscientos veintinueve millones novecientos
sesenta y dos mil quinientos Pesos 00/100 M.N.).



Monto de la Sexta
Emision Adicional
efectivamente suscrito:

Monto de la Séptima
Emisién Adicional
efectivamente suscrito:

Monto de la Octava
Emision Adicional
efectivamente suscrito:

Monto Total
efectivamente suscrito:

Monto Maximo de la
Emision:

Destino de los Recursos
de la Emision Inicial:

Destino de los Recursos
de la Primera Emisién
Adicional:

$189,976,562.50 (ciento ochenta y nueve millones novecientos
setenta y seis mil quinientos sesenta y dos Pesos 50/100 M.N.).

$209,987,500.00 (doscientos nueve millones novecientos ochenta
y siete mil quinientos Pesos 00/100 M.N.).

$24,994,140.69 (veinticuatro millones novecientos noventa y
cuatro mil ciento cuarenta Pesos 69/100 M.N.).

$3,370,095,703.19 (tres mil trescientos setenta millones noventa y
cinco mil setecientos tres Pesos 19/100 M.N.).

Hasta $3,500,000,000.00 (tres mil quinientos millones de Pesos
00/100 M.N.).

En la Fecha de Emision, el Fiduciario recibird en la Cuenta
General el Monto de la Emision Inicial, el cual serd utilizado para
realizar los siguientes pagos:

(i) Gastos de la Emision Inicigl. El Fiduciario deberd
retener y pagar los Gastos de la Emision Inicial

[y

con cargo al Monto de la Emisién Inicial.

(ii) Reserva para Gastos. Durante la vigencia del
Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario mantendra
en depésito en la Cuenta General la Reserva para
Gastos.

(iii) Reserva para Gastos de Asesoria. El Administrador
instruira al Fiduciario para que segregue de los
Recursos Netos de la Emisién Inicial en la Cuenta
General una cantidad de hasta MX$10,000,000.00
(diez millones de Pesos 00/100) para constituir la
Reserva para Gastos de Asesoria en los términos
del Contrato de Fideicomiso.

En la Fecha de Emisién, se mantendra el remanente del Monto de
la Emisién Inicial en la Cuenta General, para ser utilizado por el
Fiduciario de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso. El monto referido anteriormente incluye la Reserva
para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria.

Para llevar a cabo Inversiones, incluyendo sin limitar, aquellas
aprobadas en la Asamblea de Tenedores de fecha 23 de
noviembre de 2016, asi como para llevar a cabo el pago de los



Destino de los Recursos
de la Segunda Emision
Adicional:

Destino de los Recursos
de la Tercera Emisién
Adicional:

Destino de los Recursos
de la Cuarta Emisién
Adicional:

Destino de los Recursos
de la Quinta Emision
Adicional:

Destino de los Recursos
de la Sexta Emision
Adicional:

Destino de los Recursos
de la Séptima Emisién
Adicional:

Destino de los Recursos
de la Octava Emisién
Adicional:

Gastos de Inversién, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso.

Los recursos de la Segunda Emisién Adicional seran utilizados
para llevar a cabo Inversiones, incluyendo sin limitar, aquellas
aprobadas en las sesiones del Comité Técnico del Fideicomiso de
fechas: 12 de mayo de 2017, 08 de agosto de 2017, 22 de diciembre
de 2017, y 29 de enero de 2018 y en la Asamblea de Tenedores de
fecha 21 de marzo de 2018, asi como el pago de los Gastos de
Inversién, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Los recursos de la Tercera Emisién Adicional serdn utilizados
para llevar a cabo Inversiones, incluyendo sin limitar, aquellas
aprobadas en las Asambleas de Tenedores de fecha 31 de julio de
2018, 27 de febrero, 3 de julio y 17 de julio de 2019, asi como el
pago de los Gastos de Inversiéon y Mantenimiento, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Los recursos de la Cuarta Emision Adicional serdn utilizados
para llevar a cabo Inversiones de conformidad con la Clausula VI
y demas aplicables del Contrato de Fideicomiso, asi como el pago
de los Gastos de Inversién y Mantenimiento, de conformidad con

el Contrato de Fid_eicomiso.

Los recursos de la Quinta Emisién Adicional seran utilizados
para llevar a cabo Inversiones de conformidad con la Cldusula VI
y demas aplicables del Contrato de Fideicomiso, asi como el pago
de los Gastos de Inversion y Mantenimiento, de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso.

Los recursos de la Sexta Emisién Adicional serdn utilizados para
llevar a cabo Inversiones en Proyectos de Infraestructura, de
conformidad con la Cldusula VI y demads aplicables del Contrato
de Fideicomiso, asi como el pago de los Gastos de Inversién y
Mantenimiento, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Los recursos de la Séptima Emisién Adicional serdn utilizados
para llevar a cabo Inversiones en Proyectos de Infraestructura, de
conformidad con la Cldusula VI y demas aplicables del Contrato
de Fideicomiso, asi como el pago de los Gastos de Inversién y
Mantenimiento, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Los recursos de la Octava Emisién Adicional serédn utilizados
para llevar a cabo Pagos de Inversién relacionados con una
Inversion de Seguimiento, de conformidad con la Clausula VI y
demés aplicables del Contrato de Fideicomiso, segun lo aprobado
en la Asamblea de Tenedores de fecha 21 de marzo de 2018, asi
como el pago de los Gastos de Inversiéon y Mantenimiento, de



Acto Constitutivo:

Fines del Fideicomiso:

Mecanismo de la Oferta:

conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Los Certificados Bursatiles amparados por el presente Titulo han
sido emitidos por el Fiduciario conforme al Contrato de
Fideicomiso Irrevocable nimero F/2504 de fecha 28 de julio de
2016 celebrado entre el Administrador, el Asesor, el Fiduciario y
el Representante Comn,

Los fines del Contrato de Fideicomiso son que el Fiduciario lleve
a cabo todas y cada una de las actividades y cumpla con cada
una de las obligaciones descritas en el Contrato de Fideicomiso,
incluyendo (i) llevar a cabo la Emisién Inicial, las Emisiones
Adicionales y las Llamadas de Capital, de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso; (ii) realizar
Inversiones (a través de Vehiculos de Inversién) y Desinversiones
conforme a lo establecido en la Clausula VI del Contrato de
Fideicomiso, sujeto a las aprobaciones del Comité Técnico o la
Asamblea de Tenedores, que en su caso resulten aplicables; (iii)
administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar
Distribuciones de conformidad con lo establecido en la Cldusula
12.1 del Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquéllas
actividades que el Administrador, el Comiteé Técnico o, en su
caso, cualquier otra Persona que conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso o el Acta de Emisién tenga derecho a
instruir por escrito al Fiduciario (incluyendo, sin limitacion, el
Representante Comtin y aquéllas Personas a las cuales se les
hayan delegado o cedido dichas facultades del Administrador de
conformidad con lo establecido en el Contrato de
Administracién) (en cada caso, de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso), o cualesquiera otros actos que el
Administrador, el Comité Técnico o dicha otra Persona considere
que sean necesarios, recomendables, convenientes o incidentales
a las actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso. En
relacion con lo anterior, el Fiduciario tendra ciertas obligaciones,
que se describen en el apartado: “Obligaciones de dar, hacer y no
hacer del Emisor frente a y/o en beneficio de los Tenedores” del

presente Titulo.

La oferta de los Certificados Bursétiles se hara a través de la
construccién de libro mediante asignacién discrecional. Los
Certificados Bursatiles serdn emitidos por el Fiduciario bajo el
mecanismo de llamadas de capital de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso y con los montos, términos Yy
condiciones autorizados por la CNBV y la BMV. Conforme al
Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podra realizar Llamadas
de Capital a los Tenedores con el fin de lograr la consecucion de
los Fines del Fideicomiso. Los Certificados Bursétiles seran



Amortizacion:

Garantias:

Endeudamiento:

Llamadas de Capital:

emitidos con base en el Acta de Emisién. Los Certificados
Bursétiles estaran inscritos en el RNV vy listados en la BMV se
ofreceran en México mediante una oferta ptiblica restringida.

Los Certificados no serdn amortizables.

Los Certificados son quirografarios por lo que no cuentan con
garantia alguna.

Sujeto a las reglas establecidas en la Cldusula 8.2 y 8.7 del
Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso, de conformidad con las
instrucciones previas y por escrito del Administrador,
directamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o a través
de cualesquier Vehiculos de Inversién, podra obtener préstamos
0 incurrir en deuda sujeta a tasas de interés variables o fijas, la
cual podra incluir créditos hipotecarios, cartas de crédito,
créditos con garantia o sin garantia, financiamientos con o sin
recurso en contra del Fideicomiso o del Vehiculo de Inversion
correspondiente, segtin sea el caso, contratar una o varias Lineas
de Suscripcién, y financiamientos a la construccién, en cada caso,
conforme a los términos y condiciones prevalecientes en el
mercado en la fecha en que el Fideicomiso o el Vehiculo de
Inversion correspondiente adquiera dichos préstamos o deudas;
en el entendido, que de conformidad con las instrucciones
previas y por escrito del Administrador, el Fideicomiso podra
constituir gravamenes y/u otorgar garantias reales o personales
para garantizar dichas deudas (incluyendo, sin limitacion,
transmitir activos al fiduciario de un fideicomiso de garantia),
unicamente en su cardcter de Fiduciario del Fideicomiso y
exclusivamente hasta donde alcance el Patrimonio del

Fideicomiso.

Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados, ya sea en
una oferta publica o en el mercado secundario, (i) se adhiere a los
términos del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emisién, y
asume todas las obligaciones y derechos derivados de los
mismos; y (i) conviene y se obliga con el Fiduciario a realizar

aportaciones de dinero al Fideicomiso en cada ocasién en que el

Fiduciario efectiie una Llamada de Capital, por los montos, en las
fechas y conforme a los demés términos previstos a continuacién:
(a) El Fiduciario podré en cualquier momento durante el Periodo
de Inversién requerir a los Tenedores para que realicen
aportaciones de capital en efectivo al Fideicomiso para los
propésitos que el Administrador determine de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisién (cada uno de
dichos requerimientos, una “Llamada de Capital”); en el
entendido, que el Fiduciario no podra realizar Llamadas de
Capital después de que termine el Periodo de Inversién, salvo
para (i) realizar Inversiones de Seguimiento; (ii) pagar Gastos de

X



la Emision Inicial pendientes de pago, Gastos de Mantenimiento,
Gastos de Inversion y Gastos Continuos; (iii) pagar cualquier
endeudamiento del Fideicomiso o de cualquier Vehiculo de
Inversién de conformidad con la Cléausula 8.6 del Contrato de
Fideicomiso; (iv) pagar la Comisiéon por Administracion al
Administrador de conformidad con el Contrato de
Administracién, (v) pagar cualesquier montos adeudados bajo
cualquier Linea de Suscripcién, y (vi) reconstituir la Reserva para
Gastos en los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso; y en el entendido, ademds, que el Fiduciario
tnicamente podra realizar Llamadas de Capital en caso de que
los Recursos Netos de la Emision Inicial hayan sido utilizados
para realizar Inversiones, realizar Inversiones de Seguimiento,
pagar Gastos de Inversion y Gastos Continuos, pagar cualquier
deuda del Fideicomiso o Vehiculo de Inversion de conformidad
con la Clausula 8.6 del Contrato de Fideicomiso, pagar
cualesquier montos adeudados bajo cualquier Linea de
Suscripcion, pagar Gastos de Mantenimiento, pagar la Comision
por Administracion, constituir, mantener o reconstituir la
Reserva para Gastos, en general, para realizar cualesquiera otros
pagos conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y el
Contrato de Administracién, o bien, en caso de que dichos
Recursos Netos de la Emision Inicial no vayan a ser suficientes
para realizar cualquiera de dichos pagos. A efecto de llevar a
cabo cualquier Llamada de Capital en los términos del Contrato
de Fideicomiso, el Fiduciario deberd, con la previa instruccién del
Administrador (enviada con al menos 1 (un) Dia Habil de
anticipacion a la fecha en la que el Fiduciario debera dar aviso a
los Tenedores), (a) llevar a cabo una actualizacion de la
inscripcién de los Certificados en el RNV y ante la BMV para
reflejar todos los Certificados en circulacién emitidos al amparo
del Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisién (incluyendo
aquellos que se emitan conforme a la Emision Adicional
respectiva) de conformidad con el tercer parrafo de la fraccion II
del Articulo 14 de la Circular Unica, y (b) realizar el canje del
Titulo depositado en Indeval por un nuevo Titulo que
documente todos los Certificados en circulacién (incluyendo los
emitidos conforme a dicha Emision Adicional) y depositar dicho
Titulo en Indeval. El monto agregado de las Llamadas de Capital
no podra exceder del Monto Maximo de la Emision,

(b) Cada Llamada de Capital deberd realizarse mediante
notificacién previa a los Tenedores a ser publicada en Emisnet
(en el entendido, que en dicha fecha el Fiduciario deberé entregar
copia de dicha notificacién a Indeval y al Representante Comun)
con al menos 16 (dieciséis) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha
en que se vaya a llevar a cabo la Emision Adicional

correspondiente, y en el entendido, ademds, que dicha Llamada //’fg



de Capital serd publicada en Emisnet cada 2 (dos) Dias Hébiles a
partir de la fecha de la primer notificacién y hasta la Fecha Limite
de Suscripcién. Dicha notificacién debera contener:

(i) el nimero de Llamada de Capital;

(i) Ia Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha
limite para ofrecer suscribir los Certificados que se vayan a emitir
en la Emisién Adicional, la cual deberd coincidir con el dia que
ocurra 2 (dos) Dias Hébiles antes de la fecha en la que se vaya a
llevar a cabo la Emisién Adicional (la “Fecha Limite de
Suscripcién”), y la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la
Emisién Adicional y se deban pagar los Certificados
correspondientes por parte de los Tenedores;

(iii) el monto de la Emisién Adicional, el cual no podré ser
mayor a los Compromisos Restantes de los Tenedores;

(iv) el ntmero y precio de los Certificados
correspondientes a la Emision Adicional;

(v) el Compromiso por Certificado correspondiente a
cada Certificado en circulacién previo a la Emisién Adicional
respectiva;

(vi) una breve descripcién del destino anticipado de los
recursos que se obtengan de dicha Llamada de Capital; y

(vii) el monto estimado de los Gastos de Mantenimiento
relacionados con la Llamada de Capital.

(c) Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro especificada en la Llamada de Capital respectiva sea
titular de Certificados en términos de la Ley Aplicable, (i) deberé
ofrecer suscribir, a més tardar en la Fecha Limite de Suscripcién,
los Certificados que le corresponda suscribir conforme a dicha
Llamada de Capital con base en el Compromiso por Certificado
correspondiente al nimero de Certificados de los que sea titular
al cierre de operaciones de la Fecha de Registro, y (ii) debera
pagar dichos Certificados en la fecha en la que se lleve a cabo la
Emisién Adicional; en el entendido, que el nimero de
Certificados que deberd ofrecer suscribir y pagar se determinara
multiplicando el Compromiso por Certificado que se indique
conforme al pérrafo (b)(v) anterior por el numero de Certificados
de los que sea titular dicho Tenedor (a la cual dicho Tenedor
deberé adjuntar las constancias de depésito que expida el Indeval
al respecto y el listado interno de posiciones que para tal efecto
expida el intermediario financiero correspondiente que

X



evidencien la cantidad de Certificados de los cuales dicho
Tenedor es propietario) al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro, redondeado al entero inferior mas préximo, en el
entendido, que si el entero inferior mds préximo resulta cero se
debera considerar que el ntimero de Certificados Bursatiles que
se deberd ofrecer, suscribir y pagar sera igual a 1 (uno).

(d) El PFiduciario tnicamente emitird los Certificados que los
Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite
de Suscripcién y hayan pagado en la fecha en la que la Emision
Adicional se lleve a cabo. Solo tendran derecho a suscribir los
Certificados que se emitan en una Emisiéon Adicional los
Tenedores en base al Compromiso por Certificado
correspondiente al namero de Certificados de los que sea titular
al cierre de operaciones de la Fecha de Registro. La suscripcion se
considerara realizada en la fecha en que se lleve a cabo la
Emisién Adicional. En caso de que un Tenedor no suscriba y
pague los Certificados que le corresponda, ya sea en su totalidad
0 en una porcién, se verad sujeto a la dilucién punitiva que se
describe en el parrafo (o) siguiente, en adicién a cualquier otro
derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere
llegar a tener en contra de los Tenedores por dicha falta de
suscripcién y pago conforme a la Ley Aplicable.

(e) Considerando los mecanismos de operacion de la BMV,
cualquier Persona que adquiera Certificados en o con
posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la Llamada
de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir y pagar los
Certificados que se emitan en la Emisiéon Adicional
correspondiente y, como consecuencia, también se verd sujeta a
la dilucién punitiva que se describe en el parrafo (o) siguiente.
Por el contrario, el Tenedor que transfiera Certificados en o con
posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podrd ofrecer suscribir
antes de la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados que le
corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en
base al Compromiso por Certificado correspondiente al nimero
de Certificados de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho,
aun si en la fecha de la Emision Adicional ya no es titular de los

mismos,

(f) En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripcién el Fiduciario no hubiere recibido las érdenes de
suscripcién correspondientes a la totalidad de los Certificados a
ser emitidos en la Emisiéon Adicional correspondiente, el
Fiduciario podra modificar la Llamada de Capital o emitir una
nueva Llamada de Capital de conformidad con las instrucciones
del Administrador, debiendo dar aviso por escrito a Indeval (a
través de los medios que esta determine). La modificacién a la



Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital deberad
cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para una
Llamada de Capital que se establecen en el parrafo (b) anterior,
incluyendo sin limitacién, los tiempos con que la misma deba
realizarse, salvo que la tinica modificacién de dicha Llamada de
Capital sea la prérroga de la Fecha Limite de Suscripcién (dicha
modificacién, una “Prérroga de Llamada de Capital”), en cuyo
caso dicha prérroga podré realizarse siempre y cuando sea por
un plazo adicional minimo de 5 (cinco) Dias Habiles, segtin lo
determine el Administrador. Tratdndose de Prérrogas de
Llamadas de Capital, cualquier Tenedor que no haya suscrito la
totalidad de los Certificados que le haya correspondido suscribir
conforme a dicha Llamada de Capital en la Fecha Limite de
Suscripcién original y que suscriba dichos Certificados previo al
cierre de operaciones de la nueva Fecha Limite de Suscripcion
pagaréd, en adicién al precio de los Certificados correspondientes,
una penalidad calculada aplicando, al precio de los Certificados
correspondientes, una tasa de interés anual equivalente al
resultado de multiplicar por 2 (dos) la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio a un plazo de 28 (veintiocho) dias
naturales (o en su defecto al plazo que maés se aproxime a dicho
plazo), que sea publicada por el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacién el Dia Hébil inmediato anterior a la
original Fecha Limite de Suscripcién, por el nimero de dias
naturales entre la Fecha Limite de Suscripcién original y la Fecha
Limite de Suscripcién prorrogada (en el entendido que el célculo
de la penalidad se efectuard utilizando el procedimiento de dias
naturales transcurridos, con divisor de 360 (trescientos sesenta)).
Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en concepto de
penalidad en términos de lo anterior deberdn ser depositadas en
la Cuenta para Llamadas de Capital y utilizado para cualquier
propésito permitido de conformidad con lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso, en el entendido, que Indeval no serd
responsable ni tendrd participacién alguna en la determinacién o
célculo de las penalidades descritas en el presente inciso. .

(g) El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la
informacién que le proporcione el Administrador, un registro en
el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el
Fideicomiso como resultado de la Emisién Inicial y de cada
Emisién Adicional los Compromisos Restantes de los Tenedores,
el numero de Certificados que correspondié emitir en cada
Emisién Adicional que se hubiera realizado a esa fecha (segun
haya sido determinado conforme al parrafo (i) siguiente) y el
Compromiso por Certificado correspondiente a cada Certificado
en circulaciéon para cada Emisiéon Adicional que se hubiera
realizado a esa fecha (segtn haya sido determinado conforme al

parrafo (k) siguiente).



(h) Los Certificados que se emitan en la Fecha de Emisi6n Inicial
seran ofrecidos para su suscripcién a un precio de $100,000.00
(cien mil Pesos 00/100 M.N.) por Certificado y se considerard que
cada Tenedor aporta $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.) al
Fideicomiso por cada Certificado que adquiera en la Fecha de
Emisién Inicial. En virtud de lo anterior, el namero de
Certificados a emitirse en la Emision Inicial sera igual al Monto
de la Emisién Inicial dividido entre 100,000 (cien mil).

(i) El naumero de Certificados que corresponderia emitir en una
Emisién Adicional, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados que les hubiera
correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital
previas a la fecha de céalculo respectiva, se determinara utilizando
la siguiente formula (en el entendido, que la siguiente férmula
podré ser ajustada para reflejar el nimero de Certificados que
efectivamente se emitan en una Emision Adicional, y que dicho
ajuste no afectara los calculos que se establecen en este parrafo, ni
en los parrafos (j) y (k) siguientes):

Xi = (2n) (Yi/100,000)

Donde:
Xi = al namero de Certificados que

corresponderfa emitir en la Emisién Adicional
correspondiente, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados que les hubiera correspondido
suscribir conforme a las Llamadas de Capital
previas a la fecha de célculo respectiva;

Yi = al monto de la Emisién Adicional
correspondiente;
n = al numero de Llamada de Capital

correspondiente; y

i = identifica el ntimero de Llamada de
Capital para cada factor.

(j) El precio a pagar por Certificado en cada Emision Adicional se
determinar4 utilizando la siguiente férmula:

Pi=  Yi/Xi

Donde:



Pi = al precio por Certificado en la
Emisién  Adicional correspondiente; en el
entendido, que para calcular Pi se utilizardn hasta
diez puntos decimales.

(k) El namero de Certificados a ser emitidos en una Emisién
Adicional que un Tenedor debe suscribir por cada Certificado del
que sea titular en la Fecha de Registro correspondiente (el
“Compromiso por Certificado”), se determinard utilizando la

siguiente férmula:

Xi
G =
n
2Xi-1
1
Donde:
Ci = al Compromiso por Certificado.

en el entendido, que el ntamero de Certificados que debera
ofrecer suscribir y pagar cada Tenedor se determinaré
multiplicando dicho Compromiso por Certificado por el niamero
de Certificados de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha
de Registro, redondeado al entero inferior mds préximo, en el
entendido, que si el entero inferior mds préximo resulta cero se
deberd considerar que el ndmero de Certificados Bursatiles que
se deberd ofrecer, suscribir y pagar serad igual a 1 (uno).

(I) De manera ilustrativa, a continuacién se desarrollan las
férmulas para determinar el Compromiso por Certificado para la
primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital:

(1) En la primera Llamada de Capital, el Compromiso
por Certificado se determinara utilizando la siguiente férmula:

X1

Cpe =
X0

Donde:



X1 = al namero de Certificados que
corresponderfa emitir respecto de la primera
Llamada de Capital; y

X0 = al numero de  Certificados
correspondientes a la Emisién Inicial.

(2) En la segunda Llamada de Capital, el
Compromiso por Certificado se determinard utilizando la
siguiente férmula:

X2
Co=
Xo+Xq
Donde
X2 = al numero de Certificados que

corresponderia emitir respecto de la segunda
Llamada de Capital, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados que les hubiera correspondido
suscribir conforme a la primera Llamada de
Capital.

3) En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se
determinard utilizando la siguiente férmula:

X3
Cy=
Xp+ X1+ X2
Donde:
X3 = al numero de Certificados que

corresponderfa emitir respecto de la tercer
Llamada de Capital, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados que les hubiera correspondido
suscribir conforme a la primera y segunda
Llamadas de Capital.

(m) El monto de la aportacion que realice cada Tenedor al
Fideicomiso sera igual al monto que resulte de multiplicar el
nimero de Certificados que suscriba dicho Tenedor en la
Emisién Adicional correspondiente por el precio por Certificado

A



de la Emisién Adicional correspondiente.

(n) Los montos que reciba el Fiduciario respecto de las Emisiones
Adicionales seran recibidos en la Cuenta para Llamadas de
Capital conforme a lo previsto en el inciso (b) de la Clausula 10.1

del Contrato de Fideicomiso.

(o) En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se
establece en la Cldusula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, si un
Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se
emitan en una Emisién Adicional conforme a una Llamada de
Capital, dicho Tenedor se vera sujeto a una dilucién punitiva, ya
que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera
proporcional al nimero de Certificados que tendra después de la
Emisién Adicional respecto de la cual no suscribié y pagéd
Certificados conforme a sus Compromisos por Certificado
respectivos. Es decir, el porcentaje que representen los
Certificados en circulacién de los que sea titular un Tenedor que
no cumplié con una Llamada de Capital antes de la Emisién
Adicional respectiva disminuird después de dicha Emisién
Adicional mas alld del monto proporcional que debia haber
aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emisiéon Adicional
conforme a sus Compromisos por Certificado respectivos, y la
parte proporcional acrecentara en beneficio de los Tenedores que
si suscribieron y pagaron los Certificados que se emitieron en la
Emisién Adicional. Dicha dilucién punitiva para el Tenedor que
no acuda a una Llamada de Capital y beneficio incremental para
los Tenedores que sf lo hagan, se vera reflejada:

(i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el
Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro
pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los
Certificados, ya que dichas Distribuciones a los Tenedores o
pagos se realizardn en base al numero de Certificados en
circulacién que tengan dichos Tenedores al momento en que se

lleven a cabo;

(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de
Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores (incluyendo, sin limitacién, el derecho a nombrar
miembros del Comité Técnico), ya que las resoluciones de las
Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a
las Asambleas de Tenedores se ejercen en base al nimero de
Certificados en circulacién al momento que se realicen las
Asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

(iii) en los derechos para designar y mantener la
designacién de miembros del Comité Técnico, ya que dichos



derechos se calculan en base al nuimero de Certificados en
circulacién al momento de designacion o el momento en que se
vaya a celebrar una sesién del Comité Técnico;

(iv) en el derecho a suscribir Certificados que se emitan en
Emisiones Adicionales, ya que dicho derecho se basa en el
ntmero de Certificados de los que sea titular el Tenedor al cierre
de operaciones de la Fecha de Registro que se establezca en la
Llamada de Capital correspondiente, y no en el ntimero de
Certificados que adquirié dicho Tenedor respecto de la Emision
Inicial; y

(v) en todas las demds instancias del Contrato de

Fideicomiso en donde se determinen derechos u obligaciones con
base en el numero de Certificados que tenga un Tenedor.
Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el
Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en
contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una
Llamada de Capital conforme a la Ley Aplicable.

(p) Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados
que se emitan en una Emisién Adicional conforme a una
Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no contar con los
recursos suficientes para cumplir con las obligaciones que
adquiera en los términos del Contrato de Fideicomiso y del Acta
de Emisién, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al
respecto. Adicionalmente, en dicho supuesto, entre otros, el
Fideicomiso podria verse impedido en cumplir con el plan de
negocios y calendario de inversién previsto en el prospecto
relativo a los Certificados. Dichos riesgos son en adicion a los
demas riesgos sefialados en dicho prospecto.

(q) Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados,
autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios
financieros a ftravés de los cuales sean propietarios de
Certificados, a proporcionar al Fiduciario, al Representante
Comun y al Administrador la documentacion necesaria para
determinar si dicho Tenedor suscribié y pagé los Certificados
que se emitan en una Emisién Adicional conforme a una
Llamada de Capital. Adicionalmente, el Dia Habil inmediato
siguiente a cada Fecha Limite de Suscripcién, el Fiduciario
debera informar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista a
través de una publicacién en Emisnet, la informacion sobre el
resultado de la Llamada de Capital respectiva a dicha Fecha
Limite de Suscripcion, segan lo establecido en la Circular Unica.

(r) En caso de que algin Tenedor pretenda transmitir, en
cualquier momento, dentro o fuera de la BMV, los Certificados



de los que sea titular (y consecuentemente la obligacién de
cumplir con Llamadas de Capital, en su caso), dicho Tenedor
estara sujeto a lo siguiente:

(1) Compromiso Restante de los Tenedores Vigente.
Previo a la fecha en la que el Compromiso Restante de los
Tenedores haya sido reducido a cero, dicho Tenedor podra
enajenar sus Certificados a un Inversionista Aprobado sin
restriccién alguna, o bien a cualquier otro adquirente con la
autorizacién previa del Comité Técnico, en cuyo caso el Comité
Técnico sélo otorgara dicha autorizacién si, a juicio del Comité
Técnico, (i) el adquirente tiene la capacidad (econémica, legal o
de cualquier otra naturaleza) necesaria para cumplir en tiempo y
forma con las Llamadas de Capital que pudieren efectuarse con
posterioridad a dicha adquisicién, (ii) la transmisién no tendria
un impacto fiscal o regulatorio adverso (incluyendo conforme a
cualesquiera leyes de valores) en el Fideicomiso, en los
Tenedores o en el Administrador, (iii) el adquirente no sea un
Competidor del Fideicomiso, y (iv) el adquirente cumple en
términos generales con cualquier disposicién para la prevencién
de lavado de dinero y terrorismo aplicable.

(2) Terminacién del Compromiso Restante de los
Tenedores. Después de la fecha en la que el Compromiso
Restante de los Tenedores haya sido reducido a cero, dicho
Tenedor podrd enajenar sus Certificados a un Inversionista
Aprobado sin restriccién alguna, o bien a cualquier otro
adquirente con la autorizacién previa del Comité Técnico, en
cuyo caso el Comité Técnico sélo otorgara dicha autorizacién si, a
juicio del Comité Técnico, (i) la transmisién no tendria un
impacto fiscal o regulatorio adverso (incluyendo conforme a
cualesquiera leyes de valores) en el Fideicomiso, los Tenedores o
el Administrador, (ii) el adquirente no es un Competidor del
Fideicomiso, y (iii) el adquirente cumple en términos generales
con cualquier disposicién para la prevencién de lavado de dinero
y terrorismo aplicable.

(3) Resolucién del Comité Técnico. Para el caso de
aquéllos asuntos que se sometan al Comité Técnico conforme a
los numerales (1) y (2) anteriores, el Comité Técnico debera
emitir su resolucién en un plazo no mayor a 90 (noventa) dias
naturales contados a partir de la fecha en que se le presente la
solicitud de autorizacién de adquisicién correspondiente; en el
entendido, que si el Comité Técnico no emite su resolucién
dentro de dicho término, se considerard que el Comité Técnico
neg6 su autorizacién. El Comité Técnico estaré facultado en todo
momento para solicitar la informacién que considere necesaria o
relevante para emitir su autorizacién.

X



(4) Incumplimiento. En caso de que cualquier Tenedor
que transfiera sus Certificados y, en consecuencia, ceda sus
obligaciones relacionadas con Llamadas de Capital, sin haber
obtenido la autorizaciéon previa del Comité Técnico (en caso de
que ésta fuera requerida conforme a los numerales (1) y (2)
anteriores), entonces (i) la Persona adquirente no serd
considerada como Tenedor y el Tenedor vendedor continuara
obligado a cumplir con todas las obligaciones derivadas de
Llamadas de Capital y que puedan surgir en el futuro como si
dicha transferencia no se hubiere realizado, y (ii) los Certificados
transferidos no otorgaran al adquirente los mismos derechos

agiati

corporativos, incluyendo, sin limitacién, el derecho de asistir y
votar en Asamblea de Tenedores.

(5) Distribuciones. En caso de que cualquier Persona que
adquiera Certificados en el mercado secundario sin la
autorizacién del Comité Técnico reciba Distribuciones ejerza
cualesquiera derechos corporativos relacionados con dichos
Certificados, o efectie pagos con motivo de alguna Llamada de
Capital, dichos actos no constituirdn y en ningin caso podran
interpretarse como una autorizacion del Comité Técnico respecto
de dicha transmisién, y las consecuencias previstas en el
Contrato de Fideicomiso continuaran aplicando. Las partes en
este acto acuerdan que no hay otros acuerdos respecto a la

QINAQT AT N O

presente inciso (r).

(s) S¢lo en la medida en que no hayan habido incumplimientos
de los Tenedores a las Llamadas de Capital conforme a lo
previsto en la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, y el
Fiduciario haga una Llamada de Capital pero no use los montos
de dicha Llamada de Capital depositados en la Cuenta para
Llamadas de Capital para los fines previstos en la Llamada de
Capital respectiva, el Administrador debera, dentro de los 45
(cuarenta y cinco) dias naturales siguientes a la fecha en que se
hayan depositado dichos montos en la Cuenta para Llamadas de
Capital (salvo que en la sesién del o6rgano corporativo
correspondiente en la que se aprob¢ la Inversion respectiva se
haya aprobado un plazo distinto), instruir al Fiduciario para que
distribuya dichos montos a los Tenedores, en cuyo caso (i) dichos
montos distribuidos no serdn considerados como parte del
Monto Total Invertido de los Tenedores para efectos de calcular
las Distribuciones conforme a la Clausula 12.1 del Contrato de
Fideicomiso; (ii) dichos montos distribuidos mno serdn
considerados como parte de las contribuciones de los Tenedores
para efectos de calcular el Compromiso Restante de los
Tenedores y (iii) se rembolsara el rendimiento que haya sido



Distribuciones:

generado con respecto a dichos montos conforma a la Cldusula
10.2 del Contrato de Fideicomiso.

(t) En caso que (i) el Fiduciario hubiere suscrito un Convenio de
Linea de Suscripcién con motivo de la celebracién de una Linea
de Suscripcién con algtn acreedor, (ii) se hubieren actualizado
los supuestos y cumplido los requisitos previstos en dicho
Convenio de Linea de Suscripcién para que dicho acreedor
pueda instruir al Fiduciario a efecto de que lleve a cabo Llamadas
de Capital con el objeto exclusivo de que el Fiduciario reciba
recursos suficientes para el pago de la Linea de Suscripcién
correspondiente a dicho acreedor, y (iii) dicho acreedor, en
ejercicio de dicho derecho, hubiere entregado una instruccién al
Fiduciario para efecto de llevar a cabo dichas Llamadas de
Capital; las partes del Contrato de Fideicomiso expresamente
convienen (y cualquier Tenedor mediante Ja adquisicién de
cualquier Certificado se considerard que conviene) que dichas
instrucciones serdan obligatorias e incuestionables para el
Fiduciario y que el Fiduciario no podrd considerar ninguna
orden en contrario o que pretenda retrasar o modificar el
cumplimiento de las mismas; siempre y cuando dichas
instrucciones hubieren sido dictadas y entregadas de
conformidad con los términos previstos en dicho Convenio de
Linea de Suscripcién, y este, a su vez, en términos del Contrato

de Fideicomiso.

(a) Monto Distribuible. El Administrador determinara el monto
en Pesos que serd distribuido a los Tenedores, al Administrador y
al Asesor (o la Persona que el Administrador o el Asesor, segin
corresponda, instruyan por escrito al Fiduciario) en cada Fecha
de Distribucion (el “Monto Distribuible”); en el entendido, que
dicha determinacién deberé tomar en cuenta los ajustes a los que
se refiere la Cldusula 12.1(b) del Contrato de Fideicomiso; en el
entendido, ademds, que los pagos de la Distribucién por
Desempefio serdn realizados al Administrador y al Asesor, como
fideicomisarios en segundo lugar, o a la Persona que el
Administrador o el Asesor, segiin corresponda, instruyan por
escrito al Fiduciario, ya sea que dichos pagos se realicen
directamente por el Fideicomiso, o a través de un Vehiculos de
Inversién o un Vehiculo Receptor, en cada caso, segun lo
determine el Administrador.

(b) Distribuciones. Con por lo menos 7 (siete) Dias Habiles de
anticipacién a cada Fecha de Distribucion, el Administrador
notificard al Fiduciario y al Representante Comun del Monto
Distribuible a ser distribuido por el Fideicomiso a los Tenedores,
al Administrador y al Asesor (0o a la Persona que el
Administrador o el Asesor, segtin corresponda, instruyan por



escrito al Fiduciario) en dicha Fecha de Distribucion. El Monto
Distribuible por el Fideicomiso para dicha Fecha de Distribucion
serd notificado a la BMV, a través de Emisnet, a CNBV a través
de STIV y a Indeval (anicamente con trespecto al Monto
Distribuible a los Tenedores) por escrito o por los medios que el
mismo determine por el Fiduciario con por lo menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacién a dicha Fecha de Distribucién, en el
entendido, que la ultima Distribucién a los Tenedores, se hara
contra la entrega del Titulo depositado en Indeval. El Fiduciario
debera distribuir el Monto Distribuible en la Fecha de
Distribucién correspondiente a los Tenedores, al Administrador
(0 a la persona que el Administrador instruya por escrito al
Fiduciario) de conformidad con lo siguiente; en el entendido, que
antes de realizar cualesquiera de los pagos descritos a
continuacién, el Fiduciario debera usar los montos depositados
en la Cuenta de Distribuciones en dicha fecha para pagar (y)
cualquier saldo insoluto de principal o cualquier adeudo de
intereses, accesorios o por cualquier otro concepto vencido y
pagadero bajo cualquier Linea de Suscripcién; y (z) cualesquiera
montos debidos y pagaderos por el Fiduciario en favor del
Administrador conforme al Contrato de Administracion;

(1) Primero. Retorno de Capital. El 100% (cien por
ciento) a los Tenedores, a prorrata (basado en el namero de
Certificados de los que son titulares dichos Tenedores), hasta
que dichos Tenedores hayan recibido Distribuciones
acumuladas equivalentes al Monto Total Invertido de los
Tenedores;

(2)  Segundo. Retorno Preferente. El 100% (cien por
ciento) a los Tenedores, a prorrata (basado en el namero de
Certificados de los que sean titulares dichos Tenedores), hasta
que dichos Tenedores hayan recibido Distribuciones
acumuladas equivalentes a un rendimiento anual compuesto
del 9% (nueve por ciento) sobre la Base de Retorno Preferente
(el “Retorno Preferente”);

(3) Tercero. Alcance. El 20% (veinte por ciento) al
Administrador (o a la Persona que el Administrador instruya
por escrito al Fiduciario) y el 80% (ochenta por ciento) al
Asesor (0 a la Persona que el Asesor instruya por escrito al
Fiduciario), por concepto de Distribucién por Desemperio,
hasta que el Administrador y el Asesor (o las Personas que el
Administrador y/o el Asesor, seglin corresponda, hayan
instruido por escrito al Fiduciario), como fideicomisarios en
segundo lugar, hayan recibido conjuntamente, una
Distribucién por Desempefio total acumulada conforme al
presente numeral (3) equivalente al 20% (veinte por ciento) de



la suma de (y) las Distribuciones acumuladas que reciban los
Tenedores conforme al numeral (2) anterior mas (z) las
Distribuciones por Desempefio totales acumuladas que reciban
el Administrador y el Asesor, como fideicomisarios en
segundo lugar (o las Personas que el Administrador y/o el
Asesor, segiin corresponda, hayan instruido por escrito al
Fiduciario) conforme al presente numeral (3); y

4) Cuarto, posteriormente, el 80% (ochenta por
ciento) restante a los Tenedores, a prorrata (basado en el
ntmero de Certificados de los que sean titulares dichos
Tenedores), el 8% (ocho por ciento) al Administrador (o a la
Persona que el Administrador instruya por escrito al
Fiduciario) y el 12% (doce por ciento) al Asesor (o a la Persona
que el Asesor instruya por escrito al Fiduciario), por concepto
de Distribucién por Desemperfio.

(c) Derechos de Reembolso. Una vez concluidas la liquidacién
final y desinversién de todos los activos del Fideicomiso asf como
la distribucién final del. mismo, si el Auditor Externo (de
conformidad con su mandato) determinare con base en las
cuentas finales del Fideicomiso, que el Administrador y/o el
Asesor recibieron cantidades en exceso de las que hubieren
tenido derecho a recibir conforme a los numerales (3) y (4) del
inciso (b) anterior, entonces (i) el Auditor Externo notificara
dicha circunstancia al Representante Comtn (con copia al
Administrador), y el Representante Comun los notificard a los
Tenedores, y (ii) el Administrador y/o el Asesor, segun
corresponda, tendran la obligacién de entregar al Fiduciario,
dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a la fecha de la
distribucién final del Fideicomiso, dichas cantidades excedentes,
y el Fiduciario deberd distribuir dichas cantidades a los
Tenedores a prorrata (basado en el nimero de Certificados de los
que sean titulares dichos Tenedores) inmediatamente a partir de
la fecha en que reciba dichas cantidades.

(d) Calculo de las Distribuciones y de la Comisién por
Administracién. Conforme al mandato del Auditor Externo, serd
obligacion del Auditor Externo revisar en todo momento el
célculo de (i) la Comisién por Administracién; (ii) el Monto
Distribuible realizado por el Administrador, y (iii) las
Distribuciones realizadas al amparo del presente Titulo.

(e) Distribuciones por Desempefio. A partir de la fecha en que el
Administrador o el Asesor hayan sido removidos conforme a la
Clausula XVI del Contrato de Fideicomiso, el Administrador o el
Asesor, segtin corresponda, no tendrdn derecho a recibir
Distribuciones por Desempefio adicionales conforme a los

X



Avaluos:

Derechos que confieren
a los Tenedores:

numerales (3) y (4) del inciso (b) de la Clausula 12.1 del Contrato
de Fideicomiso, las cuales serdn distribuidas a los Tenedores a
pro-rata con base en su porcentaje de tenencia de Certificados.

(a) Valuacién de los Proyectos de Infraestructura. El avalto de las
Inversiones en las que haya invertido el Fideicomiso sera
realizado trimestralmente por el Valuador Independiente; en el
entendido, que el Comité Técnico podr4, con la aprobacién de la
mayoria de los Miembros Independientes, instruir al Fiduciario
para que contrate a un Valuador Independiente distinto para que
lleve a cabo un avalto adicional de las Inversiones que estén en
operacién que sean propiedad del Fideicomiso; en el entendido,
que los costos de cualquier avalio realizado por un Valuador
Independiente de conformidad con el presente inciso (a) se
considerardn Gastos de Mantenimiento.

(b) Proveedor de Precios. Inicialmente, el Fiduciario contratard a
aquellos Proveedores de Precios que el Administrador le instruya
por escrito. Posteriormente a la fecha del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador podra instruir al Fiduciario para
que sustituya a dichos Proveedores de Precios con la
autorizacién previa del Comité Técnico en una sesién en la que
los miembros designados por el Administrador y el Asesor que
no sean Miembros Independientes no tendran el derecho de
ejercer su voto respecto de dicho asunto.

(c) Valuacién de los Certificados. El Proveedor de Precios valuara
los Certificados conforme a las disposiciones legales aplicables
utilizando como base los avaliios preparados por el Valuador
Independiente conforme al inciso (a) anterior.

Conforme al Articulo 63 y 64 Bis 1 de la LMYV, los Certificados
Bursatiles conferiran a los Tenedores los siguientes derechos: (a)
el derecho a una parte de los rendimientos y, en su caso, al valor
residual de los bienes o derechos afectos con ese propdsito al
Fideicomiso, y (b) el derecho a una parte del producto que resulte
de la venta de los bienes o derechos que formen el Patrimonio del
Fideicomiso. Adicionalmente, los Certificados Bursatiles
confieren a los Tenedores los siguientes derechos: (i) los
Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su
conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o mas de los
Certificados Bursatiles en circulacion tendran el derecho de
solicitar al Representante Comun que convoque a una Asamblea
de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que
deberan tratarse en dicha Asamblea de Tenedores vy
proporcionando al Representante Comutn la informacion y
documentos relacionados con dicho orden del dia, asi como el
lugar y la hora en que debera celebrarse dicha Asamblea de



Tenedores; (ii) los Tenedores de Certificados Burséatiles que en lo
individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o mas
de los Certificados Bursétiles en circulacién, tendrdn el derecho a
solicitar al Representante Comun que aplace por una sola vez,
por hasta 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacién en una Asamblea de Tenedores de
cualquier asunto respecto del cual no se consideren
suficientemente informados; (iii) tener a su disposicién de forma
gratuita y con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a
la Asamblea de Tenedores, en el domicilio que se indique en la
convocatoria, la informacién y documentos relacionados con los
puntos del orden del dia; (iv) los Tenedores que en lo individual
o0 en su conjunto tengan el 20% (veinte por ciento) o mds de los
Certificados Bursatiles en circulacién, tendran el derecho de
oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por la
Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que se
quieran oponer no hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores
respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan dado su voto en
contra de la resolucién respectiva, y en cualquier caso, se
presente la demanda correspondiente dentro de los 15 (quince)
difas naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las
resoluciones respectivas, seflalando en dicha demanda la
disposicién contractual incumplida o el precepto legal infringido
y los conceptos de violacién. La ejecucién de las resoluciones
impugnadas podrd suspenderse por un juez de primera
instancia, siempre que los Tenedores impugnantes otorguen una
fianza suficiente para cubrir los dafios y perjuicios que pudieren
llegar a causarse al resto de los Tenedores por la inejecucion de
dichas resoluciones, en caso de que la sentencia declare
infundada o improcedente la oposicién. La sentencia que se dicte
con motivo de la oposicion surtird efectos respecto de todos los
Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma
resolucién deberan decidirse en una sola sentencia; (v) los
Tenedores, por la tenencia individual o en conjunto, de cada, 10%
(diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién,
tendrdn el derecho de designar y, en su caso, revocar, el
nombramiento de un miembro propietario y sus respectivos
suplentes en el Comité Técnico por cada miembro que designe;
(vi) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el
15% (quince por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en
circulacién, podrén ejercer acciones de responsabilidad en contra
del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido, que
dicha accién prescribird cinco afios siguientes a que se dio el
incumplimiento o que se haya causado el dafo; y (vii) celebrar
convenios de votos para el ejercicio del voto en Asambleas de
Tenedores, la celebracién de dichos convenios y sus
caracteristicas deberdn de ser notificados al Fiduciario y al



Fuente de pago:

Lugar y forma de pago:

Depositario:

Obligaciones de dar,
hacer y no hacer de los

Representante Comun por los Tenedores que los celebren dentro
de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su
concertacion, para que sean revelados por el Fiduciario al publico
inversionista a través de la BMV y Emisnet. La designacién que
hagan los Tenedores de miembros del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) estard sujeta a lo siguiente: (1) los
Tenedores de Certificados Bursatiles en circulacién que tengan
derecho a nombrar o remover a miembros del Comité Técnico,
tinicamente podran ejercer dicho derecho en una Asamblea de
Tenedores, (2) los miembros del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) que sean designados por los Tenedores
que califiquen como Personas Independientes al momento de su
designacién  deberan ser designados como Miembros
Independientes; (3) la designacion de un miembro del Comité
Técnico (y sus respectivos suplentes) por los Tenedores podra ser
revocada por los demés Tenedores cuando la totalidad de los
miembros del Comité Técnico sean destituidos; en el entendido,
que los miembros del Comité Técnico cuyo nombramiento haya
sido revocado no podran ser nombrados nuevamente para
formar parte del Comité Técnico dentro de los 12 meses
siguientes a la revocacion de su nombramiento; y (4) el derecho
de los Tenedores a nombrar miembros del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) a que se refiere el inciso (iv) anterior podra
ser renunciado por escrito por los Tenedores mediante
notificacién por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun.

Las Distribuciones y pagos hechos en términos de los
Certificados Bursatiles deberdn hacerse exclusivamente con
bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso. El
Patrimonio del Fideicomiso igualmente deberd estar disponible
para realizar pagos de cualesquier otros honorarios, comisiones,
gastos, obligaciones o indemnizaciones del Fiduciario, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse de conformidad
con lo previsto en el presente Titulo a los Tenedores se llevaran a
cabo por medio de transferencia electrénica a través de Indeval,
cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma
No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México,
México, contra la entrega de las constancias que para tales efectos
expida el Indeval o contra la entrega del Titulo cuando se trate de
la Gltima Distribucién realizada de conformidad con lo previsto
en el presente Titulo.

S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Las obligaciones a cargo de los Fideicomitentes, del Asesor y el
Administrador, frente a los Tenedores se encuentran contenidas

A



Fideicomitentes, del
Asesor y del
Administrador:

Remocién del
Administrador con
causa:

Remocién del
Administrador sin
causa:

Remocion del Asesor
con causa:

en el presente Titulo y en el clausulado del Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Administracién.

Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el numeral (iii) de la Cldusula 4.1(b) del
Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacién deberdn estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucién serd adoptada
vélidamente cuando se apruebe por el voto favorable de al
menos la mayoria de los Certificados Burséatiles en circulacién; en
el entendido, que los Tenedores que sean Competidores del
Fideicomiso no tendrdn derechos de voto respecto de dicho
punto, y no computaran para efectos de los quérums establecidos
en el numeral (ii) de la Clausula 4.1(c) del Contrato de

Fideicomiso.

Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el numeral (iv) de la Cldusula 4.1(b) del
Contrato de Fideicomiso se considere véalidamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 85% (ochenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursdtiles en circulacién deberan estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resoluciéon serd adoptada
validamente cuando se apruebe por el voto favorable de al
menos el 85 % (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion; en el entendido, que los Tenedores que
sean Competidores del Fideicomiso o aquéllos que por cualquier
motivo tengan un conflicto de interés no tendrdn derechos de
voto respecto de dicho punto, y no computaran para efectos de
los quérums establecidos en el numeral (iii) de la Clausula 4.1(c)
del Contrato de Fideicomiso.

Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el numeral (xix) de la Cldusula 4.1(b) del
Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién deberdn estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucién serd adoptada
vélidamente cuando se apruebe por el voto favorable de al
menos la mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacién; en
el entendido, que los Tenedores que sean Competidores del
Fideicomiso no tendrdn derechos de voto respecto de dicho
punto, y no computardn para efectos de los quérums establecidos
en el numeral (vii) del inciso (c) de la Cldusula 4.1. del Contrato



Remocion del Asesor sin
causa:

Obligaciones de dar,
hacer y no hacer del
Emisor frente a y/o en
beneficio de los
Tenedores:

de Fideicomiso.

Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el numeral (xx) de la Clausula 4.1(b) del
Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 85% (ochenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacién deberan estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucion sera adoptada
validamente cuando se apruebe por el voto favorable de al
menos el 85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion; en el entendido, que los Tenedores que
sean Competidores del Fideicomiso no tendran derechos de voto
respecto de dicho punto, y no computaran para efectos de los
quérums establecidos en el numeral (viii) del inciso (c) de la
Clausula 4.1. del Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario debera llevar a cabo todas y cada una de las
actividades y cumpla con cada una de las obligaciones descritas
en la Clausula 2.4 del Contrato de Fideicomiso, incluyendo (i)
llevar a cabo la Emisién Inicial, las Emisiones Adicionales y las
Llamadas de Capital, de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso; (ii) realizar Inversiones (a través de
Vehiculos de Inversién) y Desinversiones conforme a lo
establecido en la Cldusula VI del Contrato de Fideicomiso, sujeto
a las aprobaciones del Comité Técnico o la Asamblea de
Tenedores que en su caso resulten aplicables; (iii) administrar el
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de
conformidad con lo establecido en la Clausula 12.1 del Contrato
de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquéllas actividades que el
Administrador, el Comité Técnico o, en su caso, cualquier otra
Persona que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso o el Acta de Emisién tenga derecho a instruir por
escrito al Fiduciario (incluyendo, sin limitacién, el Representante
Comun y aquéllas Personas a las cuales se les hayan delegado o
cedido dichas facultades del Administrador de conformidad con
lo establecido en el Contrato de Administracién) (en cada caso,
de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso), o
cualesquiera otros actos que el Administrador, el Comité Técnico
o dicha otra Persona considere que sean necesarios,
recomendables, convenientes o incidentales a las actividades
descritas en el Contrato de Fideicomiso. En relacién con lo
anterior, el Fiduciario debera:

(a) ser el tnico y legitimo propietario, y tener y mantener la
titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el
futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso durante la



vigencia del Contrato de Fideicomiso;

(b) establecer, mantener y administrar las Cuentas del
Fideicomiso conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso y aplicar y disponer de todos los recursos de las
Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las Inversiones Permitidas)
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(c) de conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella
informacién y llevar a cabo aquellos actos y gestiones y celebrar y
entregar aquellos documentos, solicitudes y notificaciones
necesarias o convenientes- para registrar los Certificados en el
RNV, llevar a cabo la Emisién Inicial y oferta ptblica restringida
de los Certificados (incluyendo la celebraciéon del Contrato de
Colocacién), y llevar a cabo Emisiones Adicionales de
Certificados de conformidad con los términos del Contrato de

Fideicomiso;

(d) de conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella
informacién y llevar a cabo aquellos actos y gestiones, celebrar,
firmar y presentar cualesquier documentos, solicitudes vy
notificaciones necesarias o convenientes para listar los
Certificados en la BMV;

(e) de conformidad con la Ley Aplicable, llevar a cabo aquellos
actos y gestiones y celebrar y entregar aquellos documentos,
solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para
mantener el registro de los Certificados en el RNV y el listado de
los Certificados en la BMV, asi como actualizar la inscripciéon de
dichos Certificados en el RNV cuando corresponda;

(f) mantener y conservar la propiedad y titularidad del
Patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos y sujeto a las
condiciones del Contrato de Fideicomiso;

(g) celebrar, firmar y depositar en Indeval y, en caso de ser
necesario, sustituir cada Titulo;

(h) realizar Inversiones de conformidad con lo establecido en la
Clausula VI y otorgar préstamos a los Vehiculos de Inversién de
conformidad con la Clausula 6.8 del Contrato de Fideicomiso;

(i) llevar a cabo Llamadas de Capital de conformidad con la
clausula 7.1. del Contrato de Fideicomiso, y llevar a cabo las
Emisiones, incluyendo, sin limitacién, las Emisiones Adicionales
correspondientes a dichas Llamadas de Capital;

(j) llevar a cabo la desinversién del Patrimonio del Fideicomiso



de conformidad con lo establecido en la Clausula XVII del
Contrato de Fideicomiso;

(k) contratar y, en su caso, sustituir al Auditor Externo de
conformidad con las instrucciones del Administrador, siempre y
cuando éstas hayan sido autorizadas por el Comité Técnico, en
una sesién en la que los miembros designados por el
Administrador y el Asesor que no sean Miembros
Independientes no tendran derecho de voto respecto de dicho
punto;

(1) contratar y, en su caso, sustituir al Valuador Independiente y
al Proveedor de Precios de conformidad con las instrucciones del
Administrador, siempre y cuando éstas hayan sido autorizadas
por el Comité Técnico en una sesién en la que los miembros
designados por el Administrador y el Asesor que no sean
Miembros Independientes no tendrén derecho de voto respecto
de dicho punto;

(m) pagar, tnicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y
hasta donde éste alcance, todas las obligaciones del Fideicomiso
de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso
y los Documentos de la Emision, incluyendo de forma
enunciativa mas no limitativa, la obligacién de hacer
Distribuciones a los Tenedores y pagar al Administrador y al
Asesor, o a cualquier subsidiaria o Afiliada de los mismos, en su
carécter de fideicomisarios en segundo lugar, la Distribucion por
Desempefio conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso, pagar los Gastos de la Emisién Inicial, los Gastos de
Mantenimiento, los Gastos de Inversién, los Gastos Continuos y
la Comisién por Administracién y fondear la Reserva para
Gastos y la Reserva para Gastos de Asesorfa, en cada caso,
precisamente en los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

(n) preparar y proveer toda la informacién relacionada con el
Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable,
asi como toda la informacion que sea requerida de conformidad
con otras disposiciones del Contrato de Fideicomiso y otros
contratos de los que el Fiduciario sea parte;

(o) preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos
por, o solicitudes de autorizaciéon de parte de, cualquier
Autoridad Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con
inversiones extranjeras y competencia economica;

(p) invertir cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas



del Fideicomiso en Inversiones Permitidas;

(@) conforme a las instrucciones del Administrador, abrir y
mantener una o mas cuentas bancarias denominadas en Pesos o
Délares, segtin se requiera, a nombre del Fideicomiso;

(r) conforme a las instrucciones del Administrador, celebrar las
operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o
a Délares segin sea necesario para cumplir con los Fines del
Fideicomiso y para administrar los Vehiculos de Inversién, en
cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos de mercado por
casas de cambio o instituciones financieras autorizadas de
reconocido prestigio en México en la fecha de las operaciones
cambiarias respectivas; en el entendido, que el Fiduciario no serd
personalmente responsable por cualesquiera pérdidas derivadas
de  dichas operaciones cambiarias cuando actie bajo las
instrucciones del Administrador, salvo en el caso que dichas
pérdidas se deriven de la negligencia, dolo, fraude o mala fe por
parte del Fiduciario, segtin sea determinado por un tribunal

competente;

(s) otorgar en favor de las Personas que el Administrador le
instruya por escrito un poder general para actos de
administracién, para ser ejercido conjunta o separadamente, de
conformidad con lo establecido en el segundo y cuarto pérrafos
del Articulo 2554 del Coédigo Civil Federal y de su articulo
correlativo en los Cédigos Civiles de todas y cada una de las
Entidades Federativas de México, incluyendo la Ciudad de
México, limitado tnica y exclusivamente para los efectos de
llevar a cabo y presentar, en caso que aplique, todo tipo de
tramites, gestiones, solicitudes de devolucién y declaraciones
relacionados con el cumplimiento de las obligaciones fiscales del
Fideicomiso, ya sean de caracter formal o sustantivo (incluyendo
sin limitacién, la obtencién y modificacién del Registro Federal
de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacién y obtencién
de la Firma Electrénica Avanzada) ante el Servicio de
Administracién Tributaria, de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, asi como revocar los poderes otorgados cuando
sea instruido para tales efectos;

(t) conforme a las instrucciones del Comité Técnico, celebrar el
Contrato de Administracién con el Administrador, y otorgar o
revocar los poderes que se establecen en el Contrato de

Administracién;

(u) otorgar y revocar los poderes que se requieran para la defensa
del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las personas que le



instruyan el Administrador y/o el Representante Comun
(después de la Fecha Efectiva de Remocién del Administrador)
de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso o en el Contrato de Administracion;

(v) segln sea el caso, celebrar un contrato de administracion con
un administrador sustituto de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Administracién;

(w) de conformidad con las instrucciones previas y por escrito
del Administrador, celebrar operaciones financieras derivadas a
efecto de administrar riesgos y/o proteger el valor de las
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cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso y/o a
efecto de obtener coberturas respecto de tasas de interés y de
divisas; en el entendido, que en ningan caso podra el
Administrador instruir al Fiduciario para que celebre, y el
Fiduciario en ningun caso podra celebrar operaciones financieras

derivadas con fines especulativos;

(x) de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador, solicitar préstamos de terceros o incurrir en
deuda directamente, o a través de los Vehiculos de Inversion, de
conformidad con los términos de la Clausula VIII del Contrato de
Fideicomiso, asi como constituir gravamenes y/u otorgar
garantias reales o personales (incluyendo, sin limitacion,
transmitir activos al fiduciario de un fideicomiso de garantia),
tinicamente en su carécter de Fiduciario del Fideicomiso y
tinicamente con los activos que conforman el Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde éste alcance;

(y) levar a cabo las Distribuciones de conformidad con las
disposiciones de la Clausula XII del Contrato de Fideicomiso;

(z) contratar, y en su caso sustituir al Contador del Fideicomiso
de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador;

(aa) contratar Asesores Independientes a solicitud del Comité
Técnico y/o la Asamblea de Tenedores, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso;

(bb) de conformidad con las instrucciones previas del
Administrador, cualesquier seguros para preservar el Patrimonio
del Fideicomiso;

(cc) de conformidad con las instrucciones del Administrador,
celebrar un contrato de prestacion de servicios con el
Representante Comiin;




(dd) llevar a cabo todas y cada una de las acciones necesarias a
efecto de cumplir con las obligaciones establecidas en el articulo
18 y demads aplicables de la LFIORPI, en caso de haberlas, asi
como presentar los avisos a los que hacen referencia los articulos
23, 24 y demads aplicables de la LFIORPI, de conformidad con las
instrucciones previas y por escrito del Administrador en caso de

resultar aplicable;

(ee) de conformidad con las instrucciones del Administrador,
designar ante la SHCP a un representante encargado del
cumplimiento de las obligaciones derivadas de la LFIORP, y
mantener  vigente dicha designacién, en caso de resultar

aplicable;

(ff) en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea
necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines
del Fideicomiso, los Documentos de la Emisién, o la Ley
Aplicable, en cada caso, segtin lo instruya el Administrador o
cualquier otra Persona facultada para instruir al Fiduciario, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso o de

la Ley Aplicable;

(gg) en la Fecha de Emision Inicial, o a mas tardar 2 (dos) Dias
Hébiles siguientes, pagar el Porcentaje de Participacién del
Fideicomiso de los Gastos de la Emisién Inicial (o reembolsar al
Administrador o a cualquiera de sus Afiliadas, o al Asesor o a
cualquiera de sus Afiliadas, cualesquiera de dichos gastos que
hubieren sido pagados por el Administrador o cualquiera de sus
Afiliadas o por el Asesor o cualquiera de sus Afiliadas), de
conformidad con un memordndum de flujos (funds flow
memorandumt), a ser celebrado entre el Fiduciario, el
Administrador, y los Intermediarios Colocadores, el cual deberd
incluir, por lo menos, la siguiente informacién: (i) nombre del
beneficiario; (ii) ntimero de cuenta; (iii) CLABE; e (iv) institucién
bancaria ante la cual se tiene la cuenta abierta; en el entendido,
que el Fiduciario no estard obligado a realizar pago alguno
dentro de los Gastos de la Emisién Inicial hasta en tanto no le sea
proporcionada la informacién de la cuenta bancaria y la factura
respectiva sea entregada, excepto con respecto a los reembolsos
al Administrador y al Asesor, por concepto de pagos
anteriormente realizados, clasificados como Gastos de la Emisién
Inicial, en cuyo caso el Fiduciario estard obligado a llevar a cabo
dichos reembolsos de forma inmediata;

(hh) realizar todos los actos que sean convenientes o necesarios
para que las disposiciones contenidas en el Contrato de
Fideicomiso surtan efectos plenos frente a terceros, incluyendo



sin limitar, llevar a cabo la inscripcion del Contrato de
Fideicomiso en el RUG conforme a lo establecido en la Clausula
19.7 del Contrato de Fideicomiso;

(ii) conforme a las instrucciones del Comité Técnico, celebrar el
Contrato de Asesorfa con el Administrador y el Asesor, con la
comparecencia y aceptacion de Banco Interacciones, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Interacciones
(“Banco Interacciones”), en términos del formato que se adjunta
al Contrato de Fideicomiso como Anexo “A”, asi como cualquier
contrato sustituto que en su caso se celebre con un asesor
sustituto; '

() llevar a cabo todas y cada una de las acciones necesarias a
efecto de verificar la informacién y cantidades proporcionadas
por el Administrador, en especifico los reportes y los célculos de
las Distribuciones;

(kk) contratar una o varias Lineas de Suscripcién y celebrar los
Convenios de Linea de Suscripcion correspondientes, conforme a
las instrucciones del Administrador y previa autorizaciéon del
Comité Técnico (en una sesion en la que los miembros
designados por el Administrador y el Asesor que no sean
Miembros Independientes no tendran derecho de voto respecto
de dicho punto), cuando el monto disponible bajo cada una de
dichas Lineas de Suscripcién sea inferior al 20% (veinte por
ciento), con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre
inmediato anterior, considerando los Compromisos Restantes de
los Tenedores, o previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores,
cuando dicho monto represente el 20% (veinte por ciento) o mas
del Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras
correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior,
considerando los Compromisos Restantes de los Tenedores, en el
entendido, que los montos a ser obtenidos como préstamos,
endeudamiento o pasivo en relacion con las Lineas de
Suscripcién no podran exceder los Compromisos Restantes de los
Tenedores;

(1) cumplir con todas y cada una de las obligaciones establecidas
en los Convenios de Lineas de Suscripcién en los términos
establecidos en los mismos, incluyendo sin limitacién las
obligaciones de llevar a cabo Llamadas de Capital con el objeto
exclusivo de que el Fiduciario reciba recursos suficientes para el
pago de la Linea de Suscripcion correspondiente a dicho
acreedor; y

(mm) de conformidad con las instrucciones previas y por escrito
del Administrador, constituir los Vehiculos de Inversién que
sean necesarios para llevar a cabo Inversiones conforme a la



Representante Comun:

Clausula VI del Contrato de Fideicomiso.

Para representar al conjunto de los Tenedores, se designa a
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
como Representante Comtun de los Tenedores, quien por
conducto de su apoderado, mediante su firma autégrafa en el
Contrato de Fideicomiso, acepta el cargo a efecto de supervisar el
cumplimiento de las obligaciones que a cargo del Fiduciario se
contienen en este Titulo y en los Documentos de la Emisién.

El Representante Comun tendrd las facultades y obligaciones que
se contemplan en la LMV y en la LGTOC, incluyendo, pero sin
limitarse a, aquellos incluidos en el Articulo 68 de la LMV, en la
LGTOC (en lo que resulte aplicable), en cada Titulo y en el
Contrato de Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente
previsto en los Titulos, en el Contrato de Fideicomiso, en los
demas documentos de los que sea parte, o en la LMV y en la
LGTOC, el Representante Comun actuard de conformidad con
las instrucciones de la Asamblea de Tenedores. El Representante
Comun representard al conjunto de Tenedores y no de manera
individual a cada uno de ellos. Las facultades y obligaciones del
Representante Comuin incluirdn, sin limitacién, los siguientes:

(i) suscribir el Titulo correspondientes a cada Emisién y el
Acta de Emisién, habiendo verificado que cumplan con la Ley
Aplicable, asf como suscribir las solicitudes a ser presentadas
ante la CNBV para lograr el canje del Titulo y la actualizacién de
registro en el RNV, como resultado de una Emisiéon Adicional;

(ii) supervisar la constitucién del Fideicomiso;

(iii)  la facultad de supervisar la existencia del Patrimonio del
Fideicomiso;

(iv) la facultad de supervisar el debido cumplimiento de las
obligaciones del Fiduciario, del Administrador y del Asesor
conforme al Contrato de Fideicomiso, al Contrato de Asesoria y
al Contrato de Administracién, notificar a los Tenedores de
cualquier incumplimiento de dichas obligaciones e iniciar
cualquier accién en contra del Fiduciario o instruir al Fiduciario
que se inicie cualquier accién en contra del Administrador o del
Asesor conforme a las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores (incluyendo, sin limitar, la contratacién de un
despacho legal y el otorgamiento de los poderes respectivos con
Cargo al Patrimonio del Fideicomiso);

(v) la facultad de notificar cualquier incumplimiento del
Fiduciario, Asesor y/o del Administrador a sus obligaciones
conforme al Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Asesoria y



el Contrato de Administracién, a través de los medios que
considere adecuados sin que por tal motivo se considere
incumplida la obligacién de confidencialidad a que se refiere la
Clausula 19.3 del Contrato de Fideicomiso;

(vi)  convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando
la Ley Aplicable o los términos del Titulo y el Contrato de
Fideicomiso asi lo requieran, asi como solicitar al Fiduciario
convocar a Asamblea de Tenedores cuando lo considere
necesario o deseable para obtener confirmaciones de los
Tenedores con respecto a la toma de cualquier decisién, o la
realizacion de cualesquier asuntos que deban ser resueltos por
una Asamblea de Tenedores asi como ejecutar las resoluciones de
dichas asambleas;

(vii) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones tomadas en las
Asambleas de Tenedores;

(viii) firmar en representacion de los respectivos Tenedores, los

documentos y contratos que se celebraran con el Fiduciario de

conformidad con lo establec1do en el Contrato de Fideicomiso,

muuy‘endu co Lpai ‘ala suscrxpciél de los Convenios de la
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(ix)  ejercer todas las acciones que resulten necesarias o
convenientes a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores;

(%) actuar como intermediario entre el Fiduciario y los
Tenedores, en representacion de estos ultimos, con respecto del
pago de cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en relacién
con sus respectivos Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si
las hubiera, asi como para cualesquiera otros asuntos que se
requieran;

(xi)  ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones
establecidas en cada Titulo, en el Contrato de Fideicomiso y en
los demés documentos de los que sea parte;

(xii)  solicitar del Fiduciario y del Administrador toda la
informacién y documentacién que se encuentre en su posesion y
que sea necesaria para el cumplimiento de las funciones del
Representante Comun en los términos del Contrato de
Fideicomiso, estando el Fiduciario y el Administrador obligados
a proporcionar la misma de forma oportuna; en el entendido que
el Representante Comun asumird que la informacién presentada
por las partes es exacta y veraz, por lo que podra confiar en ella



para sus funciones de supervision;

(xiii) proporcionar a cualquier Tenedor de manera gratuita las
copias de los reportes que le hayan sido entregados al
Representante Comtn por el Fiduciario y el Administrador de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, y
para lo cual dichos Tenedores deberan acreditar la tenencia de
sus Certificados, con las constancias de depdsito que expida el
Indeval y el listado interno de posiciones que para tal efecto
expida el intermediario financiero correspondiente, de ser el

caso;

(xiv) requerir al Administrador o al Asesor, como
fideicomisario en segundo lugar, o a la Persona designada por el
Administrador o el Asesor, para recibir las Distribuciones por
Desempefio, el reembolso de Distribuciones por Desempefio
excedentes, de conformidad con lo establecido en el inciso (c) de
la Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso, una vez que se
determine por acuerdo de la Asamblea de Tenedores que dicho
reembolso es procedente;

(xv)  informar a los Tenedores y al Administrador de cualquier
incumplimiento por parte del Fiduciario a sus obligaciones
conforme al Contrato de Fideicomiso; y

(xvi) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las
facultades y cumplir con las obligaciones del Representante
Comun de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, la Ley Aplicable y los sanos usos y practicas
bursatiles.

El Representante Comtin no tendré responsabilidad alguna por
las decisiones que se adopten en el Comité Técnico o en la
Asamblea de Tenedores, ni estard obligado a erogar ningiin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo a su
patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le
corresponden derivadas de su encargo, las cuales se cubrirdn con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

El Representante Comun deberd verificar a través de Ia
informaciéon que se le hubiere proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas
a cargo de las partes respectivas en el Contrato de Fideicomiso, el
Titulo, el Acta de Emisién, el Contrato de Administracién, y el
Contrato de Asesoria (excepto por las obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral y administrativa de dichas partes
previstas en dichos documentos, en la medida en que no estén
directamente relacionadas con el pago de los Certificados), asi



como el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun
tendra el derecho de solicitar a los fideicomitentes, al Fiduciario,
al Asesor, al Administrador, y a las demés partes del Contrato de
Fideicomiso, el Titulo, el Acta dc Emisién, el Contrato de
Administracién y el Contrato de Asesoria, asi como a las
personas que les presten servicios al Fiduciario en relacion con
los Certificados Bursatiles o el Patrimonio del Fideicomiso,
cualquier informacién y documentacidn que considere
conveniente o necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. En ese sentido, el
Fiduciario, los fideicomitentes, el Asesor, el Administrador y
dichos prestadores de servicios tendran la obligacion de
proporcionar y/o causar que le sea proporcionada al
Representante Comun dicha informacién y documentacion en los
plazos y periodicidad que el Representante Comun les requiera,
incluyendo, sin limitar, la situacién financiera del Patrimonio del
Fideicomiso, el estado que guardan las Inversiones,
Reinversiones, Desinversiones, financiamientos y  otras
operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
corridas financieras, determinacién de coberturas, asi como
cualquier otra informacion econémica, contable, financiera, legal
y administrativa que precise, las cuales estaran sujetas a las
obligaciones de confidencialidad establecidas en la Clausula 19.3
del Contrato de Fideicomiso, en el entendido, sin embargo, que el
Representante Comun podra hacer dicha informacion del
conocimiento de los Tenedores sin incurrir en un incumplimiento
por tal motivo a dichas obligaciones de confidencialidad,
quienes de igual manera se encuentran sujetos a la obligacion de
confidencialidad establecida en la Clausula 19.3. El Fiduciario
tendrd la obligacion de requerir al Auditor Externo, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la
informacién y en los plazos antes sefialados.

El Representante Comun podré realizar visitas o revisiones a las
personas sefialadas en el parrafo anterior, si lo estima
conveniente, una vez cada seis meses desde la Fecha de Emision
Inicial, y en cualquier momento que lo considere necesario,
mediante notificacién entregada por escrito realizada con por lo
menos 3 (tres) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que se
desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva; en el entendido,
que dicha visita deberd ser en dias y horas habiles y sin
interrumpir las actividades de la Persona visitada.

En caso de que el Representante Comtin rio reciba la informacion
solicitada en los tiempos sefialados o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el



Contrato de Fideicomiso, el Titulo, el Acta de Emisién, el
Contrato de Administracién y/o a cargo de las partes de los
mismos, deberd solicitar inmediatamente al Fiduciario que se
haga del conocimiento del publico inversionista (pero sin revelar
el contenido de la informacién solicitada sujeta a dichas
obligaciones de confidencialidad), a través de la publicacién de
un evento relevante, dicho incumplimiento, sin que tal revelacién
se considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna
establecida en el Contrato de Fideicomiso y/o en los demads
Documentos de la Emisién y sin perjuicio de la facultad del
Representante Comun de hacer del conocimiento del ptublico
inversionista en términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley
Aplicable, cualquier circunstancia que pueda afectar la capacidad
del Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al amparo de los
Certificados Bursatiles asi como cualesquier incumplimientos
y/o retraso en el cumplimiento de las obligaciones tanto del
Fiduciario, del Administrador, del Asesor y de las demas
personas que suscriban los documentos antes referidos, que por
cualquier medio se hagan del conocimiento del Representante
Comun; en el entendido, ademds, que dicha revelacién no se
considerara que infringe las obligaciones de confidencialidad
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en los demas
Documentos de la Emision.

En el entendido que si el Fiduciario omite divulgar el evento
relevante de que se trate dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles
siguientes a la notificacién que reciba del Representante Comtn,
el Representante Comun tendrd la obligacion de publicar dicho

evento de forma inmediata.

Segun sea solicitado por la Asamblea de Tenedores o al momento
de concluir su encargo, el Representante Comiun tendra la
obligaciéon de presentar un informe del desempefio de su

actuacion.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el
Representante Comun podrd solicitar a la Asamblea de
Tenedores, o esta tltima podréd solicitar, que se contrate con
recursos derivados de la Reserva para Gastos de Asesoria, a
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que
considere conveniente y/o necesario para el cumplimiento de sus
obligaciones de revisién referidas en los pdarrafos anteriores o
establecidas en la Ley Aplicable, cuya contratacién debera ser
razonable y en términos de mercado; en cuyo caso el
Representante Comun estard sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia Asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, el Representante Comun podrd, confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a



cabo dichos especialistas, segun lo determine la Asamblea de
Tenedores; en el entendido, que si dicha Asamblea de Tenedores
no aprueba dicha contratacién, el Representante Comiin no
podré llevarla a cabo y en tal supuesto el Representante Comun
solamente respondera de las actividades que le son directamente
imputables en términos del Contrato de Fideicomiso o de la Ley
Aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las demds obligaciones del
Fiduciario referidas en los pérrafos anteriores, éste deberd, previa
autorizacién de la Asamblea de Tenedores, confratar con
recursos derivados de la Reserva para Gastos de Asesorfa y/o
proporcionar al Representante Comun, de la Reserva para Gastos
de Asesoria, los recursos necesarios para realizar las
contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante
Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea
instruido por el Representante Comun, en un plazo que no
debera de exceder 10 (diez) Dias Habiles contados a partir de que
le sca dada dicha instruccién; cn cl entendido que, que si la
Asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos
terceros pero no existen los recursos suficientes para tales efectos,
se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de
Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo
Civil para el Distrito Federal y sus correlativos en relacién con su
cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la
LGTOC, en el entendido, ademas, que el Representante Comun
no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
contratacién de dichos terceros especialistas y no serd
responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos en la Reserva para Gastos
de Asesoria de llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le
sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los
Certificados Bursatiles.

Atendiendo a la naturaleza de los Certificados que no conllevan
una obligacion a cargo del Fiduciario de pagar una suma de
dinero por concepto de principal y/o intereses, ni el
Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero,
apoderado, empleado, filial o agente del Representante Comun,
seran responsables de las decisiones de inversién, del
cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado de las
Inversiones y/o de las deméas operaciones efectuadas con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso o de la adecuacién de dicho
resultado a los rendimientos esperados, ni deberd revisar ni
vigilar la viabilidad juridica, financiera y econdmica de las
Inversiones y demas operaciones ni la obtencion de
autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y de otro
tipo que conlleve cada Inversién u operacién; en el entendido
que estara facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario
y a los demds participantes, informacién relacionada con estos



Asamblea General de
Tenedores; Reglas de
Instalacién y Facultades:

temas.

De igual manera no serd responsabilidad del Representante
Comun ni del Personal, vigilar o supervisar el cumplimiento de
los servicios contratados del Valuador Independiente, del
Auditor Externo o de cualquier tercero, ni el cumplimiento de las
obligaciones pactadas en los contratos firmados con las
contrapartes en las Inversiones, Desinversiones y demds
operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las partes
de los Vehiculos de Inversion ni de sus términos vy
funcionamiento, ni la debida instalacién o funcionamiento del
Comité Técnico y las obligaciones de sus miembros, ni de
cualquier otro érgano distinto a la Asamblea de Tenedores.

(a) Procedimientos para Asamblea de Tenedores y Derechos de
Minorfas. Los Tenedores podran reunirse en Asamblea de
Tenedores de conformidad con lo siguiente:

Cada Asamblea de Tenedores representard al conjunto de
Tenedores y, en todo lo que no contravenga lo previsto en la
Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso, se regird por las
disposiciones contenidas en los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y
demas articulos correlativos de la LGTOC, y de conformidad con
lo establecido en los articulos 64 Bis 1 y 68 de la LMV, siendo
vélidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, atn
respecto de los ausentes y disidentes.

(ii) Los Tenedores se reunirdn en Asamblea de
Tenedores cada vez que sean convocados por el Fiduciario o por
el Representante Comtin en caso del inciso (iii) siguiente. Las
Asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio del
Representante Comtn y, a falta o imposibilidad para ello, en el
lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

(iii)  Los Tenedores que en lo individual o en su
conjunto tengan el 10% (diez por ciento) de los Certificados en
circulacién, tendran el derecho de solicitar al Representante
Comin que convoque a una Asamblea de Tenedores,
especificando los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores
deberan tratarse. El Representante Comin debera expedir la
convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se retina dentro
de los 15 (quince) dias naturales a partir de la fecha en que se
reciba la solicitud. Si el Representante Comun, no cumpliere con
esta obligacién, el juez competente, a peticién del Administrador
o de los Tenedores solicitantes, segtin sea el caso, podra expedir
la convocatoria respectiva.

(iv) Tanto el Administrador como el Representante Comun
podran solicitar, en cualquier momento, al Fiduciario para que
convoque a una Asamblea de Tenedores especificando en su
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peticion los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores deberan
tratarse. El Fiduciario, previa publicacién de la convocatoria,
debera de enviar al Representante Comtn para que verifique que
la misma cumple con todas las disposiciones legales aplicables, y
otorgue su aprobacion sobre la publicacién de la misma. No
obstante lo anterior, si el Fiduciario no llevare a cabo dicha
convocatoria dentro de los 10 (diez) dias naturales a partir de la
solicitud respectiva, el Representante Comin dentro de los 10
(diez) dias naturales siguientes estard obligado a expedir dicha
convocatoria, y ante la omisién de este tiltimo, el juez de primera
instancia del domicilio del Fiduciario, a peticién del
Administrador, deberd expedir la convocatoria para la reunion
de la Asamblea de Tenedores respectiva. Asimismo, cualquiera
de los Miembros Independientes del Comité Técnico también
tendra derecho de solicitar al Fiduciario que convoque a una
Asamblea de Tenedores, pero tnicamente a efecto de que dicho
Miembro Independiente pueda informar a la Asamblea de
Tenedores respecto de cualquier evento de importancia que
dicho Miembro Independiente considere deba ser revelado a la
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que el derecho de
convocar a dicha Asamblea de Tenedores no implicard la
delegacion de las facultades atribuidas al Comité Técnico de
conformidad con la Clausula 4.2 del Contrato de Fideicomiso o
de conformidad con cualquier otra disposicion del Contrato de
Fideicomiso en favor de la Asamblea de Tenedores, ni derecho
alguno de la Asamblea de Tenedores de votar respecto de
cualquier asunto expresamente reservado al Comité Técnico
conforme a los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso; 'y en el entendido, ademds, que lo anterior no
constituye una excepcién a las obligaciones de confidencialidad
establecidas en la Clausula 19.3 del Contrato de Fideicomiso.

(v) Las convocatorias para las Asambleas de
Tenedores, ya sea que las mismas se lleven a cabo por parte del
Fiduciario o por el Representante Comtn, segiin corresponda, se
publicarén una vez en cualquier periddico de amplia circulacion
nacional y/o en Emisnet, segun se requiera conforme a las
disposiciones legales aplicables, con al menos 10 (diez) dias
naturales de anticipacién a la fecha en que la Asamblea de
Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los
puntos que en la Asamblea de Tenedores deberan tratarse.

(vij  Los Tenedores que en lo individual o en su
conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o mas de los
Certificados en circulacién tendran el derecho de solicitar al
Representante Comtn que aplace por una sola vez, por 3 (tres)
dfas naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion
en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del
cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente



informados. Una vez que se declare instalada la Asamblea de
Tenedores, los Tenedores no podran desintegrarla para evitar su
celebracién. Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que
no concurran a la reanudacién de una Asamblea de Tenedores
que haya sido aplazada en los términos del presente inciso, se
considerard que se abstienen de emitir su voto.

(vii) Los Tenedores que en lo individual o en su
conjunto tengan el 20% (veinte por ciento) o mas de la totalidad
de los Certificados en circulacién, tendrén el derecho de oponerse
judicialmente a cualquiera de las resoluciones adoptadas por una
Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que se
quieran oponer no hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores
respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan dado su voto en
contra de la resolucién respectiva, y en cualquier caso, se
presente la demanda correspondiente dentro de los 15 (quince)
Dias Habiles siguientes a la fecha en que se adopté la resolucion
respectiva, sefalando en dicha demanda la disposicién
contractual incumplida o el precepto legal infringido y los
conceptos de violacién. La ejecucién de las resoluciones
impugnadas podrd suspenderse por un juez de primera
instancia, siempre que los Tenedores impugnantes otorguen una
fianza suficiente para cubrir los dafios y perjuicios que pudieren
llegar a causarse al resto de los Tenedores por la inejecuciéon de
dichas resoluciones, en caso de que la sentencia declare
infundada o improcedente la oposicién. La sentencia que se dicte
con motivo de la oposicion surtird efectos respecto de todos los
Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma
resolucién deberdn decidirse en una sola sentencia.

(viil) - Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los
Tenedores deberdn entregar al Representante Comtun las
constancias de depésito que expida el Indeval y el listado interno
de posiciones que para tal efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, segtin sea el caso, que evidencien sus
respectivos Certificados, en el lugar que se designe en la
convocatoria a mas tardar el Dia Habil anterior a la fecha en que
dicha Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores
podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un
apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos)
testigos o por cualquier otro medio autorizado por la Ley

Aplicable.

(ix)  La Asamblea de Tenedores serd presidida por el
Representante Comtn y en ella los Tenedores tendran derecho a
tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
de los que sean titulares, computdndose un voto por cada
Certificado en circulacién con derecho a voto respecto al asunto

en cuestion.




(%) El secretario de la Asamblea de Tenedores
levantara un acta reflejando las resoluciones adoptadas por los
Tenedores. En el acta se incluira una lista de asistencia, firmada
por los Tenedores presentes y por los escrutadores. El
Representante Comun sera responsable de conservar el acta
firmada de la Asamblea de Tenedores, asi como copia de todos
los documentos presentados a la consideracion de la Asamblea
de Tenedores, los cuales podran, en todo momento, ser
consultados por los Tenedores. Los Tenedores tendran derecho a
que, a su costa, el Representante Comtn les expida copias
certificadas de dichos documentos.

(xi)  La informacién y documentos relacionados con el
orden del dia de una Asamblea de Tenedores deberdn estar
disponibles en las oficinas del Fiduciario y/o del Representante
Comun para revisién por parte de los Tenedores de forma
gratuita con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion
a la fecha de celebracién de dicha Asamblea de Tenedores.

(xii)  Las resoluciones unanimes aprobadas fuera de
Asamblea de Tenedores por aquellos Tenedores que representen
la totalidad de los Certificados con derecho a voto, tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido
aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre que dichas
resoluciones sean por escrito y sean notificadas al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Comun.

(xiify El Administrador, el Asesor, el Fiduciario y el
Representante Comtn tendrén en todo momento el derecho de
asistir a cualquier Asamblea de Tenedores, con voz pero sin
derecho a voto, por lo que dichas Personas no tendrén

responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones
adgpi-arlac por dichas Asambleas de Tenedores.
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(xiv) Los Tenedores que en lo individual o en su
conjunto representen el 15% (quince por ciento) o més de los
Certificados en circulacién, podran ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento de sus obligaciones, en el entendido, que dicha
accion prescribira en 5 (cinco) afios contados a partir de que se
dio el hecho o acto que haya causado el dafio patrimonial
correspondiente,

(b) Facultades de la_Asamblea de Tenedores. La Asamblea de
Tenedores debera reunirse para aprobar:

(i) Discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera
operaciones del Fideicomiso que pretendan realizarse cuando
representen el 20% (veinte por ciento) o més del Patrimonio del
Fideicomiso, con base en cifras correspondientes al cierre del
trimestre inmediato anterior, considerando los Compromisos



Restantes de los Tenedores, con independencia de que dichas
operaciones se ejecuten de manera simultdnea o sucesiva en un
periodo de 18 (dieciocho) meses contados a partir de que se
concrete la primera operacién y que por sus caracteristicas
pudieran considerarse como una sola, serén tratadas como una
sola operacién para dichos efectos.

(ii) Discutir y, en su caso, aprobar el destino de los
recursos con respecto a cada Llamada de Capital, cuando el
monto de dicha Llamada de Capital represente el 20% (veinte por
ciento) o mas del Monto Méximo de la Emision.

(iii)  Discutir y, en su caso, aprobar la remocién del
Administrador con causa conforme a los términos del Contrato
de Fideicomiso y el Contrato de Administracion.

(iv)  Discutir y, en su caso, aprobar la remocién del
Administrador sin causa conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Administracion.

(v) Discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o
sustitucién del Representante Comun de conformidad con lo
establecido en la Cldusula 4.3 del Contrato de Fideicomiso.

(vi) ~ Discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o
sustitucién del Fiduciario de conformidad con lo establecido en
la Clausula 4.4 del Contrato de Fideicomiso.

(vii)  Discutir y, en su caso, aprobar la terminacién
anticipada del Fideicomiso, segtin sea propuesto y aprobado por
el Administrador, en caso de que se cumplan cada uno de los
siguientes cuatro supuestos: (1) el Periodo de Inversién haya
terminado, (2) todas las Inversiones hayan sido objeto de una
total Desinversién, o hayan sido declaradas como pérdidas
totales por el Administrador, (3) todo el endeudamiento asumido
directa o indirectamente por el Fideicomiso de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso haya sido repagado, y no queden més
obligaciones pendientes del Fideicomiso de cualquier naturaleza,
incluyendo obligaciones contingentes, segun lo determine el
Administrador a su entera discrecién y (4) todos los tramites de
devolucién de Impuestos hayan sido concluidos y no quede
pendiente ningtn derecho del Fideicomiso a la devolucién de
cualquier tipo de Impuesto (en el entendido, que en caso de que
el Administrador haya sido removido de conformidad con los
términos del Contrato de Administracién, el Fiduciario no podra
terminar el Fideicomiso hasta que todos los montos adeudados al
Administrador removido de conformidad con el Contrato de
Administracién hayan sido pagados en su totalidad); en el
entendido, que en el caso de que dicha terminacién anticipada
del Fideicomiso sea aprobada de conformidad con este numeral,
todo el efectivo remanente en las Cuentas del Fideicomiso sera
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distribuido a los Tenedores, al Asesor y al Administrador, en su
caracter de fideicomisarios en segundo lugar o a cualquiera de
sus Afiliadas, de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso previo a la terminacién del Fideicomiso. '

(viii) Discutir, y en su caso aprobar cualquier Inversion
que no cumpla con los Lineamientos de Inversién (una vez que
dicha Inversién haya sido aprobada por el Administrador).

-y

caso

<

x)  Discutir y, en st y

modificaciones a los Lineamientos de Inversiéon que hayan sido
propuestas por el Administrador.

(x) Discutir y, en su caso, aprobar una extensién, o la
terminacién anticipada, del Periodo de Inversién conforme a la
Clausula 6.5(a) del Contrato de Fideicomiso.

(xi)  Discutir y, en su caso, aprobar cualquier
modificacién a los Documentos de la Emision, sujeto a lo
establecido en la Clausula 19.2 del Contrato de Fideicomiso, asi
como cualquier incremento en los esquemas de compensacion,
comisiones por administracién o cualquier otro concepto
pagadero por el Fideicomiso en favor del Administrador, el
Asesor, o cualquiera de los miembros del Comité Técnico.

(xii)  Discutir y, en su caso, aprobar las Inversiones,
Reinversiones, Desinversiones o adquisiciones que se pretendan
realizar con Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos
supuestos siguientes: (1) que sean Personas Relacionadas de los
Vehiculos de Inversién sobre los cuales el Fideicomiso realice
Inversiones, del Administrador o del Asesor, o (2) que
IGPTE?SEBIT‘[BH un conflicto de interés; en el enten
cualesquier Inversiones realizadas por el Fideicomiso en un
Vehiculo de Inversién, ya sea como deuda o capital, no se
considerard como una operacién con Personas Relacionadas o
como una operacion que representa un conflicto de interés para
efectos de la aprobacién de la Asamblea de Tenedores requerida
en términos del presente numeral (xii), y (B) las Inversiones
realizadas por el Fideicomiso junto con un Vehiculo Paralelo y/o
un Co-Inversionista Tercero de conformidad con la Cldusula 6.10
no se considerarda como una operacién con Personas
Relacionadas o como una operacion que representa un conflicto
de interés para efectos de la aprobacién de la Asamblea de
Tenedores requerida en términos del presente numeral (xii)
siempre y cuando dichas operaciones se celebren con personas
distintas al Administrador, al Asesor, asi como a sus subsidiarias
y/o Afiliadas, pero excluyendo precisamente al Vehiculo
Paralelo y/o al Co-Inversionista Tercero respectivo.



(xiii) Discutir y, en su caso, calificar la independencia
de los Miembros Independientes del Comité Técnico en los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

(xiv) Discutir y, en su caso, aprobar cualquier
reapertura o ampliacién del Monto Maximo de la Emision.

(xv)  Discutir y, en su caso, aprobar cualesquier
extensiones a la vigencia de la Emisién establecida en el Titulo,
en caso de resultar aplicable, conforme a lo establecido en la
Clausula 19.2 del Contrato de Fideicomiso.

(xvi) Discutir y, en su caso, instruir al Fiduciario para
que el Fideicomiso deje de invertir en cualesquiera Proyectos de
Infraestructura en los casos previstos en la Clausula 5.2 del
Contrato de Fideicomiso, e instruir al Fiduciario para que
contintie haciendo inversiones en Proyectos de Infraestructura en
los términos establecidos en dicha Cldusula del Contrato de

Fideicomiso.

(xvii) Discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera
Inversiones, Reinversiones o adquisiciones que no cuenten con la
opinién favorable del Comité Asesor de las entidades
correspondientes del Grupo Financiero Interacciones encargadas
del andlisis de oportunidades de inversién o prospectos de
financiamiento, segun lo haga constar el Administrador en el
Memorandum de Inversién correspondiente a dichas
Inversiones, Reinversiones o adquisiciones.

(xviii) Discutir y, en su caso, aprobar la cancelacién de la
inscripcién de los Certificados Bursétiles en el RNV de
conformidad con el articulo 108 fraccién II de la LMV.

(xix) ~ Discutir y, en su caso, aprobar la remocién del
Asesor con causa conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Asesoria.

(xx)  Discutir y, en su caso, aprobar la remociéon del
Asesor sin causa conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Asesoria.

(xxi) Discutir y, en su caso, aprobar que el
Administrador, directa o indirectamente, deje de estar
Controlado por Equipo Directivo FCI, S.A. de C.V.

(xxii) Discutir y, en su caso, aprobar el nombramiento
de nuevos Funcionarios Clave de conformidad con lo establecido
en el inciso (f) de la Clausula 5.2 del Contrato de Fideicomiso.
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(xxiil) Cualesquiera otras facultades de la Asamblea de
Tenedores previstas en el Contrato de Fideicomiso, el resto de los
Documentos de la Emision y la Ley Aplicable.

(c) Instalacion y Votacién.

(1) Quérum General. Salvo que el Contrato de
Fideicomiso o la Ley Aplicable expresamente requieran una
mayorfa superior para la adopcién de resoluciones por parte de
la Asamblea de Tenedores, para que una Asamblea de Tenedores

se considere véalidamente instalada en primera convocatoria,
deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores los
Tenedores que representen al menos la mayorfa de los
Certificados Bursatiles en circulacion y cada resolucion en dicha
Asamblea de Tenedores sera adoptada vélidamente cuando se
apruebe por el voto favorable de la mayorfa de los Certificados
Bursatiles representados en dicha Asamblea de Tenedores; en el
entendido, que una Asamblea de Tenedores reunida en segunda
o ulteriores convocatorias se considerara validamente instalada
con cualesquiera Tenedores que se presenten a dicha Asamblea,
y cada resolucion en dicha Asamblea de Tenedores serd
adoptada vélidamente cuando se apruebe por el voto favorable
de la mayoria de los Certificados Bursétiles representados en
dicha Asamblea de Tenedores.

(ii) Remocién del Administrador con Causa. Para que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el asunto
descrito en el numeral (iii) de la Clausula 4.1(b)del Contrato de
Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de
primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién deberan estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucién serd adoptada
validamente cuando se apruebe por el voto favorable de al
menos la mayorfa de los Certificados Bursétiles en circulacion; en
el entendido, que los Tenedores que sean Competidores del
Fideicomiso no tendran derechos de voto respecto de dicho
punto, y no computaran para efectos de los quérums establecidos

en el presente numeral (ii).

(iii)  Remocién del Administrador sin Causa. Para que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el asunto
descrito en el numeral (iv) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de
Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de
primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién deberan estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucién serd adoptada
validamente cuando se apruebe por el voto favorable de al




menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulacién; en el entendido, que los Tenedores que
sean Competidores del Fideicomiso o aquellos que por cualquier
motivo tengan un conflicto de interés no tendran derechos de
voto respecto de dicho punto, y no computaran para efectos de
los quérums establecidos en el presente numeral (iii).

(iv) Remocién del Representante Comtin. Para que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el asunto
descrito en el numeral (v) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de
Fideicomiso se considere vélidamente instalada en virtud de
primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién deberan estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucién sera adoptada
vélidamente cuando se apruebe por el voto favorable de al
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion.

(v) Reaperturas. Para que wuna Asamblea de
Tenedores que deba resolver sobre cualquier reapertura o
ampliaciéon del Monto Méximo de la Emisién conforme al
numeral (xiv) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso
que se pretenda llevar a cabo después de que ocurra la primera
Llamada de Capital se considere validamente instalada en virtud
de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacién deberan estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resoluciéon serd adoptada
validamente cuando se apruebe por el voto favorable de al
menos el 75%(setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulacién; en el entendido, que las Asambleas de
Tenedores que deban resolver sobre cualquier reapertura o
ampliacién del Monto Maximo de la Emisién conforme al
numeral (xiv) de la Cldusula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso
que se pretenda llevar a cabo antes de que ocurra la primera
Llamada de Capital se regiran por las disposiciones contenidas

en el numeral (i) anterior.

(vi)  Cancelacion de la inscripcién en el RNV. Para que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
cancelacién de la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el
RNV conforme al numeral (xviii) de la Cldusula 4.1(b) del
Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién deberan estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucion serd adoptada
vélidamente cuando se apruebe por el voto favorable de al
menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados




Bursatiles en circulacion.

(vii) Remocién del Asesor con Causa. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el asunto
descrito en el numeral (xix) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de
Fideicomiso se considere vélidamente instalada en virtud de
primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al- menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién deberdn estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucién serd adoptada
validamente cuando se apruebe por el voto favorable de al
menos la mayoria de los Certificados Bursétiles en circulacién; en
el entendido, que los Tenedores que sean Competidores del
Fideicomiso no tendrdn derechos de voto respecto de dicho
punto, y no computarén para efectos de los quérums establecidos

en el presente numeral (vii).

(viii) Remocién del Asesor sin Causa. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el asunto
descrito en el numeral (xx) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de
Fideicomiso se considere véalidamente instalada en virtud de
primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de Ios
Certificados Bursatiles en circulacién deberan estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucién serd adoptada
validamente cuando se apruebe por el voto favorable de al
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacién; en el entendido, que los Tenedores que
sean Competidores del Fideicomiso no tendrdn derechos de voto
respecto de dicho punto, y no computaran para efectos de los
quérums establecidos en el presente numeral (viii).

(ix) . Cambio de Control del Administrador. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el asunto
descrito en el numeral (xxi) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de
Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de
primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 80% (ochenta por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto deberan
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y cada
resolucion sera adoptada vélidamente cuando se apruebe por el
voto favorable de al menos el 80% (ochenta por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto, en el
entendido que, los Tenedores que sean Competidores del
Fideicomiso no tendran derecho a emitir su voto respecto de
dicho asunto.

(x) Modificacién a los Documentos de la Emision. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
modificacién a los Documentos de la Emisién, se considere




validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién con derecho a voto deberén estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, y cada resolucién serd adoptada
véalidamente cuando se apruebe por el voto favorable de al
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion, en el entendido que, los Tenedores que
sean Competidores del Fideicomiso no tendran derecho a emitir
su voto respecto de dicho asunto;

(d) Convenios de Voto. Los Tenedores podréan celebrar convenios
respecto del ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas de
Tenedores. La celebracion de dichos convenios y sus
caracteristicas deberdn de ser notificados al Fiduciario, al
Representante Comun y al Administrador por los Tenedores
dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha de su
celebracién, para que sean revelados por el Fiduciario al ptblico
inversionista a través del sistema Emisnet de la BMV, asi como
para que se difunda su existencia en el Reporte Anual. En dichos
convenios se podrd estipular la renuncia por parte de los
Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del
Comité Técnico en los términos del inciso (c) de la Cléusula 4.2
del Contrato de Fideicomiso.

(e) Conlflictos de Interés. Los Tenedores que acudan a una
Asamblea de Tenedores y que tengan un conflicto de interés
respecto del Fideicomiso en algun punto del orden del dia
deberan (i) revelar la existencia de dicho conflicto de interés, asi
como los detalles de dicho conflicto de interés a menos que el
Tenedor respectivo se encuentre obligado legal o
contractualmente a guardar secreto o confidencialidad al
respecto, (ii) abstenerse de deliberar respecto de dicho punto del
orden del dfa, y (iii) abstenerse de votar respecto del punto del
orden del dia en el que dicho Tenedor tenga conflicto; en el
entendido, que (y) los Certificados Bursatiles que sean propiedad
del Tenedor que tenga un conflicto de interés respecto del
Fideicomiso no computardan para efectos del cdlculo de los
quérums requeridos para la instalacién de la Asamblea de
Tenedores y votacién de dicho punto del orden del dia conforme
a la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso, y (z) el Tenedor
que hubiese tenido el conflicto podra deliberar y votar respecto
del resto de los puntos del orden del dia en los que no tenga un
conflicto de interés respecto del Fideicomiso. En caso de que
cualquier Tenedor considere razonablemente que otro Tenedor
tiene un conflicto de interés respecto de cualquier operacién a ser
aprobada por la Asamblea de Tenedores, dicho Tenedor podra
someter dicha consideracién a la votacién de la Asamblea de
Tenedores, en dicho caso, se necesitard la aprobacién de 2/3 (dos




terceras partes) de los Certificados Bursatiles representados en
dicha Asamblea de Tenedores para determinar la existencia de
un conflicto de interés, en el entendido, que en caso de que se
decida que el Tenedor respectivo tiene conflicto de interés, dicho
Tenedor deberd de abstenerse de deliberar y votar respecto de
dicho punto del orden del dia del cual tiene conflicto de interés, y
sus Certificados no computaran para efectos del célculo de los
quérums requeridos para la instalacién de la Asamblea de
Tenedores y votacién de dicho punto del orden del dia conforme
a la Clausula 4.1 del Contrato de Fidecomiso.

(f) Competidores. Los Tenedores, mediante la adquisicion de
cualquier Certificado Bursatil emitido conforme al Contrato de
Fideicomiso, en este acto convienen que los Tenedores que sean
Competidores del Fideicomiso no tendran derecho a emitir su
voto en cualquier Asamblea de Tenedores en la que se discuta la
remocién del Administrador conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso respecto de dicho punto, por lo que
deberan informar dicha circunstancia en la Asamblea de
Tenedores y se considerard que dicho Tenedor tiene un conflicto
de interés; en el entendido, ademas, que un Tenedor no se
considerara como un Competidor por el solo hecho de que dicho
Tenedor también haya adquirido certificados bursatiles
considerados como certificados de capital de desarrollo,
certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion o
certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios emitidos por
otros fideicomisos emisores (en el entendido que los Tenedores
que sean Competidores del Fideicomiso no seran tomados en
cuenta para determinar el quérum de instalacién y votacion en
las Asambleas de Tenedores respecto de dichos asuntos).

(g) Asamblea Inicial. Dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Emisién Inicial, el Fiduciario debera
convocar a una Asamblea de Tenedores, la cual se debera
celebrar en cuanto sea practicamente posible, en la cual (i) los
Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean titulares de
al menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados en
circulacién, podran designar, por cada 10% (diez por ciento) de
tenencia de Certificados, a un miembro del Comité Técnico (y a
sus respectivos suplentes) en términos de lo que establece la
Clausula 4.2(c) del Contrato de Fideicomiso o podrdn, en su
defecto, renunciar a dicho derecho; en el entendido, que
cualesquier Tenedores que no designen a miembros del Comité
Técnico en dicha Asamblea Inicial podran ejercer su derecho de
nombrar a miembros del Comité Técnico posteriormente de
conformidad con la Clausula 4.2(c) del Contrato de Fideicomiso o
podrén renunciar a dicho derecho en cualquier momento
mediante notificacién por escrito al Fiduciario, al Administrador




Comité Técnico:

y al Representante Comun; en el entendido, que atn y cuando
dichos Tenedores hayan renunciado a su derecho a nombrar a
miembros del Comité Técnico, los Tenedores que conforme al
Contrato de Fideicomiso y las disposiciones legales aplicables
tengan derecho a nombrar a un miembro del Comité Técnico lo
podrén hacer posteriormente de conformidad con la Cléusula
4.2(c) del Contrato de Fideicomiso; (ii) la Asamblea de Tenedores
debera aprobar las politicas y los planes de compensacion para
los miembros del Comité Técnico, segin los mismos sean
propuestos por el Administrador; (iii) la Asamblea de Tenedores
deberd calificar la independencia de los Miembros
Independientes iniciales del Comité Técnico; y (iv) los Tenedores
deberan discutir y resolver otros asuntos segun hayan sido
debidamente presentados para su discusion en dicha Asamblea
de Tenedores de conformidad con los términos del Contrato de

Fideicomiso.

(h) Conflictos de Interés. Los Tenedores de Certificados que (i)
sean personas relacionadas de los Vehiculos de Inversién, sobre
los cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del Administrador o
del Asesor; o (ii) que representen un conflicto de interés del
Administrador o del Asesor, deberan abstenerse de participar y
estar presentes en las deliberaciones y votaciones en aquellas
Asambleas de Tenedores en las que se discuta, y en su caso,
apruebe, (1) cualquier incremento en los esquemas de
compensacién, comisiones por administracién, comisiones por
asesorfa o cualquier otro concepto pagadero por el Fideicomiso
en favor del Administrador, del Asesor o en favor de cualquiera
de los miembros del Comité Técnico en términos del numeral (xi)
de la Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso; o (2) los
asuntos a los que se refiere el numeral (xii) de la Cldusula 4.1(b)
del Contrato de Fideicomiso.

De conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la LIC, en
este acto se establece un Comité Técnico que permanecerd en
funciones durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso.

(a) Integracion del Comité Técnico. El Comité Técnico estard
integrado por hasta 21 (veintiin) miembros, de los cuales por lo
menos el 25% (veinticinco por ciento) deberdn ser Miembros

Independientes.

(b) Integracién Inicial del Comité Técnico. En la fecha del
Contrato de Fideicomiso, el Comité Técnico estard integrado por
las personas fisicas que se listan en el Anexo “B” del Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que cuando menos el 25%
(veinticinco por ciento) de dichos miembros son Personas que
califican como Personas Independientes (respecto del




Administrador y, en la medida en la que el Contrato de Asesoria
permanezca vigente, del Asesor, segun lo califique la Asamblea
de Tenedores) y que son designadas por el Administrador como
Miembros Independientes; y en el entendido, ademas, que hasta
en tanto el Administrador y la Asamblea de Tenedores
determinen otra cosa, los Miembros Independientes iniciales no
tendréan derecho a recibir compensacién alguna, de cualquier
naturaleza, por el desempefio de sus cargos. La Asamblea de
Tenedores debera determinar, en su caso, cualesquiera
compensaciones a los Miembros Independiente y calificar la
independencia de los Miembros Independientes iniciales en la
Asamblea Inicial.

(c) Designacién de Miembros del Comité Técnico por los
Tenedores. Por cada 10% (diez por ciento) de tenencia de
Certificados Burséatiles en circulacion que ostenten los Tenedores
en lo individual o en su conjunto, dichos Tenedores tendrdn
derecho de designar y, en su caso, revocar la designacién de un
miembro del Comité Técnico y sus respectivos suplentes. Los
Tenedores que tengan el derecho de designar a un miembro del
Comité Técnico, de conformidad con este inciso (c), tendran
también el derecho a designar uno o mas miembros suplentes
quienes tendrén el derecho de asistir a las sesiones del Comité
Técnico en ausencia de dicho miembro; en el entendido, que si se
designa a mds de un miembro suplente, cualquiera de dichos
miembros suplentes podré sustituir al miembro designado por
dicho Tenedor en caso de que dicho miembro se ausente. La
designacién que hagan los Tenedores de miembros del Comité
Técnico (y sus respectivos suplentes) conforme a este inciso (c)
estard sujeta a lo siguiente:

(i) Las designaciones y sustituciones de los miembros del
Comité Técnico por los Tenedores deberan realizarse ya sea (x)
previa notificacién por escrito por parte del Tenedor respectivo al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun (a la cual
debera adjuntar las constancias de depésito que expida el Indeval
al respecto y el listado interno de posiciones que para tal efecto
expida el intermediario financiero correspondiente que
evidencien la cantidad de Certificados de los cuales dicho
Tenedor es propietario), en cuyo caso dicha designacion o
sustitucién surtirda efectos en la Asamblea de Tenedores
inmediata siguiente, o (y) dentro de una Asamblea de Tenedores,
en cuyo caso dicha designacion o sustitucién surtird efectos de
manera inmediata. Los miembros del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) que sean designados por los Tenedores
conforme a este numeral (i) que califiquen como Personas
Independientes al momento de su designacion deberdn ser
designados como Miembros Independientes, y la independencia



de dichos miembros deberd ser calificada dentro de la Asamblea
de Tenedores en la cual surta efectos dicha designacién. Por otro
lado, en caso de que el miembro nombrado por el Tenedor
respectivo no califique como Persona Independiente al momento
de su designacién, el mismo deberd ser designado como
miembro no independiente del Comité Técnico;

(ii) La designaciéon de un miembro del Comité Técnico (y
sus respectivos suplentes) por los Tenedores conforme a este
inciso (c) tnicamente podrd ser revocada por los demés
Tenedores cuando la totalidad de los miembros del Comité
Técnico sean destituidos; en el entendido, que los miembros del
Comité Técnico cuyo nombramiento haya sido revocado no
podrén ser nombrados nuevamente para formar parte del Comité
Técnico dentro de los 12 (doce) meses siguientes a la revocacion
de su nombramiento;

(iii) El derecho de los Tenedores que en lo individual o en
su conjunto tengan el 10% (diez por ciento) de los Certificados en
circulacién a nombrar un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) a que se refiere el presente inciso (c) podra
ser renunciado por dichos Tenedores en cualquier momento
mediante notificacién por escrito al Fiduciario, al Administrador
y al Representante Comun, en el entendido, que dicha renuncia
no tendrd como consecuencia la pérdida del derecho, por lo que
en cualquier momento dichos Tenedores, en la medida en la que
sigan cumpliendo con los requisitos de tenencia de Certificados
necesaria para nombrar a un miembro del Comité Técnico
conforme al Contrato de Fideicomiso y a las disposiciones legales
aplicables, podrdn nuevamente notificar por escrito al Fiduciario,
al Administrador y al Representante Comun para nombrar un
miembro del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) a que
se refiere el presente inciso (c).

(iv) Ninguno de los miembros propuestos para formar
parte del Comité Técnico deberdn, al leal saber y entender de los
Tenedores que los nombren, haber sido condenados o
encontrarse sujetos a proceso por delito grave, en violacién de
cualquier ley de valores aplicable, o en el cual se alegue fraude o
deshonestidad financiera de dichos miembros.

(d) Miembros Adicionales Designados por el Administrador. El
Administrador podrd, en cualquier momento, designar a la
mayoria de los miembros del Comité Técnico (sin que en ningun
caso se exceda el nimero méximo de miembros del Comité
Técnico a que se refiere el inciso (a) anterior); en el entendido,
que el Administrador deberd designar a las Personas
Independientes como Miembros Independientes que sean




necesarias para que por lo menos el 25% (veinticinco por ciento)
de los miembros del Comité Técnico sean Miembros
Independientes (respecto del Administrador y, en la medida en
la que el Contrato de Asesoria permanezca vigente, del Asesor).
El Administrador también tendra el derecho de revocar la
designaci6én de los miembros del Comité Técnico designados por
el Administrador; en el entendido, que la Asamblea de
Tenedores también tendra el derecho a revocar dichas
designaciones cuando todos los miembros del Comité Técnico
sean removidos; y en el entendido, ademas, que los miembros del
Comité Técnico cuya designacion haya sido revocada no podran
ser designados nuevamente para formar parte del Comité
Técnico dentro de los 12 (doce) meses siguientes a la revocacion
de su designaciéon. El Administrador deberd llevar a cabo las
designaciones y remociones de los miembros del Comité Técnico
por medio de previo aviso por escrito al Fiduciario y al
Representante Comiin, en cuyo caso, dicha designacién o
nombramiento surtird efectos en la fecha de entrega de dicho
aviso. Respecto de los Miembros Independientes designados por
el Administrador, la Asamblea de Tenedores inmediata siguiente
a la fecha en la que dicha designaciéon surta efectos debera
calificar la independencia de dichos Miembros Independientes.
Por cada miembro designado del Comité Técnico, el
Administrador tendrd también el derecho de designar uno o mas
miembros suplentes, que tendran el derecho de asistir a las
sesiones del Comité Técnico ante la ausencia de dichos
miembros; en el entendido que si més de un miembro suplente es
designado, cualquiera de dichos miembros suplentes podra
sustituir al miembro designado por el Administrador en caso de
que dicho miembro se ausente.

(e) Designacién de un Miembro del Comité Técnico por el
Asesor. Unicamente en la medida en la que el Administrador
mantenga el derecho y la posibilidad de nombrar a la mayoria de
los miembros del Comité Técnico conforme al inciso (d) anterior,
y en la medida en la que el Contrato de Asesorfa permanezca
vigente y el Asesor no haya sido removido de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de
Asesorfa, el Asesor tendrd derecho de designar y, en su caso,
revocar la designacion de 1 (un) miembro del Comité Técnico y
su respectivo suplente, el cual tendra el derecho de asistir a las
sesiones del Comité Técnico ante la ausencia de dicho miembro.
'El Asesor debera llevar a cabo la designaciéon y remocion del
miembro del Comité Técnico por medio de previo aviso por
escrito al Administrador, al Fiduciario y al Representante
Comun, en el entendido, que el Asesor podrd remover y/o
substituir al miembro del Comité Técnico que haya sido
nombrados por el Asesor en cualquier momento mediante




notificacion por escrito al Administrador, al Fiduciario y al
Representante Comtin, en cuyo caso dicha remocién o sustitucién
surtird efectos en la fecha de dicha notificacion. El Asesor en la
fecha del Contrato de Fideicomiso designa a 1 (un) miembro del
Comité Técnico mismo que se enlista en el Anexo “B” del
Contrato de Fideicomiso. En caso de que el Asesor no pudiere
designar a un miembro del Comité Técnico en virtud de que el
Administrador deje de tener la posibilidad de nombrar a la
mayorfa de los miembros del Comité Técnico conforme al inciso
(d) anterior, y en la medida en la que el Contrato de Asesoria
permanezca vigente y el Asesor no haya sido removido de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y del
Contrato de Asesoria, el Asesor tendra derecho de designar y, en
su caso, revocar la designacién de 1 (un) observador, el cual
tendra el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico con

voz pero sin derecho a voto.

(f) Remocién y Pérdida de Tenencia de Certificados Bursétiles.

En el supuesto de que, en cualquier momento, los
Tenedores que hayan designado miembros del Comité Técnico
dejen de ser propietarios del 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién, dicho Tenedor o grupo de
Tenedores deberan remover a dicho miembro del Comité Técnico
(v sus respectivos suplentes) mediante previo aviso por escrito de
dicho suceso al Administrador, al Fiduciario y al Representante
Comun, dentro de los 3 (tres) dias siguientes a que dejen de ser
propietarios del 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulacién y dicha remocién surtird efectos de
manera inmediata. De igual manera la Asamblea de Tenedores
confirmard la remocién de un miembro del Comité Técnico
designado por los Tenedores, independientemente de si dicho
Tenedor entregd o no, la notificacién referida anteriormente,
cuando dicho Tenedor o Tenedores en lo individual o en su
conjunto dejen de tener el 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién que le daban derecho a
dicho Tenedor a designar al miembro del Comité Técnico de que

se trate.

(g) Duracién del nombramiento de los Miembros del Comité
Técnico,

(i) Miembros Designados por el Administrador. El
nombramiento de los miembros del Comité Técnico designados
por el Administrador tendra una vigencia de 1 (un) afio, y serd
renovado automaticamente por periodos consecutivos de 1 (un)
afio salvo que el Administrador disponga lo contrario mediante
notificacién por escrito al Fiduciario y al Representante Comtin;




en el entendido, que el Administrador podréd remover y/o
substituir a los miembros del Comité Técnico que hayan sido
nombrados por el Administrador en cualquier momento,
mediante notificacién por escrito al Fiduciario y al Representante
Comn, en cuyo caso dicha remocion o sustitucién surtira efectos
en la fecha de dicha notificacién tunicamente en la medida en que
después de dicha remocion y/o substitucién, al menos el 25%
(veinticinco por ciento) de los miembros del Comité Técnico
sigan siendo Miembros Independientes.

(ii) Miembros Designados por los Tenedores. El
nombramiento de los miembros del Comité Técnico (y de sus
respectivos suplentes) que realicen los Tenedores en lo individual
o en su conjunto, por cada 10% (diez por ciento) de los
Certificados en circulacién, tendré una vigencia de 1 (un) afo, y
serd renovado autométicamente por periodos consecutivos de 1
(un) afio, salvo que sean removidos conforme a lo previsto en la
Cl4usula 4.2 del Contrato de Fideicomiso.

(i) ~ Miembro _Designado por el Asesor. El

nombramiento del miembro del Comité Técnico designado porel .

Asesor tendra una vigencia de 1 (un) afo, y sera renovado
autométicamente por periodos consecutivos de 1 (un) afio salvo
que el Asesor disponga lo contrario mediante notificacién por
escrito al Administrador, al Fiduciario y al Representante
Comun; en el entendido, que el Asesor podré remover y/o
substituir al miembro del Comité Técnico que haya sido
nombrados por el Asesor en cualquier momento mediante
notificacién por escrito al Administrador, al Fiduciario y al
Representante Comun, en cuyo caso dicha remocién o sustitucién
surtira efectos en la fecha de dicha notificacién, inicamente en la
medida en que después de dicha remocién y/o substitucion, al
menos el 25% (veinticinco por ciento) de los miembros del
Comité Técnico sigan siendo Miembros Independientes.

(h) Sustitucién y Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los
miembros del Comité Técnico s6lo podrén ser sustituidos en su
ausencia por sus suplentes; en el entendido, que la muerte,
incapacidad o renuncia de un miembro o miembro suplente del
Comité Técnico resultard en la revocacién automatica de la
designacién de dicho miembro o suplente, con efectos
inmediatos, y el Administrador, el Asesor o el Tenedor o
Tenedores que hayan designado a dicho miembro o suplente,
segin corresponda, tendran el derecho de designar a un nuevo
miembro o suplente del Comité Técnico en la medida en que
cumplan con los requisitos bajo el Contrato de Fideicomiso para
designar a dicho miembro o suplente nuevo.

(i) Compensaciéon. Durante la vigencia del Contrato de

m{



Fideicomiso, el Administrador debera presentar a la Asamblea de
Tenedores para su aprobacién, las politicas y planes de
compensacién para los miembros del Comité Técnico
(independientemente de si dichos miembros son designados por
el Administrador, el Asesor los Tenedores o son Miembros
Independientes); en el entendido, que dichas politicas y planes de
compensacion unicamente surtirdn efecto con la aprobacién de
dicha Asamblea de Tenedores. Cualquier compensaciéon pagada
a los miembros del Comité Técnico de conformidad con las
politicas y planes de compensacién propuestos por el
Administrador y aprobados por la Asamblea de Tenedores
debera ser pagada por el Fideicomiso como parte de los Gastos

de Mantenimiento.

() Informacién Confidencial. Por la mera aceptacién de su
encargo como miembros del Comité Técnico, los miembros del
Comité Técnico estardn sujetos a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en la Clausula 19.3 del Contrato de

Fideicomiso.

(k) Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podréan
celebrar convenios con respecto al ejercicio de sus derechos de
voto en las sesiones del Comité Técnico. Dichos convenios y sus
caracteristicas ~ deberdn notificarse al Fiduciario y al
Representante Comiuin dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la fecha de su celebracién, para que sean revelados
por el Fiduciario al Administrador, al Asesor y al publico
inversionista a través del sistema Emisnet de la BMV, asi como
para que se difunda su existencia en el Reporte Anual. El
Administrador podrd en cualquier momento presentar un
convenio de voto a consideracién de los miembros del Comité
Técnico que podra prever, entre otras cosas, (i) que los miembros
que celebren dicho convenio acordardn ejercer sus derechos de
voto respecto de las Inversiones que requieran la aprobacién
‘previa del Comité Técnico de conformidad con las
recomendaciones hechas por el Administrador; (ii) que los
miembros del Comité Técnico acuerden ejercitar su voto de
conformidad con las decisiones tomadas por el Administrador en
el asunto respectivo; y (iii) cualesquiera otros asuntos que el
Administrador ~ considere que podran ser atendidos
apropiadamente en un convenio de voto.

(I) Procedimientos para las Sesiones del Comité Técnico. Los
miembros del Comité Técnico podradn reunirse en sesién de
conformidad con lo siguiente:

(i) Convocatoria. El Administrador y/o cualquiera de
los miembros del Comité Técnico podran convocar a una sesién
del Comité Técnico mediante notificacién previa y por escrito a
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todos los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario, y al
Representante Comun con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de
~anticipacién a la fecha propuesta para celebrar la sesion; en el
entendido, que los miembros del Comité Técnico podran
renunciar por escrito a dicha notificacién previa. La convocatoria
debera ser entregada por escrito o a las direcciones de correo
electrénico que los miembros del Comité Técnico indiquen por
escrito al Administrador, y debera establecer (1) el orden del dia
que se pretendan tratar en dicha sesion; (2) el lugar, la fecha y la
hora en la que se vaya a llevar a cabo la sesién; y (3) todos los
documentos necesarios o convenientes para que los miembros
puedan deliberar en relacion a los puntos del orden del dia a ser
discutidos en dicha sesién. Cualquiera de los miembros del
Comité Técnico podrd incluir un tema a tratar en el orden del dia
de la sesién de que se trate, sujeto a la previa notificacién por
escrito al resto de los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario
y al Representante Comuin, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles
de anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la
sesioén respectiva.

(ii) Quérum de Instalacién y Votacién. Salvo que el
Contrato de Fideicomiso requiera un quérum de instalacion o
votacion distinto, para que las sesiones del Comité Técnico se
consideren validamente instaladas, la mayoria de los miembros
(o sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto
en dicha sesion deberan estar presentes, en el entendido, que si
no se cumple con dicho quérum y el Comité Técnico debe
reunirse en virtud de una segunda convocatoria, la sesién se
considerara validamente instalada con cualquier ntmero de
miembros presentes (0 sus respectivos suplentes) que tengan
derecho a emitir un voto en dicha sesién. En cualquier caso,
todas las resoluciones del Comité Técnico seran adoptadas por
mayoria de votos de los miembros presentes (o sus respectivos
suplentes) en dicha sesién que tengan derecho a votar; en el
entendido, que si un miembro del Comité Técnico se abstiene de
votar, el voto de dicho miembro no computaré para el calculo del
quérum de votacién que sirve como base para determinar la
mayorfa requerida en el presente inciso y/o en cualquier otra
seccion del presente Titulo.

(iii)  Designacién de Presidente y Secretario. Al inicio
de la Sesion Inicial del Comité Técnico, los miembros del Comité
Técnico designarén a un miembro del Comité Técnico como
presidente del Comité Técnico, y a una Persona que podré no ser
miembro del Comité Técnico, como secretario del Comité
Técnico. En caso de que, respecto de alguna sesién posterior del
Comité Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité Técnico
no asistan a dicha sesién o, si dicha Persona es un miembro del




Comité Técnico, y dicha Persona no tiene derecho a emitir su
voto en dicha sesi6n conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso o en la Ley Aplicable, al inicio de dicha sesion los
miembros del Comité Técnico presentes que tengan derecho a
votar en dicha sesién designardn a un miembro del Comité
Técnico que tenga derecho a votar en dicha sesién como
Presidente de dicha sesién unicamente, y/o a una Persona que
podréd no ser miembro del Comité Técnico como Secretario de
dicha sesién tinicamente, segtin sea aplicable.

(iv)  Actas de Sesién. El Secretario de una sesion del
Comité Técnico preparard un acta respecto de dicha sesién, en la
cual se reflejardn las resoluciones adoptadas durante dicha sesién
y la cual debera ser firmada por el Presidente y el Secretario de
dicha sesién. A dicha acta se agregard la lista de asistencia
firmada por el Presidente y Secretario de la sesion. El Secretario
de la sesién serd el responsable de conservar el acta firmada de
dicha sesién y los demds documentos que hayan sido
presentados al Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta al
Fiduciario y al Representante Comun.

(v) Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran
celebrarse por teléfono, centros de conferencia o por cualquier
otro medio que permita la comunicacién entre sus miembros en
tiempo real; en el entendido, que dichas comunicaciones serdn
registradas por medio de un acta por escrito firmada por el
Presidente y el Secretario de la sesién. En dicho caso, el Secretario
confirmara por escrito la asistencia de los miembros del Comité
Técnico (o sus respectivo suplentes) para verificar que exista
quérum suficiente. ‘

(vi)  Resoluciones Unanimes. El Comité Técnico podra
adoptar resoluciones fuera de sesién del Comité Técnico; en el
entendido, que dichas resoluciones deberan ser ratificadas por
escrito por todos los miembros del Comité Técnico (o sus
respectivos suplentes) que hayan tenido derecho a emitir su voto
en dichas resoluciones y tendrdn la misma validez que si las
mismas hubieran sido adoptadas en una sesion del Comité
Técnico.

(vii)  Otros Representantes. Cada uno del Fiduciario y
el Representante Comun tendréd en todo momento el derecho de
designar a una Persona para que asista en su representacion a
cualquier sesién del Comité Técnico, asi como para participar en
cualesquiera sesién del Comité Técnico, en cada caso, con voz
pero sin derecho a voto, y dichas Personas no se consideraran
como miembros del Comité Técnico por participar en dichas
discusiones, por lo que ni el Fiduciario, ni el Representante
Comun ni dichas Personas tendran responsabilidad alguna




relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité Técnico
ni tendran deber alguno relacionado con el Comité Técnico y/o
los actos y actividades del Comité Técnico. Para dichos efectos, el
Fiduciario y el Representante Comun deberdn ser notificados
previamente y por escrito respecto de cualquier convocatoria a
una sesién del Comité Técnico o a cualquier junta de los
miembros del Comité Técnico fuera de sesion con por lo menos 5
(cinco) Dias Habiles de anticipacion a dicha sesion o junta, segtin
corresponda; en el entendido, que el Fiduciario y el
Representante Comin podrdn renunciar por escrito a dicha
notificacion previa.

(viii) Disidencia de Miembros Independientes. En caso
de que la opinién de la mayoria de los Miembros Independientes
no sea acorde con las determinaciones del Comité Técnico, tal
situacién se revelara al publico inversionista por el Fiduciario a
través del sistema Emisnet de la BMV.

(ix)  Conflictos de Interés. Los miembros del Comité
Técnico deberdn de abstenerse de emitir su voto en cualquier
asunto en que dicho miembro tenga un conflicto de interés, y en
caso de tener dicho conflicto de interés, deberén abstenerse de
participar y estar presentes en la deliberacién y votacién en la
sesion respectiva. Sin limitar la generalidad de lo anterior, se
entenderd que un miembro del Comité Técnico tiene un conflicto
de interés cuando el mismo haya sido nombrado por un Tenedor
que sea un Competidor del Fideicomiso; en el entendido, que no
existird conflicto de interés alguno respecto de miembros del
Comité Técnico que hayan sido nombrados por Tenedores por el
solo hecho de que también hayan nombrado miembros del
comité técnico en otros fideicomisos emisores de certificados
bursatiles considerados como certificados de capital de desarrollo
o certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion. En
caso de que cualquier miembro del Comité Técnico nombrado
por algin Tenedor considere razonablemente que los miembros
del Comité Técnico nombrados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes tienen un conflicto de interés respecto
de cualquier operacién a ser realizada por el Fideicomiso que
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso requiera la
aprobacién del Comité Técnico, dicho miembro podrd someter
dicha consideracion a los Miembros Independientes del Comité
Técnico, en dicho caso, 2/3 (dos terceras partes) de los Miembros
Independientes del Comité Técnico deberdn resolver sobre la
existencia de un conflicto de interés, en el entendido, que en caso
de que se decida que el Miembro Independiente respectivo tiene
conflicto de interés, dicho Miembro Independiente de abstenerse
de deliberar respecto del punto del orden del dia del cual tiene
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conflicto de interés.

(m) Funciones del Comité Técnico. El Comité Técnico debera

reunirse para aprobar:

(1) en la Sesién Inicial, discutir y, en su caso, (1)
aprobar el listado en el RNV y la oferta ptblica restringida de los
Certificados emitidos en la Emisién Inicial, (2) instruir al
Fiduciario para que lleve a cabo la inscripcion de los Certificados
de la Emision Inicial en el RNV y lleve a cabo la oferta ptiblica
restringida de dichos Certificados conforme al numeral (1)
anterior, (3) aprobar los Lineamientos de Inversién iniciales del
Fideicomiso, en términos del formato que se adjunta al Contrato
de Fideicomiso como Anexo “C”, (4) instruir al Fiduciario para
que celebre el Contrato de Administracién con el Administrador,
(5) instruir al Fiduciario para que celebre el Contrato de Asesoria
con el Administrador y el Asesor, con la comparecencia y
aceptacién de Banco Interacciones, (6) aprobar el otorgamiento
de los poderes a los que hace referencia la Clausula Sexta del
Contrato de Administracién por parte del Fiduciario, (7) aprobar
los términos y condiciones a los que se ajustard el Administrador
en el ejercicio de sus poderes para actos de administracion, y (8)
aprobar la inversién del Patrimonio del Fideicomiso en
Inversiones Permitidas conforme a lo establecido en el Contrato

de Fideicomiso;

(ii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier Inversion,
Reinversion, adquisicién, enajenaciéon o Desinversion de activos,
bienes o derechos con valor igual o mayor al 5% (cinco por
ciento) del Patrimonio del Fideicomiso (pero inferior al 20%
(veinte por ciento)), con base en cifras correspondientes al cierre
del trimestre inmediato anterior, considerando los Compromisos
Restantes de los Tenedores; en el entendido, que una serie de
Inversiones, Reinversiones, adquisiciones, enajenaciones ©
Desinversiones relacionadas que se lleven a cabo a través de
varias operaciones simultaneas o sucesivas durante un periodo
de 18 (dieciocho) meses contados a partir de la primera operacién
que por sus caracteristicas pudieran considerarse como una sola,
serdn consideradas como una sola Inversién, Reinversién,
adquisicion, enajenacién o Desinversién para dichos efectos;

(iii)  discutir y, en su caso, aprobar todas las
operaciones (excluyendo Inversiones, Reinversiones,
Desinversiones o adquisiciones) que se pretendan realizar con
Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos
siguientes: (1) que sean Personas Relacionadas de los Vehiculos
de Inversién sobre los cuales el Fideicomiso realice Inversiones,
del Administrador o del Asesor, o (2) que representen un

conflicto de interés del Administrador o del Asesor; en el
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entendido, que (y) los miembros del Comité Técnico designados
por el Administrador y por el Asesor que no sean Miembros
Independientes no tendran derecho a emitir su voto respecto de
dicho punto, y (z) los miembros del Comité Técnico designados
por Tenedores que sean Competidores del Fideicomiso no
tendran derecho a emitir su voto respecto de dicho punto en
ningtn caso, y en el entendido; ademds, que (sujeto a Io
establecido en el inciso (b) (xii) de la Clausula 4.1 del Contrato de
Fideicomiso no seré requerida la aprobacién del Comité Técnico
conforme al presente inciso en caso de cualesquier Inversiones,
Reinversiones, Desinversiones o adquisiciones que pretenda
realizar el Fideicomiso con Personas que se ubiquen en los
supuestos (1) y (2) anteriores, debido a que dichas operaciones
requeriran de la aprobacion previa de la Asamblea de Tenedores.

(iv)  discutir y, en su caso, aprobar cualquier
sustitucién del Proveedor de Precios; en el entendido, que los
miembros designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes no tendran derecho a emitir su voto en
dicha sesién respecto de dicho punto;

) discutir y, en su caso, aprobar la sustitucion y
designacion de cualquier Valuador Independiente; en el
entendido, que los miembros designados por el Administrador
que no sean Miembros Independientes no tendran derecho a
emitir su voto en dicha sesién respecto de dicho punto;

(vij  discutir y, en su caso, aprobar cualquier
sustitucién del Auditor Externo; en el entendido, que los
miembros designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes no tendran derecho a emitir su voto en
dicha sesion respecto de dicho punto;

(vil)  discutir, y en su caso, aprobar cualquier politica de
apalancamiento del Fideicomiso que sea propuesta por el
Administrador;

(vili) verificar el  cumplimiento por parte del
Administrador de sus obligaciones conforme al Contrato de
Administracion y al Contrato de Fideicomiso; en el entendido,
que tinicamente los miembros designados por los Tenedores que
sean considerados Miembros Independientes tendran derecho a
votar respecto de dicho punto;

(ix)  verificar el cumplimiento por parte del Asesor y
de Grupo Financiero Interacciones de sus obligaciones conforme
al Contrato de Asesoria y al Contrato de Fideicomiso; en el
entendido, que Gnicamente los miembros designados por los
Tenedores que sean considerados Miembros Independientes
tendran derecho a votar respecto de dicho punto;

(x) discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo

ey,



presentado por el Administrador, respecto de un incumplimiento
a las restricciones de inversion, de conformidad con la Clausula

6.3 del Contrato de Fideicomiso;

(xi)  discutir y, en su caso, aprobar un porcentaje de co-
inversién por parte del Asesor distinto al establecido en la
Clausula 3.3 del Contrato de Asesoria (cuya aprobacién serd
otorgada en una sesién en la que los miembros designados por el
Administrador 'y el Asesor que no sean Miembros
Independientes no tendrdn derecho de voto respecto de dicho

punto); y
(xii)  discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro
asunto sometido al Comité Técnico por el Administrador.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendra las facultades
establecidas en el articulo 7, fraccion VI, numeral 2 de la Circular
Unica, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las facultades descritas
en los incisos (i) a (xii) anteriores, no podran ser delegadas.

(n) Representantes del Administrador. En la medida en la que los
miembros del Comité Técnico designados por el Administrador
no tengan derecho a emitir su voto en una sesién del Comité
Técnico de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, dichos
miembros tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité
Técnico con voz pero sin derecho de voto.

(0) Representantes del Asesor. En la medida en la que el
miembro del Comité Técnico designado por el Asesor no tenga
derecho a emitir su voto en una sesion del Comité Técnico de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, dicho miembro
tendra el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico con

voz pero sin derecho de voto.

(p) Sesidn Inicial del Comité Técnico. Dentro de los 3 (tres) Dias
Habiles siguientes a la fecha del Contrato de Fideicomiso, el
Comité Técnico deberd celebrar una sesion para discutir y
resolver los asuntos descritos en el inciso (1)(i) anterior.

(@) Instrucciones y Notificaciones al Fiduciario. Cualesquiera
instrucciones y notificaciones entregadas al Fiduciario por el
Comité Técnico deberdn ser por escrito y con copia para el
Representante Comtn, y deberdn ser firmadas por el Presidente
y el Secretario de la sesién del Comité Técnico en la que se
acordé dicha instruccién o notificacién. Dicha instruccion y/o
notificacién deberd ser entregada al Fiduciario por el Presidente
de dicha sesién, y debera adjuntar copia del acta relacionada con
la sesién del Comité Técnico correspondiente o en su caso copia




Plazo Limite

Terminacién:

Legislacion Aplicable y
Sumisidn a Jurisdiccion:

de las resoluciones unanimes.

El plazo del Contrato de Fideicomiso no podra exceder del plazo
sefialado en el inciso III del articulo 394 de la LGTOC.

La fecha estimada de terminacién del Fideicomiso seré la fecha
en que se cumplan 13 (trece) afos a partir de la Fecha de Emision
Inicial (la “Fecha de Terminacion Estimada del Fideicomiso”); en
el entendido, que el Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Emision permaneceran en pleno vigor y efecto
hasta que (a) todas las Inversiones hayan sido desinvertidas
conforme al Contrato de Fideicomiso, (b) todas las deudas
asumidas por el Fideicomiso hayan sido liquidadas, (c) todo el
efectivo depositado en las Cuentas del Fideicomiso haya sido
distribuido por el Fiduciario de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, (d) todos los tramites de devolucién de Impuestos
hayan sido llevados a cabo y, hasta donde sea del conocimiento
del Administrador, no quede pendiente ningin derecho de
devolucién de cualquier tipo de Impuesto, y (e) que no queden
mas obligaciones pendientes del Fideicomiso de cualquier
naturaleza, incluyendo obligaciones contingentes, segin lo
determine el Administrador a su entera discreciéon (o, si el
Administrador fue removido de conformidad con los términos
del Contrato de Administracion, segtn lo determine el Fiduciario
a su entera discreciéon, en cuyo caso el Fiduciario no podra
terminar el Fideicomiso hasta que todos los montos adeudados al
Administrador removido, de conformidad con el Contrato de
Administracién, hayan sido pagados en su totalidad). En la fecha
en que se cumplan dichas condiciones, el Contrato de
Fideicomiso terminara.

(a) El presente Titulo seré regido e interpretado de conformidad
con las leyes de México.

(b) Para todo lo relacionado con la interpretacién y cumplimiento
de este Titulo y de las respectivas Asambleas de Tenedores, en
este acto las partes se someten, de manera expresa e irrevocable,
a las leyes aplicables de México, y a la jurisdiccion de los
tribunales competentes ubicados en la Ciudad de México, por lo
que renuncian, de manera expresa e irrevocable, a cualquier otra
jurisdiccién que pudiere corresponderles en virtud de sus
domicilios presentes o futuros o por cualquier otra razon.

El Fiduciario y el Fideicomitente, pondrén a disposicién de la CNBV, de la BMV y de las
autoridades gubernamentales e instituciones correspondientes, la informacion
documentacion que establezca la Ley Aplicable, incluyendo la informacién y documentacion
prevista por la LMV, la Circular Unica y el Reglamento Interior de la BMV.

y
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Conforme al presente Titulo, no existe obligacién de pagar una suma de dinero por concepto
de principal o intereses. La distribucién de las ganancias o pérdidas se hara
proporcionalmente al monto de las aportaciones, y no producird efecto legal alguno la
exclusién de uno o mas Tenedores en la participacién individual que le corresponda de las
ganancias asociadas a las Inversiones con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y
cuando para el caso en que se hayan emitido bajo el mecanismo de Llamadas de capital, para
la distribucién de las ganancias adicionalmente el Tenedor de que se trate, haya atendido en
tiempo y forma con las mismas. Indeval no estard obligado a efectuar distribucién de recursos
entre sus depositantes, si no recibe los recursos para tal efecto por parte del Fiduciario o del

Representante Comun.

Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados Bursatiles, estaran sujetos a lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario, el Representante Comun y los Tenedores se someten a la jurisdiccién de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, México, para cualquier controversia
relacionada con los presentes Certificados Bursétiles, renunciando a cualquier otro fuero que

pudiera corresponderles por cualquier causa.

El presente Titulo consta de 86 paginas, incluyendo la hoja de firmas. Se expidi¢ originalmente
en la Ciudad de México, el 5 de agosto de 2016, derivado del oficio de autorizacién ntimero
153/105796/2016 de fecha 29 de julio de 2016 expedido por la CNBV; fue canjeado por primera
ocasién el 19 de diciembre de 2016, con motivo de la actualizacién de la inscripcién en el RNV
de los Certificados derivado de la Primera Emision Adicional, mediante oficio de autorizacién
namero 153/106169/2016 de fecha 7 de diciembre de 2016; fue canjeado por segunda ocasion el
dia 3 de mayo de 2018, con motivo de la actualizacién de la inscripcién en el RNV de los
~ Certificados derivado de la Segunda Emisién Adicional realizada por el Fiduciario; mediante
oficio de autorizacion ntimero 153/11697/2018 de fecha 24 de abril de 2018; fue canjeado por
tercera ocasion el dia 9 de agosto de 2019, con motivo de la actualizacién de la inscripcion en el
RNV de los Certificados derivado de la Tercera Emisién Adicional realizada por el Fiduciario,
mediante oficio de autorizacién ntmero 153/12016/2019 de fecha 2 de agosto de 2019; fue
canjeado por cuarta ocasion el dia 27 de abril de 2020, con motivo de la actualizacién de la
inscripcién en el RNV de los Certificados derivado de la Cuarta Emision Adicional realizada por
el Fiduciario, mediante oficio de autorizacién namero 153/12320/2020 de fecha 17 de abril de
2020; fue canjeado por quinta ocasion el dia 24 de marzo de 2021, con motivo de la actualizacién
de la inscripcién en el RNV de los Certificados derivado de la Quinta Emisién Adicional
realizada por el Fiduciario, mediante oficio de autorizacién ntimero 153/10026291/2021 de
fecha 16 de marzo de 2021; fue canjeado por sexta ocasién el dia 17 de septiembre de 2021, con
motivo de la actualizacién de la inscripcion en el RNV de los Certificados derivado de la Sexta
Emisién Adicional realizada por el Fiduciario y la celebracién del segundo convenio
modificatorio al Contrato de Fideicomiso, mediante oficio de autorizacién ndamero
153/10026885/2021 de fecha 9 de septiembre de 2021; es canjeado por séptima ocasion el dia 11
de marzo de 2022, con motivo de la actualizacién de la inscripcion en el RNV de los Certificados
derivado de la Séptima Emisién Adicional realizada por el Fiduciario, mediante oficio de
autorizacion nimero 153/2649/2022 de fecha 4 de marzo de 2022; y es canjeado por octava
ocasion el dia 17 de febrero de 2023, con motivo de la actualizacién de la inscripcién en el RNV
de los Certificados derivado de la Octava Emisiéon Adicional realizada por el Fiduciario,
mediante oficio de autorizacién namero 153 /4851 /2023 de fecha 10 de febrero de 2023.



El presente Titulo se emite para su deposito en administracién en Indeval, justificando asi la
tenencia de los Certificados Bursdtiles por dicha institucién y la realizacion de todas las
actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depésito de valores y que de
conformidad con la legislacién aplicable deberan ser ejercidas por las Instituciones para el
Depésito de Valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para las
Instituciones para el Depdsito de Valores en la LMV.

En términos del Articulo 282 de la LMV, el Fiduciario determina que el presente Titulo no

lleve cupones adheridos, de forma tal que las constancias que expida el Indeval haran las

veces de dichos cupones para todos los efectos legales. No es necesario un ntimero minimo de —
inversionistas para que los Certificados sean listados en el listado correspondiente de la BMV ,/__é:

ni para el mantenimiento de dicho listado.

[SIGUEN HOJAS DE FIRMA]



EL FIDUCIARIO
Banco Invex, S.A,, Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero,
en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso

T Ny ST

N ombre Freya Vite Asensio
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Nombre: Luis F pe Pérez Ordofiez /

Cargo: Delegado Fiduciario

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SUSCRITO POR BANCO INVEX, S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO NUMERO F/2504.



REPRESENTANTE COMUN
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Nombre: José Luis Urrea Sauceda
Cargo: Apoderado

T

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SUSCRITO POR BANCO INVEX, S.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO NUMERO F/2504.



Anexo B
Opinién Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el articulo 87,
fraccién Il de la Ley del Mercado de Valores
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CREEL

GARCIA-CUELLAR
AIZA Y ENRIQUEZ

LUIS J. CREEL LUJAN t
SAMUEL GARCIA-CUELLAR s.t

CARLOS AIZA HADDAD
JEAN MICHEL ENRIQUEZ DAHLHAUS
LUIS GERARDO GARCIiA SANTOS COY
GIOVANNI RAMIREZ GARRIDO
SANTIAGO SEPULVEDA YTURBE
CARLOS DE ICAZA ANEIROS

CARLOS DEL RiO SANTISO

LEONEL PEREZNIETO DEL PRADO
PEDRO VELASCO DE LA PENA
FRANCISCO MONTALVO GOMEZ
EDUARDO GONZALEZ IRIAS

CARLOS ZAMARRON ONTIVEROS
RODRIGO CASTELAZO DE LA FUENTE
JORGE MONTANO VALDES
FRANCISCO J. PENICHE BEGUERISSE
ALEJANDRO SANTOYO REYES

OMAR ZUNIGA ARROYO

MERCEDES HADDAD ARAMBURO

BERNARDO SEPULVEDA AMOR
THOMAS S. HEATHER
CONSEJEROS

MAURICIO SERRALDE RODRIGUEZ
JORGE E. CORREA CERVERA
BADIR TREVINO-MOHAMED
HUMBERTO BOTTI ORIVE

LUIS IGNACIO VAZQUEZ RUIZ
CARLOS MENA LABARTHE

IKER |. ARRIOLA PENALOSA
JOSE IGNACIO SEGURA ALONSO
EMILIO AARUN CORDERO

JORGE KARGL PAViA
ALEJANDRO ISAAC BEAS

JULIO ALVAREZ ORTEGA

DIEGO BARRERA PIECK
EDUARDO BRANDT LOPEZ

ELSA ORTEGA LOPEZ

SOFIA GOMEZ RUANO

ESTEBAN VALADEZ JIMENEZ
SARA GUTIERREZ RUIZ DE CHAVEZ

Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0663
e-mail: rodrigo.castelazo@creel.mx

Ciudad de México, 10 de febrero de 2023

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccién General de Emisoras
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7
Colonia Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México

Sefioras y Sefores:

Hago referencia a la solicitud de actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional
de Valores (“RNV”) de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, con clave de pizarra
“FCICK 16” emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital (los “Certificados Bursétiles”)
a los que hace referencia el articulo 7 fraccion VI de las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores (la
“Circular Unica”) emitidos con motivo de la octava emisién adicional (la “Emisién”) derivada
de la octava llamada de capital, por un monto de hasta $25.000.000.00 Pesos (veinticinco
millones de pesos 00/100 M.N.) por Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple, Invex
Grupo Financiero (el “Emisor” o “Invex”), en su caracter de fiduciario del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable, Numero F/2504 (segtin el mismo fue modificado en virtud de un
primer convenio modificatorio de fecha 29 de septiembre de 2020 y el segundo convenio
modificatorio al Contrato de Fideicomiso el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 28 de julio
de 2016, celebrado con FCI Administradora, S.C. (el “Administrador”), como fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar, y administrador; Estrategia en Finanzas & Infraestructura,
S.A. de C.V. (una subsidiaria de Banco Mercantil del Norte, Sociedad Anénima, Institucion de




Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte, como causahabiente por fusién de Banco
Interacciones, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero Interacciones) (“Estrategia
en Finanzas & Infraestructura”), como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y
asesor; y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante
comun de los tenedores (el “Representante Comdn”). Los términos utilizados con maytscula
inicial y no definidos de otra forma en la presente opinién legal tendran los significados que a
los mismos se les asigna en el Apéndice “A” del Contrato de Fideicomiso.

He actuado como asesor legal externo del Emisor en relacién con la actualizacién de la
inscripcién en el RNV de los Certificados Bursatiles y, en tal caracter, he revisado
exclusivamente la documentacién e informacion proporcionada por el Emisor que se sefala
mas adelante con el fin de rendir una opinién al respecto para los efectos previstos en el articulo
87, fraccion II de la Ley del Mercado de Valores asi como la fraccion II del articulo 14 de la
Circular Unica. En consecuencia, el alcance de esta opinién se limita exclusivamente a la
validez y exigibilidad bajo dicha ley de los actos a que mas adelante me refiero.

Para efectos de la presente opinién, he revisado tnicamente los siguientes documentos:

A. Copias certificadas de las escrituras puablicas que se describen en el Anexo 1 en
las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Emisor, asi como los poderes
otorgados a sus delegados fiduciarios para suscribir en nombre y representacion del Emisor el
Titulo.

B. Copias certificadas de las escrituras publicas que se describen en el Anexo 2 en
las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Representante Comuin, asi como
los poderes otorgados a su representante legal para suscribir en nombre y representacion del
Representante Comtin el Titulo.

C. El Contrato de Fideicomiso.

D. El Titulo que ampararé los Certificados Bursatiles (el “Titulo”) que sustituira al
titulo originalmente suscrito por el Emisor y el Representante Comun, mismo que se adjunta a
la presente como Anexo 3.

E. La instruccién de fecha 23 de enero de 2023, suscrita por el Administrador con
el objetivo de instruir al Fiduciario para que lleve a cabo la octava Emisiéon Adicional y el
alcance a la misma de fecha 10 de febrero de 2023 (la “Instruccién del Administrador”), misma
que se adjunta a la presente como Anexo 5.

F. Copias certificadas de las escrituras puablicas que se describen en el Anexo 4 en
las que consta la constitucién del Administrador, los estatutos sociales del mismo, asi como los
poderes otorgados por el Administrador en favor de sus representantes legales, para ser
ejercidos de forma mancomunada, quienes suscriben la Instruccién del Administrador en
nombre y representacion del Administrador.



G. Copia Autentificada del acta de Asamblea de Tenedores de fecha 21 de marzo
de 2018, mediante la cual se aprobaron las Inversiones de Seguimiento en que se destinaran los

recursos de la octava llamada de capital, la cual se adjunta a la presente opinién como Anexo
6.

Me refiero a los documentos que se describen en los incisos A. a G. anteriores como los
“Documentos de la Opinién”.

En la preparacion de la presente opinién, he solicitado al Emisor, Representante Comtin
y al Administrador que me proporcionen sus estatutos sociales y poderes vigentes, los cuales
se describen en el Anexo 1, el Anexo 2y el Anexo 4, respectivamente. Derivado de lo anterior,
he asumido, sin verificacion alguna, que (i) los documentos que me fueron entregados como
copias certificadas son copias fieles de su original; (ii) a la fecha de la presente opinién, el
Emisor, el Administrador, y el Representante Comtin no han modificado los estatutos sociales
que se describen en las escrituras publicas descritas en el Anexo 1, el Anexo 2, y el Anexo 4, ni
han revocado, limitado o modificado en forma alguna los poderes que se describen en dichas
escrituras publicas; y (iii) las declaraciones y cualquier otra cuestion de hecho contenida en los
Documentos de la Opinién son verdaderas y exactas en todos sus aspectos de importancia.

Sujeto a las asunciones, calificaciones y limitaciones que aqui se describen, con base
exclusivamente en mi revision de los Documentos de la Opinién, soy de la opinién que:

1. Invex, quien actia como Emisor, es una sociedad anénima legalmente
constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y de conformidad
con la Ley de Instituciones de Crédito.

2. El Representante Comtn es una sociedad andénima de capital variable
legalmente constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y de
conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito.

3. El Administrador, es una sociedad civil legalmente constituida y existente
conforme a las Coédigo Civil Federal.

4. El Contrato de Fideicomiso, es un contrato valido y exigible de conformidad
con sus términos para las partes que lo celebran, y oponible ante terceros, de conformidad con
las disposiciones legales aplicables.

5. El proyecto de Titulo, una vez que sea suscrito por los representantes legales
autorizados por el Emisor y el Representante Comtin, habra sido validamente emitido por el
Emisor y serd exigible exclusivamente en contra del Patrimonio del Fideicomiso en sus
términos, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.



6. La Instruccion del Administrador, ha sido validamente suscrita por el
Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso.

7. Con base exclusivamente en mi revision de los documentos descritos en el
Anexo 4, las personas que se describen en dicho Anexo 4, cuentan con poderes y facultades,
mancomunadas, suficientes para suscribir, cualesquiera dos de ellos, la Instruccion del
Administrador.

8. Con base exclusivamente en mi revision de los documentos descritos en el
Anexo 1, las personas que se describen en dicho Anexo 1, cuentan con poderes y facultades,
mancomunadas, suficientes para suscribir en nombre del Fiduciario, cualesquiera dos de ellos,
el Titulo.

9. Con base exclusivamente en mi revision de los documentos descritos en el
Anexo 2, las personas que se describen en dicho Anexo 2, cuenta con poderes y facultades,
individuales, suficientes para suscribir en nombre del Representante Comun el Titulo.

10. Con base exclusivamente en mi revision del documento descrito en el Anexo 6,
los acuerdos de la Asamblea de fecha 21 de marzo de 2018, mediante la cual se aprobaron
Inversiones de Seguimiento en que se destinaran los recursos de la Octava Llamada de Capital,
ha sido validamente celebrada.

Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los siguientes comentarios y
calificaciones:

L De conformidad con la legislacion mexicana, el cumplimiento de contratos y
obligaciones podra estar limitado por concurso mercantil, quiebra, suspensiéon de pagos,
insolvencia, disolucion, liquidacion, o por disposiciones de carécter fiscal o laboral, y demas
disposiciones y procedimientos aplicables en materia de concurso mercantil o fraude de
acreedores, asi como por disposiciones de orden publico.

II. En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil iniciado en México
de conformidad con la legislacién aplicable, las demandas laborales, demandas de autoridades
fiscales para el pago de impuestos no pagados, demandas de acreedores preferentes hasta el
monto de su respectiva garantia, costos de litigios, honorarios y gastos del conciliador, sindico
y visitador, cuotas de seguridad social, cuotas del Instituto para el Fondo Nacional de la
Vivienda de los Trabajadores, y cuotas del Sistema de Ahorro para el Retiro tendrén prioridad
y prelacién sobre las reclamaciones de cualquier acreedor.

La presente opinion se emite tinica y exclusivamente con base en las leyes de México
en vigor en la fecha de la misma.



Esta opinion se emite a esa Comisién exclusivamente para los efectos previstos en el
articulo 87 fraccion II, de la Ley del Mercado de Valores, asi como el articulo 14, fraccion II de
la Circular Unica.

Esta opinién se emite tinicamente con base en hechos a la fecha de la misma, y en este
acto me deslindo de cualquier obligacion o responsabilidad de actualizar o modificar la
opinién o de informarles de cualquier cambio de hechos o circunstancias, incluyendo sin
limitacién alguna, reformas de ley o hechos aplicables al Emisor, que tengan verificativo en
cualquier tiempo posterior a la fecha de la presente opinion.

Atentamente,

Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.

Rodrigo Castelazo de la Fuente
Socio Responsable

Licenciado en Derecho responsable
De la presente opinién legal
Con Cédula Profesional No. 3949979



IL.

III.

Anexo 1
Escrituras del Emisor

Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pablica namero 157,391, de
fecha 23 de febrero de 1994, otorgada ante la fe del licenciado Jose Antonio Manzanero
Escutia, Notario Pablico nimero 138 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio se
encuentra inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio del Distrito
Federal bajo el ntimero 187201 de fecha 18 de mayo de 1994, en la que consta el acta
constitutiva del Emisor.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura ptblica ntimero 46,288, de fecha 25
de mayo de 2015, otorgada ante la fe del licenciado Miguel Angel Espindola Bustillos,
Notario Pablico namero 120 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedo
inscrito en el Registro Pablico de Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil
namero 187201, en la que constan los estatutos sociales del Emisor.

Poderes. (i) Copia certificada de la escritura ptblica nimero 29,179, de fecha 13 de junio
de 2013, otorgada ante la fe del licenciado Fernando Dévila Rebollar, Notario Pablico
ntmero 235 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio qued¢ inscrito en el Registro
Publico de Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil namero 187201 con fecha
9 de julio de 2013, en donde constan las facultades de Pedro Izquierdo Rueda, como
delegado fiduciario del Emisor, incluyendo poderes para actos de administraciéon y
para suscribir titulos de crédito, poderes los cuales serdn ejercidos de manera conjunta
con cualquier otro delegado fiduciario; (ii) copia certificada de la escritura publica
namero 22,520, de fecha 6 de diciembre de 2010, otorgada ante la fe del licenciado
Fernando Davila Rebollar, Notario Pablico niimero 235 del Distrito Federal, cuyo
primer testimonio quedo inscrito en el Registro Pablico de Comercio del Distrito
Federal, en el folio mercantil niimero 187201 de fecha 3 de enero de 2011, en donde
constan las facultades de Freya Vite Asensio, como delegada fiduciaria del Emisor,
incluyendo poderes para actos de administracion y para suscribir titulos de crédito,
poderes los cuales seran ejercidos de manera conjunta con cualquier otro delegado
fiduciario; (iii) copia certificada de la escritura ptblica ntiimero 48,170, de fecha 17 de
noviembre de 2016, otorgada ante la fe del licenciado Miguel Angel Espindola
Bustillos, Notario Pablico nimero 120 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio
quedo inscrito en el Registro Pablico de Comercio del Distrito Federal, en el folio
mercantil namero 187201, en donde constan las facultades de Talina Ximena Mora
Rojas, como delegado fiduciario del Emisor, incluyendo poderes para actos de
administracion y para suscribir titulos de crédito, poderes los cuales seran ejercidos de
manera conjunta con cualquier otro delegado fiduciario; y (iv) copia certificada de la
escritura puablica nimero 43,255, de fecha 17 de enero de 2018, otorgada ante la fe del
licenciado Fernando Davila Rebollar, Notario Pablico namero 235 del Distrito Federal,
cuyo primer testimonio qued¢ inscrito en el Registro Pablico de Comercio del Distrito
Federal, en el folio mercantil namero 187201, en donde constan las facultades de Luis
Felipe Pérez Ordoénez, como delegado fiduciario del Emisor, incluyendo poderes para

6



actos de administracion y para suscribir titulos de crédito, poderes los cuales seran
ejercidos de manera conjunta con cualquier otro delegado fiduciario.



II.

III.

Anexo 2
Escrituras del Representante Comun

Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura ptblica ntimero 5,940, de fecha
27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez
Martinez, Notario Pablico ntiimero 140 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio
quedé inscrito en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal con el folio
mercantil nimero 686, donde consta el acta constitutiva del Representante Comun.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura ptblica ntimero 44,234, de fecha 18
de octubre de 2019, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, Notario
Publico namero 83 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio qued¢ inscrito en
el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de México con el folio mercantil nimero
686, en la que constan los estatutos sociales del Representante Comun.

Poderes. Copia certificada de la escritura ptblica 46,585, de fecha 14 de septiembre de
2022, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, notario puablico
ntmero 83 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el
Registro Pablico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio
mercantil namero 686, en donde constan las facultades de, entre otros, Fernando José
Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra
Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, Araceli Uribe Barcenas, Jaqueline Nayeli Parra
Mota, José Daniel Herndndez Torres, Lucila Adriana Arredondo Gastélum, José
Antonio Guerrero Luna, Jestis Abraham Cantt Orozco, Claudia Alicia Garcia Ramirez,
Mayra Karina Bautista Gémez, Ivette Hernandez Nufiez, Cesar David Herndndez
Sanchez, Esteban Manuel Serrano Hernandez, José Roberto Flores Coutifio, Luis Angel
Severo Trejo y Paola Alejandra Castellanos Garcia, para actuar de manera individual
como apoderados del Representante Comtun, incluyendo poderes para actos de
administracion y para suscribir titulos de crédito.



Anexo 3
Titulo FCICK 16

[Se incluye en documento por separado.]



II.

III.

Anexo 4
Poderes del Administrador

Copia certificada de la escritura ptblica ntimero 15,229, de fecha 27 de enero de 2016,
otorgada ante la fe del licenciado Ratl Rodriguez Pifia, Notario Pablico namero 249 de la
Ciudad de México, donde consta el acta constitutiva del Administrador.

Copia certificada de la escritura publica nimero 49,928 de fecha 10 de enero de 2022,
otorgada ante la fe del licenciado Juan Jose Barragan Abascal Notario Pablico nimero 171
de la Ciudad de México, donde constan los estatutos sociales vigentes del Administrador.

Copia certificada de (i) la escritura ptblica nimero 18,789, de fecha 7 de noviembre de 2017,
otorgada ante la fe del licenciado Raul Rodriguez Pifia, Notario Ptablico nimero 249 de la
Ciudad de México, donde constan las facultades para, entre otros, actos de administracion
de José Antonio Estrada Pérez, las cuales debera ejercer de forma mancomunada; y (ii)
copia certificada de la escritura pablica nimero 26,562, de fecha 18 de diciembre de 2020,
otorgada ante la fe del licenciado Raul Rodriguez Pifia, Notario Ptablico nimero 249 de la
Ciudad de México, donde constan las facultades para, entre otros, actos de administracién
de Maria Cristina Aja Zavala, las cuales debera ejercer de forma mancomunada.
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Anexo 5
Instrucciéon del Administrador
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Anexo 6
Asamblea de Tenedores de fecha 21 de marzo de 2018
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Anexo C
Carta de Independencia a que se refiere el articulo 87, parrafo tercero de la Circular Unica.
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Ciudad de México, 10 de febrero de 2023

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Invex Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable Numero F/2504

Sefioras y Sefiores:

El suscrito, quien rinde la opinién legal independiente a la que se refiere el
articulo 87, fraccion II, de la Ley del Mercado de Valores (la “Opinién Legal”), respecto de
la actualizacién de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores de los certificados
bursatiles fiduciarios de desarrollo bajo el mecanismo de llamadas de capital emitidos
mediante la octava emision adicional con motivo de la octava llamada de capital por un
monto de hasta $25,000,000.00 Pesos (veinticinco millones de pesos 00/100 M.N.) por Banco
Invex, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero (el “Emisor”), en su
caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable, Nimero F/2504 (segun el
mismo fue modificado en virtud de un primer convenio modificatorio de fecha 29 de
septiembre de 2020 y el Segundo Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso el
“Contrato de Fideicomiso”), de fecha 4 de agosto de 2021, celebrado con FCI
Administradora, S.C.,, como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar, y
administrador (el “Administrador”); Estrategia en Finanzas & Infraestructura, S.A. de
C.V.(una subsidiaria de Banco Mercantil del Norte, Sociedad Anénima, Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Banorte, como causahabiente por fusion de Banco Interacciones,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Interacciones), como fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar y asesor (el “Asesor”); y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
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Monex Grupo Financiero, como representante comtn de los tenedores y atento a lo
dispuesto en el articulo 87 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”), manifiesto, bajo protesta de decir
verdad, que:

(i) otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisién cualquier
informacién que ésta me requiera a fin de verificar mi independencia
respecto del Emisor, el Administrador y el Asesor;

(if) me obligo a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos y
por un periodo no inferior a 5 (cinco) ahos, en mis oficinas, toda la
documentacién, informacién y demés elementos de juicio utilizados para
elaborar la Opinién Legal y a proporcionarlos a la Comision; y

(iii)  otorgo mi consentimiento a efecto de que el Emisor incluya la Opinion Legal
dentro del aviso con fines informativos correspondiente, asi como cualquier
otra informacién legal cuya fuente provenga exclusivamente de Ia
mencionada Opinién Legal; en el entendido, de que previamente a su
inclusién, dicha informacién sea verificada por quien suscribe.

Atentamente,
Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, 5.C.

Rodrigo Castelazo de la Fuente
Socio Responsable

Licenciado en Derecho responsable
De la presente opinién legal
Con Cédula Profesional No. 3949979

Sin Anexos



Anexo D
Instrucciéon del Administrador de fecha 23 de enero de 2023 al Fiduciario para llevar a cabo la
Octava Llamada de Capital y alcance a la misma de fecha 10 de febrero de 2023.
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Ciudad de México a 23 de enero de 2023.

Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Mauiltiple,

Invex Grupo Financiero

Blvd. Manuel Avila Camacho 40, Piso 9,

Col. Lomas de Chapultepec, Demarcacion Territorial Miguel Hidalgo,
C.P. 11000, Ciudad de México

Atencién: Ximena Mora Rojas

Ref.: F/2504 | Octava Llamada de Capital.

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable Namero F/2504, de fecha 28 de
julio de 2016, (segtin el mismo sea modificado de tiempo en tiempo el “Contrato de
Fideicomiso”), celebrado entre FCI Administradora, S.C.,, como fideicomitente, como
fideicomisario en segundo lugar, y como administrador (el “Administrador”); Estrategia en
Finanzas & Infraestructura, S.A. de C.V. (una subsidiaria de Banco Mercantil del Norte,
Sociedad Anoénima, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte, como
causahabiente por fusion de Banco Interacciones, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Interacciones), como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y asesor (el
“Asesor”); Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Mltiple, Invex Grupo Financiero, como
fiduciario (el “Fiduciario”); y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
como representante comun (el “Representante Comtan”) de los Tenedores,. Los términos
utilizados con mayuscula inicial y no definidos expresamente en la presente serdn utilizados
tal como se les define en el Contrato de Fideicomiso.

Por medio de la presente, y de conformidad con lo establecido la Cldusula 7.1 del Contrato
de Fideicomiso, en nuestro cardcter de Administrador, instruimos al Fiduciario, para que
realice una Octava Llamada de Capital (la “Octava Llamada de Capital”) y, por
consiguiente, una Octava Emisién Adicional (la “Octava Emisiéon Adicional”) de
conformidad con los siguientes términos:

Fecha de la Octava Emisién Adicional: 17 de febrero de 2023
Namero de Llamada de Capital: Octava

Fecha de Inicio de Octava Llamada de Capital 24 de enero de 2023
Fecha Ex-Derecho: 13 de febrero de 2023
Fecha de Registro: 14 de febrero de 2023
Fecha Limite de Suscripcién: 15 de febrero de 2023

Fecha de Liquidacién de los Certificados: 17 de febrero de 2023




@ Fondo Capital Infraestructura

Compromiso correspondiente a cada 0.1017468665144700
Certificado en circulaciéon previo a la Octava
Emision Adicional:

Precio de Suscripcién de los Certificados en la $390.63 (trescientos noventa Pesos
Octava Emision Adicional: 63/100 M.N.).

Namero de Certificados de la Octava Emision Hasta 64,000 (sesenta y cuatro mil)
Adicional: Certificados.

Monto de la Octava Emision Adicional: Hasta  $25,000,000.00 (veinticinco

millones de Pesos 00/100 M.N.).

Destino de los recursos de la Octava Emision Los recursos de la Octava Emisiéon
Adicional: Adicional seran utilizados para llevar

a cabo Inversiones en Proyectos de
Infraestructura de conformidad con la
Clausula VI y demas aplicables del
Contrato de Fideicomiso, asi como el
pago de los Gastos de Inversion y
Mantenimiento, de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso.

Estimado de Gastos relacionados con la Octava  Hasta  $450,000.00 (cuatrocientos

Emisién Adicional: cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.).

Asimismo, de conformidad con la Clausula 7.1, inciso (b) del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador en este acto instruye al Fiduciario a publicar en Emisnet el Aviso de Llamada
de Capital que se adjunta como Anexo 1, el dia 24 de febrero de 2023 y posteriormente cada
2 (dos) Dias Habiles a partir de su primera publicacién hasta la Fecha Limite de Suscripcion,
es decir, el 15 de febrero 2023.

Finalmente, en términos de lo dispuesto en la Clausula 11.1 del Contrato de Fideicomiso, se
instruye al Fiduciario para que realice, la siguiente transferencia:

Honorarios Estudio y Tramite. A la Comisién Nacional Bancaria y de Valores por concepto
de pago de derechos de estudio y trdmite en relacién con la Octava Llamada de Capital de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo con clave de pizarra “FCICK 167, la
cantidad de $28,738.00, con cargo a la Cuenta General No. 00101018454

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del cumplimiento de
la presente instruccién, en virtud de que actuard de conformidad con los Fines del
Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, mediante su firma en la presente, FCI Administradora,
S.C. en su caracter de Administrador del Fideicomiso, instruye y autoriza irrevocablemente
al Fiduciario a realizar los actos correspondientes.

Resto de la pdgina dejado intencionalmente en blanco. Continiia hoja de firmas.
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FCI Administradora, S.C.

vor_ i’

Noml{r;,\fose Antoﬁo Estrada Pérez.
Cargo: Apoderado

Por:
Nombre: Mara Cristina .‘(13 Zavala.
Cargo: Apoderado

Hoja de Firmas correspondiente a la instruccion para llevar a cabo la Octava Llamada de Capital
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Anexo 1
Aviso de Llamada de Capital
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Ciudad de México a 10 de febrero de 2023.

Banco Invex, S.A. Institucién de Banca Multiple,

Invex Grupo Financiero

Blvd. Manuel Avila Camacho 40, Piso 9,

Col. Lomas de Chapultepec, Demarcacién Territorial Miguel Hidalgo,
C.P. 11000, Ciudad de México

Atencion: Ximena Mora Rojas

Ref.: F/2504 | Octava Llamada de Capital.

Hacemos referencia (i) al Contrato de Fideicomiso Irrevocable Numero F/2504, de fecha 28
de julio de 2016, (segtin el mismo sea modificado de tiempo en tiempo el “Contrato de
Fideicomiso”), celebrado entre FCI Administradora, S.C., como fideicomitente, como
fideicomisario en segundo lugar, y como administrador (el “Administrador”); Estrategia en
Finanzas & Infraestructura, S.A. de C.V. (una subsidiaria de Banco Mercantil del Norte,
Sociedad Anénima, Institucion de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Banorte, como
causahabiente por fusién de Banco Interacciones, S.A., Institucién de Banca Mualtiple, Grupo
Financiero Interacciones), como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y asesor (el
“Asesor”); Banco Invex, S.A. Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, como
fiduciario (el “Fiduciario”); y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
como representante comun (el “Representante Comun”) de los Tenedores; y (ii) a la
instruccion del Administrador de fecha 23 de enero de 2023 para llevar a cabo la Octava
Llamada de Capital (segtin dicho término se define mas adelante (la “Instruccién Original”).
Los términos utilizados con maytscula inicial y no definidos expresamente en la presente
seran utilizados tal como se les define en el Contrato de Fideicomiso.

Por medio de la presente, y de conformidad con lo establecido la Cldusula 7.1 del Contrato
de Fideicomiso, en nuestro caracter de Administrador, instruimos al Fiduciario, para que
realice una Octava Llamada de Capital (la “Octava Llamada de Capital”) y, por
consiguiente, una Octava Emision Adicional (la “Octava Emision Adicional”) de
conformidad con los siguientes términos:

Fecha de la Octava Emision Adicional: 17 de febrero de 2023
Numero de Llamada de Capital: Octava

Fecha de Inicio de Octava Llamada de Capital 24 de enero de 2023

Fecha Ex-Derecho: 13 de febrero de 2023
Fecha de Registro: 14 de febrero de 2023
Fecha Limite de Suscripcion: 15 de febrero de 2023
Fecha de Liquidacion de los Certificados: 17 de febrero de 2023
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Compromiso correspondiente a cada
Certificado en circulacién previo a la Octava
Emision Adicional:

0.1017468665144700

Precio de Suscripcion de los Certificados en la
Octava Emisiéon Adicional:

$390.625 (trescientos noventa Pesos
625/1000 M.N.).

Numero de Certificados de la Octava Emisién
Adicional:

Hasta 64,000 (sesenta y cuatro mil)
Certificados.

Monto de la Octava Emision Adicional:

Hasta  $25,000,000.00 (veinticinco
millones de Pesos 00/100 M.N.).

Destino de los recursos de la Octava Emisién
Adicional:

Los recursos de la Octava Emision
Adicional serén utilizados para llevar
a cabo Pagos de Inversion
relacionados con una Inversién de
Seguimiento de conformidad con la
Clausula VI y demas aplicables del
Contrato de Fideicomiso, segun lo
aprobado en la Asamblea de
Tenedores de fecha 21 de marzo de
2018, asi como el pago de los Gastos
de Inversion y Mantenimiento, de
conformidad con el Contrato de
Fideicomiso.

Estimado de Gastos relacionados con la Octava
Emision Adicional:

Hasta $235,000.00 (doscientos treinta
y cinco mil Pesos 00/100 M.N.).

Asimismo, de conformidad con la Clausula 7.1, inciso (b) del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador en este acto instruye al Fiduciario a publicar en Emisnet el Aviso de Llamada
de Capital que se adjunta como Anexo 1, el dia 24 de enero de 2023 y posteriormente cada
2 (dos) Dias Habiles a partir de su primera publicacién hasta la Fecha Limite de Suscripcion,

es decir, el 15 de febrero 2023.

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del cumplimiento de
la presente instruccion, en virtud de que actuard de conformidad con los Fines del
Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, mediante su firma en la presente, FCI Administradora,
S.C. en su caracter de Administrador del Fideicomiso, instruye y autoriza irrevocablemente

al Fiduciario a realizar los actos correspondientes.

Resto de la pdgina dejado intencionalmente en blanco. Continiia hoja de firmas.
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FCI Administradora, S.C.

vor_ i’

Noml{r;,\fose Antoﬁo Estrada Pérez.
Cargo: Apoderado

Por:
Nombre: Mara Cristina .‘(13 Zavala.
Cargo: Apoderado

Hoja de Firmas correspondiente a la instruccion para llevar a cabo la Octava Llamada de Capital
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Anexo 1
Aviso de Llamada de Capital
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Acta de Asamblea de Tenedores de fecha 21 de marzo de 2018.
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GRUPO FINANCIERO

menex

Ciudad de México, a 3 de abril de 2018.

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
Av. Paseo de la Reforma No. 255, piso 3,

Col. Cuauhtémoc, Del. Cuauhtémoc,

C.P. 06500, Ciudad de México.

At’n: Lic. Victoria Miranda Vazquez
Subdirector Juridico de Indeval

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero, quien funge como representante comin (el
"Representante Comin") de los tenedores (los "Tenedores”) de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrolio, bajo
el mecanismo de llamadas de capital, identificados con clave de pizarra “FCICK 16" (los “Certificados Bursatiles™),
emitidos por Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario en e
Contrato de Fideicomiso lrrevocable No. F/2504 de fecha 28 de julic de 2016 (el “Fideicomiso™, en el que FCI
Administradora, S.C., act(ia como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador ( el “Administrador”),
sefialando como domicilio para oir y recibir todo tipo de notificaciones y documentos, e! ubicado en Av. Paseo de |a
Reforma No. 284, piso 9, Colonia Juérez, Del. Cuauhtémoc, C.P. 06600, en Ciudad de México, y autorizando para los
mismos efectos, asi como para realizar todo tipo de tramites y gestiones en relacion con este asunto a Alejandra Tapia
Jimenez, Mayra K. Bautista Gémez, Luis Angel Severo Trejo y José Antonio Luna Cruz, por este medio comparece ante
esta H. Institucion para el Depdsito de Valores y respetuosamente expone:

Que de conformidad con lo establecido en el articulo 34 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores, emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 (segin las mismas han sido
modificadas), adjunto a la presente se hace entrega de un original del acta de la asamblea de tenedores de los
Certificados Bursétiles descritos en el parrafo anterior, que se celebré el 21 de marzo de 2018 a las 11:00 horas, en las
oficinas del Representante Comun.

Por lo anteriormente expuesto y fundado el Representante Comiin muy atentamente solicita a esta H. Institucion para el
Deposito de Valores se sirva:

Primero: Tenerlo por presentado con la personalidad con que se ostenta en los términos del presente escrito y por
autorizadas a las personas que se sefialan en el proemio del mismo para los efectos que se indican.

Segundo: Tener por presentada la informacion a que se hace referencia en el presente escrito.

Agradeciendo la atencién que se sirva dar a la presente, quedo de usted para cualquier aclaracién al respecto.

Atentamente, /
El Represeftante Comy

M.
jc.-Jii el Lara Escobar
Apoderad

C.cp. Lic. Bryan Lepe Sanchez / Comision Nacional Bancaria y de Valores (STIV-2).
Lic. Edgar Ivdn Quifionez Guzman / Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (Emisnet).
Lic. Julio Obregén Tirado / S.D. Indeval, Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Lic. Eduardo Santoyo Vasquez/ FCI Administradora, S.C.
Lic. Manuel Velasco Veldzquez / Estrategia en Finanzas & Infraestructura, S.A. de C.V.
Lic. Talina Ximena Mora Rojas / Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero.

Monex Casa de Bolsa S.A.de C.V.
Paseo de la Reforma 284
Ciudad de México C.P. 06600

EMPRESA 5’:‘1 T.(55) 5230 0200
ESR J SOCIALMENTE | { Snvar

F.(55) 5231 0000
WWW.Monex.com.mx

REsPONSABLEs [ \O
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ACTA DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL,
IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “FCICK16”, EMITIDOS POR BANCO INVEX, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN Su CARACTER DE
FIDUCIARIO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO F/2504, EN
DONDE FCI ADMINISTRADORA, S.C., ACTUA COMO FIDEICOMITENTE, FIDEICOMISARIO
EN SEGUNDO LUGAR Y ADMINIS'I"RADOR Y ESTRATEGIA EN FINANZAS &
INFRAESTRUCTURA, S.A. DE C.V., ACTUA COMO FIDEICOMITENTE, FIDEICOMISARIO EN
SEGUNDO LUGAR Y ASESOR, CELEBRADA EL 21 DE MARZO DE 2018.

En la Ciudad de México, siendo las 11:00 horas del dia 21 de marzo de 2018, en el domicilio
ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, Del. Cuauhtémoc, C.P. 06600,
que corresponde a las oficinas de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
institucion que actia como representante comun (el “Representante Comun”) de los tenedores
(los “Tenedores”) de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, bajo el mecanismo de
llamadas de capital, identificados con clave de pizarra “FCICK16” (los “Certificados Bursatiles”),
emitidos por Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Invex Grupo Financiero, en su
caracter de fiduciario (el “Fiduciario”) en el contrato de fideicomiso irrevocable numero F/2504 de
fecha 28 de julio de 2016 (el “Fideicomiso”), en el que FCI Administradora, S.C. actia como
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (el “Administrador’) y Estrategia
en Finanzas & Infraestructura, S.A. de C.V. actia como fideicomitente, fideicomisario en segundo
lugar y asesor (el “Asesor”), se reunieron las personas que se indican en la lista de asistencia que
debidamente firmada se agrega a la presente acta como Anexo |, con el objeto de celebrar una
asamblea de tenedores de los Certificados Bursétiles (la “Asamblea”) a la cual fueron previamente
citados por el Fiduciario mediante primera convocatoria publicada el dia 7 de marzo de 2018 en el
periédico “El Economista”, asi como en el Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de
Valores (a cargo de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.) denominado “Emisnet”, de
conformidad con la clausula 4.1, inciso (a) sub-inciso (v) del Fideicomiso, asi como, con el titulo
que ampara la emision de dichos Certificados Bursatiles (el “Titulo”). Los términos utilizados con
mayuUscula inicial distintos de nombres propios o vocablos de inicio de oracién que no se
encuentren expresamente definidos en la presente acta tendran el significado que a los mismos se
les atribuye en el Fideicomiso y/o en el Titulo.

Presidi6 la Asamblea el Representante Comun de los Tenedores (el “Presidente”), representado
por el Lic. Juan Manuel Lara Escobar y, por designacion del Presidente, actué como secretario de
la misma la licenciada Mayra Karina Bautista Gomez (el “Secretario”), quien se encontraba
presente como invitada del Representante Coman. Se contdé asimismo con la presencia de los
sefiores Eduardo Santoyo Vasquez, José Antonio Estrada Pérez, José Alberto Juarez Casales,
Eduardo Espino Trejo, Cristina Aja Zavala y Viviana Anali Lozano Lépez, todos ellos por parte del
Administrador; los licenciados Haig Gulesserian, Federico Castillo Sanchez Mejorada, Daniela
Delgado Barros, Luis Antonio Ortiz y Alexander Von Griesheim como invitados del Administrador;
los licenciados Gustavo Adolfo Pérez Osterroth y Jonathan Aristeo Torres Gonzalez, por parte del
Fiduciario; y el licenciado Luis Angel Severo Trejo, como invitado del Representante Comun.

El Presidente designé como escrutadores a los licenciados Mayra Karina Bautista Gémez y Luis
Angel Severo Trejo, quienes después de aceptar su cargo y de examinar las constancias
entregadas por los asistentes y demas documentos exhibidos por los mismos para acreditar su
personalidad, hicieron constar que se encontraban debidamente representados 13,139 (trece mil
ciento treinta y nueve) Certificados Bursatiles de un total de 14,739 (catorce mil setecientos
treinta y nueve) Certificados Bursatiles que se encuentran actualmente en circulacion, de los
cuales solamente 7,874 (siete mil ochocientos setenta y cuatro) Certificados Bursatiles tienen
derecho a voto por tratarse del supuesto contemplado en el inciso (e) de la Clausula 4.1 del
Fideicomiso, es decir, el 83.11% (ochenta y tres punto once por ciento) de los referldos
Certificados Bursatiles con derecho a voto. \
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Acto seguido, el Presidente manifesté a los presentes que de la lista de asistencia y de la
certificacion formulada por los escrutadores, se desprende la existencia del quérum necesario para
la instalacién y celebracion de la presente Asamblea, de conformidad con lo establecido en la
clausula 4.1, inciso (c¢) del Fideicomiso.

En virtud de lo anterior, el Presidente declar6 legalmente instalada la Asambiea y, en
consecuencia, validos los acuerdos que en la misma se adopten, con lo cual estuvieron de acuerdo
todos los presentes.

A solicitud del Presidente, el Secretario procedié a dar lectura al orden del dia incluido en la
publicacién de la convocatoria correspondiente y que a la letra dice:

Orden del Dia

Il.  Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacion para llevar a cabo una potencial
Inversién en un proyecto carretero, en los términos establecidos en el Fideicomiso.

Il. Designacién de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las
resoluciones que se adopten en la Asamblea.

Una vez aprobado por unanimidad de los presentes el orden del dia transcrito con anterioridad se
procedi6 a su desahogo en los términos descritos a continuacion:

l.  Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacién para llevar a cabo una potencial
Inversién en un proyecto carretero, en los términos establecidos en el Fideicomiso.

En desahogo del primer punto del orden del dia, uno de los Tenedores tomo la palabra a efecto de
revelar a los presentes que respecto de este punto y, en consecuencia, del segundo punto del
orden del dia, tenian un potencial Conflicto de Interés en términos de lo establecido en el inciso (e)
de la Clausula 4.1 del Fideicomiso, por lo cual, atendiendo a lo previsto en el Fideicomiso a este
respecto, se abstendrian de participar en la deliberacién y votacion de los acuerdos que se
adopten sobre este punto y, en consecuencia, del segundo punto del orden del dia, de lo cual se
tomé nota por el Presidente y Secretario de la Asamblea.

A continuacion, el Presidente cedi6 la palabra al licenciado Eduardo Santoyo Vasquez
representante del Administrador, quien en uso de la palabra inform6 a los presentes que la
propuesta de Inversion que se iba a presentar sera con Personas Relacionadas por lo cual se
habia convocado a la presente Asamblea y se habia solicitado la opinion de dos valuadores
independientes mismos que se encontraban presentes como invitados del Administrador, acto
seguido se cedi6 la palabra al sefior José Antonio Estrada Pérez quien procedié a explicar la
propuesta de la potencial Inversién que se sometia a consideracién de la Asamblea, misma que
consistia en la adquisicion del 40% (cuarenta por ciento) de las acciones de una sociedad a quien
se le adjudicé una concesion estatal respecto de un proyecto carretero en el Estado de México (la
"Concesionaria”); asi mismo, indic6 que dicha Inversidn califica como una Inversién con Personas
Relacionadas y como tal: (a) conforme a la Clausula 4.1, inciso (b), numeral (xii) de! Fideicomiso
requiere ser aprobado por la Asamblea de Tenedores, y (b) conforme a la Clausula 6.1, numeral
(i} de dicho Fideicomiso, establece que: “en caso de que se trate de una Inversion con una
Persona Relacionada, se incluird una opinién de un valuador independiente que confirme que el
precio a ser pagado por el Fideicomiso y los términos y condiciones de dicha Inversién se
encuentran en términos de mercado”; asi también, indicé que al ser un proyecto entre Personas
Relacionadas, el Administrador contratd asesores de reconocida reputaciéon para el due diligence
respectivo, siendo que los resultados de los estudios no detectaron algin tema critico. Al respecto
se contraté a INCA para realizar un estudio técnico de la autopista; a FOA Consultores para la
validacién del trafico y realizar una auditoria a los estudios de aforo; a BDO para realizar un estudio
fiscal y contable; a Natura para efectuar un estudio de medio ambiente; al despacho Mijares
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Angoitia Cortés y Fuentes, S.C., para realizar un estudio legal (due diligence mas estructuracién) y
para realizar el estudio referente a la autorizacion de la COFECE; a Grupo CIEN para el estudio de
los Seguros y, a VCG para el estudio de la estructuracion fiscal de la Inversion.

Asi mismo, el sefior José Antonio Estrada indicé que era importante mencionar que el
Administrador contraté a Rion y Asociados (“Rién”), firma mexicana de banca de inversién con mas
de 25 afios de experiencia; y a Gulesserian Consultores, firma mexicana especializada en asesoria
para proyectos de infraestructura con 18 afios de experiencia, para que en su caracter de
valuadores independientes confirmaran que el precio a ser pagado por el Fideicomiso asi como los
términos y condiciones de la Inversion propuesta se encuentran en términos de mercado.

Para tales efectos se proyecté una presentacion describiendo dicha propuesta de Inversion para el
seguimiento de los presentes, y la cual, por contener informacién confidencial, no se agrega como
anexo a la presente acta, sino que un ejemplar de dicha presentacién queda a disposicion de los
Tenedores en las oficinas del Representante Comun para su consulta.

Siguiendo con la presentacion, el sefior José Antonio Estrada comentoé que el 21 de mayo de 2004
la Secretaria de Comunicaciones del Estado de México, con la participacién del Sistema de
Autopistas, Aeropuertos, Servicios Conexos y Auxiliares del Estado de México (“SAASCAEM”)
convocéd a la licitacion pablica para el otorgamiento de la concesién para la construccién,
explotacion, conservacion y mantenimiento de la Autopista Lerma-Santiago Tianguistenco-Ocuilan-
Limites del Estado y Ramal a Tenango del Valle, asi mismo, el 5 de octubre de 2004 el proyecto
fue adjudicado a una empresa filial de la Concesionaria, quien constituyé dicha Concesionaria
como el vehiculo para llevar a cabo el proyecto.

Adicional a esto se comenté que, respecto de la Concesionaria y una vez llevada a cabo la
Inversion y, en consecuencia, el Fideicomiso, directa o indirectamente, se convierta en accionista
de la Concesionaria, las partes suscribiran un convenio de accionistas y/o modificaran los estatutos
sociales de la Concesionaria, lo que sea permisible para las autoridades, en el cual se incluiran las
caracteristicas sobre el gobierno corporativo y condiciones usuales para operaciones similares, y
que, entre otras, se establecera un gobierno corporativo robusto y se delimitaran los derechos de
cada socio; se designard un consejo de administracién integrado por 5 miembros, con la
participacion de 2 miembros propietarios que seran designados por el Administrador, indicando
que, al menos uno de dichos 2 miembros, sera un miembro independiente; se establecera que las
21 decisiones importantes, las cuales quedaron descritas en la presentacién del Administrador,
estaran reservadas para aprobacién del consejo de administracion o de la asamblea de
accionistas, segun corresponda, y ningin comité podré resolver o aprobar dichos asuntos; lo
anterior para proteger los intereses del Fideicomiso fondo y de sus Tenedores.

Asi pues, respecto a los resultados de la valuacion de Rién, se le cedio la palabra al representante
de Ri6n quien explicod a los presentes que, bajo la metodologia de flujos de caja descontados, Rién
obtuvo un valor por el 40% de las acciones de la Concesionaria, incluyendo la parte proporcional
del capital para la construccion del Ramal Ocuilan, 4.98% por encima del valor ofrecido por el
fondo en esta potencial Inversion. Adicionalmente, respecto a los términos y condiciones concluyé
lo siguiente: “Con base en nuestra experiencia, nuestro analisis del reporte, asi como la revisién
que hicimos a dicho MOU y en las pléticas sostenidas con el equipo de FCI, consideramos que los
terminos y condiciones plasmados en dicho MOU son condiciones de mercado, responden a los
hallazgos de la auditorla de compra, y corresponden a la propuesta que entendemos fue
originalmente pactada con... (vendedores)”.

Respecto a los resultados de la valuacion de Gulesserian Consultores, se le cedid la palabra al
representante de Gulesserian Consultores, quien en uso de la palabra expuso que, bajo la
metodologia de flujos de caja descontados, Gulesserian Consultores obtuvo un valor por el 40% de
las acciones de la Concesionaria, incluyendo la parte proporcional del capital para la construccion
del Ramal Ocuilan, 2.11% por encima del valor ofrecido por el fondo en esta potencial Inversion.
Adicionalmente, respecto a los términos y condiciones concluyé lo siguiente: “En nuestra opinion,
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los flujos proyectados reflejan razonablemente, los aspectos importantes de los documentos
revisados y que nos fueron proporcionados. La determinacién del valor de la transaccién se realizé
por un método adecuado y cumple con el propésito de servir de referencia en la determinacién del
valor de la transaccién”.

De igual manera, el Lic. Eduardo Santoyo mencioné que, de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores tiene la facultad de aprobar el destino de los recursos
obtenidos de una Llamada de Capital, cuyo monto llegue a representar mas del 20% (veinte por
ciento) del Monto Maximo de la Emisién, sefialando para dichos efectos que, para llevar a cabo
esta Inversion, llevarian a cabo una Llamada de Capital para fondear dicha Inversién y que
probablemente dicho monto pudiera llegar a representar mas del 20% (veinte por ciento) del Monto
Maximo de la Emision, para lo cual solicitaban a los Tenedores reunidos en esta Asamblea la
autorizacion del destino de los recursos obtenidos de dicha Llamada de Capital, en su caso.

Una vez expuesto lo anterior, algunos Tenedores cuestionaron sobre algunas caracteristicas de la
Inversion, asi como de su implementacion, las cuales fueron atendidas y resueltas por el
Administrador por conducto de sus representantes en la Asamblea.

Asi mismo, una vez concluida la presentacion del Administrador, se hizo constar que en términos
de lo establecido en el inciso (e) de la Clausula 4.1 del Fideicomiso, los Certificados Bursatiles que
corresponden a los Tenedores que revelaron la existencia de un Conflicto de Interés se excluirian
del computo del quérum de votacion del presente punto y, en consecuencia, del segundo punto,
del orden del dia, por lo que la votacion se computaria exclusivamente respecto de los Certificados
Bursatiles con derecho a votar respecto de los mismos.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia y atendiendo a tal consideracion, el
Presidente procedié a recabar la votacién de cada uno de los Tenedores con derecho a voto,
respecto de la propuesta presentada por el Administrador.

En virtud de lo anterior, la Asamblea, por mayoria de votos de los Tenedores presentes con
derecho a voto respecto a este punto del orden del dia, hizo constar el siguiente:

ACUERDO

PRIMERO: Se aprueba que el Fiduciario, directa o indirectamente, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, lleve a cabo la Inversion consistente en un proyecto carretero que fue presentada a
consideraciéon de la Asamblea por el Administrador, conforme al monto, términos y condiciones
planteados a la misma, incluyendo sin limitar, los Gastos Continuos y los Gastos de Inversién, de
conformidad con la Clausula VI, apartado 6.1 del Fideicomiso, todo lo anterior en los términos que
fueron planteados a la Asamblea. En relacién con lo anterior, de igual manera, se aprueba dicha
Inversion como destino de los recursos con respecto a la Llamada de Capital que pretende ser
realizada en los términos presentados en la Asamblea.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto
del orden del dia.

Il. Designacién de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las
resoluciones que se adopten en la Asamblea.

En desahogo del segundo y ultimo punto del orden del dia, el Presidente expresé a la Asamblea la
conveniencia de designar delegados especiales para que den cumplimiento y formalicen, de ser
necesario o conveniente, los acuerdos adoptados en la presente Asamblea.

A este respecto la Asamblea adoptd, por mayoria de votos de los Tenedores presentes con
derecho a voto, el siguiente: S
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ACUERDO

SEGUNDO. Se designan como delegados especiales de la Asamblea a Fernando José Vizcaya
Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José
Luis Urrea Sauceda, Juan Manuel Lara Escobar, Mayra Karina Bautista Gémez, Luis Angel Severo
Trejo o cualquier apoderado del Representante Comun, para que de manera conjunta o separada,
realicen los actos y/o tramites que sean necesarios o convenientes para dar cabal cumplimiento a
los acuerdos adoptados en la presente Asamblea, incluyendo sin limitar, acudir ante el fedatario
publico de su eleccion, en caso de ser necesario o conveniente, para protocolizar el acta, en su
totalidad o en lo conducente, presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi
como, realizar los trdmites que se requieran ante la CNBV, la BMV, Indeval y cualquier autoridad o
tercero.

Una vez desahogados los asuntos considerados en el orden del dia se dio por terminada la
Asamblea a las 12:48 horas, levantandose la presente acta, la cual fue leida, aprobada y firmada
por el Presidente y el Secretario de la Asamblea.

Se hace constar que durante el tiempo en que se desarrolld la presente Asamblea, desde su inicio

hasta su terminacién, se reunié el quérum de asistencia y de votacion requerido para la celebracion
de la misma.

Presidente
El Representante Comtin Secretario

asalde Bolsa/S.A. de C.V.
Monex Grupo Financiero

Lic. Juan Manuel! Liara Escobar

Apoderado

Lic. Mayra Karina Bautista Gémez

La presente hoja de firmas corresponde al acta levantada en virtud de la Asamblea de Tenedores
de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, bajo el mecanismo de llamadas de capital
identificados con clave de pizarra “FCICK16", emitidos por Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, celebrada el 21 de marzo de 2018, la cual consta de 5 (cinco)
paginas incluyendo la presente y sin considerar sus Anexos.
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