AVISO CON FINES INFORMATIVOS

dXIS

capital) management

Axis Asset Management,
S. de R.L. de C.V.

FIDEICOMITENTE

citibanamex&s

Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria

FIDUCIARIO

Actualizacidén a la inscripcidn de certificados bursatiles fiduciarios, emitidos bajo el esquema de llamadas de
capital, sin expresion de valor nominal cada uno, que lleva a cabo Banco Nacional de México, S.A., integrante
del Grupo Financiero Banamex, Divisidon Fiduciaria, en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable F/17272-1, de conformidad con la Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles de fecha
2 de diciembre de 2022. Los términos con mayuscula inicial contenidos en el presente Aviso tendran el
significado que se les otorga en el Prospecto y en el Fideicomiso, salvo que se definan en este Aviso.

MONTO DE LA EMISION SUBSECUENTE:
$84,000,000.00 M.N. (OCHENTA Y CUATRO MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

FECHA DE LA EMISION SUBSECUENTE:
31 DE MARZO DE 2023

Fiduciario Emisor:

Fideicomitente:
Fideicomisarios en Primer Lugar:

Contrato de Fideicomiso:

Administrador:

Monto Maximo de la Emisioén

Namero de la Llamada de Capital:

Clave de Pizarra:

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Divisidn Fiduciaria

Axis Asset Management, S. de R.L. de C.V.
Los tenedores de los Certificados Bursatiles.

La emisidn de los Certificados Bursatiles la hace el Fiduciario
Emisor en cumplimento de los fines del contrato de
fideicomiso irrevocable nimero F/17272-1, de fecha 11 de
diciembre de 2012 por el Fideicomitente, el Fiduciario Emisor,
en dicho caracter, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero en su caracter de representante comun, el
cual fue modificado mediante primer convenio modificatorio y
de reexpresién de fecha 2 de julio de 2014 y mediante segundo
convenio modificatorio de fecha 10 de marzo de 2023.

Axis Asset Management, S. de R.L. de C.V.

$8,450°000,000.00 M.N. (Ocho mil cuatrocientos cincuenta
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Décima Cuarta Llamada de Capital.
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Fecha de Vencimiento:

Caracteristicas de Emisiones
realizadas previo a esta fecha:

16 de diciembre de 2024; fecha que podra extenderse hasta
por 2 (dos) afios previa resolucion favorable de la Asamblea
de Tenedores, otorgada en términos de lo dispuesto en el
articulo 220 de la LGTOC o, en caso de que dicha fecha
extendida no sea Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente.
Se hace constar que la Fecha de Vencimiento original era el
14 de diciembre de 2022 y que la misma fue extendida previa
resolucion favorable de la Asamblea de Tenedores de fecha 2
de diciembre de 2022.

Emisién Inicial

Fecha de la Emision Inicial: 14 de diciembre de 2012.
Monto Emitido y efectivamente suscrito en la Emision
Inicial: $1,300'000,000.00 (Mil trescientos millones de Pesos
00/100 M.N.).

Namero de Certificados Bursatiles correspondientes a
la Emision Inicial: 13,000 (trece mil) Certificados Bursatiles.

Primera Emision Subsecuente:

Fecha de la Primera Emision Subsecuente: 6 de marzo de
2013.

Monto Emitido y efectivamente suscrito en la Primera
Emision Subsecuente: Se emitieron $1,403'650,000.00 (Mil
cuatrocientos tres millones seiscientos cincuenta mil Pesos
00/100 M.N.) y efectivamente se suscribieron y pagaron
$1,403'400,000.00 (Mil  cuatrocientos tres  millones
cuatrocientos mil Pesos 00/100 M.N.).

Nuamero de Certificados Bursatiles suscritos conforme a
la Primera Emision Subsecuente: 28,068 (veintiocho mil
sesenta y ocho) Certificados Bursatiles.

Segunda Emisién Subsecuente:
Fecha de la Segunda Emision Subsecuente: 13 de

septiembre de 2013.

Monto Emitido y efectivamente suscrito en la Segunda
Emision Subsecuente: Se emitieron $650'625,000.00
(Seiscientos cincuenta millones seiscientos veinticinco mil
Pesos 00/100 M.N.) y efectivamente se suscribieron y pagaron
$650°425,000.00 (Seiscientos cincuenta millones cuatrocientos
veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.).

Namero de Certificados Bursatiles suscritos conforme a
la Segunda Emision Subsecuente: 26,017 (veintiséis mil
diecisiete) Certificados Burséatiles.

Tercera Emisién Subsecuente:

Fecha de la Tercera Emision Subsecuente: 21 de febrero
de 2014.

Monto Emitido y efectivamente suscrito en la Tercera
Emision Subsecuente: Se emitieron $188'200,000.00 M.N.
(Ciento ochenta y ocho millones doscientos mil Pesos 00/100
M.N.) y efectivamente se suscribieron y pagaron
$188’137,500.00 (Ciento ochenta y ocho millones ciento
treinta y siete mil quinientos Pesos 00/100 M.N.).

Namero de Certificados Bursatiles suscritos conforme a
la Tercera Emision Subsecuente: 15,051 (quince mil
cincuenta y un) Certificados Bursatiles.



Cuarta Emisiéon Subsecuente:

Fecha de la Cuarta Emision Subsecuente: 20 de mayo de
2014.

Monto Emitido y efectivamente suscrito en la Cuarta
Emision Subsecuente: Se emitieron $199'137,500.00 M.N.
(Ciento noventa y nueve millones ciento treinta y siete mil
quinientos Pesos 00/100 M.N.) y efectivamente se suscribieron
y pagaron $199°093,750.00 (Ciento noventa y nueve millones
noventa y tres mil setecientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.).
Namero de Certificados Bursatiles suscritos conforme a
la Cuarta Emisiéon Subsecuente: 31,855 (treinta y un mil
ochocientos cincuenta y cinco) Certificados Bursatiles.

Quinta Emisién Subsecuente:

Fecha de la Quinta Emision Subsecuente: 12 de junio de
2015.

Monto Emitido y efectivamente suscrito en la Quinta
Emision Subsecuente: Se emitieron $60°000,000.00
(Sesenta millones de Pesos 00/100 M.N.) y efectivamente se
suscribieron y pagaron $59'984,375.00 (Cincuenta y nueve
millones novecientos ochenta y cuatro mil trescientos setenta
y cinco Pesos 00/100 M.N.).

Numero de Certificados Bursatiles suscritos conforme a
la Quinta Emision Subsecuente: 19,195 (diecinueve mil
ciento noventa y cinco) Certificados Bursatiles.

Sexta Emisién Subsecuente:

Fecha de la Sexta Emision Subsecuente: 5 de febrero de
2016.

Monto Emitido y efectivamente suscrito en la Sexta
Emision Subsecuente: Se emitieron $50,000,000.00
(Cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.) y efectivamente se
suscribieron y pagaron $49,992,187.50 (Cuarenta y nueve
millones novecientos noventa y dos mil ciento ochenta y siete
Pesos 50/100 M.N.).

Namero de Certificados Bursatiles suscritos conforme a
la Sexta Emision Subsecuente: 31,995 (treinta y un mil
novecientos noventa y cinco) Certificados Bursatiles.

Séptima Emision Subsecuente:

Fecha de la Séptima Emision Subsecuente: 13 de julio de
2016.

Monto Emitido y efectivamente suscrito en la Séptima
Emision Subsecuente: Se emitieron $19,500,000.00
(Diecinueve millones quinientos mil Pesos 00/100 M.N.) y
efectivamente se suscribieron y pagaron $19,496,875.00
(Diecinueve millones cuatrocientos noventa y seis mil
ochocientos setenta y cinco Pesos 00/100 M.N.).

Namero de Certificados Bursatiles suscritos conforme a
la Séptima Emision Subsecuente: 24,956 (veinticuatro mil
novecientos cincuenta y seis) Certificados Bursatiles.




Octava Emision Subsecuente:

Fecha de la Octava Emision Subsecuente: 13 de
septiembre de 2016.

Monto Emitido y efectivamente suscrito en la Octava
Emision Subsecuente: Se emitieron $35,000,000.00 (Treinta
y cinco millones de Pesos 00/100 M.N.) y efectivamente se
suscribieron y pagaron $34,996,484.40 (Treinta y cuatro
millones novecientos noventa y seis mil cuatrocientos ochenta
y cuatro Pesos 40/100 M.N.).

Namero de Certificados Bursatiles suscritos conforme a
la Octava Emision Subsecuente: 89,591 (ochenta y nueve
mil quinientos noventa y un) Certificados Bursatiles.

Novena Emision Subsecuente:

Fecha de la Novena Emision Subsecuente: 27 de enero de
2017.

Monto Emitido y efectivamente suscrito en la Novena
Emision Subsecuente: Se emitieron $60,000,000.00
(Sesenta millones de Pesos 00/100 M.N.) y efectivamente se
suscribieron y pagaron $59,997,656.27 (Cincuenta y nueve
millones novecientos noventa y siete mil seiscientos cincuenta
y seis Pesos 27/100 M.N.).

Namero de Certificados Bursatiles suscritos conforme a
la Novena Emision Subsecuente: 307,188 (trescientos siete
mil ciento ochenta y ocho) Certificados Bursatiles.

Décima Emisién Subsecuente:

Fecha de la Décima Emision Subsecuente: 12 de abril de
2017.

Monto Emitido y efectivamente suscrito en la Décima
Emision Subsecuente: Se emitieron $45,000,000.00
(Cuarenta y cinco millones de Pesos 00/100 M.N.) vy
efectivamente se suscribieron y pagaron $44,999,023.45
(Cuarenta y cuatro millones novecientos noventa y nueve mil
veintitrés Pesos 45/100 M.N.).

Namero de Certificados Bursatiles suscritos conforme a
la Décima Emision Subsecuente: 460,790 (cuatrocientos
sesenta mil setecientos noventa) Certificados Bursatiles.

Décima Primera Emision Subsecuente:

Fecha de la Décima Primera Emision Subsecuente: 9 de
abril de 2018.

Monto Emitido y efectivamente suscrito en la Décima
Primera Emision Subsecuente: Se emitieron
$12,000,000.00 (Doce millones de Pesos 00/100 M.N.) y
efectivamente se suscribieron y pagaron $11,999,658.20
(Once millones novecientos noventa y nueve mil seiscientos
cincuenta y ocho Pesos 20/100 M.N.).

Namero de Certificados Bursatiles suscritos conforme a
la Décima Primera Emision Subsecuente: 245,753
(doscientos cuarenta y cinco mil setecientos cincuenta y tres)
Certificados Bursatiles.




Plazo de Vigencia original de la
Emision:

Plazo de Vigencia extendido de la
Emision:

Lugar y Forma de Pago:

Fecha de Inicio de la décima
cuarta Llamada de Capital y Fecha
de publicacion del Primer Aviso de
Llamada de Capital:

Fecha Inicial del Periodo de
Suscripcion:

Décima Segunda Emision Subsecuente:
Fecha de la Décima Segunda Emision Subsecuente: 24 de

febrero de 2021.

Monto Emitido y efectivamente suscrito en la Décima
Segunda Emision Subsecuente: Se emitieron
$16,000,000.00 (Dieciséis millones de Pesos 00/100 M.N.) y
efectivamente se suscribieron y pagaron $15,992,065.43
(Quince millones novecientos noventa y dos mil sesenta y cinco
Pesos 43/100 M.N.).

Namero de Certificados Bursatiles suscritos conforme a
la Décima Segunda Emision Subsecuente: 655,035
(seiscientos cincuenta y cinco mil treinta y cinco) Certificados
Bursatiles.

Décima Tercera Emision Subsecuente:

Fecha de la Décima Tercera Emision Subsecuente: 14 de
septiembre de 2021.

Monto Emitido y efectivamente suscrito en la Décima
Tercera Emision Subsecuente: Se emitieron
$20,000,000.00 (Veinte millones de Pesos 00/100 M.N.) y
efectivamente se suscribieron y pagaron $19,990,966.81
(Diecinueve millones novecientos noventa mil novecientos
sesenta y seis Pesos 81/100 M.N.).

Namero de Certificados Bursatiles suscritos conforme a
la Décima Tercera Emision Subsecuente: 1,637,660 (un
millén seiscientos treinta y siete mil seiscientos sesenta)
Certificados Bursatiles.

3,652 (tres mil seiscientos cincuenta y dos) dias, a partir de la
Fecha de Emisién Inicial, plazo que podria extenderse hasta por
2 (dos) afios previa resolucion favorable de la Asamblea de
Tenedores otorgada en términos de lo dispuesto en el articulo
220 de la LGTOC o, en caso de que dicha fecha no sea Dia
Habil, el Dia Habil inmediato siguiente.

4,385 (cuatro mil trescientos ochenta y cinco) dias, a partir de
la Fecha de Emision Inicial; fecha que podra extenderse hasta
por 2 (dos) afios previa resolucion favorable de la Asamblea de
Tenedores, otorgada en términos de lo dispuesto en el articulo
220 de la LGTOC o, en caso de que dicha fecha extendida no
sea Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente. Se hace constar
que la Fecha de Vencimiento original era el 14 de diciembre de
2022 y que la misma fue extendida previa resolucion favorable
de la Asamblea de Tenedores de fecha 2 de diciembre de 2022.

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo
por medio de transferencia electronica a través de Indeval,
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.

27 de enero de 2023.

27 de enero de 2023.



Fecha Final del Periodo de
Suscripcion:

Fecha de Exderecho de la décima
cuarta Llamada de Capital:

Fecha de Registro de la

décima cuarta Llamada de Capital:

Fecha limite de Suscripcion:

Fecha de Liquidacion de la décima
cuarta Llamada de Capital:

Fecha de Canje de Titulo:

Monto de la décima cuarta
Emision Subsecuente:

Compromiso correspondiente a
cada Certificado Bursatil en
circulacion:

Numero de Certificados Bursatiles
a ser emitidos conforme a la
décima cuarta Emision
Subsecuente:

Precio de Colocacion de los
Certificados Bursatiles a ser
emitidos conforme a la décima
cuarta Emision subsecuente:

Destino de los Fondos obtenidos
mediante la décima cuarta
Emision Subsecuente:

Gastos de la Décima Cuarta
Emision Subsecuente:

Namero y monto total de
Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos previo a
la décima cuarta Emision
Subsecuente:

29 de marzo de 2023.

24 de marzo de 2023.

28 de marzo de 2023.

29 de marzo de 2023.

31 de marzo de 2023.

31 de marzo de 2023.

$84'000,000.00 M.N. (Ochenta y cuatro millones de Pesos
00/100 Moneda Nacional).

3.8376935291

13,762,560 (trece millones setecientos sesenta y dos mil
quinientos sesenta).

$6.103515625 M.N.
Moneda Nacional).

(seis Pesos 103515625/1000000000

Destinar la suma de $56,000,000.00 (cincuenta y seis millones
de pesos 00/100) para fondear la Reserva de Gastos y la suma
de $28,000,000.00 (veintiocho millones de pesos 00/100) para
reconstituir la Reserva de Tenedores.

Aproximadamente $667,698.96 M.N. (seiscientos sesenta y
siete mil seiscientos noventa y ocho Pesos 96/100 Moneda
Nacional).

Previo a la décima cuarta Emision Subsecuente, fueron
suscritos 3,586,154 (tres millones quinientos ochenta y seis mil
ciento cincuenta y cuatro) Certificados Bursatiles por un monto
de $4,058,505,542.06 M.N. (cuatro mil cincuenta y ocho
millones quinientos cinco mil quinientos cuarenta y dos Pesos
06/100 Monda Nacional).



Monto total emitido a la fecha del
presente Aviso: $4,143’112,500.00 (Cuatro mil ciento cuarenta y tres
millones ciento doce mil quinientos Pesos 00/100 M.N.).

Monto total efectivamente

suscrito por los Tenedores de los

Certificados Bursatiles en la

décima cuarta Emision

Subsecuente: $83,985,131.83 M.N. (ochenta y tres millones novecientos
ochenta y cinco mil ciento treinta y un Pesos 83/100 M.N.).

Monto total efectivamente

suscrito por los Tenedores de los

Certificados Bursatiles a la fecha

del presente Aviso: $4,142,490,673.89 M.N. (cuatro mil ciento cuarenta y dos
millones cuatrocientos noventa mil seiscientos setenta y tres
Pesos 89/100 M.N.).

Namero de Certificados Bursatiles

efectivamente suscritos en la

décima cuarta Emision

Subsecuente: 13,760,124 (trece millones setecientos sesenta mil ciento
veinticuatro) Certificados Bursatiles.

Namero total de Certificados

Bursatiles efectivamente suscritos

a la fecha del presente Aviso: 17,346,278 (diecisiete millones trescientos cuarenta y seis mil
doscientos setenta y ocho) Certificados Bursatiles.

Representante Comin de los

Tenedores: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V.

Salvo por el incremento en el nimero y monto de los Certificados Bursatiles con motivo de la décima cuarta
Emisidén Subsecuente, las demas caracteristicas de los Certificados Bursatiles no sufrieron cambios.

LA CLAUSULA 6.6 DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO ESTABLECE QUE, LOS CERTIFICADOS
BURSATILES QUE CADA TENEDOR DEBE OFRECER SUSCRIBIR Y PAGAR EN VIRTUD DE UNA
EMISION SUBSECUENTE SE DETERMINARA MULTIPLICANDO EL “COMPROMISO” (SEGUN DICHO
TERMINO SE DEFINE EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO) POR EL NUMERO DE CERTIFICADOS
BURSATILES DE LOS QUE SEA TITULAR DICHO TENEDOR EN LA FECHA DE REGISTRO,
REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR MAS PROXIMO. NO OBSTANTE LO ANTERIOR, SI UNA VEZ
MULTIPLICADO EL COMPROMISO POR EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES DEL TENEDOR
DE QUE SE TRATE, DICHA MULTIPLICACION ARROJA COMO RESULTADO UN NUMERO INFERIOR A
1.00 (UNO), EL RESULTADO SE REDONDEARA A 1.00 (UNO). EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, AL
HACER EL CALCULO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE CORRESPONDE SUSCRIBIR Y PAGAR
A CADA TENEDOR EN VIRTUD DE UNA EMISION SUBSECUENTE, DE CONFORMIDAD CON EL FACTOR
ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA 6.6 DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y COMO CONSECUENCIA DE
QUE DICHO CALCULO ES REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR MAS PROXIMO, UN NUMERO MINIMO
DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS EN VIRTUD DE LA DECIMA CUARTA EMISION
SUBSECUENTE NO SERAN SUSCRITOS POR LOS TENEDORES Y SERAN CANCELADOS EN TERMINOS
DEL FIDEICOMISO SIN QUE LO ANTERIOR IMPLIQUE UN INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS
TENEDORES A SU COMPROMISO DE SUSCRIBIR Y PAGAR LOS CERTIFICADOS BURSATILES
EMITIDOS EN VIRTUD DE LA DECIMA CUARTA EMISION SUBSECUENTE O UNA DILUCION
PUNITIVA, TODA VEZ QUE DICHOS TENEDORES SUSCRIBIERON TODOS LOS CERTIFICADOS
BURSATILES QUE LES CORRESPONDIAN. SE ACLARA QUE EL MONTO DE LOS CERTIFICADOS




BURSATILES EMITIDOS Y NO SUSCRITOS NO AFECTA EL PLAN DE NEGOCIOS DEL
ADMINISTRADOR.

DE ACUERDO CON EL CONTRATO DE ADMINISTRACION, EN CASO DE QUE ALGUNA PERSONA CLAVE
FUERA DECLARADA CULPABLE DE CUALQUIER DELITO DE INDOLE PATRIMONIAL EN CONTRA DEL
FIDEICOMISO MEDIANTE SENTENCIA CONDENATORIA QUE NO ADMITA RECURSO EN CONTRA Y SE
LLEGARAN A ACTUALIZAR LOS DEMAS SUPUESTOS PREVISTOS EN LA CLAUSULA NOVENA DEL
CONTRATO DE ADMINISTRACION, PODRiA HABER UN CASO DE INCUMPLIMIENTO DEL
ADMINISTRADOR EN TERMINOS DEL CONTRATO DE ADMINISTRACION. EN TAL CASO, LA
ASAMBLEA DE TENEDORES PODRIA RESOLVER CON EL VOTO FAVORABLE DE LOS TENEDORES DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE REPRESENTEN UNA MAYORIiA CALIFICADA LA REMOCION
DEL ADMINISTRADOR.

El Prospecto y este Aviso se encuentran a disposicién del publico inversionista con el Intermediario Colocador.
Asimismo, el Prospecto y este Aviso pueden ser consultados en Internet en los portales de la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V.: www.bmv.com.mx, de la Comision Nacional Bancaria y de Valores:
www.gob.mx/cnbv y del Fiduciario en el portal: www.banamex.com.

El Fideicomiso, incluyendo el primer convenio modificatorio y de reexpresion total de fecha 2 de julio de 2014
y el segundo convenio modificatorio de fecha 10 de marzo de 2023, pueden ser consultados en Internet en
los portales de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
asi como en el del Fiduciario.

La inscripciéon en el Registro Nacional de Valores ("RNV"”) no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, solvencia del Fideicomiso, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o
veracidad de la informacidén contenida en el Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencion de las leyes.

Los Certificados Bursatiles que se describen en el presente Aviso fueron originalmente inscritos en el Registro
Nacional de Valores bajo el nimero 0181-1.80-2012-006, de conformidad con el oficio emitido por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores niumero 153/9340/2012 de fecha 10 de diciembre de 2012, dicha
inscripcion en el Registro Nacional de Valores ha sido actualizada mediante los siguientes: (i) oficio nimero
153/6353/2013 de fecha 25 de febrero de 2013, inscritos en el RNV bajo el nimero 0181-1.80-2013-007,
(ii) oficio numero 153/7330/2013 de fecha 12 de septiembre de 2013, inscritos en el RNV bajo el nimero
0181-1.80-2013-012, (iii) oficio numero 153/106392/2014 de fecha 20 de febrero de 2014, inscritos en el
RNV bajo el nimero 0181-1.80-2014-014, (iv) oficio niumero 153/106695/2014 de fecha 19 de mayo de
2014, inscritos en el RNV bajo el nimero 0181-1.80-2014-017, (v) oficio nimero 153/106925/2014 de fecha
4 de julio de 2014, inscritos en el RNV bajo el nimero 0181-1.80-2014-020, (vi) oficio numero
153/5390/2015 de fecha 4 de junio de 2015, inscritos en el RNV bajo el nUmero 0181-1.80-2015-030, (vii)
oficio nimero 153/105204/2016 de fecha 26 de enero de 2016, inscritos en el RNV bajo el nimero 0181-
1.80-2016-038, (viii) oficio nimero 153/105734/2016 de fecha 4 de julio de 2016, inscritos en el RNV bajo
el numero 0181-1.80-2016-046, (ix) oficio nUumero 153/105895/2016 de fecha 2 de septiembre de 2016,
inscritos en el RNV bajo el nimero 0181-1.80-2016-049, (x) oficio nimero 153/9917/2017 de fecha 18 de
enero de 2017, inscritos en el RNV bajo el nimero 0181-1.80-2017-059, (xi) oficio nUmero 153/10180/2017
de fecha 3 de abril de 2017, inscritos en el RNV bajo el nUmero 0181-1.80-2017-061, (xii) oficio niUmero
153/11575/2018 de fecha 27 de marzo de 2018, inscritos en el RNV bajo el nimero 0181-1.80-2018-075,
(xiii) oficio nUmero 153/10026171/2021 de fecha 16 de febrero de 2021, inscritos en el RNV bajo el nimero
0181-1.80-2021-128, (xiv) oficio nUmero 153/10026642/2021 de fecha 6 de septiembre de 2021, inscritos
en el RNV bajo el nimero 0181-1.80-2021-132, (xv) oficio nUmero 153/4986/2023 de fecha 17 de marzo de
2023, inscritos en el RNV bajo el nimero 0181-1.80-2023-165, y (xvi) oficio nimero 153/5006/2023 de
fecha 23 de marzo de 2023, inscritos en el RNV bajo el nimero 0181-1.80-2023-166.

Oficio de autorizacion para la publicacion del presente Aviso y para la actualizacién de la inscripcién de los
Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores No. 153/5006/2023 de fecha 23 de marzo de 2023.
Los Certificados Bursatiles que se describen en el presente Aviso se encuentran inscritos en el Registro
Nacional de Valores bajo el No. 0181-1.80-2021-166.

Ciudad de México, a 31 de marzo de 2023.



Anexos

1.

Resumen de las resoluciones de la Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles celebrada el
2 de diciembre de 2022.

Resumen de las medidas a adoptarse en caso de incumplimiento de los Tenedores respecto de la
Emisidon Subsecuente

Acta de la Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles de fecha 2 de diciembre de 2022.

Titulo de los Certificados Bursatiles AXISCK 12 canjeado en S.D. Indeval, Institucién para el Depoésito
de Valores, S.A. de C.V. el 31 de marzo de 2023.

Opinién legal expedida por licenciado en derecho independiente, a que hace referencia el articulo 87,
fraccion II de la Ley del Mercado de Valores.

Instruccidén del Administrador al Fiduciario de fecha 25 de enero de 2023 y alcance de fecha 9 de
marzo de 2023.

Carta de independencia suscrita por licenciado de derecho, a que hace referencia el articulo 87 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del
Mercado de Valores.



Anexo 1

RESUMEN DE LAS RESOLUCIONES DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES CELEBRADA EL 2 DE DICIEMBRE DE 2022.

A continuaciéon se presenta un resumen de las resoluciones adoptadas en la Asamblea de
Tenedores de los Certificados Bursatiles celebrada el 2 de diciembre de 2022:

(..)

DECIMA SEGUNDA. Con fundamento en la Cldusula Sexta, Secgio’n 6.6 (a), del Fideicomiso CKD, en el
articulo 7, fraccién VI, inciso a), numerales 1. y 1.2, de la Circular Unica de Emisoras, asi como en las demdas
disposiciones legales, administrativas y contractuales aplicables, se aprueba que el Fiduciario CKD realice una
Llamada de Capital y su correlativa Emision Subsecuente por la cantidad de $84°000,000.00 (ochenta y cuatro
millones de pesos 00/100 M.N.), de la cual, la suma de $56°000,000.00 (cincuenta y seis millones de pesos
00/100 M.N.) debera destinarse a la reconstitucion de la Reserva de Gastos y la suma de $28°000,000.00
(veintiocho millones de pesos 00/100 M.N.) deberéa destinarse a la reconstitucion de la Reserva de Tenedores.

DECIMA TERCERA. Se resuelve que los recursos que se destinen a la reconstitucion de la Reserva de Gastos
deberan aplicarse exclusivamente al pago de los Gastos de Emision resultantes de la Llamada de Capital y la
correlativa Emision Subsecuente que por este medio se aprueban, asi como al pago de los Gastos de
Mantenimiento y Gastos de Administracion, excluyendo los Honorarios del Administrador devengados a esta
fecha y por devengarse al 14 de diciembre de 2022 y las primas de los seguros "D&0”; en la inteligencia de
que, el Fiduciario CKD debera realizar los pagos respectivos conforme a las instrucciones que reciba por escrito
del Administrador, pero siempre respetando lo acordado en esta Resolucion Décima Tercera. Respecto de los
Gastos Administrativos del Arbitraje, pagaderos con cargo a la Reserva de Gastos, aplicara lo determinado en
la Resolucion Octava anterior.

DECIMA CUARTA. Se instruye al Representante Comun y al Fiduciario CKD, en la medida en que a cada uno
corresponda dentro del ambito de sus respectivas facultades, a llevar a cabo todos los actos y suscribir todos
los documentos que sean necesarios conforme a la normativa aplicable para: (i) la actualizacién de la
inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores; y (ii) el canje en S.D. Indeval
Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. del Titulo que ampara los Certificados Bursatiles por un
nuevo titulo que incluya los nuevos Certificados Bursatiles emitidos y suscritos con motivo de la Llamada de
Capital y la correlativa Emision Subsecuente aqui aprobadas.

(..)



Anexo 2

RESUMEN DE LAS MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE LOS TENEDORES
RESPECTO DE LA EMISION SUBSECUENTE.

En caso de que un Tenedor existente no suscriba y pague los Certificados Bursatiles que se
emitan en la Emisién Subsecuente conforme a la Llamada de Capital, se vera sujeto a una dilucién punitiva, ya
que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera proporcional al nimero de Certificados
Bursatiles que tendra después de la Emision Subsecuente respecto de la cual no suscribié y pago Certificados
Bursatiles conforme a su Compromiso. En otras palabras, el porcentaje que representen los Certificados
Bursatiles de los que sea titular antes de la Emision Subsecuente respecto de los Certificados Bursatiles en
circulacidon después de la Emisién Subsecuente, disminuird mas alld del monto proporcional que debia haber
aportado al Fideicomiso respecto de la Emision Subsecuente conforme a su Compromiso, y la parte proporcional
acrecentara en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados Bursatiles que se
emitieron en la Emision Subsecuente. Dicha dilucién punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de
Capital y el beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada:

(1) en las Distribuciones que realice el Fiduciario, ya que dichas Distribuciones se
realizaran con base en el niumero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento en que se lleven a
cabo;

(2) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados
a las Asambleas de Tenedores, ya que conforme a la Clausula Vigésima del Contrato de Fideicomiso, las
resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores se ejercen en base al nimero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento que se realicen
las Asambleas de Tenedores o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

(3) en los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité
Técnico, ya que conforme a la Clausula Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso, dichos derechos se calculan
con base en el numero de Certificados Bursatiles en circulacién al momento de designacién o el momento en
gue se vaya a celebrar una sesion del Comité Técnico; y

(4) en el derecho a suscribir Certificados Bursatiles que se emitan en Emisiones
Subsecuentes, ya que conforme al mecanismo de Llamadas de Capital al que estan sujetos los Certificados
Bursatiles, dicho derecho se basa en el nimero de Certificados Bursatiles de los que sea titular el Tenedor en
la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el nimero de
Certificados que adquirié respecto de la Emisién Inicial.



Anexo 3

ACTA DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE FECHA 2 DE
DICIEMBRE DE 2022

(Se adjunta)



EL QUE SUSCRIBE, EN MI CARACTER DE PRESIDENTE DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE LOS DENOMINADOS CERTIFICADOS DE CAPITAL DE DESARROLLO BAJO LA
MODALIDAD DE LLAMADAS DE CAPITAL IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “AXISCK 12” CELEBRADA EL 2 DE
DICIEMBRE DE 2022 (LA “ASAMBLEA”), MISMOS QUE FUERON EMITIDOS POR BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A.,
INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX, DIVISION FIDUCIARIA EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADOS CON EL NO. F/17272-1, AUTENTIFICO QUE EL EJEMPLAR
QUE SE ACOMPANA A LA PRESENTE ES COPIA FIEL DEL ACTA QUE SE LEVANTO CON MOTIVO DE LA REFERIDA
ASAMBLEA, LA CUAL CONSTA DE 10 (DIEZ) PAGINAS TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EL
REVERSO. LOS ANEXOS CORRESPONDIENTES, QUE FORMAN PARTE INTEGRANTE DEL ACTA QUE DE IGUAL

MANERA SE ACOMPANAN, SE DETALLAN A CONTINUACION:

ANEXO | - LISTA DE ASISTENCIA.
1 (UNA) HOJA TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO.

ANEXO Il — INFORME DEL FIDUCIARIO.
10 (DIEZ) HOJAS TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO.

ANEXO Il - FACTURA NADER.
2 (DOS) HOJAS TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EL REVERSO.

ANEXO IV — ACUERDO DE ARBITRAJE.
8 (OCHO) HOJAS TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO.

ANEXO V — PROPUESTA NADER.
3 (TRES) HOJAS TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO.

CIUDAD DE MEXICO, A 9 DE DICIEMBRE DE 2022.

REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES

ONE CASA/éE BOLSA, SA DEC.V,,
ONEX GRUPO FI RO
LUCILA ADRIANA ARREDONDO GASTELUM



ACTA DE ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LOS
DENOMINADOS CERTIFICADOS DE CAPITAL DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE
PIZARRA “AXISCK 12”, EMITIDOS POR BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A., INTEGRANTE DEL
GRUPO FINANCIERO BANAMEX, DIVISION FIDUCIARIA, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NO. F/17272-1, EN EL CUAL AXIS ASSET
MANAGEMENT, S. DE R.L. DE C.V. ACTUA COMO FIDEICOMITENTE, FIDEICOMISARIO EN
SEGUNDO LUGAR Y ADMINISTRADOR, CELEBRADA EL 2 DE DICIEMBRE DE 2022.

En la Ciudad de México, siendo las 11:00 horas del 2 de diciembre de 2022, en el domicilio ubicado en av.
Paseo de la Reforma num. 284, piso 9, Colonia Juarez, Demarcacion Territorial Cuauhtémoc, C.P. 06600,
mismo que corresponde a las oficinas de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (el
“‘Representante Comun”), representante comun de los tenedores (los “Tenedores”) de los certificados
bursatiles fiduciarios de los denominados de capital de desarrollo identificados con clave de pizarra
“AXISCK 12 (los “Certificados Bursatiles”), emitidos por Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria (el “Fiduciario CKD”), en su caracter de fiduciario del
Contrato de fideicomiso irrevocable No. F/17272-1, de fecha 11 de diciembre de 2012 (segun ha sido
modificado, el “Fideicomiso CKD"), en el que Axis Asset Management, S. de R.L. de C.V. actia como
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (el “Administrador”), y el Representante
Comun, en su caracter de representante comun de los Tenedores, se reunieron las personas que se indican
en la lista de asistencia que debidamente firmada se agrega a la presente acta como Anexo |, con el objeto
de celebrar una asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles (la “Asamblea”), a la cual fueron
debida y oportunamente convocados mediante convocatoria publicada el 15 de noviembre de 2022 en el
periddico “El Financiero” y en el Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., de conformidad con el articulo 68 de la Ley del Mercado de Valores,
los articulos 217 y 218 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (la “LGTOC”) y demas
relativos y aplicables, la Clausula Vigésima del Fideicomiso CKD y la Seccion denominada “Asamblea de
Tenedores” del titulo que ampara los Certificados Bursatiles (el “Titulo”). Adicionalmente, la convocatoria
fue publicada el 18 de noviembre de 2022 en el Diario Oficial de la Federacion.

Los términos utilizados en mayuscula inicial, distintos de nombres propios o vocablos de inicio de oracion,
que no sean definidos en la presente acta, tendran el significado que se atribuyé a los mismos en el
Fideicomiso CKD.

Presidié la Asamblea el Representante Comun (el “Presidente”), representado por la licenciada Lucila
Adriana Arredondo Gastélum y, por designacion del Presidente, actu6 como secretario de la misma la
licenciada Alejandra Tapia Jiménez (el “Secretario”), quien se encontraba presente como invitado del
Representante Comun. Asimismo, se contd con la presencia de los licenciados José Luis Urrea Sauceda
y Marisol Osuna Hernandez como invitados del Representante Comun; de las licenciadas Nadia Olivia
Uribe Uribe y Lorena L. Mauries Gonzalez, en representacion del Fiduciario CKD; de la licenciada Maria
José Jiménez Neria, como invitada del citado Fiduciario CKD; del sefior José Luis Coérdova Vera, en
representacion del Administrador; y de los sefiores Ricardo Medina Radilov, Ilvan Romero Loredo, Jessica
Mejia Franco, Javier Curiel Obscura y Mauricio Mendoza Cuenca como invitados de los Tenedores.
Adicionalmente, se permitié con el consentimiento de la Asamblea, la participacién via remota a través de
la plataforma Microsoft Teams de la licenciada Gloria Maria Ladron de Guevara Rabadan como invitada
del Representante Comun.

El Presidente designd como escrutadores a las licenciadas Alejandra Tapia Jiménez y Marisol Osuna
Hernandez (los “Escrutadores”), quienes después de aceptar su cargo y examinar las constancias y
demas documentos entregados y exhibidos por los asistentes para acreditar su personalidad y derecho de
asistencia a la Asamblea, prepararon la lista de asistencia antes referida, hicieron constar que se
encontraban debidamente representados en la Asamblea 3,585,280 (tres millones, quinientos ochenta
y cinco mil doscientos ochenta) Certificados Bursatiles de un total de 3,586,154 (tres millones
quinientos ochenta y seis mil ciento cincuenta y cuatro) Certificados Bursatiles que se encuentran
actualmente en circulacion, es decir, el 99.98% (noventa y nueve punto noventa y ocho por ciento) de
los referidos Certificados Bursatiles. s



Acto seguido, el Presidente manifestd que, de la lista de asistencia y de la certificacion realizada por los
Escrutadores, se desprende la existencia del quérum necesario para la instalacion y celebracién de la
Asamblea, de conformidad con los Documentos de la Emision, incluyendo el Titulo, y el articulo 219 de la
LGTOC.

En virtud de lo anterior, el Presidente declar6 legalmente instalada la presente Asamblea y, en
consecuencia, validas las resoluciones que en la misma se adopten, con lo cual estuvieron de acuerdo
todos los presentes.

Previo a dar lectura al orden del dia, el Presidente pregunté a los Tenedores su conformidad con la
presencia de los invitados previamente mencionados, expresando todos los Tenedores presentes su
conformidad.

A solicitud del Presidente, el Secretario procedié a dar lectura al orden del dia de la Asamblea incluido en
la convocatoria correspondiente, que a la letra dice:

ORDEN DEL DiA

. Informe del Fiduciario CKD respecto del estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo los Gastos del Fideicomiso erogados en 2022 y por erogar en el futuro, asi como
los saldos de la Reserva de Gastos y la Reserva de Tenedores. Resoluciones al respecto.

Il Informe del Representante Comun respecto de la modificacién de los Documentos de la
Emision aprobada en Asamblea de Tenedores celebrada el 26 de abril de 2021. Resoluciones
al respecto.

1. Revision, discusioén y, en su caso, aprobacién para dejar sin efectos el acuerdo respecto de
la modificacion de los Documentos de la Emisién adoptado en Asamblea de Tenedores
celebrada el 26 de abril de 2021. Resoluciones al respecto.

Iv. Revision, discusion y, en su caso, aprobacion de la suscripcidon e implementacion de un
Acuerdo de Arbitraje entre el Fiduciario CKD y el Administrador para someter a arbitraje y
resolver las Gnicas controversias que existen entre las partes, relativas a la interpretacion y
cumplimiento de ciertas disposiciones de los Documentos de la Emision, concernientes a
la procedencia, el calculo y el pago de ciertos Gastos de Administracion y Gastos de
Inversion. Resoluciones al respecto.

V. Revision, discusion y, en su caso, aprobacioén de la designacion y contrataciéon del asesor
externo que representara y defendera los intereses de los Tenedores y el Fiduciario CKD,
por conducto del propio Fiduciario CKD, en el arbitraje objeto del Acuerdo de Arbitraje y en
cualquier procedimiento relacionado, asi como del pago de los gastos de defensa y de los
gastos administrativos del arbitraje. Resoluciones al respecto.

VI. Revision, discusion y, en su caso, aprobacion de la extension del plazo de vigencia del
Fideicomiso CKD y la Emisién, asi como del replanteamiento de los Honorarios del
Administrador y de la modificacion de los Documentos de la Emision, segun resulte
aplicable. Resoluciones al respecto.

VII. Revision, discusion y, en su caso, aprobacion para llevar a cabo una Llamada de Capital y
su correlativa Emisiéon Subsecuente, asi como respecto del destino de los fondos asociados
con dicha Llamada de Capital. Resoluciones al respecto.

VIIL. Revisién, discusién y, en su caso, aprobacion de la designacién y contratacion del asesor
externo, asi como del pago de sus honorarios, para asistir en la modificacion de los
Documentos de la Emision, la extension del plazo de vigencia del Fideicomiso CKD y la
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Emision, la realizacién de la Llamada de Capital y la actualizacion y canje del Titulo
correspondiente, conforme a la normativa aplicable. Resoluciones al respecto.

IX. Designacion de delegados especiales para la formalizaciéon y cumplimiento de las
resoluciones que se adopten en la Asamblea. Resoluciones al respecto.

Los Tenedores reunidos en Asamblea, por unanimidad de votos, aprobaron el orden del dia antes
transcrito, procediendo a su desahogo en los siguientes términos:

. Informe del Fiduciario CKD respecto del estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo los Gastos del Fideicomiso erogados en 2022 y por erogar en el futuro, asi como
los saldos de la Reserva de Gastos y la Reserva de Tenedores. Resoluciones al respecto.

En desahogo del primer punto del orden del dia, el Presidente cedid la palabra a la licenciada Nadia Olivia
Uribe Uribe, quien, en representacion del Fiduciario CKD y con apoyo de una presentacion que fue
proyectada en el recinto donde tuvo lugar la Asamblea, misma que fue compartida a los Tenedores con
anterioridad a la Asamblea y se adjunta a la presente como Anexo I, rindi6é un informe respecto del estado
que guarda el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo los Gastos del Fideicomiso erogados en 2022 y por
erogar en el futuro, asi como los saldos de la Reserva de Gastos y la Reserva de Tenedores.

Por ultimo, el Presidente pregunté a los participantes si existian dudas y/o comentarios en relacion con el
informe rendido, a lo que los Tenedores respondieron en sentido negativo.

Después de deliberar respecto de este punto del orden del dia, los Tenedores reunidos en Asamblea
adoptaron por unanimidad de votos la siguiente:

RESOLUCION

PRIMERA. Se recibe y toma nota del informe del Fiduciario CKD, en los términos en que fue presentado
en la Asamblea.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del orden
del dia.

Il Informe del Representante Comun respecto de la modificacién de los Documentos de la
Emision aprobada en Asamblea de Tenedores celebrada el 26 de abril de 2021. Resoluciones
al respecto.

En desahogo del segundo punto del orden del dia, el Presidente cedio la palabra a la licenciada Alejandra
Tapia Jiménez, quien en representacion del Representante Comun, rindié un informe respecto de la
modificacién de los Documentos de la Emision aprobada en Asamblea de Tenedores celebrada el 26 de
abril de 2021, especificamente por lo que corresponde a aquellas relativas a la incorporacion expresa
dentro de los mismos de los derechos y obligaciones del Representante Comun previstos en el articulo 68
de la Circular Unica.

Al respecto, la licenciada Alejandra Tapia Jiménez actuando en representacion del Representante Comun,
manifestd que no obstante las diversas comunicaciones sostenidas con el asesor legal de los Tenedores,
los Tenedores y con el Fiduciario CKD, con el objetivo de acordar los términos especificos de las
modificaciones aprobadas en la Asamblea de Tenedores de 26 de abril de 2021, el Representante Comun
sostuvo algunas comunicaciones con la CNBV en relacion a las mismas, en donde este ultimo explicé los
motivos por los cuales considera que no se requiere dicha modificacion, considerando que los Certificados
Bursétiles cumplieron con las disposiciones vigentes al momento de su emisién y que fueron emitidos con
anterioridad a la reforma del articulo 68 de la Circular Unica de Emisoras, en particular aquellas publicadas
en el Diario Oficial de la Federacion con fechas 20 de diciembre y 31 de diciembre de 2015 respectivamente
y, sin que en los articulos transitorios de dichas reformas, se haga referencia a que dichas modificaciones
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deban aplicarse a la totalidad de emisiones que se encuentren vigentes al momento de entrar en vigor las
mismas, anadiendo que la CNBV habia estado de acuerdo con lo anterior. En virtud de lo anterior, el
Representante Comun solicité al Fiduciario CKD dar respuesta formal a la CNBV en relacion con las
solicitudes realizadas por esta y con base en los argumentos antes planteados respecto de dicha
modificacion.

Al respecto la licenciada Nadia Olivia Uribe Uribe, actuando en representacion del Fiduciario CKD, coment6
que, previo a la celebracién de la presente Asamblea, el Fiduciario CKD ya habia dado respuesta a la
CNBYV en relacion con las solicitudes realizadas por esta y empleando los argumentos antes planteados
por el Representante Comun.

Por ultimo, el Presidente pregunto a los participantes si existian dudas y/o comentarios en relacion informe
rendido, a lo que los Tenedores respondieron en sentido negativo.

Después de deliberar respecto de este punto del orden del dia, los Tenedores reunidos en Asamblea
adoptaron por unanimidad de votos la siguiente:

RESOLUCION

SEGUNDA. Se recibe y toma nota del informe del Representante Comun, en los términos en que fue
presentado en la Asamblea.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del orden
del dia.

1. Revision, discusion y, en su caso, aprobacidén para dejar sin efectos el acuerdo respecto de
la modificacion de los Documentos de la Emisién adoptado en Asamblea de Tenedores
celebrada el 26 de abril de 2021. Resoluciones al respecto.

En desahogo del tercer punto del orden del dia, el Presidente cedi6 la palabra a la licenciada Alejandra
Tapia Jiménez quien, en representacion del Representante Comun, recordd a los presentes que, en la
Asamblea de Tenedores celebrada el 26 de abril de 2021, se acordaron modificaciones a los Documentos
de la Emision a efecto de que: (i) los mismos incorporaran expresamente los derechos y obligaciones del
Representante Comun previstos en el articulo 68 de la Circular Unica de Emisoras y (i) los mismos fueran
consistentes en lo concerniente a la definicion del término “Fecha Exderecho”, con lo establecido en las
reglas operativas de la BMV. En virtud de lo anterior y en términos de lo expuesto en el desahogo del
segundo punto del orden del dia, propuso a los Tenedores dejar sin efectos Unicamente el acuerdo respecto
de la modificacion identificada con el inciso (i) anterior, en el entendido de que el acuerdo respecto de la
modificacién identificada con el inciso (ii) anterior seguira teniendo efectos.

Por ultimo, el Presidente preguntd a los participantes si existian dudas y/o comentarios en relacién con la
propuesta formulada, a lo que los Tenedores respondieron en sentido negativo.

Después de deliberar respecto de este punto del orden del dia, los Tenedores reunidos en Asamblea,
adoptaron por unanimidad de votos las siguientes:

RESOLUCIONES

TERCERA. Con fundamento en la Clausula Trigésima, Seccion 30.2 del Fideicomiso CKD, y en la Seccion
“Asamblea de Tenedores” del Titulo, asi como en el informe del Representante Comun presentado en la
Asamblea, se deja sin efectos el acuerdo respecto de la modificacion de los Documentos de la Emision
adoptado en la Resolucién Segunda, inciso (i), de la Asamblea de Tenedores celebrada el 26 de abril de
2021, por no ser necesaria a la luz de la nueva informacién recibida en la presente Asamblea, y se reitera
el acuerdo respecto de la modificaciéon de los Documentos de la Emision conforme a la Resolucién
Segunda, inciso (ii), de la citada Asamblea de Tenedores celebrada el 26 de abril de 2021. o\—-
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CUARTA. Se aprueba el pago de los honorarios profesionales devengados por el despacho Nader, Hayaux
y Goebel, S.C., por el concepto y monto indicados en la factura NHG 14635 o cualquiera que por cuestiones
de refacturacion le sustituya, misma que se agrega a esta acta como Anexo lll, y se autoriza e instruye al
Representante Comun y al Fiduciario CKD, en la medida en que a cada uno corresponda dentro del ambito
de sus respectivas facultades, llevar a cabo los actos necesarios con la finalidad de que el Fiduciario CKD
realice el pago de los mismos a la brevedad posible, con cargo a la Reserva de Gastos.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del orden
del dia.

Iv. Revision, discusion y, en su caso, aprobacion de la suscripcidon e implementacion de un
Acuerdo de Arbitraje entre el Fiduciario CKD y el Administrador para someter a arbitraje y
resolver las Unicas controversias que existen entre las partes, relativas a la interpretacion y
cumplimiento de ciertas disposiciones de los Documentos de la Emision, concernientes a
la procedencia, el calculo y el pago de ciertos Gastos de Administracion y Gastos de
Inversiéon. Resoluciones al respecto.

En desahogo del cuarto punto del orden del dia, el Presidente cedi6 la palabra a los Tenedores reunidos
en Asamblea y al Administrador, quienes externaron su voluntad de someter a arbitraje y resolver las Unicas
controversias que existen entre las partes, relativas a la interpretacion y cumplimiento de ciertas
disposiciones de los Documentos de la Emisidn, concernientes a la procedencia, el calculo y el pago de
ciertos Gastos de Administracion y Gastos de Inversion.

Después de deliberar al respecto y considerar la voluntad del Administrador aqui externada, los Tenedores
reunidos en Asamblea adoptaron por unanimidad de votos las siguientes:

RESOLUCIONES

QUINTA. Se aprueba la suscripcion e implementacion por parte del Fiduciario CKD y el Administrador del
acuerdo de arbitraje que se agrega a esta Acta como Anexo IV (el “Acuerdo de Arbitraje”), con el fin de
someter a arbitraje y resolver las Unicas controversias que existen entre las partes del Fideicomiso CKD,
es decir, las relativas a la interpretacién y cumplimiento de ciertas disposiciones de los Documentos de la
Emision, concernientes a la procedencia, el calculo y el pago de ciertos Gastos de Administracion y Gastos
de Inversion, y se autoriza e instruye al Representante Comun y al Fiduciario CKD, en la medida en que a
cada uno corresponda dentro del ambito de sus respectivas facultades, llevar a cabo los actos necesarios
con la finalidad de que el Fiduciario CKD suscriba e implemente dicho Acuerdo de Arbitraje; en la
inteligencia de que: (i) ni el Representante Comun ni el Fiduciario CKD seran responsables por cualesquier
dafos y perjuicios que, en su caso, se generen por la suscripcion e implementacion del Acuerdo de
Arbitraje; y (ii) en el supuesto de que en el laudo por el que se resuelva el arbitraje, se imponga una condena
monetaria al Fiduciario CKD, los Tenedores: (a) solicitaran al Representante Comun, dentro de los 15
(quince) Dias Habiles siguientes a que el Fiduciario CKD hubiere sido notificado del laudo respectivo,
convocar una Asamblea de Tenedores a celebrarse dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles posteriores a
dicha solicitud, salvo que dentro de ese periodo de 15 (quince) Dias Habiles cualquiera de las partes del
arbitraje en cuestion hubiere anunciado a la otra que solicitara la correccién o interpretacién del laudo
conforme al articulo 36 del Reglamento de Arbitraje de la Camara de Comercio Internacional, en cuyo caso,
el plazo de 15 (quince) Dias Habiles previamente referido comenzara a correr a partir de que el laudo
corregido o interpretado hubiere sido notificado al Fiduciario CKD; (b) instalaran la Asamblea de Tenedores
correspondiente; y (c) aprobaran la realizacion de una Llamada de Capital y su correlativa Emision
Subsecuente, por el importe necesario para hacer frente a la condena monetaria respectiva (considerando
al efecto la compensacion prevista en la Clausula Segunda, Seccion 2.8(b), del Acuerdo de Arbitraje) e
instruiran a dicho Fiduciario CKD para que efectie el pago correspondiente al Administrador y/o sus
cesionarios autorizados dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la recepcién de los recursos
provenientes de la Llamada de Capital respectiva y la correlativa Emisién Subsecuente.

SEXTA. Si bien se estima que no es necesaria la modificacion de los Documentos de la Emision para la
suscripcion e implementacion del Acuerdo de Arbitraje referido en la Resoluciéon Quinta de esta Asambleact
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por tratarse dicho Acuerdo de Arbitraje de un pacto especial para discutir y resolver controversias
especificas, a ser firmado por el Fiduciario CKD por instruccién expresa de la Mayoria Calificada de la
Asamblea , asi como por el Administrador, con la no objecion del Representante Comun, se aprueba, con
fundamento en la Clausula Trigésima, Seccion 30.2 del Fideicomiso CKD y en la Seccion “Asamblea de
Tenedores” del Titulo, la modificacion de cualesquier Documentos de la Emision unicamente para el
supuesto no concedido de que la CNBV la considere estrictamente necesaria; en la inteligencia de que, los
términos especificos de dicha modificacién deberdn ser acordados entre el Representante Comun, el
Fiduciario CKD vy el Fideicomitente y autorizados por los Tenedores designados conforme a la Resolucion
Tercera de la Asamblea de Tenedores celebrada el 26 de abril de 2021.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del orden
del dia.

V. Revision, discusion y, en su caso, aprobacion de la designacion y contratacion del asesor
externo que representara y defendera los intereses de los Tenedores y el Fiduciario CKD,
por conducto del propio Fiduciario CKD, en el arbitraje objeto del Acuerdo de Arbitraje y en
cualquier procedimiento relacionado, asi como del pago de los gastos de defensa y de los
gastos administrativos del arbitraje. Resoluciones al respecto.

En desahogo del quinto punto del orden del dia, el Presidente cedio la palabra a los Tenedores reunidos
en Asamblea, quienes después de deliberar respecto de la conveniencia de designar al asesor y
representante legal que defienda los intereses de los Tenedores y el Fiduciario CKD, por conducto de este
ultimo, en el arbitraje objeto del Acuerdo de Arbitraje, asi como en cualquier otro procedimiento relacionado,
y de instruir el pago de los gastos administrativos del arbitraje referido, adoptaron por unanimidad de votos
las siguientes:

RESOLUCIONES

SEPTIMA. Se designa al despacho Martinez, Algaba, de Haro y Curiel, S.C. (‘MAH”) como asesor y
representante legal para que defienda los intereses de los Tenedores y el Fiduciario CKD, por conducto
del propio Fiduciario CKD, en el arbitraje objeto del Acuerdo de Arbitraje, asi como en cualquier otro
procedimiento, de cualquier naturaleza, relacionado directa o indirectamente con dicho arbitraje y/o con las
controversias objeto del mismo, y se autoriza e instruye al Representante Comun y al Fiduciario CKD, en
la medida en que a cada uno corresponda dentro del ambito de sus respectivas facultades, llevar a cabo
los actos necesarios con la finalidad de que el Fiduciario CKD otorgue un poder para pleitos y cobranzas a
los miembros de MAH que dicho despacho determine; en la inteligencia de que: (i) MAH ya se encuentra
contratado por el Fideicomiso CKD; vy (ii) el pago de los honorarios profesionales devengados y los gastos
incurridos por MAH con motivo del arbitraje se efectuara con cargo a la Reserva de Tenedores, conforme
a lo resuelto en la Resolucion Quinta de la Asamblea de Tenedores celebrada el 24 de septiembre de 2020.

OCTAVA. Se aprueba el pago de los gastos administrativos del arbitraje en términos de la Clausula
Segunda, Seccién 2.8, del Acuerdo de Arbitraje (los “Gastos Administrativos del Arbitraje”), incluyendo,
sin limitar, las tasas de la Camara de Comercio Internacional, los gastos y honorarios de los arbitros y los
gastos y honorarios de los peritos designados por el tribunal arbitral, y se instruye y autoriza desde ahora
al Representante Comun y al Fiduciario CKD, en la medida en que a cada uno corresponda dentro del
ambito de sus respectivas facultades, llevar a cabo los actos necesarios con la finalidad de que el Fiduciario
CKOD realice el pago respectivo, con cargo a la Reserva de Gastos; en la inteligencia de que, para poder
realizar el pago correspondiente, el Representante Comun y el Fiduciario CKD deberan recibir la
autorizacion por escrito de las facturas relacionadas con dichos Gastos Administrativos del Arbitraje, por
parte de los Tenedores designados en la Resolucién Séptima de la Asamblea de Tenedores celebrada el
24 de septiembre de 2020, misma que no podra ser negada ni retrasada injustificadamente.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del orden

del dia. A,



VL. Revision, discusion y, en su caso, aprobacion de la extension del plazo de vigencia del
Fideicomiso CKD y la Emisidon, asi como del replanteamiento de los Honorarios del
Administrador y de la modificacion de los Documentos de la Emision, segun resulte
aplicable. Resoluciones al respecto.

En desahogo del sexto punto del orden del dia, el Presidente cedio la palabra a los Tenedores reunidos en
Asamblea y al Administrador, quienes externaron su voluntad de replantear los Honorarios del
Administrador y modificar los Documentos de la Emisidn, segun resulte aplicable, a fin de que, durante el
periodo de extensién del Fideicomiso CKD que en su caso se apruebe, se devenguen y paguen
mensualmente Honorarios del Administrador por la cantidad fija mensual de $1°000,000.00 (un millén de
pesos 00/100 M.N.), mas el Impuesto al Valor Agregado, dejando sin efectos cualquier otra estipulacion
relativa a la generacion, calculo y pago de Honorarios del Administrador que sea inconsistente o
incompatible con dicho planteamiento.

Después de deliberar al respecto y considerar la voluntad del Administrador aqui externada, los Tenedores
reunidos en Asamblea adoptaron por unanimidad de votos las siguientes:

RESOLUCIONES

NOVENA. Con fundamento en la Clausula Primera del Fideicomiso CKD y en el articulo 220 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, se aprueba extender por 2 (dos) afios el plazo de vigencia
del Fideicomiso CKD y la Emision, por lo que la nueva Fecha de Vencimiento sera el 16 de diciembre de
2024, es decir, el Dia Habil inmediato siguiente al 14 de diciembre de 2024.

DECIMA. Si bien se estima que no es necesaria la modificacién de los Documentos de la Emisién con
motivo de la extensién de la vigencia del Fideicomiso CKD y la Emisién conforme a la Resolucion Novena
de esta Asamblea, por encontrarse prevista y regulada expresamente tal extensién en el Fideicomiso CKD
y el Titulo, se aprueba, con fundamento en la Clausula Trigésima, Seccion 30.2 del Fideicomiso CKD y en
la Seccién “Asamblea de Tenedores” del Titulo, la modificacion de cualesquier Documentos de la Emision
unicamente para el supuesto no concedido de que la CNBV la considere estrictamente necesaria; en la
inteligencia de que, los términos especificos de dicha modificacion deberan ser acordados entre el
Representante Comun, el Fiduciario CKD y el Fideicomitente y autorizados por los Tenedores designados
conforme a la Resolucion Tercera de la Asamblea de Tenedores celebrada el 26 de abril de 2021.

DECIMA PRIMERA. Con el fin de evitar incurrir en nuevas controversias con el Administrador respecto de
los Gastos de Administracion, se aprueba, con fundamento en la Clausula Trigésima, Seccién 30.2 del
Fideicomiso CKD y en la Seccion “Asamblea de Tenedores” del Titulo, la modificacion de los Documentos
de la Emisién a fin de que, durante el periodo de extension del Fideicomiso CKD, entendiéndose éste el
comprendido entre el 15 de diciembre de 2022 y el 16 de diciembre de 2024, se devenguen y paguen
mensualmente Honorarios del Administrador por la cantidad fija mensual de $1°000,000.00 (un millén de
pesos 00/100 M.N.), mas el Impuesto al Valor Agregado, dejando sin efectos cualquier otra estipulacién
relativa a la generacion, célculo y pago de Honorarios del Administrador que sea inconsistente o
incompatible con la presente Resolucion; en la inteligencia de que: (i) la cantidad fija mensual fue aceptada
por el propio Administrador en esta Asamblea, sin prejuicio de la procedencia, el calculo y el pago de los
Gastos de Administracion y Gastos de Inversion anteriores al 15 de diciembre de 2022; y (ii) los términos
especificos de dicha modificacion deberan ser acordados entre el Representante Comun, el Fiduciario CKD
y el Fideicomitente y autorizados por los Tenedores designados conforme a la Resolucion Tercera de la
Asamblea de Tenedores celebrada el 26 de abril de 2021.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del orden
del dia.
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VII. Revision, discusion y, en su caso, aprobacion para llevar a cabo una Llamada de Capital y
su correlativa Emisidon Subsecuente, asi como respecto del destino de los fondos asociados
con dicha Llamada de Capital. Resoluciones al respecto.

En desahogo del séptimo punto del orden del dia, el Presidente cedio la palabra a los Tenedores reunidos
en Asamblea, quienes consideraron conveniente llevar a cabo una Llamada de Capital y su correlativa
Emisién Subsecuente, por la cantidad de $84'000,000.00 (ochenta y cuatro millones de pesos 00/100 M.N.),
a efecto de que, la suma de $56°000,000.00 (cincuenta y seis millones de pesos 00/100 M.N.) debera
destinarse a la reconstitucion de la Reserva de Gastos y la suma de $28'000,000.00 (veintiocho millones
de pesos 00/100 M.N.) debera destinarse a la reconstitucion de la Reserva de Tenedores.

Después de deliberar al respecto, los Tenedores reunidos en Asamblea, adoptaron por unanimidad de
votos las siguientes:

RESOLUCIONES

DECIMA SEGUNDA. Con fundamento en la Clausula Sexta, Seccién 6.6 (a), del Fideicomiso CKD, en el
articulo 7, fraccién VI, inciso a), numerales 1. y 1.2, de la Circular Unica, asi como en las demas
disposiciones legales, administrativas y contractuales aplicables, se aprueba que el Fiduciario CKD realice
una Llamada de Capital y su correlativa Emision Subsecuente por la cantidad de $84'000,000.00 (ochenta
y cuatro millones de pesos 00/100 M.N.), de la cual, la suma de $56°000,000.00 (cincuenta y seis millones
de pesos 00/100 M.N.) debera destinarse a la reconstitucion de la Reserva de Gastos y la suma de
$28°000,000.00 (veintiocho millones de pesos 00/100 M.N.) debera destinarse a la reconstitucion de la
Reserva de Tenedores.

DECIMA TERCERA. Se resuelve que los recursos que se destinen a la reconstitucion de la Reserva de
Gastos deberan aplicarse exclusivamente al pago de los Gastos de Emision resultantes de la Llamada de
Capital y la correlativa Emisién Subsecuente que por este medio se aprueban, asi como al pago de los
Gastos de Mantenimiento y los Gastos de Administracion, excluyendo los Honorarios del Administrador
devengados a esta fecha y por devengarse al 14 de diciembre de 2022 y las primas de los seguros “D&0O”;
en la inteligencia de que, el Fiduciario CKD debera realizar los pagos respectivos conforme a las
instrucciones que reciba por escrito del Administrador, pero siempre respetando lo acordado en esta
Resolucion Décima Tercera. Respecto de los Gastos Administrativos del Arbitraje, pagaderos con cargo a
la Reserva de Gastos, aplicara lo determinado en la Resolucién Octava anterior.

DECIMA CUARTA. Se instruye al Representante Comun y al Fiduciario CKD, en la medida en que a cada
uno corresponda dentro del ambito de sus respectivas facultades, a llevar a cabo todos los actos y suscribir
todos los documentos que sean necesarios conforme a la normativa aplicable para: (i) la actualizacion de
la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores; vy (ii) el canje en S.D. Indeval
Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. del Titulo que ampara los Certificados Bursatiles por
un nuevo titulo que incluya los nuevos Certificados Bursatiles emitidos y suscritos con motivo de la Llamada
de Capital y la correlativa Emision Subsecuente aqui aprobadas.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del orden
del dia.

VIIl. Revisidn, discusién y, en su caso, aprobacion de la designaciéon y contratacion del asesor
externo, asi como del pago de sus honorarios, para asistir en la modificacion de los
Documentos de la Emisién, la extension del plazo de vigencia del Fideicomiso CKD y la
Emisioén, la realizacién de la Llamada de Capital y la actualizaciéon y canje del Titulo
correspondiente, conforme a la normativa aplicable. Resoluciones al respecto.

En desahogo del octavo punto del orden del dia, el Presidente cedio la palabra a los Tenedores reunidos
en Asamblea, quienes después de deliberar respecto de la conveniencia de designar y contratar al
despacho Nader, Hayaux y Goebel, S.C., para asistir en la modificacion de los Documentos de la Emision,
la extension del plazo de vigencia del Fideicomiso CKD y la Emisién, la realizacion de la Llamada de Capital
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y la actualizacion y canje del Titulo correspondiente, conforme a la normativa aplicable.

Después de deliberar al respecto, los Tenedores reunidos en Asamblea, adoptaron por unanimidad de
votos las siguientes:

RESOLUCION

DECIMA QUINTA. Se designa y aprueba la contratacion del despacho Nader, Hayaux y Goebel, S.C., con
cargo a la Reserva de Gastos, para que, en términos de la propuesta que se acompafia a la presente acta
como Anexo V, elabore el o los convenios modificatorios respectivos, conforme a lo resuelto en las
Resoluciones Sexta, Décima y Décima Primera de la presente Asamblea, y apoye al Representante Comun
y al Fiduciario CKD en la actualizacioén y canje referidos en la Resolucion Décima Cuarta de esta Asamblea,
incluyendo la realizacion de cualquier tramite relacionado y la obtenciéon de cualquier autorizacién
requerida. Lo anterior, en el entendido de que dicha contratacién no precluira ni limitara el derecho de dicho
despacho de participar en la asesoria legal al Administrador en el arbitraje a que se refiere el punto IV. del
orden del dia de la presente Asamblea.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del orden
del dia.

IX. Designacion de delegados especiales para la formalizacion y cumplimiento de las
resoluciones que se adopten en la Asamblea. Resoluciones al respecto.

En desahogo del noveno punto del orden del dia, el Presidente comenté a los presentes la conveniencia
de designar delegados especiales para que den cumplimiento y formalicen los acuerdos adoptados en la
presente Asamblea, asi como para que comparezcan ante el fedatario publico de su eleccién para
protocolizar el acta de Asamblea de Tenedores, en la medida que resulte necesario o conveniente.

Después de deliberar al respecto, los Tenedores reunidos en Asamblea, adoptaron por unanimidad de
votos la siguiente:

RESOLUCION

DECIMA SEXTA. Se designan como delegados especiales de la Asamblea a los sefiores Fernando José
Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Elena Rodriguez Moreno, José Luis Urrea Sauceda, José
Daniel Hernandez Torres, Lucila Adriana Arredondo Gastelum, Marisol Osuna Hernandez, Gloria Maria
Ladron de Guevara Rabadan o a cualquier apoderado del Representante Comun, para que, conjunta o
separadamente, realicen todos los actos y/o los tramites necesarios o convenientes que se requieran, en
su caso, para dar cabal cumplimiento a las Resoluciones adoptadas en la presente Asamblea, incluyendo,
sin limitar, acudir ante el fedatario publico de su eleccion, en caso de ser necesario, para protocolizar la
presente acta en lo conducente, presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como
realizar los trdmites que en su caso se requieran ante la CNBV, la BMV, Indeval y las autoridades
correspondientes.

Se hace constar que, a peticion de los Tenedores, los Anexos de la presente Acta se les dara tratamiento
confidencial, omitiéndose su publicacion y difusion tanto en el Sistema de Transferencia de Informacion
sobre Valores a cargo de la CNBV como en EMISNET.

No habiendo otro asunto que tratar en el orden del dia, se dio por terminada la Asamblea, siendo las 12:00

horas del dia de su celebracién, levantandose para constancia la presente acta, la cual fue leida, aprobada
y firmada por el Presidente y el Secretario de la Asamblea.
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Se hace constar que durante el tiempo en que se desarrolld la presente Asamblea, desde su inicio hasta
su terminacion, estuvieron presentes, ademas de los representantes e invitados del Representante Comun,
el Fiduciario CKD y el Administrador, todas y cada una de las personas que representaron a los Tenedores
de los Certificados Bursatiles, reuniéndose en todo momento el quérum de asistencia y votacion requerido
para la instalacion y celebracion de la misma.

Presidente Secretario

Representante Comin

Monex Casa/de BOI@A. de C.V., Alejandra Tapia' Jiménez
Monex Grupo Financiero
Lucila Adriana Arredondo Gastélum

Apoderado

La presente hoja de firmas corresponde al acta levantada en virtud de la asamblea de tenedores de los
certificados bursatiles fiduciarios de los denominados certificados de capital de desarrollo identificados con
la clave de pizarra “AXISCK 12", celebrada el 2 de diciembre de 2022, la cual consta de 10 (diez) paginas
incluyendo la presente y sin considerar los Anexos.
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Anexo 4

TiTULO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES AXISCK 12 CANJEADO EN S.D. INDEVAL,
INSTITUCION PARA EL DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. EL 31 DE MARZO DE 2023

(Se adjunta)



S.D. INDEVAL INSTITUGCION PARA
EL DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V.
cusTOobDIA Y ADMINISTRACION

_DE VALORES

TiTULO QUE AMPARA 17,346,278 (DIECISIETE MI].LONES
TRESCIENTOS CUARENTA Y SEIS MIL DOSCIENTOS SETENTA Y OCHQ/)

LLAMADAS DE CAPI
“"AXISCK 12"

14 de diciembre de 2012, en la Ciudad de México, México. /

(
Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financie 'm
Banamex, Division Fiduciaria T|

Por este titulo, Banco Nacional de México, S.A., integrante del dmo (

Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria (el “Emisor” o el “Fiduciario”), u
cardcter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso (segtn dicho término se defime
mas adelante) se obliga a pagar, en los términos y en el lugar de pago q
indica mas adelante, las cantidades que tienen derecho a recibir los Tene&mz
(segun dicho término se define mas adelante) de conformidad con este Thsto
(segln dicho término se define méas adelante). -

El presente Titulo ampara 17,346,278 (diecisiete millones trescie
cuarenta y seis mil doscientos setenta y ocho) certificados bursatiles fiducis
(los "Certificados Bursatiles”), al portador, sin expresién de valor nomigal,
bajo el esquema de llamadas de capital. Asimismo, de conformidad con To
establecido en el numeral 3 del inciso c) de la fraccién II del articulo 7 de la
Circular Unica, no es necesario un ndmero minimo de inversionistas para su
listado o mantenimiento de listado en la BMV.

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 282 de la Ley del Mercado
de Valores (la “"LMV"), .el presente Titulo se emite para su depdsito en
administracion en S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. ("Indeval”), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por
dicha institucién y la realizacién de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el depésito de valores, y que de conformidad
con la legislacién aplicable deberdn ser ejercidas por las Instituciones para el
Depésito de Valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida
para las instituciones para el depdsito de valores en la LMV.

En términos y para los efectos del articulo 282 de la LMV, el Fiduciario,
determina que el presente Titulo no lleve cupones adheridos, de forma tal que
las constancias que expida el Indeval harén las veces de dichos cupones para
todos los efectos legales. *

Los Certificados Bursatiles amparados por el presente Titulo han sido
emitidos de conformidad con la oferta publica de Certificados Bursatiles
autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) mediante
oficio nimero 153/9340/2012 de fecha 10 de diciembre de 2012, asi como (i)
oficio nimero 153/6353/2013 de fecha 25 de febrero de 2013, (ii) oficio nUmero
153/7330/2013 de fecha 12 de septiembre de 2013, (iii) oficio numero
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153/106392/2014 de fecha 20 de febrero de 2014, (iv) oficio numero
153/106695/2014 de fecha 19 de mayo de 2014, (v) oficio numero
153/106925/2014 de fecha 4 de julio de 2014, (vi) oficio numero
153/5390/2015 de fecha 4 de junio de 2015, (vii) oficio numero
153/105204/2016 de fecha 26 de enero de 2016, (viii) oficio numero
153/105734/2016 de fecha 4 de julio de 2016, (ix) oficio numero
153/105895/2016 de fecha 2 de septiembre de 2016, (x) oficio nimero
153/9917/2017 de fecha 18 de enero de 2017, (xi) oficio numero
153/10180/2017 de fecha 3 de abril de 2017, (xii) oficio numero
153/11575/2018 de fecha 27 de marzo de 2018, (xiii) oficio nimero
153/10026171/2021 de fecha 16 de febrero de 2021, (xiv) oficio nimero
153/10026642/2021 de fecha 6 de septiembre de 2021, (xv) oficio nimero
153/4986/2023 de fecha 17 de marzo de 2023 y (xvi) oficio nimero
153/5006/2023 de fecha 23 de marzo de 2023 mediante los cuales la CNBV
autorizé la actualizacidén de la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el
Registro Nacional de Valores. Los Certificados Bursatiles emitidos en la Emisién
Inicial se inscribieron bajo el nimero 0181-1.80-2012-006, posteriormente, los
Certificados Bursatiles correspondientes a (i) la Emisién Inicial y a la Primera
Emisidn Subsecuente, se encontraban inscritos en el Registro Nacional de
Valores bajo el nimero 0181-1.80-2013-007, (ii) la Emisién Inicial, la Primera
Emisién Subsecuente y la Segunda Emision Subsecuente, se encontraban
inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 0181-1.80-2013-
012, (iii) la Emision Inicial, la Primera Emision Subsecuente, la Segunda Emision
Subsecuente y la Tercera Emision Subsecuente se encontraban inscritos en el
Registro Nacional de Valores bajo el nimero 0181-1.80-2014-014, (iv) la
Emisién Inicial, la Primera Emisién Subsecuente, la Segunda Emision
Subsecuente, la Tercera Emisién Subsecuente y la Cuarta Emision Subsecuente
se encontraban inscritos bajo el ndmero 0181-1.80-2014-017, (v)
posteriormente el total de dichos Certificados Bursatiles fueron inscritos en el
Registro Nacional de Valores bajo el nimero 0181-1.80-2014-020 derivado de
la celebracién del primer convenio modificatorio al Fideicomiso, (vi) la Emision
Inicial, la Primera Emisiéon Subsecuente, la Segunda Emisidn Subsecuente, la
Tercera Emision Subsecuente, la Cuarta Emisiéon Subsecuente y la Quinta
Emisidn Subsecuente se encontraban inscritos bajo el nimero 0181-1.80-2015-
030, (vii) la Emisién Inicial, la Primera Emisién Subsecuente, la Segunda
Emisién Subsecuente, la Tercera Emisién Subsecuente, la Cuarta Emision
Subsecuente, la Quinta Emisién Subsecuente y la Sexta Emisién Subsecuente se
encontraban inscritos bajo el nimero 0181-1.80-2016-038, (viii) la Emision
Inicial, la Primera Emisién Subsecuente, la Segunda Emision Subsecuente, la
Tercera Emisién Subsecuente, la Cuarta Emisién Subsecuente, la Quinta Emisién
Subsecuente, la Sexta Emisién Subsecuente y la Séptima Emisidén Subsecuente
se encontraban inscritas bajo el nimero 0181-1.80-2016-046, (ix) la Emision
Inicial, la Primera Emisién Subsecuente, la Segunda Emisién Subsecuente, la
Tercera Emisiéon Subsecuente, la Cuarta Emisién Subsecuente, la Quinta Emisién
Subsecuente, la Sexta Emisién Subsecuente, la Séptima Emisién Subsecuente y
la Octava Emisidn Subsecuente se encontraban inscritos bajo el nimero 0181-
1.80-2016-049, (x) la Emisién Inicial, la Primera Emisién Subsecuente, la
Segunda Emisién Subsecuente, la Tercera Emision Subsecuente, la Cuarta
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Emisién Subsecuente, la Quinta Emisiéon Subsecuente, la Sexta Emisidn
Subsecuente, la Séptima Emision Subsecuente, la Octava Emision Subsecuente
y la Novena Emision Subsécuente se encontraban inscritos bajo el nimero 0181-
1.80-2017-059, (xi) la Emisién Inicial, la Primera Emisién Subsecuente, la
Segunda Emisién Subsecuente, la Tercera Emisién Subsecuente, la Cuarta
Emisién Subsecuente, la Quinta Emisién Subsecuente, la Sexta Emisidn
Subsecuente, la Séptima Emisién Subsecuente, la Octava Emisién Subsecuente,
la Novena Emisién Subsecuente y la Décima Em:snon Subsecuente inscritos bajo
el nimero 0181-1.80-2017-061, (xii) la Emisién Inicial, la Primera Emision
Subsecuente, la Segunda Emisidon Subsecuente, Ia Tercera Emision
Subsecuente, la Cuarta Emisién Subsecuente, la Quinta Emisién Subsecuente,
la Sexta Emisién Subsecuente, la Séptima Emision Subsecuente, la Octava
Emisién Subsecuente, la Novena Emisién Subsecuente, la Décima Emision
Subsecuente y la Décima Primera Emisién Subsecuente inscritos bajo el niimero
0181-1.80-2018-075, (xiii) la Emisidn Inicial, la Primera Emisién Subsecuente,
la Segunda Emisién Subsecuente, la Tercera Emisién Subsecuente, la Cuarta
Emisién Subsecuente, la Quinta Emisién Subsecuente, la Sexta Emision
Subsecuente, la Séptima Emisién Subsecuente, la Octava Emisién Subsecuente,
la Novena Emisién Subsecuente, la Décima Emision Subsecuente, la Décima
Primera Emisidon Subsecuente y la Décima Segunda Emisién Subsecuente
inscritos bajo el nimero 0181-1.80-2021-128, (xiv) la Emisién Inicial, la
Primera Emision Subsecuente, la Segunda Emisién Subsecuente, la Tercera
Emision Subsecuente, -la Cuarta Emisién Subsecuente, la Quinta Emisién
Subsecuente, la Sexta Emisién Subsecuente, la Séptima Emisién Subsecuente,
la Octava Emision Subsecuente, la Novena Emisién Subsecuente, la Décima
Emisién Subsecuente, la- Décima Primera Emisidn Subsecuente, la Décima
Segunda Emision Subsecuente y la Décima Tercera Emisién Subsecuente
inscritos bajo el numero 0181-1.80-2021-132, y (xv) la Emisién Inicial, la
Primera Emisidén Subsecuente, la Segunda Emisién Subsecuente, la Tercera
Emision Subsecuente, la Cuarta Emisién Subsecuente, la Quinta Emisién
Subsecuente, la Sexta Emision Subsecuente, la Séptima Emisién Subsecuente,
la Octava Emlsmn Subsecuente, la Novena Emisién Subsecuente, la DeC|ma
Emisién Subsecuente, la Décima Primera Emisidn Subsecuente, la Décima
Segunda Emision Subsecuente y la Décima Tercera Emisidon Subsecuente
inscritos bajo el nimero 0181-1.80-2023-165, derivado de la celebracién del
segundo convenio modificatorio al Fideicomiso. En virtud de lo acordado en la
asamblea de tenedores de fecha 2 de diciembre de 2022, se actualizd la
inscripcién de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores,
quedando actualmente el total de dichos Certificados Bursétiles inscritos en el
Registro Nacional de Valores bajo el nimero 0181-1.80-2023-166.

Los Certificados Bursatiles amparados por el presente Titulo han sido
emitidos de conformidad. con (i) los términos del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable nimero F/17272-1, de fecha 11 de diciembre de 2012 (segtn el
mismo fue modificado mediante primer convenio modificatorio y de reexpresién
total de fecha 2 de julio. de 2014 y mediante segundo convenio modificatorio de
fecha 10 de marzo de 2023) (el "Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre
Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
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Divisién Fiduciaria, como fiduciario del Fideicomiso (seglin dicho término se
define mds adelante), Axis Asset Management, S..de R.L. de C.V., como
Fideicomitente y Administrador y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, como Representante Comun de los Tenedores (segin dicho
término se define méas adelante) de los Certificados Bursatiles; (ii) del Acta de
Emisidn (segun la misma fue modificada mediante primera modificacién de fecha
9 de julio de 2014 y segunda modificaciéon de fecha 10 de marzo de 2023) (dicho
término se define méas adelante); (iii) el Acta de Asamblea de Tenedores de los
Certificados Bursatiles de fecha 11 de febrero de 2013 (segln la misma fue
modificada con fecha 9 de julio de 2014), en la cual se aprobd la primera Emisidn
Subsecuente (“Primera Emisién Subsecuente”); (iv) el Acta de Asamblea de
Tenedores de los Certificados Bursatiles de fecha 19 de agosto de 2013, en virtud
del cual se aprobd la segunda Emisién Subsecuente (“"Segunda Emisién
Subsecuente”), asi como la tercera o ulteriores Emisiones Subsecuentes por
los montos y en los tiempos que determine de tiempo en tiempo el Administrador
con aprobacién del Comité Técnico, hasta por el Monto de Inversion Adicional
(segun dicho término se define en el Acta de Asamblea de Tenedores de los
Certificados Bursétiles de fecha 19 de agosto de 2013); (v) el Acta de Sesion
del Comité Técnico del Fideicomiso de fecha 22 de enero de 2014, en virtud de
la cual se aprobd la tercera Emision Subsecuente (“Iercera Emision
Subsecuente”), (vi) el Acta de Sesion del Comité Técnico del Fideicomiso de
fecha 16 de abril de 2014, en virtud de la cual se aprobd la cuarta Emision
Subsecuente (“Cuarta Emision Subsecuente”), (vii) las Actas de Asamblea
de Tenedores de los Certificados Bursétiles de fechas 23 de abril de 2014 y 15
de mayo de 2014, en virtud de las cuales se aprohé el aumento del Monto
Méaximo de la Emisién y diversas modificaciones a los Documentos de la Emision,

(viii) el Acta de Sesidn del Comité Técnico del Fideicomiso de fecha 20 de abril
de 2015, en virtud de la cual se aprobd la quinta Emision Subsecuente (“Quinta
Emisién Subsecuente”), (ix) el Acta de Sesién del Comité Técnico del
Fideicomiso de fecha 21 de diciembre de 2015, en virtud de la cual se aprob¢ la
sexta Emisién Subsecuente ("Sexta Emision Subsecuente”), (x) el Acta de
Sesién del Comité Técnico del Fideicomiso de fecha 7 de junio de 2016, en virtud
de la cual se aprobd la séptima Emisién Subsecuente (“Séptima Emisién
Subsecuente”), (xi) el Acta de Sesién del Comité Técnico del Fideicomiso de
fecha 28 de julio de 2016, en virtud de la cual se aprobd la octava Emision.
Subsecuente (“Octava Emisién Subsecuente”), (xii) el Acta de Sesién del
Comité Técnico del Fideicomiso de fecha 9 de diciembre de 2016, en virtud de
la cual se aprobé la novena Emisién Subsecuente (“Novena Emisién
Subsecuente”), (xiii) el Acta de Sesion del Comité Técnico del Fideicomiso de
fecha 13 de marzo de 2017, en virtud de la cual se aprobd la décima Emisién
Subsecuente (“"Décima Emisién Subsecuente”), (xiv) el Acta de Asamblea de
Tenedores de los Certificados Bursatiles de fecha 6 de febrero de 2018, en virtud
del cual se aprobé la décima primera Emisién Subsecuente ("Décima Primera
Emisién_Subsecuente”); (xv) el Acta de Asamblea de Tenedores de los
Certificados Bursatiles de fecha 24 de septiembre de 2020, en virtud del cual se
aprobd la décima segunda Emision Subsecuente ("Décima Sequnda Emisién
Subsecuente”); (xvi) el Acta de Asamblea de Tenedores de los Certificados
Bursatiles de fecha 26 de abril de 2021, en virtud de la cual se aprobd la décima

%
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tercera Emision Subsecuente ("Décima Tercera Emisién Subsecuente”) y la
modificacién del Contrato de Fideicomiso en lo concerniente a la definicién del
término “Fecha de Exderecho”; (xvii) el Acta de Asamblea de Tenedores de los
Certificados Bursétiles de fecha 2 de diciembre de 2022, en virtud de la cual se
aprob6 la extension del plazo de vigencia del Fideicomiso y la nueva Fecha de
Vencimiento; y (xviii) el Acta de Asamblea de Tenedores de los Certificados
Bursatiles de fecha 2 de diciembre de 2022, en virtud del cual se aprobé la
décima cuarta Emision Subsecuente (“Décima__ Cuarta  Emisién
Subsecuente”). En lo no previsto en este Titulo se estard a lo dispuesto en el

Acta de Emision. '

Los principales fines del Fideicomiso (segin dicho término se define mas
adelante) es que (a) el Fiduciario reciba la Aportacién Inicial del Fideicomitente:
(b) en la fecha de celebracion del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario celebre
el Acta de Emision; (c) el Fiduciario realice la Emisién Inicial, reciba el Producto
de la Colocacién y pague los Gastos de Emisidn a quien corresponda; (d) previa
aprobacién por Mayorfa Calificada del Comité Técnico o de la Asamblea de
Tenedores, segin sea e| caso, el Fiduciario realice Llamadas de Capital vy
Emisiones Subsecuentes, y pague los Gastos de Emisién a quien corresponda;
(e) el Fiduciario, de acuerdo con las instrucciones que para el efecto reciba del
Administrador, celebre todos los Documentos de Inversién o los Documentos de
Credito y lleve a cabo todos los actos necesarios para celebrar, realizar o llevar
a cabo, de conformidad con las Politicas de Inversién, Inversiones de Capital u
Operaciones de Crédito aprobadas por el Comité Técnico o la Asamblea de
Tenedores de conformidad con el proceso de aprobacion establecido en el
Contrato de Fideicomiso; (f) el Fiduciario realice los pagos de los Gastos del
Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y previa instruccién
del Administrador; y (g) el Fiduciario realice Distribuciones a los Fideicomisarios
en Primer Lugar y Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo
Lugar, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y los
demds Documentos de la Emisién, en el entendido sin embargo que por su
naturaleza dicho pago seréa variable e incierto.

Conforme a lo establecido por el articulo 64 fraccién III de la LMV, el
objeto social del Fiduciario consiste en prestar el servicio de banca y crédito en
los términos de la Ley dé Instituciones de Crédito y, en consecuencia, puede
realizar las operaciones y prestar los servicios bancarios a que se refiere el
articulo 46 de dicha Ley, en todas las modalidades, de conformidad con las
demas disposiciones legales y administrativas aplicables y con apego a las sanas
practicas y a los usos bancarios y mercantiles.

De conformidad con el Acta de Emisién, una vez realizada la Emisidn
Inicial correspondiente al 20% (veinte por ciento) del Monto Méximo de la
Emisién, no podra ampliarse el Monto Maximo de la Emisién mediante la
modificacién de los Documentos de la Emisién, salvo con el consentimiento del
75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores.

Definiciones



Los términos que se utilizan en este Titulo con mayuscula inicial y que se
relacionan a continuacion, asi como los que se definan en el cuerpo del mismo,
tendran los significados siguientes o los que se les asignen en otras partes de
este Titulo, que serdn igualmente aplicables a las formas singular o plural de
dichos términos; asimismo, aquellos términos empleados con letra inicial
mayUscula no expresamente definidos en el presente Titulo, tendran el
significado otorgado a los mismos en los Documentos de la Emision:

“Acciones Pulblicas” significa las acciones de las Sociedades Promovidas que
hayan sido listadas en una bolsa de valores a la Fecha de Calculo de
Distribuciones.

“Acta de Emisién” significa el instrumento por medio del cual se emiten los
Certificados Bursétiles de conformidad con las disposiciones aplicables.

“Administrador” significa Axis o sus causahabientes o cesionarios como
administrador conforme al Contrato de Administracion o, de haber una
sustitucion de administrador conforme a los Documentos de la Emision, el
administrador sustituto. -

“Afiliada” de cualquier Persona significard cualquier otra Persona que controle
0 sea controlada directa o indirectamente por, o que se encuentre bajo el control
comun con, dicha primera Persona. Para los fines de esta definicién, "Control”
(incluyendo “controlada por” o “bajo control comdn con”) cuando se utilice con
respecto a cualquier Persona, significara la capacidad de dirigir, directa o
indirectamente, la administracién, la estrategia o las principales politicas de
dicha Persona, ya sea a través de la propiedad de las acciones, por contrato o
de cualquier otro modo. '

“Agortacnon Inicial” significa la aportacién recibida de los Tenedores por la
suscripcion y pago de los Certificados Bursatiles emitidos mediante la Emisién
Inicial y la cual no serd por un monto menor al 20% (veinte por ciento) del Monto
Maximo de la Emision.

*Aportacién Inicial del Fideicomitente” significa la cantidad de $1,000.00
(un mil Pesos 00/100 M.N.).

“Asamblea” o “Asamblea de Tenedores” significa el conjunto de Tenedores
reunidos en asamblea en virtud de una convocatoria, para deliberar, resolver y
votar en relacién con los asuntos que les competen de conformidad con la LMV,
la LGTOC vy el Fideicomiso.

“Auditor Externo” significa la firma de contadores de reconocido prestigio que
sea designada por el Comité Técnico de conformidad con Ia Clausula Décima
Quinta del Contrato de Fideicomiso.
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"Autoridad Gubernamental” significa cualquiera de las siguientes: (i) el
gobierno federal de México, cualquier gobierno estatal o municipal de México, o
cualquier subdivisién de los mismos, (ii) cualquier secretaria, subsecretarfa, o
unidad de la administracién publica centralizada federal, estatal o municipal de
México, cualquier organismo publico desconcentrado federal, estatal o municipal
de México, cualquier organismo publico descentralizado federal, estatal o
municipal de México y cualquier fideicomiso ptblico o empresa de participacion
estatal mayoritaria de caracter federal, estatal o municipal de México, (iii)
cualquier tribunal de naturaleza judicial o administrativa de México, y (iv) el
poder legislativo federal de México o los poderes legislativos estatales de cada
entidad federativa de México, o, (v) respecto de cualquier Persona, cualquier
panel arbitral o cualquier otro érgano con funciones similares de autoridad cuya
jurisdiccién sea voluntariamente aceptada por dicha persona o de alguna otra
manera esté sujeta a la misma.

“Axis” significa Axis Asset Management, S. de R.L. de C.V.

"Base de Calculo de Honorarios del Administrador” significa, (i) en cada
fecha de determinacién que ocurra durante el Periodo de Inversidn, el monto
que equivale a la cantidad que resulte de restar del monto total de las
Inversiones Aprobadas (hayan sido ya desembolsados o no los montos de dichas
Inversiones Aprobadas), (a) el monto que corresponda al principal o capital de
las Desinversiones, (b) las Pérdidas de Capital declaradas por el Valuador
Independiente, y (c) el monto de las Inversiones Aprobadas que no hayan sido
desembolsados por cualquier causa al vencimiento del Periodo de Inversién,
excepto por Inversiones Comprometidas, y (ii) en cada fecha de determinacién
que ocurra después de la terminaciéon del Periodo de Inversién, el monto que
equivale a la cantidad que resulte de restar de la suma del monto total de las
Inversiones Aprobadas efectivamente desembolsado a dicha fecha de
determinacion mas las Inversiones Comprometidas no desembolsadas que
hayan sido aprobadas no mas de 24 (veinticuatro) meses antes de dicha fecha
de determinacién, (a) el monto que corresponda al principal o capital de las
Desinversiones, y (b) las Pérdidas de Capital declaradas por el Valuador

Independiente.
“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Cambio de Control” significa, respecto de cualquier Persona, que la misma
deje de ser Controlada por la Persona o Personas que al momento de la
celebracion de los-Documentos de la Emision tenian el Control de la misma.

“Cantidades Pagadas en Exceso” tiene el significado que se le atribuye a dicho

término en la seccidn “Dilucién Punitiva” de este Titulo.

“Certificados Bursatiles” significa los certificados bursatiles fiduciarios sin
expresién de valor nominal denominados en Pesos que emita el Fiduciario
conforme al Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisidn, hasta por el Monto
Maximo de la Emisién, en el entendido que la definicién incluye tanto a los
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certificados bursatiles correspondientes a la Emision Inicial, como a los
correspondientes a las Emisiones Subsecuentes.

“Circular Unica” significa la circular expedida por la CNBV, que contiene las
disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores, de fecha 19 de marzo de 2003, y junto
con las modificaciones a las mismas.

“CNBV" significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Coinversionista” significa la Persona perteneciente a .Grupo Axis que
coinvierta con el Fiduciario en cierta Inversion Aprobada.

“Compromiso” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 6.6, inciso
(j) del Contrato de Fideicomiso.

“Compromisos Restantes de los Tenedores” significa, en cualquier fecha de
determinacidn, la diferencia entre el Monto Maximo de la Emisién y el monto de

las aportaciones realizadas por los Tenedores al Fideicomiso en virtud de la
suscripcién de Certificados Bursatiles en la Emision Inicial o en Emisiones
Subsecuentes.

“Comité Técnico” significa el érgano creado en términos de la Clausula Décima
Sexta del Contrato de Fideicomiso y el articulo 80 de la Ley de Instituciones de
Crédito.

“Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso” significa el contrato de
fideicomiso irrevocable nimero F/17272-1.

“Contrato de Administracién” significa el Contrato de Prestacion de Servicios
de Administraciéon que celebran el Fiduciario y el Administrador en esta misma
fecha.

“Contrato de Colocacién” significa el contrato de colocacién a ser celebrado
entre el Fiduciario y el Intermediario Colocador para la oferta publica y colocacién
de los Certificados Bursatiles.

“Control” tiene el significado que se le atribuye en la definicion de “Afiliada”.

“Cuenta de Distribuciones” significa la cuenta establecida por el Fiduciario (en
Pesos y/o Délares) donde se depositarén (i) los productos resultantes de las
Desinversiones, (ii) los frutos, intereses o rendimientos de las Inversiones de
Capital u Operaciones de Crédito alin no sujetas a una Desinversidn, (iii) los
productos derivados de los derechos establecidos en los Documentos de
Inversién o en contratos para la Desinversion u otros de caracter similar, (iv)
los rendimientos obtenidos por la realizaciéon de Inversiones Permitidas con las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; (v) el Efectivo
Excedente; y (vi) cualquier otra cantidad que el Fiduciario reciba conforme al
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Contrato de Fideicomiso-y a los Documentos de la Emisidn y/o que deba
depositarse en la Cuenta de Distribuciones.

“Cuenta de Emision” significa la cuenta establecida por el Fiduciario (en Pesos
y/o Délares) en la cual se recibiran y mantendran los recursos derivados de la
Emisidn y colocacién de los Certificados Bursétiles a fin de utilizarlos para realizar
Inversiones de Capital u ‘Operaciones de Crédito y para pagar los Gastos del

Fideicomiso.

"Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar” significa la siguiente cuenta

bancaria del Fideicomisario en Segundo Lugar: Cuenta nGmero 2199198, CLABE
112180000021991980 en Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Mdultiple,
Monex Grupo Financiero; o cualquier otra que en el futuro le informe por escrito
el Fideicomisario en Segundo Lugar al Fiduciario con al menos 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacion a cada Fecha de Distribucidn.

"Cuentas del Fideicomiso” significan, conjuntamente, la Cuenta de Emision y
la Cuenta de Distribuciones.

"Desinversiéon” significa (i) aquellas operaciones conforme a las cuales el
Fiduciario realice cualesquier enajenaciones, transferencias o disposiciones,
totales o parciales, o haga liquida su posicién en acciones de Sociedades
Promovidas (de cualquier forma, incluyendo mediante la realizacién de una
oferta publica de acciones.de Sociedades Promovidas en alguna bolsa de valores,
entendiéndose realizada la Desinversion en la fecha de emisidn y oferta publica
correspondiente) respecto de cualesquiera de las Inversiones de Capital
previamente realizadas o recibe el producto de eventos similares, como por
ejemplo, amortizaciones de acciones, reducciones de capital en las Sociedades
Promovidas o Vehiculos de Inversidn, y (ii) tratdndose de Operaciones de
Crédito, la amortizacién de dichas Operaciones de Crédito; en el entendido que
los réditos, dividendos, intereses y demds cantidades devengadas y que deriven
de las Inversiones Permitidas, no seran considerados Desinversiones.

“Dia Habil" significa cualquier dia del afio, excepto sdbados y domingos, en que
las instituciones bancarias en México se encuentren abiertas al publico para
realizar operaciones bancarias, de conformidad con el calendario que al efecto

publica la CNBV.

“Distribucién Final” significa la Distribucion y, en su caso, la Distribucién por
Desempefio que se realizara a los Fideicomisarios en Primer Lugar y al
Fideicomisario en Segundo Lugar, respectivamente, a mas tardar en la Fecha de
Vencimiento (en la que se realizardn mejores esfuerzos para realizar todas la
Desinversiones posibles del Patrimonio del Fideicomiso) o en la fecha que sea 5
(cinco) Dias Habiles después de que se realice la dltima Desinversién en caso de
que no se hayan realizado todas las Desinversiones en la Fecha de Vencimiento.

“Distribuciones” significan las distribuciones que haga el Fiduciario de
conformidad con la Seccion 13.3 del Contrato de Fideicomiso a los

7
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Fideicomisarios en Primer Lugar y al Fideicomisario en Segundo Lugar con el
Efectivo Disponible depositado en la Cuenta de Distribuciones o con posterioridad
a la emisién y oferta publica de acciones de Sociedades Promovidas en alguna
bolsa de valores, las cuales deberdn notificarse por-el Fiduciario a través de
Emisnet con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de
Distribucién, en el entendido que el Fiduciario deberd entregar por escrito copia
de dicho aviso a Indeval y a la BMV en la misma fecha de su publicacién.

“Distribuciones por Desempefio” significan las distribuciones que deban
pagarse por el Fiduciario al Fideicomisario en Segundd Lugar, en relacidn con el
desempefio de las Inversiones de Capital y/o las Operaciones de Crédito una vez
pagado el Rendimiento Preferente, de conformidad con la Clausula Décima
Tercera del Contrato de Fideicomiso. '

“Documentos de Crédito” significa todos aquellos contratos de crédito y/o de
préstamo, instrumentos o cualquier otro documento (incluyendo cualesquier
garantias y titulos de crédito emitidos en relacién con dichos contratos) mediante
los cuales se documentan las Operaciones de Crédito aprobadas en términos del
Contrato de Fideicomiso y realizadas por el Fiduciario, incluyendo sus garantias.

“Documentos de Inversidon” significa todos aquellos contratos, instrumentos,
actas o cualquier otro documento mediante los cuales se documentan las
Inversiones de Capital aprobadas en términos del Contrato de Fideicomiso y
realizadas por el Fiduciario. :

“Documentos de la Emisién” significa la referencia conjunta al Contrato de
Fideicomiso, al Contrato de Administracidn, a las Politicas de Inversién, al Acta
de Emisién, al Prospecto y todos los demas documentos anexos al Fideicomiso,
a los Titulos de los Certificados Bursatiles, asi como los demdas contratos,
instrumentos, documentos y certificados relacionados con las operaciones
contempladas en el Contrato de Fideicomiso, segin sean modificados,
renovados, prorrogados o adicionados en cualquier momento.

“Délares” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Efectivo Disponible” tiene el significado que se le otorga en la Seccién 12.3,
inciso (c) del Contrato de Fideicomiso.

“Efectivo Excedente” tiene el significado que se le ctorga en la Seccién 12.2,
inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

“Emisién” significa la emisién de Certificados Bursétiles, incluyendo los
Certificados Bursatiles correspondientes a la Emision Inicial y los
correspondientes a las Emisiones Subsecuentes.

“Emisién_Inicial” significa la emisidn inicial de Certificados Bursatiles por el
Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emision, incluyendo

T
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la suscripcion de los Titulos de los Certificados Bursétiles que se realice mediante
la Aportacién Inicial y que se lleve a cabo en la Fecha de Emisién Inicial.

“Emisiéon Subsecuente” significa cada una de las actualizaciones de la Emisién
gue se realicen en términos del Contrato de Fideicomiso, conforme a la cual se
adicionaran Certificados Bursatiles a los Certificados Bursatiles en circulacién en
la Fecha de Emisidn Subsecuente correspondiente, respecto de las Llamadas de
Capital que se aprueben en términos del Contrato de Fideicomiso, en el
entendido que las Emisiones Subsecuentes, junto con la Emrsxon Inicial, serdn
hasta por el Monto Maximo de la Emision.

"Emisnet” significa el Sistema Electrénico de Comunicaciéon con Emisoras de
Valores a cargo de la BMV,

"Estados Financieros” significa los estados financieros trimestrales y anuales
consolidados (incluyendo las notas a los mismos) del Fideicomiso y, en su caso,
de las Sociedades Promovidas preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera y presentados en términos del articulo

33 de la Circular Unica.

"Estrategias Actuales de Grupo Axis"” tiene el significado que se le atribuye
a dicho término en la seccién “Proceso de Aprobacién de Inversiones de Capital

y Operaciones de Crédito”, inciso (h) de este Titulo.

“"Evento de Terminacién Anticipada” significa que no se haya aprobado la

primera Inversidn de Capital u Operacién de Crédito dentro de los 12 (doce)
meses siguientes a la Fecha de Emisién Inicial.

"Fecha de Calculo de Distribuciones” significa la fecha que corresponda a 10
(diez) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Distribucién y con base en la
cual el Administrador preparara la Instruccién de Distribuciones.

"Fecha de Distribucién” significa cada fecha en que se realice una Distribucidn,
misma que serd el Ultimo dia de cada trimestre cuando exista Efectivo Dlsponlble
depositado en la Cuenta de Distribucién o en caso de existir Acciones Publicas,
previa entrega de una Instruccion de Distribuciones del Administrador al
Fiduciario. En caso de que el Gltimo dia de algln trimestre no sea un Dia Habil,
la Fecha de Distribucidn sera el Dia Habil inmediato siguiente.

“Fecha de Emisién Inicial” significa la fecha en la que se realizard la Emisidn
Inicial, es decir, el 14 de diciembre de 2012.

“Fecha de Emisién Subsecuente” significa la fecha en la que se realice una
Emisién Subsecuente.

“"Fecha de Exderecho” significa la fecha establecida como tal en el aviso de
Llamada de Capital correspondiente de conformidad con lo establecido en la
seccién “Llamada de Capital” del presente Titulo, o en cualquier otro aviso que



12

corresponda y deberdn sujetarse en cada caso a la legislacién aplicable,
incluyendo sin limitar el reglamento interior de la BMV.

“Fecha_de Registro” significa la fecha identificada ‘antes de cada Fecha de
Distribucién y antes de cada fecha en que se vaya a realizar una Emision
Subsecuente, segln sea el caso, en la cual se determinaran aquellos Tenedores
que sean titulares de Certificados Bursétiles y, por lo tanto (i) recibiran una
Distribucién al amparo de los Certificados Bursétiles, o (ii) tengan derecho a
suscribir los Certificados Bursatiles que se emitan conforme a una Emision
Subsecuente, segln corresponda.

“Fecha de Vencimiento” significa el 16 de diciembre de 2024; fecha que podra
extenderse hasta por 2 (dos) afios previa resolucién favorable de la Asamblea
de Tenedores otorgada en términos de lo dispuesto en el articulo 220 de la
LGTOC o, en caso de que dicha fecha extendida no sea Dia Habil, el Dia -Habil
inmediato siguiente. Se hace constar que la Fecha de Vencimiento original era
el 14 de diciembre de 2022 y que la misma fue extendida previa resolucién
favorable de la Asamblea de Tenedores de fecha 2 de diciembre de 2022.

“Fecha Limite de Suscripcién” significa el dia que ocurra 2 (dos) Dias Habiles
antes de la fecha en que se vaya a llevar a cabo una Emisién Subsecuente.

“Ficap’s” significa los fideicomisos de inversion en capital de riesgo.

“Fideicomisario en Segundo Lugar” significa Axis.

“Fideicomisarios en Primer Lugar” significa los Tenedores de los Certificados
Bursatiles.

“Fideicomitente” significa Axis.

“Fiduciario” significa Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria.

“Gastos de Administracién” significa la suma de los siguientes conceptos (en
los casos aplicables, mas el impuesto al valor agregado): (i) los Honorarios del
Administrador, los gastos razonables y documentados que sean rembolsables al
Administrador en términos del Contrato de Administracion y el Fideicomiso, y
(ii) todos los demas gastos que conforme a lo expresamente dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso o la legislacién aplicable deba cubrir el Fideicomiso
distintos a los Gastos de Emision, Gastos de Mantenimiento y Gastos de
Inversion.

“Gastos de Emisién” significa la suma de los siguientes conceptos (en los casos
aplicables, méas el impuesto al valor agregado): (i) los derechos o aranceles
relacionados con la inscripcién en el RNV y el listado en la BMV de los Certificados
Bursétiles, (ii) el total de las comisiones pagaderas al Intermediario Colocador
por la colocacién de los Certificados Bursatiles, segin se establezcan en el
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Contrato de Colocacion, (iii) los honorarios del Fiduciario por la aceptacion de
su cargo, (iv) los honorarios del Representante Comun por la aceptacién de su
cargo, y (v) los honorarios y gastos legales, notariales, fiscales y de cualesquiera
otros asesores externos relacionados con la Emision.

“Gastos de Inversién” significan los gastos (en los casos aplicables, mas el
impuesto al valor agregado) que se incurran respecto de cualquier Inversién de
Capital, Operacion de Crédito o Desinversion, y que serdn cubiertos por el
Fiduciario y, en su caso, el Coinversionista respecto de cualquier Inversion de
Capital, Operacion de Crédito o Desinversién en proporcién a su participacion,
incluyendo sin limitacién, (i) honorarios y gastos, de cualquier naturaleza,
incurridos para analizar, desarrollar, preparar documentacién, negociar y
mantener Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito, en la medida que no
se incorporen o sean rembolsados como parte de la Inversion de Capital u
Operacidn de Crédito correspondiente incluyendo los gastos de los asesores
designados por los Tenedores, (il) los honorarios y gastos derivados de analizar
y llevar a cabo Inversiones de Capital, Operaciones de Crédito o Desinversiones
que no se realicen por cualquier razoén, (iii) comisiones y honorarios de corretaje,
“finders fees” u otras comisiones y honorarios similares relacionadas con
Inversiones de Capital, Operaciones de Crédito o Desinversiones, (iv) en su
caso, intereses y comisiones, de cualquier tipo, respecto de créditos incurridos
por cualquier Vehiculo de Inversién o de Sociedades Promovidas como parte de
la estructura de la-Inversidn Aprobada, (v) honorarios y gastos relacionados con
cualquier Desinversién, (vi) gastos relacionados con negociaciones
extrajudiciales o controversias administrativas, judiciales o arbitrales respecto
de una Operacién de Crédito, Inversién de Capital o Desinversién, (vii) gastos
relacionados a indemnizaciones que se deban pagar a Personas Indemnizadas
respecto de una Inversidn de Capital o Desinversién, y (viii) cualesquiera gastos
vinculados a la administracién general de las Inversiones de Capital, incluyendo
honorarios y gastos de consultores y asesores; en el entendido que (a) no seran
Gastos de Inversion aquéllos gastos propios del Administrador por servicios que
preste al Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de
Administracion, y (b) el Administrador deberd absorber, y no repercutird al
Fideicomiso, aquellos gastos, costos y honorarios pagados por el Administrador
respecto de la investigacion y andlisis de Inversiones de Capital potenciales, en
caso que la Inversion de Capital correspondiente no sea una Inversién Aprobada
o dichos gastos no sean aprobados como un Gasto de Inversién por el Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores, en su caso.

"Gastos de Mantenimiento” significa la suma de los siguientes conceptos (en
los casos aplicables, mas el impuesto al valor agregado) y en el siguiente orden

de prioridad: (i) los hororarios (distintos del honorario por aceptacién) del
Fiduciario, (ii) los honorarios (distintos del honorario por aceptacién) del
Representante Comun, (iii) los honorarios y gastos del Valuador Independiente
y el Auditor Externo, (iv) los gastos directos, indispensables y necesarios para
cumplir con las disposiciones legales aplicables para mantener el registro de los
Certificados Bursatiles en el RNV y su listado en la BMV y aquellos derivados de
cualquier publicacién relacionada con cualquier Emisién que se requiera en los
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términos de la legislacién aplicable, (v) cualesquiera gastos relacionados con la
celebracién de Asambleas de Tenedores, y (vi) cualesquiera gastos relacionados
con el mantenimiento de los Certificados Bursatiles o que se sefialen como
Gastos de Mantenimiento en el Contrato de Fideicomiso.

“Gastos del Fideicomiso” significan conjuntamente los Gastvos de Emision, los
Gastos de Mantenimiento, los Gastos de Inversidon y los Gastos de
Administracién.

“Grupo Axis” significa el grupo conformado por Axis, sus Afiliadas y sus
respectivos accionistas, socios o beneficiarios, directos o indirectos.

“Honorarios del Administrador” significa (a) de la Fecha de Emisién Inicial al
14 de diciembre de 2022, los honorarios que tiene derecho a percibir el
Administrador mensualmente en términos del Contrato de Administracion a mas
tardar el 59 (quinto) Dia Habil de cada mes calendario y que ascienden a (i) la
cantidad equivalente al 1.7% (uno punto siete por ciento) anual sobre la Base
de Calculo de Honorarios del Administrador al dltimo dia del mes calendario
inmediato anterior hasta que sume el equivalente en Pesos de
EU$200,000,000.00 (doscientos millones de Délares 00/100) utilizando el tipo
de cambio publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion
en el Gltimo dia del mes calendario inmediato anterior; mas (ii) en su caso, la
cantidad equivalente al 1.5% (uno punto cinco por ciento) anual sobre la porcién
de la Base de Célculo de Honorarios del Administrador al dltimo dia del mes
calendario inmediato anterior que sobrepase el equivalente en Pesos de
EU$200,000,000.00 (doscientos millones de Délares 00/100) utilizando el tipo
de cambio publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion
en el Gltimo dia del mes calendario inmediato anterior; (b) del 15 de diciembre
de 2022 hasta el 16 de diciembre de 2024, un honorario por la cantidad fija
mensual de $1,000,000.00 M.N. (un millén de pesos 00/100 Moneda Nacional),
més el Impuesto al Valor Agregado; y (c) si la Fecha de Vencimiento se
extendiere mas alld del 16 de diciembre de 2024, la cantidad fija mensual que
el Fiduciario y el Administrador acuerden por escrito previa resolucion de la
Asamblea de Tenedores; en la inteligencia de que, si por cualquier motivo, las
partes no alcanzan un acuerdo al respecto, el Contrato de Administracion se dara
por terminado, sin responsabilidad para las partes, el 16 de diciembre de 2024.

“IETU" significa el impuesto empresarial a tasa Unica.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V.

“Instruccién de Distribuciones” significa la instruccién que en términos
sustancialmente idénticos a los del modelo que se. adjunta al Contrato de
Fideicomiso como anexo deberd, en su caso, preparar el Administrador de
conformidad con la Cldusula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso y que
incluird (i) la Fecha de Registro, (ii) la Fecha de Distribucién, y (iii) el Efectivo
Disponible y/o las Acciones Publicas a distribuirse y una descripcién de los
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calculos y las distribuciones calculadas a la Fecha de Cdlculo de Distribuciones
que deban hacerse de conformidad con la prelacién de pagos sefialada en la
Seccién 13.3 del Contrato de Fideicomiso a los Tenedores y, en su caso, al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por

Desempefio.

“Intermediario Colocador” significa Acciones y Valores Banamex, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex.

“Inversién Comprometida” significa una Inversién de Capital u Operacién de
Crédito que sea una Inversién Aprobada respecto de la cual (i) existe la
obligacién de parte del Fiduciario de llevar a cabo o pagar la Inversién de Capital
u Operacién de Crédito en parcialidades o de manera periddica de conformidad
con los Documentos de Inversién o los Documentos de Crédito correspondientes,
y (ii) la totalidad de dicha Inversién Aprobada no ha sido realizada al momento

en que finalice el Periodo de Inversidn.

“Inversién Libre” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en Ia
seccion “Proceso de Aprobacion de Inversiones de Capital y Operaciones de

Crédito”, inciso (h) de este Titulo.

“Inversiones Aprobadas” tiene el significado que se le otorga en la Seccién
“Proceso de Aprobacién de Inversiones de Capital y Operaciones de Crédito”,

inciso (d) del presente Titulo.

“Inversiones de Capital” significa las inversiones que el Fiduciario realice
directamente, o indirectamente a través de Vehiculos de Inversién, en

Sociedades Promovidas vinculadas, administradas, propiedad de o relacionadas,
en el presente o en el futuro, con Grupo Axis.

“Inversiones Permitidas” significa, en el siguiente orden sin prejuicio de lo
establecido en la Clausula Novena del Contrato de Fideicomiso (i) las inversiones
en valores e instrumentos (en directo o a través de reportos) incluyendo aquellos
cuyo vencimiento no sea mayor a 360 (trescientos sesenta) dias, denominados
tanto en Pesos como en otras divisas, emitidos o garantizados por el Gobierno
Federal de México, y (ii) las inversiones en valores e instrumentos (en directo o
a través de reportos) emitidos o garantizados por el Gobierno Federal de México
inscritos en el Registro Nacional de Valores cuyo vencimiento sea menor o igual
a 360 (trescientos sesenta) dias, y valores de deuda gubernamentales
nacionales denominados en Délares; en todos los casos que ademds cumplan
con el régimen de inversion aplicable a las sociedades de inversién

especializadas de fondos para el retiro.
“IVA" significa el impuesto al valor agregado.
“LGTOC" significa'la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“"LISR" significa la Ley del Impuesto sobre la Renta.

o
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“Liamada de Capital” significa la solicitud que realice el Fiduciario por medio
de Emisnet y de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, a efecto de
que cada Tenedor que sea titular de Certificados Bursatiles a la Fecha de Registro
correspondiente, deberd ofrecer suscribir y pagar los Certificados Bursatiles que
le corresponda suscribir de una Emisién Subsecuente de conformidad con su
Compromiso respectivo. ’

“LMV” significa la Ley de Mercado de Valores.

“Mayoria Calificada” significa (i) los Tenedores que representen el 75%
(setenta y cinco por ciento) del nimero total de Certificados Bursatiles en
circulacién, o (ii) el 75% (setenta y cinco por ciento) del numero total de
miembros designados del Comité Técnico a la fecha de la resolucion
correspondiente.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.
“Monto Inicial de la Emision” significa la cantidad totél, sin deducciones, que

tenga derecho a recibir el Fiduciario como resultado de la Emision Inicial, la cual
no sera menor al 20% (veinte por ciento) del Monto M&ximo de la Emision.

“Monto Méximo de la Emisién” significa $8,450°000,000.00 (ocho mil
cuatrocientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.); en el entendido que el
Monto Maximo de la Emisién serd reducido por el monto de una Emisién
Subsecuente que no haya sido aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emision
Subsecuente

“Monto Total Invertido” significa el monto total que haya sido desembolsado
por los Tenedores por la suscripcién de Certificados Bursatiles, en el entendido
que no se consideraran parte del Monto Total Invertido las cantidades que estén
registradas como parte de la Reserva de Gastos y de la Reserva de Tenedores.
Para efectos de claridad, las cantidades efectivamente-pagadas como Gastos del
Fideicomiso con los montos depositados en la Reserva de Gastos y que, por lo
tanto, ya no formen parte de dicha Reserva de Gastos, si formardn parte del
Monto Total Invertido. ‘

“Obligacién de Exclusividad” tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en la seccién “Proceso de Aprobacién de Inversiones de Capital y
Operaciones de Crédito”, inciso (h) de este Titulo.

“Operaciones de Crédito” significa cualquier operacion de financiamiento que
otorgue el Fiduciario, como acreedor, a, como acreditados, Vehiculos de
Inversién o Sociedades Promovidas vinculadas, administrados, propiedad de o
relacionados, en el presente o en el futuro, con Grupo Axis.

“partes” significa cualquiera y cada una de las partes del Contrato de
Fideicomiso.
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"Patrimonio_del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en la Clausula Cuarta del Contrato de Fideicomiso.

“Pérdidas de Capital” significan las cantidades correspondientes al principal o
capital total invertido en Inversiones Aprobadas y que ha sido permanentemente
descontado o se ha perdido a la fecha de célculo, seglin sea determinado por el

Valuador Independiente de manera trimestral.

“Periodo de Inversién” significa el periodo de hasta 5 (cinco) afios contados a
partir de la Fecha de Emision Inicial.

“Persona” significa cualquier persona fisica o persona moral, fideicomiso,
coinversion, sociedad civil o mercantil, Autoridad Gubernamental o cualquier
otra entidad de cualquier naturaleza, mexicana o extranjera.

"Persona Indemnizada” significa el Administrador, el Fideicomitente, y sus
Afiliadas sefialadas en el Anexo H del Contrato de Fideicomiso, cada uno de los
accionistas, socios, Personas Clave, funcionarios, consejeros, empleados,
miembros, directivos y agentes del Administrador y del Fideicomitente y de cada
uno de sus respectivas Afiliadas; el Fiduciario y el Representante Comun, y cada
uno de sus funcionarios, consejeros, empleados, agentes y otros
representantes; cada Persona que actle, o que haya actuado, como miembro
del Comité Técnico, incluyendo a los miembros independientes; y cualquier otra
Persona que preste sus servicios, a solicitud del Administrador, al Fiduciario.

“Personas Clave” tiene el significado que se le asigna en el Contrato de
Administracion. '

“Pesos” significa la moneda de curso legal en México.

“Plan_de Negocios” significa el plan de negocios conforme al cual el
Administrador propondra la aprobacion de Inversiones de Capital u Operaciones

de Crédito al Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores.

“Politicas de Inversién” significa los principios, criterios y requisitos para la
realizacién de Inversiones de Capital y Operaciones de Crédito mencionados en
el Anexo B del Contrato de Fideicomiso.

“Producto de la Colocacién” significa el monto total pagado por los Tenedores
al Fiduciario por los Certificados Bursatiles en virtud de la Emision Inicial o, en

su caso, de las Emisiones-Subsecuentes.

“Producto Neto de la Colocacién” significa, respecto de cada Emisién, el

Producto de la Colocacién menos los Gastos de Emisidn que, en su caso, el
Intermediario Colacador retenga en términos del Contrato de Colocacidn.

“Prospecto” significa el prospecto de oferta publica de Certificados Bursétiles.
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*Reclamaciones” significan las reclamaciones, responsabilidades, dafios y
perjuicios, conocidos o desconocidos, determinados o por determinarse, que
existan, puedan existir o que puedan ser iniciados en contra de cualquier Persona
Indemnizada, o en relacién con las cuales, cualquier Persona Indemnizada
pudiera estar involucrada, o con respecto de las cuales, cualquier Persona
Indemnizada pudiera ser amenazada, en relacién con o que resulte como
consecuencia de las Inversiones de Capital, Operaciones de Crédito,
Desinversiones u otras actividades del Fideicomiso, actividades emprendidas en
relaciéon con el Fideicomiso, o que de otra forma se relacionen o resulten del
Contrato de Fideicomiso, incluyendo cantidades pagadas en cumplimiento de
sentencias o resoluciones, y los honorarios y gastos legales incurridos en relacién
con la preparacién para o defensa de algin procedimiento judicial o
administrativo.

“Rendimiento Preferente” significa un rendimiento anual acumulado del 13%
(trece por ciento) en Délares compuesto anualmente, calculado sobre el Monto
Total Invertido. El Rendimiento Preferente se calculard de la siguiente manera:

(a) respecto de la porcién del Monto Inicial de la Emisién que se utilice para
fondear la Reserva de Gastos, desde la fecha de-pago de los Gastos de
Mantenimiento y los Honorarios del Administrador que se hagan con cargo a
dicha reserva;

(b) respecto de la porcién del Monto Inicial de la Emisién que no se utilice para
fondear la Reserva de Gastos o la Reserva de Tenedores, desde la fecha que
ocurra primero entre (i) la fecha en que se efectie cualquier pago con dichos
recursos, y (ii) la Fecha de Emisidn Subsecuente correspondiente a la primera
Emisidon Subsecuente; y

(c) respecto del Producto de la Colocacion de cada Emisién Subsecuente, desde
la Fecha de Emisién Subsecuente de dicha Emisién Subsecuente.

Lo anterior en el entendido que para el célculo del Rendimiento Preferente se
utilizaré el tipo de cambio publicado por el Banco de México en el Diario Oficial
de la Federacion de la fecha de cada pago o Fecha de Emisidn Subsecuente,
segln corresponda, y la Fecha de Célculo de Distribuciones; en el entendido,
ademds, que (i) respecto de los incisos (a) y (b) anteriores, en aquellos casos
en que los pagos se efectlien en Dolares, el tipo de cambio que debera utilizarse
para calcular el Rendimiento Preferente serd el tipo de cambio que efectivamente
se haya obtenido al hacer la operacién cambiaria, y (ii) en los casos en que el
Efectivo Disponible haya sido convertido de Délares a Pesos, el tipo de cambio
que deberd utilizarse para calcular el Rendimiento Preferente sera el tipo de
cambio que efectivamente se haya obtenido para hacer dicha conversion.

“Reporte del Administrador” significa, respecto del trimestre inmediato

anterior, el reporte que describa las Inversiones Aprobadas realizadas, los
Gastos del Fideicomiso incurridos por el Fideicomiso, las Desinversiones, las

T
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Distribuciones y pagos realizados a los Tenedores, las Distribuciones por
Desempefio hechas al Fideicomisario en Segundo Lugar, y los Honorarios del
Administrador pagados al Administrador, el cual deberd prepararse con base en
el modelo que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo C, en el
entendido de que el primer Reporte del Administrador abarcard un trimestre
irregular contado a partir de la Fecha de Emisién Inicial y hasta el Gltimo dia de
cierre del trimestre en curso en dicha Fecha de Emision Inicial.

"Reporte Anual” significa el reporte que debera preparar el Administrador en
los términos del Anexo N Bis 2 de la Circular Unica y entregarlo a mas tardar el
20 de abril de cada afio al Fiduciario, mismo que deberéd ser entregado por el
Fiduciario a mas tardar el 30 de abril de cada afio calendario durante la vigencia
del Contrato de Fideicomiso de conformidad con la Circular Unica; en el
entendido que el Reporte Anual deberd incluir Estados Financieros anuales
auditados del Fideicomiso y de las Sociedades Promovidas cuando asi lo sefiale

la Circular Unica,

“Representante Comin” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, o cualquier otra Persona que lo sustituya, en su caso, segtn

sea designada por la Asamblea de Tenedores.

"Reserva de Gastos” significa la reserva que se constituya y mantenga
conforme al Contrato de Fideicomiso en la Cuenta de Emisidn para que se puedan
cubrir Gastos del Fideicomiso, excepto Gastos de Inversién, durante la vigencia
del Fideicomiso, misma que asciende a $100°000,000.00 (cien millones de Pesos

00/100).

“Reserva de Tenedores” significa la reserva que se constituya y mantenga
conforme al Contrato de Fideicomiso en la Cuenta de Emisidén, Unica y
exclusivamente para que se puedan cubrir los gastos aprobados por la Mayoria
Calificada de la Asamblea de Tenedores para la contratacion de asesores de los
Tenedores, la cual deberd ser por un monto de $10°000,000.00 (diez millones

de Pesos 00/100 M.N.).:
"RNV" significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

“Sociedades Promovidas” significa cualquier sociedad, asociaciones entidad o
fideicomiso, o cualquier conjunto de los mismos, constituida conforme a la
legislacion mexicana, que reciba una Inversién de Capital y que podrd ser
acreditado de una-Operacién de Crédito.

“Tenedores” significa las Personas propietarias de uno o mds Certificados
Bursatiles.

“Titulos” significa los titulos que amparen los Certificados Bursatiles elaborados
de conformidad con las leyes y disposiciones legales aplicables, asi como lo

establecido en el Contrato de Fideicomiso y en el Acta de Emisidn.
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“Valuador Independiente” significa la persona que sea designada como
Valuador Independiente por el Comité Técnico de conformidad con la Cldusula
Décima Quinta del Contrato de Fideicomiso.

“Vehiculo de Inversién” significa cualquier vehiculo de inversidn, incluyendo
fideicomisos o cualquier otro tipo de vehiculos, constituidos 6 regulados por la
legislacidén de cualquier jurisdiccidon, que se utilice como vehiculo para realizar
una Inversidn de Capital en una Sociedad Promovida y que podré ser acreditado
de una Operacién de Crédito.

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria Nacional.

Monto Total de la Oferta Inicial

$1,300°000,000.00 (Mil trescientos millones de ‘Pesos 00/100 M.N.).

Monto emitido v efectivamente suscrito de la Primera Emisién
Subsecuente

Se emitieron $1,403'650,000.00 (Mil cuatrocientos tres millones
seiscientos cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.) y efectivamente se suscribieron y
pagaron $1,403'400,000.00 (Mil cuatrocientos tres millones cuatrocientos mil
Pesos 00/100 M.N.).

Monto emitido v efectivamente suscrito de la Segunda Emisién
Subsecuente ’

Se emitieron $650'625,000.00 (Seiscientos cincuenta millones seiscientos
veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.) y efectivamente se suscribieron y pagaron
$650'425,000.00 (Seiscientos cincuenta millones cuatrocientos veinticinco mil
Pesos 00/100 M.N.).

Monto emitido vy efectivamente suscrito de la Tercera Emisién
Subsecuente : .

Se emitieron $188'200,000.00 M.N. (Ciento ochenta y ocho millones
doscientos mil Pesos 00/100 M.N.) y efectivamente se suscribieron y pagaron
$188'137,500.00 (Ciento ochenta y ocho millones ciento treinta y siete mil
quinientos Pesos 00/100 M.N.). ‘

Monto emitido y efectivamente suscrito de la- Cuarta Emision
Subsecuente

Se emitieron $199’137,500.00 M.N. (Ciento noventa y nueve millones
ciento treinta y siete mil quinientos Pesos 00/100 M.N.) y efectivamente se
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suscribieron y pagaron $199°093,750.00 (Ciento noventa y nueve millones
noventa y tres mil setecientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.).

Monto emitido v efectivamente suscrito de la Quinta Emisién
Subsecuente

Se emitieron $60°000,000.00 (Sesenta millones de Pesos 00/100 M.N.) y
efectivamente se suscribieron y pagaron $59'984,375.00 (Cincuenta y nueve
millones novecientos ochenta y cuatro mil trescientos setenta y cinco Pesos

00/100 M.N.).

Monto emitido v efectivamente suscrito de la Sexta Emisién
Subsecuente

Se emitieron $50,000,000.00 (Cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.)
y efectivamente se suscribieron y pagaron $49,992,187.50 (Cuarenta y nueve
millones novecientos noventa y dos mil ciento ochenta y siete Pesos 50/100

M.N.).

Monto emitido y efectivamente suscrito de la Séptima_ Emision

Subsecuente

Se emitieron $19,500,000.00 (Diecinueve millones quinientos mil Pesos
00/100 M.N.) y efectivamente se suscribieron y pagaron $19,496,875.00
(Diecinueve millones cuatrocientos noventa y seis mil ochocientos setenta y

cinco Pesos 00/100 M.N.).

Monto emitido y efectivamente suscrito _de la Octava Emisién
Subsecuente :

Se emitieron $35,000,000.00 (Treinta y cinco millones de Pesos 00/100
M.N.) y efectivamente ‘se suscribieron y pagaron $34,996,484.40 (Treinta y
cuatro millones novecientos noventa y seis mil cuatrocientos ochenta y cuatro

Pesos 40/100 M.N.).

Monto emitido y efectivamente suscrito de Ia Novena Emisidon
Subsecuente

Se emitieron $60,000,000.00 (Sesenta millones de Pesos 00/100 M.N.) y
efectivamente se suscribieron y pagaron $59,997,656.27 (Cincuenta y nueve
millones novecientos noventa y siete mil seiscientos cincuenta y seis Pesos

27/100 M.N.).

Monto emitido y efectivamente suscrito de la Décima Emisiéon

Subsecuente
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Se emitieron $45,000,000.00 (Cuarenta y cinco millones de Pesos 00/100
M.N.) y efectivamente se suscribieron y pagaron $44,999,023.45 (Cuarenta y
cuatro millones novecientos noventa y nueve mil veintitrés Pesos 45/100 M.N.).

Monto emitido v efectivamente suscrito de la _Décima Primera
Emisién Subsecuente

Se emitieron $12,000,000.00 (Doce millones de Pesos 00/100 M.N.) y
efectivamente se suscribieron y pagaron $11,999,658.20 (Once millones
novecientos noventa y nueve mil seiscientos cincuenta y ocho Pesos 20/100
M.N.). ‘

Monto emitido y efectivamente suscrito de la Décima Segunda Emisioén
Subsecuenie

Se emitieron $16,000,000.00 (Dieciséis millones de Pesos 00/100 M.N.)
y efectivamente se suscribieron y pagaron $15,992,065.43 (quince millones
novecientos noventa y dos mil sesenta y cinco Pesos 43/100 M.N.).

Monto emitido y efectivamente suscrito de la Décima Tercera Emision
Subsecuente ] e

Se emitieron $20,000,000.00 (Veinte millones de Pesos 00/100 M.N.) y
efectivamente se suscribieron y pagaron $19,990,966.81 (diecinueve millones
novecientos noventa mil novecientos sesenta y seis Pesos 81/100 M.N.).

Monto emitido v efectivamente suscrito_de la Décima Cuarta Emisién
Subsecuente '

Se emitieron $84,000,000.00 (Ochenta y cuatro millones de Pesos 00/100
M.N.) y efectivamente se suscribieron y pagaron $83,985,131.83 (ochenta y tres
millones novecientos ochenta y cinco mil ciento treinta y un Pesos 83/100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito y pagado a la fecha del presente
Titulo

$4,142,490,673.89 (cuatro mil ciento cuarenta y dos millones
cuatrocientos noventa mil seiscientos setenta y tres Pesos 89/100 M.N.)].

Monto Maximo de la Emisién

$8,450'000,000.00 (Ocho mil cuatrocientos cincuenta millones de Pesos
00/100 M.N.). ‘

Emisor

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Divisién Fiduciaria, como fiduciario del Fideicomiso F/17272-1.

Z
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Fideicomitente
Axis Asset Management, S. de R.L. de C.V.
Fideicomisarios en Primer Lugar

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Fideicomisario en Segundo Lugar

Axis Asset Management, S. de R.L. de C.V.

Administrador

AXis Asset Management, S. de R.L. de C.V.

Tipo de Valor

Certificados bursatiles fiduciarios, sin expresién de valor nominal a los que
se refiere el Articulo 7, fraccién II, inciso c) de la Circular Unica.

Clave de Pizarra

“AXISCK 12",

Numero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Emisién

Inicial
13,000 (trece mil) Certificados Bursatiles.

Numero de Certificados Bursatiles suscritos conforme a la Primera
Emisién Subsecuente

28,068 (veintiocho mil sesenta y ocho) Certificados Bursatiles.

Namero de Certificados Burséatiles suscritos conforme a la
Segunda Emisiéon Subsecuente

26,017 (veintiséis mil diecisiete) Certificados Bursatiles.

Nimero de Certificados Bursatiles suscritos conforme a la Tercera
Emisién Subsecuente

15,051 (quince mil cincuenta y un) Certificados Bursatiles.

Namero de Certificados Bursatiles suscritos conforme a la Cuarta
Emisién Subsecuente

31,855 (treinta y un mil ochocientos cincuenta y cinco) Certificados
Bursatiles,
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Niumero de Certificados Bursatiles suscritos conforme a la Quinta

Emisién Subsecuente
19,195 (diecinueve mil ciento noventa y cinco) Certificados Bursatiles.

Nimero de Certificados Bursatiles suscritos conforme a la Sexta
Emisién Subsecuente

31,995 (treinta y un mil novecientos noventa y cinco) Certificados
Bursatiles. .

Nimero de Certificados Bursatiles suscritos conforme a la Séptima
Emisién Subsecuente

24,956 (veinticuatro mil novecientos cmcuenta y seis) - Certificados
Bursatiles.

Nimero de Certificados Bursatiles suscritos conforme ala Octava
Em:snon Subsecuente

89 591 (ochenta y nueve mil quinientos noventa y un) Certlﬂcados
Bursatlles

NUmero de Certificados Bursatiles suscritos conforme a la Novena
Emisién Subsecuente

307,188 (trescientos siete mil ciento ochenta y ocho) Certificados
Bursatiles.

Namero de Certificados Bursatiles suscritos conforme a la Décima
Emision Subsecuente

460,790 (Cuatrocientos sesenta mil setecientos noventa) Certificados
Burséatiles.

Nimero de Certificados Bursatiles suscritos conforme a la Décima
Primera Emision Subsecuente

245,753 (Doscientos cuarenta y cinco mil setecientos cincuenta y tres)
Certificados Bursatiles.

Nimero de Certificados Burséatiles suscritos conforme a la Décima

Segunda Emisién Subsecuente

655,035 (seiscientos cincuenta y cinco mil treinta y cinco) Certificados

Bursatiles.
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Nuimero de Certificados Bursatiles suscritos conforme a la Décima
Tercera Emisiéon Subsecuente

1,637,660 (un millén seiscientos treinta y siete mil seiscientos sesenta)
Certificados Bursatiles.

Nimero de Certificados Bursatiles suscritos conforme a la Décima
Cuarta Emision Subsecuente

13,760,124 (trece millones setecientos sesenta mil ciento veinticuatro)
Certificados Bursatiles.

Total de Certificados Bursatiles suscritos a la fecha del presente

Titulo

17,346,278 (diecisiete millones trescientos cuarenta y seis mil doscientos
setenta y ocho) Certificados Bursatiles.

Denominacién
Los Certificados Bursatiles estardn denominados en Pesos.

Precio de €olocaciéon de los Certificados Bursatiles en la Emisién
Inicial

$100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.).

Precio de Colocacidén de los Certificados Bursatiles de la Prlmera
Emisiéon Subsecuente

$50,000.00 (Cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.).

Precio de Colocaciéon de los Certificados Bursatiles de la Sequnda
Emisién Subsecuente

$25,000.00 (Veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.).

Precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles de la Tercera

Emision Subsecuente

$12,500.00 (Doce mil quinientos Pesos 00/100 M.N.).

Precio _de Colocacmn de los Certificados Bursatiles de la Cuarta
Emisién Subsecuente

$6,250.00 (Seis mil doscientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.).

Precio de Colocacion _de los Certificados Bursatiles de la Quinta

Emision Subsecuente




$3,125.00 (Tres mil ciento veinticinco Pesos OO/iOO MN) e

Precio de Colocacidon de los Certificados Bursatlles de la Sexta

______—_____—___—___—___—-———-—————————-——-——-—————

Emision Subsecuente

$1,562.50 (Mil quinientos sesenta y- dos Pesos 50/100 M N. ).

Precio de Colocacmn de los Certificados Bursatlles de Ia Segtlma
Emision Subsecuente : , ,

$781.25 M.N. (Setecientos ochenta y un Pesos 25/100 M.N.).

Precio de Colocacién de los Certificados Bursatiles de la Octava
Emlsmn Subsecuente

$390 625 M N. (Trescxentos noventa Pesos 625/1000 Moneda Nauonal)

Precio de Colocacién de los Certlflcados Burséatiles de la Novena
Emisién Subsecuente

$195 3125 M N (Clento noventa y cinco Pesos 3125/10000 Moneda
Nacional)." :

Precio de Colocaciéon de los Certificados Bursatiles de la Décima

A e A e e e e e e T e e e e et e

Emisién Subsecuente

$97.65625 M.N. (Noventa y siete Pesos ‘65625/100000, Moneda
Nacional). : LT IR

Precio de Colocacién de los Certificados Bursatiles de la Décima

EaE RAD N A A A AL L A A .. e

Primera Emision Subsecuente

$48.828125 M.N. (Cuarenta y ocho Pesos 828125/1000000 Moneda
Nacional).

Precio de Colocaciéon de los Certificados Bursatiles de la Décima

FED B AT A B AT A A R A R . L e iSSeme—

Segunda Emisién Subsecuente

$24.4140625 M.N. (veinticuatro Pesos 4140625/1000000 M.N.).

Precio de Colocacién de los Certificados Burséatiles de la Décima

B e o A S A

Tercera Emisidn Subsecuente
$12.20703125 M.N. (doce Pesos 20703125/100000000 M.N.).

Precio de Colocacion de los Certlflcados Bursatlles de la Décima

Cuarta Emisidon Subsecuente
,/%//
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$6.103515625 M.N. (seis Pesos 103515625/1000000000 M.N.).

Acto Constitutivo

Todos los Certificados Burséatiles seran emitidos por el Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable
numero F/17272-1, de fecha 11 de diciembre de 2012, celebrado entre Axis, el
Fiduciario y el Representante Comun, asi como con base en el Acta de Emisidn
a ser suscrita por el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso.

Plazo de Vigencia de la Emisién

Plazo de Vigencia original de la Emisién: 3,652 (tres mil seiscientos
cincuenta y dos) dias, a partir de la Fecha de Emisién Inicial, plazo que podria
extenderse hasta por 2 (dos) afios previa resolucion favorable de la Asamblea
de Tenedores otorgada en términos de lo dispuesto en el articulo 220 de la
LGTOC o, en caso de que dicha fecha no sea Dia Habil, el Dia Habil inmediato

siguiente. :

Plazo de Vigencia extendido de la Emision: 4,385 (cuatro mil trescientos
ochenta y cinco) dias, a partir de la Fecha de Emision Inicial; fecha que podra
extenderse hasta por 2 (dos) afios previa resolucion favorable de la Asamblea
de Tenedores, otorgada en términos de lo dispuesto en el articulo 220 de la
LGTOC o, en caso de que dicha fecha extendida no sea Dia Habil, el Dia Habil
inmediato siguiente. Se hace constar que la Fecha de Vencimiento original era
el 14 de diciembre de 2022 y que la misma fue extendida previa resolucién
favorable de la Asamblea de Tenedores de fecha 2 de diciembre de 2022.

El plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles emitidos en la primera
y ulteriores Emisiones Subsecuentes correra a partir de la fecha de su emisién y

hasta la Fecha de Vencimiento.

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Puablica

11 de diciembre de 2012.
Fecha de la Oferta Pablica
13 de diciembre de 2012.
Fecha de Cierre de Libro

13 de diciembre de 2012,

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con fines
informativos

13 de diciembre de 2012.

7
4
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Fecha de Emisién Inicial ‘
14 de diciembre de 2012.
Fecha de Listado en la BMV de la EmiSiéln Inicial
14 de dic‘iém‘b’re dé 2012. A | |
Fecha de Cruce v Liquidacién de la Emisién Inicial
14 de diciembre de 2012.
Fecha de la Primera Emisién Subsecuente

6 de marzo de 2013.

Fecha de publicacién del aviso con fines informativos

correspondiente a la Primera Llamada de Capital
6 de marzo-de 2013. ; -
Feché de'la' Ség'"unda EmiSiéﬁ 'Su"b‘s‘éicu'eﬁte_. .
13 de septlembre de 2013 — |

Fecha de gubllcacmn del aviso con fmes mformatlvos

correspondiente a la Sequnda Llamada de Capital
13 de septiembre de 2013.
Fecha de la Tercera Emisién Subsecuente

21 de febrero de 2014,

Fecha de publicaciéon del aviso con fines mformatlvos ‘

correspondiente a la Tercera Llamada de Cagltal :
21 de febrero de 2014,

Fecha de la Cuarta Emisiéon Subsecuente

20 de mayo de 2014,

Fecha de publicacién del aviso con fines informativos
correspondiente a la Cuarta Llamada de Capital V

20 de mayo de 2014,

Fecha de la Quinta Emision Subsecuente
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12 de junio de 2015.

Fecha de gublicacién del aviso con fines informativos
correspondiente a la Quinta Llamada de Capital

12 de junio de 2015.
Fecha de Ia Sexta Emision Subsecuente

5 de febrero de 2016.

Fecha de publicacién del aviso con fines informativos
correspondiente a la Sexta Llamada de Capital

5 de febrero de 2016.

Fecha de la Séptima Emisién Subsecuente
13 de julio de 2016.

Fecha de publicacién del aviso con fines informativos
correspondiente a la Séptima Llamada de Capital

13 de julio de 2016.
Fecha de la Octava Emision Subsecuente

13 de septiémbre de 2016.

Fecha de publicacién del aviso con fines informativos
correspondiente a la Octava Llamada de Capital

13 de septiembre de 2016.
Fecha de la Novena Emision Subsecuente

27 de enero de 2017,

Fecha de publicacién del aviso con fines informativos
correspondiente a la Novena Llamada de Capital

27 de enero de 2017.
Fecha de la Décima Emision Subsecuente

12 de abril de 2017,



Fecha de publicacién del aviso con fines informativos
correspondiente a la Décima Llamada de Capital

12 de abril de 2017.

Fecha de la Décima Primera Emision Subsecuente

9 de abril de 2018.

Fecha de publicacién del ké\klis’oﬁcokn’ fiunes; vihformétivos
correspondiente a la Décima Primera Llamada de. Capital

9 de abril de 2018. |

Fecha de la Décima Segu‘nda Emisién Subs’ec‘:;l,euhte

24 de febrero de 2021. o

Fecha de pu’blicacién del aviso céﬁ finéé mformatlvos
correspondiente a la Décima Segunda Llamada de Capital

24 de febrero de 2021. : s

Fecha de la Décima Tercera Emisién Subsecuente

14 de septiembre de 2021.

Fecha de publicacién del aviso con fines informativos
correspondiente a la Décima Tercera Llamada de Capital

14 de septiembre de 2021.

Fecha de la Décima Cuarta Emision Subsecuente

31 de marzo de 2023.

Fecha de publicacién del aviso con fines informativos
correspondiente a la Décima Cuarta Llamada de Capital

31 de marzo de 2023.
Mecanismo de la Oferta

Los Certificados Bursétiles seréan emitidos por el Fiduciario bajo el
mecanismo de Llamadas de Capital de conformidad con los montos, términos y
condiciones autorizados por la CNBV y la BMV. Los Certificados Bursatiles serdn
emitidos con base en el Acta de Emision, de la cual forma parte el presente
Titulo, mismo que sera depositado en el Indeval y que sera canjeado por uno o
méas Titulos, seglin sea aplicable, de conformidad con la Clausula Sexta del
Contrato de Fideicomiso. Los Certificados Bursatiles deberdn ser registrados en
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el RNV y listados en la BMV y se ofrecerdn en México mediante oferta ptblica;
en el entendido que, toda vez que la Emisigﬁn se hace bajo el mecanismo de
Llamadas de Capital conforme a la Circular Unica, dicho registro ante el RNV y
listado ante la BMV se debera actualizar de conformidad con la Clausula Sexta

del Contrato de Fideicomiso.
Fecha de Vencimiento

Significa el 16 de diciembre de 2024; fecha que podrd extenderse hasta
por 2 (dos) afios previa resolucion favorable de la Asamblea de Tenedores
otorgada en términos de lo dispuesto en el articulo 220 de la LGTOC o, en caso
de que dicha fecha extendida no sea Dia H&bil, el Dia Habil inmediato siguiente.
Se hace constar que la Fecha de Vencimiento original era el 14 de diciembre de
2022 y que la misma fue extendida previa resolucion favorable de la Asamblea
de Tenedores de fecha 2 de diciembre de 2022.

No obstante lo anterior, el Fideicomiso podrd darse por terminado
anticipadamente en caso de que ocurra el Evento de Terminacidn Anticipada.
Cualquier miembro del Comité Técnico podrad convocar a los Tenedores a una
Asamblea de Tenedores para aprobar con una Mayoria Calificada de los
Certificados Bursatiles en circulacién, la terminacién anticipada del Fideicomiso
en los términos de este parrafo y la devolucién a los Tenedores de los montos
aportados al mismo depositados a esa fecha en las Cuentas del Fideicomiso,
menos los Gastos del Fideicomiso ya erogados, asi como los indispensables y
necesarios para dar por terminada la Emisién. En este caso, el Fideicomitente
acuerda reembolsar al Fiduciario la cantidad equivalente al 25% (veinticinco por
ciento) de los Gastos del Fideicomiso ya erogados, asi como los indispensables
y necesarios para dar por terminada la Emisién, dentro de los 15 (quince) Dias
Habiles siguientes a aquél en que la Asamblea de Tenedores haya tomado la
determinacidn a que se refiere esta Seccién a fin de que el Fiduciario distribuya
dichas cantidades a los Fideicomisarios en Primer Lugar. En caso de no hacerlo,
el Fideicomitente deberd pagar al Fiduciario intereses sobre el saldo insoluto de
las cantidades que esta obligado a reembolsar a una tasa anual del 15% (quince
por ciento), calculada en base a un afio de 360 (trescientos sesenta) dias.

Colocacién y Aportacién Inicial de los Certificados Bursatiles v

Aprobacién de Inversiones

El Fiduciario se obliga a celebrar con el Intermediario Colocador el
Contrato de Colocacién bajo la modalidad de mejores esfuerzos con los términos
y condiciones que el Fideicomitente le instruya.

En virtud del pago del precio de colocacion en la fecha en que se lleve a
cabo la liquidacién de la oferta de los Certificados Bursétiles en términos de la
legislacion aplicable y el Contrato de Colocacién, los Tenedores adquieren la
titularidad de los Certificados Bursatiles correspondientes. El pago en mencién
representa al menos el 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisién
y constituye la aportacién inicial para efectos de los Documentos de la Emisidn.

o

%/



32
‘Los Certificados Bursétiles emitidos en-la‘Fecha de-Emisién-Inicial representaran- -
la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacién en dicha fecha.

Proceso de Aprobacién de Inversiones de Capital y Operaciones de
Crédito : * :

A continuacién se describe en términos generales el proceso de
aprobacién de Inversiones de Capital y Operaciones de Crédito a propuesta del
Administrador, siendo relevante sefialar que el Administrador no tiene derecho
a nombrar miembros del Comité Técnico: o o A

~ (a) Durante el Periodo de Inversion, el Fiduciario realizard Inversiones de -
Capital directamente en Sociedades Promovidas o indirectamente a través de
Vehiculos de Inversion de conformidad con el Plan de Negocios materia de una
Inversién Aprobada, las Politicas de Inversion y los Documentos de la Emisién. -

(b) Durante el Periodo de Inversion, el Fiduciario realizard Operaciones
de Crédito de conformidad con el Plan de Negocios materia.de una Inversion
Aprobada, las Politicas de Inversién y los Documentos de la“Emision. Las -
Operaciones de Crédito Unicamente podran realizarse con “Sociedades
Promovidas o Vehiculos de Inversién en los que el Fiduciario ya haya invertido
mediante una Inversién de Capital. : e e s

() En todo caso el Administrador sera la (nica Persona facultada para
proponer al Comité Técnico o, en su caso, a la Asamblea de Tenedores las
potenciales Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito para su aprobacion,
incluyendo en dicha propuesta si se requerird o no, ademas, la realizacion de
una Emisién Subsecuente y Llamada de Capital para fondear la Inversién de
Capital u Operacion de Crédito de que se trate, en cuyo caso se estard a lo
establecido en la Seccién 6.6 del Contrato de Fideicomiso. Seré responsabilidad
del Administrador presentar ante el Comité Técnico o, en su caso, la Asamblea -
de Tenedores, la informacién de manera completa a efecto ‘de due dichos
6rganos estén en posibilidad de tomar decisiones informadas respecto de las
potenciales Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito, en el entendido que
el Administrador Unicamente podré recomendar al Comité Técnico o a la
Asamblea de Tenedores, en su caso, la realizacion de Inversiones de Capital u
Operaciones de Crédito que cumplan con las Politicas de Inversion. e

(d) Las Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito a ser realizadas
por el Fiduciario deberdn ser aprobadas en todo caso" por la Mayoria Calificada
del Comité Técnico o por la Mayorfa Calificada de la Asamblea de Tenedores,
segln corresponda (las “Inversiones Aprobadas”). Cualquier Inversion
Aprobada podré sefialar los montos estimados a ser invertidos de manera inicial
y abarcar cantidades adicionales que deban comprometerse respecto de cada
Inversién Aprobada y que deban ser liberadas con posterioridad a la inversién
inicial, asi como los Gastos de Inversion correspondientes al Fiduciario respecto
de dicha Inversién Aprobada. Para estos efectos, la Inversion Aprobada incluira
la aprobacién de la Emision Subsecuente y Llamada de Capital correspondiente
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0, en caso de que la Inversién de Capital o la Operacién de Crédito deban
pagarse o desembolsarse en dos o mas disposiciones, la pre-aprobacién de todas
las Emisiones Subsecuentes y Llamadas de Capital que deberdn hacerse de
tiempo en tiempo respecto de dicha Inversién Aprobada, debiéndose delegar en
el Administrador fa facultad de instruir al Fiduciario que realice cada una de
dichas Emisiones Subsecuentes y Llamadas .de Capital pre-aprobadas, de
conformidad con lo establecido en la Seccion 6.6 del Contrato de Fideicomiso.

(e) Una vez aprobada la Inversion de Capital u Operacién de Crédito v,
en su caso, la Emision Subsecuente y Llamada de Capital respectiva de
conformidad con Io anterior, el Administrador instruird al Fiduciario la realizacién
de los actos necesarios a.fin de realizar las Inversiones Aprobadas, incluyendo
sin limitar la celebracién o suscripcién de los Documentos de Inversién o los
Documentos de Crédito, seglin sea el caso, asi como la entrega de recursos
depositados en la Cuenta de Emisién para fondear las Inversiones Aprobadas.

(f) Las Politicas de Inversion establecen las dnicas limitantes o
restricciones a la realizacién de Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito.
El ‘Fiduciario estara autorizado para realizar cualquier tipo de Inversiones
Aprobadas sin ninguna restriccién adicional, en el entendido que el Fiduciario no
estard obligado a verificar el cumplimiento de las Politicas de Inversién. Las
caracteristicas de dichas Inversiones Aprobadas, incluyendo si las mismas son
inversiones minoritarias o inversiones mayoritarias y los términos y condiciones
negociados a favor del Fiduciario podrén ser determinadas por el Administrador
de conformidad con los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su
negocio y consistente con sus practicas pasadas y las mejores practicas de la

industria de capital privado.

El Administrador realizara sus mejores esfuerzos para obtener los mejores
términos posibles para el Fiduciario considerando, entre otras, las condiciones
del mercado. El Administrador en todo caso deberd revelar al Comité Técnico o
a la Asamblea de Tenedores, segun corresponda, toda la informacién relevante
respecto de la operacion que se ponga a su consideracién a fin de que dichos
cuerpos colegiados cuenten con todos los elementos necesarios para tomar una
decisién de inversion debidamente informada, en el entendido que el
Administrador deberd abstenerse de omitir o falsear informacién relevante y
procurar que la misma no induzca al error a dichos cuerpos colegiados.
Asimismo, al presentar la propuesta de inversion al Comité Técnico o a la
Asamblea de Tenedores, seguin corresponda, el Administrador deberd suscribir
una certificacion sustancialmente en los siguientes términos:

"“El Administrador manifiesta, a través de sus representantes legales, que
ha realizado la investigacidn, revisién y analisis del negocio de [incluir Sociedad
Promovida correspondiente] y que dicha investigacién fue realizada con amplitud
y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.

Asimismo, el Administrador manifiesta, a través de sus representantes
legales, que (i) ha revelado al [Comité Técnico/Asamblea de Tenedores] toda la
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‘informacién relevante respecto de la operacion relacionada con [incluir Sociedad
Promovida correspondiente] a fin de que dicho 6rgano cuente con todos los
elementos necesarios para tomar una decisiéon de inversién debidamente
informada, y (ii) se ha abstenido de omitir o falsear informacion relevante y ha
procurado que la misma no induzca al error a dicho 6rgano.”. T

(g) El Administrador negociard y determinara los términos y condiciones
de los Documentos de Inversién o Documentos de Crédito, en el entendido que
el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores podrd designar asesores para
representar a los Tenedores en la negociacion de dichos documentos, cuyos
gastos se pagarian como Gastos de Inversién sin perjuicio de que el
Administrador pueda designar a sus propios asesores a fin de que preparen la
documentacién correspondiente, cuyos gastos también seran Gastos de
Inversién. En la negociacion de los términos de dichos Documentos de Inversién -
o Documentos de Crédito, el Administrador se cerciorard que los mismos
contengan los términos y condiciones establecidos. en. la aprobacion de la
Inversién Aprobada respectiva, asi como que las disposiciones necesarias para
determinar el objeto de la Inversién Aprobada, el compromiso monetario a cargo
del Fiduciario (y, en su caso, de los Vehiculos de Inversién), los derechos
econdémicos y, en su caso, corporativos, de supervision o de acceso a informacion
del Fiduciario (y, en su caso, de los Vehiculos de Inversién), el régimen legal y
contractual aplicable a la Inversion Aprobada y un- sistema de solucion de
controversias; en el entendido que dichas disposiciones podran omitirse solo en
el caso que la legislacion aplicable las supla o en el caso que el Administrador lo
considere recomendable considerando las caracteristicas propias de la Inversion
Aprobada de que se trate y las condiciones de mercado aplicables en ese
momento. El Administrador se cerciorard que dichos instrumentos prevean el
acceso del Administrador o el Fiduciario a aquella informacién que el Fiduciario
requiera para dar cumplimiento a sus obligaciones en los términos del Contrato
de Fideicomiso con una antelacién suficiente para dichos propdsitos.

(h) Durante el Periodo de Inversion, hasta en tanto no se encuentre
gastado, invertido o comprometido un importe de $5,525'000,000.00 M.N. .
(cinco mil quinientos veinticinco millones de Pesos 00/100, Moneda Nacional),
el Administrador estara obligado a presentar al Comité Técnico o, en su caso, a
la Asamblea de Tenedores, previamente a que puedan ser ofrecidas a cualquier
tercero, cualquier potencial Inversién de Capital que cumpla con las Politicas de
Inversion, incluyendo sin limitacion en las industrias o giros de negocios de
Navitas Investments, B.V., Axis Capital, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R., Navix
Holdings, S.A.P.I. de C.V. e Integradora de Servicios Petroleros Oro Negro,
S.A.P.I. de C.V. (las “Estrategias Actuales de Grupo Axis"), y que requiera
la aportacién de un inversionista distinto de sus actuales socios para poder
realizarla (la “Obligacién de Exclusividad”). En caso de que el Comité Técnico
0, en su caso, la Asamblea de Tenedores, no apruebe la Inversién de Capital
propuesta, el Administrador tendrd la facultad de realizar dicha Inversién de
Capital por si mismo o con terceros inversionistas, siempre y cuando los términos
sean iguales o menos favorables para el Administrador y/o el tercero
inversionista que los presentados ante el Comité Técnico o la Asamblea de
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Tenedores (la “Inversién Libre”).

No obstante lo anterior (@) no existira la Obligacién de Exclusividad
si la potencial Inversion de Capital correspondiente se presenta (i) a alguna
Sociedad Promovida en la que ya haya invertido el Fiduciario, o (ii) a alguna
potencial Sociedad Promovida siempre y cuando (A) el Administrador ya haya
presentado ante el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segln
corresponda, la propuesta de inversién, directa o indirecta, en dicha potencial
Sociedad Promovida, o (B) aunque no se haya presentado la propuesta a que se
refiere el inciso (A) anterior, el Administrador haya notificado al Comité Técnico
o a la Asamblea de Tenedores por escrito que le presentard dicha propuesta
dentro de no mas de 20 (veinte) Dias Habiles, y (b) no existird la Obligacién de
Exclusividad si la potencial inversién se lleva a cabo a través de una sociedad
que sea una Inversion Libre, siempre y cuando dicha potencial inversién forme
parte de la estrategia de inversion de dicha sociedad, seglin dicha estrategia se
haya presentado ante el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores que la
rechazd; en el entendido.que no obstante lo anterior el Administrador debera
notificar al Comité Técnico la realizacién de dicha Inversién Libre con anticipacién

a que se realice.

La Obligacion de Exclusividad se considera que abarca y obliga a
todas las Personas que sean integrantes de Grupo Axis y a las Personas Clave,

y no sdélo al Administrador.

Como parte de la Obligacidon de Exclusividad, mientras no se
encuentre gastado, invertido o comprometido al menos un importe de
$5,525000,000.00 M.N (cinco mil quinientos veinticinco millones de Pesos
00/100, Moneda Nacional), el Administrador, las Personas que sean integrantes
de Grupo Axis y las Personas Clave no podran constituir un fondo o vehiculo
similar al documentado mediante el Contrato de Fideicomiso cuya finalidad sea
coinvertir en Estrategias Actuales de Grupo Axis o en estrategias futuras de

Grupo Axis.

(i) En caso que (i) 2 (dos) o mas Personas Clave dejen de colaborar con
el Administrador o dejen de tener algun interés econdémico en Axis, o (ii) se
haya iniciado un procedimiento para la sustitucién del Administrador conforme
al Contrato de Administracion, el Fiduciario no podré llevar a cabo Inversiones
Aprobadas conforme al Contrato de Fideicomiso cuando asi se lo hubiere
informado el Comité Técnico, a menos que lo autorice el mismo Comité Técnico.

Llamadas de Cagftal

Los Certificados Bursatiles se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de
Capital, por lo que el Fiduciario podra realizar, previa aprobacién del Comité
Técnico o de la Asamblea de Tenedores, en su caso, de la Inversién Aprobada
respectiva, y sin que sea necesaria la modificacion del Acta de Emision,
Emisiones Subsecuentes por un monto que sumado al Monto Inicial de la Emisidon
y de las Emisiones Subsecuentes anteriores, no exceda del Monto Méximo de la
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Emisién. Los Certificados Bursatiles que se emitan en la Fecha de Emisién Inicial
representaran el 20% (vemte por c1ento) del Monto Maximo de la Emision.

El- F!ducnarlo debera sol|c1tar ala CNBV la actuahzacnon de- Ia mscnpcnon »
de los Certificados Bursatiles en el RNV ante la CNBV con .anterioridad .a la -
Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo 14, fraccién II, -
tercer pérrafo de la Circular Unica, a fin de contar con dicha actuahzacnon antes.
de que se lleve a cabo la Emisién Subsecuente correspondiente. Al solicitar la
actualizacién de la mscrnpcxon en el RNV, el Emisor debera presentar.a la CNBV
un aviso con fines mformatlvos que contenga las caracterlstlcas de la Llamadaﬁ '
de Capital de que se trate, asi como el acuerdo del Comité Técnico (o la
Asamblea de Tenedores, segun sea eI caso) respecto de la Inversidn Aprobada’ o
que, en su caso, se pretenda realizar. : et o .

Los Certiﬂcados Bursatlles que emlta el Flduaarlo se documentaran S
conforme al presente Titulo. que representa la totahdad de Ios Certificados
Bursatiles y que se dep05|tara en Indeval. El presente Tltulo sera sustituido a
mas tardar en la fecha en que se lleve a cabo una Emision. Subsecuente porun.
nuevo Titulo que represente todos los Certificados Bursatiles en curculacnon hastaf e
e incluyendo dlcha Fecha de Em|S|on Subsecuente ' e

; Las Emlsmnes Subsecuentes se. reallzaran de conformldad con Ias
solicitudes que realice el Fiduciario a los Tenedores, previa instruccién del -
Administrador, en el entendido que las Emisiones Subsecuentes deberan haber
sido aprobadas por Mayoria Calificada del Comité Técnico o de la Asamblea de
Tenedores, en su caso. Cada solicitud sera considerada una “Llamada de Capital”
y sera conSIderada efectiva cuando el Flduaarxo realice el anuncio respect;vo a
través de Emisnet. El Fiduciario deberd entregar copia de dicho anuncio por .
escrito, al mismo tlempo aIndeval y a la BMV. Cada Llamada de Capital deberd
ser anunciada nuevamente en Emisnet cada 2 (dos) Dias Hdbiles contados a
partir del primer anuncio y hasta la Fecha Limite de Suscripcién. Previa
aprobacion del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, en su caso, el
Administrador instruird al Fiduciario a realizar Llamadas de Capital segin
requiera recursos el Fideicomiso para realizar Inversiones de Capital u
Operaciones de Crédito, o pagar Gastos del Fideicomiso o reconstituir la Reserva.
de Gastos. El primer anuncio de cada Llamada de Capital deberd realizarse con. .
al menos 16 (diecis€is) Dlas Habiles de ant|C|paClon a la fecha en que se vayan_ﬁ :
a aportar los recursos de la EmISlon Subsecuente correspondlente y debera*f

establecer:

(i) el nimero de Llamada de Capital;

(ii) la Fecha de Registro (que deberd ser 3 Dias Habiles antes de la
Fecha de Emision Subsecuente correspondiente), la Fecha de Exderecho, la
fecha limite para ofrecer suscribir los Certificados Bursatiles que se vayan a
emitir en la Emisién Subsecuente, la cual deberd coincidir con la Fecha Limite de
Suscripcion, y la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emision Subsecuente
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y se deban pagar los Certificados Bursatiles correspondientes por parte de los
Tenedores;

(iii) el monto de la Emisién Subsecuente, el cual no podra ser mayor al
Compromiso Restante de los Tenedores;

(iv) el nimero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Emisidn
Subsecuente y el precio por cada uno de dichos Certificados Bursatiles; y

(v) el Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursédtil en
circulacién previo a la Emisiéon Subsecuente,

Cada Tenedor que a la Fecha de Registro especificada en la Llamada de
Capital respectiva, sea titular de Certificados Bursatiles en términos de la
legislacién aplicable, (@) deberd ofrecer suscribir, a més tardar en la Fecha
Limite de Suscripcién, los Certificados Bursatiles que le corresponda suscribir
conforme a dicha Llamada de Capital en base al Compromiso correspondiente al
nimero de Certificados Bursétiles de los que sea titular en la Fecha de Registro,
y (b) debera pagar dichos Certificados Bursatiles en la fecha en la que se lleve
a cabo la Emision Subsecuente; en el entendido que el niimero de Certificados
Bursatiles que debera ofrecer suscribir y pagar se determinard multiplicando el
Compromiso que se indique conforme al inciso (v) anterior por el nimero de
Certificados Bursatiles de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de
Registro, redondeado al entero inferior mds préximo. No obstante lo anterior, si
una vez multiplicado el Compromiso por el nimero de Certificados Bursatiles del
Tenedor de que se trate, dicha multiplicacién arroja como resultado un nGmero
inferior a 1.00 (uno), el resultado se redondearé a 1.00 (uno).

El Fiduciario Unicamente emitira los Certificados Bursétiles que los
Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcién.
Sélo tendran derecho a suscribir los Certificados Bursétiles que se emitan en una
Emision Subsecuente los Tenedores de Certificados Bursatiles con base al
Compromiso correspondiente al nimero de Certificados Bursatiles de los que sea
titular en la Fecha de Registro. La suscripcion se considerard realizada en la
fecha en que se lleve a cabo la Emision Subsecuente. En caso que un Tenedor
no suscriba y pague los Certificados Bursatiles que le corresponda, ya sea en su
totalidad o en una porcion, se vera sujeto a la Dilucién Punitiva que se describe
en el presente Titulo. Los Certificados Bursatiles que no sean suscritos y pagados
en la fecha en la que se lleve a cabo la Emision Subsecuente se cancelaran.

Considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Persona
que adquiera Certificados Bursdtiles a partir de la Fecha de Exderecho
especificada en la Llamada de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir
y pagar los Certificados Bursatiles que se emitan en la Emisién Subsecuente
correspondiente y, como consecuencia, también se vera sujeta a la Dilucidn
Punitiva que se describe en el presente Titulo. Por el contrario, el Tenedor que
transfiera Certificados Bursatiles con posterioridad a dicha Fecha de Exderecho,
podra ofrecer suscribir antes de la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados
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Bursétiles que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en
base al Compromiso correspondiente al nimero de Certificados Bursétiles de los
que era titular en dicha Fecha de Exderecho, aln si en la fecha de la Emision
Subsecuente ya no es titular de los mismos.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcién
el Fiduciario no hubiere recibido las érdenes de suscripciéon correspondientes a
los Certificados Bursatiles a ser emitidos en la - Emision Subsecuente
correspondiente, el Fiduciario podra modificar la Llamada de Capital o emitir una
nueva Llamada de Capital de conformidad con las instrucciones del Comité
Técnico. La modificacién a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital
debera cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para una Llamada
de Capital que se establecen en el cuarto parrafo de esta seccién “Llamadas de
Capital”, incluyendo sin limitacion, los tiempos con que la misma deba realizarse.

El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la informacion que
le proporcione el Administrador, un registro en el que conste (1) el monto de
las aportaciones recibidas por el Fiduciario como resultado de la Emision Inicial
y de cada Emisién Subsecuente por cada Tenedor de los Certificados Bursatiles,
(2) los montos invertidos en cada Inversiéon Aprobada, (3) los Compromisos
Restantes de los Tenedores, (4) el nimero de Certificados Bursatiles emitidos
en cada Emisidén Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha (segin haya
sido determinado conforme se seflala a continuacién), y (5) el Compromiso
correspondiente a cada Tenedor y cada Certificado Bursatil en circulacién para
cada Emisién Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha (segun haya
sido determinado conforme se sefiala a continuacion).

El Fiduciario no podrd realizar Llamadas de Capital después de que
termine el Periodo de Inversién, salvo para:

(A) fondear, en su caso, la Reserva de Tenedores y la Reserva de
Gastos y pagar Gastos del Fideicomiso (incluyendo sin limitacién los Gastos de
Inversion relacionados con Desinversiones); y

(B) durante los 2 (dos) afios siguientes a la fecha en que haya
terminado el Periodo de Inversion, fondear Inversiones Comprometldas y pagar
los Gastos de Inversion correspondientes.

Los Certificados Bursétiles que se emitan en la Fecha de Emisién Inicial
serdn ofrecidos para su suscripciéon a un precio de $100,000.00 (cien mil Pesos
00/100) por Certificado Bursatil y, por lo tanto, cada Tenedor aporta
$100,000.00 (cien mil Pesos 00/100) al Fideicomiso por cada Certificado Bursatil
que adquiera en la Fecha de Emisidn Inicial. En virtud de lo anterior, el nGmero
de Certificados Burséatiles a emitirse en la Emision Inicial serd igual al Monto
Inicial de la Emision dividido entre 100,000 (cien mil).

El nimero de Certificados Burséatiles que corresponderia emitir en una
Emisidn Subsecuente, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado
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todos los Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir
conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de célculo, se determinara
utilizando la siguiente formula (en el entendido que el nimero de Certificados
Bursatiles que efectivamente se emitan en una Emisién Subsecuente podra ser
ajustado para reflejar el monto que haya sido efectivamente suscrito en la Fecha
Limite de Suscripcién correspondiente, y que dicho ajuste no afectard los
célculos que se establecen en este parrafo, ni en los dos parrafos siguientes):

X; = (2")( Y;/100,000)

Donde:

Xj =al nimero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir en

la Emisién Subsecuente correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores
han suscrito y pagado todos los Certificados Bursatiles que les hubiera
correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha

de calculo.

al monto de la Emisién Subsecuente correspondiente.

Yi
n = al nimero de Llamada de Capital correspondiente.
i = identifica el nUmero de Llamada de Capital para cada factor.

El precio a pagar por cada Certificado Bursatil en cada Emision
Subsecuente se determinara utilizando la siguiente formula:

Pi = Yi/X

Donde:

P; =al precio por Certificado Bursatil en la Emision Subsecuente
correspondiente; en el entendido que para calcular Pi se utilizaran hasta diez
puntos decimales.

El ndmero de Certificados Bursétiles a ser emitidos en una Emisidon
Subsecuente que. un Tenedor estd obligado a suscribir por cada Certificado
Bursatil del que sea titular en la Fecha de Registro correspondiente (el
“Compromiso”), se determinara utilizando la siguiente férmula:

X
G =
n
2 Xj-1
1

Donde:
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G = ‘al Compromiso-por Certiﬁcado Bursétil —~

en el entendido que el nimero de Certificados. Bursatlles que deberd
ofrecer suscribir y pagar cada Tenedor se determinard multiplicando dicho
Compromiso por el niimero de Certlflcados Bursétiles de los que sea titular dicho -
Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas proxnmo ‘
No obstante lo anterior, si una vez multiplicado el Compromiso por el ndmero
de Certificados Bursatiles del Tenedor de que se trate, dicha multiplicacién arroja
como resultado un numero inferior a 1.00 (uno), el resultado se redondeard a
1.00 (uno).

De manera ilustrativa, a continuacién se desarrollan las férmulas para
determinar el Compromlso parala prlmera la segunda y la tercera Llamadas de
Capital: o - .

(D) En la ‘prklrheré:: Llahdada de Capltal I Compromlso se‘f‘
determinarfa utilizando la siguiente formula: .

Donde'

X1 =al ndmero de Certlflcados Bursatiles que corresponderia
emitir respecto de la primera Llamada de Capltal :
Xg = al nimero de Certificados Bursatiles correspondlentes ala
Emision Inicial.

(2) En la segunda Llamada de Capital, el .Compromiso se
determinaria utilizando la siguiente féormula:

Xy
Cy _
X0+ Xy -

Donde:

X5 =al nimero de Certificados Bursétiles que corresponderia

emitir respecto de la segunda Llamada de Capital,
asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado
todos los Certificados Bursatiles que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera Llamada de
Capital

(3) En Ila tercera Llamaday de Capital, el Compromiso se

determinaria utilizando la siguiente féormula:
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X3
C3 .=
Xg + X1 + X2
Donde: )
X3 = al nimero de Certificados Bursétiles que corresponderia

emitir respecto de la tercer Llamada de Capital, asumiendo
que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido
suscribir conforme a la primera y segunda Llamadas de
Capital.

El monto de la aportacién que realice cada Tenedor al Fideicomiso sera
igual al monto que resulte de muitiplicar el niimero de Certificados Bursatiles
que suscriba dicho Tenedor en la Emisién Subsecuente correspondiente, por el
precio por Certificado Bursatil de la Emision Subsecuente correspondiente.

Dilucion Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en el
presente Titulo, si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados
Bursatiles que se emitan en una Emisién Subsecuente conforme a una Llamada
de Capital, se vera sujeto a una dilucién punitiva (la “Dilucién Punitiva”), ya
que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera proporcional al
numero de Certificados Bursdtiles que tendrd después de la Emisidn
Subsecuente respecto de la cual no suscribié y pagé Certificados Bursatiles
conforme a su Compromiso. En otras palabras, el porcentaje que representen
los Certificados Bursatiles de los que sea titular antes de la Emision Subsecuente
respecto de los Certificados Bursdtiles en circulacién después de la Emisidn
Subsecuente, disminuira mas alla del monto proporcional que debia haber
aportado al Fideicomiso respecto de la Emisién Subsecuente conforme a su
Compromiso, y la parte proporcional acrecentard en beneficio de los Tenedores
que si suscribieron y pagaron los Certificados Burséatiles que se emitieron en la
Emision Subsecuente. Dicha Dilucién Punitiva para el Tenedor que no acuda a
una Llamada de Capital y el beneficio incremental para los Tenedores que si lo
hagan, se vera reflejada: ‘

(i) en las Distribuciones que realice el Fiduciario, ya que dichas
Distribuciones se realizardn en base al nimero de Certificados Bursatiles en

circulacién al momento en que se lleven a cabo;

(if) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros
derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que conforme al
Contrato de Fideicomiso, las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se
toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen en
base al numero de Certificados Bursatiles en circulacién al momento que se
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realicen las Asambleas de Tenedores-o en-el momento en que se ejerzan dichos
derechos; '

(iii) en los derechos para designar y mantener la designacion de miembros
del Comité Técnico, ya que conforme al Contrato de Fideicomiso dichos derechos
se calculan en base al nimero de Certificados Bursatiles en circulacién al
momento de designacién o el momento en que se vaya a celebrar una sesion del
Comité Técnico; y R ‘

(iv) en el derecho a suscribir Certificados Bursdtiles que se emitan en
Emisiones Subsecuentes, ya que conforme al mecanismo de Llamadas de Capital
al que estén sujetos los Certificados Bursatiles, dicho derecho se basa en el
ntmero de Certificados Bursatiles de los que sea titular el Tenedor en la Fecha
de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en
el nimero de Certificados que adquirié respecto de la Emisién Inicial.

~Siun Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Bursatiles que
se emitan en una Emisién Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, el -
Fideicomiso podria no contar con los recursos suficientes para cumplir con las
obligaciones que adquiera de realizar una Inversion de Capital conforme a los
Documentos de Inversién que hubiere suscrito para tales efectos, y podria verse
sujeto a penalidades o pérdidas al respecto, asi como el posible incumplimiento
del plan de negocios establecido en el Prospecto, independientemente de otros -
riesgos que se describen en el Prospecto. Asimismo, las penalidades ‘a que se
refieren los parrafos anteriores (nicamente podrén ser modificadas mediante la
modificacién del Contrato de Fideicomiso y la de los demés Documentos de la
Emisién aplicables (incluyendo el presente Titulo), previa aprobacién de la
Mayoria Calificada de la Asamblea de Tenedores. . -

El Administrador instruird al Fiduciario para que utilice al menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los recursos obtenidos de cada Llamada de Capital
para realizar Inversiones Aprobadas y/o pagar Gastos del Fideicomiso dentro de
un plazo de 6 (seis) meses contados a partir de la fecha en la cual los Tenedores
suscriban y paguen los Certificados Bursatiles que se emitan en una Emision
Subsecuente. En caso de que se incumpla esta obligacién, el Fiduciario debera
devolver a los Tenedores, a prorrata, las cantidades no utilizadas (mas los
rendimientos obtenidos por dichas cantidades por-su inversion en Inversiones
Permitidas), previa instruccién del Comité Técnico y previa notificacion al
Administrador con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion. Para efectos
de claridad, dichas cantidades devueltas no se consideraran como parte de la
Base de Calculo de Honorarios del Administrador ni para la determinacion del
Monto Total Invertido que sirve como base para el calculo del Rendimiento
Preferente, y se tendrdn como nunca aprobadas (para efectos de la Base de
Célculo de Honorarios del Administrador) y como nunca entregadas al Fiduciario
(para efectos del cdlculo del Monto Total Invertido y del Rendimiento Preferente).

De conformidad con lo anterior, el Adminis’tra'dor deberd récalcular los.
Honorarios del Administrador que hubieran sido pagaderos durante el periodo
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comprendido entre la fecha en la que se aprobé la Inversiéon Aprobada de la que
formaban parte los recursos devueltos y la fecha en la que se devolvieron los
mismos. Una vez disminuidas de la Base de Calculo de Honorarios del
Administrador las cantidades devueltas (sin incluir los rendimientos que
generaron las mismas), el Administrador deberd determinar la cantidad que
resulte de restar a los Honorarios del Administrador efectivamente pagados
durante dicho periodo, los Honorarios del Administrador pagaderos aplicando la
nueva Base de Calculo de Honorarios del Administrador (las “Cantidades
Pagadas en Exceso”). Las Cantidades Pagadas en Exceso deberan ser
reembolsadas por el Administrador al Fiduciario mediante (i) su compensacidén
contra el monto de los Honorarios del Administrador correspondientes al mes
inmediato siguiente al de la fecha de la devolucion, o (ii) en caso de que el
monto de los Honorarios del Administrador de dicho mes sea igual a cero o
menor a las Cantidades Pagadas en Exceso, mediante el reembolso (del total o
de la diferencia, segin sea el caso) al Fiduciario dentro de los 20 (veinte) Dias
Habiles siguientes a la fecha de pago de los Honorarios del Administrador
inmediata siguiente a la fecha de devolucién de los recursos a que se refiere el
presente parrafo, en el entendido que el Fiduciario debera depositar dichos
recursos en la Cuenta de Emision y aplicarlos a la Reserva de Gastos. En caso
de no hacerlo, el Administrador debera pagar al Fiduciario intereses sobre el
saldo insoluto de las cantidades que esta obligado a reembolsar a una tasa anual
del 15% (quince por ciento), calculada en base a un afio de 360 (trescientos

sesenta) dias. .

Distribuciones

(a) Con al menos 8 (ocho) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de
Distribucién, el Administrador entregard al Fiduciario una Instruccién de
Distribuciones preparada a la Fecha de Calculo de Distribuciones en donde se
establecerd el monto de las Distribuciones que el Fiduciario debe efectuar con
(i) el Efectivo Disponible existente a la Fecha de Calculo de Distribuciones, y (ii)
las acciones de las Sociedades Promovidas que hayan sido listadas en una bolsa
de valores a la Fecha de Calculo de Distribuciones (las “Acciones Puablicas”) o
el producto de la liquidacién de dichas Acciones Publicas, en la siguiente Fecha
de Distribucion. Todas las Distribuciones se hardn en Pesos, salvo que en
términos de este apartado de “Distribuciones” se decida realizar una Distribucién
en Acciones PUblicas. El Administrador entregara una copia de dicha Instruccion
de Distribuciones al Representante Comun y al Fideicomitente.

(b) (i) El Fiduciario anunciard la Fecha de Distribucién a través de
Emisnet con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién y realizard la
Distribucion en dicha Fecha de Distribucidn. El Fiduciario debera entregar por
escrito copia de dicho aviso a Indeval y a la BMV en la misma fecha de su
publicacién. Las Distribuciones o pagos a realizarse a los Tenedores se realizaran
proporcionalmente por cada Certificado Bursatil en circulacion, a través de los
sistemas de Indeval. Las Distribuciones a ser realizadas al Fideicomisario en
Segundo Lugar en concepto de Distribucién por Desempefio se realizaran
mediante su transferencia a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar.
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(ii) Las cantidades a ser distribuidas a los Tenedores en los términos de
este apartado de “Distribuciones” seran distribuidas a cada Tenedor que al cierre
de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la Instruccién de
Distribuciones respectiva, sea titular de los Certificados Bursétiles, en términos
de la legislacién aplicable, considerando el nimero de-Certificados Bursatiles de
los que sea titular, sin dar efectos respecto de dichos Certificados Bursatiles y
dichas Distribuciones, a las transferencias realizadas con posterlorldad ala Fecha
de Registro. Asimismo, considerando los mecanismos de operacién de la BMV,
cualquier Persona que adquiera los Certificados Bursatiles con posterioridad a la
Fecha de Exderecho, no podré ser reconocida como Tenedor de los Certificados
Burséatiles emitidos en la Llamada de Capital que corresponda en la Fecha de -
Registro inmediata siguiente y no tendra derecho a la Distribucién que se haga
en la Fecha de Distribucidén correspondiente.

(iii) En el caso y en la medida que el Fiduciario u otra entidad que este
facultada por la legislacion aphcable esté obligada a retener y/o enterar
cualquier impuesto con respecto a un Tenedor o al Fldelcomlsarlo en Segundo
Lugar, se considerard que dicho Tenedor o Fideicomisario en Segundo Lugar,
seglin sea el caso, recibiéo una Distribucion del Fiduciario (incluyendo para
propdsitos de calcular las Distribuciones que se realicen de la Cuenta de
Distribuciones a que se refiere el inciso (c) siguiente) en el momento en que
dicho impuesto sea retenido o enterado (lo que suceda primero); Distribucién
que sera considerada una Distribucién al Tenedor respectivo o una Distribucidn
por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar, segln sea el caso

(c) En cada Fecha de Distribucién, con base en la Instruccién de
Distribuciones, el Fiduciario realizara las Distribuciones del Efectivo Disponible,
0 en su caso de las Accmnes Pubhcas de conformldad -con la siguiente prelacién
de pagos

(i) Primero, al pago o reembolso de los Gastos del Fideicomiso pagaderos
a la Fecha de Distribucion de que se trate mediante transferencias a las Personas
correspondientes mediante su depdsito en la Cuenta de Emisidn, y siempre y
cuando dichos Gastos del Fideicomiso no se encuentren reservados o existan
cantidades para cubrirlos en la Cuenta de Emisidn;

(ii) Segundo, a los Fideicomisarios en Primer Lugar, a prorrata, el
remanente del Efectivo Disponible hasta que los Fideicomisarios en Primer Lugar
hayan recibido Distribuciones totales acumuladas (A) equivalentes al Monto
Total Invertido y (B) que les otorguen un rendimiento anual compuesto
equivalente al Rendimiento Preferente;

(ifi) Tercero, a partir que los Fideicomisarios en Primer Lugar reciban
Distribuciones totales acumuladas que les otorguen el Rendimiento Preferente,
el Fiduciario distribuira (a) el 20% (veinte por ciento) del remanente del Efectivo
Disponible a los Fideicomisarios en Primer Lugar y (b) el 80% (ochenta por
ciento) del remanente del Efectivo Disponible al Fideicomisario en Segundo
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Lugar, hasta que las Distribuciones por Desempefio totales acumuladas que
reciba el Fideicomisario en Segundo Lugar representen el 20% (veinte por
ciento) de una cantidad respecto de la cual el monto de las Distribuciones totales
acumuladas de los Fideicomisarios en Primer Lugar (incluyendo las
Distribuciones que recibe de conformidad con este inciso (c)(iii) pero excluyendo
el Monto Total Invertido), represente el 80% (ochenta por ciento);

(iv) Cuarto, a partir de que el Fideicomisario en Segundo Lugar reciba la
totalidad de las cantidades a que se refiere el numeral (iii)(b) anterior, el
remanente del Efectivo Disponible se distribuird entre los Fideicomisarios en
Primer Lugar (a prorrata) y el Fideicomisario en Segundo Lugar en una
proporcién del 80/20, respectivamente, en el entendido que al Fideicomisario en
Segundo Lugar se le distribuiran por concepto de Distribuciones por Desempefio.

(d) (i) Cuando el evento de Desinversidén correspondiente sea la oferta
publica y listado en bolsa.de valores de las Acciones Publicas, el Administrador
podra, en la Instruccion de Distribuciones correspondiente, solicitar al Fiduciario
que en lugar del efectivo que le corresponderia al Fideicomisario en Segundo
Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio de conformidad con la
cascada de pagos establecida en la Seccién 13.3 del Contrato de Fideicomiso, se
le entreguen Acciones Publicas. Asimismo, los Fideicomisarios en Primer Lugar
tendran el mismo derecho que el Fideicomisario en Segundo Lugar de recibir
Acciones Publicas en lugar de efectivo respecto de sus Distribuciones, previa
notificacion por escrito al Administrador y al Fiduciario, con 5 (cinco) Dias Habiles
de anticipacion a la Fecha de Distribucion, incluyendo los datos de la cuenta a la
que el Fiduciario, directamente, debera traspasar las Acciones Pablicas.

(ii) En caso que tanto el Fideicomisario en Segundo Lugar como todos los
Fideicomisarios en Primer Lugar prefieran recibir su Distribucidon en Acciones
Publicas, el Fiduciario realizara el traspaso de las Acciones Publicas a las cuentas
que le sefialen tanto el Fideicomisario en Segundo Lugar como los
Fideicomisarios en Primer Lugar, previa instruccién del Administrador.

(iii) En caso de que no todos los Fideicomisarios en Primer Lugar prefieran
recibir su Distribucién en Acciones Publicas, el Fiduciario realizara el traspaso de
las Acciones Publicas que correspondan a la cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar y a la de los Fideicomisarios en Primer Lugar que si prefieran
recibir su Distribucién en Acciones Plblicas y mantendra las Acciones Pdblicas
que les corresponderifan a los Fideicomisarios en Primer Lugar que no eligieron
recibir su Distribucién en Acciones Publicas en la cuenta correspondiente del
Fideicomiso para su posterior liquidacion conforme a las instrucciones de la
mayoria de los Fideicomisarios en Primer Lugar que no eligieron recibir su
distribucién en Acciones Pablicas calculada tomando como base los Certificados
Bursétiles de los cuales sea titular cada uno de dichos Fideicomisarios en Primer
Lugar. Para estos efectos, los Fideicomisarios en Primer Lugar que no quieran
recibir su Distribucién en Acciones Publicas deberdn canjear sus titulos y realizar
todos los actos necesarios o convenientes, segun lo determine el Administrador,
a fin de que el Fiduciario pueda entregar el producto de dichas liquidaciones a
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dichos Fideicomisarios en Primer Lugar a través de Indeval, en cuyo caso tanto - -
el Fiduciario como el Representante Comun estaran obligados a llevar a cabo
todos los actos necesarios o convenientes, segln lo determine el Administrador,
para lograr dicho objetivo. ‘

(iv) No obstante ocurra lo sefialado en el parrafo anterior, las Partes
acuerdan que el nimero de Acciones Plblicas a traspasarse en cada caso, asi
como el valor que se le otorgard a las Distribuciones y Distribuciones por
Desempefio respecto del calculo del Rendimiento Preferente se calculard con
base en el precio de las Acciones Publicas al cierre de cotizacion de la Fecha de -
Célculo de Distribuciones especmcada en la Instrucuon de Dlstrlbucmnes
correspondiente.

(e) Sialafecha de la Distribucion Final (o antes en caso de existir errores
de célculo respecto de Distribuciones por Desempeno anteriores) el
Fideicomisario en Segundo Lugar recibié Distribuciones por Desempefio totales
acumuladas mayores a las que le correspondlan a’la Fecha de Célculo de
Dlstrlbucmnes correspondiente a la Distribucion Final, ‘el Fldelcom|sar|o en
Segundo Lugar deberd, dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles inmediatos
siguientes a la fecha en la que el Fideicomisario en Segundo Lugar reciba una
notificacién por escrito al respecto del Administrador, del Representante Comun
o del Comité Técnico, rembolsar al Fiduciario (medlante su depdsito en la Cuenta
de Distribuciones) dichas cantidades excedentes (netas delos lmpuestos gue se
hayan pagado o que sean pagaderos respecto de las mismas, mismos que
deberédn justificarse mediante evidencia documental presentada al Fiduciario por
el Fideicomisario en Segundo Lugar), y el Fiduciario debera distribuir dichas
cantidades entregadas a los Fideicomisarios en Primer Lugar, a través de
Indeval, en cuanto las reciba; en el entendido que en caso de que dichas
distribuciones se hagan con posterioridad a la Fecha de Vencimiento, dichas
distribuciones deberan realizarse fuera de Indeval directamente a los Tenedores "
en el domicilio del Fiduciario. En caso de no hacerlo, el Fideicomisario en
Segundo Lugar deberd pagar al Fiduciario intereses sobre el saldo insoluto de
las cantidades que estéa obligado a reembolsar a una tasa anual del 15% (quince
por ciento), calculada en base a un afio de 360 (trescientos sesenta) dias.-

(f) A efecto de realizar los pagos de Distribuciones, el Fiduciario los llevara

a cabo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso hasta donde baste y alcance y

nunca con su patrimonio propio. Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el

Representante Comun estaran obligados a aportar sus propios recursos al

Patrimonio del Fideicomiso para realizar Distribuciones o para cualqwer otro fin
. de este Fideicomiso.

Fuente de Distribuciones y de Pagos

El Fiduciario realizara Distribuciones a los Fideicomisarios en Primer Lugar
y al Fideicomisario en Segundo Lugar con el Efectivo Disponible depositado en
la Cuenta de Distribuciones que reciba el Fiduciario o con Acciones Publicas. Se
depositaran en la Cuenta de Distribuciones: (i) los productos resultantes de las

s
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Desinversiones; (ii) los frutos, intereses o rendimientos de las Inversiones de
Capital u Operaciones de Crédito aln no sujetas a una Desinversidn (tales como
dividendos, intereses u otras distribuciones respecto de dichas Inversiones de
Capital u Operaciones de Crédito); (iii) los productos derivados de los derechos
establecidos en los Documentos de Inversion o en contratos para la Desinversién
u otros de caracter similar; (iv) los rendimientos obtenidos por la realizacién de
Inversiones Permitidas con las cantidades depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso; (v) el Efectivo Excedente; y (vi) cualquier otra cantidad que el
Fiduciario reciba conforme al Contrato de Fideicomiso y a los Documentos de la
Emisidon y/o que deba depositarse en la Cuenta de Distribuciones.

Las Distribuciones y los pagos al amparo de los Certificados Bursatiles
serdn Unica y exclusivamente con cargo a los bienes y derechos que
periédicamente integren el Patrimonio del Fideicomiso. Ni el Fiduciario (excepto
con los bienes disponibles del Patrimonio del Fideicomiso en los casos
especificamente previstos en el Contrato de Fideicomiso), ni el Fideicomitente,
ni el Administrador, ni el Representante Comun, ni Indeval, ni el Intermediario
Colocador, ni cualquiera de sus respectivas Afiliadas, estardn obligados a hacer
cualquier pago o Distribucién con cargo a su propio patrimonio. En caso que el
Patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente para realizar los pagos y
Distribuciones de conformidad con los Certificados Bursétiles, no habr3
obligacién del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador, del
Representante Comun, del Intermediario Colocador o de cualquiera de sus
Afiliadas de realizar dichos pagos y Distribuciones respecto de los Certificados
Bursatiles o de proveer recursos al Fiduciario para que éstos se hagan.

Coinversion

A fin de que puedan ser aprobadas las Inversiones de Capital y
Operaciones de Crédito respecto de estrategias de inversién futuras de Grupo
Axis, serd necesario que el Coinversionista coinvierta junto con el Fiduciario
directa o indirectamente en las Sociedades Promovidas una cantidad equivalente
al menos al 2% (dos por ciento) del Monto Total Invertido en cada Inversidn
Aprobada y el monto exacto que deberd coinvertir el Coinversionista sera
sefialado en las resoluciones que autoricen la Inversion Aprobada. En este caso
el Coinversionista tendrd la facultad de incrementar con posterioridad su
porcentaje de participacién, previa autorizacidon del Comité Técnico.

En caso de ser aprobadas Inversiones de Capital y Operaciones de Crédito
respecto de las Estrategias Actuales de Grupo Axis, la coinversién obligatoria del
Coinversionista se tendra por ya realizada siempre y cuando represente al menos
el 2% (dos por ciento) de la cantidad que resulte de sumar el monto total de
dicha inversién previamente realizada y el monto de la Inversién Aprobada

correspondiente

Como condicién para la realizacion de la Inversién Aprobada, el
Coinversionista debera obligarse (a) a invertir recursos respecto de la Inversién
Aprobada correspondiente, paralela y proporcionalmente con el Fideicomiso en

/)
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base al porcentaJe de partnc:pacuon senalado -en-las” resolucxones del Comxte o

Técnico o la Asamblea de Tenedores y (b) a desinvertir de manera conJunta y
en los mismos términos con el Fideicomiso, salvo que se remueva al
Administrador, en cuyo caso el Coinversionista podra Hlevar a cabo la
Desinversion de su parte correspondiente en el momento que asi lo desee. El
Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, en su caso, al momento de la
aprobacién de la Inversion Aprobada, mcluyendo respecto del caso establecido
en el segundo péarrafo de este apartado de “Comversron”, establecerd los
términos bajo los cuales se realizaran las Inversmnes Aprobadas. : :

El Fiduciario y el Coinversionista deberdn coordinarse en el ejercicio de
sus derechos respecto de la coinversidon (incluyendo. derechos corporatlvos y
derechos econdmicos respecto de Inversiones de Capital y Operaciones de
Crédito), en los términos que el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, en
su caso, sefiale al aprobar la Inversién Aprobada- de que se trate. El
Comversmmsta y el Fideicomiso compartirdn de manera proporcnonal

cualesquiera utllldades, pérdidas, quitas o descuentos, en su caso, que resulten

de la coinversion. Adicionalmente, el ComverSIonlsta y, en su caso, cualqmer
otro inversionista que coinvierta con el Fiduciario y el Comversxomsta) sera
responsable de su parte de los Gastos de Inversién en proporcién a su
participacién. No obstante lo anterlor, en el caso estabIeCIdo en el segundo -
parrafo de este apartado de “Coinversién”, 'en donde la inversion preVIamente
realizada por el Coinversionista ya represente 2% (dos por cuento) omas dela"
cantidad que resulte de sumar el monto total de dicha inversién previamente
realizada y el monto de la Inversién Aprobada correspondiente, el
Coinversionista no estara obligado a pagar los Gastos de Invers:on relatlvos ala
mversnon que efectue el Fiduciario.

Lugar y Forma de Pago
"~ Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo por medio
de transferencia electrénica y a prorrata a través de Indeval, en sus oficinas

ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500,
México, Ciudad de México.

" Degositario
S.D. Indeval Institucién pai'a el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
Representante Comun

Monex Casa de Bolsa S.A. de C. V., Monex Grupo Fmancxero.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera cuando
su régimen de inversién lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes
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deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el
Prospecto, y en especial, la incluida bajo “Factores de Riesgo”.

Restricciones a la Transferencia de Certificados Bursatiles:

(i) Como medida tendiente a prevenir una adquisicién de los
Certificados Bursatiles que pudiere limitar el cumplimiento de los Compromisos
de los Tenedores de suscribir los Certificados Bursétiles que se emitan en una
Emisién Subsecuente en perjuicio de los Tenedores existentes, la Persona que,
con posterioridad a la Fecha de Emision Inicial y antes de que termine el Periodo
de Inversion, pretenda adquirir la titularidad de mas de 10% (diez por ciento)
de los Certificados Bursatiles en circulacién, requerird de la previa autorizacién
del Comité Técnico para llevar a cabo dicha adquisicidn.

(ii) La Persona interesada en adquirir Certificados Bursatiles en
términos del inciso (i) anterior, deberd presentar en el domicilio del Fiduciario
una solicitud de autorizacién por escrito dirigida al Presidente y al Secretario del -
Comité Técnico. La solicitud de autorizacién anteriormente sefialada deberd
especificar, cuando menos: (a) el nimero de Certificados Bursétiles que
pretenda adquirir y la fecha en que pretenda adquirirlos; (b) la identidad,
nacionalidad e informacién general del potencial adquirente; y (¢) evidencia de
la solvencia econdmica de dicha Persona para cumplir el Compromiso de suscribir
y pagar los Certificados Bursatiles que se emitan en una Emisiéon Subsecuente.
Lo anterior en el entendido que el Comité Técnico podra solicitar de la Persona
interesada informacién adicional que considere necesaria o conveniente para
adoptar una resolucién, siempre y cuando sea consistente con la informacidn
que se pudiera requerir para evaluar la solicitud de autorizacién y no se imponga
una carga significativa a-la Persona que presente la solicitud de autorizacién

correspondiente.

(iii) Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que el Presidente o
el Secretario del Comité Técnico reciban la notificacién a que hace referencia el
parrafo anterior, convocaran a una sesion del Comité Técnico. El Comité Técnico
deberd emitir su resolucién en un plazo no mayor a 90 (noventa) dias calendario
contados a partir de la fecha en que se presente la solicitud de autorizacién de
adquisicion correspondiente. A efectos de emitir su resolucidn, el Comité Técnico
considerara (@) si la adquisicién de los Certificados Bursatiles pudiere resultar
en la limitacién del cumplimiento de los Compromisos de los Tenedores de
suscribir los Certificados que se emitan en una Emision Subsecuente en perjuicio
de los Tenedores existentes; (b) si el potencial adquirente tiene la solvencia
econdmica suficiente para cumplir el Compromiso de suscribir y pagar los
Certificados Bursatiles que se emitan en una Emision Subsecuente; y (c) que no
se restrinja en forma absoluta la transmisién de Certificados Bursatiles.

(iv) El Comité Técnico no deberd adoptar medidas ni politicas que
restrinjan en forma absoluta la transmisién de los Certificados Bursatiles.
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(v) ~Cualquier Persona que adqulera Certificados- Bursatlles a pesar de S
que su solicitud de autorizacién de adquisicién haya sido rechazada por el Comité
Técnico conforme a las reglas previstas en esta Seccidn, estard obligada a pagar
al Fiduciario una pena convencional por una cantidad igual al valor de mercado
de los Certificados Bursétiles que hayan sido objeto de la operacién prohibida,
considerando el valor de mercado de los Certificados Bursatiles en la fecha de la
operacion respectlva Las cantidades recibidas por el FIdUClarlO en términos de
lo anterior seran consideradas para realizar Distribuciones para todos los efectos
del Contrato de Fldelcomlso y seran reglstradas en la Cuenta de Distribucién.

(VI) AS|m|smo, la Persona que adqunera Certificados Bursatiles a pesar
de que su solicitud de autorizacion de adquisicién haya sido rechazada por el
Comité Técnico conforme a las reglas previstas en esta Seccién, no podra ejercer
los derechos de designar a miembros del Comité Técnico, de solicitar
convocatoria alguna en términos del Contrato de Fideicomiso, ni a votar en las
Asambleas de Tenedores, por lo que hace a los Certificados Bursétiles que haya
adquirido en violacién a dichas reglas (no asi respecto de los Certificados
Bursatiles correspondlentes a la partncrpacnon que  anteriormente haya
mantenido dicho Tenedor), en tanto se encuentre en el supuesto ‘de
mcumphmlento s;endo en consecuenaa nulos Ios actos realizados por dicho
Tenedor :

(vii) El Comité Tecmco debera mantener mformado al Fiduciario sobre la~
adquisicién de Certificados Burséatiles en violacién a lo aqui preV|sto enla medlda
en que eI Comlte Tecmco tenga efectlvamente conommuento

Reglmen Flscal de los Certlflcados Bursatlles

El Fideicomiso estara sujeto al reglmen ﬂscal prewsto por los articulos 192
y 193 de la LISR, asi como por las reglas contenidas en la Resolucién Miscelanea
Fiscal vigente aplicables a los fideicomisos conocidos como FICAP’s, debiendo
cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las
perso‘n'as que inviertan en los Certificados Bursatiles tributen conforme al
régimen fiscal particular prev1sto en la LISR para cada uno de los inversionistas
del Fideicomiso. : :

En términos de las disposiciones referidas, las Personas que lleven a cabo -
inversiones (i) en acciones emitidas por Sociedades Promovidas y participen en
su consejo de administracién para promover su desarrollo, asi como (ii) en
préstamos otorgados a estas Sociedades Promovidas para financiarlas, a través
de los fideicomisos que cumplan con los requisitos previstos por los articulos
antes citados, causaran el ISR, segtn corresponda, en los términos de los Titulos
II, III, IV o V dela LISR por los ingresos que les entregue el Fiduciario.

Garantias

Los Certificados Bursatiles no contardn con garantia real o personal

e
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Intermediario Colocador

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del
Grupo Financiero Banamex

Informacion Periddica Financiera

La Emisora cumplird en todo momento con la entrega de informacién
periddica financiera a las.autoridades correspondientes de conformidad con el

Titulo IV de la Circular Unica.

Destino de los Fondos

El Producto de la Colocacién de la Emisién Inicial asciende a
$1,300°000,000.00 (mil trescientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Los recursos que se obtengan del Producto Neto de la Colocacion de los
Certificados Bursatiles en la Fecha de Emisién Inicial se depositaran en la Cuenta
de Emisidn y se utilizaran conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

En la Fecha de Emisidn Inicial, se constituira la Reserva de Gastos, en la
cantidad de $100,000,000.00 (Cien millones de Pesos 00/100), y la Reserva de
Tenedores, en la cantidad de $10,000,000.00 (diez millones de Pesos 00/100).
El remanente se invertird en Inversiones Permitidas y, posteriormente y en caso
de que una Inversién de Capital u Operacidn de Crédito se apruebe por parte del
Comité Técnico o, en su caso, la Asamblea de Tenedores, se invertird en

Inversiones Aprobadas.

El Producto Neto de la Colocacién de las Emisiones Subsecuentes se
utilizaréd de conformidad con lo que se determine por el Comité Técnico o la
Asamblea de Tenedores en términos del Fideicomiso.

El Producto Neto de la Colocacién de la Primera Emision Subsecuente fue
utilizado para realizar una Inversion de Capital en la sociedad Integradora de
Servicios Petroleros Oro Negro, S.A.P.I. de C.V.

El Producto Neto de la Colocacién de la Segunda Emisiéon Subsecuente,
Tercera Emisidén Subsecuente y Cuarta Emision Subsecuente serd destinado a la
realizacién de una Inversién de Capital en la sociedad Integradora de Servicios
Petroleros Oro Negro, S.A.P.I. de C.V. a través de un Vehiculo de Inversioén.

El Producto Neto de la Colocacién de la Quinta Emisién Subsecuente y de
la Sexta Emision Subsecuente sera destinado a reconstituir la Reserva de Gastos
del Fideicomiso, con la finalidad de hacer frente a los Gastos del Fideicomiso.

El Producto Neto de la Colocacién de la Séptima Emisidon Subsecuente y
de la Octava Emisién Subsecuente serd destinado a reconstituir la Reserva de



52

Gastos del Fideicomiso, con la finalidad de hacer -frente a los Gastos del
Fideicomiso y a fondear la Reserva de Tenedores.

El Producto Neto de la Colocacion de la Novena Emision Subsecuente sera
destinado a cubrir los Gastos del Fideicomiso y fondear la Reserva de Gastos.

El Producto Neto de la Colocacién de la Décima Emision Subsecuente serd
destinado a cubrir los Gastos del Fideicomiso y fondear la Reserva de Gastos.

El Producto Neto de la Colocacién de la Décima Primera Emisién
Subsecuente sera destinado a fondear la Reserva de Gastos y reconstituir la
Reserva de Tenedores.

El Producto Neto de la Colocacion de la Décima Segunda Emision
Subsecuente serd destinado a fondear la Reserva de Gastos y reconstituir la
Reserva de Tenedores.

El Producto Neto de la Colocacion de la Décima Tercera Emision
Subsecuente serd destinado a fondear la Reserva de Gastos y reconstituir la
Reserva de Tenedores.

El Producto Neto de la Colocacion de la Décima Cuarta Emisién
Subsecuente serd destinado a fondear la Reserva de Gastos y reconstituir la
Reserva de Tenedores. -

Funciones del Representante Comun

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se
contemplan en la LGTOC, incluyendo, pero sin limitarse a, los articulos del 216
al 218, en el presente Titulo de los Certificados Bursatiles, en el Acta de Emision
y en el Contrato de Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente previsto en
el presente Titulo de los Certificados Bursatiles, en los Documentos de la Emisién
o en la legislacion aplicable, el Representante Comuan actuard de conformidad
con las instrucciones de la Mayoria Calificada de votos de los Tenedores, (para
efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores de
los Certificados Bursatiles de forma individual). El Representante Comun tendra,
entre otras, las siguientes funciones: .

(i) Celebrar y suscribir el Acta de Emision, el Titulo de los Certificados
Bursatiles que corresponda a la Emisién Inicial y, en su caso, a las Emisiones
Subsecuentes, y los demds Documentos de la Emision que correspondan,
habiendo verificado que se cumplan con todas las d|sp05|C|ones legales
aplicables;

(ii) Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus

decisiones;
/;/ﬂ



53

(iii) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los
derechos de los Tenedores;

(iv) Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la
Asamblea de Tenedores, los documentos o contratos que deban suscribirse o

celebrarse con el Fiduciario;

(v) Actuar frente al Fiduciario como intermediario respecto de los
Tenedores, para el pago a éstos Ultimos de las cantidades que en su caso les

correspondan;

(vi) Publicar cualquier informacién al gran publico inversionista respecto
del estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

(vii) Cuando asi se lo solicite expresamente la Asamblea de Tenedores
mediante su aprobacion por Mayoria Calificada, verificar el debido cumplimiento
de las obligaciones del Fiduciario y del Administrador contenidas en los
Documentos de la Emisidn, y de cualquier otra persona conforme a los contratos
que deban ser celebrados para cumplir con los fines del Fideicomiso, en el
entendido que para estos efectos la Asamblea de Tenedores debera aprobar
también la contratacion de un auditor externo, valuador independiente o
cualquier otro asesor necesario para que el Representante Comun pueda
verificar dicho cumplimiento, cuyos honorarios constituirdan Gastos de

Mantenimiento;

(viii) Notificar a la CNBV, la BMV e Indeval, por escrito, respecto de
cualquier retraso del Fiduciario en el cumplimiento de sus obligaciones;

(ix) Ejercer los derechos y cumplir con las obligaciones establecidas en
los Documentos de la Emisién;

(x) Solicitar al Fiduciario y al Administrador, toda la informacién y
documentacién en su posesién y que sea necesaria para el cumplimiento de sus
funciones, en el entendido que el Fiduciario y el Administrador proporcionaran la
informacion y documentacion relacionada con el Contrato de Fideicomiso y con
los Certificados Bursatiles que les sea razonablemente requerida en los términos
establecidos en los Documentos de la Emision;

(xi) Proporcionara cualquier Tenedor, a su costa, copias de los reportes
que le hayan sido entregados por el Fiduciario y el Administrador; y

(xii) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones
que le competen conforme a la LMV, la LGTOC, las disposiciones aplicables
emitidas por la CNBV y los sanos usos y practicas bursatiles.

(xiii) Las Distribuciones deberan notificarse por el Representante Comun
(ademas de por el Fiduciario) a través de Emisnet con cuando menos 6 (seis)
Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Distribucidn.
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Los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos de los Documentos de la Emisidén o de
la legislacidn aplicable, serdn obligatorios y se consideraran como aceptados por
los Tenedores.

Remocion y sustitucion del Representante Comun

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por el voto de la
Mayoria Calificada de la Asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha
remocion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun
sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién
del mismo. :

Renuncia del Representante Comin

Cualquier institucion que actie como Representante Comun conforme al
Contrato de Fideicomiso podrd renunciar a dicho nombramiento en los casos que
se especifican y de conformidad a las disposiciones del Articulo 216 de la LGTOC.
El Representante Comun deberd entregar notificacién. por escrito al
Administrador y al Fiduciario de su intencién de renuncia con por lo menos 60
(sesenta) dias naturales de anticipacién a la fecha de renuncia, y en todo caso
dicha renuncia no sera efectiva sino hasta que un Representante Comun sucesor
sea nombrado en una Asamblea de Tenedores con el voto favorable de la Mayoria
Calificada de la Asamblea de Tenedores y el representante comun substituto
haya aceptado y tomado posesion de su cargo. ~

Terminacién de las Obligaciones del Representante Comun

Las obligaciones del Representante Comun terminardn una vez que los
Certificados Bursatiles dejen de estar vigentes.

Gastos del Representante Comin

El Representante Comun no estara obligado a realizar, con su propio
patrimonio, pagos de gastos y/o servicios de terceros que le soliciten los
Tenedores.

Honorarios del Representante Comun

Como contraprestacion por sus servicios bajo el Contrato de Fideicomiso,
el Representante Comun tendréd derecho a recibir los honorarios (incluyendo el
IVA) que se indican en el Contrato de Fideicomiso. Los honorarios del
Representante Comun serdn considerados como Gastos de Emisién o Gastos de
Mantenimiento, segun sea el caso.

Asamblea de Tenedores
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El funcionamiento de la Asamblea de Tenedores se regird por lo
establecido en el Titulo de los Certificados Bursatiles, en la LMV, y en lo no
previsto y/o conducente en la LGTOC y demas disposiciones legales aplicables.
La Asamblea de Tenedores representara al conjunto de los Tenedores y sus
decisiones seran legitimamente adoptadas en todo caso por los Tenedores que
en su conjunto o individualmente, posean la Mayoria Calificada de los
Certificados Bursatiles, calculada de acuerdo a lo previsto en los Documentos de
la Emision. Las decisiones seran validas, respecto de todos los Tenedores, aun
los ausentes y disidentes. La Asamblea de Tenedores tendra las facultades que
se establecen en el Fideicomiso y se regira bajo las siguientes disposiciones:

(a) La Asamblea de Tenedores se reunira para tratar los asuntos a que
se refiere el Contrato de Fideicomiso. Asimismo, la Asamblea de Tenedores
deberd reunirse para, en su caso, aprobar por Mayoria Calificada las inversiones
o la adquisicion o enajenacion de activos, bienes o derechos (incluyendo
Inversiones de Capital, Operaciones de Crédito o Desinversiones), con valor igual
o mayor al 20% (veinte por ciento) calculado respecto (i) del Patrimonio del
Fideicomiso, con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre
inmediato anterior, con independencia de que dichas inversiones o adquisiciones
se ejecuten de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses
contados a partir de que se concrete la primera operacién, pero que pudieran
considerarse como una sola, cuando la adquisicién o enajenacién de activos,
bienes o derechos (incluyendo Inversiones de Capital, Operaciones de Crédito y
sus reestructuras o Desinversiones) no requiera una Llamada de Capital, o (ii)
del Monto Maximo de la Emision, con independencia de que dichas inversiones
o adquisiciones se ejecuten de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de
12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacién, pero
que pudieran considerarse como una sola, cuando la adquisicion o enajenacién
de activos, bienes o derechos (incluyendo Inversiones de Capital, Operaciones
de Crédito y sus reestructuras o Desinversiones) requiera una Llamada de
Capital. No obstante lo anterior, el porcentaje para la aprobaciéon de la
adquisicion o enajenacion de activos, bienes o derechos (incluyendo Inversiones
de Capital, Operaciones de Crédito y sus reestructuras o Desinversiones) sera el
gue en el momento de la aprobacion establezcan las disposiciones de la Circular

Unica.

(b) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 10%
(diez por ciento) del monto en circulacion de los Certificados Bursatiles, tendrén
el derecho a solicitar al Representante Comun que convoque a una Asamblea de
Tenedores, asi como que se aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales
y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién de cualquier asunto respecto
del cual no se consideren suficientemente informados.

(c) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20%
(veinte por ciento) del monto en circulacién de los Certificados Bursatiles,
tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones de las

Asambleas de Tenedores.
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(d) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 10%
(diez por ciento) del monto en circulacidn de los Certificados Bursétiles, tendrdn
derecho a designar y, en su caso, revocar el nombramiento de un miembro del
Comité Técnico, en cualquier Asamblea de Tenedores convocada para tal efecto.
Tal designacién sélo podra revocarse en términos de lo establecido en la Seccién
16.1, inciso (d) del Contrato de Fideicomiso. El derecho a que se refiere este
inciso serd renunciable en cualquier momento por parte de los Tenedores
bastando para ello notificacion al Fiduciario o Representante ComUn por escrito.

(e) Lainformacién y documentos relacionados con los puntos del orden
del dia de las Asambleas de Tenedores estaré disponible fisicamente en las
oficinas del Fiduciario, para ser revisada, en su caso, por los Tenedores con una
anticipacién de al menos 5 (cinco) Dias Hébiles.

(f) Los Tenedores deberdn notificar al Fiduciario, los convenios que
celebren para el ejercicio del voto en Asambleas de Tenedores y sus
caracteristicas, lo cual deberd hacerse dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes al de su celebracidén, para que sean revelados por el Fiduciario al
publico inversionista a través de la BMV, asi como-para que se difunda su
existencia en el reporte anual a que se refieren los articulos 33, fraccién I, inciso
b), numeral 1y 37, fraccién I, inciso b) de la Circular Unica.

(g) El Representante Comun deberd notificar por escrito al
Administrador respecto de cualquier Asamblea de Tenedores que se pretenda
celebrar con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de
celebracién respectiva; asi como de cualquier resoluciéon que adopte la Asamblea
de Tenedores dentro del Dia Habil siguiente a la fecha en que se adopte la
resolucién respectiva.

(h) Siempre que en el Contrato de Fideicomiso se haga referencia a la
aprobacién por parte de algin porcentaje o nimero de Tenedores, se entenders,
aunque no se especifique, que se trata de una resolucion vélida de Asamblea de
Tenedores adoptada por la Mayoria Calificada de dicha Asamblea de Tenedores,
a menos que en el Contrato de Fideicomiso se establezca que dicho derecho es
un derecho individual de los Tenedores.

(i) Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio social del
Representante Comun y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese
en la convocatoria respectiva. No obstante lo anterior, la celebracién de una
Asamblea de Tenedores no serd necesaria en caso de que la totalidad de los
Tenedores adopten la resolucidn correspondiente mediante resoluciones
unanimes fuera de Asamblea de Tenedores. Para estos.efectos, el Representante
Comun debera suscribir dichas resoluciones undnimes a fin de certificar que la
totalidad de los Tenedores las suscribieron, en el entendido de que para estos
efectos cada Tenedor deberd entregar al Representante Comun la constancia del
Indeval, asi como el listado de titulares en el que conste el nUmero de
Certificados Bursatiles de los que cada Tenedor sea propietario.
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Las principales facultades de la Asamblea de Tenedores se listan
a continuacion:

1. Aprobar la adquisicion o enajenacion de activos, bienes o derechos
(incluyendo Inversiones de Capital, Operaciones de Crédito o Desinversiones),
con valor igual o mayor al 20% (veinte por ciento) calculado respecto (i) del
Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras correspondientes al cierre del
trimestre inmediato anterior, con independencia de que dichas inversiones o
adquisiciones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12
(doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacién, pero
que pudieran considerarse como una sola, cuando la adquisicidén o enajenacién
de activos, bienes. o derechos (incluyendo Inversiones de Capital, Operaciones
de Crédito y sus reestructuras o Desinversiones) no requiera una Llamada de
Capital, o (ii) del Monto Maximo de la Emisién, con independencia de que dichas
inversiones o adquisiciones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un
periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera
operacién, pero que pudieran considerarse como una sola, cuando la adquisicién
o enajenacion de activos, bienes o derechos (incluyendo Inversiones de Capital,
Operaciones de Crédito y sus reestructuras o Desinversiones) requiera una
Llamada de Capital. No obstante lo anterior, el porcentaje para la aprobacién de
la adquisicibn o enajenacién de activos, bienes o derechos (incluyendo
Inversiones de Capital, Operaciones de Creédito y sus reestructuras o
Desinversiones) sera el que en el momento de la aprobacién establezcan las

disposiciones de la Circular Unica.

2. Aprobar la celebracion por parte del Fiduciarioc de operaciones con
Afiliadas o partes relacionadas del Administrador, en su caso, mediante la
aprobacién de las Inversiones Aprobadas.

3. Aprobar, hasta por 2 (dos) afios, la extensién del plazo de la Fecha de
Vencimiento del Fideicomiso.

4. Aprobar que el Fiduciario realice Liamadas de Capital y Emisiones
Subsecuentes, y pague los Gastos de Emisién cuando le corresponda aprobar
posibles Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito.

5. Aprbbar los Gastos de Inversion cuando le corresponda aprobar
posibles Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito.

6. Aprobacién de los gastos para la contratacidn de asesores de los
Tenedores.

7. Aprobar la remocién del Fiduciario y la designacién del fiduciario
sustituto.

8. Aprobar la remocidon del Administrador cuando ocurra un Caso de
Incumplimiento del Administrador y el nombramiento de un Administrador

Sustituto.
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9. Aprobar, mediante el voto favorable del 80% (ochenta por ciento) del
total de los Certificados Bursatiles en circulacion, la terminacién anticipada sin
causa del Contrato de Administracion.

10. La designacién y remocion de los miembros del Comité Técnico, en el
entendido que podré cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que individual o
conjuntamente sean titulares del 10% (diez por ciento) o mas del monto en
circulacidén de los Certificados Bursatiles revocar o designar un miembro del
Comité Técnico, calificar la independencia de los mismos, asi como, en su caso,
aprobar la remuneracién de algin miembro del Comité Técnico.

11. Ratificar, en su caso, las resoluciones del Comité Técnico relacionadas
con las facultades de dicho Comité Técnico de (@) fijar las politicas conforme a
las cuales se invertira el Patrimonio del Fideicomiso; y. (b) aprobar la propuesta
del Administrador para dar por terminado el Periodo de Inversion de manera
anticipada. ‘

12. Aprobar la remocién del Representante Comun y la designacion del
Representante Comun sustituto.

13. Aprobar la contratacidén de un auditor externo, valuador independiente
o cualquier otro asesor necesario para que el Representante Comun pueda
verificar el debido cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario y del
Administrador contenidas en los Documentos de la Emisién, y de cualquier otra
persona conforme a los contratos que deban ser celebrados para cumplir con los
fines del Fideicomiso. ‘

14, Instruir al Representante para que lleve a cabo las actividades de
auditoria que se mencionan en la Clausula Quinta del Contrato de
Administracion.

15. Aprobar cualquier modificacién al Fideicomiso a menos que dicha
modificacion sea para (@) corregir cualquier omision o defecto en la redaccién
del Contrato de Fideicomiso, o (b) corregir o adicionar cualquier disposicion del
Contrato de Fideicomiso que resulte incongruente con el resto del mismo.

16. Aprobar, en caso de que ocurra el Evento de Terminacidn Anticipada,
la terminacién anticipada del Fideicomiso y la devolucién a los Tenedores de los
montos aportados al mismo. ‘

Comité Técnico

El Comité Técnico tendra las siguientes caracteristicas principales:

(a) (i) De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la Ley de

Instituciones de Crédito se constituye un Comité Técnico, el cual estarad
integrado por hasta 10 (diez) miembros propietarios y sus respectivos suplentes,

Sz
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de los cuales al menos el 25% (veinticinco por ciento) deberdn ser
independientes. El Presidente del Comité Técnico sera elegido por los miembros
designados del Comité Técnico de entre ellos. El Secretario del Comité Técnico
también serd elegido por los miembros designados del Comlte Técnico pero

podra o no ser miembro del mismo.

(ii) Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que individual o
conjuntamente sean titulares del 10% (diez por ciento) o més del monto en
circulacién de los Certificados Bursatiles tendrdn derecho a designar, en
cualquier Asamblea de Tenedores convocada para tal efecto, a un miembro
propietario del Comité Técnico y sus respectivos suplentes (segln los Tenedores
determinen a su discrecién, en cuyo caso deberd sefialarse el orden segun el
cual cada persona suplird a la otra en caso de ausencia), salvo en el caso que
dicho derecho de designacién hubiere sido renunciado por los Tenedores en
términos de las legislacién aplicable. El Administrador no tendrd derecho a
designar miembros propietarios o suplentes del Comité Técnico pero en todo
caso tendra derecho a designar representantes que serdn convocados a sus
sesiones como si fueran miembros del Comité Técnico pero Unicamente tendrdn
derecho a voz, mas no de voto, en el entendido que la presencia de los
mencionados representantes del Administrador en las sesiones del Comité
Técnico no contara para la instalacion de las mismas. De entre los miembros del
Comité Técnico que tienen derecho a designar los Tenedores mencionados en
este inciso se designaran a los miembros independientes del Comité Técnico,
quienes deberan ajustarse a lo previsto en los articulos 24, segundo pérrafo y
26 de la LMV y cuya independencia deberd calificarse respecto del Fiduciario, del
Fideicomitente, del Administrador, de las Sociedades Promovidas y de los
Vehiculos de inversién. Dicha calificacién de independencia se realizard por y en
la Asamblea de Tenedores que los nombre. El derecho a designar y remover a
miembros del Comité Técnico que se establece en el presente inciso (ii) se tendra
sin perjuicio de lo establecido en el inciso (iv) siguiente.

Tan pronto como sea posible después de la Fecha de Emisién Inicial (pero
en ningln caso mas alld de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a dicha Fecha de
Emisién Inicial), el Representante Comin deberd convocar a una Asamblea de
Tenedores para que los Tenedores ejerzan el derecho previsto en el presente
inciso (ii) y determinen la integracion inicial del Comité Técnico.

(iii) Los Tenedores de Certificados Bursatiles que individual o
conjuntamente tengan derecho a designar a un miembro del Comité Técnico
deberan realizar la desighacién a que tengan derecho en una Asamblea de
‘Tenedores convocada para tal efecto. Cada Tenedor de Certificados Bursatiles
que individual o conjuntamente pretenda designar a un miembro en el Comité
Técnico y que no ha renunciado a su derecho a designar un miembro de dicho
Comité Técnico, deberda entregar al Representante Comun constancia del
Indeval, asi como el listado de titulares en el que conste el nimero de
Certificados Bursatiles de los que dicho Tenedor o grupo de Tenedores es titular.
Asimismo, cada miembro del Comité Técnico, previo a su asistencia a la primera
sesion del Comité Técnico a la que asista, debera entregar al Fiduciario copia de
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su credencial -de elector o pasaporte, asi-como- carta en la que manlfleste su
aceptacnon del cargo de miembro del Comité Técnico.

(iv) Los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos
suplentes, designados por los Tenedores de Certificados Bursatiles sélo podréan
ser destituidos en su encargo por los Tenedores de Certificados Bursatiles que
los hubieren designado (excepto segln se establece en el inciso (d) siguiente).
No obstante lo anterior, la designacién de un miembro propietario del Comité
Técnico y sus respectivos suplentes, Unicamente podra ser revocada por
Tenedores distintos a quien (o quienes) los designaron cuando la totalidad de
los miembros del Comité Técnico sean removidos; en el entendido que los
miembros del Comité Técnico cuyo nombramiento haya sido revocado no podran
ser designados nuevamente como |ntegrantes del Comité Técnico dentro de los
-12 (doce) meses siguientes a la revocacién de su nombramiento. g

(v) La celebracién de una Asamblea de Tenedores para la designacion
de los miembros del Comité Técnico (asi como para cualquier resolucién a ser
tomada en términos de la presente Seccién) no serd necesaria en caso de que
la totalidad de los Tenedores realicen dicha de5|gnac10n (o la sustitucién y/o
remocién de miembros del Comité Técnico, asi como la calificacién de
mdependencxa correspondlente) medlante resoluciones undnimes fuera de-
Asamblea de Tenedores. Para estos efectos, el Representante Comun debera
suscribir dichas resoluciones undnimes a fin de certificar que la totahdad de los
Tenedores las suscribieron, en el entendido de que.para estos efectos cada ~
Tenedor deberd entregar al Representante Comun la constancia del Indeval, asi
como el listado de titulares en el que conste el nimero de Certificados Bursatlles
de los que cada Tenedor sea propletarlo : ~

(vi) En caso que-en cualquxer momento los Tenedores que hayan
desighado algun miembro del Comité Técnico, dejen de tener el 10% (diez por
ciento) o mas de los Certificados Bursétiles, dichos Tenedores deberan notificar
dicha situacién al Fiduciario, al Adm|n|strador y al Representante Comun. Los
miembros del Comité Técnico podran renunciar al Comité Técnico en caso de
que el Tenedor o Tenedores que los nombraron dejen de ser titulares del 10%
(diez por ciento) o més del monto en circulacion de Ios Certlflcados Bursatlles

(b) El nombramiento de Ios miembros del Comité Técnico tendrd una
vigencia de un afio y serd renovado automaticamente por periodos consecutivos
de un afio, salvo que los Tenedores que los nombraron establezcan un plazo
distinto al momento de la deagnacnon correspondlente

Asimismo, dicho nombramiento es honorlﬂco y no da derecho a perublr
retribucidn alguna por su desempefio, salvo que los Tenedores que los
designaron dispongan otra cosa y ello sea aprobado en la Asamblea de
Tenedores correspondiente, en el entendido que en su caso dichas retribuciones
seran pagadas por el Tenedor o Tenedores que los haya designado y no con el
Patrimonio del Fideicomiso.
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(c) Lasreuniones del Comité Técnico seran presididas por el Presidente
y en su ausencia por el miembro titular que se designe por mayoria de los
presentes. Actuard como secretario, el Secretario del Comité Técnico y en su
ausencia cualquiera de sus suplentes, o en ausencia de éste la Persona
desighada por la mayoria de los presentes en la reunién. Al menos un
representante del Fiduciario debera asistir a las reuniones del Comité Técnico
con voz pero sin voto y el Administrador siempre debera ser invitado a dichas

reuniones.

(d) E! Comité Técnico sesionard en forma ordinaria conforme al
calendario que se apruebe en la primera junta de cada afio y en forma
extraordinaria cuando sea necesario a juicio de cualquiera de sus miembros y
previa convocatoria enviada por escrito por el Secretario o, en su defecto, por
cualquiera de sus miembros, a los demas miembros e invitados (incluyendo al
Administrador) del Comité Técnico a sus domicilios que tengan registrados con
el Secretario, al menos con 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de
la reunién, misma que deberd estar firmada por quien la emite y contener el
orden del dia correspondiente. Asimismo, el Administrador podra solicitar al
Secretario que convoque a una sesién del Comité Técnico a fin de poner a
consideracion de dicho 6rgano cuestiones relevantes relacionadas con sus

servicios como Administrador.

No sera necesaria dicha convocatoria cuando estén reunidos la totalidad
de los miembros del Comité Técnico.

(e) (i) Para la instalacion de una reunion del Comité Técnico se
requerira de la presencia de la mayoria de sus miembros titulares o sus
respectivos suplentes, y sus resoluciones se tomaran por el voto favorable de
los miembros que representen una Mayoria Calificada del Comité Técnico.

(ii) El Presidente informard por escrito al Fiduciario de las resoluciones
tomadas, y en ningln caso tendrd voto de calidad en caso de empate ya que
todas las decisiones del Comité Técnico deberadn tomarse por Mayoria Calificada.
En caso que la mayoria de los miembros independientes del Comité Técnico no
hayan votado a favor de cualquier resolucién tomada por el Comité Técnico,
dichos miembros independientes deberan informarlo al Fiduciario para que lo
revele al publico inversionista a través de la BMV.

(iii) Los miembros del Comité Técnico que tengan algin conflicto de
interés en relacion con alglin asunto que el Comité Técnico debe resolver
deberdn abstenerse de participar en la deliberacion respectiva.

(f) Las reuniones del Comité Técnico podran celebrarse mediante
teleconferencia o cualquier otro medio que permita la interaccién en tiempo real

de sus integrantes.

(g) El Secretario levantara un acta de cada reunion del Comité Técnico
en la que se hagan constar los acuerdos adoptados en la reunién y que debera
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ser firmada por todos los miembros del Comité Técnico con derecho a voto que
hayan asistido a la misma. Cualquier otro invitado (incluyendo los
representantes del Administrador) del Comité Técnico que hubiera asistido a la
reunion podra firmar el acta correspondiente si asi lo desea. De lo contrario,
dicha situacidon se hara constar en el acta. Serd responsabilidad del Secretario
mantener un expediente con todas las actas y demés-documentos presentados
ante el Comité Técnico.

(h) El Comité Técnico podré adoptar resoluciones fuera de sesion,
siempre y cuando las mismas sean ratificadas por escrito por la totalidad de sus
miembros titulares con derecho a voto o sus respectivos suplentes.

(i) Todas las instrucciones y notificaciones que el Comité Técnico
proporcione al Fiduciario deberén efectuarse por escrito y seran firmadas por al
menos dos de los miembros del Comité Técnico.

(j) Los miembros del Comité Técnico podran celebrar convenios para
ejercer el derecho de voto en sus sesiones, debiendo notificar al Fiduciario sobre
los mismos y sus caracteristicas dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes
a su celebracion, para que sean revelados al publico inversionista a través de la
BMV, asi como para que se difundan en el Reporte Anual.

(k) Cuando el Fiduciario actle ajustédndose a las instrucciones del
Comité Técnico conforme al inciso (i) anterior o a las resoluciones del Comité
Técnico comunicadas al Fiduciario conforme al inciso (e) anterior, estara libre de
responsabilidad.

(I) Los miembros del Comité Técnico estaran sujetos a las reglas de
confidencialidad que se establecen en la Clausula Trigésima Tercera del Contrato
de Fideicomiso.

El Comité Técnico tendra, entre otras, las siguientes facultades, en el
entendido que los acuerdos respecto de las facultades referidas en los incisos
(a) y (1) siguientes deberan ser ratificados por Mayorla Callﬂcada en la Asamblea
de Tenedores:

(@) Fijar las politicas conforme a las cuales se invertird el
Patrimonio del Fideicomiso.

(b) Aprobar la adquisicidn o enajenacién de activos, bienes o
derechos (incluyendo Inversiones de Capital, Operaciones de Crédito y
sus reestructuras o Desinversiones), con valor de hasta menos del 20%
(veinte por ciento) calculado respecto (i) del Patrimonio del Fideicomiso,
con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato
anterior, con independencia de que dichas inversiones o adquisiciones se
ejecuten de manera simultdnea o sucesiva en.un periodo de 12 (doce)
meses contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero
que pudieran considerarse como una sola, cuando la adquisicién o
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enajenacidon de activos, bienes o derechos (incluyendo Inversiones de
Capital, Operaciones de Crédito y sus reestructuras o Desinversiones) no
requiera una Llamada de Capital, o (ii) del Monto Mdximo de la Emisién,
con independencia de que dichas inversiones o adquisiciones se ejecuten
de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses
contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que
pudieran considerarse como una sola, cuando la adquisicién o enajenacion
de activos, bienes o derechos (incluyendo Inversiones de Capital,
Operaciones de Crédito y sus reestructuras o Desinversiones) requiera
una Llamada de Capital. No obstante lo anterior, el porcentaje para la
aprobacidn de la adquisicion o enajenacidon de activos, bienes o derechos
(incluyendo Inversiones de Capital, Operaciones de Crédito y sus
reestructuras o ‘Desinversiones) serd el que en el momento de la
aprobacién establezcan las disposiciones de la Circular Unica.

(c) Aprobar las operaciones con personas relacionadas respecto
de las Sociedades Promovidas, del Fideicomitente, del Administrador o
bien que representen un conflicto de interés.

(d) ' Aprobar los términos y condiciones de cualquier Inversién de
Capital u Operacion de Crédito, o, cuando le corresponda en términos del
Contrato de Fideicomiso, Desinversion, asi como aquellos a los que se
ajustarad el Administrador en el ejercicio de sus facultades de actos de
dominio y, en su caso, de administracion.

(e) Aprobar, previa propuesta del Administrador, cualquier
cambio a la estructura o al régimen fiscal al que se apegue el Fideicomiso.

(f) Aprobar Ila contratacion de cualesquiera asesores o
especialistas que. deban de asistir a los miembros, independientes o no,
del Comité Técnico y aquellos miembros del Comité Técnico designados
por los Tenedores y la utilizacién de las cantidades que se mantengan en
la Reserva de Tenedores para realizar el pago de los honorarios, gastos o
costos de dichos asesores.

(g) Aprobar la contratacién, remocion y sustitucion del Auditor
Externo y/o.del Valuador Independiente.

(h) Aprobar la remocion del Fiduciario y la designacion del
Fiduciario sustituto (lo cual también deberd ser aprobado por Mayoria
Calificada en la Asamblea de Tenedores.

(i) - Aprobar el adelanto de gastos razonables en que incurra una
Persona Indemnizada en la defensa o transaccion de cualquier
Reclamaciéon que pueda estar sujeta a un derecho de indemnizacion
conforme a la Clausula Trigésima Segunda del Contrato de Fideicomiso.
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(j) Aprobar la propuesta del Administrador para dar por
terminado el Periodo de Inversion de manera anticipada.

(k) Supervisar el cumplimiento de los acuerdos de la Asamblea
de Tenedores y el cumplimiento de las obligaciones del Administrador de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

(I) Aprobar modificaciones a las Politicas de Inversién, a
propuesta del Administrador.

(m) Aprobar la terminacién anticipada de la vigencia y disolucién
anticipada del Fideicomiso conforme a la Seccién 26. 4 del Contrato de
Fideicomiso.

(n) Aprobar cualquier Cambio de Control del Administrador,
previa solicitud que por escrito le presente el Administrador.

(o) Las demds que se establecen en el Contrato de Fideicomiso
y en el Contrato de Administracion.

Entrega de Informacién

En virtud de que de acuerdo con la LISR,- el Emisor tiene ciertas
obligaciones a su cargo, incluyendo la de retener el impuesto que proceda, en
su caso, el Fideicomisario en Segundo Lugar y cada Tenedor tendra la obligacion
de informar y acreditar al Emisor y al Administrador, en un término de 15
(quince) Dias Habiles a partir de la fecha de adquisicion de los Certificados,
respecto del Titulo de la LISR que le resulta aplicable, asi como acreditar la
tenencia de los Certificados Bursatiles, en el caso de los Tenedores, mediante
una constancia emitida por el Indeval o, en su caso, con el estado de cuenta
respectivo. El Fideicomisario en Segundo Lugar y los Tenedores, por la mera
adquisicién de los Certificados Bursatiles, se obligan a proporcionar al Emisor y
al Administrador, y autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios
financieros a través de los cuales mantengan los Certificados Bursatiles, en el
caso de los Tenedores, a proporcionar al Emisor y al Administrador, la
informacién a la que se refiere éste parrafo, incluyendo toda aquella otra
informaciéon que se requiera por el Emisor o el Administrador para determinar
cualquier retencidén o pago de impuestos que deba realizarse en los términos del
Contrato de Fideicomiso.

Obligaciones del Emisor

El Emisor, como fiduciario del Fideicomiso, tendra las obligaciones
especificamente previstas en el Contrato de Fideicomiso. Asimismo, el Emisor
pondrd a disposicion de la CNBV, de la BMV y de las demas autoridades
gubernamentales e instituciones correspondientes, la informacién vy
documentacién que establezca la legislacién aplicable, incluyendo la informacion

y documentacién prevista por la LMV vy la Circular Unica de Emisoras.
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"~ Ausencia de Obligacién de Pagar Principal e Intereses

EL EMISOR NO TIENE FRENTE A LOS TENEDORES OBLIQACIéN DE
PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES. LA DISTRIBUCION DE LAS
GANANCIAS O PERDIDAS SE HARA PROPORCIONALMENTE AL MONTO
DE LAS APORTACIONES Y NO PODRA EXCLUIRSE A UNO O MAS
TENEDORES EN LA PARTICIPACION INDIVIDUAL QUE LE CORRESPONDA
DE LAS GANANCIAS O PERDIDAS ASOCIADAS A LAS INVERSIONES CON
CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, SIEMPRE Y CUANDO PARA
EL CASO EN QUE SE HAYAN EMITIDO BAJO EL MECANISMO DE
LLAMADAS DE CAPITAL, PARA LA DISTRIBUCION DE LAS GANANCIAS
ADICIONALMENTE EL TENEDOR DE QUE SE TRATE, HAYA ATENDIDO EN
TIEMPO Y FORMA CON LAS MISMAS.

Intereses Moratorios: Penalidades

En virtud de lo expresado con anterioridad, no existird obligacidon de pago
de intereses moratorios u otras penalidades.

Derechos de los Tenedores y Amortizacion de los Certificados

Bursatiles

Los Certificados Bursatiles otorgarédn a los Tenedores ciertos derechos
corporativos y economicos. Respecto los derechos corporativos, los Tenedores
tendran todos aquellos derechos preVIstos por la LMV, la Circular Unica y demds
disposiciones legales aplicables, asi como aquellos que les sean otorgados
conforme al Contrato de Fideicomiso, el Titulo y demds Documentos de la
Emision, incluyendo entre otros el derecho a ser debidamente representados a
través de un representante comun y el derecho de actuar conjuntamente con
los demas Tenedores reunidos en Asamblea de Tenedores. Respecto de los
derechos econdmicos, los Tenedores tendran, entre otros, el derecho a una parte
de los frutos, rendimientos y, en su caso, al valor residual de los bienes o
derechos que integran el Patrimonio del FldelCOTTHSO asi como el derecho a una
parte del producto que resulte de la venta de los bienes o derechos que, de
tiempo en tiempo, integren el Patrimonio del Fideicomiso.

Obligaciones de Pago

NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI EL
INTERMEDIARIO COLOCADOR, NI EL FIDUCIARIO (SALVO CON LOS
RECURSOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO), NI CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS
SERAN RESPONSABLES DE REALIZAR LAS DISTRIBUCIONES Y PAGOS AL
AMPARO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. LOS CERTIFICADOS
BURSATILES RECIBIRAN RECURSOS EXCLUSIVAMENTE CON LOS
RECURSOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EN CASO
QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SEA INSUFICIENTE PARA
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PAGAR CUALESQUIER CANTIDADES QUE CORRESPONDAN POR VIRTUD
DE LATENENCIA DE CERTIFICADOS BURSATILES O CUALESQUIER OTRAS
CANTIDADES QUE, EN SU CASO, SE DERIVEN DEL TiTULO O DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO, NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR
PARTE DEL FIDEICOMITENTE, EL REPRESENTANTE COMUN, EL
INTERMEDIARIO COLOCADOR, EL ADMINISTRADOR, EL FIDUCIARIO NI
DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE REALIZAR
DICHAS DISTRIBUCIONES O PAGOS DEBIDOS AL AMPARO DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES.

Legislacién Aplicable

El presente Titulo de los Certificados Bursatiles serd regido e interpretado
de conformidad con las leyes de México.

Jurisdiccién

El Fiduciario, el Representante Comun vy, por virtud de la adquisicion de
Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, renunciando a cualquier
otro fuero que pudiera corresponderles por razdn de su domicilio, presente o
futuro, o por cualquier otra causa.

El presente Titulo de los Certificados Bursatiles consta de 68 paginas y fue
emitido y depositado en Indeval originalmente el 14 de diciembre de 2012, en
la Ciudad de México. Asimismo, de conformidad con lo previsto en la clausula
sexta, apartado 6.4 del Contrato de Fideicomiso, asi como, en la cldusula cuarta
del Acta de Emisién y en virtud de que (i) el 11 de febrero de 2013 los Tenedores
de los Certificados Bursatiles celebraron una Asamblea de Tenedores en la cual
se acordd, entre otras cosas, la Primera Emision Subsecuente, (ii) el 19 de
agosto de 2013 los Tenedores de los Certificados Bursatiles celebraron una
Asamblea de Tenedores en la cual se acordd, entre otras cosas, la Segunda
Emision Subsecuente, asi como la tercera o ulteriores Emisiones Subsecuentes
por los montos y en los tiempos que determine de tiempo en tiempo el
Administrador con aprobacion del Comité Técnico; (iii) el 22 de enero de 2014
los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso celebraron una sesién del
Comité Técnico en la cual se acordd, entre otras cosas, la Tercera Emision
Subsecuente; (iv) el 16 de abril de 2014 los miembros del Comité Técnico del
Fideicomiso celebraron una sesién del Comité Técnico en la cual se acordd, entre
otras cosas, la Cuarta Emision Subsecuente; (v) el 23 de abril de 2014 y el 15
de mayo de 2014 los Tenedores celebraron una Asamblea de Tenedores en la
cual se acordo, entre otras cosas, el aumento del Monto Maximo de la Emisién
y diversas modificaciones a los Documentos de la Emisidn; (vi) el 20 de abril de
2015 los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso celebraron una sesién del
Comité Técnico en la cual se acordd, entre otras cosas, la Quinta Emision
Subsecuente; (vii) el 21 de diciembre de 2015 los miembros del Comité Técnico
del Fideicomiso celebraron una sesién del Comité Téchico en la cual se acordo,
entre otras cosas, la Sexta Emision Subsecuente; (viii) el 7 de junio de 2016

Z
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los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso celebraron una sesién del
Comité Técnico en la cual se acordd, entre otras cosas, la Séptima Emision
Subsecuente, (ix) el 28 de julio de 2016 los miembros del Comité Técnico del
Fideicomiso celebraron una sesién del Comité Técnico en la cual se acordo, entre
otras cosas, la Octava Emision Subsecuente; (x) el 9 de diciembre de 2016 los
miembros del Comité Técnico del Fideicomiso celebraron una sesion del Comité
Técnico en la cual se acordd, entre otras cosas, la Novena Emision Subsecuente,
(xi) el 13 de marzo de 2017 los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso
celebraron una sesion del Comité Técnico en la cual se acordd, entre otras cosas,
la Décima Emisién Subsecuente, y (xii) el 6 de febrero de 2018 los Tenedores
de los Certificados Bursatiles celebraron una Asamblea de Tenedores en la cual
se acordd, entre otras cosas, la Décima Primera Emision Subsecuente, (xiii) el
24 de septiembre de 2020.los Tenedores de los Certificados Bursatiles celebraron
una Asamblea de Tenedores en la cual se acordd, entre otras cosas, la Décima
Segunda Emision Subsecuente; (xiv) el 26 de abril de 2021 los Tenedores
celebraron una Asamblea de Tenedores en la cual se acordd, entre otras cosas,
la Décima Tercera Emision Subsecuente y ciertas modificaciones al Contrato de
Fideicomiso, incluyendo el término definido “Fecha Exderecho”, (xv) el 2 de
diciembre de 2022 los Tenedores celebraron una Asamblea de Tenedores en la
cual se acordd, entre otras cosas, modificar la Fecha de Vencimiento y los
términos de pago de los Honorarios del Administrador y (xvi) el 2 de diciembre
de 2022 los Tenedores celebraron una Asamblea de Tenedores en la cual se
acordé, entre otras cosas, la Décima Cuarta Emision Subsecuente, por lo que
este Titulo que ampara los Certificados Bursatiles se canjea el dia 31 de marzo

de 2023.

[Sigue pagina de firmas]
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El presente titulo consta de 68 pédginas y se suscribe por el Emisory el
Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles con clave
de pizarra AXISCK 12 emitidos por Banco Nacional de México, S.A., integrante

del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, conforme al Contrato de
Fideicomiso Irrevocable nimero F/17272-1, de fecha 11 de diciembre de 2012,
segln el mismo fue modificado mediante primer convenio modificatorio y de
reexpresion total de fecha 2 de julio de 2014 y mediante segundo convenio
modificatorio de fecha 10 de marzo de 2023.

EL FIDUCIARIO
Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria
en su caracter de Fiduciario del Contrato de

Fideicomiso
,/ 7 ‘f;»—*‘a/f&;‘%/’) “‘%7////}'/;’/4%'// el
Nombre: Ulises Reyes Lopez Nombre? ~’Lorena LiZbéth’Mauries
Gonzalez
Cargo: Delegado Fiduciario Cargo: Delegado Fiduciario

REPRESENTANTE COMUN
Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero ’




Anexo 5

OPINION LEGAL EXPEDIDA POR LICENCIADO EN DERECHO INDEPENDIENTE, A QUE HACE
REFERENCIA EL ARTICULO 87, FRACCION II DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES

(Se adjunta)



' Blgi
Ciudad de México, a 31 de marzo de 2023

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, piso 7

Colonia Guadalupe Inn

CP 01020, Ciudad de México

Atencion: C.P. Leonardo Molina Vazquez
Director General de Emisoras

Hago referencia a (i) la emision y colocacién entre el publico
inversionista de certificados bursatiles fiduciarios inscritos originalmente en el
Registro Nacional de Valores ("RNV") bajo el nimero 0181-1.80-2012-006 y
actualmente inscritos bajo el nimero 0181-1.80-2023-166, y con clave de
pizarra AXISCK 12 (los “Certificados Bursatiles”), emitidos por Banco Nacional
de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria
(el “Fiduciario”), en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable No. F/17272-1 de fecha 11 de diciembre de 2012 (segun el mismo
ha sido modificado y reexpresado de tiempo en tiempo, el “Contrato de
Fideicomiso”), celebrado entre el Fiduciario, como fiduciario, Axis Asset
Management, S. de R.L. de C.V. (el "Administrador”) como fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar y administrador, y Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero (el “Representante Comin”), como
representante comun; y (ii) la realizacion de la décima cuarta Emisidn
Subsecuente (segun dicho término se define en el Contrato de Fideicomiso) por
el Fiduciarioc en términos del Contrato de Fideicomiso, el acta de emision
correspondiente y el titulo de los Certificados Bursatiles, autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante el oficio numero
153/5006/2023 de fecha 23 de marzo de 2023.

Los términos con mayuscula inicial que se utilizan en la presente
opinion y que no se definan de otra manera en el mismo, tendran el significado
gue se les atribuye a dichos términos en el Contrato de Fideicomiso,

Soy abogado externo del Administrador en relacion con la
realizacion de la décima cuarta Emisién Subsecuente de Certificados Bursatiles
por el Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso.

Al respecto, emito la presente opinion con el fin de dar
cumplimiento a lo previsto por el articulo 87, fraccion II, de la Ley del Mercado
de Valores (la “LMV”), asi como el articulo 14, fraccién II de las Disposiciones

_ Paseo de los Tat_narindos 400-B piso 7 = Bosques de las Lomas 05120 CDMX México = {52 55) 4170 3000



O

de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes
del Mercado de Valores.

I. Informacion y Documentacion

En relacién con la presente opinién, he revisado documentos
originales o copias certificadas de los siguientes documentos:

(a) Escritura publica nimero 14,218, de fecha 8 de julio del
1927, otorgada ante la fe del licenciado Felipe Arellano, notario pUblico nimero
57 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro
Publico de la Propiedad de la Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero
799, mediante la cual se constituyé el Fiduciario.

(b) Escritura publica nimero 61,574, de fecha 11 de febrero de
2010, otorgada ante la fe del licenciado Roberto NUfiez y Bandera, Notario
Pabiico nimero 1 de la Ciudad de México, en fa cual se hizo constar la compulsa
de los Estatutos Sociales del Fiduciario, cuyo primer testimonio quedd inscrito
en el Registro Pdblico de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil
65,126.

(c) Escritura publica niumero 72,648 de fecha 17 de diciembre
de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Roberto NUfiez y Bandera, Notario
Plblico nimero 1 del Distrito Federal (actuaimente, la Ciudad de México), cuyo
primer testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad
de México bajo el folio mercantil 65,126 mediante la cual se protocolizé el Acta
de la Sesién del Consejo de Administracidn del Fiduciario de fecha 23 de julio de
2014, en la que se resolvié, entre otros asuntos, la designacién de Fabiola
Alejandra Cinta Narvaez y Ulises Reyes Lopez, entre otros, como delegados
fiduciarios del Fiduciario y el otorgamiento de poderes generales para pleitos y
cobranzas, actos de administracion, actos de dominio y para otorgar y suscribir
con cualquier caracter todo tipo de titulos de crédito en términos del Articulo
Noveno de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito a los mismos,
exclusivamente en su calidad de delegados fiduciarios del Fiduciario para ser
ejercidos mancomunadamente con cualquier otro de los delegados fiduciarios
con las mismas facultades.

(d) Escritura publica nimero 84,930 de fecha 9 de octubre de
2018, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nifiez y Bandera, Notario
Publico nimero 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito
en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
65,126 mediante la cual se protocolizd el Acta de la Sesion del Consejo de
Administracién del Fiduciario de fecha 23 de julio de 2018, en la que se resolvid,
entre otros asuntos, la designaciéon de Nadia Olivia Uribe Uribe, entre otros,
como delegada fiduciaria del Fiduciario y el otorgamiento de poderes generales
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para pleitos y cobranzas, actos de administracién, actos de dominio y para
otorgar y suscribir con cualquier cardcter todo tipo de titulos de crédito en
términos del Articulo Noveno de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito a los mismos, exclusivamente en su calidad de delegados fiduciarios del

Fiduciario para ser ejercidos mancomunadamente con cualquier otro de los
delegados fiduciarios con las mismas facultades.

(e) Escritura publica nimero 87,162 de fecha 23 de mayo de
2019, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y Bandera, Notario
Pdblico niumero 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito
en el Registro Ptblico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
65,126 mediante la cual se protocolizé el Acta de la Sesion del Consejo de
Administracion del Fiduciario de fecha 27 de febrero de 2019, en la que se
resolvid, entre otros asuntos, la designacion de los sefiores Juan Carlos Montero
Lopez y Lorena Lizbeth Mauries Gonzélez, entre otros, como delegados
fiduciarios del Fiduciario y el otorgamiento de poderes generales para pleitos y
cobranzas, actos de administracién, actos de dominio y para otorgar y suscribir
con cualquier caracter todo tipo de titulos de crédito en términos del Articulo
Noveno de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito a los mismos,
exclusivamente en su calidad de delegados fiduciarios del Fiduciario para ser
ejercidos mancomunadamente con cualquier otro de los delegados fiduciarios
con las mismas facultades.

(f)  Escritura publica nimero 5,940, de fecha 8 de diciembre de
2003, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez,
notario publico nimero 140 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio
quedd inscrito en el Registro Publico de Comercio bajo el folio mercantil No. 686
mediante la cual se constituyé el Representante Comun.

(g) Escritura publica nimero 37,716 de fecha 9 de diciembre de
2014, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, notario publico
numero 83 de la Ciudad de México en la cual se hizo contar la modificacidn a los
Estatutos Sociales del Representante Comun y la compulsa de los Estatutos
Sociales del Representante Comun, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el
Registro Piblico del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil No.
686.

(h) Escritura pablica nimero 46,585, de fecha 14 de septiembre
de 2022, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, notario
publico nimero 83 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito
en el Registro Puablico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
51290, la cual contiene el otorgamiento de poderes generales para pleitos y
cobranzas, actos de administracion y para suscribir toda clase de titulos de
crédito en términos del articulo noveno de la Ley General de Titulos de Crédito
en favor de Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan,

_ Paseo de los Tamarindos 400-B piso 7 = Bosques de las Lomas 05120 CDMX Mexico = (52 55) 4170 3000




Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda,
Araceli Uribe Bércenas, Jacqueline Nayeli Parra Mota, José Daniel Herndndez
Torres, Lucila Adriana Arredondo Gastélum, José Antonio Guerrero Luna, Jesus
Abraham Cantd Orozco, Claudia Alicia Garcfa Ramirez, Mayra Karina Bautista
Gomez, Ivette Hernandez Nufiez, Cesar David Hernandez Sanchez, Esteban
Manuel Serrano Hernéndez, José Roberto Flores Coutifio, Luis Angel Severo Trejo

y Paola Alejandra Castellanos Garcia, para ser ejercicios de manera conjunta por
cualesquiera dos de ellos o separadamente.

(i)  Escritura publica nimero 56,128 de fecha 13 de septiembre
de 2012, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Garzén Jiménez, notario
publico nimero 242 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé
inscrito en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio
mercantil 483678-1, mediante la cual, entre otras cosas, se constituyd el
Administrador y fue otorgado un poder general para actos de administracién por
el Administrador a favor del sefior Gonzalo Gil White para ser ejercido de manera
individual.

(J)  Escritura pablica nimero 100,280 de fecha 25 de junio de
2021, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Garzén Jiménez, notario publico
nimero 242 de la Ciudad de México, mediante la cual se protocolizé el acta de
la asamblea general de socios del Administrador de fecha 17 de junio de 2021,
en la que se resolvid, entre otros asuntos, otorgar en favor de los sefiores José
Luis Cérdova Vera y Gustavo Mondragdn, un poder general para actos de
administracion, para ser ejercido conjunta o separadamente.

(k) E! acta de la Asamblea de Tenedores de los Certificados
Bursdtiles de fecha 2 de diciembre de 2022 (el “Acta_de Asamblea de
Tenedores”), en virtud de la cual se aprobd por unanimidad de votos de los
Tenedores presentes, entre otros asuntos (a) realizar ia décima cuarta Emisién
Subsecuente por la cantidad de $84'000,000.00 M.N. (ochenta y cuatro millones
de Pesos 00/100, Moneda Nacional); y (b) que el Fiduciario realice la llamada
de capital correspondiente a la décima cuarta Emisién Subsecuente de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

(1) Instruccién de fecha 25 de enero de 2023 girada por el
Administrador al Fiduciario de conformidad con la Clausula 6.6(a) del Contrato
de Fideicomiso (la “Instruccién”), mediante la cual el Administrador instruyd al
Fiduciario para que, entre otras cosas, lleve a cabo los actos necesarios y
convenientes como consecuencia de la décima cuarta Emisién Subsecuente,
incluyendo aquéllos necésarios para llevar a cabo la actualizacién de fa
inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores, en
cumplimiento de las resoluciones aprobadas que constan en el Acta de Asamblea
de Tenedores.
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(m) Alcance a la Instruccién de fecha 9 de marzo de 2023 girada
por el Administrador al Fiduciario (el “"Alcance a la Instruccién”), en virtud de
la cual se actualizaron las fechas sefialadas en el aviso de la llamada de capital
de la décima cuarta Emisidon Subsecuente.

(n) El titulo (el “Titulo”) que documenta los Certificados
Bursatiles emitidos mediante la Emisién Inicial, la primera Emision Subsecuente,
la segunda Emision Subsecuente, la tercera Emisién Subsecuente, la cuarta
Emision Subsecuente, la quinta Emisién Subsecuente, la sexta Emisidn
Subsecuente, la séptima Emision Subsecuente, la octava Emisién Subsecuente,
la novena Emision Subsecuente, la décima Emisién Subsecuente, la décima
primera Emision Subsecuente, la décima segunda Emisidn Subsecuente, la
décima tercera Emision Subsecuente y la décima cuarta Emisién Subsecuente.

(0) ElContrato de Fideicomiso de fecha 11 de diciembre de 2012,
segun el mismo fue modificado y reexpresado totalmente mediante primer
convenio modificatorio total de fecha 2 de julio de 2014 y modificado mediante
segundo convenio modificatorio de fecha 10 de marzo de 2023.

II. Supuestos de la Opinién

Para emitir la presente opinidén me he basado en los documentos
proporcionados por el Fiduciario y el Representante Comin, mismos que he
asumido han sido debidamente suscritos, sin haber realizado una gestién
adicional a efecto de verificar la veracidad o autenticidad de los mismos.

Asimismo, para emitir la presente opinién, las partes me han
declarado, sin que yo haya realizado una gestién adicional a efecto de verificar
su veracidad o autenticidad, que (a) a la fecha de esta opinion, los estatutos
sociales del Fiduciario, el Administrador y del Representante Comun que tuve a
la vista no han sufrido modificaciones; (b) a la fecha de esta opinién, los poderes
otorgados por el Fiduciario, el Administrador y el Representante Comtuin que tuve
a la vista no han sido revocados, limitados o modificados en forma alguna; y (¢)
las partes que suscriben los documentos que he revisado estan facultadas para
hacerlo, salvo cuando expresamente se opina respecto de dichas facultades.

III. Opinién Legal

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas
adelante, emito las siguientes opiniones:

(a) El Fiduciario es una institucion de banca mdltiple validamente
existente y constituida como una sociedad anénima en los términos de la Ley
General de Sociedades Mercantiles y la Ley de Instituciones de Crédito, y sus
estatutos sociales la facultan para realizar la décima cuarta Emision Subsecuente
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y para suscribir el Titulo.

(b) Los sefiores Ulises Reyes Lopez y Lorena Lizbeth Mauries
Gonzalez , exclusivamente en su calidad de delegados fiduciarios del Fiduciario,
cuentan con facultades suficientes para suscribir conjuntamente el Titulo, en
nombre y representacion del Fiduciario.

(c) El Representante Comun es una casa de bolsa, validamente
existente y constituida como una sociedad andnima de capital variable en los
términos de la Ley General de Sociedades Mercantiles y la Ley del Mercado de
Valores, y sus estatutos sociales la facultan para suscribir el Tituio.

(d) E! sefior José Daniel Hernandez Torres, en su caracter de
apoderado del Representante Comun, cuenta con facultades suficientes para
suscribir el Titulo, en nombre y representacion del Representante Comun.

(e) El Fideicomitente y Administrador es una sociedad de
responsabilidad limitada de capital variable vélidamente existente y constituida,
y sus estatutos sociales lo facultan para suscribir la Instruccién y el Alcance a la
Instruccion.

(f) Elsefior José Luis Cérdova Vera, en su caracter de apoderado
del Administrador, cuenta con facultades suficientes para suscribir de manera
individual la Instruccion y el Alcance a la Instruccién, en nombre y
representacion del Administrador.

(g9) De conformidad con las certificaciones y manifestaciones
contenidas en el Acta de Asamblea de Tenedores (i) existié el quérum necesario
para celebrar dicha Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles y la misma
fue legalmente instalada, y (ii) las resoluciones adoptadas en dicha Asamblea
de Tenedores de los Certificados Bursatiles son validas juridicamente para todos
los efectos legales que procedan y fueron debidamente aprobadas por
unanimidad de votos de los Tenedores presentes, de conformidad con lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

(h) Los Certificados Bursatiles documentados mediante el Titulo
constituyen una obligacion valida del Fiduciario, exigible en su contra de
conformidad con sus términos.

(i) El Contrato de Fideicomiso constituye un contrato valido y
exigible para cada una de las partes del mismo de conformidad con sus términos
y en su momento fue celebrado y posteriormente modificado y reexpresado en
su totalidad por representantes legales o delegados fiduciarios de sus partes con
facultades suficientes.

— Paseo de los Tamarindos 400-B piso 7 » Bosques de las Lomas 05120 CDMX México = (52 55) 4170 3000




(k) LalInstruccion y el Alcance a la Instruccién fueron hechas de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, en cumplimiento de las resoluciones
de ios tenedores que constan en el Acta de Asamblea de Tenedores, y son
documentos juridicamente vélidos.

IV. Excepciones y Consideraciones

La presente opinion esta sujeta a las siguientes excepciones y
consideraciones:

(a) La validez y exigibilidad del Titulo estd limitada por la
legislacion en materia de concursos mercantiles y por cualquier legislacién
similar que afecte los derechos de los acreedores en forma general.

(b) A efecto de emitir la presente opinién no hemos obtenido ni
revisado ningun certificado o documento emitido por registro publico alguno
(incluyendo, sin limitar, el folio mercantil del Registro Pdblico de Comercio
correspondiente al Fiduciario o al Representante Comun).

(c) Las obligaciones de hacer, diferentes al pago de dinero, vy las
obligaciones de no hacer, pudieran no ser ejecutables en la persona del deudor;
sin embargo, su incumplimiento puede dar lugar al pago de dafios y perjuicios.

(d) La presente opinion esta limitada a cuestiones relacionadas
con la legislacion mexicana vigente en la fecha de la presente y no asumimos
obligacién alguna de actualizarla o0 modificarla en el futuro.

La presente opinion se emite Gnicamente en términos del articulo
87, fraccion II de la LMV y no pretende sugerir ¢ propiciar la compra o venta de
los Certificados Bursatiles.

Nader, Hayaux oebel,, S.C.

/
Por: /

Hans P. dEéé el C.
i

Cédula Prof@sional: 2292837
Soci ticenciado en Derecho
responsable de [a presente
opinién legal.

_ Paseo de los Tamarindos 400-B piso 7 = Bosques de las Lomas 05120 CDMX México = (52 55) 4170 3000




Anexo 6

INSTRUCCION DEL ADMINISTRADOR AL FIDUCIARIO DE FECHA 25 DE ENERO DE 2023 Y
ALCANCE DE FECHA 9 DE MARZO DE 2023

(Se adjuntan)
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Ciudad de México, a 25 de enero de 2023

Banco Nacional de México, S.A.,

integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Avenida Revolucién No. 1267, “Torre Anseli”,

piso 11, Colonia los Alpes, Alcaldia Alvaro

Obregén, C.P. 01010

Atencidn: Juan Carlos Montero y Jesls Manzano

Se hace referencia a (1) el Contrato de Fideicomiso Irrevocable
nimero F/17272-1 de fecha 11 de diciembre de 2012 (segin el mismo ha sido
modificado y reexpresado de tiempo en tiempo, el “"Fideicomiso”), celebrado entre
Axis Asset Management, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en
segundo lugar y administrador (el “Fideicomitente” o el "Administrador”, seglin
corresponda), Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria, como fiduciario (el “Fiduciario”), y Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como representante comun de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles; y (2) la Asamblea de Tenedores de los Certificados
Bursatiles de fecha 2 de diciembre de 2022 (la “Asamblea de Tenedores 2022"),
mediante la cual se aprobd, entre otras cosas, realizar la décima cuarta Emision
Subsecuente. Una copia del acta de la Asamblea de Tenedores 2022 se agrega al
presente como Anexo 1. Los términos utilizados con mayuscula inicial y que no
estén definidos en el presente tendran los significados atribuidos a dichos términos
en el Fideicomiso.

En relacion con lo anterior y de conformidad con lo acordado en la
Asamblea de Tenedores 2022, en términos de lo dispuesto por la Cladusula 6.6, inciso
(a) del Fideicomiso, se instruye al Fiduciario para que lleve a cabo la Llamada de
Capital correspondiente a la décima cuarta Emision Subsecuente en los términos en
los que la misma fue aprobada por los Tenedores en la Asamblea de Tenedores
2022. Asimismo, para tal efecto se le instruye al Fiduciario a que, enunciativa mas
no limitativamente:

1. publique en el sitio del Sistema Electrénico de Envio y Difusion
de Informacion de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. ("EMISNET") el
primer anuncio de Llamada de Capital en los términos del documento adjunto a la
presente como Anexo 2 y publique los anuncios subsecuentes cada dos Dias Habiles
contados a partir del primer anuncio y hasta la Fecha Limite de Suscripcion;

2. lleve a cabo todos los actos necesarios y convenientes como
consecuencia de la décima cuarta Llamada de Capital, mencionando de manera
enunciativa mas no limitativa, llevar a cabo (@) todos los actos y la celebracion de
documentos que sean necesarios para llevar a cabo la actualizacién de la inscripcidon
en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles, ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y la
S.D. Indeval Institucién para el Depédsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), las
instituciones calificadoras y demas autoridades; y (b) el canje del Titulo que ampara
los Certificados Bursatiles ante Indeval;
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3. erogue los Gastos de Emisidon que se generen con motivo de la
décima cuarta Emisidon Subsecuente segun le instruya el Administrador, con cargo a
los recursos obtenidos en dicha décima cuarta Emisién Subsecuente; y

4, lleve a cabo los demas actos que los Tenedores acordaron en la
Asamblea de Tenedores 2022 y/o segun le instruya el Administrador para tal efecto.

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada
del cumplimiento de la presente instruccidon, en virtud de que actuara de
conformidad con los Fines del Fideicomiso y conforme se le ha instruido
expresamente en este acto.

[sigue hoja de firma]
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Atentamente,

Axis Asset Management, S. de R.L. de C.V.

Hoja de firmas de la carta de instruccion, suscrita por Axis Asset Management, S. de
R.L. de C.V. para Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Divisién Fiduciaria, como fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable
numero F/17272-1 de fecha 11 de diciembre de 2012 (segun el mismo ha sido
modificado y reexpresado de tiempo en tiempo), para llevar a cabo la Llamada de
Capital correspondiente a la Décima Cuarta Emision Subsecuente.
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Anexo 1

Copia del Acta de Asamblea de Tenedores
de fecha 2 de diciembre de 2022

[Adjunta]



EL QUE SUSCRIBE, EN MI CARACTER DE PRESIDENTE DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE LOS DENOMINADOS CERTIFICADOS DE CAPITAL DE DESARROLLO BAJO LA
MODALIDAD DE LLAMADAS DE CAPITAL IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “AXISCK 12” CELEBRADA EL 2 DE
DICIEMBRE DE 2022 (LA “ASAMBLEA”), MISMOS QUE FUERON EMITIDOS POR BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A.,
INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX, DIVISION FIDUCIARIA EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADOS CON EL NO. F/17272-1, AUTENTIFICO QUE EL EJEMPLAR
QUE SE ACOMPANA A LA PRESENTE ES COPIA FIEL DEL ACTA QUE SE LEVANTO CON MOTIVO DE LA REFERIDA
ASAMBLEA, LA CUAL CONSTA DE 10 (DIEZ) PAGINAS TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EL
REVERSO. LOS ANEXOS CORRESPONDIENTES, QUE FORMAN PARTE INTEGRANTE DEL ACTA QUE DE IGUAL

MANERA SE ACOMPANAN, SE DETALLAN A CONTINUACION:

ANEXO | - LISTA DE ASISTENCIA.
1 (UNA) HOJA TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO.

ANEXO Il — INFORME DEL FIDUCIARIO.
10 (DIEZ) HOJAS TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO.

ANEXO Il - FACTURA NADER.
2 (DOS) HOJAS TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EL REVERSO.

ANEXO IV — ACUERDO DE ARBITRAJE.
8 (OCHO) HOJAS TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO.

ANEXO V — PROPUESTA NADER.
3 (TRES) HOJAS TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO.

CIUDAD DE MEXICO, A 9 DE DICIEMBRE DE 2022.

REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES

ONE CASA/éE BOLSA, SA DEC.V,,
ONEX GRUPO FI RO
LUCILA ADRIANA ARREDONDO GASTELUM



ACTA DE ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LOS
DENOMINADOS CERTIFICADOS DE CAPITAL DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE
PIZARRA “AXISCK 12”, EMITIDOS POR BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A., INTEGRANTE DEL
GRUPO FINANCIERO BANAMEX, DIVISION FIDUCIARIA, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NO. F/17272-1, EN EL CUAL AXIS ASSET
MANAGEMENT, S. DE R.L. DE C.V. ACTUA COMO FIDEICOMITENTE, FIDEICOMISARIO EN
SEGUNDO LUGAR Y ADMINISTRADOR, CELEBRADA EL 2 DE DICIEMBRE DE 2022.

En la Ciudad de México, siendo las 11:00 horas del 2 de diciembre de 2022, en el domicilio ubicado en av.
Paseo de la Reforma num. 284, piso 9, Colonia Juarez, Demarcacion Territorial Cuauhtémoc, C.P. 06600,
mismo que corresponde a las oficinas de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (el
“‘Representante Comun”), representante comun de los tenedores (los “Tenedores”) de los certificados
bursatiles fiduciarios de los denominados de capital de desarrollo identificados con clave de pizarra
“AXISCK 12 (los “Certificados Bursatiles”), emitidos por Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria (el “Fiduciario CKD”), en su caracter de fiduciario del
Contrato de fideicomiso irrevocable No. F/17272-1, de fecha 11 de diciembre de 2012 (segun ha sido
modificado, el “Fideicomiso CKD"), en el que Axis Asset Management, S. de R.L. de C.V. actia como
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (el “Administrador”), y el Representante
Comun, en su caracter de representante comun de los Tenedores, se reunieron las personas que se indican
en la lista de asistencia que debidamente firmada se agrega a la presente acta como Anexo |, con el objeto
de celebrar una asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles (la “Asamblea”), a la cual fueron
debida y oportunamente convocados mediante convocatoria publicada el 15 de noviembre de 2022 en el
periddico “El Financiero” y en el Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., de conformidad con el articulo 68 de la Ley del Mercado de Valores,
los articulos 217 y 218 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (la “LGTOC”) y demas
relativos y aplicables, la Clausula Vigésima del Fideicomiso CKD y la Seccion denominada “Asamblea de
Tenedores” del titulo que ampara los Certificados Bursatiles (el “Titulo”). Adicionalmente, la convocatoria
fue publicada el 18 de noviembre de 2022 en el Diario Oficial de la Federacion.

Los términos utilizados en mayuscula inicial, distintos de nombres propios o vocablos de inicio de oracion,
que no sean definidos en la presente acta, tendran el significado que se atribuyé a los mismos en el
Fideicomiso CKD.

Presidié la Asamblea el Representante Comun (el “Presidente”), representado por la licenciada Lucila
Adriana Arredondo Gastélum y, por designacion del Presidente, actu6 como secretario de la misma la
licenciada Alejandra Tapia Jiménez (el “Secretario”), quien se encontraba presente como invitado del
Representante Comun. Asimismo, se contd con la presencia de los licenciados José Luis Urrea Sauceda
y Marisol Osuna Hernandez como invitados del Representante Comun; de las licenciadas Nadia Olivia
Uribe Uribe y Lorena L. Mauries Gonzalez, en representacion del Fiduciario CKD; de la licenciada Maria
José Jiménez Neria, como invitada del citado Fiduciario CKD; del sefior José Luis Coérdova Vera, en
representacion del Administrador; y de los sefiores Ricardo Medina Radilov, Ilvan Romero Loredo, Jessica
Mejia Franco, Javier Curiel Obscura y Mauricio Mendoza Cuenca como invitados de los Tenedores.
Adicionalmente, se permitié con el consentimiento de la Asamblea, la participacién via remota a través de
la plataforma Microsoft Teams de la licenciada Gloria Maria Ladron de Guevara Rabadan como invitada
del Representante Comun.

El Presidente designd como escrutadores a las licenciadas Alejandra Tapia Jiménez y Marisol Osuna
Hernandez (los “Escrutadores”), quienes después de aceptar su cargo y examinar las constancias y
demas documentos entregados y exhibidos por los asistentes para acreditar su personalidad y derecho de
asistencia a la Asamblea, prepararon la lista de asistencia antes referida, hicieron constar que se
encontraban debidamente representados en la Asamblea 3,585,280 (tres millones, quinientos ochenta
y cinco mil doscientos ochenta) Certificados Bursatiles de un total de 3,586,154 (tres millones
quinientos ochenta y seis mil ciento cincuenta y cuatro) Certificados Bursatiles que se encuentran
actualmente en circulacion, es decir, el 99.98% (noventa y nueve punto noventa y ocho por ciento) de
los referidos Certificados Bursatiles. s



Acto seguido, el Presidente manifestd que, de la lista de asistencia y de la certificacion realizada por los
Escrutadores, se desprende la existencia del quérum necesario para la instalacion y celebracién de la
Asamblea, de conformidad con los Documentos de la Emision, incluyendo el Titulo, y el articulo 219 de la
LGTOC.

En virtud de lo anterior, el Presidente declar6 legalmente instalada la presente Asamblea y, en
consecuencia, validas las resoluciones que en la misma se adopten, con lo cual estuvieron de acuerdo
todos los presentes.

Previo a dar lectura al orden del dia, el Presidente pregunté a los Tenedores su conformidad con la
presencia de los invitados previamente mencionados, expresando todos los Tenedores presentes su
conformidad.

A solicitud del Presidente, el Secretario procedié a dar lectura al orden del dia de la Asamblea incluido en
la convocatoria correspondiente, que a la letra dice:

ORDEN DEL DiA

. Informe del Fiduciario CKD respecto del estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo los Gastos del Fideicomiso erogados en 2022 y por erogar en el futuro, asi como
los saldos de la Reserva de Gastos y la Reserva de Tenedores. Resoluciones al respecto.

Il Informe del Representante Comun respecto de la modificacién de los Documentos de la
Emision aprobada en Asamblea de Tenedores celebrada el 26 de abril de 2021. Resoluciones
al respecto.

1. Revision, discusioén y, en su caso, aprobacién para dejar sin efectos el acuerdo respecto de
la modificacion de los Documentos de la Emisién adoptado en Asamblea de Tenedores
celebrada el 26 de abril de 2021. Resoluciones al respecto.

Iv. Revision, discusion y, en su caso, aprobacion de la suscripcidon e implementacion de un
Acuerdo de Arbitraje entre el Fiduciario CKD y el Administrador para someter a arbitraje y
resolver las Gnicas controversias que existen entre las partes, relativas a la interpretacion y
cumplimiento de ciertas disposiciones de los Documentos de la Emision, concernientes a
la procedencia, el calculo y el pago de ciertos Gastos de Administracion y Gastos de
Inversion. Resoluciones al respecto.

V. Revision, discusion y, en su caso, aprobacioén de la designacion y contrataciéon del asesor
externo que representara y defendera los intereses de los Tenedores y el Fiduciario CKD,
por conducto del propio Fiduciario CKD, en el arbitraje objeto del Acuerdo de Arbitraje y en
cualquier procedimiento relacionado, asi como del pago de los gastos de defensa y de los
gastos administrativos del arbitraje. Resoluciones al respecto.

VI. Revision, discusion y, en su caso, aprobacion de la extension del plazo de vigencia del
Fideicomiso CKD y la Emisién, asi como del replanteamiento de los Honorarios del
Administrador y de la modificacion de los Documentos de la Emision, segun resulte
aplicable. Resoluciones al respecto.

VII. Revision, discusion y, en su caso, aprobacion para llevar a cabo una Llamada de Capital y
su correlativa Emisiéon Subsecuente, asi como respecto del destino de los fondos asociados
con dicha Llamada de Capital. Resoluciones al respecto.

VIIL. Revisién, discusién y, en su caso, aprobacion de la designacién y contratacion del asesor
externo, asi como del pago de sus honorarios, para asistir en la modificacion de los
Documentos de la Emision, la extension del plazo de vigencia del Fideicomiso CKD y la
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Emision, la realizacién de la Llamada de Capital y la actualizacion y canje del Titulo
correspondiente, conforme a la normativa aplicable. Resoluciones al respecto.

IX. Designacion de delegados especiales para la formalizaciéon y cumplimiento de las
resoluciones que se adopten en la Asamblea. Resoluciones al respecto.

Los Tenedores reunidos en Asamblea, por unanimidad de votos, aprobaron el orden del dia antes
transcrito, procediendo a su desahogo en los siguientes términos:

. Informe del Fiduciario CKD respecto del estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo los Gastos del Fideicomiso erogados en 2022 y por erogar en el futuro, asi como
los saldos de la Reserva de Gastos y la Reserva de Tenedores. Resoluciones al respecto.

En desahogo del primer punto del orden del dia, el Presidente cedid la palabra a la licenciada Nadia Olivia
Uribe Uribe, quien, en representacion del Fiduciario CKD y con apoyo de una presentacion que fue
proyectada en el recinto donde tuvo lugar la Asamblea, misma que fue compartida a los Tenedores con
anterioridad a la Asamblea y se adjunta a la presente como Anexo I, rindi6é un informe respecto del estado
que guarda el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo los Gastos del Fideicomiso erogados en 2022 y por
erogar en el futuro, asi como los saldos de la Reserva de Gastos y la Reserva de Tenedores.

Por ultimo, el Presidente pregunté a los participantes si existian dudas y/o comentarios en relacion con el
informe rendido, a lo que los Tenedores respondieron en sentido negativo.

Después de deliberar respecto de este punto del orden del dia, los Tenedores reunidos en Asamblea
adoptaron por unanimidad de votos la siguiente:

RESOLUCION

PRIMERA. Se recibe y toma nota del informe del Fiduciario CKD, en los términos en que fue presentado
en la Asamblea.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del orden
del dia.

Il Informe del Representante Comun respecto de la modificacién de los Documentos de la
Emision aprobada en Asamblea de Tenedores celebrada el 26 de abril de 2021. Resoluciones
al respecto.

En desahogo del segundo punto del orden del dia, el Presidente cedio la palabra a la licenciada Alejandra
Tapia Jiménez, quien en representacion del Representante Comun, rindié un informe respecto de la
modificacién de los Documentos de la Emision aprobada en Asamblea de Tenedores celebrada el 26 de
abril de 2021, especificamente por lo que corresponde a aquellas relativas a la incorporacion expresa
dentro de los mismos de los derechos y obligaciones del Representante Comun previstos en el articulo 68
de la Circular Unica.

Al respecto, la licenciada Alejandra Tapia Jiménez actuando en representacion del Representante Comun,
manifestd que no obstante las diversas comunicaciones sostenidas con el asesor legal de los Tenedores,
los Tenedores y con el Fiduciario CKD, con el objetivo de acordar los términos especificos de las
modificaciones aprobadas en la Asamblea de Tenedores de 26 de abril de 2021, el Representante Comun
sostuvo algunas comunicaciones con la CNBV en relacion a las mismas, en donde este ultimo explicé los
motivos por los cuales considera que no se requiere dicha modificacion, considerando que los Certificados
Bursétiles cumplieron con las disposiciones vigentes al momento de su emisién y que fueron emitidos con
anterioridad a la reforma del articulo 68 de la Circular Unica de Emisoras, en particular aquellas publicadas
en el Diario Oficial de la Federacion con fechas 20 de diciembre y 31 de diciembre de 2015 respectivamente
y, sin que en los articulos transitorios de dichas reformas, se haga referencia a que dichas modificaciones
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deban aplicarse a la totalidad de emisiones que se encuentren vigentes al momento de entrar en vigor las
mismas, anadiendo que la CNBV habia estado de acuerdo con lo anterior. En virtud de lo anterior, el
Representante Comun solicité al Fiduciario CKD dar respuesta formal a la CNBV en relacion con las
solicitudes realizadas por esta y con base en los argumentos antes planteados respecto de dicha
modificacion.

Al respecto la licenciada Nadia Olivia Uribe Uribe, actuando en representacion del Fiduciario CKD, coment6
que, previo a la celebracién de la presente Asamblea, el Fiduciario CKD ya habia dado respuesta a la
CNBYV en relacion con las solicitudes realizadas por esta y empleando los argumentos antes planteados
por el Representante Comun.

Por ultimo, el Presidente pregunto a los participantes si existian dudas y/o comentarios en relacion informe
rendido, a lo que los Tenedores respondieron en sentido negativo.

Después de deliberar respecto de este punto del orden del dia, los Tenedores reunidos en Asamblea
adoptaron por unanimidad de votos la siguiente:

RESOLUCION

SEGUNDA. Se recibe y toma nota del informe del Representante Comun, en los términos en que fue
presentado en la Asamblea.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del orden
del dia.

1. Revision, discusion y, en su caso, aprobacidén para dejar sin efectos el acuerdo respecto de
la modificacion de los Documentos de la Emisién adoptado en Asamblea de Tenedores
celebrada el 26 de abril de 2021. Resoluciones al respecto.

En desahogo del tercer punto del orden del dia, el Presidente cedi6 la palabra a la licenciada Alejandra
Tapia Jiménez quien, en representacion del Representante Comun, recordd a los presentes que, en la
Asamblea de Tenedores celebrada el 26 de abril de 2021, se acordaron modificaciones a los Documentos
de la Emision a efecto de que: (i) los mismos incorporaran expresamente los derechos y obligaciones del
Representante Comun previstos en el articulo 68 de la Circular Unica de Emisoras y (i) los mismos fueran
consistentes en lo concerniente a la definicion del término “Fecha Exderecho”, con lo establecido en las
reglas operativas de la BMV. En virtud de lo anterior y en términos de lo expuesto en el desahogo del
segundo punto del orden del dia, propuso a los Tenedores dejar sin efectos Unicamente el acuerdo respecto
de la modificacion identificada con el inciso (i) anterior, en el entendido de que el acuerdo respecto de la
modificacién identificada con el inciso (ii) anterior seguira teniendo efectos.

Por ultimo, el Presidente preguntd a los participantes si existian dudas y/o comentarios en relacién con la
propuesta formulada, a lo que los Tenedores respondieron en sentido negativo.

Después de deliberar respecto de este punto del orden del dia, los Tenedores reunidos en Asamblea,
adoptaron por unanimidad de votos las siguientes:

RESOLUCIONES

TERCERA. Con fundamento en la Clausula Trigésima, Seccion 30.2 del Fideicomiso CKD, y en la Seccion
“Asamblea de Tenedores” del Titulo, asi como en el informe del Representante Comun presentado en la
Asamblea, se deja sin efectos el acuerdo respecto de la modificacion de los Documentos de la Emision
adoptado en la Resolucién Segunda, inciso (i), de la Asamblea de Tenedores celebrada el 26 de abril de
2021, por no ser necesaria a la luz de la nueva informacién recibida en la presente Asamblea, y se reitera
el acuerdo respecto de la modificaciéon de los Documentos de la Emision conforme a la Resolucién
Segunda, inciso (ii), de la citada Asamblea de Tenedores celebrada el 26 de abril de 2021. o\—-
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CUARTA. Se aprueba el pago de los honorarios profesionales devengados por el despacho Nader, Hayaux
y Goebel, S.C., por el concepto y monto indicados en la factura NHG 14635 o cualquiera que por cuestiones
de refacturacion le sustituya, misma que se agrega a esta acta como Anexo lll, y se autoriza e instruye al
Representante Comun y al Fiduciario CKD, en la medida en que a cada uno corresponda dentro del ambito
de sus respectivas facultades, llevar a cabo los actos necesarios con la finalidad de que el Fiduciario CKD
realice el pago de los mismos a la brevedad posible, con cargo a la Reserva de Gastos.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del orden
del dia.

Iv. Revision, discusion y, en su caso, aprobacion de la suscripcidon e implementacion de un
Acuerdo de Arbitraje entre el Fiduciario CKD y el Administrador para someter a arbitraje y
resolver las Unicas controversias que existen entre las partes, relativas a la interpretacion y
cumplimiento de ciertas disposiciones de los Documentos de la Emision, concernientes a
la procedencia, el calculo y el pago de ciertos Gastos de Administracion y Gastos de
Inversiéon. Resoluciones al respecto.

En desahogo del cuarto punto del orden del dia, el Presidente cedi6 la palabra a los Tenedores reunidos
en Asamblea y al Administrador, quienes externaron su voluntad de someter a arbitraje y resolver las Unicas
controversias que existen entre las partes, relativas a la interpretacion y cumplimiento de ciertas
disposiciones de los Documentos de la Emisidn, concernientes a la procedencia, el calculo y el pago de
ciertos Gastos de Administracion y Gastos de Inversion.

Después de deliberar al respecto y considerar la voluntad del Administrador aqui externada, los Tenedores
reunidos en Asamblea adoptaron por unanimidad de votos las siguientes:

RESOLUCIONES

QUINTA. Se aprueba la suscripcion e implementacion por parte del Fiduciario CKD y el Administrador del
acuerdo de arbitraje que se agrega a esta Acta como Anexo IV (el “Acuerdo de Arbitraje”), con el fin de
someter a arbitraje y resolver las Unicas controversias que existen entre las partes del Fideicomiso CKD,
es decir, las relativas a la interpretacién y cumplimiento de ciertas disposiciones de los Documentos de la
Emision, concernientes a la procedencia, el calculo y el pago de ciertos Gastos de Administracion y Gastos
de Inversion, y se autoriza e instruye al Representante Comun y al Fiduciario CKD, en la medida en que a
cada uno corresponda dentro del ambito de sus respectivas facultades, llevar a cabo los actos necesarios
con la finalidad de que el Fiduciario CKD suscriba e implemente dicho Acuerdo de Arbitraje; en la
inteligencia de que: (i) ni el Representante Comun ni el Fiduciario CKD seran responsables por cualesquier
dafos y perjuicios que, en su caso, se generen por la suscripcion e implementacion del Acuerdo de
Arbitraje; y (ii) en el supuesto de que en el laudo por el que se resuelva el arbitraje, se imponga una condena
monetaria al Fiduciario CKD, los Tenedores: (a) solicitaran al Representante Comun, dentro de los 15
(quince) Dias Habiles siguientes a que el Fiduciario CKD hubiere sido notificado del laudo respectivo,
convocar una Asamblea de Tenedores a celebrarse dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles posteriores a
dicha solicitud, salvo que dentro de ese periodo de 15 (quince) Dias Habiles cualquiera de las partes del
arbitraje en cuestion hubiere anunciado a la otra que solicitara la correccién o interpretacién del laudo
conforme al articulo 36 del Reglamento de Arbitraje de la Camara de Comercio Internacional, en cuyo caso,
el plazo de 15 (quince) Dias Habiles previamente referido comenzara a correr a partir de que el laudo
corregido o interpretado hubiere sido notificado al Fiduciario CKD; (b) instalaran la Asamblea de Tenedores
correspondiente; y (c) aprobaran la realizacion de una Llamada de Capital y su correlativa Emision
Subsecuente, por el importe necesario para hacer frente a la condena monetaria respectiva (considerando
al efecto la compensacion prevista en la Clausula Segunda, Seccion 2.8(b), del Acuerdo de Arbitraje) e
instruiran a dicho Fiduciario CKD para que efectie el pago correspondiente al Administrador y/o sus
cesionarios autorizados dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la recepcién de los recursos
provenientes de la Llamada de Capital respectiva y la correlativa Emisién Subsecuente.

SEXTA. Si bien se estima que no es necesaria la modificacion de los Documentos de la Emision para la
suscripcion e implementacion del Acuerdo de Arbitraje referido en la Resoluciéon Quinta de esta Asambleact
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por tratarse dicho Acuerdo de Arbitraje de un pacto especial para discutir y resolver controversias
especificas, a ser firmado por el Fiduciario CKD por instruccién expresa de la Mayoria Calificada de la
Asamblea , asi como por el Administrador, con la no objecion del Representante Comun, se aprueba, con
fundamento en la Clausula Trigésima, Seccion 30.2 del Fideicomiso CKD y en la Seccion “Asamblea de
Tenedores” del Titulo, la modificacion de cualesquier Documentos de la Emision unicamente para el
supuesto no concedido de que la CNBV la considere estrictamente necesaria; en la inteligencia de que, los
términos especificos de dicha modificacién deberdn ser acordados entre el Representante Comun, el
Fiduciario CKD vy el Fideicomitente y autorizados por los Tenedores designados conforme a la Resolucion
Tercera de la Asamblea de Tenedores celebrada el 26 de abril de 2021.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del orden
del dia.

V. Revision, discusion y, en su caso, aprobacion de la designacion y contratacion del asesor
externo que representara y defendera los intereses de los Tenedores y el Fiduciario CKD,
por conducto del propio Fiduciario CKD, en el arbitraje objeto del Acuerdo de Arbitraje y en
cualquier procedimiento relacionado, asi como del pago de los gastos de defensa y de los
gastos administrativos del arbitraje. Resoluciones al respecto.

En desahogo del quinto punto del orden del dia, el Presidente cedio la palabra a los Tenedores reunidos
en Asamblea, quienes después de deliberar respecto de la conveniencia de designar al asesor y
representante legal que defienda los intereses de los Tenedores y el Fiduciario CKD, por conducto de este
ultimo, en el arbitraje objeto del Acuerdo de Arbitraje, asi como en cualquier otro procedimiento relacionado,
y de instruir el pago de los gastos administrativos del arbitraje referido, adoptaron por unanimidad de votos
las siguientes:

RESOLUCIONES

SEPTIMA. Se designa al despacho Martinez, Algaba, de Haro y Curiel, S.C. (‘MAH”) como asesor y
representante legal para que defienda los intereses de los Tenedores y el Fiduciario CKD, por conducto
del propio Fiduciario CKD, en el arbitraje objeto del Acuerdo de Arbitraje, asi como en cualquier otro
procedimiento, de cualquier naturaleza, relacionado directa o indirectamente con dicho arbitraje y/o con las
controversias objeto del mismo, y se autoriza e instruye al Representante Comun y al Fiduciario CKD, en
la medida en que a cada uno corresponda dentro del ambito de sus respectivas facultades, llevar a cabo
los actos necesarios con la finalidad de que el Fiduciario CKD otorgue un poder para pleitos y cobranzas a
los miembros de MAH que dicho despacho determine; en la inteligencia de que: (i) MAH ya se encuentra
contratado por el Fideicomiso CKD; vy (ii) el pago de los honorarios profesionales devengados y los gastos
incurridos por MAH con motivo del arbitraje se efectuara con cargo a la Reserva de Tenedores, conforme
a lo resuelto en la Resolucion Quinta de la Asamblea de Tenedores celebrada el 24 de septiembre de 2020.

OCTAVA. Se aprueba el pago de los gastos administrativos del arbitraje en términos de la Clausula
Segunda, Seccién 2.8, del Acuerdo de Arbitraje (los “Gastos Administrativos del Arbitraje”), incluyendo,
sin limitar, las tasas de la Camara de Comercio Internacional, los gastos y honorarios de los arbitros y los
gastos y honorarios de los peritos designados por el tribunal arbitral, y se instruye y autoriza desde ahora
al Representante Comun y al Fiduciario CKD, en la medida en que a cada uno corresponda dentro del
ambito de sus respectivas facultades, llevar a cabo los actos necesarios con la finalidad de que el Fiduciario
CKOD realice el pago respectivo, con cargo a la Reserva de Gastos; en la inteligencia de que, para poder
realizar el pago correspondiente, el Representante Comun y el Fiduciario CKD deberan recibir la
autorizacion por escrito de las facturas relacionadas con dichos Gastos Administrativos del Arbitraje, por
parte de los Tenedores designados en la Resolucién Séptima de la Asamblea de Tenedores celebrada el
24 de septiembre de 2020, misma que no podra ser negada ni retrasada injustificadamente.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del orden

del dia. A,



VL. Revision, discusion y, en su caso, aprobacion de la extension del plazo de vigencia del
Fideicomiso CKD y la Emisidon, asi como del replanteamiento de los Honorarios del
Administrador y de la modificacion de los Documentos de la Emision, segun resulte
aplicable. Resoluciones al respecto.

En desahogo del sexto punto del orden del dia, el Presidente cedio la palabra a los Tenedores reunidos en
Asamblea y al Administrador, quienes externaron su voluntad de replantear los Honorarios del
Administrador y modificar los Documentos de la Emisidn, segun resulte aplicable, a fin de que, durante el
periodo de extensién del Fideicomiso CKD que en su caso se apruebe, se devenguen y paguen
mensualmente Honorarios del Administrador por la cantidad fija mensual de $1°000,000.00 (un millén de
pesos 00/100 M.N.), mas el Impuesto al Valor Agregado, dejando sin efectos cualquier otra estipulacion
relativa a la generacion, calculo y pago de Honorarios del Administrador que sea inconsistente o
incompatible con dicho planteamiento.

Después de deliberar al respecto y considerar la voluntad del Administrador aqui externada, los Tenedores
reunidos en Asamblea adoptaron por unanimidad de votos las siguientes:

RESOLUCIONES

NOVENA. Con fundamento en la Clausula Primera del Fideicomiso CKD y en el articulo 220 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, se aprueba extender por 2 (dos) afios el plazo de vigencia
del Fideicomiso CKD y la Emision, por lo que la nueva Fecha de Vencimiento sera el 16 de diciembre de
2024, es decir, el Dia Habil inmediato siguiente al 14 de diciembre de 2024.

DECIMA. Si bien se estima que no es necesaria la modificacién de los Documentos de la Emisién con
motivo de la extensién de la vigencia del Fideicomiso CKD y la Emisién conforme a la Resolucion Novena
de esta Asamblea, por encontrarse prevista y regulada expresamente tal extensién en el Fideicomiso CKD
y el Titulo, se aprueba, con fundamento en la Clausula Trigésima, Seccion 30.2 del Fideicomiso CKD y en
la Seccién “Asamblea de Tenedores” del Titulo, la modificacion de cualesquier Documentos de la Emision
unicamente para el supuesto no concedido de que la CNBV la considere estrictamente necesaria; en la
inteligencia de que, los términos especificos de dicha modificacion deberan ser acordados entre el
Representante Comun, el Fiduciario CKD y el Fideicomitente y autorizados por los Tenedores designados
conforme a la Resolucion Tercera de la Asamblea de Tenedores celebrada el 26 de abril de 2021.

DECIMA PRIMERA. Con el fin de evitar incurrir en nuevas controversias con el Administrador respecto de
los Gastos de Administracion, se aprueba, con fundamento en la Clausula Trigésima, Seccién 30.2 del
Fideicomiso CKD y en la Seccion “Asamblea de Tenedores” del Titulo, la modificacion de los Documentos
de la Emisién a fin de que, durante el periodo de extension del Fideicomiso CKD, entendiéndose éste el
comprendido entre el 15 de diciembre de 2022 y el 16 de diciembre de 2024, se devenguen y paguen
mensualmente Honorarios del Administrador por la cantidad fija mensual de $1°000,000.00 (un millén de
pesos 00/100 M.N.), mas el Impuesto al Valor Agregado, dejando sin efectos cualquier otra estipulacién
relativa a la generacion, célculo y pago de Honorarios del Administrador que sea inconsistente o
incompatible con la presente Resolucion; en la inteligencia de que: (i) la cantidad fija mensual fue aceptada
por el propio Administrador en esta Asamblea, sin prejuicio de la procedencia, el calculo y el pago de los
Gastos de Administracion y Gastos de Inversion anteriores al 15 de diciembre de 2022; y (ii) los términos
especificos de dicha modificacion deberan ser acordados entre el Representante Comun, el Fiduciario CKD
y el Fideicomitente y autorizados por los Tenedores designados conforme a la Resolucion Tercera de la
Asamblea de Tenedores celebrada el 26 de abril de 2021.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del orden
del dia.
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VII. Revision, discusion y, en su caso, aprobacion para llevar a cabo una Llamada de Capital y
su correlativa Emisidon Subsecuente, asi como respecto del destino de los fondos asociados
con dicha Llamada de Capital. Resoluciones al respecto.

En desahogo del séptimo punto del orden del dia, el Presidente cedio la palabra a los Tenedores reunidos
en Asamblea, quienes consideraron conveniente llevar a cabo una Llamada de Capital y su correlativa
Emisién Subsecuente, por la cantidad de $84'000,000.00 (ochenta y cuatro millones de pesos 00/100 M.N.),
a efecto de que, la suma de $56°000,000.00 (cincuenta y seis millones de pesos 00/100 M.N.) debera
destinarse a la reconstitucion de la Reserva de Gastos y la suma de $28'000,000.00 (veintiocho millones
de pesos 00/100 M.N.) debera destinarse a la reconstitucion de la Reserva de Tenedores.

Después de deliberar al respecto, los Tenedores reunidos en Asamblea, adoptaron por unanimidad de
votos las siguientes:

RESOLUCIONES

DECIMA SEGUNDA. Con fundamento en la Clausula Sexta, Seccién 6.6 (a), del Fideicomiso CKD, en el
articulo 7, fraccién VI, inciso a), numerales 1. y 1.2, de la Circular Unica, asi como en las demas
disposiciones legales, administrativas y contractuales aplicables, se aprueba que el Fiduciario CKD realice
una Llamada de Capital y su correlativa Emision Subsecuente por la cantidad de $84'000,000.00 (ochenta
y cuatro millones de pesos 00/100 M.N.), de la cual, la suma de $56°000,000.00 (cincuenta y seis millones
de pesos 00/100 M.N.) debera destinarse a la reconstitucion de la Reserva de Gastos y la suma de
$28°000,000.00 (veintiocho millones de pesos 00/100 M.N.) debera destinarse a la reconstitucion de la
Reserva de Tenedores.

DECIMA TERCERA. Se resuelve que los recursos que se destinen a la reconstitucion de la Reserva de
Gastos deberan aplicarse exclusivamente al pago de los Gastos de Emision resultantes de la Llamada de
Capital y la correlativa Emisién Subsecuente que por este medio se aprueban, asi como al pago de los
Gastos de Mantenimiento y los Gastos de Administracion, excluyendo los Honorarios del Administrador
devengados a esta fecha y por devengarse al 14 de diciembre de 2022 y las primas de los seguros “D&0O”;
en la inteligencia de que, el Fiduciario CKD debera realizar los pagos respectivos conforme a las
instrucciones que reciba por escrito del Administrador, pero siempre respetando lo acordado en esta
Resolucion Décima Tercera. Respecto de los Gastos Administrativos del Arbitraje, pagaderos con cargo a
la Reserva de Gastos, aplicara lo determinado en la Resolucién Octava anterior.

DECIMA CUARTA. Se instruye al Representante Comun y al Fiduciario CKD, en la medida en que a cada
uno corresponda dentro del ambito de sus respectivas facultades, a llevar a cabo todos los actos y suscribir
todos los documentos que sean necesarios conforme a la normativa aplicable para: (i) la actualizacion de
la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores; vy (ii) el canje en S.D. Indeval
Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. del Titulo que ampara los Certificados Bursatiles por
un nuevo titulo que incluya los nuevos Certificados Bursatiles emitidos y suscritos con motivo de la Llamada
de Capital y la correlativa Emision Subsecuente aqui aprobadas.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del orden
del dia.

VIIl. Revisidn, discusién y, en su caso, aprobacion de la designaciéon y contratacion del asesor
externo, asi como del pago de sus honorarios, para asistir en la modificacion de los
Documentos de la Emisién, la extension del plazo de vigencia del Fideicomiso CKD y la
Emisioén, la realizacién de la Llamada de Capital y la actualizaciéon y canje del Titulo
correspondiente, conforme a la normativa aplicable. Resoluciones al respecto.

En desahogo del octavo punto del orden del dia, el Presidente cedio la palabra a los Tenedores reunidos
en Asamblea, quienes después de deliberar respecto de la conveniencia de designar y contratar al
despacho Nader, Hayaux y Goebel, S.C., para asistir en la modificacion de los Documentos de la Emision,
la extension del plazo de vigencia del Fideicomiso CKD y la Emisién, la realizacion de la Llamada de Capital
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y la actualizacion y canje del Titulo correspondiente, conforme a la normativa aplicable.

Después de deliberar al respecto, los Tenedores reunidos en Asamblea, adoptaron por unanimidad de
votos las siguientes:

RESOLUCION

DECIMA QUINTA. Se designa y aprueba la contratacion del despacho Nader, Hayaux y Goebel, S.C., con
cargo a la Reserva de Gastos, para que, en términos de la propuesta que se acompafia a la presente acta
como Anexo V, elabore el o los convenios modificatorios respectivos, conforme a lo resuelto en las
Resoluciones Sexta, Décima y Décima Primera de la presente Asamblea, y apoye al Representante Comun
y al Fiduciario CKD en la actualizacioén y canje referidos en la Resolucion Décima Cuarta de esta Asamblea,
incluyendo la realizacion de cualquier tramite relacionado y la obtenciéon de cualquier autorizacién
requerida. Lo anterior, en el entendido de que dicha contratacién no precluira ni limitara el derecho de dicho
despacho de participar en la asesoria legal al Administrador en el arbitraje a que se refiere el punto IV. del
orden del dia de la presente Asamblea.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del orden
del dia.

IX. Designacion de delegados especiales para la formalizacion y cumplimiento de las
resoluciones que se adopten en la Asamblea. Resoluciones al respecto.

En desahogo del noveno punto del orden del dia, el Presidente comenté a los presentes la conveniencia
de designar delegados especiales para que den cumplimiento y formalicen los acuerdos adoptados en la
presente Asamblea, asi como para que comparezcan ante el fedatario publico de su eleccién para
protocolizar el acta de Asamblea de Tenedores, en la medida que resulte necesario o conveniente.

Después de deliberar al respecto, los Tenedores reunidos en Asamblea, adoptaron por unanimidad de
votos la siguiente:

RESOLUCION

DECIMA SEXTA. Se designan como delegados especiales de la Asamblea a los sefiores Fernando José
Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Elena Rodriguez Moreno, José Luis Urrea Sauceda, José
Daniel Hernandez Torres, Lucila Adriana Arredondo Gastelum, Marisol Osuna Hernandez, Gloria Maria
Ladron de Guevara Rabadan o a cualquier apoderado del Representante Comun, para que, conjunta o
separadamente, realicen todos los actos y/o los tramites necesarios o convenientes que se requieran, en
su caso, para dar cabal cumplimiento a las Resoluciones adoptadas en la presente Asamblea, incluyendo,
sin limitar, acudir ante el fedatario publico de su eleccion, en caso de ser necesario, para protocolizar la
presente acta en lo conducente, presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como
realizar los trdmites que en su caso se requieran ante la CNBV, la BMV, Indeval y las autoridades
correspondientes.

Se hace constar que, a peticion de los Tenedores, los Anexos de la presente Acta se les dara tratamiento
confidencial, omitiéndose su publicacion y difusion tanto en el Sistema de Transferencia de Informacion
sobre Valores a cargo de la CNBV como en EMISNET.

No habiendo otro asunto que tratar en el orden del dia, se dio por terminada la Asamblea, siendo las 12:00

horas del dia de su celebracién, levantandose para constancia la presente acta, la cual fue leida, aprobada
y firmada por el Presidente y el Secretario de la Asamblea.
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Se hace constar que durante el tiempo en que se desarrolld la presente Asamblea, desde su inicio hasta
su terminacion, estuvieron presentes, ademas de los representantes e invitados del Representante Comun,
el Fiduciario CKD y el Administrador, todas y cada una de las personas que representaron a los Tenedores
de los Certificados Bursatiles, reuniéndose en todo momento el quérum de asistencia y votacion requerido
para la instalacion y celebracion de la misma.

Presidente Secretario

Representante Comin

Monex Casa/de BOI@A. de C.V., Alejandra Tapia' Jiménez
Monex Grupo Financiero
Lucila Adriana Arredondo Gastélum

Apoderado

La presente hoja de firmas corresponde al acta levantada en virtud de la asamblea de tenedores de los
certificados bursatiles fiduciarios de los denominados certificados de capital de desarrollo identificados con
la clave de pizarra “AXISCK 12", celebrada el 2 de diciembre de 2022, la cual consta de 10 (diez) paginas
incluyendo la presente y sin considerar los Anexos.
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Anexo 2

AVISO DE LLAMADA DE CAPITAL
(PRIMER AVISO)

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable Numero F/17272-
1 de fecha 11 de diciembre de 2012 (segun el mismo ha sido modificado y
reexpresado de tiempo en tiempo, el “Fideicomiso”), celebrado entre Axis Asset
Management, S. de R.L. de C.V. en su caracter de fideicomitente, fideicomisario en
segundo lugar y administrador (el “Fideicomitente” o el "Administrador”, segin
corresponda), Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero
Banamex, Divisidon Fiduciaria, como fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su calidad de representante comun,
en virtud del cual se realizé la emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, bajo
la modalidad de Llamadas de Capital, identificados con clave de pizarra “"AXISCK
12" (los “Certificados Bursatiles”).

Con base en las resoluciones adoptadas en la Asamblea de Tenedores de los
Certificados Bursatiles fecha 2 de diciembre de 2022, los Tenedores acordaron por
unanimidad de votos de los presentes, entre otras cosas, realizar la décima cuarta
Emisién Subsecuente por la cantidad de $84'000,000.00 M.N. (ochenta y cuatro
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) con la finalidad de fondear la Reserva de
Gastos del Fideicomiso y reconstituir la Reserva de Tenedores. En virtud de lo
anterior, se informa al publico inversionista lo siguiente:

(i) Fecha de la décima cuarta
Emision Subsecuente: 3 de marzo de 2023.

(ii) Namero de Llamada de Capital: Décima Cuarta.

(iii) Fecha Inicial del Periodo de
Suscripcion: 27 de enero de 2023.

(iv) Fecha Final del Periodo de

Suscripcion: 1 de marzo de 2023.
(v) Fecha de Exderecho: 23 de febrero de 2023.
(vi) Fecha de Registro: 27 de febrero de 2023.
(vii) Fecha Limite de Suscripcion: 1 de marzo de 2023.
(viii) Fecha de Liquidacién: 3 de marzo de 2023.

(ix) Monto de la décima cuarta

Emision Subsecuente: $84'000,000.00 M.N. (ochenta y cuatro
millones de Pesos 00/100 Moneda
Nacional).
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(x) Nimero de Certificados

Bursatiles correspondientes a la

décima cuarta Emision Subsecuente: Hasta 13,762,560 (trece millones
setecientos sesenta y dos mil quinientos
sesenta) Certificados Bursatiles.

(xi) Precio por cada Certificado

Bursatil emitido en la décima cuarta

Emision Subsecuente: $6.103515625 M.N. (seis Pesos
103515625/1000000000 Moneda
Nacional) por Certificado Bursatil.

(xii) Compromiso correspondiente a
cada Certificado Bursatil: 3.8376935291

(xiii) Destino de los fondos: Destinar la suma de $56,000,000.00
(cincuenta y seis millones de pesos
00/100) para fondear la Reserva de
Gastos y la suma de $28,000,000.00
(veintiocho millones de pesos 00/100)
para reconstituir la Reserva de
Tenedores.

(xiv) NiGmero y monto total de

Certificados Bursatiles

efectivamente suscritos previo

a la décima cuarta Emisioén

Subsecuente: Previo a la décima cuarta Emision
Subsecuente, fueron suscritos 3,586,154
(tres millones quinientos ochenta y seis
mil ciento  cincuenta y  cuatro)
Certificados Bursatiles por un monto de
$4,058,505,542.06 M.N. (cuatro mil
cincuenta y ocho millones quinientos
cinco mil quinientos cuarenta y dos
Pesos 06/100 Monda Nacional).

RESUMEN DE LAS MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO
DE LOS TENEDORES RESPECTO DE LA EMISION SUBSECUENTE.

En caso de que un Tenedor existente no suscriba y pague los
Certificados Bursatiles que se emitan en la Emisidon Subsecuente conforme a la
Llamada de Capital, se vera sujeto a una dilucion punitiva, ya que el monto aportado
por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera proporcional al nimero de Certificados
Bursatiles que tendra después de la Emisién Subsecuente respecto de la cual no
suscribio y pagd Certificados Bursatiles conforme a su Compromiso. En otras
palabras, el porcentaje que representen los Certificados Bursatiles de los que sea
titular antes de la Emision Subsecuente respecto de los Certificados Bursatiles en
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circulacion después de la Emision Subsecuente, disminuirda mas alld del monto
proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de la Emisién
Subsecuente conforme a su Compromiso, y la parte proporcional acrecentara en
beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados Bursatiles
gue se emitieron en la Emisién Subsecuente. Dicha dilucién punitiva para el Tenedor
que no acuda a una Llamada de Capital y el beneficio incremental para los Tenedores
que si lo hagan, se vera reflejada:

(1) en las Distribuciones que realice el Fiduciario, ya que dichas
Distribuciones se realizaran con base en el nimero de Certificados Bursatiles en
circulacién al momento en que se lleven a cabo;

(2) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros
derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que conforme a la Clausula
Vigésima del Contrato de Fideicomiso, las resoluciones de las Asambleas de
Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se
ejercen en base al nUmero de Certificados Bursatiles en circulacién al momento que
se realicen las Asambleas de Tenedores o en el momento en que se ejerzan dichos
derechos;

(3) en los derechos para designar y mantener la designaciéon de
miembros del Comité Técnico, ya que conforme a la Cladusula Décima Sexta del
Contrato de Fideicomiso, dichos derechos se calculan con base en el nimero de
Certificados Bursatiles en circulacion al momento de designacién o el momento en
gue se vaya a celebrar una sesion del Comité Técnico; y

(4) en el derecho a suscribir Certificados Bursatiles que se emitan
en Emisiones Subsecuentes, ya que conforme al mecanismo de Llamadas de Capital
al que estan sujetos los Certificados Bursatiles, dicho derecho se basa en el nimero
de Certificados Bursatiles de los que sea titular el Tenedor en la Fecha de Registro
gue se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el nimero de
Certificados que adquirio respecto de la Emisién Inicial.
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Ciudad de México, a 9 de marzo de 2023

Banco Nacional de México, S.A.,

integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Avenida Revolucién No. 1267, “Torre Anseli”,

piso 11, Colonia los Alpes, Alcaldia Alvaro

Obregon, C.P. 01010

Atencién: Juan Carlos Montero y Jesls Manzano

Se hace referencia a (1) el Contrato de Fideicomiso Irrevocable numero
F/17272-1 de fecha 11 de diciembre de 2012 (segun el mismo ha sido modificado y
reexpresado de tiempo en tiempo, el “Fideicomiso”), celebrado entre Axis Asset
Management, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar
y administrador (el “Fideicomitente” o el “Administrador”, segin corresponda),
Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria, como fiduciario (el “"Fiduciario”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero como representante comin de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles; (2) la Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles de fecha 2 de
diciembre de 2022 (la “Asamblea de Tenedores 2022"), mediante la cual se aprobo,
entre otras cosas, realizar la décima cuarta Emisidon Subsecuente. Una copia del acta de
la Asamblea de Tenedores 2022 se agrega al presente como Anexo 1; y (3) la carta de
instruccién de fecha 25 de enero de 2023 (la “Carta de Instruccién”) suscrita por el
Administrador, en virtud de la cual se le instruyd al Fiduciario, entre otros asuntos,
publicar en el sitio del Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacién
("EMISNET") de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. ("BMV") el anuncio de
Llamada de Capital y publicar los anuncios subsecuentes cada dos Dias Habiles a partir
del primer anuncio y hasta la Fecha Limite de Suscripcion. Los términos utilizados con
mayuscula inicial y que no estén definidos en el presente tendran los significados
atribuidos a dichos términos en el Fideicomiso.

En alcance a lo sefialado en la Carta de Instruccién y sin menoscabo de
las instrucciones sefialadas en dicha carta, se le instruye al Fiduciario para que remplace
el anuncio de Llamada de Capital por el documento adjunto al presente como Anexo 1
y publique los anuncios subsecuentes el dia siguiente a la recepcion de la presente y
cada dos Dias Habiles contados a partir de la fecha de dicha publicacién y hasta la Fecha
Limite de Suscripcion.

Salvo por las modificaciones contenidas en el parrafo anterior, la totalidad
de las instrucciones contenidas en la Carta de Instruccion subsistiran integramente en
los términos en que fueron sefalados.

[sigue hoja de firma]



Atentamente,

AXxis Asset Management, S. de R.L. de C.V.

[
Nombre:/JosgA uis Cordova Vera
Cargo: sentante

Hoja de firmas de la carta de alcance a la carta de instruccion, suscrita por Axis Asset
Management, S. de R.L. de C.V. para Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria, como fiduciario del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable nimero F/17272-1 de fecha 11 de diciembre de 2012 (segun el mismo ha
sido modificado y reexpresado de tiempo en tiempo), para llevar a cabo la Llamada de
Capital correspondiente a la Décima Cuarta Emisién Subsecuente.




Anexo 1
AVISO DE LLAMADA DE CAPITAL

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable Nimero F/17272-1
de fecha 11 de diciembre de 2012 (segun el mismo ha sido modificado y reexpresado
de tiempo en tiempo, el “Fideicomiso”), celebrado entre Axis Asset Management, S. de
R.L. de C.V. en su caracter de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y
administrador (el “Fideicomitente” o el "Administrador”, segun corresponda), Banco
Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria,
como fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, en su calidad de representante comun, en virtud del cual se realiz6 la emision
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, bajo la modalidad de Llamadas de Capital,
identificados con clave de pizarra “"AXISCK 12" (los “Certificados Bursatiles”).

Con base en las resoluciones adoptadas en la Asamblea de Tenedores de los
Certificados Bursatiles fecha 2 de diciembre de 2022, los Tenedores acordaron por
unanimidad de votos de los presentes, entre otras cosas, realizar la décima cuarta
Emisién Subsecuente por la cantidad de $84'000,000.00 M.N. (ochenta y cuatro millones
de Pesos 00/100 Moneda Nacional) con la finalidad de fondear la Reserva de Gastos del
Fideicomiso y reconstituir la Reserva de Tenedores. En virtud de lo anterior, se informa
al publico inversionista lo siguiente:

(i) Fecha de la décima cuarta
Emision Subsecuente: 31 de marzo de 2023.

(ii) Nimero de Llamada de Capital: Décima Cuarta.

(iii) Fecha Inicial del Periodo de
Suscripcion: 27 de enero de 2023.

(iv) Fecha Final del Periodo de

Suscripcion: 29 de marzo de 2023.
(v) Fecha de Exderecho: 24 de marzo de 2023.
(vi) Fecha de Registro: 28 de marzo de 2023.
(vii) Fecha Limite de Suscripcion: 29 de marzo de 2023.
(viii) Fecha de Liquidacion: 31 de marzo de 2023.

(ix) Monto de la décima cuarta

Emision Subsecuente: $84'000,000.00 M.N. (ochenta y cuatro
millones de Pesos 00/100 Moneda
Nacional).

(x) Nimero de Certificados
Bursatiles correspondientes a la
décima cuarta Emision Subsecuente:



Hasta 13,762,560 (trece millones
setecientos sesenta y dos mil quinientos
sesenta) Certificados Bursatiles.

(xi) Precio por cada Certificado

Bursatil emitido en la décima cuarta

Emision Subsecuente: $6.103515625 M.N. (seis Pesos
103515625/1000000000 Moneda
Nacional) por Certificado Bursatil.

(xii) Compromiso correspondiente a
cada Certificado Bursatil: 3.8376935291

(xiii) Destino de los fondos: Destinar la suma de $56,000,000.00
(cincuenta y seis millones de pesos
00/100) para fondear la Reserva de
Gastos y la suma de $28,000,000.00
(veintiocho millones de pesos 00/100)
para reconstituir la Reserva de
Tenedores.

(xiv) NiGmero y monto total de

Certificados Bursatiles

efectivamente suscritos previo

a la décima cuarta Emision

Subsecuente: Previo a la décima cuarta Emision
Subsecuente, fueron suscritos 3,586,154
(tres millones quinientos ochenta y seis
mil ciento cincuenta y cuatro) Certificados
Bursatiles por un monto de
$4,058,505,542.06 M.N. (cuatro mil
cincuenta y ocho millones quinientos
cinco mil quinientos cuarenta y dos pesos
06/100 Monda Nacional).

RESUMEN DE LAS MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE
LOS TENEDORES RESPECTO DE LA EMISION SUBSECUENTE.

En caso de que un Tenedor existente no suscriba y pague los Certificados
Bursatiles que se emitan en la Emisidon Subsecuente conforme a la Llamada de Capital,
se vera sujeto a una dilucion punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al
Fideicomiso no sera proporcional al nimero de Certificados Bursatiles que tendra después
de la Emision Subsecuente respecto de la cual no suscribid y pagé Certificados Burséatiles
conforme a su Compromiso. En otras palabras, el porcentaje que representen los
Certificados Bursatiles de los que sea titular antes de la Emision Subsecuente respecto
de los Certificados Bursatiles en circulacién después de la Emisién Subsecuente,
disminuird mas alld del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso
respecto de la Emisién Subsecuente conforme a su Compromiso, y la parte proporcional
acrecentara en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados



Bursatiles que se emitieron en la Emisidon Subsecuente. Dicha dilucidon punitiva para el
Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y el beneficio incremental para los
Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada:

(1) en las Distribuciones que realice el Fiduciario, ya que dichas
Distribuciones se realizardn con base en el numero de Certificados Bursatiles en
circulacién al momento en que se lleven a cabo;

(2) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros
derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que conforme a la Clausula
Vigésima del Contrato de Fideicomiso, las resoluciones de las Asambleas de Tenedores
se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen en base
al nUmero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento que se realicen las
Asambleas de Tenedores o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

(3) en los derechos para designar y mantener la designacion de
miembros del Comité Técnico, ya que conforme a la Cldusula Décima Sexta del Contrato
de Fideicomiso, dichos derechos se calculan con base en el nimero de Certificados
Bursatiles en circulacién al momento de designacion o el momento en que se vaya a
celebrar una sesién del Comité Técnico; y

(4) en el derecho a suscribir Certificados Bursatiles que se emitan en
Emisiones Subsecuentes, ya que conforme al mecanismo de Llamadas de Capital al que
estan sujetos los Certificados Bursatiles, dicho derecho se basa en el numero de
Certificados Bursatiles de los que sea titular el Tenedor en la Fecha de Registro que se
establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el niumero de Certificados
gue adquirié respecto de la Emision Inicial.



Anexo 7
CARTA DE INDEPENDENCIA SUSCRITA POR LICENCIADO DE DERECHO, A QUE HACE REFERENCIA
EL ARTICULO 87 DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES

(Se adjunta)



Ciudad de México, a 31 de marzo de 2023

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria

Avenida Revolucion No. 1267, "Torre Anseli”,

Piso 11, Colonia los Alpes, Alvaro Obregén,

C.P. 01010, Ciudad de México

Estimados sefnores:

Hago referencia a (i) la emisién y colocacién entre el publico
inversionista de certificados bursatiles fiduciarios inscritos originalmente en el
Registro Nacional de Valores ("RNV") bajo el nimero 0181-1.80-2012-006 y
actualmente inscritos bajo el nimero 0181-1.80-2023-166, y con clave de
pizarra AXISCK 12 (los “Certificados Bursatiles”), emitidos por Banco Nacional
de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria
(el "Emisor”), en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable
No. F/17272-1 de fecha 11 de diciembre de 2012 (segin el mismo ha sido
modificado y reexpresado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”),
celebrado entre el Fiduciario, como fiduciario, Axis Asset Management, S. de R.L.
de C.V. (el "Administrador”) como fideicomitente, fideicomisario en segundo
lugar y administrador, y.Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero (el "Representante Comin”), como representante comun; (ii) la
realizacién de la décima cuarta Emision Subsecuente (segun dicho término se
define en el Contrato de Fideicomiso) por el Fiduciario en términos del Contrato
de Fideicomiso, el acta de emisién correspondiente y el titulo de los Certificados
Bursatiles, autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores ("CNBV")
mediante el oficio nUmero'153/5006/2023 de fecha 23 de marzo de 2023; y (iii)
la opinién legal emitida por el suscrito, socio del despacho Nader, Hayaux y
Goebel, S.C. ("NHG"), con esta misma fecha, en relacién con los numerales (i)
y (ii) anteriores, con el fin de dar cumplimiento a lo previsto en el Articulo 87,
parrafo tercero de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores.

Por medio de la presente, bajo protesta de decir verdad:
(a) ‘Otorgo mi consentimiento para proporcionar a la CNBV

cualquier informacion que la CNBV me requiera, a fin de verificar mi
independencia respecto del Emisor y del Administrador.
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(b) Me obligo a conservar fisicamente o a través de medios
electromagnéticos, por un periodo no inferior a 5 (cinco) afios, en las oficinas de
NHG, toda la documentacion, informacién y demds elementos de juicio, de ser
el caso, utilizados para elaborar la opinién legal antes referida y a proporcionarla
a la CNBV, a la brevedad posible, en caso de que la solicite.

(c) Otorgo mi consentimiento para que el Emisor incluya en el
aviso con fines informativos relacionado con la décima cuarta Emisidon
Subsecuente (segtin dicho término se define en el Fideicomiso) de los
Certificados Bursatiles, la opinidn legal antes mencionada, asi como cualquier
otra informacién legal referida en la misma. Lo anterior, en el entendido que
previamente a la inclusién de la informacién, la misma sea verificada por el
suscrito.

Nader, Hayaux y Goebel, S.C.

Hams P. Goebel C.

responsable de la presente carta
de independencia.
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