AVISO CON FINES INFORMATIVOS

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
SERIE B-1-1

Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y
Administrador

S AINDA INVex Banco

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Invex Grupo Financiero

Fiduciario

Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.I. de C.V.

MONTO DE LA OPCION DE ADQUISICION DE CERTIFICADOS SERIE B-1-1:
HASTA $460,800,000.00 (CUATROCIENTOS SESENTA MILLONES OCHOCIENTOS MIL PESOS 00/100
M.N.).

NUMERO DE CERTIFICADOS CORRESPONDIENTES A LA OPCION DE ADQUISICION DE
CERTIFICADOS SERIE B-1-1:
HASTA 4,608 (CUATRO MIL SEISCIENTOS OCHO).

SE INFORMA DE LA ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL
DERIVADO DE LA OPCION DE ADQUISICION DE CERTIFICADOS SERIE B-1-1 PARA LOS
TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO CON CLAVE DE
PIZARRA “AINDACK 18” SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL, EMITIDOS POR
BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
FIDUCIARIO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EMISOR CONFORME AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
DESARROLLO NO. 2695, DE FECHA 13 DE DICIEMBRE DE 2017, SEGUN EL MISMO HA SIDO
MODIFICADO CONFORME AL PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO Y DE REEXPRESION DE
FECHA 6 DE MARZO DE 2018, AL SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO Y DE SUSTITUCION Y DE
ADHESION DE REPRESENTANTE COMUN DE FECHA 18 DE SEPTIEMBRE DE 2020, AL TERCER
CONVENIO MODIFICATORIO Y DE REEXPRESION DE FECHA 24 DE MAYO DE 2022, Y AL CUARTO
CONVENIO MODIFICATORIO DE FECHA 14 DE DICIEMBRE DE 2022, SEGUN EL MISMO SEA
MODIFICADO DE TIEMPO EN TIEMPO.

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Aviso tendran el significado que se les atribuye a los mismos
en la seccion “I. INFORMACION GENERAL — 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto.

Fiduciario Emisor: Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, INVEX
Grupo Financiero
Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo

Lugar y Administrador: Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.1. de C.V.

Clave de Pizarra de los Certificados B-1-1: “AINDACK 23”

Serie de la Opcién de Adquisicion: B-1-1.

Mecanismo de colocacion de los Certificados

Serie B-1-1: Los Certificados Serie B-1-1 no estaran sujetos a Llamadas de

Capital, y se colocaran entre los Tenedores de Certificados Serie
A que ejerzan la Opcion de Adquisicion, por un monto de hasta
$460,800,000.00 (cuatrocientos sesenta millones ochocientos mil
Pesos 00/100 M.N.).



Precio de Suscripcion de los Certificados Serie
B-1-1:

NUmero de Certificados de la Opcién de
Adquisicién de Certificados Serie B-1-1:
Monto de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Bursatiles Serie B-1-1:

Monto total efectivamente suscrito y pagado
de los Certificados Serie B-1-1:

NUmero total efectivamente suscrito y pagado
de los Certificados Serie B-1-1:

Fecha de publicacién del Aviso de Opcién de
Adquisicién de Certificados Serie B-1-1:
Fecha Ex-Derecho:

Fecha de Registro:

Fecha Limite de Ejercicio de Opcion:

Fecha de colocacién de los Certificados Serie
B-1-1:

Fecha de Transmision de los Certificados
Serie B-1-1:

Plazo de vigencia de los Certificados Serie B-
1-1:

Fecha de Vencimiento Final de los
Certificados Serie B-1-1:

Gastos de emision y colocacion relacionados
con la Opcién de Adquisicion de Certificados
Serie B-1-1:

Representante Comun:
Destino de los fondos obtenidos con la Opcion
de Adquisicion de Certificados Serie B-1-1:

Numero de Certificados Serie B-1-1 que
tendran derecho a adquirir los Tenedores de
Certificados Serie A, por cada Certificado
Serie A en la Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B-1-1:

Motivos que dieron origen a la actualizacion
de lainscripcién de los Certificados:

$100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.) cada uno.
Hasta 4,608 (cuatro mil seiscientos ocho) Certificados Bursatiles.

Hasta $460,800,000.00 (cuatrocientos sesenta  millones
ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.).
$396,600,000.00 (trescientos noventa y seis millones

seiscientos mil Pesos 00/100 M.N.).
3,966 (tres mil novecientos sesenta y seis) Certificados
Bursétiles.

23 de mayo de 2023.
5 de junio de 2023.
6 de junio de 2023.
7 de junio de 2023.

7 de junio de 2023.

14 de junio de 2023.

El plazo de vigencia de los Certificados Serie B-1-1 iniciara a
partir de la fecha de su emision y terminard en la Fecha de
Vencimiento Final, por lo que tienen una vigencia restante de
3,556 (tres mil quinientos cincuenta y seis) dias.

9 de marzo de 2033.

$863,798.00 (ochocientos sesenta y tres mil setecientos noventa y
ocho Pesos 00/100), los cuales comprenden los siguientes gastos:
Derechos por estudio y trdmite ante la CNBV: $28,738.00
(veintiocho mil setecientos treinta y ocho Pesos 00/100 M.N.);
Derechos de inscripcion de los Certificados Serie B-1-1 en el
RNV: $322,560.00 (trescientos veintidés mil quinientos sesenta
Pesos 00/100); y

Honorarios de asesores legales: Aproximadamente $512,500.00
(quinientos doce mil quinientos Pesos 00/100 M.N.).

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Inversion Subsecuente en el proyecto denominado “Hipnos” a
ser realizada en los términos del Contrato de Fideicomiso,
mismo que fue aprobado en la Asamblea de Tenedores de fecha
19 de diciembre de 2022, el pago de Gastos de Inversion
relacionados a dicha Inversion Subsecuente y el pago de los
Gastos Serie B relacionados con la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B-1-1.

0.0000008590479; en el entendido que los Tenedores de
Certificados Serie A podran ofrecer suscribir un monto mayor
de conformidad con el numeral (4), subinciso (v), inciso (0) de
la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y los mismos
se asignaran de conformidad con el subinciso (ix), inciso (0) de
la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso.

A fin de llevar a cabo una Inversion Subsecuente en el proyecto
denominado ‘“Hipnos”, en los términos del Contrato de
Fideicomiso, la cual fue aprobada en la Asamblea de Tenedores
de fecha 19 de diciembre de 2022, el Emisor desea llevar a cabo
la emisién de Certificados Serie B-1-1, los cuales podran ser
adquiridos por los Tenedores de los Certificados Serie A por
medio del ejercicio de la Opcidn de Adquisicion de Certificados




Serie B-1-1, y no estaran sujetos al mecanismo de Llamadas de
Capital. Derivado de la emision de los Certificados Serie B-1-1 se
actualizara la inscripcion de los Certificados en el Registro
Nacional de Valores, que para tal efecto lleva la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, sin que se realicen
modificaciones a los Documentos de la Operacion, salvo por las
modificaciones correspondientes al Acta de Emisidn para reflejar
las caracteristicas de los Certificados Serie B-1-1.

CADA TENEDOR DE CERTIFICADOS SERIE A, QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA DE
REGISTRO ESPECIFICADA EN EL PRESENTE AVISO, SEA TITULAR DE CERTIFICADOS SERIE A EN
TERMINOS DE LA LEGISLACION APLICABLE, TENDRA DERECHO A EJERCER LA OPCION DE
ADQUISICION DE CERTIFICADOS SERIE B-1-1, EL CUAL SERA EJERCIDO MEDIANTE
INSTRUCCION FIRME, INCONDICIONAL E IRREVOCABLE AL INTERMEDIARIO FINANCIERO
CUSTODIO DE SUS CERTIFICADOS SERIE A PARA QUE ESTE ENVIE A INDEVAL, A MAS TARDAR EN
LA FECHA LIMITE DE EJERCICIO DE OPCION, UN AVISO POR ESCRITO, QUE TENDRA EL
CARACTER DE INCONDICIONAL E IRREVOCABLE Y, EN CONSECUENCIA, NO PODRA INCLUIR
CONDICION ALGUNA, DONDE DICHO CUSTODIO CORRESPONDIENTE MANIFIESTE QUE, POR
INSTRUCCION DE SU CLIENTE, EJERCE EL DERECHO DE ADQUIRIR, EN RELACION CON LA
OPCION DE ADQUISICION DE CERTIFICADOS SERIE B-1-1, EL NUMERO DE CERTIFICADOS SERIE
B-1-1 QUE SE INDIQUE EN DICHO AVISO.

EN CASO DE QUE EL NUMERO DE CERTIFICADOS SERIE B-1-1 A SER TRANSMITIDOS EN LA FECHA
DE TRANSMISION DE CERTIFICADOS SERIE B-1-1 NO SEA SUFICIENTE PARA SATISFACER EN SU
TOTALIDAD LA DEMANDA CONTENIDA EN LOS AVISOS DE LOS CUSTODIOS A QUE SE REFIERE
EL PARRAFO ANTERIOR (EN VIRTUD DE QUE UNO O VARIOS TENEDORES HUBIERAN OFRECIDO
ADQUIRIR CERTIFICADOS SERIE B-1-1 ADICIONALES A LOS QUE LES CORRESPONDERIA
ADQUIRIR EN BASE A LOS CERTIFICADOS SERIE A DE LOS QUE SEAN TITULARES), EL
FIDUCIARIO, POR INSTRUCCIONES DEL ADMINISTRADOR, ASIGNARA LOS CERTIFICADOS SERIE
B-1-1 (1) PRIMERO A LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS SERIE A QUE HAYAN GIRADO
INSTRUCCIONES PARA LA ADQUISICION DE CERTIFICADOS SERIE B-1-1, MULTIPLICANDO EL
NUMERO DE CERTIFICADOS SERIE B-1-1 MINIMO QUE TENDRAN DERECHO A ADQUIRIR LOS
TENEDORES DE CERTIFICADOS A POR CADA CERTIFICADO SERIE A QUE SE INDIQUE POR EL
NUMERO DE CERTIFICADOS SERIE A DE LOS QUE SEA TITULAR DICHO TENEDOR EN LA FECHA
DE REGISTRO, REDONDEADO AL ENTERO SUPERIOR MAS PROXIMO (SALVO EN EL CASO DE QUE
EL NUMERO DE CERTIFICADOS SERIE B-1-1 QUE SEAN OBJETO DE LA OPCION DE ADQUISICION
DE CERTIFICADOS SERIE B-1-1 SEAN LA TOTALIDAD DE LOS CERTIFICADOS DE LA SERIE B-1-1
CORRESPONDIENTE QUE VAYA A EMITIR EL FIDUCIARIO, EN CUYO CASO SE REDONDEARA AL
ENTERO INFERIOR MAS PROXIMO), Y (2) EN SEGUNDO LUGAR, PROPORCIONALMENTE A LOS
TENEDORES DE CERTIFICADOS SERIE A QUE HAYAN OFRECIDO ADQUIRIR CERTIFICADOS SERIE
B-1-1 ADICIONALES, CONSIDERANDO SU TENENCIA DE CERTIFICADOS SERIE A PRORRATA.

EN CASO DE QUE EL NUMERO DE CERTIFICADOS SERIE B-1-1 A SER TRANSMITIDOS EN LA FECHA
DE TRANSMISION DE CERTIFICADOS SERIE B-1-1 EXCEDA LA DEMANDA CONTENIDA EN LOS
AVISOS DE LOS CUSTODIOS A QUE SE REFIERE EL PARRAFO ANTERIOR, EL ADMINISTRADOR
DEBERA INSTRUIR AL FIDUCIARIO PARA QUE PUBLIQUE UN AVISO EN EMISNET INFORMANDO
DICHA SITUACION A LOS TENEDORES, Y LOS TENEDORES TITULARES DE CERTIFICADOS SERIE
A EN LA FECHA DE REGISTRO ESPECIFICADA ANTERIORMENTE, PODRAN GIRAR
INSTRUCCIONES A TRAVES DE SU CUSTODIO, A MAS TARDAR 3 (TRES) DIAS HABILES ANTES DE
LA FECHA DE TRANSMISION DE CERTIFICADOS SERIE B-1-1, EN LA QUE SE SENALE UN MAYOR
NUMERO DE CERTIFICADOS SERIE B-1-1 QUE DESEE ADQUIRIR; EN EL ENTENDIDO QUE SI
DERIVADO DE LOS NUEVOS AVISOS DE LOS CUSTODIOS EL NUMERO DE CERTIFICADOS SERIE B-
1-1 A SER EMITIDOS RESULTA INSUFICIENTE PARA SATISFACER LA DEMANDA RECIBIDA, SE
SEGUIRA EL PROCEDIMIENTO DESCRITO EN EL PARRAFO ANTERIOR.

EL FIDUCIARIO, POR INSTRUCCIONES DEL ADMINISTRADOR, DEBERA DE DISTRIBUIR LOS
CERTIFICADOS SERIE B-1-1 DISPONIBLES A LOS TENEDORES CON BASE EN TODAS LOS AVISOS
DE LOS CUSTODIOS RECIBIDOS COMO SE DESCRIBE EN LOS DOS PARRAFOS ANTERIORES
(INCLUYENDO, PARA EVITAR CUALQUIER DUDA, LOS NUEVOS AVISOS QUE CONTENGAN UN



NUMERO MAYOR DE CERTIFICADOS), PARA LO CUAL DEBERA DAR AVISO A INDEVAL POR
ESCRITO O A TRAVES DE LOS MEDIOS QUE ESTE DETERMINE, A MAS TARDAR 2 (DOS) DIiAS
HABILES ANTES DE LA FECHA DE TRANSMISION DE CERTIFICADOS SERIE B-1-1, RESPECTO A LA
MANERA EN QUE SERAN DISTRIBUIDOS LOS CERTIFICADOS SERIE B-1-1.

LOS CERTIFICADOS SERIE B-1-1 RESPECTO DE LOS CUALES NO SE EJERZA LA OPCION DE
ADQUISICION DE CERTIFICADOS SERIE B-1-1 O NO HAYAN SIDO PAGADOS CONFORME A LOS
PARRAFOS ANTERIORES, POR INSTRUCCIONES DEL ADMINISTRADOR, SERAN CANCELADOS POR
EL FIDUCIARIO.

CADA TENEDOR DE CERTIFICADOS SERIE A QUE HAYA EJERCIDO LA OPCION DE ADQUISICION
DE CERTIFICADOS SERIE B-1-1, DEBERA PAGAR LOS CERTIFICADOS SERIE B-1-1 RESPECTO DE
LOS CUALES EJERZA LA OPCION DE ADQUISICION DE CERTIFICADOS SERIE B-1-1 Y QUE LE SEAN
ASIGNADOS EN LA FECHA DE TRANSMISION DE CERTIFICADOS SERIE B-1-1.

CONSIDERANDO LOS MECANISMOS DE OPERACION DE LA BMV, CUALQUIER PERSONA QUE
ADQUIERA CERTIFICADOS SERIE A EN O CON POSTERIORIDAD A LA FECHA EX-DERECHO
ESPECIFICADA EN EL PRESENTE AVISO, NO TENDRA DERECHO A ADQUIRIR LOS CERTIFICADOS
SERIE B-1-1 CORRESPONDIENTES A LA PRESENTE OPCION DE ADQUISICION DE CERTIFICADOS
SERIE B-1-1. POR EL CONTRARIO, EL TENEDOR QUE TRANSFIERA CERTIFICADOS SERIE A EN O
CON POSTERIORIDAD A DICHA FECHA EX-DERECHO, PODRA OFRECER ADQUIRIR, ANTES DE LA
FECHA LIMITE DE TRANSMISION DE LOS CERTIFICADOS SERIE B-1-1, LOS CERTIFICADOS SERIE
B-1-1 QUE LE CORRESPONDA CONFORME A LA PRESENTE OPCION DE ADQUISICION DE
CERTIFICADOS SERIE B-1-1 EN BASE AL NUMERO DE CERTIFICADOS SERIE A DE LOS QUE ERA
TITULAR EN DICHA FECHA EX-DERECHO, AUN SI EN LA FECHA DE TRANSMISION DE LOS
CERTIFICADOS SERIE B-1-1 YA NO ES TITULAR DE DICHOS CERTIFICADOS SERIE A.

EN CASO QUE UN TENEDOR DE CERTIFICADOS SERIE A NO ADQUIERA Y PAGUE LOS
CERTIFICADOS SERIE B-1-1 QUE TENGA DERECHO A ADQUIRIR CONFORME A LA PRESENTE
OPCION DE ADQUISICION DE CERTIFICADOS SERIE B-1-1, YA SEA EN SU TOTALIDAD O EN UNA
PORCION, SE VERA SUJETO A UNA DILUCION PROPORCIONAL EN CUANTO A SUS DERECHOS
CORPORATIVOS PERO NO RESPECTO DE SUS DERECHOS ECONOMICOS EN VIRTUD DEL
MECANISMO DE DISTRIBUCIONES PREVISTO EN LAS CLAUSULAS DECIMA TERCERA Y LA
CLAUSULA DECIMA QUINTA DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO. DICHA DILUCION PARA EL
TENEDOR DE CERTIFICADOS SERIE A QUE NO EJERZA SU OPCION DE ADQUISICION DE
CERTIFICADOS SERIE B-1-1 SE VERA REFLEJADA: (1) EN LOS DERECHOS DE VOTO EN LAS
ASAMBLEAS DE TENEDORES Y OTROS DERECHOS RELACIONADOS A LAS ASAMBLEAS DE
TENEDORES, YA QUE CONFORME A LA CLAUSULA VIGESIMA SEXTA DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO, LAS RESOLUCIONES DE LAS ASAMBLEAS DE TENEDORES SE TOMAN Y LOS
DERECHOS RELACIONADOS A LAS ASAMBLEAS DE TENEDORES SE EJERCEN EN BASE AL
NUMERO DE CERTIFICADOS EN CIRCULACION AL MOMENTO QUE SE REALICEN LAS
ASAMBLEAS O EN EL MOMENTO EN QUE SE EJERZAN DICHOS DERECHOS; Y (2) EN LOS
DERECHOS PARA DESIGNAR Y MANTENER LA DESIGNACION DE MIEMBROS DEL COMITE
TECNICO, YA QUE CONFORME A LA CLAUSULA VIGESIMA SEPTIMA DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO, DICHOS DERECHOS SE CALCULAN EN BASE AL NUMERO DE CERTIFICADOS EN
CIRCULACION AL MOMENTO DE DESIGNACION O EL MOMENTO EN QUE SE VAYA A CELEBRAR
UNA SESION DEL COMITE TECNICO.

LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES ESTA SUJETA A AQUELLOS RIESGOS QUE SE
ESTABLECEN EN EL PROSPECTO.

La inscripcidn en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia
del Emisor, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida
en el Prospecto o en este Aviso, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las
leyes.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores derivada de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B-1-1 fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/5221/2023 de fecha 2 de junio de 2023.



Los Certificados que se describen en el presente Aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo
el nimero 2362-1.80-2023-252.

El Prospecto y este Aviso, asi como el Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisidn, se encuentran a disposicién del
publico en general en la pagina de internet de la BMV en: www.bmv.com.mx, la pagina de internet de la CNBV en:
www.gob.mx/cnbv y en la pagina de internet del Emisor. Ninguna de dichas paginas de internet forma parte del Prospecto
ni del presente Aviso.

Ciudad de México, 14 de junio de 2023.
Autorizacion para su publicacion CNBV No. 153/5221/2023 de fecha 2 de junio de 2023.

Se adjuntan como anexos a este Aviso, copias de los documentos siguientes: (i) opinion legal emitida por el asesor legal
independiente del Fideicomitente; (ii) carta de independencia del asesor legal del Fideicomitente; (iii) titulo que
documenta los Certificados Serie B-1-1; (iv) instruccion del Administrador al Fiduciario de fecha 17 de abril de 2023
para llevar a cabo la Opcion de Adquisicion Serie B-1-1; (v) el primer alcance a la carta de instruccion del Administrador
al Fiduciario de fecha 11 de mayo de 2023 para llevar a cabo la Opcion de Adquisicion Serie B-1-1; (vi) el segundo
alcance a la carta de instruccién del Administrador al Fiduciario de fecha 23 de mayo de 2023 para llevar a cabo la Opcion
de Adquisicion Serie B-1-1; (vii) el tercer alcance a la carta de instruccion del Administrador al Fiduciario de fecha 29
de mayo de 2023 para llevar a cabo la Opcion de Adquisicion Serie B-1-1; (viii) el cuarto alcance a la carta de instruccion
del Administrador al Fiduciario de fecha 2 de junio de 2023 para llevar a cabo la Opcion de Adquisicion Serie B-1-1; y
(ix) copia del acta de la Asamblea de Tenedores, de fecha 19 de diciembre de 2022.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
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Ciudad de México, a 13 de junio de 2023

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971,

Torre Norte, Planta Baja, Piso 7,

Col. Guadalupe Inn,

C.P. 01020, Ciudad de México, México.

Sefores:

En relacion con: (i) la solicitud de actualizacion de la inscripcion en el Registro
Nacional de Valores (“RNV”) con motivo de la opcidn de adquisicion a ser realizada
respecto de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo Serie B-1-1 (los
“Certificados Bursatiles™), a las que se refiere el articulo 63 Bis 1, fraccion | de la Ley del
Mercado de Valores y el articulo 7, fraccion VI, de las Disposiciones de Caracter General
aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dia 19 de marzo de 2003, segin han
sido modificadas de manera subsecuente, por un monto total de Certificados Bursatiles de
hasta $460,800,000.00 (cuatrocientos sesenta millones ochocientos mil Pesos 00/100
M.N.), a ser realizadas por parte de Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple,
INVEX Grupo Financiero, en su calidad de fiduciario (el “Fiduciario”), al amparo del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo No. 2695, originalmente celebrado con fecha 13 de diciembre de 2017, segun
el mismo ha sido modificado y reexpresado en su integridad con fecha 6 de marzo de 2018,
al amparo del primer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, el 18 de
septiembre de 2020, al amparo de segundo convenio modificatorio al Contrato de
Fideicomiso, el 24 de mayo de 2022, al amparo del tercer convenio modificatorio al
Contrato de Fideicomiso y el 14 de diciembre de 2022, al amparo del cuarto convenio
modificatorio al Contrato de Fideicomiso (segun el mismo sea adicionalmente modificado,
y reexpresado, de cualquier forma, de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso™),
celebrado entre Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.1. de C.V., como fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar y administrador (“Ainda” o el “Administrador”), el
Fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante coman de los Tenedores (el “Representante Comun™), (ii) la Asamblea
General de Tenedores de los Certificados Bursatiles, de fecha 19 de diciembre de 2022,
mediante la cual se aprobaron, entre otras cosas, llevar a cabo la Opcién de Adquisicion
de Certificados Bursatiles Serie B-1-1 (la “Opcion de Adquisicion de Certificados
Bursétiles Serie B-1-1"), para llevar a cabo la Inversion Subsecuente en el proyecto
denominado “Hipnos” a ser realizada en los términos del Contrato de Fideicomiso, el pago
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de Gastos de Inversion relacionados a dicha Inversion Subsecuente y el pago de los Gastos
Serie B relacionados con la Opcion de Adquisicion de Certificados Bursatiles Serie B-1-
1; emitimos la presente opinidn, con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por el articulo
87 fraccion Il de la Ley del Mercado de Valores y 14, fraccion 11, de las Disposiciones de
Carécter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado
de Valores. Los términos con mayuscula inicial que no se definan en la presente, tendran
el significado que se le atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso.

(@)

(b)

(©)

En relacion con la presente opinion, hemos revisado los siguientes documentos:

copia certificada de la escritura publica No. 157,391, de fecha 23 de febrero de
1994, otorgada ante la fe del licenciado José Antonio Manzanero Escutia, titular de
la notaria publica No. 138 del Distrito Federal, hoy Ciudad de México, en la cual
aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico del
Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 187201, que contiene
la protocolizacion de la constitucién del Fiduciario;

copia certificada de la escritura publica No. 15,781, de fecha 17 de julio de 2008,
otorgada ante la fe del licenciado Antonio Velarde Violante, titular de la notaria
publica No. 164 del Distrito Federal, hoy Ciudad de México, actuando como
suplente en el protocolo a cargo del licenciado Fernando Davila Rebollar, titular de
la notaria publica No. 235 del Distrito Federal, hoy Ciudad de México, en la cual
aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico del
Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 187201, en la que
constan los estatutos vigentes del Fiduciario;

copia certificada de la escritura pablica No. 52,910, de fecha 21 de agosto de 2020,
otorgada ante la fe del Lic. Miguel Angel Espindola Bustillos, notario ptblico No.
120 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de Comercio de la
Ciudad de México, en el folio mercantil No. 187201, con fecha 13 de septiembre
de 2021, en la que consta el otorgamiento de los poderes para actos de
administracién y para suscribir titulos de crédito por el Representante Comun en
favor de Juan Bautista Guichard Michel, Francisco Javier Barroso Diaz Torre,
Patrick Doucet Leautaud, Jean Marc Mercier Durand, Juan Bautista Guichard
Cortina, Luis Enrique Estrada Rivero, Daniel Ibarra Hernandez, Ricardo Calderon
Arroyo, Edgar Figueroa Pantoja, Roberto Diez De Sollano Diaz, Luis Armando
Adames Paz, Mario Rafael Esquivel Perpuli, Gerardo Diez De Sollano Diaz,
Ernesto Alatorre Guzman, Salvador Montoya Garcia, Pedro lzquierdo Rueda,
Rogelio Contreras Gémez, Samantha Barquera Betancourt y Alejandro Giscard De
Anda Arriaga, como apoderados “A”, Talina Ximena Mora Rojas, Claudia Alvarez
Meléndez, José Guadalupe Chapa Cavazos, Luis Felipe Pérez Ordofiez, Luis Said
Rajme Lopez, Maria Beatriz Sdenz Gonzalez, Abraham Taméz Garza, Carlos
Mercado Villalobos, Midori Aidé Soberon Garza, Ornella Maldonado Sandria,
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(d)

(€)

(f)

9)

Omar Lozada Cabrera, Cayetano Pérez Tejada Acosta, Luz Esperanza Crespo
Vivas, Juan Jorge Robles Toussaint y Emilio José Lopez Diaz, como apoderados
“B”, y Tomas Alfredo Sanchez Moreno y Freya Vite Asensio, como apoderados
“C”, exclusivamente en su calidad de delegados fiduciarios, para ser ejercidos
mancomunadamente por dos Apoderados “A”, o por un apoderado “A” y un
apoderado “B”, o por un apoderado “A” y un apoderado “C”, entre otros,
incluyendo poderes generales para pleitos y cobranzas, administrar bienes, actos
de dominio, abrir, operar y cerrar cuentas bancarias de inversion o de valores en
México o en el extranjero, delegar poderes, otorgar poderes y revocarlos, y para
suscribir titulos de crédito, exclusivamente en su calidad de delegado fiduciario del
Fiduciario y para ser ejercidos conjuntamente con cualquier otro de ellos con
facultades suficientes;

copia certificada de la escritura publica No. 4,168, de fecha 10 de septiembre de
2015, otorgada ante la fe del licenciado José Rubén Valdez Abascal, titular de la
notaria publica No. 165 del Estado de México, inscrita en el Registro Publico del
Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 544940-1, que
contiene la constitucion de Ainda;

copia certificada de la escritura publica No. 34, de fecha 7 de diciembre de 2017,
otorgada ante la fe del licenciado Marcelo Rossetto Armida, notario provisional de
la notaria publica No. 185 del Estado de México, inscrita en el Registro Publico del
Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil nimero 544940-1, con
fecha 16 de febrero de 2018, que contiene la protocolizacion del Acta de Asamblea
General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Ainda de fecha 30 de
noviembre de 2017, por medio de la cual se aprobd la reforma integral a los
estatutos sociales de Ainda;

copia certificada de la escritura pablica No. 70,115, de fecha 14 de junio de 2022,
otorgada ante la fe del licenciado Conrado Zuckerman Ponce, notario de la notaria
publica No. 105 del Estado de México, inscrita en el Registro Publico del Comercio
de la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 544940-1, que contiene la
protocolizacién del acta de Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Ainda
de fecha 14 de junio de 2022 mediante la cual se otorgd en favor de Tessy Rivera
Cervera, entre otros poderes, un poder para actos de administracion y para suscribir
titulos de crédito, para ser ejercido de manera individual, y de Diana Gonzélez
Flores, entre otros poderes, un poder para actos de administracion para ser ejercido
de manera individual;

copia certificada de la escritura publica No. 5,940, de fecha 27 de noviembre de
1978, otorgada ante la fe del Lic. Jorge Alfredo Dominguez Martinez, notario
publico No. 140 del Distrito Federal, hoy Ciudad de México, en la cual aparece un
sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Pablico del Comercio de
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(h)

(i)

1)
(k)

(1

(m)

la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 686, en la que consta la constitucion
del Representante Comun;

copia certificada de la escritura publica No. 37,716, de fecha 9 de diciembre de
2014, otorgada ante la fe del Lic. Alberto T. Sanchez Colin, notario pablico No. 83
del Distrito Federal, hoy Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica
que la misma fue inscrita en el Registro Pablico del Comercio de la Ciudad de
México, en el folio mercantil No. 686*, en la que constan los estatutos vigentes del
Representante Comun;

copia certificada de la escritura publica No. 46,585, de fecha 14 de septiembre de
2022, otorgada ante la fe del Lic. Alberto T. Sanchez Colin, titular de la Notaria
Publica 83 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de Comercio de
la Ciudad de México el 22 de noviembre de 2022, en el folio mercantil No. 686*,
mediante la cual se hizo constar el otorgamiento de poderes por el Representante
Comun en favor de Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio
Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea
Sauceda, Araceli Uribe Barcenas, Jacqueline Nayeli Parra Mota, José Daniel
Hernandez Torres, Lucila Adriana Arredondo Gastélum, José Antonio Guerrero
Luna, Jesus Abraham Cantl Orozco, Claudia Alicia Garcia Ramirez, Mayra Karina
Bautista Gomez, Ivette Hernandez Nufez, Cesar David Hernandez Séanchez,
Esteban Manuel Serrano Hernandez, José Roberto Flores Coutifio, Luis Angel
Severo Trejo y Paola Alejandra Castellanos Garcia, incluyendo poderes generales
para actos de administracion y para suscribir titulos de crédito, para ser ejercidos
individualmente por cualquiera de ellos;

el Contrato de Fideicomiso;

el acta de emision, de fecha 15 de diciembre de 2017, segun la misma fue
modificada en su integridad y por primera ocasion mediante modificacion de fecha
9 de marzo de 2018, en segunda ocasion mediante modificacion de fecha 17 de
junio de 2019, en tercera ocasion mediante modificacion de fecha 25 de enero de
2021, y por cuarta ocasion mediante modificacién de fecha 15 de diciembre de
2022, conforme a la cual se emiten los Certificados Bursatiles (el “Acta de
Emision”);

del titulo emitido al amparo de la Opcion de Adquisicién de los Certificados
Bursatiles Serie B-1-1 (el “Titulo Serie B-1-1");

la carta de instruccion, de fecha 17 de abril de 2023, un primer alcance a la carta
instruccion, de fecha 11 de mayo de 2023 (el “Primer Alcance a la Carta
Instruccion”), un segundo alcance a la carta instruccion, de fecha 23 de mayo de
2023 (el “Segundo Alcance a la Carta Instruccion™), un tercer alcance a la carta
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instruccion, de fecha 29 de mayo de 2023 (el “Tercer Alcance a la Carta
Instruccion”) y un cuarto alcance a la carta instruccion, de fecha 2 de junio de 2023
(el “Cuarto Alcance a la Carta Instruccion”), suscritas por Ainda, como
Administrador, por medio de las cuales se instruye al Fiduciario, entre otras cosas,
a realizar la Opcion de Adquisicion de Certificados Burséatiles Serie B-1-1, en los
términos y con las caracteristicas que en la misma se mencionan (conjuntamente
con el Primer Alcance a la Carta Instruccion, el Segundo Alcance a la Carta
Instruccion, el Tercer Alcance a la Carta Instruccion y el Cuarto Alcance a la Carta
Instruccion, la “Carta de Instruccion™); y

(n) el acta de la Asamblea General de Tenedores, de fecha 19 de diciembre de 2022,
en la que se encontraban debidamente acreditados y representados 5,327,506,022
(cinco mil trescientos veintisiete millones quinientos seis mil veintidos)
Certificados Bursatiles Serie A, de un total de 5,364,078,356 (cinco mil trescientos
sesenta y cuatro millones setenta y ocho mil trescientos cincuenta y seis)
Certificados Bursatiles Serie A en circulacion, es decir, el 99.32% (noventa y nueve
punto treinta y dos por ciento) de los referidos Certificados Bursatiles Serie A en
circulacion, en la que se aprobd, entre otras cosas, con el voto favorable de los
Tenedores que representan la mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion,
llevar a cabo la Opcion de Adquisicion de Certificados Bursatiles Serie B-1-1, para
llevar a cabo la Inversion Subsecuente en el proyecto denominado “Hipnos™ a ser
realizada en los términos del Contrato de Fideicomiso (la “Asamblea de
Tenedores”).

Para emitir la presente opinién Unicamente hemos revisado la informacién y
documentacion que nos ha sido proporcionada por el Fiduciario, el Representante Comun
y Ainda y que se relaciona anteriormente y, con base en dicha informacion y
documentacion, suponemos (i) que las copias certificadas de los documentos que
revisamos son copias fieles de sus respectivos originales, y que dichos originales son
auténticos y que han sido debidamente suscritos, (ii) que a la fecha de la presente, los
respectivos estatutos sociales del Fiduciario, del Representante Comun y Ainda que
revisamos no han sido modificados, (iii) que a la fecha de la presente, los respectivos
poderes otorgados por el Fiduciario, el Representante Comun y Ainda a los apoderados
mencionados anteriormente, mismos que revisamos, no han sido revocados, limitados o
modificados en forma alguna, (iv) que las partes que suscriben los documentos que hemos
revisado estaban facultadas y tenian capacidad para hacerlo (salvo de aquellas que hemos
opinado), y (v) que no existe hecho alguno que no se nos haya revelado, en relacién con la
emision de la presente o a los actos materia de la misma.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas méas adelante en el
texto de la presente, somos de la opinién que:
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1. El Fiduciario es una institucion de banca multiple, constituida y legalmente
existente como una sociedad anonima en los términos de la Ley General de Sociedades
Mercantiles y de la Ley de Instituciones de Crédito, y sus estatutos sociales la facultan para
suscribir el Titulo Serie B-1-1.

2. Freya Vite Asensio y Samantha Barquera Betancourt, exclusivamente en su
calidad de delegados fiduciarios del Fiduciario, cuentan con facultades suficientes para
suscribir de forma mancomunada el Titulo Serie B-1-1 en nombre y representacion del
Fiduciario.

3. Tessy Rivera Cervera, exclusivamente en su calidad de apoderado de Ainda,
cuenta con facultades suficientes para celebrar, individualmente, la Carta de Instruccion, en
nombre y representacion de Ainda.

4. El Representante Comdn es una casa de bolsa, legalmente existente y
constituida como una sociedad anonima en los términos de la Ley General de Sociedades
Mercantiles y de la Ley del Mercado de Valores, y sus estatutos sociales la facultan para
suscribir el Titulo Serie B-1-1.

5. El Administrador es una sociedad anonima promotora de inversion de capital
variable, debidamente constituida y existente en los términos de la legislacion mexicana, y
sus estatutos sociales la facultaban, en la fecha en que los celebraron, el Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Administracion.

6. Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Elena
Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, Araceli Uribe
Barcenas, Jacqueline Nayeli Parra Mota, José Daniel Hernandez Torres, Lucila Adriana
Arredondo Gastélum, José Antonio Guerrero Luna, Jests Abraham Cantlt Orozco, Claudia
Alicia Garcia Ramirez, Mayra Karina Bautista Gomez, lvette Hernandez Ndfiez, Cesar David
Herndndez Sanchez, Esteban Manuel Serrano Hernandez, José Roberto Flores Coutifio, Luis
Angel Severo Trejo y Paola Alejandra Castellanos Garcia, exclusivamente en su calidad de
apoderados del Representante Comun, cuentan con facultades suficientes para suscribir de
manera individual cualquiera de ellos el Titulo Serie B-1-1, en nombre y representacion del
Representante Comun.

7. El Contrato de Fideicomiso, segun el mismo haya sido modificado de tiempo
en tiempo, constituye un contrato valido, exigible respecto de cada una de las partes parte del
mismo, de conformidad con sus términos.

8. Una vez que se hayan obtenido las autorizaciones correspondientes y se
hayan llevado a cabo los actos legales y contractuales necesarios (incluyendo, sin
limitacion, la autorizacion de la CNBV para la inscripcion de los Certificados Bursatiles
en el RNV vy la suscripcién del Titulo Serie B-1-1 por parte de los delegados fiduciarios
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del Fiduciario y del Representante Comun con facultades suficientes, el deposito del Titulo
Serie B-1-1 en la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.), los
Certificados Bursatiles constituiran una obligacién valida del Fiduciario y dicha obligacion
sera exigible en su contra de conformidad con sus términos.

9. Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Administrador
esta plenamente facultado para emitir la Carta de Instruccion al Fiduciario a efecto de que
el Fiduciario lleve a cabo la solicitud de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el
RNV, cuyos términos son consistentes con lo requerido por, y validos de conformidad con,
el Contrato de Fideicomiso.

10. La Carta de Instruccion es valida y exigible de conformidad con sus
términos.
11. Los acuerdos adoptados en la Asamblea de Tenedores fueron legalmente

adoptados y validos juridicamente, en razon de haberse seguido el procedimiento de
convocatoria previsto en el Contrato de Fideicomiso, y haberse obtenido los quérums de
instalacion y votacion requeridos de conformidad con los términos previstos en el Contrato
de Fideicomiso.

La presente opinidn esta sujeta a las siguientes excepciones:

a. la validez y exigibilidad del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emision
(segun la misma ha sido modificada de tiempo en tiempo) y del Titulo Serie B-1-1, esta
limitada por la legislacion en materia de concurso mercantil y quiebra aplicable, y por
cualquier legislacion similar que afecte los derechos de los acreedores en forma general;

b. de conformidad con las leyes de México, ciertas deudas del Fiduciario,
actuando en cumplimiento de los fines del Contrato de Fideicomiso (tales como
obligaciones laborales, reclamaciones de autoridades fiscales por impuestos, cuotas del
seguro social, cuotas del Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores
0 cuotas del sistema de ahorro para el retiro, asi como los créditos de acreedores
singularmente privilegiados, acreedores con garantia real y acreedores con privilegio
especial), tendran preferencia sobre los crédito de los tenedores de los Certificados
Bursatiles.

C. para efectos de emitir la presente opinidn, no hemos obtenido ni revisado
certificado o documento alguno emitido por registro pablico alguno (incluyendo, sin
limitacion, el folio mercantil correspondiente al Fiduciario, Ainda o el Representante
Comun); y
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d. la presente opinion esta limitada a cuestiones relacionadas con la legislacién
mexicana vigente en la fecha de la presente; no asumimos obligacion alguna de actualizarla
o modificarla en el futuro.

La presente opinidn se emite Unicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto por
el articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores y 14, fraccion |1, de las Disposiciones de
Carécter General aplicables a las Emisoras de Valores, y no pretende sugerir o propiciar la
compra o venta de los Certificados Bursatiles.

Atentamente,
Ritch, Mueller y Nicolau, S.C.

ittt S
~“Gabriel del Valle Mendiola’
Licenciado en Derecho responsable
de la presente Opinion Legal
con cédula profesional nimero 2713487
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COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn

C.P. 01020, Ciudad de México, México

Sefiores:

En relacion con: (i) la solicitud de actualizacion de la inscripcion en el Registro
Nacional de Valores (“RNV”) con motivo de la opcidon de adquisicion a ser realizada
respecto de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo Serie B-1-1 (los
“Certificados Bursatiles™), a las que se refiere el articulo 63 Bis 1, fraccion | de la Ley del
Mercado de Valores y el articulo 7, fraccion VI, de las Disposiciones de Caracter General
aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dia 19 de marzo de 2003, segin han
sido modificadas de manera subsecuente, por un monto total de Certificados Bursatiles de
hasta $460,800,000.00 (cuatrocientos sesenta millones ochocientos mil Pesos 00/100
M.N.), a ser realizadas por parte de Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple,
INVEX Grupo Financiero, en su calidad de fiduciario (el “Fiduciario”), al amparo del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo No. 2695, originalmente celebrado con fecha 13 de diciembre de 2017, seg(n
el mismo ha sido modificado y reexpresado en su integridad con fecha 6 de marzo de 2018,
al amparo del primer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, el 18 de
septiembre de 2020, al amparo de segundo convenio modificatorio al Contrato de
Fideicomiso, el 24 de mayo de 2022, al amparo del tercer convenio modificatorio al
Contrato de Fideicomiso y el 14 de diciembre de 2022, al amparo del cuarto convenio
modificatorio al Contrato de Fideicomiso (segin el mismo sea adicionalmente modificado,
y reexpresado, de cualquier forma, de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso™),
celebrado entre Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.1. de C.V., como fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar y administrador (“Ainda”), el Fiduciario y Monex Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun de los
Tenedores (el “Representante Comun™), (ii) la Asamblea General de Tenedores de los
Certificados Bursétiles, de fecha 19 de diciembre de 2022, mediante la cual se aprobaron,
entre otras cosas, llevar a cabo la Opcion de Adquisicion de Certificados Bursatiles Serie
B-1-1 (la “Opcion de Adquisicion de Certificados Bursatiles Serie B-1-1), para llevar a
cabo la Inversion Subsecuente en el proyecto denominado “Hipnos™ a ser realizada en los
términos del Contrato de Fideicomiso, el pago de Gastos de Inversion relacionados a dicha
Inversion Subsecuente y el pago de los Gastos Serie B relacionados con la Opcion de
Adgquisicidon de Certificados Bursatiles Serie B-1-1, y (iii) la opinion legal emitida por el

Ritch, Mueller y Nicolau, S.C.
Av. Pedregal No. 24, piso 10
Malino del Rey, 11040
Ciudad de México
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suscrito, socio del despacho Ritch, Mueller y Nicolau, S.C., con fecha 2 de junio de 2023,
en relacion con la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV
que mantiene la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”’). Los términos con
mayuscula inicial que no se definan en la presente, tendran el significado que se le atribuye
a los mismos en el Contrato de Fideicomiso.

La presente se emite para dar cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 87 de la
Circular Unica.

Por medio de la presente, bajo protesta de decir verdad:

1. otorgamos nuestro consentimiento para proporcionar a la CNBV cualquier
informacidn que ésta nos requiera, a fin de verificar nuestra independencia en relacion con
Ainday el Fiduciario;

2. nos obligamos a conservar fisicamente o a través de medios
electromagnéticos y por un periodo no inferior a 5 (cinco) afios, en nuestras oficinas, toda
la documentacidn, informacién y demas elementos de juicio utilizados para elaborar la
opinidn legal antes referida y a proporcionarla a la CNBV, a la brevedad posible, en caso
que la solicite; y

3. otorgamos nuestro consentimiento para que el Fiduciario incluya en el
aviso con fines informativos relacionado con la Opcion de Adquisicion de los Certificados
Bursatiles Serie B-1-1, la opinién legal antes mencionada, asi como cualquier otra
informacién legal referida en la misma, la cual verificaremos previo a su inclusién al
prospecto.

Atentamente,
Eitch, Mueller v Nicolau, 5.C.

Cednm

Gabriel del Valle Mendiola
Licenciado en Derecho responsable
de la presente Opinion Legal
con cedula profesional niumero 2713487
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TITULO OUE AMPARA 3.966 (TRES MIL'NOVECIENTOS SESENTA Y SEIS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SERIE B-1-1

BANCO INVEX, S.A.. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
INVEX GRUPO FINANCIERO, ACTUANDO UNICA Y EXCLUSIVAMENTE EN SU
CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO No. 2695

“AINDACK 23"

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Miltiple, INVEX Grupo Financiero (el “Emisor™),
actuando unica y exclusivamente en su cardcter de fiduciario del Contrato a que se hace referencia
mas adelante, se obliga a pagar aquellas cantidades que se estipulan en el presente Titulo, en el lugar
de pago que se indica mas adelante, sujeto a los términos y condiciones establecidos en el presente
Titulo y hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso (segin dicho término se define mas

adelante).

El presente Titulo se expide al portador y ampara 3,966 (tres mil novecientos sesenta y seis)
certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sin expresién de valor nominal, bajo el mecanismo
de Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie B (los “Certificados Serie B-1-1"") emitidos por el
Emisor, los cuales representan un importe igual a $396,600,000.00 (trescientos noventa y seis
millones seiscientos mil Pesos 00/100 M.N.). Los Certificados Serie B-1-1 no estin sujetos al

mecanismo de Llamadas de Capital.

El presente Titulo no expresa valor nominal y no requiere un nimero minimo de inversionistas para
su listado o mantenimiento del listado en las bolsas de valores. Para todo lo no previsto en el presente
Titulo, se estara a lo dispuesto en el Acta de Emision (segin se define mas adelante), de la cual este

Titulo forma parte integral.

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracion en 8.D. Indeval Institucion para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Certificados Serie
B-1-1 por dicha institucién vy la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores, y que de conformidad con la legislacion aplicable deberdan
ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para
Indeval que la establecida para las instituciones para el depésito de valores en la Ley del Mercado

de Valores (la “LMV").

Asimismo, el presente Titulo se mantendra depositado en Indeval de conformidad con lo dispuesto
por el Gltimo parrafo del articulo 64 de la LMV, hasta que se lleven a cabo todas las Distribuciones
(segiin se define més adelante) y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores de
los Certificados Serie B-1-1 conforme a este Titulo, el Acta de Emision y el Contrato de
Fideicomiso (una vez que la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso haya sido liquidado o

distribuido).

Para hacer valer los derechos patrimoniales a que se refiere el articulo 288 de la LMV, Indeval
expedira las constancias que contendrédn los datos necesarios para identificar los Certificados Serie
B-1-1 que tenga en su poder de acuerdo a lo establecido por el articulo 289 del mismo ordenamiento
juridico, por lo que, salvo por lo dispuesto por el cuarto parrafo del articulo 282 de la LMV, en
ningln caso se dara lugar al retiro del presente Titulo.
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En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor estipula que el presente Titulo no lleve
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que
Indeval expida para tal efecto.

Los Certificados Serie B-1-1 amparados por el presente Titulo han sido emitidos de conformidad
con la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B-1-1 para Tenedores de Certificados Serie A
autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) mediante oficio No.
153/5221/2023, de fecha 2 de junio de 2023. Los Certificados Serie B-1-1 se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 2362-1.80-2023-252.

Los Certificados Serie B-1-1 amparados por el presente Titulo han sido emitidos al amparo del Acta
de Emision, segin la misma ha sido modificada en su integridad mediante una primera modificacion
de fecha 9 de marzo de 2018, una segunda modificacién de fecha 17 de junio de 2019, una tercera
modificacién de fecha 25 de enero de 2021, y una cuarta modificacion de fecha 15 de diciembre de
2022, vy de conformidad con, los términos del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 2695, celebrado originalmente el 13 de
diciembre de 2017, segin el mismo ha sido modificado conforme al primer convenio modificatorio
y de reexpresion de fecha 6 de marzo de 2018, al segundo convenio modificatorio y de sustitucion y
de adhesion de Representante Comin de fecha 18 de septiembre de 2020, al tercer convenio
modificatorio y de reexpresion de fecha 24 de mayo de 2022, y al cuarto convenio modificatorio de
fecha 14 de diciembre de 2022 (segin el mismo sea modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de
Fideicomiso” y el fideicomiso constituido conforme al mismo, el “Fideicomiso™), celebrado entre
Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.I. de C.V. (“Ainda”), como fideicomitente, fideicomisario
en segundo lugar y administrador (en su carédcter de fideicomitente, el “Fideicomitente”, en su
cardcter de fideicomisario en segundo lugar, el “Fideicomisario en Segundo Lugar” y en su cardcter
de administrador, el “Administrador™), el Emisor, como fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comin de los Tenedores de los Certificados

(el “Representante Comin™).

La finalidad del Contrato de Fideicomiso es, entre otros, establecer las reglas contractuales para
que el Emisor (i) realice la Emision de los Certificados y la colocacion de Certificados mediante
oferta publica a través de la BMV, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los Certificados y
aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demds conceptos
indicados en el Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii)
administre, a través del Administrador las Inversiones, incluyendo para la realizacion de las
Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones por
Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Confrato de
Fideicomiso y los deméds Documentos de la Operacidn.

Definiciones.

Los términos con mayuscula inicial, utilizados en el presente Titulo y no definidos de otra manera
en el mismo, tendran el siguiente significado (el cual serd aplicable a sus formas singular y plural):

“Acta de Emision” significa el acta de emisidén de certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo, bajo el mecanismo de llamadas de capital, sin expresion de valor nominal, que contiene
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la declaracidn unilateral de la voluntad del Emisor a que se refiere el articulo 64 Bis 2 de la LMV
y en la que se establecen los términos de la presente emision de Certificados B-1-1, segiin la misma

se modifique, adicione o reforme de tiempo en tiempo.

“Administrador” significa Ainda o cualquier Persona que lo sustituya en los términos del
Contrato de Administracion.

“Administrador Sustituto” significa la Persona que sustituya a Ainda como Administrador
conforme al Contrato de Administracion.

“Afiliada” significa, respecto de una Persona en particular, la Persona que Controle, directa
o indirectamente a través de uno o mds intermediarios, sea Controlada o esté bajo el Control comiin
de dicha Persona; en el entendido que las Sociedades Promovidas no serdn consideradas “Afiliadas™

del Administrador.

“Ainda” significa Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.I. de C.V.

“Aportacion Inicial” significa la aportacion en efectivo que realiza Ainda en su cardcter de
Fideicomitente conforme al Contrato de Fideicomiso a efecto de constituir el Fideicomiso

conforme al Contrato de Fideicomiso.

“Aprobacion de Inversion” significa la resolucion emitida por el Comité de Inversion, el
Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, seglin sea el caso, aprobando la realizacién de una

Inversion y/o Gastos de Inversion determinados.

“Asamblea de Tenedores™ significa la asamblea general de Tenedores.

“Asuntos Reservados™ significan aquellos asuntos que deben ser resueltos por la mayoria
de los miembros del Comité Técnico, seglin se describe en el inciso (aa) de la Clédusula Vigésima

Novena del Contrato de Fideicomiso.

“Auditor Externo” significa Mancera, S.C. Integrante de Ernst & Young Global o cualquier
otra firma de contadores independientes (respecto del Emisor y del Administrador) que lo sustituya
que preste servicios de auditoria de estados financieros al Fideicomiso.

“Brownfield"” significan los proyectos maduros que, como regla general, serdn
considerados como tal cuando al momento de que la Inversion sea presentada a los 6rganos de
gobierno competentes, segun corresponda, para su aprobacion, el 80% (ochenta por ciento) o mas
del monto de la Inversién se destine a adquirir el proyecto y el 20% (veinte por ciento) o menos se
destine para llevar a cabo una ampliacion de capital en la Sociedad Promovida del proyecto

correspondiente.
“BMV™ significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,
“Capital™ significa acciones, partes sociales u otros titulos o derechos representativos o

participaciones equivalentes, como quiera que se denominen, del capital social de Sociedades
Promovidas, asi como de derechos fiduciarios u otros similares en los que invierta el Fideicomiso.
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“Capital Invertido” significa el monto total invertido en las Inversiones por parte del
Fideicomiso con los recursos resultantes de los Certificados Serie A que no forme parte del Monto
Invertible ni de los Compromisos Restantes de los Tenedores.

“Capital v Gastos Realizados™ significa el monto resultante de la suma de los Gastos del
Fideicomiso realizados (excluyendo los Gastos Serie B) y el Capital Invertido acumulado a la fecha

de que se trate.

“Certificados” o “Certificados Bursatiles” significa conjuntamente los Certificados Serie
A y los Certificados Serie B.

“Certificados Serie A” significa los certificados bursitiles fiduciarios de desarrollo, a ser
emitidos por el Emisor conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, bajo el mecanismo
de Llamadas de Capital, sin expresion de valor nominal, en la Emision Inicial y en Emisiones
Subsecuentes, conforme a lo establecido en el presente Titulo, el Contrato de Fideicomiso y el
Acta de Emision.

“Certificados _Serie B significa conjuntamente los Certificados Serie B-1 y los
Certificados Serie B-2.

“Certificados Serie B-1" significa los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, a ser
emitidos por el Emisor conforme al Contrato de Fideicomiso, sin expresion de valor nominal, en
5 (cinco) subseries identificadas como B-1-1, B-1-2, B-1-3, B-1-4 y B-1-5, los cuales unicamente
podrén ser adquiridos por los Tenedores de los Certificados Serie A que ejerzan la Opcion de
Adquisicion de Certificados Serie B, conforme a lo establecido en la Cléusula Octava del Contrato
de Fideicomiso y en el Acta de Emisién, y los cuales podran estar sujetos al mecanismo de
Llamadas de Capital.

“Certificados Serie B-1-1" significan los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo,
sin expresion de valor nominal, emitidos conforme a una Opcién de Adquisicion de Certificados
Serie B, que ampara el presente Titulo y que no estan sujetos a Llamadas de Capital.

“Certificados Serie B-2" significa los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, a ser
emitidos por el Emisor conforme al Contrato de Fideicomiso, sin expresion de valor nominal, en
3 (tres) subseries identificadas como B-2-1, B-2-2 y B-2-3, los cuales (micamente podrin ser
adquiridos por los Tenedores de los Certificados Serie A que gjerzan la Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B, conforme a lo establecido en la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso
y en el Acta de Emision, y los cuales podrén estar sujetos al mecanismo de Llamadas de Capital.

“Circular Unica” significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras
de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, segin las mismas se modifiquen
periddicamente.

“CNBV" significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Coinversionista” significa Ainda, en su capacidad de coinversionista conforme al
Contrato de Coinversion.



“Comision de Administracion Serie A” significa la comisién por administracion que deba
pagarse al Administrador de conformidad con el Contrato de Administracion.

“Comision de Administracién Serie B-1" significa la comision por administracién que deba
pagarse al Administrador de conformidad con el Contrato de Administracién.

“Comision de Administracién Serie B-2" significa la comisién por administracion que deba
pagarse al Administrador de conformidad con el Contrato de Administracién.

“Comisiones de Administracion Serie B” significa conjuntamente la Comision de
Administracion Serie B-1 y la Comision de Administracion Serie B-2.

“Comité de Inversién” significa el comité interno del Administrador, al cual se presentan
y aprueba las Inversiones, Desinversiones y cualquier aspecto significativo relacionado con las
mismas.

“Comité Técnico™ significa el comité técnico del Fideicomiso establecido conforme al
Contrato de Fideicomiso, el cual estard integrado hasta por 21 (veintiin) miembros, de los cuales
por lo menos el 25% (veinticinco por ciento) deberdn ser miembros independientes.

"Compromiso™ significa el nimero de Certificados Serie A o Certificados Serie B de la
subserie correspondiente (en su caso), a ser emitidos en una Emision Subsecuente que un Tenedor
debe suscribir por cada Certificado de dicha serie o subserie del que sea titular en la Fecha de
Registro correspondiente, que se determinard seglin se describe en el inciso (m)(xi) de la Clausula
Octava del Contrato de Fideicomiso.

“Compromisos Restantes de los Tenedores™ significa la diferencia entre el Monto Maximo

de la Emision y el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores de Certificados Serie A
al Fideicomiso hasta la fecha de cilculo, mediante la suscripcion de Certificados Serie A, ya sea en
la Emision Inicial o en Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A,

“Consorcio™ tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la LMV,

“Contrato _de Administracion”™ significa el Contrato de Prestacién de Servicios de
Administracion que celebraran el Emisor y el Administrador, segtn el mismo sea modificado, de
cualquier manera, de tiempo en tiempo.

“Contrato de Coinversién™ significa el Contrato de Coinversion que celebrarin el
Fiduciario, el Coinversionista y el Administrador, segan el mismo sea modificado, de cualquier

manera, de tiempo en tiempo.

“Contrato de Fideicomiso™ significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursdtiles Fiduciarios de Desarrollo No. 2695 celebrado entre Ainda, como
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador, el Emisor, como fiduciario, y el
Representante Comifn, como representante comin, segin el mismo sea modificado y/o
reexpresado, de cualquier manera, de tiempo en tiempo.
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“Control” significa, respecto de cualquier Persona, la capacidad de una Persona o grupo de
Personas para llevar a cabo cualquiera de los actos siguientes: (i) imponer, directa o indirectamente,
decisiones en las asambleas generales de accionistas, de socios u 6rganos equivalentes, o nombrar
o destituir a la mayoria de los consejeros, administradores o sus equivalentes, de una Persona moral,
(ii) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, gjercer el voto
respecto de mas del 50% (cincuenta por ciento) del capital social de una Persona moral, o (iii)
dirigir, directa o indirectamente, la administracién, la estrategia o las principales politicas de una
Persona moral, ya sea a través de la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma.

“Criterios de Inversién™ significan aquellos criterios que deben cumplir cualesquiera
Inversiones conforme a los términos y condiciones previstos en el Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta_de Capital Fondeado” significa la cuenta establecida por el Emisor de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, donde se depositaran los montos que requiera el
Administrador a través de Solicitudes de Fondeo, para realizar Inversiones y pagar Gastos del
Fideicomiso.

“Cuenta de Distribuciones Serie A” significa la cuenta establecida por el Emisor de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, donde se depositardn los productos resultantes de las
Desinversiones y de las Inversiones an no sujetas a una Desinversion (tales como dividendos,
intereses u otras distribuciones respecto de dichas Inversiones) correspondientes a la porcion de las
Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A, asi como los
productos derivados de los derechos establecidos en los contratos de inversion o desinversion u
otros de cardcter similar, previamente a su distribucién como Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie A y Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Cuenta de Distribuciones Serie B-1" significa la cuenta establecida por el Emisor de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, donde se depositaran los productos resultantes de las
Desinversiones y de las Inversiones atn no sujetas a una Desinversion (tales como dividendos,
intereses u otras distribuciones respecto de dichas Inversiones) correspondientes a la porcion de las
Inversiones realizadas con los recursos de cualquier Opcién de Adquisicién de Certificados Serie
B y de cualesquiera Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie B-1, asi como los
productos derivados de los derechos establecidos en los contratos de inversion o desinversion u
otros de cardcter similar, previamente a su distribucion como Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B-1 de la subserie que corresponda y Distribuciones por Desempefio al
Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Cuenta de Distribuciones Serie B-2" significa la cuenta establecida por el Emisor de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, donde se depositardn los productos resultantes de las
Desinversiones y de las Inversiones ain no sujetas a una Desinversién (tales como dividendos,
intereses u otras distribuciones respecto de dichas Inversiones) correspondientes a la porcion de las
Inversiones realizadas con los recursos de cualquier Opeién de Adquisicion de Certificados Serie
B y de cualesquiera Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie B-2, asi como los
productos derivados de los derechos establecidos en los contratos de inversion o desinversion u
otros de cardcter similar, previamente a su distribuciéon como Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B-2 de la subserie que corresponda.
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“Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar” significa la cuenta establecida por el

Emisor de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, donde se depositarin las Distribuciones
por Desempefio para beneficio del Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Cuentas del Fideicomiso” significan, conjuntamente, la Cuenta General, la Cuenta de
Capital Fondeado, la Cuenta de Distribuciones Serie A, la Cuenta Especifica de la Serie B-1, la
Cuenta Especifica de la Serie B-2, la Cuenta de Distribuciones Serie B-1, la Cuenta de
Distribuciones Serie B-2 y la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Cuenta Fspecifica de la Serie B-1" significa la cuenta establecida por el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, en la cual se recibiran los recursos derivados de
cualquier Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B y de cualesquiera Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B-1.

“Cuenta Especifica de la Seric B-2" significa la cuenta establecida por el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, en la cual se recibirdn los recursos derivados de
cualquier Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B y de cualesquiera Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B-2.

“Cuenta General™ significa la cuenta establecida por el Emisor de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso, en la cual se recibirdn los recursos derivados de la colocacion de los
Certificados Serie A, y dentro de la cual se establecera (o de la que se retirardn y mantendran
segregados los recursos para) la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente.

“Desinversion” o “Desinversiones™ significan aquellas operaciones conforme a las cuales
el Fideicomiso realiza, directa o indirectamente, cualesquier enajenaciones, transferencias o
disposiciones, totales o parciales, de cualesquiera de las Inversiones previamente realizadas o
aquellas operaciones por las cuales reciba el producto en virtud de eventos similares, como por
ejemplo, amortizaciones de acciones, reducciones de capital en las Sociedades Promovidas y,
tratindose de Inversiones en Deuda, la amortizacion de dichas Inversiones en Deuda; en el
entendido que ni los réditos, dividendos, intereses y demas cantidades devengadas y que deriven
de las inversiones en Valores Permitidos, ni los flujos derivados de entrega de reservas constituidas
y no ocupadas seran considerados Desinversiones.

“Deuda™ significa el financiamiento, de cualquier tipo, otorgado a Sociedades Promovidas,
con o sin garantia (reales o personales), subordinado o preferente, segliin se convenga con dicha
Sociedad Promovida, a través de instrumentos de deuda.

“Dia Habil ™" significa cualquier dia distinto a un sabado o domingo, en que las instituciones
de crédito de Meéxico no estén obligadas o autorizadas a cerrar de conformidad con el calendario
que al efecto publica la CNBV.

“Distribuciones™ significan las distribuciones, en efectivo o en valores que sean emitidos
por cualquier Fibra-E conforme a la Cliusula Vigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso, que
haga el Emisor, en su caricter de fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso, a los Tenedores
respecto de las cantidades que reciba el mismo como resultado de Desinversiones o por concepto
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de ingresos derivados de las Inversiones, entre otros, dividendos en efectivo, pagos de intereses o
de rendimientos preferentes de las Sociedades Promovidas o distribuciones equivalentes resultantes
de las Inversiones, cualquiera que sea su origen conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, asi como los pagos derivados de los derechos establecidos en los contratos de
inversion o desinversion u otros de cardcter similar.

“Distribuciones por Desempefio™ significan las distribuciones en efectivo que deban
pagarse al Fideicomisario en Segundo Lugar, en relacién con el desempefio del Fideicomiso que
provengan de los productos originados de Desinversiones o montos por concepto de ingresos
derivados de las Inversiones, de conformidad con el inciso (b) de la Clausula Décima Tercera y el
inciso (b), de la seccién 1. de la Cldusula Décima Quinta del Contrato de Fideicomiso; en el
entendido gue en caso de que no hubiere efectivo suficiente para pagar al Fideicomisario en
Segundo Lugar dichas distribuciones, el Fideicomisario en Segundo Lugar podra optar por recibir
dichas distribuciones en los mismos valores representativos de capital o deuda relacionados a una
Inversién que los reciban los Tenedores respecto de sus Distribuciones.

“Documentos de la Operacién” significan (i) el Contrato de Fideicomiso, (ii) el Contrato
de Administracion, (iii) el Contrato de Coinversion, (iv) el Acta de Emision, (v) los titulos que
amparan los Certificados y (vi) cualesquiera otros instrumentos, convenios o contratos que en el
futuro expresamente se incluyan bajo este concepto.

“Délares” o “EUA” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.
“Efectivo Excedente” significa el saldo del Monto Invertible (después de las deducciones

y reservas aplicables) que no se haya invertido o comprometido para su inversion conforme a lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso.

“Emisién” significa la emision de los Certificados, incluyendo los Certificados
correspondientes a la Emision Inicial y los correspondientes a las Emisiones Subsecuentes.

“Emisidn Inicial” significa la aportacién inicial minima de capital que se realice respecto
de los Certificados Serie A, que se lleve a cabo en la Fecha Inicial de Emision o que resulten de
ofertas que se realicen dentro los 6 (seis) meses siguientes a la Fecha Inicial de Emision hasta
alcanzar a colocar ¢l monto de la Emision Inicial, mediante ofertas piblicas restringidas.

“Emisiones Subsecuentes” significan las actualizaciones de la Emision conforme a las
cuales se adheriran (i) Certificados Serie A adicionales a los Certificados Serie A emitidos en la
Fecha Inicial de Emision, (ii) Certificados Serie B-1 de la subserie correspondiente adicionales a
los Certificados Serie B-1 de dicha subserie, emitidos en la Fecha de Transmision de Certificados
Serie B que corresponda, o (iii) Certificados Serie B-2 de la subserie correspondiente adicionales a
los Certificados Serie B-2 de dicha subserie, emitidos en la Fecha de Transmision de Certificados
Serie B que corresponda, en cualquiera de los casos respecto de las Llamadas de Capital; en el
entendido que (x) las Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A, junto con la
Emision Inicial de los Certificados Serie A, serdn hasta por el Monto Miximo de la Emision, (v)
las Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie B-1 de la subserie que corresponda,
junto con la emisién inicial de los Certificados Serie B-1 de dicha subserie serdn hasta por el Monto
Méximo de la Subserie B-1 correspondiente a dicha subserie, y (z) las Emisiones Subsecuentes

8



respecto de Certificados Serie B-2 de la subserie que corresponda, junto con la emision inicial de
los Certificados Serie B-2 de dicha subserie serdn hasta por el Monto Méximo de la Subserie B-2

correspondiente a dicha subserie.

“EMISNET” significa el Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores
a cargo de la BMV.

“Emisor” significa Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo
Financiero, en su cardcter de fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier
institucion que sustituya al fiduciario conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

“Evento _de Incumplimiento™ significa cualquier supuesto que pueda dar lugar al
vencimiento anticipado de los Cerlificados y a la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, en
términos del Contrato de Fideicomiso y la seccion “Eventos de Incumplimiento; Liquidacién del

Fideicomiso™, del presente Titulo.

“Evento de Sustitucion” significa cualquier supuesto que puede dar lugar a la Sustitucion
con Causa del Administrador en los términos del Contrato de Administracion.

“Fecha de Distribucion™ significa cualquier fecha en la que deba realizarse una
Distribucion o cualquier otro pago a los Tenedores, conforme a los Documentos de la Operacion.

“Fecha de Registro” significa la fecha identificada antes de (i) cada Fecha de Distribucidn,
(i1) cada fecha en que se vaya a llevar a cabo una Emisién Subsecuente, y (iii) cada fecha en la que
se vayan a transferir Certificados Seriec B de la subserie correspondiente a los Tenedores de
Certificados Serie A que hayan ejercido la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, segiin
sea el caso, en la cual se determinaran aquellos Tenedores que (1) recibirdan una Distribucion o un
pago al amparo de los Certificados, (2) tengan derecho a suscribir los Certificados Serie A o
Certificados Serie B de la subserie correspondiente que se emitan conforme a una Emision
Subsecuente, o (3) tengan derecho a ejercer la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B.

“Fecha de Remocidn™ significa la fecha designada por la Asamblea de Tenedores en que
deba surtir sus efectos la remocion del Administrador, en los términos de los incisos (a) y (b) de la
Clausula Sexta del Contrato de Administracion, sujeto a que el Administrador Sustituto haya

aceptado y tomado posesion de su cargo.

“Fecha de Transmision de Certificados Serie B" tiene el significado que se le atribuye a
dicho término en el inciso (i) del quinto parrafo del apartado “Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B” de este Titulo.

“Fecha de Vencimiento Final” significa la fecha que ocurra 15 (quince) afios después de la

Fecha Inicial de Emision; en el entendido que la Fecha de Vencimiento Final podré ser extendida
por la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, por un plazo adicional de un afio

cada uno.

“Fecha de Vencimiento Total Anticipado™ significa la fecha que el Administrador notifique
al Emisor después de que todas las Inversiones hayan sido objeto de una Desinversion total o se
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hayan declarado como una Pérdida de Capital, en la cual se realizara la Distribucion final a los
Tenedores previo a la Fecha de Vencimiento Final.

“Fecha Ex-Derecho” significa la fecha que sea 1 (un) Dia Habil antes de cada Fecha de
Registro.

“Fecha Inicial de Emisi6n” significa la fecha en que se emitan Certificados por primera
vez.

“Fecha Limite de Suscripcién” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
inciso (m)(i)(3) de la Cldusula Octava del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha Limite de Ejercicio de Opcién” tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en el inciso (i) del quinto parrafo del apartado “Opcion de Adquisicién de Certificados
Serie B” de este Titulo.

“Fibra-E" tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el inciso (a) de la
Clausula Vigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomisario en Segundo Lugar” significa Ainda, en su cardcter de fideicomisario en
segundo lugar conforme al Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomiso™ significa el fideicomiso constituido de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso.

“Fideicomitente™ significa Ainda, en su cardcter de Fideicomitente conforme al Contrato
de Fideicomiso.

“Fiduciario” significa Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo
Financiero, en su caricter de fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier
institucion que sustituya al “Fiduciario” conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

“Funcionarios Clave Iniciales” significa, inicialmente, Manuel Rodriguez Arregui, José
Pablo Rinkenbach Lizérraga, Gabriel Cerdio Gudifio y Oscar de Buen Richkarday.

“Funcionarios Clave” significa el equipo de profesionales del Administrador inicialmente
conformado por los Funcionarios Clave Iniciales; en el entendido que dichos Funcionarios Clave
Iniciales podran sustituirse conforme a lo previsto por el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Administracion, caso en el cual se entenderd por Funcionarios Clave a los Funcionarios Clave
Iniciales que se mantengan y a los miembros sustitutos (resultado de una o varias sustituciones)
del equipo de profesionales del Administrador.

“Gastos de Inversién” significan los gastos (en los casos aplicables, mas el impuesto al
valor agregado) que se incurran respecto de cualquier Inversion o Desinversion
(independientemente de si la misma se lleva a cabo o ha sido realizada), incluyendo sin limitacién,
(i) honorarios y gastos de terceros, de cualquier naturaleza, incurridos para analizar, desarrollar,
preparar documentacion, negociar, estructurar y mantener Inversiones, en la medida que no se
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incorporen o sean reembolsados como parte de la Inversion correspondiente, (ii) los honorarios y
gastos de terceros derivados de analizar y desarrollar Inversiones o Desinversiones que no se lleven
a cabo por cualquier razon, (iii) comisiones y honorarios de corretaje, “finders fees” u otras
comisiones y honorarios similares relacionadas con Inversiones o Desinversiones (los cuales no
podrén ser pagados al Administrador o sus Afiliadas), (iv) intereses y comisiones, de cualquier tipo,
respecto de cualquier crédito incurrido por cualquier vehiculo a través del cual se lleve a cabo
cualquier Inversién o de las Sociedades Promovidas, (v) honorarios y gastos de terceros
relacionados con cualquier Desinversion, (vi) honorarios y gastos de terceros relacionados con
negociaciones extrajudiciales o controversias administrativas, judiciales o arbitrales respecto de
una Inversion o Desinversion, (vii) gastos relacionados a indemnizaciones que se deban pagar a
Personas Indemnizadas respecto de una Inversion o Desinversion, y (viii) cualesquiera gastos de
terceros vinculados a la administracion general de las Inversiones, incluyendo honorarios y gastos

de consultores y asesores; en el entendido que, en la medida (y en la proporcion) en que estos gastos
correspondan al Fideicomiso, serdn Gastos del Fideicomiso; y en el entendido adicional que (a) no
seran Gastos de Inversion aquéllos gastos propios del Administrador por servicios que preste al
Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracion, y (b) el
Administrador debera absorber, y no repercutird al Fideicomiso, aquellos gastos, costos y
honorarios pagados por el Administrador respecto de la investigacidn, andlisis y estructuracion de
Inversiones potenciales, (1) cuando la Inversion potencial no se lleve a cabo (por lo que si la
Inversion se lleva a cabo, dichos gastos serin Gastos del Fideicomiso), o (2) cuando dichos gastos
no hayan sido aprobados como Gastos de Inversion conforme a una Aprobacién de Inversion del
Comité Técnico (por lo que si dichos gastos fueron aprobados conforme a una Aprobacion de
Inversion del Comité Técnico serdn Gastos del Fideicomiso, independientemente de si se lleve a

cabo o no la Inversién correspondiente).

“Gastos del Fideicomiso™ significan aquellos gastos en que incurra el Fideicomiso durante
la vigencia del mismo, los que podran incluir, sin duplicar, los gastos derivados de:

(i) los Gastos de Inversion que correspondan al Fideicomiso, excluyendo los Gastos
de Inversion que correspondan a la porcion de las Inversiones realizadas por el
Fideicomiso con recursos resultantes de la Opcion de Adquisicion de Certificados

Serie B;

(ii) los montos correspondientes a la Comisidn de Administracion Serie A;

(iii)  los Gastos Iniciales de la Emision;

(iv) los gastos relacionados con las Llamadas de Capital realizadas respecto de
Certificados Serie A;

(V) los honorarios y gastos del Emisor, en su cardcter de fiduciario (incluyendo, sin
limitacién, gastos relacionados con el otorgamiento de poderes y con la preparacion y
formalizacién de la documentacién necesaria para la operacién ordinaria del Fideicomiso);

(vi)  los honorarios y gastos del Representante Comun;
(vii)  los honorarios y gastos del Auditor Externo; *Q
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(viii) los honorarios y gastos del Valuador Independiente;
(ix)  los honorarios de cualesquiera proveedores de precios contratados por el Emisor;

(x) honorarios y gastos de los asesores (incluyendo legales, contables y fiscales) que
no constituyan Gastos de Inversion;

(xi) las primas de seguro de responsabilidad que cubra a las Personas Indemnizadas y
por conceptos similares;

(xii) gastos relacionados a reuniones del Comité Técnico, incluyendo, en su caso, la
remuneracion de los miembros del Comité Técnico o relacionados a cualquier Asamblea de
Tenedores;

(xiii) honorarios y gastos que se generen para sustituir al Administrador, para modificar
cualquiera de los Documentos de la Operacion y para dar por terminados cualquiera de los
Documentos de la Operacion;

(xiv) impuestos, cuotas de cardcter cuasi-fiscal o auditorias respecto del Fideicomiso o
relacionadas con los Certificados, de ser el caso; en el entendido que solo se considerarin Gastos
del Fideicomiso aquellos impuestos o cuotas no atribuibles o imputables a los Tenedores;

(xv) gastos relacionados con negociaciones extrajudiciales o controversias
administrativas, judiciales o arbitrales de las que sea parte el Fideicomiso, directa e indirectamente,
que no constituyan Gastos de Inversion;

(xvi) gastos correspondientes a comisiones y derechos de registro, listado y deposito
pagaderos a la CNBV, la BMV, Indeval u otras autoridades o cuasi autoridades respecto de los
Certificados;

(xvii) gastos que haya incurrido el Administrador que se relacionen directamente o
correspondan al Fideicomiso, que no constituyan Gastos de Inversion;

(xviii) otros gastos relacionados con el mantenimiento de la Emision y el sano desarrollo
y mantenimiento de las pricticas de gobierno corporativo del Fideicomiso; y

(xix) las cantidades correspondientes a derechos de estudio y tramite, registro, listado y
depésito pagaderos a la CNBV, BMV e Indeval respecto de una Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B, asi como los demds costos y gastos (incluyendo honorarios y gastos del
Fiduciario, Representante Comtin y de asesores legales y fiscales) que resulten del anuncio y
ejercicio de una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, en caso de que no sean adquiridos
los Certificados Serie B-1 o los Certificados Serie B-2 correspondientes;

en el entendido que dentro de los Gastos del Fideicomiso no quedardn comprendidos aquellos
gastos propios del Administrador por servicios que preste al Fideicomiso conforme al Contrato de
Fideicomiso y al Contrato de Administracién, incluyendo (i) los gastos corporativos y de personal
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propio del Administrador, incluyendo pagos de nomina y honorarios de asesores independientes
que presten sus servicios directamente al Administrador (para beneficio del Administrador), (ii)
gastos de vidticos incurridos por personal del Administrador (excepto por aquellos que se
relacionen directamente con una Inversion o Desinversion), y (iii) aquellos gastos, costos u
honorarios pagados por el Administrador que no se relacionen directamente con cualquier

Inversion, Desinversion o el Fideicomiso.

“Gastos Iniciales de la Emision™ significan los gastos incurridos en una sola ocasién que
deriven directamente de la Emision de Certificados, y que incluyen, entre otros, los siguientes:

(1) los honorarios o comisiones y gastos del Intermediario Colocador;

(i) los honorarios iniciales correspondientes a la aceptacion del cargo del Emisor,
como fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y los correspondientes a la primera
anualidad del Emisor, como fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(1ii) los honorarios iniciales y los correspondientes a la primera anualidad del
Representante Comun;

(iv) los honorarios de asesores legales y fiscales relacionados con la Emisién
incluyendo, sin limitacion, cualquier asesor contratado para beneficio de los posibles Tenedores;

(v) los honorarios de los auditores del Prospecto;
(vi)  los honorarios de consultores y estructuradores relacionados con la Emisién;

(vii)  los honorarios iniciales del Auditor Externo y del Valuador Independiente, en su
caso;

(viii)  las cantidades correspondientes a derechos de estudio y trémite, registro, listado y
depdsito pagaderos a la CNBV, la BMV e Indeval respecto de la Emisién y los Certificados; y

(1x) cualesquiera otras cantidades que se relacionen directamente o correspondan al
Fideicomiso.

“Gastos Serie B” significan aquellos gastos en que incurra el Fideicomiso durante la
vigencia del mismo, derivados de:

(i) los montos correspondientes a las Comisiones de Administracion Serie B;

(ii) los Gastos de Inversién que correspondan a la porcién de las Inversiones realizadas
por el Fideicomiso con recursos resultantes de la Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B;

(i)  las cantidades correspondientes a derechos de estudio y tramite, registro, listado y
depésito pagaderos a la CNBV, la BMV ¢ Indeval respecto de los Certificados Serie B-1 y de los
Certificados Serie B-2; \.O
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(iv)  los costos y gastos que resulten del anuncio y ejercicio de cualguier Opcion de
Adquisicién de Certificados Serie B, incluyendo los honorarios y gastos del Fiduciario,
Representante Comun y de asesores legales y fiscales;

(v) los gastos relacionados a las Llamadas de Capital realizadas respecto de
Certificados Serie B-1 o de Certificados Serie B-2 de cualquier subserie que corresponda;

(vi)  los honorarios y gastos del Fiduciario respecto de los Certificados Serie B-1 o de
los Certificados Serie B-2 (incluyendo, sin limitacién, gastos relacionados con el otorgamiento de

poderes y con la preparacién y formalizacién de la documentacion necesaria para la operacién
ordinaria del Fideicomise);

(vii)  los honorarios y gastos del Representante Comin respecto de los Certificados Serie
B-1 o de los Certificados Serie B-2; y

(viii) gastos relacionados a cualquier asamblea especial de Tenedores de Certificados
Serie B de cualquier subserie.

“Greenfield” significan los proyectos no maduros o en desarrollo que, como regla general,
seran considerados como tal cuando al momento de que la Inversion sea presentada a los organos
de gobierno competentes, segin corresponda, para su aprobacion, menos del 80% del monto de la
Inversion se destine a adquirir el proyecto.

“Grupo Empresarial” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en laLMV.

“Indeval” significa S.D. Indeval Instituci6n para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

“Influencia Significativa” tiene el significado que se le atribuye en la LMV.

“Intermediario Colocador” significa Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

“Inversiones” significan, conjunta o separadamente, segin el contexto requiera, las
inversiones que realice el Fideicomiso (conjuntamente con el Coinversionista), directa o
indirectamente, en Capital, Instrumentos de Capital Preferente y Deuda.

“Inversiones Comprometidas” significan aquellas Inversiones respecto de las cuales exista
la obligacion de parte del Fideicomiso de llevar a cabo o pagar la Inversion conforme a aquellos
convenios, contratos o instrumentos mediante los cuales el Fideicomiso convenga realizar dicha
Inversion, pero que no hayan sido realizadas o pagadas antes de que el Periodo de Inversion haya
terminado.

“Inversiones Puente” significan (i) aquellas Inversiones en Instrumentos de Capital
Preferente y/o Deuda que realice el Fideicomiso que sean objeto de una Desinversion y cuyo
producto sea recibido por el Fideicomiso dentro de los 18 (dieciocho) meses siguientes a la fecha
de cierre de la Inversién de que se trate, y (ii) aquellas Inversiones que adquieran los Vehiculos
Paralelos del Fideicomiso, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, dentro de los 25
(veinticinco) meses siguientes a la fecha de cierre de la Inversion que se trate. \Q
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“Inversiones Subsecuentes” significan aquellas Inversiones que realice el Fideicomiso, en
(i) una Sociedad Promovida en la que el Fideicomiso mantenga una Inversion, o (ii) una Persona
moral cuyo negocio esté relacionado o sea complementario de (y estd o estard bajo la misma
administraciéon que) una Sociedad Promovida, en la cual el Administrador determine
discrecionalmente que sea apropiado o necesario para el Fideicomiso invertir para preservar,
proteger o aumentar la inversion del Fideicomiso en dicha Sociedad Promovida.

“LGSM” significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.
“LGTOC?" significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LISR” significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

“LIVA” significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

“Linea de Suscripcion™ significa cualquier contrato de apertura de crédito, simple o
revolvente, a celebrarse o contratarse por el Fiduciario, por instrucciones del Administrador, por el
Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores en su caso, a efecto de financiar total o parcialmente
cualquier [nversion o pagar Gastos del Fideicomiso, Gastos de Inversion, o pasivos contratados por
el Fideicomiso; en cada caso, a través de montos obtenidos como préstamos previo a,
conjuntamente con, en sustitucién, o en ausencia de, Llamadas de Capital, el cual (i) estard
garantizado o respaldado con el derecho a recibir las cantidades de dinero que aporten los
Tenedores al amparo de cualquier Llamada de Capital, (ii) no podrd ser dispuesto en montos
mayores a los Compromisos Restantes de los Tenedores, y (iii) las disposiciones que se realicen
respecto de la misma, deberdn ser pagadas en su totalidad cada 12 (doce) meses.

“Llamada de Capital” significa la solicitud que realice el Emisor, de conformidad con las
instrucciones del Administrador, a efecto de que cada Tenedor que sea titular de Certificados Serie
A o Certificados Serie B de cualquier subserie, segin corresponda, al cierre de operaciones de la
Fecha de Registro correspondiente, suscriba y pague los Certificados Serie A o Certificados Serie
B de cualquier subserie que le corresponda suscribir de una Emision Subsecuente, con base al
Compromiso correspondiente al nimero de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de
cualquier subserie del que sea titular dicho Tenedor en dicha fecha.

“LMV?” significa la Ley del Mercado de Valores.

“Meéxico™ significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Miembro Independiente™ significa cualquier persona que cumpla con los requisitos del

articulo 24, segundo parrafo, y del articulo 26 de la LMV, en el entendido que la independencia
debera entenderse respecto del Fideicomitente y el Administrador. En ese sentido, un Miembro

Independiente serd cualquier persona designada como miembro del Comité Técnico que no se
ubique en alguno de los siguientes supuestos:

(1) los directivos o empleados relevantes de las Sociedades Promovidas, del
Fideicomitente o del Administrador o de las entidades que formen parte del Grupo Empresarial o
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Consorcio del que las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador son parte, asi
como sus comisarios; dicha limitacion solo serd aplicable respecto de las personas que hubieran
tenido dicho cargo durante los doce meses anteriores a la fecha de nombramiento correspondiente;

(ii) cualquier persona que tenga poder de mando o Influencia Significativa en una
persona moral que forme parte del mismo Grupo Empresarial o Consorcio del que las Sociedades
Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador son parte;

(iii)  accionistas que formen parte del grupo de personas que tengan control sobre las
Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador;

(iv)  clientes, prestadores de servicios, proveedores, deudores, acreedores, socios,
directores o empleados de una sociedad que sea un cliente, prestador de servicios, proveedor,
deudor o acreedor importante de las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador;
un cliente, prestador de servicios o proveedor serd considerado importante cuando las ventas de la
o a las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador representen mas del 10%
(diez por ciento) de las ventas totales del cliente, prestador de servicios o proveedor, durante los 12
(doce) meses anteriores a la fecha de nombramiento correspondiente; asimismo, un deudor o
acreedor serd considerado importante cuando la cantidad del crédito en cuestion sea mayor al 15%
(quince por ciento) de los activos de las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el
Administrador o de su contraparte;

(v) los que tengan parentesco por consanguinidad, afinidad o parentesco civil hasta el
cuarto grado, asi como los conyuges, la concubina o ¢l concubinario, de cualquiera de las personas
fisicas que se encuentren en alguno de los supuestos sefialados en los incisos (i) a (iv) anteriores; o

(vi)  cualquier persona que haya actuado como auditor externo de las Sociedades
Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador o como auditor externo de cualquier entidad que
forme parte del mismo grupo empresarial que cualquicra de las Sociedades Promovidas, el
Fideicomitente o el Administrador, durante los 12 (doce) meses previos a la designacion
correspondiente.

“Monto Inicial de la_Emisién™ significa la cantidad total, sin deducciones, que tenga
derecho a recibir el Fiduciario como resultado de la Emision Inicial, segin dicho monto sea
actualizado conforme al Contrato de Fideicomiso.

“Monto Invertible” significa el monto que esté disponible en la Cuenta General o invertido
en Valores Permitidos (excluyendo los montos que se encuentren en la Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente) y que, periddicamente, se aumentard o disminuird, como resultado de las
Llamadas de Capital respecto de Certificados Serie A, Inversiones Puente, Solicitudes de Fondeo,
y el Producto de las Cuentas del Fideicomiso que no sea distribuido a los Tenedores de Certificados
Serie A en términos de la Clausula Décimo Octava del Contrato de Fideicomiso. Para el calculo
del Monto Invertible se consideraran cualesquiera cantidades reservadas conforme a la Reserva
para Gastos, la Reserva para Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones
Subsecuentes.



“Monto Miximo de la Emisién” significa el monto que resulte de multiplicar por 5

(cinco)el Monto Inicial de la Emisién; en el entendido que el Monto Maximo de la Emisién sera
reducido por el monto de una Emisién Subsecuente respecto de Certificados Serie A que no haya

sido aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emision Subsecuente.

“Monto Maximo de la Subserie B-1" significa, para cada subserie de Certificados Serie B-
1, el monto maximo a ser emitido bajo dicha subserie que determine el Administrador y que en
todo caso deberd ser igual o menor a $800,000,000.00 (ochocientos millones de Pesos 00/100 M.N.)

cada una.

“Monto Méximo de la Subserie B-2" significa, para cada subserie de Certificados Serie B-
2, el monto miximo a ser emitido bajo dicha subserie que determine el Administrador y que en
todo caso deberd ser igual o menor a §1,500,000,000.00 (mil quinientos millones de Pesos 00/100

M.N.) cada una.

“Monto Miximo de los Certificados Serie B” significa la cantidad de $8,500,000,000.00
(ocho mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.), a ser emitida en 8 (ocho) subseries, de las
cuales 5 (cinco) corresponderan a Emisiones de Certificados Serie B-1 de la subserie
correspondiente, hasta por el Monto Méximo de la Subserie B-1 cada una, y las 3 (tres) restantes
corresponderdan a Emisiones de Certificados Serie B-2 de la subserie correspondiente, hasta por el
Monto Méximo de la Subserie B-2 cada una.

“Monto Méximo Invertible” significa el Monto Maximo de la Emisién menos (i) los Gastos
del Fideicomiso realizados a la fecha de calculo, (ii) los montos que se encuentren en la Reserva
para Gastos a la fecha de cdlculo, y (iii) los montos correspondientes a la Reserva para Gastos de

Asesoria Independiente.

“Opcién de Adgquisicion de Certificados Serie B™ significa la opcion que otorgue el

Emisor, de conformidad con las instrucciones del Administrador, a efecto de que cada Tenedor que
sea titular de Certificados Serie A al cierre de operaciones de la Fecha de Registro correspondiente,
adquiera Certificados Serie B-1 o Certificados Serie B-2 de cualquier subserie, segiin sea el caso,
del Emisor en base al nimero de Cerlificados Seric A del que sea titular dicho Tenedor en dicha
Fecha de Registro, conforme al procedimiento previsto en el Contrato de Fideicomiso.

“Patrimonio del Fideicomiso™ significa el patrimonio del Fideicomiso, que estard integrado
periddicamente por (i) la Aportacion Inicial, (ii) los recursos derivados de la Emision Inicial, (iii)
los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A, (iv) los
Compromisos Restantes de los Tenedores, (v) los recursos que se deriven del ejercicio de la Opcion
de Adquisicion de Certificados Serie B, que en su caso ejerzan los Tenedores de Certificados Serie
A; (vi) los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B-1 o de
Certificados Serie B-2, de cualquier subserie; (vii) las Inversiones que realice directa o
indirectamente el Fideicomiso, (viii) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del
Fideicomiso, (ix) las inversiones en Valores Permitidos y los Productos de las Cuentas del
Fideicomiso, (x) los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las
Desinversiones, y (xi) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o
en el futuro, el Fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.
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“Pérdidas de Capital” significan las cantidades correspondientes al capital acumulado
invertido en Inversiones y que ha sido permanentemente descontado o perdido hasta la fecha de
calculo, segiin sea determinada por el Valuador Independiente de manera trimestral y reflejado en
los estados financieros correspondientes; en el entendido que, para efectos de determinar cuando
ha ocurrido una “Pérdida de Capital”, serd necesario que (i) las valuaciones que prepare el Valuador
Independiente arrojen una minusvalia de mas del 30% (treinta por ciento) respecto del capital
efectivamente invertido en Inversiones, por un periodo de 3 (tres) trimestres consecutivos, y (ii) en
caso que el requisito previsto en el inciso (i) anterior se actualice, el Administrador debera instruir
al Fiduciario para que convoque una Asamblea de Tenedores, en la cual el Administrador
presentard a los Tenedores el resultado de dichas valuaciones, y la Asamblea de Tenedores,
tomando en cuenta dichas valuaciones, debera determinar si se estd ante una “Pérdida de Capital”.

“Periodo de Tnversidn” significa el periodo de hasta 4 (cuatro) afios contados a partir de la
Fecha Inicial de Emision; en el entendido que (i) al menos 25% (veinticinco por ciento) del Monto
Maximo de la Emision debera invertirse dentro de los 2 (dos) afios calendario inmediatos siguientes
a la Fecha Inicial de Emision, y (ii) que la duracién del Periodo de Inversion estard sujeto a lo
previsto en la Clausula Vigésima Primera del Contrato de Fideicomiso.

“Persona” significa cualquier persona, moral o fisica, independiente de la forma que adopte
y de la legislacién conforme a la que esté constituida.

“Persona Indemnizada” significa el Administrador, el Fideicomitente, el Fideicomisario en
Segundo Lugar, el Coinversionista y sus respectivas Afiliadas, cada uno de los accionistas, socios,
funcionarios, consejeros, empleados, miembros, directivos y agentes del Administrador, del
Fideicomitente, del Fideicomisario en Segundo Lugar y del Coinversionista y de cada uno de sus
respectivas Afiliadas; el Emisor, y cada uno de sus funcionarios, consejeros, empleados, delegados
fiduciarios, agentes y otros representantes; cada Persona que actue, o que haya actuado, como
miembro del Comité Técnico, incluyendo a los Miembros Independientes; y cualquier otra Persona
que preste sus servicios, a solicitud del Administrador al Fideicomiso, incluyendo los Funcionarios
Clave.

“Pesos” 0 “$” significan la moneda de curso legal en México.

“Productos de las Cuentas del Fideicomiso™ significan todos los rendimientos, intereses e
ingresos netos derivados de las inversiones en Valores Permitidos que se realicen con recursos que
estén depositados en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo los intereses generados por las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso.

“Prospecto” significa el prospecto de colocacién para la Emisién de los Certificados.

“Reporte de Distribuciones” significa el reporte que el Administrador deberd preparar y
entregar al Emisor y al Representante Comiin, cada vez que deba realizarse una Distribucion
conforme al Contrato de Fideicomiso.

“Representante Comin" significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, o cualquier Persona que lo sustituya de conformidad con una resolucion de la Asamblea
de Tenedores.
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“Requisitos de Diversificacion™ significan aquellos requisitos de diversificacion que deben
cumplir cualesquiera Inversiones conforme a los términos y condiciones previstos en el Contrato

de Fideicomiso.

“Reserva para Gastos” significa la reserva que se constituya y mantenga conforme al
Contrato de Fideicomiso en la Cuenta General para que se puedan cubrir la totalidad de los Gastos

del Fideicomiso durante la vigencia del Fideicomiso.

“Reserva para Gastos de Asesoria Independiente™ significa la reserva que se constituya y

mantenga en la Cuenta General conforme al Contrato de Fideicomiso para pagar los honorarios,
gastos 0 costos de cualesquiera asesores que sean contratados para asistir a los Miembros
Independientes del Comité Técnico y aquellos miembros del Comité Técnico designados por los
Tenedores o a la Asamblea de Tenedores.

“Reserva para Inversiones Comprometidas™ significa la reserva que, en su caso, se
constituya y mantenga en la Cuenta General conforme al Contrato de Fideicomiso para que, al
terminar el Periodo de Inversion, se puedan realizar Inversiones respecto de las cuales se haya
adquirido un compromiso vinculante durante el Periodo de Inversion y cuyo desembolso esté

pendiente.

“Reserva para Inversiones Subsecuentes™ significa la reserva que, en su caso, se constituya

y mantenga conforme al Contrato de Fideicomiso en la Cuenta General para que, al terminar el
Periodo de Inversion, se puedan realizar Inversiones Subsecuentes.

“Retorno Preferente Serie A” significa un rendimiento, compuesto anualmente, en los
siguientes porcentajes por tipo de Inversion y moneda en la que se realice dicha Inversion (segin
sea determinado en la Aprobacion de Inversion correspondiente).

| Tipode e T L B s e ] T B S| i
1. Brownﬁeld con Potencial de Aumentar Valor: proyectos | 8% 10. SD%
Brownfield respecto de los cuales se cumpla con los Criterios
de Inversion previstos en el inciso (d)(xi) de la Clausula Décima
Novena del Contrato de Fideicomiso, para lo cual se tendra que
presentar el andlisis correspondiente a los drganos de gobierno
competentes,

2. | Greenfield con Contratos de EPC que Alineen Intereses: | 9% 11.50%
proyectos Greenfield respecto de los cuales se cumpla con los
Criterios de Inversién previstos en el inciso (d)(xi) de la
Cléusula Décima Novena del Contrato de Fideicomiso, que
cuenten con mecanismos contractuales para que los contratistas
de ingenieria, procura y construccién (“EPC"), asuman los
riesgos asociados a los costos y tiempos de terminacion de las
obras correspondientes, mediante penas convencionales que
alineen los intereses de las partes.

3. | Greenfield donde la Sociedad Promovida Asuma los Riesgos | 10% 12.50%
de EPC: proyectos Greenfield respecto de los cuales se cumpla |
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con los Criterios de Inversion previstos en el inciso (d)(xi) de la
Clausula Décima Novena del Contrato de Fideicomiso, que no
cuenten con mecanismos contractuales para mitigar de manera
significativa los riesgos de EPC de la Sociedad Promovida.

Calculado (i) respecto del Monto Inicial de la Emision a partir de la Fecha Inicial de Emision, y (ii)
respecto de cada monto obtenido en cada Emision Subsecuente, desde la fecha de la Emision
Subsecuente correspondiente considerando en cada caso las Distribuciones anteriores acumuladas
realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de caleulo que corresponda; en
el entendido que:

(i) el Retorno Preferente no seré aplicable a montos que se mantengan en la Reserva
para Gastos de Asesoria Independiente;

(ii) los Gastos del Fideicomiso que no constituyan Gastos de Inversion, y que por lo
tanto no sean atribuibles a una Inversion especifica, serdn pro-rateados en base al Capital Invertido
en cada Inversion entre todas las Inversiones que realice el Fideicomiso (excluyendo las Inversiones
Puente); y

(iii)  para efectos de calcular el Retorno Preferente respecto de una Inversion que se
realice en Délares se utilizara el tipo de cambio obtenido el dia en que se convirtieron los Pesos a
Délares para realizar la Inversién o pagar los Gastos del Fideicomiso correspondientes y el tipo de
cambio obtenido en la fecha en que se llevd a cabo su conversion a Pesos para realizar la
Distribucién correspondiente.

“Retorno Preferente Seric B” significa un rendimiento, compuesto anualmente, en el
porcentaje que se indica a continuacion por tipo de Inversion y moneda en la que se realice dicha
Inversion (segiin sea determinado en la Aprobacién de Inversion correspondiente), calculado, a
partir de la Fecha de Transmision de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, sobre el
monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie
B de la subserie correspondiente y de Emisiones Subsecuente respecto de Certificados Serie B de
dicha subserie, considerando las Distribuciones anteriores acumuladas realizadas respecto de los
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta la fecha de cdleulo que corresponda:

im0 delaversion L. _

1. | Brownfield con Potencial de Aumentar Valor: proyectos | 8% 10.50%
Brownfield respecto de los cuales se cumpla con los Criterios de
Inversion previstos en el inciso (d)(xi) de la Clausula Décima
Novena del Contrato de Fideicomiso, para lo cual se tendrd que
presentar el analisis correspondiente a los érganos de gobierno
competentes.

2. | Greenfield con Contrates de EPC que Alineen Intereses: | 9% 11.50%
proyectos Greenfield respecto de los cuales se cumpla con los
Criterios de Inversién previstos en el inciso (d)(xi) de la Clausula
Décima Novena del Contrato de Fideicomiso, que cuenten con
mecanismos contractuales para que los contratistas de ingenieria,
procura y construccién (“EPC”), asuman los riesgos asociados a
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los costos y tiempos de terminacion de las obras
correspondientes, mediante penas convencionales que alineen
los intereses de las partes.

3. | Greenfield donde la Sociedad Promovida Asuma los Riesgos | 10% 12.50%
de EPC: proyectos Greenfield respecto de los cuales se cumpla
con los Criterios de Inversion previstos en el inciso (d)(xi) de la
Clausula Décima Novena del Contrato de Fideicomiso, que no
cuenten con mecanismos contractuales para mitigar de manera
significativa los riesgos de EPC de la Sociedad Promovida.

en el entendido que:

(i)  los Gastos Serie B que no constituyan Gastos de Inversién, y que por lo tanto no
sean atribuibles a una Inversion especifica, serdn pro-rateados en base al capital invertido en cada
Inversion que realice el Fideicomiso con recursos de la Opcion de Adquisicién de Certificados
Serie B de la subserie correspondiente y de Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie
B de dicha subserie, entre todas las Inversiones que realice el Fideicomiso con recursos de la de la
Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y de Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B de dicha subserie; y

(i) para efectos de calcular el Retorno Preferente respecto de una Inversion que se
realice en Délares se utilizara el tipo de cambio obtenido el dia en que se convirtieron los Pesos a
Délares para realizar la Inversién o pagar los Gastos del Fideicomiso correspondientes y el tipo de
cambio obtenido en la fecha en que se llevd a cabo su conversion a Pesos para realizar la

Distribucion correspondiente,
“RLISR™ significa el Reglamento de la Ley del Impuesto sobre la Renta.
"RNV” significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

“RUG™ tiene el significado que se Ie atribuye a dicho término en la Seccién “Obligaciones
del Fideicomitente y Administrador” del presente Titulo.

“Sociedades Promovidas™ significan aquellas Personas morales mexicanas residentes para
fines fiscales en México en las que el Fideicomiso realice, directa o indirectamente (inclusive a
través de fideicomisos o asociaciones), una Inversion conforme a lo establecido en el Fideicomiso.

“Solicitud de Fondeo™ significa aquellas instrucciones que gire ¢l Administrador al Emisor
para hacer transferencias de la Cuenta General a la Cuenta de Capital Fondeado para hacer
Inversiones o pagar Gastos del Fideicomiso.

“Sustitucién con Causa” significa la remocion del Administrador como consecuencia de
un Evento de Sustitucion en los términos del Contrato de Administracion.

“Sustitucion sin Causa™ significa la remocién del Administrador resuelta por los Tenedores
sin que medie un Evento de Sustitucion, en los términos del Contrato de Administracion.
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“Tenedores” significan los legitimos tenedores de los Certificados.

“Terceros Coinversionistas” tiene el significado que se le atribuye en la Cléusula Vigésima
Cuarta del Contrato de Fideicomiso.

“Valores Permitidos” significa cualquiera de los siguientes valores o instrumentios en los
que invertira el Fiduciario en fanto se realizan las Inversiones o se pagan los Gastos del
Fideicomiso, en el entendido que los mismos tendrén plazos que permitan al Emisor cumplir con
las disposiciones del Contrato de Fideicomiso:

(i)  instrumentos de deuda denominados en Pesos, Unidades de Inversion (UDIs) o
Délares liquidos (a) emitidos por el Gobierno Federal Mexicano con vencimiento
menor a un afio, (b) cuyas obligaciones estén garantizadas de forma total ¢
incondicional en términos del pago puntual de principal e interés por el Gobierno
Federal Mexicano con vencimiento menor a un afio; o (c) cuyas obligaciones
estén garantizadas de forma total e incondicional en términos del pago puntual de
principal e interés por cualquier entidad o autoridad del Gobierno Federal
Mexicano, en todos los casos inscritos en el RNV; en el entendido que dichas
obligaciones deberén contar con la garantia crediticia total del Gobierno Federal
Mexicano y cuenten con vencimiento menor a un afio;

(i)  las inversiones liquidas por medio de ventas o contratos de reporto con respecto a
cualesquier instrumentos de deuda o valores descritos en el inciso (i) anterior;

(iii) acciones de fondos de inversion o instrumentos conocidos como (rackers con plazo
menor a 1 (un) afio y liquidas, respecto de cualquier instrumento descrito en el
inciso (i) anterior; ¥

(iv) exclusivamente con respecto a los montos que se encuentren en la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar, inversiones por medio de cualquier sociedad
de inversién que determine el Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Valuador Independiente” significa Galaz, Yamazaki, Ruiz, Urquiza, S.C. (firma miembro
en México de Deloitte, Touche, Tohmatsu Limited), o cualquier Persona que lo sustituya en
términos del Contrato de Fideicomiso, que deberd contar con la experiencia y los recursos
necesarios para realizar las valuaciones correspondientes y que no podré ser la misma Persona que
el Auditor Externo.

“Vehiculo Paralelo” significa los vehiculos paralelos de cualquier naturaleza a través de
los cuales se podran llevar a cabo Inversiones paralelas con el Fideicomiso, periodicamente y de
manera proporcional con el Fideicomiso y el Coinversionista, con recursos de diversos
inversionistas que el Administrador podra, sin estar obligado a hacerlo, administrar de manera
paralela al Fideicomiso, segin se describe en la Clausula Vigésima Tercera del Contrato de
Fideicomiso.

Las siguientes reglas de interpretacion aplican al presente Titulo y a cualquier Documento
de la Operacion.
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(i) El término “documentos” incluye cualesquiera y todos los documentos, contratos,
convenios, instrumentos, certificados, notificaciones, reportes, declaraciones o cualesquiera otras
comunicaciones escritas, independientemente de la forma en que se documenten, ya sea de forma

electronica o fisica.

(ii) Las referencias a “Cldusula”, “Anexo™ o cualquier otra subdivision de o a un
documento adjunto, excepto que se especifique lo contrario, son a las Clausulas, Anexos,
subdivisiones o documento adjunto a los documentos en los cuales dicha referencia aparece.

(iii) ~ Cualquier documento al que se haga referencia en este Titulo o cualquier
Documento de la Operacion significa dicho documento segin sea modificado, adicionado o
reemplazado periddicamente e incluye todos los anexos o instrumentos incorporados a dicho

documento.

(iv)  Cualquier ley, reglamento, disposicion o circular a la que se haga referencia en este
Titulo o cualquier Documento de la Operacion significa dicha ley, reglamento, disposicién o
circular segiin la misma sea modificada, reformada, adicionada o reemplazada por una ley,
reglamento, disposicién o circular comparable o por leyes, reglamentos, disposiciones o circulares
que las reemplacen, e incluye cualesquiera reglamentos o reglas promulgadas conforme a la misma,
asi como cualquier interpretacion judicial o administrativa de la misma.

(v) Todos los términos definidos en este Titulo y los demds Documentos de la
Operacién pueden ser aplicados en singular o plural y el término “incluyendo” significa
“incluyendo sin limitacién”,

(vi)  Las referencias a una persona también son a sus causahabientes, cesionarios
permitidos y, segln sea aplicable, a cualquier persona que las sustituya en los términos de los
Documentos de la Operacion.

(vii)  Salvo que se especifique que se trata de Dias Habiles, todas las referencias hechas
a “dias” se entendera a dias naturales.

Monto de los Certificados Serie B-1-1:

$396,600,000.00 (trescientos noventa y seis millones seiscientos mil Pesos 00/100 M.N.).

Precio de Colocacion de los Certificados Serie B-1-1:

$100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Bursatil de la Serie B-1-1,
Nimero de Certificados Serie B-1-1 emitidos:

3,966 (tres mil novecientos sesenta y seis).

Fecha de Emision de los Certificados Serie B-1-1:

14 de junio de 2023.



Lugar de Emision:
Ciudad de México, México.

Vigencia de los Certificados.

Los Certificados Serie B-1-1 tendrén una vigencia que iniciaré a partir de la fecha de su emisién y
hasta la Fecha de Vencimiento Final, por lo que tienen una vigencia restante de 3,556 (tres mil
quinientos cincuenta y seis) dias; en el entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del
Administrador, podra autorizar prorrogas a la Fecha de Vencimiento Final por plazos adicionales
de 1 (un) afio cada uno, sujeto a las disposiciones legales aplicables en su momento.

Fecha de Vencimiento Final.

La fecha de vencimiento final de los Certificados Serie B-1-1 sera la misma que la fecha de
vencimiento final de los Certificados Serie A, la cual es precisamente el 9 de marzo de 2033; en el
entendido que la Fecha de Vencimiento Final podra ser extendida por la Asamblea de Tenedores,
a propuesta del Administrador, por plazos adicionales de un afio cada uno, debiendo llevar a cabo
el canje del presente Titulo en Indeval para prorrogar la vigencia de los Certificados B-1-1, previo
aviso a Indeval por escrito, o a través de los medios que éste determine, con por lo menos 6 (seis)
Dias Habiles de anticipacion al canje del mismo. No obstante, lo anterior, los Certificados Serie B
podrén vencer anticipadamente previo a dicha Fecha de Ventimiento Final en la Fecha de
Vencimiento Total Anticipado, dependiendo de los rendimientos generados por las Inversiones y
los productos de las Desinversiones respectivas.

Fines del Fideicomiso.

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Emisor (i) realice
la Emision de Certificados y la colocacién de Certificados Serie A mediante oferta piblica
restringida a través de la BMV, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los Certificados y aplique
dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados
en el Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) administre, a través
del Administrador las Inversiones, incluyendo la realizacién de las Desinversiones, y (iv) en su
caso, se realicen las Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones por Desempefio al
Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y
los demas Documentos de la Operacion.

El Emisor Gnicamente responderd de las obligaciones derivadas de los Certificados y los demas
Documentos de la Operacion hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningiin
momento estard obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcion de los fines del Fideicomiso, el Emisor tendrd todas las facultades necesarias o
convenientes para cumplir con sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier
otro Documento de la Operacion. En particular, el Emisor estard facultado para realizar los actos
que se detallan en la Clausula Cuarta del Contrato de Fideicomiso.
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Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B.

En el caso en que el Fideicomiso haya llevado a cabo o tenga previsto llevar a cabo una Inversion
por un monto que represente 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Miximo de la Emisién
(incluyendo, en su caso, una Inversion Subsecuente respecto de una Inversién que haya sido
previamente realizada por el Fideicomiso por un monto que represente, conjuntamente con la
Inversion previamente realizada, 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Maximo de la Emision),
el Emisor podrd, segiin le sea instruido por el Administrador, con al menos 1 (un) Dia Habil de
anticipacion, anunciar a los Tenedores de Certificados Serie A que tienen el derecho de ejercer una
Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente. El Emisor debera
realizar el anuncio de dicha Opcion de Adquisicién de Certificados Serie B a través de EMISNET.
El Emisor debera, al mismo tiempo, realizar dicho anuncio a Indeval por escrito o a través de los

medios que éste determine.

Cada subserie se emitird Gnicamente en caso de que el Fideicomiso tenga previsto llevar a cabo una
Inversién por un monto que represente 20% (veinte por ciento) o més del Monto Maximo de la
Emision, con el objeto de realizar Inversiones, con los recursos que resulten de una Opcion de
Adquisicion de Certificados Serie B, en un monto por cada Inversion, (1) tratdndose de Certificados
Serie B-1 de la subserie correspondiente, igual al monto en que el total de dicha Inversién exceda
al equivalente del 19.99% (diecinueve punto noventa y nueve por ciento) del Monto Maximo de la
Emisi6n y hasta por el Monto Miximo de la Subserie B-1, y (2) traténdose de Certificados Serie
B-2 de la subserie correspondiente, igual al monto en que el total de dicha Inversién exceda al
equivalente de la suma del 19.99% (diecinueve punto noventa y nueve por ciento) del Monto
Maximo de la Emision y el Monto Méximo de la Subserie B-1, sin exceder del Monto Maximo de
la Subserie B-2. En virtud de lo anterior, en medida en que se hayan realizado una o més Inversiones
con recursos provenientes de Certificados Serie A por menos del 20% (veinte por ciento) del Monto
Miximo de la Emision, sin que se haya utilizado recursos de Certificados Serie B, se cancelard la
posibilidad de emitir una subserie de los Certificados Serie B-1, y si se realizan Inversiones con
recursos provenientes de Certificados Serie A por més del 20% (veinte por ciento) pero menos del
40% (cuarenta por ciento) del Monto Méximo de la Emision, se cancelard una segunda subserie de
Certificados Serie B-1, y asi sucesivamente. Adicionalmente, no se podra utilizar recursos de dos
subseries de Certificados Serie B-1 para una misma Inversién, y sélo se podrdn utilizar recursos de
una subserie de Certificados Serie B-2 respecto de una Inversion en la que se hayan utilizado o se
utilicen recursos de una sola subserie de Certificados Serie B-1.

La primera ocasion en que el Emisor anuncie a los Tenedores de Certificados Serie A que tienen
derecho a ejercer una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, corresponders
exclusivamente a la subserie B-1-1 y, en su caso, a una subseric B-2, la segunda ocasién a la
subserie B-1-2 y, en su caso, a una subserie B-2, la tercera ocasion a la subserie B-1-3 y, e1n 5u caso,
a una subserie B-2, la cuarta ocasion a la subserie B-1-4 ¥, en su caso, a una subserie B-2, y la
quinta ocasion a la subserie B-1-5 y, en su caso, a una subserie B-2.

El Emisor deberd depositar en Indeval, previo al ejercicio de la Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B, el titulo que represente la totalidad de los Certificados Serie B-1 de la subserie
que corresponda y, en su caso, el titulo que represente la totalidad de los Certificados Serie B-2de
la subserie que corresponda, que son objeto de una Opcién de Adquisicidn de Certificados Serie B.
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Cada anuncio de Opci6n de Adquisicion de Certificados Serie B, ya sea que se trate de Certificados
Serie B-1 o de Certificados Serie B-2, debera realizarse con al menos 10 (diez) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la transmision de los Certificados Serie B de
la subserie respectiva correspondientes y deberd establecer:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ejercer la opcion
de adquirir los Certificados Serie B-1 o Certificados B-2 de la subserie
correspondiente, la cual debera coincidir con el dia que ocurra 5 (cinco) Dias
Habiles antes a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la transmision de los
Certificados Serie B de la subserie respectiva correspondientes a los Tenedores de
Certificados Serie A (la “Fecha Limite de Ejercicio de Opcion”), y la fecha en la
que se vaya a llevar a cabo dicha transmision y se deban pagar los Certificados
Serie B de la subserie respectiva correspondientes por parte de los Tenedores de
Certificados Serie A (la “Fecha de Transmision de Certificados Serie B™);

el namero de Certificados Serie B de la subserie correspondiente que son objeto de
la Opcién de Adgquisicién de Certificados Serie B y el monto maximo que
representan dichos Certificados Serie B de la subserie correspondiente; en el
entendido que traténdose de Certificados Serie B-1 el monto de Certificados Serie
B-1 de cada subserie objeto de la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B
no podra ser mayor al Monto Maximo de la Subserie B-1 y tratindose de
Certificados Serie B-2, el monto de Certificados Serie B de cada subserie objeto de
la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B no podré ser mayor al Monto
Maximo de la Subserie B-2; en el entendido adicional que, en caso que la subserie
objeto de la Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B esté sujeta al
mecanismo de Llamadas de Capital previsto en el apartado “Llamadas de Capital”
anterior, el monto de la emisién inicial al amparo de dicha Opcion de Adquisicion
de Certificados Serie B deberd representar cuando menos el 20% (veinte por ciento)
del Monto Méximo de la Subserie B-1 o del Monto Maximo de la Subserie B-2,
segln sea aplicable;

¢l precio por Certificado Seric B de cada subserie, que deberd ser igual a
$100,000,00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Serie B; y

el niimero minimo de Certificados Serie B de la subserie correspondiente que
tendran derecho a adquirir los Tenedores de Certificados Serie A por cada
Certificado Serie A en dicha Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B; en el
entendido que los Tenedores de Certificados Serie A podran ofrecer adquirir
Certificados Serie B de la subserie correspondiente adicionales a los que les
corresponderia adquirir en base a los Certificados Serie A de los que sean titulares,
los cuales les serén asignados proporcionalmente considerando su tenencia de
Certificados Serie A, en caso de que los demds Tenedores de Certificados Serie A
no ejerzan su Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B respecto de la
totalidad de los Certificados Serie B de la subserie correspondiente .

Desde la fecha de publicacion del aviso de Opeién de Adquisicion de Certificados Serie B y hasta
la Fecha de Transmision de Certificados Serie B que corresponda a la subserie respectiva, cualquier
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Tenedor de Certificados Serie A tendrd el derecho de solicitar al Administrador y el Administrador
deberd proporcionar a dicho Tenedor, informacion y documentacién relacionada con la potencial
Inversion a ser fondeada con los recursos derivados de la Opcién de Adquisicién de Certificados
Serie B; en el entendido que cada Tenedor, por el mero hecho de solicitar dicha informacién
expresamente (1) conviene que toda informacién que reciba, ya sea oral, escrita o de cualquier otra
forma, es confidencial, (2) acepta y se obliga a mantener dicha informacion de manera confidencial
y no revelar a Persona alguna, y (3) reconoce que la misma es o podra constituir informacién
privilegiada de conformidad con la LMV y que de conformidad con la LMV cualquier Persona en
posesion de informacion privilegiada tiene prohibido (A) efectuar o instruir la celebracién de
operaciones, directa o indirectamente sobre cualquier clase de valores registrados cuya cotizacion
o precio puedan ser influidos por dicha informacién, en tanto ésta tenga el cardcter de privilegiada;
(B) proporcionar o transmitir dicha informaci6n privilegiada a otra u otras Personas, salvo que por
motivo de su empleo, cargo o comision, la Persona a la que se le transmita o proporcione deba
conocerla; y (C) emitir recomendaciones sobre cualquier clase de valores registrados, cuya
cotizacién o precio puedan ser influidos por dicha informacién en tanto ésta tenga el cardcter de
privilegiada. No obstante, lo anterior, el Administrador se reserva el derecho de entregar cualquier
tipo de informacion o documentacién a los Tenedores de Certificados Serie A que, a su entera
discrecion, considere que de ser divulgada podria ocasionar un efecto material adverso o un
menoscabo en el Patrimonio del Fideicomiso, sus Inversiones o en la Inversién a ser fondeada con
los recursos de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B.

Cada Tenedor de Certificados Serie A que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
especificada en el anuncio de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B respectiva, sea
titular de Certificados Serie A en términos de la legislacion aplicable, tendri derecho a ejercer la
Opci6n de Adquisicion de Certificados Serie B correspondiente, el cual serd gjercido mediante
instruccién firme, incondicional e irrevocable al intermediario financiero custodio de sus
Certificados Serie A para que éste envie a Indeval, a més tardar en la Fecha Limite de Ejercicio de
Opcion, un aviso por escrito, que tendrd el cardcter de incondicional e irrevocable Y, en
consecuencia, no podrd incluir condicion alguna, donde dicho custodio correspondiente manifieste
que, por instruccion de su cliente, ejerce el derecho de adquirir, en relacién con la Opcidn de
Adquisicion de Certificados Serie B el nimero de Certificados Serie B de la subserie

correspondiente que se indique en dicho aviso.

En caso de que el nlimero de Certificados Serie B de la subserie correspondiente a ser transmitidos
en una Fecha de Transmisién de Certificados Serie B para una Opci6én de Adquisicion de
Certificados Serie B en particular no sea suficiente para satisfacer en su totalidad la demanda
contenida en los avisos de los custodios a que se refiere el parrafo anterior (en virtud de que uno o
varios Tenedores hubieran ofrecido adquirir Certificados Serie B de la subserie correspondiente
adicionales a los que les corresponderia adquirir en base a los Certificados Serie A de los que sean
titulares), el Fiduciario, por instrucciones del Administrador, asignara los Certificados Serie B de
la subserie respectiva correspondientes (1) primero a los Tenedores de Certificados Serie A que
hayan girado instrucciones para la adquisicion de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente conforme al parrafo anterior, multiplicando el nimero de Certificados Serie B de
la subserie correspondiente minimo que tendrén derecho a adquirir los Tenedores de Certificados
Serie A por cada Certificado Serie A que se indique conforme al subinciso (iv) del parrafo quinto
anterior por el nimero de Certificados Serie A de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de
Registro, redondeado al entero superior mis préximo (salvo en el caso de que el nimero de
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Certificados Serie B de la subserie correspondiente que sean objeto de la Opeion de Adquisicion
de Certificados Serie B sean la totalidad de los Certificados Serie B de dicha subserie
correspondiente que vaya a emitir el Emisor, en cuyo caso se redondeara al entero inferior mas
proximo), y (2) en segundo lugar, proporcionalmente a los Tenedores de Certificados Serie A que
hayan ofrecido adquirir Certificados Serie B de la subserie correspondiente adicionales,
considerando su tenencia de Certificados Serie A prorrata.

En caso de que el niimero de Certificados Serie B de la subserie correspondiente a ser transmitidos
en una Fecha de Transmisién de Certificados Serie B para una Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B en particular exceda la demanda contenida en los avisos de los custodios a que
se refiere el parrafo anterior, el Administrador deberé instruir al Fiduciario para que publique un
aviso en EMISNET a mas tardar el Dia Habil siguiente a la Fecha Limite de Ejercicio de Opeidn
informando dicha situacién a los Tenedores, y los Tenedores titulares de Certificados Serie A en la
Fecha de Registro especificada en el anuncio de la Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B
respectiva, podran girar instrucciones a través de su custodio, a més tardar 3 (tres) Dias Habiles
antes de la Fecha de Transmision de Certificados Serie B, en la que se sefiale un mayor nimero de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente que desee adquirir; en el entendido que si
derivado de los nuevos avisos de los custodios el nimero de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente a ser emitidos resulta insuficiente para satisfacer la demanda recibida, se seguira
el procedimiento descrito en esta seccion.

El Emisor, por instrucciones del Administrador, debera de distribuir los Certificados Serie B de la
subserie correspondiente disponibles a los Tenedores con base en todas los avisos de los custodios
recibidos como se describe en los parrafos anteriores (incluyendo, para evitar cualquier duda, los
nuevos avisos que contengan un nimero mayor de Certificados), para lo cual debera dar aviso a
Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine, a mas tardar 2 (dos) Dias Hébiles
antes de la Fecha de Transmisién de Certificados Serie B, respecto a la manera en que seran
distribuidos los Certificados Serie B de la subserie respectiva correspondientes.

Cada Tenedor de Certificados Serie A que haya ejercido la Opcién de Adquisicion de Certificados
Serie B conforme a lo previsto en los incisos anteriores, deberd pagar los Certificados Serie B de
la subseric correspondiente respecto de los cuales ejerza la Opcitn de Adquisicion de Certificados
Serie B y que le sean asignados en la Fecha de Transmision de Certificados Serie B
correspondiente.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Ejercicio de Opcion o la fecha que
sea 3 (tres) Dias Habiles antes de la Fecha de Transmision de Certificados Serie B, el Emisor no
hubiere recibido las 6rdenes de adquisicion correspondientes a la totalidad de los Certificados Serie
B de la subserie correspondiente respecto de los cuales se pueda ejercer la Opcion de Adquisicion
de Certificados Serie B, el Emisor podr4, adicionalmente, sin estar obligado, de conformidad con
las instrucciones del Administrador, pero en todo caso de forma previa a la fecha de Transmision
de Certificados Serie B, modificar o cancelar el anuncio de la Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B o realizar un nuevo anuncio de Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie
B respecto de la misma subserie (dejando sin efectos el anuncio anterior). La modificacion o nuevo
anuncio de la Opcion de Adquisicién de Certificados Serie B debera cumplir, en todo caso, con los
requisitos establecidos anteriormente, incluyendo sin limitacién, los tiempos con que el mismo
deba realizarse.
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Los Certificados Serie B de la subserie correspondiente respecto de los cuales no se ejerza la Opeion
de Adquisicion de Certificados Serie B o no hayan sido pagados conforme a los pérrafos anteriores,
seran cancelados por el Emisor. El Emisor deberd sustituir el titulo que hubiera depositado en
Indeval conforme al parrafo anterior por un titulo que represente los Certificados Serie B de la
subserie que corresponda, que hayan sido efectivamente adquiridos y pagados.

En caso que un Tenedor de Certificados Serie A no adquiera y pague los Certificados Serie B de la
subserie correspondiente que tenga derecho a adquirir conforme una Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B, ya sea en su totalidad o en una porcion, se verd sujeto a la dilucion que se

describe mas adelante.

Considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Persona (la cual debera ser una
Persona que califique como un inversionista institucional o calificado para participar en ofertas
piiblicas restringidas) que adquiera Certificados Serie A en o con posterioridad a la Fecha Ex-
Derecho especificada en el anuncio de la Opcidn de Adquusicion de Certificados Serie B respectiva,
no tendré derecho a adquirir los Certificados Serie B de la subserie respectiva correspondientes a
dicha Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B. Por el contrario, el Tenedor que transfiera
Certificados Serie A en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer adquirir, antes
de la Fecha Limite de Adquisicion, los Certificados Seric B de la subserie correspondiente que le
corresponda conforme a dicha Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B en base al niimero
de Certificados Serie A de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, atn si en la Fecha de
Transmision de los Certificados Serie B correspondiente ya no es titular de dichos Certificados

Serie A.

El precio por Certificado Serie B de la subserie correspondiente que se transmita en cada Fecha de
Transmision de Certificados Serie B sera de $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100),
independientemente de la subserie a la que correspondan, y se considerara que cada Tenedor aporta
$100,000.00 (cien mil Pesos 00/100) al Fideicomiso por cada Certificado Serie B de la subseric
correspondiente que adquiera en la Fecha de Transmisién de Certificados Serie B.

Los montos que reciba el Fiduciario respecto de cualquier Opci6n de Adquisicion de Certificados
Serie B serdn recibidos (1) en la Cuenta Especifica de la Serie B-1 , tratdndose de Certificados Serie
B-1 de la subserie correspondiente, y (2) en la Cuenta Especifica de la Serie B-2, tratdndose de
Certificados Serie B-2 de la subserie correspondiente, y estaran sujetas a los procedimientos que se
establecen en la seccion 1. o 2. de la Cliusula Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso, segiin

sea aplicable.

En caso de que se realice una Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B conforme a este
apartado, si un Tenedor de Certificados Serie A existente no gjerce la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B y no paga los Certificados Serie B de la subserie correspondiente respecto de
los cuales tiene derecho a ejercer dicha Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B, se verd
sujeto a una dilucion proporcional en cuanto a sus derechos corporativos pero no respecto de sus
derechos econdmicos respecto de los Certificados Seric A en virtud del mecanismo de
Distribuciones previsto en las Cldusulas Décima Tercera y Décima Quinta del Contrato de
Fideicomiso; en el entendido que, en caso de una Emision Subsecuente respecto de Certificados
Serie B de la subserie correspondiente, los Tenedores de Certificados Serie B de dicha subserie que
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no suscriban y paguen los Certificados Serie B de la subserie correspondiente se veran sujetos a
una dilucion punitiva de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y en el apartado
“Dilucién Punitiva” del presente Titulo. Dicha dilucion proporcional para el Tenedor de
Certificados Serie A que no ejerza su Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B se verd
reflejada:

(1) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que, conforme a la Cléusula
Vigésima Octava del Contrato de Fideicomiso, las resoluciones de las Asambleas
de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores
se ejercen en base al nimero de Certificados en circulacion al momento que se
realicen las Asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos derechos; y

(ii) en los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité
Técnico, ya que, conforme a la Clausula Vigésima Novena del Contrato de
Fideicomiso, dichos derechos se calculan en base al numero de Certificados en
circulacién al momento de designacion o el momento en que se vaya a celebrar una
sesion del Comité Técnico.

No obstante lo anterior, en virtud de que los Certificados Serie A que se emitan en la Fecha Inicial
de Emision seran ofrecidos para su suscripcion a un precio de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.)
por Certificado Serie A y que el precio por Certificado Serie B de cada subserie correspondiente a
la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B serd de $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100
M.N.), la dilucién de derechos corporativos serd marginal y la mayorfa de Certificados en
circulacion correspondera a Certificados Serie A, por lo que las resoluciones de las Asambleas de

Tenedores en las que participen Certificados Serie A y Certificados Serie B de cada subserie,
debiera prevalecer el voto de la mayoria de los Certificados Serie A.

En caso de que dentro de los 90 (noventa) dias naturales siguientes a una Fecha de Transmision de
Certificados Serie B relativa a una subserie en particular, ¢l Emisor no utilice los montos derivados
de la misma para fondear la Inversién que le dio origen (en el entendido que los montos que se
encuentren comprometidos para llevar a cabo una Inversion y que no hayan sido dispuestos no
contarén para efectos del supuesto previsto en este inciso), el Emisor (con previa instruccion del
Administrador) deberd, una vez que todos los Gastos Serie B correspondientes hubieren sido
pagados o reservados para pago, reembolsar a los Tenedores de Certificados Seric B de la subserie
correspondiente a través de los sistemas de Indeval, proporcionalmente por cada Certificado Serie
B de la subserie correspondiente en circulacion. Respecto de los Certificados Serie B de la subserie
correspondiente de los cuales no se utilicen los montos derivados de la misma para fondear la
Inversion que les dio origen, éstos deberan ser cancelados por el Fiduciario, debiendo cancelar,
asimismo, el titulo que hubiere depositado en Indeval.

En la notificacion realizada por el Administrador, este deberd informar al Fiduciario la cantidad
que, en su caso, deberd ser devuelta a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente por dicho concepto, asi como la Fecha de Registro y la fecha en la que se deba
hacer la devolucion. El Fiduciario, a més tardar 2 (dos) Dias Habiles después de recibir dicha
notificacién del Administrador y con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en
la que se deba hacer la devolucién, anunciard, en su caso, a través de EMISNET, la fecha de
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devolucidn y el monto a ser distribuido a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente por dicho concepto, y realizard, en su caso, la distribucién respectiva a los
Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente en dicha fecha. El Fiduciario
deberd, en o antes de la fecha de la publicacién en EMISNET, informar dicha situacién a Indeval
por escrito o a través de los medios que éste determine, y a su vez, deberd solicitar la actualizacién
de la inscripcion de los Certificados Serie B de dicha subserie ante la CNBYV.

A efecto de que no haya lugar a dudas, los montos que se distribuyan a los Tenedores de
Certificados Serie B por este concepto, no serdn considerados Distribuciones para efectos de los
cdlculos establecidos en la Cldusula Décima Quinta del Contrato de Fideicomiso. Las cantidades
pagaderas a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente seran pagadas a
cada Tenedor de Certificados Serie B de la subserie correspondiente que al cierre de operaciones
de la Fecha de Registro especificada en la instruccion respectiva, sea titular de los Certificados
Serie B de la subserie correspondiente en términos de la legislacion aplicable, considerando el
nimero de Certificados Serie B de la subserie correspondiente de los que sea titular, sin dar efectos
respecto de dichos Certificados Serie B de la subserie correspondiente y dicho pago, a las
transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro.

Asimismo, considerando los mecanismos de operaciéon de la BMV, cualquier Persona (la cual
deberd ser una Persona que califique como un inversionista institucional o calificado para participar
en ofertas pablicas restringidas) que adquiera Certificados Serie B de la subserie correspondiente
en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podri ser reconocida como Tenedor de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente en la Fecha de Registro inmediata siguiente y
no tendrd derecho al pago que se haga en la fecha correspondiente. Dichos pagos los recibira quien
fuera titular de los Certificados Serie B de la subserie correspondiente en la “Fecha Ex-Derecho.”
Cualquier ampliacion del Monto Maximo de la Subserie B-1 o del Monto Mdximo de la Subserie
B-2, segin corresponda, respecto de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, en
cualquier momento, deberd ser autorizada por la asamblea especial de Tenedores de la subserie que
corresponda (en el entendido que, tratindose de una subserie sujeta al mecanismo de Llamadas de
Capital conforme al apartado “Llamadas de Capital” anterior, en caso de que se haya efectuado una
Llamada de Capital al amparo de dicha subserie, se requerird el voto favorable de los Tenedores
que representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Serie B de dicha subserie

en circulacion).

Los Tenedores, por la mera adquisicion de Certificados Serie A, autorizan e irrevocablemente
instruyen a los intermediarios financieros a través de los cuales sean propietarios de Certificados
Serie A, a proporcionar al Emisor y al Administrador la documentacion necesaria para determinar
si dicho Tenedor ejercid su Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B y pagé los Certificados
Serie B de la subserie respectiva correspondientes. Asimismo, cada Tenedor de Certificados Serie
A, por la mera tenencia o adquisicion de los Certificados de los que sea titular reconoce, conviene
y acepta que (1) las reglas previstas en las Clausulas Octava y Décima Cuarta del Contrato de
Fideicomiso para determinar el monto de Certificados Serie B de la subserie correspondiente que
serd asignado a cada Tenedor que ejerza una Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie B, el
cual puede ser menor al nimero que hubiere solicitado, y el monto al cual ascenderd la porcidn de
cualquier Inversién que serd realizada con recursos que resulten de una Opcidn de Adquisicién de
Certificados Serie B, (2) cualesquier Gastos de Inversién que se hayan incurrido en relacién con
una Inversioén que se pretenda realizar con recursos que resulten de una Opcién de Adquisicion de
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Certificados Serie B que no se consume o no cierre, seran pagados con cargo a la Cuenta de Capital
Fondeado, es decir, con recursos provenientes de la colocacion de Certificados Serie A
exclusivamente, en caso que por cualquier motivo no se hubieren transmitido los Certificados Serie
B de la subserie correspondiente, (3) los costos y gastos que resulten del anuncio y ejercicio de
cualquier Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B, incluyendo los honorarios y gastos de
asesores legales y fiscales o de cualquier otro tipo, asi como las cantidades correspondientes a
derechos de estudio y tramite, registro, listado y depésito pagaderos a la CNBV, la BMV e Indeval,
en cada caso, que se relacionen directamente con una Opcion de Adquisicién de Certificados Serie
B que por cualquier razén no se consume o cierre, seran pagados con cargo a la Cuenta de Capital
Fondeado, es decir, con recursos provenientes de la colocacién de Certificados Serie A
exclusivamente, y (4) en caso de no participar en cualquier Opcion de Adquisicion de Certificados
Serie B que se anuncie, el porcentaje de Certificados de los que sea titular respecto de todos los
Certificados en circulacién serd menor una vez que se pongan en circulacion los Certificados Serie
B de la subserie respectiva.

Destino de los Recursos.

Los recursos que se obtengan de la colocacion de los Certificados Serie B-1-1 se utilizaran en (i)
la Tnversién Subsecuente en el proyecto denominado “Hipnos” a ser realizada en los términos del
Contrato de Fideicomiso, misma que fue aprobada en la Asamblea de Tenedores de fecha 19 de
diciembre de 2022, (ii) el pago de Gastos de Inversion relacionados a dicha Inversién Subsecuente
y (iii) el pago de los Gastos Serie B relacionados con la Opcién de Adquisicién de Certificados
Serie B-1-1.

Inversiones.

De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso podra realizar,
directa o indirectamente, Inversiones consistentes en Capital, Instrumentos de Capital Preferente y
Deuda de Sociedades Promovidas, relacionades con la planeacion, disefio, construccion, desarrollo,
operacién y mantenimiento de proyectos de energia y/o proyectos de infraestructura, asi como
inversiones que estén relacionadas con dichos proyectos; en el entendido que, en tanto no se
inviertan los recursos obtenidos de la Emision en Inversiones, podran invertirse en Valores
Permitidos.

Obligaciones de Pago.

No existe obligacion a cargo del Emisor de pagar principal ni intereses u otros rendimientos en
términos de los Certificados Serie B-1. Los Certificados Serie B-1 tnicamente recibirin
Distribuciones derivadas de los rendimientos generados por las Inversiones con los recursos de los
Certificados Serie B-1. Unicamente se pagaran Distribuciones en la medida que existan recursos
que integren el Patrimonio del Fideicomiso para dichos efectos. Las Inversiones podrian no generar
rendimiento alguno e inclusive resultar en pérdida. Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el
Representante Comun, ni el Emisor, salvo con los recursos que integran el Patrimonio del
Fideicomiso, ni cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias garantizan rendimiento alguno ni serin
responsables de realizar cualquier pago en términos de los Certificados Serie B-1 A. En caso que
el Patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente para realizar Distribuciones en términos de los
Certificados Serie B-1, no existe obligacién alguna por parte del Fideicomitente, el Administrador,
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el Representante Comiin, el Emisor ni de cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias de realizar
dichas Distribuciones con sus propios recursos. Los Tenedores, al adquirir los Certificados Serie
A, adquieren con ellos el derecho a recibir, en su caso, una parte de los frutos, rendimiento o el
valor residual de los bienes y derechos que conformen el Patrimonio del Fideicomiso, mismos que
pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste negativo.

El Indeval no estaré obligado a efectuar distribuci6n de recursos entre sus depositantes, si no recibe
los recursos para tal efecto por parte del Emisor o del Representante Comn.

La Distribucion de las ganancias o pérdidas se hara proporcionalmente al niimero de Certificados
Serie B-1 de los que cada Tenedor sea titular y no podra excluirse a uno o mas Tenedores de
Certificados Serie B-1 en la participacién individual que le corresponda de las ganancias o pérdidas
asociadas a las Inversiones realizadas con recursos de los Certificados Serie B-1 con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando el Tenedor de Certificados Serie B-1-1 de que se
trate haya atendido en tiempo y forma la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B.

Distribucién de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso.
= ouLIon dc los Troductos de ias Cucentas del Fideicomiso.

Concluido cada afio calendario o en cualquier momento que se lo instruya el Administrador, el
Emisor transferird a los Tenedores de Certificados Serie A a través de los sistemas de Indeval,
proporcionalmente por cada Certificado Serie A en circulacién, el total de los Productos de las
Cuentas del Fideicomiso (excepto por (1) los Productos de las Cuentas del Fideicomiso
correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar que serdn entregados al
Fideicomisario en Segundo Lugar, y (2) los Productos de las Cuentas del Fideicomiso
correspondientes a la Cuenta Especifica de la Serie B-1, la Cuenta Especifica de la Serie B-2, la
Cuenta de Distribuciones Serie B-1 y la Cuenta de Distribuciones Serie B-2 que deberin ser
transferidos a los Tenedores de Certificados Serie B de la subseric correspondiente conforme al
mismo mecanismo establecido en este parrafo) que reciba durante dicho afio calendario, conforme

a las siguientes reglas:

(1) A mas tardar 2 (dos) Dias Habiles después de recibir la instruccién del Administrador, el
Emisor anunciard a través de EMISNET, con copia al Representante Comiin y a Indeval por
escrito o a través de los medios que éste determine, la fecha de entrega de las cantidades
correspondientes a los Productos de las Cuentas del Fideicomiso y la cantidad que se
entregard a los Tenedores de los Certificados Serie A por dicho concepto, El Emisor realizard
el anuncio a mds tardar 6 (seis) Dias Habiles antes de la Fecha de Distribucién de que se

trate,

(i) El Emisor entregard, a través de los sistemas de Indeval, las cantidades correspondientes a
los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los Tenedores que sean titulares de los
Certificados Serie A en la Fecha de Registro que se sefiala en la instruccién de que se trate
conforme a la legislacién aplicable, considerando el nimero de Certificados Seric A de los
que cada Tenedor sea titular, sin dar efectos respecto de dichos Certificados Serie A y dicho
pago, a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro. Cualquier
Persona (siempre y cuando estas califiquen como inversionistas institucionales o calificados
para participar en ofertas pablicas restringidas) que adquiera los Certificados Serie A en o
con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor de
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Certificados Serie A en la Fecha de Registro inmediata siguiente y no tendré derecho al pago
que se haga en la Fecha de Distribucion correspondiente.

(iij) El Emisor deberé entregar a los Tenedores de Certificados Serie A las cantidades a que se
refiere este inciso () a més tardar el altimo Dia Habil del segundo mes calendario de cada
afio.

Las cantidades que correspondan a Productos de las Cuentas del Fideicomiso que se entreguen a
los Tenedores de Certificados Serie A o Tenedores de Certificados Serie B conforme a lo descrito
anteriormente no se consideraran Distribuciones para efectos de los calculos descritos en la seccion
“Distribuciones” mas adelante.

Devolucién de Efectivo Excedente,

Concluido el Periodo de Inversién, incluyendo en caso que el Administrador notifique su
conclusion anticipada, el Efectivo Excedente seré distribuido a los Tenedores de Certificados Serie
A, previa deduccién de aquellas cantidades que el Administrador determine como necesarias para
constituir o adicionar la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, la Reserva para (Gastos, la
Reserva para Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes, a través de
los sistemas de Tndeval, proporcionalmente por cada Certificado Serie A en circulacion. El Efectivo
Excedente se determinara el Dia Habil inmediato siguiente a la conclusién del Periodo de Inversion.
A mas tardar 10 (diez) Dias Hébiles después de la conclusion del Periodo de Inversion, el
Administrador notificara al Emisor la cantidad que, en su caso, serd devuelta a los Tenedores de
Certificados Serie A en concepto de Efectivo Excedente, asi como la Fecha de Registro y la fecha
en la que se deba hacer la devolucion. El Emisor, a més tardar 2 (dos) Dias Hébiles después de
recibir dicha notificacién del Administrador y con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la misma, anunciard, en su caso, a través de EMISNET, la fecha de devolucion del Efectivo
Excedente y el monto que se distribuird a los Tenedores de Certificados Serie A por dicho concepto,
y realizara, en su caso, la distribucién respectiva a los Tenedores de Certificados Serie A en dicha
fecha. 1 Emisor deberd, en o antes de la misma fecha de la publicacion respectiva, informar dicha
situacién a Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine.

En este sentido, en el caso que el Fideicomiso no logre invertir todo o parte del Monto Invertible
dentro del Periodo de Inversién, el Efectivo Excedente tendra que ser devuelto a los Tenedores de
Certificados Serie A. La falta de inversion de la totalidad del Monto Invertible al término del
Periodo de Inversién no constituye un Evento de Incumplimiento en términos del Contrato de
Fideicomiso.

El Efectivo Excedente que no haya sido sujeto a una Solicitud de Fondeo sera considerado
Distribuci6n, por lo que dicha cantidad se incluird en los calculos descritos en la seccion
“Distribuciones™ siguiente.

Distribuciones de Certificados Serie A.
El Emisor recibird en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una
Desinversion y cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una

Desinversién (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones) correspondientes a la porcion
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de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emisién de Certificados Serie A, una vez
realizadas las deducciones fiscales correspondientes; en el entendido que las cantidades que
resulten de Desinversiones y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el
Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se remitirdn a la Cuenta General y volveran a
ser parte del Monto Invertible. Dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que
el Emisor cuente con un monto igual o superior a $5,000,000.00 (cinco millones de Pesos 00/100)
en la Cuenta de Distribuciones Serie A, correspondientes a Desinversiones consideradas en
conjunto y no individualmente, ¢l Emisor distribuira dichas cantidades con base en las instrucciones
del Administrador, conforme a las siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en
el entendido que el Administrador podra instruir al Emisor, en cualquier momento, que distribuya
cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el
saldo de la Cuenta de Distribuciones Serie A sea inferior al que se sefiala en este pérrafo:

(1) primero, para aumentar o reconstituir cantidades que sea necesario mantener en la
Reserva para Gastos, segiin lo determine el Administrador:

(ii) segundo, el 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de
Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores
de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucién realizada
anteriormente de acuerdo con este inciso:

(iif)  tercero, el 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de
Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores
de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie A acumulado y ponderado respecto de las
Inversiones realizadas a la fecha correspondiente:

(iv)  cuarto, el 55% (cincuenta y cinco por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta
de Distribuciones Seric A, se transferirdn a la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar para su eventual distribucién al Fideicomisario en Segundo Lugar
en concepto de Distribuciones por Desempefio y el 45% (cuarenta ¥ cinco por
ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar Distribuciones a los Tenedores
de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente
al 20% (veinte por ciento) del monto que resulte de restar (1) el Capital y Gastos
Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la
Inversion correspondiente hasta la fecha de célculo conforme a los incisos (ii) y

(iii) anteriores y este inciso (iv);

(v) quinto, cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una
vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos (i) a (iv) anteriores,

se aplicara de la siguiente manera;

(1) el 80% (ochenta por ciento) se utilizara para realizar Distribuciones a los
Tenedores de Certificados Serie A; y
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2) ¢l 20% (veinte por ciento) se transferird a la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar para su eventual entrega al Fideicomisario en Segundo
Lugar en concepto de Distribuciones por Desempeio.

Distribuciones de Certificados Serie B.

Distribuciones de Certificados Serie B-1.

El Emisor recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B-1 cualquier cantidad que resulte de una
Desinversién y cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una
Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones) correspondientes a la porcion
de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcion de Adguisicién de Certificados Serie B
respecto de Certificados Serie B-1 de la subserie que corresponda, y de Emisiones Subsecuentes
respecto de Certificados Serie B-1, una vez realizadas las deducciones fiscales correspondientes.
El Emisor abrir, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones
Serie B-1 por cada subserie de Certificados Serie B-1 en términos de lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso. Dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que el Emisor cuente
con un monto igual o superior a $5,000,000.00 (cinco millones de Pesos 00/100) en la Cuenta de
Distribuciones Serie B-1, correspondientes a Desinversiones consideradas en conjunio y no
individualmente, el Emisor distribuird dichas cantidades con base en las instrucciones del
Administrador, conforme a las siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el
entendido que el Administrador podrd instruir al Emisor, en cualquier momento, que distribuya
cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B-1 aun cuando el
saldo de la Cuenta de Distribuciones Serie B-1 sea inferior al que se sefiala en este pérrafo.

(i) primero, para pagar Gastos Serie B de los Certificados Serie B-1 de la subserie
correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar
Gastos Serie B conforme a la Cldusula Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso
que correspondan a la subserie correspondiente;

(ii) segundo, para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B-1 de
la subserie que corresponda hasta por un monto equivalente al monto recibido por
el Emisor como resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B
respecto de Certificados Serie B-1 de la subserie correspondiente y, en su caso, de
Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados Serie B-1 de
la subserie correspondiente, que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion
realizada anteriormente de acuerdo con esta seccion;

(iii)  tercero, el 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B-1 de la subserie
correspondiente hasta por un monto equivalente al monto requerido para alcanzar
¢l Retorno Preferente Serie B respecto del tipo de Inversion correspondiente;

(iv)  cuarto, 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de
Distribuciones Serie B-1, se transferirin a la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar para su eventual distribucién al Fideicomisario en Segundo Lugar
en concepto de Distribuciones por Desempeiio y el 20% (veinte por ciento) de

36



dichos fondos se utilizard para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B-1 de la subserie correspondiente, hasta que el monto
acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme
a este inciso (iv) sea equivalente a] 10% (diez por ciento) del monto que resulte de
restar (1) el monto recibido por el Emisor como resultado de la Opcién de
Adaquisicion de Certificados Serie B respecto de Certificados Serie B-1 de la
subserie correspondiente vy, en su caso, de Emisiones Subsecuentes de Certificados
Serie B-1 de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las Distribuciones
realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de céleulo
conforme a los incisos (i1) y (iii) anteriores y este inciso (iv);

(v) quinto, cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que
se refieren los incisos (i) a (iv) anteriores, se aplicard de la siguiente manera:

(1) 90% (noventa por ciento) se utilizardn para realizar Distribuciones a los
Tenedores de Certificados Serie B-1 de la subserie correspondiente; y

{2) 10% (diez por ciento) se transferirdn a la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar para su eventual entrega al Fideicomisario en Segundo
Lugar en concepto de Distribuciones por Desempefio.

Distribuciones de Certificados Serie B-2.

El Emisor recibird en la Cuenta de Distribuciones Serie B-2 cualquier cantidad que resulte de una
Desinversion y cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una
Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones) correspondientes a la porcion
de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcidn de Adquisicién de Certificados Serie B
respecto de Certificados Serie B-2 de la subserie que corresponda, y de Emisiones Subsecuentes
respecto de Certificados Serie B-2, una vez realizadas las deducciones fiscales correspondientes.
El Emisor abrird, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones
Serie B-2 por cada subserie de Certificados Serie B-2 en términos de lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso. Dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que el Emisor cuente
con un monto igual o superior a §5,000,000.00 (cinco millones de Pesos 00/100) en la Cuenta de
Distribuciones Serie B-2, correspondientes a Desinversiones consideradas en conjunto y no
individualmente, el Emisor distribuird dichas cantidades con base en las instrucciones del
Administrador, conforme a las siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el
entendido que el Administrador podrd instruir al Emisor, en cualquier momento, que distribuya
cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B-2 aun cuando el
saldo de la Cuenta de Distribuciones Serie B-2 sea inferior al que se sefiala en este pérrafo.

(i) primero, para pagar Gastos Serie B de los Certificados Serie B-2 de la subserie
correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar
Gastos Serie B conforme a la Cldusula Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso

que correspondan a la subserie correspondiente;

37



(ii) segundo, el 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizardn para
realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B-2 de la subserie
correspondiente.

Reglas de Distribuciones.

En el caso y en la medida que el Emisor u otra entidad que esté facultada por la legislacion aplicable,
deba retener y/o enterar cualquiera impuesto con respecto a un Tenedor o al Fideicomisario en
Segundo Lugar, se considerar que dicho Tenedor o Fideicomisario en Segundo Lugar, segin sca
el caso, recibi6 una Distribucién del Fideicomiso, incluyendo para propésitos de calculo de las
Distribuciones que se realicen de la Cuenta de Distribuciones Seric A y de la Cuenta de
Distribuciones Serie B-1 o de la Cuenta de Distribuciones Serie B-2 antes descritas, segin sea el
caso, en el momento en que dicho impuesto sea retenido o enterado, lo que suceda primero. Dicha
Distribucién serd considerada una Distribucion al Tenedor respectivo o Distribucién por
Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar, segin sea el caso.

El Administrador entregara al Emisor y al Representante Comun, por lo menos 8 (ocho) Dias
Habiles antes de cada Fecha de Distribucion, el Reporte de Distribuciones en el formato que se
adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo 2, el cual incluird (i) la Fecha de Registro y la
Fecha Ex Derecho, (ii) la Fecha de Distribucién, y (iii) una descripcién de los célculos y las
distribuciones que deban hacerse a los Tenedores y a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo
Lugar para su entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por
Desempeiio. El Emisor anunciara la Fecha de Distribucién a través de EMISNET, con al menos 6
(seis) Dias Hébiles de anticipacién y pagara la Distribucién en dicha Fecha de Distribucion de
manera proporcional con respecto a cada Certificado de la serie o subserie que corresponda del que
sea titular cada Tenedor en la Fecha de Registro correspondiente. El Emisor debera dar el aviso
correspondiente a Indeval, en la misma fecha de su publicacion, por escrito o a través de los medios
que ¢éste determine,

Cualesquiera Distribuciones o pagos a realizarse a los Tenedores se realizarén proporcionalmente
por cada Certificado de la serie o subserie que corresponda en circulacion, a través de los sistemas
de Indeval. Cualquier distribucion a ser realizada al Fideicomisario en Segundo Lugar en concepto
de Distribucién por Desempefio se realizard mediante transferencia a la Cuenta del Fideicomisario
en Segundo Lugar para ser aplicado conforme a lo convenido en la Clausula Décima Séptima.

El Administrador notificara al Emisor y al Representante Comiin en ¢l momento en que todas las
Inversiones hayan sido objeto de una Desinversion total o se hayan declarado como una Pérdida de
Capital. El Emisor, habiendo recibido dicha notificacion, anunciard la Fecha de Vencimiento Total
Anticipado con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la misma a través de EMISNET.
El Emisor debera entregar copia de dicho anuncio al Representante Comln y comunicarlo a
Indeval, por escrito o a través de los medios que éste determine, en la misma fecha de su
publicacion. En la Fecha de Vencimiento Total Anticipado, el Emisor realizard la distribucion de
los montos que se encuentren en las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo sefialado en la Clausula
Décima Tercera, la Cliusula Décima Quinta o en la Clausula Décima Primera del Contrato de
Fideicomiso, seglin sea el caso.
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Las cantidades a ser distribuidas a los Tenedores en los términos anteriores serdn distribuidas a
cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la instruccion
respectiva sea titular de los Certificados de la serie o subserie que corresponda en términos de la
legislacion aplicable, considerando el nimero de Certificados de la serie o subserie que corresponda
de los que sea titular y sin dar efectos respecto de dichos Certificados de la serie o subserie que
corresponda y dichas distribuciones a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de
Registro. Asimismo, considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Persona
(siempre y cuando estas califiquen como inversionistas institucionales calificados para participar
en ofertas publicas restringidas) que adquiera los Certificados de la serie o subserie que corresponda
en 0 con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podrd ser reconocida como Tenedor de
Certificados de la serie o subserie que corresponda en la Fecha de Registro inmediata siguiente y
no tendra derecho a la distribucién que se haga en la Fecha de Distribucién correspondiente.

El Emisor deberd informar por escrito a Indeval cuando se lleve a cabo la tltima Distribucién a los
Tenedores, a fin de que se otorgue al Fiduciario el titulo que ampara los Certificados de la serie o
subserie que corresponda contra la recepcion de los fondos correspondientes a dicha Distribucion,
ya sea que dicha Distribucion se realice en la Fecha de Vencimiento Total Anticipado, la Fecha de

Vencimiento o una fecha posterior.

Fecha de Vencimiento Total Anticipado.

Serd una fecha que determinaré el Administrador y en la cual, después de que todas las Inversiones
hayan sido liquidadas o convertidas en dinero u otros bienes distribuibles a los Tenedores de los
Certificados, o bien, se hayan declarado como una Pérdida de Capital, se darén por vencidos los
Certificados. El Emisor anunciara la Fecha de Vencimiento Total Anticipado a través de EMISNET
e informard por escrito a Indeval, con cuando menos con 10 (diez) Dias Hébiles de anticipacion,
instruccion que se dard contra entrega del titulo correspondiente.

Eventos de Incumplimiento: Liguidacion del Fideicomiso.

Conforme a la Cléusula Vigésima S¢ptima del Contrato de Fideicomiso, cada uno de los siguientes

eventos se considerard un “Evento de Incumplimiento™

(1)  la Sustitucion con Causa del Administrador; y

(ii) que el Fideicomiso sea declarado en concurso mercantil, sea disuelto, liquidado o
terminado.

En caso que ocurra un Evento de Incumplimiento o no se hubiera llevado a cabo la Desinversion
de la totalidad de las Inversiones en la Fecha de Vencimiento Final, el Representante Comun
inmediatamente convocard una Asamblea de Tenedores, a la cual el Administrador y el Fiduciario
podran ser invitados por el Representante Coman y podrén asistir con voz, pero sin derecho a voto.

La Asamblea de Tenedores que sea convocada de conformidad con el parrafo anterior podra
determinar, por votacion de los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados en circulacion, (i) en el caso de que haya ocurrido un Evento de
[ncumplimiento, si se deben declarar vencidos anticipadamente los Certificados en circulacion, (ii)
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si se debe iniciar un procedimiento de liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, (iii) en su caso,
los términos y condiciones conforme a los cuales se lleve a cabo la liquidacion del Patrimonio del
Fideicomiso, incluyendo sin limitar la contratacion y designacion de cualesquiera asesores que sean
necesarios para llevar a cabo la liquidacion, y (iv) cualquier otro asunto que sea necesario resolver
en relacion con lo anterior.

En caso que la Asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados
y/o liquidar el Patrimonio del Fideicomiso conforme al parrafo anterior, los recursos netos de
cualquier liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso se distribuiran a los Tenedores de
Certificados Serie A, los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda y al
Fideicomisario en Segundo Lugar en los términos de la Clausula Décima Tercera y la Décima
Quinta del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el Fideicomisario en Segundo Lugar
perdera el derecho a recibir Distribuciones por Desempefio que no se hubieren pagado en el caso
de una Sustitucién con Causa y que los montos que se encuentren en la Cuenta General (incluyendo
las Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, la Reserva para Gastos, la Reserva para
Tnversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes) y en la Cuenta de Capital
Fondeado deberan ser distribuidas a los Tenedores de Certificados Serie A y los que se encuentren
en la Cuenta Especifica de la Serie B-1 o en la Cuenta Especifica de la Serie B-2 deberin ser
distribuidas a los Tenedores de Certificados Serie B-1 o de Certificados Serie B-2 de la subserie
respectiva, segiin corresponda.

Salvo que se convenga algo distinto en el Contrato de Fideicomiso, en el caso que exista un Evento
de Incumplimiento y mientras el mismo contintie o haya ocurrido la Fecha de Vencimiento Final,
las instrucciones que le corresponderian dar al Administrador, serin dadas por el Representante
Comiin, previa instruccién que éste tiltimo reciba por parte de la Asamblea de Tenedores.

Una vez que los Certificados sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comin
deberd informar por escrito y de manera inmediata a Indeval, que los Certificados han sido
declarados vencidos anticipadamente, y para lo cual proporcionara a Indeval, copia del acta de la
Asamblea de Tenedores en el que se haya adoptado tal resolucion.

Fuente de Distribuciones v Pagos.

Las Distribuciones y pagos que deban realizarse en términos de los Certificados de la serie o
subserie correspondiente se haran exclusivamente con los bienes disponibles en el Patrimonio del
Fideicomiso, en base al nimero de Certificados de la serie o subserie correspondiente en circulacion
al momento en que se haga la Distribucion. El Patrimonio del Fideicomiso también estara
disponible para realizar el pago de otros gastos, honorarios e indemnizaciones del Fideicomiso.

Garantias.
Los Certificados no contardn con garantia real o personal alguna.

Fecha de Distribuciones.

Las Distribuciones se realizarin a los Tenedores de Certificados de la seriec o subserie
correspondiente y al Administrador dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a que se
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obtengan los recursos que den lugar a una Distribucién, siempre y cuando el monto de las
Distribuciones de la serie o subserie correspondiente por realizarse sea igual o superior a
$5,000,000.00 (cinco millones de Pesos 00/100), correspondientes a Desinversiones consideradas
en conjunto y no individualmente; en el entendido que el Administrador podré instruir al Emisor
que realice Distribuciones de la serie o subserie correspondiente por cantidades inferiores a dicha
cantidad. De esta manera, el Administrador determinard un Dia Habil como Fecha de Distribucién
y el Emisor la anunciard a través de EMISNET con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién
y pagard la Distribucion de manera proporcional con respecto a cada Certificado de la serie o
subserie correspondiente del que sea titular cada Tenedor en dicha Fecha de Distribucién.

Fecha de Registro: Fecha Ex-Derecho.

De conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, aquellos Tenedores de Certificados
de la serie o subserie correspondiente que sean titulares de los Certificados de la serie o subserie
correspondiente en cada Fecha de Registro tendrdn el derecho a recibir Distribuciones y otros pagos
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, considerando el nimero de Certificados de la serie
o subserie correspondiente de los que sea titular y sin dar efectos respecto de dichos Certificados
de la serie o subserie correspondiente y dichas Distribuciones correspondientes a Certificados de
la serie o subserie correspondiente y pagos a las transferencias realizadas con posterioridad a la
Fecha de Registro y previo a la Fecha de Distribucion respectiva. Asimismo, considerando los
mecanismos de operacion de la BMV, cualquier Persona que adquiera los Certificados de la serie
o subserie correspondiente en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser reconocida
como Tenedor en la Fecha de Registro inmediata siguiente para efectos de los mencionados pagos
y los pagos los recibird quien fuera titular de los Certificados Serie A en la Fecha Ex-Derecho.

Derechos de los Tenedores.

Los Certificados otorgardn derechos econdmicos y derechos de participacion a los Tenedores, de
conformidad con el articulo 63, fracciones II, III y IV de la LMV, Asimismo, de conformidad con
el articulo 64 Bis 2 de la LMV, el presente Titulo incorpora las previsiones y derechos de los
articulos 64 Bis | y 64 Bis 2 de la LMV.

Los Certificados Serie B-1 otorgardn a los Tenedores de Certificados Serie B-1 el derecho a recibir
Distribuciones respecto de Certificados Serie B-1, dentro de los que se incluyen los derechos a los
que se refiere el numeral 2 de la fraccién V1 del articulo 7 de la Circular Unica. Cada Tenedor de
Certificados Serie B-1 considerara atribuibles las Distribuciones respecto de Certificados Serie B-
1 de que se trate a capital o rendimientos, conforme a sus politicas contables y de inversion. Los
Tenedores de Certificados Serie B-1 tendrdn también el derecho a recibir los Productos de las
Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta Especifica de la Serie B y la Cuenta de
Distribuciones Serie B, a participar junto con los Tenedores de Certificados Seric A en las
decisiones adoptadas en la Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a dicho derecho, a
designar, en ciertos casos, a representantes al Comité Técnico, asi como los deméds derechos que se
les otorgan conforme al Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacién.

Las cantidades que podrdn recibir los Tenedores de Certificados Serie B-1 como Distribuciones

respecto de Certificados Serie B-1, no estarin garantizadas, de ninguna forma, ni estarin

aseguradas, lo que los Tenedores de Certificados Serie B-1 manifestardn que entienden y aceptan,
41



y dichas Distribuciones respecto de Certificados Serie B-1, de existir, dependerén del desempefio
de las Inversiones y de su desinversion.

Restricciones para la Transferencia de los Certificados.

Restricciones para la Transferencia de los Certificados durante la vigencia del Fideicomiso.

Se establece, como medida tendiente a prevenir la adquisicion, ya sea en forma directa o indirecta,
de los Certificados que pudiere limitar ¢l cumplimiento de las obligaciones y funciones del
Administrador en perjuicio de los Tenedores minoritarios, que la Persona o grupo de Personas
(siempre y cuando estas califiquen como inversionistas institucionales o calificados para participar
en ofertas piblicas restringidas) que, con posterioridad a la Fecha Inicial de Emision, pretendan
adquirir o alcanzar por cualquier medio (excepto en el caso de Emisiones Subsecuentes o en
relacion con una Opcidn de Adquisicién de Certificados Serie B), directa o indirectamente, la
titularidad del 20% (veinte por ciento) o mds de los Certificados en circulacién, dentro o fuera de
alguna bolsa de valores, mediante una o varias operaciones de cualquier naturaleza, simultdneas o
sucesivas, sin limite de tiempo, requeriran de la previa autorizacion del Comité Técnico para llevar
a cabo dicha adquisicion; en el entendido que no sera necesaria dicha autorizacion, y solamente se
debera dar aviso por escrito al Comité Técnico, en caso de que la Persona que lleve a cabo la
adquisicion sea una sociedad de inversion especializada de fondos para el retiro y en virtud de dicha
adquisicién, no resulte en que dicha Persona incumpla las Disposiciones de Caracter General en
Materia Financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro vigentes a la fecha respecto a (1) que
dicha Persona adquiera el “control” de las sociedades en las que invierta el Fideicomiso de manera
directa, segin el término “control” se define en la LMV, y (2) que el monto invertido por dicha
Persona en alguna Inversion no exceda o pueda exceder del monto maximo permitido para dicho
Tenedor conforme a las Disposiciones de Caracter General en Materia Financiera de los Sistemas
de Ahorro para el Retiro vigentes a la fecha; en el entendido, sin embargo que si se requerird la
aprobacion del Comité Técnico en caso de que como resultado de dicha adquisicién se pretenda
adquirir o alcanzar por cualquier medio (excepto en gl caso de Emisiones Subsecuentes o en
relacién con una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B), directa o indirectamente, la
titularidad del 70% (setenta por ciento) o més de los Certificados en circulacion.

Para efectos de lo anterior, la Persona o grupo de Personas (siempre y cuando estas califiquen como
inversionistas institucionales o calificados para participar en ofertas piblicas restringidas)
interesadas en adquirir Certificados en términos del pérrafo anterior, deberdn presentar una
solicitud de autorizacién por escrito dirigida al Presidente y el Secretario del Comité Técnico. La
solicitud de autorizacién anteriormente sefialada deberd especificar, cuando menos: (1) el numero
de los Certificados que sean propiedad de la Persona o grupo de Personas (siempre y cuando estas
califiquen como inversionistas institucionales o calificados para participar en ofertas publicas
restringidas) que pretenden realizar la adquisicion, o si se trata de una Persona (siempre y cuando
estas califiquen como inversionistas institucionales o calificados para participar en ofertas publicas
restringidas) que no sea Tenedor, a esa fecha; (2) el numero de los Certificados que pretenda
adquirir y la fecha en que pretenda adquirirlos; (3) la identidad, nacionalidad e informacion general
de cada uno de los potenciales adquirentes; y (4) manifestacién sobre si existe la intencion de
adquirir un porcentaje mayor al 20% (veinte por ciento) de los Certificados. Lo anterior, en el
entendido que el Comité Técnico podra solicitar de la Persona o Personas interesadas informacion
adicional que considere necesaria o conveniente para adoptar una resoluci6n, siempre y cuando sea
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consistente con la informacién que se pudiera requerir para evaluar la solicitud de autorizacion y
no se imponga una carga significativa a la Persona o grupo de Personas que presenten la solicitud
de autorizacion correspondiente.

Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que el Presidente o el Secretario del Comité Técnico
reciban la notificacion a que hace referencia el parrafo anterior, convocaran a una sesion del Comité
Técnico. El Comité Técnico deberd emitir su resolucion en un plazo no mayor a 90 (noventa) dias
calendario contados a partir de la fecha en que se le presente la solicitud de autorizacion de
adquisicion correspondiente, o de la fecha en que reciba la informacién adicional que hubiere
requerido, seguin sea el caso, en términos del pérrafo anterior, Yy, en todo caso, deberd tomar en
cuenta para efectos de su resolucién, (1) si la adquisicién que se pretenda llevar a cabo es en el
mejor interés de los fines del Fideicomiso y los Tenedores, y si es acorde con la visién de largo
plazo del Comité Técnico; y (2) que no se restrinja en forma absoluta Ia transmision de Certificados.

El Comité Técnico no adoptard medidas que hagan nugatorio el ejercicio de los derechos
patrimoniales de los Tenedores, ni que contravengan lo previsto en la LMV.

Asimismo, la Persona o grupo de Personas que estando obligadas a sujetarse a la aprobacion del
Comité Técnico a que hace referencia esta seccién, adquieran Certificados en violacion a dichas
reglas, no podrén ejercer los derechos de designar a miembros del Comité Técnico, de solicitar
convocatoria alguna en términos del Contrato de Fideicomiso, ni a votar en las Asambleas de
Tenedores (por lo que dicho adquiriente no serd considerado para integrar el quérum de instalacién
y votacién correspondiente, y sin que el Representante Comin incurra en responsabilidad alguna
por no reconocer al adquiriente la titularidad y ejercicio de tales derechos en cumplimiento a lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso), por lo que hace a los Certificados adquiridos en
contravencion a lo aqui estipulado en tanto se encuentren en el supuesto de incumplimiento, siendo,
en consecuencia, nulos o anulables los actos realizados por dichos Tenedores, salvo el ejercicio de
los derechos econdmicos que correspondan. Los miembros del Comité Técnico designados por los
Tenedores respecto de los Certificados adquiridos en contravencion a lo aqui dispuesto, que se
encuentren en el supuesto establecido en el presente pérrafo dejarin de ser miembros de dichos

comités al actualizarse dicho supuesto.

El Comité Técnico podra determinar si cualquiera de las Personas se encuentra actuando de una
manera conjunta o coordinada para los fines regulados en esta seccién o si de cualquier otra forma
constituyen un “grupo de personas™ de conformidad con la definicién contenida en la LMV. En
caso de que el Comité Técnico adopte tal determinacion, las Personas de que se trate deberin
considerarse como un grupo de Personas para los efectos de esta seccion.

El Comité Técnico deberd mantener informado al Emisor y al Representante Comin sobre la
adquisicion de Certificados en violacion a lo aqui previsto.

Entrega de Informacion.

En virtud de que de acuerdo con la LISR, el RLISR y la Resolucién Misceldnea Fiscal vigente a
esta fecha, los intermediarios financieros que tengan en custodia los Certificados y el Emisor tienen
ciertas obligaciones a su cargo, incluyendo la de retener el impuesto que proceda, en su caso, al
Fideicomisario en Segundo Lugar y a cada Tenedor tendri la obligacién de informar y acreditar a
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los intermediarios financieros que tengan en custodia y administracion los Certificados y, en su
caso, al Emisor y/o al Administrador, respecto del Titulo de la LISR que le resulta aplicable, asi
como la informacién para acreditar la tenencia de los Certificados, en el caso de los Tenedores,
mediante una constancia emitida por el Indeval o, en su caso, con ¢l estado de cuenta respectivo,
dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha de adquisicion de los Certificados. Cada
Tenedor por la mera adquisicion de los Certificados, se obliga a proporcionar a los intermediarios
financieros que tengan en custodia y administracion los Certificados y, en su caso, al Emisor y/o al
Administrador, y autoriza e irrevocablemente instruye al intermediario financiero a través del cual
mantenga los Certificados para dicho Tenedor, 2 proporcionar al Emisor y al Administrador, la
informacion a la que se refiere este parrafo, incluyendo toda aquella otra informacion que se
requiera por el Fiduciario, el Administrador o el intermediario financiero correspondiente, para
determinar cualquier retenciéon o pago de impuesios que deba realizarse en los términos del
Contrato de Fideicomiso. El Fideicomisario en Segundo Lugar igualmente se obliga a informar al
Emisor y al Administrador cudl es el Titulo de la LISR que le resulta aplicable y a proporcionar
toda aquella otra informacion que se requiera por el Emisor o el Administrador, para determinar
cualquier retencién o pago de impuestos que deba realizarse en los términos del Contrato de
Fideicomiso.

Obligaciones del Emisor.

El Emisor, como fiduciario del Fideicomiso, tendré las obligaciones especificamente previstas en
¢l Contrato de Fideicomiso. Asimismo, el Emisor pondré a disposicion de la CNBV, delaBMV y
de las demas autoridades gubernamentales e instituciones correspondientes, la informacion y
documentacién que establezca la legislacion aplicable, incluyendo la informacién y documentacion
prevista por la LMV y la Circular Unica.

Obligaciones del Fideicomitente v Administrador.

El Administrador tendra derecho a recibir y el Fiduciario debera pagar al Administrador, con cargo
a la Cuenta de Capital Fondeado, la Comision de Administracion Serie A de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Administracion. Adicionalmente, el Administrador tendra derecho a
recibir y el Fiduciario debera pagar al Administrador, (i) con cargo a la Cuenta Especifica de la
Serie B-1 o a la Cuenta de Distribuciones Serie B-1, la Comision de Administracion Serie B-1 de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Administracion, y (i1) con cargo a la Cuenta
Especifica de la Serie B-2 o la Cuenta de Distribuciones Serie B-2, la Comision de Administracién
Serie B-2 de conformidad con lo previsto en el Contrato de Administracion.

Sujeto a que se obtengan las aprobaciones de la Asamblea de Tenedores o del Comité Técnico que
en su caso fueran necesarias conforme al Contrato de Fideicomiso, el Administrador sera el inico
encargado de instruir al Fiduciario en relaciéon con la administracién del portafolio de Inversiones,
la realizacion de Inversiones y Desinversiones, el pago de Distribuciones, la aplicacion de recursos
que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo, sin limitacion, el pago de Gastos
del Fideicomiso) y el ejercicio de todos los derechos respecto de las Inversiones, asi como servicios
administrativos en relacion con las Inversiones, la designacién de consejeros o gerentes de las
Sociedades Promovidas, y buscar oportunidades para que el Fideicomiso realice Inversiones y
Desinversiones de conformidad con los Criterios de Inversion y Requisitos de Diversificacion del
Fideicomiso. El Administrador tinicamente podrd instruir al Fiduciario o recomendar al Comité

44



Técnico o a la Asamblea de Tenedores la realizacion de Inversiones que cumplan con los Criterios
de Inversion y Requisitos de Diversificacion del Fideicomiso. El Administrador podra solicitar al
Fiduciario convoque a una Asamblea de Tenedores, para lo cual el Fiduciario deberd seguir el
procedimiento establecido en el Contrato de Fideicomiso.

El Administrador tendré, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades en relacién con la
administracion de las Sociedades Promovidas:

(1) instruir al Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el
Administrador, aquellos poderes o cartas poder necesarias para comparecer y
participar en las asambleas de accionistas o de socios de las Sociedades

Promovidas;

(ii) instruir al Fiduciario para que designe, a los consejos de administracién o
cualquier otro érgano corporativo de las Sociedades Promovidas a aquellas
Personas que sefiale el Administrador:

(iii) en gjercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Fideicomiso, tendra las
facultades mds amplias para representar al Fiduciario en cualquier cuestion
relacionada con la administracién o ejercicio de los derechos corporativos y
economicos derivados de las Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

(iv)  adicionalmente, el Administrador tendra todas las facultades necesarias para
administrar las Inversiones realizadas por el Fideicomiso.

El Administrador, en el ejercicio de las funciones que el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de
Administracion y deméds Documentos de la Operacién le confieran, debera actuar (y hard que sus
funcionarios, incluyendo los Funcionarios Clave, actien) de forma diligente, de buena fe y en el
mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores, aplicando el mismo nivel de cuidado y prudencia
que el que cualquier persona cuidadosa y prudente utilizaria respecto del negocio del Fideicomiso.

El Administrador se obliga a no, y hacer que sus funcionarios (incluyendo los Funcionarios Clave)
y sus Afiliadas no puedan, aprovechar para si u ofrecer oportunidades de inversién similares a las
[nversiones (entendiéndose como similares aquellas que cumplan con los lineamientos y objetivos
de inversion del Fideicomiso) a personas distintas del Fiduciario y el Coinversionista (en
cumplimiento de lo previsto en el Contrato de Coinversién), y en su caso, los Vehiculos Paralelos,
los Terceros Coinversionistas, y cualquier Fibra-E, salvo que (i) se haya sustituido al
Administrador, (ii) las propuestas de inversién hayan sido aprobadas por el Comité de Inversién y
rechazadas por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, (iii) el Periodo de Inversion haya
terminado, (iv) el Capital Invertido, junto con los montos en la Reserva para Inversiones
Comprometidas y en la Reserva para Inversiones Subsecuentes, exceda del 85% (ochenta y cinco
por ciento) del Monto Méximo Invertible; (v) los fondos pendientes de invertir en el Patrimonio
del Fideicomiso no sean suficientes para llevar a cabo la Inversion propuesta y la misma no sea
conveniente llevar a cabo parcialmente con otros inversionistas independientes; en ¢l entendido
que, de actualizarse este supuesto, el Administrador debera notificar al Comité Técnico de dicha
situacion, junto con una justificacién del Administrador al respecto; o (vi) el Comité Técnico
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resuelva, como un Asunto Reservado, que el Administrador, sus funcionarios o sus Afiliadas
puedan aprovechar para si o para ofrecer a terceros la inversion correspondiente.

El Administrador no podra, y haré que sus funcionarios (incluyendo los Funcionarios Clave) y sus
Afiliadas no puedan, administrar o promover ni completar una oferta subsecuente para un
fideicomiso o para cualquier fondo con objetivos y estrategia de inversion similar a la del
Fideicomiso (excluyendo, en su caso, a Vehiculos Paralelos, Terceros Coinversionistas y cualquier
Fibra-E), sino una vez que (i) el Periodo de Inversion haya terminado, o (ii) el Capital Invertido,
junto con los montos en la Reserva para Inversiones Comprometidas y en la Reserva para
Inversiones Subsecuentes, exceda del 85% (ochenta y cinco por ciento) del Monto Maximo
Invertible.

En caso de que como parte de sus funciones de estructurar y negociar potenciales Inversiones, el
Administrador o alguna de sus Afiliadas celebre directamente con terceros contratos o convenios
preparatorios para llevar a cabo Inversiones potenciales, cuyos Gastos de Inversion o la Inversién
misma haya sido aprobada conforme a una Aprobacion de Inversion, y el Administrador o dicha
Afiliada reciba algin pago conforme a dichos contratos o convenios, el Administrador tendra la
obligacion de transferir dicho pago al Fideicomiso: en el entendido que no quedan comprendidos
dentro de dichos pagos, (1) los montos que reciba el Administrador como reembolso de Gastos de
Inversién, ni (ii) los pagos por servicios de asesoria financiera prestados por el Administrador o
una Afiliada del Administrador (bajo el entendido que la contratacién de dichos servicios deberd
ser aprobado como un Asunto Reservado, segiin se dispone el inciso (a) de la Clausula Trigésima
Segunda del Contrato de Fideicomiso, ni (iii) los pagos que reciban el Administrador o sus
Afiliadas de Terceros Coinversionistas, los cuales reducirin la Comisién de Administracion Serie
A conforme a lo previsto en la Cléusula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso y en el
Contrato de Administracion. E1 monto correspondiente serd recibido por el Fideicomiso en la
Cuenta de Distribuciones Serie A y aplicado conforme a la Clausula Décima Tercera del Contrato
de Fideicomiso.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior, los Tenedores que, en lo individual o en su
conjunto, representen el 15% (quince por ciento) o més de los Certificados en circulacion, tendran
el derecho de ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento de sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Administracion. Las acciones que tengan por objeto exigir la responsabilidad en términos de este
inciso prescribirdn en 5 (cinco) afios contados a partir de que se hubiera realizado el acto o hecho
que haya causado el daiio patrimonial correspondiente.

El Administrador debera entregar al Comité Técnico, al Representante Comuin y a los Tenedores
que lo soliciten, un informe trimestral del desempeiio de sus funciones, asi como la informacion y
documentacién que se le solicite en cumplimiento de sus funciones.

Sujeto a lo previsto en la Clausula Décima del Contrato de Administracion, el Administrador serd
responsable por los dafios y perjuicios que cause al Fideicomiso por el incumplimiento de sus
obligaciones conforme a los Documentos de la Operacion.

El Administrador tendré la facultad de instruir al Fiduciario a que convoque una Asamblea de
Tenedores.
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En el analisis que el Administrador realice en torno a cualquier Inversion, el Administrador
considerard las restricciones que resulten aplicables a los Tenedores que sean sociedades de
inversion especializadas de fondos para el retiro conforme a las Disposiciones de Cardcter General
en Materia Financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro vigentes a la fecha de dicha
Inversion, incluyendo, en caso de que las siguientes restricciones se encuentren vigentes, que (i)
ningin Tenedor del Fideicomiso que sea una sociedad de inversion especializada de fondos para el
retiro adquiera el “control” de las sociedades en las que invierta el Fideicomiso de manera directa,
segun el término “control” se define en la LMV, y (ii) el monto invertido por un Tenedor que sea
una sociedad de inversion especializada de fondos para el retiro en alguna Inversién no exceda del
monto maximo permitido para dicho Tenedor conforme a las Disposiciones de Caracter General en
Materia Financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro vigentes a la fecha de dicha Inversion.

El Administrador se compromete a llevar a cabo la inscripcién del Contrato de Fideicomiso en la
Seccion Unica del Registro Unico de Garantias Mobiliarias del Registro Piblico de Comercio (el
“RUG”) en términos del articulo 389 de la LGTOC. Para realizar lo anterior, el Administrador
podra instruir a un fedatario piiblico en México para llevar a cabo la inscripcion en el mencionado
registro. El Administrador, estard obligado a registrar cualquier modificacién al Contrato de
Fideicomiso en el RUG, dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles siguientes a la celebracion de dicha
modificacion, en los términos antes descritos, asi como mantener vigente la inscripcion durante la
vigencia del Contrato de Fideicomiso. Cualquier gasto o costo derivado de la inscripcion del
Contrato de Fideicomiso en el RUG, y la inscripcion de sus modificaciones serin consideradas
como Gastos del Fideicomiso. El Administrador debera notificar y entregar copia de la boleta que
evidencie el registro correspondiente en el RUG al Fiduciario y al Representante Comtn, tan pronto
como sea posible una vez que se hubiere llevado a cabo la inscripeion, pero en todo caso dentro de
los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a que se hubiere llevado a cabo dicha inscripcion y/o

modificacion.

El esquema de compensacion, comisiones ¢ incentivos del Administrador y del Fideicomisario en
Segundo Lugar deberd estar alineado conforme a los intereses de los Tenedores.

Lugar v Forma de Pago.

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores de Certificados Serie B-1 se hardn
proporcionalmente por cada Certificado Serie B-1 en circulacion mediante transferencia electronica
a través de los sistemas de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México; en el entendido que los pagos deberan ser recibidos por
Indeval antes de las 11:00 a.m. para poder ser distribuidos por Indeval a los Tenedores de

Certificados Serie B-1 el mismo Dia Habil,

Funciones del Representante Comiin.

Sujeto a lo dispuesto por el articulo 69 de la LMV, el Representante Comin tendra las facultades
y obligaciones que se contemplan en la LGTOC, en los Certificados, en el Contrato de Fideicomiso
y en la Circular Unica en todos los casos conforme a las precisiones y convenios expresos que se
efecttian en los Documentos de la Operacién de conformidad con la legislacion aplicable. Para todo
aquello no expresamente previsto en los Certificados, en el Fideicomiso, en los demds Documentos
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de la Operacion, de los que sea parte, en la LMV, en la LGTOC y en la Circular Unica, el
Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores.
Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendra, entre otros, las siguientes facultades y
obligaciones:

(1)

(i1)
(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

suscribir los Certificados, en aceptacion de su cargo y de las facultades y obligaciones
que le derivan del mismo;

verificar la constitucion del Fideicomiso;

verificar el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso con base en la
informacion que le sea proporcionada para tales efectos;

verificar, a través de la informacion que se le hubiere proporcionado para tales fines,
el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el Fideicomiso,
el Acta de Emision, el Contrato de Administracion, el titulo o los titulos que amparen
los Certificados por parte del Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador y demds
partes de los documentos referidos, y que estuvieren en vigor (excepto de obligaciones
de indole fiscal, contable, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos
previstos en los mismos que no tengan injerencia directa en el pago de los
Certificados);

notificar a los Tenedores de cualquier incumplimiento de las obligaciones del
Fiduciario o del Administrador y, de ser el caso, iniciar directamente cualquier accion
en contra del Fiduciario o solicitar al Fiduciario el ejercicio de acciones en contra del
Administrador conforme a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores y con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo, sin limitar, el otorgamiento de poderes
que al efecto se requieran),

notificar a la CNBV, la BMV ¢ Indeval respecto de cualquier retraso del Emisor en el
cumplimiento de sus obligaciones de pago conforme a los Certificados;

convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la legislacion aplicable o los
términos de los Certificados o el Fideicomiso asi lo requieran y cuando lo considere
necesario o conveniente para llevar a cabo cualquier acto, y llevar a cabo las
resoluciones que se adopten en dichas Asambleas de Tenedores;

en su caso, firmar en representacion de los Tenedores en su conjunto, los documentos
y contratos que se celebren con el Fiduciario en relacién con el Fideicomiso y los
Certificados Bursatiles, incluyendo los Documentos de la Operacion de los que sea
parte el Representante Comiin, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores,
cuando esta se requiera;

ejercer todas las acciones necesarias a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores en su conjunto, en términos el Contrato de Fideicomiso y la legislacion
aplicable; incluyendo las acciones que correspondan en contra del Administrador, en
el entendido que no podrd interferir con las facultades del Administrador, ni se
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(x)

(xi)

(xii)

entenderdn como otorgadas facultades similares ya que aquellas son exclusivas del
Administrador:

actuar como intermediario entre el Emisor y los Tenedores de los Certificados, en
nombre y representacion de estos tiltimos, para que cualesquiera otros asuntos que se

requieran;

ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en los Certificados,
en el Contrato de Fideicomiso y en los demés Documentos de la Operacién de los que

seca parte,

solicitar del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador y de cualguier tercero,
incluyendo cualesquiera auditores externos, asesores legales o personas que presten
servicios al Fideicomiso, en relacién con los Certificados o el Patrimonio del
Fideicomiso, la informacién y documentacién en su posesién relacionada con el
Fideicomiso, el Contrato de Administracidn, el titulo o los titulos que amparen los
Certificados, el Acta de Emision y cualquier otro contrato o convenio que suscriba el
Fiduciario y que estuviere en vigor, asi como el Patrimonio del Fideicomiso, y
cualesquicra otra que sea necesaria o conveniente para verificar el cumplimiento de
las obligaciones a que se reficre el presente pdrrafo y que esté disponible o que pudiera
ser generada en un plazo razonable, incluyendo la situacién financiera del Patrimonio
del Fideicomiso, el estado que guarden las Inversiones, Desinversiones,
financiamientos y otras operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, corridas financieras, determinacién de coberturas, asi como de cualquier
otra informacion economica, contable, financiera y legal, o para el ejercicio de sus
facultades de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y los Certificados, en el
entendido que el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo
y cualquier otro de dichos terceros, segln corresponda, estaran obligados a
proporcionar dicha informacion o, en su caso, causaran que le sea proporcionada al
Representante Comin la informacién y documentacion que les sea previamente
requerida por el Representante Comin; en el entendido que, conforme a las
disposiciones de la Cldusula Cuadragésima Séptima del Contrato de Fideicomiso, el
Representante Comin podréd hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores. El Representante Comiin asumird que la informacién presentada por las
partes y/o por los terceros sefialados, es exacta y veraz por lo que podrd confiar en ella
para sus funciones de revision.

El Representante Comiin podra realizar las visitas o revisiones a las personas y para
los fines sefialados en el parrafo anterior de manera anual, mediante notificacion
entregada por escrito realizada con, por lo menos, 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva, salvo
que, a juicio razonable del Representante Comiin, se trate de un asunto urgente, en
cuyo caso el Representante Comin no deberd entregar notificacion alguna. No
obstante, lo anterior, el Representante Comin, si lo estima conveniente, también
tendrd el derecho de realizar otras visitas, en los términos antes sefialados,
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En caso que el Representante Comiin no reciba la informacion solicitada, dentro de
los plazos requeridos, o tenga conocimiento de algin incumplimiento de las
obligaciones establecidas en el Contrato de F ideicomiso, el Contrato de
Administracién, el Acta de Emision y los titulos que documenten los Certificados, a
cargo de las partes de los mismos, el Representante Comun estard obligado a solicitar
inmediatamente al Fiduciario que haga del conocimiento, del publico inversionista el
incumplimiento de que se trate respecto de las obligaciones anteriores, a través de un
evento relevante, y que en caso de que el Fiduciario omita divulgar el evento relevante
de que se trate, dentro de los 2 (dos) dias habiles siguientes a la notificacién realizada
por el Representante Comun, éste fendrd la obligacion de publicar dicho evento
relevante en forma inmediata, sin que tal revelacién se considere que infringe
obligacion de confidencialidad alguna prevista en el Contrato de Fideicomiso o en los
demas documentos relacionados con la emision de los Certificados;

(xiii) por instrucciones de la Asamblea de Tenedores o por asi considerarlo conveniente,
siempre y cuando la Asamblea de Tenedores lo autorice previamente, subcontratar a
terceros especializados para que lo auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones
de revision previstas en la legislacion aplicable, sujeto en todos los casos a las
responsabilidades y obligaciones del Representante Comiin previstas en el Contrato
de Fideicomiso, en los demds Documentos de la Operacion y en la legislacion
aplicable, asi como las establecidas por la Asamblea de Tenedores, incluyendo que el
Representante Comiin seguird estando obligado frente a los Tenedores y frente a
cualquier tercero respecto de las obligaciones de confidencialidad y a aquellas
obligaciones derivadas de su nombramiento como Representante Comin;

(xiv) proporcionar a cualguier Tenedor de los Certificados Bursatiles, a su costo, las copias
de los reportes que le hayan sido entregados al Representante Comun por el Emisor y
¢l Administrador, para lo cual los Tenedores deberin acreditar su tenencia con las
constancias de deposito que expida el Indeval y el listado de titulares que para tal
efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de
los Certificados Bursatiles de los cuales dichos Tenedores sean titulares;

(xv) conforme al articulo 68 de la Circular Unica, el Representante Comin esta obligado a
actuar con oportunidad ante eventos que pudieren perjudicar a los Tenedores y a rendir
cuentas de su administracion y desempefio, cuando le sean solicitados por la Asamblea
de Tenedores o al momento de concluir su encargo; y

(xvi) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con las
obligaciones que le correspondan de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, la LGTOC, la LMV y la regulacion aplicable emitida por la CNBV (en
todos los casos conforme a las precisiones y convenios expresos contenidos en los
Documentos de la Operacién) y los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en representacion o por
cuenta de los Tenedores, de conformidad con los términos establecidos en el Fideicomiso, el Acta
de Emision, los Certificados y los demés documentos de los que sea parte, o la legislacion aplicable,
serdn obligatorios para los Tenedores y se considerardn como aceptados por los mismos.
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El Representante Comun podra ser destituido por una resolucion adoptada en una Asamblea de
Tenedores en la que estén debidamente representados por lo menos los Tenedores que representen
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién, con el voto favorable de los
Tenedores que representen més del 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacion; en el entendido que dicha destitucion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante comin sustituto haya sido designado, y el Representante Comin sustituto haya
aceptado y tomado posesion de su cargo. El Administrador tendré el derecho de proponer a la
Asamblea de Tenedores la remocion del Representante Comtin.

El Representante Comin podra renunciar a dicho nombramiento en los casos que se especifican y
de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comin debera
entregar notificacion por escrito al Administrador y al Fiduciario de su intencion de renuncia con
por lo menos 60 (sesenia) dias calendario de anticipacién a la fecha en que dicha renuncia sea
efectiva, y, en todo caso, dicha renuncia no serd eficaz sino hasta que un representante comun
sustituto sea nombrado en una Asamblea de Tenedores de conformidad con lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, y el representante comin sustituto haya aceptado y tomado posesion de
su cargo lo cual debera ocurrir dentro del plazo de 60 (sesenta) dias sefialado.

El Representante Comin podrd solicitar a la Asamblea de Tenedores o ésta ordenar que se
subcontrate, con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, a terceros
especializados que el Representante Comin considere necesario y/o conveniente para que le
auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el Contrato Fideicomiso
o en la legislacion aplicable (en todos los casos conforme a las precisiones y convenios expresos
contenidos en los Documentos de la Operacién), sujeto a las responsabilidades que establezea la
propia Asamblea de Tenedores, por lo que el Representante Comiin podré confiar, actuar v/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos terceros
especializados, segin lo determine la Asamblea de Tenedores. En caso que la Asamblea de
Tenedores no apruebe la subconlratacion en un plazo de 30 (treinta) dias naturales posteriores a la
solicitud del Representante Comun, esta no se lleva a cabo y el Representante Comtin inicamente
serd responsable de las actividades que le son directamente imputables en términos del Contrato de
Fideicomiso, de la Circular Unica o de las disposiciones legales aplicables. Los honorarios que se
originen por la subcontratacion de terceros especializados seran con cargo a la Reserva para Gastos
de Asesoria Independiente, por lo que el Fiduciario debera, previa autorizacion de la Asamblea de
Tenedores, contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/o
proporcionar al Representante Comun, con cargo a dicha Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente, los recursos necesarios para realizar las subcontrataciones de los terceros
especializados de que se trate que asistan al Representante Comin en el cumplimiento de sus
obligaciones, segin le sea instruido por el Representante Comiin con el consentimiento de la
Asamblea de Tenedores, segin corresponda, en un plazo que no deberé exceder de 5 (cinco) Dias
Hibiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccion; en el entendido que si la Asamblea
de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros pero no existen los recursos suficientes
para tales efectos en la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, se estard a lo dispuesto por
el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cadigo
Civil para el Distrito Federal (vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos en los Cédigos
Civiles de los demis estados de México y el Codigo Civil Federal en relacién con su cardcter de
mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademds, que el
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Representante Comiin no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion
de dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos en la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente para
llevar a cabo dicha contratacién, o porque no sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

El Representante Comiin no estard obligado a pagar cualquier gasto o cualquier cantidad con sus
propios fondos a fin de llevar a cabo las acciones y deberes que tenga permitido o que le sea
requerido llevar a cabo, para lo cual el Fiduciario se obliga a hacerle llegar los recursos que
requiera. En caso que los fondos correspondientes no sean provistos, el Representante Comiin no
estard obligado a llevar a cabo las acciones y deberes a que se refiere el presente clausulado.

Las obligaciones del Representante Comiin terminardn una vez que los Certificados hayan sido
cancelados en su totalidad,

El Representante Comiin no estara obligado a erogar ningin tipo de gasto o cantidad alguna a
cargo de su patrimonio para llevar a cabo los actos y desempefiar las funciones que pueda o deba
llevar a cabo.

El Representante Comiin no forma parte del Comité Técnico y no tiene derecho a designar a un
miembro del Comité Técnico, sin embargo, podra asistir con voz, pero sin derecho de voto a las
sesiones del Comité Técnico.

El Representante Comun no tendra responsabilidad por las decisiones que se adopten en el Comité
Técnico o en la Asamblea de Tenedores.

Ni el Representante Comtn, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado o filial o
agente del Representante Comiin, serd responsable de las decisiones de inversion, del cumplimiento
del plan de negocios, ni del resultado de las Inversiones, Desinversiones y/o de las demas
operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o de la adecuacion de dicho
resultado a los rendimientos esperados. Tampoco deberd revisar ni vigilar la viabilidad juridica o
financiera de las Inversiones y demds operaciones, ni la obtencion de autorizaciones y
cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que conlleve cualquier Inversion o Desinversion;
en el entendido que para efectos de cumplir con sus obligaciones o ejercer cualquier facultad o
derecho establecido al amparo y conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso o, en su caso,
al amparo de la legislacion aplicable, el Representante Comin podrd solicitar de manera razonable
y justificado al Fiduciario, al Administrador y al resto de las partes de los documentos respectivos,
informacion y documentacion relacionada con estos temas.

No serd responsabilidad del Representante Comin ni de cualquier funcionario, consejero,
apoderado, empleado o filial del Representante Comtin vigilar o supervisar el cumplimiento de los
servicios contratados del Valuador Independiente, del Auditor Externo, ni del cumplimiento de las
obligaciones pactadas en los contratos firmados respecto de las Inversiones, Desinversiones y
demés operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las partes de las Sociedades
Promovidas o de los Vehiculos de Inversion, ni la debida instalacion o funcionamiento del Comité
Técnico o cualquier otro érgano distinto a la Asamblea de Tenedores.

El Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y, en su defecto, el Fideicomitente,
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indemnizardn y sacardn en paz y a salvo al Representante Comiin, sus funcionarios, directivos,
empleados, factores, asesores, representantes, apoderados y equipo de trabajo, de y en contra de
cualquiera y todas las reclamaciones, demandas, denuncias, responsabilidades, costos, gastos
(incluyendo honorarios de abogados), dafios, perjuicios, pérdidas, multas y/o sanciones, juicios,
procedimientos o actos, ya sean judiciales, administrativos, laborales, de investigacién o de
cualquier otra naturaleza, conocidos o desconocidos, determinados o por determinarse, que existan,
puedan existir o que puedan ser incurridos por cualquiera de las personas mencionadas
anteriormente derivadas de, o en relacién con, el desempefio de las funciones del Representante
Comun o las actividades que realicen, en cada caso, conforme a los términos del contrato de
fideicomiso, los demds documentos base de la emisién y/o la ley aplicable, o que se relacionen con
o deriven de la defensa del patrimonio del fideicomiso, excepto en los casos en los que exista dolo,
fraude, mala fe, ilegalidad o negligencia por parte del Representante Comin, segin sea
determinado por un tribunal competente en una sentencia o resolucién definitiva que no admita

recurso en contrario.
Comité Técnico.

De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso contard con un
Comité Técnico, el cual estard integrado por hasta 21 (veintitim) miembros propietarios y sus
respectivos suplentes (en el entendido que cada miembro propietario podrd tener uno o mds
suplentes de los cuales solo uno de ellos podra asistir y votar en sustitucion del propietario),
mismos que seran nombrados de la siguiente forma:

(i) en primer lugar, cualesquier Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan
10% (diez por ciento) o més del total de Certificados en circulacion tendran el derecho
de designar y, en su caso, revocar, por cada 10% (diez por ciento) de los Certificados
en circulacién de los que sean titulares, el nombramiento de un (1) miembro
propietario y su(s) respectivo(s) suplente(s) en el Comité Técnico y, en segundo lugar,
cualesquier Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 6% (seis por
ciento) o mas del total de Certificados en circulacion tendran el derecho de designar
(y revocar en caso de que hubiese tenido derecho a designar) el nombramiento de un
(1) miembro propietario y su(s) respectivo(s) suplente(s) en el Comité Técnico, hasta
que se hayan nombrado 10 (diez) miembros propietarios y su(s) respectivo(s)
suplente(s) en el Comité Técnico;

(ii) la Asamblea de Tenedores tendrd derecho a designar, v en su caso a revocar, a un
miembro propietario del Comité Técnico y sus respectivos suplentes: ¥

(iii) el Administrador tendrd el derecho de designar al resto de los miembros propietarios
del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, siempre y cuando siga desempeiiando
sus funciones como Administrador; en el entendido que (i) el Administrador
solamente podrd designar hasta 5 (cinco) miembros del Comité Técnico que no
califiquen como Miembros Independientes y (ii) cualquier miembro del Comité
Técnico que sea designado por el Administrador como Miembro Independiente
distinto a Fernando Gémez Mont Urueta, Guillermo Guerrero Villalobos, Enrique
Bardn Crespo, Ratl Livas Elizondo, Ginger Evans o Louis Ranger. Para efectos de lo
anterior, el Administrador presentard a la Asamblea de Tenedores una terna de
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candidatos a Miembros Independientes a ser designados por el Administrador, a fin
de que la Asamblea de Tenedores apruebe la designacién del candidato idoneo a
Miembro Independiente y califique su independencia.

Por lo menos el 25% (veinticinco por ciento) de los miembros propietarios del Comité Técnico y
su(s) respectivo(s) suplente(s) serdn Miembros Independientes. La Asamblea de Tenedores
calificara, en su caso, si los Miembros Independientes cumplen con los requisitos establecidos para
esos efectos en la definicion de “Miembros Independientes” establecida en el Contrato de
Fideicomiso.

El Comité Técnico tendra las siguientes facultades indelegables (en ¢l entendido que las facultades
y las resoluciones respecto de los asuntos previstos en los incisos (iv) a (xv) siguientes (los
“Asuntos Reservados”) deberén ser adoptadas por la mayoria (50% (cincuenta por ciento) ms uno)
de los votos de los Miembros Independientes y los miembros designados por los Tenedores (en el
caso en que éstos no tengan el carécter de Miembros Independientes), considerados en su conjunto,
que se encuentren presentes:

(1) Fijar las politicas conforme a las cuales se invertira el Patrimonio del Fideicomiso,
dentro de los términos previstos en los Criterios de Inversién y Requisitos de
Diversificacion.

(ii) Aprobar las operaciones, incluyendo la adquisicién o enajenacion de activos, bienes o
derechos, que se mantengan por el Fideicomiso en directo o a través de entidades
controladas y la contratacién de financiamientos, garantias y derivados, con valor
igual al 5% (cinco por ciento) o mas del Monto Méximo de la Emision pero menor al
20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisi6n, ya sea que dichas
operaciones se ejecuten de manera simultdnea o sucesiva, en un periodo de 12 (doce)
meses, contados a partir de la fecha que se concrete la primera operacién, y que por
sus caracteristicas puedan considerarse como una sola, salvo que las mismas sean
aprobadas por la Asamblea de Tenedores.

(iii)  Establecer los términos y condiciones a los que se ajustard el Administrador en el
gjercicio de sus facultades de actos de dominio y, en su caso, de administracion,

(iv)  Discutir y emitir su opinién respecto de las operaciones, incluyendo Inversiones o
Desinversiones, que pretendan realizarse con Personas que se ubiquen en al menos
uno de los dos supuestos siguientes: (x) aquellas relacionadas respecto de las
Sociedades Promovidas, del Fideicomitente o del Administrador (o a quien se
encomienden dichas funciones), o bien, (y) que representen un conflicto de interes,
incluyendo aquellas con Personas que detenten 10% (diez por ciento) o mas del
Fideicomitente o del Administrador o 10% (diez por ciento) o més de los Certificados
en circulacion, para efectos de que la Asamblea de Tenedores resuelva en términos de
la Clausula Vigésima Octava del Contrato de Fideicomiso.

(v) Aprobar la remocién del Auditor Externo y la designacién, a propuesta del
Administrador, del nuevo Auditor Externo.
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

Aprobar la remocion del Valuador Independiente y la designacion, a propuesta del
Administrador, del nuevo Valuador Independiente.

Aprobar la contratacion de cualesquiera asesores o especialistas que deban asistir a los
Miembros Independientes del Comité Técnico y aquellos miembros del Comité
Técnico designados por los Tenedores y la utilizacion de las cantidades que se
mantengan en la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente para realizar el pago
de los honorarios, gastos o costos de dichos asesores y cualesquiera otros asuntos
relacionados con la administracion de la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente, sin perjuicio de que lo anterior pueda ser resuelto por los Tenedores
reunidos en Asamblea de Tenedores.

Aprobar el precio al que el Fiduciario transfiera cualquier Inversion a la Fibra-E, en el
entendido que, en caso de que la Inversion represente 10% o mas del Monto Miximo
de la Emision, dicha transmision y el precio tendra que ser aprobado por la Asamblea

de Tenedores.

Aprobar la remocién del Fiduciario y la designacion del Fiduciario sustituto (lo cual
también deberd ser aprobado por los Tenedores que representen mis del 50%
(cincuenta por ciento) de los Certificados en circulacion).

Aprobar el adelanto de gastos razonables en que incurra una Persona Indemnizada en
la defensa o transaccion de cualquier Reclamaci6n que pueda estar sujeta a un derecho
de indemnizacion conforme al Contrato de Fideicomiso, de acuerdo con lo previsto en
el inciso (c) de la Cldusula Trigésima Sexta del mismo.

Aprobar la propuesta del Administrador para dar por terminado el Periodo de
Inversion de manera anticipada, en el caso a que se refiere el inciso (b)(ii) de la
Clausula Vigésima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Aprobar que el Coinversionista no realice una Desinversion al mismo tiempo que el
Fideicomiso en términos del inciso (d) de la Cldusula Tercera del Contrato de

Coinversion.

Supervisar el cumplimiento de los acuerdos de la Asamblea de Tenedores y el
cumplimiento de las obligaciones del Administrador de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso (incluyendo, sin limitacion, la
determinacion respecto a si existe conflicto de interés en una operacion que pretendan
celebrarse por el Emisor o las Sociedades Promovidas con Personas Relacionadas del
Fideicomitente, del Administrador o cualquier Afiliada del Administrador o las
Sociedades Promovidas o Personas en las que Personas Relacionadas del
Fideicomitente, Administrador o cualquier Afiliada del Administrador tengan un

interés economico relevante),

Cualquier otro asunto que deba ser resuelto como un Asunto Reservado conforme al
Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracién o el Contrato de Coinversion.
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Asamblea de Tenedores.

Los Tenedores de los Certificados podrin reunirse en Asamblea de Tenedores conforme a lo
descrito a continuacién. Los Tenedores podrin reunirse en asamblea especial de los Tenedores de
Certificados Serie A o de los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente,
para resolver temas que afecten {inicamente a la Serie o subserie correspondiente, para lo cual les
aplicaran las mismas reglas que las previstas para la Asamblea de Tenedores con la particularidad
de que los porcentajes para el ejercicio de derechos, y para el computo del quorum de instalacion
y votacién, se determinaré respecto del total de Certificados en circulacion de la serie o subserie
que corresponda. Cada asamblea especial de Tenedores representard al conjunto de Tenedores de
Certificados de la serie o subserie que corresponda y cualesquiera resoluciones tomadas en dicha
asamblea especial de Tenedores serdn validas y vinculantes respecto de todos los Tenedores de la
serie o subserie respectiva, atn de los ausentes o disidentes; en el entendido que sus resoluciones
no obligaran a los Tenedores de cualquier otra serie o subserie de Certificados en su capacidad de
Tenedores de los mismos.

L. Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de Tenedores de todas las series y
subseries de Certificados en circulacion con derecho a votar en una Asamblea de
Tenedores, se llamaran bajo la misma convocatoria y se regirdn por las disposiciones de
los Certificados del Contrato de Fideicomiso y en lo no previsto por la LMV y la LGTOC,
siendo vélidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores de los Certificados, ain
respecto de los ausentes y disidentes.

2. Los Tenedores se reuniran cada vez que sean convocados por el Representante Comiin o
por ¢l Fiduciario, segiin corresponda.

3 Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un 10% (diez por ciento)
o mas de los Certificados en circulacién, podran solicitar al Representante Comun que
convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la
asamblea deberén tratarse. El Representante Comin debera emitir la convocatoria para que
la Asamblea de Tenedores se retina dentro del término de 15 (quince) dias naturales
contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comin no
cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario, a
peticién de los Tenedores solicitantes, debera emitir la convocatoria para la asamblea.

4, Asimismo, tanto el Administrador como el Representante Comin podrin solicitar, en
cualguier momento, al Fiduciario que convoquen a una Asamblea de Tenedores
especificando en su peticién los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores deberan
tratarse ; en el entendido que, cuando la convocatoria la lleve a cabo el Fiduciario, este
Giltimo, previo a la publicacién de la convocatoria respectiva, obtendré el visto bueno del
Representante Comiin, mismo que no podra ser negado sin causa justificada, y deberd
otorgarse o negarse (en este Gltimo caso justificando el motivo y sugiriendo el ajuste
pertinente a la convocatoria para su publicacién) en un plazo que no deberd de exceder de
3 (tres) Dias Habiles contados a partir de que se le haya solicitado (y por el mismo medio);
en el entendido, ademds, de que si el Representante Comin no manifiesta lo conducente
dentro del plazo sefialado, se entenderd que otorga su visto bueno a la convocatoria
respectiva, en los términos en los que le fue presentada. No obstante, lo anterior, si el
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Fiduciario no llevare a cabo dicha convocatoria dentro de los 10 (diez) dias a partir de la
solicitud respectiva, el Representante Comiin estard facultado para expedir la convocatoria

respectiva,

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 10% (diez por ciento) o mas
de los Certificados en circulacién con derecho a voto, tendrdn el derecho a solicitar al
Representante Comin que una Asamblea de Tenedores convocada conforme a lo
establecido en los incisos 3 y 4 anteriores sea aplazada por una sola vez por 3 (tres) dias
naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, para la votacién de cualquier asunto
respecto del cual no se consideren suficientemente informados.

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicarin por ¢l Representante
Comin o el Emisor, en su caso, una vez, por lo menos, en cualquier periddico de amplia
circulacion nacional y a través de las bolsas de valores donde coticen los Certificados y se
entregaran al Fiduciario, al Representante Comiin y al Administrador, por correo
electrbnico, segin corresponda en esa misma fecha. En la convocatoria respectiva se
incluirdn los puntos que deberdn tratarse en la Asamblea de Tenedores. Las asambleas de
Tenedores se celebrarin en las oficinas del Representante Comiin en la Ciudad de México,
Meéxico o a falta de disponibilidad o imposibilidad para ello, en el lugar y hora que se
indique en la convocatoria; en el entendido, que este Giltimo tendra que ubicarse dentro del
domicilio social del Fiduciario, es decir, la Ciudad de Meéxico, México,

Salvo por las Asambleas de Tenedores que se refinan para tratar los puntos descritos en los
incisos 9, 10 y 11 siguientes, para que se considere validamente instalada una Asamblea
de Tenedores (en virtud de primera o ulterior convocatoria), se requerird que estén
representados los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados en circulacion
(50% (cincuenta por ciento) de los Certificados mas uno) para que haya quorum. Para que
se considere vilidamente instalada una Asamblea de Tenedores que vaya a tratar los puntos
descritos en los incisos 9, 10 y 11 siguientes, se requerird que estén debidamente
representados por lo menos los Tenedores que representen el 75% (setenta y cinco por
ciento), 80% (ochenta por ciento) o el 90% (noventa por ciento), respectivamente, de los
Certificados en circulacion para que haya quorum.

Excepto por las resoluciones a que se hace referencia en los incisos 9, 10 y 11 siguientes
(0 en otras secciones donde se establezca un quérum de votacién distinto), todas las
resoluciones de las Asambleas de Tenedores deberdn ser adoptadas por el voto favorable
de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados en circulacion (50%
(cincuenta por ciento) de los Certificados mas uno).

Se requiere del voto de los Tenedores que representen el 75% (setenta ¥ cinco por ciento)
de los Certificados en circulacién para aprobar los siguientes asuntos:

(i) si deben declarar vencidos anticipadamente los Certificados en circulacién y si se
debe iniciar un proceso de liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso, conforme
a lo previsto en el inciso (c) de la Cldusula Vigésima Séptima del Contrato de

Fideicomiso;
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10.

11.

(i1)

(1ii)

(iv)

la remocion del Administrador y la designacion de un Administrador Sustituto en
el supuesto de una Sustitucion sin Causa conforme al Contrato de Administracion;

aprobar, a propuesta exclusiva del Administrador, la extension de la Fecha de
Vencimiento Final, por periodos adicionales de un afio cada uno; en el entendido
que las primeras dos extensiones de un afio cada una seran aprobadas por los
Tenedores que representen el 50% (cincuenta por ciento) de los Certificados en
circulacion;

revocar la designacién del Representante Comin y designar a un Representante

Comin sustituto;

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

modificar la definicion de “Criterios de Inversion” y “Requisitos de
Diversificacion™;

salvo por lo previsto en la Cliusula Cuadragésima Tercera del Contrato de
Fideicomiso, la modificaciéon del Contrato de Fideicomiso y de cualquier otro
Documento de la Operacién que le competa conocer a la Asamblea de Tenedores
(salvo por la modificacién al inciso (xi) siguiente que tiene un quérum distinto);

cualquier incremento en los esquemas de compensacion y Comision por
Administracion o cualquier otro concepto a favor del Administrador o miembros
del Comité Técnico;

modificar este inciso 9.

Se requiere del voto de los Tenedores que representen el 80% (ochenta por ciento) de los
Certificados en circulacién con derecho a voto en primera o ulterior convocatoria para
aprobar:

(1)

(if)

(iii)

un cambio de Control respecto del Administrador, en términos de lo previsto en cl
inciso (a)(i)(11) de la Clausula Sexta del Contrato de Administracion;

la ampliacién del Monto Méximo de la Emision en caso de que se haya efectuado
una Llamada de Capital; y

modificar este inciso 10.

Se requiere del voto de los Tenedores que representen el 95% (noventa y cinco por ciento)
de los Certificados en circulacién con derecho a voto, en primera o ulterior convocatoria,
para aprobar los siguientes asuntos:

(1)

acordar con el Administrador una modificacién a las asignaciones respecto de las
Distribuciones; en el entendido que para acordar una modificacion a las
asignaciones respecto de Distribuciones establecidas en el inciso (b) de la Clausula
Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso, se requerira tinicamente el voto de
los Tenedores de Certificados Serie A que representen el 95% (noventa y cinco
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12.

por ciento) de los Certificados Serie A, y respecto de las Distribuciones
establecidas en el inciso (b), secciones 1.y 2. de la Cldusula Décima Quinta del
Contrato de Fideicomiso, se requerira tinicamente el voto de los Tenedores de la
Seric B de la subserie que corresponda, que represente el 95% (noventa y cinco
por ciento) de los Certificados Serie B de la subserie que corresponda en

circulacion;

(ii) la remocion de la totalidad de los miembros del Comité Técnico en el supuesio
previsto en el inciso (g) de la Cléusula Vigésima Novena del Contrato de

Fideicomiso;

(i) la cancelacién del listado de los Certificados en la BMV o la cancelacién de la
inscripeidn de los Certificados en el RNV; y

(iv) modificar este inciso 11.

La Asamblea de Tenedores debera reunirse, para, en su caso, aprobar, entre otros:

(i) la modificacién a los Criterios de Inversion y los Requisitos de Diversificacion;
(i1) la remocién del Administrador, con o sin causa:

(iif)  las operaciones, incluyendo Inversiones (pero sujeto a lo previsto en el inciso (c)
de la Cliusula Décima Novena del Contrato de F ideicomiso), Desinversiones y la
contratacién de financiamientos, garant{as y derivados, que pretendan realizarse
cuando representen 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Méximo de la
Emisi6n, con independencia de que dichas operaciones se lleven a cabo de manera
simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que
se concrete la primera operacién, pero que pudieran considerarse como una sola;

(iv) discutir, y en su caso, aprobar cualquier Inversion que no cumpla con los Criterios
de Inversién y los Requisitos de Diversificacion en los términos del Contrato de
Fideicomiso; en el entendido que, el Comité Técnico podrd aprobar aquellas
Inversiones que no se encuentren dentro de los Sectores sefialados en la Cliusula
Décima Novena, inciso (d)(x) del Contrato de Fideicomiso;

(v) previa consulta de la opinién emitida por el Comité Técnico de conformidad con
lo previsto en el inciso (aa)(iv) de la Clausula Vigésima Novena del Contrato de
Fidecomiso, las operaciones, incluyendo Inversiones o Desinversiones, que
pretendan realizarse con Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos
supuestos siguientes: (x) aquellas relacionadas respecto de las Sociedades
Promovidas del Fideicomitente asi como del Administrador, o a quien se
encomienden dichas funciones, o bien, (v) que representen un conflicto de interés;

(vi) el destino de los recursos obtenidos con cada Llamada de Capital, cuando dichos
recursos representen 20% (veinte por ciento) o méds del Monto Maximo de la
Emisién, con independencia de que dichas Llamadas de Capital se lleven a cabo
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de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a
partir de que se concrete la primera, pero que pudieran considerarse como una sola,
por estar destinadas a un mismo concepto; e€n el entendido que esta aprobacion no
serd requerida cuando el destino de los recursos de la Llamada de Capital sea
exclusivamente fondear una o més operaciones (incluyendo, en el caso de
Inversiones, los Gastos de Inversion asociados a la misma) que ya cuenten con la
aprobacion de la Asamblea de Tendores;

(vii)  cualquier ampliacion al Monto Maximo de la Emision o el nimero de Certificados,
que no estén expresamente previstos en el Contrato de Fideicomiso como una
Llamada de Capital o que resulten de ofertas que se realicen dentro de los 6 (seis)
meses siguientes a la Fecha Inicial de Emision hasta alcanzar a colocar el monto
de 1a Emisién Inicial mediante ofertas piblicas restringidas; en el entendido que
no se podra ampliar el Monto Méximo de la Emision cuando el Fiduciario ya haya
efectuado alguna Llamada de Capital, salvo con la aprobacion de la Asamblea de
Tenedores con el voto favorable de los Tenedores que representen cuando menos
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion;

(viii) la extensién del Periodo de Inversién por | (un) afio adicional;

(ix)  discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Contrato de Fideicomiso
y a los demas Documentos de la Operacion, incluyendo sin limitar, al Acta de
Emisién y al titulo o titulos que amparen los Certificados de conformidad con lo
previsto en la Clausula Cuadragésima Segunda del Contrato de Fideicomiso;

(x) discutir y, en su caso, calificar la independencia de los Miembros Independientes
del Comité Técnico en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(xi) cualquier aumento de capital del Administrador, en los casos en que represente
més del 25% (veinticinco por ciento) de las acciones representativas de su capital
social en circulacién y que dicho aumento sea suscrito por un tercero que no sea
accionista del Administrador en la Fecha Inicial de Emision y no se derive de
opciones otorgadas a funcionarios del Administrador;

(xii) el reemplazo de Funcionarios Clave Iniciales o Funcionarios Clave sustitutos en
los términos descritos en el inciso (b) de la Clausula Quinta del Contrato de
Administracion; y

(xiii) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos presentados por el
Administrador o cualquier otra persona facultada para hacerlo a la Asamblea de
Tenedores.

En los asuntos a que se refieren los numerales (v) del inciso 12 anteriores y cualquier otro
que pudiera haber un conflicto de interés, deberdn abstenerse de votar en la Asamblea de
Tenedores, los Tenedores que se ubiquen en alguno de los supuestos previstos en los
incisos (x) y (y) de dicho numeral (v), que tengan el conflicto de interés o0 que actien por
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13.

14.

15.

16.

instruccidn o representen al Administrador, sin que ello afecte el quorum requerido para la
instalacion de la citada Asamblea de Tenedores.

Para asistir a una Asamblea de Tenedores, éstos depositardn las constancias de depésito
que expida el Indeval y el listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados de los cuales dichos
Tenedores sean titulares, con el Representante Comtin en el lugar que se indique en la
convocatoria respectiva a mas tardar el Dia Habil previo a la fecha en que la Asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores de Certificados podran hacerse representar en
la Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos
testigos o por cualquier otro medio que autorice la legislacién aplicable. En caso que los
Certificados dejen de estar depositados en Indeval por cualquier causa, para asistir a las
Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberdn acreditar al Representante Comin la
legitima titularidad de tales Certificados mediante su presentacion fisica en el lugar, bajo
los términos y condiciones determinados por el Representante Comiin v los cuales se
precisardn en la convocatoria a la respectiva Asamblea de Tenedores.

De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario de la Asamblea de Tenedores. Al acta se agregard la lista de
asistencia, firmada por los Tenedores presentes en la asamblea y por los escrutadores. Las
actas, asi como las copias de todos los documentos presentados a la consideracién de la
Asamblea de Tenedores o la actuacion del Representante Comin, serdn conservados por
éste y podran, periédicamente, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendrin
derecho a solicitarle al Representante Comun, a costa del propio Tenedor, que les expida
copias certificadas de dichos documentos. El Representante Comiin enviaré al Fiduciario
dentro de los 5 (cinco) dias naturales siguientes a la celebracion de una Asamblea de
Tenedores, una copia del acta levantada respecto de dicha Asamblea de Tenedores.
Asimismo, el Emisor tendré la obligacion de entregarle una copia de dicha documentacion

al Administrador.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomara
como base el niimero de Certificados en circulacién con derecho a vato, sin distincion de
serie 0 subserie y en dichas Asambleas de Tenedores los Tenedores tendran derecho a
tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados que posean,
computindose un voto por cada Certificado en circulacion con derecho a voto respecto del
asunto en cuestion. Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas
Especiales de Tenedores, se tomara como base el nimero de Certificados Serie B en
circulacion de la subserie de que se trate con derecho a voto o el nimero de Certificados
Serie A con derecho a voto, segln corresponda, y en dichas Asambleas Especiales de
Tenedores, los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud
de los Certificados Serie B de la subserie respectiva o de los Certificados Serie A de los
que sean titulares, segiin corresponda, computdndose un voto por cada Certificado Serie B
de la subserie en cuestion o Certificado Serie A en circulacién con derecho a voto respecto

al asunto en cuestion, seglin resulte aplicable.

La Asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante Comiin ¥ actuard como
secretario la persona designada por este.
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18.

19.

20.

No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones tomadas fuera
de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad
de los Certificados en circulacién con derecho a voto tendrin la misma validez que si
hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que s¢ confirmen por escrito; en el
entendido que las resoluciones unénimes tomadas fuera de asamblea deberén notificarse al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% (veinte por ciento) 0
més de los Certificados en circulacion, tendrén el derecho de oponerse judicialmente a las
resoluciones de las Asambleas de Tenedores, siempre y cuando no hayan concurrido a la
Asamblea de Tenedores o haya dado su voto en contra de la resolucion correspondiente y
se presente la demanda correspondiente dentro de los 15 (quince) dias siguientes a la fecha
de adopcién de las resoluciones, sefialando en dicha demanda, la disposicion contractual
incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de violacion; en el entendido que
(i) la ejecucion de las resoluciones impugnadas podrd suspenderse por el juez, siempre que
los demandantes otorguen fianza bastante para responder de los dafios y perjuicios que
pudieren causarse al resto de los Tenedores por la inejecucion de dichas resoluciones, en
caso de que la sentencia declare infundada o improcedente la oposicion, (ii) la sentencia
que se dicte con motivo de la oposicién surtird efectos respecto de todos los Tenedores, y
(ii) todas las oposiciones en conira de una misma resolucion, deberén decidirse en una sola
sentencia.

La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de la Asamblea de
Tenedores deberd estar disponible en las oficinas del Fiduciario o del Representante
Comiin, segiin se indique en la convocatoria respectiva, para su revisién por parte de los
Tenedores, de forma gratuita, con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a
dicha Asamblea de Tenedores.

El Emisor, segin sea instruido por el Administrador, deberd convocar a una Asamblea de
Tenedores dentro de los 15 (quince) dias siguientes a la Fecha Inicial de Emision a efecto
de tratar los siguientes puntos:

(N la designacion de miembros del Comité Técnico;

(2) determinar la remuneracion aplicable a los miembros del Comité Técnico ya sea
directamente o a través del establecimiento de las politicas de remuneracion de los
miembros del Comité Téenico;

(3) la calificacion de los miembros del Comité Técnico que cumplan con los requisitos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso para ser considerados como Miembros
Independientes y, en su caso, su delegacion al Comité Técnico; en el entendido
que, tratandose de los miembros del Comité Técnico que deban calificar como
Miembros Independientes y que no hayan sido designados por los Tenedores €stos
deberan adicionalmente entregar al Representante Comiin una carta por parte del
designado en la que se estipule su independencia del Administrador y de los
Tenedores; ¥
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(4) la aprobacién de la emision de (x) los Certificados Serie B-1 en subseries B-1-1,
B-1-2, B-1-3, B-14 y B-1-5, ¢ (y) los Certificados Serie B-2 en subseries B-2-1,
B-2-2 y B-2-3, sin que sea necesario la aprobacién posterior de la Asamblea de
Tenedores para cada subserie.

Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una
Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos del Contrato de Fideicomiso, el
Representante Comiin deberd dejar constancia, lo cual el secretario asentara en el acta respectiva,
del retiro o ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no serén
considerados para el quérum de instalacion y de votacion respecto de los puntos pendientes a tratar
en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que en todo momento deberin cumplirse los
quérums de instalacidén y votacién previstos en el Contrato de Fideicomiso y en los demas
Documentos de la Operacion para el desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que no
se cumplan los mismos, se proceder4, en su caso, a efectuar una ulterior convocatoria para adoptar
cualquier resolucion respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, serd Gnicamente para los
efectos sefialados en el presente Titulo y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicion
de los Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se

encuentren presentes.

Ninguna de las disposiciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso o los Certificados limitars
o afectard los derechos que tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la

LGTOC,

De conformidad con la Circular Unica, los Tenedores podran celebrar convenios para el ejercicio
del voto en Asambleas de Tenedores, los cuales podrén contener opciones de compra o venta entre
Tenedores o cualesquier otros convenios relacionados con el voto o derechos econémicos respecto
de los Certificados. La celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberén ser notificados
al Emisor por los Tenedores dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al de su concertacion,
para que sean revelados por el Emisor al pablico inversionista a través de la BMV, asi como para
que se difunda su existencia en el reporte anual del Fideicomiso.

La Asamblea de Tenedores unicamente tendrd las facultades previstas en el Contrato de
Fideicomiso, los Certificados y la legislaci6n aplicable.

Se entenderd que las disposiciones del Contrato de Fideicomiso v los demds Documentos de la
Operacion, asi como la contratacién de una Linea de Suscripcion conforme a los términos previstos
en la Cldusula Octava, inciso (m), numeral (xx) del Contrato de Fideicomiso han sido aprobados
por la Asamblea de Tenedores, salvo que las mismas excedan del 20% del Monto Maximo de la
Emision, en cuyo caso deberin someterse a consideracién de la Asamblea de Tenedores de
conformidad con lo dispuesto en la Clausula Vigésima Octava del Contrato de Fideicomiso.

Legislacién Aplicable.

El presente Titulo serd regido e interpretado de conformidad con la legislacién aplicable en México.
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Jurisdiccion.

E] Emisor, el Representante Comtin y, por virtud de la adquisicién de Certificados, los Tenedores
de los Certificados (incluyendo en Asamblea de Tenedores), s¢ someten a la jurisdiccion de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, renunciando a cualquier otro fuero que
pudiera corresponderles por razon de su domicilio, presente 0 futuro, o por cualquier otra causa.

En caso de conflicto entre las disposiciones de este Titulo y el Acta de Emision, prevalecerdn las
disposiciones del Acta de Emision.

[SIGUE HOJA DE FIRMAS] \R



El presente titulo ampara la totalidad de los Certificados Serie B-1-1 es emitido vy depositado en
Indeval el 14 de junio de 2023. El presente titulo consta de 65 (sesenta y cinco) paginas y se suscribe
por el Emisor y, para efectos de hacer constar la aceptacion de su encargo y sus funciones, por el
Representante Comiin, en la Ciudad de México, México, este 14 de junio de 2023.

EL EMISOR

Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Miltiple, INVEX Grupo Financiero, actuando tnica y
exclusivamente en su carédcter de Fiduciario del Fideicomiso No. 2695

Por T owin, & aa. e
Nombre: Freya Vite Asensio
Cargo: Delegado Fiduciario

Por:
Nombre: Samantha Barquera Betancourt

Cargo: Delegado Fiduciario

REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
en su caricter de Representante un

- Fucila Adriang Arredéndo Gas{élum
T Apoderado .[
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Ciudad de México, 17 de abril de 2023

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero,
como Fiduciario en el Contrato de Fideicomiso F/2695

Torre Esmeralda I.

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 9.

Lomas de Chapultepec

11000, Ciudad de México, México

Atencion: Pedro Izquierdo Rueda y/o T. Ximena Mora Rojas

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
como Representante Comun en el Contrato de Fideicomiso F/2695

Re: Instruccion al Fiduciario del Fideicomiso No. 2695

Sefioras y Sefiores:

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 2695, originalmente celebrado con fecha 13 de diciembre
de 2017, segun el mismo ha sido modificado y reexpresado en su integridad con fecha 6 de marzo
de 2018, al amparo del primer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, el 18 de
septiembre de 2020, al amparo de segundo convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, el
24 de mayo de 2022, al amparo del tercer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso y el
14 de diciembre de 2022, al amparo del cuarto convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso
(segun el mismo sea adicionalmente modificado, y reexpresado, de cualquier forma, de tiempo en
tiempo, el “Contrato de Fideicomiso™), celebrado entre Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.1.
de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (“Ainda”), Banco
INVEX, S.A,, Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, en su calidad de fiduciario
(el “Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles (el “Representante Comun”)
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles. Los términos definidos utilizados en el presente y
que no sean definidos en el mismo tienen el significado que se les atribuye en el Contrato de
Fideicomiso.

De conformidad con lo dispuesto en la Clausula Séptima, inciso (0), del Contrato de
Fideicomiso, Ainda, en su caracter de Administrador, por medio de la presente, en relacion a la
Opcion de Adquisicion de Certificados Bursatiles Serie B-1-1, a ser llevada a cabo conforme al
mecanismo previsto en el inciso antes mencionado, instruye al Fiduciario:

l. Realizar la Opcion de Adquisicion de Certificados Bursatiles Serie B-1-1, la cual tendra las
siguientes caracteristicas:

Serie: B-1-1.



Monto a emitir de la Opcion de
Adquisicion de Certificados Serie B-1-
1:

Numero de Certificados de la Opcion
de Adquisicion de Certificados Serie
B-1-1 a emitir:

Monto méaximo de la Opcion de
Adquisicion de Certificados Bursatiles
Serie B-1-1:

Precio por Certificado Serie B-1-1:

Fecha de publicacion del aviso de
Opcion de Adquisicién de Certificados
Bursatiles Serie B-1-1 en EMISNET:
Fecha Ex-Derecho:

Fecha de Registro:

Fecha Limite de Ejercicio de Opcion:
Fecha de Transmision de los
Certificados Serie B-1-1:

Destino de los fondos obtenidos con la
Opcion de Adquisicion de Certificados
Serie B-1-1:

Gastos de emision y colocacion
relacionados con la Opcién de
Adquisicién de Certificados Serie B-1-1:

Hasta $402,400,000.00 (cuatrocientos dos
millones cuatrocientos mil Pesos 00/100
M.N.).

Hasta 4,024 (cuatro mil veinticuatro)
Certificados Bursatiles.

$800,000,000.00 (ochocientos millones de
Pesos 00/100 M.N.)

$100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.)
cada uno.

4 de mayo de 2023.

17 de mayo de 2023.
18 de mayo de 2023.
19 de mayo de 2023.
26 de mayo de 2023.

Inversién Subsecuente en el proyecto
denominado “Hipnos™ a ser realizada en
los términos del Contrato de Fideicomiso,
mismo que fue aprobado en la Asamblea
de Tenedores de fecha 19 de diciembre de
2022, el pago de Gastos de Inversion
relacionados a  dicha Inversién
Subsecuente y el pago de los Gastos Serie
B relacionados con la Opcion de
Adgquisicidon de Certificados Serie B-1-1.
Aproximadamente $822,918.00
(ochocientos veintidés mil novecientos
dieciocho Pesos 50/100), los cuales
comprenden los siguientes gastos:
Derechos por estudio y trdmite ante la
CNBV: $28,738.00 (veintiocho mil
setecientos treinta y ocho Pesos 00/100
M.N.);

Derechos de inscripcion de los
Certificados Serie B-1-1 en el RNV:
$281,680.00 (doscientos ochenta y un mil
seiscientos ochenta Pesos 00/100); y
Honorarios de  asesores  legales:
Aproximadamente $512,500.00
(quinientos doce mil quinientos Pesos
00/100 M.N.).



Numero de Certificados Serie B-1-1 que
tendran derecho a adquirir los Tenedores de
Certificados Serie A, por cada Certificado
Serie A en la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B-1-1: 0.0000007501755.

En relacion con la Opcion de Adquisicion de Certificados Bursatiles Serie B-1-1 descrita
anteriormente, hacemos notar al Fiduciario que, de conformidad con lo dispuesto en el Contrato
de Fideicomiso, en caso de que el numero de Certificados Burséatiles Serie B-1-1 a ser transmitidos
en la Fecha de Transmision de Certificados Bursatiles de la serie correspondiente, exceda la
demanda contenida en los avisos de los custodios, el Administrador, en su caso, instruird, al
Fiduciario para que publique un aviso en EMISNET informando dicha situacién a los Tenedores,
segun lo establecido en el inciso (0), sub-inciso (viii) de la Clausula Séptima del Contrato de
Fideicomiso.

Igualmente, el Fiduciario, por instrucciones del Administrador, deberd distribuir los
Certificados Bursatiles Serie B-1-1 disponibles a los Tenedores con base en los avisos de los
custodios recibidos (incluyendo, para evitar cualquier duda, los nuevos avisos que contengan un
namero mayor de Certificados), para lo cual deberd dar aviso a S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (el “Indeval”) por escrito o a traves de los medios que éste
determine, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de Transmision de Certificados
Serie B que corresponda, respecto a la manera en que seran distribuidos los Certificados Serie B-
1-1 correspondientes.

Il.  Llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes en relacion con la Opcion de
Adquisicién de Certificados Bursatiles Serie B-1-1 descrita anteriormente, incluyendo sin
limitar, celebrar los documentos para llevar a cabo la actualizacién de la inscripcion en el
Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los Certificados Bursétiles ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”), el listado de los mismos en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V. (Ia “BMV”) e Indeval, y demas autoridades, asi como el deposito
del Titulo que ampara los Certificados Serie B-1-1 ante el Indeval;

[1l.  Publicar en el sitio del Sistema Electrdnico de Envio y Difusion de Informacion de la BMV
(EMISNET) en los términos del documento adjunto como Anexo 1, el aviso de la Opcion
de Adquisicion de Certificados Bursatiles Serie B-1-1; en el entendido que, dicha
publicacién debera realizarse con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha
de Transmision de los Certificados Bursétiles Serie B-1-1;

IV. Realizar cualquier aviso o evento relevante que sea necesario en los términos del Contrato
de Fideicomiso, la LMV vy la Circular de Emisoras (incluyendo aquéllos a que hacen
referencia los Articulos 34 fraccion VI, 35 Bis y 50 de la Circular de Emisoras) segun le sea
instruido por el Administrador;

V. Encumplimiento a la carta de instruccion de fecha 13 de abril de 2023, realizar el pago por
concepto de estudio y tramite a la CNBV, por la cantidad de $28,738.00 (veintiocho mil



setecientos treinta y ocho Pesos 00/100 M.N.), los cuales deberan ser transferidos de la
Cuenta General (20795);

VI. Erogar los Gastos Serie B que se generen con motivo de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Bursatiles Serie B-1-1, segun le instruya el Administrador, con cargo a los
recursos obtenidos en la Opcidn de Adquisicion de Certificados Bursatiles Serie B-1-1; y

VII. Llevar a cabo todos los demas actos que le pudiera instruir el Administrador para tal efecto.

En este acto, se libera a Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero de cualquier responsabilidad en la que pudiese incurrir, derivado del cumplimiento a
lo establecido en la presente instruccion. En virtud de lo anterior, el Fideicomitente y/o
Administrador, en términos de la Clausula Trigésima Sexta inciso (i) del Contrato de Fideicomiso,
se obliga a sacar en paz y a salvo a Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, asi como a sus funcionarios, delegados fiduciarios, empleados y apoderados de todos
los dafios y perjuicios que pudiere causarle en cumplimiento de los fines de la presente instruccion.

Para efectos de llevar a cabo los actos instruidos en la presente carta, el Administrador adjunta
a la presente los siguientes documentos:

Anexo 1 Aviso de Opcién de Adquisicion de Certificados Bursatiles Serie B-1-1 a ser
publicado en EMISNET por el Fiduciario.

Atentamente,

Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.I. de C.V.

e

Por: Thssy Riwéfa Cervera
Cargo Apoderado




Ciudad de México, 11 de mayo de 2023

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero,
como Fiduciario en el Contrato de Fideicomiso F/2695

Torre Esmeralda I.

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 9.

Lomas de Chapultepec

11000, Ciudad de México, México

Atencion: Pedro Izquierdo Rueda y/o T. Ximena Mora Rojas

Con copia a:
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
como Representante Comun en el Contrato de Fideicomiso F/2695

Re: Alcance a la instruccion al Fiduciario del Fideicomiso No. 2695

Sefioras y Sefiores:

Hacemos referencia a (i) el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 2695, originalmente celebrado con fecha 13 de diciembre
de 2017, segun el mismo ha sido modificado y reexpresado en su integridad con fecha 6 de marzo
de 2018, al amparo del primer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, el 18 de
septiembre de 2020, al amparo de segundo convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, el
24 de mayo de 2022, al amparo del tercer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso y el
14 de diciembre de 2022, al amparo del cuarto convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso
(segun el mismo sea adicionalmente modificado, y reexpresado, de cualquier forma, de tiempo en
tiempo, el “Contrato de Fideicomiso™), celebrado entre Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.1.
de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (“Ainda”), Banco
INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, en su calidad de fiduciario
(el “Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles (el “Representante Comdn™);
y (ii) a la carta de instruccion, de fecha 17 de abril de 2023, mediante la cual, y conforme a lo
dispuesto en el inciso (0) de la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso, Ainda, en su caracter
de Administrador, instruy¢ llevar a cabo ciertos actos en relacion con la Opcidn de Adquisicion de
Certificados Burséatiles Serie B-1-1, identificados con la clave de pizarra “AINDACK 237, los
cuales tnicamente podran ser adquiridos por los Tenedores de los Certificados Serie A que ejerzan
la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B-1-1 y estaran sujetos al mecanismo de Llamadas
de Capital, de conformidad con las caracteristicas que en la misma se detallan (la “Carta de
Instruccion”). Los términos definidos utilizados en el presente y que no sean definidos en el mismo
tienen el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Que derivado de distintas observaciones, Ainda decidié modificar (i) la Fecha de publicacion
del aviso de Opcién de Adquisicion de Certificados Bursétiles Serie B-1-1 en EMISNET, (ii) la
Fecha Ex-Derecho, (iii) la Fecha de Registro, (iv) la Fecha Limite de Ejercicio de Opciony (v) la
Fecha de Transmision de los Certificados Serie B-1-1, mismas que se incluian en el Aviso de



Opcion de Adquisicion de Certificados Bursatiles Serie B-1-1 a ser publicado en EMISNET por el
Fiduciario (el “Aviso de Opcidn de Adquisicion”), el cual forma parte de la Carta de Instruccion
como Anexo 1, mismo que se sustituye por el Aviso de Opcion de Adquisicion que se adjunta a la
presente como Anexo A, por lo que las fechas quedan como se sefiala a continuacién:

Fecha de publicacion del aviso de Opcion
de Adquisicion de Certificados Bursatiles

Serie B-1-1 en EMISNET: 11 de mayo de 2023.
Fecha Ex-Derecho: 23 de mayo de 2023.
Fecha de Registro: 24 de mayo de 2023.
Fecha Limite de Ejercicio de Opcion: 25 de mayo de 2023.
Fecha de Transmision de los Certificados

Serie B-1-1: 1 de junio de 2023.

Asimismo, de conformidad con los términos previamente establecidos de la Carta de
Instruccién, se reitera la instruccion al Fiduciario de llevar a cabo todos los actos necesarios o
convenientes en relacion con la Opcion de Adquisicion de Certificados Bursatiles Serie B-1-1,
incluyendo sin limitar, la celebracién de la Quinta Modificacion al Acta de Emision de los
Certificados Bursatiles Serie B-1-1, en los términos sefialados en el Anexo B de la presente.

En este acto, se libera a Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero de cualquier responsabilidad en la que pudiese incurrir, derivado del cumplimiento a lo
establecido en la presente instruccion. En virtud de lo anterior, el Fideicomitente y/o
Administrador, en términos de la Clausula Trigésima Sexta inciso (i) del Contrato de Fideicomiso,
se obliga a sacar en paz y a salvo a Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo
Financiero, asi como a sus funcionarios, delegados fiduciarios, empleados y apoderados de todos
los dafios y perjuicios que pudiere causarle en cumplimiento de los fines de la presente instruccion.

Para efectos de llevar a cabo los actos instruidos en la presente carta, el Administrador adjunta
a la presente los siguientes documentos:

Anexo A Aviso de Opcion de Adquisicion de Certificados Bursatiles Serie B-1-1 a ser
publicado en EMISNET por el Fiduciario.

Anexo B Proyecto de la Quinta Modificacion al Acta de Emision.

[SIGUE HOJA DE FIRMAS]



AINDA, ENERGIA & INFRAESTRUCTURA, S.A.P.I. DE C.V.

Nombre: Jﬁes§y Rifera Cervera
Cargo: Apoderado

{Hloja de firmas que corresponde a la carta instruccicn divigida a Banco INVEX, SA.,
Institucion de Banca Muliiple, INVEX Grupo Financiero, en su calidad de Sfiduciario,
derivado de la solicitud de actualizacion presentada ante la Comision Nacional Bancaria
y de Valores en virtud de la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B-1-1.]



Ciudad de México, 23 de mayo de 2023

Banco INVEX, 5.A., Institucion de Banca Mailtiple, INVEX Grupo Financiero,
como Fiduciario en 2l Coniralo de Fideicomiso F/2603

Torre Esmeralda 1, Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 7,

Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo, C.P. 11,000,

Ciudad de México, México.

Atencion: Pedro [zquierdo Rucda y/o T. Ximena Mora Rojas

Con copia a
Monex Casa de Bolsa, 8.A. de C.V,, Monex Grupo Financiero,
como Representante Comiin cn el Contrato de Fideicomiso F/2695

Re: Alcance a [a instruccicn al Fiduciario del Fideicomiso No. 2695

Sefioras ¥ Sefores:

tHlacemos referencia a (i) el Contrato de Fidelcomiso lrrevocable de Emisidn de
Certificados Bursatiles I'iduciarios de Desarrollo No. 26935, originalmenie celebrado con
fecha 13 de diciembre de 2017, segin el mismo ha side modificado y reexpresado en su
integridad con fecha 6 de marvo de 2018, al amparo del primer convenio modificatorio al
Contrate de Fideicomiso, el 18 de septiembre de 2020, al amparo de segundo convenio
modificatorio al Contrato de Fideicomiso, el 24 de mayo de 2022, al amparo de! tercer
convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso y el 14 de diciembre de 2022, al amparo
del cuarto convenio modificalorio al Contrato de Fideicomise (scgin el mismo sea
adicionalmente modificado, y reexpresado, de cualquier forma, de ticmpo cn tiempo, el
“Contrato de Fideicomiso™. celebrado enire Ainda, Energia & I[nfracstructura, S.A.1.1. de
C.V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar v administrador (*Ainda™).
Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Maltiple, INVEX Grupo Financiero, en su
catidad de fiduciario {e! “Fiduciario™) v Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financicro, como representante comiin de [os Tenedores de los Certificados Bursatiles (el
“Representante Comun™); (ii) a la carta de instruccidn, de fecha 17 de abril de 2023,
mediante la cual, y conlorme a lo dispuesto en el inciso (0) de la Clausula Octava del
Contrato de Fideicomise. Ainda, en su cardcter de Admintstrador, instruyo levar a cabo
clertos actos en relacion con la Opeidn de Adquisicicn de Certificados Bursatiles Serie B-
1-1, identificados con fa clave de pizarra *"AINDACK 237, los cuales (inicamente podran
ser adquiridos por los Tenedores de los Certificados Serie A que ejerzan la Opcion de
Adquisicion de Certificados Seric B-1-1, los cuales no estaran sujetos al mecanismo de
Llamadas de Capital, de conformidad con las caracteristicas que en la misma se detallan
(la ~Carta de Instruccién™): y (ii1) al alcance a la carta de instruccion, de fecha 11 de mayo
de 2023, mediante la cual Ainda, en su caracter de Administrador, instruyd al Fiduciario
llevar a cabo la publicacion de una nueva version del Aviso de Opcidn de Adquisicion de




Certificados Bursatiles Serie B-1-1, asi como la celebracidn de la Quinta Modificacidn al
Acta dc Emision, e informo la moditicacion de la Fecha de publicacidn del aviso de Opeién
de Adquisicion dc Certiticados Bursatiles Serie 3-1-1 en EMISNET, la Fecha Ex-Derecho,
la Fecha de Registro, la Fecha Limite de Ejercicio de Opcién y la Fecha de Transmisién de
los Certificados Seric B-1-1 {ci “Alcance a la Carta de Instruccion™). Los términos
definidos utilizados en ¢l presente y que no sean deflinidos en el mismo tienen el significado
que sc les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.,

Par estrategia de negocio, Ainda modificd ciertas caracteristicas de la Op¢idn de
Adquisicion de Certificados Serie B-1-1, por lo que instruye al Fiduciaric a publicar el
Aviso de Opcion de Adquisicidn gque se adjunta a la presente como Ancxo 1, mismo que
sustituird ¥ dejard sin efeclos al Aviso de Opcidn de Adquisicion publicade por el
Fiduciario en EMISNE'T el 11 de mayo de 2023, Derivade de 1o anterior, Ainda informa
al Fiduciario que, Onicamente [as siguientes caracteristicas se modifican, manteniéndose ¢l
resto de los (8rnminos que se establecen en la Carta Instruccion en relacién a la Opcidn de
Adquisicidn de Cerlificados Serie B-1-1:

CAINDACEK 2347
Serie B-1-1.

Clave de Pizarra de los Certificados B-1:
Serie de la Opcién de Adquisicidn:

Nimero de Certificados de la Gpcidn de
Adquisicion de Certificados Serie B-1-1:
Monto a Emitir de la Opeion de
Adquisicion de Certificados Bursatiles
Serie B-1-1:

Mecanismo de coloeacion de los
Certificados Serie B-1-1:

Fecha de publicacion del Aviso de Opcién
de Adquisicion de Certificados Serie B-1-
1:

Fecha Ex-Derecho:

Fecha de Registro:

Fecha Limite de Ejercicio de Opcién:
Fecha de Transmision de los Certificados
Serie B-1-1:

Hasta 4,608 (cuatro mil seiscientos ocho)
Certificados Bursatiles.

Hasta $460,800,000.00 (cuatrocientos
sesenta millones ochocientos mil Pesos
007100 M.N.).

Se realivara una Gnica emisién de
Cerlificados Serie B-1-1, la cual se llevard
a cabo mediants el ¢iercicio de una opcidn
de adquisicion de Certificados Serie B-1-
1 por los Tenedores de Certiticados Serie
A, por un mentdy de hasta
$460,800,000.00 (cuatrocientos sesenta
millones ochocientos mil Pesos 007100
M.N.), en el entendido gue, ¢l resto del

Monto maximo  de la Opcion  de
Adquisicion de Certificados Bursatiles
Serig 13-1-1 no  sera  emitido
posteriommente.

23 de mayo de 2023,
2 de junio de 2023,
5 de junio de 2023,
6 de junio de 2023.

13 de junio de 2023,



Gastos de emisidn y colocacion
refacionados con la Opeién de
Adquisicion de Certificados Serie B-1-1:

Nimero de Certificados Seric B-1-1 que
tendrian derecho a adquirir los Tenedores
de Certificados Serie A, por cada
Certificado Serie A en la Opcidn de
Adquisicion de Certificados Serie B-1-1:

Aproximadamente $863,798.00
{ochocientos sesenta ¥ tres mil setecicntos
noventa ¥ ocho Pesos 00/100), los cuales
comprenden los sigulentes gastos:
Derechos por estudio y tramitc ante la
CNBY:  B28.738.00  (veintiocho mil
setecientos treinta y ocho Pesas 007100
M.N.);

Derechos  de  inscripcion  de  los
Certificados Seriec B-1-1 en el RNV
$322,560.00 (trescientos veintidos mil
guinicntos scsenta Pesos 0A100); v
Honorarios  de asesores  lepales:
Aproximadamente §512,500.00
(quinicntos doce mil quinienios Pesos

00/100 MUNL).

0.0000008590479.

En cste acto, se libera a Banco Invex, S.A., [nstitucidn de Banca Miltiple, Invex
Grupo Financiero de cualquier responsabilidad en la que pudiese incurrir, derivado del
cumnplimicnto a lo establecido en la presente instruccion. Ea virtud de lo anterior, cl
Fideicomitente y/o Administrador, en términos de la Clausula Trigésima Sexta inciso (i)
del Contrato dc Fidcicomiso, se obliga a sacar en paz y a salvo a Banco lnvex, S.A..
Instituciéon de Banca Multiple, Invex CGirupo Vinanciers, asi como a sus funcionarios,
delegados fiduciarios, cmpleados y apoderados de todos los dafios v perjuicios que pudiere
causarle cn cumplimiento de los fines de la presente instruccion.

Para cfcetos de llevar a cabo los actos instruidos en la presente carta, ¢l Administrador

adjunta a la presente los siguienies documentos:

Anexod  Version en limpio del aviso de la Opcién de Adquisicion de Ceriificados
Bursaiiles Serie B-1-1 4 ser publicado en EMISNET par cl Fiduciario.

[SIGUE HOJA DE FIRMAS)|

\"



Atentamente,

Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.I. de C.V.

Por: Yessy Rivefa Cervera
Cargo: Apodcrado

[Tloja de firmuas que corresponde ol alcance a lo carta instruccidn, de fecha 23 de mayo
de 2023, divigida a Bance INVEX, S.A., Institucién de Banca Miltiple, INVEX Grupo
Financiero, en su calidad de fiduciario, derivade de la solicitud de aciualizacion
preseniada ante la Comision Nacional Bancaria y de Yaloves en viriud de la Opcion de
Adquisicion de Certificados Serie B-1-1]



Ciudad de México, 29 de mayo de 2023

Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero,
como Fiduciario en el Contrato de Fideicomiso F/2695

Torre Esmeralda I, Blvd. Manuel Avila Camacho,
Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgg
Ciudad de México, México.

Con copia a:
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex (
como Representante Comtin en el Contrato de Midaiegmis 3

Re: Alcance a la instruccion al Fiduciario del Fideicomiso No. 2695

Sefloras y Sefiores:

Hacemos referencia a (i) el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 2695, originalmente celebrado con
fecha 13 de diciembre de 2017, segun el mismo ha sido modificado y reexpresado en su
integridad con fecha 6 de marzo de 2018, al amparo del primer convenio modificatorio al
Contrato de Fideicomiso, el 18 de septiembre de 2020, al amparo de segundo convenio
modificatorio al Contrato de Fideicomiso, el 24 de mayo de 2022, al amparo del tercer
convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso y el 14 de diciembre de 2022, al amparo
del cuarto convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso (segiin el mismo sea
adicionalmente modificado, y reexpresado, de cualquier forma. de tiempo en tiempo, el
“Contrato de Fideicomiso™), celebrado entre Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.1. de
C.V.. como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (“Ainda™).
Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Miltiple, INVEX Grupo Financiero, en su
calidad de fiduciario (el “Fiduciario™) y Monex Casa de Bolsa. S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles (el
“Representante Comun™); (ii) a la carta de instruccion, de fecha 17 de abril de 2023,
mediante la cual, y conforme a lo dispuesto en el inciso (o) de la Clausula Octava del
Contrato de Fideicomiso, Ainda. en su caracter de Administrador, instruyd llevar a cabo
ciertos actos en relacion con la Opcion de Adquisicion de Certificados Bursitiles Serie B-
I-1, identificados con la clave de pizarra *AINDACK 23, los cuales tinicamente podran
ser adquiridos por los Tenedores de los Certificados Serie A que ejerzan la Opcién de
Adquisicién de Certificados Serie B-1-1, los cuales no estardn sujetos al mecanismo de
Llamadas de Capital. de conformidad con las caracteristicas que en la misma se detallan
(la “Carta de Instruccion™); (iii) al alcance a la carta de instruccion, de fecha 11 de mayo
de 2023, mediante la cual Ainda. en su cardcter de Administrador, instruyé al Fiduciario
llevar a cabo la publicacién de una nueva version del Aviso de Opcion de Adquisicion de



Certificados Bursatiles Serie B-1-1, asi como la celebracion de la Quinta Modificacion al
Acta de Emision, e informé la modificacion de la Fecha de publicacion del aviso de Opcion
de Adquisicién de Certificados Bursétiles Serie B-1-1 en EMISNET, la Fecha Ex-Derecho,
la Fecha de Registro, la Fecha Limite de Ejercicio de Opcién y la Fecha de Transmisién de
los Certificados Serie B-1-1 (el “Primer Alcance a la Carta de Instruccién”); y (iv) al
segundo alcance a la carta de instruccion, de fecha 23 de mayo de 2023, mediante la cual
Ainda, en su cardcter de Administrador, instruy6 al Fiduciario llevar a cabo la publicacién
de una nueva version del Aviso de Opcion de Adquisicion de Certificados Bursatiles Serie
B-1-1, asi como la celebracién de la Quinta Modificacion al Acta de Emisidn, e informé la
modificacién de la Fecha de publicacion del aviso de Opcién de Adquisicion de
Certificados Bursdtiles Serie B-1-1 en EMISNET, la Fecha Ex-Derecho. la Fecha de
Registro, la Fecha Limite de Ejercicio de Opcion, la Fecha de Transmision de los
Certificados Serie B-1-1, la clave de pizarra, el nimero y monto de los Certificados Serie
B-1-1 de la Opcion de Adquisicién de Certificados Serie B-1-1 y el nimero de Certificados
Serie B-1-1 que tendrén derecho a adquirir los Tenedores de Certificados Serie A, por cada
Certificado Serie A en la Opcion de Adquisicién de Certificados Serie B-1-1 (el “Segundo
Alcance a la Carta de Instrucciéon™). Los términos definidos utilizados en el presente y que
no sean definidos en el mismo tienen el significado que se les atribuye en el Contrato de
Fideicomiso.

Derivado de ciertas observaciones de la Comisién Nacional Bancaria v de Valores
(la “CNBV™), Ainda modificé ciertas caracteristicas de los documentos de la emisidn de
los Certificados Serie B-1-1, por lo que instruye al Fiduciario a publicar el Aviso de Opcién
de Adquisicién que se adjunta a la presente como Anexo 1, mismo que sustituiré y dejara
sin efectos al Aviso de Opcion de Adquisicion publicado por el Fiduciario en EMISNET
el 23 de mayo de 2023. Derivado de lo anterior, se informa al Fiduciario que se
modificaron, ente otros, los siguientes conceptos del Aviso de Opcion de Adquisicion
publicado el 23 de mayo de 2023: (a) se modific la clave de pizarra de los Certificados
Serie B-1-1, de tal manera que de ahora en adelante sera “AINDACK 23", y (b) se eliminan
las definiciones (i) “Monto Méximo de los Certificados Serie B”; (ii) “Monto Maximo de
la Opcién de Adquisicion de Certificados Bursatiles Serie B-17"; (iii) *
la Opcion de Adquisicion de Certificados Bursatiles Serie B-2"; y (iv) “Monto Maximo de
la Opcién de Adquisicién de Certificados Bursitiles Serie B-1-1", y se eliminan las
caracteristicas de los Certificados Serie A del mismo.

Asimismo, considerando que los Certificados Serie B-1-1 se emitirén a través de una
emision tnica sujeta al mecanismo de Opcién de Adquisicién por un monto de hasta
$460,800.000.00 (cuatrocientos sesenta millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.), y
los mismos no estaran sujetos al mecanismo de Llamadas de Capital, por medio de la
presente el Administrador hace del conocimiento del Fiduciario que se desistira frente a la
CNBYV de la solicitud de celebrar una Quinta Modificacién al Acta de Emision, por lo que
el Fiduciario no tendrd que comparecer a la celebracion de la misma, segin se habia
instruido en el Segundo Alcance a la Carta Instruccion.

En este acto, se libera a Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero de cualquier responsabilidad en la que pudiese incurrir, derivado del



cumplimiento a lo establecido en la presente instruccién. En virtud de lo anterior, el
Fideicomitente y/o Administrador, en términos de la Cldusula Trigésima Sexta inciso (1)
del Contrato de Fideicomiso, se obliga a sacar en paz y a salvo a Banco Invex, S.A..
Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, asi como a sus funcionarios,
delegados fiduciarios, empleados y apoderados de todos los dafios y perjuicios que pudiere
causarle en cumplimiento de los fines de la presente instruccion.

Para efectos de llevar a cabo los actos instruidos en la presente carta, el Administrador
adjunta a la presente los siguientes documentos:

Anexol  Version en limpio del aviso de la Opcién de Adquisicién de Certificados
Bursatiles Serie B-1-1 a ser publicado en EMISNET por el Fiduciario.

[SIGUE HOJA DE FIRMAS]

}



Atentamente,

Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.I. de C.V,

/\;;W

WE]‘ rvera

Ri
Apoderado

[Hoja de firmas que corresponde al alcance a la carta instruccion, de fecha 29 de mayo
de 2023, dirigida a Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, INVEX Grupo
Financiero, en su calidad de fiduciario, derivado de la solicitud de actualizacion
presentada ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores en virtud de la Opcién de
Adquisicion de Certificados Serie B-1-1.]



Ciudad de Meéxico, 2 de junio de 2023

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero,
como Fiduciario en el Contrato de Fideicomiso F/2695

Torre Esmeralda I, Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 7,

Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo, C.P. 11,000,

Ciudad de México, México.

Atencion: Pedro Izquierdo Rueda y/o T. Ximena Mora Rojas

Con copia a:
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
como Representante Comun en el Contrato de Fideicomiso F/2695

Re: Alcance a la instruccion al Fiduciario del Fideicomiso No. 2695

Sefioras y Sefiores:

Hacemos referencia a (i) el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Burséatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 2695, originalmente celebrado con
fecha 13 de diciembre de 2017, segln el mismo ha sido modificado y reexpresado en su
integridad con fecha 6 de marzo de 2018, al amparo del primer convenio modificatorio al
Contrato de Fideicomiso, el 18 de septiembre de 2020, al amparo de segundo convenio
modificatorio al Contrato de Fideicomiso, el 24 de mayo de 2022, al amparo del tercer
convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso y el 14 de diciembre de 2022, al amparo
del cuarto convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso (segun el mismo sea
adicionalmente modificado, y reexpresado, de cualquier forma, de tiempo en tiempo, el
“Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.1. de
C.V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (“Ainda”),
Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, en su
calidad de fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles (el
“Representante Comun™); (ii) a la carta de instruccion, de fecha 17 de abril de 2023,
mediante la cual, y conforme a lo dispuesto en el inciso (0) de la Clausula Octava del
Contrato de Fideicomiso, Ainda, en su caracter de Administrador, instruyé llevar a cabo
ciertos actos en relacion con la Opcion de Adquisicion de Certificados Bursatiles Serie B-
1-1, identificados con la clave de pizarra “AINDACK 23”, los cuales Gnicamente podran
ser adquiridos por los Tenedores de los Certificados Serie A que ejerzan la Opcion de
Adgquisicion de Certificados Serie B-1-1, los cuales no estaran sujetos al mecanismo de
Llamadas de Capital, de conformidad con las caracteristicas que en la misma se detallan
(la “Carta de Instruccidn”); (iii) al alcance a la carta de instruccion, de fecha 11 de mayo
de 2023, mediante la cual Ainda, en su caracter de Administrador, instruyé al Fiduciario
llevar a cabo la publicacion de una nueva version del Aviso de Opcion de Adquisicidn de




Certificados Bursétiles Serie B-1-1, asi como la celebracion de la Quinta Modificacion al
Acta de Emision, e informd la modificacion de la Fecha de publicacion del aviso de Opcion
de Adquisicién de Certificados Bursatiles Serie B-1-1 en EMISNET, la Fecha Ex-Derecho,
la Fecha de Registro, la Fecha Limite de Ejercicio de Opcién y la Fecha de Transmision de
los Certificados Serie B-1-1 (el “Primer Alcance a la Carta de Instruccion”); (iv) al segundo
alcance a la carta de instruccion, de fecha 23 de mayo de 2023, mediante la cual Ainda, en
su caracter de Administrador, instruyo al Fiduciario llevar a cabo la publicacion de una
nueva version del Aviso de Opcidn de Adquisicion de Certificados Bursatiles Serie B-1-1,
asi como la celebracion de la Quinta Modificacion al Acta de Emisién, e informé la
modificacion de la Fecha de publicacién del aviso de Opcion de Adquisicion de
Certificados Bursétiles Serie B-1-1 en EMISNET, la Fecha Ex-Derecho, la Fecha de
Registro, la Fecha Limite de Ejercicio de Opcién, la Fecha de Transmisién de los
Certificados Serie B-1-1, la clave de pizarra, el nGmero y monto de los Certificados Serie
B-1-1 de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B-1-1y el nimero de Certificados
Serie B-1-1 que tendran derecho a adquirir los Tenedores de Certificados Serie A, por cada
Certificado Serie A en la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B-1-1 (el “Segundo
Alcance a la Carta de Instruccion”); y (v) al tercer alcance a la carta de instruccion, de
fecha 29 de mayo de 2023, mediante la cual Ainda, en su caracter de Administrador, a
efectos de incluir ciertas aclaraciones que se platicaron verbalmente con la CNBV, instruy6
al Fiduciario a publicar un nuevo Aviso de Opcion de Adquisicion de Certificados Serie
B-1-1, mismo que sustituyd y dejé sin efectos al Aviso de Opcidn de Adquisicion publicado
por el Fiduciario en EMISNET el 23 de mayo de 2023 (el “Tercer Alcance a la Carta de
Instruccion™). Los términos definidos utilizados en el presente y que no sean definidos en
el mismo tienen el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Derivado de ciertas observaciones de la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
Ainda modificé ciertas caracteristicas de la Opcién de Adquisicién de Certificados Serie
B-1-1, por lo que instruye al Fiduciario a publicar el Aviso de Opcion de Adquisicién que
se adjunta a la presente como Anexo 1, mismo que sustituira y dejara sin efectos al Aviso
de Opcion de Adquisicion publicado por el Fiduciario en EMISNET el 29 de mayo de
2023. Derivado de lo anterior, Ainda informa al Fiduciario que, Unicamente las siguientes
caracteristicas se modifican, manteniéndose el resto de los términos que se establecen en
la Carta Instruccion en relacion a la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B-1-1:

Fecha Ex-Derecho: 5 de junio de 2023.

Fecha de Registro: 6 de junio de 2023.

Fecha Limite de Ejercicio de 7 de junio de 2023.

Opcion:

Fecha de colocacion de los

Certificados Serie B-1-1: 7 de junio de 2023.

Fecha de Transmision de los

Certificados Serie B-1-1: 14 de junio de 2023.

Plazo de vigencia de los El plazo de vigencia de los Certificados Serie B-
Certificados Serie B-1-1: 1-1 iniciard a partir de la fecha de su emision y

terminara en la Fecha de VVencimiento Final, por



lo que tienen una vigencia restante de 3,556
(tres mil quinientos cincuenta y seis) dias.
Fecha de Vencimiento Final de los
Certificados Serie B-1-1: 9 de marzo de 2033.

En este acto, se libera a Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero de cualquier responsabilidad en la que pudiese incurrir, derivado del
cumplimiento a lo establecido en la presente instruccion. En virtud de lo anterior, el
Fideicomitente y/o Administrador, en términos de la Clausula Trigésima Sexta inciso (i)
del Contrato de Fideicomiso, se obliga a sacar en paz y a salvo a Banco Invex, S.A.,
Institucion de Banca Mudltiple, Invex Grupo Financiero, asi como a sus funcionarios,
delegados fiduciarios, empleados y apoderados de todos los dafios y perjuicios que pudiere
causarle en cumplimiento de los fines de la presente instruccion.

Para efectos de llevar a cabo los actos instruidos en la presente carta, el Administrador
adjunta a la presente los siguientes documentos:

Anexo1l  Version en limpio del aviso de la Opcion de Adquisicion de Certificados
Bursétiles Serie B-1-1 a ser publicado en EMISNET por el Fiduciario.

[SIGUE HOJA DE FIRMAS]



Atentamente,
Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.1. de C.V.
2\
Por: Thssy Riwéfa Cervera
Cargo: Apoderado

[Hoja de firmas que corresponde al alcance a la carta instruccion, de fecha 2 de junio de
2023, dirigida a Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo
Financiero, en su calidad de fiduciario, derivado de la solicitud de actualizacion
presentada ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores en virtud de la Opcion de
Adquisicion de Certificados Serie B-1-1.]



Fe de erratas: la presente version del acta levantada con molivo de la asamblea de tenedores de los certificados
bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra "AINDACK 18" celebrada el 19 de diciembre de

2022 sustituye la version gue se dio a conocer al publico inversionista el 26 de diciembre de 2022 a traves del sistema
efectronico de envio y difusion de informacion de fa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. denominado
“Emisnet” y del sistema de transferencia de informacién sobre valores de la Comision Nacional Bancaria y de Valores
denominado “STIV-2", para todos los efecios aplicables. Lo anterior obedece a que la presente version contiene una
correccion en el primer parrafo del acta, referente a la fecha de celebracidn de la asamblea: decia 19 de noviembre
de 2022, debiendo decir 19 de diciembre de 2022. A continuacion, se inserta el texto del acta que debe prevalecer,
mismo gue consia de 4 (cuatro) paginas con texto solo en el anverso, sin considerar su anexo:

ACTA DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA "AINDACK 18" EMITIDOS POR
BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO,
ACTUANDO UNICA Y EXCLUSIVAMENTE EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
DESARROLLO IDENTIFICADO CON EL NUMERO 2695, EN EL CUAL AINDA, ENERGIA &
INFRAESTRUCTURA, S.A.P.l. DE C.V., ACTUA COMO FIDEICOMITENTE, FIDEICOMISARIO EN
SEGUNDO LUGAR Y ADMINISTRADOR, CELEBRADA EL 19 DE DICIEMBRE DE 2022.

En la Ciudad de México, siendo las 14:00 horas del dia 19 de diciembre de 2022, en el domicilio ubicado
en av. Paseo de la Reforma nim. 284, piso 9, colonia Juarez, Cuauhtémoc, C.P, 06600, mismo que
corresponde a las oficinas de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (el
‘Representante Comun"), representante comun de los tenedores (los "Tenedores”) de los certificados
bursatiles fiduciarios de desarrollo Serie A identificados con clave de pizarra "AINDACK 18"
(indistintamente los "Certificados" o los "Certificados Bursatiles"), emitidos por Banco Invex, S.A.
Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, actuando Unica y exclusivamente en su caracter
de fiduciario (el "Eiduciario") del Contrato de fideicomiso irrevocable de emisian de certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo identificado con el nimero 2695 de fecha 13 de diciembre de 2017, (segun el
mismo ha sido modificado y/o reexpresado a esta fecha el "Contrato de Fideicomiso” o el
‘Fideicomiso”) en el que Ainda, Energia & Infraestructura, S.A.P.l. de C.V. actia como fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar y administrador (el "Fideicomitente” y el *Administrador’, segun
corresponda), y el Representante Comun, en su caracter de representante comun de los Tenedores, se
reunieron las personas que se indican en la lista de asistencia que debidamente firmada se agrega a la
presente acta como Anexo |, con el objeto de celebrar una asamblea de Tenedores de los Certificados
(la "Asamblea™ a la cual fueron previa y debidamente convocados mediante convocatoria publicada el
8 de diciembre de 2022 en el Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores (a cargo
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.) denominado “Emisnet” y en el periédico "El Financiera”,
de conformidad con lo establecido en la Clausula Vigésima Octava, inciso {(a), sub inciso (v) del
Fideicomiso, en el titulo que ampara la emision de dichos Certificados Bursatiles (el “Titulo") y el articulo
218 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. Los términos utilizados con mayuscula inicial
que no sean definidos en |la presente acta tendran el significado gque a los mismos se les atribuye en el
Fideicomiso y/o en el Titulo.

Presidio la Asamblea el Representante Comun de los Tenedores (el “Presidente”), representado por la
licenciada Lucila Adriana Arredondo Gastélum y, por designacion del Presidente, actué como secretario
de la misma el Administrador, representado por la licenciada Diana Gonzalez Flores (el “Secretario”).
Asimismo, se contd con la presencia de los licenciados Jesus Abraham Cantl Orozco y Marisol Osuna
Hernandez como invitados del Representante Comun, de los licenciados Manuel Rodriguez Arregui y
Tessy Rivera Cervera por parte del Administrador y del licenciado Gabriel del Valle Mendiola por parte
del asesor legal del Administrador, el despacho Ritch Mueller y Nicolau, S.C. Adicionalmente, con el
consentimiento de la Asamblea, se permitié la participacién via remota a través de la plataforma Microsofi
Teams de: (i) la licenciada Imelsy Juliette Miranda Infante por parte del Administrador; (i} la licenciada
Ada Castillo Rodriguez por parte del asesor legal del Administrador; (iii) les licenciados Freya Vite
Asensio y Fabian Eduardo Rodriguez Rojas por parte del Fiduciario; y (iv) los sefiores David Antonio
Gaytan Romero, Fernando Andrés Espinoza Andaluz, Juan Enrigue Trueba Calleja, Teo Palafox Morales,
Manuel Alberto Victoria Gonzalez, Arturo Guerrero Garcia y Amira Yolatl Monroy Lopez como invitados
de los Tenedores.

El Presidente designd como escrutadores al actuario Jests Abraham Canti Orozco y la licenciada
Marisol Osuna Hernandez (los "Escrutadores”) quienes, después de aceptar su cargo y de examinar las
constancias entregadas por los asistentes y demas documentos exhibidos por los mismos para acreditar
su personalidad, hicieron constar que se encontraban debidamente representados en la Asamblea
5,327,506,022 (cinco mil trescientos veintisiete millones quinientos seis mil veintidos) Certificados,
de un total de 5,364,078,356 (cinco mil trescientos sesenta y cuatro millones setenta y ocho mil
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trescientos cincuenta y seis) Certificados que se encuentran actualmente en circulacion, es decir, el
99.32% (noventa y nueve punto treinta y dos por ciento) de los referidos Certificados en circulacion.

Acto seguido, el Presidente manifesto a los presentes que, de |a lista de asistencia y de la certificacion
de los Escrutadores, se desprende la existencia del quérum necesario para la instalacion y celebracion
de |la presente Asamblea.

En virtud de lo anterior, el Presidente declard legalmente instalada la presente Asamblea y, en
consecuencia, validos los acuerdos que en la misma se adopten, con lo cual estuvieron de acuerdo todos
los presentes. Asimismo, el Presidente preguntod a los Tenedores, si se encontraban de acuerdo con la
participacion tanto de los invitados del Administrador, del Representante Comun y de los propios
Tenedores, quienes confirmaron estar de acuerdo con los invitados participantes en la Asamblea.

A solicitud del Presidente, el Secretario procedid a dar lectura al orden del dia incluido en la publicacion
de la convocatoria correspondiente y que a la letra dice:

ORDEN DEL DIA

I Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion para llevar a cabo una Inversion
Subsecuente en el proyecto denominado “Hipnos", la cual seria llevada a cabo, en su
caso, con los recursos que se pudieran llegar a obtener de una o mas Opciones de
Adquisicion de Certificados Serie B, que, al tener dichas Opciones de Adquisicion de
Certificados Serie B el caracter opcional, estan sujetas a que los Tenedores de
Certificados Serie A ejerzan dicho derecho.

1. Designacion de delegados especiales que, en su caso, formalicen y den cumplimiento
a los acuerdos que se adopten en la Asamblea.

Una vez aprobado por unanimidad de los presentes el orden del dia transcrito con anterioridad, se
procedit a su desahogo en los términos descritos a continuacion:

. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobaciéon para llevar a cabo una Inversion
Subsecuente en el proyecto denominado “Hipnos”, la cual seria llevada a cabo, en su
caso, con los recursos que se pudieran llegar a obtener de una o mas Opciones de
Adquisicion de Certificados Serie B, que, al tener dichas Opciones de Adquisicion de
Certificados Serie B el caracter opcional, estan sujetas a que los Tenedores de
Certificados Serie A ejerzan dicho derecho.

En desahogo del primer punto del orden del dia, el Presidente cedio la palabra la licenciada Tessy Rivera
Cervera quien, en representacion del Administrador y, con apoyo de una presentacion que fue proyectada
en el recinto donde tuvo lugar la Asamblea y, a traves de la plataforma Microsoft Teams para las personas
que se encontraban participando via remaota, misma que no se adjunta a |a presente acta por contener
informacion de caracter confidencial, sino que queda a disposicion de los Tenedores en las oficinas del
Representante Comun para su ulterior consulta, presento su informe a la Asamblea.

Al respecto, la licenciada Rivera comentd que, con fecha 23 de noviembre de 2021 el Administrador
presentd a la Asamblea de Tenedores, para su aprobacion, una Inversion en el proyecto conocido como
“Hipnos” para ser llevada a cabo por el Fideicomiso con recursos de Certificados Serie A en un monto
mayor al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision. Conforme a la aprobacién de la
Asamblea de Tenedores, el 9 de diciembre de 2021 se celebrd un contrato para adquirir una participacion
mineritaria en dicho proyecto, cuya Inversién quedd formalizada el 31 de mayo de 2022,

Asimismo, la licenciada Rivera Cervera continio explicando que existe la oportunidad de que el
Fideicomiso lleve a cabo una Inversion Subsecuente conforme a la cual el Fideicomiso podria adquirir
una participacion adicional, también minoritaria, en el mismo proyecto denominade “Hipnos™ en los
términos y condiciones que se detallan en la presentacion del Administrador, sefialando que la Inversion
Subsecuente en el proyecto “Hipnos” se llevaria a cabo por parte del Fideicomiso (nicamente en caso
de contar con recursos gue, en su caso, se obtuvieran del ejercicio de Opciones de Adquisicién de
Certificados Serie B por lo que los Tenedores de Certificados Serie A Gnicamente participarian en la
Inversién Subsecuente referida, en caso de que dichos Tenedores de Certificados Serie A ejerzan, de
manera completamentie opcional, las Opciones de Adquisicion de Certificados Serie B que lleve a cabo
el Fideicomiso en términos de lo previsto en el inciso (o) de la Clausula Octava del Contrato de
Fideicomiso, reiterando a los Tenedores que, en caso de que la Asamblea aprobara la Inversion
Subsecuente en el proyecto denominade “Hipnos”, los Tenedores de los Certificados Serie A no tendran
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la obligacion de aportar recursos al Fideicomiso y Unicamente aquellos Tenedores de los Certificados
Serie A que deseen participar en dicha Inversién Subsecuente lo podran hacer a través del ejercicio de
las Opciones de Adquisicion de Certificados Serie B que lleve a cabo el Fideicomiso.

En términos de lo anterior, la licenciada Rivera Cervera continud explicando que en caso de que no se
obtengan recursos suficientes de las Opciones de Adquisicion de Certificados Series B para completar
la Inversion Subsecuente en Hipnos en su totalidad, la oportunidad de invertir en dicho proyecto seria
ofrecida a un vehiculo privado (el "Vehicula Privada”) que, en su caso, seria constituido y administrado
por el Administrador, en el que podrian participar los Tenedores u otros inversionistas distintos a los
Tenedores, por lo que, en dicho caso, el vehiculo privado podria llevar a cabo la inversion en el proyecto
denominade "Hipnos", en términos similares a aquellos previstos para los Tenedores que hubieren
ejercido la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B: (1) hasta por el monto remanente que el
Fideicomiso no participe en la Inversion Subsecuente; o (2) en su totalidad, en caso de que el Fideicomiso
no obtenga recurso alguno de las Opciones de Adquisicion de Certificados Serie B.

Asimismo, el licenciado Manuel Rodriguez Arregui, en representacion del Administrador comenté que
este ultimo se obligaria a llevar a cabo la coinversion del 1% (uno por ciento) del monto total de la
Inversion Subsecuente en el proyecto denominade “Hipnos', independientemente de que esta fuese
llevada a cabo mediante el ejercicio de las Opciones de Adquisicién de Certificados Serie B y/o el vehiculo
privado a que se refiere el parrafo anterior.

Por su parte, ciertos Tenedores realizaron algunas preguntas, entre las que se encontraban dudas
relacionadas a la valuacion del activo y de la opcién, a los representantes del Administrador respecto de
la informacion presentada en la presente Asamblea, mismas que fueron resueltas por estos Ultimos.

Por ultimo, el Presidente preguntd a los Tenedores presentes si tenian alguna duda y/o comentario
adicional en relacion con el presente punto del orden del dia, a lo que ningun Tenedor manifestd tener
dudas y/o comentarios adicionales.

Una vez sefialado lo anterior y no habiendo dudas por parte de los Tenedores, la Asamblea con el voto
favorable de los Tenedores que representan la mayoria de los Cerificados en circulacion adopté el
siguiente:

ACUERDO

PRIMERO. Se aprueba que el Fideicomiso lleve a cabo una Inversion Subsecuente a la Inversion que el
Fideicomiso realizé previamente en el proyecto denominado “Hipnos”, en los términos que se describen
en la presentacion del Administrador y que representa mas del 20% (veinte por ciento)} del Monto Maximo
de la Emision, la cual, seria llevada a cabo, en su caso, en el porcentaje y con recursos que resulten de
una o mas Opciones de Adquisicion de Certificados Serie B que lleve a cabo el Fideicomiso que, al tener
el caracter opcional, estan sujetas a que los Tenedores de Certificados Serie A ejerzan dicho derecho.
Lo anterior en el entendido que: (i) se aprueba que, en caso de gue no se obtengan recursos suficientes
de la o las Opciones de Adquisicién de Certificados Series B referidas anteriormente para completar la
Inversion Subsecuente en el proyecto denominado “Hipnos”, la oportunidad de invertir en dicho proyecto
seria ofrecida a un vehiculo privado que, en su caso, seria constituido y administrado por el
Administrador, en el que podrian participar los Tenedores yfo inversionistas distintos a los Tenedores,
por lo que, en dicho caso, el vehiculo privado podria llevar a cabo la inversion en el proyecto denominado
"Hipnos”, en términos similares a aquellos previstos para los Tenedares que hubieren ejercido la Opcién
de Adquisicion de Certificados Serie B: (1) hasta por el monto remanente que el Fideicomiso no participe
en la Inversion Subsecuente o (2) en su totalidad, en caso de que el Fideicomiso no obtenga recurso
alguno de las Opciones de Adquisicion de Certificados Serie B; y (ii) el Administrador se obliga llevar a
cabo la coinversion del 1% (uno por ciento) del monto total de la Inversion Subsecuente en el proyecto
denominado "Hipnos”, independientemente de que ésta se lleve a cabo mediante el ejercicio de las
Opciones de Adquisicion de Certificados Serie B y/o el vehiculo privado descrito anteriormente.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedid a desahogar el siguiente y ultimo
punto del orden del dia. .

Il. Designacion de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las
resoluciones adoptadas con respecto a los puntos anteriores.

En desahogo del segundo y ultimo punto del orden del dia, el Presidente comentd a los presentes la
conveniencia de designar delegados especiales para gue den cumplimiento y formalicen los acuerdos
adoptados por la presente Asamblea, en la medida que resulte necesario o conveniente.



Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea por unanimidad de votos de los
Tenedores presentes, es decir, por mayoria de los Certificados en circulacion, adopto el siguiente:

ACUERDO

SEGUNDO. Se designan como delegados especiales de la presente Asamblea a Fernando José Vizcaya
Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis
Urrea Sauceda, José Daniel Hernandez Torres, Lucila Adriana Arredondo Gastélum, Jesus Abraham
Cantd Orozco, Marisol Osuna Hernandez, Gloria Maria Ladron de Guevara Rabadan o cualquier
apoderado del Representante Comun, para que, conjunta o separadamente, realicen todos los actos yfo
los tramites necesarios o convenientes que se requieran, en su caso, para dar cabal cumplimiento a los
acuerdos adoptados en la presente Asamblea, incluyendo, sin limitar, acudir ante el fedatario publico de
su eleccion, en caso de ser necesario, para protocolizar la presentie acta en lo conducente, presentar los
avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como realizar los tramites que en su caso se requieran
ante la CNBV, la BMV, el Indeval y las autoridades correspondientes.

No habiendo otro asunto gue tratar en el orden del dia se dio por terminada la Asamblea siendo las 14:32
horas del dia de su fecha, levantandose la presente acta, la cual fue leida, aprobada y firmada por el
Presidente y el Secretario de la Asamblea.

Se hace constar que durante el tiempo en gque se desarrollé la presente Asamblea, desde su inicio hasta
su terminacion, estuvieron presentes todas y cada una de las personas que intervinieron en ella,
reuniéndose en todo momento el quérum de asistencia y de votacion requerido para la celebracion de la
misma.

Presidente Secretario
Representante C

/

Lic. [jTTa Gonzalez Flores

Monex Grupo Fi
Lic. Lucila Adriana Arredo
Apoderado

La presente hoja de firmas corresponde al acta levantada en virtud de la Asamblea de Tenedores de los
certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra "AINDACK 18",
celebrada el 19 de diciembre de 2022, la cual consta de 4 (cuatro) hojas Unicamente con texto en el
anverso, incluyendo la presente y sin considerar sus anexos.

Fe de erratas: la presente version del acta levantada contiene una correccién en el primer parrafo, referente a la
fecha de celebracion de la asamblea: decia 19 de noviembre de 2022, debiendo decir 19 de diciembre de 2022,
respecto del texto del acta que se dio a conocer al publico inversionista a través del sistefna electrénico de envio y
difusién de informacién de la Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. denominado "Emisnet” y el sistema de
transferencia de informacion sobre valores de la Comision Nacional Bancaria y de Valores denominado "STIV-2" el
pasado 26 de diciembre de 2022, por lo que la presente versidn sustifuye para todos los efectos la versién previa
del acta anteriormente referida.
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