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AVISO CON FINES INFORMATIVOS 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN “BXMXPI 18-3D” 

 

  

BX Mexico Advisors, S.A. de C.V. CIBanco S.A., Institución de Banca Múltiple  

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO 

 
Aviso de actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados 
bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión identificados con clave de pizarra “BXMXPI 18-3D” (los 
“Certificados Serie C”) emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital por CIBanco S.A., Institución de 
Banca Múltiple (el “Fiduciario”), en su carácter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable 
número CIB/3046, (según el mismo sea modificado, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 5 de diciembre 
de 2018, celebrado con BX Mexico Advisors, S.A. de C.V., como fideicomitente (en dicho carácter, el 
“Fideicomitente”), fideicomisario en segundo lugar y administrador (en dicho carácter, el 
“Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante 
común de los tenedores, derivado de la cuarta llamada de capital realizada por el Fiduciario (la “Cuarta 
Llamada de Capital”), en virtud de la cual se colocaron 58,996 (cincuenta y ocho mil novecientos noventa 
y seis) Certificados Serie C (los “Certificados Serie C Adicionales”) el 19 de junio de 2023 (la “Cuarta 
Emisión Adicional de Certificados Serie C”), al amparo de la Cláusula VII del Contrato de Fideicomiso, del 
Acta de Emisión, del Título y con fundamento en lo dispuesto en el último párrafo del artículo 75 de la 
LMV y el tercer párrafo de la fracción II del artículo 14 de la Circular Única. No hubo modificación alguna 
a las demás características de la emisión, salvo por el incremento en el número y monto de los Certificados 
Serie C con motivo de la Cuarta Llamada de Capital de los Certificados Serie C. Los términos utilizados 
con mayúscula inicial y no definidos de cualquier otra forma en el presente aviso con fines informativos 
tendrán el significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso y en la sección “I. 
Información General – 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto.  

 
MONTO DE LA CUARTA EMISIÓN ADICIONAL DE CERTIFICADOS SERIE C: 

USD$5,899,600.00 (CINCO MILLONES OCHOCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL SEISCIENTOS 
DÓLARES) (QUE, ÚNICAMENTE PARA EFECTOS INFORMATIVOS, ES EL EQUIVALENTE DE 

$103,084,890.72 (CIENTO TRES MILLONES OCHENTA Y CUATRO MIL OCHOCIENTOS 
NOVENTA PESOS 72/100), UTILIZANDO UN TIPO DE CAMBIO DE $17.4732 (DIECISIETE PESOS 

4732/10000) POR DÓLAR1 
 

FECHA DE LA CUARTA EMISIÓN ADICIONAL DE CERTIFICADOS SERIE C: 
19 DE JUNIO DE 2023. 

 

Número de Llamada de Capital: Cuarta 

Fecha de inicio de la Cuarta Llamada de Capital: 7 de junio de 2023. 

Fecha Ex-Derecho:  13 de junio de 2023. 

Fecha de Registro: 14 de junio de 2023. 

Fecha Límite de Suscripción:  15 de junio de 2023. 

 
1 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federación el 6 de junio de 2023. 
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Fecha de la Cuarta Emisión Adicional de 

Certificados Serie C: 

19 de junio de 2023. 

Fecha de canje del Título en Indeval:  19 de junio de 2023. 

Fecha de liquidación de los Certificados 

Adicionales Serie C: 

19 de junio de 2023.2 

Precio de colocación de los Certificados Serie C 

en la Emisión Inicial: 

$2,021.675 (dos mil veintiún Pesos 675/1000) por cada 

Certificado Serie C, que es el equivalente a USD$100.00 

(cien Dólares) por Certificado de Serie Inicial, tomando 

como base un tipo de cambio Dólar-Peso de $20.21675 

(veinte Pesos 21675/100000) por Dólar, de fecha 7 de 

diciembre de 2018. 

Monto Máximo de la Serie correspondiente a los 

Certificados Serie A (considerando las Llamadas 

de Capital): 

USD$175,000,000.00 (ciento setenta y cinco millones de 

Dólares). 

Monto Máximo de la Serie correspondiente a los 

Certificados Serie B (considerando las Llamadas 

de Capital): 

USD$170,000,000.00 (ciento setenta millones de Dólares). 

Monto Máximo de la Serie correspondiente a los 

Certificados Serie C (considerando las Llamadas 

de Capital): 

USD$100,000,000.00 (cien millones de Dólares). 

Número de Certificados Serie C de la Emisión 

Inicial: 

200,000 (doscientos mil) Certificados Serie C. 

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados 

Serie C: 

USD$20,000,000.00 (veinte millones de Dólares). 

Número de Certificados Serie C de la Primera 

Emisión Adicional de Certificados Serie C 

efectivamente suscritos: 

79,997 (setenta y nueve mil novecientos noventa y siete) 

Certificados Serie C. 

Número de Certificados Serie C de la Segunda 

Emisión Adicional de Certificados Serie C 

efectivamente suscritos: 

119,997 (ciento diecinueve mil novecientos noventa y siete) 

Certificados Serie C. 

Número de Certificados Serie C de la Tercera 

Emisión Adicional de Certificados Serie C 

efectivamente suscritos: 

88,996 (ochenta y ocho mil novecientos noventa y seis) 

Certificados Serie C. 

Monto de la Primera Emisión Adicional de 

Certificados Serie C efectivamente suscrito: 

USD$7,999,700.00 (siete millones novecientos noventa y 

nueve mil setecientos Dólares). 

Monto de la Segunda Emisión Adicional de 

Certificados Serie C efectivamente suscrito: 

USD$11,999,700.00 (once millones novecientos noventa y 

nueve mil setecientos Dólares). 

 
2 En caso de que cualquier fecha de liquidación que ocurra en un día inhábil en Estados Unidos de América, los recursos 
podrán recibirse al día hábil inmediato siguiente. 
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Monto de la Tercera Emisión Adicional de 

Certificados Serie C efectivamente suscrito: 

USD$8,899,600.00 (ocho millones ochocientos noventa y 

nueve mil seiscientos Dólares). 

Monto previo a la Cuarta Emisión Adicional de 

Certificados Serie C: 

USD$48,899,000.00. (cuarenta y ocho millones ochocientos 

noventa y nueve mil Dólares) 

Número de Certificados Serie C en circulación 

previo a la Cuarta Emisión Adicional de 

Certificados Serie C: 

488,990 (cuatrocientos ochenta y ocho mil novecientos 

noventa) Certificados Serie C. 

Compromiso correspondiente a cada Certificado 

Serie C en circulación previo a la Cuarta Emisión 

Adicional de Certificados Serie C: 

0.1206568641486. 

Precio de colocación de los Certificados Serie C 

en la Cuarta Emisión Adicional de Certificados 

Serie C: 

$1,747.32 (mil setecientos cuarenta y siete Pesos 32/100) por 

cada Certificado Serie C, que es el equivalente a USD$100.00 

(cien Dólares) por cada Certificado Serie C tomando como 

base un tipo de cambio Dólar-Peso de $17.4732 (diecisiete 

Pesos 4732/10000) por cada Dólar3. 

Número de Certificados Adicionales Serie C de 

la Cuarta Emisión Adicional de Certificados 

Serie C: 

58,996 (cincuenta y ocho mil novecientos noventa y seis) 

Certificados Serie C. 

Monto de la Cuarta Emisión Adicional de 

Certificados Serie C: 

USD$5,899,600.00 (cinco millones ochocientos noventa y 

nueve mil seiscientos Dólares), que, únicamente para 

efectos informativos, es el equivalente de $103,084,890.72 

(ciento tres millones ochenta y cuatro mil ochocientos 

noventa  Pesos 72/100), utilizando un tipo de cambio de 

$17.4732 (diecisiete Pesos 4732/10000) por Dólar.4 

Número total de Certificados Serie C 

(considerando la Emisión Inicial, la Primera 

Emisión Adicional, la Segunda Emisión 

Adicional, la Tercera Emisión Adicional y la 

Cuarta Emisión Adicional de Certificados Serie 

C): 

547,986 (quinientos cuarenta y siete mil novecientos ochenta 

y seis) Certificados Serie C. 

Monto total (considerando la Emisión Inicial, la 

Primera Emisión Adicional, la Segunda Emisión 

Adicional, la Tercera Emisión Adicional y la 

Cuarta Emisión Adicional de Certificados Serie 

C): 

USD$54,798,600  (cincuenta y cuatro millones setecientos 

noventa y ocho mil seiscientos Dólares) que, únicamente 

para efectos informativos, es el equivalente de 

$957,506,897.52 (novecientos cincuenta y siete millones 

quinientos seis mil ochocientos noventa y siete Pesos 

52/100), utilizando un tipo de cambio de $17.4732 

(diecisiete Pesos 4732/10000)  por Dólar5. 

 
3 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federación el 6 de junio de 2023. 
4 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federación el 6 de junio de 2023. 
5 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federación el 6 de junio de 2023. 
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Destino de los recursos de la Cuarta Emisión 

Adicional de Certificados Serie C: 

Gastos del Fideicomiso y para hacer pagos relacionados con 

los compromisos a ser adquiridos en base a los convenios 

de suscripción que celebre el Fiduciario. 

 
Este Aviso con Fines Informativos también podrá consultarse en Internet en las páginas 
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv así como en la página del Fiduciario www.cibanco.com  
 
La inscripción en el RNV no implica certificación sobre la bondad del valor, la solvencia de la emisora o 
sobre la exactitud o veracidad de la información contenida en el prospecto, ni convalida los actos que, en 
su caso, hubieren sido realizados en contravención de las leyes. 
 
Los Certificados Serie C emitidos en la Emisión Inicial quedaron inscritos en el RNV con el número 3239-
1.80-2018-087 de conformidad con el oficio de autorización número 153/12571/2018, de fecha 6 de 
diciembre de 2018 expedido por la CNBV. Mediante oficio de actualización número 153/10026292/2021 de 
fecha 10 de marzo de 2021, expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados 
Serie C con motivo de la Primera Emisión Adicional de Certificados Serie C, quedando inscritos con el 
número 3239-1.80-2021-221; mediante oficio de actualización número 153/10026807/2021 de fecha 11 de 
agosto de 2021, expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados Serie C con 
motivo de la Segunda Emisión Adicional de Certificados Serie C, quedando inscritos con el número 3239-
1.80-2021-259; mediante oficio de actualización número 153/3061/2022 de fecha 15 de julio de 2022, 
expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados Serie C con motivo de la 
Tercera Emisión Adicional de Certificados Serie C, quedando inscritos con el número 3239-1.80-2022-350; 
y mediante oficio de actualización número 153/5254/2023 de fecha 12 de junio de 2023 expedido por la 
CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados Serie C con motivo de la cuarta Emisión 
Adicional, quedando inscritos con el número 3239-1.80-2023-433; 
 

Autorización de la CNBV para su publicación mediante oficio No. 153/5254/2023 
de fecha 12 de junio de 2023.  

 
Ciudad de México, a 16 de junio de 2023.   

http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
http://www.cibanco.com/
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ANEXOS 
 
En virtud del último párrafo de la fracción segunda de los Artículos 14 y 35, fracción II, de la Circular Única, 
se adjunta al presente Aviso con Fines Informativos, la siguiente documentación: 
 
Anexo A Título canjeado y depositado en Indeval. 
Anexo B  Opinión legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia 

el artículo 87, fracción II de la Ley del Mercado de Valores  
Anexo C Instrucción en Alcance de fecha 12 de junio de 2023 y la Instrucción del Administrador al 

Fiduciario para llevar a cabo la Cuarta Llamada de Capital de fecha 6 de junio de 2023 (las 
“Instrucciones”). 

Anexo D Documento a que hace referencia el artículo 87, tercer párrafo de las Disposiciones de 
carácter general aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado 
de Valores. 
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Anexo A 
Título canjeado y depositado en Indeval  



EMISIÓN'BXMXPI 18-gD"

CERTIFICADOS BURSÁTIIES FIDUCIARIOS DE PR
AMORTIZABLES SERIE C BAIO Et MECANISMO DE

Ciudad de México a 11 de diciembre de 2018

El presente Título al portador de certificados bursátiles fiduciarios de proyectos d.e inversión (el "Tltulo") es
emitido por CIBanco, S.A., Institución de Banca Mrlltiple (el "Emisor"), actuando en su calidad de fiduciario
del Contrato de Fideicomiso Irrevocable ntlmero CIB / 3046 que ampara la emisió n de 547 ,986 certificados
bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión serie C bajo el mecanismo de llamadas de capital (los
"Certificados Serie C" o "Certificados Bursátiles Se¡ie C"), por un monto de US$54,2g8,600 (cincuenta y
cuatro millones setecientos noventa y ocho mil seiscientos Dólares), sin expresión de valor nominal, dL
conformidad con 1o que se establece en los Artículos 62,63 64,68 y demás Artículos aplicables de la Ley del
Mercado de Valores (la"LMY"). Los Certificados Serie C emitidos en la Emisión Inicial fueron inscritos en
el Regisko Nacional de Valores (el "RNV") con el nrlmero 3239-1,.80-201,8-087 de conformidad con el oficio
de autorización número 753/12571,/201,8 de fecha 6 de diciembre de 2018 expedido por la Comisión
Nacional Bancaria ¡r de Valores (la "CNBV"). Mediante oficio de actualización número 1SZ/1,0026292/2021,
de fecha L0 de marzo de2021' expedido por la CNBV se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados
Serie C con motivo de la primera Emisión Adicional, quedando inscritos con el número 3239-1,.80-2021-221;
mediante oficio de actualización número 153/1,0026807/2021, de fecha 11. de agosto de202l expedido por la
CNBV se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados Serie C con motivo de la segunda Emisión
Adicional, quedando inscritos con el número 3239-1,.80-2021,-259; mediante oficio de actqaliiación número
153/3061/2022de fecha L5 de julio de2}22expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de
los Certificados Serie C con motivo de la tercera Emisión Adicional, quedando inscritos con el número 3239-
1'.80-2022-350; y mediante oficio de actualización número 153/5254/2023 de Íecha72 de junio de 2023
expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en eI RNV de los Certi.ficados Serie C con motivo de la
cuarta Emisión Adicional, quedando inscritos con el número 3239-1..80-2023-433;

La vigencia de los Certificados Serie C será de 30 (treinta) años, a partir de la Fecha de Emisión Inicial
equivalentes a L0,958 días naturales. Sin embargo, la vigencia de los Certificados Serie C dependerá del
comportamiento de las Inversiones y el desempeño de las mismas y la aprobación de la Aiamblea de
Tenedores. La Fecha de Vencimiento Final de los Certificados Serie C es el 11 de diciembre de 2048. Sin
embargo, la última distribución a los Tenedores de Certificados Serie C puede ocurrir con anterioridad a
dicha Fecha de Vencimiento Final. La Fecha de Vencimiento Final podrá ser extendida conforme al Contrato
de Fideicomiso.

El presente Tltulo consta de 69 págnas, incluyendo hoja de firmas, y se expidió originalmente en la Ciudad
de México, México el l"L de diciembre de 2018; fue canjeado por primeniezen |a Ciudad de México eI1.9
de marzo de 2021.; fue canjeado por segunda vez en la Ciudad de México el i.9 de agosto de 202'1.; fue
canjeado por tercera vez en la Ciudad de México el 25 de julio de 2022; y fue canjeado pór cuarta vez en la L.-
Ciudad de México el1.6 de junto de2023. zA
El presente Título se expide pata su depósito en administración en S.D. Indeval Institución para el Depósito
de Valores, S.A. de C.V. ("Indeval"), justificando así la tenencia de los Certificados Bursáüles Serie 
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instituciones,para,el deipósito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida a dichas

instituciones en la LMV.

En los términos del artícrlloJgP 4ble LMV, el presente Título no lleva cupones adheridos, haciendo las veces

de éstos, para todos los efectoi'légaÍes, las constancias que expida lndeval.

AUSENCIA DE OBLIGACIÓN DE PAGO BAIO LOS CERTIFICADOS. LAS DISTRIBUCIONES

DEPENDERÁN DE tA DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS

INVERSIoNES. DICHoS RENDIMIENTOS DEPENDERÁN DE LA CAPACIDAD DEL

ADMINISTRADOR PARA IDENTIFICAR, NEGOCIAR, IMPLEMENTAR Y CERRAR TANTO

oPoRTUNIDADES DE INVERSIÓN COMO DE DESINVERSIÓN. ASIMISMO, LAS

DIsTRIBUCIONHS DEPENDEN DEL RENDIMIENTO DE LOS VEHÍCULOS D[ INVERSIÓN O DE

LoS ACTTV9S. No HAY CERTEZA DE QUE Et ADMINISTRADOR SERÁ CAPAZ DE TOCALIZAR

DICHAS oPoRTUNIDADES DE UNA MANERA EFECTTVA, QUE SERÁ CAPAZ DE

IMPTEMENTARLAS O CERRARLAS EXITOSAMENTE O QUE EL RENDIMIENTO DE LOS

VEHÍCULOS DE INVERSIÓN O DE LOS ACTIVOS GENERARÁ DISTRIBUCIONES. CUALQUIER

MoNTo QUE SE INVIERTA EN LOS VEHÍCULOS DE INVERSIÓN O EN ACTIVOS O EN

pnÉsffen¡óS A LoS VEHÍCULOS DE INVERSIÓN PUEDE PERDERSE EN SU TOTALIDAD. tOS

POSIBLES INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LA POSIBILIDAD DE QUE EL

FIDEICOMISO NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE

DICHAS DISTRIBUCIoNES No SE CoMPARE CoN oTRAS OPORTUNIDADES DE INVERSIÓN

ALTERNAS.

No HAY RECURSo. No EXISTE OBLIGACIÓN DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES A

LoS TENEDoRES. SoLO SE HARÁN DISTRIBUCIONES A tOS TENEDORES EN tA MEDIDA EN

QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL

PATRIMONIo DEL FIDEICoMISo. EL FIDUCIARIO, Et REPRESENTANTE COMÚN, EL

ADMINISTRADOR, EL AGENTE ESTRUCTURADO& Y SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O

AFILIADAS, NO TIENEN RESPONSABITIDAD ALGUNA DE PAGO CONFORME A tOS

CERTIFICADOS BURSATILES, sAlvo EN EL CASO DEL FIDUCIARIO CON tOS RECURSOS

QUE FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN DISTRIBUIBTES

cbNTonuE A Lo PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO, EN CASO DE QUE EL

PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA HACER DISTRIBUCIONES

CoNFoRME A LoS CERTIFICADOS BURSÁTILES, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO

iEÑun¡N DERECHo DE RECLAMAR EL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMÚN, Et

ADMINISTRADOR, EL AGENTE ESTRUCTURADOR, NI A SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O

AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN INCUMPLIMIENTO Y

EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, LOS

TENEDoREs poDRÍAñ v¡nsE onirceuos A RECTBTR Los ACTIVOS No tÍQUIDos QUE

FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

RIESGoS DE INvERSIÓN. No HAY GARANTÍA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES

;üI-UPENARÁÑ CUALQUIER PARTE DEL MoNTo INVERTIDO O QUE RECIBIRÁN

CUALESQUIERA DISTRIBUCIoNES AL AMPARo DE tOS CERTIFICADOS. LA INVERSIÓN EN

LoS CERiIFICADOS BURSÁTILES IMPLICA INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON DIFERENTES

éÁnecrunÍsucas euE AeuELLAS DE TNSTRUMENToS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS

ASoCIADoS A LA ESTRATEGIA DE INVERSIÓN DESCRITA EN EL PROSPECTO. LA

ESTRATEGIA DE iÑvgñsTéN SE ENCUENTRA SUIETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRÍAN

AFECTAR EL RENDIMIENTo SOBRE LA INVERSIÓN EN tOS CERTIFICADOS.

ADICIONATMENTE, EL FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES OPERATTVOS Y
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REALIZARÁ rruvrRSIoNEs, EN cIERTos cAsos, A TRAvÉs nE con¿r,añÍns pRTvADAS
RESrECTo DE LAS cUALES ExISTE rNFoRMAcróti MUy LIMITADA y euE No soN oBIETo
DE SUPERVISIÓTv. LAS DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE LoS CERTIFICADoS Y EL
MoNTo DE LAS MISMAS TsTÁN SUIETOS A CIERToS RIESGoS DERIVADoS DE LA
ESTRUCTURA DE LA opERAcIóN y LAS INVERSIoNES RESpECTIvAS, cuyos rÉRvu¡.Ios
rspucÍrrcos No sE coNocEN ACTUALMENTE v ronnÍaN No coNocERSE AL MoMENTo
DE LLEVAR A CABO LA EMISIÓN PT CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA
DISTRIBUCIoNES ponRÍnru SER OBIETO DE RETENCIONES DE IMPUESToS U oTRoS
pAcos DE IMpuESTos euE poDnfa¡¡ AFECTAR SIGNIFTcATTvAMENTE Los MoNTos A
RECTBIRSE poR Los rNvERSroNrsrAS. tAS DISTRIBUcIoNES rnvmÉN popnÍaru vERSE
AFECTADAS POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR EL PAGO DE OBLIGACIONES DE
INDEMNIzacTóN coMo RESULTADo DE DESINvERSToNES. ANTES DE ToMAR UNA
p¡ctsIóu DE INVEnsróN RESpECTo DE Los cERTrFrcADos, Los TNVERSIoNTSTAS
prsnnÁ¡{ coNSTDERAR Los RrESGos ASocIADos coN su nwERsróN EN Los
cERTrFrcADos suRsÁr[us.
ADICIoNALMENTE, Los INVERSIoNISTAS, pREVIo A LA rtwEnsróNl EN Los
cERTrFrcADos ruRsÁtttEs, nEgEnÁN coNSTDERAR eun (I) EL nÉcnrrN FISCAT
RELATIVo AL GRAvAMEN O EXENCIÓN ¡T,TICABLE A LOS INGRESoS DERTVADoS DE LAS
DISTRIBUCIoNES o coMpRAvENTA DE Los cERTTFICADoS gunsÁr[Es No HA sIDo
VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE, (II) EN CASO
DE QUE EL ADMINISTRADOR DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y
EL coNTRATo DE ADMINISTRACTóIu, ÉsrE coNrenÁ coN cIERTos DERECHos soBRE
LAS INVERSIONES, Y (IID EL FIDEICOMISO EMISOR PUEDE CONTRATAR DEUDA CON
posrERroRIDAD AL AMpARo DE LA cuAL tos TENEDoRES ponnÍeru ESTAR
SUBORDINADOS A LOS ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORME A DICHA
DEUDA.

AUSENCIA DE CALIFICAcTÓTS CREDITICIA. EL RIESGo CREDITICIo DE LA EMISIÓN pg Tos
cERTIFrcADos No HA sIDo oBIETo nE aruÁusls o DTcTAMEN poR rARTE DE AtcuNA
TNSTITUCTóN caUFICADoRA DE vAroRES, poR Lo euE DrcHos cERTrFrcADos No soN
CoMPARABLES A UNA ruvTnSTÓN EN CUALQUIER INSTRUMENTo DE RENTA FITA.

Los cERTIFICADoS EsrÁN suIETos A LLAMADAS DE cArITAL. úwrcavruNTE Los
TENEDoRES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS nUnSÁTTLES EN LA FECHA DE
REGISTRO ESTABLECIDA EN CUALQUIER AVISO DE LLAMADAS DE CAPITaT, potlRÁTTI

suscRrBrR Los cERTTFICADoS sunsÁr[rs euE sE EMTTAN EN cADA Ervuslów
SUBSECUENTE. LOS TENEDORES QUE NO SUSCRIBAN LOS CERTIFICADOS A SER EMITIDOS
EN LAS LLAMADAS DE CAPITAL, O LOS CERTIFICADOS DE LAS SERIES SUBSECUENTES, SE
vrRÁN suIETos A UNA onucrólu EN sus DERECHoS coRpoRATIvos.
Er TNCUMnLTMTENTo coN UNA LLAMADA DE cArITAL poonÍa cuÁsnn euE EL
FIDEICOMISO SEA INCAPAZ DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES EN LA FECHA EN LA
QUE LAS MISMAS SE VUETVAN EXIGIBLES O DE LLEVAR A CABO INVERSIONES. EM CASO
DE QUE UN TENEDOR INCUMPLA CON UNA LLAMADA DE CAPITAL Y EL PATRIMONIO DEL
FIDEICoMISo SEA INSUFICIENTE PARA CUBRIR LA CoNTnITUcTÓN INCUMPLIDA, EL
FIDEICoMISo PoDRÍe snn INCAPAz DE CUMPLIR CON SUS oBLIGACIoNES EN LA FECHA
EN LA QUE LAS MISMAS SE VUELVAN EXIGIBLES, DE LLEVAR A CABO SU PLAN DE
NEGOCIOS Y EL CALENDARIO DE INVERSIONES ESTABLECIDO EN EL PROSPECTO. LO
ANTERIon ponnÍa ExpoNER AL FIDEICoMISo A pENATIDADES MATERIALES, MISMAS
QUE PODnÍnN AFECTAR DE MANERA ADVERSA Y MATERIAT LOS REToRNoS DE LoS

-t
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TENEDORES. ESTOS FACTORES CONSTITUYEN UN RIESGO ADICIONAL A AQUELTOS
DERIVADOS DE LAS INIVERSIONES HECHAS POR EL FIDEICOMISO DESCRITAS EN EL
PROSPECTO, EN EL PLAN DE NEGOCIOS Y EL CALENDARIO DE INVERSIONES. NO SE PUEDE
GARANTIZAR QUE TODOS LOS TENEDORES ACUDAN A LAS LLAMADAS DE CAPITAL Y
SUSCRIBAN Y PAGUEN LOS CERTIFICADOS EMITIDOS EN LA EMISIÓN ADICIONAL
CORRESPONDIENTE. NO EXISTE LA OBLIGACIÓN DEL ADMINISTRADOR, EL

REPRESENTANTE COMÚN, DEL FIDUCIARIO O DE SUS RESPECTryAS AFILIADAS Y
SUBSIDIARIAS DE CUBRIR LA FATTA DE FLUIO GENERADA SI UN TENEDOR NO ACUDE A
LA LLAMADA DE CAPITAL RESPECTIVA.

EL MERCADO DE LOS CERTIFICADOS ES LIMITADO. LOS TENEDORES DEBERÁN
CONSIDERAR QUE ACTUALMENTE NO EXISTE UN MERCADO SECUNDARIO PARA LOS
CERTIFICADOS. NO SE ESTIMA QUrj EXrS'r'A UN MERCADO SECUNDARIO PARA LOS
CERTIFICADOS Y, EN CASO DE EXISTIR, QUE EL MISMO DE DESARROIIE. EL REGISTRO DE
LOS CERTIFICADOS EN EL RNV Y SU LISTADO EN LA BMV HA SIDO SOLICITADA. NO
OBSTANTE, LO ANTERIOR, NO SE ESTIMA QUE SURIA UN MERCADO ACTTVO PARA LA
NEGOCIACIÓN DE LOS CERTIFICADOS, O QUE LOS MISMOS SEAN NEGOCIADOS A UN
PRECIO IGUAT O MAYOR QUE EL DE tA OFERTA INICIAL. tO ANTERIOR PUEDE AFECTAR
LA CAPACIDAD DE LOS TENEDORES PARA VENDER SUS CERTIFICADOS EN EL MOMENTO
Y PRECIO DESEADO. ADICIONALMENTE, EL CONTRATO DE FIDEICOMISO CONTIENE
RESTRICCIONES SUSTANCIALES RESPECTO DE tA TRANSFERENCIA DE LOS
CERTIFICADOS. POR LO TANTO, POSIBLES INVERSIONISTAS DEBERÁN ESTAR
PREPARADOS PARA ASUMIR EL RIESGO DE SU INVERSIÓN EN LOS CERTIFICADOS HASTA
LA FECHA DE TERMINACIÓN DE LA MISMA.

CON EL OBIETO DE MITIGAR EL RIESGO DE INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS
TENEDORES A LAS LLAMADAS DE CAPITAL, EN CASO DE QUE ALGÚN TENEDOR PRETENDA
TRANSMITIR, DENTRO O FUERA DE BOLSA, LOS CERTIFICADOS DE QUE SEA TITUTAR Y EN
CONSECUENCIA CEDER tAS OBLIGACIONES A SU CARGO EN RELACIÓN CON LAS
LTAMADAs DE cAprrAL, REeuERIRÁ re rREVTA AUToRIzactóN DEL coMtrÉ rÉcrutco
pARA LLEvAR A cABo DrcHA TRANSMISTóN. EN Los rÉnuIxos ESTABLECIDoS EN EL

coNTRATo DE FIDEICoMIO, EL coturrÉ rÉcuco rrNpnÁ uN PtAzo DE eo nÍes
NATURALES pARA DAR coNrssrecróN A LA soLICITUD y solo oroRcenÁ su
AUToRIZecIów pARA LLEVAR A cABo DrcHA TRANSMISIóN sI esÍ Lo DETERMINA QUE
(r) LA TRANSMTSTóN No rENDnÍe uru rMpACTo FISCAL o REGULAToRIo ADvERso
(INCLUYENDO CONFORME A CUALESQUIERA LEYES DE VALORES) EN EL FIDEICOMISO, EN
LOS TENEDORES O EN Et ADMINISTRADOR; (II) EL ADQUIRENTE NO SEA UN COMPETIDOR;
(rrD EL courrÉ rÉcNrco HAvA RECTBTDo DE! ADQUIRENTE tos DocuMENTos,
opINToNES, TNSTRUMENTos y cERTTFICADos sucúN sEAN REQUERIDoS PoR Er coulrÉ
rÉcNlco; (rg Et ADeUTRENTE cuMpLE coN TODAS LAS DISPOSICIONES PARA LA
pREyENCIóN nu LAvADo DE DTNERo y rERRoRrsMo ArLICABLES, Y (v) EL ADQUIRENTE
No sE coNSTDERA UNA "u.s. pERSON" sEGúN DICHo rÉnuwo sE DEFINE EN LA
REGULACIóN s DEL us SECURITIES Acr oF 1933, sEcútrl sEA MODIFICADA, o uN "UNITED
srATEs pERSoN' sEcrJN DrcHo rÉnumo sE DEFTNE EN LA sECCIóN zzor1ex3o) DEL us
INTERNAT REvENUE coDE oF 1986, sucrJx sEA MoDIFICADo, Y DICHo ADQUIRENTE
úNlceuuNrE usrÁ ADqUIRTENDo cERTrFrcADos DE MANERA CONSISTENTE coN LA
REGULACIÓN S, INCLUYENDo LAS DISPoSICIONES CONTENIDAS EN LA MISMA PARA
OPERACTONES EN EL EXTRANIERO (OFFSHORE TRANSACIONS).

x
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CUALQUIER PERSONA QUE ADQUIERA CERTIFICADoS EN CoNTRAVENCIÓ¡q oT To
ANTERIoR, NO srnÁ coNSIDERADo coMo uN TENEDoR, y poR Lo rANTo EL TENEDoR
VENDEDoR corurrruuanÁ ESTANDo oBLrcADo A cuMpLrR coN ToDAS LAS
OBLIGACIONES DERTVADAS DE LAS TLAMADAS DE CAPITAL Y QUE PUDIEREN SURGIR EN
Et FUTURo, coMo sr DICHA TRANSMTSTóI¡ DE cERTIFICADoS No HUBIESE sucEDrDo y
LOS CERTIFICADOS TRANSMITIDOS NO OTORGAnÁN AL CoMPRADoR DERECHo
coRpoRATIvo ALGUNO, INCLUyENDo, sIN LIMIr¡.ctóN, EL DERECHo A ASISTIR y
vorAR EN ASAMBLEAS DE TENEDoRES esÍ covro EL DERECHo DE DESTcNAR MTEMBRos
DEL coMnÉ rÉcrurco.

EN LA FECHA DE LreurpecróN, Los vuHÍcuros DE rNVERsróru rooRÍnru No HABERSE
coNsTrrurDo poR No rENER ropevÍa NTNGUNA rlvnnsróN pREvrsra. eúN cuANDo
EXISTEN TODOS LOS INCENTTVOS PARA QUE Et ADMINISTRADOR HAGA QUE EL
FIDEICoMISo coNSTITUyA ros vruÍculos DE INVERSIóN, ESTo ponnÍ¡, No sucEDER,
Lo euE rnxnnÍe uN EFECTo ADVERSo EN EL DESARRoLLo DE tAS ACTTvTDADES DEt
FIDEICOMISO, EN tAS INVERSIONES QUE PRETENDEN REATIZARSE Y EN LOS
RENDIMIENToS euE Los rENEDoRrs popnÍAN RECIBTR.

EL ADMINISTRADoR y sus ASESoRES NEGocrAnÁru Los rÉnvrnos DE Los
INSTRUMENTOS e TRevÉS DE LOS CUATES SE IMPLEMENTEN LAS INVERSIoNES Y
suscanÁN euE DICHoS rÉnun¡os REFLEIEN LAS pnÁcrrcAs DE MERCADo rARA ESE
TIpo DE INVERSIoNES coNSIDERANDo LAS cARecrgnÍsrICAS DE LAS tuIsues, RSÍ
coMo ros rÉnMrNos NEGocIADos. LA NATURALEzA DE DICHos rNsrRUMENTos
DEpENDEnÁ nrl rlpo DE INVERSIóN, DE LAS cARACTEnÍsuces DE LA coNTRApARTE o
CONTRAPARTES, DE LAS PARTICULARIDADES DE LA PRoPIA INvERSIÓN, ENTRE oTRoS
FACTORES. DE IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA IMPLEMENTAR LAS
DESINVERSIoNES ponRÁ¡¡ vARIAR. EL pL*zo pARA REALTZAR LA DESrNvunslów
DEpENDEnÁ nE DIVERSOS FACToRES, INCLUvENDo FACTORES MAcRorcouóvrrcos,
COMPROMISOS CONTRACTUALES Y FACTORES RELATTVoS At SECTon ¡sT,EcÍTICo EN EL
euE sE HAvA REALIZADo LA n¡vnnsróN. DICHoS rÉnvrwos y MECANISMos v¡,nmnÁN
PARA CADA OCASIÓN Y NO SE PUEDE ASEGURAR QUE LoS MISMoS SE APEGUEN A
LINEAMIENTOS PREDETERMINADOS.

EN Et SUPUESTO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO, EL ADMINISTRADOR TEruORÁ
CIERTOS DERECHOS TALES COMO RECIBIR EL PAGO DE TODOS LOS MONTOS PENDIENTES
DE PAGO POR CONCEPTO DE GASTOS Y OTRAS COMISIONES DESDE LA FECHA DE LA
EwttslóN INICIAL HASTA LA FEcHA DE nEuoclów o susrnuclów DEL
ADMINISTRADOR, APTICABLES DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL CONTRATO
DE ADMrrursrnecróN.
EVENTUALMENTE, Et ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOTUCRADO EN SITUACIONES
EN LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL FIDEICOMISO. NO SE
PUEDE GARANTIZAR QUE LOS MECANISMOS PARA EVITAR CoNFLICToS DE INTEnÉS,
INCLUIDOS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO SEAN SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO
RIESGO.

LOS PROVEEDORES DE SERVICIOS AFILIADOS AL ADMINISTRADoR REALIZARÁN ¡T
COBRO DE LOS GASTOS MEDIANTE EL REEMBoLSo DE GASToS SIN ÁNTIvTo DE LUCRo o
coN BASE AL puNTo DE EeUILIBRIo, o BIEN cognanÁN A Los FoNDos BLACKSToNE y
A LAS ENTIDADES DE SU CARTERA POR LOS BIENES Y SERVICIOS A TASAS
GENERALMENTE CONSISTENTES CON LAS QUE SE ENCUENTRAN DISPONIBLES EN EL
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MERCADO PARA BIENES Y SERVICIOS SIMITARES. LOS COSTOS, GASTOS Y CARGOS
ATRIBUIDoS o ASIGNADoS ESPEcÍuceuENTE POR BLACKSTONE Y SUS AFILIADAS A LOS
FoNDoS BLACKSToNE PoDnÍaru EXCEDER LO QUE SE HUBIERE PAGADO A UN TERCERO

NO AFILIADO A CAMBIO DE SERVICIOS SUSTANCIALMENTE IGUALES.

cARACTEnÍsuces

Términos definidos: Los términos que inician con mayúscula y no se definan en el presente

Título tendrán el significado que se les atribuye en el Contrato de

Fideicomiso.

CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple

BX Mexico Aclvisors, S,A. cle C,V. (en dicho carácter, el "&lg&g¡d!9nte")'

Los Tenedores.

Emisor:

Fideicomitente:

Fideicomisarios en
Primer Lugar:

Fideicomisario en
Segundo Lugar:

Administrador:

Tipo de valor:

Clave de Pizarra:

Serie

Denominación:

Precio de colocación de la
Emisión Inicial:

Precio de los Certificados
Bursátiles Serie C en la
primera Emisión
Adicional:

Precio de los Certificados
Bursátiles Serie C en la
segunda Emisión
Adicional:

BX Mexico Advisors, S.A. de C.V., y sus sucesores o cesionarios
permitidos.

BX Mexico Advisors, S.A. de C.V. (en dicho carácter, el "Administrador")'

Certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión, sin expresión

de valor nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de capital, de la Serie

C. El Fiduciario podrá invertir los ingresos derivados de los Certificados
Serie C, directa o indirectamente, en los Fondos Blackstone que cumplan
con los Lineamientos de Inversión Serie C y con la Política de Operaciones
con Personas Relacionadas que se establece en el Contrato de Fideicomiso.

"BXMXPI ]"8-3D'.

Serie C.

Los Certificados de las Series Iniciales no tendrán valor nominal. Los

Certificados Serie C de la Emisión Inicial serán pagaderos en Pesos, por el

monto equivalente a US$100,00 Dólares, siempre que dicho precio pueda

ser pagado en Pesos al tipo de cambio obtenitlo por el Admirústrador en

la fecha de cierre del libro.

$2,021,.675 Pesos por cada Certificado de Series Iniciales, que es el

equivalente a US$100.00 Dólares por Certificado de Serie Inicial, tomando
como base un tipo de cambio Dólar-Peso de$20.21'675 Pesos por Dólar.

$2,069.03 Pesos por cada Certificado Serie C, que es el equivalente a

US$100.00 Dólares por cada Certificado Serie C, tomando como base un V
tipo de cambio Dólar-Peso de $20.6903 Pesos por cada Dólar. - \\

91,989.20 Pesos por cada Certificado Serie C, que es el equivalente a

US$100.00 Dólares por cada Certificado Serie C, tomando como base un
tipo de cambio Dólar-Peso de $19.8920 Pesos por cada Dólar.
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Precio de los Certificados
Bursátiles Serie C en la
tercera Emisión
Adicional:

52,044.23 Pesos por cada Certificado Serie C, que es el equivalente a
US$100.00 Dólares por cada Certificado Serie C, tomando como base un
tipo de cambio Dólar-Peso de$20.4423 Pesos por cada Dólar.

Precio de los Certificados
Bursátiles Serie C en la
cuarta Emisión Adicional:

Número de Certificados
Bursátiles Serie C de la
Emisión Inicial:

Número de Certificados
Bursátiles Serie C
efectivamente suscritos
en la primera Emisión
Adicional:

Número de Certificados
Bursátiles Serie C
efectivamente suscritos
en la segunda Emisión
Adicional:

Número de Certificados
Bursátiles Serie C
efectivamente suscritos
en la tercera Emisión
Adicional:

Número de Certificados
Bursátiles Serie C
efectivamente suscritos
en la cuarta Emisión
Adicional:

Monto de la Emisión
Inicial de los Certificados
Bursátiles Serie C:

Monto efectivamente
suscrito de la primera
Emisión Adicional de
Certificados Bursátiles
Serie C:

Monto efectivamente
suscrito de la segunda
Emisión Adicional de
Certificados Bursátiles
Serie C:

$1,747.32 Pesos por cada Certificado Serie C, que es el equivalente a

US$100.00 por cada Certificado Serie C, tomando como base un tipo de
cambio Dólar-Peso de$17.4732 Pesos por cada Dólar .

200,000 Certificados Serie C.

79,997 Certificados Serie C.

779,997 Certificados Serie C.

88,996 Certificados Serie C.

58,996 Certificados Serie C.

US$20,000,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos informativos, es

el equivalente de $404,335,000.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de

$20.21.675 Pesos por Dólar).

US$7,999,700.00 de Dólares (que, únicamente para efectos informativos,
es el equivalente de $L65,516,'I.,92.91.. Pesos, utiiizando un tipo de cambio
de $20.6903 Pesos por Dólar).

US$11.,999,700.00 Dólares (que, únicamente para efectos informativos, es
el equivalente de $238,698,032.40 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
919.8920 Pesos por Dólar).

A-

7



Monto efectivamente
suscrito de la tercera
Emisión Adicional de
Certificados Bursátiles
Serie C:

Monto efectivamente
suscrito de la cuarta
Emisión Adicional de
Certificados Bursátiles
Serie C:

Monto Máximo de la
Serie C:

Monto que ampara el
presente Título:

Fecha de la Emisión
Inicial:

Fecha de la primera
Emisión Adicional de
Certificados Serie C:

Fecha de la segunda
Emisión Adicional de
Certificados Serie C:

Fecha de la tercera
Emisión Adicional de
Certificados Serie C:

Fecha de la cuarta
Emisión Adicional de
Certificados Serie C:

Acto Constitutivo:

Fines del Fideicomiso:

us$8,899,600.00 Dólares (que, únicamente Pafa efectos informativos, es el

equivalente de $181,928,293.08 Pesos, utilizando un tipo de cambio de

920.4423 Pesos por Dólar).

us$5,899,600 Dólares (que, únicamente para efectos informativos, es el

equivalente de $L03,084,890.72 Pesos, utilizando un üpo de cambio de

$17 .4732Pesos por Dólar).

US$100,000,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos irrformativos/ es

el equivalente de 92,021,,675,000.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de

fi20.21.675 Pesos por Dólar).

1J5954,798,600 Dólares (que, únicamente para efectos informativos, es el

equivalente de $957,506,897.52 Pesos, utilizando un tipo de cambio de

fi17.4732Pesos por Dólar).

lL de diciembre de 201"8.

19 demaruo de2021..

1"9 de agosto de 2021..

25 de julio de2022.

19 de junio de2023.

Los Certificados Serie C amparados por el presente Título han sido

emitidos al amparo del Acta de Emisión y de conformidad con los

términos del Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/3046 de

fecha 5 de diciembre de 2018 (según el mismo sea modificado de tiempo

en üempo) celebrado entre el Fideicomitente, el Fiduciario, el

Representante Común y el Administrador.

Los fines del Cont¡ato de Fideicomiso (los "Fines del Fideicomiso") son

que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y cumpla con

.ida rrr,a de las obligaciones descritas en la Sección 2.4 del Contrato de

Fideicomiso y en el resto del mismo, incluyendo (i) realizar la Emisión

Inicial y la oferta pública restringida de los Certificados de las Series

Iniciales de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, y
de la Emisión Inicial de Certificados de Series Subsecuentes, así como

x
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Obligaciones
Fiduciario:

llevar a cabo las Emisiones Adicionales que resulten de cualquier Llamada
de Capital de cualquier Serie, según 1o previsto en el Contrato de

Fideicomiso, (ii) realtzar Inversiones; (iii) dishibuir y administrar el
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el

Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad con
1o establecido en la Cláusula XI del Contrato de Fideicomiso; y (v) reahzar
todas aquellas actividades que el Administrador o, en su caso, otras
Personas que conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso o el

Acta de Emisióru tengan derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin
limitación, el Representante Común y aquellas Personas a las cuales se les

hayan delegado o cedido dichas facultades del Administrador de

conformidad con lo establecido en el Contrato de Administración), en

cada caso, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso,
que el Administrador, o dicha otra Persona considere que sean necesarios,

recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas en

el Contrato de Fideicomiso.

clel En relación con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario deberá, en cada

caso, de conformidad con la Ley Aplicable:

(u) ser el único y legítimo propietario, / tener y mantener la
titularidad, de los bienes y derechos que actualmente o en el futuro
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

(b) abrir, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso
con-forme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y aplicar y disponer
de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las

Inversiones Temporales) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso,
y, de conformidad con las instrucciones del Adminishador, abrir,
administrar y mantener una o más cuentas bancarias, ya sean de cheques

o de inversión, denominadas en Dólares o en cualquier otra moneda a

nombre del Fiduciario, según sea requerido o conveniente para los Fines

dei Fideicomiso;

(c) presentar toda aquella información, llevar a cabo aqúellos actos y
gestiones, y celebrar todos aquellos contratos, documentos, solicitudes,
información y notificaciones necesarias o convenientes para registrar los
Certificados de cualquier Serie en el RNV, lievar a cabo la Emisión Inicial
y oferta pública restringida de los Certificados de Series Iniciales
(incluyendo la celebración de un contrato de prestación de servicios con
el Representante Común), realizar la Emisión lrLicial de Certificados de

Series Subsecuentes y llevar a cabo Emisiones Adicionales de Certificados
de cualquier Serie de conformidad con los términos del Contrato de

Fideicomiso;

(d) de conformidad con las instrucciones del Adminish'ador,
presentar toda aquelia información, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos documentos, solicitudes,
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información y notificaciones necesarias o convenientes para listar los
Certificados en la BMV;

(") de conformidad con las instrucciones del Administrador,
presentar toda aquella información, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos documentos, solicifudes,
información y notificaciones necesarias o convenientes para mantener y/o
actsalizar la inscripción de los Certificados en el RNV y el listado de los
Certificados en la BMV;

(0 celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser necesario,
sustituir cada Título;

(g) realizar Inversiones, y otorgar créditos y financiamientos a

Vehículos de Inversión de conformidad con lo establecido en la Cláusula
VI del Contrato de Fideicomiso;

(h) llevar a cabo Llamadas de Capital de conformidad con la Cláusula
VII del Contrato de Fideicomiso, y llevar a cabo las Emisiones Adicionales
correspondientes a dichas Llamadas de Capital, y mantener un registro
del Monto de la Emisión Inicial de cada Serie de Certificados y los montos
derivados de cada Llamada de Capital de una Serie en particular de
Certificados, identificando las cantidades aportadas por cada Tenedor; en
el entendido. de que en ningún caso el monto total agregado de las
Emisiones de Certificados de Series Iniciales correspondientes y de la
Emisión de Certificados de Series Subsecuentes correspondientes,
tomados en conjunto, pueden exceder el Monto Máximo de la Emisión;

(i) llevar a cabo cualquier acción relacionada con la Terminación del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en ia Cláusula XVII del
Contrato de Fideicomiso;

ú) llevar a cabo la reapertura o aumento del Monto Máximo de la
Emisión o del Monto Máximo de la Serie o del número de Certificados
correspondiente, en cada caso, con la aprobación previa de la Asamblea
General de Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores de la Serie
correspondiente, respectivamente, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(k) contratar y, en su caso, sustituir al Auditor Externo, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;

(l) contratar y, en su caso, sustituir al Valuador úrdependiente y al
Proveedor de Precios, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;
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(m) pagaf , únicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta
donde éste alcance, cualquier obligación del Fideicomiso de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los demás
Documentos de la Emisión, incluyendo de forma enunciativa mas no
limitativa, obligaciones respecto de los Vehículos de Inversión, así como
la obligación de hacer Distribuciones a los Tenedores en los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, así como uttlizar dichos
recursos para Usos Autorizados conforme al Contrato de Fideicomiso y al
Contrato de Administración;

(") contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y /o
proporcionar al Representante Común, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso,los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los
terceros que asistan a dicho Representante Común en el cumplimiento de
sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso, según le sea

instruido por escrito por el Representante Comúru en términos de io
establecido en la Sección 4.3 del Contrato de Fideicomiso;

(o) en la Fecha de Oferta Pública de los Certificados de Series Iniciales
o en cualesquier otras fechas a discreción del Administrador, pagar los
Gastos de Orgarización en los términos del Contrato de Fideicomiso;

(p) preparar y proporcionar toda la información relacionada con el
Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso, asl como toda la información que sea

requerida de conformidad con otras disposiciones del Contrato de
Fideicomiso y cualesquier otros contratos de los que el Fiduciario sea

parte;

(q) preparar y proporcionar/ con la asistencia del Administrador, con
la información que se le hubiere proporcionado para tales fines y previa
consulta con el Administrador, cualesquier otros reportes requeridos por,
o solicitudes ante cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo
aquellas relacionadas con inversiones extranjeras y competencia
económica;

(r) de conformidad con las instrucciones del Administrador, abtir,
administrar y mantener una o más cuentas bancarias, ya sean cuentas de
cheques o de inversión, denominadas en Dólares o en cualquier otra
moneda, a nombre del Fiduciario, según sea requerido o resulte
conveniente para los Fines del Fideicomiso;

(s) de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar
las operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Dólares o a cualquier otra
moneda, segrln sea necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso
y la administración de los Vehículos de Inversión, en cada caso, usando
esfuerzos comercialmente razonables pam obtener de inslituciones

A
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financieras autorizadas de reconocido prestigio en México o por
instituciones financielas reconocidas internacionalmente las tasas de

interés más favorables disponibles en el mercado, en 1a fecha de las

operaciones cambiarias respectivas;

(t) celebrar el Contrato de Administración con el Administ¡ador y
otorgar y revocar los poderes previstos en el mismo;

(u) de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar
en favor del Contador del Fideicomiso y de las personas físicas designadas

por el Administrador, para ser ejercido conjunta o separadamente, un
poder especial revocable para actos de admjnist¡ación con facultadcs
generales, de conformidad con lo establecido en el segundo y cuarto
párrafos del Artícu\o 2554 del Código Civil Federal y de su Artículo
correlativo en los Códigos Civiles de todas y cada una de las Enüdades

Federativas de México,limitado única y exclusivamente para los efectos

de llevar a cabo y presentar todo tipo de trámites, gestiones, solicitudes
de rembolso y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las

obligaciones fiscales del Fideicomíso, ya sean de carácter formal o

sustantivo (incluyendo sin limitación, la obtención y modificación del
Registro Federal de Contribuyentes dei Fideicomiso, y la tramitación y
obtención de la firma electrónica avanzada (e,Firma)) ante el Servicio de

Administración Tributaria, de la SHCP, así como revocar los poderes

otorgados cuando sea instruido pala dichos efectos; en el entendido, que

en ningún caso dichos poderes incluirán la facultad de delegar o sustituir
facultades ni la facultad de ceder derechos o activos que sean parte del
Patrimonio del Fideicorniso;

(") otorgar y revocar los poderes que se requieran de conformidad con

1o establecido en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, para

la defensa del Patrimonio del Fideicomiso y Para el cumplimiento de los

Fines del Fideicomiso, en favor de las Personas que le instruya el

Adnrinistrador (o el Representante Común, de conformidad con los

términos establecidos en el Cont¡ato de Fideicomiso o en el Contrato de

Administración); en el entendido, que en ningún caso dichos poderes

incluyen las facultades de delegar o sustituir;

(-) según sea el caso, celebrar un contrato de administración sustifuto

con un administrador sustituto, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Administración;

(x) de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar

operaciones con Partes Relacionadas de conformidad con lo dispuesto en

el Contrato de Fideicomiso y conforme a la Política de Operaciones con

Personas Relacionadas de la Serie de Certificados correspondiente;
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(V) incurrir en deuda de conformidad con la Cláusula VIII del
Contrato de Fideicomiso;

(z) llevar a cabo las Distribuciones
del Contrato de Fideicomiso;

de conformidad con la Cláusula XI

(aa) contratar y, en su caso, sustituir, al Contador del Fideicomiso de

conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador;

(bb) en la Fecha de Oferta Pública o lo más pronto posible después de
dicha fecha, de conformidad con las instrucciones del Administrador,
pagar los Gastos de Organización en los términos del Contrato de
Fideicomiso;

(cc) lievar a cabo todos los actos para inscribir el Contrato de
Fideicomiso y cualesquier modificaciones al mismo en el RUG de

conformidad con ia Sección 4.4(bXiii) del Contrato de Fideicomiso;

(dd) contratar a los Asesores Independientes de conformidad con las

instrucciones del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

("") previa instrucción por escrito del Administrador, celebrar
Contratos de Línea de Suscripción respecto Líneas de Suscripción
obtenidas por el Fideicomiso o por cualquier Vehículo de Inversión o

Fondos Blackstone en los que el Fideicomiso invierta;

(f0 cumplir con todas y cadauna de las obiigaciones contenidas en los
Contratos de Línea de Suscripción, incluyendo sin limitación, la
obligación de rcaLizar Llamadas de Capital con el fin de proveer al
Fiduciario de los fondos suficientes para rcaltzar los pagos al acreedor
correspondiente conforme a la Línea de Suscripción respectiva;

(gg) de conformidad con las instrucciones por escrito del
Administrador, constifuir gravámenes sobre la Cuenta para Llamadas de

Capital o sobre una Cuenta de Aportaciones, según resulte aplicable, para
garannzar los derechos de los acreedores respecto de una Línea de

Suscripción, en el entendido, que (i) respecto de cualquier Línea de
Suscripción contratada por el Fideicomiso, dicha garanfa no podrá
exceder del Monto Máximo de La Serie respecto de la Serie

correspondiente, y (it respecto de cualquier Llnea de Suscripción
cont¡atada por un Vehículo de Inversión o Fondo Blackstone en los que el
Fideicomiso invierta, dicha garantía no podrá exceder del compromiso
total y obligaciones de fondeo del Fideicomiso respecto de dicho Vehículo
de Inversión o Fondo Blackstone;

(hh) en general, llevar a cabo cualquier otra acción que sea necesaria o
conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso y con
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Vigencia de los
Certificados Bursátiles
Serie C:

Fecha de Vencimiento:

Patrimonio del
Fideicomiso:

cualquier disposición de los Documentos de la Emisión, en cada caso,

según lo instruya el Administrador, el Comité Técnico, la Asamblea
General de Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores, según resulte
aplicable, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y
la ley aplicable;

(ii) llevar a cabo todos los actos considerados necesarios para verificar
el estado del Patrimonio del Fideicomiso, con base en la información
proporcionada por el Fideicomitente, el Administrador o cualquier otra
Persona que esté obligada a entregar información al Fiduciario;

0i) cumplir con sus obligacioncs conJorme a la CUAE; en el entendido,
que las actividades, facultades y obligaciones previstas en la CUAE para
el consejo de administración y el director general de emisoras serán
realizadas por el Comité Técnico del Fideicomiso el Fiduciario (con la
previa instrucción del Comité Técnico), respectivamente, de conformidad
con lo previsto en la CUAE; y

(kk) una vez conclui.da la vigencia del Contrato de Fideicomiso y
cubiertas todas las cantidades pagaderas conforme a los Cerüficados,
distribuir los bienes, derechos y activos que formen parte del Patrimonio
del Fideicomiso de conformidad con 1o establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

La vigencia de los Certificados Serie C será de 30 años, equivalente a

1"0,958 días naturales. La extensión en la vigencia de los Certificados Serie
C dependerá del comportamiento de las Inversiones y desempeño de las
mismas.

Ll. de diciembre de 2048, en el entendido, que el Administrador podrá, con
la previa autorización de la Asamblea de Tenedores, extender dicha fecha

únicamente en tanto se legalmente permitido; en el entendido, además,
que dicho término no podrá exceder enningúnmomento elplazo máximo
permiüdo por la ley aplicable. En dicho caso se deberá llevar a cabo el
canje del presente Título, previo a la Fecha de Vencimiento original,
debiendo realizarse para tal efecto la actualización de los Certificados en

el RNV.

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del
Fideicomiso se conforma o conformatá, según sea el caso, de los siguientes
activos (conjuntamente, el " "): (u) la
Aportación Lricial; (b) el Monto de la Emisión Inicial para cada Serie de
Certificados, cualesquiera cantidades que resulten de las Emisiones
Adicionales de cada Serie de Certificados (derivado de las Llamadas de
Capital), y todas y cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas
del Fideicomiso; (c) los derechos fideicomisarios, acciones, partes sociales

o cualquier otra participación en el capital de Vehículos de Inversión que
adquiera o constituya el Fiduciario para realizar I¡rversiones conforme a
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, así como los frutos y
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Límite de Distribuciones:

Amortización:

Intereses:

Garantía:

Series Subsecuentes:

rendimientos derivados de los mismos; (d) todos y cada uno de los
derechos de crédito derivados de, o relacionados cory cualquier crédito o
financiamiento otorgado por el Fiduciario, incluyendo cualesquiera
derechos de crédito derivados de préstamos otorgados por el Fiduciario
en favor de cualquier Vehículo de Inversión con-forme a 1o establecido en
el Contrato de Fideicomiso, así como todos y cada uno de los documentos
de crédito derivados de, o relacionados con, dichos derechos de crédito
(incluyendo, sin limitación, cualesquier pagarés e insh.umentos de
garantía relacionados con los mismos); (e) cualesquiera fondos y demás
activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario como consecuencia de
las Inversiones, o derivado de una Desinversión de las mismas; (f) las
Inversiones Temporales, y cualquier cantidad que derive de las mismas;
(g) los Compromisos Restantes de los Tenedores; (h) en su caso, los
contratos de cobertura celebrados por el Fiduciario de conformidad con la
Sección].2.Z del Contrato de Fideicomiso; (i) todos y cada uno de los
demás activos y derechos cedidos al, yf o adquiridos por el Fiduciario,
para los Fines del Fideicomiso de conformidad con, o según 1o previsto
en, el Contrato de Fideicomiso; y (1) todas y cualesquiera cantidades en
efectivo y todos los accesorios, frutos, productos y/o rendimientos
derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos
anteriores, incluyendo los derechos derivados de o relacionados con la
inversión u operación del Fideicomiso incluyendo, sin limitación, el cobro
de muitas y penaüdades por incumplimiento de contratos y otros
derechos similares.

Las Distribuciones y los pagos que deban realizarse al amparo de los
Certificados Serie C serán realizados exclusivamente con los bienes que
integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso
también estará disponible para rcalizar pagos de las demás comisiones,
honorarios, gastos, obligaciones, indemnizaciones y cualesquiera pagos,
responsabilidades u otras obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso.

Los Certificados Serie C no serán amortizables.

Los Certificados Serie C no devengarán intereses.

Los Certificados Serie C no se encuentran garantizados.

(a) El Fiduciario podrá reabzar Emisiones de series de certificados
que sean subsecuentes a los Certificados de Series Iniciales (cada una, una
"Serie Subsecuente") de conformidad con los Artlculos 62, 63, 64, 68 y
demás artículos aplicables de la LMV, el Artículo 7, fuacción IX de la
Circular unica y de conformidad con los términos y condiciones del Acta
de Emisión, del Contrato de Fideicomiso y de cada Título de conformidad
con las instrucciones previas del Administrador; en el entendido que, en
ningún caso, el monto total agregado de todas las Emisiones de todas las
Series de certificados (incluyendo cualquier Compromiso Restante de los
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Tenedores), consideradas en conjunto, podrán exceder el Monto Máximo
de la Emisión; y en el entendido, además, que dichas Emisiones deberán

ser fondeadas en Dólares.

(b) Emisión Inicial de Series Subsecuentes de Certificados. Cualquier
Emisión Inicial de una Serie Subsecuente en particular deberá realizarse

de conformidad con lo siguiente:

(i) Notificación de Emisión Inicial de una Serie Subsecuente. De

conformidad con las instrucciones previas por escrito del
Administrador, el Fiduciario publicará un aviso relacionado
con dicha Emisión Lricial a través de Emisnet y el STIV-2
debiendo notificar al úrdcval (cn la forma establecida por
Indeval), por 1o menos 10 Días Hábiles antes a la fecha de

Emisión tnicial de la Serie Subsecuente correspondiente (cada

avlso/ una "Notificación de Inicial de Serie

Subsecuente"). Dicha Notificación de Emisión Inicial de Serie

Subsecuente deberá incluir :

(1) el Monto Máximo de la Serie, correspondiente a los

Certificados de dicha Serie Subsecuente;

(2) el precio por Certificado de la Serie Subsecuente

correspondiente en la fecha de la Emisión Inicial deberá ser

de US$100.00 (cien Dólares 00/100 t.*.),
(3) el Monto de la Emisión Inicial de la Serie Subsecuente de

Certificados, el cual, en cualquier caso, deberá representar

por lo menos el20% del Monto Máximo de la Serie de dicha
Serie de Certificados;

(a) el Periodo de Inversión de dicha Serie Subsecuente;

(5) el número de CerüJicados de dicha Serie Subsecuente a ser

emitidos en la Emisión Inicial correspondiente, que deberá

ser igual al Monto de la Emisión Inicial de dicha Serie

Subsecuente de Certificados, dividido enhe el precio
descrito en la subsección (2) anterior;

(6) la fecha de la Emisión Inicial de la Serie Subsecuente

correspondiente; y

(7) un resumen del uso anticipado que tendrán los recursos

que se obtengan con la emisión de dicha Serie Subsecuente

de Certificados, mismo que, en todo momento, deberá

cumplir con los términos establecidos en el Contrato de

Fideicomiso; en el entendido que el Administrador podrá
poner a disposición de los Tenedores a través del

Representante Común una descripción más detallada de

dicho uso de los recursos.

(ii) Compradores Permitidos. Los Tenedores de Certificados de

series Iniciales tendrán derecho a adquirir Certificados de las
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Series Subsecuentes de Certificados en la fecha de Emisión
Inicial correspondiente, en proporción a su participación
respectiva de Certificados de Series Iniciales (ttis-a<tis del total
de los Certificados de Series Irriciales en circulación) en la Fecha
Límite de Suscripción de Serie Subsecuente correspondiente; en
el entendido, que dichos Tenedores de Certificados de Series
Iniciales podrán adquirir Certificados adicionales de las Series
Subsecuente correspondiente de conformidad con el proceso de
asignación establecido en el numeral (iv) siguiente. Para dichos
efectos, a fin de ejercer sus respectivos derechos de adquisición
de Certificados en una Emisión Inicial de Serie Subsecuente,
cada Tenedor de Certificados de Series Iniciales deberá
entregar al Fiduciario y al Administrador (con copia para el
Representante Común),las constancias de depósito que expida
el Indeval, así como el listado de titularidad expedido por su
intermediario financiero correspondiente, en la medida que
resulte aplicable, que evidencie la titularidad de los
Certificados de Series Iniciales en la Fecha Límite de
Suscripción de Serie Subsecuente correspondiente.

(iii)Proceso de Suscripción. A más tardar en la fecha que sea 8 Días
Hábiles antes de la fecha de Emisión Inicial de Certificados de
la Serie Subsecuente correspondiente (la "Fecha Límite de
Suscripción de Serie Su , cualquier Tenedor de
Certificados de Series Iniciales tendrá derecho a presentar una
notificación irrevocable por escrito al Fiduciario y al
Administrador (con copia al Representante Común) en la que
conste su intención de suscribir Certificados de la Serie
Subsecuente correspondiente (cada una, una "Notificación de
Ejercicio"). Dicha Notificación de Ejercicio deberá indicar el
número de Certificados de la Serie Subsecuente
correspondiente que serán adquiridos por el Tenedor de
Certificados de Series Iniciaies respectivo, hasta por un monto
equivalente a la proporción de Certificados de Series Iniciales
que tenga dicho Tenedor (ais-a-ais del total de Certificados de
Series Iniciales en circulación); en el entendido, que dichas
Notificaciones de Ejercicio podrán incluir adicionaimente una
oferta de suscripción adicional de Certificados de la Serie
Subsecuente correspondiente, en caso de que existan
Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente que no
hayan sido suscritos por los demás Tenedores de Certificados
de Series Iniciales (dichos Certificados adicionales, los
"@"); en el entendido, que el número de
Certificados Remanentes incluidos en las órdenes vinculantes
contenidas en las Notificaciones de Ejercicio deben identificarse
claramente.

17

x



(iv)Asignación. El Administrador, a su discreción y dentro de un
periodo de 5 Días Hábiles siguientes a la Fecha Límite de
Suscripción de Serie Subsecuente (la "Fecha de Asignación"),
revisará las órdenes vinculantes contenidas en las
Notificaciones de Ejercicio correspondientes, determinará cl
porcentaje de Certificados de la Serie Subsecuente respectiva
que cada Tenedor de Certificados de Series Iniciales tendrá
derecho a suscribir, y realizarála asignación de los Certificados
de dicha Serie Subsecuente de conformidad con lo siguiente:

(1) Primero, los Certificaclos de la Serie Suhsecuente se

asignarán entre los Tenedores de los Certificados de Series
Iniciales que hayan presentado Notificaciones de Ejercicio,
en base al número de Certificados de la Serie Subsecuente
contenidos en las Notificaciones de Ejercicio
correspondientes y hasta el número de Certificados de la
Serie Subsecuente que dichos Tenedores tengan derecho a

suscribir de acuerdo con el número de Certificados de
Series Iniciales que posean dichos Tenedores a la Fecha
Límite de Suscripción de Serie Subsecuente; en el
entendido que. cualquier oferta de suscripción de los
Certificados Remanentes incluidos en cualquiera de las
Notificaciones de Ejercicio no será considerada para
efectos de dicha asignación.

(2) Seg,mdo, si después de la asignación mencionada en el
párrafo (1) anterior, no hubiese sido posible asignar entre
los Tenedores de los Certificados de Series Iniciales todos
los Certificados correspondientes a la Emisión Inicial de la
Serie Subsecuente, los Certificados restantes se asignarán
únicamente a aquellos Tenedores de los Certificados de
Series Iniciales que hubieren presentado una oferta de

suscripción de Certificados Remanentes en sus
Notilicaciones de Ejercicio correspondientes, en función
del número de Certificados Remanentes que dichos
Tenedores ofrecieron suscribir en las Notificaciones de
Ejercicio correspondientes, hasta que todos los Certificados
de la Emisión Inicial de la Serie Subsecuente hayan sido
asignados; en el entendido que si más de un Tenedor de los
Certificados de Series Lriciales hubiere presentado una
oferta vinculante de compra de Certificados Remanentes,

y los Certificados Remanentes incluidos en dichas
notificaciones excedan el número de Certificados de la
Emisión lniciai de dicha Serie Subsecuente que no hayan
sido asignados a dicha fecha, los Certificados pendientes
de ser suscritos serán asignados enlre dichos Tenedores de
los Certificados de Series Iniciales con base a la proporción
que el número de Certificados Remanentes incluidos en su
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Notificaciones de Ejercicio respectivas representen con
respecto a todos los Certificados Remanentes incluidos en
todas las Notificaciones de Ejercicio presentadas
previamente al Fiduciario y al Administrador conforme al
párcafo (iii) anterior.

(3) Tercero, si al cierre del día de la Fecha de Asignación (una
vez qve, de ser aplicable, los Certificados Remanentes
hayan sido asignados conforme al párraf.o (2) anterior), no
se haya podido asignar entre los Tenedores todos los
Certificados correspondientes a la Emisión Inicial de la
Serie Subsecuente/ el Administrador inshuirá al Fiduciario
a publicar un aviso a través de Emisnet y STIY-2,
informando a los Tenedores de ios Certificados de Series
Iniciales dicha situación y otorgando a dichos Tenedores la
opción de suscribir cualquier Certificado pendiente de la
Serie Subsecuente correspondiente, en la misma
proporción al número de Certificados de la Serie
Subsecuente que cada Tenedor hubiere previamente
ofrecido suscribir, en virfud de sus respectivas
Notificaciones de Ejercicio, respecto de todos los
Certificados incluidos en todas las Notificaciones de
Ejercicio respecto de dicha Serie Subsecuente que todos los
Tenedores de los Certificados de Series Iniciales hubieren
ofrecido adquirir. Los Tenedores podrán ofrecer suscribir
dichos Certificados entregando, a más tardar con 2 Días
Hábiles de anticipación a la fecha de Emisión Inicial
respectiva, una nueva Notificación de Ejercicio al
Administrador y al Fiduciario (con copia para el
Representante Común), indicando el número adicional de
Certificados que desean adquirir de la Serie Subsecuente
de que se trate.

(4) Cuarto,una vez completadas las asignaciones mencionadas
en los párrafos (1), (2) y (3) anteriores, el Administrador
deberá notificar al Fiduciario (con copia al Representante
Común) el número final de Certificados de la Emisión

. Inicial de la Serie Subsecuente, así como las asignaciones
realizadas de acuerdo con el procedimiento descrito
anteriormente, y a ss vez, el Fiduciario deberá dar los
avisos que resulten necesarios a la BMV a lravés de
Emisnet, a Indeval por escrito y a la CNBV a lravés del
STry-2.

(v) Devolución de Fondos. En caso de que el Fiduciario dentro de
los 90 días naturales siguientes a cualquier Emisión Inicial de
Certificados de Series Subsecuentes no utilice los recursos
derivados de dichas Emisiones de Series Subsecuentes de
Certificados para realizar Inversiones o compromisos con los
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(.)

Fondos Blackstone en términos de 1o establecido en el Conhato
de Fideicomiso, el Fiduciario podrá (previa instrucción del
Administrador, con copia al Representante Común), una vez
que los Gastos de Emisión IrLicial correspondientes hayan sido
pagados o reservados para su pago, reembolsar a los Tenedores
de dicha Serie Subsecuente el saldo restante en la Cuenta de

Aportaciones correspondiente a dicha Serie Subsecuente de
Certificados (incluidos los rendimientos, si existiesen,

generados por la inversión de dichos montos en Inversiones
Temporales, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso),
y todos los Cert'rficados de dicha Serie Subsecuente se

considerarán cancelaclos, para tutlos los elecl.os legales, y el
Fiduciario llevará a cabo cualesquier acciones que sean

necesarias o convenientes, según las instrucciones dei
Administrador, para cancelar dichos Certificados, retirar ante

Indeval el Título que ampare dichos Certificados de Serie

Subsecuente y llevar a cabo la actualización correspondiente en
el registro de los Certificados en el RNV para reflejar la
cancelación de dichos Certificados de Serie Subsecuente; en el

entendido que, el plazo de 90 días naturales indicado con
anterioridad podrá prorrogarse por un período adicional de 90

días naturales, mediante aprobación previa del Comité Técnico,
mediante sesión en la que los miembros designados por el
Administrador que no sean Miembros Independientes no
tendrán derecho de voto respecto a dicho asunto. Las

dísposiciones establecidas en este párraf.o (") aplicarán
exclusivamente a la Emisión Inicial de cada Serie Subsecuente
de Certificados, y no serán aplicables a Emisiones Adicionales
realizadas en virtud de Llamadas de Capital.

Destino de los Recursos. En adición de los destinos establecidos en

la Cláusula 3.1-Bis del Contrato de Fideicomiso, los recursos obtenidos cle

ia Emisión Inicial de Certificados de Series Subsecuente y de Emisiones
Adicionales de Certificados de Series Subsecuente también podrán ser

destinados parapagú (1) Gastos de Emisión Lricial o Gastos de Emisión
Adicional relacionados con la emisión de dicha Serie; y (2) la parte
proporcional de los Gastos del Fideicomiso y la parte proporcional de la
Reserva del Fideicomiso correspondientes a dicha Serie Subsecuente de

Certificados, calculada en relación con el monto total colocado a través de

la emisión de Certificados cle todas ias Series en conjunto, a parür de la
fecha de cálculo respectiva.

(d) Autorizaciones )¡ Registro. Con respecto y antes de cualquier
Emisión de cualquier Serie Subsecuente de conformidad con las

disposiciones del Contrato de Fideicomiso y la inst¡ucción que para tal
efecto entregue por escrito el Administrador, el Fiduciario solicitará y
obtendrá de la CNBV la actualización del registro de los Certificados
vigentes en el RNV, y rcaLizará los actos necesarios o convenientes para
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Obligaciones de dar,
hacer y no hacer del
Fiduciario y del
Administrador frente a

los Tenedores:

Llamadas de Capital:

solicitar y obtener las autorizaciones y registros necesarios de la CNBV,
BMV, Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental para la emisión y
entrega de los Cerüficados de dicha Serie Subsecuente a los Tenedores

correspondientes, incluyendo (i) el registro de dichos Certificados en el

RNV y, en su caso, su listado en la BMV, y (ii) el depósito del Título que

ampare todos los Certificados de dicha Serie Subsecuente en Indeval.

(") Títulos. Los Certificados de cada Serie Subsecuente emitidos por el

Fiduciario constarán en un solo Título que abarcará la totalidad de los
Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente, sin expresión de

valor nominal, de conformidad con la legislación mexicana. El Título que
represente emisiones anteriores de Certificados de dicha Selie

Subsecuente se canjeará una vez que se haya completado la Emisión
Adicional de dichos Certificados de dicha Serie Subsecuente, mediante un
nuevo Título que represente todos los Certi-ficados de dicha Serie

Subsecuente. Los términos y condiciones de los Certificados de la Serie

Subsecuente correspondiente se esl.ablecerán en el Título respectivo,
conforme a las disposiciones contenidas en el Acta de Emisión; en el

entendido que, todos los Certificados de cada Serie Subsecuente

otorgarán a sus Tenedores los mismos derechos y obligaciones.

En adición a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el presente
Título, las obligaciones de dicho Fiduciario y las obligaciones del
Administrador en el desempeño de sus funciones, según corresponda,
frente a los Tenedores, se encuentran contenidas en el clausulado del

Contrato de Fideicomiso y del Contrato Administración. Conforme al

Contrato de Administracióry en caso de existir fraude, malversación de

fondos o dolo por parte del Administrador en el desempeño de las

funciones a las que se obligó, frente a los Tenedores se podría determinar
la existencia de una causa de remoción, según resulte aplicable.

Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados, ya sea en una oferta
pública restringida o en el mercado secundario, (i) se adhiere a los

términos del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emisión y del Tíbulo

correspondiente, y asume todas las obligaciones y derechos derivados de

los mismos; y (ii) conviene y se obliga con el Fiduciarío a realizar
aportaciones de dinero, en Dólares, al Fideicomiso en cada ocasión en que
ei Fiduciario efectue una Llamada de Capital, por los montos, en las fechas

y conforme a los demás términos previstos a continuación:

(u) El Fiduciario podrá, de conformidad con las instrucciones por
escrito del Administrador (con copia al Representante Común), en

cualquier momento, requerir a los Tenedores que realicen aportaciones de

capital en Dólares al Fideicomiso, pata los Usos Autorizados que el

Administrador determine de conformidad con el Contrato de Fideicomiso
y el Acta de Emisión (cada uno de dichos requerimientos, una "Llamada
de Capital"); en el entendido, que el Fiduciario podrá reahzar Llamadas
de Capital en cualquier momento en la medida necesaria para que el

Fideicomiso cumpla con sus compromisos de capital y obligaciones de

2l
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fondeo con cualquier Fondo Blackstone respectivo de conformidad con
los términos establecidos en el mismo. A efecto de llevar a cabo cualquier
Llamada de Capital en los términos del Contrato de Fideicomiso, el Acta
de Emisión y el Título correspondiente, el Fiduciario deberá, con base en
la instrucción previa del Administrador o el acreedor bajo una Línea de
Suscripción, según corresponda, (a) llevar a cabo una actualización de la
inscripción de los Certificados en el RNV para reflejar todos los
Certificados en circulación de la respectiva Serie, en su caso, emitidos al
amparo del Conhato y el Acta de Emisión (incluyendo aquellos que se

emitan conforme a la Emisión Adicional respectiva) de conformidad con
el tercer párrafo de la fracción II del Artlculo L4 de la Circular Única, y (b)
realizar todos los trámites necesarios para llevar a cabo el canje del Título
de la Serie correspondiente, en su caso, depositado en Indeval, derivado
de la Llamada de Capital respectiva, por un nuevo Título que documente
todos los Certificados en circulación de la Serie correspondiente, y
depositar dicho Título en Indeval. El monto total agregado emitido
conforme a las Llamadas de Capital de las Series de Certificados
correspondiente y de la Emisión Inicial de cualquier Serie de Certificados
no podrá exceder el Monto Máximo de la Serie aplicable a dicha Serie de
Certificados.

(b) Cada Llamada de Capital deberá realizarse mediante notificación
previa a los Tenedores (cada notificacióry una "Notificación de Llamada
de Capital") a ser publicada en Emisnet por el Fiduciario (en el entendido.
que en dicha fecha el Fiduciario deberá entregar copia de dicha
noti-ficación a Indeval, a la BMV, a la CNBV y al Representante Común)
con al menos 8 Días Hábiles de anticipación a la fecha en que se vaya a
llevar a cabo la Emisión Adicional correspondiente; y en el entendido
además. que dicha Llamada de Capital será publicada en Emisnet por el
Fiduciario cada2Días Hábiles a partir de la fecha de la primer notificación
y hasta la fecha de Emisión Adicional. Dicha notificación deberá contener:

(i) el nrlmero de Llamada de Capital;

(i0 la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha límite para
ofrecer suscribir los Certificados que se vayan a emitir en la Emisión
Adicional, la cual deberá coincidir con ei día que ocurra 2 Días Hábiles
antes de ia fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emisión Adicional o

cualquier otra fecha especificada en dicha Notificación de Llamada de
Capital (la "Fecha Límite de Suscripción"), y Iu fecha en la que se vaya a

llevar a cabo la Emisión Adicional respectiva y se deban pagar los
Certificados correspondientes por parte de los Tenedores;

(iii) el monto de la Emisión Adicional, expresado en Dólares, el cual no
podrá ser mayor a los Compromisos Restantes de los Tenedores
correspondiente a la Serie objeto de dicha Emisión Adicional (dicho
monto también deberá mostrar su equivalente en Pesos, únicamente para
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efectos informativos, utilizando el tipo de cambio publicado en el Diario
Oficial de la Federación en la fecha inmediata anterior a la primera
publicación de la Notificación de Llamada de Capital);

(iv) el número, Serie y precio de los Certificados corresPondientes a la
Emisión Adicional (los montos en Dólares también deberán mosttar su

equivalente en Pesos, únicamente para efectos informativos, utilizando el

tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federación en la fecha

inmediata anterior a la primera publicación de la Notificación de Llamada
de Capital);

(r) el uso de los tecursos respecto de dicha Ernisión Adicional; y

("i) el Compromiso por Certificado, expresado en Dólares,
correspondiente a cada Certificado en circulación, de la Serie

correspondiente previo a la Emisión Adicional respectiva (dicho monto
también deberá moshar su equivalente en Pesos, únicamente pata efectos

informativos, utilizando el tipo dc cambio publicado en el Diario Oficial
de la Federación en la fecha inmediata anterior a la primera publicación
de la Notificación de Llamada de Capital).

(.) Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
especificada en la Llamada de Capital respectiva, sea titular de

Certificados de la Serie objeto de la Emisión Adicional en términos de la
ley aplicable, deberá (i) ofrecer suscribir, a más tardar en la Fecha Límite
de Suscripción, los Certificados objeto de la Emisión Adicional que le
corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en

el Compromiso por Certificado correspondiente al número de

Certificados de la Serie correspondiente de los que sea titular al cierre de

operaciones de la Fecha de Registro, y (ii) pagar, a t¡avés de Indeval,
dichos Certificados en la fecha en la que se lleve a cabo la Emisión
Adicional; en el entendido, que ei número de Certificados de la Serie

correspondiente que deberá ofrecer suscribir y pagar se determinará
multiplicando el Compromiso por Certificado que se indique conforme al

párrafo &X") anterior por el número de Certificado de la Serie
correspondiente de los que sea titular dicho Tenedor (según conste en la
constancia expedida por Indeval para tal fin, complementando con el

listado de titulares emitido por el intermediario financiero
correspondiente en la medida que resulte aplicable) al cierre de

operaciones de la Fecha de Regisho, redondeado al entero inferior más

próximo.

(d) El Fiduciario únicamente emitirá los Certificados de la Serie objeto
de la Emisión Adicional que los Tenedores hayan ofrecido suscribir en o
antes de la Fecha Límite de Suscripción y hayan pagado en la fecha en la

que la Emisión Adicional se lleve a cabo. Sólo tendrán derecho a suscribir
los Certificados de Serie objeto de la Emisión Adicional los Tenedores en
base al Compromiso por Certificado correspondiente al número de
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Certificados de la Serie correspondiente de los que sea titular al cierre de

operaciones de la Fecha de Registro. La suscripción se considerará
realizada en la fecha en que se lleve a cabo la Emisión Adicional.

(e) Considerando los mecanismos de operación de la BMV o cualquier
otra bolsa de valores en México, en su caso, cualquier Persona que
adquiera Certificados de la Serie correspondiente en o con posterioridad
a la Fecha Ex-Derecho especificada en la Llamada de Capital respecüva,
no tendrá derecho a suscribir y pagar los Certificados que se emitan en la
Emisión Adicional correspondiente de la Serie correspondiente. Por el
conhario, el Tenedor que transfiera Certificados de la Serie
correspondiente en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podrá
ofrecer suscribir antes de o en la Fecha Límite de Suscripción, los
Certificados de la Serie correspondiente que le corresponda suscribir
conforme a dicha Llamada de Capital en base al Compromiso por
Certificado correspondiente al número de Certificados de la Serie
correspondiente de los que era ütular en dicha Fecha Ex-Derecho, aún si
en la fecha de la Emisión Adicional ya no es titular de los mismos.

(0 En caso de que ai cierre de operaciones de la Fecha Límite de

Suscripción el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de las órdenes de

suscripción giradas a Indeval correspondientes a la totalidad de los
Certificados de la Serie correspondiente a ser emitidos en la Emisión
Adicional correspondiente, el Fiduciario podrá modificar la Llamada de
Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con las
instrucciones del Administrador, debiendo notificar a Indeval de dicha
modificación o dicha nueva Llamada de Capital por escrito (o a través de
los medios que Indeval determine)a la CNBV a través de STIV-2 y a los
Tenedores a través de Emisnet. La modificación a la Llamada de Capital
o la nueva Llamada de Capital deberá cumplir, en todo caso, con los
requisitos establecidos'para una Llamada de Capital, mismos que se

establecen en el párrafo (b) anterior, incluyendo sin limitacióry los plazos
con que la misma deba realizarse, salvo que la única modificación de dicha
Llamada de Capital sea la prórroga de la Fecha Límite de Suscripción y,
en consecuencia, la fecha de la Emisión Adicional; en el entendido, que en
cualquier caso, será aplicable una extensión automática de 2Dias Hábiles
(dicha modificación, una "Prórroga de Llamada de Capital"). Tratándose
de una Prórroga de Llamada de Capital, cualquier Tenedor que no haya
suscrito la totalidad de los Certificados de la Serie correspondiente que le

haya correspondido suscribir conforme a dicha Liamada de Capital en la
Fecha Límite de Suscripción original y que suscriba dichos Certificados de

la Serie correspondiente previo al cierre de operaciones de la nueva Fecha

Límite de Suscripción pagará, en adición al precio de los Certificados
correspondientes, una penalidad calculada aplicando, al precio de los
Certificados correspondientes, una tasa de interés anual equivalente a la
Tasa Prinrc más 4% por el número de días naturales de dicho
incumplimiento (Cn-Sl-Snl9ndiclo, {ue el cálculo de la penalidad se

A
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efecfuará utilizando el procedimiento de días naturales transcurridos, con
divisor de 360). Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en concepto
de penalidad en términos de lo anterior deberán ser depositadas en la
Cuenta para Llamadas de Capital o la Cuenta de Aportaciones, en su caso,

y utiltzado para cualquier propósito permitido de conformidad con lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y dichas cantidades no podrán
reducir los Compromisos Restantes de los Tenedores correspondientes a

la Serie respectiva. Indeval no será responsable ni tendrá participación
alguna en la determinación o cálculo de las penalidades descritas en el
presente inciso.

(g) El Fiduciario deberá mantener, con la asistencia y con la
información que le proporcione el Administradot, un registro en el que
conste el monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como
resultado de la Emisión Inicial y de cada Emisión Adicional de cada Serie

de Certificados por cada Tenedor, los Compromisos Restantes de los
Tenedores correspondientes a cada Serie de Certificados, el número de

Certificados de cada Serie que correspondió emitir en cada Emisión
Adicional que se hubiera realizado a esa fecha (según haya sido
determinado conforme al párrafo (i) siguiente) y el Compromiso por
Certificado correspondiente a cada Certificado en circulación para cada
Emisión Adicional de la Serie correspondiente que se hubiera realizado a

esa fecha (según haya sido determinado conforme al párrafo (k)
siguiente). El Fiduciario pondrá a disposición del Representante Común
dicho registro cada que éste lo solicite.

(h) El Monto de la Emisión Inicial de cada Serie de Certificados estará
denominado en Dólares. En virtud de 1o anterior, el número de
Certificados de Series Iniciales a emitirse en la Fecha de la Oferta Pública
se determinará con base en el Monto de la Emisión Inicial de los
Certificados de Series Iniciales, dividido entre 100, /r efl su caso/

redondeado al entero inferior más próximo. Adicionalmente, el Monto de
la Emisión Inicial respecto de los Certificados de Series Subsecuentes
estará denominado en Dólares. En virtud de lo anterior, el número de
Certificados de Series Subsecuentes a emitirse en la fecha de Emisión
Inicial se determinará con base en el Monto de la Emisión Inicial de los
Certificados de Series Subsecuentes, dividido entre 1.00, y, en su caso,

redondeado al entero inferior más próximo.

(i) El número de Certificados de la Serie correspondiente que
correspondería emitir en una Emisión Adicional, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados de dicha Serie que
les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital
previas a la fecha de cálculo respectiva, se determinará utthzando la
siguiente fórmula (en el entendido. que la siguiente fórmula podrá ser

ajustada parc reflejar el número de Certificados de la Serie
correspondiente que efectivamente se emitan en una Emisión Adicional,

^
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y que dicho ajuste no afectará los cálculos que se establecen en este

párrafo, ni en los párrafos 0) y (t) siguientes):

x, = (.Y,/1¡¡t)

Dónde:

al número de Certificados de la Serie
correspondiente que correspondería emitir en
la Emisión Adicional correspondiente,
asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados de la
Serie correspondiente que les hubiera
correspondido suscribir conforme a las
Llamadas de Capital previas a la fecha de
cálculo respectiva;

X

al monto de la Emisión Adicional
correspondiente, el cual estará denominado y
deberá ser fondeado en Dólares; cuyo monto
deberá ser redondeado para que el número de
Xi siempre resulte un número entero; y

identifica el número de Llamada de Capital
para cada factor.

(,) El precio de cada Certificado de la Serie correspondiente para cada
Emisión Adicional será de US$100.00.

(k) El número de Certificados de la Serie correspondiente a ser
emitidos en una Emisión Adicional que un Tenedor debe suscribir por
cada Certificado de la Serie correspondiente del que sea titular en la Fecha
de Registro correspondienl.e (el "Con-rpronúso por Certificado"), se

determinará utilizando la siguiente fórmula:

Dónde:

Ci al Compromiso por Certificado; en el entendido,
que el número de Certificados de la Serie
correspondiente que deberá ofrecer suscribir y
pagar cada Tenedor se determinará
mulüplicando dicho Compromiso por
Certificado por el número de Certificados de la
Serie correspondiente de los que sea titular dicho

Y
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Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al
entero inferior más próximoi y en el entendido
además de que el resultado se expresará a trece

decimales.

(l) De manera ilustrativa, a continuación, se desarrollan las fórmulas
para determinar el Compromiso por Certificado para la primera, la
segunda y la tercera Llamada de Capital de los Certificados de Series

Iniciales:

(i) En la primera Llamada de Capital, el Compromiso por Certificado
se determin ar á ut:.lizando la siguiente fórmula :

q= xr/x
0

Dónde:

al nrlmero de Certificados de Series Iniciales que
correspondería emitir respecto de la primera
Llamada de Capital de dichos Certificados de

Series Iniciales; y

al número de Certificados de Series Iniciales
correspondientes a la Emisión Inicial de dichos
Certificados de Series Iniciales.

(ii) En la segunda Llamada de Capital de dichos Certificados de Series

Iniciales, el Compromiso por Certificado se determinará snlizando la
siguiente fórmula:

X

X

0

Dónde:

C"- rr/,
(xo) + (x1))

al número de Certificados de Series Iniciales que
corresponderla emitir respecto de la segunda
Llamada de Capital de dichos Certificados de

Series Iniciales, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados de Series Iniciales que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera
Llamada de Capital.

X
2
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(iii) En la tercera Llamada de Capital de dichos Certificados de Series
Iniciales, el Compromiso se determinará utilizando la siguiente fórmula:

Cz=
Xsl

/(xo)+((xr)+(x))

Dónde:

al nírmero de Certificaclos de Serie que
correspondería emitir respecto de la tercer
Llamada de Capital de dichos Certificados de
Series Iniciales, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados de Series Iniciales que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera y
segunda Llamadas de Capital.

(-) El monto de la aportación que realice cada Tenedor al Fideicomiso
será igual al monto que resulte de multiplicar el número de Certificados
dc una Scrie particular que suscriba dicho Tenedor en la Emisión
Adicional correspondiente, por el precio por Certificado de dichas Serie
de la Emisión Adicional correspondiente.

(n) Los montos en Dólares que reciba el Fiduciario respecto de las
Emisiones Adicionales serán recibidos en la Cuenta para Llamadas de
Capital o la Cuenta de Aportaciones, según sea el caso, conforme a lo
previsto en la Sección 9.L del Contrato de Fideicomiso.

Los cálculos descritos en los párrafos anteriores serán realizados por el
Administrador quien deberá notificar el resultado de los mismos al
Fiduciario y al Representante Común previo a, o junto con la instrucción
que haga llegar al Fiduciario para llevar a cabo la Llamada de Capital
correspondiente.

(o) En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece
en esta sección, si un Tenedor existente no suscribe y pagalos Certificados
que se emitan de'una Serie particular en una Emisión Adicional conforme
a una Llamada de Capital de dicha Serie, dicho Tenedor se verá sujeto a
una dilución natural. Dicha dilución natural para el Tenedor que no acuda
a una Llamada de Capital de dicha Serie se verá reflejada en:

(i) las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario
conforme al Contrato de Fideicomiso y el Título y cualquier
otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto
de los Certificados de la Serie correspondiente t ya que dichas
Distribuciones a los Tenedores o pagos se realizarán en base

X
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al número de Certificados en circulación que tengan dichos
Tenedores al momento en que se lleven a cabo;

(ii) los derechos de voto en las Asambleas Generales de

Tenedores o Asambleas Especiales de Tenedores, según
corresponda, y otros derechos relacionados a las Asambleas
Generales de Tenedores o Asambleas Especiaies de Tenedores
(incluyendo, sin limitación, el derecho a nombrar miembros
del Comité Técnico), ya que las resoluciones de las Asambieas
Generales de Tenedores y de las Asambleas Especiales de

Tenedores se toman y los derechos relacionados a las

Asambleas Generales de Tenedores y a las Asambleas
Especiales de Tenedores se ejercen en base al número de

Certificados en circulación al momento que se realicen las

asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

(iii) los derechos para designar y mantener la designación de

miembros del Comité Técnico, ya que dichos derechos se

calculan con base en el número de Certificados en circulación
al momento de designación o el momento en que se vaya a

celebrar una sesión del Comité Técnico;

(i") el derecho a suscribir Certificados de una Serie particular que
se emitan en Emisiones Adicionales, ya que dicho derecho se

basa en el número de Certificados de los que sea titular el

Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de Regislro que

se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no
en el número de Certificados de dicha Serie que adquirió
dicho Tenedor respecto de la Emisión Inicial correspondiente;

v

(") todas las demás instancias del Contrato de Fideicomiso en

donde se determinen derechos u obligaciones con base en el

número de Certificados que tenga un Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio de cuaiquier otro derecho que el Administrador
o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en contra de los Tenedores
por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital conforme a la

ley aplicable.

(p) Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de una
Serie particular que se emitan en una Emisión Adicional conforme a una
Llamada de Capital, el Fideicomiso podría no contar con los fondos
suficientes para cumplir conlas obligaciones que adquiera en los términos
del Contrato y del Acta de Emisión, y podría verse sujeto a penalidades o

pérdidas al respecto. Adicionalmente, en dicho supuesto, entre otros, el

Fideicomiso podrla verse impedido en cumplir con el plan de negocios y
calendario de inversión previsto en el prospecto relativo a los Certificados

x
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de Series iniciales. Dichos riesgos son en adición a los demás riesgos
señalados en dicho prospecto.

(q) Los Tenedores/ por la mera adquisición de los Certificados,
autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a

través de los cuales sean propietarios de Certificados, a proporcionar al
Fiduciario, al Representante Común y al Administrador la documentación
necesaria para determinar si dicho Tenedor suscribió y pagó los
Certificados que se emitan en una Emisión Adicional conforme a una
Llamada de Capital. El Día Hábil inmediato siguiente a la fecha de
Emisión de los Certificados respectivos, el Fiduciario deberá informar a la
CNBV a través de STIV-2, a la BMV y al público inversionista a través de
una publicación en Emisnet, la información sobre el resultado de la
Llamada de Capital respectiva, según lo establecido en la Circular Única.
Lo anterior también resultará aplicable en caso de que se aplique una
Prórroga de Llamada de Capital a dicha Llamada de Capital.

(0 Transferencia de Certificados. En caso de que alguna Persona
pretenda adquirir, en cualquier momento, dentro o fuera de la BMV, sus
Certificados de una Serie particular (y consecuentemente la obligación de
cumplir las Llamadas de Capital, en su caso), dicha Persona requerirá la
previa autorización del Comité Técnico, cuya autorizacíón requerirá el
voto favorable de la mayoría de los Miembros Independientes del Comité
Técnico y de la mayoría de los miembros no independientes del Comité
Técnico designados por el Administrador y, sólo en caso de que dicha
autorización sea obtenida, la aprobación de la Asamblea General de
Tenedores:

(1) Aprobación del Comité Técnico. Cualquier Persona que sea un
Inversionistas hrstitucional o un Inversionista Calificado podrá adquirir
los Certificados de dicha Serie de cualquier Tenedor con la aprobación
previa del Comité Técnico, el cual sólo concederá dicha autorización si el
Conúté Técnict.r determina a su entera discreción que (i) el cornprador
tiene la capacidad necesaria (económica, legal o de cualquier otra
naturaleza) para cumplir oportunamente con las Llamadas de Capital que
puedan realizarse después de dicha adquisición, (ii) la transferencia no
tendría un impacto fiscal o regulatorio adverso (incluyendo bajo cualquier
ley de valores) en el Fideicomiso, los Tenedores o el Administrador, (üi)
el comprador no es un Competidor, (iv) el Comité Técnico ha recibido del
comprador todos los documentos, opiniones, instrumentos y certificados,
según lo solicite el Comité Técnico, (v) el comprador cumple con cualquier
disposición para la prevención de lavado de dinero y terrorismo aplicabie,
y (vi) el comprador no sea considerado una "US Person" según dicho
término se define en la Regulación S del US Securities Act of 1.933, según
sea modific ada, o un" United Stntes Person" según dicho término se define
en la Sección 7701,(a)(30) del US lnternal Reztenue Code of '1.986, según sea
modificado, y dicho adquirente únicamente esté adquiriendo Certificados
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de manera consistente con la Regulación S, incluyendo las disposiciones
corrtenidas en la misma para operaciones en el extranjero (offshore

transactions); y (vii) que el dinero utilizado para financiar la inversión en
los Ce¡tificados no deriva de, ni se invierte en beneficio, o relacionado de
alguna manera con,los gobiernos o personas dentro de cualquier país que
(x) esté sujeto a embargo por parte de Estados Unidos (U.S. embargo)
impuesto por la OFAC, (y) hu sido designado como un"pais o territorio
no cooperativo" (non-cooperatiue country or terrítory) por el Grupo de
Acción Financiera Internacional sobre el Lavado de Dinero o (z) ha sido
designado por la Secretaria del Tesoro de Estados Unidos como un
"problema primordial de lavado de dinero". Para efectos de claridad, el
Comité Técnico podrá solicitar la opinión de un asesor externo en forma
y sustancia razonablemente satisfactorias para el Comité Técnico con
respecto a cualquiera de los numerales (i) a (vii) anteriores, ia cual será
pagada por el Fideicomiso como parte de los Gastos del Fideicomiso.

(2) Resolución del Comité Técnico. En relación con los asuntos
presentados al Comité Técnico de conformidad con el punto (L) anterior,
el Comité Técnico emitirá su resolución en un plazo no superior a 60 dias
naturales a partir de la fecha de presentación de la correspondiente
solicitud de autorización de adquisición; en el entendido, que, si el Comité
Técnico no emite su resolución dentro de dicho plazo, se considerará que
el Comité Técnico negó la solicitud de adquisición. El Comité Técnico
estará facultado en todo momento para solicitar la infolmación que
considere necesaria o pertinente para dictar su resolución.

(3) Incumplimiento. En caso de que cualquier Persona adquiera
Certificados de una Serie particular sin obtener laautorización del Comité
Técnico de conformidad con los numerales (1) y (2) anteriores, entonces
(i) la Persona adquirente no será considerada como Tenedor para dichos
efectos y el Tenedor vendedor continuará obligado a cumplir con todas
las obligaciones derivadas de Llamadas de Capital y que puedan surgir
en el futuro como si dicha transferencia no se hubiere realizado y seguirá
siendo considerado como Tenedor por lo que se refiere a los Certificados
vendidos, y (ii) los Cerüficados de una Serie particular adquiridos no
otorgarán al adquirente los mismos derechos corporativos, incluyendo,
sin limitación, el derecho de asistir y votar en Asambleas Generales de
Tenedores o en Asambleas Especiales de Tenedores (por lo que dicho
adquirente no será considerado para determinar el quórum de instalación
y votación correspondiente, y sin que el Representante Común incurra en
responsabilidad alguna por no reconocer al adquirente la titularidad y
ejercicio de tales derechos, en cumplimiento a 1o previsto en el Contrato
de Fideicomiso), así como designar miembros del Comité Técnico. El
Fiduciario y / o el Administrador y / o ei Comité Técnico deberán notificar
al Representante Común en cuanto tengan conocimiento de cualquier
incumplimiento de conformidad con la presente sección.
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(4) Distribuciones. En caso de que cualquier Persona que adquiera
Certificados de una Serie particular en el mercado secundario sin la

autorización del Comité Técnico, reciba Distribuciones, ejerua

cualesquiera derechos corporativos relacionados con dichos Certificados,
o efectúe pagos con motivo de alguna Llamada de Capital, dichos actos

no constituirán y en ningún caso podrán interpretarse como una
autorización del Comité Técnico en relación con dicha transferencia,
respecto de dicha transmisión, y las consecuencias previstas en el
Contrato de Fideicomiso continuarán aplicando. Las partes en este acto

acuerc{an que no hay otros acr¡erdos respecto a la transmisión de

Certificados, distintos a las disposiciones del presente inciso (r),

(t) Só1o en la medida en que no haya habido incumplimientos de los
Tenedores a las Llamadas de Capital conforme a 1o previsto en la presente

sección y la Sección 7 Jl. del Contrato de Fideicomiso, y el Fiduciario haga

una Llamada de Capital pero no use los montos de dicha Llamada de

Capital depositados en la Cuenta para Llamadas de Capital o la Cuenta
de Aportaciones, según sea el caso, para los fines previstos en la Llamada
de Capital respectiva, el Administrador podrá, a su discreción, causar que
el Fiduciario (i) distribuya dichos montos (más los recursos derivados de

las Inversiones Temporales aplicablcs) a los Tenedores dentro de los 45

dlas naturales siguientes a la fecha en que se hayan depositado dichos
montos en la Cuenta para Llamadas de Capital o la Cuenta de

Aportaciones, según sea el caso (salvo que la Asamblea Especial de

Tenedores respectiva, a solicitud del Administrador, apruebe una
extensión a dicho plazo), en cuyo caso dichos montos distribuidos no
serán considerados como parte de las aportaciones de los Tenedores para
efectos de calcular los Compromisos Restantes de los Tenedores, y llevar
a cabo la cancelación de los Certificados correspondientes en el RNV y (ii)
haga del conocimiento de los Tenedores la forma en la que se llevará a

cabo dicha distribución; en el entendido, que en caso de que haya habido
un incumplimiento de los Tenedores a una Llamada de Capital conforme
a 1o previsto en esta sección y la Sección 7.1' del Contrato de Fideicomiso,
y el Fiduciario haga una Llamada de Capital pero no use los montos de

dicha Llamada de Capital depositados en la Cuenta para Llamadas de

Capital o la Cuenta de Aportaciones, según sea el caso, Para los fines
previstos en la Llamada de Capital respectiva, el Administrador
colaborará de buena fe con los Tenedores de Certificados de la Serie

correspondiente que hayan fondeado dichos montos para devolverles el

dinero que haya sido fondeado por cada uno de ellos (sin que dichas
distribuciones se tengan que hacer a través de indeval), en cuyo caso (1)

el plazo de 45 días naturales a los que se refiere el presente párraf.o (s) no
resultará aplicable, (2) si se lleva a cabo la devolución de dichos montos a

los Tenedores que los hayan fondeado, los numerales (1) y (2) anteriores
aplicarán a dichos montos devueltos, y (3) se deberá proporcionar al

A
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Adminishador los datos de las cuentas en las cuales se debe llevar a cabo
la devolución correspondiente.

(t) En o previo a la Fecha Ex-Derecho, el Administrador deberá
coordinarse con el Fiduciario, a efecto de solicitar al Proveedor de Precios

que éste ajuste el precio de los Certificados en la Fecha Ex-Derecho con el
propósito de reflejar el efecto de la Llamada de Capital respectiva; en el
entendido el Fiduciario y el Administrador deberán proporcionar al
Proveedor de Precios, con copia al Representante Común, tan pronto
como fuere posible, cualquier información que el Proveedor de Precios

pudiere razonablemente requerir para llevar a cabo el ajuste a que se

refiere el presente inciso (t).

(") Fondeo en Pesos. No obstante que el Contrato de Fideicomiso
establece que cada Emisión Adicional que resulte de una Llamada de

Capital deberá ser fondeada en Dólares, la Asamblea Especial Tenedores
de una Serie de Certificados en particular podrá elegir fondear Emisiones
Adicional de dicha Serie de Certificados en Pesos, única y exclusivamente
en la medida en que (i) previo a la Fecha Límite de Suscripción
correspondiente, dichos Tenedores hubieren informado al

Administrador, al Fiduciario y ai Representante Común por escrito de su
imposibilidad para fondear dicha Emisión Adicional en Dólares; y (ii)
dicha Asamblea Especial de Tenedores instruya al Fiduciario para que/ a
más tardar en la Fecha Límite de Suscripción de la Llamada de Capital
correspondiente, y previo a que dichos Tenedores ofuezcan suscribir los

Certificados de la Serie objeto de la Emisión Adicional, el Fiduciario
celebre una operación de cambio de divisas para que las cantidades
fondeadas en Pesos sean inmediatamente convertidas a Dólares en un
monto equivalente al monto de la Llamada de Capital denominada en
Dólares. Lo anterior, en el entendido, que cualesquier gastos o comisiones
incurridos en la operación de cambio de divisas antes descrita, deberán
ser fondeados por el Tenedor de la Serie de Certificados respectiva, y
deberán ser pagados exclusivamente con los recursos de la Serie de

Certificados correspondiente.

Los Ingresos por Inversiones Temporales deberán, a menos que se

apliquen de manera distinta conforme lo establecido en el Conh'ato de

Fideicomiso, ser distribuidas en los tiempos que el Administrador
determine.

Las Distribuciones en efectivo serán reahzadas en Dólares a través de

Indeval, salvo que el Administrador instruya lo contrario; en el entendido,
que de conformidad con el Artículo 8 de la Ley Monetaria de los Estados
Unidos Mexicanos,las obligaciones de pago contraídas dentro o fuera de

México en moneda extranjera pero pagaderas en México, deberán ser
cumplidas en México mediante la entrega de la cantidad equivalente en
Pesos al tipo de cambio publicado por el Banco de México en el Diario

JJ



Oficial de la Federación en la fecha en la que se realice el pago
correspondiente.

Proceso de Distribución.

De conformidad con las insh'ucciones por escrito del Administrador, el
Fiduciario deberá usar los montos depositados en las Cuentas del
Fideicomiso correspondiente, respecto de una Serie en particular, para (i)
reconstituir la porción de la Reserva del Fideicomiso y la Reserva para
Gastos de Asesoría aplicable a dicha Serie, (ii) transferir a la Cuenta de
Reciclaje correspondiente los montos necesarios para cumplir con los
compromisos u obligaciones de pago del Fideicomiso bajo el Fondo
Blackstone respectivo, y /o (ní) hansferir dichos fondos a la Cuenta de
Distribuciones correspondiente para realizar Distribuciones a los
Tenedores en términos del párrafo siguiente.

Los montos depositados por los Fondos Blackstone en ia Cuenta de
Distribuciones serán dist¡ibuidos entre los Tenedores de las Serie
correspondiente a través de Indeval de conformidad con las instrucciones
previas del Administrador (cada 1rna, una "&t¡ibggién"); en el
entendido, que en la medida que existan montos debidos y pagaderos por
concepto de principal, intereses o cualquier otro concepto conforme a una
Llnea de Suscripción, el Fiduciario deberá aplícar dichos montos, en
primer lugar, al pago de dichos conceptos al acreedor correspondiente. Al
menos 7 Dias Hábiles previos a cada Distribución, el Administrador
deberá determinar el monto a distribuirse a los Tenedores de la Serie
correspondiente (el "Monto Distribuible"). Una vez realizadas dichas
determinaciones, el Administrador deberá notificar por escrito el Monto
Distribuible a ser distribuido por el Fideicomiso, al Fiduciario y al
Representante Común, y el Fiduciario deberá informar el Monto
Distribuible pagadero por el Fideicomiso a la BMV, a través de Emisnet y
la CNBV a través del STIV-2 o por los medios que estas determinen, así
como notificar a lndeval, por escrito (o por ios medios que éste determine),
en cada caso al menos 6 Días Hábiles previos a la respectiva fecha de
Distribución (cada una, una "Fecha de Distribución").

Distribuciones de Ingresos por Inversiones Temporales.

La distribución de lngresos por Inversiones Temporales se llevará a cabo
a través del Indeval conforme a lo establecido en la Sección 11..1 del
Contrato de Fideicomiso. Dichos Ingresos por Inversiones Temporales
serán distribuidos pro rata ent¡e los Tenedores.

Ausencia de Distribuciones en Especie.

El Fideicomiso no podrá realizar distribuciones en especie a los
Tenedores. En el evento que el Fideicomiso reciba dishibuciones en
especie de parte de cualquier Fondo Blackstone o Vehículo de lnversión
en el que el Fideicomiso invierta, el Administrador deberá disponer en
nombre del Fideicomiso, tan pronto como sea razonablemente posible
considerando las circunstancias (incluyendo considerando cualesquier

Á
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restricciones contracfuales o de otra naturaleza aplicables), todos los
valores correspondientes al precio y en los términos que el Administrador
determine de buena fe como aplicables en una operación en términos de

mercado (arm's length transaction), y deberá distribuir a los Tenedores los
recursos de dicha Desinversión, los cuales serán distribuidos de

conformidad con el proceso de distribución descrito en la Sección 11,.2 del
Contrato de Fideicomiso. Cualesquier gastos incurridos por el
Administrador en relación con lo anterior serán pagados por el
Fideicomiso como Gastos del Fideicomiso. Cualesquier gastos
(incluyendo sin limitación comisiones y costos de indemnización)
incurridos por el Administrador en relación con 1o anterior serán pagadas
por el Fideicomiso como Gastos del Fideicomiso.

En la Fecha de Emisión Inicial de los Certificados Serie C, el Fiduciario
recibirá (i) en la Cuenta General de los Certificados Serie C, el Monto de
Emisión Inicial correspondiente a los Certificados Serie C:

(i) Gastos inicinles de In ernisitin. Pagar los Gastos cle Emisión, y
posteriormente, los Recursos Netos cle la Ernisión, que se aplicaráu, de
conformiclacl con ias instrucciones previas del Aclministraclor, para Usos
Aprobaclos cle confolmiclacl con el Contrato de Fic{eicomiso, que inclu1'e,
sin limitación, constituir la Reserva de Gastos y la Reserva de Gastos clel

Asesor.

(ii) Reseraa del Fideicomiso. Durante la vigencia del Conhato de
Fideicomiso, el Administrador podrá causar que el Fiduciario mantenga
en depósito en la Cuenta General una reserva equivalente a un monto
determinado por el Administrador,para (i) pagar Gastos del Fideicomiso,
(ii) Usos Autorizados, y (iii) realizar cualesquier otros pagos/
compromisos u obligaciones de pago o fondeo que el Fideicomiso deba
realizar conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y dei
Contrato de Administración (la "Reserva del Fideicomiso").

(iiü Reseraa para Gastos de Asesoría. El Administrador instruirá al
Fiduciario para que segregue de los Recursos Netos de la Emisión Inicial
en la Cuenta General las cantidades necesarias para constituir la Reserva

para Gastos de Asesoría en los términos del Contrato de Fideicomiso.

Gastos del Fideicomiso y para hacer pagos relacionados con los
compromisos adquiridos en base a los convenios de suscripción
celebrados por el Fiduciario respecto de (i) el Programa de Capital Privado
Blackstone en el que se llevan a cabo inversiones en capital privado,
negociadas de forma privada, en relación con la adquisición de
participaciones de control u orientadas a obtener el control en compañías;
(ii) el Programa de lnversiones Secundarias Blackstone a través del cual
se llevan a cabo inversiones en vehículos de capital privado a través de
adquisiciones en el mercado secundario; (iii) el Programa Global de
Inmuebles Blackstone en el que se reálizan principalmente inversiones
"oporfunistas" en bienes raíces y relacionadas con el sector inmobiliario;
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y (iv) el Programa de Energía Blackstone en el que se realizan inversiones
negociadas de forma privada que involucren la adquisición de
parücipaciones con control u orientados a obtener el cont¡ol, en el sector
energético y de los recursos naturales en general.

Gastos del Fideicomiso y para hacer pagos relacionados con los
compromisos adquiridos en base a los convenios de suscripción
celebrados por el Fiduciario respecto de ciertos Fondos Blackstone.

Gastos del Fideicomiso y para hacer pagos relacionados con los
compromisos adquiridos en base a los convenios de suscripción
celebrados por el Fiduciario respecto de ciertos Fondos Blackstone.

Gastos del Fideicomiso y parc hacer pagos relacionados con los
compromisos a ser adquiridos en base a los convenios de suscripción que
celebre el Fiduciario.

Cada Certificado otorga derechos corporativos y económicos a su

Tenedor. Cada Tenedor de Certificados tendrá derecho a recibi¡
Distribuciones derivadas de las Inversiones realizadas por el Fiduciario,
sujeto a los términos del Contrato de Fideicomiso. Los Tenedores de
Certificados de Series Iniciales tendrán derecho a adquirir Certificados de
las Series Subsecuentes de Certificados en la fecha de Emisión Lricial
correspondiente, en proporción a su participación respectiva de
Certificados de Series Iniciales (uis-a-ais del total cle los Certificados de
Series Iniciales en circulación) en la Fecha Límite de Suscripción de Serie
Subsecuente correspondiente. Cada Tenedor de una Serie de Certificados
en particular tendrá el derecho de, en cualquier momento, designar a un
miembro del Comité de Monitoreo de dicha Serie de Certificados
mediante notificación por escrito al Administrador, el Fiduciario y el
Representante Común. Cada Tenedor de Certificados tendrá derecho a

asistir y votar en la Asamblea General de Tenedores y en la Asamblea
Especial de Tenedores correspondiente a los Certificados Serie C.

Asimismo,los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan (a)

el25% o más de los Certificados que se encuentren en circulación, tendrán
derecho a: (i) solicitar al Representante Comfrn que convoque a una
Asamblea General de Tenedores, especificando los puntos del orden del
dia a tratar en dicha Asamblea General de Tenedores; (ii) solicitar al
Representante Común aplace la Asamblea General de Tenedores por una
sola vez, por un período de 3 días naturales y sin necesidad de nueva
convocatoria, cuando los Tenedores no se consideren suficientemente
informados sobre un asunto del cual se requiera la votación en una

^
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Asamblea General de Tenedores; y (iii) designar o revocar el
nombramiento de un miembro del Comité Técnico y su respectivo
suplente o suplentes, según corresponda, a discreción de los Tenedores
que conjunta o individualmente tengan 25% o más del número total de

Certificados en circulación; (iv) iniciar acciones de responsabilidad en

contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones bajo
el Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la Emisión, y (v)

oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea
de General Tenedores; y (b) celebrar convenios de voto en relación con su

derecho a votar en las Asar4bleas de Tenedores.

En caso de que alguna Persona pretenda adquirir, en cualquier momento,
dentro o fuera de la BMV, uno o más Certificados de una Serie particular
(y consecuentemente la obligación de cumplir las Llamadas de Capital, en

su caso), dicha adquisición estará sujeta a lo dispuesto en el párrafo (t) del
apartado "Llamadas de Capital" y demás disposiciones relativas y
aplicables del presente Título, el Acta de Emisión y el Contrato de
Fideicomiso.

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevarán a cabo por medio
de transferencia elect¡ónica a través de Indeval, cuyas oficinas se

encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, contra la entrega del presente

Tífulo, o contra las constancias o certificaciones que para tales efectos

expida el lndeval.

S.D. Indeval, Institución para el Depósito de Valores.

Se ha designado a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero como Representante Común de los Tenedores.

Derechos v Oblisaciones del Reoresentante Común: El Representante

Común tendrá las facultades y obligaciones que se contemplan en la LMV
y en los artículos aplicables de la LGTOC, incluyendo, pero sin limitarse
a, aquellos incluidos en el presente Título y en el Contrato de Fideicomiso.
Para todo aquello no expresamente previsto en el Título, en el Contrato de

Fideicomiso, en los demás documentos de los que sea parte, o en la LMV
y/o en la LGTOC, el Representante Común actuará de conformidad con
las instrucciones de la Asamblea de Tenedores correspondiente.

El Representante Común representará al conjunto de Tenedores y no de

manera individual a cada uno de ellos. Las facultades y obligaciones del
Representante Comrln incluiráru sin limitación, las siguientes: (i) suscribir
el presente Título y el Acta de Emisión, así como suscribir las solicitudes
a ser presentadas ante la CNBV para llevar a cabo el canje del presente

Tltulo y la actualizacíón de la inscripción en el RNV, como resultado de

una Emisión Adicional; (ii) verificar la constitución del Fideicomiso; (iii)
verificar a través de la información que se le hubiere proporcionado para
tales fines, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso; (iv)
convocar y presidir las Asambleas Generales de Tenedores y las
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Asambleas Especiales de Tenedores cuando la ley aplicable o los términos
de los Títulos correspondiente y el Contrato de Fideicomiso así 1o

requieran, o cuando lo considere necesario o deseable para obtener
confirmaciones de los Tenedores con respecto a la toma de cualquier
decisión, o la realización de cualesquier asuntos que deban ser resueltos
por una Asamblea General de Tenedores o una Asamblea Especial de
Tenedores, según resulte aplicable, así como ejecutar las resoluciones de
dichas asambleas; (v) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios
o convenientes a efecto de cumplir las resoluciones tomadas en las
Asambleas Generales de Tenedores o cualesquiera Asambleas Especiales
de Tenedores; (vi) firmar en representación de los respectivos Tenedores,
los documentos y contratos a ser celebrados con el Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, así como
sus respectivas modificaciones, con la aprobación previa de la Asamblea
General de Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores respectiva
cuando esta se requiera de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;
(vii) ejercer todas las acciones que resulten necesarias o convenientes a

efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores, incluyendo
(únicamente para fines informativos) la celebración de cualquier Contrato
de Línea de Suscripción; (viii) actuar como intermediario entre el
Fiduciario y los Tenedores, en representación de estos últimos, con
respecto del pago de cualquier canüdad pagadera a los Tenedores en
relación con sus respectivos Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si
las hubiera, asl como para cualesquiera otros asuntos que se requieran;
(ix) ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en
cada Tltulo, en el Contrato de Fideicomiso y en los demás documentos de
los que sea parte; (x) notificar a los Tenedores conforme a lo previsto en la
presente sección, el incumplimiento respecto del cual tenga conocimiento,
sobre cualquier obligación de entrega de información o documentación en
los términos del Contrato de Fideicomiso; y (xi) en general, llevar a cabo
todos los actos y ejercer las factrltacles y cumplir con las obligaciones clel
Representante Común de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso, la ley aplicable y los sanos usos y prácticas bursátiles.

El Representante Común no tendrá responsabilidad alguna por las
decisiones gue se adopten en el Comité Técnico o en una Asamblea
General de Tenedores o una Asamblea Especial de Tenedores, según
resulte aplicable, ni estará obligado a erogar ningún tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna con cargo a su patrimonio para llevar a cabo
todos los actos y funciones que le corresponden derivadas de su encargo,
las cuales se cubrirán con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

Obligaciones Adicionales del Representante Común:

El Representante Común deberá verificar, a través de la información que
se le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y
forma de las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso,los
Títulos, el Acta de Emisión y el Contrato de Administración, por parte del
Fiduciario y del Fideicomitente y Administrador, y cualesquiera ohas

E

38



paftes de los documentos mencionados (excepto de las obligaciones de

índole contable, fiscal, laboral y adminishativa de las partes de dichos

documentos previstas en los mismos que no tengan injerencia directa en

la realización de Distribuciones o de cualquier ot¡o Pago que deba ser

realizado a los Tenedores conforme a los Certificados), así como, el estado

que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Común tendrá el

derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administtador, y
cualesquiera otras partes de los documentos mencionados, así como a las

Personas que les presten servicios relacionados con los Certificados o con

el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo sin limitar, al Auditor Externo,

al Proveedor de Precios, al Valuador Independiente y al Contador del

Fideicomiso, la información y documentación que considere necesaria

para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el

párraf.o anterior. Mediante la firma del Contrato de Fideicomiso, la

aceptación del encargo y/o la celebración del contrato de prestación de

servicios correspondiente, se entenderá que dichas Personas se obligan a
cumplir con las obligaciones previstas en este pfurafo. En ese sentido, el

Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo, el

Proveedor de Precios, el Valuador Lrdependiente, el Contador del

Fideicomiso y dichos prestadores de servicios deberán proporcionar y/o
causar que le sea proporcionada al Representante Común dicha
información y documentación en los plazos y periodicidad que el

Representante Común les requiera, incluyendo, sin limitar, la situación
financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan las

Inversiones, Desinversiones, financiamientos y otras operaciones
efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras,
determinación de coberturas, asl como cualquier otra información
económica, contable, financiera, legal y administrativa que precise, la cual
estará sujeta a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la
Sección 18.4 del Contrato de Fideicomiso, en el entendido, sin embargo,
que el Representante Común podrá hacer dicha información del
conocimiento de los Tenedores, sin incurrir en un incumplimiento por tal
motivo a dichas obligaciones de confidencialidad, y dichos Tenedores

estarán sujetos a la obligación de confidencialidad establecida en la
Sección 18.4 del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario tendrá la

obligación de requerir al Auditor Externo, al Proveedor de Precios, al

Valuador Independiente, al Contador del Fideicomiso a los asesores

legales o terceros que proporcionen al Representante Común la

información que éste le requiera y en los plazos establecidos, en el

entendido, que el Fiduciario no será responsable si el Auditor Externo, el

Proveedor de Precios, el Valuador Independiente, el Contador del
Fideicomiso, los asesores legales o los terceros, una vez requeridos por el

Fiduciario, incumplen con su obligación de entregar al Representante

Común la información solicitada. El Representante Común asumirá que

la información presentada por dichas partes y / o por los terceros
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señalados, es exacta y vetaz, por 1o que podrá confiar en ella para sus
funciones de revisión.

El Representante Común podrá rcalizar visitas o revisiones a las Personas
y para los fines señalados en el párrafo anterior de manera anual, en el
entendido que, si el Representante Común lo estima conveniente, podrá
realizar las mismas con una periodicidad distinta, durante días y horas
laborales, previa notificación entregada por escrito realizada con por lo
menos 5 Días Hábiles de anticipación a la fecha en que se desee llevar a
cabo la visita o revisión respectiva salvo que se trate de casos urgentes, en
los que dicha notificacién se realizará con al menos 2 Días Hábiles de
anticipación.

En caso de que el Representante Común no reciba la información
solicitada en los tiempos señalados o que tenga conocimiento de cualquier
otro incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso, el Acta de Emisión, cada Título y/o el Contrato de
Administración a cargo de las partes de los mismos, estará obligado a
solicitar al Fiduciario, mediante notificación por escrito, haga del
conocimiento del público inversionista inmediatamente a t¡avés de la
publicación de un "evento relevante", dicho incumplimiento, sin que tal
revelación se considere un incumplimiento de obligación de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante
Común, de hacer del conocimiento del público inversionista en términos
del Contrato de Fideicomiso y la ley aplicable, cualquier circunstancia que
pueda afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus
obligaciones al amparo de los Certificados asl como cualesquier
incumplimientos y/o retraso en elcumplimiento de las obligaciones tanto
del Fiduciario, como del Fideicomitente y del Administrador, que por
cualquier medio se hagan del conocimiento del Representante Común en
el entendido, además, que dicha revelación no se considerará que infringe
las obligaciones de confidencialidad establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y / o en los demás Documentos de la Emisión. En caso de que
el Fiduciario no lleve a cabo la publicación del "evento relevante"
respectivo dent¡o de los 2 Dlas Hábiles siguientes a la notificación que
realice el Representante Común, éste tendrá la obligación de llevar a cabo
la publicación de dicho "evento relevante" inmediatamente.

El Representante Común deberá rendir cuentas del desempeño de sus
funciones, cuando la Asamblea General de Tenedores o la Asamblea
Especial de Tenedores respectiva, 1o solicite o al momento de concluir su
encafgo.

A efecto de estar en posibilidad de cumpür con lo anterior, el
Representante Común podrá solicitar a la Asamblea General de
Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores respectiva, o estas últimas
podrán ordenar, que se subcontrate (con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso) a cualquier tercero especialista en la materia de que se trate
que considere necesario con el fin de asistirlo en el cumplimiento de sus
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obligaciones de verificación referidas en los párrafos anteriores o

establecidas en la ley aplicable. En dicho caso, el Representante Común
estará sujeto a las responsabilidades que establezca al respecto la propia
Asamblea General de Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores
según corresponda, y en consecuencia, podrá confiar, actaar yfo
abstenerse de acfuar con base en las determinaciones que lleven a cabo

dichos especialistas, según lo determine la Asamblea de Tenedores
correspondiente; en el entendido, que si la Asamblea General de

Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores respectiva, no aprueba
dicha contratación, el Representante Común podrá no llevarla a cabo y
únicamente será responsable de las actividades que expresamente está

requerido a desempeñar conforme al Contrato de Fideicomiso y la ley
aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las demás obligaciones del
Fiduciario referidas en los párrafos anteriores, éste deberá, previa
autorización de la Asamblea General de Tenedores o la Asamblea Especial

de Tenedores respectiva, contratar con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Común, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las

contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Común
en el cumplimiento de sus obligaciones, según le sea inst¡uido por el
Representante Común, en un plazo que no deberá exceder de 5 Días
Hábiles contados a partir de que le sea dada dicha instrucción; en el

entendido, que si la Asamblea General de Tenedores o la Asamblea
Especial de Tenedores respectiva, autoriza la contratación de dichos
terceros pero no existan en el Patrimonio del Fideicomiso los recursos
suficientes para dichos efectos, se estará a lo dispuesto por el Artlculo 28L

del Código de Comercio así como a 1o establecido en el Artículo 2577 del
Código Civil del Distrito Federal (hoy Ciudad de México) y sus

correlativos.en los demás Códigos Civiles de los estados de México y el
Código Civil Federal en relación con su carácter de mandatario en
términos del Artlculo 217 de la LGTOC, en el entendido, además, que el
Representante Común no estará obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratación de dichos terceros especialistas y no será

responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su conl¡atacióny f o
por falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso de llevar a cabo

dicha contratacióny / o potque no le sean proporcionados, en su caso, por
los Tenedores de los Certificados.

Atendiendo a la naturaleza de los Certificados, que no conllevan una
obligación a cargo del Fiduciario de pagar una suma de dinero por
concepto de principaLy/o intereses, ni el Representante Común, ni sus
Afiliadas ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial
o agente de éste (el "Personal"), serán responsables de las decisiones de

inversión, del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado de las

Inversiones y/o de las demás operaciones efecfuadas con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso o la adecuación de dicho resultado a los
rendimientos esperados y tampoco deberá revisar ni vigilar la viabilidad
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jurídica, financiera y económica de cualesquier Inversiones y demás
operaciones ni la obtención de autorizaciones y cumplimiento de
requisitos legales y de otro tipo que conlleve cada Inversión u operación,
en el entendido, que el Representante Común estará facultado para
solicitar al Administrador, al Fiduciario y a los demás participantes, y
estos estarán obligados a proporcionar, información relativa a estos temas.

De igual manera no será responsabilidad del Representante Común ni del
Personal, vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados
del Contador del Fideicomiso, del Auditor Externo, del Proveedor de
Precios, del Valuador Independiente, del Contador del F'ideicomiso o de
cualquier otro tercero, ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas en
los contratos firmados con las contrapartes en las Inversiones,
Desinversiones y demás operaciones, ni la debida instalación o
funcionamiento dei Comité Técnico, y las obligaciones de sus miembros,
o cualquier otro órgano distinto a la Asamblea General de Tenedores o Ia
Asamblea Especial de Tenedores.

Remoción del Representante Común

El Representante Común podrá ser removido o sustifuido en cualquier
momento, mediante resolución de la Asamblea General de Tenedores que
cumpla con los requisitos de quórum establecidos en el Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que dicha remoción sólo surtirá efectos
cuando un representante común sustifuto haya sido designado por la
Asamblea General de Tenedores respectiva y el representante común
sustituto haya aceptado y tomado posesión de su cargo y entrado en
funciones como representante común.

Renuncia del Representante Común.

Cualquier institución que actúe como representante común conforme al
Contrato de Fideicomiso podrá renunciar a dicho nombramiento en los
casos que se especificzur y de conformiclacl a las dispt-rsiciones clel Artícult-r
21,6 de la LGTOC. El Representante Común, según sea el caso, deberá
entregar notificación por escrito al Administrador y al Fiduciario de su
intención de renuncia con por lo menos 60 días nafurales de anticipación
a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no será efectiva hasta
que un representante común sustifuto sea nombrado por la Asamblea
General de Tenedores y dicho representante común sustituto haya
aceptado y tomado posesión de su cargo, 1o cual deberá ocurrir dentro del
plazo de 60 días naturales señalado.

(u) Terminación de las Oblieaciones del Reoresentante Común. Las
obligaciones del Representante Común terminarán una vez que se hayan
cubierto a los Tenedores todas las cantidades que tengan derecho a recibir
conforme a los Certificados Bursátiles. Los honorarios del Representante
Común serán considerados como Gastos de Otgarúzación o Gastos del
Fideicomiso, según resulte aplicable.
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Asamblea
General de
Tenedores:

(u) Procedimientos para Asambleas Generales de Tenedores. Las

Asambleas Generales de Tenedores se regirán de conformidad con lo
siguiente:

(0 Cada Asamblea General de Tenedores representatá al conjunto de

todos los Tenedores de todas las Series de Certificados en circulación (por

lo cual todas las Series con derecho a votar en una Asamblea General de

Tenedores se llamarán bajo la misma convocatotia) y, en todo lo que no

contravenga 1o previsto en Ia Sección 4.1 del Contrato de Fideicomiso y /o
en el Título correspondiente, se regirá por las disposiciones contenidas en

la LMV y el Arlcul o7, fracción IX, de la Circular Única, y en lo no previsto
yf o conducente, según resulte aplicable, en los Artículos 21.,8,219,220,

22'1., 223 y demás artículos correlativos de la LGTOC, siendo válidas sus

resoluciones respecto de todos los Tenedores de todas las Series de

Certificados, aún respecto de los ausentes y disidentes. A menos que se

indique 1o contrario en el Contrato de Fideicomiso, las referencias a los

Certificados en esta sección, se refiere a los Certificados de todas las Series.

(it Los Tenedotes se reunirán en Asamblea General de Tenedores

cada vez que sean convocados por el Representante Común. Tanto el

Administrador como la mayoría de los Miembros Independientes del

Comité Técnico, de acuerdo a lo descrito en el inciso (iv) siguiente, podrán
solicitar en cualquier momento al Representante Común que convoque a

una Asamblea General de Tenedores pala tratar cualquier tema que

competa a la misma. Las Asambleas Generales de Tenedores se celebrarán

en el domicilio del Representante Común y, a falta o imposibilidad para

ello, en ei lugar que se exprese en la convocatoria respectiva, dentro del

domicilio social del Fiduciario.

(ii| Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o

más de los Certificados en circulación de la Serie correspondiente, tendrán
el derecho de solicitar al Representante Común que convoque a una
Asamblea General de Tenedores, especificando los puntos del orden del
día que deberán tratarse en dicha Asamblea General de Tenedores. El

Representante Común deberá expedir la convocatoria para la Asamblea

General de Tenedores dentro del término de 10 Días Hábiles a partir de la

fecha en que se reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Común
no cumpliere con esta obligación, el juez competente del domicilio del

Fiduciario, a petición de los Tenedores solicitantes, podtá expedir la

convocatoria respectiva. El orden del día de una Asamblea General de

Tenedores no podrá contener ningrln punto que haga referencia a

"asuntos generales" y cualquier punto que no haya sido incluido en el

orden del día de una Asamblea General de Tenedores no podrá ser

sometido a votación.

(iv) El Administrador y/ olamayoría de los Miembros Independientes
del Comité Técnico, tendrán el derecho de solicitar al Representante

Común que convoque a una Asamblea General de Tenedores,

especificando los puntos del orden del día que deberán tratarse en dicha
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Asamblea General de Tenedores. El Representante Común deberá expedir
la convocatoria para la Asamblea General de Tenedores dentro del plazo
de L0 Días Hábiles a partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva. Si el Representante Común no cumpliere con esta obligación,
el juez competente del domicilio del Fiduciario, a petición del
Administrador o la mayoría de los Miembros Independientes del Comité
Técnico, según sea el caso, podrá expedir la convocatoria respectiva.

(") Las convocatorias para las Asambleas Generales de Tenedores se
publicarán por el Representante Común con al menos 10 Días Hábiles de
anticipación a la fecha en que la Asamblea General de Tenedores deba
reunirse, por lo menos, una vez en cualquier periódico de amplia
circulación nacional del domicilio del Fiduciario y en Emisnet, y se
enviarán al Fiduciario y al Administrador vía correo electrónico. En la
convocatoria se expresarán los puntos del orden del día que en dicha
Asamblea General de Tenedores deberán tratarse.

(vi) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25oA o
más de los Certificados en circulacióru tendrán el derecho de solicitar al
Representante Común que aplace por una sola vez, por 3 días nafurales,
y sin necesidad de nueva convocatoria, la votación en una Asamblea
General de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos
Tenedores no se consideren suficientemente i¡formados. Respecto cle
aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudación de
una Asamblea General de Tenedores que haya sido aplazada en los
términos del presente inciso, el Secretario de dicha Asamblea General de
Tenedores deberá dejar constancia en el acta respectiva, la ausencia de
dichos Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no serán
considerados para el quórum de instalación y de votación respecto de los
asuntos pendientes a discutir en la respectiva Asamblea General de
Tenedores; en el entendido, que en todo momento deberán cumplirse los
quórums cle instalación y votación previstos en el Contrato de
Fideicomiso y en los demás Documentos de la Emisión para el desahogo
de los puntos de que se trate y, en la medida en que no se alcancen dichos
quórums, se emitirá, en su caso, una ulterior convocatoria respecto de los
puntos del orden del día correspondientes. Lo anterior, será únicamente
para los efectos señalados en la presente Sección y no implica perjuicio
alguno a los derechos de oposición de los Tenedores que, a ese momento
y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se encuentren
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores.

(vii) Los Tenedores que en 1o individual o en su conjunto tengan 25% o
más de los Certificados en circulación, tendrán el derecho de oponerse
judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea General de
Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que pretendan oponerse no
hayan concurrido a la Asamblea General de Tenedores respectiva o,
habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las resoluciones
respectivas, / €n cualquier caso, se presente la demanda correspondiente
denlro de los 15 días naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron
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las resoluciones correspondientes, señalando en dicha demanda la
disposición contractual incumplida o el precepto legal infringido y los
conceptos de violación. La ejecución de las resoluciones impugnadas
podrá suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que los
Tenedores impugnantes otorguen una garantía suficiente para cubrir los
daños y perjuicios que pudieren llegar a callsarse al resto de los Tenedores
por la inejecución de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia fuere
declarada infundada o la oposición fuere declarada improcedente. La
sentencia que se dicte con motivo de la oposición surtirá efectos respecto
de todos los Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma
resolución deberán decidirse en una sola sentencia. El Administrador,
previa recepción de una notificación judicial, deberá suspender
cualesquier Inversiones que, en su caso, hayan sido aprobadas por una
Asamblea General de Tenedores, y cuyos acuerdos se estén impugnando
de conformidad con lo establecido en este inciso (vii), hasta que se

resuelva el asunto.

(viü) Para concurrir a una Asamblea General de Tenedores, los
Tenedores deberán entregar al Representante Común sus constancias de
depósito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos
Certificados, así como el listado de titulares que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, en la medida que resulte
aplicable, en el lugar que se designe en la convocatoria a más tardar L Día
Hábit anterior a la fecha en que dicha Asamblea General de Tenedores
deba celebrarse. Los Tenedores podrán hacerse representar en la
Asamblea General de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante 2 testigos o por cualquier ot¡o medio autorizado por
Ia ley aplicable.

(i") La Asamblea General de Tenedores será presidida por el
Representante Común y en ella, los Tenedores tendrán derecho a tantos
votos como les correspondan en virfud de los Certificados de los que sean
titulares, computándose un voto por cada Certificado en circulación con
derecho a voto, respecto al asunto en cuestión. Ei Representante Común
designará a las personas que actuarán como secretario y escrutador(es) o,
en su defecto, acfuarán como secretario y/o escrutador(es) en cada
Asamblea General de Tenedores,las Personas que los Tenedores designen
por mayoría en la Asamblea General de Tenedores correspondiente, sin
que en 

^irgúr 
caso dichos cargos sean cubiertos por representantes del

Fiduciario.

(") El secretario de la Asamblea General de Tenedores deberá levantar
un acta reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores. En el acta
se incluirá una lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes y
por los escrutadores. El ilepresentante Común será responsable de
conservar el acta firmada de la Asamblea General de Tenedores, así como
copia de todos los documentos presentados a la consideración de la
Asamblea General de Tenedores, los cuales podrán ser consultados por
los Tenedores en todo momento. Los Tenedores tendrán derecho a que, a
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su propio costo, el Representante Común les expida copias certificadas de
dichos documentos. El Fiduciario y el Administrador tendrán derecho a

recibir del Representante Común una copia de todas las actas levantadas
respecto de todas y cada una de las Asambleas Generales de Tenedores.

(xi) La i¡formación y documentos relacionados con el orden del día de
una Asamblea General de Tenedores deberán estar disponibles de forma
gratuita en las oficinas del Representante Común para revisión por parte
de los Tenedores con por lo menos L0 Días Hábiles de anticipación a la
fecha de celebración de dicha Asamblea General de Tenedores. El
Representante Común deberá entregar la información y documentos
relacionados con el orden del día de las Asambleas Generales de
Tenedores a aquellos Tenedores que la soliciten por escrito, en el
entendido que el Tenedor deberá acreditar su calidad de Tenedor
entregando las constancias que para tales efectos expida el Indeval y el
listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, en la medida que resulte aplicable.

(xii) Las resoluciones unánimes aprobadas fuera de Asamblea General
de Tenedores por aquellos Tenedores que representen la totalidad de los
Certificados en circulación con derecho a voto tendrán, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas en
Asamblea General de Tenedores, siempre que dichas resoluciones
unánimes consten por escrito y las mismas sean notificadas al Fiduciario,
al Administrador y al Representante Común.

(xüi) El Administrador, el Fiduciario y el Representante Común tendrán
en todo momento el derecho de asistir a cualquier Asamblea General de
Tenedores , cot:. voz, pero sin derecho a voto, por lo que dichas Personas
no tendrán responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones
adoptadas por dichas Asambleas Generales de Tenedores.

(xiv) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o
más de los Certificados en circulación, podrán ejercer acciones de
responsabilidad en conha del Adminislrador por el incumplimiento de
sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en
cualquier otro Documento de la Emisión o en la ley aplicable, en el
entendido. que el plazo de prescripción de cualquier acción será de 5 años
contados a partir de que ocurrió el hecho o acto que haya causado el daño
correspondiente.

(b) Facultades de la Asamblea General de Tenedores. La Asamblea
General de Tenedores tendrá las siguientes facultades:

(i) discutir y, en su caso, aprobar la remoción y sustitución del
Adminishador, con o sin Causa, conforme a los términos previstos en el
Contrato de Administración;

(ii) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier modificaciones a la
política de operaciones con personas relacionadas, la cual se adjunta al
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Contrato de Fideicomiso como Anexo "A" (la "Política de Operaciones
con Personas Relacionadas');

(iir) previa propuesta del Administrador, discutir I, €n su caso,
aprobar cualquier operación que lleve a cabo el Fideicomiso con Personas
Relacionadas del Administrador, los Fondos Blackstone o cualquier otra
que represente un Conflicto de Interés en relación con el Administrador,
que no esté contemplado en la Política de Operaciones con Personas
Relacionadas;

(i") discutir y, en su c3so, aprobar cualesquier incrementos a los
esquemas de compensacióry comisiones por administración o cualesquier
otras comisiones pagaderas por el Fideicomiso en favor del
Administrador o a cualquiera de los miembros del Comité Técnico, en su
caso; ,

(") discutir y en su caso, aprobar, cualquier modificación a los Fines
del Fideicomiso, asl como la terminación anticipada del Fideicomiso;

("i) discutir y/ en su caso, aprobar la remoción y/o sustitución del
RepresentanteComún; :,,

(vii) discutir y, en su caSo, aprobar la remoción y/o sustitución del
Fiduciario;

(viü) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificación al Contrato
de Fideicomiso, al Contrato de Administración, a todos los Títulos y al
Acta de Emisión, salvo por modificaciones que afecten únicamente a una
Serie, las cuales requerirán ser aprobadas por la Asamblea Especial de
Tenedores de la Serie en cuestión;

(i*) discutir y, en su caso, calificar la independencia de los Miembros
Independientes del Comité Técnico en los términos establecidos en el
Cont¡ato de Fideicomiso;

(*) discutir y, en su caso, aprobar cualquier reapertura o ampliación
del Monto Máximo de la Emisión o al número de Certificados;

("i) previa propuesta del Administrador, discutir y, en su caso,
aprobar cualquier extensióri a la vigencia del Fideicomiso, en la medida
legalmente permiüda;

(*ü) discutir /, en su caso, aprobar la cancelación en el registro de los
Certificados en el RNV; ,.,

(xiii) discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el
Administrador, respecto de un incumplimiento a las restricciones de
inversión, de conformidad con la Sección 6.1(d) del Contrato de
Fideicomiso;

(xiv) discutir y, en su caso, aprobar cualquier sustitución del Valuador
Independiente y del Proveedor de Precios, así como confirmar la
independencia del Valuador Independiente;
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(*rr) discutir yt efl su caso, aprobar cualesquier cesión, prenda o
transmisión de una participación mayoritaria o de Control respecto de las

partes sociales del Administrador (excepto por las transferencias a sus

Afiliadas, empleados, dueños o socios del Administrador, o cualquiera de

sus Afiliadas, las cuales no requerirán de aprobación de la Asamblea

General de Tenedores o de la Asamblea Especial de Tenedores);

(xvi) disculr y, en su caso, aprobar cualquier otro asunto que el

Administrador, el Fiduciario, el Representante Común, la mayoría de los

Miembros Independientes del Comité Técnico o cualquier otra Persona

facultada para dichos efectos someta a la Asamblea General de Tenedores;

v
(xvii) cualquiera otra facultad prevista en el Contrato de Fideicomiso, el

presente Título y en la ley aplicable.

fc) Ouórums de Instalación v Votación.

(i) Quórum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ü) a (ix)

siguientes, para que una Asamblea General de Tenedoles se considere

válidamente instalada en primera convocatoria, deberán estar presentes

en dicha Asamblea General de Tenedores los Tenedores que lePresenten

al menos la mayoría de los Certificados en circulación con derecho a voto
en la Asamblea General de Tenedores respectiva, y Para que una
Asamblea General de Tenedores se considere válidamente instalada en

segunda o ulteriores convocatorias,la Asamblea General de Tenedores se

considerará válidamente instalada cuando estén presentes cualquier
número de Certificados Serie C con derecho a votar. Para el caso de

primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea

General de Tenedores serán adoptadas válidamente cuando se apruebe

por el voto favorable de la mayoría de los Certificados Serie C con derecho

a votar representados en dicha Asamblea General de Tenedores; en el

entendido, que los Tenedores que sean Competidores deberán abstenerse

de votar en decisiones , relativas a modificaciones al Contrato de

AdnrinisLración y no se computarán pafa efectos de los quórums dc

instalación y votación de la correspondiente Asamblea General de

Tenedores.

(ii) Remoción del con Causa. Para que una Asamblea

General de Tenedoles que deba resolvet sobre la remoción del

Administrador con Causa se considere válidamente instalada en virtud de

primera o ulterior convocatoria,los Tenedores que representen al menos

eL7\o/o de los Certificados en circulación con derecho a voto deberán estar

presentes en dicha Asamblea General de Tenedores y las resoluciones de

dicha Asamblea General de Tenedores serán adoptadas válidamente en

primera o ulterior convocatoria cuando se apruebe por el voto favorable

de al menos la mayoría de los Certificados en circulación.

(iii) Remociótr @. Para que una Asamblea

General de Tenedores que deba resolver sobre la remoción y sustitución

x
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del Administrador sin Causa se considere válidamente instalada en

primera o ulterior convocatoria, deberán estar presentes los Tenedores

que representen al menos el9}o6 de los Certificados en circulación con

derecho a voto en dicha Asamblea General de Tenedores, Y, las
resoluciones de dicha Asamblea General de Tenedores serán adoptadas
válidamente en primera o ulterior convocatoria cuando se apruebe por el

voto favorable de al menoslelS}% de los Certificados en circulación.

(iv) Remoción o del Común. Para que una

Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre la remoción o

susütución del Representante Común se considere válidamente instalada
en virfud de primera convocatoria, los Tenedores que representen al
menos el 75% de los Certificados en circulación con derecho a voto
deberán estar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y Para
que una Asambiea General de Tenedores se considere válidamente
instalada en virfud de segunda o ulteriores convocatorias, deberán estar

presentes cualquier núme¡o de Certificados con derecho a voto. Para el

caso de la primera y ulteriores convocatorias, las resoluciones serán

adoptadas válidamente cuando se apruebe por el voto favorable de la
mayoría de los Certificados con derecho a voto, representados en dicha
Asamblea General de Tenedores.

(v) s de la Emisión. Para que una\/
Asamblea Genéral de Tenedo¡es que deba resolver sobre modificaciones
al Acta de Emisión y a los Documentos de la Emisión a los que hace

referencia el numeral (viii) del inciso (b) anterior (sujeto a las

disposiciones establecidas en la Sección 18.3 dei Contrato de Fideicomiso)
se considere válidamente instalada en virtud de primera convocatoria, ios
Tenedores que representen al menos eI 75% de los Certificados en
circulación con derecho a voto deberán estar presentes en dicha Asamblea

General de Tenedore,s, y para que una Asamblea General de Tenedores se

considere válidamente instálada en virtud de una segunda u ulteriores
convocatorias, deberán estar presentes cualquier número de Certificados
en circulación con derechq,a voto. Las resoluciones serán válidamente
adoptadas en la primera y ulteriores convocatorias, cuando se apruebe
por el voto favorable de por lo menos eI 75% de los Certificados en

circulación con derecho a voto representados en dicha Asamblea Gene¡al
de Tenedores.

("i) Ampliación de la Vigencia del Fideicomiso. Para que una
Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre la ampliación de

la vigencia del Fideicomiso se considere válidamente instalada en virtud
de primera convocatoria,los Tenedores que representen al menos el80%
de los Certificados en circulación con derecho a voto deberán estar

presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y para que una
Asamblea General de Tenedores se considere válidamente instalada en

segunda o ulteriores convocatorias, deberán de estar presentes cualquier
número de Certificados con derecho a voto. Para el caso de primera o

ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea General de
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Tenedores serán adoptadas válidamente cuando se apruebe por el voto
favorable de los Tenedores que representen la mayoría de los Certificados
con derecho a votar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores.

(vii) Reaperturas. Para que una Asamblea General de Tenedores que
deba resolver sobre cualquier reapertura o ampliación del Monto Máximo
de la Emisión que se pretenda llevar a cabo después de que ocurra la
primera Llamada de Capital se considere válidamente instalada en virtud
de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al
menos el 75% de los Certificados en circulación con derecho a voto
deberán estar presentes en dicha Asaublea General de Tenedores, y las
resoltrciones serán adoptaclas válidamente cuanclo se apruebe por el voto
favorable de por 1o menos el75% de los Certificados en circulación; en el
entendido. que cualquier Asamblea General de Tenedores que deba
resolver sobre cualquier reapertura o ampliación del Monto Máximo de la
Emisión previo a que ocurra la primera Llamada de Capital, deberá estar
sujeta a los quórums de instalación y votación descritos en el numeral (v)
anterior.

(viii) la en el RNV. Para que una Asamblea
General de Tenedores que deba resolver sobre la cancelación del registro
de los Certificados en el RNV se considere válidamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos eI95oA de los Certificados en circulación con derecho
a voto deberán estar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores,
y las resoluciones serán adoptadas válidamente, ya sea en primera o

ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto favorable de por 1o

menos el9ío/o de los Certificados en circulación.

(ix) Cambio de Conhol. Para que una Asamblea General de Tenedores
que deba resolver sobre cualquier cesión, prenda o transmisión de una
participación mayoritaria o de Control respecto de las partes sociales del
Administrador, se considere válidamente instalada en virtud de primera
o nlteriores convocatorias, los Tenedores qtle representen al menos el 80%

de los Certificados en circulación con derecho a voto deberán estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y las resoluciones de
dicha Asamblea Geneial de Tenedores serán adoptadas válidamente, ya
sea en primera o ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto
favorable de por lo menos el 80% de los Certificados en circulación.

(d) Convenios de Voto. (i) Los Tenedores podrán celebrar convenios
respecto del ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas Generales de
Tenedores, los cuales podrán contener opciones de compra o venta entre
los Tenedores o cualesquier otros convenios relacionados con el voto o
derechos económicos respecto a los Certificados. La celebración de dichos
convenios y sus características deberán de ser notificados por los
Tenedores al Fiduciario, al Representante Común y al Administrador
dentro de los 5 Días Hábiles siguientes a la fecha de su celebración, para
que sean revelados por el Fiduciario al público inversionista a través de
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Conflictos de
Interés

Emisnet, asl como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual.
En dichos convenios se podrá estipular (y) la renuncia por parte de los

Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del Comité
Técnico en los términos de la Sección 4.2(b) del Contrato de Fideicomiso,
y (z) acrterdos para compra o venta de opciones de Certificados entre
Tenedores de conformidad con la Sección 7.1(r) del Contrato de

Fideicomiso.

(ii) En caso de que los convenios de voto mencionados en el inciso (i)
anterior contemplen la renuncia al derecho de cualquier Tenedor a

designar a los miembros del Comité Técnico, los Tenedores que sean parte
del mismo deberán noüficar dicha renuncia al Fiduciario, al
Adminishador y al Representante Común conforme a la Sección 4.2(b)(iii)

JL

del Contrato de Fideicomiso.

fe) Asamblea Inicial de Tenedores. Dentro de los 30 Días Hábiles
siguientes a la Fecha de Oferta Públíca, el Representante Común deberá

convocar a una Asamblea General de Tenedores (la "Asamblea Inicial"),
la cual se deberá celebrar tan pronto como sea posible, en la cual (i) los

Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de al menos 25% de

los Certificados en circulación, podrán designar a un miembro del Comité
Técnico (y a sus respectivos suplentes) de conformidad con la Sección

4,2(.b) del Contrato de Fideicomiso o podrán, en su defecto, renunciar a

dicho derecho; en el entendido, que los Tenedores que no designen a
ningún miembro del Comité Técnico y que no hayan renunciado a dicho
derecho en la Asamblea Inicial, podrán ejercer su derecho a designar
miembros del Comité Técnico en cualquier Asamblea General de

Tenedores subsecuente, de conformidad con la Sección 4.2(b) del Contrato
de Fideicomiso, o renunciar a su derecho de hacerlo en cualquier
momento mediante la entrega de notificación por escrito al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Común; (ii) la Asamblea Inicial deberá

aprobar los planes de compensación de los Miembros Independientes del
Comité Técnico, según la propuesta del Administrador; (iii) la Asamblea
Irricial deberá calificar la independencia de 1os Miembros Independientes
iniciales del Comité Técnico, del Auditor Externo y del Valuador
Independiente; y (iv) los Tenedores deberán discutir y resolver otros
asuntos según hayan sido debidamente presentados para su discusión en
dicha Asamblea Inicial po1 el Administrador, o cualquier otra Persona

facultada de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

Los Tenedores que sean Partes Relacionadas de cualquier Vehículo de

Inversión, del Administra{or, del Fideicomitente o que por otra nzón
tengan un Conflicto de Interés, o tengan el carácter de Administrador del
Fideicomiso, deberán abstenerse de parücipar en las deliberaciones y
votaciones en aquellos asuntos en los cuales dichos Tenedores tengan un
Conflicto de Interés. En la medida que, de conformidad con los términos
del presente apartado, un Tenedor no tenga derecho a voto respecto de un
asunto en particular en una Asamblea General de Tenedores, dicho
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Asambleas
Especiales de
Tenedores:

Tenedor deberá (i) hacer del conocimiento de la Asamblea General de
Tenedores el Conflicto de Interés o la razón por la cual debe abstenerse de
votar; (ii) abstenerse de deliberar y expresar su opinión respecto del
asunto a ser tratado; y (iü) abandonar la asamblea hasta que dicho asunto
haya sido tratado y votado; en el entendido, que dicho Tenedor no
computará para la determinación del quórum de instalación y votación en
relación con dicho asunto. Cualquier Tenedor tendrá el derecho de señalar
que otro Tenedor presente en la Asamblea General de Tenedores
correspondiente tiene un Conflicto de Interés. Si dicho otro Tenedor se

encuentra en desacuerdo y se niega recusarse, entonces los otros
Tenedores presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, distintos
de los 2 Tenedores implicados en la disputa, deberán determinar, por
mayoúa, si dicho Tenedor tiene un Conflicto de Interés y deberá recusarse
y abstenerse de deliberar y votar sobre el asunto correspondiente.

(a) Procedimientos para Asambleas Especiales de Tenedores. Los
Tenedores de Certificados Serie C podrán reunirse en Asambleas
Especiales de Tenedores de dicha Serie de conformidad con las siguientes
disposiciones; en el entendido que,los Tenedores de Certificados Serie C
únicamente deberán celebrar Asambleas Especiales de Tenedores con el
fin de discutir asuntos relacionados con dicha Serie de Certificados según
se establece en el Contrato de Fideicomiso, y por 1o tanto, dichas
Asambleas Especiales de Tenedores no estarán relacionadas con otras
Series de Certificados o con las Lrversiones realizadas por el Fideicomiso
con el producto derivado de otras Emisiones de otras Series de
Certificados:

(ü Cada Asamblea Especial de Tenedores representa a los Tenedores
de los Certificados Serie C, y en todos los aspectos que no contradigan el
presente Título, se regirán por 1o dispuesto en la LMV y el Artículo 7,

fracción IX, de la Circular Única, y, en lo no previsto y/o conducente,
según resulte aplicable, en los Artículos 218,219, 220,221.,223 y otros
Artículos relacionados de la LGTOC, por lo que todos los acuerdos son
válidos para todos los Tenedores de los Certificados Serie C, incluyendo
para aquellos no presentes y disidentes en las Asambleas Especiales de
Tenedores; en el entendido, que sus resoluciones no serán vinculantes
para los Tenedores de Certificados de cualquier otra Serie.

(ii) Los Tenedores de los Certificados Serie C se reunirán en Asamblea
Especial de Tenedores cuando sea convocada por el Representante
Común. Tanto el Administrador como la mayoría de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, de acuerdo a lo descrito en el inciso
(iv) siguiente, podrán solicitar en cualquier momento al Representante
Común que convoque a una Asamblea Especial de Tenedores para tratar
cualquier tema que competa a la misma. Las Asambleas Especiales de
Tenedores se celebrarán en el domicilio del Representante Común, y a
falta o imposibilidad de ello, se celebrará en el lugar que indique la
convocatoria correspondiente dentro del domicilio social del Fiduciario.
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(iii) Los Tenedores que, individual o conjuntamente, sean titulares del

25% o más de los Cerüficados en circulación de la Serie C, tendrán derecho

a solicitar al Representante Comrln que convoque a una Asamblea

Especial de Tenedofes, en l4 que se indiquen los puntos del orden del día

que se tratarán en dicha Asamblea Especial de Tenedores. El

Representante Común convocará a la Asamblea Especial de Tenedores

dentro del plazo de 10 Días Hábiles siguientes a partir de la fecha de

recepción de la solicitud respectiva. Si el Representante Común no
cumpliere con esta obligación, la convocatoria respectiva podrá ser

emitida por eljuezcompetente del domicilio del Fiduciario, a petición del
Tenedor interesado. El orden del día de una Asamblea Especial de

Tenedores no podrá contener ningun punto que haga referencia a
"asuntos generales" y cualquier punto que no haya sido incluido en el

orden del día de una Asamblea Especial de Tenedores no podrá ser

sometido a votación. 
:

(i") Et Administrador y/olamayoría de los Miembros Independientes

del Comité Técnico, tendrán el derecho de solicitar al Representante

Común que convoque a una Asamblea Especial de Tenedores,

especificando los puntos dgl orden del día que deberán tratarse en dicha

Asamblea Especial de Tenedo¡es. El Representante Común deberá

expedir la convocatoria para la Asamblea Especial de Tenedores dentro
del plazo de 10 Días Hábiles a parür de la fecha en que se reciba la
solicitud respectiva. Si el Representante Común no cumpliere con esta

obligación, el juez competente del domicilio del Fiduciario, a petición del
Administrador o Iamayoría de los Miembros Independientes del Comité
Técnico, según sea el caso, podrá expedir la convocatoria respectiva.

(") Las convocatorias para las Asambleas Especiales de Tenedores se

publicarán por el Representante Común con al menos L0 Días Hábiles de

anticipación a la fecha en que se reunirá la Asamblea Especial de

Tenedores, por 1o menos lJna vez, en cualquier periódico de amplia
circulación nacional. del dqmicilio del Fiduciario y en Emisnet, y serán

enviadas al Fiduciario y ai Administrador, por cotteo electrónico. La

convocatoria deberá contener el orden del día a tratar en dicha Asamblea

Especial de Tenedores.

(ri) Los Tenedores que, individual o conjuntamente, posean el25% o
más de los Certificados Serie C en circulación tendrán derecho a solicitar
al Representante Común que aplace la votación de una Asamblea Especial

de Tenedores por una sola vez y por un perlodo de 3 días nafurales y sin
necesidad de una nueva cónvocatoria, en relación con la votación de

cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores consideren no estar

suficientemente informados. En relación a aquellos Tenedores que se

retiren o que no concurran a la reanudación de una Asamblea Especial de

Tenedores que haya sido aplazada de conformidad con este párrafo, el

Representante Común deberá dejar constancia en el acta respectiva, la
ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no

se considerarán para el quórum de instalación y votación respecto de los
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asuntos pendientes a ser discutidos en la Asamblea Especial de Tenedores
respectiva; en el entendido, que en todo momento deberán cumplirse los
quórums de instalación y votación previstos en el Contrato de
Fideicomiso y en los demás Documentos de la Emisión para el desahogo
de los puntos de que se hate y, en la medida en que no se alcancen dichos
quórums, se emitirá una ulterior convocatoria respecto de los puntos del
orden del día correspondientes. Lo anterior, será únicamente para los
efectos señalados en la presente Sección y no implica perjuicio alguno a
los derechos de oposición de los Tenedores que, a ese momento y de
conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se encuentren
presentes en la Asamblea Especial de Tenedores.

(vii) Los Tenedores que, individual o conjuntamente, posean el25% o
más de los Certificados Serie C en circulación tendrán derecho a oponerse
judicialmente a cualqüiera de los acuerdos adoptados por una Asamblea
Especial de Tenedoreó, siempre que los Tenedores no hayan asistido a la
Asamblea Especial de Tenedores respectiva o, habiendo asistido, hayan
votado en contra del.respectivo acuerdo y, en todo caso, la reclamación
correspondiente se présente dentro de los 15 días nafurales siguientes a la
fecha en que se adopfaron los acuerdos respectivos, señalando en dicha
reclamación la disposición contractual incumplida o la disposición legal
infringida y los conceptos de violación. La ejecución de las resoluciones
impugnadas podrá ser suspendida por un juez de primera instancia,
siempre que los Tenedores que interpongan el recurso otorguen una
garantía suficiente que cubra cualesquier daños y perjuicios que puedan
causarse al resto de los Tenedores como consecuencia del incumplimiento
de dichos acuerdos, si la resolución se declara infundada o si la oposición
se considera inadmisible. La resolución dictada en relación con la
oposición surtirá efecto respecto de todos los Tenedores de Certificados
Serie C. Todas las oposiciones conha la misma resolución se resolverán en
una sola sentencia. El Administrador, previa recepción de una notificación
judicial, deberá suspender cualesquier Inversiones que, en su caso, hayan
sido aprobadas por una Asamblea Especial de Tenedores, y cuyos
acuerdos se estén impugnando de conformidad con lo establecido en este
inciso (vii), hasta que se resuelva el asunto.

(viü) Para concurrir a una Asamblea Especial de Tenedores, los
Tenedores deberán entregar al Representante Común las constancias de
depósito correspondientes emitidas por Indeval, en las quei consten sus
respectivos Certificados Serie C, así como el listado de titulares que para
tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, enla medida
que resulte aplicable, en el lugar que se designe en la convocatoria, con al
menos un Día Hábil de anticipación a la fecha en que se celebre la
Asamblea Especial de Tenedores. Los Tenedores podrán hacerse
representar en una Asamblea Especial de Tenedores mediante carta
poder, firmada ante dos testigos, o por cualquier otro medio permitido
por la ley aplicable.
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(ix) La Asamblea Especial de Tenedores será presidida por el

Representante Común y en dicha Asamblea Especial de Tenedotes, los

Tenedores tendrán derecho a ejercer tantos votos como sean aplicables
dependiendo del número de Certificados Serie C que cada uno de ellos
posea, computando'un voto por cada Certificado en circulación con
derecho a voto, con respecto al asunto de que se trate. El Representante

Común nombrará a las Fersonas que actuarárrt como secretario y
escrutador (es) o, en su defecto, acfuarán como secretario y escrutador(es)
las Personas que los Tenedores designen pot mayoría en la Asamblea
Especial de Tenedores correspondiente, sin que en ningún caso dichos

cargos sean cubiertos por representantes del Fiduciario.

(*) El secretario de una Asamblea Especial de Tenedores preparará las

actas de dicha asamblea, en las que se reflejarán los acuerdos adoptados
por los Tenedores. Las actas incluirán una lista de asistencia firmada por
los Tenedores presentes y'por el(los) escrutador(es). El Representante

Común será responsable de preservar las actas firmadas de la Asamblea
Especial de Tenedotes, así como copias de todos los documentos
sometidos a consideración de la Asamblea Especial de Tenedores, los

cuales podrán ser revisados por los Tenedores de Certificados Serie C. Los

Tenedores de Certificados Serie C tendrán derecho a obtener, a su propio
costo, copias certificadas de dichos documentos del Representante

Común. El Fiduciario y el,Administrador tendrán derecho a recibir del

Representante Común una copia de todas las actas preparadas en relación
con todas y cada una de las Asambleas Especiales de Tenedores.

(xi) La información y documentos relacionados con los asuntos del
orden del día de las Asambleas Especiales de Tenedores deberán estar a
disposiciór¡ sin costo alguno y con al menos L0 Días Hábiles de

anticipación a la fecha en rque tendrá lugar la Asamblea Especial de

Tenedores, en las oficinas del Representante Común para beneficio de los

Tenedores de los Certificados Serie C. El Representante Común deberá

entregar la información y documentos relacionados con el orden del día
de las Asambleas trspeciales de Tenedores a aquellos Tenedores que la
soliciten por escrito, en el entendido que el Tenedor deberá acreditar su

calidad de Tenedor entregando las constancias que para tales efectos

expida el Indeval y el listado de titulares que para tal efecto expida el

intermediario financiero cbrespondiente, en la medida que resulte
aplicable. 

,

("ü) Las resoluciones unánimes adoptadas fuera de una Asamblea
Especial de Tenedores, por aquellos Tenedores que rePtesenten la

totalidad de los Certificados Serie C en circulación con derecho a voto,
tendrán para todos los efectos legales,la misma validez y exigibilidad que

si hubieren sido adoptados en una Asamblea Especial de Tenedores,

siempre que dichas resoluciones unánimes consten por escrito y sean

notificadas al Fiduciario, al Administrador y al Representante Común.
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(xiii) El Administrador, el Fiduciario y el Representante Común tendrán
en todo momento el derecho de asistir a cualquier Asamblea Especial de
Tenedores y de hacer uso de la palabra, pero no tendrán derecho a votar
en dicha Asamblea Especial de Tenedores y, por 1o tanto, dichas Personas
no tendrán ninguna responsabilidad con respecto a cualquier resolución
adoptada en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

(b) Facultades de la Especial de Tenedores. La Asamblea
Especial de Tenedores de Certificados Serie C se reunirá para discuür y,
en su caso, aprobar:

(i) cualquier segunda ampliación del Periodo de Inversión de los
Certificados Serie C, de conformidad con la Sección 6.2(b) dei Contrato de
Fideicomiso;

(it cualquier modificación que afecte únicamente a la Serie C, sujeto a
las disposiciones establecidas en la Sección 18,3 del Contrato, incluyendo,
sin limitar, cualquier r-'nodificación al presente Título, así como cualquier
prórroga al término de la Emisión establecido en el presente Título;

(ii| previa propuesta del Administrador, discutir /, en su caso,
aprobar la contratación de una Línea de Suscripción y la celebración de
un Contrato de Línea de Suscripción en relación con los Cerüficados Serie
C;

(i") cualquier auménto en el Monto Máximo de la Serie o el número de
Certificados para la Serie correspondiente; en el entendido, que el Monto
Máximo de la Serie, considerado en conjunto para todas las Series en
circulación, no deberá exceder del Monto Máximo de la Emisión;

(") previa propuesta del Administrador, discutir I¡ €n su caso,
aprobar los Lineamientos de Inversión que aplicarán a las Series de
Certificados corresporidientes, con excepción de los Certificados de Series
Iniciales, cuyos Linearnientos de Inversión se adjuntan como Anexos "B",
"C" y "D" , tespectivamente, al Contrato de Fideicomiso;

("i) previa propuesta del Administrador, discutir y, en su caso,
aprobar cualquier modificación a los Lineamientos de Inversión aplicables
a los Certificados Serie C;

(vii) previa propuesta del Administrador, discutir y, en su caso,
aprobar cualquier Inversión a ser ¡ealizada con los recursos de dicha Serie,
y que no cumpla con los Lineamientos de i:rversión correspondientes a

dicha Serie;

(viii) cualesquiera modificaciones o dispensas a las Inversiones
Prohibidas aplicables a dicha Serie de Certificados;

(ix) discutir y, en su caso, aprobar decisiones en representación del
Fideicomiso en relación con aquellos asuntos que requieran el voto,
consentimiento u otra determinación del Fideicomiso como socio limitado
(linited partner) de los Vehículos de Inversión o los Fondos Blackstone en
los que invierta el Fideicomiso y en los cuales el Fideicomiso tenga

^
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derecho a participar en dicha votación, consentimiento o determinación,
incluyendo sin limitación, respecto de asuntos que representen un
conflicto de interés del Administ¡ador o sus Afiliadas, incluyendo sin
limitación, aumentos en las comisiones pagaderas a Blackstone o sus

Afiliadas, en caso que y següt se requiera en los documentos del Vehículo
de Inversión subyacentes o Fondos Blackstone; y

(*) cualquier otro asunto presentado ante dicha Asamblea Especial de

Tenedores por el Administrador, el Representante Común,lamayoría de

los Miembros Independientes del Comité Técnico o cualquier otra Persona

facultada para presentar asuntos a la Asamblea Especial de Tenedores o
por los Tenedores que, en lo individual o en conjunto, sean titulares de al
menos 25oA de todos los Cértificados Serie C en circulación, siempre y
cuando dichos asuntos estén relacionados con una Inversión reahzada
exclusivamente con los rrecursos derivados de las Emisiones de

Certificados Serie C. 
,;:

(c) Ouórums de Instalabión y Votación.

(i) Ouórum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a (iv)
siguientes, para que una A-'samblea Especial de Tenedores se considere
válidamente instalada en primera convocatoria, deberán estar presentes

en dicha Asamblea Especial'de Tenedores los Tenedores que representen
al menos la mayoría de los Certificados Serie C en circulación con derecho

a voto, y para que 'una Asamblea Especial de Tenedores se considere
válidamente instalada en segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea
Especial de Tenedores se consideraráváIidamente instalada cuando estén

presentes cualquier número de Certificados Serie C en circulación con
derecho a votar. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, las

resoluciones en dicha Asamblea Especial de Tenedores serán adoptadas
válidamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoría de los

Certificados Serie C que vote en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

(ii) Modificaciones. Para que una Asamblea Especial de Tenedores

que deba resolver sobre cualesquiera modificaciones, incluyendo a la
extensión del Periodo de Inversión de la Serie C, se considere válidamente
instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores que

representen al meno5 el75% de los Certificados Serie C en circulación con
derecho a voto debérán estar presentes en dicha Asamblea Especial de

Tenedores, y paraqtie una.Asamblea Especial de Tenedores se considere
válidamente instalada en virtud de una segunda u ulteriores
convocatorias, deberán estar presentes cualquier número de Certificados
Serie C en circulación con derecho a voto. Las resoluciones serán

válidamente adoptadas en la primera y ulteriores convocatorias, cuando
se apruebe por el voto favorable de la mayoría de los Certificados Serie C

en circulación con derecho a voto representados en dicha Asamblea
Especiai de Tenedores, en el entendido, que para las resoluciones a las que

se refiere el numeral (b)(iv) de la Sección 4.L-Bis del Contrato de
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Fideicomiso se requerirá el voto de al menos el75% de los Certificados en
circulación.

(iii) Disnensas a los Lineamientos de Inversión. Para que una
Asamblea Especial de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
Inversión que se pretenda rcalizar con recursos de la Serie C y que no
cumpla con los Lineamientos de Inversión Serie C se considere
válidamente instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores
que representen al menos el71o6 de los Certificados Serie C en circulación
con derecho a voto deberán estar presentes en dicha Asamblea Especial
de Tenedores, y para que una Asamblea Especial de Tenedores se

considcre válidamente instalada en virfud de una segunda u ulteriores
convocatorias, deberán estar presentes cualquier número de Certificados
Serie C en circulación con derecho a voto. Las resoluciones serán
válidamente adoptadas en la primera y ulteriores convocatorias, cuando
se apruebe por el voto favorable de la mayoría de los Certificados Serie C
en circulación con derecho a voto representados en dicha Asamblea
Especial de Tenedores.

(iv) Modificaciones a los Lineamientos de Inversión. Para que una
Asamblea Especial de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
modificación a los Lineamientos de Inversión Serie C se considere
válidamente instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores
que representen al menos el7ío/o de los Certificados Serie C en circulación
con derecho a voto deberán estar presentes en dicha Asamblea Especial
de Tenedores, y paxa que una Asamblea Especial de Tenedores se

considere válidamente instalada en virtud de una segunda u ulteriores
convocatorias, deberán estar presentes cualquier número de Certificados
Serie C en circulación con derecho a voto. Las resoluciones serán
válidamente adoptadas en la primera y ulteriores convocatorias, cu¿urdo
se apruebe por el voto favorable de la mayoría d.e los Certificados Serie C
en circrrlación con clerecho a voto representaclos en clicha Asamblea
Especial de Tenedores.

(d) Convenios de Votación. Los Tenedores de Certificados Serie C
podrán celebrar convenios en reiacjón con el ejercicio de sus derechos de
voto en Asambleas Especiales de Tenedores, los cuales podrán contener
acuerdos relacionados con el voto o derechos económicos respecto a sus
Certificados. La ejecución de dichos acuerdos y sus términos deberán ser
notificados al Fiduciario, al Representante Común y al Administrador por
los Tenedores de dichos Certificados que formen parte de dichos
convenios, dentro de los 5 Días Hábiles siguientes a la fecha de su
celebración t pata que el Fiduciario revele dicha información al público en
general por medio de la BMV a través de Emisnet, así como la existencia
de dicho acuerdo en el Reporte Anual.

(.) No obstante lo anterior, en caso de duda respecto de si cierto
asunto debe ser sometido a consideración y resuelto por una Asamblea
Especial de Tenedores o una Asamblea General de Tenedores, dicho
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Integración del
Comité
Técnico:

asunto será sometido a consideración de, y resuelto por, una Asamblea

General de Tenedores.

De conformidad con lo establecido en el artículo 80 de la LIC,la LMV y la

Circular de Enúsoras, el Conhato de Fideicomiso contará con un Comité

Técnico que permanecerá en funciones durante la vigencia del

Fideicomiso.

la) Inteeración del Cómite Técnico. El Comité Técnico estará

integrado por hasta 21 mierirbros, de los cuales por lo menos la mayoría
deberán ser Miembros Independientes.

(b) Designación de Miembros del Comité Técnico por los Tenedores.

Los Tenedofes que, en 1o individual o en conjunto, sean titulares de al

menos el25% de todos los Certificados en circulación, tendrán el derecho

de designar y, en su caso,' revocat la designación de un miembro del

Comité Técnico y uno o más suplentes. Los Tenedores que tengan el

derecho de designar a un miembro del Comité Técnico de conformidad
con este inciso (b) tendrán también el derecho de designar a uno o más

miembros suplentes quieneó tendrán el derecho de asistir a las sesiones

del Comité Técnico en ausencia del miembro titular; en el entendido, que

si se designa a más de un miembro suplente, el Tenedor que haga la
designación deberá indical el orden en que dichos miembros suplentes

deberán sustituir al miembro designado por dicho Tenedor en caso de que

dicho miembro se ausente. La designación que hagan los Tenedores de

miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) conforme a

este inciso (b) estará sujeta ¿ lo siguiente:

(i) Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes)

que sean designados por los Tenedores conforme a este inciso (b) que

califiquen como Personas Independientes al momento de su designación

deberán ser designados como Miembros Lrdependientes. La Asamblea

General de Tenedores en la que se lleve a cabo dicha designación deberá

calficar la independencia de dichos Miembros Independientes.

(ii) La designación de un miembro del Comité Técnico (y sus

respectivos suplentes) por. los Tenedores conforme a este inciso (b)

únicamente podrá ser reVocada por los demás Tenedores cuando la

totalidad de los miembros'del Comité Técnico sean destituidos; en el

entendido. que los miembrqs del Comité Técnico cuyos nombramientos
hayan sido revocados no podrán ser nombrados nuevamente para formar
parte del Comité Técnico dentro de los 12 meses siguientes a dichas
revocaciones.

(iii) El derecho que tengán los Tenedores a nombrar un miembro del

Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) por su tenencia, ya sea

individual o conjunta, de por 1o menos cada 25o/o de los Certificados en

circulación a que se refiere el presente inciso (b), podrá ser renunciado por
dichos Tenedores en cualquier momento mediante notificación por escrito

al Fiduciario, al Administrador y al Representante Común; en el
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entendido, que dicha renuncia será temporal, y posteriormente dichos
Tenedores podrán ejercer nuevamente su derecho a nombrar un miembro
del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) en una Asamblea
General de Tenedores posterior en la medida en que los mismos continúen
manteniendo al menos una tenencia de 25% de los Certificados en
circulación.

(i") Las designaciones y sustituciones de los miembros del Comité
Técnico por los Tenedores, deberán realizarse (1) a través de notificación
previa por escrito al Fiduciario, al Administrador y al Representante
Común, en el entendido, que la Asamblea General de Tenedores que se
cclcbrc con postcrioridad a la fecha de dicho nombramiento deberá incluir
en su orden del día lá calificación de la independencia de los miembros
designados como Miembros Independientes; o (2) en una Asamblea
General de Tenedores en cuyo orden del día se prevea dicha situación.

(") En el supuesto que, en cualquier momento, cualquiera de los
Tenedores que, individual o conjuntamente, hayan designado a un
miembro (y sus respectivos suplentes) del Comité Técnico de
conformidad con el inciso (b) anterior, dejen de ser propietario s del25%
requerido de los Certificados en circulación (porcentaje que les daba
dcrccho a designar a dicho miembro), dicho miembro (y sus respecüvos
suplentes) deberá ser removido del Comité Técnico, salvo que dicha
pérdida de la tenencia resulte de una emisión de Certificados de Series
Subsecuentes o una reapertura de una Serie de Certificados existente, en
cuyo caso el Tenedor, respectivo mantendrá su derecho a designar a L
miembro del Comité Técnico (y a su respectivo suplente).

(c) Miembros Adicionales dos por el Administrador. El
Administrador podrá, en cualquier momento, designar a miembros
adicionales del Comité Técnico por medio de previo aviso por escrito al
Fiduciario y al Representante Común; en el entendido, que el
Administrador deberá designar a sus miembros del Comité Técnico
simultáncamcnte con la dcsignación quc hagan los Tcncdorcs cn la
Asamblea Inicial de Tenedores; en el entendido, que el Administrador
deberá designar a las Personas Independientes como Miembros
Independient!, qru réu. r,".urarias para q,r. por lo menos la mayoría de
los miembros del Comité Técnico sean Miembros Independientes. El
Administrador también tendrá el derecho de revocar la designación de los
miembros del Comité Técnico (y sus respecüvos suplentes) designados
por el Administrador por medio de previo aviso por escrito al Fiduciario
y al Representante Cornún; en el entendido. que la Asamblea General de
Tenedores también tendrá el derecho a revocar dichas designaciones
cuando todos los miembros del Comité Técnico sean removidos; y en el
entendido. además. que los miembros del Comité Técnico cuya
designación haya sido revocada no podrán ser designados nuevamente
para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12 meses siguientes a
la revocación de su designación. Respecto de los Miembros
Independientes designados por el Administrador, la Asamblea General
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de Tenedores en la que dicha designación surta efectos de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso, deberá calificar la independencia de

dichos Miembros Independientes. Por cada miembro clesignado del
Comité Técnico, el Administrador tendrá también el derecho de desi¡prar
uno o más miembros suplentes, que tendrán el derecho de asistir a las

sesiones del Comité Técnico ante la ausencia de dichos miembros; en el
entendido, que, si más de un miembro suplente es designado, el

Administrador deberá indicar el orden en que dichos miembros suplentes
deberán sustituir a los miembros designados por el Administrador en

ausencia de dichos miembros.

(d) Listado de Titulares. El Administrador, el Fiduciario y el

Representante Común tendrán el derecho, en cualquier momento durante
la vigencia del Contrato de Fideicomiso, de solicitar a los Tenedores la

entrega al Administrador, al Fiduciario y al Representante Común del
listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, que evidencie la cantidad de Certificados de los cuales

dichos Tenedores son propietarios, en la medida que resulte aplicable.

(")

(i)

Duración del to de los Miembros del Comité Tecnrco.

Miembros Desi oor los Tenedores. El nombramiento de los

miembros del Comité Técnico (y d" sus respectivos suplentes) por los

Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, sean titulares de al

menos eI25% o más de los Certificados en circulación tendrá una vigencia
de 1 año, y será renovado automáticamente por periodos consecutivos de

1, año salvo que sean removidos conforme a 1o previsto en la Sección 4.2

del Contrato de Fideicomiso.

lii) Miembros Desienados por el Administrador. El nombramiento de

los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador tendrá
una vigencia de l" año, y será renovado automáticamente por periodos
consecutivos de L año salvo- que el Administrador disponga lo conlrario
mediante notificación por esCrito al Fiduciario y al Representante Común;
en el entendido, que el Administrador podrá remover y/o substituir a los

miembros del Comité Técnico que hayan sido nombrados por el

Administrador en cualquier momento mediante previo aviso por escrito
al Fiduciario y al Representante Común.

lfl Sustitución v Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los
miembros del Comité Técnico sólo podrán ser sustituidos en su ausencia
por sus respecüvos suplentes; en el entendido, que la muerte, incapacidad
I¡

o renuncia de un miembro propietario o suplente del Comité Técnico
resultará en la revocación automática de la designación de dicho miembro
propietario o suplente, con' efectos inmediatos, y el Administrador, el
Tenedor o Tenedores, según resulte aplicable, que hayan designado a

dicho miembro propietario o suplente, según corresponda, tendrán el

derecho de designar a un nuevo miembro propietario o suplente dei
Comité Técnico.
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(g) Planes de Compensación. Durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador podrá presentar a la Asamblea General de
Tenedores para su aprobación, los planes de compensación para los
miembros del Comité Técnico; en el entendido, que inicialmente y hasta
que la Asamblea General de Tenedores determine lo contrario, los
miembros del Comité Técnico que no sean Personas Independientes
respecto del Administrador o de sus Afiliadas o de los Tenedores no
tendrán derecho a recibir una compensación; y en el entendido, además,
que los miembros que sea Personas Independientes respecto del
Administrador o cualquier de Tenedor tendrán derecho a recibir una
compensación, la cual será determinada por la Asamblea General de
Tenedores. Cualquier compensación pagada a los miembros del Comité
Técnico de conformidad con los planes de compensación propuestos por
el Administrador y aprobados por la Asamblea General de Tenedores
deberá ser pagada por el Fideicomiso como parte de los Gastos del
Fideicomiso.

(h) Información Confidencial. Por la mera aceptación de su encargo
como miembros del Comité Técnico, los miembros actuales y cualesquier
ex miembros del Comité Técnico estarán sujetos a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en la Sección 18.4 del Contrato de
Fideicomiso.

(0 Convenios d"ilvoto. Los miembros del Comité Técnico podrán
celebrar convenios con respecto al ejercicio de sus derechos de voto en las
sesiones del Comité Técnico. La celebración de dichos convenios y sus
características deberán notificarse al Fiduciario y al Representante Común
dentro de los 5 Dlas Flábiles siguientes a la fecha de su celebración, para
que sean revelados por el Fiduciario al Administrador y al público
inversionista a través de Emisnet, así como para que se difunda su

existencia en el Reporte Anual. El Administrador podrá en cualquier
momento presentar un convenio de voto a la consideración de los
miembros del Comité Técnico que podrá prever, entre otras cosas, (i) que
los miembros no independientes del Comité Técnico acuerden ejercitar su
voto de conformidad con las decisiones tomadas por el Administrador en
el asunto respectivo; y (ii) cualesquiera otros asuntos que el
Administrador decida que podrán ser atendidos apropiadamente en un
convenio de voto,' , ;

(') Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico.

(i) Convocatoria. El Administrador, el Fiduciario y /o cualquiera de
los miembros del Comité Técnico podrán convocar a una sesión del
Comité Técnico mediante la entrega de notificación previa y por escrito a

todos los miembros del Comité Técnico, al Administrador, al Fiduciario,
según corresponda, y al Representante Común con al menos 5 Días
Hábiles de anticipación a la fecha propuesta para celebrar la sesión; en el
entendido, que los rniembros del Comité Técnico podrán renunciar por
escrito a dicha notificación previa. La convocatoria deberá establecer (1) el

A
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orden del día que se pretenda tratar en dicha sesión; (2) el lugar, la fecha
y la hora en la que se vaya a llevar a cabo la sesión; y (3) todos y cada uno
de los documentos considerados necesarios o convenientes por la parte
que hubiere convocado la sesión para que los miembros puedan deliberar
en relación con los puntos del orden del día a ser discutidos en dicha
sesión. Cualquiera de los mibribros del Comité Técnico podrá incluir un
tema a tratar en el orden del día de la sesión de que se trate, sujeto a la
previa noti.ficación por escrito al resto de los miembros del Comité
Técnico, al Administrador,,al Fiduciario y al Representante Común, con
por lo menos 3 Días Hábiles de anticipación a la fecha en que se pretenda
llevar a cabo la sesión respectiva.

(ii) Ouórum de v Votación. Para que las sesiones del
Comité Técnico se consideren válidamente instaladas en primera
convocatoria, la mayoría de los miembros propietarios (o sus respectivos
suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesión deberán
estar presentes. Si no se cumple con dicho quórum y el Comité Técnico
debe volver a convocar en virtud de una segunda o ulterior convocatoria,
la sesión se considerará válidamente instalada con cualquier número de

miembros propietarios presentes (o sus respectivos suplentes) que tengan
derecho a emitir un voto erldicha sesión. En cualquier caso, todas las

resoluciones del Comité Técr'*o serán adoptadas por-mayoría de votos de
los miembros propietarios presentes (o sus respectivos suplentes) en dicha
sesión que tengan derecho a votar; excepto por cualquier decisión que
deba ser aprobada por la mayoría de los Miembros Independientes
conforme al Contrato de Fideicomiso.

(iiil Desisnación de Presidenlg-l SeeIClAdq. En la primera sesión del
Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico designarán a un
miembro del Comité Técnico como presidente del Comité Técnico (el
"Presidente"), y a una Persona, que no tendrá que ser un miembro del
Comité Técnico, como secretario del Comité Técnico (el "Secretario"). E^
caso de que, respecto de alguna sesión posterior del Comité Técnico, el
Presidente o el secretario del Comité Técnico no asistan a dicha sesión o,

si dicha Persona es un miernbro del Comité Técnico, y dicha Persona no
tuviere derecho a emitir su Voto en dicha sesión conforme a 1o establecido
en el Contrato de Fideicomiso o en la ley aplicable, al inicio de dicha
sesión,los miembros del Cor¡ité Técnico presentes que tengan derecho a

votar en dicha sesión designarán a un miembro del Comité Técnico que
tenga derecho a votar en dicha sesión como Presidente de dicha sesión
únicamente, y/o a una Persona que podrá no ser miembro del Comité
Técnico como Secretario de dicha sesión únicamente, según sea aplicable.

(iv) Actas de Sesión. El becetario de una sesión del Comité Técnico
preparará un acta respecto de dicha sesión, en la cual se reflejarán las
resoluciones adoptadas durante dicha sesión y la cual deberá ser firmada
por el Piesidente y el Secretario de dicha sesión. A dicha acta se eigregará
la lista de asistencia firmada por el Presidente y Secretario de la sesión. El
Secretario de la sesión será el responsable de conservar el acta firmada de
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dicha sesión y los demás documentos que hayan sido presentados al
Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta al Fiduciario y al

Representante Común. Los Tenedores tendrán el derecho a que, a su

propio costo, el Secretario les expida copias certificadas de dichos
documentos.

(") Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podrán celebrarse por
teléfono, video conferencia o por cualquier otro medio que permita la
comunicación entre sus miembros en üempo real; en el entendido, que
dichas comunicaciones serán registradas por medio d" r'* u.tu po, 

"r.r1tofirmada por el Presidente y Secretario de la sesión correspondiente. En
dicho caso, el Secretario confirmará por escrito la asistencia de los
miembros del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) para verificar
que exista quórum sqficiente;

("i) Resoluciones iUnánimes. El Comité Técnico podrá adoptar
resoluciones fuera dg sesión del Comité Técnico; en el entendido, que
dichas resoluciones ileberán ser ratificadas por escrito por todos los
miembros propietariós del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes)
que hayan tenido derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y
tendrán la misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas en

una sesión del Comité Técnico, en el entendido, además que el Secretario
deberá conservar dichas resoluciones y enviar una copia de las mismas al
Administrador, al Fiduciario y al Representante Común.

(vii) Otros Representantes. Cada uno del Administrador, el Fiduciario
y el Representante Común tendrá en todo rnomento el derecho de
designar a una Persona para que asista en su representación a cualquier
sesión del Comité Técnico, así como para participar en cualesquier
sesiones del Comité Técnico, en cada caso, con voz pero sin derecho a

voto, y dichas Personas no se considerarán como miembros del Comité
Técnico por participar en dichas discusiones, por 1o que ni el
Administrador, ni el Fiduciario, ni el Representante Común ni dichas
Personas tendrán responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones
adoptadas por el Coriúte Técnico, ni tendrán deber alguno relacionado
con el Comité Técnico y /olos actos y actividades del Comité Técnico. Para
dichos efectos, el Fiduciario y el Representante Común, deberán ser
notificados previamente y por escrito respecto de cualquier convocatoria
a una sesión del Comité Técnico o a cualquier junta de los miembros del
Comité Técnico fuera de sesión con por lo menos 5 Días Hábiles de
anticipación a dicha sesión o junta, según corresponda; en el entendido,
que el Fiduciario y el Representante Común, podrán renunciar por escrito
a dicha notificación previa.

(viii) Disidencia de Miembros Independientes. En caso de que la
opinión de la mayoría de los Miembros Independientes no sea acorde con
las determinaciones del Comité Técnico, tal situación deberá ser revelada
al público inversionista por el Fiduciario a través de Emisnet.

b
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Facultades del
Comité
Técnico:

(i*) Conflictos de Interéq. Un miembro del Comité Técnico, o cualquier
otro representante que el Administrador haya designado o que asista a

una sesión del Comité Técnico, no tenclrá derecho a emitir su voto en
cualquier asunto en que dicho miembro (o la persona que lo designó)
tenga un Conflicto de Interés. En caso de que dicho miembro (o las
personas que lo designaron) tenga un Conflicto de Interés, podrá asistir a

la sesión del Comité Técnico correspondiente para informar o explicar
dicho Conflicto de Interés (o ausencia del mismo), pero deberá abstenerse
de estar presente en la deiiberación y votación de dicho asunto; en el
entendido, que dicha restricción no computarápara efectos de determinar
el quórum para la instalación de la sesión del Comité Técnico
correspondiente. Cualquier miembro del Comité Técnico tendrá el
derecho de señalar que otro miembro del Comité Técnico tiene un
Conflicto de Interés. Si dicho otro miembro del Comité Técnico se

encuentra en desacuerdo y se niega recusarse, entonces los otros
miembros del Comité Técnico, distintos de los 2 miembros implicados en
la disputa, deberán determinar, por mayoría, si dicho miembro deberá
recusarse y abstenerse de deliberar y votar sobre el asunto
correspondiente. :

(k) Notificaciones al Fiduciario del nombramiento de los Miembros
del Comité Técnico. Cada nombramiento de miembros, propietarios o

suplentes, del Comité Técnico deberá ser notificado al Fiduciario, de
conformidad con el Artículo 115 de la LIC y las Disposiciones de Carácter
General a que se refiere el Artículo 115 de la LIC, y acompañadas de: (i)
una carta de designación ¡z:aceptación de dicho miembro, propietario o
suplente, del Comité Técnico, según sea el caso; (ii) el formato de "Knorl
your Costumey'' que le sea policitado por el Fiduciario al amparo de las
políticas de identificación Jz conocimiento de clientes de CIBanco, S.A.,
Institución de Banca Múltiple; (iii) copia simple y legible de la
identificación oficial vigenfe de dicho miembro, propietario o suplente,
del Comité Técnico; (iv) copia de la cédula única de registro de población
(CURP) del miembro, propietario o suplente, del Comité Técnico; (v)
copia simple del comprobante de domicilio vigente y legible, con una
antigüedad no mayor a tres meses a partir de la fecha de celebración del
Contrato de Fideicomiso :o de la fecha de la notificación, según
corresponda; y (vi) copia simple de su cédula de identificación fiscal o
registro federal de contribuyentes. En caso de remoción y designación de
nuevos miembros propietaiios y suplentes del Comité Técnico, deberán
de cumplir con la eritrega al Fiduciario de los documentos e información
descritos conforme a lo disiruesto en el párrafo anterior, con respecto al
nuevo miembro designado":

El Comité Técnico tendrá las siguientes facultades:
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(i) vigilar el cumplimiento de las disposiciones de los Documentos de
la Emisión;



Legislación
Aplicable y
Sumisión a

|urisdicción:

(ii) proponer a la Asamblea General de Tenedores o la Asamblea
Especial de Tenedores, según sea el caso, modificaciones a los
Documentos de la Emisión;

(iit verificar ei desempeño dei Administrador en términos del
Contrato de Administración y del resto de los Documentos de la Emisión;

(i") revisar el Reporte Trimestral proporcionado por el Administrador
en términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de

Administración, según sea el caso;

(u) solicitar infonnación y documentación del Adnrinishador que
sean necesarias para que el Comité Técnico desempeñe sus funciones,
dentro de los plazos y en la forma que el Comité Técnico establezca;

(ui) la mayoría de los Miembros Independientes podrán (a) solicitar al
Fiduciario o al Representante Común que convoque a una Asamblea
General de Tenedorep o Asamblea Especial de Tenedores y pedir que se

inserten en el orden áel día de dicha Asamblea General de Tenedores o

Asamblea Especial de Tenedores los puntos que estimen pertinentes; y (b)

solicitar que el Fiduciario publique eventos relevantes y otra información
que estimen que debe hacerse pública; en el entendido, que el Fiduciario
no tendrá obligación de revelar dicha información si (1) se trata de
información que no esté obligado a hacer pública en términos de la Circula
Única y la LMV, (2) dicha publicación puede ser postergada de

conformidad con los términos de la LMV y la Circular Unica, y (3) se

encuentra legalmente imposibilitado a divulgar dicha información
derivado de cláusulas de confidencialidad que resulten aplicables;

("ü) discutir y, en su caso, aprobar cualquier sustitución del Auditor
Externo; y

(viü) discuür, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto someticlo al

Comité Técnico por el Administrador. X
Para todo lo relativo a la interpretación y cumplimiento del presente 

?

Títuio, en este acto las partes se someten, de maneta exPresa e irrevocable,
a la ley aplicable de México, y a la jurisdicción de los tribunales federales
competentes de la Ciudad de México, por lo que renuncian, de manera
expresa e irrevocable, a cualquier otra jurisdicción que pudiere
corresponderles en virtud de sus domicilios presentes o futuros o por
cualquier otrarazón.

Los Certificados Serie C otorgarán derechos económicos y derechos de participación a sus Tenedores. En

cuanto a los derechos económicos, los Certificados Serie C otorgarán a sus Tenedores el derecho a recibir
una parte de los rendimientos generados por las Inversiones. En cuanto a los derechos de participación de

los Tenedores de los Certificados Serie C, dichos Tenedores tendrán el derecho de participar en las
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decisiones adoptadas en la Asamblea de Tenedores /, salvo que renuncien a dicho derecho, a designar, en
ciertos casos, a representantes al Comité Técnico.

Los Certificados Serie C se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital y por 1o tanto, el Fiduciario
podrá requerir a los Tenedores de Certificados Serie C para que aporten cantidades de dinero en efectivo
para los propósitos que el Administrador determine de conformidad con el Fideicomiso, por un monto
que sumado al Monto de la Emisión Inicial, no excederá dei Monto Máximo de la Emisión. Aquellos
Certificados Serie C respecto de los cuales se incumpla con alguna Llamada de Capital ocasionarán la
dilución del Tenedor respectivo, lo cual se verá reflejado: (i) en las distribuciones que realice el Fiduciario
y cualquier otro pago que tenga derecho a recibir, ya qug dichas distribuciones y pagos se realizarán con
base en el ntlmero de Cerüficados Bursátiles Serie C en circulación al momento en que se lleven a cabo;
(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedoyes y otros derechos relacionados a las Asambleas
de Tenedores, ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados
a las Asambleas de Tenedores se ejercen con base en,el número de Certificados Bursátiles Serie C en

circulación al momento que se realicen las Asambleas o'én el momento en que se ejerzan dichos derechos;
(iii) en los derechos para designar y mantener la designación de miembros de del Comité Técnico, ya que
dichos derechos se calculan con base en el ntimero de Certificados en circulación al momento de
designación o el momento en que se vaya a celebrar una Sesión del Comité Técnico; (iv) en el derecho a
suscribir Certificados Bursátiles Serie C que se emitan en Emisiones Subsecuentes, ya que conforme al
Contrato de Fideicomiso, dicho derecho se basa en el número de Certificados Bursátiles Serie C de los que
sea titular el Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca en el Aviso de Llamada de Capital
correspondiente, y no en el número de Certificados Bursátiles Serie C que adquirió dicho Tenedor en la
Emisión lnicial; y (v) en todas las demás instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen
derechos u obligaciones con base en el número de Certificados que tenga un Tenedor.

Las Distribuciones y pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados Serie C se harán
exclusivamente con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del
Fideicomiso también estará disponible pararealizar el pago de otros gastos, honorarios e indemnizaciones
del Fideicomiso.

La Distribución de las ganancias o pérdidas se hará pro/orcionalmente al monto de las aportaciones y no
podrá excluirse a uno o más Tenedores en la participación individual que le corresponda de las Ganancias
o Pérdidas asociadas a las Inversiones con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando el
Tenedor de que se trate, haya atendido en tiempo y forma las Llamadas de Capital.

Todo pago que deba realizarse en términos del presente Título deberá notificarse a Indeval en términos
del Contrato de Fideicomiso. 

,i,'

No será necesario un número mínimo de inversionistas para el listado o mantenimiento del listado de los
Certificados Bursátiles Serie C en la BMV. 

.l

El Emisor manifiesta en este acto que en lo no previsto en el presente Tífulo se estará a lo dispuesto en el
Acta de Emisión, así como en lo dispuesto por el Contrato de Fideicomiso.

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores se harán mediante transferencia

¿[.[Tj:if5 
de Indeval, Lbicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtém oc,06500, A

IPAGINA DE FIRMAS A CONTINUACIÓN]
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EL FIDUCIARIO

CIBanco, S.A.,Institución de Banca Múltiple,
en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/3046

Nombrc: Gcrardo Andrés Sainz Gonzalez

Cargo: Delugaclo Ficluciario

Nombre:

Cargo: Delegado Fiduciario

%

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TÍTULO DE CERTIFICADOS
BURSÁTILES FIDUCiARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN CON CLAVE DE PIZARRA
"BXMXPI ]8-3D' EMITIDOS BA]O EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL SUSCRITO
POR CIBANCO, S.A., INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE, COMO FIDUCIARiO DEL
CONTRATO DE FIDETCOMISO IRREVOCABLE NÚMERO CrB/3046.



EL REPRESENTANTE COMÚN

En aceptación a la designación de representante común,
así como de sus obligaciones y facultades

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero

Nombre: José Luis Urrea Sauceda

Cargo: Apoderado

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TÍTULO DE CERTIFICADOS
BURSÁTILES FIDUCIARiOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN CON CLAVE DE PIZARRA
,BXMXPi 18.9D'' EMITIDOS BA]O EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL SUSCRITO
POR CIBANCO, S.A., INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE, COMO FIDUCIARIO DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NÚMERO CrB/3046.
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Anexo B 
Opinión legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el artículo 87, 

fracción II de la Ley del Mercado de Valores 



T O R R E    V I R R E Y E S 
P E D R E G A L  2 4,  P I S O 2 4  
 C O L  .    M O L I N O  D E L   R E Y  
C I U D A D    D E    M É  X I C O,    M É  X I C O    1 1 0 4 0 
+  5 2    (  5 5  )    4 7 4 8    0 6  0 0 

C O R P O R A T I V O  E Q U U S 
A V E N I D A  R I C A R D O  M A R G A I N   3 3 5 
C O L. V A L L E  D E L  C A M P E S T R E 
S  A N    P E D R O    G G  ,    N U E V O    L E Ó N    6  6 2 6 3 
+  5 2    (  8 1  )    8 3 6  3    4 2  2 1 

C R E E L  .  M  X   

 

 

 
Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0600 
e-mail:  rodrigo.castelazo@creel.mx  

 
12 de junio de 2023 

 
Comisión Nacional Bancaria y de Valores 
Vicepresidencia de Supervisión Bursátil 
Dirección General de Emisoras 
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7 
Colonia Guadalupe Inn 
01020, Ciudad de México 
 
Señoras y Señores:  
 
 Hago referencia a la solicitud de actualización de la inscripción en el Registro 
Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de 
inversión identificados con clave de pizarra “BXMXPI 18D” (los “Certificados Serie A”), 
“BXMXPI 18-2D”(los “Certificados Serie B”) y “BXMXPI 18-3D” (los “Certificados Serie C” 
y conjuntamente con los Certificados Serie A y los Certificados Serie B, los “Certificados”), 
emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital, a los que hace referencia el artículo 7, 
fracción IX de las Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras de Valores y 
a Otros Participantes del Mercado de Valores (la “Circular Única”), emitidos con motivo de 
(i) la cuarta emisión adicional derivada de la cuarta llamada de capital correspondiente a los 
Certificados  Serie A (la “Cuarta Emisión Adicional Serie A”); y (ii) la cuarta emisión 
adicional derivada de la cuarta llamada de capital correspondiente a los Certificados  Serie 
C (la “Cuarta Emisión Adicional Serie C”); por CIBanco S.A., Institución de Banca Múltiple 
(el “Emisor” o “CIBanco”), en su carácter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso 
Irrevocable número CIB/3046 (según el mismo sea modificado de tiempo en tiempo, el 
“Contrato de Fideicomiso”), de fecha 5 de diciembre de 2018, celebrado con BX Mexico 
Advisors, S.A. de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y 



T O R R E    V I R R E Y E S 
P E D R E G A L  2 4,  P I S O 2 4  
 C O L  .    M O L I N O  D E L   R E Y  
C I U D A D    D E    M É  X I C O,    M É  X I C O    1 1 0 4 0 
+  5 2    (  5 5  )    4 7 4 8    0 6  0 0 

C O R P O R A T I V O  E Q U U S 
A V E N I D A  R I C A R D O  M A R G A I N   3 3 5 
C O L. V A L L E  D E L  C A M P E S T R E 
S  A N    P E D R O    G G  ,    N U E V O    L E Ó N    6  6 2 6 3 
+  5 2    (  8 1  )    8 3 6  3    4 2  2 1 

C R E E L  .  M  X   
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administrador (el “Administrador”),  y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo 
Financiero, como representante común de los tenedores (el “Representante Común”). Los 
términos utilizados con mayúscula inicial y no definidos de otra forma en la presente 
opinión legal tendrán los significados que a los mismos se les asigna en el Contrato de 
Fideicomiso. 
 
 He actuado como asesor legal externo del Emisor en relación con la actualización de 
la inscripción en el RNV de los Certificados con motivo de la Cuarta Emisión Adicional Serie 
A y la Cuarta Emisión Adicional Serie C y, en tal carácter, he revisado exclusivamente la 
documentación e información proporcionada por el Emisor que se señala más adelante con 
el fin de rendir una opinión al respecto para los efectos previstos en el artículo 87, fracción 
II de la Ley del Mercado de Valores, así como la fracción II del artículo 14 de la Circular 
Única. En consecuencia, el alcance de esta opinión se limita exclusivamente a la validez y 
exigibilidad bajo dicha ley de los actos a que más adelante me refiero.  
 
 Para efectos de la presente opinión, he revisado únicamente los siguientes 
documentos: 
 

A. Testimonio de las escrituras públicas que se describen en el Anexo 1 en las 
que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Emisor, así como los poderes 
otorgados a sus delegados fiduciarios para suscribir en nombre y representación del Emisor, 
la solicitud de actualización de inscripción (la “Solicitud”) en el RNV ante la Comisión 
Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisión”) y los Títulos (según dicho término se define 
más adelante).  

 
B. Testimonios de las escrituras públicas que se describen en el Anexo 1 en las 

que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Representante Común, así como 
los poderes otorgados a sus representantes legales para suscribir en nombre y 
representación del Representante Común los Títulos. 

 
C. Testimonio de las escrituras públicas que se describen en el Anexo 1 en las 

que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Administrador, así como los 
poderes otorgados a sus representantes legales para suscribir, en nombre y representación 
del Administrador, las Instrucciones (según dicho término se define más adelante). 

 
D. Los proyectos de Títulos que ampararán los Certificados Serie A y los 

Certificados Serie C, respectivamente (conjuntamente, los “Títulos”), que sustituirán a los 
títulos originalmente suscritos por el Emisor y el Representante Común, los cuales se 
adjuntan a la presente como Anexo 2.  

 
E. El Contrato de Fideicomiso número CIB/3046 de fecha 5 de diciembre de 

2018.  



T O R R E    V I R R E Y E S 
P E D R E G A L  2 4,  P I S O 2 4  
 C O L  .    M O L I N O  D E L   R E Y  
C I U D A D    D E    M É  X I C O,    M É  X I C O    1 1 0 4 0 
+  5 2    (  5 5  )    4 7 4 8    0 6  0 0 

C O R P O R A T I V O  E Q U U S 
A V E N I D A  R I C A R D O  M A R G A I N   3 3 5 
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F. La instrucción de fecha 6 de junio de 2023 y la  instrucción en alcance de fecha 

12 de junio de 2023, suscritas por el Administrador con el objetivo de instruir al Emisor de 
llevar a cabo la Cuarta Emisión Adicional Serie A y la Cuarta Emisión Adicional Serie C, las 
cuales se adjuntan a la presente como Anexo 3 (las “Instrucciones”). 
 
 Me refiero a los documentos que se describen en los incisos A. a F. anteriores como 
los “Documentos de la Opinión”. 
 
 En la preparación de la presente opinión, he solicitado al Emisor, Representante 
Común y al Administrador que me proporcionen sus estatutos sociales y poderes vigentes, 
los cuales se describen en el Anexo 1 que se adjunta a la presente. Derivado de lo anterior, 
he asumido que: (i) los documentos que nos fueron entregados como copias certificadas son 
copias fieles de su original; (ii) a la fecha de la presente opinión, el Emisor, el Representante 
Común y el Administrador no han modificado los estatutos sociales que se describen en las 
escrituras públicas descritas en el Anexo 1, ni han revocado, limitado o modificado en forma 
alguna los poderes que se describen en dichas escrituras públicas; y (iii) las declaraciones y 
cualquier otra cuestión de hecho contenida en los Documentos de la Opinión son verdaderas 
y exactas en todos sus aspectos de importancia.  
 
 Sujeto a las asunciones, calificaciones y limitaciones que aquí se describen, con base 
exclusivamente en nuestra revisión de los Documentos de la Opinión, soy de la opinión que: 

 
1. El Emisor es una sociedad anónima legamente constituida y existente 

conforme a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos ("México"), autorizada para operar 
como una institución de banca múltiple y para prestar servicios fiduciarios. 
  

2. El Representante Común es una sociedad anónima de capital variable 
legalmente constituida y existente conforme a las leyes de México.  

 
3. El Administrador es una sociedad anónima de capital variable legalmente 

constituida y existente conforme a las leyes de México. 
 

4. Los proyectos de Títulos, una vez suscritos por los representantes legales del 
Emisor y del Representante Común, habrán sido válidamente emitidos por el Emisor y 
serán exigibles exclusivamente en contra del Patrimonio del Fideicomiso en sus términos, 
de conformidad con las disposiciones legales aplicables. 

 
5. El Contrato de Fideicomiso número CIB/3046, es un contrato válido y 

exigible de conformidad con sus términos para las partes que lo celebran, y oponible ante 
terceros, de conformidad con las disposiciones legales aplicables. 

 



T O R R E    V I R R E Y E S 
P E D R E G A L  2 4,  P I S O 2 4  
 C O L  .    M O L I N O  D E L   R E Y  
C I U D A D    D E    M É  X I C O,    M É  X I C O    1 1 0 4 0 
+  5 2    (  5 5  )    4 7 4 8    0 6  0 0 

C O R P O R A T I V O  E Q U U S 
A V E N I D A  R I C A R D O  M A R G A I N   3 3 5 
C O L. V A L L E  D E L  C A M P E S T R E 
S  A N    P E D R O    G G  ,    N U E V O    L E Ó N    6  6 2 6 3 
+  5 2    (  8 1  )    8 3 6  3    4 2  2 1 

C R E E L  .  M  X   

 

 
 
 

 
 

 

 

4

6. Las Instrucciones emitidas por el apoderado válidamente facultado del 
Administrador son documentos válidos y exigibles de conformidad con sus términos y han 
sido válidamente suscritas de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.  
 

7. Con base exclusivamente en mi revisión de los documentos descritos en el 
Anexo 1, las personas descritas en dicho anexo cuentan con poderes y facultades suficientes 
para suscribir la Solicitud y los Títulos en nombre del Emisor, mismos que deberán ejercer 
de manera mancomunada. 

 
8. Con base exclusivamente en mi revisión de los documentos descritos en el 

Anexo 1, la persona descrita en dicho anexo cuenta con poderes y facultades suficientes para 
suscribir las Instrucciones en nombre del Administrador, mismos que podrá ejercer de 
manera individual. 
 

9. Con base exclusivamente en mi revisión de los documentos descritos en el 
Anexo 1, las personas descritas en dicho anexo cuentan con poderes y facultades suficientes 
para suscribir los Títulos en nombre del Representante Común, mismos que podrán ejercer 
de manera individual. 
 
 Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los siguientes 
comentarios y calificaciones: 

 
I. De conformidad con la legislación mexicana, el cumplimiento de contratos y 

obligaciones podrá estar limitado por concurso mercantil, quiebra, suspensión de pagos, 
insolvencia, disolución, liquidación, o por disposiciones de carácter fiscal o laboral, y demás 
disposiciones y procedimientos aplicables en materia de concurso mercantil o fraude de 
acreedores, así como por disposiciones de orden público. 
 

II. En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil iniciado en 
México de conformidad con la legislación aplicable, las demandas laborales, demandas de 
autoridades fiscales para el pago de impuestos no pagados, demandas de acreedores 
preferentes hasta el monto de su respectiva garantía, costos de litigios, honorarios y gastos 
del conciliador, síndico y visitador, cuotas de seguridad social, cuotas del Instituto para el 
Fondo Nacional de la Vivienda de los Trabajadores, y cuotas del Sistema de Ahorro para el 
Retiro tendrán prioridad y prelación sobre las reclamaciones de cualquier acreedor. 

 
III. La presente opinión se emite única y exclusivamente con base en las leyes de 

México en vigor en la fecha de la misma. 
 
 Esta opinión se emite a esa Comisión exclusivamente para los efectos previstos en el 
artículo 87 fracción II, de la Ley del Mercado de Valores, así como el artículo 14, fracción II 
de la Circular Única. 
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 Esta opinión se emite únicamente con base en hechos a la fecha de la misma, y en 
este acto me deslindo de cualquier obligación o responsabilidad de actualizar o modificar la 
opinión o de informarles de cualquier cambio de hechos o circunstancias, incluyendo sin 
limitación alguna, reformas de ley o hechos aplicables al Emisor, que tengan verificativo en 
cualquier tiempo posterior a la fecha de la presente opinión. 

 
 
Atentamente, 
 
Creel, García-Cuéllar, Aiza y Enríquez, S.C.  

 
 
Licenciado en Derecho responsable 
de la presente opinión legal 
Con Cédula Profesional No. 3949979 
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Anexo 1 
Escrituras del Emisor 

 
I. Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pública número 

57,840 de fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Núñez y 
Bandera notario público número 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se 
encuentra inscrito en el Registro Público de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de 
México bajo el folio mercantil 384,235, en la que consta el acta constitutiva de la Emisora. 
 

II. Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pública número 115,472, 
de fecha 21 de noviembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi 
Aguario, notario público número 121 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se 
encuentra inscrito en el Registro Público de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de 
México bajo el folio mercantil 384,235 de fecha 16 de enero de 2015 en la que constan los 
estatutos sociales vigentes de la Emisora. 

III. Poderes. Copia certificada de la escritura pública número 180,222, de fecha 23 
de mayo de 2022, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la 
Notaría Pública No. 121 de Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito 
en el Registro Público de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio 
mercantil número 384235-1, en donde constan las facultades de Ricardo Antonio Rangel 
Fernández Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Cristina Reus Medina, Mónica Jiménez 
Labora Sarabia, Patricia Flores Milchorena, Norma Serrano Ruiz y Gerardo Andrés Sainz 
Gonzalez, como delegados fiduciarios firma “A”; y Gerardo Ibarrola Samaniego, Alberto 
Méndez Davidson, Itzel Crisóstomo Guzmán, Rodolfo Isaías Osuna Escobedo, Javier Cortés 
Hernández y Andrea Escajadillo del Castillo, como delegados fiduciarios firma “B” de la 
Emisora, facultades que deberán ser ejercidas de forma mancomunada  mediante la firma 
de dos delegados fiduciarios firma “A” o una firma “A” y una firma “B”, incluyendo, entre 
otros, poderes para actos de administración y para suscribir títulos de crédito. 
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Escrituras del Representante Común 
 

 
I.  Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pública número 5,940, 

de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo 
Domínguez Martínez, Notario Público número 140 de la Ciudad de México, cuyo primer 
testimonio quedó inscrito en el Registro Público de Comercio de la Ciudad de México con 
el folio mercantil número 686, donde consta el acta constitutiva del Representante Común. 

II. Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pública número 44,234, de 
fecha 18 de octubre de 2019, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sánchez Colín, 
Notario Público número 83 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedó inscrito 
en el Registro Público de Comercio de la Ciudad de México con el folio mercantil número 
686, en la que constan los estatutos sociales del Representante Común. 

III. Poderes. Copia certificada de la escritura pública 46,585, de fecha 14 de 
septiembre de 2022, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sánchez Colín, notario 
público número 83 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en 
el Registro Público de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio 
mercantil número 686, en donde constan las facultades de, entre otros, Fernando José 
Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermeño Inclán, Elena Rodríguez Moreno, Alejandra Tapia 
Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, Araceli Uribe Bárcenas, Jaqueline Nayeli Parra Mota, José 
Daniel Hernández Torres, Lucila Adriana Arredondo Gastélum, José Antonio Guerrero 
Luna, Jesús Abraham Cantú Orozco, Claudia Alicia García Ramírez, Mayra Karina Bautista 
Gómez, Ivette Hernández Núñez, Cesar David Hernández Sánchez, Esteban Manuel 
Serrano Hernández, José Roberto Flores Coutiño, Luis Ángel Severo Trejo y Paola Alejandra 
Castellanos García, para actuar de manera individual como apoderados del Representante 
Común, incluyendo poderes para actos de administración y para suscribir títulos de crédito. 
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Escrituras del Administrador  
 

 
I. Escritura Constitutiva y Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura 

pública número 83,032, de fecha 2 de mayo de 2018, otorgada ante el licenciado Roberto 
Núñez y Bandera, notario público número 1 de la Ciudad de México, cuyo primer 
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Público de la Propiedad y del Comercio de 
la Ciudad de México, bajo el número de folio mercantil 2018034660 de fecha 2 de mayo 
de 2018, en la que consta el acta constitutiva del Administrador. 

II. Poderes. Copia certificada de la escritura pública número 85,390, de fecha 
21 de noviembre de 2018, otorgada ante el licenciado Roberto Núñez y Bandera, notario 
público número 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito 
en el Registro Público de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, bajo el 
número de folio mercantil 2018034660 de fecha 2 de mayo de 2018, en la que constan las 
facultades del señor Leon Volchyok, incluyendo poderes para actos de administración. 
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Anexo 2 
Proyectos de Títulos 
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Anexo 3 
Instrucciones del Administrador 
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Anexo C 
Instrucciones del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la 

Cuarta Llamada de Capital  
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Ciudad de México, a 12 de junio de 2023. 

 
CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple 
En carácter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso CIB/3046 
Cordillera de los Andes 265, piso 2,  
Lomas de Chapultepec, C.P. 11000 
Atención: Delegado fiduciario CIB/3046 

 
Asunto: Alcance a la Instrucción de Llamadas de 

Capital 
 
Estimados Señores, 
 

Hacemos referencia: (1) al contrato de fideicomiso irrevocable número CIB/3046, de 
fecha 5 de diciembre de 2018 (el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado por y entre (i) CIBanco, 
S.A., Institución de Banca Múltiple, en su carácter de fiduciario (en lo sucesivo “Fiduciario”), 
(ii) BX Mexico Advisors, S.A. de C.V., en su carácter de fideicomitente, administrador y 
fideicomisario en segundo lugar (en lo sucesivo el “Administrador”) y (iii) Monex Casa de 
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante común de los Tenedores; y 
(2) la instrucción de fecha 6 de junio de 2022, mediante la cual el Administrador instruyó al 
Fiduciario a realizar ciertas Llamadas de Capital (la “Instrucción”). Los términos utilizados 
con mayúscula inicial en la presente instrucción y no definidos expresamente en la misma, 
tendrán el significado que a dichos términos se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso. 
 
 En relación con lo anterior, el Administrador instruye al Fiduciario continuar con las 
Llamadas de Capital de los Certificados Bursátiles Fiduciarios de Proyectos de Inversión 
Serie A, con clave de pizarra “BXMXPI 18-D” y  Serie C, con clave de pizarra “BXMXPI 18-
3D”, instruidas mediante la Instrucción, realizando los ajustes necesarios a efecto de que 
dichas Llamadas de Capital cuenten con los siguientes términos: 
 

CERTIFICADOS SERIE A 

Número de Llamada de Capital: Cuarta 

Fecha de inicio de la Cuarta Llamada de 
Capital: 

7 de junio de 2023. 

Fecha Ex-Derecho:  13 de junio de 2023. 

Fecha de Registro: 14 de junio de 2023. 

Fecha Límite de Suscripción:  15 de junio de 2023. 

Fecha de la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie A: 

19 de junio de 2023. 

Fecha de canje del Título en Indeval:  19 de junio de 2023. 

Fecha de liquidación de los Certificados 
Adicionales Serie A: 

19 de junio de 2023. 
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Monto previo a la Cuarta Emisión Adicional 
de Certificados Serie A: 

USD$90’748,800.00 

Número de Certificados Serie A en circulación 
previo a la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie A: 

907,488 Certificados Serie A. 

Compromiso correspondiente a cada 
Certificado Serie A en circulación previo a la 
Cuarta Emisión Adicional de Certificados 
Serie A: 

0.2336119045100. 

Precio de colocación de los Certificados Serie 
A en la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie A: 

$1,747.32 Pesos por cada Certificado Serie A, que 
es el equivalente a USD$100.00 por cada 
Certificado Serie A tomando como base un tipo 
de cambio Dólar-Peso de $17.4732 por cada 
Dólar1. 

Numero de Certificados Adicionales Serie A 
de la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie A: 

Hasta 212,000 Certificados Serie A. 

Monto de la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie A: 

Hasta USD$21’200,000.00, que, únicamente para 
efectos informativos, es el equivalente de 
$370,431,840.00, Pesos, utilizando un tipo de 
cambio de $17.4732 Pesos por Dólar2. 

[Prórroga de Llamada de Capital de la Cuarta 
Emisión Adicional de Certificados Serie A:] 

[En caso de que al cierre de operaciones de la 
Fecha Límite de Suscripción el Fiduciario no 
hubiere recibido evidencia de las órdenes de 
suscripción giradas a Indeval correspondientes a 
la totalidad de los Certificados de la Serie 
correspondiente a ser emitidos en la Emisión 
Adicional correspondiente, el Fiduciario podrá 
modificar la Llamada de Capital o emitir una 
nueva Llamada de Capital de conformidad con 
las instrucciones del Administrador, debiendo 
notificar a Indeval de dicha modificación o dicha 
nueva Llamada de Capital por escrito (o a través 
de los medios que Indeval determine) a la CNBV 
a través de STIV-2 y a los Tenedores a través de 
Emisnet. La modificación a la Llamada de 
Capital o la nueva Llamada de Capital deberá 
cumplir, en todo caso, con los requisitos 
establecidos para una Llamada de Capital, 
mismos que se establecen en el párrafo Contrato 
de Fideicomiso, incluyendo sin limitación, los 

 
1 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federación el 6 de junio de 2023. 
2 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federación el 6 de junio de 2023. 
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plazos con que la misma deba realizarse, salvo 
que la única modificación de dicha Llamada de 
Capital sea la prórroga de la Fecha Límite de 
Suscripción y, en consecuencia, la fecha de la 
Emisión Adicional; en el entendido, que en 
cualquier caso, será aplicable una extensión 
automática de 2 Días Hábiles (dicha 
modificación, una “Prórroga de Llamada de 
Capital”). Tratándose de una Prórroga de 
Llamada de Capital, cualquier Tenedor que no 
haya suscrito la totalidad de los Certificados de 
la Serie correspondiente que le haya 
correspondido suscribir conforme a dicha 
Llamada de Capital en la Fecha Límite de 
Suscripción original y que suscriba dichos 
Certificados de la Serie correspondiente previo al 
cierre de operaciones de la nueva Fecha Límite 
de Suscripción pagará, en adición al precio de los 
Certificados correspondientes, una penalidad 
calculada aplicando, al precio de los Certificados 
correspondientes, una tasa de interés anual 
equivalente a la Tasa Prime más 4% por el 
número de días naturales de dicho 
incumplimiento (en el entendido, que el cálculo 
de la penalidad se efectuará utilizando el 
procedimiento de días naturales transcurridos, 
con divisor de 360). Las cantidades recibidas por 
el Fideicomiso en concepto de penalidad en 
términos de lo anterior deberán ser depositadas 
en la Cuenta para Llamadas de Capital o la 
Cuenta de Aportaciones, en su caso, y utilizado 
para cualquier propósito permitido de 
conformidad con lo dispuesto en este Contrato 
de Fideicomiso y dichas cantidades no podrán 
reducir los Compromisos Restantes de los 
Tenedores correspondientes a la Serie respectiva. 
Indeval no será responsable ni tendrá 
participación alguna en la determinación o 
cálculo de las penalidades descritas en el 
presente apartado.] 

[Plazo de la Prórroga de Llamada de Capital de 
la Cuarta Emisión Adicional de Certificados 
Serie A:] 

[2 (dos) Días Hábiles (la “Prórroga de Llamada 
de Capital de la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie A”). Es decir, la Prórroga de 
Llamada de Capital de la Cuarta Emisión 
Adicional de Certificados Serie A iniciará, en su 
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caso, el 16 de junio de 2023 (primer Día Hábil) y 
concluirá el 19 de junio de 2023 (segundo Día 
Hábil).] 

[Fecha de canje, en caso de existir Prórroga de 
Llamada de Capital de la Cuarta Emisión 
Adicional de Certificados Serie A:] 

[21 de junio de 2023.] 

[Monto de Certificados Serie A Adicionales 
suscrito durante la Prórroga de Llamada de 
Capital de la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie A:] 

[[•]]  

[Número de Certificados adicionales suscritos 
durante la Prórroga de Llamada de Capital de 
la Cuarta Emisión Adicional de Certificados 
Serie A:] 

[[•]] 

[Fecha Límite de Suscripción, en caso de 
existir Prórroga de Llamada de Capital de la 
Cuarta Emisión Adicional de Certificados 
Serie A:] 

[19 de junio de 2023.] 

[Fecha de liquidación de los Certificados 
Adicionales Serie A, en caso de existir 
Prórroga de Llamada de Capital de la Cuarta 
Emisión Adicional de Certificados Serie A:] 

[21 de junio de 2023.] 

[Fecha de la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie A en caso de existir Prórroga 
de Llamada de Capital de la Cuarta Emisión 
Adicional de Certificados Serie A:] 

[21 de junio de 2023.] 

[Total de Certificados Serie A efectivamente 
suscritos, en caso de existir Prórroga de 
Llamada de Capital de la Cuarta Emisión 
Adicional de Certificados Serie A 
(considerando la Emisión Inicial, la Primera 
Emisión Adicional, la Segunda Emisión 
Adicional, la Tercera Emisión Adicional y la 
Cuarta Emisión Adicional de los Certificados 
Serie A):] 

[[•] ([•]) Certificados Serie A.] 

[Monto total efectivamente suscrito, en caso de 
existir Prórroga de Llamada de Capital de la 
Cuarta Emisión Adicional de Certificados 
Serie A (considerando la Emisión Inicial, la 
Primera Emisión Adicional, la Segunda 
Emisión Adicional, la Tercera Emisión 
Adicional y la Cuarta Emisión Adicional de 
los Certificados Serie A):] 

[USD$[•] ([•] de Dólares), que, únicamente para 
efectos informativos, es el equivalente de $[•] 
Pesos ([•] Pesos), utilizando un tipo de cambio 
de $[•] ([•] Pesos [•]/10000]) por cada Dólar.] 



 

5

Número total de Certificados Serie A 
(considerando la Emisión Inicial, la Primera 
Emisión Adicional, la Segunda Emisión 
Adicional, la Tercera Emisión Adicional y la 
Cuarta Emisión Adicional de los Certificados 
Serie A): 

Hasta 1,119,488 Certificados Serie A. 

Monto total de emisión (considerando la 
Emisión Inicial, la Primera Emisión Adicional, 
la Segunda Emisión Adicional, la Tercera 
Emisión Adicional y la Cuarta Emisión 
Adicional de los Certificados Serie A): 

Hasta USD$111,948,800.00, que, únicamente 
para efectos informativos, es el equivalente de 
$1,956,103,772.00, Pesos, utilizando un tipo de 
cambio de $17.4732 Pesos por Dólar3. 

Destino de los recursos de la Cuarta Emisión 
Adicional de Certificados Serie A: 

Gastos del Fideicomiso y para hacer pagos 
relacionados con los compromisos a ser 
adquiridos en base a los convenios de 
suscripción que celebre el Fiduciario. 

  

 
3 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federación el 6 de junio de 2023. 
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CERTIFICADOS SERIE C 

Número de Llamada de Capital: Cuarta 

Fecha de inicio de la Cuarta Llamada de 
Capital: 

7 de junio de 2023. 

Fecha Ex-Derecho:  13 de junio de 2023. 

Fecha de Registro: 14 de junio de 2023. 

Fecha Límite de Suscripción:  15 de junio de 2023. 

Fecha de la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie C: 

19 de junio de 2023. 

Fecha de canje del Título en Indeval:  19 de junio de 2023. 

Fecha de liquidación de los Certificados 
Adicionales Serie C: 

19 de junio de 2023. 

Monto previo a la Cuarta Emisión Adicional 
de Certificados Serie C: 

USD$48’899,000.00. 

Número de Certificados Serie C en circulación 
previo a la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie C: 

488,990 Certificados Serie C. 

Compromiso correspondiente a cada 
Certificado Serie C en circulación previo a la 
Cuarta Emisión Adicional de Certificados 
Serie C: 

0.1206568641486. 

Precio de colocación de los Certificados Serie 
C en la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie C: 

$1,747.32 Pesos por cada Certificado Serie C, que 
es el equivalente a USD$100.00 por cada 
Certificado Serie C tomando como base un tipo 
de cambio Dólar-Peso de $17.4732 por cada 
Dólar4. 

Numero de Certificados Adicionales Serie C 
de la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie C: 

Hasta 59,000 Certificados Serie C. 

Monto de la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie C: 

Hasta USD$5’900,000.00, que, únicamente para 
efectos informativos, es el equivalente de 
$103,091,880.00, Pesos, utilizando un tipo de 
cambio de $17.4732 Pesos por Dólar5. 

[Prórroga de Llamada de Capital de la Cuarta 
Emisión Adicional de Certificados Serie C:] 

[En caso de que al cierre de operaciones de la 
Fecha Límite de Suscripción el Fiduciario no 
hubiere recibido evidencia de las órdenes de 
suscripción giradas a Indeval correspondientes a 

 
4 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federación el 6 de junio de 2023. 
5 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federación el 6 de junio de 2023. 
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la totalidad de los Certificados de la Serie 
correspondiente a ser emitidos en la Emisión 
Adicional correspondiente, el Fiduciario podrá 
modificar la Llamada de Capital o emitir una 
nueva Llamada de Capital de conformidad con 
las instrucciones del Administrador, debiendo 
notificar a Indeval de dicha modificación o dicha 
nueva Llamada de Capital por escrito (o a través 
de los medios que Indeval determine) a la CNBV 
a través de STIV-2 y a los Tenedores a través de 
Emisnet. La modificación a la Llamada de 
Capital o la nueva Llamada de Capital deberá 
cumplir, en todo caso, con los requisitos 
establecidos para una Llamada de Capital, 
mismos que se establecen en el párrafo Contrato 
de Fideicomiso, incluyendo sin limitación, los 
plazos con que la misma deba realizarse, salvo 
que la única modificación de dicha Llamada de 
Capital sea la prórroga de la Fecha Límite de 
Suscripción y, en consecuencia, la fecha de la 
Emisión Adicional; en el entendido, que en 
cualquier caso, será aplicable una extensión 
automática de 2 Días Hábiles (dicha 
modificación, una “Prórroga de Llamada de 
Capital”). Tratándose de una Prórroga de 
Llamada de Capital, cualquier Tenedor que no 
haya suscrito la totalidad de los Certificados de 
la Serie correspondiente que le haya 
correspondido suscribir conforme a dicha 
Llamada de Capital en la Fecha Límite de 
Suscripción original y que suscriba dichos 
Certificados de la Serie correspondiente previo al 
cierre de operaciones de la nueva Fecha Límite 
de Suscripción pagará, en adición al precio de los 
Certificados correspondientes, una penalidad 
calculada aplicando, al precio de los Certificados 
correspondientes, una tasa de interés anual 
equivalente a la Tasa Prime más 4% por el 
número de días naturales de dicho 
incumplimiento (en el entendido, que el cálculo 
de la penalidad se efectuará utilizando el 
procedimiento de días naturales transcurridos, 
con divisor de 360). Las cantidades recibidas por 
el Fideicomiso en concepto de penalidad en 
términos de lo anterior deberán ser depositadas 
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en la Cuenta para Llamadas de Capital o la 
Cuenta de Aportaciones, en su caso, y utilizado 
para cualquier propósito permitido de 
conformidad con lo dispuesto en este Contrato 
de Fideicomiso y dichas cantidades no podrán 
reducir los Compromisos Restantes de los 
Tenedores correspondientes a la Serie respectiva. 
Indeval no será responsable ni tendrá 
participación alguna en la determinación o 
cálculo de las penalidades descritas en el 
presente apartado.] 

[Plazo de la Prórroga de Llamada de Capital de 
la Cuarta Emisión Adicional de Certificados 
Serie C:] 

[2 (dos) Días Hábiles (la “Prórroga de Llamada 
de Capital de la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie C”). Es decir, la Prórroga de 
Llamada de Capital de la Cuarta Emisión 
Adicional de Certificados Serie C iniciará, en su 
caso, el 16 de junio de 2023 (primer Día Hábil) y 
concluirá el 19 de junio de 2023 (segundo Día 
Hábil).] 

[Fecha de canje, en caso de existir Prórroga de 
Llamada de Capital de la Cuarta Emisión 
Adicional de Certificados Serie C:] 

[21 de junio de 2023.] 

[Monto de Certificados Serie C Adicionales 
suscrito durante la Prórroga de Llamada de 
Capital de la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie C:] 

[[•]]  

[Número de Certificados adicionales suscritos 
durante la Prórroga de Llamada de Capital de 
la Cuarta Emisión Adicional de Certificados 
Serie C:] 

[[•]] 

[Fecha Límite de Suscripción, en caso de 
existir Prórroga de Llamada de Capital de la 
Cuarta Emisión Adicional de Certificados 
Serie C:] 

[19 de junio de 2023.] 

[Fecha de liquidación de los Certificados 
Adicionales Serie C, en caso de existir 
Prórroga de Llamada de Capital de la Cuarta 
Emisión Adicional de Certificados Serie C:] 

[21 de junio de 2023.] 

[Fecha de la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie C en caso de existir Prórroga 
de Llamada de Capital de la Cuarta Emisión 
Adicional de Certificados Serie C:] 

[21 de junio de 2023.] 
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[Total de Certificados Serie C efectivamente 
suscritos, en caso de existir Prórroga de 
Llamada de Capital de la Cuarta Emisión 
Adicional de Certificados Serie C 
(considerando la Emisión Inicial, la Primera 
Emisión Adicional, la Segunda Emisión 
Adicional, la Tercera Emisión Adicional y la 
Cuarta Emisión Adicional de los Certificados 
Serie C):] 

[[•] ([•]) Certificados Serie C.] 

[Monto total efectivamente suscrito, en caso de 
existir Prórroga de Llamada de Capital de la 
Cuarta Emisión Adicional de Certificados 
Serie C (considerando la Emisión Inicial, la 
Primera Emisión Adicional, la Segunda 
Emisión Adicional, la Tercera Emisión 
Adicional y la Cuarta Emisión Adicional de 
los Certificados Serie C):] 

[USD$[•] ([•] de Dólares), que, únicamente para 
efectos informativos, es el equivalente de $[•] 
Pesos ([•] Pesos), utilizando un tipo de cambio 
de $[•] ([•] Pesos [•]/10000]) por cada Dólar.] 

Número total de Certificados Serie C 
(considerando la Emisión Inicial, la Primera 
Emisión Adicional, la Segunda Emisión 
Adicional, la Tercera Emisión Adicional y la 
Cuarta Emisión Adicional de Certificados 
Serie C): 

Hasta 547,990 Certificados Serie C. 

Monto total (considerando la Emisión Inicial, 
la Primera Emisión Adicional, la Segunda 
Emisión Adicional, la Tercera Emisión 
Adicional y la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie C): 

Hasta USD$54,799,000.00, que, únicamente para 
efectos informativos, es el equivalente de 
$957,513,886.80, Pesos, utilizando un tipo de 
cambio de $17.4732 Pesos por Dólar6. 

Destino de los recursos de la Cuarta Emisión 
Adicional de Certificados Serie C: 

Gastos del Fideicomiso y para hacer pagos 
relacionados con los compromisos a ser 
adquiridos en base a los convenios de 
suscripción que celebre el Fiduciario. 

 
Asimismo, de conformidad con la Sección 7.1(b) del Contrato de Fideicomiso, el 

Administrador en este acto instruye al Fiduciario publicar en Emisnet las Notificaciones de 
Llamada de Capital que se adjuntan como Anexo 1.  

 
Finalmente, en términos de lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, se instruye 

al Fiduciario para que realice, con cargo pro rata a la Cuentas Generales de Series Iniciales, 
la siguiente transferencia: 

 

 
6 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federación el 6 de junio de 2023. 
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En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del 
cumplimiento de la presente instrucción, en virtud de que actuará de conformidad con los 
Fines del Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto. 

 
C.c.p. Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero 

Paseo de la Reforma 284, piso 9 
Col. Juárez 
C.P. 06600, Ciudad de México 
Teléfono: +52 (55) 5231-0060, +52 (55) 5231-0161 y/o +52 (55) 5230-0239 
Atención: Claudia B. Zermeño Inclán, Alejandra Tapia Jiménez y/o Ubaldo Chávez López Correo 
electrónico: czermeno@monex.com.mx; altapia@monex.com.mx; y/o uchavezl@monex.com.mx   

 
[Continua hoja de firma]  
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EL ADMINISTRADOR 

BX Mexico Advisors, S.A. de C.V. 

 __________________________ 
Leon Volchyok 

Apoderado 

HOJA DE FIRMAS DE LA CARTA INSTRUCCIÓN PARA LLAMADAS DE CAPITAL DE 
FECHA 12 DE JUNIO DE 2023 REFERENTE AL CONTRATO DE FIDEICOMISO 
IRREVOCABLE NÚMERO CIB/3046, DE FECHA 5 DE DICIEMBRE DE 2018, 
CELEBRADO POR Y ENTRE (I) CIBANCO, S.A., INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE, 
EN SU CARÁCTER DE FIDUCIARIO, (II) BX MEXICO ADVISORS, S.A. DE C.V., EN SU 
CARÁCTER DE FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR Y (III) MONEX CASA DE 
BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, COMO REPRESENTANTE 
COMÚN DE LOS TENEDORES. 
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Anexo 1 
Notificaciones de Llamada de Capital 

 

 

[SE ADJUNTA EN DOCUMENTO POR SEPARADO] 
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NOTIFICACIÓN DE LLAMADA DE CAPITAL 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN “BXMXPI 18D” 

  

BX Mexico Advisors, S.A. de C.V. CIBanco S.A., Institución de Banca Múltiple  

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO 

 

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/3046 (según el mismo sea modificado 
de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 5 de diciembre de 2018, celebrado entre CIBanco 
S.A., Institución de Banca Múltiple, en su carácter de fiduciario (el “Fiduciario”), BX Mexico Advisors, S.A. de 
C.V., como fideicomitente (en dicho carácter, el “Fideicomitente”), administrador (en dicho carácter, el 
“Administrador”) y fideicomisario en segundo lugar, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo 
Financiero, como representante común de los Tenedores (el “Representante Común”), en virtud del cual se realizó 
la emisión inicial de certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión bajo el mecanismo de llamadas 
de capital, identificados con clave de pizarra “BXMXPI 18D” (los “Certificados Serie A”). 

De conformidad con la Sección 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevará a cabo una cuarta llamada 
de capital (la “Cuarta Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizará una cuarta emisión adicional de hasta 
212,000 (doscientos doce mil) Certificados Serie A, por un monto total de hasta USD$21’200,000.00 (veintiún 
millones doscientos mil Dólares), que, únicamente para efectos informativos, es el equivalente de $370,431,840.00 
(trescientos setenta millones cuatrocientos treinta y un mil ochocientos cuarenta Pesos 00/100), utilizando un tipo 
de cambio de $17.4732 (diecisiete Pesos 4732/10000) por Dólar1 (la “Cuarta Emisión Adicional de Certificados 
Serie A”). 

En virtud de lo anterior, se informa al público inversionista las características de la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie A: 

Número de Llamada de Capital: Cuarta 

Fecha de inicio de la Cuarta Llamada de Capital: 7 de junio de 2023. 

Fecha Ex-Derecho:  13 de junio de 2023. 

Fecha de Registro: 14 de junio de 2023. 

Fecha Límite de Suscripción: 15 de junio de 2023. 

Fecha de la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie A: 

19 de junio de 2023. 

Fecha de canje del Título en Indeval:  19 de junio de 2023. 

Fecha de liquidación de los Certificados 
Adicionales Serie A: 

19 de junio de 2023. 

Precio de colocación de los Certificados Serie A 
en la Emisión Inicial: 

$2,021.675 (dos mil veintiún Pesos 675/1000) por cada 
Certificado Serie A, que es el equivalente a USD$100.00 
(cien Dólares) por Certificado de Serie Inicial, tomando 

 
1 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federación el 6 de junio de 2023. 
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como base un tipo de cambio Dólar-Peso de $20.21675 
(veinte Pesos 21675/100000) por Dólar, de fecha 7 de 
diciembre de 2018. 

Monto Máximo de la Serie correspondiente a los 
Certificados Serie A (considerando las Llamadas 
de Capital): 

USD$175,000,000.00 (ciento setenta y cinco millones de 
Dólares). 

Monto Máximo de la Serie correspondiente a los 
Certificados Serie B (considerando las Llamadas 
de Capital): 

USD$170,000,000.00 (ciento setenta millones de Dólares). 

Monto Máximo de la Serie correspondiente a los 
Certificados Serie C (considerando las Llamadas 
de Capital): 

USD$100,000,000.00 (cien millones de Dólares). 

Número de Certificados Serie A de la Emisión 
Inicial: 

350,000 (trescientos cincuenta mil) Certificados Serie A. 

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados 
Serie A: 

USD$35,000,000.00 (treinta y cinco millones de Dólares). 

Numero de Certificados Serie A de la Primera 
Emisión Adicional de Certificados Serie A 
efectivamente suscritos: 

139,997 (ciento treinta y nueve mil novecientos noventa y 
siete) Certificados Serie A. 

Número de Certificados Serie A de la Segunda 
Emisión Adicional de Certificados Serie A 
efectivamente suscritos: 

227,495 (doscientos veintisiete mil cuatrocientos noventa y 
cinco) Certificados Serie A.  

Número de Certificados Serie A de la Tercera 
Emisión Adicional de Certificados Serie A 
efectivamente suscritos: 

189,996 (ciento ochenta y nueve mil novecientos noventa y 
seis) Certificados Serie A. 

Monto de la Primera Emisión Adicional de 
Certificados Serie A efectivamente suscrito: 

USD$13,999,700.00 (trece millones novecientos noventa y 
nueve mil setecientos Dólares). 

Monto de la Segunda Emisión Adicional de 
Certificados Serie A efectivamente suscrito: 

USD$22,749,500.00 (veintidós millones setecientos cuarenta 
y nueve mil quinientos Dólares). 

Monto de la Tercera Emisión Adicional de 
Certificados Serie A efectivamente suscrito: 

USD$18,999,600.00 (dieciocho millones novecientos 
noventa y nueve mil seiscientos Dólares). 

Monto previo a la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie A: 

USD$90’748,800.00 (noventa millones setecientos cuarenta 
y ocho mil ochocientos Dólares). 

Número de Certificados Serie A en circulación 
previo a la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie A: 

907,488 (novecientos siete mil cuatrocientos ochenta y ocho) 
Certificados Serie A. 

Compromiso correspondiente a cada Certificado 
Serie A en circulación previo a la Cuarta 
Emisión Adicional de Certificados Serie A: 

0.2336119045100. 

Precio de colocación de los Certificados Serie A 
en la Cuarta Emisión Adicional de Certificados 
Serie A: 

$1,747.32 (mil setecientos cuarenta y siete Pesos 32/100) por 
cada Certificado Serie A, que es el equivalente a 
USD$100.00 (cien Dólares) por cada Certificado Serie A 



 

  3

tomando como base un tipo de cambio Dólar-Peso de 
$17.4732 (diecisiete Pesos 4732/10000) por cada Dólar.2 

Número de Certificados Adicionales Serie A de 
la Cuarta Emisión Adicional de Certificados 
Serie A: 

Hasta 212,000 (doscientos doce mil) Certificados Serie A. 

Monto de la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie A: 

Hasta USD$21,200,000.00 (veintiún millones doscientos mil 
Dólares), que, únicamente para efectos informativos, es el 
equivalente de $370,431,840.00 (trescientos setenta millones 
cuatrocientos treinta y un mil ochocientos cuarenta Pesos 
00/100), utilizando un tipo de cambio de $17.4732 
(diecisiete Pesos 4732/10000) por cada Dólar.3 

Número total de Certificados Serie A 
(considerando la Emisión Inicial, la Primera 
Emisión Adicional, la Segunda Emisión 
Adicional, la Tercera Emisión Adicional y la 
Cuarta Emisión Adicional de los Certificados 
Serie A): 

Hasta 1,119,488 (un millón ciento diecinueve mil 
cuatrocientos ochenta y ocho) Certificados Serie A. 

Monto total (considerando la Emisión Inicial, la 
Primera Emisión Adicional, la Segunda Emisión 
Adicional, la Tercera Emisión Adicional y la 
Cuarta Emisión Adicional de los Certificados 
Serie A): 

Hasta USD$111,948,800.00 (ciento once millones 
novecientos cuarenta y ocho mil ochocientos Dólares), que, 
únicamente para efectos informativos, es el equivalente de 
$1,956,103,772.00 (mil novecientos cincuenta y seis mil 
millones ciento tres mil setecientos setenta y dos Pesos 
00/100), utilizando un tipo de cambio de $17.4732 
(diecisiete Pesos 4732/10000) por cada Dólar.4 

Destino de los recursos de la Cuarta Emisión 
Adicional de Certificados Serie A: 

Gastos del Fideicomiso y para hacer pagos relacionados con 
los compromisos adquiridos en base a los convenios de 
suscripción celebrados por el Fiduciario. 

 

RESUMEN DE LAS MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE LOS TENEDORES 
RESPECTO DE LA CUARTA EMISIÓN ADICIONAL DE CERTIFICADOS SERIE A 

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que 
se emitan de una Serie particular en una Emisión Adicional conforme a una Llamada de Capital de dicha Serie, 
dicho Tenedor se verá sujeto a una dilución natural. Dicha dilución natural para el Tenedor que no acuda a una 
Llamada de Capital de dicha Serie se verá reflejada en: 

(i) las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y el Título 
y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados de la Serie 
correspondiente, ya que dichas Distribuciones a los Tenedores o pagos se realizarán en base al número de 
Certificados en circulación que tengan dichos Tenedores al momento en que se lleven a cabo; 

(ii)  los derechos de voto en las Asambleas Generales de Tenedores o Asambleas Especiales de Tenedores, 
según corresponda, y otros derechos relacionados a las Asambleas Generales de Tenedores o Asambleas 
Especiales de Tenedores (incluyendo, sin limitación, el derecho a nombrar miembros del Comité Técnico), 

 
2 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federación el 6 de junio de 2023. 
3 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federación el 6 de junio de 2023. 
4 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federación el 6 de junio de 2023. 
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ya que las resoluciones de las Asambleas Generales de Tenedores y de las Asambleas Especiales de 
Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas Generales de Tenedores y a las Asambleas 
Especiales de Tenedores se ejercen en base al número de Certificados en circulación al momento que se 
realicen las asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos derechos; 

(iii)  los derechos para designar y mantener la designación de miembros del Comité Técnico, ya que dichos 
derechos se calculan con base en el número de Certificados en circulación al momento de designación o el 
momento en que se vaya a celebrar una sesión del Comité Técnico;  

(iv)  el derecho a suscribir Certificados de una Serie particular que se emitan en Emisiones Adicionales, ya que 
dicho derecho se basa en el número de Certificados de los que sea titular el Tenedor al cierre de operaciones 
de la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el número de 
Certificados de dicha Serie que adquirió dicho Tenedor respecto de la Emisión Inicial correspondiente; y 

(v)  todas las demás instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen derechos u obligaciones 
con base en el número de Certificados que tenga un Tenedor. 

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a 
tener en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital conforme a la ley 
aplicable. 

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de una Serie particular que se emitan en una Emisión 
Adicional conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podría no contar con los fondos suficientes para 
cumplir con las obligaciones que adquiera en los términos del Contrato y del Acta de Emisión, y podría verse 
sujeto a penalidades o pérdidas al respecto. Adicionalmente, en dicho supuesto, entre otros, el Fideicomiso podría 
verse impedido en cumplir con el plan de negocios y calendario de inversión previsto en el prospecto relativo a 
los Certificados de Series Iniciales. Dichos riesgos son en adición a los demás riesgos señalados en dicho 
prospecto. 
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NOTIFICACIÓN DE LLAMADA DE CAPITAL 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN “BXMXPI 18-3D” 

  

BX Mexico Advisors, S.A. de C.V. CIBanco S.A., Institución de Banca Múltiple  

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO 

 

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/3046 (según el mismo sea modificado 
de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 5 de diciembre de 2018, celebrado entre CIBanco 
S.A., Institución de Banca Múltiple, en su carácter de fiduciario (el “Fiduciario”), BX Mexico Advisors, S.A. de 
C.V., como fideicomitente (en dicho carácter, el “Fideicomitente”), administrador (en dicho carácter, el 
“Administrador”) y fideicomisario en segundo lugar, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo 
Financiero, como representante común de los Tenedores (el “Representante Común”), en virtud del cual se realizó 
la emisión inicial de certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión bajo el mecanismo de llamadas 
de capital, identificados con clave de pizarra “BXMXPI 18-3D” (los “Certificados Serie C”). 

De conformidad con la Sección 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevará a cabo una cuarta llamada 
de capital (la “Cuarta Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizará una cuarta emisión adicional de hasta 
59,000 (cincuenta y nueve mil) Certificados Serie C, por un monto total de hasta USD$5,900,000.00 (cinco millones 
novecientos mil Dólares), que, únicamente para efectos informativos, es el equivalente de $103,091,880.00 (ciento 
tres millones noventa y un mil ochocientos ochenta Pesos 00/100), utilizando un tipo de cambio de $17.4732 
(diecisiete Pesos 4732/10000) por Dólar1 (la “Cuarta Emisión Adicional de Certificados Serie C”). 

En virtud de lo anterior, se informa al público inversionista las características de la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie C: 

Número de Llamada de Capital: Cuarta 

Fecha de inicio de la Cuarta Llamada de Capital: 7 de junio de 2023. 

Fecha Ex-Derecho:  13 de junio de 2023. 

Fecha de Registro: 14 de junio de 2023. 

Fecha Límite de Suscripción:  15 de junio de 2023. 

Fecha de la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie C: 

19 de junio de 2023. 

Fecha de canje del Título en Indeval:  19 de junio de 2023. 

Fecha de liquidación de los Certificados 
Adicionales Serie C: 

19 de junio de 2023. 

 
1 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federación el 6 de junio de 2023. 
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Precio de colocación de los Certificados Serie C 
en la Emisión Inicial: 

$2,021.675 (dos mil veintiún Pesos 675/1000) por cada 
Certificado Serie C, que es el equivalente a USD$100.00 
(cien Dólares) por Certificado de Serie Inicial, tomando 
como base un tipo de cambio Dólar-Peso de $20.21675 
(veinte Pesos 21675/100000) por Dólar, de fecha 7 de 
diciembre de 2018. 

Monto Máximo de la Serie correspondiente a los 
Certificados Serie A (considerando las Llamadas 
de Capital): 

USD$175,000,000.00 (ciento setenta y cinco millones de 
Dólares). 

Monto Máximo de la Serie correspondiente a los 
Certificados Serie B (considerando las Llamadas 
de Capital): 

USD$170,000,000.00 (ciento setenta millones de Dólares). 

Monto Máximo de la Serie correspondiente a los 
Certificados Serie C (considerando las Llamadas 
de Capital): 

USD$100,000,000.00 (cien millones de Dólares). 

Número de Certificados Serie C de la Emisión 
Inicial: 

200,000 (doscientos mil) Certificados Serie C. 

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados 
Serie C: 

USD$20,000,000.00 (veinte millones de Dólares). 

Número de Certificados Serie C de la Primera 
Emisión Adicional de Certificados Serie C 
efectivamente suscritos: 

79,997 (setenta y nueve mil novecientos noventa y siete) 
Certificados Serie C. 

Número de Certificados Serie C de la Segunda 
Emisión Adicional de Certificados Serie C 
efectivamente suscritos: 

119,997 (ciento diecinueve mil novecientos noventa y siete) 
Certificados Serie C. 

Número de Certificados Serie C de la Tercera 
Emisión Adicional de Certificados Serie C 
efectivamente suscritos: 

88,996 (ochenta y ocho mil novecientos noventa y seis) 
Certificados Serie C. 

Monto de la Primera Emisión Adicional de 
Certificados Serie C efectivamente suscrito: 

USD$7,999,700.00 (siete millones novecientos noventa y 
nueve mil setecientos Dólares). 

Monto de la Segunda Emisión Adicional de 
Certificados Serie C efectivamente suscrito: 

USD$11,999,700.00 (once millones novecientos noventa y 
nueve mil setecientos Dólares). 

Monto de la Tercera Emisión Adicional de 
Certificados Serie C efectivamente suscrito: 

USD$8,899,600.00 (ocho millones ochocientos noventa y 
nueve mil seiscientos Dólares). 

Monto previo a la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie C: 

USD$48,899,000.00. (cuarenta y ocho millones ochocientos 
noventa y nueve mil Dólares) 

Número de Certificados Serie C en circulación 
previo a la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie C: 

488,990 (cuatrocientos ochenta y ocho mil novecientos 
noventa) Certificados Serie C. 
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Compromiso correspondiente a cada Certificado 
Serie C en circulación previo a la Cuarta Emisión 
Adicional de Certificados Serie C: 

0.1206568641486. 

Precio de colocación de los Certificados Serie C 
en la Cuarta Emisión Adicional de Certificados 
Serie C: 

$1,747.32 (mil setecientos cuarenta y siete Pesos 32/100) por 
cada Certificado Serie C, que es el equivalente a USD$100.00 
(cien Dólares) por cada Certificado Serie C tomando como 
base un tipo de cambio Dólar-Peso de $17.4732 (diecisiete 
Pesos 4732/10000) por cada Dólar2. 

Número de Certificados Adicionales Serie C de 
la Cuarta Emisión Adicional de Certificados 
Serie C: 

Hasta 59,000 (cincuenta y nueve mil) Certificados Serie C. 

Monto de la Cuarta Emisión Adicional de 
Certificados Serie C: 

Hasta USD$5,900,000.00 (cinco millones novecientos mil 
Dólares), que, únicamente para efectos informativos, es el 
equivalente de $103,091,880.00 (ciento tres millones noventa 
y un mil ochocientos ochenta Pesos 00/100), utilizando un 
tipo de cambio de $17.4732 (diecisiete Pesos 4732/10000) 
por Dólar.3 

Número total de Certificados Serie C 
(considerando la Emisión Inicial, la Primera 
Emisión Adicional, la Segunda Emisión 
Adicional, la Tercera Emisión Adicional y la 
Cuarta Emisión Adicional de Certificados Serie 
C): 

Hasta 547,990 (quinientos cuarenta y siete mil novecientos 
noventa) Certificados Serie C. 

Monto total (considerando la Emisión Inicial, la 
Primera Emisión Adicional, la Segunda Emisión 
Adicional, la Tercera Emisión Adicional y la 
Cuarta Emisión Adicional de Certificados Serie 
C): 

Hasta USD$54,799,000.00 (cincuenta y cuatro millones 
setecientos noventa y nueve mil Dólares) que, únicamente 
para efectos informativos, es el equivalente de 
$957,513,886.80 (novecientos cincuenta y siete millones 
quinientos trece mil ochocientos ochenta y seis Pesos 
80/100), utilizando un tipo de cambio de $17.4732 
(diecisiete Pesos 4732/10000)  por Dólar4. 

Destino de los recursos de la Cuarta Emisión 
Adicional de Certificados Serie C: 

Gastos del Fideicomiso y para hacer pagos relacionados con 
los compromisos adquiridos en base a los convenios de 
suscripción celebrados por el Fiduciario. 

 

RESUMEN DE LAS MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE LOS TENEDORES 
RESPECTO DE LA CUARTA EMISIÓN ADICIONAL DE CERTIFICADOS SERIE C 

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que 
se emitan de una Serie particular en una Emisión Adicional conforme a una Llamada de Capital de dicha Serie, 

 
2 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federación el 6 de junio de 2023. 
3 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federación el 6 de junio de 2023. 
4 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federación el 6 de junio de 2023. 
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dicho Tenedor se verá sujeto a una dilución natural. Dicha dilución natural para el Tenedor que no acuda a una 
Llamada de Capital de dicha Serie se verá reflejada en: 

(i) las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y el Título 
y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados de la Serie 
correspondiente, ya que dichas Distribuciones a los Tenedores o pagos se realizarán en base al número de 
Certificados en circulación que tengan dichos Tenedores al momento en que se lleven a cabo; 

(ii)  los derechos de voto en las Asambleas Generales de Tenedores o Asambleas Especiales de Tenedores, 
según corresponda, y otros derechos relacionados a las Asambleas Generales de Tenedores o Asambleas 
Especiales de Tenedores (incluyendo, sin limitación, el derecho a nombrar miembros del Comité Técnico), 
ya que las resoluciones de las Asambleas Generales de Tenedores y de las Asambleas Especiales de 
Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas Generales de Tenedores y a las Asambleas 
Especiales de Tenedores se ejercen en base al número de Certificados en circulación al momento que se 
realicen las asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos derechos; 

(iii)  los derechos para designar y mantener la designación de miembros del Comité Técnico, ya que dichos 
derechos se calculan con base en el número de Certificados en circulación al momento de designación o el 
momento en que se vaya a celebrar una sesión del Comité Técnico;  

(iv)  el derecho a suscribir Certificados de una Serie particular que se emitan en Emisiones Adicionales, ya que 
dicho derecho se basa en el número de Certificados de los que sea titular el Tenedor al cierre de operaciones 
de la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el número de 
Certificados de dicha Serie que adquirió dicho Tenedor respecto de la Emisión Inicial correspondiente; y 

(v)  todas las demás instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen derechos u obligaciones 
con base en el número de Certificados que tenga un Tenedor. 

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a 
tener en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital conforme a la ley 
aplicable. 

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de una Serie particular que se emitan en una Emisión 
Adicional conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podría no contar con los fondos suficientes para 
cumplir con las obligaciones que adquiera en los términos del Contrato y del Acta de Emisión, y podría verse 
sujeto a penalidades o pérdidas al respecto. Adicionalmente, en dicho supuesto, entre otros, el Fideicomiso podría 
verse impedido en cumplir con el plan de negocios y calendario de inversión previsto en el prospecto relativo a 
los Certificados de Series Iniciales. Dichos riesgos son en adición a los demás riesgos señalados en dicho 
prospecto. 
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Anexo D 
Documento a que hace referencia el artículo 87, tercer párrafo de las Disposiciones de carácter general 

aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores 
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Teléfono directo: (52) (55) 4748-0600 
e-mail: rodrigo.castelazo@creel.mx  

 
12 de junio de 2023 

 
CIBanco S.A., Institución de Banca Múltiple  
en su carácter de fiduciario del contrato de fideicomiso 
irrevocable identificado con el número CIB/3046 
 
  
Señoras y Señores:  
 
 El suscrito, quien rinde la opinión legal independiente a la que se refiere el 
artículo 87, fracción II, de la Ley del Mercado de Valores (la “Opinión Legal”), respecto 
de la actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores de los 
certificados bursátiles fiduciarios de proyecto de inversión identificados con clave de 
pizarra “BXMXPI 18D” (los “Certificados Serie A), “BXMXPI 18-2D”(los “Certificados 
Serie B”) y “BXMXPI 18-3D” (los “Certificados Serie C”), bajo el mecanismo de 
llamadas de capital, emitidos con motivo de (i) la cuarta emisión adicional derivada de 
la cuarta llamada de capital correspondiente a los Certificados  Serie A, y (ii) la cuarta 
emisión adicional derivada de la cuarta llamada de capital correspondiente a los 
Certificados Serie C; por CIBanco S.A., Institución de Banca Múltiple (el “Emisor”), en 
su carácter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/3046 
(según el mismo sea modificado de tiempo en tiempo) de fecha 5 de diciembre de 2018, 
celebrado con BX Mexico Advisors, S.A. de C.V., como fideicomitente (en dicho 
carácter, el “Fideicomitente”), administrador (en dicho carácter, el “Administrador”) y 
fideicomisario en segundo lugar, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo 
Financiero, como representante común; y atento a lo dispuesto en el artículo 87, párrafo 
tercero, de las Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras de Valores 
y a Otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la Comisión Nacional 
Bancaria y de Valores (la “Comisión”), manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que: 
 

(i) otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisión cualquier 
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C R E E L  .  M  X   
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información que ésta me requiera a fin de verificar mi independencia 
respecto del Emisor, Fideicomitente y Administrador; 

 
(ii) me obligo a conservar físicamente o a través de medios 

electromagnéticos y por un periodo no inferior a 5 (cinco) años, en mis 
oficinas, toda la documentación, información y demás elementos de 
juicio utilizados para elaborar la Opinión Legal y a proporcionarlos a la 
Comisión; y  

 
(iii) otorgo mi consentimiento a efecto de que el Emisor incluya la Opinión 

Legal dentro de los avisos con fines informativos de los Certificados 
Serie A y Certificados Serie C, respectivamente, así como cualquier otra 
información legal cuya fuente provenga exclusivamente de la 
mencionada Opinión Legal; en el entendido, que previamente a su 
inclusión, dicha información sea verificada por quien suscribe. 
 

Atentamente, 
 
Creel, García-Cuellar, Aiza y Enríquez 
 

 
 
Licenciado en Derecho responsable 
de la Opinión Legal 
Con Cédula Profesional No. 3949979 

 
 
 

 
 




