[EL PRESENTE AVISO CON FINES INFORMATIVOS SUSTITUYE AL PUBLICADO EL 26 DE JUNIO DE 2023]
AVISO CON FINES INFORMATIVOS

ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS SERIE A2
IDENTIFICADOS CON LA CLAVE DE PIZARRA “BRHCCB07-2U"” EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES

4 X)) HsBe

HSBC Meéxico, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero HSBC, Division Fiduciaria

FIDUCIARIO

Aviso de actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursétiles fiduciarios
Serie A2 con clave de pizarra “BRHCCB07-2U” (los “Certificados”) emitidos por HSBC México, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario”) del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable niimero F/234036 de fecha 23 de octubre de 2007 (segtin el mismo haya sido o sea adicionado,
reexpresado o de cualquier otra forma modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre
Hipotecaria Su Casita, S.A. de C.V, Sociedad Financiera de Objeto Multiple, ENN.R., como fideicomitente y fideicomisario
en cuarto lugar, MBIA México, S.A. de C.V. (“MBIA”), como fideicomisario en segundo lugar y Banco Invex, S.A.,
Instituciéon de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como representante comdn de los Tenedores, derivado de la
asamblea general de tenedores Serie A2 de fecha 24 de enero de 2023 (la “ Asamblea de Tenedores Serie A2”) en la que, entre
otros asuntos, se aprobd llevar a cabo:

(i) la sustitucién de Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, como representante
comun de los Tenedores (el “Representante Comtin Sustituido”), por Altor Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, (el
“Representante Comun Sustituto”), en lo sucesivo la “Sustitucién del Representante Comtn”; y

(ii) ciertas modificaciones al titulo que ampara los Certificados (el “Titulo”), incluyendo de manera enunciativa,
mas no limitativa, la inclusién de la denominacién del Representante Comtn Sustituto y la incorporacién del
régimen juridico vigente aplicable a los representantes comunes en términos de lo sefialado por el articulo 69
de la Ley del Mercado de Valores, de los articulos 65 a 69 de las disposiciones de caracter general aplicables a
las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores expedidas por la Comisién Nacional de
Valores (la “Circular de Emisoras”), segtin resulte aplicable, necesario y/o conveniente, asi como la realizaciéon
de todos los actos necesarios y/o convenientes para efectos de implementar lo anterior.

Por virtud de lo anterior y con la intencién de dar cumplimiento a las resoluciones adoptadas en la Asamblea de Tenedores
Serie A2, con fecha 6 de marzo de 2023, el Fiduciario, MBIA, el Representante Comun Sustituido y el Representante Comun
Sustituto celebraron un convenio de sustitucién del representante comtn (el “Convenio de Sustitucién”), por virtud del
cual se acept6 la designacion realizada por la Asamblea de Tenedores Serie A2 para que, una vez suscritos los nuevos titulos
por parte del Representante Comun Sustituto en los términos establecidos en la Asamblea Serie A2 y a partir de la fecha de
canje del Titulo ante el S.D. INDEVAL Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (la “Fecha de Sustitucién”), el
Representante Comun Sustituto sustituya al Representante Comtin Sustituido y se constituya para todos los efectos a que
haya lugar como el Representante Comun de los Tenedores y, en virtud de dicha sustitucién, desempefie el cargo de
representante comun de los Tenedores; obligdndose el Representante Comun Sustituto a cumplir con todas las obligaciones
y a ejercer los derechos que le corresponden al Representante Comuin Sustituido a partir de la Fecha de Sustitucién, segtin
dichas obligaciones y derechos, se encuentran previstas en los Documentos de la Operacién, y se encuentran sujetos a los
estdndares contemplados en dichos documentos, de igual manera se acordé que el Representante Comun Sustituto en la
Fecha de Sustitucién quedara adherido, sin necesidad de accién adicional alguna, en todos sus términos al Contrato de
Fideicomiso y a los demés Documentos de la Operacién y quedara entendido que a la Fecha de Sustitucion acepta y toma
posesion del cargo que se le confiere como Representante Comtin de los Tenedores, protestando el fiel desempefio de su
encargo, quedando investido con todas las facultades, derechos, poderes y obligaciones correspondientes .

La Sustitucién del Representante Comun surtird efectos a partir de la fecha de canje del Titulo ante el S.D. INDEVAL
Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (el “Indeval”).



Para efectos de implementar lo mencionado anteriormente, se llevé el canje del Titulo el dia 26 de junio de 2023.

De conformidad con el articulo 14, fraccién II de la Circular de Emisoras, se sefialan a continuacion las:

Caracteristicas originales generales de los Certificados

Tipo de instrumento:

Valor Nominal de
Certificados:

los

Denominacién:
Importe de la Emision:
Vigencia:

Tasa de interés ordinaria:

Lugar y Forma de Pago:

Garantias:

Amortizacion:

Derechos que los Certificados
Bursatiles Fiduciarios
confieren a los Tenedores:

Posibles Adquirentes:

Calificacién  otorgada
Moody’s Local México:

por

Certificados bursétiles fiduciarios.
100 UDIS.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se encuentran denominados en Unidades de
Inversion.

425,204,200 UDIS.

9,589 dias equivalentes a aproximadamente 320 (trescientos veinte) meses contados
a partir de la Fecha de Emisién.

4.35% anual.

Los pagos de intereses y en su caso las amortizaciones de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Serie A2 se realizardn, en las oficinas del Indeval, ubicadas en Av. Paseo
de la Reforma No. 255, 3er. piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México,
Meéxico mediante la entrega de las constancias correspondientes y por transferencia
electrénica.

MBIA ha otorgado una poéliza de seguro de garantia financiera al Fiduciario, a través
de un agente de seguros, para beneficio de los Tenedores Serie A2, que cubre el 100%
de las cantidades faltantes en el Patrimonio del Fideicomiso para pagar a los
Tenedores Serie A2 los intereses y principal bajo los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Serie A2, conforme a las condiciones establecidas en la Poliza.

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios seran amortizables en la Fecha de
Vencimiento. Sin embargo, en cada Fecha de Pago de Intereses, el Emisor podria
efectuar amortizaciones anticipadas de principal de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

Los Tenedores tendran derecho a recibir el pago del principal y de los intereses en
los términos del Titulo y del Contrato de Fideicomiso.

Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo permita expresamente.

“Aaa.mx”, es decir, los emisores o emisiones muestran la calidad crediticia mas
fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otras emisiones
nacionales.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversién, y la misma
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la
metodologia de dicha institucién calificadora de valores.

Motivo y caracteristicas generales de la actualizacién

Asamblea de Tenedores Serie A2. Con fecha 24 de enero de 2023, los Tenedores mediante asamblea general de tenedores
que, de conformidad con la certificaciéon elaborada por el Representante Comun Sustituido que se adjunta al acta de dicha
asamblea, cont6 con un quérum de instalacion del 75.77% de los certificados en circulacion, y con un quérum de votacién
del 96.94% de los certificados presentes, por virtud de la cual se aprobaron, entre otros asuntos, los siguientes: (i) la
Sustitucién del Representante Comun y (ii) llevar a cabo ciertas modificaciones al Titulo, segiin resulte aplicable, a efecto
de reflejar la Sustitucion del Representante Comtin e incorporar el régimen juridico vigente aplicable a los representantes
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comunes en términos de lo sefialado por el articulo 69 de la Ley del Mercado de Valores y de los articulos 65 a 69 de la
Circular de Emisoras.

Derivado de lo anterior, se modifica, entre otros, el apartado “Representacion Comuin” del Titulo con la finalidad de, reflejar
la denominacién del Representante Comuin Sustituto e incorporar el régimen juridico vigente aplicable a los representantes
comunes.

La calificacién actual otorgada a los Certificados por Moody’s Local México es de “B-.mx (sf)”, es decir, los Certificados
cuentan con una calidad crediticia débil en comparacién con otras operaciones locales y podrian estar préximos al
incumplimiento, con fuertes perspectivas de recuperacion.

Excepto por lo mencionado en el presente Aviso con Fines Informativos, no hubo cambios adicionales en las demds
caracteristicas de los Certificados.

De igual manera, en cumplimiento de lo sefialado por el articulo 14, fraccién II de la Circular de Emisoras, se adjuntan al
presente Aviso los siguientes documentos:

Anexo A Titulo canjeado y depositado en Indeval.
Anexo B Acta de Asamblea de Tenedores Serie A2.
Anexo C Opinién Legal suscrita por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el articulo 87,

fraccién Il de la Ley del Mercado de Valores.

Anexo D Carta de Independencia suscrita por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el articulo
87 de la Circular De Emisoras.

Anexo E Convenio de Sustitucién.
Anexo F Confirmacion de calificacién de Moody’s Local México.
Este Aviso con Fines Informativos y sus anexos también podra consultarse en Internet en las paginas www.bmv.mx,

www.gob.mx/cnbv, asi como en la pagina del Fiduciario; en el entendido, que ninguna de dichas paginas de internet forma
parte del presente Aviso con Fines Informativos.

Los Certificados emitidos en la Emisiéon Inicial fueron inscritos en el RNV con el namero 0173-4.15-2007-005-01 de
conformidad con el oficio de autorizacién namero 153/1504301/2007 de fecha 22 de octubre de 2007 expedido por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”).

Los Certificados que se describen en el presente Aviso con Fines Informativos han sido actualizados y se encuentran
inscritos en el RNV bajo el No. 0173-4.15-2007-005-13, mediante oficio de actualizacién emitido por la CNBV con el No.
153/5302/2023 de fecha 23 de junio de 2023, y se encuentran listados en el listado correspondiente de la BMV.

La inscripcién en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia del Fideicomiso, la suficiencia
del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el prospecto o este Aviso,

ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravenciéon de las leyes.

Los términos utilizados con maytscula y no definidos en el presente Aviso tendrén el significado que se les atribuye a los
mismos en el Titulo.

Autorizacién de la CNBV para su publicacién mediante oficio No. 153/5302/2023 de fecha 23 de junio de 2023.

Ciudad de México, a 27 de junio de 2023.


http://www.biva.mx/
http://www.gob.mx/cnbv

Anexo “A”
Titulo canjeado y depositado en Indeval
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tivo de la substitucio
del Representante Comiin, quedando inscritos con el niimero 0173-4.15-2007-005-13. IJe ad con lo

establecido en el articulo 63 de la Ley del Mercado de Valores se sefiala que el presente titulo representa el

derecho a una parte del derecho de propiedad o de la titularidad sobre bienes o derechos afectos en
fideicomiso.

Estos Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A2 tendrin una vigencia de 9,589 (nueve mil quinientos
ochenta y nueve) dias equivalentes a aproximadamente 26.64 (veintiséis punto sesenta y cuatro) afios
contados a partir de la Fecha de Emisi6n, tal y como se detalla en el apartado titulado "Fecha de Vencimiento"

y causaran intereses ordinarios a la tasa de 4.35% (cuatro punto treinta y cinco por ciento) anual segiin se
describe en el apartado titulado "Tasa de Interés Anual".

Estos Certificados Bursatiles Fiduciarios serie A2 fueron calificados por Moody's Local México con la
calificacion “B-.mx (sf)”, es decir, los Certificados cuentan con una calidad crediticia débil en comparacién

con ofras entidades y transacciones locales y podrian estar préximos al incumplimiento, con fuertes
perspectivas de recuperacion.

DEFINICIONES

Para efectos del presente titulo, los términos siguientes tendran el significado que se indica para cada uno de
ellos, siendo éstos igualmente aplicables en singular y en plural:

"Administrador" significa, HSC en su cardcter de administrador de los Créditos Hipotecarios, o
cualquier Administrador Substituto de conformidad con los términos del Contrato de Administracién.

"Administrador Substitute” significa, cualquier tercero que substituya al Administrador conforme a lo
previsto en el Contrato de Administracién.

" Aforo Inicial" significa, un Porcentaje de Aforo de 1% (uno por ciento).

"Aforo Objetive! significa, un Porcentaje de Aforo de 2.8% (dos punto ocho por ciento), que deberd ser
alcanzado cuando se llegue al Porcentaje Objetivo Serie A y al Porcentaje Objetivo Serie B,

“Agencias Calificadoras” significa, en forma conjunta, las sociedades denominadas Standard & Poor's.
S.A. de C.\V., Moody's de México, S.A. de C.V, y Fitch México, S5.A. de C.V., o cualquier otra agencia
calificadora que substituya a cualquiera de ellas (con el consentimiento previo y por escrito de MBIA,
siempre y cuando sea el Fideicomisario Controlador, y si ese no es el caso, entonces con el



consentimiento previo y por escrito del Representante Comtin), quienes determinardn la Calificacion
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

I Anticipos de MBIA" significa, las cantidades que MBIA tene derecho (mas no la obligacién) a su

absoluta discrecién de entregar al Fiduciario, mediante depésito en la Cuenta de Cobranza
exclusivamente para el pago de la Comisién de Intercambio (segin dicho término se define en la
Cobertura SHF), a la SHE. Los reembolsos de Anticipos de MBIA deberéan ser pagados por el Fiduciario
a MBIA, incluyendo intereses generados a una tasa equivalente a la TIIE més una tasa adicional de 2%
(dos por ciento), de conformidad con lo previsto en la Clausula Décimo Segunda del Contrato de
Fideicomiso.

" Aseguradora" significa, la institucién de seguros que se haya contratado para suscribir las polizas de
los Seguros que corresponden a los Créditos Hipotecarios; y en el caso que el Administrador decida en
momento determinado el cambio de Aseguradora en el futuro, dicha institucién de seguros que contrate
el Administrador para suscribir las pélizas de los Seguros debera ser alguna de las ya aprobadas por
las partes del Contrato de Fideicomiso.

"Banco de México significa, el banco central de México que fue establecido por la Ley del Banco de
Maéxico publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 23 de diciembre de 1993.

"BMV" significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

iCalificacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios' significa, la calificacion otorgada a los
Certificados Bursatiles Fiduciarios por las Agencias Calificadoras.

iCantidades Incluidas" significa, (a) cualquier cantidad devengada (sin importar cuando ésta sea
efectivamente cobrada por el Administrador) con respecto a los Créditos Hipotecarios en o en cualquier
momento después de (y sin incluir) la Fecha de Corte, incluyendo, sin limitacion, (i) cualquier pago de
principal devengado a partir de (sin incluir) la Fecha de Corte, (ii) cualquier indemnizacién devengada
en relacién con los Seguros a partir de (sin incluir) la Fecha de Corte, y (iii) el producto de la venta o
cesi6n de cualquier Crédito Hipotecario o parte del mismo devengada después de la Fecha de Corte y
(b) intereses ordinarios y moratorios y comisiones pagados (sin importar cuando se hayan devengado)
a partir de (sin incluir) la Fecha de Cierre.

"Certificados Bursatiles Fiduciarios" significan, en forma conjunta los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Serie A y los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie B emitidos por el Fiduciario con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con los artfculos 61, 62, 63 y 64 de la LMV,

Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A" significan, conjuntamente los Certificados Bursétiles Serie
A1y los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A2.

"Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A1" significan, los titulos de crédito que sean colocados entre
el gran ptiblico inversionista por el Fiduciario, con un valor nominal cada uno de 100.00 (Cien) UDIS,
emitidos por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con los articulos
61, 62,63 y 64 dela LMV.

“Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A2" significan, los titulos de crédito que sean colocados entre
el gran pitblico inversionista por el Fiduciario, con un valor nominal cada uno de 100.00 (Cien) UDIS,
emitidos por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con los articulos
61, 62, 63 y 64 de la LMV,

" Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie B" significan, los titulos de crédito que sean colocados entre
el gran publico inversionista por el Fiduciario, con un valor nominal cada uno de 100.00 (Cien) UDIS,
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emitidos por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con los aréiedlos
61, 62,63 y 64 de la LMV, los cuales se encuentran subordinados a los Certificad os Bursatiles Fiduciarios
Serie A y a cualquier cantidad que, en su caso, se adeude a MBIA, en cuanto al derecho y prioridad para
recibir pago de principal e intereses del Fideicomiso.

'CNBV" significa, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Cobertura de Pagos en SMGV" significa, con respecto a los Créditos Hipotecarios, el convenio por
- medio del cual HSC acord6 con el Deudor Hipotecario respectivo, acreditar en forma mensual contra
el saldo de dicho crédito un monto en UDIS igual a la diferencia que pueda existir entre el monto del
pago efectuado por el Deudor Hipotecario respectivo (indexado al aumento del Salario Minimo) y el
pago programado bajo dicho crédite (denominado en UDIS) y el Deudor Hipotecario se comprometio
a pagar una contraprestacion por el monto que se especifica en dicho convenio.

‘Cobertura SHF” significa, respecto de los Créditos Hipotecarios, el contrato de 'mtércambio de flujos
en la forma del Anexo “I” del Contrato de Cesién, celebrado entre la Sociedad Hipotecaria Federal y el
Fiduciario en la Fecha de Cierre.

"Cobranza" significa, con respecto a los Créditos Hipotecarios el morito total de las Cantidades Incluidas
que sean efectivamente cobradas por o a cuenta del Administrador én un Periodo de Cobranza menos
(i) el monto de la Comisién por Administracién que le corresponda al Administrador durante dicho
periodo y (ii) las cantidades que de conformidad con el Contrato de Administracién, no deban de ser
depositadas en la Cuenta General, incluyendo sin limitacién, los Gastos de Cobranza y las primas de
Seguros, asi como las cantidades que se identifiquen como Montos Recibidos Por Aplicar.

'Comisién por Administracién” significa, la contraprestacién que el Administrador tiene derecho a
- percibir en términos del Contrato de Administracion.

. Constancia" significa, las constancias que acreditan a sus tenedores como fitulares de los derechos de

Fideicomisario en Cuarto Lugar, conforme al Contrato de Fideicomiso, incluyendo el derecho a recibir
el porcentaje de las Distribuciones que se efectden de conformidad con la cldusula Décima Segunda del
Contrato de Fideicomiso, y en general, la proporcién que corresponda del Remanente que pueda haber
en el Patrimonio del Fideicomiso después del pago total de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, las
cantidades adeudadas a MBIA conforme al Contrato de Seguro de Garantia Financiera, las cantidades
adeudadas bajo el Contrato de Fideicomiso y los demds Documentos de Ia Operaci6n, suscritas por el
Fiduciario en los términos de la clausula Quinta del Contrato de Fideicomiso.

"Contrato _de Administracién” significa, el contrato de administracion y cobranza que celebraré el
Fiduciario y el Administrador, para que éste como Administrador lleve a cabo la administracién y
cobranza de los Créditos Hipotecarios, sus accesorios y los Seguros, mediante una comisién mercantil
con responsabilidad del Fiduciario.

"Contrato de Cesidn'" significa, el contrato de cesién irrevocable, en términos del Anexo "D" del Contrato
de Fideicomiso, celebrado en escritura publica entre HSC como cedente, y el Fiduciario, como
cesionario, por medio del cual HSC cede a favor del Fidudario, para beneficio del Patrimonio del
Fideicomiso Créditos Hipotecarios, y sus accesorios, incluyendo la Hipoteca, los Seguros, la Cobertura
de Pagos en SMGV y los derechos derivados del Convenio de Colaboracién respecto de los Créditos
Hipotecarios Cofinanciados.

'Contrato de Cesiones Adicionales" significa, el contrato de cesi6n en escritura publica por medio del
cual HSC substituya un Crédito Hipotecario con otro Crédito Hipotecario junto con el beneficio de sus
accesorios, incluyendo la Hipoteca, los Seguros, la Cobertura de Pagos en SMGV y los derechos
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“Cuenta de Inversién" significa, la cuenta que el Fiduciario abra para los efectos descritos en la clsusula
Octava inciso () del Contrato de Fideicomiso.

~ IDeudor Hipotecario" significa la persona fisica que con cardcter de acreditada es parte de un Crédito
Hipotecario, conjuntamente con cualquier otra persona que se encuentre obligada en relacién con dicho
Crédito Hipotecario como fiadora, avalista, obligada solidaria o de cualquier otra forma.

"Dia Habil" significa, todos los dfas, excepto sdbados y domingos, en los que las instituciones de crédito
estdn obligadas a abrir sus oficinas y sucursales de conformidad con el calendario que anualmente
publica [a CNBV.

“Disposiciones” significa las “Disposiciones de carcter general aplicables a las emisoras de valores y a
otros participantes del mercado de valores” emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico,
por conducto de la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003,
segun han sido modificadas de tiempo en tiempo.

"Distribuciones" significa, los pagos que el Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, deba de
efectuar en una Fecha de Pago de conformidad con la cldusula Décima Segunda del Contrato de
Fideicomiso.

- “Documentos Adicionales” significa, cualquier documtento, titulo, o instrumento distinto de los que
- deben integrar un Expediente de Crédito, que corresponda a un Crédito Hipotecario y que se encuentre
en posesion del Fideicomitente, por ejemplo, (i) la solicitud de Crédito Hipotecario; (ii) 1a cardtula de
resolucion; (iii) Ja autorizacién para investigacion y monitoreo en materia de crédito por una sociedad
de informacién crediticia; (iv) todos los avaltios disponibles con respecto al Inmueble sobre el cual se
constituyé la Hipoteca; (v) el acta de nacimiento y fotocopia de identificacién del Deudor
Hipotecario;(vi) la carta de comprobacién de ingresos del Deudor Hipotecario; (vii) la carta de
constancia de empleo otorgada por el patrén del Deudor Hipotecario; (viii) en su caso, certificado de
zonificacién para uso de suelo relativo al Inmueble objeto de la Hipoteca; (ix) la tabla de amortizacion
del Crédito Hipotecario; (x) el documento emitido por la Asociacién Mexicana de Sofoles en el que se
explica a los acreditados las caracteristicas generales de los créditos con garantia hipotecaria; (xi) oficio
de subsidio al impuesto sobre adquisicién de inmuebles, en su caso; y (xii) los contratos celebrados con
la Sociedad Hipotecaria Federal en relacién con los Créditos Hipotecarios.

“Documentos de la Operacién” significa, la referencia conjunta al Contrato de Fideicomiso, al Contrato
de Cesién, a cada Contrato de Cesién Adicional, al Contrato de Administracién, a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, a la Cobertura SHF, a la Cobertura de Pagos en SMGV, al Contfato de Seguro de
Garantia Financiera, a la Péliza, al Convenio de Colaboracién, al Contrato de Deposito y al Convenio
de Reconocimiento de Adeudo y Pago de SHF.

"Emisién" significa, Ja emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
~Lamision_ sign

“Expedientes de Crédito" significa, con respecto a cada Crédito Hipotecario, el expediente que contiene,
como minimo, (i) el testimonio de la escritura publica en la que consta el Crédito Hipotecario y la
Hipoteca, con la evidencia de su registro en el Registro Piblico de la Propiedad correspondiente o en
su defecto copia de la boleta de entrada en el Registro Publico de la Propiedad o una certificacién del
notario publico ante el que se otorgs la escritura publica por virtud de la cual certifique que el
testimonio se encuentra en tramite de inscripcion ante el Registro Publico de la Propiedad
correspondiente; y (ii) en aquellos casos en que la Cobertura de Pagos en SMGV esté documentada en
forma independiente, un ejemplar firmado de dicho contrato.

“Fecha de Cierre" significa, el dia en el que se lleve a cabo la liquidacién de la colocacién de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en la BMV,
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'Fiduciarios de Garantia" significa, el Fiduciario del Fideicomiso de Garantia FMO y €l Fiduciario del
Fideicomiso de Garantia IFC.

"FMO" significa, The Netherlands Development Finance Company.
“Gastos de Cobranza" tienen el significado que se les atribuye en el Contrato de Administracién.

“Hipoteca" significa, cada uno de los contratos de hipoteca por medio del cual cada Deudor Hipotecario
ha constituido un gravamen en primer lugar y grado de prelacion sobre un Inmueble con el fin de
garantizar el cumplimiento completo y puntual de las obligaciones a cargo de dicho Deudor
Hipotecario derivadas de su Crédito Hipotecario. Lo anterior, en el entendido que (1) en aquellos
Créditos Hipotecarios originados por el Fideicomitente con financiamiento por parte de la SHF, las
Hipotecas respectivas se constituyen en primer lugar y grado de prelacién a favor de la SHF y, en
segundo lugar y grado de prelacién a favor del Fideicomitente ¥y, en el entendido, asimismo que, una
vez liquidados los financiamientos otorgados por SHEF en los términos contemplados en el Contrato de
Fideicomiso, la Hipoteca otorgada a favor del Fideicomitente constituird un gravamen en primer lugar
y grado de prelacién sobre el inmueble respectivo a favor del Fideicomitente y (2) en aquellos Créditos
Hipotecarios Cofinanciados, las Hipotecas respectivas se constituyen en primer Iugar y grado de
prelacién a favor de la SHF, asi como a favor del Infonavit ¥. en segundo lugar y grado de prelacion a
favor del Fideicomitente, en el entendido que una vez liquidados los financiamientos otorgados por la
SHF en los términos contemplados en el Contrato de Fideicomiso, Ia hipoteca se encontrara constituida
en primer lugar y grado de prelacién a favor del Infonavit y. en segundo lugar y grado de prelacién a
favor del Fideicomitente.

“HSC! significa Hipotecaria Su Casita, 5.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, E.N.R.
ZIFC! significa International Finance Corporation.

“Infonavit" significa el Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores.

UIndeval” significa, la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

"Inmueble" significa, cada bien inmueble sobre el cual un Deudor Hipotecario ha constituido una
Hipoteca para garantizar el cumplimiento de las obligaciones a su cargo, derivadas de un Crédito
Hipotecario,

"Inmueble Adjudicado” significa, cualquier Inmueble que Iegue a ser propiedad del Fiduciario por

cuenta del Fideicomiso por adjudicacién judicial o por acuerdo entre el Administrador y el Deudor
Hipotecario respectivo.

"INPC" significa, el Indice Nacional de Precios al Consumidor anunciado de tiempo en tiempo por
Banco de México o, en caso de que el mismo no sea anunciado, el indice equivalente que el Banco de
México anuncie como su substituto.

“Intermediario Colocador” significa, conjuntamente ING (México), S.A. de C.V., Casa de Bolsa, ING
Grupo Financiero y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, 5.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

“LGTOC! significa, la Ley General de Titulos y Operadores de Crédito.
“LIC” significa, la Ley de Instituciones de Crédito.

'LMV" significa, la Ley del Mercado de Valores.






Hipotecarios para que sean aplicados ya sea como adelanto a mensualidades o prepago de principal,
por lo que permaneceran en este rubro hasta que se pueda aplicar a alguno de estos conceptos.

"Patrimonio del Fideicomiso" significa, los bienes y derechos que han sido o sean cedidos o de cualquier
otra forma transmitidos al Fiduciario en beneficio del Fideicomiso durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, junto con todos sus frutos, productos y accesorios.

!Periodo de Cobranza" significa, con respecto a la primera Fecha de Pago y el primer Periodo de
Cobranza, respecto a Cobranza recibida por concepto de principal, el periodo de tiempo que inicia (sin
incluir) la Fecha de Corte y que termina en (e incluye) el primer dia del mes en que ocurra la primera
Fecha de Pago. En el primer Periodo de Cobranza no habra Cobranza por concepto de intereses.
Respecto a cualquier otra Fecha de Pago subsiguiente, Periodo de Cobranza significa el periodo de
Hempo que inicia (e incluye) el segundo dia de cada mes calendario inmediato anterior al que dicha
Fecha de Pago ocurra y que termina (e incluye) el primer dfa del mes calendario irimediato siguiente a
dicha Fecha de Pago.

“Perfodo de Intereses” significa el periodo que inicia con (e incluye) la Fecha de Emisi6n y termina (pero
- excluye) la primera Fecha de Pago y cada periodo sucesivo que inicia (e incluye) la primera Fecha de
-Pago y termina (pero excluye) la siguiente Fecha de Pago. El iltimo Periodo de Intereses terminara en
la Fecha de Vencimiento.

"Pesos" significa, la moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.: -
!Péliza" significa, la péliza de seguro de garantfa financiera para beneficio de los tenédores Serie A que

emijtird MBIA, sujeto a los términos y condiciones previstas en el Contrato de Seguro de Garantia
Financiera.

-Porcentaje Objetivo Serie A" significa, el saldo insoluto de Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A
que represente el 88.9% (ochenta y ocho punto nueve por ciento) del saldo insoluto de todos los Créditos
Hipotecarios Vigentes.

"Porcentaje Objetivo Serie B" significa, €l saldo insoluto de Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B
que represente el 8.3% (ocho punto tres por ciento) del saldo insoluto de todos los Créditos Hipotecarios
Vigentes.

“Remanente” tendr4 el significado que se le atribuye en la cldusula Quinta del Contrato de Fideicomiso.

“Reporte de Cobranza" significa, el reporte en la forma del Anexo "F" del Contrato de Fideicomiso, que
el Administrador debera preparar y entregar al Fiduciario en términos del Contrato de Fideicomiso, en
el cual se detallard la Cobranza y los Montos Recibidos por Aplicar obtenidos durante un Periodo de
Cobranza. El Reporte de Cobranza detallar4 asimismo cualquier Crédito Hipotecario que hubiera sido
substituido durante el Periodo de Cobranza.

"Reporte de Distribuciones" significa, el reporte en la forma del Anexo "G" del Contrato de Fideicomiso,
que el Representante Comtin deberd entregar al Fiduciario, a MBIA y a los tenedores de las Constancias
de conformidad con la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

"Representante Comiin' significa, Altor Casa de Bolsa, S.A. de C.V. en su carécter de representante
comun de los Tenedores de conformidad con el presente Titulo o quien lo substituya en su caso, de
acuerdo a lo dispuesto en dichos titulos. /
/,
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“RNV” significa, el Registro Nacional de Valores.
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“Tenedores" significa, los tenedores de los Certificados Burs4tiles Fiduciarios, quienes en todo momento
estardn representados por €l Representante Comfin.

- ZTenedores Serie A” significa, conjuntamente los Tenedores Serie A1 y los Tenedores Serie A2,

“Tenedores Serie A1 significa, los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A1,

‘ZTenedores Serie A2" significa, los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A2.

"Tenedores Serie B" significa, los tenedores de los Certificados Burs4tiles Fiduciarios Serie B.

“TIHE" significa, Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

MuDI signiﬁéé., la unidad de cuents deriominada Unidad de Inversién cuyo valor en Pesos publica
periédicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién, a la que se refiere el Decreto

por el que se establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversién y reforma
y adiciona diversas disposiciones del Cadigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la

- Renta, publicado en el Diario Oficial de la Federacién los dias 1° y 4 de abril de 1995. En el caso de que

Banco de México deje de publicar el valor de la UDI por cualquier motivo, se utilizara la unidad que
Banco de México publique en sustitucion de las UDIs. En el caso de que Banco de México no publique
una nueva unidad en sustitucién de las UDIs, el Administrador calculara quincenalmente una unidad
substituta y se la comunicaré por escrito al Fiduciario, al Representante Comtn y a MBIA, siempre y
cuando sea el Fideicomisario Controlador. Con dicho propésito, la variacin porcentual del valor de
dicha unidad substituta del dia once (11) al dfa veinticinco (25) de cada mes ser4 igual a la variacién
porcentual del INPC, en la segunda quincena del mes inmediato anterior. La variacién porcentual del
valor de la unidad substituta del dfa veintiséis (26) de un mes al dfa diez (10) del mes inmediato
siguiente serd igual a la varjacién porcentual del INPC, en la primera quincena del mes referido en
primer término. Para determinar las variaciones del valor de Ja unidad substituta correspondientes a
los demds dfas calendario del periodo de célculo, la variacion porcentual quincenal del INPC, inmediato
anterior a cada uno de esos periodos de célculo se distribuird entre el nimero de dias calendario
comprendido en el periodo de célculo de que se trate de manera que la variacién porcentual del valor
de la unidad substituta en cada uno de esos dfas sea uniforme.

I
CARACTERISTICAS

Denominacién: ‘Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos por HSBC México S.A.,

Emisor:

Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria
como fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable No. F/234036 ("BRHCCBO7-
2u").

HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC,
Divisién Fiduciaria. En cumplimiento a lo sefialado por el articulo 64 fraccién
[T de la Ley del Mercado de Valores, se sefiala que el objeto social de la emisora
es:

La prestacién del servicio de banca y crédito en los términos de la Ley de
Instituciones de Crédito y en consecuencia podra realizar las operaciones y
prestar los servicios bancarios a que se refiere dicha ley, en todas sus
modalidades, de conformidad con las demas disposiciones legales y
administrativas aplicables y con apego a los sanos usos y practicas bancarias,
financieros y mercantiles;
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 Fiduciario tendré las siguientes obligacionies y por lo tanto 1as facultades pafa
cumplir las mismas:

1. = . Guardar, conservar, administrar y mantener la propiedad y titularidad
del Patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos y condiciones del
Contrato de Fideicomiso, en el entendido que la guarda y custodia de los
- Expedientes de Crédito y los Documentos Adicionales se haré a través de su
depésito con el Custodio (segun se describe en el Contrato de Administracién)
Y la administracién y cobranza de los Créditos Hipotecarios, las Hipotecas, el
beneficio de los Seguros, la Cobertura de Pagos en SMGV y la Cobertura SHF,
seglin sea el caso, asf como la adjudicacién, el mantenimiento y la venta de los
Inmuebles Adjudicados, si los hubiere, se hard a través del Administrador,
* segtin lo previsto en el Contrato de Administracién.

2. . Conservar la titularidad de todos los activos y derechos afectados a
- -favor del Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso, al Contrato de
-Cesién y a los Contratos de Cesién Adicionales, incluyendo de manera
- enunciativa mas no limitativa, (i) el derecho de cobro de todas y cada una de

las cantidades pagaderas por los Deudores Hipotecarios bajo los Créditos

- Hipotecarios (incluidas las Hipotecas), (ii) el derecho de cobro de todas y cada
..una de las indemnizaciones pagaderas por la Aseguradora bajo los Seguros,

- (iif) los derechos de propiedad con respecto a todos Ios Inmuebles Adjudicados,
en su caso, para satisfacer obligaciones pendientes de los Deudores
Hipotecatios, y (iv) el derecho a recibir el producto de la enajenacion de
cualquier Inmueble Adjudicado.

3. Celebrar con HSC, en su cardcter de cedente, por cuenta del

Fideicomiso y con cargo al Patrimonio del mismo, el Contrato de Cesién en la
- forma del Anexo “D” del Contrato de Fideicomiso por medio del cual HSC
afectard, cederd y transmitird a favor del Fiduciario, para beneficio del
. Patrimonio del Fideicomiso, Jos derechos sobre los Créditos Hipotecarios, y sus
accesorios; en el entendido, que en caso de que la Emision de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios no se lleve a cabo en los términos del Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario revertird inmediatamente la propiedad de los
Créditos Hipotecarios, junto con sus accesorios, a HSC en términos del
Contrato de Cesi6n previa instruccién por escrito por parte de este tiltimo.
Asimismo, celebrar por cuenta del Fideicomiso y con cargo al Patrimonio del
mismo con HSC, en su caracter de cedente, los Contratos de Cesiones
Adicionales por aquellos créditos hipotecarios que sean cedidos por HSC como
reemplazo de Créditos no Elegibles, de conformidad con la clausula Sexta del
Contrato de Cesi6n.

4, Celebrar con el Administrador por cuenta del Fideicomiso, el Contrato
de Administracién, por medio del cual el Fiduciario otorgard una comisién
mercantil al Administrador con el fin de que éste lleve a cabo la administraciéon
y cobranza de los Créditos Hipotecarios, las Hipotecas y el beneficio de los
Seguros, asf como la custodia de los Expedientes de Crédito y el
mantenimiento, administracién y venta de los Inmuebles Adjudicados
correspondientes, otorgédndole al Administrador las facultades necesarias para
la mejor realizacién de dicha administracién y cubriendo, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, la Comisién por Administracién conforme a dicho
contrato y los gastos derivados del otorgamiento de los poderes respectivos,
mismos que se incluirdn en el Reporte de Cobranza correspondiente. El
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10, Suscribir todos aquellos - escritos, solicitudes ~de autorizacion, :

documentos, instrumentos, actas, declaraciones y titulos que sean necesarios a
fin de realizar la Emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios o mantener

- Su registro, incluyendo mas no limitdndose a cualquijer gestién o promocién

ante la CNBV, Banco de México, la BMV o el Indeval.

.11~ “Llevar a' cabo una oferta ptblica de los Certificados Bursatiles
- Fiduciarios entre el gran ptblico inversionista exclusivamente en México (con
la intermediacién del Intermediario Colocador) para lo cual deber4 celebrar,
- por cuenta del Fideicomiso y con cargo al Patrimonio del mismo, un contrato
. de colocacién con el Intermediario Colocador en el cual se establezca la

colocacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sustancialmente en Jos

. términos del contrato de colocacién que se adjunta al Contrato de Fideicomiso

como Anexo "J".

re12, . Entregai el pr'dc'lﬁc't'o' de la ¢olocacion de los Certificados Bursétiles
- Fiduciarios de conformidad con la cl4usula Cuarta del Conkrato de Fideicomiso
...y el inciso 13 siguiente.

+13. - Recibir de HSC la cantidad correspondiente a la diferencia entre: (i) el
. producto neto de colocacién que le corresponda a HSC; y (ii) la cantidad

adeudada a la SHF y a los Fiduciarios de Garantia en términos del pérrafo 14
siguiente, conforme al Anexo “K” del Contrato de Fideicomiso, para efectos de
cubrir el adeudo a la SHF y alos Fiduciarios de Garantia, en términos de dicho
inciso ‘14. Dicha cantidad, junto con cualesquiera otras cantidades que el

Fideicomitente entregue al Fiduciario para cubrir cualquier obligacion

derivada de o en relacién con cualquier pago que deba efectuarse ¥ que no

. existan los recursos suficientes para hacerlo, debera ser depositada en la Cuenta

General al menos con un (1) Dfa H4bil de anticipacién a la fecha en que se lleve

-a cabo la Emisién. El Fiduciario estard autorizado a recibir cualesquier
- cantidades adicionales de HSC, durante la vigencia del Contrato de

Fideicomiso a efecto de cubrir cualesquier faltante de recursos liquidos,
mismos que no causar4n intereses y que serdn devueltos a HSC en cuanto
existan recursos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso siempre y
cuando se hayan cubierto los pagos referidos en los numerales 1 a 10 del inciso
b) y en los numerales 1 a 6 del inciso ¢) de la cldusula Décima Segunda del
Contrato de Fideicomiso. -

14. Una vez que se haya llevado a cabo la colocacién de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios, realizar el pago a (i) la SHF y a los Fiduciarios de
Garantia, por la cantidad y a la cuenta que dichas entidades indiquen al

Fiduciario por escrito con al menos un Dfa H4bil de anticipacién a la Emisién,

para lo cual utilizard los recursos que HSC deposite en la Cuenta General
conforme al pérrafo 13 anterior y (i) la cantidad proporcional que le
corresponda a HSC del producto de la colocacion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en términos del Anexo "K" del Contrato de Fideicomiso.

15. .. Abrir y mantener abiertas la Cuenta de Cobranza, la Cuenta General y
la Cuenta de Inversién a través de las cuales se llevard a cabo el registro, control
de los recursos y la distribucién e inversién, en su caso de las cantidades
integrantes del Patrimonio del Fideicomiso. Con la aprobacién previa y por
escrito del Representante Comuin, el Fiduciario podra abrir aquellas subcuentas
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instrumentos legales necesarios para formalizar su adjudicacién en favor del
- Fideicomiso y llegado el momento, su enajenacién; en el entendido de que los

gastos y costos asociados a dicha adquisicién correrén con cargo al Patrimonio
..del Fideicomiso.

23. - - De conformidad con lo establecido en la fraccién 11 de la Disposicién
4.005.00 del Reglamento Interior de Ia BMV, el Fiduciario debers proporcionar
.2 dicha bolsa de valores la informacién a que se refiere la Disposicién 4.033.00

del citado Reglamento, asf como aquella a que se refiere Ia Seccién Segunda del
Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del mismo Reglamento en lo que se refiere
- al Patrimonio del Fideicomiso. Asimismo, cuando el Fideicomitente o cualquier
‘otra persona tengan una obligaci6n en relacién con los Certificados Bursatiles
Fiduciarios proporcione a la BMV en lo conducente Ja informacién referida. El
. Fiduciario y el Fideicomitente reconocen que en caso de incumplimiento de
- dicha obligacién les seran aplicables las medidas disciplinarias y correctivas a
- través de los érganos y procedimientos disciplinarios establecidos en el Titulo
Décimo Primero del propio Reglamento.

~En términos del segundo pérrafo del inciso A), numeral II de la disposicién
+4.005.00 del Reglamento Interior de la BMV, el Fideicomitente tendré la
~obligacién de vigilar y procurar que el Fiduciario cumpla con la obligacién
establecida en este inciso.

Asimismo, el Fiduciario y el Fideicomitente tendrén la obligacién de designar
oportunamente a los funcionarios que den cumplimiento a lo dispuesto
anteriormente y de proporcionar la informacién necesaria requerida para dar
cumplimiento a dichos avisos o requerimientos de informacién, la cual serd
proporcionada en términos del numeral 24 inmediato siguiente, en el
entendido de que el Fiduciario no tendréd responsabilidad respecto de Ila
veracidad, suficiencia o validez de la informaci6n que en su caso sea producida
o proporcionada por el Fideicomitente para efecto de dar cumplimiento a
dichos requerimientos.

24, Proporcionar al Fideicomitente y recibir del mismo segin sea el caso,
la informacién necesaria para que éste pueda preparar y presentar, ante
~cualquier autoridad o particular, los avisos y declaraciones (fiscales, contables,
y ofras) que sean necesarios o convenientes para lograr los fines del
Fideicomiso. En caso de que sea necesario, firmar los documentos que el
Fideicomitente o el Administrador le presenten con el fin de proteger el
-Patrimonio del Fideicomiso y llevar a cabo su administracion. El Fiduciario solo
podré negarse a firmar si tiene una causa justificada determinada en apego a la
legislacién que rige su carécter de institucion fiduciaria, en el entendido de que
el Fiduciario no tendrd responsabilidad respecto de la veracidad, suficiencia o
validez de la informacién que en su caso sea proporcionada o producida por el
Fideicomitente para efecto de dar cumplimiento a dichos avisos o
declaraciones.

25. .- Proporcionar alas autoridades correspondientes a través de los medios
establecidos para tal efecto dentro de los dentro de los ciento veinte (120) dias
naturales siguientes al cierre de cada ejercicio social del Fideicomiso, un
ejemplar de los estados financieros del Fideicomiso correspondientes a dicho
ejercicio que incluya estado de situacién financiera y estados de pérdidas y
ganancias y de origen y aplicacion de recursos del Fideicomiso, mismos que
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Contrato de Seguro de
Garantia Financiera:

Garantias

Destino de los -
Fondos

Fecha de emisién:

Plazo de Vigencia
De la Emisién:

Fecha de
Vencimiento:

Fecha de Pago

!;énﬁinos del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que dicha reversién se
hard con las mismas formalidades con las que dichos Créditos Hipotecarios
fueron transmitidos al Fiduciario de conformidad con el Contrato de Cesién.

MBIA ha otorgado una péliza de seguro de garantia financiera al Fiduciario, a
través de un agente de seguros, para beneficio de los Tenedores Serie A, que
cubre el 100% (cien por ciento) de las cantidades faltantes en el Patrimonio del
Fideicomiso para pagar a los Tenedores Serie A los intereses Y principal bajo
los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie A, conforme a las condiciones

. establecidas en la Péliza, segiin se describe en el apartado “XVI. Descripcién
. del Contrato de Seguro de Garantfa Financiera y de la P6liza” del Su plemento.

En atencién a lo dispuesto por el articulo 64 fraccién X1 de Ia Ley del Mercado

de Valores, el Contrato de Seguro de Garantia Financiera y la Poliza
constituyen la garantia de la Emisién, respecto de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Serie A.

Los récursos hetos que se obtengan con motivo de la colocacién de la Emision,

~mismos que ascienden la cantidad de $3,007,240,484.96 M.N. (tres mil siete

millones doscientos cuarenta mil cuatrocientos ochenta y cuatro pesos 96/100
M.N.), y con las aportaciones realizadas por el Fideicomitente, se utilizaran
para la liquidacién de la contraprestacién por la cesién de los créditos
hipotecarios al fideicomitente y posteriormente por éste para la liquidacién del
pasivo existente mediante el pago a los Fondeadores. Los pasivos que mantiene
el Fideicomitente cuentan con tasas de interés y fechas de vencimiento diversos.

25 de octubre de 2007

9,589 (nueve mil quinientos ochenta y nueve) dfas equivalentes a

' aproximadamente 320 (trescientos veinte) meses contados a partir de la Fecha

de Emisi6n, que equivalen a aproximadamente 26.64 (veintiséis punto sesenta

y cuatro) afios contados a partir de la Fecha de Emisién.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A2 vencen para todos los efectos
legales en la Fecha de Vencimiento. EI Saldo Insoluto de Principal junto con
todos los intereses devengados y no pagados bajo los Certificados Bursétiles
Fiduciarios Serie A2 deberdn ser integramente pagados en la Fecha de
Vencimiento.

En la Fecha de Vencimiento, el monto total insoluto de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios Serie A2 vencer4 inmediatamente sin necesidad de aviso
previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago, protesto o
notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial y todas las
cantidades vencidas, ya sea de principal o intereses seran exigibles, siempre y
cuando hayan sido pagadas todas las cantidades debidas bajo los Certificados
Bursétiles Fiduciarios Serie A1.
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Intereses Moratorios: I

Detetrinacién del
Monto de Intereses:

Pagos:

A partir de su Fecha de, Emisién y en tanto no sean amortizados en su fotalidad,
los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie A2 generaran intereses sobre el
Saldo Insoluto de Principal, computados a partir de la Fecha de Emisién, a una

- tasa de interna bruta anual de 4.35% (cuatro punto treinta y cinco por ciento),
la cual se mantendr4 fija durante la vigencia de la Emision,

Lafalta de cualquier pago de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A2 al
amparo de la presente Emisi6én no dar4 lugar al pago de intereses moratorios.

Para determinar el monto de Intereses a pagar en cada Fecha de Pago, el
Representante Comin utilizara la siguiente férmula:

IDi = SIP [TB/360 xNi]

En donde:

IDi= Monto de Pago de Interés que coneépohda a esa Fecha de Pago

~ SIP= Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie
A2 al inicio del Periodo de Intereses respectivo

TB=4.35%

Ni= ‘Nimero de dfas efectivamente transcurridos durante el Periodo de
Intereses respectivo.

El interés que devengaran los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A2 se

+ computard a partir de su Fecha de Emisién y los célculos para determinar las
* tasas y los intereses a pagar deberin comprender los dfas naturales de que
“efectivamente consten los periodos respectivos. Los calculos se efectuaran

cerrandose a centésimas.

Todos los pagos que deban hacerse conforme a los presentes Certificados

- Bursdtiles Fiduciarios Serie A2, en un dia en que no sea Dia Habil, se efectuarén
- el Dia Hébil siguiente y se realizaran con recursos provenientes del Patrimonio

del Fideicomiso. Para determinar el importe de los pagos correspondientes en
Moneda Nacional, el Representante Comun utilizaré el valor de la UD]
correspondiente al dfa 25 de cada mes, independientemente de que dicha fecha
no sea un Dia Habil.

Elpago y amortizacién de todas las cantidades adeudadas bajo los Certificados
‘Bursatiles Fiduciarios Serie A2 en una Fecha de Pago se realizara en Pesos, para

tal efecto, el Representante Comiin utilizar4 la siguiente férmula para realizar
la conversién de dichas cantidades de UDIs a Pesos:

$=MAU*VUDI
ER i{éﬁde:

$ = Pesos
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Causas de

" Incumplimiento:

q),

:‘Mantener en el Patrimonio del Fideicomiso todos los derechios derivados de

los Créditos Hipotecarios que sean cedidos al Fiduciario por HSC.

Mantener el registro de Ios Certificados Bursétiles Fiduciarios en el RNV y

. _enla BMV,

Mantener y levar los reglstros contab[es que correspondan al Fideicomiso,

. a fin de reflejar razonablemente su posicion financiera y los resultados de

g

h)

sus operaciones de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en México.

Cumphr en todos sus términos con lo pactado en el Contrato de
Fideicomiso. S

Cumplir en todos sus términos con lo pactado en el Contrato de
Administracion celebrado entre el Emisor y el Administrador de la cartera

. cedida al Fideicomiso.

Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que esté obligado

en términos de la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de la BMV y

.de las disposiciones de caracter general aplicables.

Se conslderara que ha o—::urndo una Causa de Incumplimiento (sea cual sea Ia
raz6r'para dicha Causa de Incumplimiento y ya sea que se efecte voluntaria
o involuntariamente o por efecto de ley o en relacién con cualquier juicio,
decreto u orden de cualquier juzgado o con cualquier orden, regla o regulacién
de cualquier organismo o dependencia administrativa o gubernamental):

o

(i)

- que en iina Fecha de Pago no se pague integramente el Monto de Pago
de Interés de la Serie A 0 el Monto de Pago de Interés de la Serie B, o

_ que en la Fecha de Vencimiento no se pague integramente el Saldo
Insoluto de Principal més los intereses devengados a esa fecha respecto
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, o el Fiduciario incumpla en
el pago de cualquier otra cantidad adeudada bajo el Contrato de
Fideicomiso en la fecha en que dicho pago reqmera ser pagado
conforme a dicho Contrato; o :

que el Fiduciario proporcione informacién falsa o errénea a los
Tenedores 0 a MBIA de cualquier asunto importante relacionado con
la emisi6n de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, la Péliza o el
cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario bajo cualquier
Documento de la Operacién, y dicha informacién no sea corregida
dentro de los 30 dfas naturales contados desde la fecha en que el
Fiduciario conozca que dicha informacién es falsa o errénea; o

(iify  que el Fiduciario esté en incumplimiento de cualesquiera otros

.- términos, obligaciones o condiciones del Contrato de Fideicomiso o los
“demas Documentos de la Operacién por (a) quince dfas naturales (o
cualquier otro periodo de gracia mayor o menor establecido en el
contrato respectivo), después de notificar al Fiduciario, en el caso de
cualquier incumplimiento que pueda ser subsanado mediante el pago
de una cantidad en dinero; o (b) por 30 dias naturales después de
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Fuente de pago:

Representacién
Coman:

i siguientes a la fecha en que ocurra dicha circunstancia; en el entendido
.. de que si el fiduciario sustituto ha sido designado, MBIA, siempre y
cuando sea el Fideicomisario Controlador, v si ese no es el caso,
entonces por el Representante Comiin, debera aprobar dicha
designacion y las Agencias Calificadoras deberdn haber confirmado
por escrito que dicha designacién no resultara en la disminucién o
remocién de la Calificacion de los Certificados Bursétiles Fiduciarios

(sin considerar Ia Péliza); o

() que haya ocurrido y contintie una Causa de Sustitucion del
Administrador o que el Contrato de Administracién sea terminado por
el Administrador y un Administrador Sustituto no haya sido
designado de conformidad con los términos y condiciones previstos en
€l Contrato de Administracién dentro de un plazo de 60 (sesenta) dias,
naturales contacdo a partir de que ocurra la Causa de Sustitucién o la
terminacion del Contrato de Administraci6n.

“(d) " que el Fiduciario por “tualquier motivo deje de ser el legitimo

propietario de los Créditos Hipotecarios o del Patrimonio del
_ Fideicomiso; o

“(xii)  que se realice cualquier reclamacién vélida bajo la Péliza. -

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A se pagarén exclusivamente con
los recursos liquidos que integren el Patrimonio del Fideicomiso. En esa virtud,

" los Tenedores Serie A, han sido designados Fideicomisarios en Primer Lugar

en el Fideicomiso.

Para representar al conjunto de los Tenedores Serie A2, se designa a Altor Casa

_de Bolsa, S.A. de C.V. quien, por conducto de su delegado fiduciario en este

acto, mediante su firma autografa, acepta el cargo a efecto de supervisar el
cumplimiento de las obligaciones que a cargo del Emisor se contienen en este
titulo que documenta la Emisién y en el Contrato de Fideicomiso.

El Representante Comiin tendra los siguientes derechos obligaciones y

__facultades:

1. Resolver cualquier situacién no prevista en el Contrato de Fideicomiso,
o en el presente tftulo, siempre que este tenga el cardcter de
Fideicomisario Controlador;

2. Firmar el presente titulo representativo de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios Serie A2 para hacer constar la aceptacién de su cargo, sus
obligaciones y facultades;

3. . Convocar y presidir la Asamblea General de Tenedores Serie A2,
. -.designar a la persona que actiie como secretario de las mismas y
-~ . €jecutar sus decisiones en la medida que le corresponda;

4. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los
derechos de los Tenedores Serie A2;
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. l""::Verificar la legal existencia y constitucion de Ias garantias de Ia
» ... Emisién.

16. - En general, ejercer todas las funciones y facultades y cumplir con

- cualquier obligacién que le sean requeridas conforme a la LMV, la

LGTOC, las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV (en todos

. los casos con las precisiones y convenios expresos que se efecttian en el

titulo), los sanos usos y précticas bursatiles, asf como las demds

- facultades derivadas de las estipulaciones del Contrato de Fideicomiso

...l Contrato de Administracién, los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Serie A2

Durante Ia vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A2, en caso

~de que el Representante Comtin le notifique por escrito al Fiduciario de algin
~incumplimiento de cualquier obligacién de hacer o no hacer a cargo del
* Administrador bajo el Contrato de Administracién o que ocurra una Causa de
. Incumplimiento, el Representante Comun estard facultado para instruir al

Fiduciario todas las decisiones que hasta antes de ese momento le competan al
Fideicomitente o al Administrador en los términos del Fideicomiso. HSC, en su
cardcter de fideicomitente, de Administrador bajo el Contrato de
Administracién y Fideicomisario en Cuarto Lugar reconoce expresamente el
alcance de esta disposicion y acepta que en esos casos perder4 todo derecho a
instruir al Fiduciario con respecto al Fideicomiso o el Patrimonio del
Fideicomiso. Una vez que hubiere sido subsanado dicho incumplimiento o se
hayan pagado integramente los Certificados Bursitiles Fiduciarios Serie A2 y
el Contrato de Crédito y tal circunstancia hubiere sido notificada al Fiduciario
por el Representante Comiin, el Fideicomitente y el Administrador recobraran
las facultades de instruir al Fiduciario en los términos establecidos en el
. Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién.

Cualquier acto que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por

- cuenta de los Tenedores Serie A2, en los términos de la legislacion aplicable,

serdn obligatorios y se consideraran como aceptados por la totalidad de los
Tenedores Serie A2,

-El Representante Comtn debera verificar, a través de la informacién que se le

hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por
parte del Emisor de las obligaciones a su cargo establecidas en el presente titulo,
el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracién, el Contrato de
Seguro de Garantfa Financiera y demds Documentos de la Operacién que
resulten aplicables, asi como el estado que guarda el Patrimonio del
Fideicomiso, excepto de las obligaciones de fndole contable, fiscal, laboral y
administrativa del Emisor previstas en el presente ttulo.

A efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin tendra el derecho
de solicitar al Emisor, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier
persona que preste servicios al Emisor, en relacién con los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios Serie A2 o el Patrimonio del Fideicomiso, la informacién
y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones antes referidas. Al respecto el Emisor, tendra la obligacién de
entregar dicha informacién y documentacién y requerir a sus auditores
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se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio, asf como a

- o establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil de la Ciudad de México y sus
articulos correlativos en el Cadigo Civil Federal, en relacién con su cardcter de
mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOGC; en el entendido, que el

~ Representante Comun no estara obligado a erogar ningiin tipo de gasto y
honorario o cantidad alguna con cargo a su patrimonio en relacién con la
contratacion de dichos terceros especializados y no sera responsable bajo
ninguna circunstancia del retraso de su contratacién por falta de recursos para
llevar a cabo dicha contratacion o porque o le sean proporcionados.

- Cualquier institucién que actite como representante comun podré renunciar a

“dicho nombramiento de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 216 de Ia

. .LGTOC, El Representante Comtin debera notificar al Emisor por escrito con al

menos 60 dias de anticipacién, dicha renuncia, y dicha rentincia no sera efectiva

. hasta que un representante comun sucesor haya sido nombrado por la

-asamblea general de Tenedores Serie A2 y haya aceptado su nombramiento
-como fal,

Las obligaciones del Representante Comtin terminarén cuando el Emisor haya
pagado el principal y los intereses de los Certificados Bursatiles, de
conformidad con los términos del ttulo.

El Representante Comtin deberd rendir cuentas - del desempefio de sus
funciones, ya sea cuando le sean solicitadas por la asamblea general de
Tenedores Serie A2, o al momento de concluir su encargo, en términos del
articulo 68 de las Disposiciones.

La remocién y designacién del Representante Comtin se determinars de
conformidad con lo dispuesto en la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito por lo que se refiere al representante comun de los obligacionistas y
demds disposiciones legales aplicables.

Asamblea General

de Tenedores Serie A2: La asamblea general de Tenedores Serie A2 representaré el conjunto de éstos y
sus decisiones, tomadas en los términos del titulo que ampara la emisién de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, lo previsto en el Fideicomiso y las
disposiciones de la LGTOC, aplicables en lo conducente, conforme lo ordenado
porel articulo 68 de la LMV, serdn vélidas respecto de todos los Tenedores, atin
de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del Fiduciario que,
en términos del titulo que amparan la Emisién, se encuentre sujeto a la
aprobacién de los Tenedores deberd someterse a la asamblea general de
Tenedores correspondiente.

a) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por
lo menos, en un diario de circulacién nacional, con diez (10) dias naturales de
anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la
convocatoria se expresardn los puntos que en la Asamblea deberan tratarse, sin
que puedan tratarse puntos que no estdn previstos en el Orden del Dia, salvo
que esté representado el cien por ciento de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios en circulacién

b) Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberéan depositar sus ttulos,
o certificados de depésito expedidos por una institucién para el deposito de
29
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_~El Emisor, el 'Ré}:%&héhtante'__Cé&iﬁn-y Tos’ Tenedures Serle AZ se someten ala Junsdicaén de Ios h‘lb ales -
federales con sede en'la Ciudad ‘de Meéxico, .para cualquier _controversia relacioriada“con los presentes’ ST
* Certificados Bursatiles Fiduciarios Sene AZ renunclandc a tualqmer ntro fuero': que pudiera: correspanderles e
_por cualquier causa. : - -

- El presente titulo ‘t':ofista' 'd'eHSS pﬁg‘mas y'se expui:é or:gmalmente en la Ci fad de Meéxico el 25 de och.tbre de",'_'..f R
2007,y fue can;eado el 26 de j ]umo de 2023 e S St e ke, e

'El presenite Htulo se mantendra en' depbsltu en’ S D. lndeVal Institucién para eI Depésﬁe de Valores, S. A e
C.V., para los efectos del.articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores S
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iy En aceptacxén de su des1gnac1on de representante comfm.)
Coe T L aki como dé sus obllgaclonesyf" 1kades B




Anexo “B”
Acta de Asamblea de Tenedores Serie A2
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Ciudad de México a 11 de mayo de 2023.

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Direccion General de Supervisién de Mercados.
Insurgentes Sur No. 1971, Col. Guadalupe Inn,

Torre Sur, Piso 10, Ciudad de México, México.

Atencidn: Director General de Emisoras/
Director General de Asuntos Juridicos Bursatiles.

Pedro Izquierdo Rueda, en mi caracter de Delegado Fiduciario de Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca
Mltiple, INVEX Grupo Financiero, en su caracter de Representante Com(n de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios con clave de pizarra “BRHCCB 07-2U" adjunto y certifico que la presente copia del Acta
de Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios con clave de pizarra "BRHCCB 07-2U" llevada

a cabo el pasado 24 de enero de 2023, es copia fiel del acta que se levantd con motivo de la referida asamblea
y consta de 28 paginas.

En este acto, como Representante Comdn en la mencionada asamblea certificamos que, dicha asamblea contd
con un qudrum de instalacién de 75.77% de los certificados bursatiles con clave de pizarra “BRHCCB 07-2U"

en circulacion y que la totalidad de resoluciones ahi adoptadas fueron aprobadas por el 96.94% de los Tenedores
presentes.

La presente autentificacion se expide de conformidad y en cumplimiento a lo dispuesto y solicitado por esta
Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante su Oficio No. 153/4991/2023 de fecha 04 de mayo de 2023.

,-"'/‘—\-‘ r
Bance INVEX, S.A., Institucion de Banca
Multiple, INVEX Grupo Financiero.

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Miiltiple. INVEX Grupo Financiero

Torre Esmeralda |, Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 7, Lomas de Chapultepec, 11000, Ciudad de México. T{55) 5350 3333 F (55) 5350 3399
invex.com



ACTA QUE SE LEVANTA CON MOTIVO DE LA ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE LOS GERTIFICADOS ,
BURSATILES FIDUCIARIOS IDENTIFICADOS CON LA CLAVE DE PIZARRA “BRHCCE 07-2U" EMITIDOS POR

HSBC MEXICO, S.A,, L.B.M., GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO [RREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/234036 DE

FECHA 23 DE OCTUBRE DE 2007; CONVOCADA EL DiA 10 DE ENERO DE 2023, LA CUAL TUVO VERIFICATIVO
EL DIA 24 DE ENERO DE 2023.

En la Ciudad de México, siendo las 11:00 horas del dia 24 de enero de 2023, se reunieron en las oficinas del
Representante Comun, Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Miultiple, INVEX Grupo Financiero, ubicadas en Torre

Esmeralda |, Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, piso 8, con entrada en el piso 7, colonia Lomas de Chapultepec,
alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México, los sefiores representantes de los tenedores (en lo sucesivo
los “Tenedores”) de los certificados bursatiles fiduciarios identificados con Ia clave de pizarra “BRHCCB 07-2U" (en
lo sucesivo los “Certificados Bursatiles Fiduciarios”), emitidos por HSBC México, S.A, I.B.M., Grupo Financiero
HSBC, Division Fiduciaria, como fiduciario (en lo sucesivo el “Fiduciario”) del contrato de fideicomiso irrevocable
identificado con el nimero F/234036 de fecha 23 de octubre de 2007 (en lo sucesivo el “Fideicomiso”), con el objsto ,
de celebrar una asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, a la cual fueron previa y
debidamente convocados por Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, en su
caracter de Representante Comin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios (en lo sucesivo el
“Representante Comiin”), mediante publicacion de fecha 10 de enero de 2023, en el periddico “El Economista”, asi
como a través del sistema EMISNET (en lo sucesivo la “Asamblea®).
Presidio la Asamblea el licenciado Pedro lzquierdo Rueda (en lo sucesivo el “Presidente”
de Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero, en s

Comin de los Tenedores de los Cerfificados Bursétiles, y actud como secretario Lui
sucesivo el “Secretario”)

) en nombre y representacion
u caracter de Representante
s Miguel Meza Ziga (en lo

El Presidente de la Asamblea, con |a venia de los presentes, designo a Freya Vite Asensio y a Janet Cabrera Vite
como escrutadoras, quienes una vez aceptada su designacion procedieron a hacer el escrutinio correspondiente y
después de revisar las constancias de tenencia expedidas por la S.D. INDEVAL, Institucion para el Deposito de
Valores, S.A. de C.V., y las cartas poder exhibidas, certificaron que se encontraban debidamente representados

3,221,803 (tres millones doscientos veintiun mil ochocientas tres) Certificados Bursatiles Fiduciarios con clave de

pizarra “BRHCCB 07-2U", es decir, el 75.77 % (setenta y cinco punto setenta y siste por ciento) del total de 4,252,042

(cuatro millones doscientos cincuenta y dos mil cuarenta y dos) Certificados Bursatiles Fiduciarios en sirculacion. Copia
de la lista de asistencia y del dictamen de escrutinio correspondiente se agregan a la presente Acta como Anexo #17.

También estuvieron presentes como invitados a la Asamblea representantes del Fiduciario, del Fideicomisario

Controlador (segiin dicho termino se define en el Fideicomiso) y de Altor Casa de Bolsa, S.A. de C.V., con el caracter -
de invitados a la Asamblea quienes participaron con voz, pero sin voto.

Acto seguido, el Secretario manifesto que de la Lista de Asistencia se desprende la existencia del quérum suficiente
para la celebracion de la presente Asamblea, de conformidad con Io establecido en el titulo que ampara los Cerfificados
Bursdtiles Fiduciarios y conforme a lo dispuesto en el articulo 220 de a Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.

En virtud de lo anterior, se decl

aro legalmente instalada y legitimamente constituida la presente Asamblea General de
Tenedores y,

€n consecuencia, validos y vinculantes Jos acuerdos que en la misma se adopten.

A continuacién, el Presidente dio lectura al Orden del Dig, m

ismo que fue incluido en la publicacion de la convocatoria
correspondiente y que es del tenor literal siguiente:

ORDEN DEL DiA



l. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion para sustituir a Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca
Muitiple, INVEX Grupo Financiero, como Representante Comiin de los Tenedores (el "Rggre;gentante ;
Comin Sustituido") de conformidad con los términos fijados en cierto convenio de sustitucion a ser
suscrito para dichos efectos. Acciones y resoluciones al respecto;

Il. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion para designar a Altor Casa de Bo[s_a, SA. de CV como
representante coman sustituto de los Tenedores (el “Representante Comin Sustituto”) en los términos

filados en cierto convenio de sustitucion a ser suscrito para dichos efectos. Acciones y resoluciones l
respecto;

(1. Propuesta, discusion y en su caso, aprobacion para que el Fiduciario, el Representante Comin Sustituido

y el Representante Comin Sustituto, segun resulte aplicable, celebren los convenios, contratos ylo
cualesquier otros actos necesarios y/o convenientes para instrumentar la sustitucion del Representante
Comin Sustituido por el Representante Comin Sustituto, incluyendo sin limitacién, la firma de cierto
convenio de sustitucion, tramites de actualizacién o, en su caso, toma de nota, seglin corresponda,
respecto de la inscripcion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el Registro Nacional de Valores
ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores, tramites y avisos ante la Bolsa Mexicana de Valores,

S.A.B. de C.V., asi como el canje, deposito ¥ en su caso modificacion del titulo representativo de los

Certificados Bursatiles Fiduciarios ante el $.D. INDEVAL Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de
CV.y

V. Designacion de delegados es

peciales que, es su caso, formalicen y den cumplimiento a las resoluciones
adoptadas por la Asamblea.

Los representantes de los Tenedores aprobaron por unanimidad el Orden del D

a anteriormente transcrito, mismo que
procedieron a desahogar en los siguientes términos:

1. Propuesta, discusién v, en su caso, aprobacién para sustituir a Banco INVEX, S.A.. Institucién de

Banca Muitiple, INVEX Grupo Financiero, como Representante Comiin de los Tenedores (el
"Representante Comiin Sustituido") de conformidad con los términos fijados en cierto convenio
de sustitucién a ser suscrito para dichos efectos. Acciones v resoluciones al respecto;

En el desahogo del primer punto del Orden del Dig, el Presidente cedi6 |a palabra al Secretario, quien procedié a

explicar de manera breve la intensién de revocar la designacion de Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple,
INVEX Grupo Financiero como Representante Comin de los Tenedores.

Una vez expuesto lo anterior, se adopto la siguiente:

RESOLUCION

PRIMERA. Con fundamento en el apartado Asamblea General de Tenedores Serie A2, de la parte "|l Caracteristicas’
del titulo representativo de los Certificados Bursafiles Fiduciarios al Portador Serie A? ‘BRHCCBO7-2U"  (en Io
sucesivo los “Certificados Bursitiles Fiduciarios"), asi como en lo establecido en el articulo 220 de la Ley General

de Titulos y Operaciones de Crédito; la mayoria de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios presentes |
aprueban la revocacion y sustitucion de Banco INVEX S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero
como Representante Comin de los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios (en lo sucesivo el

‘Representante Comiin Sustituido"), de conformidad con los términos filados en cierto convenio de sustitucion a ser
suscrito para dichos efectos.

No habiendo comentarios adicionales que tratar; se procedié a desahogar el siguiente punto del orden del dia:

IL. Propuesta, discusién v, en su caso, aprobacién para designar a Altor Casa de Bolsa, S.A.de C.V..

como representante comin sustituto de los Tenedores (el “Representante Comin Sustitute”) en




los términos fijados en cierto convenio de sustitucion a sersuscrito para dichos efectos. Acciones
y resoluciones al respecto:

En el desahogo del segundo punto del Orden del Dia, el Presidente cedid la palabra  la representante de Altor Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., (quien nos acompafié via videoconferencia) quien se puso a disponibilidad de los Tenedores
para cualquier tema relacionado con su experiencia y sus servicios, asi como con su propuesta de honorarios por la
prestacion de sus servicios como representante coman. La propuesta de honorarios antes mencionada fue proyectada
por el Secretario para conocimiento de los Tenedores, y la misma acompaia a la presente acta como “Anexo 2",

Una vez expuesto lo anterior, se adoptd la siguiente:

RESOLUCION

SEGUNDA. Con fundamento en el apartado Asamblea General de Tenedores Serie A2, de la parte "Il Caracteristicas”
el titulo representativo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios al Portador Sarie A2 “BRHCCBO07-2U", asi como en lo
establecido en el articulo 220 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito; la mayoria de los Tenedores de ‘
los Certificados Burstiles Fiduciarios aprueban la propuesta y solicitud presentada por el Fideicomisario Controlador

(segdn dicho termino se define en el Fideicomiso) para designar a Altor Casa de Bolsa, S.A. de C.V., como
Representante ComUn de los Tenedores de los Certificados Bursatiles (en lo sucesiva el “Representante Comin
Sustituto”), sustituyendo a Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Miitiple, INVEX Grupo Financiero como

Representante Comun de los Tenedores, en los términos ijados en cierto convenio de sustitucion a ser suscrito para
dichos efectos.

No habiendo comentarios adicionales que tratar; se procedio a desahogar el siguiente punto del orden del dia:

Il Propuesta, discusidn y en su caso, aprobacién para que el Fiduciario, el Representante Com(in

Sustituido v el Representante Comin Sustituto, segiin resulte aplicable, celebren los convenios.
contratos y/o cualesquier otros actos necesarios ylo convenientes para instrumentar la
sustitucion del Representante Com(in Sustituido por el Representante Comin Sustituto,
incluyendo sin limitacion, la firma de cierto convenio de sustitucion. tramites de actualizacion o, -
én su caso, toma de nota, seglin corresponda, respecto de la inscripcion de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios en el Registro Nacional de Valores ante la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, tramites y avisos ante la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., asi como el canije.
depésito y en su caso modificacion del titulo representafivo de los Certificados Bursitiles
Fiduciarios ante el 8.D, INDEVAL Institucion para el Depdsito de Valores, S.A.de C.V.: y

En el desahogo del segundo punto del Orden del Dia, tomé la palabra el Secretario y procedio a proyectarel documento
que contiene el convenio de sustitucién de representante comin, mismo que fue propuesto para formalizar la

sustitucion materia de la presente Asamblea y de este especifico punto de su orden del dia; dicho convenio de
sustitucién de representante comin se acompania a la presente acta como “Anexo 3.

Una vez expuesto lo anterior, se adoptd la siguiente:

TERCERA. En virtud de la revocacion y designacion aprobada en términos de las resoluciones Primera y Segunda
anteriores, |a mayoria de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios presentes aprueban, autorizan e
instruyen al Fiduciario, al Representante Com(n Sustituto y al Representante Comdn Sustituido, seglin resulte
aplicable; para que celebren los convenios, contratos ylo cualesquier otros actos necesarios y/o convenientes para
instrumentar la sustitucion del Representante Comn Sustituido por el Representante Comun Sustituto, incluyendo sin
limitacion, la firma de cierto convenio de sustitucién de Representante Comin de los Tenedores, de conformidad con
el proyecto de dicho convenio y con la propuesta de honorarios del Representante Comin Sustituto, materiales que .
Se proyectaron y expusieron en la Asamblea; asi como los tramites de actualizacion 0, en su caso, toma de nota, segln
corresponda, respecto de | inscripcion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el Registro Nacional de Valores



ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores; tramites y avisos ante la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.de C.V.:

asi como el canje, deposito y en su caso modificacion del titulo representativo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
ante el S.D. INDEVAL Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

No habiendo comentarios adicionales que tratar; se procedio a desahogar el siguiente punto del orden del dia;

V. Designacion de delegados especiales que, es su caso, formalicen y den cumplimiento a las

resoluciones adoptadas por |2 Asamblea.

En uso de fa palabra, el Presidente de la Asamblea propuso designar como delegados especiales de la Asamblea a
los funcionarios del Fiduciario, del Representante Comun Sustituido, del Representante Com(n Sustituto, asi como a
los empleados y apoderados del Fideicomisario Controlador y el despacho que se desempefia como su asesor y
representante en la sustitucion de representante coman materia de Ia presente Asamblea, esto es, Creel, Garcia-
Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C., para que en su caso formalicen los acuerdos adoptados en la presente Asamblea.

Una vez expuesto lo anterior, se adopto la siguiente:

RESOLUCION

C_UAF_{TA. Los Tenedores aprusban y designan como delegados especiales de la Asamblea a los funcionarios del
Fiduciario, del Representante Comiin Sustituido, del Representante Comin Sustituto, asi como a los representantes
del Fideicomisario Controlador para que, en su caso, formalicen los acuerdos adoptados en la presente Asamblea.

El Presidente y el Secretario certifican que los sefiores representantes de los Tenedores se encontraron presentes en

el recinto en el que tuvo lugar y durante todo el tiempo en que se desarrolld la presente Asamblea, ei desahogo de sus
puntos del orden del dia y durante su votacion, apegado a lo dispuesto por la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito.

No hgbiendo olro asunto que tratar o discutir, después de un receso para preparar esta acta, siendo las 11:43 horas
del dia 24 de enero de 2023, fue leida, aprobada y firmada por el Presidente y el Secretario designados.

[RESTO DE LA HOJA SIN TEXTO - SIGUE HOJA DE FIRMAS]
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[Hoja de firmas correspondiente al acta que se levanta con motivo de la asamblea de tenedores de los
certificados bursétiles fiduciarios emitidos al amparo del fideicomiso jrrevocable F/234036 celebrado el 23 de -
octubre de 2007, con las claves de pizarra “BRHCCB 07-2U", celebrada el 24 de enero de 2023.]

[RESTO DE LA HOJA SIN TEXTO - SIGUEN ANEXOS]



ANEXO 1. Lista de Asistencia.
ANEXD 2. Propuesta de Honorarios ALTOR.

ANEXO 3. Convenio de Sustitucion.

[Se adjuntan por separado.]



/\\ Altor

riduciario

Ciudad de México'a 8 de noviembre de 2022

HSBC México, S.A Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria
como fiduciario en el Fidecomiso Irrevocable
No. F/234036

Francisco Avila Morales
Adamantine Servicios, S.A. de C.V.
Av. Insurgentes Sur 1738 Piso 3
Florida, Alc. Alvaro Obregén

C.P. 01030, Ciudad de México

PRESENTE

ASUNTO: Propuesta de Honorzarios
para actuar como Representante Comun

Estimados:

En Altor Casa de Bolsa, SA. de CV, agradecemos la oportunidad que nos brindan para
considerar al equipo de esta entidad, para participar como Representante Comun de los

Certificados Bursétiles Fiduciarios que se describen -en la seccién Estructura vy
Caracteristicas de la Emisién.

La presente cotizacidn se establece con base en |a estimacion de |a carga administrativa,
operativa y responsabilidad juridica considerando |a informacion proporcionada de la
estructura en general. Sin embargo, si derivado de las negociaciones o documentos gue
finalmente se formalicen de la operacidn, nuestras actividades v responsabilidades se

vieren sustancialmente modificadas o incrementadas, esta institucidn se reservara el
derecho de revisar la presente cotizacidn.

ESTRUCTURA Y CARACTERISTICAS:

Fiduciario Emisor: HSBC, S.A. I.LB.M. por cuenta del F-234036

Fideicomitente y Fideicomisario

en Cuarto Lugar: Hipotecaria Su Casita, SA. de CV. Sociedad

_ Financiera de Objeto Mdltiple E.N.R.
Fideicomisario en Primer

Y Tercer Lugar: Banco Invex S.A. institucion de Banca Multiple, Invex

Grupo Financiero, Fiduciaric como Representante

ComUn de los tenederes de los Certificados Bursatiles

Fiduciarios
Fideicomisario

en Segundo Lugar: MBIA México, S.A. DE CV.

Tipe de Valor: Certificados Bursatiles Fiduciarios N

‘.\_:I:
Series: BRHCCB 07U; 07-2U y 07-3U ;




Honorarios

a.

En caso de tramsicidén 2 emisiones
derechec de analizar las nuevas condj
© NO su participacién, en caso de co
honorarios vigentes en su momento

Por la aceptacién del cargo de Representante Comdn de los tenedor_es, la
cantidad de $300,000.00 M.N. {trescientos mil pesos 00/100 Moneda Nacional)
pegadera a la firma del convenio de sustitucidn.

Por el desempefio del cargo de Representante Comdn de los tenedores la
cantidad anual de $412,000.00 M.N. (cuatrocientos doce mil pesos 00/100
Moneda Nacional) pagadera mensualmente de forma anticipada’con cargo al

patrimonio del fideicomiso y considerada en primer lugar en |2 cascada de
distribucidn.

Actividades relacionadas con asambleas de tenedores la cantidad de $30,000.00
M.N. (Treinta mil pesos 00/100 Moneda Nacional) por evento, con cargo al
patrimonio del fideicomiso o en su defacto con cargo &l Fideicomitente.

Todos los gastoes de publicaciones, honorarios por asesoria juridica, visitas de
inspeccién y cualquier otro Que no se.encuentre-en la presente propuestz y que
seéan necesarios para el cumplimiento del desempefio come Representante

Comun, se trasladaran los gastos y se cubrirdn con cargo al patrimenio del
fideicomiso.

Por medificacidén de los documentos de la emisién la cantidad de $80,000.00
M.N. (Ochenta mil pesos 00/100 Moneda Nacional] por evento.

Les honorarios y gastos del Representante Comun causaran el Impuesto al Valor
Agregado, de conformidad con las leyes de la materia vigentes.

Los honorarios y gastos que se denominan en Moneda Nacional actualizaran de

forma anual en la misma propercidén en gue se incremente el [ndice Nacional de
Precios al Consumidor,

En caso de incumplimiento con cualesquiera de las obligaciones derivadas de
los documentos de la Emisién por cualquiera de las partes y que, a consecuencia
de esto, origine que el Representante Coman deba realizar gastos de cualquier
naturaleza, tales como costas, honorarios de abogades, peritajes, avallos,
publicaciones o cualesquier otros gastes que tengan como finalidad subsanar e
incumplimiento de que se trate, o bien, el llevar a cabo el cobro de los valores
mencionados, sea parcial o total yauncuando nose.obtenga, seran siempre con
cargo al patrimonio del Fideicomiso Emisor Y. en caso de no existir fondos
suficientes, a cargo de la Fideicomitente.

privadas, el Representante Comdn se reserva el
ciones de la estructura para determinar si continda
ntinuar con su actuacién se hara una revisién a los

[¥]
[
u2
=
&3]
N
N




Términos de o Propuesta.

Ls aceptacién del cargo como Representante Comun vy los honorarios guedaran sujetos
a las siguientes condiciones:

s Confirmacién de las caracteristicas definitivas de la emisién.

Suscripcion del contrato de prestacion de servicios correspondiente con el
Fiduciario Emisor.

Esta propuesta estard sujeta a revisién de la documentacidn e informacion
adicional que recibamos de su parte.

L3 presente propuestz estd condicionada 2 g obtencién de todas las
autorizaciones internas necesarias para el cumplimiento de sus obligaciones.

En caso de aceptar los honorarios y brindarles el mejor servicio para la participacion de
esta Casa de Bolsa como Representante Comun, agradeceremos nos sea entregads la
presente propuesta debidamente firmada en original o PDF,

i . i

_Atentomente, P Aceptacion de Honorarios,
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Lic. Fabioﬂ{ﬁan

Director Fiduciario

Altor Casa de Bolss, S5.A. de C.V.
fabiola.bran@azltorcb.com

Por:
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CONVENIO DE SUSTITUCION DEL REPRESENTANTE COMUN DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO F/234036 (el “Convenio”) que celebran:

@) HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC,
Divisién Fiduciaria, en su cardcter de fiduciario (el “Fiduciario”) del Fideicomiso
(segin dicho término se define en el Antecedente I de este Convenio)
representado en este acto por su delegada fiduciaria Gabriela Yafiez Sanabria;

(if) MBIA México, S.A. de C.V,, en su carécter de fideicomisario controlador (endicho ‘
cardcter el “Fideicomisario Controlador”) del Fideicomiso (segtin dicho término

se define en el Antecedente I de este Convenio), representado en este acto por su
apoderado [*];

(1ii)  Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero,
Gnica y exclusivamente en su carécter de Representante Comiin de los Tenedores |
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en Circulacién (segtin dicho término se
define en el Antecedente II de este Convenio) emitidos al amparo del Contrato de
Fideicomiso referido en el Antecedente I de este Convenio (el “Representante

Comun Sustituido”), representado en este acto por sus delegados fiduciarios
Pedro Izquierdo Rueda y Freya Vite Asensio; v

(iv)  Altor Casa de Bolsa, S.A. de C.V., en su cardcter de Representante Comun

sustituto (el “Representante Comiin Sustituto”), representado en este acto por su
delegado fiduciario [*].

A quienes de manera conjunta para los efectos del presente Convenio se les referird como
las “Partes”.

Los términos en maytiscula que no sean expresamente definidos en el presente convenio
tendran el significado que a los mismos se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Las Partes desean celebrar el presente Convenio con el

propésito de formalizar la
sustitucion del Representante Comiin Sustituido como Representante Comtn de los Tenedores ‘

bajo el Contrato de Fideicomiso y los demds Documentos de la Operacién, que resulten

aplicables, por el Representante Comtn Sustituto, de conformidad con los siguientes
Antecedentes, Declaraciones y Clausulas:

ANTECEDENTES

I.  Contrato de Fideicomiso. Con fecha 23 de octubre de 2007, Hipotecaria Su Casita, S.A. -
de C.V,, Sociedad Financiera de Objeto L

imitado como fideicomitente, el Fiduciario,
MBIA Meéxico, S.A. de C.V., como fideicomisario en segundo lugar y el Representante
Comiin Sustituido, en su cardcter de Representante Comun de los Tenedores, celebraron
el Contrato de Fideicomiso Irrevoc

able ntmero F/234036 (segin el mismo sea
modificado, ya sea parcial o totalmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado,




II.

III1.

IV.

reexpresado o prorrogado en cualquier momento, el “Contrato de Fideicomiso”, y el

fideicomiso creado conforme a dicho contrato, el “Fideicomiso”), en virtud del cual, ‘
entre otras cosas, el Fiduciario emitié los certificados bursatiles fiduciarios en los

términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso. Se adjunta al presente una copia

del Contrato de Fideicomiso (sin anexos) como Anexo “A”.

Certificados Bursatiles Fiduciarios. El 25 de octubre de 2007, el Fiduciario llevo a cabo:
(i) la emisién de 2'834,695 certificados bursatiles fiduciarios serie Al, identificados con |
la clave de pizarra “BRHCCBO7U”; (ii) la emisién de 4'252,042 certificados bursétiles
fiduciarios serie A2, identificados con la clave de pizarra “BRHCCB07-2U" (los
“Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A2"); y (iii) la emisi6n de 648,510 certificados
bursatiles fiduciarios serie B, identificados con Ia clave de pizarra “BRHCCB07-3U" (los
“Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B”), en el entendido que, los certificados
bursatiles fiduciarios serie A1 han sido pagados en su totalidad a esta fecha, para efectos
del presente Convenio, a los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A2 y a los"

Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B se les denominard conjuntamente (los
“Certificados Bursatiles Fiduciarios en Circulacién” .

Asamblea de Tenedores Serie A2. Fl [] de [*] de 2023, previa convocatoria publicada el
dia [*] de [*] de 2023 a través del sistema de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.de C.V.,
conocido como “Emisnet” y en el periédico “El Economista”, se reunieron los tenedores .
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A? en asamblea general de tenedores, por
virtud de la cual se aprobaron entre otros asuntos: (i) la sustitucién del Representante
Comtin Sustituido como Representante Comitn de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en Circulacién; (ii) la designacién del Representante Comin
Sustituto como Representante Coman de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en Circulacién y (i) la celebracién del presente Convenio conforme a los

términos y condiciones sefialados a continuacién. Se adjunta como Anexo “B” copia del
acta de asamblea (la “ Asamblea Serie A2").

Asamblea de Tenedores Serie B. El [

*] de [°] de 2023, previa convocatoria publicada el
dia [+] de [*] de 2023 a través del sistema de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de CV.,

conocido como “Emisnet” y en el peri6dico “El Economista”, se reunieron los tenedores
de los Certificados Burséatiles Fiduciarios Serie B en asamblea general de tenedores, por
virtud de la cual se aprobaron entre otros asuntos: (i) la sustitucién del Representante
Comiin Sustituido como Representante Comtin de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en Circulacién; (7) 1a designacién del Representante Coman
Sustituto como Representante Comiin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en Circulacién y (iii) la celebracién del presente Convenio conforme a los

términos y condiciones sefialados a continuacién. Se adjunta como Anexo “C” copia del
acta de asamblea (la “Asamblea Serie B”).




DECLARACIONES

L- Declara el Representante Comtin Sustituido, por conducto de sus delegados fiduciarios, que: -

(@) Esuna institucién de banca miiltiple debidamente constituida y validamente existente
de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, y autorizada para
actuar como mnstitucion fiduciaria en las operaciones a que se refiere el articulo 46
(cuarenta y seis), fraccién XV de la Ley de Instituciones de Crédito, segiin se acredita
con la escritura publica nimero 157,391 de fecha 23 de febrero de 1994, otorgada ante
la fe del licenciado José Antonio Manzanero Escutia, notario publico nimero 138 de la
Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd debidamente inscrito en el registro
Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
187201, y que en tal virtud, participa dnica y exclusivamente en su cardcter de
Representante Comiin de los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en
Circulacién emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso;

(b) Sus delegados fiduciarios acreditan su personalidad mediante la escritura publica
numero 52,910 de fecha 21 de agosto de 2020, otorgada ante la fe del licenciado Miguel
Angel Espindola Bustillos, notario publico niimero 120 de la Ciudad de México, cuyo
primer testimonio fue inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y de Comercio
de la Ciudad de México con fecha 13 de septiembre de 2021 bajo el folio mercantil _
ntmero 187201, mediante la cual se hizo constar la protocolizaciéni del Acta de
Asamblea General Ordinaria de Accionistas del Fiduciario donde se realizé la
designacién de delegados fiduciarios y el otorgamiento de poderes, y dichos poderes,
facultades y autorizaciones corporativas o de cualquier otra naturaleza no le han sido
revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna a la fecha del presente Convenio;

()  Celebra el presente Convenio, en los términos del mismo, en cumplimiento de las '
instrucciones y resoluciones tomadas en la Asamblea Serie A2 y de la Asamblea Serie
B establecidas en el Antecedente III y IV del presente, con el objeto de que el
Representante Comun Sustituto le sustituya como Representante Comtin de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en Circulacién en el Contrato de

Fideicomiso y en los Documentos de la Operacién que resulten aplicables, de
conformidad con el presente Convenio; y

(d) Lacelebracién del presente Convenio y de los demas documentos a que éste se refiere:
(i) ha sido debidamente autorizada por sus érganos sociales respectivos mediante los

actos y procedimientos legales necesarios para ello; (7) constitu

yen obligaciones
legales validas y vinculantes; ¥ (i) no se oponen o traen como resultado una violacién
0 incumplimiento de ningtn c

ontrato o acuerdo del cual sea parte o por el cual esté .
obligado, o a cualquier ley, reglamento, decreto o sentencia de cualquier tribunal,
entidad u 6rgano gubernamental que le sea aplicable.

II.- Declara el Representante Comun Sustituto, por conducto de su delegado fiduciario, que:

(#%)]



()

(©)

(d)

Es una sociedad anénima de capital variable constituida de conformidad con las leyes
de los Estados Unidos Mexicanos, autorizada para operar como casa de bolsa, segin
consta en la escritura publica ntmero [*], de fecha [+] de [*] de [*], otorgada ante la fe .
del Licenciado [*], Notario Piblico nimero [*]. de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio quedé inscrito en el Registro Ptiblico de Comercio de la Ciudad de México
bajo el folio mercantil niimero [-];

Su delegado fiduciario cuenta con las facultades suficientes para comparecer a la
celebracién del presente Convenio, mismas que no le han sido revocadas, modificadas
o limitadas en forma alguna a Ia fecha del presente, segtin consta en la escritura piblica
namero [*], de fecha [*] de [*] de [], otorgada ante la fe del licenciado [*], Notario
Pablico nimero [] de la [*] Y cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro
Publico de Comercio de Ja Ciudad de México en el folio mercantil ndimero [+]; '

Conoce los términos y condiciones actuales del Fideicomiso, de cada uno de los titulos
representativos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en Circulacién y demas
Documentos de la Operacién en los que participa el Representante Comitn Sustituido,

y estd de acuerdo en asumir la calidad de Representante Comun en dichos
documentos, en los términos que sefialen los mismos;

No se encuentra en alguna de las prohibiciones para desempefiar el cargo de
Representante Comin, establecidas en el articulo 66 de las Disposiciones de Caracter -
General Aplicables a las Emisoras de Valores ¥ a Otros Participantes del Mercado de
Valores (la “CUE") y que tampoco se encuentra impedido, por disposicién legal o

judicial, para desempefiar el cargo de Representante Comun;

La celebracién del presente Convenio ¥: en general, su actuacion como Representante
Comun Sustituto: (i) ha sido debidamente autorizado por sus 6rganos sociales -
respectivos mediante los actos y procedimientos legales que, en su caso, fueren
requeridos para ello; (4i) constituyen obligaciones legales vélidas y vinculantes; y (iii)
No se oponen o traen como resultado una violacién o incumplimiento de ningtin
contrato o acuerdo del cual sea parte o por el cual ests obligado, o a cualquier ley,

reglamento, decreto o sentencia de cualquier tribunal, entidad u érgano
gubernamental que le sea aplicable;

Es su voluntad suscribir este Convenio Y aceptar el cargo de Representante Comiin
Sustituto y, en consecuencia, recibir y asumir con efectos a la Fecha de Sustitucién

(segiin dicho término se define mas adelante), la totalidad de los derechos y
obligaciones que resultan de dicho encargo; y

El Fiduciario le ha explicado de manera expresa e inequivoca el contenido y el alcance |

de las disposiciones previstas en el Articulo 186 de la Ley del Mercado de Valores y el
numeral 5.5 de la circular 1/2005 publicada por Banco de México en el Diario Oficial
de la Federacién el 23 de junio de 2005, Ia cuales se encuentran transcritas en Ia cldusula
Vigésima Tercera del Contrato de Fideicomiso.



IIT.- Declara el Fideicomisario Controlador, por conducto de su apoderado, que:

(@)

(b)

(©)

(d)

Es una sociedad anénima debidamente constituida y existente conforme a las leyes de
los Estados Unidos Mexicanos, segiin consta en la escritura ptblica niimero 22,038 de
fecha 22 de febrero de 2007, otorgada ante la fe del licenciado Guillermo Oliver Bucio,
Notario Ptblico niamero 246 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé

inscrito en el Registro Piiblico de Comercio del Distrito Federal (hoy Ciudad de
México) bajo el folio mercantil niimero 273015;

Su apoderado cuenta con las facultades suficientes para comparecer a la celebracién

del presente Convenio, mismas que no le han sido revocadas, modificadas o limitadas
en forma alguna a la fecha del presente;

Es su voluntad celebrar el presente Convenio en los términos sefialados en el mismo
y manifiesta su conformidad con la actuacién del Representante Comtin Sustituido en -
el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, asi
como todos los demads actos llevados a cabo por el Representante Comiin Sustituido

en relacién con el Contrato de Fideicomiso y los documentos relacionados con la
Operacién; y

La celebracién del presente Convenio y de los demds documentos a que éste se refiere: .
(1) ha sido debidamente autorizada por sus 0rganos sociales respectivos mediante los
actos y procedimientos legales necesarios para ello; (i) constituyen obligaciones
legales vélidas y vinculantes; y (4i7) no se oponen o traen como resultado una violacién
© incumplimiento de ningtin contrato o acuerdo del cual sea parte o por el cual esté

obligado, o a cualquier ley, reglamento, decreto o sentencia de cualquier tribunal,
entidad u 6rgano gubernamental que le sea aplicable.

IV.- Declara el Fiduciario, por conducto de sus delegados fidudiarios, que:

(@)

(b)

Es una sociedad anénima constituida de conformidad con las leyes de los Estados
Unidos Mexicanos, autorizada para organizarse y operar como institucién de banca
multiple, segtin consta en la escritura publica niimero 83,438 de fecha 05 de diciembre
de 2019, otorgada ante la fe de la licenciada Rosamaria Lépez Lugo, Notario Pablico

numero 223 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Piiblico de Comercio de la
Ciudad de México bajo el folio mercantil ntimero 64033-1 7

Sus delegados fiduciarios cuentan con las facul
celebracién del presente Convenio, mism
modificadas o limitadas en forma alguna a la

tades suficientes para comparecer a la

as que no les han sido revocadas,
fecha del presente;

Es su intencién celebrar el presente Convenio, en los términos del mismo, en
cumplimiento de las resoluciones de la Asamblea Serie A2 y de la Asamblea Serie B;
y



(d) Lacelebracion del presente Convenio y de los demas documentos a que éste se refiere:
() ha sido debidamente autorizada por sus 6rganos sociales respectivos mediante los
actos y procedimientos legales necesarios para ello; (ii) constituyen obligaciones
legales validas y vinculantes; y (#i) no se oponen o traen como resultado una violacién
0 incumplimiento de ningtin contrato o acuerdo del cual sea parte o por el cual esté

obligado, 0 a cualquier ley, reglamento, decreto o sentencia de cualquier tribunal,
entidad u 6rgano gubernamental que le sea aplicable.

CLAUSULAS

PRIMERA.- Con fundamento en Io previsto respectivamente en el apartado
“Representacién Comun” y los apartados “Asamblea General de Tenedores Serie A2” y
“Asamblea General de Tenedores Serie B” de los respectivos titulos representativos de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en Circulacién y de conformidad con las resoluciones de la -
Asamblea Serie A2 y de la Asamblea Serie B, las Partes en este acto aceptan la designacién
realizada por la Asamblea Serie A2 y por la Asamblea Serie B para que, una vez suscritos los
nuevos titulos por parte del Representante Comtin Sustituto en los términos establecidos en la
Asamblea Serie A2 y en la Asamblea Serie B y partir de la fecha de canje de los titulos
representativos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en Circulacién ante el S.D. INDEVAL
Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (la “Fecha de Sustitucién™), el
Representante Comiin Sustituto sustituya al Representante Comin Sustituido ¥ se constituya
para todos los efectos a que haya lugar como el Representante Comtn de los Tenedores ¥, en
virtud de dicha causahabiencia, desempefie el cargo de representante comin de los Tenedores;
obligandose el Representante Comtin Sustituto a cumplir con todas las obligaciones y a ejercer
los derechos que le corresponden al Representante Comun Sustituido a partir de la Fecha de
Sustitucién, segin dichas obligaciones y derechos, se encuentran previstas en los documentos

mencionados y en los demés Documentos de la Operacién, y se encuentran sujetos a los’
estandares contemplados en dichos documentos.

SEGUNDA.- El Representante Comtin Sustituto en la Fecha de Sustitucién quedara

adherido, sin necesidad de accién adicional alguna, en todos sus términos al Contrato de
Fideicomiso y a los demés Documentos de la Operacién y quedard entendido que a la Fecha de

Sustitucién acepta y toma posesion del cargo que se le confiere como Representante Comiin de -
los Tenedores, protestando el fiel desempefio de su encargo.

A partir de la Fecha de Sustitucicn, el Representante Comtin Sustituto quedara investido
con todas las facultades, derechos, poderes y obligaciones correspondientes al “Representante
Comun”, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, en cada uno de los titulos
representativos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en Circulacién, en los demds .
Documentos de la Operacién y en la legislacién aplicable y se obliga a llevar a cabo todos los
actos, ejercer las facultades y cumplir con las obligaciones que le correspondan al Representante
Comian Sustituido, en la forma y términos previstos en: (i) el Contrato de Fideicomiso, los demas
Documentos de la Operacién y cada uno de los titulos representativos de los Certificados




Bursétiles Fiduciarios en Circulacién; (7i) las instrucciones de la Asamblea Serie A2 v de la
Asamblea Serie B; (iii) la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito; (iv) la Ley del
Mercado de Valores; (v) la CUE; (vi) los sanos usos y practicas bursétiles; y (vii) demas
disposiciones aplicables.

Por lo anterior, todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comtn
Sustituto a partir de la Fecha de Sustitucién, en representaciéon o por cuenta de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en Circulacién (de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, los demas Documentos de la Operacién, de cada uno de los titulos representativos
de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en Circulacion y la legislacién aplicable), seran -
obligatorios para los Tenedores y se consideraran como aceptados por los mismos.

TERCERA - En virtud de la celebracién del presente Convenio y como consecuencia de
la sustitucién, el Representante Comun Sustituido se obliga a entregar fisicamente al
Representante Comtin Sustituto, en las oficinas del Representante Comiin Sustituido, toda la
informacién y documentacién (incluyendo originales) que obre en su poder como .
Representante Comiin Sustituido y dela que, hasta la Fecha de Sustitucién, tenga conocimiento
Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Mualtiple, INVEX Grupo Financiero, como

Representante Comtin del Contrato de Fideicomiso Yy su consecuente Emisién de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Para efectos de documentar el cumplimiento de esta obligacién, en la Fecha de
Sustitucién se suscribird un acta de enfrega y recepcion entre el Representante Comtn |
Sustituido y el Representante Comtn Sustituto en donde el primero hard constar que no omite
la entrega de informacién o documentacién alguna que resulte relevante y que no tiene
conocimiento de que a la fecha de dicha acta exista algin asunto pendiente al que el
Representante Comun Sustituto requiera darle seguimiento. Una vez firmada dicha acta porel
Representante Comtn Sustituido ¥ €l Representante Comun Sustituto, se entenders que recibe
de todas las Partes del presente Convenio el recibo mas amplio que en derecho proceda por la
entrega de la documentacién antes mencionada, texto que constars también en dicha acta.

El Representante Comiin Sustituido podré mantener copia simple de dichos documentos

Unicamente con la finalidad de dar cumplimiento a sus obligaciones de resguardo de
informacién en términos de la legislacién ap

licable y quedando sujeto, en todo momento, a las
obligaciones de confidencialidad Previstas en la ley aplicable.

Adicionalmente, confirma que no tiene conocimiento de que a esta fecha, le haya sido
notificado en el domicilio sefialado en este Convenio, procedimiento judicial o de cualquier otro

tipo en el que tenga el caracter de parte o tercero, relacionado con el Contrato de Fideicomiso y
los demés Documentos de Ia Operacion.

Asimismo, no ha otorgado facultades para iniciar acciones para defender el Patrimonio

del Fidecomiso para salvaguardar los intereses de los Tenedores,



El Representante Comtn Sustituido serd responsable de los dafios y perjuicios
determinados por autoridad judicial mediante sentencia firme, por la falta de entrega de aquella
informacién y/o documentacién que no conste en el acta de entrega y recepcion a que se hace
referencia en el segundo parrafo de la presente clausula y que debiera haber entregado al .
Representante Comin Sustituto.

Adicionalmente, el Representante Comtn Sustituido se obliga a coadyuvar con el
Representante Comun Sustituto, respecto de cualesquier trémites y acciones convenientes y/o

necesarios respecto de la implementacién de la sustitucién a que se refiere el presente Convenio,
hasta la Fecha de Sustitucién.

CUARTA.- Con excepcién de la sustitucién del Representante Comiin prevista en el
presente Convenio, el Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la Operacién, subsisten y
subsistirdn en todos y cada uno de sus términos originalmente contratados (segtn los mismos
hayan sido modificados en cualquier momento), ratificando en este acto las Partes que se

encuentran obligadas en sus términos, sin que exista novacién alguna de cualquiera de las
obligaciones previstas en dichos documentos.

Adicionalmente, a partir de la Fecha de Sustitucién, todas las referencias al
Representante Comiin Sustituido como Representante Comiin de los Tenedores en el Contrato
de Fideicomiso, en cada uno de los titulos representativos de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en Circulacién y los demas Documentos de la Operacién (incluyendo sin limitar, sus
modificaciones y anexos), se entenderan hechas al Representante Comtin Sustituto, sin que lo -
anterior implique una modificacién a los Documentos de Ja Operacién.

QUINTA.- Las Partes, se obligan en la medida que a cada una corresponda, a llevar a
cabo todos los actos y tramites ¥ a suscribir todos los documentos que fueren necesarios y/o
convenientes para que la sustitucién que se contempla en este Convenio segin fue aprobada

por la Asamblea Serie A2 y la Asamblea Serie B, cumpla con los requisitos legales aplicables y -

necesarios para que la misma surta efectos frente a terceros y frente a las autoridades

correspondientes (incluyendo sin limitar, tramites de actualizacién o, en su caso, toma de nota,
segun corresponda, respecto de la inscripcién de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en
Circulacién en el Registro Nacional de Valores ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
tramites y avisos ante la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., asi como el canje, depdsito
y la modificacién de los titulos representativos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en ‘
Circulacién ante el $.D. Indeval Institucién para el Dep6sito de Valores, S.A. de C.V), y la

suscripcién del reporte anual correspondiente al afio 2022 a que se refiere la CUE, el cual

conforme a dicha disposiciones debe de presentarse a mads tardar dentro de los 4 meses

posteriores al cierre del ejercicio social correspondiente). Lo anterior, en el entendido que, a més
tardar dentro de los 10 (diez) dias habiles posteriores a la celebracién del presente Convenio las
Partes, en los términos antes establecidos, se obligan a iniciar todos los actos y tramites y a
suscribir todos los documentos que fueren necesarios y/o convenientes para que surta efectos |

la sustitucion que se contempla en este Convenio y en los términos de la Asamblea Serie A2 y
de la Asamblea Serie B.




Asimismo, el Fideicomisario Controlador en este acto se obliga a instruir al Fiduciario,
dentro de los 10 Dias Hébiles siguientes a la celebracién del presente Convenio, para que este
altmo notifique por escrito a Hipotecaria Su Casita, S.A. de C.V. SOFOM, E.N.R. en su caracter
de fideicomitente del Contrato de Fideicomiso y a Adamantine Servicios, S.A. de C.V., en su

caracter de Administrador, respecto a la sustitucién de Representante Comiin prevista en el
presente Convenio.

Asimismo y, en forma adicional, el Representante Comin Sustituido se obliga a
coadyuvar con el Representante Comtin Sustituto, respecto de cualesquier tramites y acciones

convenientes y/o necesarios respecto de la implementacion de la sustitucién a que se refiere el
presente Convenio, hasta la Fecha de Sustitucién.

SEXTA.- Las Partes del presente Convenio otorgan su conformidad con la actuacién del
Representante Comun Sustituido en el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y todos los dems actos llevados a cabo por el Representante Comun
Sustituido en relacién a su actuacién como Representante Comun de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios. Las Partes en este acto liberamos a Representante Comin -
Sustituido de cualquier responsabilidad presente o futura en su actuacién como Representante
Comiin de los Tenedores de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, que se derive por el
cumplimiento de lo establecido en el presente Convenio, reconociendo que ¢l Representante
Comuin Sustituido acude y celebra el mismo, por motivo de recibir previas instrucciones de los
Tenedores, segtin Io establecido en la Asamblea Serie A2y en la Asamblea Serie B descritas en
el Antecedente Il y IV, y en cumplimiento de los fines del Contrato de Fideicomiso. En virtud .
de lo anterior; las Partes nos obligamos a indemnizar, sacar y mantener en paz y a salvo al
Representante Comtn Sustituido, asi como a sus funcionarios, delegados fiduciarios,
empleados y apoderados de todos los dafios ¥ perjuicios que pudiere causarle en cumplimiento
de los fines del presente Convenio, asi como por los dafios y perjuicios que llegaren a causarse,
renunciado a cualquier accién o reclamo que pudiera corresponder en contra del Representante
Comun Sustituido, otorgando a éste, asi como a sus funcionarios, delegados fiduciarios, |
empleados, y apoderados el finiquito més amplio que en derecho proceda por la celebracién del
presente Convenio. Lo anterior, en el entendido que, dicha conformidad no implica una
renuncia a los derechos de indemnizacion que las Partes pudieran llegar a tener en términos de

lo previsto por el penitltimo parrafo de la presente Cldusula, siempre y cuando sea determinado

mediante sentencia ejecutoriada emitida por una autoridad judicial competente, v _en el

éntendido ademds, que las liberaciones, renuncias e indemnizaciones descritas en este parrafo
no seran aplicables en caso de actos que hayan sido ejecutados con dolo, mala fe, fraude y/o
negligencia, segtin lo determine un tribunal competente.

El Fiduciario (tnica y exclusivamente con activos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso hasta donde este bance y alcance) indemnizard y sacar4 en paz y a salvo al
Representante Comiin Sustituido de Yy en contra de cualquier reclamacién que exista, o pudiera
existir, y que pueda resultar en dafios Y Pperjuicios en contra del Representante Comtin -
Sustituido por los actos llevados a cabo en cumplimiento de su encargo en términos del Contrato
de Fideicomiso y durante el tiempo que fungié como Representante Comtin de los Tenedores;
salvo que dichas reclamaciones, dafios y/o perjuicios, deriven de, segtin lo determine un



tribunal competente, la negligencia, fraude, dolo o mala fe del Representante Coman Sustimi.dc.
El Fiduciario (exclusivamente con activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso)
reembolsara al Representante Comin Sustituido el importe de cualquier condena, multa, dafios
y perjuicios y en general cualquier gasto, incluidos honorarios razonables de abogados, que
tuviere que erogar en relacién con dichas reclamaciones.

A su vez, el Representante Comiin Sustituido se obliga a sacar en paz y a salvo a las
Partes y al Representante Comtin Sustituto, de cualquier reclamacién derivada de, o relacionada
con, cualesquiera de sus actuaciones durante el Hempo que fungié como Representante Comun
de los Tenedores ejecutadas con dolo, mala fe, fraude y/ o negligencia, segtin lo determine un
tribunal competente, debiendo indemmizar y reembolsar a éstos el importe de cualquier -
condena, multa, dafios y perjuicios y en general cualquier gasto, incluidos honorarios de
abogados externos, que tuvieren que erogar en relacion con dichos conceptos, siempre y cuando

sea determinado mediante sentencia ejecutoriada emitida por una autoridad judicial
competente.

El Representante Comun Sustituido manifiesta que ha esta fecha no se le adeuda .
cantidad alguna por concepto de gastos, honorarios, comisiones y demds erogaciones que se
generaron a su favor con motivo del Fideicomiso, de cada uno de los titulos representativos de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios en Circulacién y los Documentos de la Operacién o por
cualquier otro concepto, por lo que no se reserva reclamacion ni accién alguna, ni presente ni
futura, que ejercitar en contra del Fideicomiso por ese concepto, otorgandole el finiquito m4s
amplio que en derecho proceda por tal concepto, en el entendido que El Representante Comun _
Sustituido seguira cobrando los honorarios por sus servicios y continuaré en su desempefio
como Representante Comtn de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, hasta
la Fecha de Sustitucién, por lo que dicho finiquito y reconocimiento no es aplicable respecto a

las cantidades que se generen desde la fecha del presente Convenio hasta la Fecha de
Sustitucion.

SEPTIMA.- Toda vez que el Representante Comtn Sustituto asume el cargo de’
representante comtn de los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios en Circulacién
relacionados con el Contrato de Fideicomiso, por virtud del presente Convenio y a partir de la
Fecha de Sustitucién, las Partes reconocen que el Representante Comtin Sustituto no serd
responsable de los actos y/o0 hechos ocurridos con anterioridad a la Fecha de Sustitucién,
incluyendo sin limitar, los términos en que se emitieron los Certificados Bursatiles Fiduciarios
en Circulacion, las convocatorias, celebracién, términos y acuerdos adoptados en las Asambleas -
Serie A y en las Asambleas Serie B celebradas a esta fecha y cualesquier actuaciones del
Representante Comiin Sustituido previas a la Fecha de Sustitucién, salvo por la responsabilidad
que pudiere Ilegar a tener por dolo, fraude, mala fe y/o negligencia, segtin lo determine un
tribunal competente derivada de su participacién en el presente Convenio y/o por su

participacién en cualquier otro acto en el que participe para ejecutar lo acordado en dicha
Asamblea Serie A2y Asamblea Serie B en todos sus términos.

Sin perjuicio de lo anterior, el Representante Comtin Sustituto tomara las acciones
necesarias para ejecutar las decisiones y los acuerdos de las Asambleas Serie A2 y de las
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Asambleas Serie B cuyo cumplimiento se encuentre pendiente a la Fecha de Sustitucién, con la
extension, limitaciones y alcances, y conforme a los términos, condiciones y proyectos que
hayan sido aprobados por dicha Asamblea Serie A o por la Asamblea Serie B correspgndigpte,
segun sea el caso, en la forma y términos previstos en (i) los Documentos de la Operacidn; (i) la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito; (iif) la Ley del Mercado de Valores; (i) la -
CUE; y (v) las demas disposiciones aplicables.

OCTAVA.- Para efectos de este Convenio, las Partes designan los siguientes datos de
contacto, siendo los domicilios designados por el Representante Comtn Sustituto, el
Representante Comuin Sustituido, el Fideicomisario Controlador y el Fiduciario, los siguientes: |

Representante Comiin Sustituto

Altor Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Paseo de los Tamarindos 90, Torre 1 Piso 7
Col. Bosques de las Lomas, C.P. 05120

Alc. Cuajimalpa de Morelos, Ciudad de México
Tel. 55 8659 5300

Atencién: Direccidon Fiduciaria
Correo electrénico: repcomun@altorch.com

Representante Comun Sustituido

Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Mualtiple, INVEX Grupo Financiero
Boulevard Manuel Avila Camacho No. 40, piso 7,

Col. Lomas de Chapultepec, Ciudad de Meéxico,

C.P. 11000.

Tel. 55 5350 33 33

Atencién: Ricardo calderén Arroyo y/o Edgar Figueroa Pantoja

Correo electrénico: rcalderona@invex.com: REPCOMUN@invex.com

Fidudiario

HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC,
Divisién Fiduciaria
Av. Paseo de la Reforma 347, Piso 19

Col. Cuauhtémoc C.P. 06500 México, CDMX.
Tel. 5557212632

Atenci6n: Gabriela Yafiez Sanabria
Correos electrénicos: gabriela.yanez@hsbc.com.mx

Fideicomisario Controlador
MBIA Meéxico, S.A. de C.V.
[*]
[°]
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Tel. [*]
Atencién: [¢]
Correo electrénico: [*]

En todo caso, cuando alguna de las Partes cambie de domicilio o de direccion de correo
electrénico, debera de informarlo por escrito a las demés, a fin de que cualquier notificacién
derivada del presente Convenio, pueda ser realizada en el nuevo domicilio v en la nueva
direccién de correo electrénico, a partir del quinto dia h&bil siguiente a aquel en que el
destinatario reciba la comunicacién de cambio de domicilio o de direccién de correo electrénico;

en caso conirario, se tendrd como valido cualquier notificacién realizada en el domicilio yala
direccién de correo electrénico sefialados en la presente cldusula.

NOVENA.- El Representante Comiin Sustituido conviene en continuar obligado a
guardar la debida confidencialidad y reserva de la informacién y documentacién que no tenga
el caracter de ptiblica ala que por cualquier medio haya tenido acceso, en virtud o en relacién

con el Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién, por un plazo de 5 afios a partir de
la Fecha de Sustitucién.

DECIMA.- En el supuesto de que un tribunal competente considerara que una o mas de
las disposiciones que formen parte de este Convenio pudieran ser exigibles parcialmente, el
tribunal debera determinar los limites y restricciones aplicables a la exigibilidad de dichas
cléusulas o estipulaciones. En el supuesto de que una o més cldusulas o estipulaciones sean

consideradas totalmente inexigibles, dicha situacién no afectara el valor y la eficacia juridica de
las clausulas restantes.

DECIMA PRIMERA - La celebracién del presente Convenio no constituye novacién,
Pago o extincién de cualquiera de las obligaciones pactadas en el Contrato de Fideicomiso o los
Documentos de la Operacién, incluyendo sus anexos y/o modificaciones, con excepcion de la

extincion de las obligaciones del Representante Comin Sustituido derivadas de los Documentos
de la Operaci6n en la Fecha de Sustitucién.

DECIMA SEGUNDA.- Para cualquier controversia que surgiere con motivo de la
Interpretacion o cumplimiento del presente Convenio, las Partes se someten expresamente a las
leyes federales de Méxicoy ala jurisdiccién de los tribunales federales competentes en la Ciudad
de México; renunciando €xpresamente a cualquier otro fuero, jurisdiccién o competencia,

presente o futura que pudiere corresponderles por razén de su domicilio presente o futuro o
por cualquier otra razon.

Leido que fue el presente Convenio, las Partes lo firman el [¢] de [] de 2023, en la Ciudad
de México.

[Resto de pdgina en blanco, siguen hojas de firma]



Fideicomisario Controlador:

MBIA México, S.A. de C.V.

Por:
Nombre: []
Cargo: Apoderado

HOJA DE FIRMAS CORRESPONDIENTE AL CONVENIO DE SUSTITUCION DEL REPRESENTANT E
COMUN DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO F/234036, CELEBR{XDO ENTRE

JCO, S.A. DE CV., COMO FIDEICOMISARIO CONTROLADOR; HSBC MEXICO, S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA COMO

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO



El Fiduciario:

HSBC Meéxico, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria

Por:
Nombre: Gabriela Yafiez Sanabria
Cargo: Delegada Fiduciaria

14



El Representante Comun Sustituto:

Altor Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Por:
Nombre: [*]
Cargo: Delegado Fiduciario

HOJA DE FIRMAS CORRESPONDIENTE AL CONVENIO DE SUSTITUCION DEL REPRESENTANTE
COMUN DEL CONTRATO DE FIDEICOMIS

: O IRREVOCABLE NUMERO F/234036, CELEBRADO ENTRE
MBIA MEXICO, SA. DE CV., COMO

FIDEICOMISARIO CONTROLADOR; HSBC MEXICO, SA., -
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, G ;

, S.A., INSTITUCION DE
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El Representante Comuin Sustituido:

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Miltiple,
INVEX Grupo Financiero.

Por:
Nombre: Pedro Izquierdo Rueda
Cargo: Dele gado Fiduciario

Por:
Nombre: Freya Vite Asensio
Cargo: Delegado Fiduciario

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA, COMO
FIDUCIARIO, ALTOR CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V,, COMO REPRESENTANTE COMUN SUSTITUTO; Y
BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE

V BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN SUSTITUIDO.
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[Se adjunta por separado]

Anexo “A"
Contrato de Fideicomiso
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Anexo “B”
Acta de Asamblea Serie A2

[Se adjunta por separado]
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Anexo “C”.
Acta de Asamblea Serie B

[Se adjunta por separado]
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Anexo “C”
Opinioén Legal
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GARCIA-CUELLAR
AIZA Y ENRIQUEZ

LUIS J. CREEL LUJAN t
SAMUEL GARCIA-CUELLAR .t

CARLOS AIZA HADDAD

JEAN MICHEL ENRIQUEZ DAHLHAUS
LUIS GERARDO GARCIA SANTOS COY
GIOVANNI RAMIREZ GARRIDO
SANTIAGO SEPULVEDA YTURBE
CARLOS DE ICAZA ANEIROS

CARLOS DEL RiO SANTISO

LEONEL PEREZNIETO DEL PRADO
PEDRO VELASCO DE LA PENA
FRANCISCO MONTALVO GOMEZ
EDUARDO GONZALEZ IRIAS

CARLOS ZAMARRON ONTIVEROS
RODRIGO CASTELAZO DE LA FUENTE
JORGE MONTANO VALDES
FRANCISCO J. PENICHE BEGUERISSE
ALEJANDRO SANTOYO REYES

OMAR ZUNIGA ARROYO

MERCEDES HADDAD ARAMBURO

BERNARDO SEPULVEDA AMOR
THOMAS S. HEATHER
CONSEJEROS

MAURICIO SERRALDE RODRIGUEZ
JORGE E. CORREA CERVERA
BADIR TREVINO-MOHAMED
HUMBERTO BOTTI ORIVE

LUIS IGNACIO VAZQUEZ RUIZ
CARLOS MENA LABARTHE

IKER |I. ARRIOLA PENALOSA
JOSE IGNACIO SEGURA ALONSO
EMILIO AARUN CORDERO

JORGE KARGL PAViA
ALEJANDRO ISAAC BEAS

JULIO ALVAREZ ORTEGA

DIEGO BARRERA PIECK
EDUARDO BRANDT LOPEZ

ELSA ORTEGA LOPEZ

SOFIA GOMEZ RUANO

ESTEBAN VALADEZ JIMENEZ
SARA GUTIERREZ RUIZ DE CHAVEZ

Teléfono Directo: (55) 4748-0618
e-mail: carlos.zamarron@creel.mx

8 de junio de 2023

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervisién Bursatil

Direcciéon General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Inn

01020 Ciudad de México

Sefioras y Sefiores:

Hago referencia a la solicitud de actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de
Valores (“RNV”) de los certificados bursatiles fiduciarios con claves de pizarra “BRHCCB07-2U” y
“BRHCCB07-3U”, inscritos en el RNV (los “Certificados Bursatiles”), emitidos al amparo de un
programa de certificados bursatiles fiduciarios por un monto total autorizado de hasta
$10,000,000,000.00 o su equivalente en unidades de inversion con caracter revolvente inscrito mediante
el oficio 153 /1504301 /2007 de fecha 22 de octubre de 2007, a la que hace referencia el articulo 14 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores (la “Circular Um’ca”) emitidos por HSBC México, S.A., Instituciéon de Banca

TORRE VIRREYES

PEDREGAL 24, PISO 24

COL. MOLINO DEL REY _

CIUDAD DE MEXICO, MEXICO 11040
+52 (55) 4748 0600

CORPORATIVO EQUUS

RICARDO MARGAIN ZOZAYA 335, TORRE 2, PISO 22
COL.VALLE DEL CAMPESTRE

SANPEDRO GARZA GARCIA, N.L., MEXICO 66265
+52 (81) 8363 4221


http://www.creel.mx
mailto:carlos.zamarron@creel.mx

CREEL.MX

Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria (el “Emisor” o “HSBC”), en su caracter de
fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable identificado con el namero F/234036 de fecha 23 de
octubre de 2007, segtin el mismo ha sido modificado de tiempo en tiempo (en lo sucesivo el “Contrato
de Fideicomiso” o “Fideicomiso”), celebrado con Hipotecaria Su Casita, S.A. de C.V, Sociedad
Financiera de Objeto Multiple, EIN.R., como fideicomitente y fideicomisario en cuarto lugar, MBIA
México, S.A. de C.V., como fideicomisario en segundo lugar (“MBIA”); y Banco Invex, S.A., Institucién
de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como representante comtn de los tenedores de los
Certificados Bursatiles; en relacion con, entre otras cosas, (i) la sustitucién del actual representante
comin de los tenedores de los Certificados Bursatiles, Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miltiple,
Invex Grupo Financiero (el “Representante Comuin Sustituido”), por Altor Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
(el “Representante Comtin Sustituto”), como nuevo representante comun de los tenedores de dichos
Certificados Bursatiles de conformidad con los términos sefialados en el Convenio de Sustitucién
(seguin dicho término se define mas adelante); (i) ciertas modificaciones a los titulos que amparan los
Certificados Bursatiles (conjuntamente, los “Titulos”), segtin resulte aplicable o conveniente; y (iii) la
consecuente autorizacién de la difusién de los avisos con fines informativos con la finalidad de
informar al publico inversionista de las caracteristicas generales de los Certificados Bursatiles y de la
actualizacién de los mismos de conformidad con el numeral (i) y (ii) anterior. Los términos utilizados
con mayuscula inicial y no definidos de otra forma en la presente opinién legal tendran los significados
que a los mismos se les asigna en el Contrato de Fideicomiso.

He actuado como asesor legal externo del Emisor en relacion con la actualizacién de la inscripcién en
el RNV de los Certificados Bursatiles y, en tal caracter, he revisado exclusivamente la documentacién
e informacién proporcionada por el Emisor que se sefiala mas adelante con el fin de rendir una opinién
al respecto para los efectos previstos en el articulo 87, fraccion Il de la Ley del Mercado de Valores, asi
como la fraccién II del articulo 14 de la Circular Unica. En consecuencia, el alcance de esta opinion se
limita exclusivamente a la validez y exigibilidad bajo dicha ley de los actos a que mas adelante nos
referimos.

Para efectos de la presente opinién, he examinado tinicamente los siguientes documentos:

A Copias certificadas de las escrituras publicas que se describen en el Anexo 1 en las
que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales vigentes del Emisor, asi como los poderes
otorgados a sus delegados fiduciarios para suscribir en nombre y representaciéon del Emisor, la
solicitud de actualizacion de inscripcion (la “Solicitud”) en el RNV ante la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores (la “Comisién”), el Convenio de Sustitucién (segin dicho término se define mas
adelante), los Titulos y cualesquier otros documentos relacionados con la Solicitud, segin resulte
aplicable.

B. Copias certificadas de las escrituras ptblicas que se describen en el Anexo 2 en las
que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales vigentes del Representante Comun Sustituido,
asi como los poderes otorgados a sus representantes legales para suscribir en nombre y representacion
del Representante Comun Sustituido, el Convenio de Sustitucién (segtin dicho término se define més
adelante) y cualesquier otros documentos relacionados con la Solicitud, segtin resulte aplicable.
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C. Copias certificadas de las escrituras ptblicas que se describen en el Anexo 3 en las
que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales vigentes de MBIA, asi como los poderes
otorgados a sus representantes legales para suscribir, en nombre y representacion de MBIA, actuando
como fideicomisario en segundo lugar, el Convenio de Sustitucion (segtin dicho término se define mas
adelante) y cualesquier otros documentos relacionados con la Solicitud, segtin resulte aplicable.

D. Copia certificada de las escrituras publicas que se describen en el Anexo 4 en las que
constan el acta constitutiva y los estatutos sociales vigentes del Representante Comun Sustituto, asi
como los poderes otorgados a sus representantes legales para suscribir en nombre y representacion
del Representante Comun Sustituto, el Convenio de Sustitucién (segtn dicho término se define mas
adelante), los Titulos y cualesquier otros documentos relacionados con la Solicitud, segin resulte
aplicable.

E. Los proyectos de Titulos que sustituirdn a los titulos originalmente suscritos por el
Emisor y el Representante Comuin Sustituido, mismo que se adjunta a la presente como Anexo 5.

F. El acta de asamblea general de tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios
Serie A2 identificados con clave de pizarra “BRHCCB07-2U” de fecha 24 de febrero de 2023, que, de
conformidad con la certificacién elaborada por el Representante Comun Sustituido que se adjunta a
dicha acta, conté con un quérum de instalacién del 75.77% de los certificados en circulacién, y con un
quérum de votacion del 96.94% de los certificados presentes, por virtud de la cual se aprobaron entre
otros asuntos, la sustitucion del Representante Comun Sustituido por el Representante Comun
Sustituto y ciertas modificaciones al titulo representativo de los certificados bursatiles fiduciarios Serie
A2, segtn resulte aplicable o conveniente (las “Asamblea Serie A2”), misma que se adjunta a la
presente, junto con la certificacién antes mencionada como Anexo 6.

G. El acta de asamblea general de tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios
Serie B identificados con clave de pizarra “BRHCCB07-3U" de fecha 7 de febrero de 2023, que, de
conformidad con la certificacién elaborada por el Representante Comun Sustituido que se adjunta a
dicha acta, cont6 con un quérum de instalacion en segunda convocatoria del 40.34% de los certificados
en circulacién, y con un quérum de votacién del 100% de los certificados presentes, por virtud de la
cual se aprobaron, entre otros asuntos, la sustitucién del Representante Comun Sustituido por el
Representante Comuin Sustituto y ciertas modificaciones al titulo representativo de los certificados
bursatiles fiduciarios Serie B, segtin resulte aplicable o conveniente (las “Asamblea Serie B”), misma
que se adjunta a la presente, junto con la certificacién antes mencionada como Anexo 7.

H. El convenio de sustitucién del representante comun de fecha 6 de marzo de 2023,
celebrado entre el Fiduciario, MBIA, el Representante Comun Sustituido y el Representante Comtn
Sustituto (el “Convenio de Sustitucién”), mismo que se adjunta a la presente como Anexo 8.

Se hace referencia a los documentos que se describen en los incisos A. a H. anteriores
como los “Documentos de la Opinioén”.

En preparacién de la presente opiniéon he solicitado al Emisor, al Representante
Comin Sustituido, a MBIA y al Representante Comtin Sustituto que me proporcionen sus estatutos
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sociales y poderes vigentes, y los documentos que recibi de su parte son las escrituras publicas que se
describen en el Anexo 1, Anexo 2, Anexo 3 y Anexo 4, respectivamente. Derivado de lo anterior, en mi
revisién de los Documentos de la Opinién he asumido que: (i) los documentos que nos fueron
entregados como copias certificadas son copias fieles de su original; (ii) a la fecha de la presente
opinién, el Emisor, el Representante Comun Sustituido, MBIA, y el Representante Comun Sustituto
no han modificado los estatutos sociales que se describen en las escrituras ptblicas descritas en el
Anexo 1, Anexo 2, Anexo 3 y el Anexo 4, ni han revocado, limitado o modificado en forma alguna los
poderes que se describen en dichas escrituras ptblicas; y (iii) las declaraciones y cualquier otra
cuestion de hecho contenida en los Documentos de la Opinién son verdaderas y exactas en todos sus
aspectos de importancia.

Sujeto a las asunciones, calificaciones y limitaciones que aqui se describen, con base
exclusivamente en mi revision de los Documentos de la Opinién que se citan en los parrafos que
anteceden, soy de la opinién que:

1. HSBC, quien acttia como Emisor, es una sociedad anénima legalmente constituida y
existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y de conformidad con la Ley de
Instituciones de Crédito.

2. El Representante Comun Sustituido es una sociedad anénima legalmente constituida
y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y de conformidad con la Ley de
Instituciones de Crédito.

3. MBIA es una sociedad anénima de capital variable legalmente constituida y existente
conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles.

4. El Representante Comun Sustituto es una sociedad anénima de capital variable
legalmente constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles.

5. El Convenio de Sustitucion, es un convenio valido y exigible en sus términos, de
conformidad con las disposiciones legales aplicables.

6. Los proyectos de Titulos, una vez que sean suscritos por los representantes legales
autorizados del Emisor y del Representante Comun Sustituto, habran sido validamente emitidos por
el Emisor y serdn exigibles exclusivamente en contra del Patrimonio del Fideicomiso en sus términos,
de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

7. Los acuerdos tomados en la Asamblea Serie A2 fueron adoptados vélidamente, de
conformidad con el titulo representativo de los certificados bursatiles fiduciarios Serie A2.

8. Los acuerdos tomados en la Asamblea Serie B fueron adoptados validamente, de
conformidad con el titulo representativo de los certificados bursatiles fiduciarios Serie B.
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9. Con base en la revisién de los documentos descritos en el Anexo “1”, los delegados
fiduciarios del Emisor sefialados en dicho Anexo “1” cuentan con poderes y facultades suficientes para
suscribir el Convenio de Sustitucién y los Titulos en nombre del Emisor de forma individual.

10. Con base en la revisién de los documentos descritos en el Anexo “2”, los apoderados
del Representante Comtin Sustituido sehalados en dicho Anexo “2” cuentan con poderes y facultades
suficientes para suscribir el Convenio de Sustitucion en nombre del Representante Comun Sustituido
de forma mancomunada.

11. Con base en la revisién de los documentos descritos en el Anexo “3”, los apoderados
de MBIA sefialados en dicho Anexo “3” cuentan con poderes y facultades suficientes para suscribir el
Convenio de Sustituciéon, en nombre de MBIA de forma individual.

12. Con base en la revisién de los documentos descritos en el Anexo “4”, los apoderados
del Representante Comtin Sustituto sefialados en dicho Anexo “4” cuentan con poderes y facultades
suficientes para suscribir el Convenio de Sustitucién y los Titulos en nombre del Representante Comtin
Sustituto de forma individual.

Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los siguientes
comentarios y calificaciones:

I.  De conformidad con la legislacién mexicana, el cumplimiento de contratos y
obligaciones podrd estar limitado por concurso mercantil, quiebra, suspension de pagos, insolvencia,
disolucién, liquidacién, o por disposiciones de carécter fiscal o laboral, y demas disposiciones y
procedimientos aplicables en materia de concurso mercantil o fraude de acreedores, asi como por
disposiciones de orden ptblico.

II.  Enel caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil iniciado en México
de conformidad con la legislacién aplicable, las demandas laborales, demandas de autoridades fiscales
para el pago de impuestos no pagados, demandas de acreedores preferentes hasta el monto de su
respectiva garantia, costos de litigios, honorarios y gastos del conciliador, sindico y visitador, cuotas
de seguridad social, cuotas del Instituto para el Fondo Nacional de la Vivienda de los Trabajadores, y
cuotas del Sistema de Ahorro para el Retiro tendran prioridad y prelaciéon sobre las reclamaciones de
cualquier acreedor.

II. No aceptamos responsabilidades genéricas sobre las materias distintas a las que
se hace referencia en la presente opinion.

La presente opinion se emite tinica y exclusivamente con base en las leyes de México en
vigor en la fecha de la misma.

Esta opinién se emite a esa Comisién exclusivamente para los efectos previstos en el
articulo 87 fraccién 1I, de la Ley del Mercado de Valores, asi como el articulo 14, fraccién II de la
Circular Unica.
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Esta opinién se emite tinicamente con base en hechos a la fecha de la misma, y en este acto
me deslindo de cualquier obligacién o responsabilidad de actualizar o modificar la opinién o de
informarles de cualquier cambio de hechos o circunstancias, incluyendo sin limitacién alguna,
reformas de ley o hechos aplicables al Emisor, que tengan verificativo en cualquier tiempo posterior a
la fecha de la presente opinién.

Atentamente,

Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.

Carlos Zamarrén Ontiveros

Licenciado en Derecho responsable
de la presente opinién legal
Con Cédula Profesional No. 3695517
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Anexo 1
Escrituras del Emisor

L Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pablica nimero 12,718 de fecha 22 de
julio de 1941, otorgada ante la fe del licenciado José Bandera Olavarria, en ese entonces notario ptiblico
ntmero 28 del Distrito Federal (hoy Ciudad de México), cuyo primer testimonio se encuentra inscrito
en el Registro Pablico de Comercio del Distrito Federal (hoy Ciudad de México) bajo el ntiimero 170, a
fojas 14 del Volumen 130, del Libro Tercero de la Seccién de Comercio, en la que consta el acta
constitutiva del Emisor.

I Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura ptiblica ntimero 93,377, de fecha 7 de mayo
de 2021, otorgada ante la fe del licenciado Francisco 1. Hugues Vélez, notario ptblico nimero 212 de
la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Ptiblico de Comercio
de la Ciudad de México bajo el folio mercantil 64,053, en la que constan los estatutos sociales vigentes
del Emisor.

ML Poderes. Copia certificada de la escritura ptblica niimero 81,389, de fecha 23 de agosto de
2019, otorgada ante la fe de la licenciada Rosamaria Lopez Lugo, notario ptblico ntiimero 223 de la
Ciudad de México, actuando dentro del protocolo de la notaria ptiblica ndmero 212 de la que es titular
el licenciado Francisco I. Hugues Vélez, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro
Publico de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 64,053, de fecha 24 de
septiembre de 2019, en donde constan las facultades de Gabriela Yafiez Sanabria como delegada
fiduciaria del Emisor, facultades que podran ser ejercidas de forma individual, incluyendo poderes
para actos de administracion y para suscribir titulos de crédito.



II.

III.

Anexo 2
Escrituras del Representante Comun Sustituido

Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura ptublica ntimero 157,391, de fecha 23
de febrero de 1994, otorgada ante la fe del licenciado José Antonio Manzanero Escutia, notario
publico ntimero 138 de la Ciudad de México, en ese entonces actuando en el protocolo de la
notaria publica ndmero 6, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Piblico
de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil niimero 187,201, donde consta el
acta constitutiva del Representante Comun Sustituido.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura ptblica ntimero 46,288, de fecha 25 de
mayo de 2015, otorgada ante la fe del licenciado Miguel Angel Espindola Bustillos, notario
publico ndmero 120 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en
el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil niimero
187,201, donde constan los estatutos sociales vigentes del Representante Comuin Sustituido.

Poderes. Copia certificada de la escritura publica nimero 52,910, de fecha 21 de agosto de
2020, otorgada ante la fe del licenciado Miguel Angel Espindola Bustillos, notario publico
namero 120 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el
Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil namero 187,201,
donde constan las facultades de Pedro Izquierdo Rueda como apoderado “A” y Freya Vite
Asensio como apoderada “C” del Representante Comuin Sustituido, facultades que podran
ser ejercidas de forma individual, incluyendo poderes para actos de administracion.



IL

III.

Anexo 3
Escrituras de MBIA

Escritura Constitutiva. Escritura publica nimero 22,038, de fecha 22 de febrero de 2007,
otorgada ante el licenciado Guillermo Oliver Bucio, notario pablico ntimero 246 de la Ciudad
de México, actuando dentro del protocolo de la notaria publica ntimero 212 de la que es titular
el licenciado Francisco I. Hugues Vélez, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el
Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de México, bajo el ntiimero de folio mercantil
numero 367,210, donde consta el acta constitutiva de MBIA.

Estatutos Sociales. Escritura ptblica nimero 108,396, de fecha 8 de febrero de 2023, otorgada
ante el licenciado Guillermo Oliver Bucio, notario ptblico nimero 246 de la Ciudad de
Meéxico, actuando dentro del protocolo de la notaria pablica ntimero 212 de la que es titular el
licenciado Francisco I. Hugues Vélez, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el
Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de México, bajo el nimero de folio mercantil
namero 367,210, donde constan los estatutos sociales vigentes de MBIA.

Poderes. Escritura ptblica ntimero 53,555, de fecha 13 de mayo de 2015, otorgada ante el
licenciado Guillermo Oliver Bucio, notario publico nimero 246 de la Ciudad de México,
actuando dentro del protocolo de la notaria ptiblica nimero 212 de la que es titular el
licenciado Francisco I. Hugues Vélez, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el
Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de México, bajo el nimero de folio mercantil
ntmero 367,210, donde constan las facultades del sefior Timothy Keefe, facultades que podran
ser ejercidas de forma individual, incluyendo poderes para actos de administracion.
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III.

Anexo 4
Escrituras del Representante Comun Sustituto

Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura publica ntiimero 124,810, de fecha 13
de agosto de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Javier Arce Gargollo, Notario Ptblico
ntmero 74 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro
Publico de Comercio de la Ciudad de México con el folio mercantil electrénico ntimero N-
2018076082, donde consta el acta constitutiva del Representante Comun Sustituto.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pablica ntiimero 80,057, de fecha 8 de junio
de 2022, otorgada ante la fe del licenciado Ignacio Soto Sobreyra y Silva, Notario Pablico
ntmero 13 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro
Puablico de Comercio de la Ciudad de México con el folio mercantil electrénico niimero N-
2018076082, en la que constan los estatutos sociales vigentes del Representante Comun
Sustituto.

Poderes. Copia certificada de la escritura ptblica 131,068, de fecha 20 de agosto de 2021,
otorgada ante la fe del licenciado Javier Arce Gargollo, notario publico nimero 74 de la
Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Puablico de
Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil electrénico niimero N-2018076082,
de fecha 1° de septiembre de 2021, en donde constan las facultades de Nydia Fabiola Bran
Sosa para actuar de manera individual como delegada fiduciaria del Representante Comutn
Sustituto, incluyendo poderes para actos de administracién y para suscribir titulos de crédito.



Anexo 5
Proyectos de Titulos

[Se adjunta al presente]



Anexo 6
Copia del acta de Asamblea Serie A2

[Se adjunta al presente]



Anexo 7
Copia del acta de Asamblea Serie B

[Se adjunta al presente]



Anexo 8
Convenio de Sustitucion

[Se adjunta al presente]



Anexo “D”
Carta de Independencia



CREEL
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JOSE IGNACIO SEGURA ALONSO
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SARA GUTIERREZ RUIZ DE CHAVEZ

Teléfono Directo: (55) 4748-0600
e-mail: carlos.zamarron@creel.mx

El suscrito, quien rinde la opinién legal a la que se refiere el articulo 87, fraccién II, de la Ley

del Mercado de Valores (en lo sucesivo la “Opinién Legal”), respecto de la solicitud de actualizacion
de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursétiles fiduciarios
con claves de pizarra “BRHCCB07-2U” y “BRHCCB07-3U”, inscritos en el RNV (los “Certificados
Bursétiles”), emitidos al amparo de un programa de certificados bursatiles fiduciarios por un monto

total autorizado de hasta $10,000,000,000.00 o su equivalente en unidades de inversién con caracter
revolvente inscrito mediante el oficio 153/1504301/2007 de fecha 22 de octubre de 2007, a la que hace
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referencia el articulo 14 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores
y a Otros Participantes del Mercado de Valores, emitidos por HSBC México, S.A., Institucion de Banca
Muiltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria (el “Emisor”), en su caracter de fiduciario del
contrato de fideicomiso irrevocable identificado con el namero F/234036 de fecha 23 de octubre de
2007, celebrado con Hipotecaria Su Casita, S.A. de C.V, Sociedad Financiera de Objeto Muiltiple,
E.N.R., como fideicomitente y fideicomisario en cuarto lugar, MBIA México, S.A. de C.V. (“MBIA"),
como fideicomisario en segundo lugar; y Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Invex
Grupo Financiero, como representante comtn de los tenedores de los Certificados Bursatiles; en
relacién con, entre otras cosas, (i) la sustitucién del actual representante comun de los tenedores de
los Certificados Bursatiles, Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero
(el “Representante Comtin Sustituido”), por Altor Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (el “Representante

Comdun Sustituto”), como nuevo representante comtn de los tenedores de dichos Certificados

Bursatiles de conformidad con los términos sefialados en el convenio de sustituciéon del representante
comdn de fecha 6 de marzo de 2023 celebrado entre el Emisor, MBIA, el Representante Comun
Sustituido y el Representante Comun Sustituto; (ii) ciertas modificaciones a los titulos que amparan
los Certificados Bursatiles, segtin resulte aplicable o conveniente; y (iii) la consecuente autorizacion
de la difusién de los avisos con fines informativos con la finalidad de informar al publico
inversionista de las caracteristicas generales de los Certificados Bursatiles y de la actualizaciéon de los
mismos de conformidad con el numeral (i) y (ii) anterior.

Con base en lo anterior y atento a lo dispuesto en el articulo 87 de las Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores emitidas
por la Comisién, manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que:

() otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisién cualquier informacién
que ésta me requiera a fin de verificar mi independencia respecto del Emisor;

(ii) me obligo a conservar fisicamente, o a través de medios electromagnéticos, por un
periodo no inferior a 5 afios, en mis oficinas, toda la documentacién, informacién y
demas elementos de juicio utilizados para elaborar la Opinion Legal y a
proporcionarlos a la Comisién; y

(iii) otorgo mi consentimiento a efecto de que el Emisor incluya la Opinién Legal dentro
del aviso con fines informativos correspondiente, asi como cualquier otra
informacion legal cuya fuente provenga exclusivamente de la mencionada Opinién
Legal; en el entendido, de que previamente a su inclusién, dicha informacién sea
verificada por quien suscribe.
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Atentamente,

Creel, Garcifa-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.

Carlos Zamarrén Ontiveros

Licenciado en Derecho responsable
de la presente carta independencia
Con Cédula Profesional No. 3695517

Sin Anexos
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Anexo “E”
Convenio de Sustituciéon



Version de Firma

CONVENIO DI SUSTITUCION DEL REPRESENTANTE COMUN DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO [/234036 (el “Convenio”) que celebran:

las “Partes”.

(i)

(iii)

(iv)

HSBC México, S.A., Institucion de Banca Maltiple, Grupo Iinanciero HSBC,
Division Fiduciaria, en su carédcter de fiduciario (el “Fiduciario”) del I'ideicomiso
(segun dicho término sc define en el Antecedente I de este Convenio)
representado en este acto por su delegada fiduciaria Gabriela Yanez Sanabria;

MBIA México, S.A. de C.V,, en su cardcter de fideicomisario controlador (en dicho

se define en el Antecedente I de este Convenio), representado en este acto por su
apoderado Timothy Keefe;

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mdaltiple, INVLEX Grupo Financiero,
tnica y exclusivamente en su cardcter de Representante Comun de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en Circulacion (segun dicho término sc
define en el Antecedente IT de este Convenio) emitidos al amparo del Contrato de
Iideicomiso referido en el Antecedente [ de este Convenio (el “Representante
Comun Sustituido”), representado en este acto por sus delegados fiduciarios
Pedro lzquierdo Rueda y Freya Vite Asensio; y

Altor Casa de Bolsa, S.A. de C.V., en su caracter de Representante Comun
sustituto (el “Representante Comun Sustituto”), representado en este acto por su
delegada fiduciaria Nydia Iabiola Bran Sosa.

A quienes de manera conjunta para los efectos del presente Convenio se les referird como

Los términos en maytscula que no scan expresamente definidos en el presente convenio
tendran el significado que a los mismos se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

l.as Partes desecan celebrar el presente Convenio con el propésito de formalizar la
sustitucion del Representante Comun Sustituido como Representante Coman de los Tenedores
bajo el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion, que resulten
aplicables, por el Representante Comun Sustituto, de conformidad con los siguientes

Antecedentes, Declaraciones y Clausulas:

ANTECEDENTES

Contrato de Fideicomiso. Con fecha 23 de octubre de 2007, Iipotecaria Su Casita, S.A.

de C.V., Sociedad TFinancicra de Objelo Limitado como fideicomitente, el Fiduciario,

MBIA México, S.A. de C.V., como fideicomisario en segundo lugar y el Representanke
Comun Sustituido, en su cardcter de Representante Comutn de los Tenedores, celebrarop-
el Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero /234036 (segun el mismo sey”
modificado, ya sea parcial o totalmente, adicionado o de cualquier otra forma reformadb,

)




I1.

ITL.

Iv.

reexpresado o prorrogado en cualquier momento, el “Contrato de ideicomiso”, y cl
fideicomiso creado conforme a dicho contrato, el “Fideicomiso”), en virtud del cual,
entre olras cosas, el Fiduciario emitio los certificados bursdtiles fiduciarios en los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso. Se adjunta al presente una copia
del Contrato de Fideicomiso (sin anexos) como Anexo “A”.

Certificados Bursatiles Fiduciarios. 1:1 25 de octubre de 2007, el I'iduciario llevo a cabo:
(i) la emision de 2'834,695 certificados bursatiles fiduciarios serie Al, identificados con
la clave de pizarra “BRHCCB0O7U”; (ii) la emision de 4'252,042 certificados bursatiles
fiduciarios serie A2, identificados con la clave de pizarra “BRITICCB07-2U7 (los
“Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A2”); y (iii) la ecmision de 648,510 certificados
bursatiles fiduciarios serie B, identificados con la clave de pizarra “BRIICCB07-3U" (los
“Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B”), en el entendido que, los certificados
bursatiles fiduciarios serie A1 han sido pagados en su totalidad a esta fecha, para efectos
del presente Convenio, a los Certificados Bursatiles [iduciarios Seric A2 y a los
Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie B se les denominara conjuntamente (los
“Certificados Bursatiles I'iduciarios en Circulacion”).

Asamblea de Tenedores Serie A2. I:1 24 de enero de 2023, previa convocatoria publicada
el dia 10 de enero de 2023 a traves del sistema de la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de
C.V., conocido como “Emisnet” y en el periodico “El Economista”, se reunieron los
tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A2 en asamblea general de
tenedores, por virtud de la cual se aprobaron entre otros asuntos: (i) la sustitucion del
Representante Comun Sustituido como Representante Coman de los Tenedores de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios en Circulacion; (ii) la designaciéon del Representante
Comun Sustituto como Representante Comtn de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en Circulaciéon y (iii) la celebracion del presente Convenio
conforme a los términos y condiciones senalados a continuacion. Se adjunta como Anexo
“B” copia del acta de asamblea (la “Asamblea Serie A2").

Asamblea de Tenedores Serie B. Kl 7 de febrero de 2023, previa convocatoria publicada
el dia 27 de enero de 2023 a través del sistema de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V., conocido como “Emisnet” y en el periddico “Ll Economista”, se reunieron cn
segunda convocatoria los tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie B, en
virtud de que con fecha 24 de encro de 2023, la asamblea general de tenedores no fue

instalada en primera convocatoria por falta de quérum necesario, por virtud de lo cual,
los tenedores de los Certificados Bursatiles I'iduciarios Serie B en segunda convocatoria
aprobaron entre otros asuntos: (i) la sustitucion del Representante Comtn Sustituido
como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
en Circulacion; (i) la designacion del Representante Comun  Sustituto  como
Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios ey
Circulacion y (iii) la celebracion del presente Convenio conforme a los términos-
condiciones sefalados a continuaciéon. Se adjunta como Anexo “C” copia del acta dg
asamblea (la “Asamblea Serie B”).




DECLARACIONES

L.- Declara el Representante Comtn Sustituido, por conducto de sus delegados fiduciarios, que:

(@)

[is una institucion de banca multiple debidamente constituida y validamente existente
de conformidad con las leyes de los Iistados Unidos Mexicanos, y autorizada para
actuar como instituciéon fiduciaria en las operaciones a que se refiere el articulo 46
(cuarenta y seis), fraccion XV de la Ley de Instituciones de Crédito, segtn se acredita
con la escritura publica numero 157,391 de fecha 23 de febrero de 1994, otorgada ante
la fe del licenciado José Antonio Manzancro Iiscutia, notario puablico nimero 138 de la
Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé debidamente inscrito en el registro
Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México bajo ¢l folio mercantil
187201, y que en tal virtud, participa tnica y exclusivamente en su caracter de
Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles I'iduciarios en
Circulacion emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso;

Sus delegados fiduciarios acreditan su personalidad mediante la escritura publica
numero 52,910 de fecha 21 de agosto de 2020, otorgada ante la fe del licenciado Miguel
Angel Espindola Bustillos, notario pablico niimero 120 de la Ciudad de México, cuyo
primer testimonio fue inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y de Comercio
de la Ciudad de México con fecha 13 de septiembre de 2021 bajo el folio mercantil
namero 187201, mediante la cual se hizo constar la protocolizacion del Acta de
Asamblea General Ordinaria de Accionistas del Fiduciario donde se realizo la
designacion de delegados fiduciarios y el otorgamiento de poderes, y dichos poderes,
facultades y autorizaciones corporativas o de cualquier otra naturaleza no le han sido
revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna a la fecha del presente Convenio;

Celebra el presente Convenio, en los términos del mismo, en cumplimiento de las
instrucciones y resoluciones tomadas en la Asamblea Serie A2 y de la Asamblea Serie
B establecidas en el Antecedente 1II y IV del presente, con el objeto de que ¢l
Representante Comun Sustituto le sustituya como Representante Comtn de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en Circulacion en el Contrato de
Fideicomiso y en los Documentos de la Operacion que resulten aplicables, de
conformidad con el presente Convenio; y

La celebracion del presente Convenio y de los demas documentos a que éste se refiere:
(1) ha sido debidamente autorizada por sus érganos sociales respectivos mediante los
actos y procedimientos legales necesarios para ello; (ii) constituyen obligaciones
legales vélidas y vinculantes; y (/i) no se oponen o lraen como resultado una violacion
o incumplimiento de ningtin contrato o acuerdo del cual sea parte o por el cual esto)
obligado, o a cualquier ley, reglamento, decreto o senlencia de cualquier il'ilull'jf{,/

|

entidad u érgano gubernamental que le sea aplicable, )




I1.- Declara el Representante Comun Sustituto, por conducto de su delegada fiduciaria, que:

()

(©)

Hs una sociedad andnima de capital variable constituida de conformidad con las leyes
de los Estados Unidos Mexicanos, autorizada para operar como casa de bolsa, segtn
consta en la escritura publica namero 128,524, de fecha 12 de marzo de 2020, otorgada
ante la fe del Licenciado Francisco Javier Arce Gargollo, Notario Pablico ntumero 74, de
la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Pablico de
Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil namero 2018076082;

Su delegada fiduciaria cuenta con las facultades suficientes para comparecer a la
celebracion del presente Convenio, mismas que no le han sido revocadas, modificadas
o limitadas en forma alguna a la fecha del presente, segtin consta enla escritura ptblica
namero 131,068, de fecha 20 de agosto de 2021, otorgada ante la fe del licenciado
Francisco Javier Arce Gargollo, Notario Pablico namero 74 de la Ciudad de México y
cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Pablico de Comercio de la
Ciudad de México en el folio mercantil niimero 2018076082;

Conoce los términos y condiciones actuales del Fideicomiso, de cada uno de los titulos
representativos de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios en Circulacion y demas
Documentos de la Operacion en los que participa el Representante Comun Sustituido,
y esta de acuerdo en asumir la calidad de Representante Comian en dichos
documentos, en los términos que sefialen los mismos;

No se encuentra en alguna de las prohibiciones para desempenar el cargo de
Representante Comun, establecidas en el articulo 66 de las Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de
Valores (la “CUE") y que tampoco sc encuentra impedido, por disposicion legal o
judicial, para desempenar el cargo de Representante Comun;

La celebracion del presente Convenio y, en general, su actuacion como Representante
Comun Sustituto: (i) ha sido debidamente autorizado por sus organos sociales
respectivos mediante los actos y procedimientos legales que, en su caso, fucren
requeridos para ello; (i) constituyen obligaciones legales validas y vinculantes; y (iii)
no se oponen o traen como resultado una violacién o incumplimiento de ningun
contrato o acuerdo del cual sea parte o por el cual esté obligado, o a cualquier ley,
reglamento, decreto o sentencia de cualquier tribunal, entidad u organo
gubernamental que le sca aplicable;

Es su voluntad suscribir este Convenio y aceptar el cargo de Representante Comin,,
Sustituto y, en consecuencia, recibir y asumir con efectos a la I'echa de Sustitucid )
(segin dicho término se define mas adelante), la totalidad de los derechos J.
obligaciones que resultan de dicho encargo; y




Il Fiduciario le ha explicado de manera expresa e inequivoca el contenido y el alcance
de las disposiciones previstas en el Articulo 186 de la Ley del Mercado de Valores y cl
numeral 5.5 de la circular 1/2005 publicada por Banco de México en el Diario Oficial
de la Federacion el 23 de junio de 2005, la cuales se encuentran transcritas en la clausula
Vigeésima Tercera del Contrato de Fideicomiso.

I11.- Declara el Fideicomisario Controlador, por conducto de su apoderado, que:

(a)

s una sociedad andénima debidamente constituida y existente conforme a las leyes de
los Estados Unidos Mexicanos, segun consta en la escritura ptiblica ntimero 22,038 de
fecha 22 de febrero de 2007, otorgada ante la fe del licenciado Guillermo Oliver Bucio,
Notario Publico ntmero 246 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé
inscrito en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal (hoy Ciudad de
México) bajo el folio mercantil nimero 273015;

Su apoderado cuenta con las facultades suficientes para comparecer a la celebracion
del presente Convenio, mismas que no le han sido revocadas, modificadas o limitadas
en forma alguna a la fecha del presente;

Es su voluntad celebrar el presente Convenio en los términos sefialados en el mismo
y manifiesta su conformidad con la actuacion del Representante Comtin Sustituido en
el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, ast
como todos los demas actos llevados a cabo por el Representante Comun Sustituido
en relacion con el Contrato de Fideicomiso y los documentos relacionados con la
Operacion; y

La celebracion del presente Convenio y de los deméas documentos a que éste se refiere:
(i) ha sido debidamente autorizada por sus érganos sociales respectivos mediante los
actos y procedimientos legales necesarios para ello; (ii) constituyen obligaciones
legales validas y vinculantes; y (iii) no sec oponen o traen como resultado una violacion
o incumplimiento de ningun contrato o acuerdo del cual sea parte o por el cual esté
obligado, o a cualquier ley, reglamento, decreto o sentencia de cualquier tribunal,
entidad u érgano gubernamental que le sca aplicable.

IV.- Declara el Fiduciario, por conducto de sus delegados fiduciarios, que:

(@)

Es una sociedad anénima constituida de conformidad con las leyes de los Lstados
Unidos Mexicanos, autorizada para organizarse y operar como institucion de banca
multiple, segtn consta en la escritura p tblica ntimero 83,438 de fecha 05 de diciembrey
de 2019, otorgada ante la fe de la licenciada Rosamaria Lopez Lugo, Notario Publice
ntmero 223 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de Comercio de
Ciudad de México bajo el folio mercantil numero 64053-1;




(b)  Sus delegados fiduciarios cuentan con las facultades suficientes para comparecer a la
celebracion del presente Convenio, mismas que no les han sido revocadas,
modificadas o limitadas en forma alguna a la fecha del presente;

() Es su intencion celebrar el presente Convenio, en los términos del mismo, en
cumplimiento de las resoluciones de la Asambleca Serie A2 y de la Asamblea Serie B;

y

(d) Lacelebracion del presente Convenio y de los demds documentos a que éste se refiere:
(i) ha sido debidamente autorizada por sus 6rganos sociales respectivos mediante los
actos y procedimientos legales necesarios para ello; (ii) constituyen obligaciones
legales validas y vinculantes; y (iii) no se oponen o traen como resultado una violacién
o incumplimiento de ningan contrato o acuerdo del cual sea parte o por el cual esté
obligado, o a cualquier ley, reglamento, decreto o sentencia de cualquier tribunal,
entidad u érgano gubernamental que le sea aplicable.

CLAUSULAS

PRIMERA.- Con fundamento e¢n lo previsto respectivamente en el apartado
“Representacion Comun” y los apartados “Asamblca General de Tenedores Serie A2” 'y
“Asamblea General de Tenedores Seric B” de los respectivos litulos representativos de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en Circulacion y de conformidad con las resoluciones de la
Asamblea Serie A2 y de la Asamblea Scric B, las Partes en este acto aceptan la designacion
realizada por la Asamblea Serie A2 y por la Asamblea Serie B para que, una vez suscritos los
nuevos titulos por parte del Representante Comun Sustituto en los términos establecidos en la
Asamblea Serie A2 y en la Asamblea Serie B y a partir de la fecha de canje de los titulos
representativos de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en Circulacion ante el S.D. INDEVAL
[nstitucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (la “Fecha de Sustitucion”), cl
Representante Comun Sustituto sustituya al Representante Comun Sustituido y se constituya
para todos los efectos a que haya lugar como ¢l Representante Comun de los Tenedores y, en
virtud de dicha sustitucion, desempene ¢l cargo de representante comdn de los Tenedores;
obligandose el Representante Comun Sustituto a cumplir con todas las obligaciones y a ejercer
los derechos que le corresponden al Representante Comun Sustituido a partir de la Fecha de
Sustitucion, segun dichas obligaciones y derechos, se encuentran previstas en los documentos
mencionados y en los demas Documentos de la Operacién, y se encuentran sujetos a los
estandares contemplados en dichos documentos.

SEGUNDA.- El Representante Comun Sustituto en la T'echa de Sustitucion quedara
adherido, sin necesidad de accion adicional alguna, en todos sus términos al Contrato de
Fideicomiso y a los demas Documentos de la Operacion y quedara entendido que a la Fecha de
Sustitucién acepta y toma posesion del cargo que se le confiere como Representante Comin de

D

A partir de la Fecha de Sustitucion, el Representante Comun Sustituto quedara investido

los Tenedores, protestando el fiel desempeno de su encargo.
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con todas las facultades, derechos, poderes y obligaciones correspondientes al “Representahte




Comun”, conforme a lo establecido en el Contrato de IFFideicomiso, en cada uno de los titulos
representativos de los Certificados Bursatiles lViduciarios en Circulacion, en los demds
Documentos de la Operacion y en la legislacion aplicable y se obliga a llevar a cabo todos los
actos, ejercer las facultades y cumplir con las obligaciones gue le correspondan al Representante
Comun Sustituido, en la forma y términos previstos en: (i) el Contrato de Fideicomiso, los demas
Documentos de la Operacién y cada uno de los titulos representativos de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en Circulacion; (i) las instrucciones de la Asamblea Serie A2 y de la
Asamblea Serie B; (iii) la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito; (iv) la Ley del
Mercado de Valores; (v) la CUE; (vi) los sanos usos y practicas bursdtiles; y (vii) demas
disposiciones aplicables.

Por lo anterior, todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Coman
Sustituto a partir de la Fecha de Sustitucion, en representacion o por cuenta de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en Circulacion (de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, los demas Documentos de la Operacion, de cada uno de los titulos representativos
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en Circulacion y la legislacion aplicable), seran
obligatorios para los Tenedores y se considerardn como aceptados por los mismos.

TERCERA - En virtud de la celebracion del presente Convenio y como consecuencia de
la sustitucion, el Representante Comun Sustituido se obliga a entregar fisicamente al
Representante Comun Sustituto, en las oficinas del Representante Comuin Sustituido, toda la
informacion 'y documentacion (incluyendo originales) que obre en su poder como
Representante Comun Sustituido y de la que, hasta [a Fecha de Sustitucion, tenga conocimiento
Banco INVEX, S.A. Institucion de Banca Mualtiple, INVEX Grupo Financiero, como
Representante Comun del Contrato de Fideicomiso y su consecuente limision de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Para efectos de documentar el cumplimiento de esta obligaciéon, en la I‘echa de
Sustitucién se suscribird un acta de entrega y recepcion entre el Representante Comiun
Sustituido y el Representante Comun Sustituto en donde el primero hara constar que no omite
la entrega de informacién o documentacion alguna que resulte relevante y que no tiene
conocimiento de que a la fecha de dicha acta exista algin asunto pendiente al que el
Representante Comun Sustituto requiera darle seguimiento. Una vez firmada dicha acta por el
Representante Coman Sustituido y el Representante Comun Sustituto, se entendera que recibe
de todas las Partes del presente Convenio el recibo mas amplio que en derecho proceda por la
entrega de la documentacion antes mencionada, texto que constard también en dicha acta.

Il Representante Comun Sustituido podra mantener copia simple de dichos documentos
unicamente con la finalidad de dar cumplimiento a sus obligaciones de resguardo de
informacién en términos de la legislacion aplicable y quedando sujeto, en todo momento, a las
obligaciones de confidencialidad previstas en la ley aplicable.

Adicionalmente, confirma que no tiene conocimiento de que a esta fecha, le haya sij
notificado en ¢l domicilio sefialado en este Convenio, procedimiento judicial o de cualquier {
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tipo en el que tenga el caracter de parte o tercero, relacionado con el Contrato de Fideicomiso y
los demas Documentos de la Operacion.

Asimismo, no ha otorgado facultades para iniciar acciones para defender el Patrimonio
del Fidecomiso para salvaguardar los intereses de los ‘T'enedores.

El Representante Comun Sustituido sera responsable de los danos y perjuicios
determinados por autoridad judicial mediante sentencia firme, por la falta de entrega de aquella
informacién y/o documentacion que no conste en el acta de entrega y recepcion a que se hace
referencia en el segundo parrafo de la presente clausula y que debicra haber entregado al
Representante Comun Sustituto.

Adicionalmente, el Representante Comuan Sustituido se obliga a coadyuvar con el
Representante Comun Sustituto, respecto de cualesquier tramites y acciones convenientes y/o
necesarios respecto de la implementacion de la sustitucion a que se refiere el presente Convenio,
hasta la Fecha de Sustitucion.

CUARTA.- Con excepcion de la sustitucion del Representante Comun prevista en el
presente Convenio, el Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la Operacion, subsisten y
subsistirdn en todos y cada uno de sus términos originalmente contratados (segin los mismos
hayan sido modificados en cualquier momento), ratificando en este acto las Partes que se
encuentran obligadas en sus términos, sin que exista novacion alguna de cualquiera de las
obligaciones previstas en dichos documentos.

Adicionalmente, a partir de la Techa de Sustitucion, todas las referencias al
Representante Comiin Sustituido como Representante Comun de los Tenedores en el Contrato
de Tideicomiso, en cada uno de los titulos representativos de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en Circulaciéon y los demas Documentos de la Operacion (incluyendo sin limitar, sus
modificaciones y anexos), se entenderan hechas al Representante Comun Sustituto, sin que lo
anterior implique una modificacion a los Documentos de la Operacion.

QUINTA.- Las Partes, se obligan en la medida que a cada una corresponda, a llevar a
cabo todos los actos y tramiles y a suscribir todos los documentos que fueren necesarios y/o
convenientes para que la sustitucion que se contempla en este Convenio segin fue aprobada
por la Asamblea Seriec A2 y la Asamblea Serie B, caumpla con los requisitos legales aplicables y
necesarios para que la misma surta ecfectos frente a terceros y frente a las autoridades
correspondientes (incluyendo sin limitar, tramites de actualizacion o, en su caso, toma de nota,
segun corresponda, respecto de la inscripcion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
Circulacion en el Registro Nacional de Valores ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
trdmites y avisos ante la Bolsa Mexicana de Valores, 5.A.B. de C.V., asi como el canje, depésito
y la modificacion de los titulos representativos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
Circulaciéon ante el S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.), y la
suscripeion del reporte anual correspondiente al ano 2022 a que se refiere la CUL, el cugl

conforme a dicha disposiciones debe de presentarse a mas lardar dentro de los 4 mes
posteriores al cierre del ejercicio social correspondiente). Lo anterior, en el entendido que, a mh




tardar dentro de los 10 (diez) dias habiles posteriores a la celebracion del presente Convenio las
Partes, en los términos antes establecidos, se obligan a iniciar todos los actos y tramites y a
suscribir todos los documentos que fueren necesarios y/o convenientes para que surta cfectos
la sustitucién que se contempla en este Convenio y en los términos de la Asamblea Serie A2y
de la Asamblea Serie B.

Asimismo, el Fideicomisario Controlador en este acto se obliga a instruir al I'iduciario,
dentro de los 10 Dias [1abilés siguientes a la celebracion del presente Convenio, para que este
ultimo notifique por escrito a Ilipotecaria Su Casita, S A. de C.V.SOFOM, LI N.R. en su caracter
de fideicomitente del Contrato de Fideicomiso y a Adamantine Servicios, S.A. de C.V,, en su
caracter de Administrador, respecto a la sustitucion de Representante Comun prevista en el
presente Convenio.

Asimismo y, en forma adicional, el Representante Comun Sustituido se obliga a
coadyuvar con ¢l Representante Comtn Sustituto, respecto de cualesquier tramites y acciones
convenientes y/o necesarios respecto de la implementacion de la sustitucion a que se refiere el
presente Convenio, hasta la Fecha de Sustitucion.

SEXTA.- Las Partes del presente Convenio otorgan su conformidad con la actuacion del
Representante Comuan Sustituido en el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y todos los demas actos llevados a cabo por el Representante Comuin
Sustituido en relacion a su actuaciéon como Representante Comun de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios. Las Partes en este acto liberamos a Representante Comun
Sustituido de cualquier responsabilidad presente o futura en su actuacion como Representante
Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, que se derive por el
cumplimiento de lo establecido en el presente Convenio, reconociendo que el Representante
Comtin Sustituido acude y celebra el mismo, por motivo de recibir previas instrucciones de los
Tenedores para la celebracion de este Convenio, segtn lo establecido en la Asamblea Serie A2
y en la Asamblea Scrie B descritas en el Antecedente [Ty IV, y en cumplimiento de los fines del
Contrato de Fideicomiso. Iin virtud de lo anlerior; las Partes nos obligamos a indemnizar, sacar
y mantencr en paz y a salvo al Representante Comtn Sustituido, asi como a sus funcionarios,
delegados fiduciarios, empleados y apoderados de todos los danos y perjuicios que pudiere
causarle en cumplimiento de los fines del presente Convenio, asi como por los danos y perjuicios
que llegaren a causarse, renunciado a cualquicr accion o reclamo que pudiera corresponder en
contra del Representante Comun Sustituido, otorgando a ¢ste, asi como a sus funcionarios,
delegados fiduciarios, empleados, y apoderados el finiquito mas amplio que en derecho proceda
por la celebracion del presente Convenio. Lo anterior, en el entendido que, dicha conformidad
no implica una renuncia a los derechos de indemnizacion que las Partes pudieran llegar a tener
en términos de lo previsto por el pentltimo parrafo de la presente Clausula, siempre y cuando
sea determinado mediante sentencia cjecutoriada cemitida por una autoridad judicial




El Fiduciario (tnica y exclusivamente con activos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso hasta donde este bance y alcance) indemnizard y sacard en paz y a salvo al
Representante Comun Sustituido de y en contra de cualquier reclamacion que exista, o pudiera
existir, y que pueda resultar en danos y perjuicios en contra del Representante Comun
Sustituido por los actos llevados a cabo en cumplimiento de su encargo en términos del Contrato
de Fideicomiso y durante el tiempo que fungié como Representante Comun de los Tenedores;
salvo que dichas reclamaciones, danos y/o perjuicios, deriven de, segin lo determine un
tribunal competente, la negligencia, fraude, dolo o mala fe del Representante Comun Sustituido.
El Fiduciario (exclusivamente con activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso)
reembolsara al Representante Comuin Sustituido el importe de cualquier condena, multa, dafios
y perjuicios y en general cualquier gasto, incluidos honorarios razonables de abogados, que
tuviere que erogar en relacién con dichas reclamaciones.

A su vez, ¢l Representante Comun Sustituido se obliga a sacar en paz y a salvo a las
Partes y al Representante Comuin Sustituto, de cualquier reclamacion derivada de, o relacionada
con, cualesquiera de sus actuaciones durante cl tiempo que fungié como Representante Comuin
de los Tenedores ejecutadas con dolo, mala fe, fraude y/o negligencia, segin lo determine un
tribunal competente, debiendo indemnizar y reembolsar a éstos el importe de cualquier
condena, multa, dafios y perjuicios y en general cualquier gasto, incluidos honorarios de
abogados externos, que tuvieren que erogar en relaciéon con dichos conceptos, siempre y cuando
sea determinado mediante sentencia ejecutoriada cmitida por una autoridad judicial
competente.

El Representante Comtin Sustituido manifiesta que a esta fecha no se le adeuda cantidad
alguna por concepto de gastos, honorarios, comisiones y demds erogaciones que se generaron a
su favor con motivo del Fideicomiso, de cada uno de los titulos representativos de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en Circulaciéon y los Documentos de la Operacion o por
cualquier otro concepto, por lo que no se reserva reclamacion ni accion alguna, ni presente ni
futura, que ejercitar en contra del Fideicomiso por ese concepto, otorgandole el finiquito mas
amplio que en derecho proceda por tal concepto, en el entendido que el Representante Comtin
Sustituido seguira cobrando los honorarios por sus servicios y continuard en su desempeno
como Representante Comtn de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, hasta
la Fecha de Sustitucién, por lo que dicho finiquito y reconocimiento no es aplicable respecto a
las cantidades que sc generen desde la fecha del presente Convenio hasta la Fecha de
Sustitucion.

SEPTIMA.- Toda vez que el Representante Comun Sustituto asume el cargo de
representante comun de los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios en Circulacion
relacionados con el Contrato de Fideicomiso, por virtud del presente Convenio y a partir de la
Fecha de Sustitucion, las Partes reconocen que el Representante Comun Sustituto no sera
responsable de los actos y/o hechos ocurridos con anterioridad a la Techa de Sustitucion,
incluyendo sin limitar, los términos en que se emiticron los Certificados Bursatiles Fiducia x‘itﬁ
en Circulacién, las convocatorias, celebracion, términos y acuerdos adoptados en las Asamblcps
Serie A y en las Asambleas Serie B celebradas a esta fecha y cualesquier actuaciones
Representante Comun Sustituido previas a la Fecha de Sustitucion, salvo por la responsabilidigst




que pudiere llegar a tener por dolo, fraude, mala fe y/o negligencia, segin lo determine un
tribunal competente derivada de su participacion en cl presente Convenio y/o por su
participaciéon en cualquier otro acto en cl que participe para ejecutar lo acordado en dicha
Asamblea Seric A2 y Asamblea Serie B en todos sus términos.

Sin perjuicio de lo anterior, el Representante Comun Sustituto tomara las acciones
necesarias para ejecutar las decisiones y los acuerdos de las Asambleas Serie A2 y de las
Asambleas Serie B cuyo cumplimiento se encuentre pendiente a la Fecha de Sustitucién, con la
extension, limitaciones y alcances, y conforme a los términos, condiciones y proyectos que
hayan sido aprobados por dicha Asamblea Serie A o por la Asamblea Serie B correspondiente,
segln sea el caso, en la forma y términos previstos en (i) los Documentos de la Operacion; (if) la
Ley General de Titulos y Operaciones de Credito; (ii7) la Ley del Mercado de Valores; (iv) la
CUE; y (v) las demas disposiciones aplicables.

OCTAVA.- Para efectos de este Convenio, las Partes designan los siguientes datos de
contacto, siendo los domicilios designados por el Representante Comtn Sustituto, el

Representante Comun Sustituido, el Fideicomisario Controlador y el Fiduciario, los siguientes:

Representante Comuin Sustituto

Altor Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Paseo de los Tamarindos 90, Torre 1 Piso 7

Col. Bosques de las LLomas, C.I”. 05120

Alc. Cuajimalpa de Morelos, Ciudad de México
Tel. 55 8659 5300

Atencion: Direccidn Fiduciaria

Correo electrénico: repcomun@altoreb.com

Representante Comn Sustituido

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Maltiple, INVEX Grupo Financiero
Boulevard Manuel Avila Camacho No. 40, piso 7,

Col. Lomas de Chapultepec, Ciudad de México,

C.I. 11000.

Tel. 55 5350 33 33

Atencion: Ricardo Calderén Arroyo y/o Edgar Figueroa Pantoja

Correo electronico: rcalderona@invex.com; RIEPCOMUN@invex.com

Fiduciario

HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HS
Divisiéon Fiduciaria

Av. Pasco de la Reforma 347, Piso 19

Col. Cuauhtémoc C.P. 06500 México, CDMX.
Tel. 5557212632




Atencién: Gabriela Yanez Sanabria
Correos electrénicos: gabriela.yancz@hsbe.com.mx

Fideicomisario Controlador

MBIA México, S.A. de C.V.

Insurgentes Sur 1898, Oficina 01, Piso 12,

Col. Florida, Alcaldia Alvaro Obregon, C.P. 01020 México, CDMX
Tel. 5547692656

Atencion: Carlos Mendoza Rangel

Correo electronico: carlos. mendoza@mbia.com

Con copia que no constituye notificacion a:

Creel, Garcia - Cuéllar, Aiza y Enriquez

Torre Virreyes

Pedregal 24, Piso 24

Col. Molino del Rey, C.I> 11040, México, CDMX
Tel. 5547480600

En todo caso, cuando alguna de las Partes cambie de domicilio o de direccién de correo
electronico, deberd de informarlo por escrito a las demads, a fin de que cualquier notificacion
derivada del presente Convenio, pueda scr realizada en el nuevo domicilio y en la nueva
direccion de correo electronico, a partir del quinto dia habil siguicnte a aquel en que el
destinatario reciba la comunicacion de cambio de domicilio o de direccion de correo electrénico;
en caso contrario, se tendra como vélido cualquicr notificacion realizada en el domicilio y a la
direccion de correo electrénico senalados en la presente clausula.

NOVENA.- El Representante Comun Sustituido conviene en continuar obligado a
guardar la debida confidencialidad y rescrva de la informacion y documentacion que no tenga
el caracter de publica a la que por cualquier medio haya tenido acceso, en virtud o en relacion
con el Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion, por un plazo de 5 anos a partir de
la Fecha de Sustitucion.

DECIMA. .- En el supuesto de que un tribunal competente considerara que una o mas de
las disposiciones que formen parte de este Convenio pudieran ser exigibles parcialmente, el
tribunal debera determinar los limites y restricciones aplicables a la exigibilidad de dichas
clausulas o estipulaciones. En el supuesto de que una o mas clausulas o estipulaciones sean
consideradas totalmente inexigibles, dicha situacién no afectara el valor y la eficacia juridica de
las cldusulas restantes,

DECIMA PRIMERA. .- La celebracion del presente Convenio no constituye novacion,
pago o extincion de cualquiera de las obligaciones pactadas en el Contrato de Fideicomisc ylos
Documentos de la Operacion, incluyendo sus anexos y/o modificaciones, con exceprionjide la




extincién de las obligaciones del Representante Comtin Sustituido derivadas de los Documentos
de la Operacién en la Fecha de Sustitucion.

DECIMA SEGUNDA.- Para cualquier controversia que surgiere con motivo de la
interpretacion o cumplimiento del presente Convenio, las Partes se someten expresamente a las
leyes federales de México y a la jurisdiccion de los tribunales federales competentes en la Ciudad
de México; renunciando expresamente a cualquier otro fuero, jurisdiccién o competencia,
presente o futura que pudiere corresponderles por razén de su domicilio presente o futuro o
por cualquier otra razon.

Leido que fue el presente Convenio, las Partes lo firman el 6 de marzo de 2023, en la
Ciudad de México.

[Resto de pdgina en blanco, siguen hojas de firma]




Fideicomisario Controlador:

MBIA México, S.A. de C.V.

Por: e,

Nombre: Timothy Keefe
Cargo: Apoderado

HOJA DE FIRMAS CORRESPONDIENTE AL CONVENIO DE SUSTITUCION DEL REPRESENTANTE
COMUN DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO F/234036, CELEBRADO ENTRE
MBIA MEXICO, S.A. DE C.V.,, COMO FIDEICOMISARIO CONTROLADOR; HSBC MEXICO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA, COMO
FIDUCIARIO, ALTOR CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., COMO REPRESENTANTE COMUN SUSTITUTO; Y
BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN SUSTITUIDO.




El Fiduciario:

HSBC México, S.A., Institucién de Banca Maultiple,
Grupo Financiero HSBG, Divisién Fiduciaria

Por: :
Nombre: G a Yanez Sanabria
Cargo: Del Fiduciaria

HOJA DE FIRMAS CORRESPONDIENTE AL CONVENIO DE SUSTITUCION DEL REPRESENTANTE
COMUN DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO F/234036, CELEBRADO ENTRE
MBIA MEXICO, S.A. DE C.V.,, COMO FIDEICOMISARIO CONTROLADOR; HSBC MEXICO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA, COMO
FIDUCIARIO, ALTOR CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., COMO REPRESENTANTE COMUN SUSTITUTO; Y
BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN SUSTITUIDO.



Ll Representante Comuan Systi

Alle

Por: B P
Nombre: Ny'dia M;I ‘Bran Sosa @/

Cargo: Delegadél\]giduciaria

- Casa de Bolsa, S.A. d

HOJA DE FIRMAS CORRESPONDIENTE AL CONVENIO DE SUSTITUCION DEIL REPRESENTANTE
COMUN DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO F/234036, CELEBRADO ENTRE
MBIA MEXICO, S.A. DE C.V.,, COMO FIDEICOMISARIO CONTROLADOR; HSBC MEXICO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA, COMO
FIDUCIARIO, ALTOR CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., COMO REPRESENTANTE COMUN SUSTITUTO; Y
BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN SUSTITUIDO.



El Representante Comun Sustituido:

Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple,
INVEX Grirpo Financiero.

)

Pu] =
Nomble o Izquleldo Rueda
Cargo: I) v(ulo Fiduciario

I ol } 5 L—M’ :
Nomble. Freya Vite Asensio
Cargo: Delegado Fiduciario

HOJA DE FIRMAS CORRESPONDIENTE AL CONVENIO DE SUSTITUCION DEL REPRESENTANTE
COMUN DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO F/234036, CELEBRADO ENTRE
MBIA MEXICO, S.A. DE C.V., COMO FIDEICOMISARIO CONTROLADOR; HSBC MEXICO, S.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA, COMO
FIDUCIARIO, ALTOR CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., COMO REPRESENTANTE COMUN SUSTITUTO; Y
BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN SUSTITUIDO.
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Moody’s Local MX, SAde C.V.

b . Institucion Calificadora de Valores
OODY S M éXI CO Cerrada de San Isidro No 44
Torre Work Lomas

L O C A L Col. Reforma Social

C.P.11650, Alcaldia Miguel Hidalgo,
Ciudad de México, México
+52.55.1253.5700 tel
www.moodyslocal.com.mx

29 de marzo de 2023

Proyectos Adamantine, S.A. de C.V., SOFOM, E.R.
Av. Insurgentes Sur 1738

01030 Col. Florida

Alvaro Obregdn, Ciudad de México

Atencion: Lic. Francisco Javier Avila Morales
Re: Emision BRHCCB 07U, BRHCCB 07-2U & BRHCCB 07-3U con vencimiento en 2034

Estimado Francisco Javier Avila Morales:

Moody’s Local MX Institucion Calificadora de Valores S.A, de C.V. ("Moody’s Local MX") operando bajo
su marca "Moody’s Local México", afirma calificacion a la siguiente emisién en México.

Moody’s Local MX Institucion Calificadora de Valores S.A, de C.V. ("Moody’s Local México™) ha revisado
y analizado, la informacion financiera y cualquier otra informacion proporcionada a nombre de Usted, en
relacion con los siguientes valores, con el objeto de afirmar las calificaciones monitoreadas. Moody’s Local
México ha afirmado las calificaciones monitoreadas, (las “Calificaciones”), descritasa continuacion. Esta carta
y las Calificaciones contenidas en ella estan sujetas a los términos y condiciones del contrato de calificacion
respectivo.

Moody’s Local México haafirmado las siguientes Calificaciones:

. Certificados Serie ABRHCCB 07-2U es afirmado C.mx (sf)
. Certificados Serie A con garantia BRHCCB 07-2U es afirmado B-.mx (sf)

Las Calificaciones afirmadas no constituyen unarecomendacion de inversiony dichas Calificaciones pueden
estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de Moody’s Local
México.

Las calificacionesde Moody s Local México en la Escalade calificacion (.mx) son opiniones sobre la calidad
crediticia relativade los emisoresy las emisiones dentro de México.

La calificacion B.mx (sf) a largo plazo de la Escala de calificacion, indica una calidad crediticia débil en
comparacion con otras entidades y transacciones locales y que podria estar proximaal incumplimiento, con
fuertes perspectivas de recuperacion.

La calificacion C.mx (sf) a largo plazo de la Escala de calificacion indica la calidad crediticia mas débil en
comparacion con otras entidades y transacciones locales y que suelen estar en incumplimiento, con muy bajas
perspectivas de recuperacion.
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El fundamentode dichas Calificaciones puedenser consultadasen el Anexo dela presente carta de calificacion,
mismo que forma parte fundamental de la misma.

Por favor consulte el documento denominado Escala de calificacion de Moody’s Local México, el cual se
encuentradisponible en www.moodyslocal.com.mx, para conocer informacion adicional sobre el significado
de las calificaciones de Moody’s Local México.

El monitoreo por parte de Moody’s Local México de las Calificaciones esta sujeto a que el emisor o sus
representantes proporcionen a Moody’s Local México toda la informacion relevante, de caracter financiero o
de cualquier otro tipo que se requiera para dicho monitoreo. Si dicha informacion no es proporcionada de
manera puntual, Moody’s Local México puede retirar las Calificaciones.

De conformidad con nuestras politicas habituales, las calificaciones asignadas estan sujetas a revision o retiro
por parte de Moody s Local México en cualquier momento, sin notificacion, a la entera discrecion de Moody's
Local México.

Lascalificaciones crediticias emitidaspor Moody’s Local México son las opiniones actuales de Moody s Local
Mexico con respecto al riesgo crediticio futuro de una entidad, compromisos crediticios, o de valores de deuda
o valores similares a deuda y no son declaraciones de hechos actuales o histéricos. Las calificaciones
crediticias de Moody’s Local México Unicamente se refieren al riesgo crediticio y no se refieren a ningin otro
riesgo, incluyendo sin limitacion: riesgo de liquidez, riesgo de valor de mercado, o volatilidad de precios.

Las calificaciones crediticias de Moody’s Local México no son y no proporcionan asesoria de inversion o
recomendaciones de comprar, vender o retener determinados valores. Moody’s Local México emite sus
calificaciones crediticiascon la expectativay bajo el entendimiento de que cada inversionista llevara a cabo
su propia evaluacion de cada valor que esta considerando paracompra, retencion o venta.

Moody’s Local México adoptatodas las medidas necesarias para que la informacion utilizada en la asignacion
de una calificacién crediticia tenga la calidad suficiente y provenga de fuentes que Moody’s Local México
considere confiables incluyendo, segun sea procedente, terceros independientes. Sin embargo, Moody’s Local
Meéxico no esun auditor y no puede en ningun caso verificar o validar de manera independiente la informacion
recibida durante el proceso de calificacion. Bajo ninguna circunstancia Moody’s Local México sera
responsable frente a ninguna persona o entidad por (a) cualquier perjuicio o dafio causado en todo o en parte
por, resultante de, o relacionado con, cualquier error (por negligencia o por otra causa) u otra circunstancia o
contingencia dentro o fuera del control de Moody”s Local México o cualquiera de sus directivos, funcionarios,
empleados o representantes en relacion con la obtencion, recopilacion, compilacion, analisis, interpretacion,
comunicacion, publicacion o entrega de dicha informacidn, o (b) cualquier dafio directo, indirecto, especial,
consecuencial, compensatorio o incidental (incluyendo sin limitar, los perjuicios causados), atn en el caso de
que Moody’s Local México seaavisado previamente sobre la posibilidad de dichos dafios, resultantes del uso
o imposibilidad de usar, dichainformacion.

Atentamente,

Carlo Alexis Montoya Gonzélez
Analista
Moody’s Local MX Institucion Calificadora de Valores S.A, de C.V.
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Anexo

Fundamentos de la calificacion:

En el andlisis realizado se considerd el desempefio historico de las principales métricas de la emision, asi como el
cumplimiento de los diferentes criterios de elegibilidad y triggers. Dentro de las métricas revisadas, se incluy6 el
nivel de aforo, morosidad dentro del portafolio, cumplimiento en el pago de sus obligaciones y las diferentes
mejoras crediticias. Asimismo, incorporamos nuestras expectativasen el desempefio del colateral de la transaccion.
Nuestras calificaciones consideran la incorporacion de un administrador sustituto.

Los certificados BRHCCB 07-2U estan denominados en Unidades de Inversion (UDI) y cuentan con una tasa
de interés fijade 4.35%
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