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AVISO CON FINES INFORMATIVOS 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO “RSRENCK 17” 

 
 

 

 

 

RSHM, S. de R.L. de C.V.  Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo 
Financiero Banamex, División Fiduciaria  

FIDEICOMITENTE, FIDEICOMISARIO EN 
SEGUNDO LUGAR Y ADMINISTRADOR 

FIDUCIARIO 

 
Aviso de actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados 
bursátiles fiduciarios de desarrollo con clave de pizarra “RSRENCK 17” (los “Certificados”) emitidos bajo 
el mecanismo de llamadas de capital por Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero 
Banamex, División Fiduciaria (el “Fiduciario”), única y exclusivamente en su carácter de fiduciario del 
Contrato de Fideicomiso Irrevocable número F/18037-6, (según el mismo sea modificado, el “Contrato de 
Fideicomiso”), de fecha 22 de noviembre de 2017, celebrado con Riverstone CKD II Management Company, 
S. de R.L. de C.V.,  como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y como administrador original, 
sustituido por RSHM, S. de R.L. de C.V., quien actualmente actúa como fideicomitente, fideicomisario en 
segundo lugar y administrador del Fideicomiso (el “Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., 
Monex Grupo Financiero, como representante común de los tenedores, derivado de la onceava llamada de 
capital realizada por el Fiduciario (la “Onceava Llamada de Capital”), en virtud de la cual se colocaron 
5,337,087,979  (cinco mil trescientos treinta y siete millones ochenta y siete mil novecientos setenta y nueve) 
Certificados (los “Certificados Adicionales”) el 30 de junio de 2023 (la “Onceava Emisión Adicional”), al 
amparo de la Cláusula VII del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emisión, del Título y con fundamento 
en lo dispuesto en el último párrafo del artículo 75 de la LMV y el tercer párrafo de la fracción II del artículo 
14 de la Circular Única. Salvo por el incremento en número y monto de los Certificados emitidos con motivo 
de la Onceava Llamada de Capital, no hubo modificación alguna a las demás características de la emisión. 
Los términos utilizados con mayúscula inicial y no definidos de cualquier otra forma en el presente Aviso 
con Fines Informativos tendrán el significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato de 
Fideicomiso y en la sección “I. Información General – 1. Glosario de Términos y Definiciones” del 
Prospecto.  

 
MONTO DE LA ONCEAVA EMISIÓN ADICIONAL: 

$260,599,998.99 (DOSCIENTOS SESENTA MILLONES QUINIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL 
NOVECIENTOS NOVENTA Y OCHO PESOS 99/100) 

FECHA DE LA ONCEAVA EMISIÓN ADICIONAL: 30 de JUNIO de 2023 
 

Número de Llamada de Capital:  Onceava  

Fecha de inicio de la Onceava Llamada de Capital: 15 de junio de 2023 

Fecha Ex-Derecho:  23 de junio de 2023 

Fecha de Registro: 27 de junio de 2023 
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Fecha Límite de Suscripción:  28 de junio de 2023 

Fecha de canje del Título en Indeval:  30 de junio de 2023 

Fecha de liquidación de los Certificados adicionales: 30 de junio de 2023 

Precio de suscripción de los Certificados en la Emisión 
Inicial: 

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) por 
Certificado. 

Monto Máximo de la Emisión (monto hasta por el cual 
podrán realizarse el total de las Llamadas de Capital): 

$8,000,000,000.00 (ocho mil millones de Pesos 
00/100 M.N.) 

Número de Certificados suscritos en la Emisión Inicial: 16,000,000 (dieciséis millones) de 
Certificados. 

Monto de la Emisión Inicial de Certificados: $1,600,000,000.00 (mil seiscientos millones de 
Pesos 00/100 M.N.). 

Monto efectivamente suscrito previo a la Onceava Emisión 
Adicional: 

$5,732,743,961.51 (cinco mil setecientos 
treinta y dos millones setecientos cuarenta y 
tres mil novecientos sesenta y un Pesos 
51/100 M.N.) 

Número de Certificados efectivamente suscritos previo a 
la Onceava Emisión Adicional: 
 

10,041,392,817 (diez mil cuarenta y un 
millones trescientos noventa y dos mil 
ochocientos diecisiete) Certificados. 

Compromiso correspondiente a cada Certificado  
en circulación previo a la Onceava Emisión Adicional: 

0.5315087356173. 

Precio de suscripción de los Certificados en la primera 
Emisión Adicional: 

$50.00 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.) por 
Certificado. 

Precio de suscripción de los Certificados en la segunda 
Emisión Adicional: 

$25.00 (veinticinco Pesos 00/100 M.N.) por 
Certificado. 

Precio de suscripción de los Certificados en la tercera 
Emisión Adicional: 

$12.50 (doce Pesos 50/100 M.N.) por 
Certificado. 

Precio de suscripción de los Certificados en la cuarta 
Emisión Adicional: 

$6.25 (seis Pesos 25/100 M.N.) por 
Certificado. 

Precio de suscripción de los Certificados en la quinta 
Emisión Adicional: 

$3.125 (tres Pesos 125/1000 M.N.) por 
Certificado. 

Precio de suscripción de los Certificados en la sexta 
Emisión Adicional: 

$1.5625 (un Peso 5625/10000 M.N.) por 
Certificado. 
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Precio de suscripción de los Certificados en la Séptima 
Emisión Adicional: 

$0.78125 (cero Pesos 78125/100000 M.N) por 
Certificado.  

Precio de suscripción de los Certificados en la Octava 
Emisión Adicional: 

$0.390625 (cero Pesos 390625/1000000 M.N) 
por Certificado. 

Precio de suscripción de los Certificados en la Novena 
Emisión Adicional: 

$0.1953125000 (cero Pesos 
1953125000/10000000000 M.N) por 
Certificado. 

Precio de suscripción de los Certificados en la Décima 
Emisión Adicional: 

$0.0976562500 (cero Pesos 
0976562500/10000000000 M.N) por 
Certificado. 

Precio de suscripción de los Certificados en la Onceava 
Emisión Adicional: 

$0.0488281250 (cero Pesos 
0488281250/10000000000 M.N) por 
Certificado. 

Numero de Certificados adicionales de la primera 
Emisión Adicional efectivamente suscritos: 

13,343,155 (trece millones trescientos 
cuarenta y tres mil ciento cincuenta y cinco) 
Certificados. 

Numero de Certificados adicionales de la segunda 
Emisión Adicional efectivamente suscritos: 

8,809,739 (ocho millones ochocientos nueve 
mil setecientos treinta y nueve) Certificados. 

Numero de Certificados adicionales de la tercera Emisión 
Adicional efectivamente suscritos: 

26,192,456 (veintiséis millones ciento noventa 
y dos mil cuatrocientos cincuenta y seis) 
Certificados. 

Numero de Certificados adicionales de la cuarta Emisión 
Adicional efectivamente suscritos: 

58,103,978 (cincuenta y ocho millones ciento 
tres mil novecientos setenta y ocho) 
Certificados. 

Numero de Certificados adicionales de la quinta Emisión 
Adicional efectivamente suscritos: 

44,342,380 (cuarenta y cuatro millones 
trescientos cuarenta y dos mil trescientos 
ochenta) Certificados. 

Numero de Certificados adicionales de la sexta Emisión 
Adicional efectivamente suscritos: 

132,799,978 (ciento treinta y dos millones 
setecientos noventa y nueve mil novecientos 
setenta y ocho) Certificados. 

Numero de Certificados adicionales de la Séptima 
Emisión Adicional efectivamente suscritos: 

745,555,182 (setecientos cuarenta y cinco 
millones quinientos cincuenta y cinco mil 
ciento ochenta y dos) Certificados. 
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Numero de Certificados adicionales de la Octava Emisión 
Adicional efectivamente suscritos: 

2,095,999,978 (dos mil noventa y cinco 
millones novecientos noventa y nueve mil 
novecientos setenta y ocho) Certificados. 

Numero de Certificados adicionales de la Novena 
Emisión Adicional efectivamente suscritos: 

1,368,577,513 (mil trescientos sesenta y ocho 
millones quinientos setenta y siete mil 
quinientos trece) Certificados. 

Numero de Certificados adicionales de la Décima 
Emisión Adicional efectivamente suscritos: 

5,531,668,458 (cinco mil quinientos treinta y 
un millones seiscientos sesenta y ocho mil 
cuatrocientos cincuenta y ocho) Certificados. 

Numero de Certificados adicionales de la Onceava 
Emisión Adicional efectivamente suscritos: 

5,337,087,979 (cinco mil trescientos treinta y 
siete millones ochenta y siete mil novecientos 
setenta y nueve) Certificados. 

Monto de la primera Emisión Adicional efectivamente 
suscrito: 

$667,157,750.00 (seiscientos sesenta y siete 
millones ciento cincuenta y siete mil 
setecientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.). 

Monto de la segunda Emisión Adicional efectivamente 
suscrito: 

$220,243,475.00 (doscientos veinte millones 
doscientos cuarenta y tres mil cuatrocientos 
setenta y cinco Pesos 00/100 M.N.). 

Monto de la tercera Emisión Adicional efectivamente 
suscrito: 

$327,405,700.00 (trescientos veintisiete 
millones cuatrocientos cinco mil setecientos 
Pesos 00/100). 

Monto de la cuarta Emisión Adicional efectivamente 
suscrito: 

$363,149,862.50 (trescientos sesenta y tres 
millones ciento cuarenta y nueve mil 
ochocientos sesenta y dos Pesos 50/100). 

Monto de la quinta Emisión Adicional efectivamente 
suscrito: 

$138,569,937.58 (ciento treinta y ocho 
millones quinientos sesenta y nueve mil 
novecientos treinta y siete Pesos 58/100). 

Monto de la sexta Emisión Adicional efectivamente 
suscrito: 

 

$207,499,965.67 (doscientos siete millones 
cuatrocientos noventa y nueve mil 
novecientos sesenta y cinco Pesos 67/100) 

Monto de la Séptima Emisión Adicional efectivamente 
suscrito: 

$582,464,985.96 (quinientos ochenta y dos 
millones cuatrocientos sesenta y cuatro mil 
novecientos ochenta y cinco Pesos 96/100). 
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Monto de la Octava Emisión Adicional efectivamente 
suscrito: 

$818,749,991.41 (ochocientos dieciocho 
millones setecientos cuarenta y nueve mil 
novecientos noventa y un Pesos 41/100). 

Monto de la Novena Emisión Adicional efectivamente 
suscrito: 

$267,300,295.51 (doscientos sesenta y siete 
millones trescientos mil doscientos noventa y 
cinco Pesos 51/100). 

Monto de la Décima Emisión Adicional efectivamente 
suscrito: 

$540,201,997.88 (quinientos cuarenta 
millones doscientos un mil novecientos 
noventa y siete Pesos 88/100). 

Monto de la Onceava Emisión Adicional efectivamente 
suscrito: 

$260,599,998.99 (doscientos sesenta millones 
quinientos noventa y nueve mil novecientos 
noventa y ocho Pesos 99/100). 

Total de Certificados efectivamente suscritos 
(considerando la Emisión Inicial, la primera Emisión 
Adicional, la segunda Emisión Adicional, la tercera 
Emisión Adicional, la cuarta Emisión Adicional, la quinta 
Emisión Adicional, la sexta Emisión Adicional, la séptima 
Emisión Adicional, la octava Emisión Adicional, la novena 
Emisión Adicional, la décima Emisión Adicional y la 
onceava Emisión Adicional): 

15,378,480,796 (quince mil trescientos setenta 
y ocho millones cuatrocientos ochenta mil 
setecientos noventa y seis) Certificados. 

Monto total efectivamente suscrito (considerando la 
Emisión Inicial, la primera Emisión Adicional, la segunda 
Emisión Adicional, la tercera Emisión Adicional, la cuarta 
Emisión Adicional, la quinta Emisión Adicional, la sexta 
Emisión Adicional, la séptima Emisión Adicional la octava 
Emisión Adicional, la novena Emisión Adicional, la 
décima Emisión Adicional y la onceava Emisión 
Adicional): 

$5,993,343,960.50 (cinco mil novecientos 
noventa y tres millones trescientos cuarenta y 
tres mil novecientos sesenta Pesos 50/100 
M.N.) 

Destino de los recursos de la Onceava Emisión Adicional: Gastos del Fideicomiso y Comisiones por 
Administración. 

Gastos relacionados con la Onceava Emisión Adicional: $250,000.00 (doscientos cincuenta mil Pesos 
00/100 M.N.) 

 
El Prospecto y este Aviso con Fines Informativos también podrá consultarse en Internet en las páginas 
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv así como en la página del Fiduciario www.banamex.com y se 
encuentra disponible con los Intermediarios Colocadores.  
 
La inscripción en el RNV no implica certificación sobre la bondad de los valores, solvencia del Fideicomiso, 
la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la información contenida 

http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
http://www.banamex.com/
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en el Prospecto o este Aviso con Fines Informativos, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido 
realizados en contravención de las leyes. 
 
Visitas o Revisiones del Representante Común. 
 
El Representante Común tiene el derecho y no la obligación, a realizar visitas o revisiones, cuando lo estime 
conveniente mediante notificación entregada por escrito realizada con por lo menos 5 (cinco) Días Hábiles 
de anticipación a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisión respectiva, al Fiduciario, al 
Fideicomitente, al Administrador, al Auditor Externo, asesores legales y/o a cualquier persona que preste 
servicios al Fiduciario en relación con los Certificados, el Patrimonio del Fideicomiso o el Contrato de 
Fideicomiso, así como a las personas referidas en el artículo 68 de las Disposiciones, para lo cual, es posible 
que el Representante Común no las realice, puesto que dicha obligación no se encuentra establecida en las 
disposiciones legales aplicables.  
 
Verificaciones del Representante Común. 
 
Como parte de las  obligaciones del Representante Común, el mismo deberá verificar, a través de la 
información que se le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las 
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Título, el Acta de Emisión, y el Contrato de 
Administración, por parte del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador, y demás personas que 
hubieren suscrito los documentos de la emisión y presten servicios al Fiduciario en relación con los 
Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso, respecto de sus obligaciones relacionadas con la emisión, 
distribución y pago de recursos al amparo de los Certificados contenidas en el Contrato de Fideicomiso, el 
Título y demás documentos referidos (excepto de las obligaciones de índole contable, fiscal, laboral y 
administrativa de dichas partes derivadas de las Emisiones), así como, el estado que guarda el Patrimonio 
del Fideicomiso. 
 
El Representante Común podrá realizar visitas o revisiones a las personas señaladas en el párrafo anterior, 
cuando lo estime conveniente mediante notificación entregada por escrito realizada con por lo menos 5 
(cinco) Días Hábiles de anticipación a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisión respectiva.   
 
Los Certificados emitidos en la Emisión Inicial quedaron inscritos en el RNV con el número 0181-1.80-2017-
072, de conformidad con el oficio de autorización número 153/11050/2017, de fecha 23 de noviembre de 
2017 expedido por la CNBV. Mediante oficio de actualización número 153/12435/2020 de fecha 8 de junio 
de 2020, expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados con motivo de la 
primera Emisión Adicional, quedando inscritos con el número 0181-1-80-2020-116. Mediante oficio de 
actualización número 153/10026573/2021 de fecha 31 de mayo de 2021, expedido por la CNBV, se actualizó 
la inscripción en el RNV de los Certificados con motivo de la segunda Emisión Adicional, quedando 
inscritos con el número 0181-1.80-2021-131. Mediante oficio de actualización número 153/10026719/2021 
de fecha 12 de julio de 2021, expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados 
con motivo de la tercera Emisión Adicional, quedando inscritos con el número 0181-1.80-2021-135. 
Mediante oficio de actualización número 153/10027091/2021 de fecha 12 de noviembre de 2021, expedido 
por la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados con motivo de la cuarta Emisión 
Adicional, quedando inscritos con el número 0181-1.80-2021-141. Mediante oficio de actualización número 
153/10027206/2021 de fecha 17 de diciembre de 2021, expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción 
en el RNV de los Certificados con motivo de la  quinta Emisión Adicional, la sustitución del 
Administrador, la celebración del primer convenio modificatorio y de reexpresión al Contrato de 
Fideicomiso y la modificación de los demás Documentos de la Emisión aplicables, quedando inscritos con 
el número 0181-1.80-2021-144. Mediante oficio de actualización número 153/2668/2022 de fecha 15 de 
marzo de 2022, expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados con motivo 
de la sexta Emisión Adicional, quedando inscritos con el número 0181-1.80-2022-148. Mediante oficio de 
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actualización número 153/2884/2022 de fecha 20 de mayo de 2022, expedido por la CNBV, se actualizó la 
inscripción en el RNV de los Certificados con motivo de la Séptima Emisión Adicional, quedando inscritos 
con el número 0181-1.80-2022-149. Mediante oficio de actualización número 153/3266/2022 de fecha 20 de 
septiembre de 2022, expedido por la CNBV se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados con 
motivo de la Octava Emisión Adicional, quedando inscritos con el número 0181-1.80-2022-156. Mediante 
oficio de actualización número 153/3453/2022 de fecha 23 de noviembre de 2022, expedido por la CNBV 
se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados con motivo de la Novena Emisión Adicional, 
quedando inscritos con el número 0181-1.80-2022-158. Mediante oficio de actualización número 
153/4895/2023 de fecha 17 de febrero de 2023, expedido por la CNBV se actualizó la inscripción en el RNV 
de los Certificados con motivo de la Décima Emisión Adicional, quedando inscritos con el número 0181-
1.80-2023-163. Mediante oficio de actualización número 153/5292/2023 de fecha 22 de junio de 2023, 
expedido por la CNBV se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados con motivo de la Onceava 
Emisión Adicional, quedando inscritos con el número 0181-1.80-2023-169. 
 
Autorización de la CNBV para su publicación mediante oficio No. 153/5292/2023 de fecha 22 de junio de 

2023. 
 

Ciudad de México, a 30 de junio de 2023.   
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ANEXOS 
 
En virtud del último párrafo de la fracción segunda de los Artículos 14 y 35, fracción II, de la Circular Única, 
se adjunta al presente Aviso con Fines Informativos, la siguiente documentación: 
 
Anexo A Título canjeado y depositado en Indeval. 
Anexo B  Opinión legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia 

el artículo 87, fracción II de la Ley del Mercado de Valores. 
Anexo C Instrucción del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Onceava Llamada de 

Capital de fecha 13 de junio de 2023. 
Anexo D Carta de Independencia a que hace referencia el artículo 87, párrafo tercero, de las 

Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros 
Participantes del Mercado de Valores emitidas por la Comisión Nacional Bancaria y de 
Valores.  
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Anexo A 
Título canjeado y depositado en Indeval  



MISIÓN-"RSRE 
, TILES FIDUCIARIOS D 
CANISMO DE LLAMADAS 

S.O. !NOEVA.L ,r-:STITUCIÓN P1:\RA 
EL DEPÓSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. 

CUSTODIA Y ADMINISTRACIÓN 
DE VALORES 

-
Cig_dad de México a 30 de junio de 2023 

El presente Título aj_ portador de certificados bursátiles fiduciarios de desarrollo (el "Título") es emitido por 
Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo F-inanciero Banamex, División Fiduciaria (el 
"Emisor"), actuando única y exclusivamente en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicon:-iso 
Irrevocable F /18037-6 (el "Contrato de Fideicomiso") que ampara la emisión de 15,378A80,796 (quince mil 
trescientos setenta y ocho millones cuatrocientos ochenta mil setecientos noventa y seis) certificados 
bursátiles fiduciarios de desarrollo bajo el mecanismo de llamadas de capital, sin expresión de valor 
nominal (los "Certificados" o "Certificados- Bursátiles"), por un monto de $5,993,343,960.50 (cinco mil 
novecientos noventa y tres millones trescientos cuarenta y tres mil novecientos sesenta Pesos 50/100 M.N.), de 
conformidad con lo que se establece en los artículos 61, 62, 63, 63 Bis 1, fracción I, 64, 64 Bis 1 y 64 Bis 2 de 
la Ley del Mercado de Valores (la "LMV"). Estos Certificados están inscritos en el Registro Nacional de 
Valores (el "RNV") con el número 0181-1.80-2017-072 de conformidad con el oficio de inscripción número 
153 / 11050/ 2017 de fecha 23 de noviembre de 2017 expedido por la Comisión Nacional Bancaria y de 
Valores (la "CNBV"). Con motivo de la primera Emisión Adicional y mediante oficio de actualización 
número 153/12435/2020, de fecha 8 de junio de 2020, expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en 
el Registro Nacional d§ Valores de los Certificados con motivo de la primera Emisión Adicional, quedando 
i.itScritos con el número 0181-1.80-2020-116. Adicionalmente, con motivo de la segunda Errúsión Adicional, 
mediante oficio de actualización número 153/10026573/2021 de fecha 31 de mayo de 2021, expedido por la 
CNBV, se actualizó la inscripción en el Registro Nacional de Valores de los Certificados con motivo de la 
segunda Emisión Adicional, quedando inscritos con el número 0181-1.80-2021-131, mediante oficio de 
actualización número 153/10026719/2021 de fecha 12 de julio de 2021, expedido por la CNBV, se actualizó 
la inscripción en el Registro Nacional de Valores de los Certificados con motivo de la tercera Emisión 
Adicional, quedando inscritos con el número 0181-1.80-2021-135, mediante oficio de actualización número 
153/10027091/2021 de fecha 12 de noviembre de 2021, expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en 
el Registro Nacional de Valores de los Certificados con motivo de la cuarta Emisión Aaicional, quedando 
inscritos con el número 0181-1.80-2021-141, mediante oficio de actualización número 153/10027206/2021 de 
fecha 17 de diciembre de 2021, expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el Registro Nacional de 
Valores de los Certificados con motivo de la quinta Emisión Adicional, la sustitución del Administrador y 
la celebración del primer Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso, quedando inscritos con el 
número 0181-1.80-2021-144, mediante oficio de actualización número 153/2668/2022 de fecha 15 de marzo 
de 2022, expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el Registro Nacional de Valores de los 
Certificados con motivo de la sexta Emisión Adicional, quedando inscritos con el_número 0181-1.80-2022-
148, mediante oficio de actualización número 153/2884/2022 de fecha 20 de mayo de 2022, expedido por la 
CNBV, se actualizó la inscripción en el Registro Nacional de Valores de los Certificados con motivo de la 
séptima Emisión Adicioruu., quedando inscritos con el número 0181-1.80-2022-149, mediante oficio de 
actualización número 153 / 3266 / 2022 de fecha 20 de septiembre de 2022, expedido por la CNBV, se actualizó 
la inscripción en el Registro Nacional de Valores de los Certificados con motivo de la octava Emisión 
Adicional, quedando inscritos con el número 0181-l.80-2022-156, mediante oficio de -áctualización número 
153/3453/2022 de fecha 23 de noviembre de 2022, expedido por la CNBV, se actualizó 1a inscripción en el 
Registro Nacional de Valores de los Certificados con motivo de la novena Emisión Adicional, quedando 
inscritos con el número 0181-1.80-2022-158, mediante oficio de actualización número 153/4895/2023 de 



fecha 17~de febrero de 2023_{_ expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el Registro Na~ de 
d<:,.. Val0,res de los Certificados co:1 motivo de la cléc~ Emisión_Adicional, _quedando inscritos con el número 

-0181-1.80-2023-163, y,mediante oficio de actualizacióri-número 153/5292/2023 de fecha 22 de junio de 2023, 
_ expedido-por la CNBV, se"::actualizó la inscripción~ el Registro Nacional de Val_pres de los Cerolicados con .... · 

c.=.~2E= ___ 0tivoü~a O_?teava_Emi.sión Adicional, quétlanao inscritos con el núm":_ro 0181-1.80-2023=-169. _ --==~~ 
~ -_!.,a vigencia- de los Certifk__ados será de 10 (diez) años, contadosa partir de la Fecha ae Emisión Inicial, 

equivalentes a 3,649 (tres miUeisci~tos ruarenta y nueve) días naturales. Sin embargo, la vigencia de los 
Certificados_dependerá del ~omportamiento- éie las Inversiones - y el a.es empeño de las -mismas y la.~=~ 
aprobación de__la Asamblea de T~edóres. La fecha de venámientode los Certificado~ es_er26 de n0v_iembre 
de 2027 (la "Fecha de Vencimiento"). Sm embargo, la-última distribución a los Teneaores de Certificados 

-puede ocur.r:_ir• con-anterioridad a dicha Fecha de Vencimiento. La Fecha de Vencimiento podrá set extendida -
c9nforme al Contrato de Fideicomiso. 

El presente.Título se expide para su de:Rósifo en admiitistración en S.D. lndeval Instítució:r::i. para el Dep6sit9 =-- de :Valores, S.:A. de C.V. ("Jrideval"), justificando .a.s..í ~ :tenencia de los C~rtificados~Bursátiles por dicha 
institución y la realización de todas -1<:ts actividades que le han sido asignadas:,a las .instituciones para. e1 
depósito de valores y _que de conformidad con la legislación aplicable deberán ser eje_!:cidas por las 
instituciones para el depósito de valores, sin mayor responsabilidad para IndevaJ que-laestablecida para las 

_instituciones para el depósito de valores, en términos de lo dispuesto en la L11V. - -

En los términos del artículo 282 de la LMV, el Emisor determina que el presente Título no llevará cupones 
adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval. 

/ . - - -

AUSENCIA DE OBLIGACIÓN DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERÁN DE LA 
~ DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES. DICHOS 

- RENDIMIENTOS DEPENDERÁN DE LA CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOR PARA 
IDENTIFICAR, NEGOCIAR, . IMPLEMENTAR Y CERRAR TANTO ÓPORTUNIDADES DE 
INVERSIÓN COMO DE DESINVERSIÓN. ASIMISMO, LAS DISTRIBUCIONES -DEPENDEN DEL.,,.. ~__,;;-c.;; 
RENDIMIENTO DE LOS -VEHÍCULOS DE INVERSIÓN O DE.LOS ACTIVOS. NO HAY CERTEZA 
DE QUE EL ADMINISTRADOR SERÁ CAPAZ DE LOCALIZAR DICHAS OPORTUNIDADES DE 
UNA_ MANERA EFE.C:TlVA, QUE SERÁ CAPAZ DE IMPLEMENTARLAS O CERRARLAS 
EXITOSAMENTE O QUE EL RENDIMIENTO DE LOS VEHÍCULOS DE INVERSIÓN O DE LOS ~==--­
b,CTIVOS GENERARÁ PISTRIBUCIONES. CUALQUIER MONTO QUE SI;. Il)IVIERTA EN LOS 

.- VEHÍCULOS DE INVERSIÓN O EN ACTIVO_S O EN PRÉSTAMOS A LOS VEHÍCULOS -DE ~§~; 
INVERSIÓN PUEDE PERDERSE EN SU TOTALIDAD. LOS POSIBLES INVERSIONISTAS DEBEN = 

_ CONSIDERAR LA POSIBILIDAD = DE QUE EL FIDEICOMISO NO PUEDA HACER~-== 
::-DISTRIBUCIONES EN LO ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE 
- COMPARE CON OTRAS OPORTUNIDADES DE INVERSIÓN ALTERNAS. 

NO HA Y RECURSO: NO EXISTE OBLIGACIÓN DE PAGO DE PRINCIPAL NI _DE INTERESES A 
LOS TENEDORES. SOLO SE HARÁN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA MEDIDA EN 
QUE . EXISTAN RECURSQS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES - QúE FD.RMEN PARTE DEL 
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. RIVERSTONE, EL -FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE 
COMÚN, EL ADMINISTRADOR, LOS AGENTES ESTRUCTURADORES CONJU~OS, Y SUS 
RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE 

-PAGO CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES, SALVO EN EL CASO DEL FIDUCIARIO 

_ 2_ -



-;· ' - : -
_!:ON LOS RECURSOS QUE FO~MAN PARTE DEL PATRIMONIO Dª FIDEICOMISO QUE SEAN 

, , - DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO. EN CASO ' 
D_E - _QUE EL PATfilMÓNib DEL FIDEICOMISO -RESULTE--:_INSUFICIENTE _PARA tIACER 
DISTRIBUCIONES CONFORME A"LOS_CER"fIFICADOS BURSÁTILES, LOS J'EÑEDORES DE LOS 

-_-MISMOSJ'~Ó TENDRÁN DERECHO DE RECLAMAR A RIVERSTONE, AL ADMINISTRADOR, AL 
_REPRESENTANTE _ COMÚN, AL FIDUCIARIO, - A LOS AGENTES ESTRUCTURADORES 
CONJUNTOS_NI A SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS __ _ 
CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE 
LIQUIDEZ EN EC PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODRÍAN VERSE _ 
OBLIGADOS A RECIBIR LOS ACTIVOS - NO LÍQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL 
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. 

LOS CERTIFICADOS (1) PODRÍAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO, Y (II) OTORGAN EL 
DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS INVERSIONES LOS CUALES 
SERÁN VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO EXISTIR). 

LOS CERTIFICADOS ESTÁN SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL. ÚNICAMENTE LOS 
= TENEDORES - QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS BURSÁTILES EN LA FECHA DE 

REGISTRO ESTABLECIDA EN CUALQUIER AVISQ_ DE LLAMADAS DE CAPITAL, PODRÁN 
SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES QUE SE EMITAN EN CADA _ EMISIÓN 
SUBSECUENTE. SI UN TENEDOR NO ACUDE A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE 

_y PAGA LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA EMISIÓN SUBSECUENTE, SE VERÁ 
1 SUJETO A LA DILUCIÓN PUNITIVA QUE SE DESCRIBE EN EL APARTADO "111. ESTRUCTURA ., 
·
1 ~ DE LA OPERACIÓN - 3. LOS DOCUMENTOS DE LA EMISIÓN- 3.1. EL CóNTR.ATO DE 

FIDEICOMISO" DEL PROSPECTO. / 

CON EL OBJETO DE MITIGAR EL RIESGO DE INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS 
TENEDORES A LAS LLAMADAS DE CAPITAL, EN CASO QUE DURANTE EL PERIODO DE 
INVERSIÓN ALGÚN TENEDOR PRETENDA TRANSMITIR, DENTRO O FUERA DE BOLSA, LOS 
CERTIFICADOS DE QUE SEA TITULAR Y EN CONSECUENCIA CEDER LAS OBLIGACIONES A 
SU CARGO EN RELACIÓN CON LAS -LLAMADAS DE CAPITAL, REQUERIRÁ LA PREVIA 
AUTORIZACIÓN DEL COMITÉ TÉCNICO PARA LLEVAR A CABO DICHA TRANSMISIÓN; EN 
EL ENTENDIDO QUE EL COMITÉ TÉCNICO CONTARÁ CON UN PLAZO DE 60 (SESENTA) DÍAS 
NATURALES PARA RESPONDER • A LA SOLICITUD Y SÓLO OTORGARÁ DICHA 

_- AUTORIZACIÓN SI, A JUICIO DEL COMITÉ TÉCNICO, (I) EL ADQUIRENTE TIENE LA 
CAPACIDAD (ECONÓMICA, LEGAL O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA) NECESARIA 
PARA CUMPLIR EN TIEMPO Y FORMA CON LAS LLAMADAS DE CAPITAL QUE PUDIEREN 
EFECTUARSE CON- POSTERIORIDAD A DICHA ADQUISICIÓN; (II) LA TRANSMISIÓN NO 

_ TENDRÍA UN IMPACTO FISCAL O REGULATORIO ADVERSO (INCLUYENDO CONFORME A -=-= 
CUALESQUIERA LEYES DE VALORES) EN EL FIDEICOMISO, EN LOS TENEDORES O EN EL 
ADMINISTRADORJ (III) EL ADQUIRENTE NO SEAl.JN COMPETIDOR DEL-FIDEICOMISO, (JV) 
EL APQUII(ENTE CUMPLE "EN TÉRMINOS GENERALES CON CUALQUIER DISPOSICIÓN PARA 
LA PREVENCIÓN DE LAVADO DE DINERO Y TERRORISMO APLICABLE, (V) EL ADQUIRENTE 

_. ES CONSIDERADO UNA PERSONA CON SOLVENC.lA !vfORAL,t' (Vl) EL ADQUffiENTE NO SE 
CONSIDEJlA UNA "U.S. PERSON" SEGÚN DICHO TÉRMINO SE DEFINE EN LA REGUL~ OÓN S 
(REGULATION S) DE LA LEY DE VALORES, SEGÚN SEA MODIFICADA, O UN "UNITED STA.TES 
PERSON' SEGÚN DICHO TÉRMINO SE DEFINE EN LA SECCIÓN 7701{A)(30) DEL CÓDIGO-



-
- FISCAL--DE LOS ESTADOS UNIDOS (US INTERNAL REVENUE CODE OF 1986), SEGÚN SEA 

· -MODIFICADO, Y DICHO ADQUIRENTE ÚNICAMENTE ESTÁ ADQUIRIENDO CERTIFICADOS 
: ~ DE MANERA CONSISTENTE CON LA REGULAOÓN S, INCLUYENDO LAS DISPOSICIONES 

·- CONTENIDAS EN LA_ MISMA PARA OPERACIONES EN EL EXTRANJERO - (OFFSHORE 
TRANSACTIONS)-: 

CUALQUIER PERSONA QUE ADQUIERA CERTIFICADOS EN CONTRAVENCIÓN DE LO 
ANTERIOR, NO SERÁ CONSIDERADO COMO UN TENEDOR, Y POR LO TANTO EL TENEDOR 
VENDEDOR CONTINUARÁ ESTANDO OBLIGADO A CUMPLIR CON TODAS LAS 
OBLIGACIONES DERIVADAS DE LAS LLAMADAS DE CAPITAL QUE PUDIEREN SURGIR EN 
EL FUTURO COMO SI DICHA TRANSMISIÓN DE CERTIFICADOS NO HUBIESE SUCEDIDO. 
LOS CERTIFICADOS TRANSMITIDOS NO OTORGARÁN AL COMPRADOR DERECHO 
CORPORATIVO ALGUNO, INCLUYENDO, SIN LIMITACIÓN, EL DERECHO A ASISTIR Y 

~ VOTAR EN ASAMBLEAS DE TENEDORES ASÍ COMO EL DERECHO DE DESIGNAR MIEMBROS 
DEL COMITÉ TÉCNICO. -~~ -_ -_ -_ -~ ------~~~~ 

N TODO LO NO PREVISTO EN EL-PRESENTE TÍTULO, SE ESTARÁ A 
CTA DE EMISIÓN Y EL CONTRATO DE FIDEICOMISO. 

deicomisario 

Clave de Pizarra: 

CARACTERÍSTICAS 

Los términos que inician con mayúscula y no se definen en el 
presente Título tendrán el -significado que se les ah·ibuye en el 
Apéndice" A" del Contrato de Fideicomiso. 

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero 
Banamex, División Fiduciaria _(el "Fiduciario") 

RSHM, S. de R.L. de C.V. (el "Fideicomitente") 

Los Tenedores. 

SHM, S. de R.L. de C.V. 

_ Certificados bursátiles fiduciarios de desarrollo, sin expresión de 
valor nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de capital, a los que 
se refieren los artículos 62 fracción II, 63 Bis 1 y 64 Bis 2 de la LMV, 
así como el Artículo 

"RSRENCK 17" 
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~ OE!nominación: · ,' 
~K 1· -e·~ ¡ ~ .a:I Ja~:1: j 

___ Los CertificadQs Bursátiles ~tarán denom.inado-s eñ Peso; , no•tienen 
' ~expresión de valor nominal."=' ' ·• 

$· . ... 

$100.00 (cien_Pe_sos 00/100 M.N,) por cada Certificad~_l:3ursátil.
0 

El 
precio de colocación fue determn1ado fumando _ en cuenta las 

= características del Fideicomiso e misor-y atendiendo a los -diversos===~· 

Precio de suscripción de la 
- primera Emisión Adicional: 

Precio de suscripción de la 
segunda Emisión Adicional: 

Precio de suscripción de la 
tercera Emisión Adicional: 

Precio de suscripción de la -
cuarta Emisión Adicional: 

Precio de suscripción de la 
~ , quinta Emisión Adicional: ' 

Precio de suscripción de la 
sexta Emisión Aaicional: 

io de sus_cripción de la 
'ma Emisión Adicional: -

Precio de suscripción de la 
~~- octava Emisión Adicional: 

Precio de suscripción_!le la 
novena Emisión Adicional: 

Precio de suscripción de la 
..-:= ...... - décima Emisión Adicional: 

~--Precio de suscripción de la 
onceava Emisión Adicional: 

Lugar y Fecha de Emisión 
' Inicial: 1 

factores gue se han juzgado conv enientes para su determinación, 
.incluyendo el mecanismo de las Llamadas de Capital. 

$50.00 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursátil. 

·"' 111\. "" 

$25.00 (ve.inticinco Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursátil. 

$12.50 (doce Pesos 50/100 M.N.) por cada Certificado Bursátil . 

$6.25 (seis Pesos 25/100 M.N.) por cada Certificado Bursátil. 

$3.125 (tres Pesos 125/1000 M.N.) por cada Certificado Bursátil. - - 'i 

$1.5625 (un Peso 5625/10000 M.N.) por cada Certificado Bursátil. 1/ 

$0.78125 (cero Pesos 78125/100000 M.N.) por cada 
Bursátil. 

$0.390625 (cero Pesos-390625/1000000 M.N.) pur cada Certificado 
- Bursátil. 

.~ ::-, 1 ~ 

$0.1953125000 (cero Pesos 1953125000/ 10000000000 M.N.) por cada 
Certificado Bursátil. 

$0.0976562500 (cero Pesos 0976562500/10000000000 M.N.) porcada 
Certificado Bursátil:""""" 

$0.0488281250 (cero Pesos 0488281250/10000000000 M.N.) por cada 
Certificado Bursátil. 

-29 de noviembre de 2017, en la Ciudad de México. 



-=-----=-- T 

_ Lugar y Fecha de la primera ~ 
\i ~""T. En:1isión'. Adicional: -~ 

;._~- - l_ - -~ - .:_ Lugar_y Fecha de la segunda -: _8 de-junio de 2021, en la Ciudad de México. 
- Emisión Adicional: =--~ 

y Fech~ de 
ión Adicion 

y_Fecha de la 
dicional: 

ha de la qu 
icional: 

ha de la se 
Emisión Adicional: 

Fecha de la séptima 
'n Adicional: 

Lugar y Fecha de la octava 
Emisión Adicional: 

Lugar y Fecha de la novena 
Emisión Adicional: -

= Lugar y Fecha de la décima 
Emisión Adicional: 

Lugar y F~cha-de la onceava 
Emisión Adicional: ~ 

--..........; 

Bursátiles de la Emisión Inicial: 

Número de -Certificados 
Bursátiles suscritos en la 
primera Emisión Adicional:~ 

Número de Certificados 
--Bursátiles suscntos en la 

segt!nda Emisión Adicional: 

20 de julio de 2021, eñ laCiudad de México. 

23 de noviembre de 2021, en la Ciudad de México. 

27 de diciembre de 2021, en la Ciudad de México. 

24 de marzo de 2022, en la Ciudad a.e México. 
~ 

30 de mayo de 2022, en la Ciudad de México. 

28 de septiembre de 2022, en la Ciudad de México. 

27 ae febrero-de 2023, en la Ciudad de México. -

30 de junio de 2023, en la Ciudad de México. 

16,000,000 ( dieciséis millones) de Certificados Bursátiles. 
\. - ¡ 

13,343,155 (trece millones trescientos 
cincu~ a y cinco) Cer~icados. 

8!809,739 (ocho millones oc 
_ nueve) Certificados Bursátil 

Número de Certificados 
Bursátiles suscritos en la

1 

tercera Emisión Adicional: 

r 26,192,456 (veintiséis ~ 
_s_uatrocientos cincuenta y seis 

. - -- --·- . -- -
- -- ---



, ~ Bursátiles suscritos en la cuarta 
,:1 ... - 1 ' ' · Emisión Adicional: - ~ 

~~=-~ 

Número de Certificados 
Bursátiles suscritos-en la 
quinta Emistón Adicional: 

N úméro de Certificados 
Bursátiles suscritos ;;;=ya sexta 
Emisión Adicional: 

Número de Certificados 

Bursátiles suscritos en la octava 
Emisión Adicional: 

Número de Certificados 
Bursátiles suscritos en la 
novena Emisión Adicional: 

• 
Número de Certificados 
Bursátiles suscritos en la 
décima Emisión Adicional: 

Número de Certificados 
Bursátiles suscritos en la 
onceava Emisión Adicional: 

.• 

( cincuTnta y ocho millones cierito tres mil novecientos 
setenta y ocho) Certificados Bursátiles. 

44,342,380 ( cuarenta y cuatro millones tres<.ientos cuarenta y dos mil 
trescientos o_chenta) Certificad os Bursátiles. 

132,799,978 (ciento treinta _y dos mi 
nueve mil novecientos setenta y ocho) Certificados 

745,555,182 (setecientos cuarenta y cinco millones quinientos 
cincuenta y cinco mil ciento ochenta y dos) Certificados Bursátiles. 

2,095,999,978 (dos míl noventa y cinco millonl:'s novecientos noventa 
y nueve mil novecientos setenta y o~ho) Certificados Bursátiles. ~ 

1,368,577,513 (mil trescientos sesenta y ocho rniilones quinientos 
setenta y siete míl quinientos trece) Certificados Bursátiles. 

5,531,668,458 (cinco mil quinientos treinta y un millones seiscientos 
sesenta y ocho mil cuatrocientos cincuenta y ocho) Certificados. 

--=-=--ªªªª 
5,337,087,979 (cinco mil trescientos treinta y siete millones ochenta y 
siete mil novecientos setenta y nueve) Certificados. 

de Certificados 15,378,480,796 (quince mil trescientos setenta y ocho millones =---¡,~~~ efectivamente suscritos cuah·o; ientos ochenta mil setecientos noventa y seis) Certificados. ':== 
(considerando la - Emisión 

- Inicial, la primera Emisión 
Adicional, la segunda Emisión 
Adicional, la tercera Emisión 

-~-Adicional, - 1a cuarta Emisión 
Adicional, la quinta Emisión 
Adicional, la sexta Emisión 
Adicional, la séptima Emisión, 
la octava Emisión Adicional, la 
novena Emisión Adicional, la 

~ T I décima Emisión Adicional Y la 
Onceava Emisión Adicional): 

-7 ~~- - _· 
- - • ♦ ... . - . 

- -
.. - - -



- - ~- ·' \¡, 
--' Monto de la primera Emisión 

~ Ad.- ' 1 /, -===-= 1c1 ona : -

Monto de la segunda Emisión 
Aélicional: 

Monto de la tercera Emisión 
Adicional: 

Monto de la cuarta Emisión 
Adicional: 

nta Emisión 
ional: 

Adicional: 

Monto de la séptima Emisión 
Adicional: 

Monto de la octava Emisión 
Adicional: _ 

Monto de la novena Emisión 
Adicional: 

Monto de la aécima Emisión 
Adicional: 

Monto de la onceava Emisión 
Adicional:-

Monto total efectivamente 
suscrito (considerando la 
Emisión Inicial, la primera 
Emisión Adicional, la segunda 

- Emisión Adicional, la tercera -
Emisión Adicional, la cuarta 
Emisión Adicional, la quinta 
Emisión Adicional, la sexta 
Emisión Adicional la séptima 

( _ Emisión Adicional, octava 
_ Emisión Adicional, la novena 

Emisión Adici_~nal, la décima 

. 

$1,600,000,000.00 (mil seiscientos millones de Pesos 00/100 M.N.) -

- - \ ,_ J 

$667,157,750.00 (seisciento~_§__esenta y siete millones ciento cincuenta 
y_si~te mil setecientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.). 

$220,243,475.00 {doscientos veinte millones doscientos cuarenta y 
tres mil cuatrocientos setenta y cinco Pesos 00/100 M.N.). 

$327,405,700.00 (trescientos veintisiete millones cuatrocientos cinco 
mil setecientos Pesos 00/100 M.N.). 

$363,149,862.50 (trescientos sesenta y tres millones ciento cuarenta y 
nueve mil ochocientos sesenta y dos Pesos 50/100 M.N. 

$138,569,937.58 (ciento treinta y ocho millones quinientos sesenta y 
nueve mil novecientos treinta y-siete f esos 58/100). 

$207,499,965.67 (doscientos siete millones cuatrocientos noventa y 
nueve mil novecientos sesenta y cinco Pesos 67 /100). 

$582,464,985.96 (quinientos ochenta y dos millones cuatrocientos 
sesenta y cuatro mil novecientos ochenta y cinco-Pesos 96/100). - ~ 

I 
$ª18,749,991.41 (ochocientos dieciocho millones setecientos cuarenta 
y nueve mil novecientos noventa y un Pesos 41/100). 

$267,300,295.51 (doscientos sesenta y siete millones trescientos mil 
doscientos noventa y cinco Pesos 51/100). 

$540,201,997.88 (quinientos cuarenta _millones 
novecientos noventa y siete Pesos 88/100). 

$260,599,998.99 (doscientos sesenta millones quinientos noventa y nueve 
mil novecientos noventa y ocho Pesos 99 / 100). 

~ l j 

$5,993,343,960.50 (cinco mil novecientos noventa y tres millones 
trescientos cuarenta y tre; mil novecientos sesenta Pesos 50/100 
M.N.) 

- . 
- -··---- . ---· ,-; - ---

~ - .. - --
-= -- = ~ -- ,- -=--- -- - -- - - -.. _.. -

-- .a_....r___ - • 



_ - Emisión Adicional y la <2.__nceava .,,., ~-

\
1!'.. Emisión Adicional): - ] ·~ 
J ·\. J - ~ 

'• n 

Obligaciones de dar, hacer y no 
hacer del Fiduciario y del = 
Administrador frente a los 

Obligaciones del Fiduciario 

Los Certificados no se encuentran garantizados. 

E~ adición a las obliga0ones a cargo del Fiduciario descritas en el 
presente Título, las obligaciones de - dicho Fiduciario y las 
obligaciones del Administrador en el desempeño de sus funciones, --;;;;;;~:;; 
según corresponda, frente a los Tenedores, se encuentran contenidas 
en el clausulado del Contrato de Fideicomiso y del Contrato 
Administración. Conforme al Contrato de Adminish·ación, en ~c.:::_as~o~:::""""=°'~ 
de existir negligencia grave, mala fe o dolo del Administrador en el 
desempeño de las funcíon~s a las que se obligó frente a los 
Tenedores, se pochía determinar la existencia de una Causa de 
remoción, según resulte aplicable. Asimismo, conforme al Contrato 
de Fideicomiso la Asamblea de Tenedores tiene la facultad de_~~:;-: 
remover al fiduciario, con o sin causa, incluyendo como 
consecuencia del incumplimiento de sus obligaciones establecidas 
en dicho Contrato de Fídeicomiso.- En caso de qu-e el Fiduciario · 
incumpla con sus deberes contractuales y/ o legales, estará sujeto a 
las consecuencias que para ello se establece en las disposiciones 
legales aplicables. 
Que el Fiduciario lleve a cabo cada una_éle las actividades y cumpla 
con cada una de las obligaciones descritas en la Cláusula 2.4 del 
Contrato de Fideicomiso, incluyendo (i) realizar Inversiones; (ii) 
distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de 
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iii) 
realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido en el 
Conb·ato de Fideicomiso; y (iv) realizar todas aquéllas-actividades 
que el Administrador o, en su caso, cualquier otra Persona que 
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso o del Acta de 
Emisión tenga derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin 
limitación, el Representante Común y aquéllas Personas a las cuales 
se les hayan delegado o cedido dichas facultades del Administrador, -~~= 
de conformidad con lo establecido en el Contrato de~ 
Administraciónt en cada caso, de conformidad con los términos del 
Contrato de Fideicomiso, y según el Administrador o dicha otra 
Persona considere que sean necesarias, recomenüables, 
convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Contrato 
de Fidecomiso (los "Fines del Fideicomiso"). 

1 

En relación con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario deberá, en 
cada caso, de conformidad con la Ley Aplicable: 



(a) ser el único y -legítimo propietario, y tener y mantener la 
ti~.1.larídad de los bienes y_derechos-que actualmente o-en el futuro :, 

- formen parte a.el ·patrimonio del Fideicomiso; - ·. J 

~ -
-

estab1ecer, mantener y administrar las .. Cuentas 
Fideicomiso coruormealo previsto en el Contrato de Fideicomiso y 

= = aplicar y -disponer de todos los r~sos de las Cueñ tas del 
Fideicbnuso . (incluyendo las -Inv.ersiones Permitidas) - de~ 

,;_,.;..,_-conformidad con~ l_Conh·ato ~ Fideicomiso; 

(e) _ presentar to-da aq~·ella .información, llevar a cabo aquellos 
actos y gestiones, y celebrar y enh·egar todos aquellos documentos, 
solicitudes, información y notificaciones necesarias o convenientes 

_ para registrar los Certificados en el RNV, llevar a cabo la -Emisi611 

-. 

Inicial y oferta pública re~tringida d~_ !os Certi.IJcados (incluyendo la-=:::= 
cel_ebración del Con trato de Colocación y de _un. .contn1 to. a.e 
pres ra ción de servicios con el Representante Común), y llevar-a cabo 
Emisiones Adicionales de Certificados de conformidad con los 
términos del Contrato de Fideicomiso; 

(d) presentar toda aquella información, llevar a cabo aquellos 
actos y gestiones, Y. celebrar y enh·egar todos aquellos documentos, 
solicitudes, información y notificaciones necesarias o convenientes 
para listar los Certificados en la Bl\1V; • 

=(e) presentar toda aquella irúormación, llevar a cabo -aquellos 
actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos documentos, 
solicitudes, información y notificaciones necesarias o convenientes 
para mantener y/ o actualizar la inscrirción de los Certificados en el 

~='=-=~__:__-==RNVy el listado de los Certificados en la Br-.1V; 

(f) mantener y , conservar la propiedad y titularidad 
Patrimonio del Fideic:omiso conforme a los términos y sujeto a las 
condiciones del Contrato de Fideicomiso; 

(g) celebrar, firmar, depositar en= Indeval y, en caso de ser 
necesario, sustituir cada Título de conforrrúdad con los términos del 
Contrato de Fideicomiso; 

-

(h) realizar Inversiones de cQnformidad con lo e-stabledªQ en la 
Cláusula VI del Contrato de Fideicomiso, y otorgar e-réditos y 
financiamientos a Vefüculos de Inversión- de conformidad con lo 

e stablecido en Ia Cláusula 6.l(b) del Contrato de Fideicomiso; 
..; 

(i) de ~ onfo!midad con los términos .establecidqs -en é1 Acta de 
Emisión y en el Contrato de Fideicomiso, llevar a cªbo Llamadas-de 
Capital de conformidad con la Cláusula VIL..:del Contrato de 
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Fideicomiso, y llevar a cabo las Emisiones, incluy§!ndo, · s~ 
limitación, las Emisiones Adicionales correspondientes a dichas 

· Llamadas de Capital 

(j} mantener un registro del Monto de la Emisión Inicial y los 
montosrecibidos de- cada Llamada de Capital, identificando las 
cantidades aportadas por cada Tenedor; 

(k) llevar a cabo la desinversión y liquidación del Patrimorúo del 
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Cláusula XVII 
del Contrato de Fideicomiso; 

•. 

(1) llevar_a cabo la reapcrtura o aumento del Monto Máximo de 
la Emisión, en cada caso, con la aprobación previa de la Asamblea 
de_ Tenedores, de conformidad con los términos establecidos en el 
Contrato de Fideicomiso; 

(m) contratar y, en su caso, sustituir al Auditor_Externo, al 
Valuador Independiente y al Proveedor de Precios, en cada caso, con 
la previa aprobación del Comité Técrúco de conformidad con la 
Cláusula 4.2(1) (i) y la Oáusula 4.2(l)(iii) del Contrato de Fideicomiso, 
según corresponda, y en la medida en que dicha contra tadón inicial 
sea ratificada por la Asamblea de Tenedores de conformidad con la 
Cláusula 4.1(e) del Contrato de Fideicomiso; 

(n) pagar, únicamente con c~go al Pah'in).onío del Fideicomiso 
y basta a onde éste alcance, cualquier obligación del Fideicomiso de 
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en 
los demás Documentos de la Emisión, incluyendo sin limitación, la 
obligación_ de hacer Distribuciones a los Tenedores, al 
Administrador y al Promotor Riverstone, según aplique, así como 
utilizar los recursos que integr~n el Patrimorúo del Fideicomiso para 
Usos Autorizados conforme al Contrato de Fideicomiso y al 
Contrato de Administración; 

·-· . . • . . .,/ 

(o) _ contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/ o 
proporcionar al Representante Común, con cargo al Patrimonio del 
Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las contrataciones~ ~~~= 
de los terceros que asistan a dicho Representante Común en el 
cumplimiento de sus obligaciones, según le sea instruido por escrito 
por el Representante Común, en términos de lo establecido en la 
Cláusula 4.3 del Contrato de Fideicomiso. 

1 

(p) preparar y proporcionar toda la información relacionada con 
el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de 
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, así como toda la 
información que sea requerida de conformidad con otras 
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disposiciones Fideicomiso y cualesquier otros · 
~contratos de _los que el Fid~ciario sea parte; n \L... ~-

( q) preparar y proporcionar cualesquier otros reportes -~~ ' 
requeridos por, o solicitudes ante cualquier Autoridad 
Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones 
extranjeras y competencia económica, y previa instrucción del 
Administrador, informar a los Tenedores (ya sea a través de la 
publicación de un "evento relevante" o por ~ lquíer otro medio 
permitido bajo la Ley Aplicable), cuando cualc:¡uiera de dichos 
requerimientos o solicitudes sea relevante, salvo que el 
Administrador determine que dicha irúormación es confidencial y _ 
ha restringido su revelación (sólo en la.medida que no exista una 
obligación de revelar la misma conforme a la Ley Aplicable); 

(r) de conformidad con las instrucciones del Administrador, 
abrir y mantener una o más cuentas bancarias denominadas en Pesos 
o Dólares, a nombre del Fiduciario, según se requiera; 

(s) de conformidad con las instrucciones del Adminish·ador, 
celebrar las operaciones cambi_arias necesarias a fin de convertir las 
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a ~: 
Dólares, según sea necesario para cumplir con los Fines del 
Fideicomiso y para administrar los Vehículos de Inversión,_en cada 
caso, al tipo de cambio ofrecido en términos de mercado por 
instituciones financieras autorizadas de reconocido prestigio 
México, en-la fecha de las operaciones carnbiarias respectivas; 

(t) de conformidad con las instrucciones del Admini.strador, -
otorgar en favor del Contador del Fideicomiso y de las personas 
físicas designadas por el Administrador, para ser ejercjdo conjunta 
o separadarnent~, un poder especial revocable_ para actos a.e 
administración con facultades generales, de conformidad con lo 
establecido en el segundo y cuarto párrafos del Artículo 2554 del 

• Código Civil_!ederal y de su artículo correlativo en los Códigos 
Civiles de todas y cada una de las Entidades Federativas de México, 
incluyendo la Ciudad de México, limitado única y exclusivamente 
para los efectos de llevar a cabo y presentar todg tipo de l:rámitcs, 
gestiones, solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados con 
el cumplimiento de las obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean 
de carácter formal o sustantivo - (incluyendo sin lirrútación, la 
obtención y modificación del Registro Federal de Contribuyentes del 
Fideicomiso, y la tramitación y obtención de la Firma Electrónica 
Avanzada) ante el Servicio de Administración Tributaria, de la 
SHCP, así como revocar los poderes otorgados cuando sea ínsh·uido 
para tales efectos, en el entendido, que en ningún caso los poderes 
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otorgados incluirán faculta_des de_ d~Jegación o S):!StÍ tuci_2n; 
.1 ., , ' 

(u) conforme a las instrucciones del Comité Técnico, celebrar el 
Contrato de Administración con el Administrador (con la 
comparecencia del Representante Común), y otorgar y revocar los 
poderes que se estableCen en dicho contrato, en el entendido, que· en 

=~= caso que se otorguen poderes para actos de dominio, dichos poderes 
deberán ser especiales y limitados únicamente para el cumplimiento 
de losfines del Contrato de Fideicomiso y deberán ser revocables; 

(v) - otorgar y revocar los poderes que se requieran para la 
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las Personas que 
le instruya el Administrador o el Representante Común de 
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de 
Fideicomiso o en el Contrato de Administración, en el entendido, 
que en ningún caso los poderes otorgados incluirán facultades de 
de~egadón o sustitución; 

(w) según sea el caso, celebrar un Contrato de Administración 
Sustituto con un admirústrador sustituto, de conformidad con los 
términos establecidos en el Contrato de Administración; 

• (x) incurrir en deuda, constituir gravámenes y otorgar garantías 
reales de conformidad con la Cláusula VIII del Contrato de 
Fideicomiso; -~ 
(y) llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con las 
disposiciones de la Cláusula XII del Contra to de Fideicomiso; 

(z) contratar y, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso 
de conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador; 

(aa) - celebrar operaciones con personas relacionadas de 
conformidad con los términos establecidos en la Cláusula 6.3 del 
Contrato de Fideicomiso; 

(bb) en la Fecha de Emisión Inicial o tan pronto como sea posible 
después de ésta, pagar los Gastos de Emisión de conformidad con 
los términos establecidos en el Contrato de fideicomiso; 

(ce) llevar a cabo cualquier acto necesario para inscribir el 
Contrato de Fideicomiso y cualquier modificación al mismo en el 
RUG; 

( dd) contratar a los Asesores Independientes de c~nformidad con 
las instrucciones de los Miembros Independientes del Comité 
Técnico o de la Asamblea de Tenedores de conformidad con los 
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Fecha de Vencimiento: 

-
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso; 

,, 
(eefllevar a cabo todos _aquellos actos que sean n~c~·sarios a efecto 
de verificar la información y cantidades proporcionadas por el 
Fideicomitente y, en su caso el Representante Común, incluyendo la 
:infonnacíón proporcionada en relación con los reportes _y los 
cálculos de las Distribuciones; 

(ff)~ n general, llevar a cabo cualquier otra acción que sea 
necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del 
Fideicomiso y con cualquier disposición de los Documentos de la 
Emisión, en cada caso, según lo indique el Administrador, el Comité 
Técnico o la Asamblea de Tenedores, de conformidad con los 
términos del Conh·ato de Fideicomiso y la Ley Aplicable; y == 
(gg) una vez concluida la vigencia del Conh·ato de Fideicomiso y 
que se hayan cubierto todas lascantidacies pagaderas coñforme a los 

~ Certificados, distribuir los bienes, derechos y activos que formen 
parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo 
establecido en el Contrato de Fideicomiso. 

La vigencia de los Certificados será 3,649 días, equivalentes a 120 
meses, equivalentes a aproximadamente 10 años contados a partir 
de la fecha de emisión inicial ("Fecha de Emisión Inicial"), en el 
entendido, que el Administrador, podrá extender la __yigencia del 
Fioeicomiso y por lo tanto de los Certificados por 2 (dos) periodos 
sucesivos de J (un) año cada uno, previo consentimiento de la 
Asamblea de Tenedores, a efecto de llevar a cabo una terminación y 
liquidación ordenada de los negocios del Fideicomiso, o bien porque 
se considere que dicha extensión beneficiará al Fideicomiso, y en el 
entendido, además, que el Fideicomiso continuará existi~ndo hasta 
su terminación conforme los términos del Contrato de Fideicomiso._..;;,;;;..;.;;.;;;; 

En caso que se extienda la vigencia del Fideicomiso y por lo tanto de 
los Certificados conforme al párrafo anterior, se deberá solicitar y 
obtener de la CNBV, la autorización de la actualización de los 
Certificados, así como llevar a cabo la actualización en la BMV, a 
efecto de llevar a cabo el canje del piesente Título, por un nuevo 
Título que refleje la fecha de vencimiento actualizada, en el 
entendido que dicho canje deberá llevarse a cabo previo a la fecha 
de vencimiento que se señala en el presente. 

La fecha de vencimiento de los Certificados es el 26 de noviembre de 
2027. _J ••·-_ R 
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Distribuciones: 
\' 

través 
con§trucción_ de librQ mediante asignación discrecional. Los t 

- Certificados Búrsátiles serán emitidos por el Fiduciario bajo el 
mecanismo de llamadas á.e_capital de conformidad con el Contrato 
de Fidel:comiso y con los _mont_os, _ términos y coñiliciones 

-- -Émtorizados por la C omisión NadonaLBancaria y--de Valores (la 
"CNBV'' ) y la Bolsa Mexicana de Val_ores, S.A.B. de C.V. Cónforme 
aLCoDtrato de Fid~icomi~o y el Acta dé Emisión, el Fiduciario podrá 
realizar Llamadas de Capital a los Tenedores con el fin de lograr la 

- consecución iie los Fines del Fideicomiso. Los Certificados Bursátiles 
serán emitidos con base en el Acta de Emisión, la cual se adjunta al 
prospecto .corno Anexo 4, de la cual formará parte el Título de los 
Cerhficados Bursátiles. Los Certificados Bursátiles estarán inscritos 
en el Registro Nacional de Valores (el "RNV") )'. listados en la ª-MV 
y se ofrecerán únic_amente ep México m,eiliante una oferta pública 
restringida. Por lo tanto, los Certifü,a.üos fig:rsátiles no ~stán 

-----:;_;::;;_ -;.,¡,~ ~...,,, ;;;.=-registrados, JLi se ti1;11~ q:rqt~roplado r~gistrar los mismos; al amparo· -
de la Ley de Valores de 1933 (U.S. Securi•tie_s ~t. _of-19_33) d~· los 
Estados Unidos de :América ("Estados Unidos" ) (la " Lev de 
Valores"), según sea modificadá de tiempo en tieh1po, o al amparo 
de -cu7tlesqt:J.ier otra ley de vafores de -<.:7.1.alguier estado de los Esta_dos 
Unidos. Los Certificados ~stán sienao cifreciaos y vendidos 
únicamente en México y están siendo ofrecidos únicamente a 

personas qu.e nose-~onsiderap una U.S. Personen operaciones fuera 
del territorio estadounidense, de confo:c_midad con la Regu.l_adón S 
(Regulatio11 S) de la l:ey de Valores. Los Certificados solo porlr.án ser-~-= 
'transmitidos conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, 
mismo que restringe la venta a e;ualquler U.S. Pcrson (se~n dicho 
términos e define en la Ley de Való:tes) y de éoruórmidad con lo 
establecido en el prospecto. El Fideicomiso no será registrado como 
_una compañía de inversión (írwestmcnt company) conforme a la Ley 
é:le Compañías de Inversión de los Estados Ünid0s ·(U.S . .In:oestment 
Campan y Act of 1940), según sea modificada de tiempo en tiempo (la 
"Lev de 1940"). No se tiene contemplado gue= los Certifi~ados 

- Bursáfües se registren al amp~o del.a ~!:!cdón 12(g) o cu~quier otra 
dlsposic~ón aplicable_ de la Ley del Merca a o de V alóres de 1934 (U:$: 
Secr.1rities Exclumge Act of 1934), según sea ,II_!oclificaqa d~ Hempp en 
tiempo, incluyendo las reglas promulgadas al amparo de la misma 
(la "Ley de 1934"). 

Las Distribuciones y pagos hechos en términos de los Certificados 
Bursátiles deberán hacerse exclusivamente con bienes del 
Pah·imonio- del Fideicomiso. El Patrimonio del ¡ Fideicomiso 

1
' 

igualmente deberá estar disponible para realizar pagos de 

.. -
- - -

-
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-~ =cualesqL!_ier otr_os _bonoraJ"ioJ, comisiones, gastos, obligaciones o 
indemnizaci9pes, de c;_onforrrúdad con el Contrato de Fideicomiso. 

= - -
L"os Certificados no serán amortizables.-=-

Los Certificados no devengarán intereses. 

Sujeto a la actualización de la inscripción de los Certificados_en el 
RNV, durante el -Pcriodo cle Inversión, el Fiduciario llevará a cabo 

_ emisiones adicionales de Certificados conforme al mecanismo de 
Llamadas de Capital que se establece en el presente Título (cada una, 
una "Emisión Adicional") hasta por el monto de los Compromisos 
Restantes üe los Tenedores, sin que sea necesari~ nsentimiento 
alguno de los Tenedores, la celebración de una- Asamblea de 
Tenedores o la modificación del Acta de Emisión, en el entendido, 
que el Fiduciario podrá continuar realizando Emisiones Adicional~ 
bajo el mecanismo de Llamadas de Capital desRués de que termine 
el Periodo de Inversión, siempre -que no sea para fondear nuevas 
Inversiones. El Fiduciario no podrá Jlevar a cabo E;,1isiones 
Adicionales cuyo monto acumulado, junto con el Monto de la 
Emisión Inicial, exceda _del Monto Máximo de la Emisión. 

De conformidad con lo anterior, respecto de y prévio a cualquier 
Emisión Adicional y en el contexto del proceso de Llamadas de 
Capital establecido en la Cláusula VII del Contrato de Fideicomiso, 
el Fiduciario deberá solicitar y obtener de la CNBV, la autorización 
de l.? actualización de la inscripción de los Certificados en el RNV en 
términos del Artículo 14, fracción II, tercer párrafo de la Circular 
Única, y llevar a cabo aquellos actos que resulten necesarios o 
convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la BMV, Indeval y 
cualquier Autoridad Gubernamental, las autorizaciones e 
inscripciones necesarias para que los Certificados objeto de las 
Emisiones Adicionales sean entregados a los Tenedores 
correspondientes, incluyendo (i) la inscripc1on d~ dichos 
Certif_b:adosen el RNV, (ii) el ~anje del Título correspondiente en 
Indeval, y (iii) el depósito del Título que documente la totalidad de 

_ - los Certificados en Indeval, incluyendo aquellos derivados de la 
Emisión Adicional en dicha fecha. 

... 

En relación con cualquier Emisión Adicional,el presente Títullco~s~e~r~á:=:~~= 
canjeado por un nuevo Título que represente todos los Certificados 
en circulación a dicha fecha (incluyendo los emitidos en la Emisión 
Adicional re_§pectiva) a más tardar en la fecha en que se lleve a c1bo 
dicha Emisión Adicionªl; lo anterior, sin perjuicio de cualquier otra 
modificación que se requiera y que se pudiera realizar al presente 
Título, habiéndose obtenido las autorizaciones corporativas 

•o I .. ..,:/,.~ 
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'! "''i ~ - ' 
.t ~ • - Llamadas de Capital: 

-

correspondientes, según resulte necesario. 

= = 
Cada Tenedor, por el-hecho de adquirir Certificados, ya sea en una 
oferta pública, y<U,ea en una Emisión bajo los térnúnos del Contrato 
de Fideicomiso- o en el mercado secundario, (i) se adhier~ a los 
términos del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emisión y del 
presente Tíhtlo, y asume todas las obligaciones y derechos derivados 
de los mismos; y (ti) conviene y se obliga con el Fiduciario a realizar 
aportaciones de dinero al Fideiconúso en cada ocasión en que el 
Fiduciario efectúe una Llamada de Capital, por los montos, en las 
fechas y conforme a los demás térnúnos previstos a continuación: 

'_,, -
(a) El Fiduciario podrá, de conformidad con las ins~ucciones d<tl,_ 
Administrador, en cualquier momento durante el Periodo de ====== 
Inversión, requerir a los Tenedores que realicen aportaciones de 
c~pital en efectivo-al Fideicomiso, para los Usos Autorizados_ gue el 
Adrrúnistrador determine de conformidad con el Contrato de 

- Fídeicomiso y el Acta de Emisión ( cada uno de dichos 
requerimientos, una "-Llamada de Capital"); en el entendido, que el 
Fiduciario podrá realizar Llamadas de Capital después de que 
termine el Periodo de Inversión, siempre que no sea para fondear 
nuevas Inversiones; en el entendiLio, además, que el Fiduciario 
únicamente podrá realizar Llamadas de Capital en caso que los 
Recursos Netos de la Emisión Inicial hayan sido _utilizados para los , 
Usos Autorizados, o bien, en caso que dichos Recursos Netos de la 
Emisión Inicial no fueren suficientes para cualesquier Usos 
Autorizados que sean requeridos. A efecto de llevar a cabo cualquier 
Llamada de Capital en los términos del Contrato de Fideicorrúso, el 
Acta de Emisión y el presente Título, el Fiduciario deberá, con la 
previa ~strucción del Administrador, (a) llevar a cal:io una 
actualización de la inscripción de los Certificados en el RNV para 
reflejar todos los Certificados en circulación errútidos al am_paro del 
Contrato de Fideiconúso y el Acta de Emisión (incluyendo aquellos ____;.;;;;;;;;;;..;;,;;,. 
que se emitan conforme a la Emisión Ailicional res_pectiva) de 
conformidad con el tercer párrafo de la fracciónJI del Artículo 14 de 
la Circular Única, y (b) realizar todos los trámites necesarios para 
llevar a cabo el canje del Título depositado en Indeval, derivado de 
la Llamada de Capital respectiva, por un nuevo Título que-~~= 
documente todos los Certificados en circulación y depositar dicho 
Título en Indeval. El monto agregado de las Llamadas de Capital no 
podrá exceder del Monto Máximo de la Errúsión. 

(b) Cada Llam¡;¡da de Capital deberá re~arse median~e notificación 
(cada notificación, un "Aviso de Llamada de Capital'') previa a lo~ 
Tenedores a ser publicada en Emisnet (en el entendido, que en dicha 
fecha el Fiduciario deberá entregar copia de di~ha notificación a 

_. -_ ~ 1 ~- ---~--, ~. --:·. ·-:--~ ,-~ ·, -
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Indeval y al Representante_ Común) con al meños 10 (diez) Días 
Hábiles de anticipación a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la 
Emisión Adicional correspondiente; y en el entendido, además, que 
dicha Llamada de Capital será publicada en Emisnet cada 2 (dos) . 
Días~ábiles a partir de la fecha de la primer notificación y hasta la 
Fecha Límite de Suscripción correspondiente. Dicha notificación 
deberá contener: 

(i) el número a.e Llamada d~ Capital; 

(ii) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha límite 
para ofrecer suscribir los Certificados que se vayan a emitir en la 
Emisión Adicional correspondiente, la cual deberá coincidir con el 
día que ocurra 2 (dos) Días Hábiles antes de la fecha en la que se 
vaya a llevar a cabo la Emisión Adicional o aquella otra fecha 
especificada en el Aviso de Llamaaa de Capital correspondiente (la 
"Fecha Límite de Suscripción"), y la fecha en la que se vaya a llevar 
a cabo la Emisión Adicional respectiva y se deban pagar los 
Certificados correspondientes por parte de los Tenedores; 

(iii) el monto de la Emisión Adicional, el cual no podrá ser 
mayor a los Compromisos Restantes de los Tenedores; 

(iv) el número y precio de los Certificados correspondientes 
a la Emisión Adicional; 

(v) el Compromiso por Certificado correspondiente a cada 
Certificado en circulación previo a la Emisión Adicional respectiva; 

(vi) una breve descripción del destino anticipado de los 
recursos que se obtengan de dicha Llamada de Capital; y 

1 

1 

, ... , (vii) un estimado de los gastos a ser incurridos en relación 
con dicha Llamada de Capital. 

(e) Cada Tenedor Registrado, deberá (i) ofrecer suscribir, a más 
tardar en la Fecha Límite de Suscripción, los Certificados que le 
corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base 
en el Compromiso por Certificado correspondiente al número de 
Certificados de los que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha 
de Registro, y (ii) pagar dichos Certificados en la fecha en la que se 
lleve a cabo la Emisión Adicional; en el entendido, que el número de 
Certificados que deberá ofrecer suscribir y pagar se deterrrúnará 
multiplicando el Compromiso por Certificado que - se indique 
conforme al párrafo (b)(v) anterior por el número de Certificados d; 



los que sea titular dicho Tenedor Registrado al cierre de operaciones 
~ de la Fecha de Rc·gistro, redondeado al entero inferior más próximo. 

(d) El Fiduciario únicamente emitirá los Certificados objeto a la 
Emisión Adicional que los Tenedores Registrados hayan ofrecido 
suscribir en o antes de la -Fecha Límite de Suscripción y hayan 
pagado en la fecha en la que la Emisión Adicional correspondiente 

J./• 

se lleve a cabo. Sólo tendrán derecho a suscribir los Certificados que -~_,..; 
se emitan en una Emisión Adicional los Tenedores Registrados en 
base al Compromiso por Certificado correspondiente al número de 
Certificados de los que sea titular al cierre de opúaciones de la Fecha_ 
de Registro. La suscripción se considerará realizada en la fecha en 
que se lleve a cabo la Emisión AdicioTu.1.l. En caso que un Tenedor 
Registrado no suscriba y pague los Certificados que le correspondan, 
ya sea en su totalidad o en una porción, se verá sujeto a la dilución 
punitiva que se describe en el párrafo (o) siguiente, en adición a 
cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o 
pudiere llegar a tener en contra de los Tenedores Regisb:ados por 
dicha falta de suscripción y pa-go conforme a 1a Ley Aplicable. 

(e) Considerando los mecanismos Je operación de la BMV, cualquier 
Persona que adquiera Certificados en circulación en o con , 
posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la Llamada de 
Capital respectiva, no tendrá derecho a suscribir y pagar los 
Certificados que se emitan en la Emisión Adicional correspondiente 
y, como consecuencia, también se verá sujeta a la dilución punitiva 
que se describe en el párrafo (o) siguiente. Por el conb·ario, el 
Tenedor que transfiera Certificados en circulación en o con 
posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podrá ofrecer suscribir 
antes de la Fecha Límite de Suscripción, los Certificados que le 
corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en base 
al Compromiso por Certificado correspondiente al número de 
Certificados de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, aún si 
en la fecha de la Errúsión Adicional ya no es titular de los rrúsmos . . . 

. 
(f) En caso que al cierre de operaciones de la Fecha Límite de 
Suscripción el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de las 
órdenes de suscripción correspondientes a la totalidad de los 
Certificados a ser emitidos en la Emisión Adicional correspondiente, 
el Fiduciario podrá modificar la Llamada de Capital o emitir una 
nueva Llamada de Capital de conformidad con las instrucciones del 
Administrador, debiendo notificar a lndeval de dicha modificación 

-por escrito (o a través de los medios que lndeval determine) . La 
modificación a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital 
deberá cumplir, e:rt todo caso, con los requisitos establecidos parª 
una Llamada de Capital, mismos que se establecen en el párrafo (b) 

:} 



anterior, incluyendo sin lirrútación, los plazos con que la misma deba 
realizarse, salvo que la única modificación de dicha I Llamada de ' 
Capital sea la prórroga de la Fecha Límite de Suscripción y la fecha 
de la~ misión Adicional; en el entendido, que en cualquieL caso, 
aplicará una prórroga automática de 5 (cinco) Días Hábiles 
(cualquier prórroga, unci --"Prórroga - de -Lfaii"i.-; da -de- Capital"). -
Tratándose de una Prórroga de Llamada de Capital, cualqu.ier 
Tenedor que no haya suscrito la totalidad de los Certificados que le 
haya correspondido suscribir conforme a dicha Llamada de Capital 
en la Fecha Límite de Suscripción original y. que suscriba dichos 
Certificados previo al cierre de operaciones de la nueva Fecha Límite 
de Suscripción pagará, en adición al precio de los Certificados 
correspondientes, una penalidad calculada aplicando, al precio de 
los Certificados correspondientes, una tasa de interés anua] 
equivalente al resultado de multiplicar por 2 ( dos) la TTIE publicada 
el Día Hábil inmediato anterior a la original Fecha~ Límite de 
Suscripción, por el número de días naturales entre la Fecha Límite 
de Suscripción original y la Fecha Límite de Suscripción prorrogada 
(en el entendido, que el cálculo de la penalidad se efectuará 
utilizando el procedimiento de días naturales b·anscmridos, con 
divisor de 360 (h·escíentos sesenta)) . Las cantidades recibidas por el 
Fideicomiso en concepto de penalidad en términos de lo anterior ... 
deberán ser Jepositadas en la Cuenta para Llamadas de Capital y 
utilizado para cualquier propósito permitido de conformidad con lo 
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido, que 
Indeval no será responsable ni tendrá. participación alguna en la 
deterrrúnación o cálculo de las penalidades descritas en el presente 
inciso. 

(g) El Fiduciario deberá mantener, con la asistencia y con la 
información que le proporcione el Administrad or, un registro en el 
que conste el monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso 
como resultado de la Emisíón Inicial y de cada Emisión Adicional 
por cada Tenedor, los Compromisos Restantes de los Tenedores, el 
ñúmero de Certificados que correspondió emitir en cada Emisión 
Adicional que se hubiera realizado a esa fecha (según haya sido 
determinado conforme al párrafo (i) siguiente) y el Compromiso por 
Certificado correspondiente a cada Certificado en circulación para 
cada Emisión Adicional que se hubiera realizado a esa focha (según 
haya sido deterrrúnado conforme al párrafo (k) siguiente). 

- (h) Los Certificados que se emitan en la Fecha de Emisión Inicial 
serán ofrecidos para su suscripción a un precio de $100.00 (cien 
Pesos 00/100) por Certificado y se considerará que cada Tenedor 
aporta $100.00 (cien Pesos 00/100) al Fideicomiso por cada 
Certificado que adquiera en la Fecha de Emisión Inicial. En virtud 

. 
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(i} _EJ número de ~Certificados_ que-_correspoñdéiía emilli.. en -tina.~~~~~~ 
EmisiónAdlcional,-a~umiend~ que_todo~ los~Tepedbres hán sm;crito-
y pagado- todos los CertifiQldos que les hubiera ,cór~espondi9,o 
suscripir conforme a las Llamaaª~ d~ Capi@l pr_evi~s a la ~cha de 
cá]culo respectiva, se determinará utilizando la siguiénte fórmula 
(en el entendido, que la sigv.i~te fórmula Pº-diá:s_er aj~stada para;:_=== 
reflejar el -número de Certificados que. efechvaiñeñte'..se emitan en 
una Emisión Adicional, y que dicho_ajuste no -afectará los cálculos 
que se establecen en este párrafo, rii .en 7os'"""":eár~afos (j) y , k) 
s'i~entes)_: __ _ 

Xi -= al núme_!'O cl_e Certifi9\dgs que eQ.rr_espor¡a.eríá 
emitir en la Emisión Adicional -_corresponaiente, 
asumieni:io que todos los Tenedores han suscrito y. 
pagado todos los Certificados que les hubiera 
correspondido suscribir conforme a ias Llamadas de 
~ªpital prevÍilS a la fecha de tálctilo r~sp_eaiva; 

Yi = al monto Adicional 
correspondíel)te; 

i = 
para cada factor. 

·G) El precio a pagar por C 10n 
determinará · ór el Adminis -

al precio por Certificad_oJ~n 1a '.E:rnjsjc'.l:q 
Adicional_co.rrespondiente; en eLentendido, que pcua 
calcular Pi se utilizarán hasta._di_e_z:p..untos-i:iecirnales. 

(k) El número de Certificaaos a set eniitidos ·en" hha · E~ión 
Adicional que un Tenedor debe s~bir por c~q_~ ~ertificado de_l 
que sea titular en la Fecha de Registro _p'lrr~spórtfüente (el 

--



= a1 Compromiso-por C~rtifi~ado. 

-en el entendido, que el' ~úm~JO. d.~-Cei:tili.9140~ qu=e:,:,: __ 
deberá ofrecer suscribir_:)'. .. pagar · cada T eriedor se• 
determinará :mµ}tipliau:i.aQ-cil~o "Cornpromi~o_ ·pQr 
Certificado por el número "ae Certificados.de los que_ 
·sea :titular dicho Tenedor .Registrado, redondeado·al 
entero inferior más próximp~ --

0-) De man~ra ilustrativaJ a cqntir!,uag ón:se des¡uroll.an la,sJóim~ 
.para aetemünar el Compromiso por Gertificado :'.pára1a primera, la , 
segunda y la tercera Llamada de:Capitiil; 

(1) __ EnJ _a-_p_riJ3!t ra_J Ja:ma~a- d_e p apit:al~ el 
Com,promiso :poi' -Cer.tifkado -a:e.temünar_á 
utilizando la siguiente fóiirl:µ}a: 

-. ½erfiliéados que 
cotr~~pqnd_e$ emifu-•i:espeqo de la 

___ -primera Lláñi.áda ·de ~pital; y - . . 
- Certificadqs · 

-··-:-· ·- :::, it. • -' ¡.r- - ' 

corre~pondien.tes a la Emisión Inicial. 

).: 



X 2 = . al _número 

corre_spoAél_~ría. ·emitir re~peéto de· la 
se·gunda Llamada de Capital, -
asumiendo que tudas los Í~~edo~e_s 
han suscrito -y pagado -todos .los.-~~ 
Certificados que les :hubiera 

-c.9rrespol}di.90 -~uscribir conforme a la 
primera Damaaa de:Ca:pital. 

ra u~~ª-ª 
pó:t Certificado -. _, . 

_ X3 = _ -~ núme_ro ~e- - ~~_rt:ificados- que ==~ 
_QOtres_poncieria-emitir .res2ecto de ·la 

tercer tl~ada_ ge ~apital;aswruen~ 
que todos los Tenedores _han .suscrito· y 
-p_agado _tooos Io.s Ceit:ifü;adq_s quE:Oes-:::::::::::::== 
·hubiera correspondido susc_dbír 
copforme a la primera _y s_egw,.da 
Llamadas de Capltal. 

(m) El monto-- n ·que realice c~da Tené.?ór al 
Fideicmpiso será · e resulte de multiplicar el número 
de Certificados . Tenedor en_\a Enúsiqn Adicional 



K-

- cor_Jespondiente, por el precio por Certificado 
Adicional correspondiente. 

- ' - -
(n) Los montos quereciba eLFiduciario r~spe~to de las Emisiones 

- Adícionales serán r~ci~idos en la Cuenta para Llamadas de Capital 
corúorme a lo previsto en el inciso (b) de la Oáusula X del Contrato 
de Fideicomiso. 

Los cálculos descritos en los párrafos anteriores serán realizados por 
el Administrador quien deberá notificar el resultado de los mismos 
al Fiduciario y a l Representante Común previo a, o junto con la 
instrucción que haga llegar al Fiduciario para llevar a cabo la 
Llamada de Capital correspondiente. 

(o) En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece_~~; 
-~~e--n- la Cláusula 7.1 del Contrato de Fideicomiso y en el presente 

Título, si un Tenedor Registrado existente no suscribe y paga los 
Certificados que se emitan en una Emisión Adicional conforme a una 
Llamada de Capital, dicho Tenedor Regishado se verá sujeto a una 
dilución purútiva, ya que el monto aportado por dicho Jenedo_r al 
Fideicomiso no será propordonal al número de Certificados en 
circulación que tendrá después de la Emisión Adícional respecto de ' 
la cual no suscribió y pagó Certificados corúorme a sus 
Compromisos por Certificado respectivos. Es decir, el porcentaje gue 
representen los Certificados en circulación de los que sea titular un 
Teneüor que no cumplió con una Llamada de Capital antes de la 
Errúsión Adicional respectiva, disminuirá después de dicha Emisión 
Adicional más allá del monto proporcional que debía haber 
aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emisión Adicional~ 
conforme a sus Compromisos por Certificado respectivos, y la parte 
proporcional acrecentará en beneficio de los Tenedores Registrados 
que sí suscribieron y pagaron los Certificados que se emitieron en la 
Emisión Adicional respectiva. Dicha dilución purútiva para el 
Tenedor que no acuda a una Llam<0.a de Capital y beneficio 
incremental para los Tenedores que sí lo hagan, se verá reflejaaa: 

(i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el 
Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y el presente Título 
y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores 
respecto de los Certificados, ya que dichas Distribuciones a los 
Tenedores o pagos Si realizarán en base al número de Certificados 
en circulacíón que tengan dichos Teneílores al momento en que se 
lleven a cabo; -. .. 

(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y 
otros derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores 



(incluyendo, sin lirrutación, el derecho a nombrar Iilien~.bros 
Comité Técnico), ya que las resoluciones de las A,sambleas de 
J~nedores se toman y los derechos relacionados a fas Asambleas de 
Tenedores se ejercen en base al número oe Certificados en 

~~~;;~~--ww circulación al momento q1.1e se realicen las -Asambleas = el 

momento en que ~e ejerzan di~hos derechos; 

(iii) en los derechos para designar y mantener la designación 
de rrúembros del Corrúté Técnico, ya que dichos derechos se calculan ~~~ 
con base en el número de Certificados en circulación al momento de 
designación o el momento en que se vaya a celebr ar una sesión del 
Comité Técnico; - "\ 

(iv) en el derecho a suscribir Certificados que se emitan en 
Emisiones Adicionales, ya que dicho derecho se basa en el número 
de Certificaüos en circulación de los que sea titular el Tf;;'nedor al 
cierre de operaciones de la Fecha de Registro que se establezca en la 
Llamada de Capital correspondiente, y no en el número de 
Certificados que adquirió dicho Tenedor respecto de la Emisión 
Inicial; y 

- (v) en todas las demás instancias del Contrato de Fideicomiso 
en donde se determinen derechos u obligaciones con base en el 
número de Certificados en circulación que tenga un Tenedor. 

Lo anterior sin perJU1C10 de cualquier otro derecho que el 
Adminisb·ador o -el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en 
contra de los Tenedores por la falta de cumplírrúento 

Llamada de Capital conforme ª-la legislación ªRlicable. - :--:--.-~ -===~;;=;;;=; 
(p) Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificado-s que 
se emitan en una Emisión Adicional conforme a una Llamada de .::_~~;;; 
Capital, el Fideicomiso podría no contar con los recursos suficientes 
para C_!lmplir con las obligaciones que adquiera en los términos del 
Conh·ato de Fideicomiso y del Acta de Emisión, y podría ve!se sujeto 
a penalidades o pérdidas al respecto. Adicionalmente, en dicho 
supuesto, entre otros, el Fideicomiso podría verse impedido en 
cumplir con el plan de negocios y calendario de inversión previsto 
en el prospecto relativo a los Certificados. Dichos riesgos son en 
adición a los demás riesgos sen.alados en dicho prospecto. 

(q) Los Tenedores, por la mera adquisición de los Certificados 
emitidos conforme al Contrato de Fideicomiso, autorizan e 
irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a través 
de los cuales sean propietarios de Certificados, a proporcionar al 
Fiduciario, ~ Representante Común y al Adminisb·ador la 

25 
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-documentación necesaria para 
' suscribió y p~gó los Certificados gue- se emitan en -una Emisión 

- -=Adicional conforme a una -T .larnada de Capital. Adícionalmeaj:e, el 
Día Hábil .inmediato siguiente-a cada Fecha Límite de Suscripción, · 
el Fiduciario deberá -i:nformar a -la~CNBV, a la J3MV:y al público ~ 
inversionista a través de una_pu blicación en Emisnet~ lamformación=~:=;;:~ 
sobre el resultado de la Llamada de Capital respectiva a dicha Fecha 
Límite de Su~cripción, segú__IL lo establecido en la Circular Única. -~~--= 
(r) En caso de que algún Tenedor preteru3.a transmitir, en cualquier -::::==: 
ni.omento, dentro o fuera de la BI\1\1, los Certificados de los que sea 
titular (y consecuentemente la obligación de cumplir con Llamadas-~-­

= de Capital, e~ caso) '. f icho T_en~ edor estará sujeto a lo siguiente: -~~== 

(1) Compromiso Restante de los Tenedores. Previo a la 
fecha en la que los Compromisos Restantes de los Teneciores.:.h=ª:¿Y.::an==:~::::;:;: 
sido reducidos a cero, dicho Tenedor podrá enajenar sus 
Certificados a cualquier Persona _con la autorización previa del 
Comité -Técnico, mismo que sólo otorgará dicha~ ~ torización si, a 
juicio del Comité Técnico, _(i) el adquirente tiene la capacidad 
(ecoJlómka, Jegaj o il~ cua:lg_uier otra nitüralezal necesaria parn 
cumplir en tiempo y -forma cen las Llamadas de Capital qu e . 
pu dieren efech.i.~rse.-mn po~te1ioiidad a dicha adquisición, (ü) la 
transmis.ión no tendría un · impacto fiscal o regulatQrio ~ªdyg_rs9 
(incluyendo conforme a cualesquiera leyes de valores) en el 
Fideicomiso, en los Tenedores o en~el Administrador, (iii) el 
adquirente no sea un Competidor del Fideicomi_so, (iv) el adquirente 
qJm pl_e e:p. t~rminos generales- coñ cualguier a.isposiciórt _para la 
prevén ción de lav.ado de dinero y terrprismo aplic;clb1e-~ Jv) el 
adquirente_ es ,consig_erado una per.sgna con sqlvencia moral, y (vi) el 
adquir_ente no se coñsidera una "US Per_so.ni' segiin dicho t~.mino se 
define en la Regulación S del US Securities Act of 1933, según sea­
modificada, o un "Uníted States Person" según _dicho término se 
define en la Sección 7701(a)(30) del US Interna[ Revenue Code of_ 1986, 
según sea modificadd, -y füchoa"dgüirente unic~ nte está 
adquiriendo certificados de manera cort5_isti;mte con la R~ lación S, 
incluyenao las disposiciones contenidas en la misma para 
operaciones en el e xtranjero (offslwre transactions). 

Terminación del Compromiso Restante 
Tenedores. DEc'spués de la fecha en la que los Comprorrúsos Restantes 
-de los Tenedores_hayan sido reducidos a cero, dicho Tenedor podrá 
enajenar sus Cer tificados -a rnalquier Persona con la autorización 
pr-evia deJ Eomité Técnico, mismo que sólo otorgará dieha 
autorización si, a juicio ael Comité Técnico, (i) la tnmsmisión no 
tendría un impacto fiscal o regulatorio adverso (incluyendo 



conforme a _cualesquiera leyes de _valore-s) ~en el Fídeicomiso, los 
Tenedores o el Administrador, (ii) el adquirente no es un 

- 1 

CompetidQr_ del__figeicQmiso, (iii)e l adq LlÍ_!ente cuI_!!.ple en- términos 
----=--=-generales con cualquiera isposición para la prevención de lavado de 

dinero y terrorismo aplicable, (iv) el adqm rente es considerado una 
--persona con solvencia moral,-y (v) el adquirente no se considera una = 

11 U;i_ Pe:i:_son" según dicho término se define bajo la Regulación S de--­
la US Securities ;,\et of 1933, se~ n la mism~ sea modificada, o~ u~n!.=:;::;;;; 
"United Stntes Person" según dicho término se define en la Sección 
7701(a)(30) del US- Internnl RePenue Code of 1986, según sea 
modificado,~ y dicho adquirente únicamente está adquiriendo 
certificados de manera consistente con la Regulación S, incluyendo ----las disposiciones contenidas en la misma para operaciones en el 
extranjero (ojfshore tmnsactions) . 

-(3) Res0lución üel Comité Técnico. Para el caso de aquéllos -
asuntos que se sometan al Comité Técnico conforme a los numerales~~~~ 
(1) y (2) anteriores, el Comité Técnico deberá emitir su resolución en 
un plazo no mayor a 60 (sesenta) días naturales contados a partir de 
la fecha en que se le presente la solicitud de autorización de 
adquisición correspondiente, y dicha resolución deberá ser 
notificada por eso-ito al Representante Común y al Fiduciario; en el 
entendido, que si el Comité Técnico no emite su resolución dentro 
de dicho término, se considerará que el Comité Técnico negó su 
autorización. -El Comité Técnico estará facultado en todo momento 
para solicitar la información que considere necesaria o relevante 
para emitir su autorización. 

(4) Incumpliliüenfo. En caso de que cualquier Tel:!_ea or que 
- transfiera sus Certificados y, en consecuencia, ceda sus obligaciones 

relacionadas con Llamadas de é apital, sin haber obtenido a 
autorización previa del Comité l'écnico (según se requiera de 
conformidad con los numerales (1) y (2) anteriores), entonces (i) la 
Persona a~1quirente no será considerada como '"Tonedor, y el Tenedor 
vendedor continuará obligado a cumplir con todas las obligaciones 

- derivadas de Llamadas de Gapital y que puedan surgir en el futuro 
como si dicha transferencia no se hubiere realizado, y (ii) los 
Certificados transferidos no otorgarán al adquirente ele los mismos 
derechos_corporativos, incluyendo, sin limitación, el derecho de 
asistir y votar en Asamblea de Tenedores así como 4!signa_! 

- miembros del Comité Técnico. 

) -·'=~~="-::::::=:'-. caso de-que cualquier Persona que 
Cer 1ea os en e mercado secundario sin la au-torización 
·té Técnico, recib_a Distribuciones, ejerza cualesquiera 
corporativos relacionados con dichos Certificados, o 

L 7 _ 

--
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efectúe pagos con motivo de alguna Llamada de Capital, dichos 
1 

actos no constituirán y en ningún caso podrán interpretarse como .'~· 
una autorización del Comité Técnko respecto de dicha transrrúsión, 
y las cons·ecuencias previstas en el Contrato de Fideicomiso , 
continuarán aplicando. Las partes acuerdan que no hay otros 
acuerdos respecto a la transmisión de Certificados, distintos a las 
disposiciones del presente inciso (r). 

(s) En o previo_a la Fecha Ex-Derecho, el Representante Común 
deberá coordinarse con el Fiduciario y el Administrador, a efecto de 
solicitar al Proveedor de Precios que éste ajuste el precio de los 
Certificados en la Fecha Ex-Derecho con el propósito de reflejar el 
efecto de la Llamada de Capital respectiva; en el entendido, que el 
Fiduciario y el Administrador deberán proporcionar al 
Representante Común y/ o al Proveedor de Precios, tan pronto como 
fuere posible, cualquier información que el Proveedor de Precios 
pudiere razonablemente requerir para llevar a cabo el ajuste a que se 
refiere el presente inciso (s). ~ 

se realizarán en los 
continuación: 

(a) Ingresos Corrientes. Salvo que se apliquen de otra manera 
conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, los Ingresos 
Corrientes serán distribuidos en las fechas y plazos que el 
Administrador determine, pero en cualquier caso a más tardar ­
dentro de los 45 (cuarenta y cinco) días calendario posteriores al 
término del Trimestre en el que el Fideicomiso recibió dichos 
Ingresos Corrientes en la Cuenta de Distribuciones, o en caso ae ser 
anterior, dentro de los 90 (noventa) días calendal'io posteriores a la 
fecha en que el Fideicomiso recibió dichos Ingresos Corrientes en la 
Cuenta de Distribuciones. 

l., '· . 
.... -

(b) Ingresos por Desinve:rsión. Salvo que se apliquen de otra 
manera conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, los 
Ingresos por Desinversión serán distribuidos tan pronto sea posible 
después a.e que el Fideicomiso hubiere recibido füchos Ingresos por 
Desinversión en la Cuenta de Distribuciones en las fechas y plazos 
que el AorüfnistradoLdetermine, pero en cualquier caso a rriás tardar 
dentro de los 45 (cuarenta y cinco) días _calendario poste_rio:t;.~~al 
término del Trimestre en el que el Fideicomiso recibió dichos 
Ingresos por Desinversión en la Cuenta de Distribuciones, o en caso 
de ser anterior, dentro de los 90 (noventa) días calendario posteríores 
a la fedia en que el Fideicomiso recibió dichos Ingresos por 
Desinversión en la Cuenta de Distribuciones. 



Ingresos por Inversiones Per.m.itidas. Salvo que se apliquen 
-de otra manera conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, ' 
los Iñ.gresos por--Inversiones Permi.tidas, -serán distribuidos en las 
fochas_ y plaz.os que el Administrador dete.rmine, pero en todo caso 
a más tardar -dentro de lo's

0

--=.45 (cuarenta y ·cinco). días .._calendario 
posteriores al término del Trimestre en el que .el fideicomiso recibió 
tlicho_s Ingre~9s por Inversiones Permitidas en la Cuenta de 

- Distribuciones, o en caso de ser_ anterior, dentt:9 de los 90 (1}9 .. Y,.E;Pta) 
días calendario posteriores a la fecha en que el Fideicomiso recibió 

- dichos Ingresos por Inversiones Permitidas, o de 
frecuente en la plena discreción del Administrador_ --~~-
(i) ' · Monto Mínimo Distribuible. No se requerirá realizar 
Distribuciones conforme a los párrafos (a) y (e) anteriores con mayor-·~~~ 
frecuencia que anualmente, excepto sí el monto agregado a 
distribuirse excede de $50,000,000.00 ~ uenta millones de Pe~ s 
00/100) . 

(ii) Divisas. Las Distribuciones de efectivo se llevarán a cabo en 
Pesos a través del_IndevaL 

Desinversiones Parciales. 
Fideicomiso, siempre que una_porción de una Inversión (pero no 
toda la Inversión) sea sujeta a una Desinversión, el Administrador 
podrá elegir que dicha porción sea tratada como una Inversión 
distinta a la porción de la Inversión que continúe manteniendo el 
Fideicomiso y por lo tanto las Aportaciones de Capital de Tenedores 
para, y los Ingres~ por Inversión y la Distribución por Desempeño 
recibidos de, dicha Inversión podrán ser prorrateados entre la­
porción vendiqa y la porción retenida por el Fideicomiso, a 
discreción razonable del Administrador. 

(f) Inversiones Relacionadas. Para 
Fideicomiso, siempre que una Inversión se lleve a cabo a través de 
un instrumento similar en los activo~ o capital de una Inversión 
previamente llevada a cabo, el Administrador podrá elegir que dicha 
Inversión subsecuente sea tratada corno una Inversión distinta a la 
Inversión llevada a c~ o previamente y por lo tanto las Aportaciones -=~~i~~ 
de Capital de Tenedores para, y los Ingresos por Inversión y la :..... 
Distribución por Desempeño recibidos de, dicha entidad ser·ááñnL";;~~ 
divididos entre la Inversión previa y la lnversión subsecuente con 
base en los montos -relativos invertidos por el Fideicomiso en cada 
una de dichas Inversiones, según lo determine el Administrador a : 
su discreción razonable. = ' 



= 
_ Proceso de Distribu~ión: Los ingresos derivados de una Inversi_ó~n en_Pesos o una Inversión '­

en Dólares, según corresponda, serán repartidos enh·e los Tenedores 
a_través de Indeval y al Ti tu lar de la Distribución por Desempeño de 
c~nformid~d con la Cláusula 12.2 del C...0ntrato de Fideicomiso (cada . 
ufia~una "-Distribución"). Al menos 7 (siete) Días Hábiles previos a 

-- cada- Distribu~ión, conforme-a lo establecido en la Cláusula 12.1 
-anterior, el Administrador deberá calcuJar el monto a distribuirse a 
los Tenedores y al Titular pe la Distribución por Desempeño (el 
"Monto Distríbuible") de conformidad con l'os"""términos previstos en =;~~ 

las Cláusulas 12.1, 12.2, 12.3 y 12.4 del Contrato de Fideicomiso; en 
el entendido, que los montos - pagaderos por concepto de 

,;;:;::;:::::.:::=.-~- Distribución por Desempeño podrán hacerse al Titular de la 
Distribución por Desempeño ya sea directamente por ~l 
Fideicomiso, o a través del Velúculo Receptor, en cada caso, según 
lo determine el Administrador a su entera discreción; en el 
entendido, ac:iemás, que el Administrador determinará a más tardar 
en, o previo a, la fecha en que el Fideicomiso lleve a cabo la Inversión 
que origine los Ingresos por Inversión ~espectivos, si dicha 
distribución será realizada directamente a través del Fideicomiso o 
a- h·avés de un Vehículo Receptor, y deberá determinar por escrito, 
en o previo a la fecha en que se realice dicha Invers.ión si la 
Distribl,!pón por Des.empeño será pagada al Adm:inistrador, al 
Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada del Adminish·ador 
( dicha persona designada por escrito por el Adminish·ador, el 
"Titular de la Dis tribuciful :por Dese-rrtpeño"). Una vez realizadas=.,_­
dichas determinaciones, el Administrador deberá notificar por 
escrito el Monto Dishibuible, a ser distribuido por el Fideicomiso, al 
Fiduciario y, al Representante Común y el Fiduciario deberá 
notificar a lndeval, desglosando en dicha notificaciónJos montos 
pagaderos a los Tenedores y al Titular de la Distribución por 
Desempeñ:o r el .concepto a que pertenece d icha distribución de 
cpnforniidad con el orden establecido en-las d áusulas 1i3 y.J.2A,del 
Contrato de Fideicomiso, y el Fiduciario deberá publicar el Monto 
Distribuibl~ pagadero por el Fideicomiso en Emisnet y STIV, en cada 
caso al menos 6 (seis) Días Hábiles previos a la respectiva fecha de 

= Distribución (cada una, una.....:.: Eecha -de Dish"ibución") debiendo 
notificar, con copia al Representante Común, dentro del mismo 
plazo la Fecha de Distribución a lndeval. _ _.,:~f§~ 

D istribuciones d e In n la Fecha de Distribuc 
respectiva, el Monto Distribuible derivado de una Inversión en Pesos • 

- será distribuido en el siguiente orden de prioridad: 
l , ,. .. 

(a) Retomo de Capital y Gastos. Primero, El 100% (cien por 
ciento) a los Tenedores, hasta que dich~s Tenedores hayan recibido 



" _;,, 

distribuciones~acumuladas de Ingresos por Inversión por un monto 
equivalente a la suma de: ~ :: (·:( 

~ 1 . ' 
(i) las Aportaciones de Capitar de Tenedores para todas las 

Inversiones Realizadas en Pesos y la participación pro rata de los 
Tenedores (calculada con base en las Aportaciones de Capital de 
Tenedores para todas las [nversiones Realizadas -en Pesos, e 
Inversiones en P~os sujetas a Desvalorizaciones) de cualesquier 

_ ~ Pérdidas Netas Totales por Desvalorización, con respecto d~e~=== 
Inversiones en Pesos No Realizadas, así como, tratándose de 
distribuciones d~ Ingresos Corrientes de u-na Inversión en Pesos No_ 
Realizada, las Aportaciones de Capital de Tenedores para dicha 
Inversión en Pesos No Realizada, en la medida en que dichas 
Aportaciones de Capital de Tenedores no hayan sido de otra manera 
reembolsadas de conformidad con la Cláusula 12.3(a)(i) del Contrato 
de-Fideicomiso (los montos referidos en la Cláusula 12.3(a)(i) del 
Contrato de Fideicomiso, el "Capital Realizado en Pesos"); y -

(íi) el resultado de multiplicar (J\) la siTr;'a de las 
Aportaciones de Capital de Tenedores para pagar la Comisión por . 
Administración, los Gastos de Emisión y otros Gastos del ~-"-: 
Fideicomiso incurridos a esa fecha, por (B) una fracción, cuyo 
numerador es la suma de las Aportaciones de Capital de Tenedores 
para todas las Inversiones Realizadas en Pesos y para todas las 
Inversiones Realizadas en Dólares a dícha fecha y la P.articipación 
pro rata de los Tenedores (calculada con base en las Aportaciones de 
Capital de Tenedores para todas las lnversiones Realizadas en Pesos 
y todas las Inversiones Realizadas en Dólares sujetas a 
Desvalorizaciones) de cualesquier Pérdidas Netas Totales por -
Desvalorización, con respecto de Inversiones en Pesos No 
Realizadas, a dicha fecha, y cuyo denominador es las Aportaciones 
de Capital de Tenedores para todas las Inversiones a dicha fecha, así 
como, tratándose de distribuciones de Ingresos Corrientes de una 
Inversión en Pesos No Realizada, lo que resulte de multiplicar (x) el 
monto descrito en el subinciso (A) de la Cláusula 12.3(a)(ii) del 
Contrato de Fideicomiso, y (y) una fracción cuyo numerador son las 
Aportaciones de Capital de Tenedores para dicha Inversión en Pesos 
No Realizada (en la medida en que dichas Aportaciones de Capital 
d~ nedores no hay:an sido de otra manera reembolsadas por 
concepto de Capi,tal Realizado en Pesos) y cuyo denominad~r es las 
Aportaciones de Capital ele Tenedores para todas las Inversiones en 
dicha fecha en el entendido, que en cualquier fecha, las cantidades 
acumuladas distribuidas de conformidad con la Cláusula 12.3(a)(ii) 
del Contrato de Fideicomiso, junto con las cantidades acumuladas 
dish·íbuidas de conformidad con la Cláusula 12.4(a)(ii) del Contrato 
de Fideicomiso, no podrán exceder la suma de las Aportaciones de 



Capital de Tenedo~es para la Comisión por Administración, Gastos 
.de Emisión y demás Gastos deL Fideicomiso a dicha fecha (los 
montos descritos- en la Cláusula 12.3(a)(ii)_ del Contrato de , 
Fideicomiso, conjuntamente con el Capital Realizado en Pesos, el 
"Capital y Gas~os Realizados en Pesos"),-· -

Retorno Preferente del 10%. Segundo, El 100% (cien por 
ciento) a los Tenedores, hasta que la diferencia de (i) las 
distribuciones - a_cumuladas a los Tenedores de Ingresos por - -
Inversión derivados de Inversiones en Pesos, y (ii) el monto descrito 
en la Cláusula -12.3(a) del Contrato de Fideicomiso, sea igual a una 
Tasa de Retorno en Pesos compuesta anual acumulada del 10% (diez 
por ciento) de Capital y Gastos Realizados en Pesos. 

(c) Alcance al20% de las Distribudones por Desempeño Totales: 
Tercero (i) 20% (veinte por ciento) a los Tenedores, y (ii) 80% (ochenta 
por ciento) al Titular de la Distribución por Desempeño a efecto de 
que las Distribuciones por Desempeno derivadas de Inversiones en 
Pesos al Titular de la Distribución por Desempeño respecto de los 
Tenedores sea equivalente al 20% de la suma de: 

(1) la diferencia que -;.esulte de (A) las distribuciones 
acumuladas a los Tenedores de Ingresos por Inversión derivados de 
Inversiones en Pesos y (B) el monto descrito en la Cláusula 12.3(a) 

(2) las Distribuciones por Desempeño acumuladas del Titular 
de la Distribución por Desempeño derivado de Inversiones en Pesos, -
respecto a los Tenedores. 

en el entendido, que en el supuesto en que el acumula.a.o de las 
Distribuciones por Desempeño derivadas de Inversiones en Pesos 
pagadas al Titular de la Distribución por Desempeno, respecto de 

~~;::;;~~-los Tenedores, ya excedan 20% (veinte por ciento) dcJa suma antes 
aescrita, las Distribuciones conforme a este incis2.Jc) se realizarán 
100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que el acumulado ae 
las Distril5ucion_es por Desempeno derivadas de Inversiones en 
Pesos_pagadas al Titular de la Distribución por Desempeño, respecto 
de los Tenedores, sea igual al 20% (veinte por ciento) de la suma 
antes descrita; y 

(d) Split 80/20: Posteriormente, (A) el 80% (ochenta por ciento) a _ 
los Tenedores, y (B) el 20% (veinte por ciento) al Titular de la 
Distribución por Desempeño. 

Distribuciones de Inversiones en Dólares. 
Dish·ibución respectiva, el Monto Dish·ibuible 

•. 



será 

(a) Retomo -de Capital=:y Gastos.J2i!E.ero, El -100% (cien 'por -- • 
ciento) a los Tenedores, hasta que _g.ichos Teneélorcs hayan recibido 
distribuciones acumuladas de Ingresos por Inversión por un-monto..=-~-=­

~ equivalente a la suma de: 

(i) las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las 
Inversiones Realizadas en Dólares y la participación pro rata a.e los-~~­
Tenedores (calculada con base en las Aportaciones de Capital de 
Tenedores para todas las Inversiones Realizadas en Dólares, e~ 
Inversiones en Dólares sujetas a _Desvalorizaciones) -de cualesquier 
Pérdidas Netas Totales por Desvalorización, con respecto de 
Inversiones No Realizadas en Dólares, así como, tratándose ele 
distribuciones de Ingresos Corrientes de una Inversión en Dólares 
No Realizada, las Aportaciones de Capital el.e Tenedores para <lidia 
Inversión en -Dólares -No Realizada, en la medida en que dichas 
Aportaciones de Capital de Tenedores no hayan sicfo de otra n1anera 

_reembolsadas de conformidad con la Oáusula 12.4(a)(i) del Contrato 
de Fideicomiso (los montos ~ feridos en la Cláusula 12)l(a)(i) del 
Contrato de Fideicomiso, el "Capital Realizado en Dólares"); y 1 

(ii) el resultado de multiplicar (A) la suma de las 
Apprtacione§, de Capital de Tenedores para pagar la CQ:o;u~iión por 
Administración, los Gastos de Emisjgn y otros Gastos del 
Fideicomiso incurridos a esa fecha, por (B) una fracción, cuyo 
numerador es la suma de las Aportaciones de Capital de Tenedores 
para todas las Inversiones R?alizadas en Dólares y para todas las 
InverSÍfll!e.s Realizadas en Pesos a dicha fecha y la participaci.qp pro 
rata de los Tenedores (calculada con base en las Aportaciones de 
Capital d~ Tgnedores para todas las Inversiones Realizaaas e.n J>es9~ 
y todas las Inversiones Realizadas en DóJares e Invers_jones sujetas-a 
Desvalorizaciones) de cualesquier Pérdida·s etas I otales por ~~~~ 
Desvalorización con respecto de Inversiones No Realizadas en 
Dólares a dicha fecha, y cuyo denominador es las A2ortaciones de 
Capital de Tenedores para toaas las Inversiones a dicha fecha, así 
como, tratándose de _g.~tribucioncs de Ingresos Corrienles de una 
Inversión en Dólares No Realizada, lo que resulte de multiplicar (x) 
el monto descrito en el subinciso (A) de la Cláusula 12.4(a)(ii) del 
Contrato de Fideicomiso, y (y) una .fracción cuyo numerador son las 
Aportaciones de Capital de Tenedores para dicha Inversión en , 
Dólare~ No Realiz~da (en la medida en que dichas Aportaciones de 
Capital de Tenedores hó hayan sido de otra manera _reembo~adas 
por concepto _qe Capital Reahzaao .en Dólares) y cuyo aenominador 
·es las Aportaciones de Capital de TEl!led.ores =para todas las 



Inversiones en dicha fecha en ~ endido, que e,:1 cualquier fecha, 
las cantidades acumuladas a.istribuidas de conformidad con la ' 
Cláusula _ 12.4(a)(íi) del Contra-to de Fideicomiso, junto con las 
cantidades acumuladas distribuidas de conformidad con la Cláusula 
12.3(a)(ii) del Contrato de Fi deicomiso, no podrán exceder la suma 
dejas Aportaciones de Capital de Tenedores para la Comisión por 
Adminish·ación, Gastos de Emisión y demás dicha fecha {los montos 
descritos en Cláusula 12.4(a)(ii) del Contrato de Fideicomiso, 
conjuntamente con el Capital Realizado en Dólares, el "Capital y 
Gastos Realizados en Dólares"); 

(b) Retorno Preferente del 8%. Segundo, El 100% (cien por ciento) 
a_los Tenedores, hasta que la diferencia de (i) las distribuciones 
acumuladas a los Tenedores de Ingresos por Inversión derivados de 
Inversiones en Dólares, y (ii) el monto descrito en la Oáusu1a 12.4(a), 
sea ig,¿al a una Tasa de Retorno en Dólares compuesta anual 
acumulada del 8% (ocho por ciento) de Capital y Gastos Realizados 
en Dólares. 

(c) Alcance al 20% de las Distribuciones por Desempeño Totales: 
Tercero (i) 20% (veinte por ciento) a los Tenedores, y (ii) 80% (ochenta 
por ciento) al Titular de la Distribución por Desempeno a efecto de 
que las Distribuciones por Desempeño del'ivadas de Inversiones en 
Dólares al Titular de la Distribución por Desempeíi.o respecto de los 
Tenedores sea equivalente al 20% de la suma de: ~ 

{1) la diferencia que resulte de (A) las distribuciones 
acumuladas a los Tenedores de Ingresos por Inversión derivados de 
Inversiones en Dólares y (B) el monto descrito en la Cláüsula 12.4(a) 
anterior, más 

-(2) las Distribuciones por Desempeño acumuladas del Titular~-
de la Distribución por Desempeño derivado de Inversiones 
Dólares, respecto a los Tenedores. -
en el entendido, que en el supuesto en que el -acumulado de las 
Distribuciones por Desempeño derivadas de Inversiones en Dólares 
pagadas al Titular de la Distribución por Desempeño, respecto de 
los Tenedores, ya excedan 20% (veinte por ciento) de la suma antes 
descrita, las Distribuciones conforme a este inciso (c) se realizarán 
100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que el acumulado de 
las Distribuciones por Desempeño derivadas de Inversiones en 
Dólares pagadas al Titular de -la Distribución por Desempeño, 
respecto de los Tenedores, sea igual al 20% (veinte por ciento) de la 
suma antes descrita; y .... 

-- . - . --- - - -~ - - .. -· :.- -- --=- -- ~ -
.- - "% ... ~- • - - - -,, . -- . . ~ - ., 

- -~ - -- . ·- ...:· 
-• - I • 



) - Split 80/20: , 
los --:TenedQres, y_(B) el 20% (ve· 
Distribución por_D ~ - -

Para efectos de realizar los J:álculos_relaciona<los con Dish·ibuciones 
en Dólares a los que se re fiere la--Cláusula 12A 3el Contrato dc_=------=--

- Fideicomiso, el Administrador computará los gastos en Pesos que se 
-deban utilizar para calcular las= Distribuciones en Dólares 
corisiderando, durante cada trimestre calendario a partir de la fécha­
del Contrato de Fideicomiso, el equivalente en Dólares de los gastos ==~ 
en Pesos incurridos duran te dicho trimestre, tornando como base el\.,..,....;."""""""" 
promedio del tipo de cambio publicado por Banco de México en el 
Diario Oficial de la Federación durant(:: el primer y el ú ltimo día de 

-dicho trimestre calendario. 

Distribuciones de Ingresos por Inversiones Permitidas.~ La 

distribución de Ingresos :eor Inversiones Permitidas se llevará a cabo::!f{{'~ 
a través del Indeval co~ me a los plazos establecidos en la_ 
Cláusula 12.l{c) del CQ.ntrato de Fideicomiso. Dichos Ingresos por-----:-::-:=­
Inversiones Permitidas serán distribuidos pro rata entre los 
Tenedores. 

Desvalorizaciones. Sí al momento de realizar cualquier Dish·ibución 
conforme a 1~ Cláusula 12.3 o 12.4, según corresponda, (a) el 
Administraa.or, determina de 6üena fe ·que toda o _una porción 
significativa de una Inversión en Pesos No Realizada o Inversión en 

_ Dólares no Realizada, se:gún corresponda,.ha disminuido de m anera 
permª nen te de v.alor, y ·(b) el Valor de Mercado de dicha Inversión­
en Peso~ No Realizaaa o Inversión en Dólares No Realizada, es 
menor que su Costo Ajus tadQ, se considerará para efectos de los 
cálculos descritos en la Cláusula 12.3(a), 12.4(a) y por la Cláusula 
12.6 del Contrato de Fideicomiso a la fecha de la Distribución de que 
se trate, que dicha Inversión No Realizada fue_vendida a s_u Valor _de 
Mercado en la fecha de dicha Distribución (una "D esvalorización~' ) 
e .inmediatamente readquirida a su Valor de Mercado. Para evitar 
cualquier duda;s l Administrador p0fuá, a su disc;r~ción, ajus tar 
temporalmente _hac~a ao;;ijo o hacia élKriba, el valor de Inversiones 

_ para fines a.e con~bilidad, reporteo de desempeño o cualquier otro 
motivo permitido conforme a la Ley Aplicab le o el Contra to de 
Fitleicomi§O, sin que dichos~ ajuste·s_ se consideren una 
"Desvalorizac_![iñ" pára efectos de 1a Cláusula 12.6 del Contrato de 
Fideicomiso. 

-- J - · 
Distribuciones para Completar Distribución por Desempeño. 
obstante cualquier disposición en contrario en el Conh·ato de 

- -
Fideicomiso, el Titular de la Distribución por Desempeño podrá a su -
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entera discreción, optar por no recibir todo _ o parte de las \ 
~DisJribuciones p9r_ DesempeñQ__ que deriven de Inversiones en Pesos -:' 
.9 -Inversiones en Dólares, que le conespondan. Los montos ,..,_,, 
correspondientes a dichas Distribuciones por Desempeño, podrán, a . · · 
la entera -discreción del -Titular de la Distribución por Desempeño, 
ser retenidos por el Fideicomiso o_ el Vehículo- de Inversión 
respectivo- a_ través-del cual dicho Titular de la Dish·ibución por 
Desempeño debiera recibir dichos montos, o bien ser distribuidas a 

-los T~nedores. En la medida en que el Titular de la Distribución po_!" = 
Desempeño opte por no recibir Distribuciones por Desempeño, e1=-=­
Titular de la Distribución por Desempeüo podrá elegir ~que las 
Distribuciones por Desempeño subsecuentes ("Distribucw'ñes para 
Completar Distribuciones por Desempeno") se realicen al Titular de 
la Distribución por Desempeño hasta gue el mismo haya recibido el 
monto correspondiente a las Distribuciones por Desempeño 
derivadas de Inversiones en Pesos o Inversiones en Dólares, según 
corresponda, que hubiere recibido en caso deLno aber ejercido la 
opción. En ningím ca~ se devengarán, o serán pagaderos intereses 
respecto de las Distribuciones por Desempeño diferidas. En la. 
medida que el Titular de la Distribución por Desempeño opte por no 
recibir cualquier Distribución por Desempeno derivada de 

, Inversiones en Pesos o Inversiones en Dólares, y a.ichos montos se 
distribuyan a los Tenedores, se considerará a los mismos como un 
reembolso a los Tenedores por concepto de Aportaciones de Capital 
de Tenedores relacionadas con hwersiones en Pesos o Inversiones 
en Dólares (y gastos asignables relacionados) que aún no sean objeto 
de una Desinversión, o que hubieren sido objeto de una 
Desvalorización, según lo determine el Administrador; por lo tanto, 
dichos montos, par~ efectos de la Cláusula 12.7 del Contrato de 

_ Fideicomiso, serán considerados como Capital y Gastos Realizados 
en Pesos o Capital y Gastos Realizados en Dólares. En aaición a lo 
anterior, cualquier Titular de la Distribución por Desempeño que 
r~ ba una Disb·ibución por Desempeno confor.::_ne a los términos ~el 
Contrato de Fideicomiso deberá establecer una cuenta de garantía 
(escrml' account) en la que dicha Persona deberá -dep_gsitar una 
cantidad equivalente al 40 % (cuarenta por ciento) de la Distribución 

,,__-=--~Por Desempeií.o recibida por dicha Persona ( después del pago o 
determinación de cualesquiera -impuestos que resulten aplicables 
sobre dicho porcentaje de la Distribución por De.sempeno que será 
depositado en la cuenta de garantía (escrow account), y cuyos 
impuestos se determinarán conforme a lo establecido en la 
definición de "Monto de Reembolso en Dólares" y en la definición 
de "Monto de Reembolso C?n Pesos"), en cada caso, para beneficio del , / ". 
Fideicomiso; en el entendido, que en lugar de depositar dichos 
montos en la cuenta de garantía respectiva, ~ l J'itular -de la 
Distribución por Desempeño podrá optar ·por diferir la distribución 



de-dicho monto de Distribución~ Desempeño de conformidad con 
lo establecido en la Cláusula 12.7 del Contrato de Fideicomiso, 
situación que deberá ser notificada al Fiduciario y al RepresentantC' 

~~~~~~- Común. 
-

Distribuciones en espe_cie. (a) Adkionalmente a las distribuciones en 
efectivo que lleve a cabo _el Fideicomiso, éste podrá realizar 
distribuciones al amparo de la Cláusula XII del Contra to de 
Fideicomiso, ya sea en todo o en parte, en Val'ores Realizables (no 
pudiendo llevarse a cabo distribuciones en especie distintas), 
incluyendo como consecuencia de la conversión 9-e un Velúcúlo de 
Inversión Elegible en una FIBRA-E de conformidad con la Cláusula 
4.1 (b)(xxv) del Contra to de Fideicomiso _y los términos y condiciones 
establecidos-en la Cláusula 12.9 del Contrato de Fideicomiso; en el 
entendido, que cualquier distribución de Valores Realizables 
canfor~ a la Cláusula 12.8 del Contrato de Fideicomiso, 
únicamente se llevará a cabo en la medida en que dicha distribución 
no_tenga como consecuencia un incumplirníento a cualquier ley·, 
reglamento u orden gubernamental a la que pudieran estar sujetos 
los Tenedores. En caso que cualquier Teneg.or esty_viere (i) impedido 
a, o por cualquier otra razón no pudiere recibir una distribución de 
Valores Realizables; o (ii) eligiera no recibir dichas distribuciones en 
Valores Realizables, y por lo tanto, optara por recibir las mismas a 
través del pago correspondiente en efectivo; éste deberá notificar al 
Adrninish·ador dentro de los 5 (cinco) Días Hábiles siguientes a la 
fecha en que recibió la notificación de la distribución de Valores 
Realizables, y el Administrador deberá disponer para beneficio de 

J. 

dicho Tenedor, tan pronto como sea posible bajo las circunstancias 
existentes (tomando en cuenta restricciones contractuales de~-~ 
transferencia que pudieren aplicar), todos, o una porción de, dichos 
Valores Realizables al precio y en los términos que el Administrador 
determiné de buena fe podrá obtenerse en operaciones estándar en 
el mercado y celebradas con contrapartes en igualdad de 
circunstancias (arm's length), y distribuiráa l Tenedor los recursos 
derivados de la disposición de los Valores Realizables. (b)_Excepto 
por lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, los activos 
distribuidos en especie se considerarán vendidos por efectivo a 
Valor de Mercado, de conformidad coJ.1.1¡ Cláusula 14.1 del Contrato 
de Fideicomiso, y serán distribuidos pro rata entre todos los ==~= 
Tenedores. 

Distribuciones después de la Conversión o Transferencias a una 
FIBRA-E. _ "'f · 

\ 
(a) Distribuciones a los Tenedores. Los Ingresos por lnvernión 
generados co_mo resultado de la conversión de _un Vehículo de 



Inversión Elegible en una FIBRA-E Administrada por Riverstonc o 
como resultado de la transferencia de una Inversión a unaJIBRA-E 
Administrada _por Riverstone, se distribuirán a los Tenedores y al 
Titular de la Distribución por Desempeño de corúormidad con las 
Cláusulas 12.3 y 12.4 del Contrato de Fideicomiso, según sea el caso, 
en el entendido, que los Tenedores y el Titular de la Distribución por 
Desempeño podrán optar por recibir dicha Distribución, en todo o 
en parte, en CBFEs emitidos pot la FIBRA-E corresEondiente; en el 
entendido, además, que los Tenedores y eJ Titular de la Distribución 
por Desempefio, en todo momento podrán elegir recibir dicha 
distribución en efectivo. El número de CBFEs que será distribuido a 
los Tenedores y al Titular de la Dish"ibución por Desempeño que - -
eligieron recíbü la Distribución correspondiente, en todo o en Rarte, 
en CBFEs será determinado de corúormidad con el inciso (e) 
siguiente. Cualesquier CBFEs distribuidos por u1_1a FIBRA-E 
Administrada por Riverstone al Titular a.e la Distribución por 
Desempeño, estarán sujetos a un período de restricción ae venta 
(lock-up periodtde 180 (ciento ochenta) días naturales. 

(b) Determinación del número ue CBFEs. El número de CBFEs que 
se distribuirán a los Tenedores y al Titular de la Distribución por 
Desempeño que eligieron recibir CBFEs, se determinará de la 
siguiente manera: 

(i) Si la Distribución de los CBFEs a los Tenedores o al Titular 
de la Distribución por Desempeno ocurre en la fecha de la oferta 
pública inicial de la FIBRA-E Administrada por Ríverstone o dentro 
de los 30 (treinta) Días Hábiles siguientes a dicha fecha, el Tenedor 
o el Titular de la Dish·ibución por Desempeño que eligió recibir 
CBFEs recibirá el número de CBFEs que resulte de dividir el Monto 
Distribuible que terúan derecho a recibir como Distribución 
conforme a la Cláusula XII del Contrato de Fideicomiso entre el 
precio de oferta inicial de cada CBFE; o 

, 

. 
(ii) Si la q__istribución de los CBFEs a los Tenedores o al Titular --:=::: 

de la Distribución por Desempeño ocurre en cualquier fecha 
posterior al período de 30 (treinta) Días Hábiles siguientes a la oferta 
pública inicial de una FIBRA-E Administrada por Rivcrstone, el 
Tenedor y el Titular de la Distribución por Desempeño que eligió 
recibir el número de CBFEs que resulte dE.' dividir la porción del ~--­
Monto Distribuible que tenían derecho a recibir como Distribución 
conforme a la Cláusula XII del Contrato de Fideicomiso, entre el 
pedo promedio de cotización por CBFE calculado durante los 30 
(treinta) Días Hábiles previos a la Fecha de Distribución respectiva. 

- -=i - -
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Derechos que confieren a los 
Tenedores y protección de sus 
intereses: 

~~--~~-

E1 Proveedor de Precios deberá calcular el precio de los Certificados 
cada Día Hábil durante la _i"igencia del Fideicomiso, con base en las -
valuaciones preparaaas por el Valuador Independiente, de 
conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, y deberá 
divulgar - el precio de los Certificados Bursátiles al público ---:::::=::; 
inversionista de conforrrúdad con la Ley Aplicable_ En caso de que 
el precio de los Certificados, en cualquier momento, tenga una 
variación del 5% (cinco por ciento) respecto del último precio 
divulgado por el Proveedor de Precios, el Administrador deberá 
informar al Comité Técnico la ra~ón a la cual, a su leal saber y 
entender, se debió dicha variación de precio. En caso de que el -
Administrador, sin que tenga la obligación de llevar a cabo una 
investigación al respecto, llegue a tener conocimiento de que la 
metodología a.e valuación del Proveedor de Precios haya cambiado, 
el Administrador deberá notificar dicha situación a los miembros del 
Comité_Técnico. 

Conforme al Artículo 63 y 64 Bis 1 de la LMV, los Certificados 
Bursátiles conferirán a los Tenedores Ius siguientes derechos: (a) ~el:.:...:::: 
derecho a una parte de los frutos, rendimientos y, en su caso, al valor 
residual d e los bienes o derechos aiectos con ese propósito al 
Fideicomiso, y (b) el derecho a una parte del producto que resulte de 
la venta de los bienes o derechos_que formen el Patrimonio del 
Fideicomiso. Adicionalmente, los Certificados Bursátiles confieren a 
los Tenedores los siguientes derechos: (i) los Tenedores ae 
Certificados Bursátiles qu e en lo individual o en su conjunto tengan 
el 10% (diez por ciento) o más del total de los Certificados Bursátiles 
en circulación tendrán el derecho de solicitar al Representante 
Común que convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando 
en su petición los puntos que deberán tratarse en dicha Asamblea de 
Tenedores y proporcionando al Representante Común la 
información y documentos relacionados con dicho orden del día; (ii) 
los Tenedores de Certificados Bursátiles que en lo individual o en su 
conjunto tengan el 10 % (diez por ciento) o más de los Certificados 
Bursátiles en circulación, tendrán el derecho a solicitar al 
Representante Común que aplace por una sola vez, por hasta 3 (tres) 
días naturales_y sin necesidad de nueva convocatoria, la votación en 
una Asamblea de Tencdores_.g.e cualquier asunto respecto del cual 
no se consideren suficientemente informados; (iii) los Tenedores que 
en lo individual o en su conjunto tengan el 20 % (veinte por ciento) o 
más de los Certificados Bursátiles en circulación, tendrán el derecho 
de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por la 
Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que se -
quieran oponer no hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores 
respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan dado su voto en 

- contra de la resolución respectiva, y en cualquier caso, se presente la~---~ 



demanda correspondiente dentro de los 15 (quince) füas na~rales · ·. 
siguientes a la fecha enq ue -sg adoptaron las resoluciones ·· 
resp~ctivas, seflalanao en dicha demanda la disposición contractual 
incumpbda o el - precepto - legal infringido -y los conceptos de . 
violación. La ejecución de las resoluciones impugnadas podrá 
suspender~ por un juez de primera instancia, siempre que los 
Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir 
los daños y perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de los 
Tenedores por la inejecución de dichas resoluciones, en caso de que 
la sentencia declare infundada o improcedente la oposición. La 
sentencia que se dicte con motivo de la oposición _,surtirá efectos 
respecto de todos los Tenedores. Todas las oposiciones en contra de 
una misma resolución deberán decidirse en una sola sentencia; (iv) -=-­
los Tenedores, por la tenencia individual o en conjunto, a~ cada, 10% 
(diez por ciento) de los Certificados Bursátiles en circulación, 
tendrán el derecho de designar y, en su caso, revocar, el 
nombramiento de _un miembro propietario y sus respectivos 
suplentes en el Comité Técnico por cada miembro que designe; (v) 
los Tenedores que en lo individua] o en su conjunto tengan el 15-r 
(quince por ciento) o más de los Certificados Bursátiles en 
circulación, podrán ejercer acciones de responsabilidad en contra del 
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones 
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido, que 
dicha acción prescribirá C!!lco años siguientes a que se dio el 
incumplimiento o que se haya causado el daño; y (':!) celebrar 
convenios de votos para el ejercicio del voto en Asambleas de 
Tenedores, la celebración de dichos convenios y sus características 
deberán de ser notificados al Fiduciario, al Representante Conuín y 
al Administrador por los Tenedores que los celebren dentro de los 5 
(cinco) Días Hábiles siguientes a la fecha de su concertación, para 
que sean revelados por el Fiduciario al público inversionista a través 
de la BMV y Emisnel. La designación gue hagan los Tenedores de 
miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) estará 
sujeta a lo siguiente: (1) los Tenedores de Certificad~rsátiles en 
circulación que tengan derecho a nombrar o remover a miembros ael 
Comité Técnico, únicamente podrán ejercer dicho derecho en una 
Asamblea de Tenedores, (2) los miembros del Comité Técnico (y sus 
respectivos suplentes) que sean designados por los Tenedores que 
califiquen como Personas Independientes al momento de su 
designación deberán ser designados como Miembros 
Independientes; (3) Ja designación de un miembro del Comité 
Técnico (y sus respectivos suplentes) por los Tenedores podrá ser 
revocada por los demás Tenedores cuando la totalidad de los 
miembros del Comité Técnico sean destituidos; en el entendido, que 
los miembros del Comité Técnico cuyo nombramiento haya sido • 
revocad~ no podrán ser nombrados nuevamente para formar parte 
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deLComité Técnico dentro de los 12 (doce) meses siguientes a la 
revocación de su nombramiento; y (4) el derecho de los Tenedores a 
nombrar rrúembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) 
a que se refiere el inciso (iv) anterior podrá _ser rwunciaao por 
escrito por los Tenedores -mediante notificación por escrito al 
Fiduciario, al Administrador y al Representante Co~ún. 

Los recursos derivados de la Errúsión Inicial y de cada una de lª1i.._ 
- Emisiones Adicionales se utilizarán para pagar los Gastos de 

Errúsión, correspondientes, fondear reservas y en adelante y de 
tiempo en tiempo para (i) efectuar Inversiones, (ü) pagar Gastos del 
Fideicomiso, Gastos de Inversiones No Viables, o (ii) pagar cualquier 
indemnización en que deba pagarse de conformidad con los 
Documentos de la Errúsión. ~ 

Los recursos derivados de~ a r,rimera Emisión Adicional se 
utilizarán para pagar Gastos del Fideicomiso y Comisiones por 
Administración. 

Uso de Recursos derivados de Los recursos derivados de la segm,.da Emisión Adicional se 
la segunda Emisión Adicional: utilizarán para pagar Gastos del Fideicomiso y Comisiones por 

Administración. 
J 

Uso de Recursos derivados de Los recursos derivados de la tercera Emisión Adicional se utilizarán 
la tercera Emisión Adicional: para = pagar Gastos del Comisiones por 

Uso de Recursos derivados de 
la cuarta Emisión Adicional: 

Uso de Recursos derivados de 
la quinta Emisión Adicional: 

Uso de Recursos derivados de 
la séptima Emisión Adicional: 

, Uso de Recursos derivados de 
la octava Emisión Adicional: 

Ad mi.nis h·ación. 

Los recursos derivados de Ja cuarta Emisión Adicional se utilizarán 
para pagar Gastos del Fideicomiso y Corrúsiones 
Adminish·ación. 

Los recursos derivados de la quinta Emisión Aaicional se utilizarán 
para pagar Gastos del 
Administración. 

Fideicomiso 
j 

y 

Los recursos derivados de la sexta Errúsión Adicional se uolizarán 
para pagar Gastos del Fideicomiso y Comisiones 
Administración. 

Los recursos derivados de la séptima Emisión Adicional se utilizarán 
para pagar Gastos del Fideicomiso y Corrús iones por 
Administración. 

Los recursos derivados de la octava Emisión Adicional se utilizarán 
para pagar Gastos del Fideicomiso - y Comisiones por 
Administración. 

-----=-=----== 



-usooe Recursos derivados de 
i • , la novena Emisión Adicional: -

Los recursos derivados de la novena Emisión Adicional se utilizarán 
para pagar Gastos del Fideicomiso y Comisiones por 
Administración.-~--

. '\. .. 
·~ - ..._,; . ) 

Los recursos derivados de la décima Emisión Adicional se utilizarán 
para pagar Gastos del Fideicomiso _ y Comisiones por 
Administración. 

Los recursos derivados de la onceava Emisión Adicional se 
utilizarán para pagar Gastos del Fideicomiso y Comisiones por 
Administración. 

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevarán a cabo por 
medio de transferencia electrónica de fondos, realizada través de 
Indeval (según dícho término se define más adelante), curas oficinas 
se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. 
Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, coií.tra entrega del presente 
Título o contra las constancias que para -tales efectos expida el 
lndeval. 

En caso de que Indeval no reciba los recursos completos por parte 
del Representante Común o del Fiduciario, según corresponda, en la 
Fecha de Distribución notificada, no estará obligado ni será ' 
responsable de entregar el presente Título o la constancia 
correspondiente a dicho pago, hasta ~ue sea íntegramente cubierto. 

S.D. Indeval Institución para el Depósito de Valores, S.A. de C.V. 
("Indeval"). 

Se ha designado a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo 
Financiero como Representante Común de los Tened.ores . 

El Representante Común tendrá las facultad~s y obligaciones que se 
contemplan en la LMV y en la L_GTOC incluyendo, pero sin 
limitarse a, aquellos incluidos en el Artículo 68 de la LMV, en la~--=--

- LGTOC (en lo que resulte aplicable), en el Título y en el Conh·ato de 
Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente previsto en el 
Título, en el Contrato de Fideicomiso, en los demás documentos de 
los que sea parte, o en la LMV y en la LGTOC, el Representante 
Común actuará de conforrrúdad con las insh·ucciones de la 
Asamblea de Tenedores. El Representante Común representará al 
conjunto de Tenedores y no de manera individual a cada uno de 
ellos. Las facultades y obligaciones del Representante Común 
incluirán, sin limitación, los siguientes: - j 

(i) suscribir el Título correspondiente a cada Emisión y 
el Acta de Emisión, así como suscribir las solicitudes a ser 
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presentadas ante la CNBV para llevar a cabo el canje del Título y la 
1 

actualización de la inscripf ión en el RNV, como resultado de una ·-
Emisión Adicional; = 

(ii) verificar la constitución del Fideicomiso; 

verificar el estado que gt.1arda el Patrimonio 

_ (iv) verificar, en la medida de lo posible y en el ámbito de 
sus facultades, a través de la irúormación que le sea proporcionada 
para tales fines, el debido cumplimiento de las obligaciones del 
Fiduciario y, del .- Administrador conforme al Contrato de 
Fideicomiso, al Título y al Contrato de Administración, notificar a 
los Tenedores de cualquier incumplimiento de dichas obligaciones e 
iniciar cualquier acción en contra del Fiduciario o instruir al 
Fiduciario gue inicie cualquier acción en contra del Adminish·ador 
conforme a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores 
(incluyendo, sin limitar la contratación de un despacho legal y el 
otorgamiento de los poderes respectivos con cargo al Patrimonio del 
Fideicomiso); 

(v) notificar a los Tenedores cualquier incumplimiento 
del Fiduciario y/ o del Adminish'ador de sus obligaciones conforme . 
al Contrato de Fideicomiso, al Título y/ o al Contrato de 
Administración, a través de los medios que considere adecuados, sin 
que por tal motivo se considere incumplida la obligación de 
confidencialidad a que se refiere la Cláusula 19.3 del Contrato de 
Fideicomiso; -~-==-

(vi) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores 
cuando la Ley Aplicable o los términos del Título y el Contrato de 
Fideicomiso así lo requieran, así como solicitar al Fiduciario 
convocar a Asambleas de Tenedores cuando lo considere necesario 
o deseable para obtener confirmaciones de los Tenedores con 
respecto a la toma de cualquier decisión, o la realización de 
cualesquier asuntos que deban ser resueltos por una Asamblea de 
Tenedores así como ejecutar las resoluciones de dichas asambleas; 

(vii) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o 
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones tomadas en las 
Asambleas de Tenedores; 

(viii) firmar en representación de , los I respectivos 
Tenedores, los documentos y contratos (y sus respectivas 
modificaciones, previa aprobación de la Asamblea de Tenedores 



~ 

respectiva cuando esta se requiera) a ser celebrados con el Fiduciario 
de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; 

(ix) ejercer todas las acciones que resulten necesarias o 
convenie.Qtes a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores; 

(x) actuar como intermediarioenb·e el Fiduciario y _ los 
Tenedores, en representación de estos últimos, con respecto del pago 
de cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en relación con sus 
respectivos Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si las hubiera, 
así corno para cualesquiera otros asuntos que se requieran; 

(xi) ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones 
establecidas en cada Título, en el Conb·ato de Fideicomiso y en los 
demás documentos de los que sea parte; 

(xíi) solicitar del Fiduciario y del Administrador toda la 
información y documentación que se encuentre en su posesión y que 
sea - necesaria para el cumplimiento de las funciones del 
Representante Común en los términos del Contrato de Fideicomiso, 
en el entendido que el Representante Común asumirá que la 
iiúormación presentada por las partes es exacta y veraz, por lo que 
podrá confiar en ella para sus funciones de supervisión; 

(xiii) entregar a cualquier Tenedor las copias de los 
reportes que hayan sido entregados al Representante Común por el 
Fiduciario y el Adminisb·ador de conformidad con lo establecido en 
el Contrato de Fideicomiso, el costo de las cuales será cubierto con 
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido, que en caso de 
que el Admirristrador haya identüicado dicha información como 
confidencial y haya restringido su revelación (sólo en la medida que 
no exista obligación de revelar la misma c01úorme a la Ley 
Aplicable), los Tenedores deberán, además, acreditar la tenencia de 
sus Certificados, con las constancias de depósito que expida el 
Indeval y el listado de titulares que para tal efecto expida 
intermediario financiero correspondiente, de ser el caso; 

(xiv) requerir al Titular de la Distribución por Desempeño, 
el reembolso de montos por la Distribución por Desempeño 
excedentes, de co~ormidad con lo establecido en la Cláusula 17.5 ___ _ 
del Contrato de Fideicomiso, una vez que se determine por acuerdo 
de la Asamblea de Tenedores que dicho reembolso es procedente; , 

- 1 

(xv) informar a los Tenedores- y al Adm.inistrador I de 
cualquier incumplimiento por parte del Fiduciario a sus 
obligaciones_ conforme al Contrato de Fideicomiso; y 



(xvi) en general, llevar_a-cabo todos los actos y ejercer las 
=faculfa9-es y cumplir con las obligaciones d~l Representante Común 
de conformidad con lo establecido en él Contrato de Fideicomiso, la 
Ley A plicable y los -sanos usos y prá~ticas bursátiles. 

E_!_Representante Común no tendrá responsabilidad alguna por las 
decisiones que se adopten en el Comité Técnico o en la Asamblea de 
Tenedores, rú estará obligado a erogar gasto, honorario o cantidad 
alguna, que su.tja en relación con el cumplimiento de las resoluciones 
y decisiones adoptadas en el Comité Técnico o en la Asamblea de 
Tenedores. Cualesquier gastos o montos se cubrirán con cargo al 
Patrimonio del Fideicomiso. 

El Represe~tante Común deberá verificar, a través Je la 
información que se le hubiere proporcionado para tales fines, el 
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en 
el Contrato de Fideicomiso, el Título y el Conhato üe 
Administración, por parte del Fiduciario, del Fideicomitente, del 
Ai:imínistrador, y dema.!:i partes de los documentos referidos 
(excepto Je las obligaciones de índole contable, fiscal, laboral y 
admínish·ativa de las partes de dichos documentos previstas en los 
mismos que no tengan injerencia directa en el pago de los 
Certificados), así como, el estad.o que guarda el Pah·imonio del 
F icl_gicomiso. 

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante 
Común tendrá el derecho Je solicitar al Fiduciario, al 
Fídeicomitente, al Administrador, y a las demás partes de los 
documentos referidos, así como a las personas que les preste 
servicios relacionados con los Certificados o con el Patrimonio del 
Fideicomiso, incluyendo sin limitar, al Auditor Externo, la 
información y documentación que considere necesaria para verificar 
el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el péÍrrafo 
anterior. Mediante la firma del Contrato de Fideicomiso, la 
aceptación del encargo y/ o la celebración Jel contrato de prestación 
de _servicios correspondiente, se entenderá que dichas Personas se 
obligan a cumplir con las obligaciones previstas en este párrafo. E.n 
ese sentido, el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el 
Auditor Externo y dichos prestadores de servicios deberán 
proporcionar y/ o causar que le sea proporcionada al Representante 
Común dicha información en los plazos y periodicidad que el 
Representante Común les requiera, incluyendo, sin linútar, la 
situación financiera de1 Patrimonío del Fideicomiso, el estado que 

·• guardan las Inversiones, Desinversiones, financiamieri_tos y .otras 
operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicorrúso, 



corridas finan~ieras, determinación coberturas, así como 
cualquier otras información e conómica, contable, financiera, legal y 
administrativa que precise, la cual estará sujeta a las obligaciones de 
confidencialidad establecidas en la Cláusula 19.3 deLContrato de 
Fideicomiso, en el entendido; siñ embargo, que el Represe-ntante 
Común podrá ~ cer dicha información d tl_ conocimiento de los 
Tenedores sin incurrir en un incumplimiento por tal motivo a dichas 
obligaciones de confidencialidad, y dichos Tenedores estarán sujetos 

_ a la obhgación- de coruidencialidad establecida en la Cláusula 19.3,...:::::::=.:~ 
del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario tendrá la obligación de 
requerir a su Auditor Externo, asesores legales o terceros que 
proporcionen al Representante Común la información que este 
razonablemente requiera y en los _ plazos razonablemente 
establecidos. -=-:~;;;; 
El Representante Común podrá realizar visitas o revisiones a las 
personas sel'i.aladas en el párrafo anterior, si lo estima conveniente, 
una vez al afio y en cualquier otro momento que lo considere 
necesario, mediante notificación entregada por escrito realizada con 
por lo menos 5 (cinco) Días Hábiles de anticipación a la fecha en que 
se desee llevar a cabo la visita o revisión respectiv~ salvo una 

~ situación de urgencia. ---
En caso de que el Representante Común no reciba la iruormación 
solicitada en los tiempos señalados o que tenga conocimiento de 
cualquier incumplimiento de las oblígacioncs establecidas en el 
Contrato de Fideicomiso, el] ítulo y el Conh·ato de Adrninisb:ación 
a cargo de las partes de los_mismos, estará obligado a solicitar al 
Fiduciario, mediante notificación por escrito, haga del conocimiento 
del público inversionista inmediatamente a través de la publicación 
de un "evento relevante", dicho incumplimiento, sin que tal 
revelación se considere un incumplimiento de obligación de 
coruidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del 
Representante Común, de hacer del conocimiento del público 
inversiorusta en términos del Contrato de Fideico:rmso y la Ley 
Aplicable, cualquier círcunstancia que pueda afectar la capacidad 
del Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al amparo de los 
Certificados así como cualesquier incumplimientos y/ o retraso en el 
cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiducíario, como del 
Fideicornitente, del Administrador y demás personas que suscriban 
los documentos de la Emisión anteriormente referidos, que por 
cualquier medio se hagan del CO!!ocimiento del -Representante 
Común; en el enten dido,a demás, que dicha revelación no se 
considerará que infringe las obligaciones de confidencialidad -. 
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/ o en los demás 
Documentos de la Emisión. En caso de que el Fiduciario no lleve a 
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cabo la publicación del "evento relevante" respectivo dentro de los 
2 (dos) Días -Hábiles siguientes a la _no_tificacíón que realic~ el 
·Representante Comun, éste tendrá la obligación de llevar a cabo la 
publicación de dicho ''.evento relevante" inmediatamente. 

El Representante Común deberá rendir cuentas del desempeño de 
su~ funciones, cuando la Asamblea· de Tenedores lo solicite, o al 
momento de concluir su encargo. 

A _efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el 
Representante Común podrá solicitar a la Asamblea de Tenedores, 
o esta última podrá solicitar que se contrate, con cargo al Patrimonio 
del Fideicorrúso, a cualquier tercero especialista en la materia de que 
se trate, que considere conveniente -y/ o necesario para el 
cumplimiento de sus obligaciones de verificación referidas en los 
párrafos anteriores o establecidas en la Ley Aplicable. En dicho caso 
el Representante Común estará sujeto a las responsabilidades que 
establezca 1a propia Asamblea de Tenedores al respecto, y en 
consecuencia, podrá confiar, actuar y/ o abstenerse de actuar con 
base en las determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas, 
según lo determine la Asamblea de Tenedores; en el entendido que 
si la Asamblea_de Tenedores no aprueba dicha contratación, el 
Representante Común no podrá llevarla a cabo y únicamente será 
responsable de las actividades que le son directamente imputables 
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en la Ley Aplicable. -
Asimismo, sin perjuicio de las demás obligaciones del Fiduciario ~ -­
referidas en los P:árrafos anteriores, éste deberá, previa ~ orización 
de la Asamblea de Tenedores, contratar con cargo al Patrimonio del 
Fideicomiso y/ o proporcionar al Representante Común, con cargo 
al _Patrimonio del Fideicomiso, los- recursos necesarios para realiza1i:· .. ..:::;~~;;;; 
las contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante 
Común en el cumplirrúento de sus obligaciones, según le sea 
instruido por el Representante Común, en un plazo que no deberá 
exceder de 5 (cinco) Días Hábjles con ta dos a partir de que le _§ea dada 
dicha instrucción; en el entendido, que si la Asamblea de Tcnel::l.ores 
autoriza la contratación de dichos terceros p ero no existen los 
recursos suficientes para tales efectos en el Patrimonio del 
Fideicomiso, se estará a lo dispuesto por el artículo 281 del Código 
de Comercio así como a lo establecido en el artículo 2577 del Código 
Civil para la Ciudad de México y sus correlativos en relación con su 
carácter de mandatario en térrrúnos del artículo 217 de la LGTOC, en 
el entendido, además, que el Representante Común - no estará 
obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contrataJión 
de dichos terceros especialistas y no será responsable bajo ninguna 
circunstancia del retraso de su contratación y/ o por falta de recursos 
en el Patrimonio del Fideico-miso de llevar a cabo dicha contratación 



y/ o porqu~ no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedore; ~~-- ~~;~ 
de los Certificados. ; .1· -:; , ):\) 

1 • 1..., •..,, '" 

Atendiendo a la naturaleza de los Certificados, que no conllevan una 
obligación a cargo del Fiduciario de pagar una suma de dinero por 
concepto de principal y/ o intereses, ni el Repr esentante Común, ni 
cualquier funcionario, coruejero, apoderado, empleado, filial o 
agente (el _:' Personal") de éste, serán responsables de las decisiones 
de inversión, del cumpl..ímiento del plan de negocios, ni del 
resultado de las Inven;iones y/ o de las demás operaciones 
efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o la adecuación 
de dicho resultado a los rendimientos esperados y tampoco deberá 
revisar ni vigilar la viabilidad jurídica, financiera y económica de las 
Inversiones y demás operaciones ni la obtención de autorizaciones y 
cumplimiento de requisitos legales y de oh·o tipo que conlleve~cada 
Inversión u operación, en el entendida, que el Represl_:'ntante Común 
estará facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario y a los 
demás participantes, información relativa a estos temas. 

De igual manera no será responsabilidad del Representante común 
ni del Personal de éste, vigilar o supervisar el cumplimiento de los 
servicios contratados del Contador del Fideicomiso, del Valuador 
Independiente, del Auditor Externo, o de cualquier otro tercero, ni 
el cumplimiento de las obligacion~s_ pactadas en Ios contratos 
firmados con las contrapartes en las Inversiones, Desinversiones y 
demás operaciones, ni el cumpfuniento de las obligaciones de las 
partes de los Vehículos de Inversión ni de sus términos y 
funcionamiento, ni la debida instalación o funcionamiento del 
Comité Técnico, y las obligaciones de sus miembros, o cualquier otro 
órgano distinto a la Asamblea de Tenedores. 

El Representante Común podrá ser removido o sustituido en 
cualquier momento, mediante resolución de la Asamblea de 
Tenedores que cumpla con los requisitos de quórum establecidos en 
el Conh·ato de Fideicomiso;.en el entendido, que dicha remoción sólo 
surtirá efectos cuando un representante común sustituto haya sido 
designado por la asamblea respectiv<!_ y el representante sustituto 
haya aceptado y tomado posesión de _su cargo como Representante 
Común. 

Cualquier institución que actúe como representante común 
conforme al Contrato de Fideicomiso podrá renunciar a dicho 
nombramiento en los casos que se especifican y de conformidad a 
las disposiciones del Artículo 216 de la LGTOC. El Representante 
Común, según sea el caso, deberá entregar notificación por escrito al 
Administrador y al Fiduciario de su intención de renuncia con por 



lo !_llenos 60 (sesenta) días naturales de anticipación_ a la fecha de 
renuncia, y en todo caso dicha renuncia no será efectiva hasta que · 

~ un representante común sustituto sea nombrado por la Asamblea de 
Tenedores y el sustituto del Representante Común haya aceptado y 
tomado posesión ·de su cargo, lo cual deberá ocurrir dentro del plazo 
de 60 (sesenta) días naturales señalado, ~ 

Las obligaciones del Representante Común terminarán una vez que 
se hayan cubierto a los Tenedores todas las cantidades que tengru1 
derecho a recibir conforme a los Certificados Bursátiles. Como 
contraprestación por sus servicios bajo el Contrato de Fideicomiso, 

- el Representante Común tendrá derecho a recibir los honorarios 
(incluyendo el fV A) que se indican en el documento que se adjunta 
al Contrato de Fideicomiso corno Anexo "C". Los honorarios del 
Representante Común serán considerados como Gastos de Emisión 
o Gastos del Fideicomiso, según sea el caso. 

Procedimientos para Asambleas de Tenedores. Las Asambleas de 
Tenedores se regirán de conformidad con lo siguiente: 

(i) Cada Asamblea de Tenedores representará al conjunto de 
todos los Tenedores y, en todo lo que no contravenga lo previsto en 
la Cláusula 4.1 del Contrato de Fideicomiso, se regirá por las 
disposiciones contenidas en los artículos 218, 219, 220, 221, 223 y 
demás artículos correlativos de la LGTOC y de conformidad con las 

_disposiciones contenidas en los artículos 64 Bis 1 y 68 de la LMV, 
siendo válidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aún 
respecto de los ausentes y disidentes. 

---
(ii) Los Tenedores se reunirán en Asamblea de Tenedores 

cada vez que sean convocados por el Fiduciario o pg r el 
Represe_ntante Común,, en el c~so previsto en el inciso (iii) siguiente. 
Las Asambleas de Tenedores se celebrarán en el domicilio del 
Representante Común y, a falta o imposibilidad para ello, en d lugar 
que se exprese en la convocatoria respectiva. ~ 

(iii) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto 
tengan 10% (diez por ciento) o más del total de los Certificados en 
circ_!].ladón, tendrán el derecho de solicitar al Representante Común 
que convoque a una Asamblea i:l.e Tenedores, especificando los 
puntos que deberán tratarse en dicha Asamblea de Tenedores. El 
Representante Común deberá _expedir la convocatoria para que la 
A~blea de Teriedores-se·reúna dentr·odel término de 10 (diez) días 
naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud respectiva. 
Si el Representante Común no cumpliere con esta obligación, el juez 
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competente, a Retición de los Tenedores solic;itantes, podrá expedir 
la convocatoria respectiva. ~- ., , 

- ~ 

(iv) Tanto el Adrnüüstraª-or como el Representante 
Común podrán solicitar, en cualquier momento, al Fiduciario para 
que convoque a una Asamblea de Tenedores especificando en su 
petición los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores deberán 
tratarse. El Fiduciario- deberá expedir la convocatoria para que la 
Asamblea de Tenedores se reúna dentro del término de 10 (diez) días 
naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud respectiva, 
en el entendido que previa publicación de la convocatoria obtendrá 
el visto bueno del Representante Común, mismo que no podrá ser 
negado sin causa justificada, y deberá otorgarse o negarse (en este 
último caso justificando el motivo y sugiriendo el ajuste pertinente a 
la convocatoria 2ara su publicación) en un plazo que no deberá 
exceder de 3 (h·es) Días Hábiles contados a partir de que se le haya 
solicitado (y por el mismo meüio); en el entendido, además que si el 
Representante Común no manifiesta lo conducente dentro del plazo 
señalado, se entenderá que otorga su visto bueno a la convocatoria 
respectiva, en los términos en los que le fue presentada. 

Si el Fiduciario no cumpliere con la obligación de convocar a una 
Asamblea de Tenedores, el juez competente, a petición del 
Administrador, o el Representante Común soJicitante, podrá expedir 
la convocatoria respectiva. Asimismo, el Comité Técnico también 
tendrá derecho de solicitar al Fiduciario que convoque una 
Asamblea a e Tenedores, pero únicamente a efecto_de que los 
miembros del Comité Técníco (cualquiera de ellos) puedan informar 

~"'======:..:,..,,,~~ 
a la Asamblea de Tenedores respecto de cualquier evento de 
importancia que dichos miembros consideren deba ser revelado a la 
Asamblea de Tenedores; ene! entendido, que el derecho de convocar 
a dicha Asamblea de Tenedores no implicará la delegación de las 
facultades atribuidas al Comité Técníco de conformidad con la 
Cláusula 4.2 del Contrato de Fideicorrúso o de conformidad con 
cualquier otra disposición del Contrato de Fideicomiso en favor de 
la Asamblea de Tenedores, ni derecho alguno de la Asamblea a.e 
Tenedores de votar respecto de cualquier asunto expresamente 
reservado al Comité Técnico conforme a los términos establecidos en 
el -Contrato de Fideicomiso; y en el '.entendido, además, que lo 
anterior no constituye una excepción a las obligaciones de 
confidencialidad establecidas en la Cláusula 19.3 del Contrato de 
Fideicomiso . .El Fiduciario deberá expedir la convocatoria para que 
la Asamblea de Tenedores se reúna dentro del término de 10 (diez) 
días naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud 
respectiva, y dicha convocatoria deberá incluir el evento de 
impo _ _xtancia que los miembros del Comité Técnico respectivos 



propongan revelar a la A_samblea de Tenedores. Si el Fiduciario no 
cumpliere con esta obligación, el juez competente, a petición de los 

- -n:ue:i;nbros _del Comité~·-Técruco solicitantes, ., podrá _ expedir la 
convocatoria respectiva. 

(v)Las cb_nvocatorias para las Asambleas de Tenedores, ya-:::~ 
sea que las mismas se lleven a cabo por parte del Fiduciario o por el 
Representante Común, segi¿n corresponda, se ublicarán una vez en 
cualquier periódico de amplia circulación nacional y en Emisnet, con 
al menos 10 (diez) días naturales de anticipaciór:Lal_a fecna en que la 
Asamblea de Tenedores deba reunirse. 

(vi)___:__Los Tenedores ''que en lo individual o en su conjunto 
- tengan 10 % ( diez por ciento) o más de los Certificados en circulación, 

tendrán el derecho de solicitar al Representante Común que aplace 
por una sola vez, por 3 (tres) días naturales, y sin necesidad de nueva 
convocatoria, la votación en una Asamblea de Tenedores de 
cualguier asunto resR_ecto del cual a ichos T~nedores no ~se~~~~ 
consideren suficientemente informados. Una vez que se declare 
instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no poél.rán 
desintegrarla para evitar su celebración. Respecto- de a quellos 
Tenedores gue se retiren o que no concurran a la reanudación de una 

~ mblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos del 
presente inciso, se considerará que se abstienen de emitir su voto. 

(vii) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto 
tengan 20% (~ nte por ciento) o más de los Certificados en 
circulación, tendrán el derecho de oponerse judicialmente a las 
resoluciones adoptadas por una Asamblea de Tenedores, siempre y 
cuando los Tenedores que pretendan oponerse no nayan concurrido 
a la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, 
hayan votado en contra de - las resoluciones respectivas, y en 
cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de 
los 15 (quince) días naturales síguient~s a la ~ a en gue se 
adoptaron las resoluciones correspondientes, señalanüo en fucha 
demancia la disposición contractual incumplida o el precepto legal 
infringido y los conceptos de violación. La ejecución ae las 
resoluciones impugnadas podrá suspenderse por un juez de primera 
instancia, siempre que los Tenedores irnpu~antes otor~en una 
fianza suficiente para cubrir los daños y perjuicios que pudieren 
llegar a causarse al resto de los _Tenedores por la inejecución de 
_dichas _resQluciones,~en caso ~ e que la sentencia fuere aeclarada 
infundada o la oposición fuere declarada improcedente. La sentencia 
que se dicte con motivo de la oposición surtirá efectos re_specto -~e 
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enedores. Todas las oposiciones en contra de una mism 
n deberán decidirse en una sola . 1- 1 --- ~~ 

'\. ~ ~ 1\ 

=_=:_=~ -(viii)==:f~ra~ ~ urrir a una- Asamblea de- Tenedores, 
Tenedores - deberán entregar al ·Representante Común sus 

' constancias de depósito que expida el lndeval que evidencien sus 
_r_espectivos Certificados, asícQmQ__el listaao a.e- titulares que para tal -
efecto expida el intermediario financiero correspondiente, según s ea:__:::::~ 
el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a más tardar 1 
(un) Día Hábil anterior a la fecha en que dicha Asamblea de 
'[enedores ieba celebrarse. Los Tenedores podrán hacerse 
representar en la Asamblea de Tenedores pm un apoderado, 
acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos) testigos 
cualquier otro medio autorizado por la Ley Aplicable. 

(ix) La Asamblea de Tenedores será presidida por 
Representante Común y en ella los Tenedores tendrán dereclio a 
tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados de 

- los que sean titulares, computándose un voto por cada Certificado 
en circulación con derecho a voto, respecto al asunto en cuestión. 

(x) El secretario de la Asamblea de Tenedores deberá ,, 
levantar un acta reflejando las resoluciones adoptadas por los 
Tenedores. En el acta se incluirá una lista de asistencia, firmada por 
los Tenedores presentes y por los escrutadores. El Representante 
Común será responsable de conservar el acta firmada de la 
Asamblea de Tenedores, así como copia de todos los documentos 
presentados a la consideración de la Asamblea de _Tenedores, los ~~~~ 
cuales podrán ser consultados por los Tenedores en todo momento. 
Los Tenedores tendrán derecho a que, a su costa, el Representante 
Común les expida copias certificadas de dichos documentos . 

• _ (xi) La información y documentos relacionados con e! 
orden del día de una Asamblea de Tenedores deberán estar 
disponibles de forma gratuita en las oficinas del Fiduciario y/ o del 
Representante Común para revisión por parte de los Tenedores con 
por lo menos 10 (diez) días naturales de-anticipación a la fecha de 
celebración de dicha Asamblea de Tenedores, o con 15 (quince) días 
naturales de anticipación en aquellos casos en que el orden q_el día 
inc luya la discusión de la venta de una Inversión a una FIBRA-E 
Administrada por Riverstone, existente. El Representante Común 
deberá entregar la información y documentos relacionadas eón el •· 

- orden del día de las Asambleas de Tenedores a aquellos Tenedp res 
que la soliciten por escrito, en e] entendido, que el Tenedor deberá 
acreditar su calidad de Tenedor entregando las constancias que para -. · / 



efecto expida el inter:rii.ea.iario financier~o corrcsp~ndiente. ¡ •: • 
tales efectos expida el Indeval y el listado de titulares que para tal ~)-

. .::. 
(xii) Las resoluciones -unánimes · aprobadas fuera d~ -~~ 

Asamblea de Tenedores por aquellos Tenedores que representen la 
totalidad- de los Certificados en circulación con derecho a voto, 
tendrán, para todos los efectos legales, la misma validez que si 
hubieran sidoa probadas en Asamblea de Tenedores;-siempre que 
dichas resoluciones consten por escrito y las rrúsmas sean notificadas 
al Fiduciario, al Administrador y al Representante Común. 

(xüi) El A9mínistrador, el Fiduciario y el Representante 
Común tendrán en todo momento el derecho de asistir a cualquier 
Asamblea d ~ Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo que 
dichas Personas no tendrán responsabilidad alguna relacionada con 
las resoluciones adoptadas por dicluts Asambleas de Tenedores. 

(xiv) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto 
tengan 15% (quince por ciento) o más de los Certificados en 
circulación, podrán ejercer acciones de responsabilidad en contra del 
Administrador por ~ l incumplimiento de sus obligaciones 
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/ o cualquier otro 
Documento de la Emisión, en el entendido, que dicha acción 
prescribirá en 5 (cinco) años contados a partir de que se dio el hecho 
o acto que haya causado el da.no patrimonial correspondiente. 

Facultades de la Asamblea de Tenedores. La Asamblea de Tenedores 
tendrá las siguientes facultades: 

(i) discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera operaciones del 
Fideicomiso que pretendan realizarse cuando representen 20 % 
(veinte por ciento) o más del Patrimonio del Fideicomiso, con base 
en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, ~~== 
y tomando en cuenta cualesquier Compromisos Restantes ele los 
Tenedores; en el entendido, que una serie de operaciones 
relacionadas que se ejecuten de manera simultánea o sucesiva en un 
periodo de 18 (dieciocho) meses contados a partir de que se concrete 
la primera operación y que por sus características pudiera 
considerarse como una sola, serán tratadas como una sola operación 
para efectos del presente numeral (i); - ......a~;_~::; 

(ii) discutir y, en su caso, aprobar el destino de los 
recursos con respecto a cada Llamada de Capital, cuando el monto 
de dicha Llamada de Capitalr epresente 20% (v~ inte por-ciento) o 
más del Monto Máximo de la Emisión, en el entendido, que en caso 
de que sea necesario, la Asamblea de Tenedores convocada para 

.,,,, 

aprobar una Inversión conforme al numeral (i) anterio\;rn~ 



podrá aprobar el destino de los recursos de la Llamada de Capital 
requerida conforme al presente numeral (ii); .l/.' · _ 1 

(iii) discutir y, en su caso, aprobar la remoción del 
Administrador con Causa conforme a los términos previstos en el 
Contrato de Administración; 

(iv) discutir y, en su caso, aprobar la remocion 
Administrador sin Causa conforme a los términos previstos en el 
Contrato de Administración; 

(v) discutir y, en ·~ caso, aprobar .la remoc1on y/o 
sustitución del Representante Común de conformidad con lo 
establecido en la Cláusula 4.3 del Contrato de Fideicomiso; 

~ (vi) discutir y, en su caso, aprobar la remoción y/ o 
sustitución del Fiduciario de conformidad con lo establecido en la 
Cláusula 4.4 del Contrato de Fideicomiso; 

(vii) discutir, ren su caso, aprobar cualquier Inversión que 
_ no cumpla con los Lineamientos de Inversión; 

(viii) discutir y, en su caso, , aprobar cualesquiera 
modificaciones a los Lineamientos de Inversión que hubieren sido 
propuestas por el Administrador; 

(ix) discutir y, en su caso, aprobar una extensión, o la 
terminación anticipada, del Periodo de Inversión conforme a lo 
previsto en las Cláusulas 6.2(b) y 6.2(c) del Contrato de Fideicomiso; 

_ ~ (x) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificación 
al Contrato de Administración y a los demás Documentos de la 
Emisión, incluyendo sin limitar, al Acta de Emisión, sujeto a las 
disposiciones establecidas en la Cláusula 19.2 del Contrato de 
Fideicomiso, así como cualquier incremento a cualquiera de los 
·esquemas de compensación, comisiones por administración o 
cualesquier otras comisiones pagaderas por el Fideicomiso en favor 
del Administrador, los miembros del Comité Técnico; 

(xi) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier 
operaciones que se realicen con Personas que se ubiquen en al menos 
uno de los dos supuestos siguientes: (y) que dichas Personas sean 
Personas Relacionadas de los Vehículos de Inversión, las Entidades 
de Energía Renovable, í:iel Administrador o del Fideicomitente, o (z) 
que dichas Personas tengan un conflicto de interés; en el entendido, 
que las siguientes operaciones no serán consideradas como 
operaciones con Personas Relacionadas o que de otro modo 
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-constituyan un conflicto de interés para efectos del pre~en te numeral 
(xi):_(1}' el ñn~c:iarpiento d_!úma lnversiót1 a través de t1n :Vehículo · 
de Inversión, ya sea como deuaa o capital, independientemente de 
.la inversión del Compromiso Riverstone, directa o indirectamente, _ 
en dicho Vehículo de Inversión; (2) cualquier ca-inversión 
(iricluy~ndo cualquier Inversión resultante) con cualesquier Otros 
Eondos Riverstone, lleyada a cabo de ccinfonrridad con-la Cláusula 
6,6_ del Contrato de Fideicomiso; (3) el pago de cualesquier ~~­
comisiones o Distribuciones por Desempeño previstas en el Contrato 
de Fideicomiso; (4) cualquier Transacción Adrninistrahva; y (5) 
operaciones o instrumentos permitidos por, y llevados - a cabo 
conforme a los términos de la Cláusula 6.3 del Contrato de 
Fideicomiso. 

(xiii} discufu y, en su cas_o, ap1~obar cua_Iesquier extensiones 
a la vigencia de la Emisión establecida en el Título, en ca.so d~ -
resultar aplicable, conformea lo establecido en la Cláusula 19.2 qel 
Contrato de Fideicomiso; 

-..1 

(xiv) discutir y, en su caso, aprobar cualquier reapertura: o 
ampliación de_ya sea el Monto Máximo de la Emisión o el número 
de Certificados emitidos; 

(xv) discutir y, en su caso, aprobar c 
dificaciones -o renuncias a las limitaciones de ende 
blecidas en la Cláusula 8.l(a) del Conrrato de Fide' 

(xvi) discutir y, en su caso, aprobar cualesqu · 
gencia del Fideicomiso de conformidad con la 

ato de Fideicomiso; ~~~~==~~~~~~=?~i~ 
(xvii) discutir y, en su caso, aprobar 

pada del Fideicomiso de conformidad con la 
ato de Fideicomiso; 

(xviii) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros 
asuntos presentados por el Administrador o cualquier otra pernona 
facultada para hacerlo a la Asamblea de Tenedores; 

-•~": 
( xix) disru tir y, en su caso,- a pro bar (1) cua Iquíer ' cesión, ): 1 

prenda o transferencia de acciones del Administrador, (2) cualquier ~ 3/. 
cesión, prenda o transferenc~_i!1 de derechos del Administrador 
respecto de la Comisión por Administración, y (3) la r~nuncia del 



Administrador, en cada caso, en la medida que dicha aprobación sea 
requeridacon.for_:rne a lo previsto eE la Cláusula Te~cera del Contrato 
de Adminish·acíón. 

(xx) discutir y, en su caso, aprobar la cancelación de la 
inscripción de los Certificados énel RNV, conforme a lo previsto en 

- el párrafo II del artícuio 108 de la -UvIV,=- ~ 

(xxi) discutir y, en su caso, apr.9bar, a propuesta del 
Administrador, la sustitución de un Funcionario Clave o un Socio 
Riverstone; 

l 

(xxii) discutir y, en su caso, aprobar, la continuación del 
Periodo de Inversión un.a vez que hubiere ocurrido un Evento de 
Funcionarios Clave, de conforrrúdad con la Cláusula 5.2 del Contrato 
de Fideicomiso; 

(xxiii) discutir y, en su caso, designar a un Miembro 
Independiente del Comité Técnico (así como sus delegados 
suplentes), en la medida en que dicho Miembro Independiente 
hubiere sido propuesto por cualquier Tenedor de Certificados así 
como los honorarios de éste, lo anterior sin menoscabo del derecho 
de los Tenedores para individualmente nombrar Miembros 
Independientes derivado de su tenencia a.e Certificaa.os conforme a 
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; en.el enteñdido, que la 
Asamblea de Tenedores únicamente podrá designar a miembros del_~~~ 
Comité Técnico conforme al presente numeral (xxiii) en la medida 
en la que el Administrador retenga -el O:erecho y posibilidad de 
designar a la mayoría de los miembros del Comité Técnico, como 
miembros no independientes, conforme al párrafo ( d) de la Cláusula 
4.2 a.el Contrato de Fideicomiso; 

, (xxiv) discutir y, en su caso, aprobar _una o más Inversiones ,~ .... 
que se lleven a cabo en una misma Entidad de Energía Renovable y 
que representen más del 20% (veinte por ciento) del Monto Máximo 
de la Emisión; 

- - (xxv) discutir y, en su caso, ~robar la conversión de un 
Vehículo de Inversión Elegible en una FIBRA-E Administrada por 
Riverstone, así como los _!érminos y condiciones de dicha c onversión, -~~~ 
los cuales podrán incluir la emisión de CBFEs por dicha FIBRA.:E al 
Fideicomiso para que sean dit3tribuidos a los Tenedores (sobre una 
base pro rata conforme a su tenencia de Certificados al mo mento de 
la distribución) como resultado-de dicha conversión;- · 

.-
(xxvi) discutir y, en su caso, ratificar la designació__n inicial 

hecha por el Comité Técnico, del Auditor Externo, el Proveedor de 



1',1 

.}_ -

Precios -y el Valuador Independiente, así como de la metodología 
~- .- :· utilizada poi: el Valua-d_9r Inderendiente para valuar inversiones; . 

1 - - . ' • 

(xxvii) discutir, y en su caso, aprobar la sustitución de un 
Empleado Rel~vantc una vez que ocurra un Evento de Empleado 
Relevante; 

,--=-

(x~viii.) discutir y,_ en su caso, aprobar que el Fiduciario 
g!l"antice u otorgue garantías conforme a la Cláusula 8.2 del 
Contrato de Fideicomiso, cuando el otorgamiento de dichas 
garantías, junto con cualesquier garantías vigentes otorgadas 
previamente por el Fideicomiso en los términos del Contrato de 
Fideicomiso, representen 40% (cuarenta por ciento) o más del Monto 
Máximo de la Emisión; 

(xxix) discutir· y, en su caso, aprobar que el Fiduciario 
reconstituya la Reserva para Gastos de Asesoría conforme a la 
Cláusula 11.2 del Contrato de Fideicomiso; 

(xxx) discutir y, en su caso, aprobar que el Fiduciario 
reconstituya la Reserva para Gastos de Asesoría conforme a la 
Cláusula 6.5 del Contrato de Fideícomiso, cuando la realización de / 
dichas Reinversiones, junto co n cualesquier Reinversiones 
realizadas previamente por el Fideicomiso en los término s del 
Contrato de Fideicomiso, representen 30% (treinta por ciento) o más 
del Monto Máximo de la Emisión; 

(xxxi) en caso de que ocurra un Cambio de Control del 
Administrador una vez concluido el Periodo de Inversión, discutir 
y, en su caso, aprobar (1) la continuid~d del Administrador 
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato 
de- Administración, o (2) instruir al Administrador que inicie!-ª-~-~ 
liquidación ordenada del Patrimonio del Fideicomiso coñforme a lo 
establecido en la Cláusula XVII del Contrato de Fideicomiso; y: 

(xxxi) cualesquier otras facultades previst~ en el Contrato de 
Fideicomiso y la Le_y Aplicable . 

(i) .....::==.;:........;:= == por lo establecido en los 
incisos (ii) a (xiii) siguientes, para que uni;\ Asamblea de Tenedores 
se considere válidamente instalada en primera convocatoria, 
deberán e~tar presentes en dicha Asamblea de Tenedores I los 
Tenedores que representen al menos la mayoría de los Certificados ·, ,< 
en circulación con derecho a voto, y para que una Asamblea de 
Tenedores se considere válidamente instalada en segunda o 

~~-



ulteriores 0nvocatorias, la Asamblea de Tenedores se considerará 
_ válidament_e instalad_a cuando esté~ presentes cualquier número de · 
_ Certificados con derecho a votar. Para el caso de primera o ulteriores 

convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea -de Tenedores 
serán adoptadas válidamente cuando se apruebe por el voto 
favorable de la mayoría de los Certificados con derecho a votar 
representados en dicha Asamblea de Tenedores; en el en ten dido, 
que los Tenedore~ que sean Competidores del Fideicomiso deberán 
abstenerse de-votar en las decisiones respecto a modificaciones al--~.....,,,.,. 
Contrato de Administración o cambios a la Comisión por 
Administración u Otras Comisiones, y no serán considerados para 
efectos del cálculo de los quóru ms de instalación y votación de la 
Asamblea de Tenedores respectiva. 

(íi) Remoción del Administrador con Causa. Para que 
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remoción del 
Administrador con Causa de conformidad con el numeral (iii) de la 
Cláusula 4.1(6) del Contrato de Fideicomiso se considere 
válidamente instalada en virtud de primera o ulteriores 
convocatorias, los Tenedores que representen al menos la mayoría 
de los Certificados en circulación con derecho a voto deberán estar 
presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de 
dicha Asamblea de Tenedores serán adoptadas válidamente cuando 
se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 66 2/3% 
(sesenta y seis dos tercios por ciento) de los Certificados en 
circulación con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores; en 
el entendido, que los Tenedores que sean Competidores del 
Fideicomiso deberán abstenerse de votar en las decisiones respecto 
de la remoción del Administrador en términos del presenJe numeral 
(ii), y no serán considerados para efectos del cálculo de los quórum.s 
de instalación y_ votación de la Asamblea de Tenedores respectiva. 

(iii) Remoción del Adnúnistrador sin Causa. Para que una 
Asamblea de 'Tenedores que deba 'resolver sobre la remoción del 
Administrador sin Causa de conformidad con el numeral (iv} de la 
Cláusula 4.l(b) del Contrato de Fideicomiso se considere 
válidamente instalada en virtud de primera o ulteríores 
c01~vocatorias, los Tenedores gue representen al menos el 80% 

(ochenta por ciento) de los Certificados en circulación con derecho a 
voto deberán_estar presentes en dicha Asarnbleª de Tenedores, y las 
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores serán adoptadas 
válidamente cuanao se aprueben por el voto favorable de por lo 
menos el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados en circulación 
con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores; en el 
entendido, que los Tenedores que sean Competidores del 
Fideicomiso deberán abstenerse de votar en las decis_iones respecto 
de la remoción del Administrador en términos del presente numeral 
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(iii), y no serán considerados para efectos del cálculo de los quórums 
de instalación y votación de la Asamblea de Tenedores respectiva. 

(iv) Remoción o Sustitución del Representante Común y 
Ampliación a la V~gencia de la Emisión. Para-que una Asamblea de 
Tenedores que deba resolver sobre la rem_oción o sustitución del 
Representante Común de conformidad con el numeral (v) de la 
Cláusula 4.l(b) deLContrato de Fideicomiso, o la ampliación de la 
vigencia de la emisión de conformidad-éon el numeral (xiii) de la 
Cl~sula 4.l(b) del Contrato de Fideicomiso se considere 
válidamente instalada en virtud de primera convocatoria, los 
Tenedores que representen al menos el 75% -(setenta y cinco por 
ciento) de los Certificados en circulación con derecho a voto deberán 
estar presentes en dicha Asamblea de Teneél.ores, y para que_una 
Asamblea de Tenedores se considere válidamente instalada en 
segunda y ulteriores convocatorias, deberán de estar presentes 
cualquier número de Certificados con derecho a voto. Para el caso 
de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha 
Asamblea de Tenedores serán adoptadas válidamente cuando se 
apruebe por el voto favorable de la mayoría de los Certificados con 
derecho a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores . .. 

(v) Modificaciones al Acta de Emisión. Para que una 
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre modificaciones al 
Acta de Emisión se considere válidamente instalada en virtud de 
primera convocatoria, los Tenedores-que rcpresentenc-al menos el 
75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificaél.os en circulación 
con derecho a voto deberán estar presentes en dicha Asamblea de 
Tenedores, y para que una Asamblea de Tenedores se considere 
válidamente instalada en segunda y ulteriores convocatorias, 
deberán de estar presentes cualquier número de Certificados con 
derecho a voto. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, 

~.,....-las resolucíonesen dicha Asamblea de Tenedores serán adoptadas 
válidamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoría 
de los Certificados con derecho a votar representados en dicha 
Asamblea de Tenedores. Para cualquier oh·a modificación al resto de 

~;;;...-'l._.o=s Documentos de la Emisión, incluyendo sin limitar, al Contrato 
de Administtación, se estará a lo dispuesto por el numeral (i) 
anterior, y sujeto a las disposiciones establecidas en la Cláusula 19.2 
del Contrato de Fideicomiso. 

(vi) Modificaciones a los Lineamientos de Inversión. Para _ 
que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la 
modificación de los Lineamientos de Inversión, de conformidad con 
el numeral (viii) de la S:láusula 4.l(b) del Contrato de Fideicomiso se 
considere válidamente instalada en virtud de primera o ulterior • 
convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75 % 
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulación con 



derecho a voto deberán estar presentes en de , 
Tenedores, yJas_resoluciones en dicha Asamblea de Teryedores serán ,,. 
adoptadas válidamente cuando se apruebe por el voto favorable de 
al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) Lle los Certificados con 
derecho a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores.-~ 

(vii) Reapetturas. Para que una Asamblea de Tenedores 
que deba resolver sobre cualquier reapertura o ampliación del 
Monto Máxi~10 de la Emisión conforme al numeral (xiv) de la 
Cláusula 4.l(b) del Contrato de Fideicomiso se considere 
válidamente instalada en virtud de primera o ulteriores 
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 90% 
(noventa por ciento) de los Certificados en circulación con derecho a 
voto deberán estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las 
resoluciones serán adoptadas válidament_g cuando se apruebe por el 
voto favorable de por lo menos 90%(noventa por ciento) de los 
Certificados en circulación con derecho a voto en dicha Asamblea de 
Tenedores. 

(vüi) Cesiones / Renuncia. Para -que una Asamblea de 
Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos 
previstos en el numeral (xi.x) de la Cláusula 4.l(b) del Contrato de 
Fideicomiso se considere válidamente instalada en virtud de 
primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al 
menos el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados en circulación ,. 
con derecho a voto deberán estar presentes en dicha i\samblea de 
Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores serán 
adoptadas válidamente cuando se aprueben por el voto favorable de 
por lo menos el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados en 
circulación con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores. 

(ix) C~ncelación de la inscripción en el -RNV ~ raque una 
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los 
asuntos previstos en el numeral (xx) de la Cláusula 4.l(b) del 

. ;~ 
... , . 

' ' 

Contrato de Fideicomiso se considere válidamente instala_da~ n---= 
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que -:::=: 
representen al__menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de los 
Certificados en circulación con derecho a voto deberán estar 
presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de~__,__,.,. 
dicha Asamblea de Tenedores serán adoptadas válidamente cuando 
se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 95% (noventa 
y cinco por ciento) de los Certificados en circulación con derecho a --:--. 
voto en dicha Asamblea de Tenedores. =~~-

(x) Continuación -del Periodo de Inversión una 
ocurrido un Evento de Funcionarios Clave. (1) Para que una -
Asamblea de Tenedores que deba resolver la continuación del 
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de Inversión, -una vez que haya ocurrido un Evento de 
~ Funcionario Clave de los ~que se'L{escriben en_el inciso (a) de la 

definición de "Evento de Funcioñar10 Clave", de conformidad con el 
inciso (xxii) de la Cláusula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso, se 
considere válidamente instalada en virtud ~ primera o ulteriores 
coiwocatorias, los Tenedores que representen al menos el 66 2L3% 
(sesenta y seis dos tercios por ciento) de los Certificados en 
circulación con derecho- a voto, deberán estar presentes en dicha 
Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de 
Tenedores serán adoptadas válidamente cuando se aprueben por el 
voto de por lo menos 66 2/3% (sesenta y seis dos tercios por ciento) 
de los Certificados en circulación con derecho a voto en dicha 
Asamblea de Tenedores; y (2) para que una Asamblea de Tenedores 
que deba resolver la continuación del Periodo de Inversión, una vez 
que haya ocurrido un Evento de Funcionario Clave de los que se 
descrioen en el inciso (b) de la'°Liefinición de "Evento de Funcionario 
Clave", de conformidad con el inciso (xxii) de la Cláusula 4.1(b) del 
Contrato de Fideicomiso, se considere válidamente instalada en 
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que 
representen al menos el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados 
en circulación con derecho a _voto, deberán estar presentes en dicha 
Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de · 
Tenedores serán adoptadas válidamente cuando se aprueben por el 
voto de por lo menos 80% (ochenta por ciento) de los Certificados en 
circulación con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores. 

(xi) Modificaciones a Ouórums Especiales. Para que una 
Asamblea de Tenedores que deba resolver la modificación de 
cualesquiera de los quórums especiales contenidos en la Cláusula 
4.l(c) del Contrato de Fideicomiso se considere válidamente 
instalada en virtud de 2rimer~ ulterior convocatoria, los Tenedores 
que representen al ,menos el porcentaje especial de los Certificados 
Bursátiles en circulación establecido para dicho asunto en la 
Cláusula 4.l(c) del Contrato de Fideicomiso deberán estar presentes 
en dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolución será adoptada 
válidamente cuando se apruebe por_el voto favorable del porcentaje 
especial de los Certificados Bursáhles en circulación establecido Rara 
dicho asunto en la Cláusula 4.1 (e) del Contrato de Fideicomiso. 

(xü) Conversion de un Vehículo de 1nversión Elegible a 
una FIBRA-E. Para que una Asamblea de Tenedores que deba 
resolver la conversión de un Vehículo de Inversión Elegible en una _ 
FIBRA-E, de conformidad con el inciso (xxv) de la Cláusula 4.l(b); 
del Contrato de Fideicomiso se considere válidamente instalada en 
virtud de primera o ulterior convocatoria, los Tenedores que 
representen al menos el 66% (sesenta y seis por ciento) de los 
Certificados en circulación con derecho a voto, deberán estar 
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- __ - presentes en dicha Asamblea de Tenedores,· y las resoluciones de 
1''t -dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas válidamente cuando · 

se aprueben por el voto de por lo menos 66% (sesenta y seis por 
ciento) de los Certificados en círculación con derecho a voto en dicha 
Asamblea de Tenedores. :...===~==~=-~ 

(xiii) . Operaciones de-Pe1rtes Relacionadas y Conflictos de 

\ 

Interés. Para que una Asamblea de Tenedores que deba r~e~s~o~lv:_:e~r:::::=:=::: 
respecto de las operaciones con Personas que sean Personas ~;..;;;.;;~ 
Relacionadas de los Vehículos de Inversión, las Entidades de_ En<?~gía 
Renovable, del Administrador o del Fideícorrútente, o en las que ----­
dichas Personas tengan un conflicto de interés, en cada caso, de-las - ...... ~~ 
que se refiere el inciso (xi) de la Cláusula 4.l(b) ael Conh·ato üc 
Fideicomiso, se considere válidamente instalada en primera 

_ convocatoria, deberán estar presentes en dicha Asamblea de 
Tenedores los Tenedores que representen al menos la mayoría de los 
Certificados en circulación con derecho a voto, y para que una 
Asamblea de Tenedores se considere válidamente instalada en 
segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores se 

- considerará válidamente instalad<! cuando estén presentes cualguier 
número de Certificados con derecho a votar; en el entendído,=que (1) 
si se trata de una adquisición de las participaciones que mantengan 
Personas que sean _Personas Relacionadas de los Vehículos de 
Inversión, de las Entidade·s de Energía Renovable, del 
Administrador o del Fideicomitente, según sea el caso, en 
cualesquier proyectos o ac □vos que cumplan con los Lineamientos 
de Inversión, entonces para que dicha Asamble<1 de Tenedores se 
considere válidamente instalada en virtud de primera o ulteriores 
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 75% 
(setenta y: cinco por ciento) de los Certificados en circulación con 
derecho a voto, deberán estar presentes en dicha Asamblea de 
Tenedores, y las resoluciones de aicha Asamblea de Tenedores serán 
adoptadas válidamente cuando se aprueben por el voto de por lo 
menos 75% (setenta y cinco por ciento)- de los _Certificados en_ 
circulación con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores; y 
(2) si se trata de una inversión conjunta o co-inversión, el 
Administrador aeberá presentar además a la Asamblea de 
Tenedores una propuesta de gobierno corporativo y de posibles 
salidas para dicha Inversión, las cuales podrán incluí!, enh·e otros 
mecanismos, aerechos de tng nlong.- AdicionalmenJe, el 
Administrador deberá presentar a la Asamblea de Tenedores (x) un 
desglose detallado de las comisiones a ser cobradas por Riverstone 
o cualguiera de sus Afiliadas en dicha operación (salvo por aquéllas 

- c~ntcnidas en- el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de 
Administració-;_), (y) una opinión - de valor (faimess opinion) que· 
establezca que dicha operación se realiza en términos de mercado _ -



(arm's length basis), y (?) una explieadón· del mohvo por el que la 
operación propuesta, a juicio del Administrador, e? Flejar para el 
Fideicgmiso que otras opciones en el mercado. 

(xiv) Modificación de Quóru.ms Especiales. Para que una 
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la modificación a 
los quórums especiales señalados en la Oáusula 4.1(c) dgl Contrato 
de Fideiconúso se considere válidamente instalada eri virtud de 
primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al 
menos el porcentaje especial de los Certificados Bursátiles en 
circulación establecido para dicho asunto en dicha Cláusula 4.l(c) 
deberán estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y cada 
resolución será adoptada válidamente cuando se apruebe por el voto 
favorable del porcentaje especial ele los Certificados en circulación 
establecido para dicho asunto en la Cláüsula 4.l(c) del Contrato de 
Fideicomiso. 

(xv) Gambia de Cofftrol-del Adrrrinistrador. Para que una 
Asamblea de Tenedores que deba resolver respecto del asunto al que 
se refiere el inciso (xxxi) de la Cláusula 4.l(b) del Contrato de 
Fideicomiso, se considere válidamente instalada en virtud de 
primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al 
menos el 80 % (ochenta por ciento) de los Certificados en circulación 
con derecho a voto, deberán estar presentes en dicha Asamblea de 
Tenedores, y las resoluciones de dícha Asamblea de Tenedores serán - • 
adoptadas válidamente cuando se aprueben por el voto de por lo 

~====:__,;. 
menos 80% (ochenta por ciento) de los Certificados en circulación = 
con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores. 

Convenios de Voto. Los Tenedores podrán celebrar convenios 
respecto del ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas de 
Tenedores. La celebración de dichos convenios y sus características 
deberán de ser notificados - por los Tenedores al Fiduciario, al 
Representante Común y al Administrador dentro de los 5 (cinco) 
Días Hábiles siguientes a la fecha de su celebración, para que sean 
revelados por el Fiduciario al público inversionista a través del 
sistema Emisnet de la BMV, así como para que se difunda su 
existencia en el Reporte Anual. En dichos convenios se podrá 

~~~~~estipular la renuncia por parte de los Tenedores a ejercer su d~r~cho 
de nombrar a un miembro del Comité Técnico en los términos del 
inciso (c) de la Cláusula 4.2 del Contrato de Fideicomiso. 

Asamblea Inicial. Dentro de los 30 (treinta) Días Hábiles siguientes 
a la Fecha de Emisión Inicial, el Fiduciario deberá convocar a una 
Asamblea de Tenedores, la cual se deberá celebrar tan pronto como 
sea posible, en la cual (i) los Tenedores, por 1a tenencia, individual o 
en conjunJo, de cada 10% (diez por ciento) de los Certific~dos en 
circulación, podran designar a un miembro del Com.ité Técnico (y a 
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Integración del Comité 
Técnico: 

sus respectivos suplentes) de conformidad con la Cláusula 4.2 (e) del 
CQntrato de Fideicomiso o·podrán, en su defecto, renunciar a dicho 
derecho; en el eritendido, que cualesquier enedores que no 
designen -a miembros del Comité Técnico y no renuncien a su 
derecho de nombrar a miembros del Comité Técnico en dicha 

- Asamblea Inicial podrán ejercer su derecho de oombrar a miembros 
del Comité Técnico en una Asamblea de Tenedores posterior de 
conformidad con la Cláusula 4.2(cf del Contrato de Fideicomiso o 
podrán renunciar a dicho derecho en cualquier momento mediante 
notificación por escrito al Fiducforio, al Administrador y al 
Representante Común; (ii) la Asamblea de Tenedores deberá 
aprobar los planes de compensación para los miembros del Comité 
Técnico, según los rrúsmos sean propuestos por el Administrador; 
{íii) la Asamblea de Tenedores deberá calific~r la indeRendencia de 
los Miembros Independientes iniciales del Comité Técnico; (iv) la 
Asamblea de Tenedores deberá ratificar la designación inicial hecha 
por el Comité Técnico, del Auditor Externo, el Proveedor de Precios 
y el Valuad.ar Independiente, así corno de la metodología utilizada 
por el Valuador Independiente para valuar inversiones; y (v) los 
Tenedores deberán discutir y resolver otros asuntos según hayan 
sido debidamente presentados para su discusión en dicha Asamblea 
de Tenedores de conformidad con los términos del Contrato de . 
Fideicomiso. 

Conflictos de Interés. Los Tenedores ele Certificados que (i) sean 
Personas Relacionadas de los Vehículos de Inversión, las Entidades 
de Energía Renovable del Adrrúnistrador o del Fideicomitente; (ii) 
tengan un conflicto de interés; o (iii) actúen como Administrador del 
Fideicomiso deberán abstenerse de participar y estar presentes en las 
delíbcraciones y votaciones en aquellas Asambleas de Tenedores en 
las que se discuta, y en su caso, apruebe (1) cualquiera incrementos 
en los esquemas de compensación, comisiones por adminish·ación o 
cualesquier otras comisiones pagaderM por el Fideicomiso en favor 
del .Administrador o a cualquiera de los miembros del Comité 
Técnico en términos del numeral (x) de la Cláusula -4.l(b) del 
Contrato de Fideicomiso; o (2) los asuntos a los que se refiere el 
numeral (xi) de la Cláusula 4.l(b) del Contrato de Fideicomiso, en el 
entendido, que una Persona sin derecho a voto de conformidad con 
el presente párrafo (f) no deberá ser considerado para fines de 
quórum de instalación de la Asamblea de Tenedores 
corresp ond ien te. 

Integración del Comité Técnico. El Comité Técni.co estará integrado 
por hasta 21 (veintiún) miembros, de los cuáles por lo menos el 25% 
(veinticinco por ciento) deberán ser Miembros Independientes. ' 



Integración Inicial del Comité Técnico. En la fecha del Contrato de 
Fideicomiso, el Comité Técnico estará integrado por las personas · 
físicas que se listan en el Anexo ,; A" del Contrato de Fideicomiso; en 
el entendido, que cuando menos el 25% (veinticinco por ciento) de , 
dichos miembros son Personas que califican como Personas 

- Independientes y que son designadas por ·el Administrador como 
Miembros Independientes; y en el entendido, además, que hasta en 
tanto el Administrador y la Asamblea de Tenedores determinen otra 
cosa, los Miembros Independientes iniciales no tendrán derecho a 
recibir compensación alguna, de cualquier naturaleza, por el 
desempeño de sus cargos. La Asamblea de Tenedores deberá 
calificar la independencia de los Miembros Independientes iniciales 
en la Asamblea Inicial de conformidad con la Cláusula. 4.l(e) del 
Contrato de Fideicomiso. 

Designación de Míembros del Comité Técnico por los-Tenedores. 
Los Tenedores, por la tenencia, inctividual o en conjunto, de cada 
10% (diez por ciento) de los Certificados en circulación, tendrán el 
derecho de designar_y, en su caso, revocar la designación de un 
miembro del Comité Técnico y uno o más suplentes por cada 10% 
(diez por ciento) de tenencia. Los Tenedores que tengan el derecho 
de designar un miembro del Comité Técnico, de conformidad con 
este inciso (c), tendrán también el derecho a designar uno o más 
miembros suplentes quienes tendrán el derecho de asistir a las 
sesiones del Comité Técnico en ausencia de dicho miembro; en el 
entendido, que si se designa a más de-un miembro suplente, el 
Tenedor que haga la designación deberá indicar el orden en que 
dichos miembros suplentes deberán sustituir al miembro designado 
por dicho Tenedor en caso~de que dicho miembro se ausente. La 
designación que hagan los Tenedores de miembros del Comilé 
Técnico (y sus respectivos suplentes) conforme a este inciso (e) estará 
sujeta a lo siguiente: ~:...:=..§§§ ..... 
(i) Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos 
suplentes) que sean designados por los Tenedores conforme a este 
inciso (c) que califiquen como Personas Independientes al momento 
de su desigl!ación deberán ser designados como Miembros 
Independientes. ha Asamblea ae Tenedores en la que se a2ruebe 
dicha designación deberá calificar la independencia de a.ichos 
Miembros Independientes. Por otro lado, en caso de que el miembro 
nombrado por el Tenedor respectivo no califique como Persona 
Independiente al momento de su designación, el mismo deberá ser 
designado como miembro no independiente del Comité Técnico 
mediante- notificación previa y por escrito por parte de dicho , 

- Tenedor al Fiduciario, al Administrador y al Representante Común, 



en cuyo caso dicha designación o nombramiento surtirá efectos en la 
Asamblea-de Tenedores inmediata siguiente. 1 _ 

1 
. , ' 

(ii)= La designación de un miembro del Comité Técrúco (y sus •· 
respectivos suplentes) por los Tenedores conforme a este inciso (c) 

.. únicamente podrá ser revocada por los demás Tenedores cuando la 
totalidad de los miembros del Comité TécrtÍco sean destituidos; en 
el entendiclo, que los miembros del Comité Técnico cuyos 
nombramientos hayan sido revocados no podrán ser nombrados 
nuevamente para formar parte del Comité Técrúco Jentro de los 12 
( doce) meses siguientes a dichas revocaciones. 

J. 

(iii) El derecho de los Tenedores que en lo individual o en su 
conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o más de los Certificados en__;==~ 
circulación a nombrar un miembro del Comité Técnico (y sus 
respectivos suplentes) a que se refiere el presente inciso (e) p_o3rá-ser 
renunciado por dichos Tenedores en cualquier momento mediante 
notificación por escrito al Fiduciario, al Administrador y al 
Representante Común. 

(iv) Las designaciones y sustituciones de los miembros del 
Comité Técnico por los Tenedores, deberán realizarse (x) previa ,. · 
notificación por escrito al Fiduciario, al Administrador y al 
Representante Común, en cuyo caso dicha designación o sustitución - -
surtirá efectos en la Asarnblea de Tenedores inmediata siguie~ , o =:::'::::: 
(y) dentro de un Asamblea de Tenedores, en cuyo caso dicha 
designación o sustihtción surtirá efectos de manera inmediata. 

En el supuesto que, en cualquier momento, cualquiera de los 
Tenedores que, individual o conjuntamen.te,-hayan designado a un 
miembro del Comite Técnico de conforrrúdad con esta sección, dejen 
de ser propietarios del 10% (diez por ciento) requerido de los 
Certificados =en circulación, porcentaje que les daba derecho a 

· designar a dicho miembro, dicho miembro deberá ser removido 
automáticamente del Comité Técrúco. Para ~tales efectos, nicho 
Tenedor deberá notificar por escrito al Admirústrador (con copia 
para el Fiducia.rio y el Representante Común), el día en que deje de 
ser propietarfo del 10% (diez por ciento) de los Certificados en 
circulación. De igual manera la Asamblea de Tenedores confirmará 
la remoción de un miembro del Comité Técnico designado por los 
Tenedores, independientemente de si dicho Tenedor entregó o no, la 
notificación referida anteriormente, cuando dicho Tenedor' o 
Tenedores en lo individual o en su conjunto dejen de tener el 10% 

.. (diez por ciento) de los Certificados Bursátiles en circulación que le ~ 
daban derecho a dicho Tenedor a designar al miembro del Gamité 
Técnico de que se trate. Asimismo, (i) el Administrador tendrá el 



· derecho, en cualquier momento durante la vigencia del Contrato de 
:: J y Fideicomiso, de solicitar a los Tenedores la entrega del listado de 1 

- . titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero 
-- correspondiente que evidencien la cantidad de Certificados -de los 

cuales dicho Tenedor es propietario al Admínistrador (con copia 
para el Fiduciario y el Representante C~mfu1), y (ii) d Representante 
Común deberá notificar por escrito al Administrador -(con copia al 
Fiduciario) en caso que llegare a tener conocimiento de que un 
Tenedor que, individual o conjuntamente, designó a un miembro del 
Comité Técnico, dejó de ser propietario del 10% (diez p....Qr ciento) 
requerid.o de los Certificados 

Miembros Adicionales Designados por el Admirustrador. El 
Admi.nish·ador podrá, en cualquier momento, designar a miembros 
adicionales del Comité Técnico mediante previo aviso por escrito al 
Fiduciario y al Representante Común; en el entendido, que el 
Administrador deberá designar a las Personas Independientes como 
Miembros Independientes que sean necesarias para que por lo 
menos el 25% (veinticinco por ciento) de los miembros del Comité 
Técnico sean Mi!mbros Independientes. El Administrador también 
tendrá el derecho de revocar la designación de los miembros del 
Comité Técnico designados por el Administrador mediante previo 
aviso por escrito al Fiduciario y al Representante Común; en el 
entena.ido, que la Asamblea de Tenedores también tendrá el derecho 
a revocar dichas designaciones cuando todos los miembros del 
Comité Técnico sean destituidos; y en el entendido,~además, que los 
miembros del Comité Técnico cuyos nombramientos hayan sido 
revocados no podrán ser designados nuevamente para formar parte 
del Comité Técnico dentro de los 12 (doce) meses siguientes a la 
revocación de dichos nombramiento. Respecto de lo~ Miembros 
Independientes designados por el Administrador, la Asamblea de 
Tenedores que se lleve a cabo inmediatamente después de dicha 
designación deberá calificar la independencia de dicnos Miembros ~~"'-­
Independientes. Por cada miembro designado del Comité Técnico, 
el Administrador tendrá también el derecho de designar uno o más 

- miembros suplentes, que tendrán el derecho de asistir a las sesiones 
del Comité Técníco ante la ausencia de dichos miembros; en el 
entendido que si más de un miembro suplente es designado, el 
Administrador deberá indicar el orden en que dichos miembros 
suplentes deberán sustituir a los miembros designaaos por el 
Administrador en ausencia de dichos miembros. 

Designación de Miembros por la Asamblea de Tenedores. Segtí.n lo · 
establecido en la Cláusula 4.1(b)(xxiii) del Contrato de Fideiconúso, 
la Asamblea de Tenedores tendrá el derecho de · designar un 
Miembro Independiente del Comité Técnico (así como su suplente 



respectivo), en_ la medida que tal Miembro Independiente sea 
pro pues~ por cualquier T~ncdor; _ así como respecto de los e 
honorarios correspondientes a éste, SÍ.r1 perjuicio del derecho de los 
Tenedores para - designar individualmente a Miembros 
Independientes como consecuencia de los Certificados de los cuales 
sean titulares, de conformidad con los términos del Contrato de -
Fideicomiso; en el entendido que, la Asamblea de Tenedores sólo 
podrá nombrar a un miembro del Comité Técnico en la medida en -~-=e~ 
que el Administrador conserve el derecho y la capacidad de designar 
a la mayoría de los miembros del Comité Técnico como miembros 
no independientes en términos de las disposiciones contenidas en el 
párraf~ (d) de la Cláusula 4.2 del Contrato de Fideicomiso. 

(i) Miembro-s Designados por el Administrador. El 
n ombramiento de los miembros del Comité Técnico designados por 
el Administrador tendrá una vigencia de 1 (un) año, y será renovado 
automáticamente por periodos consecutivos de 1 (un) año salvo que 
el Administrador disponga lo contrario mediante notificación por 
escrito al Fiduciario y al Representante Común; en el entendido, que 
el Administrador podrá remover y/ o substihrir a los miembros del . 
Comité Técnico que hayan sido nombrados por el Administrador en 
cualquier momento, mediante notificación por escrito al Fiduciario 
y al Representante Común. 

(ii) Miembros Designados por los Tenedores. El nombramiento 
de los miembros del Comité Técnico (y de sus respectivos suplentes) 
por los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, tengan 10% 
(diez por ciento) o más de los Certificados en cirtulacíón tendrá una 
vigencia de 1 (un) año, y será renovado automáticamente por 
períodos conse~utivos de 1 (un) año salvo que sean -removidos 
conforme a lo previsto en la Cláusula 4.2 del Contrato de 
Fideicomiso. 

Sustitución y Muerte de 
miembros del Comité Técnico sólo podrán ser sustituidos en su 
ausencia por sus respectivos suplentes; en el entendido, que la 
muerte, incapacidad Q renunc.ia ge un miembro o suplente del--:.::~ 
Comité Técnico resultará en la revocación automática de la.'==" 
designación de dicho miembro o suplente, con efectos inmediatos, y 
el Administrador o el Tenedor o Tenedores que hayan desig:rrndo a 
dicho miembro o suplente, según corresponda, tendrán el derecho 
de designar a un nuevo miembro o suplente del Comité'Técnico. 



-
Planes de Compensación. Durante la vigencia 
Fideicomiso, el Administrador deberá presentar a la Asamblea de · 
Tenedores para su aprobación, los planes de compensación para los 
miembros del Comité Técnico; en el entendido, que únicamente 
tendrán derecho a recibir una compensación aquellos miembros que 
sean Personas Independientes respecto del Administrador o 
cualquier Tenedor; en el entendido, además que dichos planes de 
compensación únicamente surtiráI!:_ efecto con la aprobªción de 
dicha Asamblea de Tenedores. Cualquier compensación pagada a 
los miembros del Comité Técnico de conformidad con los planes de 
compensación propuestos por el Administrador y aprobados por la 
Asamblea de Tenedores deberá ser pagada por el Fideicomiso como 
parte de los Gastos del Fideicomiso. 

Información Confidencial. Por la mera aceptación de su encargo 
como miembros del Comité Técnico, los miembros del Comité 
Técnico estarán sujetos a las obligaciones de confidencialidad 
establecidas en la Cláusula 19.3 del Contrato de Fídeicomiso. 

Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podrán 
celebrar convenios con respecto al ejercicio de sus derechos de voto 
en las sesiones del Comité Técnico. I.:a celebración de dichos 
convenios y sus características deberán notificarse al Fiduciario y al 
Representante Común dentro de los 5 (cinco) Días Hábiles siguientes 
a la fecha de su celebración, para que sean revelados por el 
Fiduciario al Adminish·ador y al público inversionista a través del 
sistema Emisnet de la BMV, así como para que se difunda su 
existencia en el Reporte Anual. El Administrador podrá en cualquier 
momento presentar un convenio de voto a consideración de los 
miembros del Comité Técnico que podrá prever, entre otras cosas, 

-(i) que los miembros que celebren dicho convenio acordarán ejercer 
sus derechos de voto respecto de las Inversiones que requieran la 
aprobación previa del Comité Técnico de corjormidad con las 
recq_mendaciones hechas ·por el Administrador; (ii) que los 
miembros del Conúté Técnico acuerden ejercitar su voto de 
conformidad con las uecisiones tomadas por el Administrador en el 
asunto respectivo; y (iii) cualesquiera otros asuntos que el 
Administrador decida que podrán ser atendidos apropiadamente en 
un convenio de voto. 

Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico. 

(i) Convocatoria. El Administrador y/ o cualquiera de 
los miembros del Comité Técnico podrán convocar a una sesión del 
Comité Técnico mediante la entrega de notificación previa y por 
escrito a todos los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario, y al 
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Representante Común con al menos 5 (cinco) Días Hábiles de 
anticipación a_ la _fecha propuesta rara celebra! la sesión; en el 
entendido, que los miembros del Comité Técnico·podrán_renunciar 
por escrito a- dicha notificación previa.___La convocatoria áeberá 
establecer (1) el orden del día que se eretendan tratar en dicha 

··sesión; y (2) -el lugar, la fecha y la hora en la que se vaya a llevar a 
cabo la sesión. Junto con la convocatoria, quien haya convocado a la 
sesión deberá enh-egar a los miembros del Comité Técnico todos los 
documentos considerados necesarios o convenientes por la parte 
que hubiere coñ'vocado la sesión para _que los miembros puedan 
deliberar en relación a los puntos del orden del día a ser discutidos 
en dicha sesión. Cualquiera de los miembros del Comité Técnico 
podrá incluir un tema a h·atar en el orden del día de la sesión de que 
se trate, sujeto a la previa notificación por escrito al resto de los 
miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al Representante 
Común, con por lo menos 3 (tres) Días Hábiles de anticipación a la-
fecha en que se pretenda llevar a cabo la sesión respectiva. - ~~~ 

(ií) - Quórum de Instalación y Votación. Para que las 
sesiones del Comité Técnico se consideren válidamente instaladas, __ 
la mayoría de los miembros (o sus respectivos suplentes) que tengan ' ' 
derecho a emitir un voto en dicha sesión deberán estar presentes, en 
el entendido, que si no se cumple con dicho quórum y el C0mité 
Técnico debe volver a convocar en virtud de una segunda 
convocatoria, la sesión se considerará válidamente instalada con 
cualquier número de miembros presentes (o sus respectivos 
suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesión. En 
cualquier caso, todas las --.!:esoluciones del Comité Técnico serán 
adoptadas ror mayoría de votos de los miembros presentes ( o sus 
respectivos suplentes) en dicha sesión que tengan derecho a votar. 

(iii) Designación de Presidente y Secretario. Al inicio de la 
• Sesión Inicial del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico 

designarán a un miembro del Comité Técnico como presidente ael 
Comité Técnico (el "Presidente"), y a una Persona que podrá no ser 
miembro del Comité Técnico, como secretario del Comité Técnico (el --=;;;~;; 
"Secretario"). En caso que, respecto de alguna sesión posterior del ====-=-­

Comité Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité Técnico no 
asistan a dicha sesión o, si dicha Persona es un !!}Íembro del _C_o-=m~ it_é_ ...... """"'_ 
Técnico, y dicha Persona no tuviere derecho a emitir su voto en dicha 
sesión conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o en 
la Ley Aplicable, al inicio de dicha sesión, los miembros del Comité 
Técnico presentes que tengan derecho a votar en dicha -sesión 
designarán a un miembro del Comité Técnico que tenga derecho a 
"'._'otar en di_cha sesión como Presidente de dicha sesión únicamente, 

.O ___ ~ - -
. ~-:. - - .. 

-· . ~ ' . ---= •~ _. T 

-H - .1. ~ • 



-
y/ o a una Persona que podrá no ser miembr2,. del Comité Técnico 
como Secretario de dicha sesión únicamente, según sea aplicable. . -:... 

(iv) Actas de Sesión. El Secretario de una sesión del 
Comité Técnico preparará un acta respecto de dicha sesión, en la cual 
sereflejarán las resoluciones alioptadás durante dicha_sesión y la 
cual deberá ser firmada por el Presidente y el Secretario de aicha 
sesión . A dicha acta se agregará la lista de asistencia firmada por el 
Presidente y Secretario de la sesión. El Secretario de la sesión será el 
responsable de conservar el acta firmada de dicha sesión y los aemás _ 
documentos que hayan sido presentados al Comité Técnico, y de 
enviar -copia de dicha acta al Fiduciario, al Representante Común y 
a los miembros del Comité Técnico anualmente. 

(v) Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podrán 
~ elebrarse por teléfono, video conferencia o por cualquier otro medio 
que permita la comunicación entre sus miembros en tiempo real; en 
el entendido, que dichas comunicaciones serán registradas por 
medio de un acta por escrito firmada por el Presidente y Secretario 
de la sesión. -En dicho rnso, el Secretario confirmará por escrito la 
asistencia de los miembros del Comité Técnico (o sus respectivos 
suplentes) para verificar que exista quórum suficiente. 

(vi) Resoluciones Unánimes. El Comité Técnico podrá 
adoptar resoluciones fuera de sesión del Comité- Técnico; en el 
entendido, qu~ dichas resoluciones deberán ser ratificadas por 
escrito por todos los miembros del Comité Técnico (o sus respectivos 
suplentes) que hayan tenido derecho a emitir su voto en dichas 
resoluciones y tendrán la misma validez que si las mismas hubieren 
sido adoptadas en una sesión del Comité Técnico. 

/ 
(vii) Otros Representantes. Cada uno del Fiduciario y el 

Representante Común tendrá en todo momento el derecho de 
designar a una Persona para que asista en su representación a 
cualquier sesión del Comité_Técnico, así como para participar en 
cualesquiera sesión del Comité Técnico, en cada caso, con voz pero 
sin derecho a voto, y dichas Personas no se considerarán como 
miembros del Comité Técnico por participar en dichas discusiones, 
por lo que ni el Fiducia:rio, ni el Representante Común ni dichas 
Personas tendrán responsabilidad alguna relacionada con las 
resoluciones adoptadas por el Comité Técnico ni tendrán deber 
alguno relacionado con el Comité Técnico y/ o los actos y actividades ...._, 

,. del Comité Técnico. Para a.ichos_ efectos, el Fiduciario y el .? 
Representante Común, deberán ser notificados previamente y por 
escrito respecto de cualquier convocatoria a una sesión del Comité 
Técnico o a cualquier junta de los miembros del Comité Técnico 



fuera de por lo menos 5 (cinco) Días 
anticipación a dicha sesión o junta, según corresponda; en el · 
entendido, que el Fiduciario y el Representante Común, podrán 
r~nunciar por escrito a dicha noti1icación previa. _ ~~ 

- (viii) Disidencia de Miembros fudependiehtes. En caso de 
que la opinión de la mayoría de los Miembros Independientes no sea 
acorde con las determinaciones del Comité Técnico, tal situación 
deberá ser revelada al público inversionista por el Fiduciario a través 
del sistema Emisnet de la BMV. -

~"""'"'or=---

(ix) Conflictos de Interés. Un miembro del Comité _ 
Técnico no tendrá derecho a emitir su voto e_p cualquier asunto en 
que dicho miembro (o la persona que lo designó) tenga un conflicto 
de interés. En caso de que dicho miembro (o las personas que lo 
designaron) tenga - un conflicto de interés, deberá a bstenerse de 
deliberar y votar en dicho asunto; en el entendido, que las siguientes 
operacione~ constituirán un conflicto de interés para efectos-del 
presente numeral (ix): (1) el financiamiento de una Inversión a través 
de un Vehículo de Inversión, ya sea como deuda o capital, 
independientemente de la inversión del Compromiso Ríverstone, 
directa o indirectamente, en dicho Vehículo de Inversión; (2) 
cualquier ca-inversión (incluyendo cualquier Inversión resultante) 
con cualesquier Otros Fondos Riverstone, llevada a cabo de 
conformidad con la Cláusula 6.6 del Contrato de Fideicomiso; (3) el 
pago de cualesquier comisiones o Distribuciones por~ Desempeño _ 
previstas en el Contrato de Fideicomiso; (4) cualquier otra 
Transacción Administrativa; y (5) operacio!les o instrumentos 
permitidos por, y llevados a cabo conforme a los términos de la 
Cláusula 6.3 del Contrato de Fideicomiso. 

En caso de que cualquier miembro del Comité Técnico 
,1 considere razonablemente que cualquier otro miembro del Comité 

Técnico (incluyendo, sin limitación, cualquier miembro nombrado 
por el Adminish·ador) tiene un Conflicto de Interésrespecto de 
cualquier asunto presentado para -aprobación del Comité Técnico, 
aquel miembro deberá someter el supuesto conflicto de interés a la 
Asamblea de Tenedores, misma que tendrá la facultad de (y) discutir 
y resolver dicho asunto presentado r.ara aprobación del Comité 
Técnico; y (z) confirmar o negar 1~ existencia del supuesto conflicto -­
de · interés. En caso que la Asamblea de Tenedores determine la 
inexistencia de un conflicto de interés conforme al Confrato de 
Fideicomiso, el miembro del Comité Técnico que hubiere presentado 
el supuesto conflicto de interés a la Asamblea de Tenedores perderá 
el derecho a presentar supuestos conflictos de intereses a la 
Asamblea de Tenedores, y a partir de dicho momento, los supuestos 
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conflictos de íntercses que presente ese miembro deberán ser 
resueltos por los Miembros Independientes del Comité Técnico; en 

= el entendido, que cualquier resolución de los Miembros 
Independientes del C:omité~Técnico que confirme la existencia de un 
conflicto de interés conforme al pr esente, requerirá el voto favorable 
de 2/3 (dos terceras partes) de los -Miembros Indepe~'!ientes del 

- Comité Técrúco~ En caso qu~ los Miembros Independ.íen~ s del 
Comité Técnico determinen la existencia de un conflicto de interés, 
los Miembros Independientes deberán notificar al Administrador y 
al Fiduciario por escrito (con copia al Representante Común) de 
dicha determinación y como consecuencia los miembros del Comité 
Técnico respecto de los cuales se confirmó la existencia de un 
conflicto de ínterés, no tendrán derecho a votar en el asunto 
respectivo; en el entendido, que si el conflicto de interés es respecto 
del Admirústrador, la resolución respectiva deberá ser tomada por 
la Asamblea de Tenedores de conformidad con la Cláusula 4.l(b)(xi) 
del Contrato de Fideicomiso. 

El Comité Técnico tendrá las siguientes funciones: 

(i) en la Sesión Inicial, discutir y, en su caso, (l) aprobar la_,•~. 
inscripción en el RNV y la oferta pública restringida de los 
Certificados emitidos en la Emisión Inicial, (2) instruir al Fiduciario 
para que lleve a cabo los h·ámites necesarios para la inscripción de 
los Certificados de la Emisión Inicial en el RNV y lleve a cabo la 
oferta pública restringida de dichos Certificados conforme al 
numeral (1) anterior, (3) aprobar los Lineamientos de Inversión 
iniciales del Fideicomiso, en términos del formato que se adjunta al 
Contrato de Fideicomiso como Anexo "B"; (4) aprobar los términos 
del Contrato de Administración (índuyendQ l_os términos y 
condiciones a los que se ajustará el Administrador en el ejercicio de 
sus poderes especiales para actos de dominio, mismos que serán 
otorgados única y exclusivamente al Administrador y, en su caso, de 
administración), e ínstruir al Fiduciario para que celebre el Contrato ~~~~ 
de Administración con el Administrador (con la comparecencia del 
Representante Común), (5) aprobar el otorgamiento de todos los 
poderes a los que hace referencia el Contrato de Administración por 
parte del Fiduciario en favor del Adminish·ador, (6) aprobar la 
designación del Auditor Externo, Proveedor de Precios y el 
Valuador Independiente, así como la metodología utilizada por el 
Valuador Independiente para valuar ínversiones; y (7) aprobar las ,;._,:._., 
ínversiones del Patrimonio del Fideicomiso en Inversiones -:0 -~ 

Permitidas conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;"'° 

(ii) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier 
adquisiciones o Desinversiones con valor igual o mayor al 5% (cinco 



Evento de Disolución: 

por ciento) {pero inferior al 20% (veinte por ciento)) élel Patrimonio 
del Fideicomiso,-con base en cifras correspondientes al cierre del · 
~ímestre inmediato anterior, y tomando en cuenta cti°"alesquier 
Compromisos Restantes de los Tenedores; en el erttenaido, que una 

- serie de adquisiciones o Desinversiones relacionadas que se ejecuten 
a h·avés de varias operaciones simultaneas o sucesivas en un periodo~~-­
de 18 (dieciocho) meses contados a partir de que se ~concrete la 
primera operación y que por sus características pudiera considerarse 
como una sola, serán tratadas como una sola adquisición o 
Desi.nversión para efectos del presente numeral (ii); ___ ~---

(iii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier sustitución 
del ~ Auditor Externo, del Proveedor de Precios, del :Valuador 
Independiente o la contratación de un Valuador Independiente que 
no sea un Valuador Aprobado; en el entendido, que los núcmbros 
designados por el Adminish'ador que no sean Miembros 
Independientes no tendrán derecho a errútir su voto respecto de 
dicho punto; 

(iv) discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo 
presentado por el Administrador, respecto de un incumplirrúento a 

las restricciones de inversión, de conformidad con el inciso (f) de la 
Cláusula 6.1 del Conh·ato de Fideicorrúso; en el entendido, que los 
núembros designados por el Adminish·ador no tendrán derecho a . 
errútir su voto respecto de dicho punto; 

(v) discutir y, en su caso, aprobar cualquier ca-inversión, 
llevada a cabo de conformidad con el inciso (a) de la Cláusula 6.6 del 
Contrato de Fideicomiso, en el entendido, sin embargo, que si los 

= términos de la ca-inversión correspondiente son distintos a aquellos 
previstos en la Cláusula 6.6(b), los miembros designados por el 
Administrador que no sean Miembros Independiente no tendrán 
derecho a errútir su voto respecto de dicho punto; 

' "'""':===(vi) discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto 
sometido al Corrúté Técnico por el Adminish·ador. 

En virtud de lo anterior, el Corrúté Técnico tendrá las 
facultades establecidas en el artículo 7, fracción VI, numeral 2 de la 
Circular Única, de conforrrúdad con los términos del Contrato de 
Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las facultades descritas en 
los incisos (i) a (vi) anteriores, no podrán ser delegadas . 

El -Fideicomiso continuará vigente hasta entonces sea disuelto y 
consecuentemente terminado, cuya disolución tendrá lugar cuando 
ocurra lo primero de (cada uno un " Evento de Disolución"): 



(i) _ La terminación de la vigencia d~l Fideicomiso 
conformidad con la Cláusula 17.1 del Contrato de Fideicomiso; 

(ii) La actualización de - G:ualquier Evento de 
Inhabilitación respecto del Administrador, en el entendido, que el 
Fideicomiso no será disuelto si, dentro de los 90 (noventa) días 
calendario siguientes a que ocurra el Evento de fnhabilitación, la 
Asamblea de Tenedores ~p!ueba la continuación de los negocios del 
Fideicomiso, así como la designación, con efectos a partir de la fecha 
del Evento de Inhabilitación, de un administraclor sustituto, 
corúorme a los términos del Contrato de Administración. 

• (iii) En el momento que, una vez concluido el Periodo de:-~.;.;;.. 
Inversión, todas las Inversiones hayan sido desinvertidas. 

(iv) La determinación de buena fe por parte del 
Administrador, con base en una opinión legal dirigida al 
Fideicomiso, que dicha disolución y terminación a.T1ticipada es 
necesaria y aconsejable, debido a camfüos materiales adversos en la 
legislación o regulación aplicable, en el entendido, que el 
Administrador no actualizará un Evento de Disolución, por el mero 
hecho de existir un cambio a las legislación fiscal que afecte 
negativamente al Administrador, mas no afecte al Fideicomiso o los 
Tenedores, y en el entendido, aaernás, g_ue la Asamblea de 
Tenedores deberá aprobar previamente cualquier 
hecha por el Administrador en dicho sentido. 

(v) La determinación hecha por el Administrador en 
cualquier momento que dicha disolución y terminación está en e] 
mejor interés de ]os Tenedores, en el entendido, que la Asamblea de 
Tenedores deberá otorgar su consentimiento respecto de dicha 
determinación. 

·. (vi) La fecha efectiva de en caso de una 
remoción con Causa del Administrador, siempre que los Tenedores 
opten por disolver el Fideicomiso de conformidaJ con las_.,;;;~= 
disposiciones del Contrato de Administración. 

La obligación de los Tenedores de cumplir con las Llamadas de 
Capital para (i) realizar Inversiones respecto de las cuales el 
Fideicomiso (o el Administrador, o una º ~más de sus Afiliadas, a 
nombre del Fideicomiso), previo al Evento de Disolución, hubiere 
asumido una obligación legalmente vinculante de invertir, (ii) pagar 
las obligaciones del Fideícomiso conforme cu! Iquier endeudamiento 
o garantía pendiente, previo al Evento de Disolución, (iii) pagar 
Gastos del Fideicomiso, y (iv) pagar la Comisión por 
Administración, únicamente en la medida que el Evento de 
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Disolución no se hubiere preséntac!_o como resultaao ae la remoción 
- con Causa del Administrador; permanecerá vigente, no obstante 

cualquier _Evento de Disolución. 

En el supuesto que ocurra un Evento de Disolución, y hasta aquella 
- lecha en _que el- Fideicomiso sea ciisuelto y subsecuentemente 

terffi1:!1ado co!11or_me a_!a _g_á~sula XVII del Contrato de Fideicomiso1 

el Fideicomiso continuaiá re~hzando pagos de 1a Comisión por 
Administración conforme a los términos del CQntr<1to de -~,­
Fideicomiso y el Contrato de AdminisJ_ración, salvº=y_ue el 
Administrador hubiere sido removido de conformidad con la 
Cláusula Quinta del Contrato de Aciministración. 

(a) Disolucfón. En el supuesto que ocurra un 
Disolución, cl Fideicomiso será i:lisucltoy liquidado de manera 
ordenada. El Administrador, o en caso de no existir Administrador, 
un fiduciario liquidador designado por la Asamblea- de-Tenedores, 
llevará a cabo la Venta de Disolución y Distril:iución Final. En la 
Venta de Disolución, el AdministraJor o el fiduciario liquidador 
utilizará sus mejores esfuerzos para convertir a efectivo o a 
equivalentes de efectivo, aquellos activos del Fideicomiso que el 
Administrador o el fiduciario liquidador determinen aconsejable 
vender, buscando maximizar el valor de dichos activos y tomando ):) 
en cuenta cualquier consideración legal o fiscal (incluyendo -~./ 
restricciones legales aplicables a los Tenedores en relación con la 
dísh'ibución de activos en especie)_,.,. _;=::==.o::.___::::::=:=:=:::::::::=~~~ 
(b) Distribución Final. D 
recursos de dicha venta, as 

· deicomiso, serán distribuid 
iente orden de prelación: --------

(i) Primero, cumplir las obligaciones pendientes frente a todos 
los acreedores del Fideicomiso (incluyendo el pago de gastos de 
disolución, liquidación y terminación del Fideicomiso), en la medida 

__ permitido por -la Ley Aplicable, ya sea mediante el pago de los 
mismos o~ mediante las reservas razonables -de los mismos 
(incluyendo el cumplimiento de los gastos de disolución,Jiquidación 
y terminación del Fideicorrúso), incluyendo el establecimiento de 
reservas, conforme a los montos que determine el Administrador o 
el fiduciario liquidador, que fueren necesarias para hacer frente a los 
pasivos del Fideicomiso; y 

(ii) Después, los recursos restantes, - más cualquier activo 
remanente del Fideicomiso será distribuido a los Tenedores, •~· 
conforme a lo previsto en la Cláusula 12.3 o-12.4, s~gún corresponda, 
del Contrato de Fideicomiso, dando aviso el Fiduciario a lndeval por 
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escrito (o a través de los medios que Indeval determine) que la 
dish'ibución a que se refiere el presente inciso (ii) se realizará cont;ra 
entrega del presente Título. • 

efectos del presente apartado, todas las . ganancias no 
realizadas, pérdidas, ingresos acumulados y deducciones del 
Fideicomiso serán considerados como realizados y - reconocidos, 
inmediatamente previo a la fecha de distribución. -

Una vez realizada la Distribución Final del Fideicomiso, la Asamblea 
de Tenedores podrá aprobar la terminación del Fideicomiso, 
siempre que las siguientes tres condiciones hayan sido satisfechas: =-:=== 
(1) el Periodo de Inversión haya termi..11.ado, (2) todas las hwersiones 
hayan sido sujetas a una Desinversión total o se hayan declarado 
como pérdidas totales por el Administrador, y (3) todo el 
endeudamiento asumido directa o indirectamente por el 
Fideicomiso de conformidad coñ'eícontrato de Fideicomiso haya 
sido repagado, y que no queden más obligaciones pendientes del 
Fideicomiso de cualquier naturaleza, incluyendo obligaciones 
contingentes, según lo aetermine el Administrador y lo confirme el 
Auditor Externo; (en el entendido, que, si el Administrador fue 
removido de conformidad con los términos del Contrato de 
Administración, el Fiduciario no podrá terminar el Fidcicorrüso 
hasta que todos los montos adeudados al Administr.?..dor removido, ~JI 
de conformidad con el Contrato de Administración, hayan sido ~ 
pagaclos en su totalidad), en el entendido, que en el caso -de que 
dicha terminación anticipada del Fideicomiso sea aprobada de 
conformidad con los términos del presente, todo el efectivo 
remanente en las Cuentas del Fideicomiso será distribuido a los 
Tenedores y al Administrador o alguna de sus Afiliadas (conforme 
a lo dispuesto por el Administrador) de conformidad con lo 
establecido en el Contra to de Fideicomiso previo a la terminación del 
Fideicomiso. 

Una vez aprobada la terminación del Fideicomiso y CU!Jlplidas las 
condiciones descritas en el párrafo anterior, se tendrán por 
terminada la vigencia de los Certificados. -~-
(a) El Fiduciario y el Representante Común por medio del Contrato 
de Fideicomiso convienen, y cualquier Tenedor mea.iante la 
adquisición-de cualquier Certificado se considerará que conviene, y 
cualquier núembro del Comité Técnico, por medio de la aceptación 
de su encargo se considerará que conviene, en mantene7Zc,nfidencial 
y no revelar cualquier información relacionada con el Fideicomiso, 
cualquier Vehículo de Inversión o cualquier Afiliada de cualquier 
Vehículo de Inversión, cualquier persona moral respecto de la cual 
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se esté considerando o_haya considerado realizar una Inversión o -. 
·' respecto de cualquier -Afiliada de dichas personas morales; en el .. tl 

"entendido, que dichas Personas podrán revelar cualquier tipo de 
información qlle (i) se haya puesto a disposición deL pJúblico en 
general, salvo en virtud del incumplimiento de la Cláusula-19.3 del 
Contrato de Fideicomiso, {ii) sea requerida para ser incluida en 
cualquier reporte, declaración o testimonio que reqüiera ser 
presentado ante cualquier Autoridad Gubernamental, (iii) pueda ser 
requerida como respuesta a cualesquiera llamados o -citatorios en 
relación con algún litigio, (iv) sea necesaria para cumplir con 
cualquier Ley Aplicable o con sus obligaciones conforme a los 
Documentos de la Emisión, (v) se proporcione a los empleados y 

2,sesores profesionales de dichas Personas, siempre y cuando dichas 
Personas sean advertidas respecto de las obligaciones de 
confidencialidad contenidas en el Contrato de Fideicomiso, y (vi) 
pueda ser requerida en relación con una auditoría realizada por 
cualquier Autoridad Gubernamental. A partir de la fecha del 
Conh·ato de Fideicomiso, Riverstone y/ o el Administrador podrán 
celebrar convenios de confidencialidad con cada uno de los 
Tenedores, el Valuador Independiente, el Contador del Fideicomiso, 
el Auditor Externo y con cualquier proveedor de bienes o servicíos 
que contengan obligaciones de confidencialía.ad de coñformidad 
con lo establecido en la Cláusula 19.3 del Contrato de Fideicomiso, o 

_ cualesquiera otros convenios de confidencialidad. 

(b) Los Tenedores podrán solicitar al Representante Común o al 
Fiduciario, tener acceso de forma gratuita a aquella información 
confidencial del Fideicomiso que esté relacionada con las 
Inversiones que pretenda realizar el Fiduciario_ y que el 
Administrador no estuviere obligado a revelar de conformidad con 
los Documentos de la Emisión o la Ley Aplicable, en. e1 entendid0, 
que el Tenedor que solicite la información a que se refiere este inciso 
deberá acreditar su calidad de Tenedor entregando las constancias 
que Rara tales efectos expida el Jndeval y el listado de titulares que 
para-tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente. 

~ Sin perjuicio de lo anterior, el Tenedor que reciba dicha información 
la deberá mantener con el carácter de confidencial, de conformidad 
con lo a.ispuesto en el inciso (a) anterior. 

(c) Sin perjuicio de las obligaciones a.e confidencialidaa. establecidas 
en .los incisos (a) y (b) anteriores, las partes del Contrato de 
Fideicomiso se han obligado a proporcionar al Fidudario cualquier 
información que le sea requerida por éste a , efecto de dar 
cumplimiento a lo__gstablecido en el artículo 115 de la LIC y demás 
disposiciones de la Ley Aplicable. 
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Adicional, fue canjeado por séptima ocasión el 30 de mayo -de 2022, con motivo de la actualización de 

- la ins_cr1E_ción en el R.N"'{de los Certificados, derivada de la sé_ptima Emisión ÁdÍcional, fue omjeado · 
por octava ocasión el 28 de septie~bre de 2022~ con motivo de la ac~álización ae la inscripción-en~ 
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1 d_e didembre d~ 20221 f_On _nµjtiyo d~°4' -actualizªción de la inscripción~ el ~NV _de 1os C~tilicados, 
aerivada de la novena Emisión Adicion·al, fue canjeado por aécima ocasión ef 27 de fepreró -ae 2023, -
.con motivo de la actualizadón de lainscripción en el .ENV de· los C~rtifícados, deriyacia de la décima 
Eírusión Adicional y es canjeado por onceava ocasión el ~9 de junio de 2023;_·cpn ~ _tivo -de laa ~~~ 
actualización de la inscripción en e1 RNV de los Certificados, derivada de 1a onceava Emisión Adicional. 
Este Título se manteh_C:i!á e~ depósito de ~deval. 



LA PRESENTE· BOJA DEJJRMAS CORRESPONDE AL _ ULO DE CERTIFfCAIJQS­
BURSÁTILES~FIDUCIARIOS DE DESARROCLO ÉMITIDOS .BAJO .. EL .MEGANIS.MO. DE" 
-LLÁMÁDAS DE CAPITAL -rbENTIFiCAÓO CON CLAVE DEt,-IZARRA "RSRENCK17" 
SUSCRITO POR .. BANCO NACIONAL DE MÉXICO, S.A~ INTEGRANTE'".:DEL GRUPO. 
:FINANCIERO- BANAMEX,= DIVISIÓN FIDUCIARIA; -·_COMO - WUCÍARIO_ DEL 
CONTI~ATODE FIDEICOMISO IRREVOCABLE _l'{ÚMERO l:/1~037-6. - -



REPRESENTANTE COMÚN 
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero 

Nombre: Jos: ·~ emández Torres 
Glrgo: Apoderada 

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS 
BURSA TILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE 
LLAMADAS DE CAPITAL IDENTIFICADO CON CLAVE DE PIZARRA "RSRENCK 17" 
SUSCRITO POR BANCO NACIONAL DE MÉXICO, S.A., INTEGRANTE DEL GRUPO 
FINANOERO BANAMEX, DIVISIÓN FlDUCIARIA, COMO FIDUCIARIO DEL 
CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NÚMERO F/18037-6. 

82 



 

 
  
 

 
 

10 

Anexo B 
Opinión legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el artículo 87, 

fracción II de la Ley del Mercado de Valores 
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Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0663 

e-mail: rodrigo.castelazo@creel.mx  
  
 

22 de junio de 2023 
 

Comisión Nacional Bancaria y de Valores    
Vicepresidencia de Supervisión Bursátil 
Dirección General de Emisoras 
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7 
Colonia Guadalupe Inn 
01020, Ciudad de México 
 
Señoras y Señores:  
 
 Hago referencia a la solicitud de actualización de la inscripción en el Registro 
Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursátiles fiduciarios de desarrollo, con 
clave de pizarra “RSRENCK 17” emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital (los 
“Certificados Bursátiles”) a los que hace referencia el artículo 7, fracción VI de las 
Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros 
Participantes del Mercado de Valores (la “Circular Única”) emitidos con motivo de la 
onceava emisión adicional (la “Emisión”) derivada de la onceava llamada de capital, por 
un monto de hasta $260,600,000.00  (doscientos sesenta millones seiscientos mil Pesos 
00/100) por Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, 
División Fiduciaria (el “Emisor” o “Banamex”), en su carácter de fiduciario del Contrato 
de Fideicomiso Irrevocable número F/18037-6 (según el mismo sea modificado de tiempo 
en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 22 de noviembre de 2017, celebrado con 
Riverstone CKD II Management Company, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente, 
fideicomisario en segundo lugar y como administrador original, sustituido por RSHM, S. 
de R.L. de C.V., quien actualmente actúa como fideicomitente, fideicomisario en segundo 
lugar y administrador del Fideicomiso (el “Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. 
de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante común de los Tenedores (el 
“Representante Común”). Los términos utilizados con mayúscula inicial y no definidos de 
otra forma en la presente opinión legal tendrán los significados que a los mismos se les 
asigna en el Contrato de Fideicomiso. 
 
 He actuado como asesor legal externos del Emisor en relación con la actualización 
de la inscripción en el RNV de los Certificados Bursátiles y, en tal carácter, he revisado 
exclusivamente la documentación e información proporcionada por el Emisor, 
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Administrador y Representante Común, según corresponda, y que se señala más adelante 
con el fin de rendir una opinión al respecto para los efectos previstos en el artículo 87, 
fracción II de la Ley del Mercado de Valores así como la fracción II del artículo 14 de la 
Circular Única. En consecuencia, el alcance de esta opinión se limita exclusivamente a la 
validez y exigibilidad bajo dicha ley de los actos a que más adelante nos referimos.  
 
 Para efectos de la presente opinión, he revisado únicamente los siguientes 
documentos: 
 

A. Copia certificada de las escrituras públicas que se describen en el Anexo 1 
en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Emisor así como los 
poderes otorgados a sus delegados fiduciarios para suscribir en nombre y representación 
del Emisor, la solicitud de actualización de inscripción (la “Solicitud”) en el RNV ante la 
Comisión Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisión”), el Título (según dicho término 
se define más adelante).  

 
B. Copia certificada de las escrituras públicas que se describen en el Anexo 2 

en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Representante Común, 
así como los poderes otorgados a sus representantes legales para suscribir en nombre y 
representación del Representante Común, el Título. 

 
C. Copia certificada de las escrituras públicas que se describen en el Anexo 3 

en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Administrador, así como 
el poder otorgado a su representante legal para suscribir en nombre y representación del 
Administrador, la Instrucción (según dicho término se define más adelante). 
 

D. El proyecto de Título que amparará los Certificados Bursátiles (el “Título”) 
que sustituirá al título originalmente suscrito por el Emisor y el Representante Común, 
mismo que se adjunta a la presente como Anexo 4.  

 
E. El Contrato de Fideicomiso número F/18037-6. 

 
F. La instrucción de fecha 13 de junio de 2023 suscrita por el Administrador 

para que el Emisor lleve a cabo la onceava emisión adicional (la “Instrucción”). 
 
 Me refiero a los documentos que se describen en los incisos A. a F. anteriores como 
los “Documentos de la Opinión”. 
 
 En preparación de la presente opinión he solicitado al Emisor, al Representante 
Común y al Administrador que me proporcionen sus estatutos sociales y poderes vigentes, 
y los documentos que recibí de su parte son las escrituras públicas que se describen en el 
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Anexo 1, el Anexo 2 y el Anexo 3. En virtud de lo anterior, he asumido que (i) los 
documentos que me fueron entregados como copias certificadas son copias fieles de su 
original; (ii) a la fecha de la presente opinión, el Emisor, el Representante Común y el 
Administrador, no han modificado los estatutos sociales que se describen en las escrituras 
públicas descritas en el Anexo 1, el Anexo 2 y el Anexo 3, ni han revocado, limitado o 
modificado en forma alguna los poderes que se describen en dichas escrituras públicas; y 
(iii) las declaraciones y cualquier otra cuestión de hecho contenida en los Documentos de 
la Opinión son verdaderas y exactas en todos sus aspectos de importancia.  
 
 Sujeto a las asunciones, calificaciones y limitaciones que aquí se describen, con base 
exclusivamente en mi revisión de los Documentos de la Opinión, soy de la opinión que: 

 
1. Banamex, quien actúa como Emisor, es una sociedad anónima legalmente 

constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y de 
conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito. 

  
2. El Representante Común es una sociedad anónima de capital variable 

legalmente constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y 
de conformidad con la Ley del Mercado de Valores.  

 
3. El Administrador es una sociedad de responsabilidad limitada de capital 

variable legalmente constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades 
Mercantiles.  
 

4. El Título, una vez que sea suscrito por los representantes legales autorizados 
por el Emisor y el Representante Común, habrá sido válidamente emitido por el Emisor y 
será exigible exclusivamente en contra del Patrimonio del Fideicomiso en sus términos, de 
conformidad con las disposiciones legales aplicables. 

 
5. El Contrato de Fideicomiso número F/18037-6, es un contrato válido y 

exigible de conformidad con sus términos para las partes que lo celebran, y oponible ante 
terceros, de conformidad con las disposiciones legales aplicables. 
 

6. La Instrucción emitida por el apoderado del Administrador, quien cuenta 
con poderes y facultades suficientes para hacerlo, es documento válido y exigible de 
conformidad con sus términos y ha sido válidamente suscrita de conformidad con los 
términos del Contrato de Fideicomiso.  
 

7. Con base exclusivamente en mi revisión de los documentos descritos en el 
Anexo 1, las personas descritas en dicho anexo cuentan con poderes y facultades 
suficientes para suscribir la Solicitud y el Título en nombre del Emisor, mismos que 
deberán ejercer de manera mancomunada. 
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8. Con base exclusivamente en mi revisión de los documentos descritos en el 

Anexo 2, las personas descritas en dicho anexo cuentan con poderes y facultades 
suficientes para suscribir el Título en nombre del Representante Común, mismos que 
podrán ejercer de manera individual. 
 

9. Con base exclusivamente en mi revisión de los documentos descritos en el 
Anexo 3, la persona descrita en dicho anexo cuenta con poderes y facultades suficientes 
para suscribir la Instrucción en nombre del Administrador, mismos que podrán ejercer de 
manera individual. 
 
 Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los siguientes 
comentarios y calificaciones: 

 
I. De conformidad con la legislación mexicana, el cumplimiento de contratos y 

obligaciones podrá estar limitado por concurso mercantil, quiebra, suspensión de pagos, 
insolvencia, disolución, liquidación, o por disposiciones de carácter fiscal o laboral, y 
demás disposiciones y procedimientos aplicables en materia de concurso mercantil o 
fraude de acreedores, así como por disposiciones de orden público. 
 

II. En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil iniciado en 
México de conformidad con la legislación aplicable, las demandas laborales, demandas de 
autoridades fiscales para el pago de impuestos no pagados, demandas de acreedores 
preferentes hasta el monto de su respectiva garantía, costos de litigios, honorarios y gastos 
del conciliador, síndico y visitador, cuotas de seguridad social, cuotas del Instituto para el 
Fondo Nacional de la Vivienda de los Trabajadores, y cuotas del Sistema de Ahorro para 
el Retiro tendrán prioridad y prelación sobre las reclamaciones de cualquier acreedor. 

 
 La presente opinión se emite única y exclusivamente con base en las leyes de 
México en vigor en la fecha de la misma. 
 
 Esta opinión se emite a esa Comisión exclusivamente para los efectos previstos en 
el artículo 87 fracción II, de la Ley del Mercado de Valores, así como el artículo 14, fracción 
II de la Circular Única. 
 
 Esta opinión se emite únicamente con base en hechos a la fecha de la misma, y en 
este acto me deslindo de cualquier obligación o responsabilidad de actualizar o modificar 
la opinión o de informarles de cualquier cambio de hechos o circunstancias, incluyendo 
sin limitación alguna, reformas de ley o hechos aplicables al Emisor, que tengan 
verificativo en cualquier tiempo posterior a la fecha de la presente opinión. 
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Atentamente, 
 
 
Creel, García-Cuéllar, Aiza y Enríquez, S.C. 
 
 

_____________________________ 
Rodrigo Castelazo de la Fuente 
Socio Responsable 
 
 
Licenciado en Derecho responsable 
de la presente opinión legal 
Con Cédula Profesional No. 3949979 
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Anexo 1 
Escrituras del Emisor 

 
I.  Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pública número 70,558 

de fecha 5 de mayo de 2014, otorgada ante el licenciado Roberto Núñez y Bandera, notario 
público número 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio fue debidamente inscrito 
en el Registro Público de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil número 
65,126, en la que consta que el Emisor es una sociedad anónima, debidamente constituida 
conforme a las leyes de México y debidamente autorizada por la Secretaría de Hacienda y 
Crédito Público para actuar como una institución de banca múltiple y prestar servicios 
fiduciarios. 

II. Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pública 90,996 de fecha 24 
de agosto de 2020, otorgada ante el licenciado Roberto Núñez y Bandera, notario público 
número 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio fue debidamente inscrito en el 
Registro Público de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil número 65,126, 
en la que constan los estatutos sociales vigentes del Emisor. 

III.        Poderes. Copia certificada de (i) la escritura pública 73,789, de fecha 2 de junio 
de 2015, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Núñez y Bandera, notario público 1 de la 
Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Público de la 
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil 65126*, en donde 
constan las facultades de Jaime Rogelio Ruiz Martinez (ii) la escritura pública 72,648, de fecha 
17 de diciembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Núñez y Bandera, notario 
público 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro 
Público de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil 65126*, 
en donde constan las facultades de Ulises Reyes López (iii) la escritura pública 93,016, de fecha 
15 de abril de 2021, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Núñez y Bandera, notario público 
1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Público 
de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil 65126*, en donde 
constan las facultades de Marco Antonio Monroy Fonseca, como delegados fiduciarios del 
Emisor, incluyendo poderes para actos de administración y para suscribir títulos de crédito, 
los cuales deberán ser ejercidos mancomunadamente por cualesquiera dos de ellos. 

CREEL, GARCÍA-CUÉLLAR, AIZA Y ENRÍQUEZ 
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Anexo 2 
Escrituras del Representante Común 

 
 

I.  Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pública número 5,940, 
de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Domínguez 
Martínez, Notario Público número 140 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedó 
inscrito en el Registro Público de Comercio de la Ciudad de México con el folio mercantil 
número 686, donde consta el acta constitutiva del Representante Común. 

II. Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pública número 44,234, de 
fecha 18 de octubre de 2019, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sánchez Colín, Notario 
Público número 83 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedó inscrito en el 
Registro Público de Comercio de la Ciudad de México con el folio mercantil número 686, en la 
que constan los estatutos sociales vigentes del Representante Común. 

III. Poderes. Copia certificada de la escritura pública 46,585, de fecha 14 de 
septiembre de 2022, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sánchez Colín, notario público 
número 83 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro 
Público de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil número 
686, en donde constan las facultades de, entre otros, Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia 
Beatriz Zermeño Inclán, Elena Rodríguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea 
Sauceda, José Daniel Hernández Torres, Lucila Adriana Arredondo Gastélum, José Antonio 
Guerrero Luna, Jesús Abraham Cantú Orozco, Claudia Alicia García Ramírez, Mayra Karina 
Bautista Gómez, Esteban Manuel Serrano Hernández, y Paola Alejandra Castellanos García, 
para actuar de manera individual como apoderados del Representante Común, incluyendo 
poderes para actos de administración y para suscribir títulos de crédito. 
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Anexo 3 
Escrituras del Administrador 

 

 I. Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pública número 70,551, 
de fecha 30 de abril de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Núñez y Bandera, 
Notario Público número 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedó inscrito en 
el Registro Público de Comercio de la Ciudad de México con el folio mercantil electrónico 
número 515562-1, donde consta el acta constitutiva del Administrador. 

II. Estatutos Sociales. Copia certificada de la (i) escritura pública número 70,551, 
de fecha 30 de abril de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Núñez y Bandera, 
Notario Público número 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedó inscrito en 
el Registro Público de Comercio de la Ciudad de México con el folio mercantil electrónico 
número 515562-1, en la que constan los estatutos sociales del Administrador, (ii) escritura 
pública número 79,742, de fecha 3 de septiembre de 2021, otorgada ante la fe del licenciado José 
Marías Morera Gonzalez, Notario Público número 102 de la Ciudad de México, cuyo primer 
testimonio quedó inscrito en el Registro Público de Comercio de la Ciudad de México con el 
folio mercantil electrónico número 515562-1, en la constan las reformas a las cláusulas segunda 
y cuarta de sus estatutos sociales. 

III. Poderes.  Copia certificada de la escritura pública número 81,181, de fecha 13 
de enero de 2022, otorgada ante la fe del José María Morera Gonzalez, Notario Público número 
102 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedó inscrito en el Registro Público de 
Comercio de la Ciudad de México con el folio mercantil electrónico número 515562-1, en donde 
constan las facultades de Juan Pablo Visoso Lomelín, para actuar de manera individual como 
apoderado del Administrador, incluyendo poderes para actos de administración. 
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Anexo 4 
Título 
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Anexo C 
Instrucción del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Onceava Llamada de Capital de fecha 13 

de junio de 2023. 
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           Ciudad de México a 13 de junio de 2023 
 
BANCO NACIONAL DE MÉXICO, S.A.,  
INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX,  
DIVISIÓN FIDUCIARIA 
Avenida Revolución No. 1267, Piso 11, 
Col. Los Alpes, Del. Álvaro Obregón, 
C.P. 01010, Ciudad de México, México 
Atención: Delegado Fiduciario del Fideicomiso F/18037-6 
 

Asunto: Fideicomiso F/18037-6 
Certificados Bursátiles Fiduciarios de Desarrollo 

“RSRENCK 17” 
 
Estimados, 
 

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable número F/18037-6 de 
fecha 22 de noviembre de 2017 (el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre Riverstone 
CKD II Management Company, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en 
segundo lugar y como administrador original, sustituido por RSHM, S. de R.L. de C.V., 
quien actualmente actúa como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y 
administrador del Fideicomiso (el “Administrador”), Banco Nacional de México, S.A., 
integrante del Grupo Financiero Banamex, División Fiduciaria, como fiduciario (el 
“Fiduciario”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como 
representante común de los Tenedores. Los términos utilizados con mayúscula inicial y no 
definidos expresamente en la presente, serán utilizados tal como se les define en el Contrato 
de Fideicomiso. 
 
 En este acto, de conformidad con la Cláusula 7.1 inciso (a) del Contrato de 
Fideicomiso, el Administrador instruye al Fiduciario a que lleve a cabo la Onceava Llamada 
de Capital en los siguientes términos: 
 

Fecha de Emisión Adicional: 30 de junio de 2023 
Número de Llamada de Capital: Onceava. 
Fecha de inicio de la Onceava Llamada de Capital: 15 de junio de 2023 
Fecha Ex-Derecho:  23 de junio de 2023 
Fecha de Registro: 27 de junio de 2023 
Fecha Límite de Suscripción:  28 de junio de 2023 
Fecha de liquidación de los Certificados: 30 de junio de 2023 
Monto de la Onceava Emisión Adicional: Hasta $260,600,000.00 

(doscientos sesenta millones 
seiscientos mil Pesos 00/100). 

Compromiso correspondiente a cada Certificado en 
circulación previo a la Onceava Emisión Adicional: 

0.5315087356173   
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Número de Certificados correspondientes a la 
Onceava Emisión Adicional: 

Hasta 5,337,088,000 (cinco mil 
trescientos treinta y siete 
millones ochenta y ocho mil) 
Certificados. 

Precio de suscripción de los Certificados conforme 
a la Onceava Emisión Adicional: 

$0.0488281250 
(0488281250/10000000000 
M.N.) por Certificado. 

Destino de los recursos de la Onceava Emisión 
Adicional: 

Gastos del Fideicomiso y 
Comisiones por 
Administración. 

Estimado de gastos relacionadas con la Onceava 
Emisión Adicional: 

$250,000.00 (doscientos 
cincuenta mil Pesos 00/100 
M.N.) 

 
Asimismo, de conformidad con la Sección 7.1 inciso (b) del Contrato de Fideicomiso, 

el Administrador en este acto instruye al Fiduciario a publicar en Emisnet el Aviso de 
Llamada de Capital que se adjunta como Anexo 1, en la fecha indicada en la presente 
instrucción, y posteriormente cada 2 (dos) Días Hábiles a partir de su primera publicación 
hasta la Fecha Límite de Suscripción correspondiente.  

 
Finalmente, en términos de lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, se instruye 

al Fiduciario para que realice, de la Cuenta General, la siguiente transferencia: 
 
Honorarios Estudio y Trámite. A la Comisión Nacional Bancaria y de Valores por 

concepto de pago de derechos de estudio y trámite en relación con la onceava llamada de 
capital de los certificados bursátiles fiduciarios de desarrollo con clave de pizarra 
“RSRENCK 17”, la cantidad de $28,738.00 Pesos a través del Sistema para la Consulta de 
Pagos y Adeudos de Derechos por Internet (SCPADI) con cargo a la Cuenta Reserva Para 
Gastos, No. 5103671, mediante transferencia electrónica. 

 
En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del 

cumplimiento de la presente instrucción, en virtud de que actuará de conformidad con los 
Fines del Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto. 

 
 

[Continua hoja de firma] 
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Atentamente, 
 

RSHM, S. de R.L. de C.V.,  
en su carácter de Administrador. 

 
 
 
 

Por: __________________________ 
Nombre: Juan Pablo Visoso Lomelín  

Cargo: Apoderado 
 
 
 
 
 

 

  

DocuSign Envelope ID: 4BE89AA1-5DB8-4EB8-B36A-CBFEEA186223
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Anexo 1 
Aviso de Llamada de Capital 
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AVISO DE LLAMADA DE CAPITAL 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO “RSRENCK 17” 

 

 

 

 

RSHM, S. de R.L. de C.V.  Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo 
Financiero Banamex, División Fiduciaria  

FIDEICOMITENTE FIDEICOMISARIO EN 
SEGUNDO LUGAR Y ADMINISTRADOR 

FIDUCIARIO 

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable número F/18037-6 (según el mismo sea 
modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 22 de noviembre de 2017, 
celebrado entre Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, División 
Fiduciaria, en su carácter de fiduciario (el “Fiduciario”), Riverstone CKD II Management Company, 
S. de R.L. de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar  y como administrador 
original, sustituido por RSHM, S. de R.L. de C.V., quien actualmente actúa como fideicomitente, 
fideicomisario en segundo lugar y administrador del Fideicomiso (el “Administrador”), y Monex 
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante común de los Tenedores, 
en virtud del cual se realizó la emisión inicial de certificados bursátiles fiduciarios de desarrollo, bajo 
el mecanismo de llamadas de capital identificados con clave de pizarra “RSRENCK 17” (los 
“Certificados”). 

De conformidad con la Cláusula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevará a cabo una 
Onceava llamada de capital (la “Onceava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizará una 
onceava emisión adicional de hasta 5,337,088,000 (cinco mil trescientos treinta y siete millones 
ochenta y ocho mil) Certificados, por un monto total de hasta $260,600,000.00 (doscientos sesenta 
millones seiscientos  mil Pesos 00/100) (la “Onceava Emisión Adicional”). 

En virtud de lo anterior, se informa al público inversionista las características de la Onceava 
Emisión Adicional: 

FECHA DE LA ONCEAVA EMISIÓN ADICIONAL: 30 de junio de 2023 
 

Número de Llamada de Capital: Onceava.  
 

Fecha de inicio de la Onceava Llamada de Capital: 15 de junio de 2023 
 

Fecha Ex-Derecho:  23 de junio de 2023 
 

Fecha de Registro: 27 de junio de 2023 
 

Fecha Límite de Suscripción:  28 de junio de 2023 
 

Fecha de liquidación de los Certificados adicionales: 30 de junio de 2023 
 

Compromiso correspondiente a cada Certificado  0.5315087356173. 

RIVER 
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en circulación previo a la Onceava Emisión Adicional: 
 
Precio de los Certificados en la Emisión Inicial: $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por 

Certificado. 
 

Precio de suscripción de los Certificados en la Onceava 
Emisión Adicional: 

$0.0488281250 (cero Pesos 
0488281250/10000000000 M.N.) por 
Certificado. 
 

Número de Certificados emitidos en la Emisión Inicial: 16,000,000 (dieciséis millones) de 
Certificados. 
 

Número de Certificados efectivamente suscritos previo a 
la Onceava Emisión Adicional: 

10,041,392,817 (diez mil cuarenta y un 
millones trescientos noventa y dos mil 
ochocientos diecisiete) Certificados. 
 

Monto de la Emisión Inicial: $1,600,000,000.00 (mil seiscientos millones de 
Pesos 00/100 M.N.). 
 

Monto efectivamente suscrito previo a la Onceava 
Emisión Adicional: 

$5,732,743,961.51 (cinco mil setecientos 
treinta y dos millones setecientos cuarenta y 
tres mil novecientos sesenta y un Pesos 
51/100 M.N.) 
 

Monto Máximo de la Emisión (monto hasta por el cual 
podrán realizarse el total de las Llamadas de Capital): 

$8,000,000,000.00 (ocho mil millones de Pesos 
00/100 M.N.). 
 

Número de Certificados adicionales a emitir en la 
Onceava Emisión Adicional:  
 

Hasta 5,337,088,000 (cinco mil trescientos 
treinta y siete millones ochenta y ocho mil) 
Certificados. 
 

Monto a colocar en la Onceava Emisión Adicional: Hasta $260,600,000.00 (doscientos sesenta 
millones seiscientos  mil Pesos 00/100). 
 

Total de Certificados que estarán en circulación al 
terminar la Onceava Llamada de Capital (considerando la 
Emisión Inicial, la primera Llamada de Capital, la segunda 
Llamada de Capital, la tercera Llamada de Capital, la 
cuarta Llamada de Capital, la quinta Llamada de Capital, 
la sexta Llamada de Capital, la séptima Llamada de 
Capital, octava Llamada de Capital, la novena Llamada de 
Capital, la décima Llamada de Capital y la onceava 
Llamada de Capital): 
 

Hasta 15,378,480,817 (quince mil trescientos 
setenta y ocho millones cuatrocientos ochenta 
mil ochocientos diecisiete) Certificados. 
 

Monto total que será emitido al terminar la Onceava 
Llamada de Capital (considerando la Emisión Inicial, la 
primera Llamada de Capital, la segunda Llamada de 
Capital, la tercera Llamada de Capital, la cuarta Llamada 
de Capital, la quinta Llamada de Capital, la sexta Llamada 
de Capital, la séptima Llamada de Capital, octava Llamada 
de Capital, la novena Llamada de Capital, la décima 
Llamada de Capital y la onceava Llamada de Capital): 

Hasta $5,993,343,961.51 (cinco mil 
novecientos noventa y tres millones 
trescientos cuarenta y tres mil novecientos 
sesenta y un Pesos 51/100 M.N.) 
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Destino de los recursos de la Onceava Emisión Adicional: Gastos del Fideicomiso y Comisiones por 

Administración. 
 

Estimado de Gastos Relacionados con la Onceava 
Emisión Adicional: 

$250,000.00 (doscientos cincuenta mil Pesos 
00/100 M.N.). 
 

 

RESUMEN DE LAS MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE LOS 
TENEDORES RESPECTO DE LA ONCEAVA EMISIÓN ADICIONAL 

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en la Onceava Emisión 
Adicional conforme a la presente Llamada de Capital, dicho Tenedor se verá sujeto a una dilución 
punitiva de conformidad con lo establecido en la Cláusula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, ya que el 
monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no será proporcional al número de Certificados 
que tendrá después de la Onceava Emisión Adicional respecto de la cual no suscribió y pagó 
Certificados conforme a sus Compromisos por Certificado respectivos. Es decir, el porcentaje que 
representen los Certificados en circulación de los que sea titular un Tenedor que no cumplió con una 
Llamada de Capital antes de la Onceava Emisión Adicional respectiva disminuirá después de dicha 
Onceava Emisión Adicional más allá del monto proporcional que debía haber aportado al 
Fideicomiso respecto de dicha Onceava Emisión Adicional conforme a sus Compromisos por 
Certificado respectivos, y la parte proporcional acrecentará en beneficio de los Tenedores que sí 
suscribieron y pagaron los Certificados que se emitieron en la Onceava Emisión Adicional. Dicha 
dilución punitiva para el Tenedor que no acuda a la presente Llamada de Capital y beneficio 
incremental para los Tenedores que sí lo hagan, se verá reflejada:  

 (i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de 
Fideicomiso y el Título y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de 
los Certificados de la Serie correspondiente, ya que dichas Distribuciones a los Tenedores o pagos se 
realizarán con base en el número de Certificados en circulación que tengan dichos Tenedores al 
momento en que se lleven a cabo; 

 (ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a 
las Asambleas de Tenedores (incluyendo, sin limitación, el derecho a nombrar miembros del Comité 
Técnico), ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados 
a las Asambleas de Tenedores se ejercen con base en el número de Certificados en circulación al 
momento que se realicen las Asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos derechos; 

 (iii) en los derechos para designar y mantener la designación de miembros del Comité 
Técnico, ya que dichos derechos se calculan con base en el número de Certificados en circulación al 
momento de designación o el momento en que se vaya a celebrar una sesión del Comité Técnico;  

 (iv) en el derecho a suscribir Certificados de una Serie en particular que se emitan en 
Emisiones Adicionales, ya que dicho derecho se basa en el número de Certificados de los que sea 
titular el Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de 
Capital correspondiente, y no en el número de Certificados de dicha Serie que adquirió dicho 
Tenedor respecto de la Emisión Inicial correspondiente; y 

 (v) en todas las demás instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen 
derechos u obligaciones con base en el número de Certificados que tenga un Tenedor. 
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Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o 
pudiere llegar a tener en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de 
Capital conforme a la legislación aplicable. 
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Anexo D 
Carta de Independencia a que hace referencia el artículo 87, párrafo tercero, de las Disposiciones de 

Carácter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores 
emitidas por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores. 
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Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0663 

e-mail: rodrigo.castelazo@creel.mx 
 

22 de junio de 2023 
 

Banco Nacional de México, S.A.,  
integrante del Grupo Financiero Banamex,  
División Fiduciaria 
Torre Anseli, Av. Revolución No. 1267, Piso 11, 
Col. Los Alpes, Alcaldía. Álvaro Obregón, 
C.P. 01010, Ciudad de México, México   
en su carácter de fiduciario del  
Contrato de Fideicomiso Irrevocable número F/18037-6 
 
Señoras y Señores:  
 
 El suscrito, quien rinde la opinión legal independiente a la que se refiere el artículo 
87, fracción II, de la Ley del Mercado de Valores (la “Opinión Legal”), respecto de la 
actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores de los certificados 
bursátiles fiduciarios de desarrollo, con clave de pizarra “RSRENCK 17” bajo el mecanismo 
de llamadas de capital emitidos por Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo 
Financiero Banamex, División Fiduciaria (el “Emisor”), en su carácter de fiduciario del 
Contrato de Fideicomiso Irrevocable número F/18037-6 (según el mismo sea modificado 
de tiempo en tiempo) de fecha 22 de noviembre de 2017, celebrado con Riverstone CKD II 
Management Company, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en 
segundo lugar y como administrador original, sustituido por RSHM, S. de R.L. de C.V., 
quien actualmente actúa como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y 
administrador del Fideicomiso (según sea el caso, el “Fideicomitente” o el 
“Administrador”),  y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como 
representante común, con motivo de la onceava emisión adicional con motivo de la onceava 
llamada de capital, por un monto de hasta $260,600,000.00 (doscientos sesenta millones 
seiscientos mil Pesos 00/100); y atento a lo dispuesto en el artículo 87, párrafo tercero, de 
las Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros 
Participantes del Mercado de Valores emitidas por la Comisión Nacional Bancaria y de 
Valores (la “Comisión”), manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que: 
 

(i) otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisión cualquier 
información que ésta me requiera a fin de verificar mi independencia 
respecto del Emisor, el Administrador y el Fideicomitente; 

 
(ii) me obligo a conservar físicamente o a través de medios electromagnéticos y 

por un periodo no inferior a 5 (cinco) años, en mis oficinas, toda la 
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documentación, información y demás elementos de juicio utilizados para 
elaborar la Opinión Legal y a proporcionarlos a la Comisión; y  

 
(iii) otorgo mi consentimiento a efecto de que el Emisor incluya la Opinión Legal 

dentro del aviso con fines informativos correspondiente, así como cualquier 
otra información legal cuya fuente provenga exclusivamente de la 
mencionada Opinión Legal; en el entendido, que previamente a su 
inclusión, dicha información sea verificada por quien suscribe. 
 
 

 
Atentamente, 
Creel, García-Cuellar, Aiza y Enríquez, S.C. 
 

_____________________________________ 
Rodrigo Castelazo de la Fuente  
Socio Responsable 
Licenciado en Derecho responsable 
de la presente opinión legal 
Con Cédula Profesional No. 3949979 
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