AVISO CON FINES INFORMATIVOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE B
“PGGVPI 21D”

Partners Group
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Partners Group Cayman Management IV CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Limited Maualtiple
FIDEICOMITENTE, FIDEICOMISARIO EN FIDUCIARIO

SEGUNDO LUGAR Y ADMINISTRADOR

Aviso de actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados
bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion Serie B con clave de pizarra “PGGVPI 21D” (los
“Certificados”) emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital por CIBanco, S.A., Institucién de Banca
Multiple (el “Fiduciario”), en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero
CIB/3188 (segun el mismo sea modificado, total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma
reformado, renovado o prorrogado en cualquier momento, el “Contrato de Fideicomiso”) de fecha 18 de
diciembre de 2018, celebrado con Partners Group Cayman Management IV Limited, como fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar y administrador (en dicha capacidad, el “ Administrador”); y Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comtn de los Tenedores, derivado de la
sexta llamada de capital realizada por el Fiduciario (la “Sexta Llamada de Capital”), en virtud de la cual se
emitieron 4,990,780 Certificados (los “Certificados Adicionales”) el 26 de septiembre de 2023 (la “Sexta
Emisiéon Adicional”), al amparo del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emisién, del Titulo y con
fundamento en lo dispuesto en el dltimo parrafo del articulo 75 de la LMV y el tercer parrafo de la fraccién 11
del articulo 14 de la Circular Unica. Salvo por el incremento en el nimero y monto de los Certificados con
motivo de la Sexta Llamada de Capital de los Certificados Adicionales, no hubo modificacién alguna a las
demas caracteristicas de la emisién. Los términos utilizados con maytscula inicial y no definidos de cualquier
otra forma en el presente Aviso con Fines Informativos tendrén el significado que se les atribuye a los mismos
en el Contrato de Fideicomiso.

MONTO DE LA SEXTA EMISION ADICIONAL (EFECTIVAMENTE SUSCRITO):

U.S.$ 7,798,093.77, QUE UNICAMENTE PARA EFECTOS INFORMATIVOS, ES EL EQUIVALENTE
DE $133,790,335.19 PESOS, UTILIZANDO UN TIPO DE CAMBIO DE $17.1568 PESOS POR DOLAR
PUBLICADO EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION UN DiA ANTES DE LA FECHA DE
LIQUIDACION DE LA SEXTA EMISION ADICIONAL

FECHA DE LA SEXTA EMISION ADICIONAL: 26 DE SEPTIEMBRE DE 2023

FECHA DE EMISION ADICIONAL: 26 DE SEPTIEMBRE DE 2023
Serie de Certificados: Serie B.

Numero de Llamada de Capital: Sexta.

Fecha de Inicio de Llamada de Capital: 13 de septiembre de 2023.
Fecha Ex-Derecho: 20 de septiembre de 2023.

Fecha de Registro: 21 de septiembre de 2023.




Fecha Limite de Suscripcion: 22 de septiembre de 2023.
Fecha de Liquidacién de los Certificados: 26 de septiembre de 2023.
Fecha de Canje del Titulo: 26 de septiembre de 2023.

Compromiso correspondiente a cada Certificado
Serie B en circulacion previo a la Sexta Emision
Adicional:

1.9848467433941

Precio de suscripcion de los Certificados en la
Emision Inicial:

U.S $100.00 (que, unicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $2,046.52
Pesos, utilizando un tipo de cambio de $20.4652
Pesos por Délar publicado en el Diario Oficial
de la Federacién un dia antes de la Fecha de
Emision Inicial de los Certificados Serie B).

Precio de suscripcion de los Certificados de la
Primera Emision Adicional:

U.S.$50.00 que unicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $1,016.67
Pesos, utilizando un tipo de cambio de $20.3335
Pesos por Délar publicado en el Diario Oficial
de la Federacién un Dia antes de la fecha de
liquidacién de la Primera Emisién Adicional.

Precio de suscripcion de los Certificados de la
Segunda Emisién Adicional:

U.S.$25.00 que tunicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $503.2825
Pesos, utilizando un tipo de cambio de $20.1313
Pesos por Délar publicado en el Diario Oficial
de la Federacién un Dia antes de la fecha de
liquidacién de la Segunda Emision Adicional.

Precio de suscripcion de los Certificados de la
Tercera Emision Adicional:

U.S.$12.50 que tunicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $254.3562
Pesos, utilizando un tipo de cambio de $20.3485
Pesos por Délar publicado en el Diario Oficial
de la Federaciéon un Dia antes de la fecha de
liquidacién de la Tercera Emisién Adicional.

Precio de suscripcion de los Certificados de la
Cuarta Emision Adicional:

U.S.$6.25 que dudnicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $115.0668
Pesos, utilizando un tipo de cambio de $18.4107
Pesos por Délar publicado en el Diario Oficial
de la Federacién un Dia antes de la fecha de
liquidacién de la Cuarta Emisién Adicional.

Precio de suscripcion de los Certificados de la
Quinta Emision Adicional:

U.S.$3.125 que Ttunicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $$53.3350
Pesos, utilizando un tipo de cambio de
$$17.0672 Pesos por Dolar publicado en el
Diario Oficial de la Federacién un Dia antes de
la fecha de liquidacién de la Quinta Emisién
Adicional.

Precio de suscripcion de los Certificados de la
Sexta Emision Adicional:

U.S.$1.5625, que tunicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $26.8075
utilizando un tipo de cambio de $17.1568 Pesos
por Délar publicado en el Diario Oficial de la




Federacion un Dia antes de la fecha de
liquidacién de la Sexta Emisién Adicional.

Numero de Certificados Serie B de la Emision
Inicial:

300,000 Certificados Serie B.

Monto de la Emision Inicial:

U.S.$30,000,000.00 (que, tunicamente para
efectos informativos, es el equivalente de
$613,956,000 Pesos, utilizando un tipo de
cambio de $20.4652 Pesos por Délar publicado
en el Diario Oficial de la Federacién un dia antes
de la Fecha de Emision Inicial de los Certificados
Serie B).

Monto Maximo de la Serie B (considerando
Llamadas de Capital):

Hasta U.S.$70,000,000.00 (que, tnicamente para
efectos informativos, es el equivalente de
$1,432,564,000.00 Pesos, utilizando un tipo de
cambio de $20.4652 Pesos por Doélar publicado
en el Diario Oficial de la Federacién un dia antes
de la Fecha de Emisién Inicial de los Certificados
Serie B).

Numero de Certificados Adicionales
correspondientes a la Primera Emisién Adicional
efectivamente suscritos:

39,995 Certificados Serie B.

Monto de la Primera Emision Adicional
efectivamente suscrito:

U.5.$1,999,750.00, que tinicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $40,661,916.62
Pesos, utilizando un tipo de cambio de $20.3335
Pesos por Délar publicado en el Diario Oficial
de la Federaciéon un Dia antes de la fecha de
liquidacién de la Primera Emisiéon Adicional.

Numero de Certificados Adicionales

correspondientes a la Segunda Emision Adicional

efectivamente suscritos:

239,997 Certificados Serie B.

Monto de la Segunda Emisiéon Adicional
efectivamente suscrito:

U.5.$5,999,925.00, que tinicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $120,786,290.2
Pesos, utilizando un tipo de cambio de $20.1313
Pesos por Délar publicado en el Diario Oficial
de la Federacion un Dia antes de la fecha de
liquidacién de la Segunda Emisién Adicional.

Numero de Certificados Adicionales
correspondientes a la Tercera Emisiéon Adicional
efectivamente suscritos:

879,995 Certificados Serie B.

Monto de la Tercera Emision Adicional
efectivamente suscrito:

U.5.$10,999,937.50 que tnicamente para efectos
informativos, es el equivalente de
$223,832,228.22 Pesos, utilizando un tipo de
cambio de $20.3485 Pesos por Délar publicado
en el Diario Oficial de la Federacién un Dia antes
de la fecha de liquidacién de la Tercera Emision
Adicional.




Numero de Certificados Adicionales
correspondientes a la Cuarta Emision Adicional
efectivamente suscritos:

831,996 Certificados Serie B.

Monto de la Cuarta Emision Adicional
efectivamente suscrito:

U.S5.$5,199,975.00 que tnicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $95,735,179.73
Pesos, utilizando un tipo de cambio de $18.4107
Pesos por Délar publicado en el Diario Oficial
de la Federaciéon un Dia antes de la fecha de
liquidacién de la Cuarta Emisién Adicional.

Niumero de Certificados Adicionales
correspondientes a la Quinta Emisién Adicional
efectivamente suscritos:

222,460 Certificados Serie B.

Monto de la Quinta Emision Adicional
efectivamente suscrito

U.S.$695,187.52, que tnicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $11,864,904.44
Pesos, utilizando un tipo de cambio de $17.0672
Pesos por Délar publicado en el Diario Oficial
de la Federaciéon un Dia antes de la fecha de
liquidacién de la Quinta Emisién Adicional.

Total de Certificados efectivamente suscritos
previo a la Sexta Emision Adicional:

2,514,443 Certificados Serie B.

Monto total efectivamente suscrito previo a la
Sexta Emisién Adicional:

U.5.$54,894,775.02, que tinicamente para efectos
informativos, es el equivalente de
$936,900,104.22 Pesos, utilizando un tipo de
cambio de $17.0672 Pesos por Doélar publicado
en el Diario Oficial de la Federacién un Dia antes
de la fecha de liquidacién de la Quinta Emisién
Adicional.

Numero de Certificados Adicionales
correspondientes a la Sexta Emision Adicional
efectivamente suscritos:

4,990,780 Certificados Serie B.

Monto de la Sexta Emision Adicional
efectivamente suscrito

U.S.$7,798,093.77, que unicamente para efectos
informativos, es el equivalente de
$133,790,335.19 Pesos, utilizando un tipo de
cambio de $17.1568 Pesos por Délar publicado
en el Diario Oficial de la Federacién un Dia antes
de la fecha de liquidacién de la Sexta Emisién
Adicional.

Total de Certificados efectivamente suscritos
(considerando la Emision Inicial, la Primera
Emision Adicional, la Segunda Emisién Adicional,
la Tercera Emision Adicional, y la Cuarta Emision
Adicional, la Quinta Emisién Adicional y la Sexta
Emisiéon Adicional):

7,505,223 Certificados Serie B.

Monto total efectivamente suscrito (considerando
la Emision Inicial, la Primera Emision Adicional, la
Segunda Emisién Adicional, la Tercera Emision

U.S.$62,692,868.79, que tnicamente para efectos
informativos, es el equivalente de
$1,075,609,011.26Pesos, utilizando un tipo de




Adicional, y la Cuarta Emisiéon Adicional, Quinta cambio de $17.1568 Pesos por Délar publicado

Emision Adicional y la Sexta Emision Adicional): en el Diario Oficial de la Federacién un Dia antes
de la fecha de liquidacién de la Sexta Emision
Adicional.

Gastos estimados de la Sexta Llamada de Capital: U.S.$25,000.00 (que tunicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $428,920
Pesos, utilizando un tipo de cambio de $17.1568
Pesos por Délar publicado en el Diario Oficial
de la Federaciéon un Dia antes de la fecha de
liquidacién de la Sexta Emisiéon Adicional).

Destino de los recursos de la Sexta Emision Los recursos seran utilizados de acuerdo con los

Adicional: Usos Autorizados establecidos en el Contrato de
Fideicomiso, incluyendo sin limitacién, para
cubrir Gastos del Fideicomiso, asi como para
cumplir con obligaciones en relaciéon con
Inversién Originada por Tenedores en el Fondo
Finsa III F/4303, aprobada en virtud de las
resoluciones unanimes de los Tenedores de
Certificados Serie B de fecha 16 de noviembre de
2021, en el entendido que, una descripciéon
detallada de dicho destino podra ser puesta a
disposicion de los Tenedores por el
Administrador a través del Representante
Comdun.

Visitas o Revisiones del Representante Comiin.

El Representante Comn tiene el derecho y no la obligacién, a realizar visitas o revisiones, una vez al afio
o cuando este lo estime conveniente, al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, al Auditor Externo,



asesores legales y/o a cualquier persona que preste servicios al Fiduciario en relacion con los Certificados,
el Patrimonio del Fideicomiso o el Contrato de Fideicomiso, asi como a las personas referidas en el articulo
68 de las Disposiciones, mediante notificaciéon entregada por escrito realizada con por lo menos 5 (cinco)
Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, para lo
cual, es posible que el Representante Comun no las realice, puesto que dicha obligacion no se encuentra
establecida en las disposiciones legales aplicables.

Verificaciones del Representante Comuin.

Como parte de las obligaciones del Representante Comiin, el mismo se encuentra constrefiido a verificar,
con base en la informacién que le sea proporcionada para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma
de las obligaciones del Fiduciario y del Administrador establecidas en el presente Contrato, el Titulo, el
Acta de Emision y el Contrato de Administracion, y notificar a los Tenedores de cualquier incumplimiento
de dichas obligaciones e iniciar cualquier accién en contra del Fiduciario o instruir al Fiduciario que inicie
cualquier accién en contra del Administrador conforme a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores.
Es importante precisar que tal y como se sefialé anteriormente, el Representante Comun realizara dicha
verificacién a través de la informacién que le hubiere sido proporcionada para tales fines.

Este Aviso con Fines Informativos también podra consultarse en Internet en las paginas www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv asi como en la pagina del Fiduciario www.cibanco.com y se encuentra disponible con los
Intermediarios Colocadores.

La inscripcién en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Fideicomiso, la
suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el
Prospecto o este Aviso con Fines Informativos, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencioén de las leyes.

Los Certificados fueron inscritos inicialmente en el RNV con el nimero 3239-1.80-2018-092 de conformidad con
el oficio de autorizaciéon numero 153/12609/2018 de fecha 18 de diciembre de 2018. Mediante oficio de
actualizacién nimero 153/10027066/2021 de fecha 8 de noviembre de 2021 expedido por la CNBYV, se actualiz6
la inscripcion en el RNV de los Certificados con motivo de la ampliacién del Monto Méximo de la Emisién y la
Emisién Inicial de los Certificados Serie B, quedando inscritos con el namero 3239-1.80-2021-283. La actualizacién
de la inscripcién derivada de la Primer Emisién Adicional de los Certificados Serie B fue autorizada por la CNBV
mediante oficio No. 153/2582/2022 de fecha 11 de febrero de 2022, quedando inscritos los Certificados en el RNV
bajo el nimero 3239-1.80-2022-308. La actualizacién de la inscripcion derivada de la Segunda Emisién Adicional
de los Certificados Serie B fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/2696/2022, de fecha 18 de marzo
de 2022, quedando inscritos los Certificados en el RNV bajo el nimero 3239-1.80-2022-316. La actualizacién de la
inscripcion derivada de la Tercera Emision Adicional de los Certificados Serie B fue autorizada por la CNBV
mediante oficio No. 153/3097/2022, de fecha 26 de julio de 2022, quedando inscritos los Certificados en el RNV
bajo el nimero 3239-1.80-2022-353. La actualizacion de la inscripcién derivada de la Cuarta Emision Adicional de
los Certificados Serie B fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/4899/2023, de fecha 20 de febrero
de 2023, quedando inscritos los Certificados en el RNV bajo el namero 3239-1.80-2023-409. La actualizacién de la
inscripcion derivada de la Quinta Emisién Adicional de los Certificados Serie B fue autorizada por la CNBV
mediante oficio No. 153/5435/2023, de fecha 9 de agosto de 2023, quedando inscritos los Certificados en el RNV
bajo el nimero 3239-1.80-2023-450. La actualizacién de la inscripcion derivada de la Sexta Emision Adicional de
los Certificados Serie B fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/5558 /2023, de fecha 19 de septiembre
de 2023, quedando inscritos los Certificados en el RNV bajo el nimero 3239-1.80-2023-455.

Autorizacion de la CNBV para su publicaciéon mediante oficio No. 153/5558/2023, de fecha 19 de septiembre
de 2023.

Ciudad de México, a 26 de septiembre de 2023


http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
http://www.cibanco.com/

ANEXOS

En virtud del altimo parrafo de la fraccién segunda de los Articulos 14 y 35, fraccion II, de la Circular Unica,
se adjunta al presente Aviso con Fines Informativos, la siguiente documentacion:

Anexo A

Anexo B

Anexo C

Anexo D

Anexo E

Titulo canjeado y depositado en Indeval.

Opinién Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia
el articulo 87, fracciéon II de la Ley del Mercado de Valores.

Instruccién del Administrador al Fiduciario de fecha 13 de septiembre de 2023, para llevar
a cabo la Sexta Llamada de Capital y el alcance a la misma de fecha 19 de septiembre de
2023.

Carta de Independencia a que hace referencia el articulo 87, parrafo tercero, de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores.

Resoluciones Undnimes de la Asamblea Especial de la Serie B del 16 de noviembre de 2021.



Anexo A
Titulo canjeado y depositado en Indeval
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_ VEHICULOS DE INVERSION -PUEDE PERDERSE EN SU-TOTALIDAD.-TLOS POSIBLES-
INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LA POSIBILIDAD DE QUE EL FIDEICOMISO NO-
PUEDA HACER DISTRIBUCIONLS EN-LO ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE' DICHAS-
DISI‘RIBUCION]ZS NO SE- COMPAR]I CON OTRAS OPORTUNIDADES DE- INVERSION

ALTERNAS — St — - = == e

: A LOS TENEDORES SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS TENFDORES_EN LA=
MEDIDA EN QUE EXI STAN RECURE)OS DISTRIBUIBLES SUFICIENTFS QUETORMENPARTE -
= DFL PATRIMONIO DEL: I'IDEICOMISO EL-FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN EL-
: ADMINISTRADOR Y SUS RESPECIWAS SUBSIDIARLAS O AFILIADAS NO TIENEN
QUE EL PATRIIVIONIO DEL FIDEICOMI&:O RESULTE IN SUFICIENTE PARA HACER
DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIE ICADOS, LDS TENEDORES DE LOS MISMOS
N 0 TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL TIDUCIARIO EL REPRESENTANT E COMUN
=FL:; ADMINISTRADOR EL- INTERMEDIARIO COLOCADOR NI-A -SUS—RESPECTIVAS -
SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO DE DlCHAS CANTIDADES ASIMISMO ANTE UN -
INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL -
"FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODRIAN VERS}: OBLIGADOS A RECIBIR LOS A IVOS
-NO LIQU[DOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO

RIFSGOS DE INVERSION NO HAY GARAN['IA ALGUNA DE QUE LOS ;TENEDORES
RECUPERARAN. CUALO_UIER PARTE “DEL MONTO INVERTIDO O - QUE ‘RECIBIRAN:
CUALESQUIERA- DIBTRIBUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LA’ I.NVERSION
-EN-LOS CER’I‘IFICADOS IMPLICA-INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON DIFERENTES
CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS DE INSTRUMEN'IOS DE DEUDA Y- CONLLEVA




RILSGOS Asocmnos A m ESIRATEGIA DI INVER%ION DESCRITA FN-EL PROSPECTO
LA ESTRATEGIA . DE:. INVERSION-SE 'ENCUENTRASUJETA -A-CIERTOS ‘RIESGOS QUE *
— PODRIAN AFECTAR-EL 'RENDIMIENTO SOBRI LA INVERSION EN LOS- CERTIFICADOS.
~ ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO - NO —TIENE ANTECEDENTES ~OPERATIVOS Y- -
-REALIZARA INVERSIONES, EN CASOS, A TRAVES DE COMPANIAS PRIVADAS RESPECTO— ';' —
= LAS CUALES EXISTE INFORMACION-MUY LIMITADA Y. OUE -NO" ‘SON-OBJETO"DE——
— SUPERVISION. LAS DISTRIBUCIONES A- LOS TENEDORES DE 108 CERTIFICADOS Y- FI- %;__-
' MONTO DE-LAS-MISMAS ESTAN SUJETOS A~ CIERTOS RIESGOS DERIVADOS- DE-LA——
~ ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y -LAS INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS TERMINOS ——
~ESPECIFICOS—NO - SE- CONOCEN - ACTUALMENTE - Y -PODRIAN _NO CONOCERSE. Al—
MOMENTO DE LLEVAR A CABO LA EMISION DE CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, e
— CUALESQUIERA DISTRIBUCIONLS 'PODRIAN 'SER 'OBJETO "DE-RETENCIONES DFE
—— IMPUESTOS U — OTROS PAGOS— DE- IMPUESTOS QUE ~ PODRIAN AFECTAR—
—— SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS NETOS A RECIBIRSE POR LOS INVERSIONISTAS
'—'--LAs DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN - VERSE AFECTADAS POR EL PAGO DL_.._
——COMISIONES Y-_POR EL-PAGO-DE- OBLIGACIONES DE - INDEMNIZACION COMO —
— RESULTADO-DE DESINVERSIONES:-ANTES DE TOMAR-UNA DECISION-DE- INVERSION=——
RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS, LOS INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LOS

RIFSGOS DESCRITOS EN-LA SECCION “I; INFORMACION GENERAL ==3, FACTORES DE- ”
RIESGO" DEL PROQPECTO — —= '

ADICIONALMENTE LOS INVERSIONISTAS PREVIO A LA INVERSION EN TLOS
CERTIFICADOS DEBERAN CONSIDERAR -QUE(I)-EL-REGIMEN FISCAL RELATIVO AL -~
GRAVAMEN O EXENCION ~APLICABLE A —LOS INGRESOS “DERIVADOS DE- LAS 2
-DISTRIBUCIONES O COMPRAVENTA-DELOS CERTIFICADOS NO HA SIDO-VERIFICADO O
—VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE, (II) EL-FIDEICOMISO NO—
CUENTA CON UN CALENDARIO DE INVERSION -O DESINVERSION -PREVIAMENTE ——
ESTABLECIDO (IIT) EN 'CASO DE QUE EL. ADMINISTRADOR SEA DESTITUIDO CON CAUSA, — —
=~ DE-CONFORMIDAD  CON-EL-CONTRATO DE FIDEICOMISO ~Y—EL CONTRATO -DE————
AD’VIINISTRACION ESTE CONTARA CON CIERTOS DERECHOS SOBRE LAS INVERSIONES =
Y-(IV)-EL FIDEICOMISO EMISOR PUEDE CONTRATAR DEUDA CON POSTERIORIDAD AL'-_’--'
AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES PODRIAN. ESTAR SUBORDINADOS A LOS
ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORMF A DICHA DEUDA :

= _}:L‘RIESGO CREDITICIO DE LA I:MIbION DELOS CERTIFICADOS NOHA SIDO OBJETO DE-
“ANALISIS O DICTAMEN POR PARTE-DE-ALGUNAINSTITUCION- CALIFICADORA DE =
~VALORES, POR LO QUE DICHOS CERTIFICADOS NO_SON COMPARABLES A UNA———

“INVERSTON EN CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA FIJA. —

LOS CERTII'ICADOS ESTAN SU]ETOS A LLAMADAS DE CAPITAL UNICAMENTE LOS
:_'_TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTII_'ICADOS EN LA FECHA DE REGISTRO 1"_

ESTABLECIDA EN'CUAL QUIER AVISO DE LLAMADAS DE CAPITAL PODRAN SUSC RIBIR Y ) );

—PAGAR POR'LOS CERTIFICADOS QUE SE- EMITAN ‘EN CADA EMISION bUBb]:CUENTE bl WPV
= UN TEN]IDOR NO ACUDE AUNA LLAMADA DF CAPITAL YNO SUSCRIBE Y PAGA POR LOS —




| DILUCION I’UNITIVA QUE Sl: DESCRIBE EN =El; APARIADO ”III ESTRUCTURA DE LA
OPERACION 3.1 RESUMEN DEL CONTRATO DL IIDEICOMISO” DEL PROSI’EC’I‘O :

EXISTL‘ LA PO.‘:IBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TFNFDORES NO AIIENDAN A LAS

-LLAMADAS DL CAPII'AL ‘LO-QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUI\&PLIMIENTO DEL PLAN DE-

~ NEGOCIOS" CONFORI\/TE A—LO ES’I ABLECIDO —EN= =EL- PROSPECTO E INCIDIR_
= NEGATIVAMENTF EN- LA “RENTABILIDAD DE--LOS CERTIFICADOS FSTE ‘HECHO
~ CONSTITUYE UN- RIESGO ADICIONAL A AQUELI 0S DERIVADOS DE LAS LNVERSIONES =
QUE REALICL EL FI'DLICOMISG QUF SL ESTABLECEN-EN-EL-PLAN DE NEGOCIOS NO
EXISTE GARANTIA AI GUNA EN QUELAS LLAMADAS DE CAPITAL SERAN ATENDIDAS EN. :
TIEMPO Y FORMA. NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL ADMINISTRADOR,

b REPRESENTANTE COMUN O EL FIDUCIARIO, NI DE CUALESQUIERA DESUS AFILIADAS :
—~ O SUBSIDIARTAS DE CUBRIR EL- FALTANT E QUE SE GENERE SI UN TENEDOR NO ATIENDE
A LA_ LLAMADAS DE CAPITAL e '_ . - — e —

_-’_CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO EXISTIR) — -:_ _ —

EL FIDEICOMISO ES—UN- MECANISMO DE INVERSI@N DE CAPITAL PRIVADO SIN
ANTECEDENTES OPERATIVOS —QUE —PUEDE -NO -~ALCANZAR SUS OB]ETIVO‘S DE
INVERSION.=LOS. CERTIFICADOS - PODRIAN NO--TENER: RENDIMIENTO ALGUNO - E
INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO LOS TENEDORES PUEDEN PERDER LA TOTALIDAD DEL
_ MONTO INVERTIDO —

_SIN PERIUICIO DE LO ANTERIOR = DE FORMA ADICIONAL "CONEL: OB}ETO DE MITIC AR' -
__'7 EL RIESGO DE INCUMPLIMIENTO POR PARTE DELOS TENEDORES A LAS ILAMADAS DE
'__CAPITAL CUALQUILR PERSONA “QUE.  ADQUIERA= CERTIFICADOS Y, COMO
CONSECUENCIA “LAS - OBLIGACIONES “RELACIONADAS ~CON EL- MECANISMO ~DE
, Q-LLAMADAS DE CAPITAL, REQUERIRA LA: AUTORIZACION PREVIA DE LA MAYORIA DE
LOS MIEMBROS “INDEPENDIENTES-Y DE LA MAYORIA DE LOS MIEMBROS -DEL-COMITE

'_TECNICO DESIGNADOS POR EL ADMINISTRADOR 'QUE NO-—SEAN- MIEMBROS

INDEPENDIENTES PARA LLEVAR A CABO DICHA TRANSACCION. EL: CONIITE TECNICO —

: TENDRA UN. PLAZO DE 60 DIAS NATURALES PARA- RESPDNDER A DICHA- SOLICITUD s =
SOLO:! OTORGARA ‘DICHA AUTORIZACION SI-El-- COMITE TECNICO DETERMINA A SU
ENTERA DISCRECION QUE (1) EL ADO_UIRENTE TIENE LA CAPACIDAD (ECONOMICA

'FORMA CON “LAS LLAMADAS DE - CAPITAL- QUE I’UDIEREN EI“ECTUARSE CON

--'POSTERIORIDAD A-DICHA ADQUISICION (In) - LA TRANSMISION -NO -TENDRIA-UN

IMPACTO FISCAL O ~REGULATORIO - ~ADVERSO (INCLUYENDO CONFORME A

.. CUALESQUIERA LEYES DE VALORES) ‘EN EL FIDEICOMISO ENLOS TENEDORES O EN EL
ADMINISTI{ADOR (III) EL ADQUIRENTE NO SEA UN COMPETIDOR DEL IIDEICOMISO '

Y/O DEL ADMINISTRADOR (Iv). EL COMITE TECNICO- I-IA RFCIBIDO DEL ADQUIRENTE
-LOS® DOCUMIZNTOS OI’INIONES INSTRUMENTOS Y- CERTIFICADOS ‘SEGUN ~SEAN
REQUERIDOS ‘POR-EL COMITE TECNICO; (V) EL ADQUIRENTE CUMPLE CON TODAS LAS
DISPOSICIONES PARA LA PRPVENCION DE "LAVADO DI: DINERO Y TERRORISMO :



= APLICABLES; Y +(VI) 'FL'AD'QUIREN’TF“NO SE CONSIDERA-UNA—US PERSON” SEGUN "=+~
- DICHO TERMINO; SE-DEFINE EN"LA REGULACION $ DEL-US SECURITIES ACT OF 1933,

~ SEGUN SEA MODIFICADA; O UN “UNITED STATES PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE
~DEFINEENTA SECCION 7701(A)(30) DEL US INTERNAL REVENUE CODE OF 1986, SEGUN SEA : -
“MODIFICADO, —DICHO -~ ADQUIRENTE UNICAMENTE-—ESTA —ADQUIRIENDO
~ CERTIFICADOS Dh MANERA CONSISTENTE CON LA REGULACION'S, INCLUYENDO FAS—

. - DIbPDSICIONES CONTFNIDAS EN LA MISMA PARA OPERACIONES EN- EL EXTRAN]ERO, :

(OITSHORE TRANSACTIONS) —— —— — —

CUALQUIER PFRSONA QUE ADQUIERA CERTIFICADOS EN CONTRAVENCION DF IO
ANTERIOR, NO SERA- CONSIDERADO COMO UN TENEDOR, Y-POR LO_ TANTO EL
TENEDOR VENDEDOR CONTINUARA ESTANDO OBLIGADO'A CUMPLIR CON-TODAS LLAS
-OBLIGACIONES DERIVADAS DE'LAS LLAMADAS DE CAPITAL-Y QUE PUDIEREN SURGIR -
—EN—EL-FUTURO,- COMO" 51 DICHA TRANSMISION DE CERTIFICADOS NO HUBIESE
—SUCEDIDO. LOS CERTIFICADOS -TRANSMITIDOS -NO OTORGARAN AL COMPRADOR' -
DERECHO .CORPORATIVO ALGUNO INCLUYENDO, - SIN-LIMITACION;- ‘EL DERECHO A
“ASISTIR-Y-VOTAR “EN-ASAMBLEAS -DE TENEDORES ASi COMO “EL-DERECHO DE

DESIGNAR MIEMBROS DEL COMITE TECNICO. ————————

EN LA FECHA DE LIQUIDACION LOS VEHICULOS DE INVFRSION PODRIAN NO HABERSE
= CONSTITUIDO "POR -NO TENER-TODAVIA NINGUNA INVERSION PREVISTA. AUN
CUANDO EXISTFN TODOS LOS INCENTIVOS PARA QUEEL ADMINISTRADOR HAGA QUE
EL-FIDEICOMISO - CONSTITUYA LOS VEHICULOS DE- INVERSION, ESTO-PODRIA NO
SUCEDER, LO-QUE-TENDRfA UN EFECTOADVERSO EN_EL DESARROLLO"DE LAS
—ACTIVIDADES DEL FIDEICOMISO, EN LAS INVERSIONES QUE PRETENDEN REALIZARSE
Y ENLOS RENDIMIENTOS QUE LOS TENEDORES PODRIAN RECIBIR= —_— :

“EL ADMINISTRJ\DOR Y SUS ASESORES ~NEGOCIARAN ~T1.OS 1LRIv'uN0's DE LOS
INSTRUMENTOS-A -TRAVES DE 1LOS CUALES SE IMPLEMENTEN -LAS-INVERSIONES"Y
— BUSCARAN QUE-DICHOS TERMINOS REFLEJEN LAS PRACTICAS DE MERCADO PARA ESE—
“TIPO DE-INVERSIONES-CONSIDERANDO LAS CARACTERISTICAS DE-LAS MISMAS, AST
‘COMO-LOS TERMINOS NEGOCIADOS. LA NATURALEZA DE DICHOS-INSTRUMENTOS
DEPENDERA DELTIPO-DEINVERSION, DE LAS CARACTERISTICAS DE LA CONTRAPARTE ——
~O CONTRAPARTES, "DE-LAS PARTICULARIDADES DE LA PROPIA-INVERSION,-ENTRE —
“OTROS-FACTORES. DE-IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS-PARA-IMPLEMENTAR LAS™~
"DESINVERSIONES PODRAN VARIAR. EL PLAZO PARA “REALIZAR-LA-DESINVERSION
“DEPENDERA DE DIVERSOS FACTORES, INCLUYENDO FACTORES MACROECONOMICOS,
COMPROMISOS CONTRACTUALES Y FACTORES RELATIVOS-AL-SECTOR ESPECIFICO EN -
~EL QUE SE HAYA-REALIZADO LA INVERSION. DICHOS TERMINOS-Y-MECANISMOS —
“VARIARAN PARA-CADA-OCASION-Y -NO SE PUEDE ASEGURAR QUE LOS MISMOS SE'_. _
APEGUENALINEAMIENTOS DETERMINADOS =— _ e — s A AP

“EN EL SUPUESTO QUF “EL-ADMINISTRADORSEA-REMOVIDO, EL-ADMINISTRADOR" - "/
~TENDRA CIERTOS DERECHOS TALES COMO RECIBIR EL PAGO DE-TODOS T.OS MONTOS ——~—
PENDIENTES =~ DEPAGO—POR - CONCEPTO-DE-COMISION=POR ~ADMINISTRACION, ——
~“DEVENGADOS Y-NO PAGADOS DESDE LA FECHA DE LA EMISION-INICIAL-HASTA LA =




S '_ _-.FVENTUALMENTE
—-SITUACIONES-ENLAS-

FIDEICOMISO. NO SE PUEij_ii GARANTIZAR QUE L.OS- MECANISMOS P/ '-'__ 1
NFL "Tos ‘DE: INTERES?‘INCLUIDOS: EN EL CONTRATO DE FIDEICOM’_

PODRIA AI’ECT AR ADVERSAMENTE A LOS T]:N ED.(;)RES Y PODRIA CON’I‘RAVENII-{ EL
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Enusmnes de Serics -
Subsecuentes de Certlflcados

que ‘sea” necesario consenmruento alguno de los Tenedores o
—Asamblea Especml apmbacmn de una Asamblea de| Tenedmes ola

= modlflcacmn del Acta de EIIUSIOI‘I en cada caso, de Lonfoumdad con-

— Sene A cuyo monio total c0n51derados en conrunto ‘con. el Monto de

~ Emision Inicial'de Tos Certificados Serie A, excedael Monfo Maximo:

—dela Serie-de los Cerhfzcados Sene A S en consecuen i, el Monto_ :
Méxmo de la Enus:én =

: _Dc conforlmciad con ]o anterior, resp ecto de Ia Erms:én Immal de 105'

CEItlflcadOb Serie ‘A, el Fiduciario, de—conformidad- con-—las

: _instrucciones previas y.por escrito del Adﬂumstrad'or' 56 obhga a—

— Autoridad Gubcrnamental las —autorizaciones,—j
- regratms necesarios para reah?ar laoferta pubh
—Certificados- Serie—A,. mcluyendo (i) ~la—ins:

llevar-a cabo aquellos actos que resulten necesarios-0-convenientes
para solicitar y obtener de la CNBY, la BMV; Indeval y. cualquier
: cnpmones Y

_I'

i-—de dichos -

: Cernflcados Setie A en el RNV y-el listado 1espect1vo delos mismos—

—en-la-BMV, -y (ii) el deposito- del Tltulo que documente c’uchos_ —=

Ce1 hfncad os Sene A en Incleval

En caso de que la Asamblea de T(_nedmes autorlce la amphauon al
Monto Maximo -de la- Emision, sin-que se emitan ‘Certificados
adicionales, los Certificados previamente emitidos conmotivo delas

—— Emisiones-Adicionales derivadas-de Llamadas de- Capltal seran

considerados como parte de la Emisién Inicial con la finalidad de dal'_

: cumphﬂuento alo previsto en el articulo?, fraccufm IX;-inciso a)

numena1722 de la CIIClﬂﬂ.l Uruca =

En relacufm con cualcp.ua En:us1ér| Achcmnal 'e “presente- sera:

= _ can]eado por un nuevo Titulo ‘que represente-ic dos los Cer tzhcados

(mcluyendo los emitidos conforme a dicha Emisién-Adicional) a mas

tardar ‘en la fccha en que se Ileve a cabo (hr:ha E_rmsmn Adlcmnal lo

pudlera reqhzar aI T1tulo y alos demés Document‘_ é?l_'g El_ru_s,lén :

El FldUCIaIIO pOdré 1eahzar Emisiones de Serles de Cerhflmdos que =

~ sean subsectientes a la Serie A (cada una, una “Serie Subsécuente”),

_';, de conformidad con los articulos 62, 63, 64 y 68 de 1a LMV élarticulo |

7, fraccion IX de la Circular Unicay de confornudad conlos términos
y condiciones del Acta de Emision, del Contlato de Fideicomiso y—
del T1tu]o correspondiente, y de conformidad con las mstruccmnes_
~previas del- Administrador (con la autorizacién —previa de la
- Asamblea de Tenedores); en el entendldo que, en mngun caso, el
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Anexo B
Opinién Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el articulo 87,
fracciéon II de la Ley del Mercado de Valores



CREEL, GARCIA-CUELLAR, AIZA Y ENRIQUEZ

Teléfono Directo: (55) 4748-0600
e-mail: mercedes.haddad@creel.mx

19 de septiembre de 2023

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervisiéon Bursatil
Direccién General de Emisoras
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7,
Colonia Guadalupe Inn,

C.P. 01020, Ciudad de México.

Sefioras y Sefiores:

Hago referencia a la solicitud de actualizacién de la inscripciéon en el Registro
Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de
inversion Serie B, con clave de pizarra “PGGVPI 21D” emitidos bajo el mecanismo de
llamadas de capital (los “Certificados Bursatiles”) con motivo de la sexta emisién adicional
derivada de la sexta llamada de capital, por un monto de hasta U.5.$7,798,100.00, por
CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mltiple (el “Emisor” o “CIBanco”), en su caracter de
fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable ntiimero CIB /3188 (segtn el mismo sea
modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”) de fecha 18 de diciembre
de 2018, celebrado con Partners Group Cayman Management IV Limited, como
tideicomitente, administrador y fideicomisario en segundo lugar (el “ Administrador”); y
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero, como representante comtn
de los Tenedores (el “Representante Comtn”). Los términos utilizados con maytscula
inicial y no definidos de otra forma en la presente opinién legal tendranlos significados
que a los mismos se les asigna en el Contrato de Fideicomiso.

He actuado como asesor legal externo del Emisor en relacién con la actualizacién
de la inscripcion en el RNV de los Certificados Bursétiles y, en tal caracter, he revisado
exclusivamente la documentacion e informacién proporcionada por el Emisor, el
Representante Comtn y el Administrador que se sefiala mas adelante con el fin de rendir



una opinién al respecto para los efectos previstos enel articulo 87, fraccién Il dela Ley del
Mercado de Valores, asi como en la fraccion II del articulo 14 de la Circular Unica. En
consecuencia, el alcance de esta opinién se limita exclusivamente ala validez y exigibilidad
bajo dicha ley de los actos a que mas adelante nos referimos.

Para efectos de la presente opinién, he revisado tnicamente los siguientes
documentos:

A. Copia certificada de las escrituras ptblicas que se describen en el Anexo 1
en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales vigentes del Emisor, asi como
los poderes otorgados a sus delegados fiduciarios para suscribir en nombre y
representacion del Emisor, la solicitud de actualizaciéon de inscripcion (la “Solicitud”) en el
RNV ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “ Comision”) y el Titulo (segtin
dicho término se define més adelante).

B. Copia certificada de las escrituras publicas que se describen en el Anexo 2
en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales vigentes del Representante
Comun, asi como los poderes otorgados a sus representantes legales para suscribir en
nombre y representacion del Representante Comin, el Titulo.

C. Copia certificada dela escritura ptblica que se describe en el Anexo3 en la
que constan los poderes otorgados a sus representantes legales para suscribir en nombre y
representacion del Administrador, la Instruccién (segtn dicho término se define mas
adelante).

D. Elproyecto detituloque ampara los Certificados Bursatiles (el “ Titulo”) que
sustituird al titulo originalmente suscrito por el Emisor y el Representante Comuin, mismo
que se adjunta a la presente como Anexo 4.

E. El Contrato de Fideicomiso Irrevocable niimero CIB/3188 de fecha 18 de
diciembre de 2018, segtin el mismo sea modificado de tiempo en tiempo.

F. La instruccion suscrita por el Administrador de fecha 13 de septiembre de
2023 para que el Fiduciario lleve a cabo la Sexta Llamada de Capital y el alcance a la misma
de fecha 19 de septiembre de 2023 (la “Instruccién”), misma que se adjunta a la presente
como Anexo 5.

Me refiero alosdocumentos que sedescriben enlos incisos A.a F. anteriores
como los “Documentos de la Opinién”.

En mi revision de los Documentos de la Opinién, he solicitado al Emisor y al
Representante Comtin que me proporcionen sus estatutos sociales y junto con el
Administrador, sus poderes vigentes, y los documentos que recibi de su parte son las
escrituras publicas que se describen en el Anexo 1, Anexo 2 y Anexo 3, respectivamente.
Derivado de lo anterior, he asumido, que (i) los documentos que me fueron entregados son
copias certificadas; (ii) ala fecha de la presente opinioén, el Emisor, el Representante Comtin
no han modificado los estatutos sociales, en lo aplicable, y junto con el Administrador, no
han revocado, limitado o modificado enforma alguna los poderes que se describen en las
escrituras publicas descritas en el Anexo 1, el Anexo2y el Anexo 3; Yy (iii) las declaraciones
y cualquier otra cuestién de hecho contenida en los Documentos de la Opinién son
verdaderas y exactas en todos sus aspectos de importancia.




Sujeto a las asunciones, calificaciones y limitaciones que aqui se describen, con base
exclusivamente en mi revisién de los Documentos de la Opinion, soy de la opinién que:

1. CIBanco, quien actta como Emisor, es una sociedad anénima legalmente
constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y de
conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito.

2. El Representante Comun es una sociedad anénima de capital variable
legalmente constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y
de conformidad con la Ley del Mercado de Valores.

3. Elproyecto deTitulo, una vez quesea suscrito por los representantes legales
del Emisor y del Representante Comtn, habré sido validamente emitido por el Emisor y
serd exigible exclusivamente en contra del Patrimonio del Fideicomiso en sus términos, de
conformidad con las disposiciones legales aplicables.

4. La Instruccién ha sido validamente suscrita por los apoderados del
Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso y es exigible de conformidad con sus
términos.

5. El Contrato de Fideicomiso es un contrato vélido y exigible de conformidad
con sus términos para las partes que lo celebran, y oponible ante terceros, de conformidad
con las disposiciones legales aplicables.

6. Con base exclusivamente en la revisién de los documentos descritos en el
Anexo 1, las personas que se listan en dicho anexo cuentan con poderesy facultades
suficientes para suscribir la Solicitud y el Titulo en nombre del Emisor de manera
mancomunada.

7. Con base exclusivamente en la revision de los documentos descritos en el
Anexo 2, las personas que se listan en dicho anexo cuentan con poderesy facultades
suficientes para suscribir el Titulo en nombre del Representante Comtin de manera
individual.

8. Con base exclusivamente en la revision del documento descrito en el Anexo
3, las personas que se listan en dicho anexo cuentan con poderes y facultades suficientes
para suscribir la Instruccién en nombre del Administrador de manera mancomunada.

Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los siguientes
comentarios y calificaciones:

L De conformidad con la legislacién mexicana, el cumplimiento de contratos y
obligaciones podréd estar limitado por concurso mercantil, quiebra, suspensién de pagos,
insolvencia, disolucion, liquidacion, o por disposiciones decaracter fiscal olaboral, y deméas
disposiciones y procedimientos aplicables en materia de concurso mercantil o fraude de
acreedores, asi como por disposiciones de orden publico.

IL En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil iniciado en
México de conformidad con la legislacion aplicable, las demandas laborales, demandas de
autoridades fiscales para el pago de impuestos no pagados, demandas de acreedores
preferentes hasta el monto de su respectiva garantia, costos de litigios, honorarios y gastos
del conciliador, sindico y visitador, cuotas de seguridad social, cuotas del Instituto para el



Fondo Nacional dela Vivienda de los Trabajadores, y cuotas del Sistema de Ahorro para el
Retiro tendran prioridad y prelaciéon sobre las reclamaciones de cualquier acreedor.

La presente opinion se emite tinica y exclusivamente conbase en lasleyes de México
en vigor en la fecha de la misma.

Esta opinion se emite a esa Comision exclusivamente para los efectos previstos en
el articulo 87 fraccion II, de la Ley del Mercado de Valores, asi como el articulo 14, fracciéon
IT de la Circular Unica.

Esta opinién se emite tnicamente con base en hechos a la fecha de la misma, y en
este acto me deslindo de cualquier obligacién o responsabilidad de actualizar o modificar
la opinién o de informarles de cualquier cambio de hechos o circunstancias, incluyendo sin
limitacion alguna, reformas de ley o hechos aplicables al Emisor, que tengan verificativo en
cualquier tiempo posterior a la fecha de la presente opinion.

Atentamente

%
-

[ ¢ DO 8 85 ‘
Marfa Mercedes Haddad Aramburo
Socia Responsable
Licenciada en Derecho responsable de la presente
Opinion Legal
Con cédula profesional nimero: 08702275
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Anexo 1
Escrituras del Emisor

Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura ptblica namero 57,840, de
fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Ntfez y
Bandera, notario publico 1 de la Ciudad de México, en la que consta el acta
constitutiva del Emisor, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro
Pablico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio
mercantil 384,235, en la que consta el acta constitutiva del Emisor.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura puiblica numero 142,620, de
fecha 4 de abril de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi
Aguario, notario ptblico nimero 121 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del
Comercio dela Ciudad de México bajo el folio mercantil 384,235, en donde constan
los estatutos sociales vigentes de la Emisora.

Poderes. Copia certificada de la escritura pablica nimero 190,443 de fecha 31 de
mayo de 2023, otorgada antela fe dellicenciado Amando Mastachi Aguario, notario
publico namero 121 dela Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra
inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de
Meéxico, bajo el folio mercantil nimero 384,235, en donde constan las facultades
para, entre otros, actos de administracion y suscribir titulos de crédito de Ricardo
Antonio Rangel Fernandez Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Cristina Reus
Medina, Moénica Jiménez Labora Sarabia, Patricia Flores Milchorena, Norma
Serrano Ruiz y Gerardo Andrés Sainz Gonzalez, como delegados fiduciarios firma
“A”; y Gerardo Ibarrola Samaniego, Alberto Méndez Davidson, Itzel Criséstomo
Guzman, Rodolfo Isaias Osuna Escobedo, Javier Cortés Hernandez, Inés Rebeca
Ruiz Ramirez, Jaime Gerardo Rios Garcia y Andrea Escajadillo del Castillo, como
delegados fiduciarios firma “B” del Emisor, facultades que deberan ser ejercidas de
forma mancomunada por un firmante “A” con otro firmante “A” o con un firmante
“B”, incluyendo, entre otros, poderes para actos de administracién y para suscribir
titulos de crédito.
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Anexo 2
Escrituras del Representante Comun

Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pablica namero 5,940 de
fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo
Dominguez Martinez, notario pablico 140 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del
Comercio dela Ciudad de Méxicobajo el folio mercantil 686, enla que constael acta
constitutiva del Representante Comun.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura publica ntimero 44,234, de fecha
18 de octubre de 2019, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin,
Notario Pablico niimero 83 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo
inscrito en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de México con el folio
mercantil niimero 686, en la que constan los estatutos sociales del Representante
Comun.

Poderes. Copia certificada de la escritura ptiblica 46,585, de fecha 14 de septiembre
de 2022, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sdnchez Colin, notario ptiblico
numero 83 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito
en el Registro Pablico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo
el folio mercantil nimero 686, en donde constan las facultades de, entre otros,
Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclén, Elena Rodriguez
Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, Araceli Uribe Barcenas,
Jaqueline Nayeli Parra Mota, José Daniel Herndndez Torres, Lucila Adriana
Arredondo Gastélum, José Antonio Guerrero Luna, Jestis Abraham Cantd Orozco,
Claudia Alicia Garcia Ramirez, Mayra Karina Bautista Gomez, Ivette Hernandez
Nunez, Cesar David Herndandez Sanchez, Esteban Manuel Serrano Herndndez, José
Roberto Flores Coutifio, Luis Angel Severo Trejo y Paola Alejandra Castellanos
Garcia, para actuar de manera individual como apoderados del Representante
Comun, incluyendo poderes para actos de administraciony para suscribir titulos
de crédito.



Anexo 3
Escritura del Administrador

Poderes. Copia certificada de la escritura pablica 124,053, de fecha 17 de abril de
2018, otorgada ante la fe del licenciado Francisco Javier Arce Gargollo, notario
publico nimero 74 de la Ciudad de México, en donde constan las facultades,
incluyendo poderes para actos de administracion, de, entre otros, Khalid Iton,
Justin Rindos, Andrea Bruhin, Sarah Carli, Owen Gartner, Luca Diego Rasi y
Kristine Yeo, para actuar de manera conjunta, cualesquiera dos de ellos, como
apoderados del Administrador, incluyendo poderes para actos de administracion.



Anexo 4
Provecto de Titulo




Anexo 5
Instruccién del Administrador




Anexo C
Instruccién del Administrador al Fiduciario de fecha 13 de septiembre de 2023, para llevar a cabo la Sexta
Llamada de Capital y el alcance a la misma de fecha 19 de septiembre de 2023.



13 September 13,2023

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Maultiple
Cordillera de los Andes 265, 2nd Floor

Col. Lomas de Chapultepec
Mexico City, 11000
Atte: Trustee Delegates

Re: Trust CIB/3188 | Series B | PGGVPI 21D.

Dear all,

Reference is made to the Irrevocable Trust
Agreement number CIB/3188 dated December 18,
2018 (as amended, supplemented or otherwise
modified, restated or extended from time to time, the
“Trust Agreement”), executed by and among
Partners Group Cayman ManagementIV Limited, as
settlor, second place beneficiary and manager (in
such capacity, the “Manager”), CIBanco, S.A,
Institucion de Banca Mudltiple, as trustee (the
“Trustee”) and Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero, as common representative
of the Holders, , in order to carry out the sixth
Capital Call (the “Original Instruction”).

Capitalized terms used herein and not expressly
defined shall have the meaning assigned to such
terms in the Trust Agreement.

The Manager hereby instructs the Trustee, in
complement to the Original Instruction and in
accordance to Section 7.1(a) of the Trust Agreement,
to carry out a Capital Call pursuantto the following
terms:

13 de septiembre de 2023

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple
Cordillera de los Andes 265, Piso 2

Col. Lomas de Chapultepec

Ciudad de México, 11000

Atencion: Delegado Fiduciario

Re: Fideicomiso CIB/3188 | Serie B | PGGVPI 21D.

Estimados:

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable
nimero CIB/3188 de fecha 18 de diciembre de 2018 (segin
el mismo sea modificado, total o parcialmente, adicionado o
de cualquier otra forma reformado, renovado o prorrogado
en cualquier momento, el “Contrato de Fideicomiso”),
celebrado entre Partners Group Cayman Management IV
Limited, como fideicomitente, fideicomisario en segundo
lugar y administrador (en dicho cardcter, el
“ Administrador”); CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Mualtiple, como fiduciario (el “Fiduciario”); y Monex Casa
de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero, como
representante comun de los Tenedores, parallevar a cabo la
sexta Llamada de Capital (la “ Instruccién Original”).

Los términos utilizados con maytscula inicial en la presente
instruccién y que no estuvieren expresamente definidos en
la misma, tendran el significado que a los mismos se les
atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Por medio de la presente, en términos de lo dispuesto en la
Seccién 7.1(a) del Contrato de Fideicomiso, se instruye al
Fiduciario, en alcance a la Instruccién Original, para que
lleve a cabo una Llamada de Capital en los siguientes
términos: 1

Series of Certificates: Series B Serie de Certificados: Serie B
Capital Call Number: Sixth. Nuamero de Llamada de Sexta.
Capital:
Additional Issuance Date: September 26, 2023. Fecha de Emision Adicional: 26 de septiembre de 2023.

Capital Call Initial Date:  September 13, 2023.

Fecha de Inicio de Llamada
de Capital:

13 de septiembre de 2023.

Ex-Right Date: September 21, 2023.

Fecha Ex-Derecho: 19 de septiembre de 2023.

1 El tipo de cambio que serd utilizado para efectos informativos para las cantidades en Délares del presente documento sera aquel publicado en el Diario
Oficial de la Federacion un dia antes de la Fecha de Liquidacion correspondiente.
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Registration Date:

September 20, 2023.

Fecha de Registro:

20 de septiembre de 2023.

Deadline  Subscription September 26, 2023. Fecha Limite de Suscripcion: 21 de septiembre de 2023.
Date:
Settlement Date: September 26, 2023. Fecha de Liquidacion de los 26 de septiembre de 2023.

Certificados:

Commitment per Series B 1.9848467433941 Compromiso 1.9848467433941

Certificate corresponding correspondiente a cada

to each outstanding Certificado Serie B en

Certificate prior to the circulacion previo a la Sexta

Sixth Additional Emision Adicional:

Issuance:

Price per Certificate for U.S.$1.5625 Precio de suscripcion de los U.S.$1.5625

the Sixth Additional Certificados de la Sexta

Issuance: Emision Adicional:

Number of Certificates Up104,990,784SeriesB Numero de Certificados Hasta 4,990,784

corresponding to the Certificates. Adicionales Certificados Serie B.

Sixth Additional correspondientes a la Sexta

Issuance: Emision Adicional:

Amount of the Sixth Up to Monto de la Sexta Emision Hasta U.S.$7,798,100.00.

Additional Issuance: U.S.$7,798,100.00. Adicional:

Use of Proceeds of the The proceeds will be Destino de los recursos de la Los recursos seran

Sixth Additional used pursuant to the Sexta Emision Adicional: utilizados de acuerdo con

Issuance: Approved Uses set los Usos Autorizados
forth in the Trust establecidos en el Contrato
Agreement, including de Fideicomiso,

without limitation, to
pay Trust Expenses, as
well as to comply with
obligations with
respect to  Holder
Sourced Investment in
Fondo Finsa III F/4303
approved through
unanimous resolutions
adopted by the Series B
Holders on November
16.2021, provided, that
a detailed description
of such use may be
available to the
Holders by the
Manager though the
Common
Representative.

incluyendo sin limitacion,
para cubrir Gastos del
Fideicomiso, asicomo para
cumplir con obligaciones
enrelacion con la Inversion
Originada por Tenedores
en el Fondo Finsa III
F/4303, aprobada en
virtud de las resoluciones
unanimes delos Tenedores
de Certificados Serie B de
fecha 16 de noviembre de
2021, en el entendido, que
una descripcién detallada
de dicho destino podra ser
puesta a disposiciéon de los
Tenedores por el
Administradora través del
Representante Comun.
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Furthermore, in accordance with Section 7.1(b) of the
Trust Agreement, the Manager hereby instructs the
Trustee to publish, through Emisnet, the Capital Call
Notice attached hereto as Exhibit “A”, on the date
provided herein, September 13, 2023, and
subsequently every 2 (two) Business Days from its
first publication and until the Additional Issuance
Date, September 26, 2023.

The Trustee is hereby released from all liability
arising from the compliance with this instruction,
provided that the Trustee shall be acting in
accordance with the Purposes of the Trust and as
expressly instructed by the Manager.

Asimismo, de conformidad con la Seccién 7.1(b) del
Contrato de Fideicomiso, el Administrador en este acto
instruye al Fiduciario a publicar en Emisnet el Aviso de
Llamada de Capital que se adjunta como Anexo “A”, el dia
13 de septiembre de 2023 y posteriormente cada 2 (dos) Dias
Habiles a partir de su primera publicaciéon hasta la Fecha de
Emision Adicional, es decir, el 26 de septiembre de 2023.

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad
derivada del cumplimiento de la presente instruccién, en
virtud de que actuara de conformidad con los Fines del
Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en
este acto.

[Singature page follows / Continiia hoja de firmas]
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Sincerely / Atentamente

PARTNERS GROUP CAYMAN MANAGEMENT IV LIMITED,
in his capacity as Manager / en su capacidad de Administrador

By / Por: [ - QZ

Luca Diego Rasi
Regional Head Cash Management

By / Por: V@Wﬂ l%——‘

Owen (fa\{tner
Regional Head Cash Management

[Signature page of the instruction letter delivered by Partners Group Cayman Management IV Limited / Hoja de firmas de la
carta de instruccion entregada por Partners Group Cayman Management 1V Limited)



19 September 13,2023

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Maultiple
Cordillera de los Andes 265, 2nd Floor

Col. Lomas de Chapultepec
Mexico City, 11000
Atte: Trustee Delegates

Re: Trust CIB/3188 | Series B | PGGVPI 21D.

Dear all,

Reference is made (i) to the Irrevocable Trust
Agreement number CIB/3188 dated December 18,
2018 (as amended, supplemented or otherwise
modified, restated or extended from time to time, the
“Trust Agreement”), executed by and among
Partners Group Cayman ManagementIV Limited, as
settlor, second place beneficiary and manager (in
such capacity, the “Manager”), CIBanco, S.A,
Institucion de Banca Mudltiple, as trustee (the
“Trustee”) and Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero, as common representative
of the Holders; and (ii) to the Manager’s instruction
letter dated September 13, 2023, in order to carry out
the sixth Capital Call (the “Original Instruction”).

Capitalized terms used herein and not expressly
defined shall have the meaning assigned to such
terms in the Trust Agreement.

The Manager hereby instructs the Trustee, in
complement to the Original Instruction and in
accordance to Section 7.1(a) of the Trust Agreement,
to carry out a Capital Call pursuantto the following
terms:

19 de septiembre de 2023

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miltiple
Cordillera de los Andes 265, Piso 2

Col. Lomas de Chapultepec

Ciudad de México, 11000

Atencion: Delegado Fiduciario

Re: Fideicomiso CIB/3188 | Serie B | PGGVPI 21D.

Estimados:

Hacemos referencia (i) al Contrato de Fideicomiso
Irrevocable nimero CIB/3188 de fecha 18 de diciembre de
2018 (segtin el mismo sea modificado, total o parcialmente,
adicionadoo de cualquier otra forma reformado, renovado
o prorrogado en cualquier momento, el “Contrato de
Fideicomiso”), celebrado entre Partners Group Cayman
Management IV Limited, como fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar y administrador (en dicho
carécter, el “ Administrador”); CIBanco, S.A., Institucién de
Banca Multiple, como fiduciario (el “Fiduciario”); y Monex
Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero,como
representante comun de los Tenedores; y (ii) a la carta de
instruccién del Administrador de fecha 13 de septiembre de
2023 para llevar a cabo la sexta Llamada de Capital (la
“Instruccién Original”).

Los términos utilizados con maytscula inicial en la presente
instruccién y que no estuvieren expresamente definidos en
la misma, tendran el significado que a los mismos se les
atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Por medio de la presente, en términos de lo dispuesto en la
Seccién 7.1(a) del Contrato de Fideicomiso, se instruye al
Fiduciario, en alcance a la Instrucciéon Original, para que
lleve a cabo una Llamada de Capital en los siguientes
términos: 1

Series of Certificates: Series B Serie de Certificados: Serie B
Capital Call Number: Sixth. Nuamero de Llamada de Sexta.
Capital:
Additional Issuance Date: September 26, 2023. Fecha de Emisién Adicional: 26 de septiembre de 2023.

Capital Call Initial Date: = September 13,2023.

Fecha de Inicio de Llamada
de Capital:

13 de septiembre de 2023.

Ex-Right Date: September 20, 2023.

Fecha Ex-Derecho: 20 de septiembre de 2023.

! El tipo de cambio que serd utilizado para efectos informativos para las cantidades en Délares del presente documento sera aquel publicado en el Diario
Oficial de la Federacién un dia antes de la Fecha de Liquidacién correspondiente.



Registration Date:

September 21, 2023.

Fecha de Registro:

21 de septiembre de 2023.

Deadline  Subscription September 22,2023. Fecha Limite de Suscripcién: 22 de septiembre de 2023.
Date:
Settlement Date: September 26, 2023. Fecha de Liquidacion de los 26 deseptiembre de 2023.

Certificados:

Commitment per Series B 1.9848467433941 Compromiso 1.9848467433941

Certificate corresponding correspondiente a  cada

to each outstanding Certificado Serie B en

Certificate prior to the circulacion previo a la Sexta

Sixth Additional Emision Adicional:

Issuance:

Price per Certificate for U.5$1.5625 Precio de suscripcion de los U.5.$1.5625

the Sixth Additional Certificados de la Sexta

Issuance: Emisién Adicional:

Number of Certificates Up 104,990,784 SeriesB Numero de Certificados Hasta 4,990,784

corresponding to the Certificates. Adicionales Certificados Serie B.

Sixth Additional correspondientes a la Sexta

Issuance: Emision Adicional:

Amount of the Sixth Up to Monto de la Sexta Emision Hasta U.S.$7,798,100.00.

Additional Issuance: U.S.$7,798,100.00. Adicional:

Use of Proceeds of the The proceeds will be Destino de los recursos de la Los recursos seran

Sixth Additional used pursuant to the Sexta Emision Adicional: utilizados de acuerdo con

Issuance: Approved Uses set los Usos Autorizados
forth in the Trust establecidos en el Contrato
Agreement, including de Fideicomiso,

without limitation, to
pay Trust Expenses, as
well as to comply with
obligations with
respect to  Holder
Sourced Investment in
Fondo Finsa 1II E/4303
approved through
unanimous resolutions
adopted by the Series B
Holders on November
16.2021, provided, that
a detailed description
of such use may be
available to the
Holders by the
Manager though the
Common
Representative.

incluyendo sin limitacién,
para cubrir Gastos del
Fideicomiso, asicomo para
cumplir con obligaciones
enrelacién con la Inversiéon
Originada por Tenedores
en el Fondo Finsa III
F/4303, aprobada en
virtud de las resoluciones
unanimes delos Tenedores
de Certificados Serie B de
fecha 16 de noviembre de
2021, en el entendido, que
una descripcién detallada
de dicho destino podra ser
puesta a disposicién de los
Tenedores por el
Administradora través del
Representante Comun.




Furthermore, in accordance with Section 7.1(b) of the
Trust Agreement, the Manager hereby instructs the
Trustee to publish, through Emisnet, the Capital Call
Notice attached hereto as Exhibit “A”, on the date
provided herein, September 13, 2023, and
subsequently every 2 (two) Business Days from its
first publication and until the Additional Issuance
Date, September 26, 2023.

The Trustee is hereby released from all liability
arising from the compliance with this instruction,
provided that the Trustee shall be acting in
accordance with the Purposes of the Trust and as
expressly instructed by the Manager.

Asimismo, de conformidad con la Seccién 7.1(b) del
Contrato de Fideicomiso, el Administrador en este acto
instruye al Fiduciario a publicar en Emisnet el Aviso de
Llamada de Capital que se adjunta como Anexo “A”, el dia
13 de septiembre de 2023 y posteriormente cada 2 (dos) Dias
Habiles a partir de su primera publicaciéon hasta la Fecha de
Emision Adicional, es decir, el 26 de septiembre de 2023.

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad
derivada del cumplimiento de la presente instruccién, en
virtud de que actuara de conformidad con los Fines del
Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en
este acto.

[Singature page follows / Continiia hoja de firmas]



Sincerely / Atentamente

PARTNERS GROUP CAYMAN MANAGEMENT IV LIMITED,
in his capacity as Manager / en su capacidad de Administrador

By / Por: [ - QZ

Luca Diego Rasi
Regional Head Cash Management

By / Por: V@Wﬂ l%——‘

Owen (fa\{tner
Regional Head Cash Management

[Signature page of the instruction letter delivered by Partners Group Cayman Management IV Limited / Hoja de firmas de la
carta de instruccion entregada por Partners Group Cayman Management 1V Limited)



Anexo D
Carta de Independencia.



CREEL, GARCIA-CUELLAR, AIZA Y ENRIQUEZ

Teléfono Directo: (55) 4748-0600
e-mail: mercedes.haddad@creel.mx

19 de septiembre de 2023

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Maultiple
en su carécter de fiduciario del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero CIB/3188

Sefioras y Sefiores:

El suscrito, quien rinde la opinién legal independiente a la que se refiere el articulo
87, fraccion 11, de la Ley del Mercado de Valores (la “Opiniéon Legal”), respecto de la
actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los certificados
bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién Serie B con clave de pizarra “PGGVPI21D”,
emitidosbajo elmecanismo dellamadas decapital, mediante la sexta emisién adicional con
motivo de la sexta llamada de capital, por un monto de hasta U.S.$7,798,100.00 por
CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple (el “Emisor”), en su cardcter de fiduciario del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero CIB/3188 (segtin el mismo sea modificado de
tiempo en tiempo) defecha 18 de diciembre de 2018, celebrad o conPartners Group Cayman
ManagementIV Limited, como fideicomitente, administrador y fideicomisario en segundo
lugar (“Partners”); y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comun; y atento a lo dispuesto en el articulo 87, parrafo tercero, de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (la “Comisién”), manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que:

(1) otorgo mi consentimiento para proporcionar a esa Comision cualquier
informacion que esa me requiera a fin de verificar mi independencia
respecto del Emisor y de Partners;

(ii) me obligo a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos y
por un periodo no inferior a 5 afos, en mis oficinas, toda la documentacion,
informacion y demas elementos de juicio utilizados para elaborar la



Opinién Legal y a proporcionarlos a esa Comisién; y

(iii)  otorgomiconsentimientoa efecto de queel Emisor incluyala Opinion Legal
dentrodelavisocon fines informativos correspondiente, asi como cualquier
otra informacién legal cuya fuente provenga exclusivamente de la
mencionada Opinién Legal; en el entendido que, previamente a su

inclusion, dicha informacion sea verificada por quien suscribe.

Atentamente

%
-

Moy O % Y
Maria Mercedes Haddad Aramburo
Socia Responsable

Licenciada de Derecho responsable de la
Opinién Legal
Con cédula profesional ntamero: 08702275

Sin anexos

Creel Doc # 566073
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Anexo E
Resoluciones Unanimes Asamblea Especial de la Serie B del 16 de noviembre de 2021.



RESOLUCIONES UNANIMES APROBADAS
FUERA DE ASAMBLEA ESPECIAL DE
TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS
DE INVERSION SERIE B, NO AMORTIZABLES,
EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE
LLAMADAS DE CAPITAL, IDENTIFICADOS
CON CLAVE DE PIZARRA “PGGVPI 21D”, DE
CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO
CON EL NUMERO CIB/3188 DE FECHA 18 DE
DICIEMBRE DE 2018 (EL “CONTRATO DE

UNANIMOUS RESOLUTIONS APPROVED IN
LIEU OF A SPECIAL HOLDERS MEETING OF
THE HOLDERS OF THE SERIES B
CERTIFICATES (CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION),
NON AMORTIZABLE, ISSUED PURSUANT TO
A CAPITAL CALL MECHANISM, IDENTIFIED
WITH THE TICKER “PGGVPI 21D”, PURSUANT
TO THE IRREVOCABLE TRUST AGREEMENT
IDENTIFIED WITH NUMBER CIB/3188 DATED
DECEMBER 18, 2018 (THE “TRUST
AGREMENT”; AND THE TRUST CREATED

FIDEICOMISO”; Y EL FIDEICOMISO
CONSTITUIDO CONFORME AL CONTRATO
DE FIDEICOMISO, EL “FIDEICOMISO")
IDENTIFICADO COMO “PARTNERS GROUP
GLOBAL VALUE 2018 CERPI”, CELEBRADO

ENTRE PARTNERS GROUP CAYMAN
MANAGEMENT IV LIMITED COMO
FIDEICOMITENTE, ADMINISTRADOR Y

FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR (EL
“ADMINISTRADOR"); CIBANCO, S.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, COMO
FIDUCIARIO (EL “FIDUCIARIO”); Y MONEX

CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,, MONEX GRUPO
FINANCIERO, COMO  REPRESENTANTE
COMUN DE LOS TENEDORES (EL

“REPRESENTANTE COMUN”). LOS TERMINOS
UTILIZADOS CON MAYUSCULA INICIAL EN
LAS PRESENTES RESOLUCIONES Y NO
DEFINIDOS EXPRESAMENTE EN LAS MISMAS,
TENDRAN LOS SIGNIFICADOS QUE A LOS
MISMOS SE LES ASIGNA EN EL APENDICE “A”
DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

16 DE NOVIEMBRE DE 2021

De conformidad con lo establecido en la Seccién
41.Bis (a)(xii) del Contrato de Fideicomiso, las
resoluciones undnimes aprobadas fuera de
Asamblea Especial de Tenedores por aquellos
Tenedores que representen la totalidad de los
Certificados en circulacion de la Serie que
corresponda con derecho a voto, tendran, para todos
los efectos legales, la misma validez que si hubieran
sido aprobadas en Asamblea Especial de Tenedores,

THEREOF, THE “TRUST”) IDENTIFIED AS
“PARTNERS GROUP GLOBAL VALUE 2018
CERPI”, ENTERED INTO BY AND AMONG
PARTNERS GROUP CAYMAN MANAGEMENT
IV LIMITED, AS SETTLOR, MANAGER AND
SECOND PLACE BENEFICIARY (THE
“MANAGER"); CIBANCO, S.A., INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, AS TRUSTEE (THE
“TRUSTEE”); AND MONEX CASA DE BOLSA,
S.A. DE C.V.,, MONEX GRUPO FINANCIERO, AS

COMMON  REPRESENTATIVE OF THE
HOLDERS (THE “COMMON
REPRESENTATIVE"”). CAPITALIZED TERMS

USED HEREIN AND NOT OTHERWISE
DEFINED, SHALL HAVE THE MEANING
ASSIGNED TO SUCH TERMS IN THE
APPENDIX A OF THE TRUST AGREEMENT.

NOVEMBER 16, 2021

Pursuant to Section 4.1.Bis (a)(xii) of the Trust
Agreement, unanimous resolutions adopted in lieu
of a Special Holders Meeting by those Holders
representing all of the outstanding Certificates of the
corresponding Series with voting rights, shall have
for all legal purposes, the same enforceability as if
they were adopted in a Special Holders Meeting, as
long as such unanimous resolutions are in writing

Creel Doc # 496131 |
TD:UI



siempre que dichas resoluciones consten por escrito and are notified to the Trustee, the Manager and the
y las mismas sean notificadas al Fiduciario, al Common Representative.
Administrador y al Representante Comn.

RESOLUCIONES

RESOLUTIONS

L. De conformidad con lo establecido en la Seccion 1. “Pursuant to Section 4.1 Bis (b)(iv) and Section 6.1

IL

4.1 Bis (b)(iv) y la Seccién 6.1.(d) del Contrato de

Fideicomiso, y en virtud de que el Administrador
confirmé a los Tenedores de los Certificados Serie
B que concluyé favorablemente el Resumen de
Focos Rojos, se aprueba que el Fideicomiso, con
recursos exclusivos de la emision de los
Certificados Serie B, lleve a cabo una Inversién
Originada por Tenedores en el Fondo Finsa III
F/4303 creado mediante el contrato de
fideicomiso irrevocable F/4303 de fecha 9 de
febrero de 2021, celebrado por Finsa Portafolios
IIL, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente y como
fideicomisario; Finsa Real Estate Management III,
S. de R.L. de C.V., como administrador; y Banco
Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero, como fiduciario (el “Fondo

(d) of the Trust Agreement, and derived from the
Manager’s confirmation to the Series B Holders of
the due completion of the Red Flags Review, it is
hereby approved that the Trustee, with proceeds
exclusively derived from the issuance of Series B
Certificates, invests in a Holder Sourced
Investment in the Fondo Finsa I1I F/4303 created by
means of the irrevocable trust agreement number
F/4303 dated February 9, 2021, entered among
Finsa Portafolios III, S. de R.L. de C.V., as trustor
and first place beneficiary; Finsa Real Estate
Management III, S. de R.L. de C.V., as manager;
and Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, as trustee (the
“Finsa Fund” or the “Finsa Investment”);
provided further that holders of the Series A

Finsa” o la “Inversion Finsa”); en el entendido
que los tenedores de los Certificados Bursétiles
Serie A con clave de pizarra “PGGVPI 18D” no
estaran obligados a fondear compromiso alguno
al Fondo Finsa, y el Fondo Finsa no tendra recurso
alguno en contra del Fiduciario con los recursos
provenientes los Certificados Serie A; y en el
entendido, ademds que cualquier pago o
transferencia de recursos de las Cuentas del
Fideicomiso, incluyendo aquellas para cumplir
con la Inversién Finsa, tnicamente podrd ser
llevado a cabo por el Fiduciario de conformidad
con los requerimientos de pago adecuados bajo
las Cuentas del Fideicomiso.”

“Se instruye al Fiduciario a que celebre todos los
documentos necesarios para la implementacién
de Inversién Finsa, incluyendo sin limitacién,
contratos de fideicomiso, convenios de
suscripcién, cartas de instruccién y demas
documentos.”

IL.

Certificates with ticker symbol “PGGVPI 18D”,
will have no obligation to fund any commitment
to the Finsa Fund, and the Finsa Fund will not
have any recourse against the Trustee with funds
derived from the Series A Certificates; and
provided further that any payment or transfer of
funds from the Trust Accounts, including those
related to the Finsa Investment, shall only be
carried out by the Trustee in accordance with the

proper payment procedures of the Trust
Account.”
“The Trustee is hereby instructed to execute all

documents necessary for the implementation of
the Finsa Investment, including but not limited to
the letters of intent, trust agreements,
subscription agreement, instruction letter, among
others.”

Creel Doc #496131 2
TD:UI



III. “Se instruye al Fiduciario a que, con recursos IIL“The Trustee is hereby instructed to comply with

exclusivamente de los Certificados Serie B,
cumpla con los compromisos y llamadas de
capital previstos en el Fondo Finsa, conforme a los
términos y sujeto a las condiciones del Fondo
Finsa, en el entendido que deberd mediar
instruccién por escrito del Administrador para
que se lleven a cabo transferencias de las Cuentas
del Fideicomiso.”

IV.”Los Tenedores declaran y convienen que (a) la

Inversion Finsa cumple con (i) lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso para las Inversiones
Originadas por Tenedores, (ii) la Legislacién
Aplicable, y (iii) los Lineamientos de Inversién de
las Inversiones Originadas por Tenedores, (b) la
Inversion Finsa es una Inversién Originada por
Tenedores y no del Administrador; y (c) Finsa
Portafolios III, S. de R.L. de C.V., o cualquiera de
sus afiliadas o subsidiarias (“Finsa”) acta como
administrador del Fondo Finsa, por lo que sera un
requisito para esa inversion que Finsa actte en el
mejor interés de los inversionistas, y que asuma
obligaciones habituales para administradores de
ese tipo de fideicomisos. Los Tenedores de los
Certificados Serie B en este acto liberan al
Administrador de cualquier responsabilidad
derivada de, o relacionada con, la Inversién Finsa,
y el Fideicomiso, con el patrimonio
correspondiente a los Certificados Serie B, y los
Tenedores de los Certificados Serie B
indemnizardn y mantendrdn a salvo al
Administrador, a Partners Group y a sus
respectivas Afiliadas o subsidiarias, de y contra
cualquier reclamo, demanda, responsabilidad,
costo, gasto, dafo, pérdida, procedimiento
judicial o accion, ya sea de caracter
administrativo, laboral, de investigacion o de
cualquier otra naturaleza, conocida o
desconocida, determinada o por determinar, que
existan o pueda existir o en la que pueda incurrir
el Administrador, a Partners Group sus
respectivas Afiliadas o subsidiarias, derivadas de
0 en relacién con la Inversion Finsa, incluyendo,
sin limitaci6n, cualquier informe preparado por el

the commitments and capital calls set forth in the
Finsa Fund, solely with funds derived from Series
B Certificates, pursuant to the terms and under
the conditions of the Finsa Fund, provided, that
the Manager’s instructions will be required to
transfer any amount from the Trust Accounts.”

“The Holders agree that (a) the Finsa
Investment complies with (i) the provisions of the
Trust Agreement with respect to Holder Sourced
Investments, (ii) Applicable Law, and (iii) the
Holder  Sourced Investment Investment
Guidelines, (b) the Finsa Investment is a Holder
Sourced Investment and was not sourced by the
Manager, and (c) Finsa Portafolios III, S. de R.L.
de C.V,, or any of its affiliates or subsidiaries
(“Finsa”) acts as manager of the trust in which the
proceeds of the Finsa Investment will be invested
in, and therefore it shall be a condition precedent
for such investment that Finsa acts in the
investors’ best interestt and assumes the
customary obligations of managers for this type
of trusts. Asa consequence of the above, the Series
B Holders hereby release the Manager of any
liability derived from the Finsa Investment
approved herein and agree that the Trust will
hold the Manager (and its Affiliates), with
proceeds from the Trust Estate corresponding to
the Series B Certificates, safe and harmless from
and against any and all claims, lawsuits,
liabilities, costs, expenses, damages, loses, judicial
proceedings, or actions, whether of an
administrative, labor, investigation or any other
nature, known or unknown, determined or to be
determined, that exist, or may exist or that may be
incurred by any of the Manager, Partners Group,
their respective Affiliates and subsidiaries,
derived from, or related to the Finsa Investment,
including without limitation, any report prepared
by the Manager in connection with the Finsa
Investment other than any report that the
Manager may prepare with respect to the Red
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Administrador con respecto a la Inversién Finsa
distinto del informe Revisién de Focos Rojos que
en su caso elabore el Administrador; en el
entendido, que el Administrador no sera
responsable por la informacién contenida en la
Revisién de Focos Rojos proporcionada por el
Administrador Subyacente de la Inversién
Originada por Tenedores y/o por los Tenedores
de Certificados Serie B; en el entendido, ademads,
que el anélisis para las decisiones de inversién de
los Tenedores, no se basara en la Revisién de
Focos Rojos. Los Tenedores reconocen que por la
sola adquisicion de los Certificados, liberan al
Administrador de cualquier responsabilidad que
pudiera derivarse de dicha Inversion Originada
por Tenedores.

Asimismo, los Tenedores de los Certificados Serie
B designan a Finsa Real Estate Management I1I, S.
de R.L. de C.V. como Administrador Subyacente
quien invertira el Fideicomiso en las Inversiones
Originadas  por  Tenedores, y  dicho
Administrador Subyacente originara,
implementara, supervisard y administrara dichas
inversiones, el cual sera satisfactorio para el
Administrador a su entera discrecién. En toda la
documentacién  relacionada con  dichas
Inversiones Originadas por Tenedores (incluido
cualquier material de venta) se indicard
expresamente que dicha inversion no fue
originada ni aprobada por el Administrador, y
que no tiene relacibn alguna con el
Administrador, sus Afiliadas o cualquiera de sus
respectivos sucesores y cesionarios”

Flags Review; provided that the Manager shall
not be liable for the information contained in the
Red Flags Review that was provided by the
underlying manager of the Holder Sourced
Investment and/or by the Series Be Certificate
Holders; and provided that the analysis that the
investment decisions of the Holders will not rely
on the Reg Flags Review. The Holders
acknowledge that by the mere acquisition of the
Certificates, release the Manager from any
liability that may arise from such Holder Sourced
Investment.”

The Special Meeting of Holders of Series B
Certificates will designate Finsa Real Estate
Management III, S. de RL. de C.V. as the
Underlying Manager in which the Trust will
invest in the Holder Sourced Investments, and
such Underlying Manager will implement,
supervise and manage such investments, which
shall be satisfactory to the Manager in its sole
discretion. Any and all documentation related to
such Holder Sourced Investments (including any
marketing materials) shall expressly state that
such investment was not sourced or approved by
the Manager, and has no relation to the Manager,
its Affiliates, or any of their respective successors
and assigns.

. “El Anexo “A” tendré el caracter de informacién V. “Exhibit “A” shall be treated as confidential

confidencial y por lo tanto estara sujeto a las
disposiciones de la Cldusula 18.3 del Contrato de
Fideicomiso.”

V1L“Se designan como delegados especiales a VL

Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz
Zermeno Inclan, Elena Rodriguez Moreno, José
Luis Urrea Sauceda, Alejandra Tapia Jiménez,

information and therefore shall be subject to the
provisions of Clause 18.3 of the Trust Agreement.

“Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia
Beatriz Zermefio Incldn, Elena Rodriguez
Moreno, José Luis Urrea Sauceda, Alejandra
Tapia Jiménez, Juan Manuel Lara Escobar, José

Creel Doc #496131 4
TD:UI



Juan Manuel Lara Escobar, José Daniel
Hernéndez Torres, Paola Alejandra Castellanos
Garcia, Eliel Garcia Soto, Tania Pineda Arriaga o
cualquier apoderado del Representante Comiin,
para que, de manera conjunta o separada, realicen
todos los actos y/o tramites que sean necesarios o
convenientes que, en su caso, se requieran para
dar cabal cumplimiento a las resoluciones
anteriores adoptadas por unanimidad de los
Tenedores de los Certificados Serie B; incluyendo
sin limitar, acudir frente al fedatario publico de su
eleccién, en caso de ser necesario o conveniente,
para llevar acabo la protocolizacion de las
presentes resoluciones en su totalidad o en lo
conducente, de requerirse, presentar los avisos y
notificaciones que resulten aplicables, asi como,
para realizar los tramites que, en su caso, se
requieran ante la CNBV, la BMV, Indeval, y
cualquier autoridad competente o tercero.”

Las presentes resoluciones constan de 6 (seis)
paginas (incluyendo la hoja de firma vy
excluyendo anexos), y de conformidad con la
Seccion 4.1(a)(xii) del Contrato de Fideicomiso,
fueron adoptadas fuera de la Asamblea de
Tenedores los Certificados Serie B, por
unanimidad de la totalidad de los Tenedores de
los Certificados en circulaciéon (y por ende, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la
legislacién aplicable sin requerir la publicacién de
una convocatoria a asamblea, ni la celebracién de
una Asamblea Especial de Tenedores los
Certificados Serie B, por lo que tendran la misma
validez que si hubieran sido aprobadas en
Asamblea de Tenedores), a efecto de que las
mismas sean vinculantes y ejecutables en sus
términos para todos los efectos legales a que haya
lugar, como si las mismas hubieren sido
adoptadas en Asamblea de Tenedores. Estas
resoluciones son acordadas y adoptadas por los
firmantes, en su calidad de Tenedores,
acreditando dicha calidad de Tenedores en
términos de los documentos que se adjuntan en
copia simple a las presentes como Anexo “A”.

Daniel Herndndez Torres, Paola Alejandra
Castellanos Garcia, Eliel Garcia Soto, Tania
Pineda Arriaga or any other legal representative
of the Common Representative, are hereby
appointed as special delegates for the purpose of
carrying out, jointly or individually, all necessary
act or procedures to enforce the unanimous
resolutions of the Series B Holders contained
herein; including, without limitation, appearing
before a public attester, as necessary, to carry out
the protocolization of these resolutions,
submitting any notices or notifications, as
applicable, as well as any other actions that may
be required to be taken before the CNBYV, the
BMV and Indeval, or any other competent
authority.”

These resolutions are 6 (six) pages long (including
signature pages and excluding the exhibits) and
in accordance with Section 4.1(a)(xii) of the Trust
Agreement are adopted in lieu of a Holders
Meeting by the totality of the Holders of the
outstanding Series B Certificates (and therefore,
in accordance with the Trust Agreement and the
applicable law, forgoing the requirement to
publish a call or to hold a Holders Meeting, and
thus will have the same effect as if they had been
approved at a Special Holders Meeting of the
Series B Holders), and they are, for all legal
purposes, binding and enforceable in their terms
as if they were adopted in a Holders Meeting.
These resolutions are hereby agreed and adopted
by the undersigned, in their capacity as Holders,
as evidenced by the corresponding documents
attached herein as Exhibit “A”.
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Asimismo, la totalidad de los Tenedores los
Certificados Serie B acuerdan para el caso de que
exista duda y/o conflicto respecto de Ila
interpretacion y cumplimiento de las presentes
resoluciones, la version en espaiiol prevalecera
sobre la versién en inglés, por lo que para la
resolucion de conflictos se estard a lo dispuesto en
la version en espafiol.

Additionally, all of the Series B Holders agree
that, in case of doubt and /or conflict regarding
the interpretation and enforcement of these
resolutions, the Spanish version shall prevail over
the English version, therefore, the dispositions of
the Spanish version shall be applicable for the
resolution of conflicts.

[Sigue hoja de firmas]
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Principal SIEFORE Basica 60-64, S.A. de C.V.
Principal SIEFORE Basica 65-69, S.A. de C.V.
Principal SIEFORE Basica 70-74, S.A. de C.V.
Principal SIEFORE Bésica 75-79, S.A. de C.V.
Principal SIEFORE Bésica 80-84, S.A. de C.V.
Principal SIEFORE Basica 85-89, S.A. de C.V.
Principal SIEFORE Basica 90-94, S.A. de C.V.
Principal SIEFORE Bisica Inicial, S.A. de C.V.

ey -

\
Por/By: Gisela Laura Loewe Krieger Por/By: Jag)ﬂSaﬂﬁbfaﬁez alinovic
Cargo/Title: Representante Cargo/Title: epresentante
Legal/ Attorney-in-Fact Legal/ Attorney-in-Fac

Hoja de firmas de las resoluciones undnimes de fecha 16 de noviembre de 2021, aprobadas fuera de Asamblea
Especial de Tenedores de los certificados bursitiles fiduciarios de proyectos de inversion Serie B, no
amortizables, emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital, identificados con clave de pizarra “PGGVPI
21D” de conformidad con el Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el miimero CIB/3188,
identificado como “Partners Group Global Value 2018 CERPI”, celebrado entre Partners Group Cayman
Management IV Limited, como fideicomitente, administrador y fideicomisario en segundo lugar; ClBanco, S.A.,
Institucidn de Banca Muiltiple, como fiduciario; y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
como representante conin de los Tenedores. / Signature Page of the unanimous resolutions dated November
16, 2021, adopted in lieu of a Holders Meeting of the certificados bursitiles fiduciarios de proyectos de inversidn,
issued pursuant to capital call mechanism, identified with ticker number “PGGVPI 18D” in accordance with
Irrevocable Trust Agreement identified with number CIB/3188 identified as “Partners Group Global Value
2018 CERPI” entered into by and among Partners Group Cayman Management IV Limited de C. V., as settlor,
manager and second place beneficiary; ClBanco, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, as trustee; and Monex
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, as common representative of the Holders.
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Anexo “A” / Exhibit “A”
Acreditacién de calidad de Tenedores / Certificates of Ownership

Classification: Personal





