





























f) realizar un Unico pago por concepto estudio y tramite a la CNBV, por la cantidad de
$28,738.00 (veintiocho mil setecientos treinta y ocho Pesos 00/100 M.N.), el cual debera ser
transferido de la Cuenta General del Fideicomiso.

g) erogar los Gastos del Fideicomiso que se generen con motivo de la Emision Subsecuente,
segin le instruya el Administrador, con cargo a los recursos obtenidos en dicha Emision

Subsecuente.

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del cumplimiento de la
presente instruccion, en virtud de que actuard de conformidad con los Fines del Fideicomiso y de
acuerdo a lo instruido en este acto.

Para efectos de llevar a cabo los actos instruidos en la presente carta, el Administrador
adjunta a la presente los siguientes documentos:

Anexo 1
Anexo 2
Anexo 3

Anexo 4

Anexo 5

Anexo 6

Proyecto de la Primera Modificacion al Acta de Emision.
Llamada de Capital a ser publicada en EMISNET por el Fiduciario.
Proyecto del Aviso con Fines Informativos.

Proyecto del titulo que representa la totalidad de los Certificados Serie A-1 emitidos
por el Emisor, que sera depositado ante Indeval en sustitucion del titulo actualmente
depositado ante Indeval.

Proyecto del titulo que representa la totalidad de los Certificados Serie A-2 emitidos
por el Emisor, que sera depositado ante Indeval en sustitucion del titulo actualmente
depositado ante Indeval.

Proyecto del escrito y alcances a ser presentados ante CNBYV, solicitando su
autorizacion para llevar a cabo la actualizacion de la inscripcion en el RNV de los
Certificados con motivo de la primera Emision Subsecuente y de la Primera
Modificacion al Acta de Emision de los Certificados, asi como cualesquiera otras
modificaciones a los Documentos de la Operacion aplicables como consecuencia
de la celebracion del Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso.



Atentamente,

MEXICO INFRASTRUCTURE PARTNERS FF, S.A.P.I. DE C.V.

c.c.p. Monex Casa de Bolsa, S.A. de
los Tenedores de los Certificados.

ex Grupo Financiero, Representante Comiin de

[HOJA DE FIRMA DE LA CARTA INSTRUCCION DEL ADMINISTRADOR AL FIDUCIARIO
DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO NO. 5682, DE FECHA 17 DE ENERO DE 2024.]

































RITCH

MUELLER

Valores (la “CNBV”), el suscrito, en mi cardcter de calidad de licenciado en derecho
externo e independiente, emito la presente carta independencia, con el fin de dar
cumplimiento a lo previsto por el Articulo 87, parrafo tercero, de la Circular Unica. Los
términos con mayuscula inicial que no se definan en la presente, tendran el significado que
se le atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso.

Por medio de la presente, bajo protesta de decir verdad:

l. otorgamos nuestro consentimiento para proporcionar a la CNBV cualquier
informacion que ésta nos requiera, a fin de verificar nuestra independencia en relacion con
MIP vy el Fiduciario;

2. nos obligamos a conservar fisicamente o a través de medios
electromagnéticos y por un periodo no inferior a 5 (cinco) afos, en nuestras oficinas, toda
la documentacion, informacion y demas elementos de juicio, utilizados para elaborar la
opinion legal antes referida y a proporcionarla a la CNBV, a la brevedad posible, en caso
que la solicite.

3. otorgamos nuestro consentimiento para que el Fiduciario incluya en el aviso
con fines informativos relacionado con la actualizacion de la inscripcion de los
Certificados, la opinidn legal antes mencionada (misma que no me obliga a actualizar), asi
como cualquier otra informacion legal referida en la misma, la cual verificaremos previo a
su inclusion al prospecto.

Atentamente,

Ritch, Mueller y Nicolau, S.C.

B

-

Gabriel del Valle Mendiola
Licenciado en Derecho responsable
de la presente carta independencia

con cédula profesional numero 2713487.
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TITULO QUE AMPARA 22,215,600 (VEINTIDOS\MI

MIL SEISCIENTOS) CERTIFICADOS BURSATIE :
DESARROLLQO SERIE A-1 SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPlTﬁL

BANCO ACTINVER, 8.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

GRUPO FINANCIERO ACTINVER

“FIECK 23Dy

Por este titulo, Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Muitiple, Grupo Financiero Actinver (¢l
“Emisor” ¢ el “Fiduciaria™}, dnica y exclusivamente como fiduciario del Contrato de Fideicomiso a
gue se hace referencia mds adelante, se obliga a pagar aquellas cantidades que se estipulan en ¢l
presente titulo, en el lugar de pago que se indica mis adelante, sujeto a los términos y condiciones
establecidos en el presente titulo y hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso (segin dicho

térmano se define mids adelante).

El presente titulo se cxpide al portador y ampara 22,215,600 (veintidés millones doscientos quince
il seiscientos) certificados bursdtiles fiduciarios de desarrollo, Serie A-1, sin expresion de valor
nominal, bajo el mecanismo de llamadas de capital {los “Certificades Serie A-1") emitidos por el
Emisor, los cuales representan un importe igual USD$1,234,200,000.00 (mil doscientos treinia y
cuatro millones doscientos mil Délares 00/100), que, tnicamente para efectos infonnativos, es el
equivalente a $21,178,625,160.00 (veintidn mil ciento setenta y ocho millones seiscientos veinticinco
mil ciento sesenta Pesos 007100 M.N.), utilizando un tipo de cambic FIX delerminado y publicado
por el Banco de México, con fecha de 16 de enero de 2024, cl cual es de $17.1598 (diecisiete Pesos

1598/10000 M.N.) Pesos por D6lar.

E! presente titulo no expresa valor nominal y no requiere un mimere minimo de inversionistas para
su listado o mantenimiento del listado en las bolsas de valores. Para tode [o no previsto en el presente
titulo, se estard a lo dispuesto en el Acta de Emisién (segin se define mds adelante), de la cual el

presente titulo formara parte integral.

El presente titulo se emite para su depdsito cn administracién en S.D. Indeval Institucidn para ¢l
Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval™, justificando asi la tenencia de los Certificados Serie
A-1 por dicha institucién y la realizacidn de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para cl depdsito de valores, y que de conformidad con [a legislacidn aplicable deberdn
scr ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para
Indeval que [a establecida para las instituciones para el depdsito de valores en la Ley del Mercado

de Valores {la “LMY™).

Asimismo, el presente titulo se mantendrd depositado en Endeval de conformidad con lo dispuesto
por el (ltime parrafo del articulo 64 de la LMV, hasta que se lleven a cabo todas las Distribuciones
(segtin sc define més adelante) y cualquier otre pago que tengan derecho a recibir los Tenedores
conforme a este titulo, el Acta de Emisidn y el Contrato de Fideicomiso (una vez que la totalidad
del Patrimonio del Fideicomiso haya sido liquidado o distribuido). Los certificades bursitiles
fiduciarios de desarrollo de la presente emisién corresponden al tipo al que se refiere el anticulo 63
Bis 1, fraccidn I de la LMV.

Para hacer valer los derechos patrimoniales a que se refiere ¢l articulo 288 de la LMV, Indeval
expedird las canstancias que contendrdn los datos necesarios para identificar los Certificados Serie



A-1 que tenga en su poder de acuerde a lo establecido por ¢l articulo 289 del mismo ordenarniento
juridico, por lo que, salvo por lo dispuesto por el cuarto parrafo del articula 282 de la LMV, en

ningiin caso s¢ dard lugar al retire del presente titulo,

En los términos del articnlo 282 de la LMYV, el Emisor estipula que el presente titulo no lleve
cupones adheridos, haciendo las veces de €stos, para todos los efectos legales, 1as constancias que

Indeval expida para tal efecto.

Los Certificados Serie A-1 amparados por el presente titule han sido emitidos de conformudad con
la oferta piiblica restringida de Centificades Serie A-1 autorizada por la Comisidn Nacional Bancaria
y de Valores (la “CNBV"™) mediante oficio No. 153/5604/2023, de fecha 4 de octubre de 2023,
Asimismo, mediante oficio No. 153/3081/2024, de fecha 25 de enero de 2024, 1a CNBV autorizd
la actualizacidn de la inseripeidn de los Certiflicados en el RNV derivado de 1a Primera Llamada de
Capital {segiin s¢ define més adelante) v de la Pomera Modificacién al Acta de Emisidn de los
Certificados, asi como cualesquiera otras modificaciones a les Documentos de la Operacidn
aplicables come consecuencia de la celebracion del Primer Convenic Modificatorio al Contrato de
Fideicemiso, segin se define mds adelanie. Los Certificados Serie A-1 se encuentran inscritos en ¢l
Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3265-1.80-2023-020 y el nimero 3265-1.80-2024- (623,

Los Certificados Serie A-1 amparados por el presente titulo han sido emitidos al amparo del Acta de
Emisidn, segin la misma ha sido modificada mediante una primera modificacidn al Acta de Emisidn
de fecha 25 de enere de 2024 {la "Primera Modificacién al Acta de Emisidn"), y de conformidad
con los términos del Contrato de Fideicomise [rrevocable de Emisidn de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo No. 5682, cetebrado onginalmente €l 3 de octubre de 2023 (segin el mismo
ha sido modificado por medic del primer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, de
fecha 10 de octubre de 2023, el “Primer Convenio Modificatorio”, conjuntamente el “Contrato de
Fideicomiso™ o el “Fideicomise™), celebrade entre Mexico Infrastructure Partners FF, S.AP.L de
C. V., ("MIP™), como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (en su
caricter de fideicomitente, ¢l “Fideicomitente”, en su carcter de fideicomisario cn segundo lugar,
el "Fideicomisario en Segundo Lugar™” v en su cardcter de administrador, el “Administrador™), el
Emisor, como fiduciario y Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V_, Menex Grupo Financiero, como
representante comiin de los Tenedores de los Certificados (e! “Representante Comiin™).

Definiciones.

Loas términos con maytiscula inicial, utilizados en el presente titulo y no definidos de otra manera
en el mismo, tendrin el siguiente significado (el cual serd aplicable a sus formas singular y plaral):

“Acta de Emisidn™ significa el acta de emisidn que el Emisor y el Representante Comiin
suscriban en relacién con la Emisidn, segin se modifique, adicione o reforme de tiempo en tiempo.

“Administrador” significa MIP o cualquier Persona que 1o sustituya en los términos del
Contrato de Administracidn.

“Administrador Sustitutg™ significa la Persona que sostituyz a MIP como Administrador
conforme al Contrato de Administracion.



“Afiliada” significa, respecto de una Persona en particular, la Persona que Controle,
directa o indirectamente a traves de uno o0 més intermediarios, sea Controlada o esté bajo el Control
conuin de dicha Persona; en el entendido que [as Sociedades Promovidas no serdn consideradas

“Afiliadas” del Administrador.

“Afore™ significa una administradora de fondos para el retiro.

“Aprobacién de Inversién” significa la resolucion emitida por el Comité de Inversién, el
Comité Técnico o 1a Asamblea de Tenedores, segin sea el caso, aprobando la realizacién de una
Inversion y/o Gastos de Inversion deterrmnados.

"Asamblea de Tenedores” significa la asamblea general de Tenedores.

“Asamblea Especial de Tenedores™ significa, con respecto a cada Serie de Certificados,

una asamblea de Tenedores de dicha Serie de Certificados, 1as cuales se llevardn a cabo de
confarmidad con o sefialado en el inciso (a} de la Clausula Vigésima del Contratoe de Fideicomiso.

“Asesor de Seguros™ significa e] experto en seguros que sea coniratado por el Fiduciario
con carge al Patrimonio del Fideicomiso, previa aprebacidn de la Asamblea de Tenedores, a

propucsta delf Administrador, para la operacién del Fideicomise.

“Asuntos Reservados” tiene el significado que se le atrbuye en el inciso (a1} de la
Clausula Vigésima Primera del Contrato de Fideicomiso.

“Auditor Externo” significa la firma de contadores independientes (respecto del Emisor
y del Administrador) que preste servicios de auditorfa de estados financieros al Fideicomiso, de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, o cualquier oira firma que lo sustituya,
segiin dicha designacion sea aprobada por la Asamblea de Tenederes, en seguimiento con lo
propuesto por el Administrador, y sca ratificada por el Comité Técnico en términos de la CUAE.

“Aviso de ta Serie A-3" tiene ¢l significado que se le atribuye en el inciso {m){(ii)(1) de la
Chausula Séptima del Contrato de Fideicomisec.

“Bolsa” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“"BMY") o Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. ("BIVA™), o cualquicr otra bolsa o mercado de valores
debidameante autorizado conforme a los términos de la LMV,

“Capital” significa acciones, partes sociales u otros titulos o derechos representativos o
participaciones equivalentes, como quiera que se denominen, del capital social de Sociedades
Promovidas, asi como de dereches fiduciartos u otros similares sobre dichas acciones, partes
sociales, tituelos, derechos o participaciones equivalentes del capital social de Sociedades

Promovidas en los que invierta et Fideicomiso.

“Capital Invertido” significa el monto total invertido en las Inversiones por parte del
Fideicomisa con los recursos resultantes de la celocacion de los Certificados Serie A,

“Capital v Gastos Realizados Serie A-3" significa el monto resultante de la suma de (i)

los Gastos del Fideicomiso realizados con recursos de los Certificades Serie A-3 (o atribuibles a



los Certificados Serie A-3) y (ii) el Capital Invertido en Inversiones realizadas con recursos de los
Certificados Serie A-3 (o atribuibles a los Certificados Serie A-3), acumulado a la fecha de que se
trate; en el entendido gue se entenderd que en cada Fecha de Pago Serie A-3 se atribuyen a los
Certificados Serie A-3 ciertos Gastos del Fideicomiso realizados previamente y ciertas Inversiones
realizadas previamente conforme a lo previsto en el inciso {m){iii) de la Cliusula Séptima del

Contrato de Fideicomiso

“CBFEs" significa los certificados bursitiles fiduciados de inversidn en energia ¢
infraestructura & que se refiere el articulo 1, fraceidn V, de la Cireular Unica.

“Certificados™ o “Certificados Bursitiles” o “Cerificados Serie  A™  significa
conjuntamente los Certificados Serie A-1, los Certificados Serie A-2 y los Certificados Seric A-3.

“Certificados Serie A-1" significa los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo
identificados como Serie A-I, no amortizahles, a ser emitidos por el Fiduciario conforme a lo
previsto en la Cliusula Séptima del Contrato de Fideicomiso, bajo ¢l mecanismo de Llamadas de
Capital, sin expresién de valor nominal, en la Emisién Inicial y en Emisiones Subsecuentes,
conforme & lo establecido en la Cldusula Séptima v el Acta de Emisidn.

“Certificados Serie A-2" significa los certificados bursitiles fiduciarios de desarrollo
identificados como Seric A-2, no amortizables, a ser emitidos por el Fiduciario conforme a lo
previsto en [a Cldusula Séptima del Contrato de Fideicomiso, bajo el mecanismo de Llamadas de
Capital, sin expresién de valor nominal, ¢n la Epusidn Inicial y en Emisiones Subsecuentes,
conforme a lo establecido en la Cldusula Seéptima v el Acta de Emision.

"Certificados Serie A-3" significa los certificados bursitiles fiduciarios de desarrollo
identificados como Sene A-3, no amortizables, que en su caso se emitan por el Fiduciario conforme
a lo previsto en el inciso (m) de la Cldvsula Séptima del Contrato de Fideicomise, bajo <l
mecanismo de Llamadas de Capital, sin expresién de valor nominal, en la Fecha de Page Serie A-
3 y en Emisicnes Subsecuentes conforme a to establecido en la Cldusula Séptima del Contrato de

Fideicomiso y ¢l Acta de Emisidn.

“Circular CONSAR |9-8" significa la Circular CONSAR 19-8, Reglas generales a las
que deberi sujetarse la informacién que las Afores, las sociedades de inversidn especializadas de
fondos para ¢l retiro, las entidades receptoras y las empresas operadoras de la Base de Datos
Nacional SAR, entreguen a la Cormsidn Nacional del Sistema de Ahorro para el Retire, scgiin las
misinas sean o hayan sido modificadas de tiempo en tiempo, incluyendo mediante la Circular

CONSAR 19-235.

“Circular_Unica” significa las Disposiciones de Cardcler General aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores puhblicadas en el Diario Oficial
de 1a Federaciém el 19 de marzo de 2003, segin las mismas hayan sido modificadas o se modifiguen

periodicamente.
“CNBY" significa la Comisién Nacional Bancaria v de Valores.

“Comisignes del Administrador” significa conjuntamente la Comisidn de Administracidn
Serie A-1 y la Comisién de Administracién Serie A-3.
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“"Comision de Administracidn Serie A-1" significa la comisién por administracién gue
deba pagarse al Administrador de conformidad con el inciso {a) de la Cldusula Tercera del Contrato
de Administracién,

“Comisién dc Administracién Serie A-3" significa la comisién por administracién que
deba pagarse 2l Administrador de conformidad con el inciso {¢) de ta Cl4usula Tercera del Contrato
de Administracidn.

“Comité de Inversidn” significa el comité interno del Administrader, al cual se presentan
para su aprobacidn las Inversiones, Desinversiones y cualguicr aspecto significativo relacionado
con [as mismas.

“Comité Técnica” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el inciso ()
de la Clausnla Vigésima Primera del Contrato de Fideicomiso.

“Conﬁgmmiso“ tiene ¢l significado que a diche término se le atribuye en el inciso (5)(x1)
de [a Cldusula Séptima del Contrato de Fideicomiso.

“Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Seriec A-1" significa la

diferencia entre el Monte Maximo de la Emisién de Centificados Serte A-T1 y el monto de las
aportaciones realizadas por los Tenederes de Certificados Seric A-1 al Fideicomiso hasta la fecha
de cdlculo, mediante la suscripeidn de Certificados Serie A-1, ya sea en la Emisida Inictal o en
Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A-1,

“Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-2" significa la

diferencia entre ¢l Monto Méaxtmo de la Emisién de Certificados Serie A-2 vy el monto de las
aportaciones realizadas por les Tenedores de Certificados Serie A-2 al Fideicomiso hasta la fecha
de célculo, mediante la suscripeidén de Certificados Serie A-2, va sea en la Emisién Inicial o en
Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A-2; en el entendido que los Compromisos
Restantes de [os Tenedores de Certificados Serie A-2 se reducirdn en cada Fecha de Pago Serie A-
3 por el mismo monto en que aumenten los Compromisos Restantes de los Tenedores de

Certificados Serie A-3,

“Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-37 significa Ia

diferencia entre el Monto Maxima de la Emisién de las Certificados Serie A-3 y el monto de las
apoertaciongs al Fideicomiso hasta la fecha de cdlculo atribuibles a los Tenedores de Certificados
Serie A-3, ya sea porque se entienda que se realizaron en una Fecha de Pago Sene A-3 conforme a
lo previsto en ¢l inciso (m)(iii) 1) de la Cldusula Séptima del Contrato de Fideicomise o se realicen
en una Emisidn Subsecuente a la Emisidn de Centificados Serie A-3 realizada en dicha Fecha de
Pago Serie A-3; en el entendido que los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados
Serie A-3 aumentaran en cada Fecha de Pago Serie A-3 conforme a lo previsto en el inciso (m){iii)
de la Cildusula Séptima del Contrato de Fideicomiso.

“Conflicto de Interés” significa cualquier supuesto o escenario en el cual una Persona se
vea involucrada en una actividad o tenga intereses personales que puedan interferir, o ser contrarios
a, el desarrollo de las labores y responsabilidades de dicha Persona conforme al Contrate de
Fideicomiso o los intereses de los Tenedores.




“Consorcio” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en [a LMYV,

“Contrato_de Administracién” significa el contrato de prestacién de servicios de
administracion que celebrardn el Ermisor y el Administrador, segiin el mismo sea modificado, de

cualquier forma, de tiempe en tiempo.

“Contrato de Colocacidn™ significa el contrato de colocacién de los Certificados Serie
A-1y los Certificados Serte A-2 que celebrarin el Emisor, MIP y el Intermediarie Colocador.

“Contrato de Fideicomiso™ significa el Contrato de Fideicomise Irevocable de Emisién
de Certificados Bursitiles Fiduciarios de Desarrollo No. 3682, celebrado entre MIP, como
fideicomitente, fideicomnisario en segundo lugar y administrador, ¢l Emisor, como fiduciario, y el
Representante Comiin, como representante comiin, segiin sea modificado de tiempo en tiempo,

“Control™ significa, respecto de cualquier Persona, fa capacidad de una Persona o grupe
de Personas para llevar a cabo cualquiera de los actos siguientes: (i) imponer, directa o
indirectamente, decisiones en las asambleas generales de accionistas, de socios u Grganos
equivalentes, © nombrar o destituir a la mayoria de los consejeros, administradores o sus
equivalentes, de una persona moral, (i) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa
o indirectamente, ejercer el voto respecto de més del 50% (cincuenta por ciento) del capital social
de una persona moral, o (iii) dirgir, directa o indirectamente, la administracién, [a estrategia o las
principales politicas de una persona moral, ya sea a través de la propiedad de valores, por contrato
0 de cualquier otra farma.

“Criterios de Inversidn” significan aquellos eriterios que deben cumplir cualesquiera
Inversiones conforme a los términcs y condiciones previstos en el inciso (e) de la Clsusula Décima
Sexta del Contrato de Fideicomiso.

“Cuentas de Distribuciones™ significa conjuntamente ta Cuenta de Distribuciones Serie
A-1, la Cuenta de Distribuciones Serie A-2 y 1a Cuenta de Distribuciones Serie A-3.

“Cuenta_de Distribuciones Serie A-1" significa la cuenta que serd establecida por el
Fiduciario de conformidad con las Cldusulas Décima y Décima Segunda del Contrato de
Fideicomiso, donde se deposttardn los productos resultantes de las Desinversicnes y de las
Inversiones ain no sujetas a una Desinversion (tales come dividendos, intereses v otras
distribuciones respecto de dichas Inversiones) correspondientes a la porcién de las Inversiones
realizadas con los recursos de la Emisién de Certificados Serie A-1 o atribuibles a los Certificados
Serie A-1, asi como los productos denvados de los derechos establecidos en los contrates de
inversién o desinversidn u otros de cardcter similar, previamente a su distribucién como
Distribuciones de Certificados Serie A-1,

“Cuenta_de Distribuciones Serie A-2” significa la cuenta que serd establecida por el
Fiduciario de conformidad con las Cldusulas Décima y Décima Segunda del Contrato de
Fideicomiso, donde se depositardn los productos resultantes de las Desinversiones y de las
Inversiones ain no sujetas a una Desinversién {tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones respecto de dichas Inversiones) correspondientes a la porcién de las Inversiones
realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A-2 o atribribles a los Certificados



Seric A-2, asi como los productos derivados de los derechos establecidos en los contratos de
inversidn o desinversion u otros de cardcter similar, previamente a so distribucidn como

Distribuciones de Certificados Serie A-2.

“Cucnta de_Distribuciones Serie A-3" significa 1a cuenta que serd establecida por el
Fiduciaric de conformidad con las Cldusulas Décima y Décima Segunda del Contrato de
Fideicomiso, donde se depositardn los productos resultantes de las Desinversiones y de las
Inversiones adn no sujetas a una Desinversidn {(tales cotno dividendos, imereses u otras
distribuciones respecto de dichas Inversiones) correspondientes a la porcitn de las Inversicnes
realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A-3 o atribuibles a los Certificados
Seric A-3, asi como los productos derivados de los derechos establecidos en los contratos de
inversion o desinversidn u otros de caricter similar, previamente a su distribucién como
Distribuciones de Certificados Serie A-3.

“Cuentas del Fideicomisc™ stgnifican, conjuntamente, la Cuenta General, la Cuenta de
Distribuciones Senie A-1, laCuenta de Distribuciones Serie A-2 y la Cuenta de Distribuciones Seric
A-3, asi como cualquier cuenta adicional que sean aperturadas por el Fiduciario para el
cemplimiento de los fines del Fideicomiso.

“Cuenta General” significa la cuenia establecida por el Fiduciario de conformidad con
las Cldusulas Décirma y Décima Primera del Contrato de Fideicomiso, en la cual se recibirin los
recursos derivados de la colocacién de los Certificados Serie A, y dentro de la cual sc establecers
{0 de la que se retirardn y mantendrin segregados los recursos para) la Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente, la Reserva para Gastos, la Reserva para Inversiones Comprometidas y la
Reserva para Inversiones Subsecuentes.

"CUAE” significan las Dispesiciones de cardcter general aplicables a las entidades y
cmisoras supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de
auditoria externa de estados financieros bdsicos, segin las mismas se modifiquen de tiempo en

tiempo.

“CUF" significa las Disposiciones de Cardcter General en Materia Financiera de los
Sistemas de Ahorro para el Retiro,

“Déficits de Gastos” tiene el significado que a diche término se le atobuye cn el inciso
(p}3) de la Cldusula Vigésima Tercera del Contrato de Fideicomiso.

“Derecho Excedente de Rendimiento Serie A-3" significa el dereche al pago de un
porcentaje del Excedente de Efectivo Serie A-3 que corresponder al Fideicomisario en Segundo
Lugar, de conformidad con lo previsto en la Cldusula Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso,
respecto del conjunto de Sociedades Promovidas en las que el Fideicomiso invierta.

“Desinversidn” o “Desinversiones™ significan aquellas operaciones conforme a las cuales
el Fideicomiso realiza, directa o indirectamente, cualesquier erajenaciones, transferencias o
disposiciones (incluyendo intercambio, reembolso, pago, recompra, recapitalizacién), totales o
parciales, de cualesquiera de las Inversiones previamente realizadas o aquellas operaciones por las
cuales reciba el producto en virtud de eventos similares, como por ejemplo, amortizaciones de
acciones, reducciones de capital cn las Sociedades Promovidas y, tratdéndose de Inversiones en
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Deuda, la amortizacidn (ya sea total ¢ parcial) de dichas Inversiones en Deuda; en el entendido que
no se considerardn Desinversiones (i) cualesquiera pagos por concepto de dividendos, reducciones,
amortizaciones 0 reducciones de capital, intereses o principal ¢ cualquier otro pago en efectivo o
en especie o distribuciones similares que resulten de rendimiento de una Inversién y no de la
enajenacién o disposicién de dicha Inversion, sin embargo, si se considerard una Desinversién
cuando se lleve a cabo una Distribucicn en especie a los Tenedores respecto de la participacién del
Fideicomiso en la Inversidén correspondiente, y (ii) los créditos, dividendos, intereses y demds
cantidades devengadas y que deriven de las inversiones en Valores Perrnitidos.

“Deuda” significa el financiamiento, de cualquier tipo, otorgado a Sociedades
Promovidas, con o sin garantia (reales o personales), subordinado o preferente, segiin se convenga
con dicha Sociedad Promovida, a través de instrumentes de denda.

“Dia Hibil” significa cualquier dia distinte a un sibado o domingo, en que las
instituctenes de crédito de México no estén obligadas o autorizadas a cerrar de conformidad con el
calendaric que al efecto publica la CNBYV, en el entendido que, el término “Dia Habil”, cuando se
utilice en relacién con las fechas de los pagos de Distribuciones y/o cualkuicr otra cantidad
pagadera a los Tenedores de los Certificados Bursitiles cuyas obligaciones sean cxigibles en
Délares, también excluye cualquier dia en que las instituciones bancarias en Estados Unidos de

América no estén abiertas para operaciones.

“Disposiciones sobre el Régimen de Inversién™ significa las Disposiciones de Caricter
Generales que Establecen el Régimen de Inversion al que Deberdn Sujetarse las Sociedades de
Inversién Especializadas en Fondos para el Retiro, emitidas por la Comisidn Nacional del Sistema
de Ahorro para el Retiro, segiin las mismas sean o hayan sido modificadas de tiempo en tiempo.

“Dilucidn Puniliva” significa el mecanismo de dilucion punitiva al que se verd sujeto un
Tenedor que no suscriba y pague los Certificados que se emitan en una Emisidn Subsecuente
conforme a una Llamada de Capital.

“Distribuciones” significan las distribuciones en efectivo o en valores representativos de
capital o deuda (incluyendo CBFEs), relacionados a una Inversion, los cuales deberin estar
inscritos en ¢l RNV en relacién con una oferta piiblica de dichos valores realizada en términos de
la regulacidn aplicable, y en los que s¢ les permita invertir a las Siefores y Fiefores de conformidad
con las Disposiciones sobre el Régimen de Inversién o la regulacidn aplicable en su momento, que
haga el Fiduciario, segdn sea nstruido por el Administrador, a los Tenedores de conformidad con
el inciso (d) de la Clinsula Décima Segunda dei Contrato de Fideicomiso, respecto de las
cantidades que reciba el mismo como resultado de Desinversiones o por concepto de ingresos
derivados de las Inversiones que incluyan, entre otros, dividendos en efectivo, pagos de intereses o
de rendimientos preferentes de las Sociedades Promovidas o distribuciones equivalentes resultantes
de las I[nversiones, cualquiera que sea su origen conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, asi como los pagos derivados de los derechos establecidos en los contratos de
inversi6n o desinversitn v otros de cardcter simifar; en el entendido que se requerird aprobacién de
la Asamblea Especial de Tenedores de los Certificados Seric A de la Serie correspondiente para
que se pueda llevar a cabo una Distribucion de los vzlores representativos de capital o deuda antes
mencionados a los Tenedores de dichos Certificados Serie A.




“Distribuciones por Desempefio Serie A-3" significan fas distribuciores que deban

pagarse al Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con el inciso (g) de la Cl4usula
Deécima Segunda del Contrato de Fideicomiso, en relacion con el desempeiio del Fideicomiso que
provengan de los productos criginadas de Desinversiones (0 montos por conceplo de ingresos
derivados) de Inversiones realizadas con recursos de los Certificados Serie A-3 (o atribuibles a los
Certificados Serie A-3 de conformidad con el inciso (m)(iii) de la Cldusula Séptima del Conirato
de Fideicomiso); en el entendide que en caso de que no hubiere efectivo suficiente para pagar al
Fideicomisarioc en Segundo Lugar dichas distribuciones, el Fideicomisario en Segundo Lugar podré
aptar por recibir dichas distribuciones en los mismos vafores representativos de capital o denda
relacionados a una Inversién que los que rcciban los Tenedores de los Certificados Serie A-3
respecto de sus Distribuciones, segiin se establece en el inciso (g) de la Cldusula Décima Tercera
del Contrato de Fideicomiso.

“DIV” significa el Sistema Electrénico de Difusién de Informacidn de Valores a cargo
de BIVA.

“Documentos de la Operacién™ significan (i) el Contrato de Fideicomiso, (it} el Contrato
de Administracion, (ii} ¢l Acta de Emision, (iv) los titulos que amparan los Certificados y (v}
cualesquiera otros instrumentos, convenios o contratos que en el futuro expresamente se incluyan
bajo este concepto.

“Délares” o “USD" significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Emisién” significa la emisién de los Certificados, incluyende los Certificados
correspondientes a la Emisidn Inicial y los correspondientes a las Emisiones Subsecuentes,

“Emisién Inicial” significa la aportacidn inicial mfnima de capital que se realice respecto
de los Certificados Serie A de Ia Serie carrespondiente, que se lleve a cabo en la Fecha Inicial de
Emisién (o se entienda realizada conforme a lo previsto en el inciso (m)}iiD(1) de la Cliusula
Séptima del Contrato de Fideicomiso), la cual no podré ser inferior ai 20% (veinte por ciento) del
Monto Médximo de la Emision de Certificados Serie A de ta Serie correspondiente.

“Emisiones Subsecycntes™ significan las actualizaciones de la Emisién conforme a las
ctiales se emitirdn Certificados Serie A de la Serie correspondiente adicionales a los Certificados
Serie A de la Serie correspondiente emitidos en la Emisién Inicial, derivadas de las Llamadas de
Capital; en et entendido que (i) las Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A-1,
Jurtto con la Emisién Inicial de los Certificados Serie A-1, serdn hasta por ¢l Monto Méximo de la
Emisién de Certificados Serie A-1, {ii} las Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie
A-2, junto con fa Emisién Inicial de los Certificados Serie A-2, serdn hasta por el Monto Méximo
de la Emisién de Certificados Serie A-2, y (iii) las Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados
Serie A-3, junto con el monto que representen los Certificados Seric A-3 que se encuentren en
circulacidn, serdn hasta por el Monto Maximo de la Emisidn de Certificados Serie A-3,

"EMISNET™ significa el Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores
a cargo de la BMV.

“Emisor” o “Fiduciario” significa Banco Actinver, 5.A., Institucién de Banca Maltiple,
Grupo Financiero Actinver, inica ¥ exclusivamente como fiduciario conforme al Contrato de
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Fideicomiso, as{ como cualquier institucién que sustituya al fiduciaric conforme a lo previstc en €l
Contrato de Fideicomiso.

“"Evento de Liguidacién” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la
Clausula Décima Novena del Contrato de Fideicomiso.

“Evento de Sustitucidn significa cualquier supuesto que puede dar lugar a la Sustitucion
con Causa del Administrador en los términos del inciso {a){i) de la Cldusula Sexta de! Contrato de

Administracion.

“Fecha de Distribucién™ significa coalquier fecha en la gue deba realizarse una
Distribucién o cualquier otro pago a los Tenedores, conforme a los Documentos de la Operacidn.

“Fecha de Pago Seric A-3" tiene el significado que se le atribuye en el inciso (m)(ti}(1)
de la Cléusula S5€ptima del Contrato de Fideicomiso.

“"Fecha de Registro” significa la fecha identificada antes de (i) cada Fecha de
Distribucion, {i1) cada fecha en que se vaya a llevar a cabo una Emision Subsecuente v (ii1} cada
fecha en que se vaya a llevar a cabo una emisidén de Cerlificados Serie A-3; en la coal se
determinardn aguellos Tenedores que (I} recibirdn una Distribucién o un page al amparo de los
Certificados, (2} tengan derecho a suseribir los Certificados Serie A de 12 Sene cormespondiente
que se emitan conforme a una EmisiSn Subsecuenie, o {3) tenga derecho a suscribir Certificados
Serie A-3 que se emitan conforme al inciso {m) de la Cliusula Séptima del Contrato de

Fideicomiso.

“Fecha de Sustitucién” significa la fecha designada por la Asamblea de Tenedores en que
deba surtir sus efectos la remocidn o renuncia del Administrador, segin sea el caso en los términos
de los incisos {a), (b) y {c) de la Clavsula Sexta del Contrato de Administracién, sujeto a que el
Administrador Sustituto haya aceptado vy tomado posesicn de su cargo; en el entendide gue ante
una remocidn, la Asamblea de Tenedores podra extender la Fecha de Sustitucién si estimase que la
misma no podra tevarse a cabo en los tiempos estimados.

“Fecha de Vencimiento Total Anticipado™ significa la fecha que el Administrador
notifique al Fiduciario despuds de que todas las Inversiones hayan sido objeto de una Desinversidn
total o se hayan declarado como una Pérdida de Capital, en [a cual se realizard la Distribucién final
a los Tenedores y se dardn por vencidos los Certificados.

“EFecha Ex-Derecho” significa ka fecha que sea 1 (un) Dfa H4bil antes de cada Fecha de
Registro o, en su caso, la fecha que se indique en e! aviso de Distribucién correspondiente.

“Fecha Inicial de Emisidén” significa la fecha en que se emitan los Certificados Serie A-1
y los Certificados Serie A-2 por primera vez.

“Fecha Limite de Suscripeidn™ tiene el significado que sc le atribuye a diche término en
el inciso (1}(3) del primer pdrrafo del apartado “Liamadas de Capital” de este titulo.

“Fecha Limite de Suscripcidn Serie A-3" tiene el significade que se le atribuye en &l
inciso (m){(i1)(2} de la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso.
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“FIBRA-E” significa un fideicomiso emisor de CBFEs que cumpla con las disposiciones
fiscales aplicables, incluyendo las establecidas en el articule 187 de la LISR y larcgla3.21.2.2. de
la Resolucidn Misceldnea Fiscal que se encuentree vigente.

“Fideicomiso” o “Pideicomiso FIECK™ significa el fideicomiso constimido de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomisario en Segundo Lugar™ tiene &l significado que a dicho término se le atribuye
en e] Contrato de Fideicomiso, es decir MIP, en su carécter de fideicomisario en segundo lugar

conforme al Contrate de Fideicomiso,

“Fideicomitente™ tiene el significade que a dicho tErminos se le atribuye en el Contrato
de Fideicomiso, es decir MIP, en su cardcter de fideicomitente conforme al Contrato de

Fideicomiso.

“Fiefore™ significa un fondo de inversién especializado de fondos para el retiro.

“Funcionario Clave™ significa el equipo de profesionales del Administrador, inicialmente,
conformado por: Jaime Guillén, Jesas Agustin Velasco-Sudrez Bezaury, Guillermo Fonseca Torres
y Ramon Gerardo Colosio Cérdova; en el entendido que dichos Funcionarios Clave iniciales podran
sustituirse conforime a lo previsto por el Contrato de Fideicomiso y por el Contrate de
Administracién, case en el cual se entenderd por Funcionarios Clave a los miembros iniciales que
se mantengan y a los miembros sustitutos (resultado de una o varias sustituciones) del equipo de
profesionales del Administrador.

“Gastos de Inversidn™ significan los gastos {en los casos aplicables, mas ¢l [VA)
documentados que se incurran respecto de cualgquier Inversién o Desinversion (independientemente
de si la misma se lleva a cabo o ha sido realizada), incluyendo sin limitacidn, {i) honorarios y gastos
de terceros, de cualquier naturaleza, incurridos para analizar, desarrollar, preparar documentacion,
negociar, estructurar y mantener Inversiones, ea la medida que no se incorporen o sean
reembolsados come parte de la Inversién correspondiente, {ii) los honorarios y gastos de terceros
derivados de analizar y desarrollar Inversiones o Desinversioncs que no se lleven a cabo por
cualquier razdn, (iii) comisiones y honorarios de corretaje, “finders fees™ u otras camisiones y
honorarios similares relacionadas con Inversiones ¢ Desinversiones (los cuales no podrin ser
pagados directa ni indirectamente al Administrador}, {iv} intereses y comisicnes, de cualguier tipo,
respecto de cualquier crédito incurrido por cualquier vehiculo a través del cual se lleve a cabo
cualquier Inversidh o de las Sociedades Promovidas, (v) honorarios y gastos de terceros
relacionados con cualquier Desinversidn, (vi) honorarios y gastos de terceros relacionados con
negociaciones extrajudiciales o controversias administrativas, judiciales o arbitrales respecto de
una Inversion o Desinversidn, y (vii} gastos relacionados a indemnizaciones que se deban pagar a
Personas Indemnizadas en términes de la Clausula Vigésima Octava del Contrato de Fideicomisa
respecto de una Inversidon o Desinversidn; en el entendido que, en la medida (y en la proporcién)
en que estos gastos correspondan al Fideicomiso, serdn Gastos del Fideicomiso; y en el entendido
adicional gue no serin Gastos de Inversién aquéllos gastos propios del Administrador o sus
Afiliadas por servicios que presten al Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso y al
Contrato de Admiristracién.
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“Gastos del Fideicomiso™ significan agueflos gastos en [os casos aplicables, mds el IVA,
en que incurra el Fideicomiso durante la vigencia del mismo, los que podrdn incluir, sin duplicar,
los gastos derivados de:

(i) los Gastos de Inversidn que correspendan al Fideicomiso:

(ii) los montos correspondientes a la Comisidn de Administracién Serie A-1 y
la Comisién de Administracién Serie A-3;

(iit) los Gastos Iniciales de la Emision;

(1v)  Jos gastos relacionados a las Llamadas de Capital realizadas respecto de
Certificados Serie A-1;

{v) les gastos relacionados a las Llamadas de Capital realizadas respecto de
Certificados Serie A-2;

{(vi) los gastos refacionados a la emisidn de los Certificados Serie A-3 y con Jas
Llamadas de Capital realizadas respecto de Certificados Serie A-3;

(vil) los honorarios y gastos del Fiduciario (incluyendo, sin limitacién,
comisicnes por aperturas de Cuentas del Fideicomiso, gastos relacionados con el
otorgamiento de poderes y con la preparacidn y formalizacién de la documentacidn necesaria
para la operacion ordinaria del Fideicomiso);

{vili) los honorarios y gastos del Representante Comin;
(ix) los honorarios y gastos del Auditor Externo;

(x) los honoranos y gastos del Valuador Independiente;
(x1)  los honorarios y gastos de! Asesor de Seguros;

(xi))  los honorarios de cualesquiera proveedores de precios contratados por el
Fiduciario;

{xiit} honorartos y gastos de los asesores (incluyendo legales, contables y
fiscales), terceros especializados y prestadores de servicios del Fideicomiso que no
constittyan (astos de Inversidn y los gastos de defensa del Patrimonio det Fideicomiso
{excepto, en este dltimo caso, en la medida en que cualesquiera de dichos gastos sean
incurrides como resultado del dolo, mala fe o negligencia por parte del Administeador o sus
Afiliadas, segiin sea determinado en Sentencia Definitiva, en cuyo caso, serdn cubiertos por
el Administrador o sus Afiliadas);

{xiv) las primas de seguro de responsabilidad que cubra a las Personas
Indemnizadas y por conceptos similares;
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(xv)  gastos relacionados a reuniones del Comité Técnico, incluyendo, en su
cas0, la remuneracion de los miembros del Comité Técnico, o relacionados a cualquier
Asamblea de Tenedores de los Certificados Serie A ¢ Asamblea Especial de Tencdores de
los Certificados Serie A-1 o de los Certificados Serie A-2, segiin corresponda;

{xvi) hocnorarios y gastos que se generen para sustituir al Administradar (excepto
tratindose de gastos en que incurra el Administrador en el caso de una Sustitucidn con
Causa), para modificar cualguiera de los Documentos de la Operacién y para dar por
terminados cualguiera de tos Documentos de la Operacidn;

(xvii) impuestos, cuotas de cardcter cuasi fiscul o auditorias respecto del
Fideicomiso o relacionadas con los Certificados, de ser ¢l caso; en el entendido gque séle se
considerardn Gastos del Fideicomiso aquellos impuestos o cuetas no atribnibles o imputables
a los Tenedores;

{xviu) gastos relacionados con negociaciones extrajudiciales o controversias
administrativas, judiciales o arbitrales de las que sea partc ¢l Fidcicomiso, directa e
indirectamente, que no constituyan Gastos de Inversién;

(xix) gastos correspondienies a comisiones y derechos de regisiro, listado y
depdsito pagaderos a la CNBV, la Bolsa, Indeval u otras autoridades o cuasi autoridades

respecio de los Certificados;

{xx) pgastos en gque haya incurrido el Adrnistrador que correspondan al
Fideicomiso, en términos de la presente definicidn, que no constituyan Gastos de Inversion,;

(xxi) otros gastos relacionados con el mantenimicnte de la Emisidn, ¢l pago de
indemnizaciones que no se consideren Gastos de Inversion y el sano desarrollo y
mantenimiento de las pricticas de gobiemo corporativo del Fideicomiso; y

(xxii) los henorarios del Oficial de Cumplimiento.

en el entendido que dentro de los Gastos del Fideicomiso no quedardn comprendidos
aquellos gastos propios del Administrador o sus Afiliadas por servicios que presten al Fideicomiso
conforme al Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion, incluyendo (i) los gastos
corporativos y de personal propio del Administrador y sus Afiliadas, incluyendo pagos de némina
¥ honorarios de asesores independientes que presten sus servicios directamente al Administrador o
a sus Afiliadas (para beneficio del Administrador o sus Afiliadas), (ii) gastos de vidticos incurrides
por personal de! Administrador o sus Afiliadas (excepto por aquéllos razonables y documentados
que s¢ relacionen dircctamente con la realizacién o el mantenimiento de una Inversién o
Desinversion), (iii) aquellos gastos, costos v honorarios pagados por el Administrador o sus
Afiliadas que no se refacienen directamente con cualguier Inversién, Desinversidn o el
Fideicomise, (iv) aquellos gastes, costos u honorarios correspondientes a asesores legales
contratados per el Administrader o sus Afiliadas en relacién con asuntos propios del Administrador
o sus Afiliadas, ¥ (v) aquellos gasios, costos u honorarios pagados por el Administrador o sus
Afiliadas e incurridos en relacién con un Procedimiento en gontra del Administrador; en el
entendido que los mismos serdn reembolsados al Administrador Gnicamente en caso que se dicte
una Sentencia Definitiva a favor del Administrador, ¥ gn cl entendido adicional que s¢ atribuiran
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los Gastos del Fideicomise a los Certificados Serie A-1, a los Cenificados Serie A-2 y a los
Certificados Serie A-3 prorrata con base en el porcentaje que representen los Certificados Serie A
de cada Serie respecio del total de Certificados Serie A de todas las Series que se encuentren en
circulacidn, salvo los montos comrespondientes a Ia Comisién de Administracién Serie A-1 que
serdn atribuibles a los Certificados Serie A-1 v los montos correspondientes a la Comisitn de
Administracidn Serie A-3 que serdn atribmibles a los Certificados Serie A-3, v en los casos en que
dichos Gastos del Fideicomiso correspondan especificamente a cada uno de los Certificados Serie
A-1, Certificados Serie A-2 o Certificados Serie A-3, segin [o determine el Administrador.

“Gastos Injciales de la Emision™ significan los gastos, en los casos aplicables, més el
[V A, incurridos que deriven directamente de la Emisién de los Certificados, y que incluyen, entre
otros, los siguientes;

{i}) los honorarios o comisiones y gastos del Intermediario Colocador;

(ii) los honorarios iniciales correspondientes a la aceptacién del cargo del
Fiduciario y los correspondientes a la primera anualidad def Fiduciario;

(ti)  los honorarios iniciales correspondientes a la aceptacion del cargo del
Representante Comiin ¥ los correspondientes a la primera anvalidad del Representante
Comdn;

(1v)  los honorarios de asesores legales, fiscales y cualesquiera otros asesores
relacionados con la Emisidn incluyendo, sin limitacién, cualquier asesor contratado para
beneficio de los posibles Tenedores;

(v los honoranos de los auditores del Prospecto;

(vi)  los honorarios de consultores y estructuradores relacionados con la
Emisi6n;

(vii)  los honorarios iniciales del Auditor Externo y del Valuador Independiente,
en su casa,

{vii1) las cantidades carrespondientes a derechos de estudio y trdmite, registro,
listado ¥ depdsito pagaderos a la CNBV, la Bofsa ¢ Indeval respecto de la Emisidn y los
Certificados; y

(ix}  covalesquiera otras cantidades que se relacionen directaments ©
correspondan a la constitucién del Fideicomiso.

“Grupo Empresarial™ tiene el significado que se le atribuye a dicho términe en la LMV.

“Indeval” significa 5.D. Indeval Institocién para el Depésite de Valores, S.A. de C.V.

“Influencia Significativa™ tiene el significado que se le atribuye en la LMV,
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“Intermediario Colocador” significa Intercam Casa de Bolsa, S. A, de C. V., Intercam
Grupo Financierg.

“Inversiones™ significan, conjunta o separadamente, segin el contexto requiera, las
inversiones que realice el Fideicomiso, directa ¢ indirectamente, en Capital y Deuda de Sociedades
Promovidas.

“Inversiones Comprometidas™ significan aquellas Inversiones respecto de las cuales
exista la obligacién de parte del Fideicomiso de llevar a cabo o pagar la Inversion conforme a
aquellos convenios, contratos o instramentos mediante los cuales el Fideicomiso convenga realizar
dicha Inversién, pero que no hayan sido realizadas o pagadas antes de que el Periodo de Inversion

haya terminado.

“Inversiones Subsecuentes™ significan aquellas Inversiones que realice el Fideicomiso en
(1) una Sociedad Promevida en la que el Fideicomisc mantenga una Inversién, o {ii) una persona
moral mexicana cuyo negocio esté relacionade © sea complementario de (y estd o estard bajo la
misma administracién que) una Sociedad Promovida, en la cual el Admintstrador determine que
sea apropiade o necesario para el Fideicomiso invertir para preservar, proteger 0 aumentar la
inversién del Fideicomiso en dicha Sociedad Promovida; en el eatendido que, (i) el monto mvertido
con recursos de los Certificados Serie A de la Serie correspondiente en una Inversién (incluyendo
la Inversién a scr realizada originalmente y la Inversién Subsecuente correspondiente), no podra
ser superior 2] 20% (veinte por ciento) del Monto Méximo de la Emisién Total, salve que lo apruche
la Asamblea de Tenedores, v (if) la Inversién Subsecuente deberd ser aprobada por el Comiié
Técnico o la Asamblea de Tenedores, seglin corresponda, dependiendo del porcentaje que ésta
represente del Monto Médximo de la Emision Total, lomando en consideracién el monto de la
Inversion a ser realizada originalmente v el de la Inversién Subsccuente correspondiente.

“1SR” significa el Impuesto Sobre la Renta.

“IVA” significa ¢l Impuesto al Valor Agregado.

“LGSM™ significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LIC” significa la Ley de Instituciones de Crédito.

“LISR” significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

“LIV A" significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

“Llamada de Capital” significa la solicttud que realice el Fiduciario, de conformidad con
las instrucciones del! Administrador, a efecto de que cada Tenedor que sea titular de Certificados
Serie A de la Serie que corresponda, al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
correspondiente, suscriba y pague los Certificados Serie A de la Serie que corresponda suscribir de

una Emisién Subsecuente, con base en el Compromiso correspondiente al nitmero de Certificados
Serie A de la Sene que cormesponda, del que sea titular dicho Tenedor en dicha fecha,

15



“LMV" significa la Ley del Mercado de Valores,

“México” significa los Estados Unides Mexicanos.

“Miembro Independiente” significa cualquier Persona que cumpla con los requisitos del
articulo 24, segundo pdrrafo, y del articulo 26 de la LMV, en el entendido que la independencia
deberd entenderse y calificarse respecto del Fideicomitente, el Administrador, las Sociedades
Promaovidas y cualquier Tenedor que tenga 10% (diez per ciento) o mas de los Certificadoes en
circulacidn, En cse sentido, sin perjuicio de lo anterior, un Miembro Independiente serd cualquier
Persona designada como miembro del Comité Técaico que no se ubigue en alguno de los signientes

supuestos;

(i) los directivos o ernpleados relevanies de enalquier Tenedor que tenga, 10%
(diez par ciente) o0 mis de los Certificados en circulacién, las Sociedades Promovidas, del
Fideicomitente ¢ del Administrador o de las entidades que formen parte del Grupo
Empresarial o Consorcio del que cualquicr Tencdor que tenga 10% (dicz por ciento) ¢ mis
de los Certifticados en circulacidn, las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el
Admmistrador son parte, asi como sus comisarios; dicha limitacidn sdlo serd aplicable
respecto de las Personas que hubieran tenido dicho cargo durante los 12 {doce} meses
antcriores a la fecha de nombramiento correspondiente;

(ii} cualquier Persona que tenga Poder de Mando {segin se define en la LMV)
o Influencia Significativa en cualquier Tenedor que tenpa 0% [diez por ciento} o mas de los
Certificados en circulacidn, una Scciedad Promovida, el Fideicomitente o ¢l Admimstrador,
o en alguna persona moral que forme parte del mismo Grupo Empresarial o Coensorcio del
que cualquier Tenedor que tenga 10% (diez por ciento) o mids de los Certificados en
circulacién, las Sociedades Promovidas, ¢l Fideicomitente o ¢l Administrador son parte:

(iii)  accionistas que formen parte del grupo de Personas que tengan control
sobre cualguier Tenedor que tenga 10% (diez por ciento) o mds de los Certificados en
_ circulacidn, las Sociedades Promovidas, €l Fideicomitente ¢ el Administrador;,

(iv)  clientes, prestadores de servicios, proveedores, deudores, acreedores,
socios, consejercs, directores o empleados de una sociedad que sea un cliente, prestador de
servicios, proveedor, deudor o acreedor impeortante de cualquier Tenedor que tenga 10%
(diez por ciento} 0 mds de los Certificados en circulacién, las Scciedades Promovidas, el
Fideicomitente o el Administrador; un cliente, prestador de servicios o proveedor serd
considerado importante cuando las ventas de cualquier Tenedor que tenga 10% (diez por
ciento) o mas de los Certificados en circulacidn, la o a las Sociedades Promovidas, el
Fideicomitente o el Administrador representen mis del 10% (diez por ciento) de las ventas
totales del cliente, prestader de servicios o proveedor, durante los 12 (doce) meses anteriores
a la fecha de nombramiento correspondiente; asimismo, un deuder o acreeder serd
considerado importante cuando la cantidad del crédito en cuestién sea mayor al 15% (quince
por ciento) de los activos de cualquier Tenedor que tenga 10% (dicz por ciente) o mds de los
Certificados en circulacidn, las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el
Administrador o de su contraparte;
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(v los que tengan parentesco por consanguinidad, afinidad o parentesco civil
hasta el cuarto grado, asi como los cényuges, la concubina o el concubirario, de cualquiera
de las Personas fisicas que se encuentren en alguno de los supuestos sefialados en los incisos
{1) a (iv} anteriores; o

{vi)  cualquier Persona que haya actuado como auditor extemo de las
Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador o como auditor externo de
cualquier entidad que forme parte del mismo Grupo Empresarial que cualquiera de las
Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador, durante [os 12 (doce) meses
previos a la designacién correspondiente.

“MIP” significa Mexico Infrastructure Partners FF, S AP.L, de C.V.

“Monto de Distribucién Minima Serie A-3" significa ¢l monto de distribugién minima
anuval por Certificado Serie A-3 en circulacién que se establezca en €l Anexe 10 del Contrato de
Fideicomiso; en el entendido que el Anexo 10 que se adjunta inicialmente al Contrato de
Fideicomiso es dnicamente un formato y (i) cuando el Fideicomise realice a priroera Inversion, el
Anexo 10 del Contrato de Fideicomiso serd el que proponga el Administrador v apruebe la
Asamblea de Tenedores (sin necesidad de que se modifique el Contrato de Fideicomiso, los titulos
de los Certificados Serie A-3 ni el Acta de Emision}, y (i) cada vez que se realice una Inversidn o
una Desinvérsibn se deberdn ajustar los montos de distribucién minima anual siguientes y se
actualizard el Anexo 10 del Contrato de Fideicomiso en cada una de dichas ocasiones, seglin sea
propuesto por €l Administrador y aprobade por la Asamblea de Teredores (sin necesidad de que se
modifique el Contrato de Fideicomiso, los titulos de los Certificados Serie A-3 ni el Acta de
Emisién); en el entendido adiciopal gue ¢] Monto de Distribucién Minima Serie A-3 anual se
considerard irregular cada vez que se actualice el Anexo 10 de! Contrato de Fideicomise y deberd
ser calculado respecto del mimero de meses restantes contades a partir de la fecha de actualizacion
¥, por tanto, podri ser inferior o superior.

“Monto Distribuible™ tiene el significado que se le atribuye en el inciso (d) de 1a Cldusula
Diécima Segunda del Contrato de Fideicomiso.

“Monta Distribuible Serie A-1" tiene el significado que se le atribuye en el inciso (d) de
la Cldausula Décima Segunda del Conirato de Fideicomiso.

“Monto Distribuible Serie A-2" tiene el significado gue se le atribuye en el inciso (d) de
la Cliusula Déeima Segunda del Contrato de Fideicomiso.

“Monto Distribuible Serie A-3" tiene el significado que se le atribuye en el inciso (d) de
la Cldusula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso.

“Monto Inicial de la Emisién de Certificados Serie A-17 significa la cantidad total, sin
deducciones, que tenga derecho a recibir el Fiduciaric como resultado de la Ermusion Inicial de los
Certificados Scrie A-1, scgiin dicho monte sca actualizade conforme al inciso (m) de la Cléusula
Séptima del Contrato de Fideicomiso.

“Monto Inicial de la Emisitn de Certificados Serie A-2" significa la cantidad total, sin
deducciones, que tenga derecho a recibir el Frduciario como resultado de la Emisidn Inicial de los
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Certificados Sene A-2; en el entendido que ¢l Monte Inicial de la Emisién de Certificados Sene A-
2 se reducird en cada Fecha de Pago Serie A-3 por el mismo monto en que aumenta el Monto Inicial
de la Emisitn de Certificados Serie A-3, y que por lo tanto, el monto que resulte de sumar el Monto
Inicial de la Emisién de Certificadas Serie A-2 y el Monto Inicial de la Emisidn de Certificados
Serie A-3 en ningdn caso podrd ser superior aj Monto Inicial de la Emisién de Certificados Seric

A-2 antes de dar efectos a dicha reduccidn.

“Monto Inicial de la Emisidn de Certificados Serte A-3" significa la canfidad tofal, sin
deducciones, que se entienda que el Fiduciario ha recibido como resultado de la Emision Inicial de
los Certificados Serie A-3 conforme al inciso (m)(iii)(1) de la Clausula Séptima del Contrato de
Fideicomiso, en el_entendido que el Monto Inicial de la Emisién de Certificades Serie A-3
avmentara cn cada Fecha de Pago Seric A-3 conforme a lo previsto en el inciso (m)(iii)(2) de la
Clansula Séptima del Conirato de Fideicomiso.

“Monto Invertible” significa el monio que esté disponible en la Coenta General o
invertido en Valores Permitidos (excluyendo los mentos que se cncucntren en Ja Reserva para
Gastos de Asesorfa Independiente) y que, periédicamenie, se aumentari o disminuird, como
resultado de las Llamadas de Capital respecto de Centificados Serie A de la Serie quc corresponda
y el Producte de las Cuentas del Fideicomiso que no sea distribuido a los Tenedores de Certificados
Serie A de la Serie que corresponda en términos de la Cldusula Décima Quiata del Contrato de
Fideicomniso. Para ¢l célculo del Monto Inverttble se considerardn cualesquiera cantidades
reservadas conforme a la Reserva para Gastos, la Reserva para Inversiones Comprometidas vy la

Reserva para Inversiones Subsccuentes,

“Monto Maximo de la Emisidn de Centificados Scric A-1" significa el monto que resulte
de multiplicar por 5 (cinco) el Monto Inicial de la Emision de Certificados Sene A-1.

“Monto Miiximo de la Emisién de Certificados Serie A-2" significa el monto que resulte
de multiplicar por 5 (cinco) €l Monto Inicial de la Emisién de Certificados Serie A-2; en el
entendido que el Monto Maxime de la Emisién de Certificados Serie A-2 se reducira en cada Fecha
de Page Serie A-3 por el mismo monto en que aumente el Monto Mixime dc la Emisidn de
Certificados Seric A-3 conforme a los incisos (m){iii}(2) y (3) de la Clausula Séptima del Contrato
de Fideicomiso, y que por lo tanto, ¢l monlo gue resulie de sumar el Monto Médximo de la Emisién
de Certificados Serie A-2 y el Monto Méximo de la Emisién de Certificados Serie A-3 en ningiin
caso podrd ser superior al Monto Maximo de la Emisién de Certificados Serie A-2 antes de dar

efectos a dicha reduccidn.

*Monto Méximo de la Emisién de Certificados Serie A-3" significa el monto que resulte
de multiplicar per 5 (cinco) el Monto Inicial de la Emisién de Certificados Serie A-3; en_el

entendido que el Monto Mdximo de la Emisién de Certificados Seric A-3 aumentard en cada Fecha
de Pago Serie A-3 conforme a lo previsto en el inciso (m){tii} de la Clausula Séptima del Contrato

de Fideicomiso.

“Monto Méaximo de la Emisién Total” significa el mento que resulte de sumar &l Monto
Maximo de la Emision de Certificadas Serie A-1, e! Monto Maximo de 1a Emisién de Certificados
Serie A-2 y e! Monto Méximo de la Emisién de Certificados Serie A-3.
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“Monto Maximo Invertible” significa el Monto Madximo de la Emisidn Total menos {1}
los Gastos del Fideicomiso pagados a la fecha de célenlo, (ii} los montos que se encuenitren en la
Reserva para Gastos a Ia fecha de célculo y (iii) los montos correspondientes a la Reserva para
Gastos de Asesoria Independiente,

“Oficial de Cumplimiento™ significa la Persona que sea designada en [a Asamblea de
Tenedores inicial, o cualquier otra Persona que lo suslituya, y cuya designacion sea aprobada por
{a Asamblea de Tenedores en seguimiento a [a propuesta que realice el Administrador, en términos

de la CUF.

“Patrimonio del Fideicomiso” significa el patrimonio del Fideicomiso, que estard
integrado periddicamente por los bienes y derechos descritos en la Clausula Quinta def Contrato de
Fideicomiso.

“Pérdidas de Capital” significan las cantidades correspondientes al capital acumulado
invertido en Inversiones y que ha sido permanentemente descontado o perdido hasta la fecha de
cilculo, sepin sea determinada por el Valuador Independiente de mancra trimestral y confirmado
por ¢l Comit€ Téenice como Asunto Reservado.

“Periodo de Cura” ticne ¢l significado que se le atribuye en el apartado inciso (k){(i} de la
Cldusula Séptima del Contrato de Fideicomise.

“Periodo de Inversidn™ significa el periodo que iniciard en la Fecha Inicial de Emisién y
concluird en la fecha que ocurra antes entre (i) 1a fecha que sea 2 (dos) afios contados a partir de la
Fecha Inicial de Emisién, y (i) la fecha en que ¢l monto del Capital Invertido, junto con los montos
en la Reserva para Inversiones Comprometidas y los montos que deban ser invertidos por el
Fideicomiso conforme a una obligacion vinculante, excedan del 85% (ochenta y cince por ciento)
del Monto Maximo Invertible; en el entendido gue la duracion del Penodo de Inversidn estard
sujeto a lo previsto en la Clausula Décima Séptima del Contrate de Fideicomiso.

“Persona”™ significa cualquier persona, moral ¢ fisica, independiente de la forma que
adopte y de la legislacidn conforme a la que esté constituida.

“Persona Indemnizada” significa {i) el Administrador, el Fideicomitente y sus respeclivas
Afiliadas, cada uno de los accionistas, socios, funclonarics, consejeros, empleados, apoderados,
miembros, directivos y agentes del Administrador, del Fideicomitente y de ¢ada uno de sug
respectivas Afiliadas; (it} el Fiduciario, y cada uno de sus funcionarios, consejeros, empleados,
delegados fiducarios, directivos, agentes y otres representantes; {iii) cada Persona que actiie, ¢ que
hava actuado, como miembro del Comité Técnico, incluyendo a los Miembros Independientes; (iv)
los Tenedores de los Certificados Serie A-1 y de tos Certificados Serie A-2 v sus respectivas
Afiliadas, asi come cada uno de sus accionistas, socios, funcionarios, consejeros, empleados,
representantes, delegados fiduciarios, apoderados, miembros, directives y agentes de dichas
Personas; y {v) cualquier otra Persona que preste sus servigios, a solicitud del Administrador al
Fideicomiso, incluyendo los Fancionarios Clave,

“Personas Relacionadas” significan aquellas Personas que se uwbiquen dentro de
cualquiera de kas siguientes categorias respecto de otra Persona (ésta, una *Persona de Referencia™):
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(i) aguellas Personas que tengan Control o Influencia Significativa en una

persona moral que forme parte del Grupoe Empresarial o Consorcio al que la Persona de
Referencia pertcnezea, asi como los consejeros o administradores o directivos de las
personas morales y las Personas que forinen parte de diche Grupo Empresarial o Consorcio;

(ii) aquellas Personas que tengan Peder de Mando en una persona moral gue
forme parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que pertenezea la Persona de Referencia;

(iii) el cényuge, 1a concubina o el concubinario y las Personas que tengan
parentesco por consanguinidad o civil hasta el cvarto grado o por afinidad hasta el tercer
prado, con personas fisicas que se ubiquen en alguno de los supuestos sefialados en los
incisos (i) y (ii) anteriores, asi como los socios ¥ copropietarios de las Personas mencionadas
en dichos incisos con los que mantengan relaciones de negocios;,

(iv)  las Personas que sean parte del Grupo Empresarial o Consorcic al que
pertenezea la Persona de Referencia; y

(v} las personas morales sobre las cuales alguna de las Personas a que se
refieren los incisos (i) a (iii) anteriores, cjerzan Control ¢ Influencia Significativa.

Para efectes de esta definicion, los términos “Contral”, “Controlada”, “Influencia
Significativa”, “Poder de Mando” v “Consorcio™ tendran los significados establecidos en la LMV,

“Pesos” significan Ja moneda de curso legal en México.

“Politica ESG” significan las politicas en materia ambiental, social y de gobierno
corporativo que se agregan como Anexo 6 al Contrato de Fideicomiso,

“Primera Llamada de Capital” significa la primera Emisidn Subsecuente de Certificados
Serie A-1 por un monto total de USD$987,360,000.00 (novecientos ochenta y siete miliones
trescientos sesenta mil Délares 00/100), que, dnicamente para efectos informatives, es el
equivalente a $16,942,900,128.00 (dieciséis mil novecientos cuarenta ¥ dos millones novecientos
mil ciento veintiocho Pesos 00/100 M.N.), utilizando un tipo de cambio FIX determinado y
publicado por el Banco de México, con fecha de 16 de enero de 2024, el cual es de $17.1598
{diecisiete Pesos 1598/10000 M.N.) Pesos por Délar.

“Procedimiento” significa cualguier investigacién, acto, juicio, arbitraje u otro
procedimiento, ya sea civil, penal, administrative o de cizalquier otra naturaleza, que se encuentre
relacionado con una @ mis Reclamaciones.

“Productos de las Cuentas del Fideicomiso™ significan todos los rendimientos, intereses
e ingresos netos derivados de las inversiencs en Valores Permitidos que se realicen con recursos
que cstén depositados en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo lus intereses generados por las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso.

“Prospecto” significa el prospecto de colocacidn para la Emision de los Certificados.
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“Reclamaciones™ significan las reclamaciones, responsabilidades, gastos, costos, dafios y
perjuicios, ya sean judiciales, administrativos, laborales, de investigacidn o de cualquier otra
naturaleza, conocidos o desconocidos, determinados o por determinarse, que existan, puedan existir
o que puedan ser iniciados en contra de cualquier Persona Indemnizada, o en relacidn con las cuales,
cualquier Persona Indemnizada pudiera estar invelucrada, ¢ con respecto de las cuales, cualguier
Persona Indemnizada pudiera ser amenazada, en relaci6n con lo que resulte como consecuencia de
las Inversiones u otras actividades del Fideicomiso, actividades emprendidas en relacién con el
Fideicomiso {incluyendo <l gjercicic de facultades y derechos o cumplimiento de obligaciones
previstos en el propio Fideicomiso o la legislacidn aplicable), o que de otra forma sc relacionen o
resulten del Contrato de Fideicomiso o el resto de los Doecumentos de la Operacidn o los actos que
s¢ lleven a cabo conforme a los mismos, incluyendo la defensa del Patrimonio del Fideicomiso y
las cantidades pagadas en cumplimiento de sentencias o resoluciones, y los honoranos ¥ gastos
fegales incurridos en relacién con la preparacidn para o defensa de algdin Procedimiento.

“Reembolsos a]l Administrador”™ tiene el significado que se le atribuye en el inciso (p}(3)
de la Cliusula Vigésima Tercera del Contrato de Fideicomiso,

“Reglamento Interior de la Bolsa” significa el Reglamente Interior de la Bolsa en donde
se encuentren listados los Certificados.

“Reporte de Aplicacién de Recursos™ significa el reporte que el Adminmistrador deberé
preparar y entregar al Fiduciario, al Comité Técnico y al Representante Comiin, trimestralmente

conforme al inciso (1) de la Clausula Vigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso.

“Representantc Comun” tiene el significado que a diche término se le atribuye ¢n ¢l
Contrato de Fideicomiso, es decir Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
¢ cualquier Persona que lo sustituya de conformidad con una resolucién de la Asamblea de

Tenedores.

“Reserva para Gastos” significa la reserva que se constiluya y mantenga conforme al
Contrato de Fideicemiso en la Cuenta General {o cuenta especifica aperturada para tales efectos)
conforme al inciso (h) de la Cldusula Décima Primcra del Contrato de Fideicomiso para que se
puedan cubrir la totalidad de los Gastos del Fideicomise durante la vigencia del Fideicomiso.

“Reserva para Gastos de Asesoria Independiente” significa la reserva que se constituya y

mantenga ¢n la Cuenta General (o cuenta especifica aperturada para tales efectos) conforme al
inciso (g) de la Clinsula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso para pagar los honorarios,
gastos 0 costos de cualesquiera asesores o terceros especializados que sean contratados para asistir
a los Miembros Independientes del Comité Técnico y a aquellos miembros del Comité Técnico
designados por los Tenedores, a la Asamblea de Tenedores o al Representante Comiin por
instruccidn de la Azamblea de Tenedores.

“Reserva para Inversiones Comprometidas” significa la reserva que, en su caso, se

constituya y mantenga conforme al inciso (i) de la Cldusula Décima Primera del Contrato de
Fideicomiso en la Cuenta General (o cuenta especifica aperturada para tales efectos) para que, al
terminar el Periode de Inversidn, se puedan realizar Inversiones Comprometidas.
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“Reserva para Inversiones Subsecuentes” significa la reserva gque, en su caso, se
constituya y mantenga conforme al inciso (j) de la Cliusula Décima Primera del Contrato de

Fideicomiso en la Cuenta General (o cuenta especifica aperturada para tales efectos) para que, al
terminar ¢l Pediodo de Inversion, se puedan realizar Inversiones Subsecuentes.

“Retorno Preferente Serie A-3" significa un rendimiento, compuesto anualmente, del 8%
{ocho por ciento) calculade {i) respecto del Monto Inicial de la Emisidn de Certificados Serie A-3
{0 atribuible a Certificados Serie A-3 conforme al inciso (m)(3ii) de la Cliusula Séptima del
Contrato de Fideicomise), sobre dicho Monto Inicial de la Emisidon de Certificados Serie A-3, a
partir de que ocurra la primera Fecha de Pago Serie A-3 (ii) respecte de cada monto obtenido en
cada Emisidn Subsecuente de Certificados Serie A-3 (o atribuible a Certificados Serie A-3
conlorme al inctso {m{iii) de fa Cliusula Séptima del Contrato de Fideicomiso) que ocurra antes
de 1a primera Fecha de Pago Serie A-3, a partir de que ocurra [a primera Fecha de Pago Serie A-3,
y {iii) respecto de cada monto obtenido en cada Emisién Subsecuente de Certificados Serie A-3
que ocurra después de la primera Fecha de Pago Serie A-3, desde la fecha de Emision Subsecuente
correspondiente, considerando en cada caso las Distribuciones a los Tenedores de Certificados
Serie A-3 (o atribuible a Tenedores de Certificados Serie A-3 conforme al inciso (m)(iii)(6} de la
Cldusula Séptima del Contrato de Fideicomiso) anteriores acumuladas realizadas hasta la fecha de
cdleulo que corresponda; en el entendido gue el Retomo Preferente Serie A-3 no serd aplicable a
montos que se mantengan en la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente.

“RNV" significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBY.

“Saldo del Monto Invertible” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el
inciso (e) de la Clausula D¥cima Primera del Conirato de Fideicomiso.

“Sentencia Definitiva” significa, una sentencia dictada en segunda instancia siempre y
cuando dicha sentencia haya sido dictada en el mismo sentido que la sentencia obtenida en primera
instanciz; o si dicha sentencia en segunda instancia fue diclada en sentido opuesto a la sentencia
dictada en primera instancia, entonces s¢ entenderd por “Sentencia Definitiva’™ la sentencia dictada

en la siguiente etapa que corresponda,

“Serie” significa cada serie de Certificados emitida por el Fideicomise de conformidad
COn Sus térmunoes.

“Siefore” significa una sociedad de inversién especializada de fondos para el retiro.

“Sociedades Promovidas™ significan aquellas personas morales mexicanas residentes
para fines fiscales en México en las que el Fideicomise realice, directa ¢ indirectamente (inclusive
a través de fideicomisos, asociaciones en participacion o feint ventures, todos ellos de nacionalidad
mexicana), una Inversion conforme a lo establecido en el Fideicomiso; en ¢l entendido que, en case
que la Inversidn se realice a través de fideicomisos Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca
Miiltiple, Grupo Financiero Actinver, no participard como fiductario, salvo que cuente con las
aprobacionas intemas correspondientes, de dicha institucidn financiera.

“Sustitucién con Causa™ significa la remocion del Administrador coma consecuencia de
un Evento de Sustitucién en los términos del inciso (2) de la Cliusula Sexta del Contrato de

Administracién.
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“Sustitucion sin Causa” significa la remocién del Administrador resuelta por la Asamblea
de Tensdores sin que medie un Evento de Sustitucidn, en los términos del inciso (b} de [a Cliusula
Sexta del Conftrato de Administracidn.

“Tenedores” significan los legitimos tenedores de los Certificados.

“Yalores Permitidos” significa cualquiera de los siguientes valores o instrumentos en los
que invertird ¢l Fiduciario en tanto se realizan las Inversiones o se pagan los Gastos del
Fideicomiso, en el entendido que [os mismos tendrdn plazos de liquidez diaria o cualgquier otro
plazo siemipre que permitan al Fiduciario cumplir con las disposiciones de este Contrato, sirviendo
el presente inciso como instruceiones permanentes para el Fiduciario para todas los efectos legales

a que hava Jugar:

(i) instrumentos de deuda denominados en Pesos o Délares emitidos, avalados ¢
respaldados por el Gobieme Federal Mexicano, por el gobierno federal de los Estados
Unidos de América o por el departamente del tesoro (7.5, Department of the Treasury) de
dicho pais, con vencimiento menor a un afio, (a) cuyas obligaciones estén garantizadas de
forma total e incondicional en términos del pago puntual de principal e interés por el
Gobierno Federal Mexicano; (b) cuyas obligaciones estén garantizadas de forma total e
incondicional en términos del pago puntual de principal e interés por el gobierno federal de
los Estados Unides de América o por el departamento del tesora (I8, Department of the
Treasury) de dicho pais; o {c) cuyas obligaciones estén garantizadas de forma total e
incondicional en términos del pago puntual de principal e interés por cualquier entidad o
autoridad dei Gobierno Federal Mexicdano, en todos los casos inscritos en el RINV; en el
entendido gue dichas obligaciones deberin contar con Ja garantia crediticia total del
Gobiemo Federal Mexicane y cuenten con vencimiento menor a un afo;

(i1) las inversiones liquidas por medic de ventas o contratos de reporto con
respecto a cualesquier instrurnentos de deada o valores descritos en el inciso (i) anterior,
siempre que se celebren con entidades financieras que cuenten con la calificacidn crediticia
mds alta en la escala comespondiente de conformidad con instrucciones que reciba del
Administrador, sin responsabilidad para ¢l Fiduciario de monitorear dicha calificacion; y

{iii) acciones de fondos de inversién o instrumentos conecides como trackers o
ETFs con plazo menor a 1 {un) afio y liquidas, referenciados a cualquier instrumento descrito
en el inciso {i) anterior.

“Valuador Independiente™ significa |2 Persona que sea aprobada por la Asamblea de
Tenedores para prestar al Fideicomiso servicios de valuacién, la cval deberd contar con la

experiencia y los recursos necesarios para realizar las valuaciones correspendientes, y gue no podird
ser la misma Persona que el Auditor Externo, o cualquier otra Persona que lo sustituya en términos
del Contrato de Fideicomiso.

Las siguientes reglas de interpretacidn aplican al presente titulo v a cualquier Documento
de fa Operacion en el que se convenga la aplicacién de las mismas.
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(i) El término “documentos” incluye cualesquiera y todos los documentos,
contratos, convemios, instrumentos, certificados, notificaciones, reportes, declaraciones o
cualesguiera otras comunicaciones escritas, independientemente de la forma en que se
documenten, ya sea de forma electrénica o fisica.

{i1) Las referencias a “Cldusula”™, “Anexo™ o cualquier otra subdivision de ¢ a
un documento adjunto, excepte que se especifique lo contrario, son referencias a las
Cldusulas, Anexops, o subdivisiones de este titalo.

(iii)  Cualguier documento al que se haga referencia cn cste titulo o cualguier
Dacumento de la Operacién significa diche documento segtin sea medificado, adicionado o
reemplazado periddicamente e incluye todos los anexos o instrumentos incorporados a dicho

documento.

{iv) Cualquier ley, reglamento, disposicién o circular a la que se haga
referencia en este titulo o cualquier Documento de la Operacidn significa dicha ley,
reglamento, disposicién o circular segin la misma sca modificada, reformada, adicionada o
rcemplazada por una ley, reglamento, disposicidn o circular comparable o por leyes,
reglamentos, disposiciones o circulares que las reemplacen, ¢ incluye cualesquiera
reglamentos o reglas promulgadas conforme a la misma, asi come cualquier interpretacidn

Jjudicial o administrativa de la misma.

(v) Todos los términos definidos en este titulo ¥ los demds Documentos de la
Operacion pueden scr aplicados en singular o plural y el término “incluyendo® significa
“incluyendo sin limitacidn™.

(vi)  Las referencias a una persona tambifn son a sus causahabientes,
cesionarios permitidos y, seglin sea aplicable, a cualquier persona que las sustituya en las
términos de los Decumentos de la Operacién.

{vil)  Salvo que se especifique que se trata de un Dia Habil, todas las referencias
hechas a “dias” se entenderdn hechas a dias naturales.

Denominacidn.

Los Certificados Serie A-1 estardn denorminados en Délares.

Serie.

Certificados Bursatiles Serie A-1.

Monto Maximo de [a Emision Toial.

La suma del Monto Méximo de la Emision de Certificados Serie A-1, el Monto Méaximo de la
Emision de Centificados Serie A-2 y el Monto Maximo de la Emisidn de Certificados Serie A-3.

Monte Maximo de la Emision de los Certificados Serie A-1.
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Es el monto méaxirme a ser emitido bajo la Serie A-1, segiin sea deferrmuinado por el Administrador,
que en todo caso deberd ser de hasta USD$1,234,200,000.00 (mil doscientos treinta y cuatre millones

doscientos mil Ddlares 00/100).

Cualquier ampliacién del Monto Maximo de la Emisién de Cerificados Senie A-1, en cualquier
momento, deberd ser autorizada por [a Asamblea de Tenedores por el voto favorable de los Tenedores
que representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Centificados en circulacin {en primera o

ulterior convocatoriay,

Munto emitido en la Emisién Inicial de Certificados Serie A-1.

USD$246,840,000.00 (doscientos cuarenta y seis milfones ochocientos cuarenta mil Délares 00/100),
Niimero de Certificados Serie A-1 emitidos en la Emisidn Inicial.

Hasta 2,468,400 (dos millones cuatrocientos sesenta ¥ ocho mil cuatrocientos) Cerificados
Bursatiles Serie A-I.

Monto cfectivamente colocado en la Emision Inicial de Certificados Serie A-1.
USD$246,840,000.00 (doscientos cuarenta y scis millones echocientos cuarenta mil Délares 00/100).

Niimero de Certificados Serie A-1 efectivamente colocados en la Emision Inicial.

2,468,400 (dos millones cuatrocientos sesenta y ocho mil cuatrocientos) Certificados Bursitiles Sene
A-1.

Monto emitido en la Primera Llamada de Capital correspondiente a Certificados Serie A-1.

USD$987,360,000.00 (novecientos ochenta y siete millones trescientos sesenta mmil Délares 00/100).

Niimero de Certificados Serie A-1 emitidos en Ja Primera Llamada de Capital.

19,747,200 {diecinueve millones setecientos cuarenta y siete mil doscientos) Certificados Bursdtiles
Serie A-1,

Monto efectivamente suscrito en la Primera Llamada de Capital correspondiente a
Certificados Serie A-1,

USD$987,360,000,00 (novecientos ochenta y siete millones trescientos sesenta mil Délares 00/100),
que, vinicamente para efectos informativos, es el equivalente a $16,942,900,128.00 (dieciséis mil
novecientos cuarenta y dos millones novecientos mil ciento veintiocho Pesos 00/100 M.IN.),
utilizando un tipo de cambio FiX determinado y publicado por ¢l Banco de México, con fecha de 16
de enero de 2024, el cual es de $17.1398 (diecisiete Pesos 1598/10000 M.N.) Pesos por Délar.

Niimero de Certificados Serie A-1 efectivamente suscritos en la Primera Elamada de Capital,
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19,747,200 (diecinueve millones setecientos cuarcnia y siete mil doscientos) Certificados Seric A-1.

Monto total efectivamente suscrito de Certificados Serie A-1 a la fecha del presente titulo.

USD$1,234,200,000.00 (mil doscientos treinta y cuatro millones doscientos mil Délares 00/100),
que, dnicamente para efectos informativos, es el equivalente a $21,178,625,160.00 {veintuin ol
ciento setenta y ocho millones seiscientos veinticinco mil ciento sesenta Pesos 00/100 M.N.),
utilizando un tipo de cambio FIX determinado y publicado por el Banco de México, con fecha de 16
de enera de 2024, el cual es de $17.1598 (diecisiete Pesos 1598/10000 M.N.) Pesos por Délar.

Precio de suscripeién de cada Certificade emitido en la Emisién Inicial.

USD$100.00 (cien Délares 00/100, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) por
cada Certificado Serie A-1, gue, inicamente para efectos informativos, es el equivalente a $1,761.95
{mil setecientos sesenta ¥ un Pesos 95/100 M.N.}, utilizande un tipo de cambie FIX determinado ¥
publicado por el Banco de México, con fecha de 28 de septiembre de 2023, el cual es de $17.6195

(diecisiete Pesos 6 195/10000 M.N.) Pesos por Délar.

Precio de suscripeion de cada Certificado emitido en la Primera Llamada de Capital,

USD$50.00 (cincuenta Délares 00/100, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América)
por cada Certificado Serie A-1, gue, Gnicamente para efectos informativos, es el equivalenie a
$857.99 {ochocientos cincuenta y siete Pesos 99/100 M.N.}, utilizando un tipo de cambio FIX
determinado y publicade por el Banco de México, con fecha de 16 de enero de 2024, el cual es de

$17.1598 (diecisiete Pesos 1598/10000 M.N.) Pesos por Délar.

Nimera total de Certificados Serie A-1 efectivamente colocados a la fecha del presente Htulo.

22,215,600 (veintidds millones doscientos quince mil seiscientosy Certificados Serie A-1.

Fecha Inicial de Emision,

6 de octubre de 2023.

Fecha de ]la Primera Llamada de Capital.

1 de febrere de 2024,

Lugar de Emisidn.
Ciudad de Méxica, México.
Fines del Fideicomiseo,

El fin principal del Fidcicomise es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i)
realice la Emision de Certificades Serie A y la colocacidn de los Certificados Serie A-1 y los
Certificados Scric A-2 mediante oferta piblica restringida a través de la Bolsa, vy en su caso, el
intercambio de Certificados Serie A-2 por Certificados Serie A-3, (it) reciba las cantidades que se
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deriven de los Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos
gastos y demds conceptos indicados en el Contrate de Fideicomiso, de conformidad con los
términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a través del
Administrador, y lleve a cabo la realizacidn de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las
Distribuciones y cnalquier otro pago previsto en el Contrate de Fideicomiso y los demds

Documentos de la Operacion.

Tanto los titulos que amparan los Centificados Bursitiles y, en la medida aplicable, los demds
Documentos de la Operacidn especificarin claramente que el Fiduciario Gnicamente responderd de
las obligaciones derivadas de los Certificados Bursétiles y los demds Documentos de la Operacitn
hasta donde baste y alcance ¢l Patrimonio del Fideicomiso y en ningin momento estari obligado a

utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcién de los fines def Fideicomiso, el Fiduciario iendrd todas las facultades necesarias o
convenientes para llevar a cabo los mismos y deberd, previa instruccidn del Administrador en los
casos en que sea aplicable, cumplit cor sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y
cualquier otro Documenta de la Operacitn. En particular, el Emisor estar4 facultado para realizar
los actos que se detallan en la Cl4usula Cuarta del Contrato de Fideicomiso.

Vigencia de [os Certificados,

Fl plazo de vigencia de los Certificados corerd a partir de la fecha de su Emisién y hasta el
momento de 1a Desinversién de la totalidad de las Inversiones, segin la misma sea aprobada en
términos de la Cldusula Décima Octava del Contraio de Fideicomiso, en el entendido que dicha
Desinversion no excederd de la vigencia del Contrato de Fideicomiso, de acuerdo con lo establecido
en el inciso (c) de la Cldusula Topésima Séptima del Contrato de Fideicomiso, la cual establece
que el plazo de vigencia del Contrato de Fidelcomiso no podrd exceder 50 (cincuentz) afios de
conformidad con el Articulo 394 de la LGTOC.

Actualizacién de la Emistin.

De conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis Z, 68 y demds
aplicables de 1a LMV, asf como el articulo 7, fraccion VI de la Circular Unica, y en los términos y
condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y ¢! titulo que ampara
las Certilicados Seric A y de conformidad con la instruccién del Administrador, la cual deberd
incluir las caracteristicas de la Emisidn, entre ellas (i) el Monto Miximo de la Emisién Total, (i1)
el Monto M4ximo de la Emisién de los Certificados Serie A-1, (i) ¢l Monto Maximo de 1a Emisién
de los Certificados Serie A-2, {iv) el Monto Inicial de la Emisi6n de Certificados Serie A-1, {v) el
Monto Tnicial de la Emisién de Certificados Serie A-2, (vi) la Clave de Pizarra de los Certificados
Serie A-1 y de los Certificados Serie A-2, asi como (vii} el precio de colocacién, sujeto a la
inscripcién de dichos Certificados en el RNV, a su listado en la Bolsa y a la obiencidn de la
autorizacién de la CNBYV para llevar a cabo la emisién y 1a oferta piblica restringida de los mismos,
y la recepcién de cualesquicr otras autorizaciones gubernamentales que sc requieran, el Fiduciario
emitird, en Ja Emisidn Inicial, Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2 por el Monto Imicial
de 1a Emision de Certificados Seric A-1 y por el Monte Inicial de la Emisidn de Certificados Serie
A-2, segiin sea aplicable (el cual no padrd ser inferior al 20% (veinte por ciento) del Monto MAaxime
de la Emisién de Certilicados Serie A-1 y del Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie

A-2, segin sea aplicable).
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De conformidad con los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomise, el Acta
de Emision y el presente titulo que ampara los Certificados Serie A-1, y de conformidad con las
instrucciones del Administrador, el Fiduciario emitir4, sujeto a la actualizacidn de su inscripcion
en el RNV, Certificados Serie A en cada fecha en quc s¢ lleve a cabo una Emisidn Subsecuente
respecto de Certificados Serie A de 1a Serie que corresponda conforme al mecanismo de Llamadas
de Capital que se establece en el inciso (j) signiente, hasta per el monto de los Compromisos
Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-1, los Compromisos Restantes de los Tenedores
de Certificados Serie A-2 v Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-3,
segiin corresponda, sin quc sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracion
de una Asamblea de Tenedores o la modificacidn del Acta de Emisién. El Fiduciario no podrd
llevar a cabe Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A de la Serie que corresponda,
cuyo monto acumulado, junto con el monto de {a Emisidn Inicial, sea mayor 2! Monto Maximo de
la Emisién de Certificados Serie A-1, ef Monto Miximo de la Emisién de Certificados Serie A-2 a
el Monto Méaxime de la Emisién de Certificados Serie A-3, segin sea aplicable. El Fiduciario
deberi solicitar a ]a CNBV la actualizacior de la inscripeion de los Certificados Serie A en el RNV
ante ta CNBV con anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo
14, fraccién II de Ja Circular Unica, a fin de contar con dicha actualizacion antes de que se Heve a
cabo 1a Emisién Subsecvente correspondicnie. Al solicitar [a actualizacién de la inscripcion en el
RNV, ¢l Fiduciario deberd presentar, a la CNBV y a la Bolsa en la risma fecha, un aviso con fines
informativos que contenga las caracteristicas de la Llamada de Capital de que se trate.

Llamadas de Capital,

(i}  Las Emisiones Subsecuentes se realizardin de conformidad con las solicifudes que
realice el Fiduciuano a tos Tenedores, durante ¢l Pericdo de Inversidn, segiin le sea instruidoe por el
Administrador, con copia para el Representante Comiin, con al menos 1 (un) Dia Hébil de
anticipacidn a la fecha en la que el Fiduciaric deba realizar ¢l anuncio respectivo. Cada selicitud
serd considerada una “Llamada de Capital” y ser4 considerada efectiva cuando el Fiduciario realice
el anuncio respectivo a través de EMISNET o DIV. Las Llamadas de Capital se flevardn a cabo de
manera simultdnea para cada Serie de manera proporcional con base a los Compromisos Restantes
de los Tenedores de Certificados Serie A-1, los Compromisos Restantes de los Tenedores de
Cerntificados Serie A-2 y, en su caso, los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados
Serie A-3, por lo que cada Serie de Certificados Serie A debera aportar, con base en el Compromiso
correspondiente al mimero de Certificados Serie A de la Serie que corresponda de los que sea titular
en la Fecha de Registro, su parte alicuota del monto total de la Llamada de Capital, en el entendido
que, los recursos obtenidos de cada Serie de Centificados Serie A serdn destinados al cumplimiento
de las obligaciones de la Serie respectiva, sin que puedan ser utilizados para el cumplimiento de
obligaciones bajo Series distintas, aun en el case de concurso mercantil o quiebra del Fideicomiso.
El Fiduciario deber4 realizar, 2l mismo tiernpo, dicho anuncio a Indeval por escrito ¢ a truvés de
los medios que éste determine. El Admunistrador instroird al Fiduciario (con copia al Representante
Comiin) a realizar Llamadas de Capital segin requiera recursos el Fideicomise para realizar
Inversiones y pagar Gastos del Fideicomiso (incluyendo para fondear la Reserva para Gastos, la
Rescrva para Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecucntes). Cada
Llamada de Capital deberd realizarse, mediante €l aviso que el Fiduciario realice a los Tenedores,
con al menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la
Emisién Subsecuente cotrespondiente y debera establecer;
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(N si la Llamada de Capital corresponde a los Certificados Serie A-1, a los
Certificados Serie A-2 o a los Certificados Serie A-3;

{2) el ndmero de Llamada de Capital de la Serie que carresponda, segiin sea ¢l
caso; en el entendido que la primera vez que se realice una Llamada de Capital! respeeto de
los Certificados Serie A-3, se deberd utilizar el mismo nimero que le corresponda a los
Ceniftcados Serie A-2 (o gue le corresponderia a los Certificados Serie A-2 en caso de que
al momento de [a Llamada de Capital la totalidad de los Certificados Serie A-2 hubieran sido
cancelados de conformidad con lo previsio en el inciso (m) de la Cldpsula Séptima del

Contrato de Fideicomiso);

3} la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ofrecer
suscribir los Certificados A de la Serie correspondiente que se vayan a emitir en la Emisién
Subsecucnte, la cual deberé coineidir con el dia que ocurra 2 (dos) Dias Habiles antes de la
fecha en que se vaya a llevar a cabe la Emisién Subsecuente (la “Fecha Limite de
Suscripcién”), y la fecha en la gue se vaya a llevar a cabo la Emisién Subsecuente y se deban
pagar los Certificados A de lz Serie correspondiente por parte de los Tenedores;

(4 ¢l monto de la Emisién Subsecuente, el cual no podrd scr mayor (i) a los
Compromisos Restantes de los Tenedores de los Certificados Serie A-1, {ii) a los
Compromisos Restantes de los Tenedores de los Certificados Serie A-2 o (iif) a los
Compromisos Restantes de los Tenedores de los Certificados Serie A-3, asi como el monto
equivalente a Pesos, el tipo de cambio que se utilice para dichos efectos, incluyendo la fuenie
de dichao tipo de cambio y la fecha de consulta del mismo;

(5) el mimero de Certificados Serie A de la Serie que corresponda, sepdn sea
el caso, cormespondientes a la Emizidn Subsecuente;

(&) el precio de colocacion por Certificado Serie A de la Serie gue
corresponda, seguin sca ¢l caso, asi como ¢l monte equivalente a Pesos, cl tipo de cambio
que se utilice para dichos efectes, incluyendo la fuente de dicho tipo de cambio y la fecha de

consulta del mismo;

{7 el Compromiso que cada Tenedor deberd suscribir y pagar correspondicnte
a cada Certificado Serie A de la Serie comrespondiente en circulacion del que sea titular,
previo a la Emision Subsecuente;

(8) una descripcidn del destino de los recursos que se vayan a obtener con
dicha Llamada de Capital; y

{9 un monto estimado de los gastos de la Emisidn Subsecuente respectiva, asi
como el monto equivalente a Pesos, el tipo de cambio que se utilice para dichas efectos,
incluyendo la fuente de dicho tipe de cambio y la fecha de consulta del misme.

(i) Cada Tenedor de Certificados Serie A de la Serie que corresponda que al cierre de
operaciones de la Fecha de Repistro especificada en la Llamada de Capital respectiva, sea titular
de dichos Centificados Serie A de la Serie que corresponda, en términos de la legislacion aplicable,
(1) debera ofrecer suscribir, a mds tardar en la Fecha Limite de Suscripcidn, los Certificados Serie
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A-1, los Certificados Serie A-2 o los Certificados Serie A-3 que le corresponda suscribir conforme
a dicha Llamada de Capital con base en ¢f Compromiso correspondiente al nlimero de Certificados
Serie A de la Serie que corresponda de los que sea titular en la Fecha de Registro, y (2) deberé
pagar dichos Certificados Seric A de la Serie que corresponda en la fecha en ]a que se lleve a cabo
[a Emisién Subsecuente o, en su defecto, dentro del Peniodo de Cura conforme al inciso (k) de la
Cldusula Séptima del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el nimero de Certificados Serie
A de la Serie correspondiente que deberd ofrecer suscribir y pagar se determinard multiplicando el
Compromiso que se indique conforme al subinciso (i)(7) anterior por el nimero de Certificados
Serie A de la Serie correspondiente de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Repistro,

redondeado al entero inferior mas proxime.

(tii) El Fiduciarioc dnicamente emititd los Certificados Serie A de la Serie
correspondiente gue los Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite de
Suscripcion. S6io tendrdn derecho a suscribir los Certificados Serie A de la Serie correspondiente
que se emitan en una Emisidn Subsecuente los Tenedores de Certificados Seric A de la Seric que
corresponda, segin sea el caso, con base en el Compromiso correspondiente al mimero de
Certificados Serie A de la Serie correspendiente de los que sca titular en la Fecha de Registro. La
suscripeidn se considerard realizada en la fecha en que se lleve a cabo la Emision Subsecuente. Iin
caso que un Tenedor no suscriba y pague los Certificados Serie A de 1a Serfe correspondiente
que le corresponda, ya sea en sn totalidad o en una poreién, se verd sujeto a la Dilucion
Punitiva que se describe a continuacidn.

{iv} Considerando los mecanismos de operacion de la Bolsa, cualquier Persona (la cuval
deberd ser una Persona que califique como un inversionista institucional o calificado para participar
en ofertas piblicas restringidas) que adguiera Certificados Serie A de la Serie correspondiente en
o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la Llamada de Capital respectiva, no
tendrd derecho a suscribir y pagar los Certificados Serie A de la Serie e corespondiente que se
emitan en la Emisién Subsecuente correspondiente y, como consecuencia, tambien se verd sujeto a
la Dilucidn Punitiva que s¢ describe miés adelante. Por el contrario, el Tenedor que transfiera
Certificados Serie A de la Serie correspondiente en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho,
deberd ofrecer suscribir 2 mds tardar en la Fecha Limite de Suscnipeidn, los Certificados Serie A
de la Serie correspondiente que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con
base en ¢l Compromiso correspondiente al mimero de Certificados Serie. A de la Serie
correspendiente de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, aiin 8i en la [echa de la Emisidn

Subsecuente ya no es titular de los mismos.

(v} En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripeidn, €l
Emisor no hubiere recibido evidencia de las érdenes de suscripcion correspondientes a la totalidad
de los Certificados Serie A dec la Scrie correspondiente a ser emitidos cn la Emision Subsceuente
correspondiente, €l Ernisor podrd modificar la Llamada de Capital o emitir una nueva Llamada de
Capital (dejando sin efectos lo anterior) previamente a la fecha de la Emision Subsecuente de
conformidad con las mstrucciones del Administrador. La modiftcacion a la Llamada de Capital o
la nueva Llamada de Capital deberd cumplir, en tade caso, con los requisitos establecides para una
Llamada de Capilal que se establecen cn el primer pérafo de este apartado, incluyendo sin
limitacién, los tiempos con que la misma deba realizarse.

{vi) El Emisor deberd mantener, con la asistencia v con la informacidn que le
proporcione €l Administrador, un registro en el gue conste el monto de las aportaciones recibidas
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{0 que se entiendan recibidas) por el Fideicomiso como resultado de la Emision Inicial y de cada
Emisidn Subsecuente por cada Tenedor, los Compromisos Restantes de los Tenedores de los
Certificados de la Serie A-1, los Compromisos Restantes de los Tenedores de los Certificados de
la Serie A-2, los Compromisos Restantes de los Tenedores de los Certificadas de la Serie A-3, el
nimero de Certificados Serie A-1, el nimero de Certificados Serie A-2 y el ndmero de Certificados
de la Serie A-3, segin sea el caso, que corresponda emitir en cada Emisién Subsecuente incluyendo
aquellos que en su caso se coloquen al finalizar el Periodo de Cora o que se hubiera realizado a esa
fecha (segin haya sido determinado conforme a lo establecido més adelante) y el Compromiso
correspondiente a cada Certificado Serie A de Ia Serie correspondiente en circulaciéa para cada
Emisidn Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha (segiin haya side determinado conforme
a io establecido mds adelante}. El Emisor pondrd a disposicitn del Representante Comin diche
registro cada vez que este lo solicite. Asimismo, el Emisor deberd cumplir con la entrega de la
informacion relativa al resultado de cada Llamada de Capitfal a la CNBYV, a la Boisa y al pablico
inversionista, a través de los medios que estos determinen, el Dia Habil inmediato signiente a la

Fecha Limite de Suscripcion.

(vii) El Emisor no podra realizar Llamadas de Capital después de gue termine ¢l Periodo
de Inversidn, salvo por lo previsto 2 continvacida:

(1) se podrdn rcalizar Llamadas de Capital para fondear la Reserva para Gastos
y pagar (Gastos del Fideicomiso;

(2) se podran realizar Llamadas de Capital durante los 2 (dos) afios signientes
a la fecha en que haya terminado ¢l Periodo de Inversidn para fondear la Reserva para
Inversiones Comprometidas ¥ completar Inversiones Comprometidas o para realizar
Inversiones que hubiesen sido objeto de una Aprobacién de Inversién del Comité Técnico o
de la Asamblea de Tenedores (y pagar los Gastos de Inversién correspondientes});

(3 se podrin realizar Llamadas de Capital durante los 2 (dos) afios siguientes
a la fecha en que haya terminado el Periodo de Inversién para fondear la Reserva para
Inversiones Subsecuentes y realizar Inversiones Subsecuentes (y pagar los Gastos de

Inversidn correspondientes); y

(4) se podrén realizar Llamadas de Capital en case de que lo apruebe la
Asamblea de Tenedores, en 1érminos de lo dispuesto en la Clausula Vigésima del Contrato

de Fideicomiso,

(vii) Los Certificados Serie A de la Serie que corresponda que se emitan en la Fecha
Inicial de Emision serdn ofrecidos para su suscripeidn a un precio de USD$100.00 (cien Ddélares
00/100) por Certificado Seric A de la Serie que corresponda, y se considerara que cada Tenedor
aporta USD$100.00 {cien Délares 00/100) al Fideicomiso por cada Certificado Serie A de la Serie
que corresponda que adquiera en la Fecha Inicial de Emisidn. En virlud de lo anterior, el nimero
de Certificados Secric A de la Serie que corresponda a emitirse en [a Emisidn Inicial seré igval al
Monto Inicial de la Emision de los Certificados Serie A-1 o Monto Inicial de la Emision de los
Certificados Serie A-2, seglin corresponda, dividido entre 100 (cien).

(1x) El numerc de Certificados Serie A de la Serie correspondicnte, scgiin sea el caso,
que corresponderfa emitir en una Emision Subsecuente, asumiendo que todos los Tenedores de los
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Certificados Serie A de la Serie cormespondiente han suscrito ¥ pagado diches Certificados Serie A
de 1z Serie correspondiente que les hubiera correspondido suscnibir conforme a las Llamadas de
Capital previas a la fecha de cdleulo, se determinars utilizando la signiente férmula {en el catendido
que el nitmero de Certificados Serie A de la Serie correspondiente que efectivamente se emitan en
una Emisidn Subsccuente podrd scr ajustade para reflejar el monto que haya sido efectivamente
suscrito en la Fecha Limite de Suscripcion correspondiente, y que dicho ajuste no afectara los
cdlculos que se cstablecen en cste sabinciso {ix), ni en los subincisos (%) ¥ (xi) siguientes):

Xi= (2" (Y/P)
Donde:
Xy = alodmero de Centificados Senie A de la Serie correspondiente, segin sea

el caso, que corresponderia emitir en la Emisidn Subsecuente

correspondiente, asumiendo que lodos los Tenedores de Certificados

Seric A de la Sene comrespondiente han suscrito y pagado todos los

Certificados Sene A de la Sene que les hubiera correspendido suscribir

conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de célculc

al monto de la Emision Subsccuente correspondiente

al mimerc de Llamada de Capital correspondiente de la Serie

correspondiente; en el eatendido que la primera vez que se realice una

Llamada de Capital respecto de los Certificados Serie A-3, se deberd

untilizar el mismo ndmero que le corresponda a los Certificados Serie A-

2 {0 gue le carresponderia a los Certificades Serie A-2 en caso de que al

moemento de [a Llamada de Capital la totalidad de los Certificades Serie

A-2 hubieran sido cancelados de conformidad con lo previsto en el inciso

(m) de la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso)

i = 1identifica el nimero de Llamada de Capital para cada factor

P, = al precio inicial de los Certilicados Serie A de la Sene que corresponda
siendo que el precio inicial de los Certificados Serie A de la Serie que
corresponda es igual a USD$100.00 (cien Délares 00/100); en el
entendido que para calewlar P se utilizardn hasta diez puntos decimaies
y en el entendido adicional que cuando se realice una Llamada de Capital
respecto de los Certificados Serie A-3, se deberd utilizar ¢l precio inicial
de los Certificados Serie A-2

o
o

(x) E! ptecio a pagar por Certificado Serie A de la Serie correspondiente, segiin sea el
caso, en cada Emision Subsecuente se determinard utilizando la siguiente férmula:

Pi= Yi/Xi
(xi} El nimero de Certificados Serie A de la Serie correspondiente, segiin sea el casa,

a ser emitidos en una Emisién Subsecuente que un Tenedor debe suscribir por cada Certificado
Serie A de la Serie correspondiente del que sea titular en la Fecha de Registro correspondiente {el
“Compromisa™), se determinara utilizando la signiente formula:
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X

C =
2 Xia
|
Donde:
C; = al Compromiso por Certificado Serie A de la Serie que
corresponda

en ¢l entendido que el nimero de Certificados Serie A de la Serte que corresponda que debers
ofrecer suscribir y pagar a cada Tenedor se determinard multiplicando dicho Compromiso por el
niimere de Certificados Serie A de la Serie que corresponda de los que sea titular dicho Tenedor en
la Fecha de Registre, redandeado al enterc inferior mas préximo.

(xii) De manera ilustrativa, a continuacién, se desarrollan las férmulas para determinar
el Compromiso para la primera, la segunda y la tercera Llamadas de Capital de una Serie:

(1) En fa primera Llamada de Capital, el Compromise se determinara
utilizando la siguiente férmula;

X1
C =

Xo

Donde:

X1 =  al nimero de Certificados Serie A de la Serie correspondiente que
corresponderia emitir respecto de la primera Llamada de Capital
Xo =  al ndmero de Centificados Serie A de la Serie correspondientes a la

Emisidn Inicial

(2) En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso se determinard
utilizando la sipuiente férmula:

X2
C= ___
Xu + X]
Donde:
Xz = al nimero de Certificados Serie A de la Seric correspendiente que

corresponderia emitir respecto de la segunda Llamada de Capital,
asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados Setie A de la Serie correspondiente gue les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera Llamada de Capiral
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(3} En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinard utilizando
[a siguiente férnmila:

X
Cy =
KXo+ X+ X2
Donde:
X3 = al nimero de Certificados Serie A de la Seric correspondiente que

corresponderia emitir respecto de la tercera Llamada de Capital,
asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagade todos fos
Certificados Serie A de la Serie que les hubiera correspondido suscribir
conforme a la primera y segunda Llamadas de Capital

Los cdlculos descritos en los numerales (ix), (x} y (x1) inmediatos anteriores serdn rcalizados
por €l Administrador, quien a su vez notificard el resultado de [os mismos al Fiduciario y al
Representante Comuin, previo al envio de la instruccion que har4 llegar al Fiduciaric para llevar a

cabo la Llamada de Capital.

{xiii) El monta de la aportacién que realice cada Tenedor al Fideicomiso (por conducto
de Indeval) serd igual al monto que resulte de multiplicar €] nimero de Certificados Serie A de la
Serie correspondiente que suscriba dicho Tenedor en la Emision Subsecuente correspondiente, por
el precio por Certificado Serie A de la Serie que corresponda de la Emisién Subsecuente

correspondiente.

{xiv) Los montos que reciba el Fiduciario por conducto de Indeval tratindose de
Certificados Serie A de la Serie que corresponda, respecto de la Emisién Inicial ¥ las Emisiones
Subsecuentes que se realicen respecto de Certificados Serie A de la Serie que corresponda, serdn
recibidos en la Cuenta General y estardn sujetos a los procedimientos que se establecen en las
Cldusulas Décima y Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

(xv) Cuando los recursos que se vayan a obtener con una Llamada de Capital respecto
de Certificados Serte A-1, de Centificados Serie A-2 o de Certilicados Serie A-3 representen 20%
{veinte por ciento) o mas del Monto Mdximo de la Emisién de Certificados Serie A-1, de] Moato
Méxima de la Emisién de Certificados Serie A-2 o del Monto Méximo de la Emisidn de
Certificados Serie A-3, respectivamente, con independencia de que dichas Llamadas de Capital se
lleven a cabo de manera simultanea o sucesiva cn un periode de 12 (doce) meses contados a partir
dc que se concrete la primera, ¢ exista un convenio o compromiso para llevar a caba dicha Llamada
de Capital en un periodo mayor a los 12 {doce} meses, pero que pudieran considerarse como una
sola, por estar destinada a un mismo concepte, Ja Asamblea de Tenedores deberd reunirse para en
su caso, aprobar el destino de los recursos obtenidos con dicha Llamada de Capital. El
Administrador y/o el Fideicomitente solicitarin al Fiduciario que informe al Representantie Comiin
en caso de que una futura Llamada de Capital represente 20% (veinte por ciento) o més del Monto
Méaximo de la Emisién de Certificados Serie A-1 del Monto Maximo de la Emisién de Certificados
Serie A-2 ¢ del Monto Maxime de la Emision de Certificados Serie A-3, respectivamente, y
consecuentemente se verifique cl supuesto previsto en el presente pérrafo, a efecto de que el
Representante Comin convoque a la Asamblea de Tenedores oporlunamente.
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Dilucidn Punitiva,

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capatal, si ur: Tenedor existente no suscribe y paga los
Certificados Serie A de la Serie corrcspondiente que se emitan en una Emisién Subsecuente
conforme a una Llamada de Capital, se verd sujeto a una Dilucion Punitiva, ya que el monto
aportado por dicho Tenedor al Fideiconiiso no serd proporcional al mimero de Certificados Serie
A de la Serie que cotresponda que tendrd después de la Emisién Subsecuents respecto de la cnal
no suscribid y pagd Certificados Serie A de la Serie correspondiente conforme a su Compromiso.
En otras palabras, el porcentaje que representen los Certificados Serie A de la Seric correspondienie
de los que sea titular anles de la Emisién Subsccuente respecto de los Certificados Serie A de la
Seric que corresponda en circnlacidn después de 1a Emisidn Subsecuente, disminuird més all4 del
monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de la Fmision Subsecuente
de gque st trate conforme a su Compromiso, y la parle proporcional reductda acrecentara en
beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados Serie A de la Serie
correspondiente que se cmitieron en la Emisién Subsecuente. Salvo que la Asamblea de Tenedores
resuelva una modificacién a los mecamismos de Dilucién Pumitiva, no se tiene previsto un
procedimiento para la modificacién de dicha Dilucion Punitiva. La Dilucién Punitiva para el
Tenedor que no acuda a una Llamada de Cap:tal y beneficio incremental para [os Tenedores que si

lo hagan, se verd reflejada:

(i) en las Distribuciones que realice el Emisor (x) conforme al inciso (b} de la
Cléusula Décima Segunda de! Contrato de Fideicomiso y cvalguier otro pago que tengan
derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificades Serie A de la Serie que
corresponda {incluyendo el Saldo del Monlo Invertible), ya que dichas Disiribuciones y
pagos se realizardn con base cn el nimero de Certificados Serie A de la Serie que
corresponda en circulacién al momento en que se lleven a cabo;

{11) en los derechos do voto en las Asambleas de Tenedores o en las Asambleas
Especiales de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas dc Tenedores o en
las Asamhleas Especiales de Tenedores, ya gue conforme a la Clausula Vigésima del
Contrato dc Fideicomiso, las resoluciones de las Asambleas de Tenedores y de las Asambleas
Especiales de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores
y las Asambleas Especiales de Tenedores se ejercen con base en el nimero de Certificados
en circulacidn al momento que se realicen las asambleas o en el momento en que se gjerzan

dichos derechos;

(iii}  en los derechos para designar y mantener la designacion de micmbros del
Comité Técnico, va que, conforme a la Cliusula Vigésima Primera del Contrato de
Fideicomiso, dichos derechos se calculan con base en el mirmero de Centificados Serie A de
la Serie que corresponda en circulacidn al momento de designacién o el momento en gque se
vaya a celebrar una sesién del Comité Técnico;

{iv) en ¢l derecho a suscribir Certificados Serie A de la Serie correspondiente
que se emitan en Emisiones Subsecuentes, ya que dichos derechos se basan en el mimero de
Certificados Serie A de [a Scrie que corresponda de los que sea titular el Tenedor en 1a Fecha
de Registro que se establezca en 1a Llamada de Capital, y no en el ninkro de Certificados
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Serie A de [a Serie que corresponda que adguind dicho Tenedor respecto de la Emisién
Inicial; y

{¥) en cualguicr otro derecho que dependa del niimero de Certificados Serie A
de la Serie que corresponda que {engan los Tenedores.

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Serie A de la Serie comespondicate que
se emitan en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria
no contar con los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera de realizar
una Inversién conforme a los convenios, contratos e instrumentos que hubiere suscrito para tales
efectos, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto, asf como el posible
incumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones establecido en el Prospecio,
independientemente de otros riesgos que se describen en diche Prospecto.

En el caso que la LMV, la Circular Unica, el Reglamento Intcrior de [a Bolsa o cualesquiera otras
disposiciones legales aplicables o la interpretacion o implementacion de las mismas se modifiquen
¥ siempre y cuando dicha modificacién sea procedimental, €l Administrador podra instruir al
Fiduciario a realizar Llamadas de Capital conforme a dicha regulacién ¢ practica modificada,
debiendo en tal caso el Fiductario dar aviso al piblico inversionista, en términos de lo instruido por
el Administrador dentro de un plazo razonahle antes de una Llamada de Capital, a través de un
evenio relevante de los motivos de la modificacidn implementada, sin que para dichos efectos sea
necesario modificar el Contrato de Fideicomiso.

[Las Tenedores, por la mera adquisicidén de Certificados Serie A de Ta Serie que corresponda,
autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a través de los cuales sean
propictarios de Certificados Serie A de la Serie que corresponda, a proporcionar al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Comin, la documentacidn necesaria para determinar si dicho
Tenedor suscribid y pagd los Certificados Sene A de 1a Serie correspondiente que s emitan £r una
Emisién Subsecuente conforme a una Llamada de Capital.

En la medida en quc el Fiduciario haga una Llamada de Capital pero no nse los montos de dicha
Llamada de Capital depositados en la Cuenta General para los fines previstos'en el aviso de
Liamada de Capital respective, el Administrador deberd, dentro de los 90 (noventa) dias naturales
siguientes a la fecha en que se hayan depositado dichos montos en la Cuenta General, instruir al
Fiduciario, con copia al Representante Comiin, para que distribuya dichos montos a’los Tenedores
(incluyendo los Producios de las Cuentas del Fideicomiso derivados de Inversiones en Valores
Permitidos que, en su caso, hubieren sido realizadas exclusivamente con los montos no utitizados
de dicha Llamada de Capital), en cuyo caso (i} dichos montos distribuidos no serdn considerados
como parte del monto total invertido para efectos de llevar a ¢abo cualquier célculo que se requiera
conforme al Contrato de Fideicomiso o el Contrato de Admimstracion; (i) dichos montos
distribuidos no serén considerados como parte de las contribuciones de los Tenedores para efectos
de calcular los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-1, los
Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificadns Serie A-2 o los Compromises Restantes
de los Tenedores de Certificados Serie A-3; y (iii} los Certificados que hubieren sido emitidos con
motivo de dicha Llamada de Capital, se tendrdn, para todos los efectos legales a que haya lugar,
por cancelados, y el Fiduciatio y el Representante Comin deberdn llevar a ¢cabo todos los actos
necesanos o convenientes, segiin les sea instruido, para retirar o sustituir de Indevat el Titulo que
documente los Certificados de la Serie correspondiente y llevar a cabo la actualizacion
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correspondiente en el registro de los Certificados en el RNV para refiejar la cancelacién de dichos
Certificados.

Periode de Cura v Cancelacién de Certificados Bursatiles.

Cualquier Tenedor que no hubiese efectuado el pago al gue esiuviere obligado en una fecha de
Emisién Subsecuente, podrd subsanar dicho incumplimiento durante el periedo que iniciara el Dia
Habil siguiente a la fecha de dicha Emisién Subsecuente y que terminard el quinto Dia Hibil
signiente a dicha fecha de Emisidn Subsecuente (2] “Periodo de Cura™) mediante: (1) 12 entrega de
una carta al Emisor a mds 1ardar el segundo Dia Habil anterior a aquel en que termine &l Periodo
de Cura, en el entendido que dicha carta deberd sefalar que el Tenedor se obliga a pagar una
cantidad igual a la descrita en este apartado, precisamente en el Dia Hébil en que termina el Periodo
de Cura; y (2) el page precisamente el Dia Hébil en que termina el Peniodo de Cura, por cada
Certificado Serie A de la Serie correspondiente que le corresponda de dicha Emisién Subsecuente,
de una cantidad equivalente a (A) el precio por Certificado Serie A de la Serie que corresponda
indicade en la Llamada de Capital correspondiente, mds {B) tratdndose de Certificados Serie A de
la Serie que corresponda, mtereses moratorios a razén de una tasa anual equivalente al 10% (diez
por cienta), calcilada sobre diche precio por el Certificado Serie A de la Serie que corresponda por
el nimero de dias namrales que efectivamente hubieren transcurride desde la fecha de la Emisidn
Subsecuente de que se trate y hasta la fecha en que termina el Periode de Cur; en el entendido que
una vez que el Fiduciario reciba los recursos correspondientes, e instruya a Indeval para que
acredite los Certificados correspondientes al Tenedor incumplido, el Fiduciario depositars en Ia
Cuenta General, tratdndose de Certificados Serte A de la Serie que corresponda, los intereses
moratonios correspondientes, segin el cdlculo que realice el Administrador, ¥ dichos intereses
moratorios seran parie del Monto Invertible, tratindose de Certificados Serie A de la Serie que
corresponda. Para efectos de claridad, los Certificados Serie A de la Sere correspondiente que se
entreguen durante el Periodo de Cura forman parte de Ja Emisién Subsecuente de que se trate.

El Dia Habil er que termine ¢l Periodo de Cura, el Fiduciario, con base en la informacidn que
hubiere recibido de Indeval, por instrucciones del Administrader transferird el nimero de
Certificados Serie A de la Serie comespondiente de la Emisién Subsecuente que corresponda a
aquellos Tenedores que efectivamente paguen, en esa misma fecha, la cantidad sefialada en el

pérrafo anterior.

El Dia Haébil siguiente a aquel en que concluya un Periodo de Cura, de forma autorndtica y sin
necesidad de acto postenior alguno, todos los Certificados que no hubiesen sido pagados por los
Tenedares se tendrén, para todos los efectos legales a que haya lugar, por cancelados, y el
Fiduciario, segiin le sea instruido por el Administrader, y el Representante Comtn deberan Hevar
a cabo todos los actos necesarios o convenientes, para retirar y sustitwir de Indeval el titula que
documente dichos Certificados Serie A de la Serie que corresponda.

Emisiones de Certificados Serie A-3.

La Asamblea Especial de Tenedares de los Certificados Serie A-2 podré autorizar que €l Fiduciarto
lieve a cabo una ¢ mds emisiones de Certificados Serie A-3, los cuales, en caso de que se emitan,
estardn sujetos al mecanismo de Llamadas de Capital, de cenformidad con los articulos 62, 63, 63
Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demds aplicables de la LMV, asi como el articulo 7,
fracr:lén VI de la Circular Unica, v en los términos y condiciones establecidos en el Contrato de
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Fideicomiso, el Acta de Emisidn y el titulo que ampare los Certificados Serie A-3. Sujeto a dicha
autorizacién, de conformidad con las instrucciones del Administrador y a la actualizacion de la
inscripeidn en el RNV, el fiduciario emitird dichos Certificados Serie A-3, los cuales scrin listados
en la Bolsa, y salvo por lo expresamente establecido en el Contrato de Fideicomiso, tendran
exactamente las mismas caracterist:cas que el resto de los Certificados Serie A. Asimismo, el
Fiductario reflejars la actualizacidn del Monto Médximo de la Emision de Certificades Serie A-2 y
del Monto Maximo de la Emisién de Certificados Serie A-3 en los [ocumentos de la Operacion
aplicables, incluyendo de manera enunciativa mds no limitativa en los tftulos que representen los
Certificados Serie A-2 y los Certificados Sene A-3, asi como en el Acta de Emisidén, misma que se
hari constar ante la CNBV en términos del articulo 64 Bis 2, (iltimo parrafo de la LMV, lo cuoal
deberi ser aprobado en la Asamblea Especial de Tenedores de los Certificados Serie A-2 al mismo
tiempo gue apruebe la emisidn de los Certificados Serie A-3 a que se refiere esta seccion.

Cada Certificado Scrie A-3 enutide por ¢l Fiduciario tinicamente podrd ser suscrito y pagado por
los Tenedores de los Certificados Serie A-2 de conformidad con el siguiente procedimiento;

El Fiductario, previa insfruccion por escrito del Administrador, publicari a través de EMISNET o
DIV, segiin sea el casc, v el STIV-2, un aviso {el “Avisc de la Serie A-3"), con por lo menos 10
{diez) Dias Habiles de anticipacidn a la fecha en que 1os Certificados Sernie A-3 deban ser pagados
(la “Fecha de Pago Serie A-3"™). Dicha Aviso de la Serie A-3 serd stmultdneamente notificade a
Indeval en la forma establecida por dicha institucion. El Aviso de ta Scric A-3 deberd incluir, entre
otros (i) el nimero de Certificados Serie A-3 que serdn emitides en la Fecha de Pago Serie A-3, en
ningyn caso podrs ser mayor al nimero de Certificados Serie A-2 emitidos en la Fecha Inicial de
Emisidn, (ii) la cuenta de Indeval a la cual los Tenedores de Certificados Serie A-2 deberan
transferir los Certilicados Serie A-2 de los que sean titulares, y {i1i} la forina en la que cada Tenedor
deberd notificar al Fiduciario ¥ al Administrador los datos de la cuenta de Indeval en la cual los
Tenedores deberan recibir los Certificados Senie A-3 que les correspondan.

Cada Tenedor de Certificados Senie A-2 tendrd derecho de suscribir y pagar 1 (un) Certificado Serie
A-3 por cada 1 {un) Certificade Serie A-2 del que sea titular a la Fecha de Registro, a razén de uno
a ung, Para ejercer dicho derecho, dichos Tenedores deberdn, a més 1ardar a las 10:00 horas (hora
de la Cindad de Méxice) del dia que sea 2 {dos) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago Serie A-3
(la “Fecha Limite de Suscripeion Serie A-3") notificar al Fiduciano, al Representante Comiin y al
Administrador el nimero de Certificados Serie A-3 que desea suscribir v los datos de fa cuenta de
Indeval en la cual dicho Tenedor deberd recibir los Certificados Serie A-3 que ke correspondan, v,
a mds tardar a las 10:00 horas (hora de la Ciudad de México) de la Fecha de Pago Serie A-3, pagar
los Certificados Seric A-3 que dichos Tenedores hayan suscrito conforme al numeral (1) inmediato
anterior mediante la transferencia libre de pago de los Certificados Serie A-2 que correspondan &
la cuenta de Indeval indicada on el Aviso de la Serie A-3, a razdn de [ {un) Certificade Serie A-2
por cada 1 (un) Certificado Serie A-3 suscrito; gn el entendido gue de forma simultinea a dicha
transferencia, se le acreditaran a dicho Tencdor, en la cucnta de Indeval que haya notificado
conforme al pirrafo antetior, el nimero de Certificades Serie A-3 que le correspondan, en una

opetracion de pago contra entrega.

En la Fecha Limite de Suscripcién Serie A-3 el Fiduciaric deberd, previa instruccidn del
Administrador, con cargo a la porcién del Patrimonio del Fideicomiso atribuible a los Certificados
Serie A-2, publicar a través de EMISNET o el DIV, segfin corresponda, y el STIV-2, el nimero de
Certificados Serie A-3 efectivamente suscritos y pagados en la Fecha de Pago Serie A-3; y
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El Fiduciario deberd depositar en Indeval en o anies de la Fecha de Pago Sene A-3 de que se trate,
el tituio que represente la totalidad de los Certificados Serie A-3, que son ohjeto de la emision a
que se refiere el inciso {m) de la Cldusula Séptima del Contrato de Fidcicomiso.

El Fiduciario, por instrucciones del Administrador, deberi llevar a cabo cualesquier acciones que
resultcn necesarias 0 convenientes para solicitar y obtener de fa CNBV, la Bolsa, Indeval o
cualquier Autoridad Gubernamental fa actualizacion de la inscripeeon en et RNV con ¢l motivo de
ta cancelacidn de los Certificados Seric A-2 que hayan sido recibidos por el Fiduciario como
cantraprestact6n por los Certificados Serte A-3 emitides en la Fecha de Pago Serie A-3, asi come
de cualesquiera Certificados Serie A-3 que no hubieran sido suscritos y pagados de conformidad
con lo dispuesto en el inciso (m) de fa Clausula Séptima del Contrato de Fideicomise, y llevard a
cabo el depdsito y/o sustitucion de los titulos que los representen en Indeval. Asimisme, con motivo
de dicha cancelacién el Fiduciario reflejard la actualizacidn del Monto Méximo de la Emisidn de
Certificados Serie A-2 y del Monto Mdximo de la Emisién de Certificados Serie A-3 en los
Documentos de la Operacidn aplicables, incluyendo de mancra enunciativa mas no limitativa en
los titulos que representen los Certificados Serie A-2 y los Certificados Setie A-3, asi como en el
Acta de Emisién, misma que se hard constar ante la CNBV en términos del articulo 64 Bis 2, dltimo
parrafo de la LMV, lo cual deberd ser aprebado en la Asamblea Especial de Tenedores de los
Certificados Serie A-2 al misme tiemnpo que apruebe la emisién de los Certificados Serie A-3 a que
se refiere esta seccidn.

En cada Fecha de Pago Serie A-3 se entendera:

(0 que por cada Ceniificado Serie A-3 que se emita, suscriba y pague, se han
realizado aportaciones por los Tenedores de Cerntificados Serie A-3 iguales a las aportaciones
realizadas por los Tenedores de Certificados Serie A-2 correspondientes al Certificado Serie
A-2 que sc utilizé para pagar dicho Certificade Serie A-3, ya sea en la Emisién Inicial
(incluyendo para efectos de la aportacién inicial minima de capital equivalente al 20%
(veinte por ciento) del Monto Médximo de la Emisién de Certificados Serie A-3 y de Ja
definicién de Monto Inicial de la Emision de Centificados Serie A-3) 0 en Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie A-2, y gue se disminuyen las aporiaciones
realizadas por los Tenedores de Certificados Serie A-2 que se atribuyan a los Certificados
Serie A-3. Para efectos de claridad, en cada Fecha de Pago Serie A-3 se entenderd que, de la
aportacidn referida anterfiormente, {A) ¢l monto que resulte de aplicar al monto total de dicha
aportacion el porcentaje que represente el Monto Inicial de la Emisidn de Certificados Serie
A-2 respecte del monto total de las aportaciones que hubieran sido realizadas a dicha Fecha
de Pago Serie A-3 por los Tenedores de los Certificados Serie A-2 (sin dar efectos a la
reduccidn sefialada anteriormiente) corresponde a una aportacién realizada en la Emisidn
Inicial de Certificados Serie A-3, ¥ (B) el monto restante de dicha aportacién corresponde a
una aportacion realizada en Emisiones Subsecuentes de Centificados Serie A-3;

{ii) que el Monta Inicial de la Emisidn de Certificados Serie A-3 anmenta por
el monto de aportaciones que se atribuyen a los Tenedores de Certificados Serie A-3 en
relacién con {a Emisién Inicial conforme al inciso (i} anterior y, por lo tanto, también
aumenta el Monto Maximo de la Emisién de Certificados Serie A-3 conforme a la definicién

de este término;

39



{iii) que e! Monto Inicial de la Emision de Certificados Serie A-2 v ¢l Monto
Mdximo de la Emisién de Certificados Serie A-2 se reducen por el mismo monto en que
aumenta el Monto Inicial de la Emision de Certificados Scrie A-3 y ¢l Monto Maximo de la
Emisidn de Certificados Serie A-3, respectivamente, y por 1o tanto, {A) el monto que resulte
de sumar el Monto Inicial de la Emisién de Certificados Serie A-2 y el Monto Inicial de la
Etnisién de Certificados Serie A-3 en ningiin caso podrd ser superior al Moato Inicial de la
Emisién de Certificados Senie A-2 antes de dar efectos a dicha reduccion, y (B) el monto que
resulte de sumar el Monte Méximo de [a Emisidn de Certificados Serie A-2 y el Monta
Mdximo de la Emisién de Certificados Serie A-3 en ningiin caso podrd ser superior al Monto
Miximo de la Emisidn de Certificados Serie A-2 antes de dar efectos a dicha reduccién;

(iv)  que por cada Certificado Serie A-3 que se emita, suscriba y pague, se han
pagadc Gastos del Fideicomiso y se han realizado Inversiones con recursos de los
Certificados Serie A-3 (y por fanio atribuibles a dichos Certificados Serie A-3) iguales a la
porcidn de los Gastos del Fideicomiso ¢ Inversiones que en su caso hubieran side realizadas
con los recursos del Certificado Serie A-2 que se utilizé para pagar dicho Certificadeos Serie
A-3, y que se disminuye por la misma cantidad el mento de los Gastos del Fideicomiso
pagados e Inversiones realizadas ¢on recursos de los Certificados Seric A-2;

(v) en el caso en que los Compromisos Restantes de los Tenedores de los
Certificados Sene A-2 no hayan sido reducidos a cero, que (A} cada Tenedor de Certificados
Serie A-2 que adquiera Certificados Secric A-3 asumird, por 1a mera adquisicién de los
Cenificados Serie A-3, la parte proporcional del Compromiso Restante de los Tenedores de
Certificados Serie A-3 que le corresponda en funcidn del monto de la aportacitn gque se
entienda hubiere realizado al Fideicomiso conforme al numeral (i} anterior respecto del
Monto Maximo de la Emision de los Certificados Serie A-3, (B) aumentardn los
Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-3 en funcién del aumento
en ¢l Monto Maximo de la Ermisién de los Cerificados Serie A-3, y (C) se reducirin los
Compromisos Restantes de los Tencdores de Certificados Serie A-2 por el mismo monto en
que aumenten los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-3; y

{v¥i)  que por cada Centificado Serie A-3 que se emita, suscriba ¥ pague en cada
Fecha de Pago Serie A-3, se han realizado Distribuciones a los Tenedores de Certificados
Serie A-3 (y por tanto atribuibles a dichos Cenrificados Serie A-3) iguales a las
Distribuciones realizadas respecto del Cenificado Serie A-2 que se utilizé para pagar dicho
Certificados Serie A-3.

Diestino de los Recursos.

De la Emisidn Inicial. Los recursos que se obtengan de la colocacién de la Emisién Inicial se
utilizardn, conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, segin se describe en el

Prospecto.

De fas Emisiones Subsecuentes. Los recursos que se obtengan de la Colocacidn de los Certificados
en Emisiones Subsecuentes se depositardn en la Cuenta General para realizar Inversiones y pagar
Gastos det Fideicomiso, conforme a io dispuesto en el Contrato de Fideicomisc.

Desting de los recursos obtenidos con [a Primera Llamada de Capital.
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Para llevar a cabo una Inversidn cn un portafolio de actives de generacion eléctnea, segiin la misma
fue aprobada en la Asamblea de Tenedores inicial, de fecha 1 de noviembre de 2023, asi como para

pagar Gastos del Fideicomiso.

Obligaciones de Pago.

No existe obligacion a cargo del Emisor de pagar principal ni intereses u otros rendimientos en
términos de los Certificados. Los Certificados tinicamente recibirdn Distribuciones derivadas de
los rendimientos generados por las Inversiones que se realicen con recursos de la Sere
correspondiente de Certificados. Unicamente se pagarén Distribuciones en la medida que existan
recursos gue integren el Patrimonio del Fideicorniso para dichos efectos. Las Inversiones pedrian
no generar rendimiento alguno ¢ inclusive resultar en pérdida. Ni el Fideicomitente, ni el
Administrador, ni el Representante Comin, ni el Emisor, ni el Intermediario Colocador salvo con
los recursos que integran el Patrimenio del Fideicomiso, ni cualesquiera de sus Afiliadas o
subsidiarias garantizan rendimiento alguno ni serdn responsables de realizar cualquier pago en
términos de los Certilicados. En caso que el Patrimonio del Fideicomizo sea insuficiente para
realizar Distribuciones en términos de los Certificados, no existe obligacién alguna por parte del
Fideicomitente, €l Administrador, el Representante Corniin, €l Emisor, el Intermedianio Colocador
ni de cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias de realizar dichas Distribuciones con sus propios
recursos. Los Tenedores, al adquirir los Certificados, adquieren con elios el derecho a recibir, en
su ¢aso, una parte de fos frutos, rendimicnto o el valor residual de los bienes y dercchos que
conformen el Patrimoenio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos e, inclusive,
no tener rendimicnto alguno o ser €ste negativo,

Indeval no estard obligado a efectuar distribucién de recursas entre sus depositantes si no recibe
los recursos para tal cfecto por parte del Emisor o del Representante Comin.

La distribucién de las ganancias o pérdidas se hard proporcionalmente al nimero de Certificados
de tos que cada Tenedor sea titular y no podrd excluirse a uno ¢ mds Tenedores de Certificados en
la participacion individual que le corresponda de las ganancias o pérdidas asociadas a las
Inversicnes realizadas con recursos de los Certificados Serie A de la Serie que corresponda con
cargo al Patrimenio del Fideicomiso, siempre y cuando el Tenedor de Certificados de que se trate
haya atendido en tiempo y forma las Llamadas de Capital correspondientes.

Inversiones,

El Administrador énicamente podrd instruir al Fiduciario o solicitar la aprobacidn del Comité
Técnico o0 a la Asamblea de Tenedares, en su casa, la realizacién de Inversiones que cumplan con
los Criterios de Inversion gque se describen a continuacién, mismos que deberdn cumplirse
exclusivamente en la fecha en que la Inversidn se realice o celebre cualguier acte que lo convenga.
Las Inversiones deberdn ser en actividades relacionadas con la planeacidn, disefio, construccidn,
desarrollo, operacidén y mantenimiento de proyectos de energia eléctrica, asi como Inversiones que
estén relacionadas con dichos proyectos.

Las Inversiones que realice el Fideicomise seran realizadas directa o indirectamente en Capital y/o
Deuda de Sociedades Promovidas. El Administrador buscard que dichas Inversiones se realicen
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primardialmente en Capital ¥, en su caso, Deuda que tenga caracteristicas de Capital (como pudiera
ser Denda subordinada, mezzanine o instrumentos convertibles en acciones).

Los recursos de la Inversitn deberan ser aplicados por las Sociedades Promovidas a actividades o
proyectos que s¢ encuentren dentro del territorio nacional.

Distribucidn de los Produectos de las Cuentas del Fideicomise.

Concluido cada afio calendario ¢ en cualguier momento que se lo instruya el Administrador, con
copia al Representante Comiin, el Emisor transferird a 1os Tenedores de Certificados Serie A de 1a
Serie correspondiente, a través de los sisternas de Indeval, proporcionalmente por cada Cerlilicado
Serie A en circulacidn, el total de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso que reciba durante
dicho afio calendario ¥ que no hubieren sido distribuidos previamente, conforme a las siguientes

regias:

(i) A mis tardar 2 (dos) Dias Hébiles después de recibir la instruccidn del
Administrador, €l Emisor anunciard, a través de EMISNET o DIV, con copia al
Representante Comiin, al Indeval y a la CNBV por cscrito a través de los medios que éstos
determinen, la fecha de entrega de las cantidades correspondientes a los Productos de las
Cuentas del Fideicomiso v la cantidad que se entregard a los Tenedores de Certificados Serie
A por dicho concepto. Bl Emisor realizard el anuncio a mas tardar 6 (seis} Dias Habiles antes
de la Fecha de Distribucién de que se trate.

(ii) El Emisor entregard, a traveés de los sistemas de Indeval, las cantidades
correspondientes a los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los Tenedcres que sean
titulares de Certificados Serie A en [a Fecha de Registro que se sefiale en el aviso respectivo
conforme a la legislacién aplicable, considerando el namero de Certificados Serie A de los
que cada Tenedor sea titular, sin dar efectos respecto de dichos Cerificados Serie A y dicha
pago, a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro. Chalquier
Persona (la cual! deberd ser una Persona que califigue como un inversionista institucional o
calificado para participar en ofertas piblicas restringidas) que adquiera Certificados Serie A
en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podri ser reconocida como Tenedor de
Certificados Serie A en la Fecha de Registro inmediala siguiente y no 1endrd derecho al pago
que se haga en la Fecha de Distribucidn correspondiente.

{ii)  El Emisor deberd entregar a tos Tenedores de Certificados Serie A, las
cantidades a que se refiere esta seccion, a mds tardar el dltimo Dia Hibil del segundo mes
calendario de cada afo.

Las cantidades que comespondan a Productos de [as Cuentas del Fidcicomiso que sc entreguen a

los Tenedores de Certificados Serie A conforme a lo descrito anteriormente no se consideraran
Distribuciones para cfectos de los cdlculos descritos en la seccién “Distribuciones™ més adelante.

Devolucion del Saldo del Monto Invertible.

Al finalizar el Periodo de Inversion, el saldo del Monto Invertible que no haya sido destinado a la
Reserva para Gastos de Asesorfa Independiente, la Reserva para Gastos, la Reserva para
Inversiones Comprometidas ¥ la Reserva para Inversiones Subsecuentes conforme a los incisos (g),
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(h), () ¥ (j) de la Clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso (el “Saldo del Monto
Invertible™, serd distnibuido a los Tenedores de Certificados Serie A de la Serie correspondiente,
a través de los sistemas de Indeval, proporcionalmente por cada Cerlificado Serie A dec la Serie
correspendiente en circulacidn, como se describe en esta seccién. El Saldo del Monto Invertible se
determinari por el Administrador el Dia Hibil inmediato siguiente a [a conclusién del Periodo de
Inversion. A mas tardar 10 (diez) Dias Habiles después de la conclusién del Periodo de Inversidn,
el Administrador notificars al Fiduciario, con copia al Representante Corndn, la cantidad que, en
su caso, deberd ser devuelia a los Tenedores de Certificados Scric A de la Serie correspondiente
por concepto de Saldo del Monto Invertible, as{ como la Fecha de Regisiro y la fecha en la que se
deba hacer lz devolucién. El Emisor, a mds tardar 2 (dos) Dias Hibiles después de recibir dicha
notificacion del Administrador y con al menos 6 {seis) Dias Habiles de anticipacidn a la fecha en
[a que se deba hacer la devolucion, anunciard, en su caso, a través de EMISNET o DIV, la fecha de
devolucién del Salde del Monto Invertible ¥ el monto a ser distribuide a los Tenedores de
Certificados Serie A de [a Serie correspondiente por dicho concepto, y realizard, en su caso, la
distribucién respectiva a los Tenedores de Certificados Serie A de la Serie correspondiente en dicha
fecha. El Emisor deberd, en la misma fecha de la publicacién respectiva, informar dicha sitnacion
a Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine, asi como a la CNBV a traveés del

STIV-2.

A cfecto de que no haya lugar a dudas, los montos que se distnbuyan a los Tenedores de
Certificados Serie A de la Serie correspondiente por concepto de Saldo del Monto Invertible no
seran considerados Distribuciones para efectos de los cdlcules gue en st caso se deban hacer
conforme & la Cliusula Décima Tercera y Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso.

Cuentas de Distribuciones.

{(a) El Fiduciario recibird {i) en la Cuenta de Distribuctones Serie A-1 cualquier
cantidad que resulte de una Desinversién y cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no
hayan sido objeto de una Desinversién (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones)
correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emisién de
Certificados Scric A-1 o atribuibles a los Certificadas Serie A-1, {ii) en la Cuenta de Distribuciones
Serie A-2 cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier cantidad derivada de las
Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversidn (tales come dividendos, inlereses y otras
distribuciones) comespondientes a la porcidn de las Inversiones realizadas con Los recursos de la
Emisién de los Certificados Serie A-2 o atribuibles a tos Certificados Serie A-2 (segiin se ajusie de
conformidad con lo previsto en el inciso (m}(iii)(4) de la Cliusula Séptima del Contrato de
Fideicomiso), y (iii) en la Cucnta de Distribuciones Serie A-3 cualquier cantidad que resuite de una
Diesinversién y cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una
Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones} correspondientes a la porcidn
de las Inversiones realizadas con [os recursos de la Emisién de Certificados Serie A-3 o atribuibles
a los Certificados Serie A-3 de conformidad con lo previsto en el inciso (m)(iii)(4) de la Cldusula
Séptima del Cantrato de Fideicomiso.

(b) Dichas cantidades serdn distribuidas entre los Tenedores de Certificados Serie A-
1, a [os Tenedores de Certificados Serie A-2 y a los Tenedores de Centificados Serie A-J, segin
corresponda, y una vez realfizadas, en cada caso, las deducciones fiscales correspondientes y
después de haber cubierto, en cada caso, los Gastos del Fideicomiso atribuibles a los Certificados
Serie A-1, los Gastos del Fideicomiso atribnibles a los Certificados Serie A-2 y los Gastos del
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Fideicomiso atribuibles a los Certificados Serie A-3, segdn corresponda, y constituida, en su caso,
o reintegrada la Reserva para Gastos de Ascsor{a Independiente. Todas las Distribuciones a los
Tenedores se realizardn a los Tenederes de Cenificados Serie A-1 a prorraia entre los Certificados
Serie A-1, a los Tenedores de Certificados Scric A-2 a prorrata entre los Certtficados Serie A-2, y
a los Tenedores de Certificados Serie A-3 a prorrara entre los Certilicados Serie A-3, en funcidn

de su tenencia de Certificados.

{c) Las cantidades que resulten de una Desinversién o que se deriven de las Inversiones
que na hayan sido objeto de una Desinversién no volverdn a ser parte del Monto Invertible, sin
embargo, dichos montos podrén ser utilizados para pagar Gastos del Fideicomiso.

(d) El Administrador instruird al Fiduciario con copia a! Representante Comiin para
que realice Distribuciones conforme a lo previsto en la presente seccidn, en las fechas y por los
montos que &l Administrador determine con base en la disponibifidad de recursos que existan en
las Cuentas del Fideicomiso y los cileulos que se realicen conforme a lo establecido en la Cldusula
Décima Primera del Contrato de Fideicomiso. Al menos 8 {ocho) Dias Habiles previos a cada
distribucién que se realice conforme a la presente seccidn {una “Distribucién”™), el Administrador
deberd calcular el monto a distribuirse a los Tenedores de Certificados Serie A-1 con cargo a la
Cuenta de Distribucion Serte A-1 (el “Monto Dastribuible Serie A-1™), el monto a distribuirse a los
Tenedores de Certificados Serie A-2 con carge 4 1a Cuenta de Distribuciones Serie A-2 (gl "Monto
Distribuible Seric A-2") y ¢l monto a distribuirse a los Tenedores de Certificados Serie A-3 con
cargo a la Cuenta de Distribuciones Serie A-3 (el “Monto Distnbuible Serie A-3”, conjuntamente
con el Monto Distribuible Seric A-1, el “Monto Distdbuible™); en el entendido gue el Monto
Distribuible Serie A-3 estard sujeto y se distribuird conforme a la prelacion y a las disposiciones de
los incisos {F) y {g) siguientes. Una vez realizada dicha determinacion, el Administrador deber
notificar por escrito, en la misma fecha, (i) el Monto Distribuible Serie A-1, el Monto Distribuible
Serie A-2 y el Monte Distribuible Serie A-3 a ser distribuides, (ii) la Fecha de Registro, (iii) la
Fecha Ex-Derecho correspondiente, (iv) la Fecha de Distribucidn respectiva, al Fiduciario, y al
Representante Comiin, desglosando en dicha notificacion los montos pagaderos a los Tenedores de
Certificados de Certificados Serie A-1, de Certificados Seric A-2 y de Certificados Serie A-3 en
circulacién, ¥y {v) en su caso, la aplicacidn del Saido del Monto Invertible conforme al
procedimiento deserito en el inciso (¢) de la Cldasala Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.
El Fiduciario debera publicar cada Monto Distribuibie Serie A-1, Monto Distribuible Serie A-2 y
Monto Distribuible Serie A-3 pagadero por el Fideicomiso on ¢l Sistema Electrénico de la Belsa y
STIV-2, asi como notificar a Indeval por escrito {inicamente con respecte al Monto Distribuible
Serie A-1, Monto Distribuible Serze A-2 y Monto Distribuible Serie A-3 a los Tenedores), en cada
caso, al menos 6 (seis) Dias Hibiles previos a la respectiva Fecha de Distribucidn.

{c) Las Distribuciones se efectuarin exclusivamente con los recursos liquidos de las
Cuentas de Distnbucion respectivas y, por lo tanlo, la capacidad de distribuir cualquier ofro monto
que sc deba distribuir conforme a esta seccién dependeré de los Montos Disiribuibles con los que
cuenten dichas Cuentas de Distribucién en las Fechas de Distribucién que tengan lugar en el

periodo respectivo.

{f) Hasta en tanto las Distribuciones a los Tenedores de los Certificadas Serie A-3
(incluyendo aquellas Distribuciones atribuibles a los Tenedores de Certificados Setie A-3 de
confermidad con el inciso (m){ii)(6) de ia Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso) no
cubran el Capital y Gastos Realizados Serie A-3 y el Retorno Preferente Serie A-3, el Fiduciario
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deberd distnbuir, conferme a las instrucciones del Admimnistrador (con copia para ¢l Representante
Cernin), ¢l Mento Distribuible Serie A-3 en la Fecha de Distribucion respectiva, de la forma en
que se sefiala en el presente inciso (f); en el entendido que (A) todes los pagos descritos a
continuacidn serdn realizados itnicamente desde la Cuenta de Distribuciones Serie A-3, y que (B)
en ¢aso que, en una Fecha de Distiibucion, el Monto Distnibuible Senie A-3 no fuere suficiente para
cubrir el Monto de Distribucién Minima Serie A-3 correspondiente al pericdo anual durante el cual
dicha Fecha de Distribucidn tenga lugar, se distribuirdn los recursos hasta donde alcancen a los
Tenederes de los Certificados Serie A-3, y en la siguiente Fecha de Distribucion, ¢l Fiduciario
aplicard el Monto Distribuible Serie A-3 en el siguiente orden de prelacidn:

(1) primero, el 100% {cien por ciento} para cubrir los montos faltantes para el
Monto de Distribucién Minima Serie A-3 correspondiente al periodo anual ¢n ¢l que dicha
Fecha de Distribucidn tenga lugar; y

(11) segundo, el 100% {cien por ciento) para cubrir los montos faltantes para
los Monto de Distribucién Minima Seric A-3 no cubiertos en las Fechas de Distribucidn

anteriores.

Una vez cubiertos la totalidad de los Montos de Distribucidn Minima Sene A-3
(considerando aquellas Distribuciones atributbles a los Tenedores de Certificados Serie A-3 de
conformidad con el inciso {(MYiii}(6) de la Clausnla Séptima del Contrate de Fideicomiso)
correspondientes en términos de los subincisos (1) y (ii) anteriores, exclusivamente en caso de quc
exista Excedente de Efectivo Scric A-3, el Fiduciario uiilizard el Excedente de Efectiva Serie A-3
para realizar Distrnbuciones a los Tenedores de Certificados Serie A-3 y pagar al Fideicomisaric en
Segundo Lugar ¢l Derccho Excedente de Rendimmento Serie A-3 conforme a lo dispuestio en la
Cldusula Décima Cuoarta del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que (i) ¢l Monto de
Distribucidn Minima Serie A-3 durante cada periodo anual contado a partir de la Fecha Inicial de
Emision, serd el establecido en el Anexo 10 del Contrato de Fideicomiso, {ii) el Monto de
Distribucién Minima Serie A-3 podrd ser ajustado, a propuesia del Administrador y sujeto a
aprobacion de la Asamblea de Tenedores, como consecuencia dc las Inversiones ¢ Desinversiones
que realice ¢l Fideicomiso, y (iii) los montos recibidos en las Cuentas de Distribucién respectivas
que resulten de Desinversiones parciales ¢ totales no se tomaran en cuenta para cubrir ¢l Monto de
Distribucién Minima Serie A-3, es decir, no scran tomados en cuenta para lo dispuesto en la
Clausula Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiseo pero si se tomaran en cuenta para el calculo

descrito en ¢l inciso (g) siguiente.

(g De manera paralela a los cdlculos de las Distribuciones que reatice el Fiduciario
conforme al inciso (f) anterior, el Adrministrador deberd realizar los célculos que se establecen a
continuacion, y una vez que las Distribuciones a los Tenedores de los Certificados Serie A-3
(incluyendo aquellas Distribuciones atribuibles a los Tenedores de Certificados Serie A-3 de
conformidad con el inciso (m)(i11}(6) de la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomise) cubran
el Capital y Gastos Realizados Serie A-3 y el Retorno Preferente Serie A-3, el Fiduciario deberd
dejar de pagar el Derecho Excedente de Rendimiento Serie A-3 al Fideicomisaric en Segundo
Lugar, en términos de la Cldusula Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso, asf como los montos
establecidos como Monto de Distribucién Minima Serie A-3 en el Anexc 19 del Contrate de
Fideicomiso, y deberd comenzar a distribuir las cantidades restantes del Monto Distribuible Serie
A-3, con base en las instrucciones del Administrador (con copia al Representante Comiin),
conformme a las siguientes properciones y sujetos a las siguientes prioridades:
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(i) primero, el 90% (noventa por ciento) de los fondos en la Cuenta de
Distribuciones Serie A-3, se transfedrin a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar
para su distribucidn al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por
Desempefio Serie A-3 y ¢l 10% (dicz por ciento} de dichos fondos se utilizard para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Sene A-3, hasta que ¢l monto acumulade
transferide a la Cuenta del Fideicomisario en Sepunde Lugar sea equivalente al 10% (diez
por ciento) del monto que resulte de restar (1} el Capital y Gastos Realizados Seric A-3 a (2)
la totalidad de las Distribuciones realizadas a los Tenedores de Certificados Serie A-3 hasta
la fecha de célculo conforme al inciso (f) anterior y este subinciso (1); v

(ii) segundo, cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones
Serie A-3, una vez realizadas las Distribuciones a que sc refieren los incisos inmediatos
anteriores, se aplicard de [a signiente manera:

(1)  90% {(noventa por ciento) sc utilizaran para realizar Distribuciones
a los Tenedores de Certificados Serie A-3; ¥

{(2) 10% (diez por ciento) se ftransferirin a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar para su entrega al Fideicomisario en Segundo
Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio Serie A-J.

en el entendido gue ¢l Administrador podrd, en caso gque lo aproebe la Asamblea Especial de
Tenedores de Certificados Serie A-3, instruir al Fiduciario a que las Distribuciones a los Tenedores
de Certificados Serie A-3 sc licven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto antericrmente.

Reglas de Distribuciones.

En el caso y en la medida que el Fiduciario u otra entidad que esté facultada por la legislacién
aplicable, deba retener y/o enterar cvalquier impucsto con respecto a un Tenedor, se considerard
que dicho Tenedor, sepiin sea el caso, recibié vna Distribucion del Fideicomiso (incluyendo para
propositos de céleulo de las Distribuciones que se realicen: de la Cuenta de Distribuciones a que se
refiere la Cldusula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso) en el momento en que dicho
impuesto sea retenido o enterado (lo que suceda primero).

Cualesquiera Distribuciones o pagos a realizarse a los Tenedores se realizardn proporcionalmente
por cada Certificado de la Serie que corresponda en circulacion, a través de los sisternas de Indeval.
De conformidad con o establecido en el articulo 8 de la Eey Monetaria de los Estados Unidos
Mexicanos, las obligaciones de pago en moneda extranjera contraidas dentro o fuera de la
Repiiblica, para ser curnplidas en ésta, se solventardn entregando a los Tenedores cl equivalente en
moneda nacional, al tpo de cambic que rija en el lugar y fecha en que se haga el pago determinado

por ¢l Banco de México

El Administrador notificard al Fiduciatio y al Representante Comin en el memento en que todas
{as [nversiones hayan sido objeto de una Desinversion total o se hayan declarado como una Pérdida
de Capital. El Fiduciario, habiendo recibideo dicha notificacién, anunciard la Fecha de Vencimiento
Total Anticipado con al menos 10 {diez) Dias Hébiles de anticipacidn 4 la misma a través de
EMISNET o DIV. El Fiduciario deberd entregar copia de diche anuncio al Representante Comiin
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y comunicarlo a Indeval y a fa CNBYV, por escrito o a través de los medios que €stos determinen,
en la misma fecha de su publicacién. En la Fecha de Vencimiento Total Anticipado, el Fiduciario
conforme a las instrucciones del Administrador, realizard la distribucién de [os montos que se
encuentren en [as Cuentas del Fideicomiso conforme a lo sefialado en la Cliusula Décima Segunda
o en la Clausula Décima Primera del Contrato de Fideicorniso, segln sea el caso,

Las cantidades o valores, tratindose de Distribuciones en especie, a ser distribuidos a los Tenedores
a través de los sistemas de Indeval, scrin distribuidos a cada Tenedor que al cierre de operaciones
de 1a Fecha de Registro especificada en el anuncio que lleve a cabo el Fiduciario, sea titular de los
Certificados Serie A de la Serie quc corresponda en términos de Ia legislacién aplicable,
considerando el nimero de Certificados Serie A de la Serie que corresponda de los que sea titular,
sin dar efectos respecto de dichos Certificados Serie A de la Serie que corresponda y dichas
distribuciones, a las transferencias de Certificados Serie A de la Serie correspondiente realizadas
con postenioridad a la Fecha de Registro. Asimismo, considerando los mecanismos de operacién
de la Bolsa, cualquier Persona {la cual deberi ser una Persona que califique como un inversionista
institucional o calificado para participar en ofertas piiblicas restringidas) que adquiera Certificados
Seric A de la Serie que corresponda en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podrd ser
reconocida como Teredor de Certificados Serie A de la Serie que corresponda en la Fecha de
Registro inmediata siguiente y no tendrd derecho a la distribucion que se haga en la Fecha de

Distribucidn correspondiente.

El Emisor deber4 informar por escrito a Indeval, cuando se lleve a cabo la dltima Distribucidn a fin
de que se otorgue al Fiduciario el titulo que ampara los Certificados Serie A de la Serie que
corresponda contra 1a recepcidn de los fondos correspondientes a dicha Distribucién,

Las Distribuciones que consistan en valores representativos de capital o deuda (incluyendo CBFEs)
relacionados a una Inversién que se encuentren inscritos en €l RNV en relacidn con una oferta
pitblica en términos de la regulacidn aplicable, 2 ser distnibuidos a los Tenedores de Certificados
Serie A de una Serie en particular a través de los sistemnas de Indeval, sujeto a la aprobacién de la
Asamblea Especial de Tenedores cotrespondicnte, se realizardn dentro del plazo aprobada par la
Asamblea Especial de Tenedores correspondiente y se tomard como valor, para efectos de los
cdlculos establecidos en el pdrrafo inmediato siguiente, ¢l valor al cual dichos valores fueron
colocados en la oferta correspondiente.

En caso de Distribuciones en especie, el Administrador indicard en la instruccién de cada
Distribucidn, qué valores se entregaran, el nimero de valores a entregar por cada Certificado Serie
A de la Serie correspondiente en circulacién y, en su caso, el precie en efectivo a distribuir por las
fracciones que resultaren; en casoe de que al memento de que el Administrador realice el cdlculo de
Distribuciones en especie, el ntimero de valores a entregarse a cada uno de los Tenedores no sea
entero, dicha cantidad serd redondeada por el Administrador al entero inferior més préximo y, en
su caso, las fracciones resultantes, serdn distribuidas en efectivo al precio gue indique el mecanismo
determinado por el Administrador y aprobado por la Asamblea de Tenedores; en el entendido que,
dicha informacidn serd divulgada por el Fiduciario al piiblico inversionista a través de EMISNET
a DIV. Por cada valor que reciba cada uno de los Tenedores por concepto de Distribucién en
especie, se entenderd que el Tenedor respective recibe un monto equivalente al precio de dicho

valor.

Fecha de Vencimiento Total Anticipado.
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Seri una fecha que determinari el Administrador y en la cual, después de que todas las Inversiones
hayan sido objeto de una Desinversidn total, o bien, se hayan declarade como una Pérdida de
Capital, en la cual se realizard la Distribucidn final a los Tenedores y se dardn por vencidos los
Certificados. El Fiduciario anunciard la Fecha de Vencimiento Total Anticipade a través de
EMISNET ¢ DIV e informara por escrito a Indeval, cuando menos con 10 (diez) Dias Hébiles de

anticipacton.

Eventos de Liguidacién del Fideicomise.

La Asamblea de Tenedores que (i} en su caso, rcsuclva sobre la Sustitucién con Causa del
Administradar, o {i1) aquéllz a la cval debera convocar el Representanie Comiin inmediatamente
después de que et Fideicomiso sea declarado en concurso mercantil ¢ que se dé inicio a un
procedimiento para su disolucidn, liquidacién ¢ terminacion (cada uno de dichos eventos, un
“Evento de Liquidacion™); podrd discutir y, en su caso, resolver y determinar (salve que la
determinacidn correspondiente no competa a la misma sino que esté prevista como una
consecuencia especifica para el caso de gue se trate en la legislacion aplicable), por votacién de los
Tenederes que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacion, (1} st se debe iniciar un procedimiento de liquidacién del Patrimonio del Fideicomisc
y la terminacién anticipada del Contrato de Fideicomiso, (2) en su caso, los t€rminos y cendicicnes
conforme a los cuales se lleve a cabo Ta liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo sin
limitar, en su caso, la contratacidn y designacidn del liguidador ¥ de cualesquiera asesores que sean
necesarios para llevar a cabo la liquidacion, los términos de dicha contratacién, asi como las
causales y términos para revoear dicha designacidn; en el entendido gue la funcién del liquidador
podrd recaer en el propio Administrador {excepto tratindose del Evento de Liguidacion sefialado
en el inciso (i} antericr) o en un tercero que determine la Asamblea de Tenedores, (3) tratdndose
del Evento de Liquidaci6n sefialado en el inciso (ii) anterior, st se debe remover al Administrador
y designar a urr Administrador Sustituto, y (4) cualguier oiro asunto que sea necesario resolver en
relacion con lo anterior. En caso de que, se designe a un liquidador que no sea el Administrador, la
Asamblea de Tenedores deberd determinar (x) si el Administrador deberd ser removide, (y) en so
caso, S permanecerd en su cargo durante el periodo de liquidacion y las funciones que
desempefiard, ¥ (z) en caso de permanencia, la contraprestacién que le corresponda derivadoe de las
facultades o funciones que tenga durante dicho pericdo.

E! Administrador y el Fiduciario serdn invitados a participar a la Asamblea de Tenedores que se
canvoque para dichos efectos, v podrin asistir con voz, pero sin derecho a voto,

En caso que la Asamblea de Tenedores resuelva liquidar el Patrimonio de! Fideicomiso, los
recursos netos de cualguier liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso se distribuirdn a fos
Tenedores de Certificados Serie A en los términos de la Cldusula Décima Segunda y Décima
Tercera del Conirato de Fideicomiso; en el entendido que los montos que se encuentren en la Cuenia
General (incluyendo la Reserva para Gastos de Asesorfa Independiente, 1a Reserva para Gastos, la
Reserva para Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes) deberdn ser
distribuidas a los Tenedores de Certificados Serie A.

El Fiduciario deberd, previa instruccion de la Persona que haya side designada por la Asamblea de
Tenedores para tales efectos (que podré ser el propio Administrador), utilizar cualesquiera de los
recursos derivados de [a liquidacidén del Patrimonio del Fideicomiso, al pago de Gastes del

48



Fideicomiso y cualesquiera otros gastos incurridos respecto de la liquidacién del Patrimonio del
Fideicomiso, antes de realizar cualquier distribucién (incluyendo pagos a cualesquiera de los

Tenedores, respecto de los Certificados).

La liquidacion de! Patrimonio del Fideicomiso deberd cumplir con la legislacién aplicable y se
realizard conforme al procedimiento que sea aprobade por [a Asamblea de Ternedores, y con la
asesoria del asesor o asesores aprobados y designados en la Asamblea de Tenederes respectiva.

Salvo que se convenga algo distinto en el Contrato de Fideicormiso o que {a Asamblea de Tenedores
resuclva otra cosa, en el caso que exista un Evento de Liquidacidn y mientras el mismo continde,
las instrucciones que le corresponderian dar al Administradar, serdn dadas por ta Persona que haya
sido designada por la Asamblea de Tcenedores para tales efectos (incluyendo, en su caso, el
Administrador) o por el Representante Comin, previa instruccion que éste ultime reciba por parte
de la Asamblea de Tenedores.

En caso que ocurra un Evento de Liquidacién y que resultare nccesano defender el Patrimanio del
Fidecicomiso, dicha defensa se llevard a cabo en los términos previstos en ¢l Contralw de
Fideicomiso, en el entendido que ¢l Representante Comun podra en tal caso instruir al Fiduciario
los actos que resulten necesarios o convenientes para llevar a cabo la defensa el Patnmenio del
Fideicomiso, sin que al efecto se reguiera insiruccién del Administrador, pero sujeto a las
instrucciones dec la Asamblea de Tenedores, siempre que sea posible contar con dichas
instrucciones previas sin que exista la posibilidad razonable de que, de no adoptarse una pronta
decision, se afectc negativamente ¢l Patrimonio del Fideicomiso, en cuyo caso, el Representante
Comin podra instruir tal defensa a su discrecidn sin que este diltimo incurra en responsabilidad por

este motivo.

Una vez liquidado el Fideicomiso y previo & su exiincidn, el Representante Comuin deberd informar
por escrito y de manera inmediata a Indeval, que los Certificados han sido declarados vencidos
anticipadamente, y para lo cual proporcionard a Indeval, copia del acta de la Asamblca de
Tenedores en el que se haya adoptade tal resolucidn para proceder con el retiro de los titulos.

Fuente de Distribuciones y Pagos.

Las Distribuciones y pagos que deban rcalizarse en témminos de los Certificados se haran
exclusivamente con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomise. El Patrimeonio del
Fideicomiso también estard disponible para realizar ¢l pago de comisiones, honorarios, gastos,
obligaciones, indemnizaciones y cualesquiera responsabilidades 1 otras obligaciones del
Fideicomiso; en el entendide gue, los bienes o derechos afectos a las Cuentas del Fideicomiso (0 a
las sub-cuentas correspondientes) que correspondan a cada Serie de Cerlificados Serie A s6lo
podrin ser destinados al cumplimiento de las obligaciones de la Serie respectiva, sin que puedan
ser utilizados para el cumplimiento de obligaciones al amparo de Series distintas.

Garantias.
Los Certificados no contaran con garantia real o personal alguna.

Fecha de Distribuciones,
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Las Distribuciones se realizardn a los Tenedores dc Certificados Sene A-1 a prorrata entre los
Certificados Serie A-1, a los Tenedores de Certificados Serie A-2 a prorrata entre los Certificados
Serie A-2, y a los Tenedores de Centificados Serie A-3 a prorrata cntre los Centificados Serie A-3,
en funcién de su tenencia de Centificados. El Administrador instraird al Fiduciario con copia al
Representante Comin para que realice Distribuciones, en las fechas v por los montos que el
Admimistrador determine a su entera discrecidn.

Fecha de Registro; Fecha Ex-Derecho.

De conformidad con los términos del Contrate de Fideicomiso, aquellos Tenedores que sean
titulares de [os Certificados Senie A de [a Serie correspondiente en cada Fecha de Registre tendran
¢l derecho a recibir Distribuciones y otros pagos de conformidad con el Contrato de Fideicomiso,
considerando el mimero de Certificados Sere A de la Sene que corresponda de los que sea titular
y sin dar efectos respecte de dichos Certificados Serie A de la Serie que corresponda y dichas
Distribuciones y pagos a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Regisiro y
ptevic a la Fecha de Distribucién respectiva. Asimismo, considerando los mecanismos de
aperacién de la Bolsa, cualquier Persona (la cual deberd ser una Persona que califique como un
inversionista institucional o calificado para participar cn ofertas piiblicas restringidas) que adquiera
Certificados Serie A de la Serie correspondiente en o con posterioridad a la Fecha Ex-Dereche, no
podra ser reconocida como Tenedor de Certificados Seric A de la Serie correspondiente en la Fecha
de Registro tnmediata siguiente y no tendrd derecho al pago que se haga en la Fecha de Distnibucidn

correspondiente.

Derechos de los Tenedores.

Los Certificados Serie A-I olorgardn derechos econdmicos y derechos de participacién a los
Tenedores, de conformidad con el articulo 63, fracciones 11, I vy IV de la LMV, Asimisme, de
conformidad con el articulo 64 Bis 2 de la LMV, el presente tiiulo incorpara las previsiones y
derechos de los articulos 64 Bis 1 y 64 Bis 2 de la LMYV.

Los Certificados Serie A-1 otorgarin a los Tenedores de Certificados Serie A-1 el derecho a recibir
Distribuciones correspondientes a los Certificados Serie A-1, dentro de los que se incluyen [os
derechos a los que se refiere el inciso ¢), fraceidn Vi, articulo 7 de la Circular Unica. Cada Tenedor
de Certificados Seric A-1 considerard atribuibles las Distribuciones de que se frate a capital o
rendimientos, conforme a sus politicas contables y de inversion. Los Tenedores de Certificados
Serie A-1 tendrin también ef derecho a recibir cnalquier Saldo del Monto Invertible y Productos
tle 1as Cuentas del Fideicomiso v, salvo que renuncien a dicho derecho, a designar, en ciertos casos,
a representantes al Comité Técnico, asi como los demds derechos que se les otorgan conforme al
Fideicomiso y [os deméds Documentos de fa Operacion.

Las cantidades que podran recibir los Tenedores de Certificados Serie A-1 como Dastribuciones,
no estardn garantizadas, de ninguna forma, ni estarfin aseguradas, lo que los Tenedores de
Certificados Serfe A-1 manifestardn que entienden y aceptan, y dichas Distribucienes, de existir,
dependeran del desempedio de las Inversiones y de su Desinversion.

Restricciones para Ia Transferencia de los Certificados duranie la vigencia del Fideicomiso,
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Se establece, como medida tendiente a prevenir 12 adquisicién, ya sea en forma directa o indirecta,
de los Certificados Serie A de la Serie que corresponda que pudiere limitar el cumplimiento de las
abligaciones v funciones del Administrador en perjuicio de los Tenedores minoritarios, que la
Persona o grupo de Personas (siernpre y cuando éstas califiquen como inversionistas institucionales
o calificados para participar en ofertas piiblicas restringidas) que, con posterioridad a la Fecha
Inicial de Emisién, pretendan adquirir o aleanzar por cualquier medio, directa o indirectamente, la
titularidad del (1) 10% (dicz por ciento) ¢ mds pero menor al 40% (cuarenta por ciento) de los
Certificados Serie A en circulacién, dentro o fuera de alguna bolsa de valores, mediante una o
varias aperaciones de cualquier naturaleza, simultdneas o sucesivas, sin limite de tiempo, requerirdn
de la previa autorizacién del Comité Técnico para llevar a cabo dicha adquisicién, la cual se deberd
de otorgar dentro de un plaze que no excederd de 30 (treinta) dias a partir de que se reciba la
solicitud correspondiente; en el entendido que la falta de respuesta expresa del Comité Técnico
respecto de cualguier solicitud de autorizacion dentro de dicho plazo se entenderd como una
negativa para llevar a cabo dicha adquisicién, o (2) 40% (cuarenta por ciento) o mas de los
Certificados Senie A en circulacidn, dentro o fuera de alguna belsa de valores, mediante una o
varias operaciones de cualquier naturaleza, simultineas o sucesivas, sin limite de tiempo, requeriran
de la previa autorizacién de la Asamblea de Tenedores para llevar a cabo dicha adquisicidn, la cual
se deberd de otorgar dentro de un plazo que no excederd de 30 {treinta) dias a partir de que se reciba
la solicitud correspondiente; en el entendido que la falta de respuesta expresa de la Asamblea de
Tenedares respecto de cualquier selicitud de autorizacién dentro de dicho plazo se entenderd como
una negativa para llevar a cabo dicha adquisicidn. Para efectos de lo anterior, no serd necesaria la
autorizacidn del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, segin corresponda, en caso de
que {a Persona que lleve a cabo la adquisicion sea una Siefore o Fiefore administradas por una
misma Afore y en virtud de dicha adguisicidn, no resulte en que {1) las Siefores o Fiefores
administradas por una misma Afore adquieran el “control” de las Sociedades Promovidas, segiin el
término “control” que se define en la LMV, y (2) que el monto invertido por las Siefores y Fiefores
administradas por una misma Afore no exceda o pueda exceder del monto maximeo permtido para
dichas Siefores o Fiefores conforme a la CUF vigente a la fecha respectiva.

Para efectos de lo anterior, la Persona o grupo de Personas {siempre v cuande éstas califiquen como
inversionistas institucionales o calificados para participar en ofertas piblicas restnngidas)
interesadas en adquirir Certificados Serie A de la Serie que corresponda en términos del pérrafo
anterior, deberdn presentar una solicitud de autorizacion por escrito dirigida al presidente v el
secretario del Comité Técnico o al Administrador (con copia al Representante Comiin), segin
corresponda. La solicitud de autorizacidn anteriormente sefialada deberd especificar, cuando
menos: (1) el ndmero de los Certificados Serie A de la Serie que corresponda que sean propiedad
de la Persona o grupo de Personas (siempre y cuando éstas califiquen como inversiomistas
institucionales o calificados para participar en ofertas piblicas restringidas} que pretenden realizar
la adquisicion, o si se trata de una Persona (la cual deberd ser una Persona que califique como un
inversionista institucional o calificado para participar en ofertas piblicas restringidas) que no sea,
a esa fecha, Tenedor; (2) el nimero de los Certificados Serie A de la Serie que corresponda que
pretenda adquirir y 1a fecha en que pretenda adquirirlos; (3) la identidad, nacionalidad e
informacion general de cada uno de los potenciales adquirentes; y (4) manifestacion sobre si existe
l2 intencién de adquirir un porcentaje mayor al 10% {diez por ciento) de los Certificados Serie A
en circulacién. Lo anterior, en el entendido gue el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores,
seglin cormesponda podrd solicitar de la Persona o Personas interesadas informacién adicional gue
considere necesaria o conveniente para adoptar una resolucién, siempre y cuando sea consistente
con la informacién que se pudiera requerir para evalnar la solicitud de autorizacién y no se imponga
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una carga significativa a la Persona o grupo de Personas que presente la solicitud de avtonzacidn
correspondiente.

Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que el presidente o el secretario del Comité Técnico
reciban, o bien el Administrador (con copia al Representante Comin) reciba, segun corresponda,
la notificacién a que hace referencia el pdrrafo anterior, convocardn a una sesién del Comité
Técnico o instruird al Fiduciario y al Representante Comiin a que convoquen, de manera conjunta,
en términos del inciso (a){iv) de la Cldusula Vigésima del Contrato de Fideicomiso a una Asambiea
de Tenedores, segiin corresponda. El Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, seglin sea
aplicable, deberd emitir su resolucidn en un plazo ne mayor a 30 (treinta) dias contados a partir de
la fecha cn guc se le presente la solicitud de autorizaci6n de adquisicion correspondiente, o de la
fecha en que reciba la informacitn adicional que hubiere requendo, segiin sea el caso, en términos
del pdrrafo anterior, v, cn todo caso, deberid tomar en cuenta, para efectos de su resciucién, (1) si
la adquisicién que se pretenda llevar a cabo es en el mejor interés de los fines del Fideicomiso y
los Tenedores, v si es acorde con la visidn de largo plazo del Fideicomiso; ¥ {2} que no se restrinja
en forma absoluta la transmisién de Certificados Serie A de la Serie que correspenda.

El Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segiin corresponda, no adoptard medidas que
hagan nugatorio el ejercicio de los derechos patnimoniales de Jos Tenedores, ni que contravengan

lo previsto en la LMV.

Asimismo, la Persona o grapo de Personas que estando obligadas a sujetarse a la aprobacidn del
Comité Téenico o de la Asamblea de Tenedores a que hace referencia esta seccidn, adquicran
Certificados Senie A de la Serie que correspenda en violacitn a dichas reglas, no podran ejercer los
derechos de designar a miembros del Comité Técnico, de solicitar convocatoria alguna en términos
de! Contrato de Fideicomiso, ni a volar en las Asamblcas de Tenedores {por lo que dicho adquirente
no serd considerado para integrar el quérum de instalacidn y votacidn correspondiente, y sin gue el
Represcntante Comiin incurra en responsabilidad alguna por no reconocer al adquirente la
titularidad y ejercicic de tales derechos, en cumplimiento a lo previste en el Contrato de
Fideicomiso), u oponcrse judicialmente a sus resoluciones, por lo que hace a los Certificados Serie
A de la Serie que corresponda adguiridos en contravencion a lo aquil estipulado en tanto se
encuentren en el supuesto de incumplimiento, siendo, en consecuencia, nulos o anulables los actos
realizados por dichos Tenedares, salvo el gjercicio de los derechos cconfmicos que correspondan.
Los miembros del Comité Técnico designados por los Tenederes respecto de los Certificados Serie
A de la Serie que corresponda adquiridos en contravencion a lo aqui dispuesto, que se encuentren
en el supuesto establecido en ¢l presente pdrrafo, dejardn de ser miembros de dichos comités al

actualizarse dicho sapuesto.

El Comité Técnico o la Asamblea de Teredores, segin corresponda, podrd detcrminar si cualquiera
de Yas Personas se encuentra actuando de manera conjunta o coordinada para los fines regulados en

esta seccidn o si de cualquier otra forma constituyen un “grupo de personas™ de conformidad con
la definicién contenida en la LMV, En caso de que la Asamblea de Tencdores adopte tal

determinacién, las Personas de que sc trate deberdn considerarse como un grupo de Personas para
los efectos de esta seccidn.

El Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores y el Administrador, seglin corresponda, deberdn
mantener informado a! Fiduciario y al Representante Comiin sobre la adquisicion de Certificados
Serie A de ta Serie que corresponda en vielacién a lo aqui previsto.
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Adicionalmente a lo previste en los incisos anteriores, los Tenedores de Certificados Serie A-2 no
podrén transmitir sus Certificados Serie A-2 salvo mediante su transferencia al Fiduciario a cambio
de Certificados Serie A-3 conforme a lo previsto en el inciso (m} de la Claousula Séptima del
Contrato de Fideicomiso. En caso de que se lleve una transmisién en contravencion a lo previsto
anteriormente, el Fideicomiso no realizard Distribuciones respecto de los Certificados Serie A-2
correspondientes, sin responsabilidad para el Fiduciario, el Representante Comin y el

Administrador.

Obligaciones de Reportar,

El Fiduciario contratara los servicios del Auditor Externo de conformidad con las instrucciones del
Administrador, previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores, segin la misma haya sido
ratificada por el Comité Técnico. En caso de que el Auditor Externo sea sustituido, el Fiduciario
confratari al Auditor Externo sustituto de conformidad con las instrucciones del Adminisirador, en
seguimiznte a lo aprobado por [a Asamblea de Tenedores vy a la ratificacién del Comité Técnico.

El Fiduciario contrataré los servicies del Valuador Independiente inicial de conformidad con las
instrucciones del Administrador, previa aprobacidn de la Asamblea de Tenedores. En caso de que
el Valuador Independiente sea sustituido, el Fiduciario contratard al Valuador Independiente
sustituto conforme a las instrucciones que la Asamblea de Tenedores gire al Fiduciario. El Valuador
Independiente deberd contar, a juicio del Administrador ¥ de la Asamblea de Tenedores, con la
experiencia y recursos necesarios para realizar las valuaciones comrespondientes. El Valuador
Independiente valuard los Certificados de manera trimestral y/o cuando ocurra una moedificacién a
la estructura del Patrimonio del Fideicomiso (segiin lo instruya el Administrader), siguiendo una
metodologia con base en estandares internacionales para fa valvacién de capital privado y de riesgo;
la valvacidn realizada por parte del Valuador Independiente deberd apegarse a los estdndares
internacionales que emita el International Valnation Standards Council "IVSC” (o bien a aquel
estdndar internacional de valuacién determinado por los Tenedores que sean Fondos para el Retiro).
Dichos avalios serdn divulgados por el Fiduciario al pdblico general a través del EMISNET o DIV,
y al Administrador, al Fiduciario, al Representante Comuin, al Auditor Externo y a los miembros
del Comité Técnico, y los costos de dichos avaliios serdn pagados por ef Fideicomise como parte

de los Gastos del Fidetcomiso.

El Administrador o, en su caso, los asesores contables que se contraten, con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, llevaran a cabo la contabilidad diaria del Fideicormiso v tendrdn la obligacién de
preparar ¥ proporcionar al Fiduciaric la misma para divulgar, incluyendo a los Tenedores, a la
Bolsa y la CNBYV, los estados financieros trimestrales y anuales del Fideicormiso y los demds
estados financieros e informacién que se requiera conforme a la Circular Unica, en aquellos plazos
y conforme a los demds reguisitos establecidos en la LMY y en la Circular Unica, incluy&ndl?, 510
lLimitar, aquella informacién requertda de conformidad con el articulo 33 de dicha Circular Unica
respecto de los titulos fiduciarios a que se refiere el articelo 7, fraccion VI, de dicho ordenamiento

legal.

El Administrador, deberd preparar y proporcionar al Fiduetario para su divulgacidn, incluyendo a
los Tenedores a la Bolsa y la CNBV aquellos reportes periddicos y eventos relevantes, en aquellos
plazos y conforme a los demds requisitos establecidos en ta LMV y en la Circular Unica
(incluyendo, sin limitacidn, la informacién respecto de las Llamadas de Capital a que se refiere el
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articulo 35 Bis de la Circular Unica), asi como cualesquier otros reportes solicitadas por las
autoridades regulatorias de las Siefores o Fiefores. Para dichos propositos, el Fiduciario preparari
y divalgard la informacién comrcspondiente con base en la informacién y documentacidn
proporcionada por el Administrador. Para dichos propésitos, el Fiduciario prepararé y divalgard {a
informacidn correspondiente con base en la informacion y documentacidn proporcionada por ¢l
Administrador, apegandose adicionalmente, salvo que se contraponga a lo establecido en la
Circular Unica, a los estdndares internacionales emitidos por la Institutional Limited Partmer
Assoctation. El Administrador también deberd entregar dichos reportes al Comilg Técnico.

Tratindose de aquellos reportes trimestrales, anuales ¥ cualesquiera otros repories peritdicos que
conforme a la LMV, la Circular Unica y cualesquiera otras disposiciones aplicables el Fiduciario
esté obligado a presentar, la informacién correspondiente deberd ser entregada por el Administrador
y/o el Auditor Externo al Fiduciario con al menos 10 (diez) Dias Hébiles de anticipacién a [a fecha
en la que deba presentarse, tratdndose de reportes trimestraics y con una anticipacidn de por lo
menos 15 (quince) IHas Habiles, tratdndose de informacién anual.

El Fidugiario, de conformidad con las instrucciones que reciba del Admintstrador, debera gestionar
y divulgar las valuaciones realizadas por el Valvador Independiente respecto de las Inversiones y
los Certificados de forma trimestral ¥ cuando exista un cambio en la estructura del Patrimonio del
Fideicomiso o en la medida que sea requerido conforme a la LMV y la Circular Unica, incluyendo
y considerando a las Sociedades Promovidas, el cilculo de las costas devengados pero no pagados
del Fideicomiso v lay Pérdidas de Capital. Las valuaciones por parte del Valuador Independiente
se llevardn a cabe de conformidad con los esténdares de contahilidad, empleando una metedologia
con base en estdndares internacionales, tules como flujo de caja descontados, comparaciones de
mercado y costos de reemplazo, entre otros, Dichas valuaciones se pondrin a disposicion del
Comité Técnico y de los proveedores de precio que hayan sido contratados por los Tenedores en
medida que las mismas hayan sido finalizadas y se encuentren disponibles. Asimismo, el
Administrador s obliga a causar que en caso de que existan variaciones mayores al 5% (cinco por
ciento) en el precio de los Certificados, se informe dicha circunstancia con una explicacién del
Valuador Independiente en la sesién de la Asamblea de Tenedores inmediata siguiente a dichas

variaciones.

Adicionalmente a su presentacion a la CNBV y a la Bolsa (y, si es aplicable, por medio de
EMISNET, DIV o los medics de divulgacion que estos determinen), el Fiduciario entregard una
copia de la informacién que deba ser divulgada piblicamente conforme a la LMV y la Circular
Unica, en los términos de los incisos anteriores de la prescnie seccién, al Representante Comiin
dentro de los 5 (cinco) Dfas Hébiles siguientes a que el Representante Comiin le solicite por escrito.

Cada uno del Fiduciario y del Admiristrador, pero sin duplicar, le proporcionara a la Bolsa, a travds
de [a persona que cada uno designe por escrito, la informacidén a que s¢ hace referencia en la
Disposicion 4.033.00 y en la Seccidn Segunda del Capitule Quinto, Titulo Cuarto del Reglamento
Interior de la Bolsa, asf como su consentimiento de tal manera que en caso de incumplir con dicha
obligacidn, se 1mpongan medidas disciplinarias y correctivas a través dc los drganos y
procedimientos disciplinarios establecides en el Titulo Décimo Primero de dicho Reglamento

Interior de la Bolsa.

El Fiduciario, el Administrador y el Comité Técnico, dardn cumplimiento a las actividades que se
requieran conforme a la CUAE, sepln corresponda, incluyendo el envio de los documentos
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suscrites por el Auditor Externo a que hacen referencia los articnles 84 y 84bis de la Circular Unica
en rclacidn con los articulos 19 y 37 de 1a CUAE, entendiéndose las referencias al dircetor general
y al Comité de Auditoria en la CUAE se entenderin como referencias al Fiduciario yfo el
Administrador v al Comité Técnico, respectivamente.

El Comité Técnico monitoreard y supervisard que el Fiduciario y el Admunistrador cumnplan con
las obligaciones establecidas en los parrafos anteriores.

El Auditor Externo deberd, en los términos contemplades en el convenio, contrato o instrumento
gue evidencie su contratacidn y las disposiciones aplicables emitidas por CNBYV, ncleyendo las
disposiciones de cardcter gpeneral aplicables a {as entidades v emisoras supervisadas por la CNBV
que contraten servicios de auditoria externa de estados lnancieros bdsicos, realizar la auditoria de
los cstados financieros anuales del Fideicomiso. En el caso que el Auditor Externo determine,
conforme a la auditoria ¢ revision realizada en los términos de este inciso que debe realizarse una
reclasificacion o ajuste de algin concepto realizado ¢n ¢l periodo avditado, ¢l Fiduciario y el
Administrador cooperardn con el Auditor Externo a efecto de determinar la forma de realizar dicha

rceclasificacidn o ajuste.

El Administrador deberd entregar al Fiduciario ¥ al Comité Técnico, con copia al Representante
Comiin, a mds tardar dentro de los 1O (diez} Dias Habiles siguientes al cierre de cada trimestre
calendario, el Reporte de Aplicacién de Recursos que incluird, respecto del trimestre calendaric
inmediato anterior, kos gastos incurridos por el Fideicomiso, las Distribuciones y pagos realizados
a los Tenedores, y las Comisiones del Admunistrador pagadas al Administrador y demis
comisiones, el cual deberi prepararse con base en el formato que se adjunta al Contrato de

Fideicormiso como Anexa 2.

El Administrador deberd asistir, en la medida previsia en al Contrato de Fideicomiso, al Fiduciario
para ¢l cumplimiento de lo previsto en esta seccidn; en el entendido gue el Fiduciario podrd
contratar a los asesores legales, contables, fiscales v de cualguier otro tipo gue requiera parz €l
cumplimiento de los fines del Fideicomiso y de las instrucciones que reciba en términos del
Contrato de Fideicomiso, cuyos gastos, siempre ¥ cuando sean razonables y documentados, seran

pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomisc,

El Administrador deberd entregar al Comité Téenico, al Fiduciario, al Representante Comuin y a
los Tenedores que lo soliciten, dentro de los 20 (veinte) Dias Hdbiles siguientes al cierre de cada
trimestre, un informe trimestral del desempefio de sus funciones c¢on la informacidén y
documentacién que se [e solicite en cumplimiento de sus funciones, conforme a lo previsto en el
inciso {k) de la Cldusula Vigésima Tercera del Contrato de Fideicomiso. Diche informe deberd
incluir, entre otros, informacién sobre el desempeiio, resultados vy la valvacion de las Inversiones,
informacién financiera seleccionada, andlisis de sensibilidad y pruebas de estrés detallando la
metodologia vy supuestos utilizados en principales factores de riesgo, proyecciones de Llamadas de
Capital y Distribuciones, montos de las Llamadas de Capnal, Compromisos Restantes de los
Tenedores de Certificados Serie A-1, Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados
Sene A-2 y Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-3, y detalle de las
comisiones de administracién y Gastos del Fideicomiso pagados. El Comité Técnico podra solicitar
al Administrador informacion o detalle adicional sobre el desempeiio, incluyendo productividad v
eficiencia, asi como resultados de cada una de [as Sociedades Promovidas del Fideicomiso. En fa
medida que dicha informacién sea clasificada como confidencial, 1a persona gque reciba dicha
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informacion deberd tratar dicha informacidn como confidencial y de conformidad con la Clansula
Trigésima Novena del Contrato de Fideicomiso (en la medida que sea aplicable).

Para los efectos relativos a las reportes que el Fiduciario debe de dar a las autoridades regulatorias,
las partes reconocen que el Administrador en su caso, a través de los asesores fiscales del
Fideicomiso, tendr4 la obligacidn de entregar al Fiduciario de forma trimestral, sin duplicar con los
reportes que entregué de conformidad con la Cidusula Vigésima Sexta, o cuando el Fiduciario se
lo solicite, de conformidad con los plazos establecidos por la antoridad regulatoria, la informacién
respectiva del valor de los derechos, bienes, y demis valores que integran el Patrimonio del
Fideicomiso, en el entendido que, si per ¢l incumplimiento a esta obligacién el Fiduciario resultare
multado, sancionado o se le hubiera impueste cualquier pena econdmica, el Fiduciaric serd
indemnizado sujeto a Jo establecido en la Cldusula Vigésima Octava,

El Fiduciario y ¢l Administrador se obligan a proporcionar al Auditor Externo v al Valuador
Independiente toda aquellz informacidn y docementacion que requieran para cumplir con sus
obligacioncs de conformidad con ¢l Contrato de Fideicomise ¥ de aquellos documentos que
evidencien su contratacion. En el caso gue el Fiduciario o el Admiristrador se encuentren limitados
en proporcionar dicha informacién o documentaciin por alguna obligacion de coafidencialidad
prevista en la legislacidn aplicable ¢ cualquicr convenio, centrato o instrumento del que sean partes,
el Auditor Externo o el Vailvador Independiente, segiin sea el casa, deberdn, previo a tener acceso
a dicha informacién, suscribir un convenio de confidencialidad en términos satisfactorios para el

Fiduciaria o el Administrador, segin sea €l caso.

En la medida en la gue unc o mds Tenedores sean una Siefore o Fiefore, el Administradar elaborard
y pondrd a disposicién de los Tenedores que sean una Siefore ¢ Fiefore la informacién trimestral
que resulte necesaria para que dichos Tenedores puedan preparar el formato 0343 previsto en la
circular CONSAR 19-8. El Administrador debera de entregar dicha informacién a los Tenedores
que asi sc To soliciten por escrito {con copia al Representante en Comdin) junto con las constancias
de depdsito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos Certificados y ¢l hstado de
titulares que para tal efecto expida ¢l intermediario financiero correspondiente.

En términos de lo previsto en la CUF, el Administrador contard con un Oficial de Camplimiento,
el cual debera ser independiente del Administrador y designado por la mayoria de los Tenedores
presentcs en Asamblea de Tenedores, en seguimiento a lo propuesto por el Administrador. Los
honorarios del Oficial de Cumplimiento serin considerados como (rastos del Fideicomiso.

El Oficial de Cumplimiento deberd (i) vigilar que los costos y gastos en [os cuales incurra el
Fideicomiso correspondan a los necesarios para el funcionamiento del propio Fideicomise bajo los
conceptos establecidos y revelados al piiblico inversionista por el Fiduciario; {ii) llevar a cabo la
vigilancia del cumplimiento del Fideicomiso con la legislacién aplicable, lo cual incluird, sin
limitar, la revisidn y validacién de los reportes trimestrales y anuales del Fideicomise que prepare
el Fiduciario {(en su caso, con la asistencia del Administrador), asf como de las eventos relevantes
publicados por el Fiduciario, en el entendido que dicha validacién se llevard a cabo con
postertoridad a la publicacién de los mismos; (iii} vigilar que las operaciones que realice el
Fideicomiso y/c el Administrador cumplan con lo previsio por el inciso (&) de la Cldwsula Vigeésima
Cuarta del Contrato de Fideicomiso; (iv) validar y avalar que la informacién entregada por el
Fiduciario ¥ el Administrador a los Tenedores y al Comité Téenico o bien, que sea revelada al
publico inversionista cumpla con los érminos del inciso (d) de la presente seccién y con la
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legislacion v regulacion aplicable; (v) validar, de forma independiente, el ¢élculo que realice el
Administrador de los costos totales, conforme al Anexo X de la CUF; y (vi) realizar cualesquier
otras funciones o actividades requeridas por la legislacion o regulacién aplicable. Lo anterior, en el
entendido que las funciones del Oficial de Cumplimiento son adicionales a las facultades
indelegables del Comité Técnico de venlicar el cumplimiento de lo establecide por los Documentos

de [a Operacién.

A efecto de que ¢l Oficial de Cumplimiento est€ en posibilidad de cumplir con sus obligaciones
conforme al presente inciso, el Administrador se obliga a proporcionar la informacién que ¢l Oficial

de Cumplimicnto requiera para cumplir con sus funciones.

Las labores del Oficial de Camplimiento podrdn ser modificadas o ajustadas a propuesta del
Administrador o de los Tenedores, segin resulte necesario o conveniente, en virtud de cambios en
la CUF u otra legislacion aplicable, segin dichos cambios sean acordados con el Administrador, y

aprobados por la Asamblea de Tenedores y el Oficial de Cumplimiento.

El Oficial de Cumplimiento deberd entregar al Fiduciarie, Comité Técnico, Fideicomitente y
Representante Comin, un reporte del resultado de su revisién dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles
siguientes a la conclusion de cada trimestre.

El Oficial de Cumplimiento, por la mera aceptacién de su cargo, sc encontrard sujeto a las
restricciones y obligaciones de confidencialidad establecidos en el Contrato de Fideicomise y en
especifice en la Clausula Trigésima Novena del Contrate de Fideicomiso,

Obligaciones del Emisor.

El Emisor, como fiducianio del Fideicomiso, tendra las obligaciones especificamente previstas en
el Contrato de Fideicomiso y en el presente titulo. Asimismo, el Emisor pondrd a disposicion de la
CNRBYV, de la Bolsa y de las demds autoridades gubernamentales e instituciones correspondientes,
la informacién y documentacién que establezea la legislacién aplicable, incluyendo la informacién

y documentacién prevista por la LMV y la Circutar Unica.

El Fiduciario contratard los servicios del Auditor Externo y del Valuador Independiente de
conformidad con las instrucciones del Administrador, segiin hayan sido previamente aprobados por
la Asamblea de Tenedores y, tratdndose del Auditor Externo Gnicamente, sepin haya sido
previamente ratificado por el Comité Técaico en cumplimiento con la CUAE, de conformidad con
lo previsto en el inciso (aa}(v) de la Cldusula Vigésima Primera del Contrato de Fideicorniso.

El Fiduciario contratara los scrvicios de cualquier otro prestador de servicios de conformidad con
las instrucciones del Administrador o de cualquier otra Persona u 6rgano que esté facultado para
instrair tal contratacidén conforme al Contrate de Fideicomiso, siempre que dicha instruceidn se

requiera.

Los libros y repgistros contables del Fideicomiso, que al efecto mantenga el Administrador, o al
asesor contable a guien se le encomienden dichas funciones, serdn auditados al final de cada

¢jercicio fiscal por el Auditor Externo.
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El Fiduciario deberd entregar al Administrador, dentro de los 2 {dos} Dias Habiles siguientes a la
recepcion de una solicitud por parte del Administrador, aquella informacion que concierna a las
cantidades que se encuentren en cada wna de las Cuentas del Fideicomiso y los movimientos

realizados respecto de las mismas.

El Fiduciario contard con un registro de las operaciones que realice, por lo que dentro de los
primeros 10 (diez) Dias Habiles de cada mes, comenzande en ¢l mes siguiente a la fecha de firma
del Contrato de Fideicomiso, en la p4gina de internet www.actinver.com estar4 disponible para el
Administrador v el Representante Comiin, los estados de cuenta respecto del Patrimenio del
Fideicomiso, los cuales contendrdn un informe sobre el estado que guarda el Patrimenio del
Fideicomiso y reflejen las cantidades que se encuentren depositadas en cada una de las Cuentas del
Fideicomiso. El Administrador o el Representante Comtin podrin solicitar por escrito al Fiduciano
que realice aclaraciones a los estados de cuenta a que se refiere este parrafo dentro de los 15
{quince) dias siguientes a la fecha de entrega de dichos estados de cuenta o cualesquiera
aclaraciones a los mismos por parte del Fiduciano, debiendo el Fiduciario dar respuesta a esta
soliciind a més tardar dentro de los 3 {cinco) Dvas Hébiles siguientes a la fecha en que reciba [a
solicitud de parte del Administrador o del Representante Comtin, segin sea el caso. Una vez
transcurrido dicho plazo, tos estados de cuenta, asi como las aclaraciones que, en su caso, se
hubieran realizado, se entenderin aprobados para todos los efectos, en el entendido que el
Fiducianio seguird siendo responsable de la rendicidn de cuentas al respecto, aun cuando las
observaciones se hicieran fuera del plazo establecido. El Fiduciano preparari los estados de cuenta
en términos de los formatos que institucionalmente hayan sido establecidos y coentendran la
informacién que el Fiduciaric esté obligade a incluir en los mismos conforme a las politicas
institucionates del Fiduciario. En caso de que las Cuentas del Fideicomiso lleguen a mantenerse en
una institucidn financiera diversa a Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo
Financiero Actinver las partes aceptan que ¢l Fiduciario sélo estard obligado a proporcionar copia
de los estados de cuenta que €l Fiduciario reciba de la institucién financiera en donde se lleguen a
mantener las Cuentas del Fideicomiso, sin necesidad de que ¢l Fiduciario replique la informacién

del banco en los estados de cuenta del Fiduciaria.

El Fiduciario no serd responsable si dichos estados de cuenta no pudiesen ser entregados por ¢ausas
no imputables al Fiduciario, en cuyo caso el Administrador ¢ el Representante Comin podrén
solicitar al Fiduciaric una copia de los estados de cuenta correspondientes.

El Fiduciario deberd entregar al Administrador cualquier otra informacidn adicional que el
Admidistrador razonablemente le solicite, por escrito, para permitir que el Fideicomiso cumpla con
sus obligaciones frente a terceros, incluyendo valuaciones realizadas por el Valvador
Independiente, a més tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que reciba
la solicitud por escrito de parte del Administrador, vy siempre y cuando el Fiduciario cuente con
dicha infermacidn o esta sea generada directamente por este.

La informacién referida en los parrafos anteriores también deberd ser entregada por el Fiduciario
{i} a cualesquiera Personas que determine el Administrador, incluyende sin limitar, a proveedores
de precios contratados por los Tenedores, y (ii) al Comité Técnico si asi se lo solicita.

En la medida que la informacidn a que se refiere esta seccién sea clasificada como confidencial, la
persona que reciba dicha informacién deberd tratar dicha informacién como confidencial y de
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conformidad con la Cldusula Trigeésima Novena del Contrato de Fidcicomiso {en la medida que sea
aplicabie).

El Fiduciario, en caso de que resulte aplicable, deberd proporcionar al Indeval y a los intermediarios
financicros que tengan en custodia y administracidn Certificados la informacién que requieran en
términos de las disposiciones legales y normativas aplicables, a fin de que dichos intermediarios
estén en posibilidad de cfectuar las retencienes que corresponda a los ingresos obtenidos por los
Tenedores a través del Fideicomiso. El Fiduciario no estard obligado a realizar retenciones por los
ingresas que reciban los Tenedores a través del Fideicomiso, ni expedir la constancia de retencion
correspondiente, salve que en términos de la legislacidn y normatividad aplicable estuviere ¢l
Fiduciario cbligado a realizar dichas retenciones.

En tanto el Fiduciario actiie de conformidad con lo establecido en el Contraie de Fideicomiso y 1a
ley aplicable, estard libre de toda responsabilidad cuando actie por instrucciones del Comité
Técnico, sepiin lo establecido en el articulo 80 de la LIC.

Obligaciones del Fideicomitente v Administrador,

El Fideicomiso contratard al Administrador a efecto de implementar los fines y objetivos del
Fideicomiso para lo cual, en o antes de la Fecha Inicial de Emisidn, el Fiduciario deberd celebrar
el Contrate de Administracién con el Administrador, cl cual, en conjunto con las disposiciones del
Contrato de Fideicomiso, prevén un esquema de compensacidn, comisidn e incentivos de forma tal
que cuida en tode momente los intereses de los Tenedores.

El Administrader, y en su case, ¢l Administrador Sustitute podran ser, tener influencia significativa,
poder de mandc o ser Controlade por el gobierno federal o cualquicr dependencia, érgano,
institucion gubernamental, organisine piblico, que sea o se encuenfre vinculada con, la
administracién poblica federal (incluyende nna empresa productiva del estado), siempre ¥ cuando
se cumplan con las disposiciones legales y regulatorias aplicables, incluyendo las Leyes en materia
de Competencia Econdmica y se obtengan en su caso las autorizaciones aplicables.

Asimismo, ias Sociedades Promovidas podran contratar la operacién y mantenimiento de sus
proyectos con el gobierno federal o cualgnier dependencia, érgano, institucién gubernamental,
arganismo piiblico, que sea o se encuentre vinculada con, la administracién piblica federal
{incluyendo una empresa productiva del estado) en caso de que dicha contratacién se lleve a cabo
en términes de mercado y con base en un estudic de precios de transferencia elaborado por una

firma de reconocido prestigio.

El Administrador tendré derecha 2 recibir y el Fiduciario deberd pagar al Administrador la
Comisién de Administracién Serie A-1 y [a Comisién de Administracién Serie A-3 de conformidad

con lo previsto en el Contrato de Admintstracidn.

Sujeto a que se obtengan las aprobaciones de 1a Asamhlea de Tenedores o del Comit€ Técnico que
en su caso fueran necesarias conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomise (incluyendo
sin limitacin, los incisos (a)(xii)(3} y (6) de la Cldusula Vigdsima del Contrate de Fideicomiso ¥
el inciso (aa)(it) de la Cliusula Vigésima Primcra del Contrato de Fideicomiso) y sujeto al resto deo
las disposiciones establecidas en el Contrato de Fideicomise, el Administrador seri el dnico
encargado de instruir al Fiduciario la realizacidn de los actos relacionados con Ea administracién
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del portafolio de Inversiones, la realizacién de Inversiones y Desinversiones, el pago de
Distribuciones, ¥ la aplicacién de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomise
(incluyendo, sin limitacién, el pago de Gastos del Fideicomiso) y el ejercicio de todos los derechos
respecto de las Inversiones (sujeta a las aprobaciones que se requieren del Comité Técnico
conforme al inciso {aa) de la Cldusula Vigésima Primera del Contrato de Fideicomiso o de la
Asamblea de Tenedores confarme al inciso {c){xii) de la Clausula Vigdsima del Contrato de
Fideicomiso), asi como servicios administrativos en relacion con las Inversiones, la designacién y
sustitucién de consejeros o gerentes de las Sociedades Promovidas {en_el entendido gque la
designacién y sustitucidn de dichos consejeros o gerentes deberd ser aprobada por el Comité
Técnico), buscar opartunidades para que el Fideicomiso realice Inversiones y Desinversiones de
conformidad con los Critenios de Inversidn del Fideicomiso. El Administrador dnicamente podrd
instruir al Fiduciario o recomendar al Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores la realizacién
de Inversiones que cumplan con los Criterios de Inversidn del Fideicomiso. El Administrador podrd
solicitar al Fiduciario que convogque a una Asamblea de Tenedores, para lo cual el Fiduciario deberd
seguir el procedimiento establecido en la Cldusula Vigésima del Contrato de Fideicomiso.

El Administrador tendrd, enire otras, las siguientes obligaciones y facubtades en relacidn con Ja
administracion de las Sociedades Promovidas:

(i) instruir al Fiduciario para que otorgue, a las perscnas designadas por el
Administrador, aguellos poderes o cartas poder necesarias para comparecer y parficipar en
las asarnbleas de accionistas o de socios de las Sociedades Promovidas;

{ii) sujeto a obtener previamente la aprobacién del Comité Técnico, instruir al
Fiduciario para que designe a los consejos de administracidn, gerentes, administradores
dnicos, directores generales ¥ comisarios de las Sociedades Promovidas a aquellas Personas

que sefiale el Administrador;

(i)  en gercicio de los poederes contenidos en ¢l Contrato de Fideicomiso,
tendrd las facultades mds amplias para representar al Fiduciario en cualquier cuestion
relacionada con la administracidn o ejercicio de os derechos corperativos y econdmicos
derivados de las Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

(iv) adicionalmente, ¢l Administrador tendrd todas las facultades necesarias
para administrar las Inversiones realizadas por el Fideicomiso.

Adicionalmente, el Fiduciario otorgard al Administrador ¥ a las personas que éste designe, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, un poder ante notario piblico para actuar como apoderado
del Fiduciario con facultades para pleitos y cobranzas y actos de administracion, que faculte al
Administrador el ejercicio de! mandato de inversion del Fideicomiso. El Administrador debera
informar (rimestralmente por escrito al Fiduciario scbre los actos celebrados vy formalizados,
derivados del ejercicio de los poderes que le sean otorgados de conformidad con lo establecido en

el presente parrafo.
Los poderes otorgados por ¢l Fiduciarie no incluirdn la facultad de sustitucidn o delegacion y serdn

dnicamente otorgados en favor de personas fisicas. En el ejercicio de coalquier poder, general o
especial, que ¢l Fiducianic otorgue, los apoderados designados deberdn notificar inmediatamente
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por cscrito ak Fiduciario sebre la realizacion de cualquier acto que pueda comprometer o poner en
riesgo el Patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario podrd revocar unilateralmente los poderes otorgados, sin la necesidad del
consentimiento del resto de las partes en casc de un incumplimicnto de las obligaciones imputables
a las apoderados. El Fiduciario debera dar aviso 2 las partes sobre la revocacian de los poderes con
al menos S (cinco) Dias Hébilcs de anticipacién a que se lleve a cabo Ia misma para que, en su caso,
se le instruya sobre el otorgamiente de nuevos poderes. Adicionalmente, en caso de que sea
necesario el otorgamiento de una fianza en cualquier precedimiento judicial o administrativo por
parie del Fideicomiso, el Fiduciario podra realizarlo con cargo al Patrimonio del Fideicomise o
garantizar dicha fianza con el Patrimonio del Fideicomiso hasta donde éstc baste y alcance.

El Admunistrador,para peder prestar los Servicios, se compromete a contarcon aquellas politicas,
manuales v cddigos gue se establezcan en el Contrato de Adminisiracidn, incluyendo, sin
limitacidn, (i} un cddigo de ética que busque regular la conducta de sus funcionarics y personal en
la realizacién de sus funciones y el tipo de inversiones a realizar, (ii} una politica que establezca
tos requisitos y procesos para la contratacion de proveedores (incluyendo un registro actualizade
de los proveedores que presten servicios respecto del Fideicomiso), (i1i) un manual de proceso de
inversion, (1v) sistemas de informactdn automatizados para realizar los reportes financieros del
Fidcicomise, asi como el control financiero de proyectos financiados o Sociedades Promovidas, (v}
un manual de procesos de riesgos, {vi) un plan de continuidad de negocio (BCP por sus siglas en
ingles), {vi1) un plan de recuperaci6n de desastres (DRFP por sus siglas en inglés), (viii) un oficial
de cumplimiento independiente, mismo que serd designado por la Asamblea de Tenedores inicial
¥y, ent caso de sustitucion, por la Asamblea de Tenedores, en términos de lo establecido en la CUF
y el Fideicomiso, y (ix) una politica en materia social, ambiental y de gobiemo corporative (E5G
por sus siglas en ingiés; la “Politica ESG”), en cada caso que cumplan con los mejores y razonables
estandares a nivel internacicnal y para el mercado y sector en el que opera el Administrador y sus

Afiliadas.

E! Administrador, en el ejercicio de las funciones gue el Contratlo de Fideicomiso, el Contrato de
Administracién y demds Documentos de la Operacién le confieran, deberd actuar (y hard que sus
funcionarios, incluyendo los Funcionarios Clave, actiien) de forma diligente, de buena fe y en el
mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores, aplicando el mismo nivel de cuidado y prudencia
que el que cualquier persona cuidadosa y prudente utilizaria respecto del negocio del Fideicomiso.

El Administrador se obliga a no, y hacer que sus funcionarios {incluyendo los Funcionarios Clave)
y sus Afiliadas no puedan, aprovechar para si v ofrecer oportunidades de inversién similares a las
Inversiones {entendiéndase como similares aquellas que cumplan con los lineamientos y objetivos
de inversién del Fideicomiso) a personas distintas del Fiduciario, a menos que:

(1) se: le haya svstituido come Administrador;

(i1} las propuestas de inversién hayan sido rechazadas por el Comité Téenico
o la Asamblea de Tenedores;

(iity el Periodo de Inversién haya terminado;
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(1v) los fondos pendientes de invertir en el Patrimonte del Fideicomiso ne sean
sufrcientes para llevar a cabo la Inversidn propuesta y la misma no sea conveniente llevar a
caho parcialmente con otros inversionistas; o

(¥) el Comité Técnico, como un Asunto Reservado o la Asamblea de
Tenedores, sepin corresponda, resuelva, que el Administrador, sus foncionarics o sus
Afiliadas puedan aprovechar para si o para ofrecer a terceros la Inversién correspondiente.

El Administrador ne podrd, y hard que sus funcionarios {incluyendo los Funcionarios Clave) v sus
Afiliadas no puedan, administrar o promover ni completar na oferta subsecuente para un
fideicomiso o para cualquier fondo con objetivos y estrategia de inversidn similar a la del
Fideicomiso, sino una vez que el Periodo de Inversién haya terminado.

En caso de que como parte de sus funciones de estructurar y negociar potenciales Inversiones, cl
Administrador o alguna de sus Afiliadas celebre directamente con terceros contratos o convenios
preparatorios para llevar a cabo Inversiones potenciales, cuyos Gasios de Inversidn o la Inversidn
misma haya sido aprobada conforme a una Aprobacidn de Inversion, ¥ el Administrador o dicha
Aflrada reciba algin pago conforme a dichos contratos o convenios, el Administrader tendra la
obligacidn de transferir o hacer que su Afiliada transfiera dicho pago al Fideicomiso dentro del Difa
Hiibil siguiente al de su recepeidn; en ¢l entendido gue no quedan comprendidos dentro de dichos
pagos (i) los mentas que reciba el Administrador como reembolso de Gastos de Inversién, (ii) los
pagos por servicios de asesorfa linanciera prestados por el Administrador o una Afiliada del
Administrador (bajo ¢l entendido que la contratacién de dichos servicios deber4 ser aprobadeo como
un Asunto Reservado, segin se dispone en el inciso (aa} de la Cliusula Vigésima Primera del
Contrate de Fideicomisa), ni (111) los pagos que reciban el Administrador o sus Afiliadas, los cuales
reducirin la Comisién de Administracién Serie A-1 o la Comision de Administracién Serie A-3
conforme a la previsto en el Contrato de Administracion. El monto correspondiente serd recibido
por ¢l Fideicomiso en la Cuenta General v serd parte del Monto Invertible,

El Administrador deberd entregar al Comit¢ Técnico, al Fiduciarie, al Representante Comin y a
los Tenedores que lo soliciten, un informe trimestral del desempefio de sus funciones, asi como la
informacién y documentacion que se le solicite en cumplimiento de sus obligaciones.

Los Tenedores que, cn lo individual o en su conjunto, representen el 15% (guinge por ciento) o mids
de los Certificados en circulacidn, tendrin el derecho de ejercer acciones de responsabilidad en
contra del Administrador por ¢l incumplimiento de sus cbligaciones conforme al Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Administracién o la legislacidn aplicable. Las acctones que tengan
por objeto exigir la responsabilidad en términos de este inciso prescribirdn en 5 (cinco) afios
contados a partir de que se hubiera realizado el acto o hecho que haya causade el dafio patrimonial

correspondiente.

Sujeto a lo previsto en la Cléusula Décima del! Contrato de Administracidn, el Administrador serd
respensable por los dafios y perjuicios que cause al Fideicomise por el incumplimiento de sus
obligaciones conforme a los Documentos de la Operacidn, acordande el Administrador
expresamente por cste medio que el Fiduciano podrd cubrir cuatquicr dafio o perjuicio causado
conforme a lo anterior can cargo a las Comisicnes del Administrador.
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El Administrador tendrd la facultad de solicitar al Fiduciario o al Representante Comiin & que
convoque una Asamblea de Tenedores.

En ¢l andlisis que el Administrador realice en torno a cualquier Inversién, el Administrador
considerard las restricciones que resulten aplicables a los Tenedores que sean Siefores o Fiefores
conforme a la CUF vy a las Disposiciones sobre el Régimen de Inversion vigentes a la fecha de dicha
Inversién, incluyendo, en caso de que las siguientes restricciones se encuentren vigentes, que (i)
los Tenedores de! Fideicomiso que sean Siefores o Fiefores administradas por una misma Afore
adquieran el “control” de las sociedades en las que invierta el Fideicomiso, segiin el término
“gontrol™ se define en la LMYV, y (ii) €] monto invertido por {os Tenedores que sean Siefores o
Fiefores administradas por una misma Afore no exceda del monto maximo permitide para dicho
Tenedor conforme a la CUF y las Disposiciones sobre ¢l Régimen de Inversién vigentes a la fecha

de dicha Inversidn.

El Administradeor estard obligado a realizar el pago de excedentes de ciertos gastos y comisiones
incurridos por el Fideicomiso, de conformidad con lo sefialado en la presente seccién. Los cilculos
¥, €n su caso, pagos, conforme a esta seccion se realizardn considerando los gastos y comisiones
atribuibles a cada Afore cuyas Siefores o Fiefores sean Tenedores y que hayan sido pagados por el
Fideicomiso {incluyendo, en cada caso, los Gastos de Inversitn que sean computtables para dichos
efectos y la porcién proporcional de aquellos Gastos del Fideicomiso ignalmente computables).

(0 A mds tardar el dlimo Dia Hibil de cada mes de marzo de cada afio
calendario durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrader deberd realizar
un cdlculo de los gastos y comisiones del Fideicormso conforme al numeral 2 del Anexo X
de la CUF y la Circular CONSAR 19-8, y deberé entregar diche cdlculo por escrito a los
Tenedores que sean Siefores o Fiefores, con copia para el Representante Cormin.

{2) En caso de que el Fideicomiso se exceda del limite de gastos y costos
computables en cualquier afio calendario conforme al numeral 2 del Anexo X de la CUF y
la Circular CONSAR 19-8, y un Tenedor gue sea una Siefore o Fiefore le notifique al
Fiduciario y al Administrador por escrito (con copia al Representante Comida) que, en virtud
de dicho exceso, las Afores cuyas Siefores o Fiefores sean Tenedores se encuentren
obligadas a hacer pagos en favor de dichas Siefores o Fiefores por diche exceso, ¢l
Adrninistrador estard ohligado a pagar el monto por el que el Fideicomiso se haya excedido
del limite mencionado correspondiente a dichos Tenedores, en el entendido gue si el
Administrador no realiza dicho pago dentro del plazo transcurrido entre la fecha en la que
hubiere recibide la notificacién referida anteriormente y la fecha que sea 5 (cinco) Dias
Habiles antes de la fecha en la que el Administrador deba recibir el signiente pago de las
Comisiones del Administrador, el Administrador no tendrd derecho a recibir dicha
Comisiones del Administrador, y dichos Tenedores podrd instruir, por conducto del
Representante Comiin, al Fiduciario para que le transfiera los montos correspondientes a la
Comisién del Administrador respectiva para realizar el pago adeudado a dichos Tenedores.
Lo anterior en el entendido que se le deberd transferir al Administrador el restante de la
Comisién del Administrader una vez efectuado el pago previsto antericrmente en una
cantidad que sea suficiente para cubrir el exceso respectivo.

(3) La obligacidn de pago del Administrador se realizard, sujeto a los montos
y por los periodos completos establecidos en el numeral 2 del Anexo X de la CUF y la
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Circular CONSAR 19-8, por lo que, cualguier page que el Administrador realice de gastos
excedentes en términos de los incisos anteriores deberd compensarse cen aguellos ahorros
por debajo de los limites respectivos establecidos en dicha regulacidn para los Tenedores
que sea Siefores o Ficfores (los “Déficits de Gastos™) en periodos subsecuentes hasta la
conclusién de la vigencia del Contrato de Fideicomiso; en el entendido gue las Siefores o
Fiefores deberan de propercionar al Administrador la informacién que sea necesaria para
raalizar las determinaciones anteriores, en su caso. En el caso que exista un Déficit de Gastos
en alglin periodo, el Administrador tendré derecho a que se le reembolse cualquier pago o
acreditamiento que se haya realizado en términos del inciso (b) anterior hasta dicho Déficit
de Gastos; en el entendido gue se pagard al Administrader hasta por una cantidad equivalente
a las cantidades previamenie pagadas por el Administrador vy no devueltos y siempre y
cuando existan dichos Déficits de Gastos y esto no resulte a su vez en un exceso de los limites
establecidos en el numeral 2 del Anexo X de la CUF y la Circular CONSAR 19-8 {dichas
cantidades que deban ser rembolsadas al Administrador, los “Reembolsos al
Administrador™). El Administrador podrj instruir al Fiduciarie (con copia al Representante
Comin) la realizactdn de los mencionados Reembclsos al Administrador con cargo a
cualesquiera recursos que se mantengan en el Patrimonic del Fideicomiso. Adicionalmente,
el Administrador debera notificar a los Tenedores que sean Siefores o Fiefores, por medio
del Representante Cormiin, de [as cantidades que hayan sido objeto de un Reembolso al
Administrador. Lo anterier serd incluido en los reportes que el Administrador deba entrepar
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso respecto de las Cuentas del
Fideicomisc con cargo a las cuales se realicen los Reembolsos al Administrador u otros
reportes o informes a cargo del Administrador conforme al Contrato de Fideicormiso.

Lugar v Forma dc Pago.

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores se hardn proporcionalmente por
cada Certilicado en circulacién mediante transferencia electrénica a través de los sistemas de
Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 235, Piso 3, Col. Cuavhtémoc, 06500, Ciudad de
México; en el entendido que los pagos deberin ser recibidos por Indeval antes de las 11:00 a.m.
para poder ser distribuidos por [ndeval a los Tenedores el mismo Dia Hébil.

Funciones del Representante Conuin,

Sujeto a lo dispucsto por ¢l articulo 68 de la Circular Unica, el Representante Comiin tendr4 las
facultades y obligaciones que se contemplan en la LGTOC, en los Certificados, en el Contrato de
Fideicomiso y en la Circular Unica (en todos los casos conforme a las precisiones y convenios
expresos que se efectian en los Documentos de [a Operacidn). Para todo aquello que no esté
expresamente previsto en los Certificados, en el Fideicomiso, en los demds Decumentos de la
Operacitn de los que sea parte, en la LMV, en 1a LGTOC, y en ia Circular Unica, el Representante
Cormuin actuard de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores. Para los efectos
anteriores, el Representante Comiin tendrd, cntre otros, las siguicntes facultades y obligaciones:

(i) suscribir los Certificados Bursatiles, en aceptacién de su cargo v de las
facultades v obligaciones que le derivan del mismo;

(i1} verificar la canstitucitn del Fideicomiso;
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{iii)  wverificar el estado que guarda el Patrnmonio del Fideicomiso con base en
la informacidn que le sea proporcionada para tales efectos;

(iv} notificar a los Tenedores de cualquier incumplimiento de las
obligaciones del Fiduciario o del Administrador y, de ser el caso, iniciar cualquier accidn en
contra del Fiduciano o solicitar al Fiduciario el ejercicio de acciones en contra del
Administrador conforme 2 las instrucciones de la Asamblea de Tenedores v con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo, sin limitar, ¢l otorgamiento de poderes que al
efecto se requieran);

(v) notificar a la CNBV y a la Bolsa respecto de cualyuier retraso del
Fiductario en cl cumplimicnto de sus obligaciones de pago conforme a los Certificados;

{vi) convocar v presidir las Asambleas de Tenedores cuando la legislacidn
aplicable o los términos de los Certificados Bursdtiles o el Fideicomiso asi lo requieran y
cuando lo considere necesario o convenienle para llevar a cabo cualquier acto, y llevar a
cabo los actos que resulten necesarios para la ejecucidn de las resoluciones que se adopten
en dichas Asambleas de Tenedores, en la medida que corresponda;

(vt1)  ensu caso, firmar en representacidn de los Tenedores en su conjunto, fos
documentos y confratos gque sc celebren con el Fiduciario en relacién con el Fideicomiso y
los Certificados Bursdtiles, incluyendo los Documentos de la Operacidn de los que sea parle
¢l Representante Comiin, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores cuando esta se

requiera,

(viii) ejercer todas las acciones necesarias a efecto de salvaguardar los derechos
de los Tenedores en su conjunto, en términos del Fideicomise y la legislacion aplicable;
incluyendo ejercer o solicitar al Fiduciaric el ejercicio de las acciones que correspondan en
contra del Administrador, en_gl entendido que no podré interferir con las facultades del
Administrador, ni se entenderin como otorgadas facultades similares ya que aquellas son
exclusivas del Administrador;

(ix) actuar como intermediario entre el Fiduciarico y los Tenedores de los
Certificados Bursitiles, en nombre v representacién de estos Glumos para cualesguiera
asuntos que se requieran;

{x) ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en los
Certificados Burséliles, en el Contrato de Fideicomiso y en los demés Documentos de la

Operacidn de los que sea parte;

{xi)  proporcionar a cualquier Tencdor de los Certificados Bursdtiles, de
manera gratuita, las copias de los reportes que le hayan sido entregados al Representante
Comin per ¢l Fiduciario ¥ el Administrador, para lo cual los Tenedores deberan acreditar
su fenencia con las constancias de depdsite que expida el Indeval y el listado de Tenedores
que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso,
respecto de los Certificados Bursitiles de los cuales dichos Tenedores sean titulares;

(xiid  conforme al articulo 68 de la Circular Unica, el Representante Cormmin estd
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ohligado a rendir cuentas del desempeiio de sus funciones cuando le sean solicitados por la
Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo;

(xii) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplic
can las obligaciones que le correspondan de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, la LGTOC, 1a LMV vy la regulacidn aplicable emitida por Ja CNBV (en todos
los casos conforme a las precisiones y convenios expresos contenidos en los Documentos

de la Operacion) y los sanos usos y pricticas bursétiles; y

(xiv) coordinar y dar scguimicnto a [las solicitudes de informacidn
razonablemente realizadas por el Fiduciario, Administrador y los Tenedores, asf como la
contratacién de asesores con cargo a la Rescrva para Gastos de Asesotia Independiente,

El Representante Comin deberd verificar, a través de la informacién que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas
en el Contrato de Fideicomisa, el Acta de Emisidn, el Conirato de Administracion y el titule o los
tftolos que amparen las Certificados por parte del! Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador
y dernds partes de los documentos referidos, y que estuvieren en vigor {excepto de las obligaciones
de indale contable, fiscal, laboral ¥ administrativa de las partes de dichas documentos previstos en
los mismos que no tengan injerencia directa en el pago de los Certificades) y el estado que guarda
el Patrimonio del Fideicomiso. Para tales efectos, el Representante Comitin tendrd el derecho de
solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador o a cualquier otra parte en dichos
decumentos o a aquellas personas que les presten servicios relacionados ya sea con los Certificados
o con el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, al Auditor Externo, 1a inforrmacifn y
documentacion relacionada con el Fideicomise, el Contrate de Administracién, el titulo o los titulos
que amparen los Certificados, el Acta de Emisidn y cualquier otro contrato o convenio que suscriba
el Fiduciario y que estuviere en vigor, asi como el Patrimonio del Fideicomiso, y coalesquiera otra
que sea hecesaria 0 conveniente para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere
el presente pdrrafo y que esté disponible o que pudiera ser generada en un plazo razonable,
incluyendo la situacién financiera del Patrimonio de Fideicomiso, el estado que guardan las
Inversiones, Desinversiones, financiamientos y otras operaciones efectuadas con cargo al
Patrimonieo del Fideicomise, corridas financieras, determinacién de coberturas, asi como cualguier
otra informacidn ecendmica, contable, financiera y legal, o para el ejercicio de sus facultades de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso v los Certificados. El Fiduciario, ¢l Fideicomitente,
el Administrador, el Audifor Externo y cualguier otro de dichos terceros, segin corresponda,
estardn obligados a proporcionar o, en su caso, causaran gque sea proporcionada al Representante
Carmin, la informacidn y documentaciin que les sea requerida por el Representante Comiin, y a
requerir, a sus auditores externos, asesores lepales o personas gue les presten servicios, en relacion
con los Certificados a el Patrimonio del Fideicomise, que le proporcionen dicha informacién y
documentacidn al Representante Comiin o causar que la misma sea entregada, finicamente para los
propdsitos antes convenidos, dentro del plazo y con la periodicidad requerida por el Representante
Cormin, siempre que la misma esté disponible o pudiera ser generada en un plazo razenable, en el
entendido que conforme a las disposiciones de la Clinsula Trigésima Novena del Contrate de
Fideicomiso, el Representante Comin podrd hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores, El Representante Conmin asumird que la informacién presentada por las partes y/o poer
los terceros sefialados, es exacta y veraz por lo que podra confiar en ella para sus funciones de
revision,

66



El Representante Comin podra realizar visitas o revisiones a las personas y para los fines sefialados
en el parrafo anterior, de manera anual, en ¢l entendido que si el Representante Comidn lo estima
conveniente, podrd realizar visitas adicionales con una, periodicidad distinta, mediante notificacidn
entregada por escrito realizada con, por lo menos, 5 (cinco) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha
en gue desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva, salvo que, a juicio razenable del
Representante Comiin, se trate de un asunto urgente, en cuyo caso el Representante Comdn no

deberd entregar notificacidn alguna.

El Fiduciario v el Administrador tomardn las medidas razonables dentro de su control para que el
Representante Comiin pueda realizar las visitas o revisiones que el Representante Commin considere
convenientes con la periodicidad y en los plazos que sean razonablemente solicitados por el
Representante Comitin conforme al pdrrafo anterior, respecto del Fiduciario, del Fideicomitente, del
Administrador y de cualquier tercero, incluyendo cualesquiera auditores externos, asesores legales
o personas que presten servicios, en relacion con los Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso,
tinicamente para el cumplimiento de las obligaciones y gjercicie de facultades de! Representante

Comiin,

En caso que el Representante Comin no reciba la informacion o documentacion selicitada, dentro
dc [os plazos requeridos, o tenga conocimiento de algiin otro incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, ¢l Contrato de Administracién, el Acta de Emisitn y
los titulos que documenten los Certificadas, a cargo de las partes de los mismos, ef Representante
Comuin estard ebligado a solicitur inmediatamente al Fiduciario que haga del conocimiento, del
piiblico inversionista el incumplimiento de que se trate respecto de las obligaciones anteriores, a
través de un evento relevante, y que en caso de que el Fiduciario omita divulgar el evento relevante
de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles sipuientes a la notificacidn realizada por el
Representante Comuin, éste tendrd la obligacion de publicar dicho evento rcievante en forma
inmediala, sin gue tal revelacién se considere que infringe obligacidén de confidencialidad alguna
previsla en el Contrato de Fideicomiso o en los demis documentos relacionados con la emision de

los Certificados.

Todes v cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comitin en representacion o por
cuenta de los Tenedores de Certificados Bursitiles de conformidad con los t€rmines establecidos
en el Contrato de Fideicomiso, los Certificados Bursdtiles y los demds documentos de los que sea
parte o la legislacién aplicahle, serdn obligatorios para los Tenedares de Certificados Bursétiles y

se considerardn como aceptados por los mismes.

El Representante Comiin podra ser destituido por una resolucidn adoptada en una Asamblea de
Tenedores en la que estén debidamente representados por lo menos los Tenedores que representen
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursdtiles en circulacidn, con el voto
favorable de los Tenedores que representen mids del 50% {cincuenta por ciente) de los Certificados
Bursatiles en circnlacién ya sea en primera o ulterior convocatoria; en el entendido que dicha
destitucidn sdlo tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comin sustituto haya
sido designado, v el Representante Comin sustituto haya aceptado y tomade posesién de su cargo.
El Administrador tendrd el derecho de proponer a la Asamblea de Tenedores la remocidn del

Representante Comin.

El Representante Comiin podrd renunciar a diche nombramiento en los casos gue se especifican y
de conformidad a las disposiciones dei articulo 216 de la LGTQOC. El Representante Comuin deberd
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entregar notificacion por escrito al Administrador ¥ al Fiduciario de su intencién de renuncia con
por lo menos 60 (sesenta) dias de anticipacidn a 1a fecha en que dicha renuncia sea efectiva, y, en
todo caso, dicha renuncia ne serd cficaz sino hasta que un representante comin sustituto sea
nombrado en vna Asamblea de Tenedores de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomise, y el representante conmin sustituto haya aceptado y tomado posesién de su cargo, lo
cual deberd ocurrir dentro del plazo de &0 (sesenta) dias sefialado.

Para efectos de cumplir con sus obligaciones al amparo del Contrato de Fideicomiso y los demads
Documentos de la Operacién, el Representante Comtin podrd solicitar a la Asamblea de Tenedores
o €sta ordenar que se subconirate, con cargo a la Reserva para Gastos de Asesorfa Independicnte, a
terceros especializados que el Representante Comin considere necesario y/o conveniente para que
le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de verificacién establecidas en el Contrato de
Fideicomiso, o en la legislacién aplicable (en todos los casos con las precisiones y convenios
expresos que sc cfectian en los Documentos de la Operacién), sujeto a las responsabilidades gue
establezca la propia Asamblea de Tenedores, por lo que €l Representante Comiin podrd confiar,
actuar y/o abstenerse de actuar con base en las determinaciones gue lleven a cabo dichos terceros
especializados, seguin lo determine la Asamblea de Tenedores. En caso que la Asamblea de
Tenedores no apruebe la subcontratacion, ésta no se Nevard a cabo y el Representante Comin
tnicamente serd responsable de las actividades que le sen dircctamente imputables en términos del
Contrato de Fideicomiso, de la Circular Unica o de las disposiciones legales aplicables. Los
henorarios que se originen por la subcontratacién dc terceros especializados serdn con cargo a la
Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, por lo que el Fiduciario debera, previa autorizacién
de la Asamblea de Tenedares y sin perjuicio de las demés obligaciones al amparo del Contralo de
Fideicomiso, contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesorfa Independiente y/o
proporcionar al Representante Comin, con cargo a dicha Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente, los recursos necesarios para realizar las subcontrataciones de los terceros
especializados de que se trate que asistan al Representante Comiin en el cumplimiento de sus
obligaciones, segiin le sea instruido ¢l Representante Conmin con el consentimiento de la Asamblea
de Tenedores, segin corresponda, en un plazo que no deberd exceder de 5 (cinco) Dias Hébiles
contados a partir de que le sea dada dicha instruccidn; en el entendido gue si la Asamblea de
Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros pero no existen los recursos suficicntes para
tales efectos en la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, se estard a lo dispuesto por el
articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en ¢l articulo 2577 del Cédigo Civil
para el Distrito Federal {vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos en los Cadigos Civiles
de los demis estados de Meéxico y el Cddigo Civil Federal en relacidn con su cardeter de mandatario
en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademis, que el Representante Comun
no estard obligade a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia del retrase de su contratacion yfo
por falta de recursos en la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente para llevar a cabo dicha
contratacién, 0 porque no sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

El Representante Comitn no estard obligado a pagar cualguier gasto o cualquier cantidad con sus
propios fondos a fin de ejercer las facuitades o levar a cabo las acciones y deberes que tenga
permitido o que le sea requerido llevar a cabo, cn ¢l entendido que dichos gastos serdn pagados con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso. En caso gue los fondos correspondientes no sean provistos,
el Representante Comiin no estard obligado a llevar a cabo las acciones y deberes a que se refiere
la presente seccion.
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Las obligaciones del Representante Comin terminardn una vez que los Certificados hayan sido
cancelados en su totalidad.

El Representante Comiin no estard obligado a erogar ningun tipo de gasto o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo los actos y desempefar las fuaciones que pueda o deba tlevar a

cabo.

El Representante Comin no tendrd responsabilidad por las decisiones que se adopten en el Comité
Técnico © en la Asamblea de Tenedores.

Atendiendo a la naturaleza de los Certificados, que no conllevan una obligacion a cargo del
Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal y/o intereses, ni el Representante
Comuin, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente del Representante
Comiin, serd responsable de las decisiones de inversién, del cumplimiento del plan de negocios, ni
del resultado de las Inversiones, Desinversiones y/o de las demds operaciones efectuadas con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso o de [a adecuacién de dicho resultade a los rendimientos esperados.
Tampoco deberd revisar ni vigilar la viabilidad juridica o financiera de las Inversiones y demas
aperaciones, ni la obtencién de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo
que conlleve cualquier Inversion o Desinversion, en el entendido que para efectos de eumplir con
sus obligaciones o ejercer cualquier facvltad o derecho establecido al amparo y conforme a los
términes del Contrato de Fideicomiso o, en su caso, al amparo de la legislacién aplicable, el
Representante Comtin podrd solicitar de manera razonable y justificada al Fiduciario, al
Administrador y al resto de las partes de los documentos respectivos, infermacion y documentacién

relacionada con estos temas.

No seri responsabilidad del Representante Comiin ni de cualquier funcionario, consejero,
apoderado, empleado, filial o agente del Representanie Comtin vigilar o supervisar el cumplimiento
de los servicios contratados del Valuador Independiente, del Auditor Externo o de cualquier tercero,
ni del cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos firmados respecto de las
Inversiones, Desinversiones v demds operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las
partes de las Soctedades Promovidas o de los vehiculos de inversién, ni la debida instalacién o
funcionamiento del Comité Técnico y 1as obligaciones de sus miembros, ni de cualguier otro Srgano
distinto a la Asamblea de Tenedores.

Asamblea de Tenedores.

Los Tenedores de los Certificados podran reunirse en Asamblea de Tenedores conforme a lo
descrito a continuacion. Para efectos de claridad, cualquier asunto que competa a los Tenedores de
Certificados Serie A-1, a los Tenedores de Certificados Serie A-2 y a los Tenedores de Certificados
Serie A-3, seglin sea el caso, distinto a los gue se establecen en el pdrrafo siguiente, deberd
resol verse igualmente a través de una Asamblea de Tenedores en 1a que tendran dereche a participar
los Tenedores de Centificados Bursétiles de todas las Series en circulacidn.

Adicionalmente, tnicamente tratindose de (1) la aplicacion de recursos de la Cuenta de
Distribuciones Serie A-1, de la Cuenta de Distribuciones Serie A-2 y de la Cuenta de Distribuciones
Serie A-3, {2) los pagos que deban hacerse al Administrador respecto de la Comisién de
Administracion Serie A-1 o la Comisién de Administracién Serie A-3, u (3) ofros temas que
competan exclusivamente a los Tenedores de una Serie particular, segin sea determinado por el
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Administrador previo acuerdo con el Representante Cornuin, se considerard que la resolucidn
compete exclusivamente a los Tenedores de uvna Seric en particular, y las determinaciones
respectivas deberdn adoptarse por conducto de una Asamblea Especial de Tenedores en Ja que
solamente tendrdn derecho de asistir y votar los Tenedores de Certificados Serie A de la Serie
correspondiente, en el entendido que, en case de que el Administrador y el Representante Comiin
no lleguen a un acuerdo, se resolverd mediante una Asamblea de Tenedores. Para efectos de ias
Asambleas Especiales de Tencdores previstas en esta seccidn, les aplicarin, en lo conducente, las
mismas reglas que las previstas para las Asambleas de Tenedores, incluycndo los quérums de
instalaci6n y votacidn, con la particularidad de gue los porcentajes para el ejercicio de derechos, y
para el cémputo del quérum de instalacidn y votacion se determinard respecto del total de
Certificados Serie A en circulacién de la Scrie que cotresponda. Cada Asamblea Especial de
Tenedores representard al conjunto de Tenedores de Certificados Scrie A de Ia Serie que
corresponda y cualesquiera resoluciones tomadas cn dicha Asamblea Especial de Tenedores serdn
véilidas y vinculantes respecto de todos los Tenedores de la Serie respectiva, adn de los ausentes o
disidentes; en el entendido que sus resoluciones no obligardn a los Tenedores de cualquier ofra
Serie de Certificados Serie A en su capacidad de Tenedores de ios mismos.

(i) Las Asambleas de Tenedores representardn al conjunto de Tenedores de
todas las Series de Centificados Serie A en circulacidn por lo cual todas las Series de
Certificados Seric A er circulacidn con derecho a votar en una Asamblea de Tenedores se
llamar#n bajo la misma convocatoria y se regirdn por las disposicicnes de los Certificados,
del Contrato de Fideicomiso y, en lo no previsto, por las disposiciones de la LMV v la
LGTOC en lo que resulte aplicable, siendo vilidas sus resolucionss respecto de todos los
Tenedorcs de los Certificados, aiin respecto de los ausentes y disidentes.

(i)Los Tenedores se reunirdn en asamblea cada vez que scan convecados por el
Fiduciario, en forma conjunta con ¢l Representante Comiin o, exclusivamente por el
Representante Comiin, sin requerir ia participacion del Fiduciario, en el caso previsto en el

inciso (iti) sigvientc.

(iii) Los Tenederes que en lo individual o conjuntamente representen un 10%
(diez por ciento} o mds de los Certificados en circulacién, podrin solicitar al Representante
Comtin que convoque a la Asamblea de Tenedores (y en el case de una Asamblea Especial
de Tenedores de la Serie correspondiente los Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen un 10% (diez por ciento) o més de los Certificados Serie A en circulacidn de la
Serie que corresponda), especificando en su peticidn los puntos gue en la asamblea deberdn
tralarse. El Representante Comin deberd emitir la convocateria, para que la Asamblea de
Tenedores se reiina, dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que
reciba fa solicitud. Si el Representante Comuin no cumpliere con esta obligacion, et juez de
primera instancia del domicilic del Fiduciario, a peticion de los Tenedores que
individualmente ¢ en su conjunto representen un 10% (diez por ciento) o mids de los
Certificados en c¢irculacidn, deberd emitir la convocatoria para la Asamblea de Tenedores
respectiva.

(iv) Asimismo, el Administrador, el Representante Comuin y el Comité
Técnico {(mediante resolucion del Comité Técnico), podrén solicitar, en cualguier momento,
al Fiduciario que convoque a una Asamblea de Tenedores especificando en su peticién los
puntos quc en dicha Asamblea de Tenedores deberdn tratarse; en €] entendido que no pedrin
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incluirse rubros generales en el orden del dia, asimisme, no podrd someterse a votacion en
dicha Asamblea de Tenedorcs, asuntos que no se encuentren contemplados en la
convocatoria respectiva, salvo que se encuentren reunidos 1a totalidad de Jos Certificados en
circulacidn y la totalidad de los Tenedores presentes den su consentimiento para el desahogo
de dichos puntos, excepto que el asunto a tratar sea la deterrmnacion de la existencia de un
Conflicto de Interés por parte de algiin Teneder, de confarmidad con el inciso (xiv) siguiente.
Para efectos de [o establecido en el inciso {ii) antedior, asi como del presente inciso (iv) la
convocatoria deberd ser suscrita por el Fiduciatio y el Representante Cormin, y serd
publicada por (i} el Fiduciario en EMISNET, DIV o en el sistema de divulgacién de la bolsa
de valores en la que coticen los Certificados, y (it} por el Representante Comiin en cualquier
periddico de amplia circulacién a nivel nacional, en ambos casos conforme el inciso {vi)
siguiente, con al menos 10 {diez) dias naturales sigvientcs a que s¢ reciba la solicitud, En el
caso previsto en el inciso {iii) anterior, el Representante Comtn realizard las publicaciones
referidas en el presente inciso.

{v) Los Tenedores que en lo individual ¢ en su cenjunto tengan 10% (diez por
ciento) o mds de los Certificados en circulacidn con derecho a voto, tendridn el derecho a
solicitar al Representante Comin que una Asamblea de Tenedores convocada conforme a lo
establecido en los incisos {iii) y (iv) anteriores sea aplazada por una sola vez por 3 (tres) dias
naturales y sin necesidad de nueva convocatona, para la vetacién de cualquier asunto
respecto del cual no se consideren suficientermente informados.

(vi) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, ya sea que las
mismas se lleven a cabo idnicamente por el Representante Comdn o, en ¢onjunto con &l
Fiduciario, seglin corresponda, deberdn ser firmadas por quien las realice y se publicarin una
vez, por lo menos, er cualquier periddico de amplia circalacién nacional y a través de la
bolsa de valores donde coticen los Certificados v se entregarin al Fiduciario, al
Representante Comiin y al Administrador, con un minimo de 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse, por correo
electrénico, segin corresponda en esa misma fecha; en el entendido que serd el
Representante Comtin quien procederd a dar cumplimiento a lo establecidoe en el peniltimo
parrafo del articulo 290 de la LMV, a fin de que Indeval le proporcione al Representante
Comtin la constancia correspondiente. En la convocatoria respectiva se incluirdn los puntos
que deberdn tratarse en la Asamblea de Tencdores. Las Asambleas de Tenedores s
celebrardn en las oficinas del Representante Comin en la Ciudad de México, México o a
falta de disponibilidad o imposibilidad para ello, en el lugar que se indique en la
convacatoria; en el entendido que este tltimo tendri que ubicarse dentro del domicilio social
del Fiduciario, es decir, la Crudad de México, México.

(vii)  Salvo porlas Asambleas de Tenedores que se retinan para tratar los puntos
descritos en los incisos {ix) al {xi) siguientes, para gue se considere validamente instalada
una Asamblez de Tenedores (en virtud de primera convocalona), se requerird que estén
representados los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados en circulacion
{50% (cincuenta por ciento) de los Certificados mds uno} con derecho a voto para que haya
quérum y en virtud de segunda o ulterior convecatoria, la misma se considerara validamente
instalada con cualquier ndmero de Certificados representados en la misma sin perjuicio de
que sc requiera un quorum de votacion distinto en los incisos (ix) al {xi) siguientes. Para que
se considere vdlidamente instalada una Asamblea de Tenedcres que vaya a tratar los puntos
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descritos en los incisos (ix) al (x1) siguientes (en virind de primera convocatoria), se requerird
que estén debidamente representados por lo menos los Tenedores que representen el 66%
{sesenta y seis por ciento), 75% (setenta y cinco por ciente) o el 95% (noventa y cinco por
ciento), respectivamente, de los Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto, y,
en virtud de segunda o ulterior convocatoria, la misma se considerard validamente instalada
con cualquier ndimero de Certificados representados en la misma sin perjuicio de que se
requiera un quorum de votacién distinto en los incisos (ix) al (xi) siguientes, En caso que ¢l
orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quérnm especial de instalacidn
de conformidad con los incisos (ix} al (xi) siguientes y éste no sea revnido, s podrd
considerar la Asarnblea de Tenedares vilidamente instalada y con quémum suficiente para
tratar aquéllos asunlos respeclo de los que el quérum sf sea reunido y excluir los asuntos que
no reiinan el quérum suficiente.

{(viii)  Excepto por las resoluciones a que se hace referencia en los incisos (ix) al
(xi) siguientes (o en otras secciones del Contrato de Fideicomiso donde se establezca un
quérum de votacidn superiar), todas las resoluciones de las Asambleas de Tenedores deberdn
ser adoptadas por el voto favorable de los Tenedores que representen cuando menos la
mayoria de los Certificados en circulacion con derecho a vote (50% (cincuenta por ciento)
mAs uno de dichos Certificados}. Sin perjuicio de la generalidad prevista en este inciso (viii),
dentro de los asuntos que requieran £l qudrom de votacién antes indicado, se cncueniran, de
manera enunciativa mas no limitativa, los siguientes;

{1} la remocién del Administrador y la designacidon de un
Adminiscrador Sustituto en el supuesto de vna Sustitucion con Causa conforme al
Contrato de Administracion;

{2) la remocién del Administrador y la designacién de un
Administrador Sustitulo en el supuesto de una Sustitucidn sin Cansa conforme al
Contrato de Administracidn; en el entendido gue (i} por el solo hecho de adquirir
Certiftcados, los Tenedores se obligan a celebrar un convenio para el gjercicio del
voto en la Asamblea de Tenedores en la fecha en que se lleve a cabo la Asamblea
de Tenedores inicial y posteriormente dentro de los 10 (diez} dias naturales
siguicntes a que se adquieran los Certificados por primera vez, en {érminos del
articulo 64 Bis 1, fraccidao 11, inciso (f), de ta LMV, en el que asuman la obligacidn
de que, en case de que se discuta en Asamblea de Tenedores la Sustitucidn sin
Causa del Administrador, para ejercer su voto en cualquier sentido, se deberd haber
obtenido previamente la opinién favorable de los Miembros Independientes del
Comité Técenico respecto a dicha remocion del Administrador y designacion del
Administrador Sustituto, la cual deberd adeptarse mediante resolucién de la
mayoria (50% (cincuenta por ciento) méas uno) de dichos Miembros
Independientes, y (i) la remocién del Administrador en el supucsto de una
Sustitucidn sin Causa Gnicamente podrd fener efectos una vez que hubieran
transcurrido 13 {dieciocho) meses contados a partir de ta Fecha Inicial de Emisidn;

Y

{3) la designacién o remocién de cualquier miembro del Comité
Técnico que hubiere sido designado por la Asamblea de Tenedores, en 1érminos de
lo establecido en la Cldusula Vigésima Primera del Contrato de Fideicomiso.
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(ix) Se requiere del voto de los Tenedores que representen cuando menos el
66% (sesenta v seis por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto en una
Asamblea de Tenedores (en primera o ulterior convocatoria} para aprobar los siguienies

asunfos:

(1} la adquisicidn por cualquier medio, directa o indirectamente, de la
titularidad del 40% {cuarenta por ciente) o mds de los Certificados en circulacién,
dentro o fuera de alguna bolsa de valores, mediante una o varias operaciones de
cualquier naturaleza, simultineas o sucesivas, sin limite de tiempo;

(2)  modificar este inciso (ix}.

{x)Se requiere del voto de [os Tenedores que representen cuando menos el 75%
{setenta ¥ cinco por ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voto en una
Asamblea de Tenedores (en primera o ulterior convocatoria) para aprobar los siguientes
asuntos:

(1} iniciar un proceso de liquidacion del Patrimonio def Fideicomiso,
asi como, establecer en su caso, los términos y condiciones conforme a los cuales
se lleve a cabe la liguidacién del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo sin
limitar la contratacién y designacidn de cualesquier asesores que sean necesarios
para llevar a cabo la liguidacién, y cualquier otro asunto que sea necesario resolver
en relacién con lo anterior, conforme a lo previsto en la Cliusula Décima Novena
del Contrato de Fideicomiso;

(2)  la modificacién del Contrato de Fideicomise y de cualquicr otro
Documento de la Operacidn gue le compela conocer a la Asamblea de Tenedores
{salvo por la modificacidn al inciso {ix) anterior o al inciso (xi) siguiente que tienen
un gudrum distinto y en el entendido que no se pedrd modificar el numeral (2) del
meiso (viit) anterior, sin €l voto favorable de cuando menos ¢l 50% (cincuenta por
ciento) mas une de los Miembros Independientes del Comité Técnico);

(3) Ia extension del Periodo de Inversion por un segundo afio
adicional; en el entendido que la primera extension de un afio del Periodo de
Inversién requeriré el quorum establecido en el inciso (viii) anterior;

{(4)  cualquier cambio de Control del Administrador;

(3) cualguicr incremento en los esquemas de compensacién y
Comisiones del Administrador o cualquier otro concepto a favor del Administrador
o miembros del Comité Técniceo;

(6) aprobar la realizacién de Distribuciones en valores representativos
de capital o deuda (incluyendo CBFEs), relacionados a una Inversidn inscritos en
el RNV en relacidn con una oferta phblica en términos de 1a regulacion aplicable;,
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(7) aprobar la realizacion de Llamadas de Capital después de que
termine el Pertodo de Inversidn, conforme a lo previsto el inciso (){vii}(4) de la
Cldusula Séptima del Contrato de Fideicomiso;

(8} coalquier ampliacidn al Monto Mdximo de la Emisién Total o el
nimero de Certificados, al igual gque al Monto Miximo de la Emisién de
Certificados Serie A de la Serie correspondiente, para Lo cual debera reunirse la
Asambiea Especial de Tenedores de la Serie correspondiente;

(9 sujeto a lo previsto en el inciso (e) de la Cliusula Vigésima
Segunda del Contrato de Fideicomiso, revocar la designacidn del Representante
Comiin y designar a un Representante Comiin sustituto; ¥

(10) modificar este inciso (x).

{x1) Se requiere del voto de los Tenedores que representen cuando mencs el
95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto en
una Asamblea de Tenedores (en primera o ulterior convocatoria) para aprobar los siguientes

asuntos;

(1)  sin perjuicio de lo previsto en el incisa (vili}, numeral (3} anterior,
la remocidn de la totalidad de los miembros del Comilé Técnico en el supuesto
previsto en el inciso (g) de la Cliusula Vigésima Primera del Contrato de
Fideicomiso;

(2} la cancelacidén de] listado de los Certificados en la Bolsa o la
cancelacidn de la inscripeién de los Certificados en el RNV (¢n ¢l entendido que
tratdndose de la cancelacidn de una Serte especifica de Cerificados Serie A, el
drgana facultado para resolver serfa la Asamblea Especial de Tenedores de dicha

Serie); ¥

(3} modificar este inciso {xi).

(xii) La Asamblea de Tenedores o, en su casa, las Asambleas IEspeciales de
Tenedores, tratindose de termas que competan exclusivamente a los Tenedores de una Serie
particular, deberdn reunirse para, en su caso, aprobar {(sujeto a los porcentajes que se
requieran conforme a los incisos (viii) al (xa) antenores), entre otros:

(1) laremocifn del Administrader, con 0 sin causa, en términos de los
previsto en el inciso (viii) anterior,

(2) las operaciones, incluyendo Inversiones {pero sujete a lo previsto
en el incise {d) de la Cldusula Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso),
Desinversiones v la contratacidn de financiamicntos, garantias y derivados, que
pretendan realizarse cuando representen 20% (veinte por ciento) 0 mds del Monto
Méximo dc Ja Emision Total, con independencia de que dichas operacicnes se
lleven a cabo de manera simultiinea © sucesiva en un pertodo de 12 (doce) meses
contados a partir de que se concrete Fa primera operacidn, ¢ exista un convenio o
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compromiso para llevar a cabo dicha eperacién en un periodo mayor a los 12 {doce)
meses, pero que pudieran considerarse como una sola;

(3} la modificacién a los Criterios de Inversidn, en términos de lo
previsto en el inciso (x) anterior;

(4) las operaciones, incluyendo adquisiciones, Inversiones ¢
Desinversiones que representen el 1G% {diez por ciento) o mds del Monto Maximo
de la Emisidén Total, sepin corresponda, que pretendan cealizarse con
independencia de que dichas operaciones se lleven a cabo de manera simultdnea o
sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la
primera operacidn, o exista un convenio o compromiso para levar a cabo dicha
operacién en un periodo mayor a los 12 (doce} meses, pero que pudieran
considerarse como una sola, y que pretenda realizarse con Personas que se ubiguen
en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (x) aquellas relacionadas respecto
de las Sociedades Promovidas en las quc cl Fideicomiso invierta, de!
Fideicomitente asi como del Administrador, ¢ a quien se encomienden dichas
funciones, o bien, (¥) que representen un Conflicto de Interés;

(5) el destine de los recursos obtenidos con cada Llamada de Capital,
cuando dichos recursos representen 20% {veinte por ciento) o més del Monto
Miximo de la Emisidn de Certificados Serie A-1, del Monto Maximo de [a Emision
de Certificados Serie A-2 o del Monto Méxime de la Emisién de Certificados Serie
A-3, respeclivamente, con independencia de que dichas Llamadas de Capital se
lleven a cabo de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 {doce) meses
contados a partir de gue se conerete la primera, 0 ex1sta un convenio 0 COMpromiso
para licvar a cabo dicha Llamada dc Capital en un periodo mayor a los 12 (doce)
meses, pero que pudieran considerzrse como una sola, por estar destinadas a un
mismo concepto; en ¢l entendide que esta aprobacidn no serd requerida cuando el
destino de los recursos de la Llamada de Capital sea exclusivamente fondear una o
més operaciones {incluyendo, en el case de Inversiones, fos Gastes de Inversion
asociados a la misma) que va hayan sido previamente antorizados por la Asamblea

de Tenedores.

{6) cualquier ampliacidn al Montc Maximo de la Emisién Total o el
nimero de Certificados, que no estén expresamente previstos en el Contrato de

Fideicomiso como vwna Llamada de Capital {en el entendidg que en caso tratarse de
una ampliacidn al Morto Maximo de la Emisién de Certificados Serie A-1, al

Monte Maximo de la Emision de Certificados Serie A-2 o al Monte Médximo de la
Emisién de Certificados Serie A-3, o a! niimero de Centificados Serie A-1,
Certificados Serie A-2 o Certificados Serie A-3, el 6rgano facullado para resolver
seria la Asamblea Especial de Tenedores de dicha Serie);

(7} cualguier incremento en los esquemas de compensacién y

Comisiones del Administrador o cualguier otro concepto a favor del Admimistrador
o miembros del Comité Técnico;
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(8) aprobar la remocién del Fiduciario y la designacion del Fiduciaric
sustituto;

{97 coalquier modificacién a fos fines del Fideicomiso o bien, la
liquidacién y extincién anticipada de este;

(10} discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacidn al Contrato
de Fideicomiso v 2 los demis Documentos de la Operacidn, incluyendo sin limitar,
el Acta de Emusién y al titulo o titulos que amparen los Certificados de
conformidad con lo previsto en la Cléusula Trigésima Quinta del Contrato de
Fideicomiso;

{(11) sujete a lo previsto en el inciso {e) de la Clausula Vigésima
Segunda del Contrate de Fideicomiso, revocar la designacidn del Representante
Cormin y desipnar a un Representante Comiin sustituta;

(12) discutir v, en su caso, calificar la independencia de los Miembros
Independientes del Comité Técnico en los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

(13) el reemplazo de Funcionarios Clave en los términos descritos en el
inciso {b) de la Clausula Quinta del Contrato de Administracion;

{14) discotir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos
presentados por el Administrador o cualquier otra persona facuitada para hacerlo a
la Asamblea de Tenedores;

(15) aprobar la designacidn, remocidn yfo sustitucido del Auditor
Externo, en seguimiento con lo propresto por el Administrador, sujeto a la
ratificacién del Comité Técnico en términos de lo previsto en la CUAE;

(16) aprobar la designaci6n, remocién yfo sustitucidn del Oficial de
Cumplimiento, en seguimiento con lo propuesto por el Administrador, en términos
de lo previstc en la CUF y segiin haya sido previamente acordado con el
Administrador, aprobar cualquier modificacién a las labores de] Oficial de
Cumnplimiento, segin resulte necesaric o conveniente o en virtud de algin cambio
en la legislacién aplicable y en especifico en la CUF, El Fiduciario realizard la
contratacién del Oficial de Cumplimiento en los términos acordados por la
Asamblea de Tenedores. Asimismo, la Asamblea de Tenedores, en conjunto con el
Administrador podrdn encomendar o solicitar que el Oficial de Cumplimiento
atienda tareas especificas conforme sus instrucciones, en el entendido que la
prestacion de los servicios adicionales a sas funciones serd objeto de cotizacién de

honorarios independiente.

(17) aprobar la designacién o remocidn del Valuador Independiente y
la designacion, a propuesta del Admiristrador, del nueve Valuvador Independiente,
asf como calificar su independencia;
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(18) aprobar la adqusicién por cuoalquier medio, directa o
indirectamente, de la titularidad del 40% (cuarenta por ciento} o mis de los
Certificados en circulacidn, con posterioridad a la Fecha Inicial de Emisién, dentro
o fuera de alguna bolsa de valores, mediante una o varias operaciones de cualquier
naturaleza, simultineas o sucesivas, sin limite de tiempo:

{19aprobar la cesidn de los derechos y obligaciones del Administrador
al ampare del Contrato de Fideicomise, salvo en el caso que el cesionario sea una
Afiliada del Administrador;

(2aprobar que el Administrador preste al Fiduciario servicios
adicionales gue no estén contemplados en el Contrato de Administracién y que
sean necesarios para que el Fiduciario corapla con Ios fines del Fideicomiso, en
términos de lo previsto en el inciso (¢) de la Cléusula Scgunda del Contrato de

Administracion;

(21) resolver las acciones a tomar en relacidén can una accién de extincidn
del dominio o aseguramiento de bienes, en 1érminos de lo previsto en el inciso (¢)
de la Cldusula Décima Séptima del Contrate de Fideicomiso;

{(22) aprobar un cambio de Control del Administrador, en términas de
lo previsto en el inciso {a){i)(13) de la Clausula Sexta del Contrato de

Administracion;

{23) aprobar la designacién, remocidn yfo sustitucidn del Asesor de
Seguros, a propuesta del Administrador, asf como calificar su independencia;

{24} discutir, y en su caso, aprobar la designacidn y/o sustitucidn de los
usesores legales, contables, fiscales o ascsorcs independientes y de cualquier otro
tipo que requiera el Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomisa,
calificar su independencia, as{ como definir el alcance de sus servicios juridicos,
de conformidad con lo previsto en el inciso {m) de la Clausula Yigésima Sexia del
Contrato de Fideicomiso;

{25) discour y, en su caso, aprobar, la extension del Periodo de
Inversidn,

(26) realizar la desipnacién de miemhbros del Comité Técnico en
términos de lo establecido en la Cliusula Vigésima Primera del Contrato de

Fideicomiso;

(27) aprobar la aportacidn, cesién o de cuoalquier otra forma la
transmision, de las Inversiones que cumplan con los requisitos establecidos en la
legislacidén y regulacidn fiscal aplicable, a una FIBRA-E; asi como la adquisicién
{incluyendo por medio de una oferta piblica ¢ de manera previa a la realizacién de
una oferta piblica) o de cualquicr otra forma la recepcidn de los CBFEs que emita
dicha FIBRA-E;
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(28) tratdndose de la Asamblea Especial de Tenedores de los Certificados
Serie A-21, aprobar la emisién de Certificados Serie A-3 (excepto tratdndose de
Emisiones Subsecuentes, las cuales no requieren de aprobacion de la Asamblea de

Tenedores); y

(29) discutir y, en su caso, aprobar cualquier otro asunio que sea de su
competencia conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso ¢ le sea
presentado por el Administrador, el Comité Técnico o cualquiera de los miembros
del mismo, los Tenedores que tengan derecho a ello, o bien, que le competa conocer
en términos de lo establecido en la legislacién y regulaci6n aplicable, y en el
Contrate de Fideicomiso.

(xiii)  Los Tenedores que acudan a la Asamblea de Tenedores respectiva y que
tengan un Conflicto de Interés en algin punto del orden del dia que se vaya a tratar en la
misma, deberdn ¢1) revelar la existencia de dicho Conflicto de Interés, asi como los detalles
del misme salvo que el Tenedor respectivo se encuentre obligado legal o contractualmente 2
guardar secreto o confidencialidad al respecto, (2) abstenerse de deliberar respecto de dicho
punto del arden del dfa, por [o que el Tenedor con Conflicto de Interés deberd ausentarse de
la Asamblea de Tenedores respectiva mientras se delibera y vota el asunto cn el gue tenga
un Conflicto de Interés, y (3) abstenerse de votar respecto del punto del orden del dia en el
que dicho Tenedor tenga Conflicto de Interés; en el entendide que los Certificados que sean
propiedad del Tenedor que tenga un Conflicto de Interés no computarin para efectos del
cdlculo de los quérums requeridos para la instalacion de la Asamblea de Tenedores y
votacidn de dicho punto del crden del dia conforme a la prescnte scecién, sin perjuicio de lo
sefialado en el articulo 220 de 1a LGTOC, y una vez discutido dicho punto del orden del dia,
el Tenedor que hubiese tenido el Conflicto de Interés podra reingresar a la Asamblea de
Tenedores, y podré deliberar y votar respecto del resto de los puntos del orden del dia en los
que no tenga un Conflicto de Interés. Sin perjuicio de lo anterior, en los asuntos a que se
reficren los numerales (5) y (8) del inciso (xii) anterior y cualquier otro gue pudiera haber
un Conflicto de Inierés, deberdn abstenerse de votar en la Asamblea de Tenedores, los
Tencdores que s¢ ubiquen en alguno de Jos supuestos previstos en los incisos (x} y (y) de
dicho numeral (5), que tengan el Conflicto de Interés © que actien por instruccién o
representen al Administrador, sin que ello afecte el gudrum requerido para la instalacidn de
la citada Asamblea de Tenedores, ya que no se considerardn en el cémpuote del mismo por lo
que respecta al asento en el gue exista tal Conflicio de lnterés. Para efectos del presente
numeral, dnicamente en caso que existan 3 (tres) o mds Tenedores de Certificados en
circulacion en Ta fecha correspondiente, los Tenedores o el Administrador podran hacer notar
posibles Conflictos de Interés de cualquiera de los Tenedores presentes en dicha Asamblea
de Tenedores y 1a resolucidn respecto de si efectivamente exisie un Conllicto de Interés de
parte del Tenedor correspondiente quedard sujeta a la votacién de Ja Asamblea de Tenedores,
sin que para dichos efectos se requiera que la misma se encuenire conternplada dentro del
orden del dia de la Asamblea de Tenedores, en ¢l entendido que (y) dnicamente para efectos
de la resolucion respecto de si efectivamente existe un Conflicto de Interés de parte del
Tenedor correspondiente, [os Certificados que sean propiedad del Tenedor que tenga un
Conflicto de Interés, no computarédn para cfectos del cdlculo de los qudrums requeridos para
instalar la Asamblea de Tenedores correspondiente o para el cdlculo de cualguier requisito
de votacién, y (z) una vez desahogada la resclucidén respecto de la existencia o no del
potencial Conflicto de Interés de parte del Tenedor correspondiente, se reestablecerin los
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derechos de! Tenedor que haya hecho notar €] posible Conflicto de Interés, asi como, en su
caso, los del Tenedor correspondiente en caso de que asi se determine como resultado de la
resolucién referida anteriormente, en _cl cniendido adicionalmente que, en caso que la
totalidad de los Tenedores que tengan derecho a votar sobre la existencia del Conflicto de
Interés respectivo, se abstengan de votar respecto de la cxistencia de un posible Conflicto de
Interés, se entenderd que no existe tal Conflicto de Interés y los Certificados del Tenedor
respectivo volveran a computar para cfectes del céleulo de los qudrums requeridos para
instalar [a Asamblea de Tenedores correspondiente y para la votacién del respectivo punto
en el orden del dia. Para efectos de lo anterior, no scra responsabilidad del Representante
Comiin y/o los escrutadores designados por éste, el considerar la participacion de un Tenedor
que teniende un Conflicto de Interés no lo hubiera hecho de su conocimiento.

(xiv) Para asistir a una Asamblea de Tenedores, éstos entregarin al
Representante Comitin las constancias de depdsito que expida el Indeval y el listado de
Tenedores que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser ¢l
caso, respecto de los Certificados de los cuales dichos Tenedores sean titulares, en el lugar
que se desipne en la convocatoria respectiva, a mds tardar el Dia Hébil previo a la fecha en
que lz Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores de Certificados podrin
hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante 2 (dos) testigos © por cualquier oiro medio que antorice la legislacién
aplicable. En caso que los Certificados dejen de estar depositados en Indeval por cualquier
causa, para asistir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberin acreditar al
Representante Convin la legitima titularidad de tales Certificados mediante su presentacitn
fisica en el lugar, bajo los términos y condiciones determinados por ¢l Representante Coimiin,
los cuales se precisaran en la convocatoria a la respectiva Asamblea de Tenedores.

(xv)  De cada Asamblea de Tenedores se levaniara acta suscrita por guienes
hayan fungido como presidente y sccretario de la Asamblea de Tenedores. Al acta se
agregara la lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes en la asamblea y por los
escrutadores. Las actas y demds informacidn en relacidn con las Asambleas de Tenedores o
la actuacion del Representante Comiin, serin conservados por é€sie y podrdn, periddicamente,
ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendrén derecho a solicitarle al Representante
Conuin, acosta del propio Tenedor, que les expida copias certificadas de dichos documentos.
El Representante Comiin enviard al Fiduciario y al Administrador, dentro de los 5 {¢inca)
Dias Habiles siguientes a la celebracidn de una Asamblea de Tenedores, una copia del acta
levantada respecto de dicha Asamblea de Tenedores, debidamente firmada por ¢l presidents

¥ el secretario de la misma.

{xvi) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de
Tenedores, se tomard como base el nimero de Certificados Serie A cn cireulacidn con
derecho a voto, sin distincién de Serie, v en dichas Asambleas de Tenedores, los Tenedores
tendrin derecho a tantos votos como les correspondan cn virtud de los Certificados que
posean, computindose un voto por cada Certificado en circulacion con dereche a voto
respecto del asunte en cuestidn. Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las
Asambleas Especiales de Tenedores, se tomard como base ¢l mimero de Certificados Serie
A de la Serie que corresponda con derecho a voto, segiin corresponda, y en dichas Asambleas
Especiales de Tenedores, los Tenedores tendrdan derecho a tantos votos como les
carrespondan en virtud de los Certificados Serie A de la Serie que correspanda de los que
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sean tfitulares, seglin corresponda, computéndose un voto per cada Certificade Serie A de la
Serie en cuestién en circulacidn con derecho a voto respecto al asunto en cuestion, segin

resulte aplicable.

(xvil) La Asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante Comun.

{xviii) Mo ohstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones
tomadas fucra de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que representen
la totalidad de los Certificados en circulacidn con derecho a volo respecto a un asunto
particular tendran la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea
general o especial, segin corresponda, siempre que se confirmen por escrito; en el entendido
que las resoluciones nndnimes tomadas fuera de asamblea deberdn notificarse al Fidugiarnio,
al Administrador y al Representante Comuin.

{xix) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% (veinte
por ciento) o méds de los Certificados en circulacidn, tendrin el derecho de oponerse
judicialmente a las resoluciones de Jas Asambleas de Tenedores, siempre y cuando no hayan
concurrido a la Asamblea de Tenedores o hayan dado su voto en contra de la resolucion
correspondiente y se presente la demanda correspondiente dentro de los 15 {quince) dias
siguientes a la fecha de adopcidn de las resoluciones, sefialando en dicha demanda, [a
disposicidn contractual incomplida o el precepto legal infringido y los conceptos de
violacién; en el entendide que (1) la ejecucidn de las resoluciones impugnadas podrd
suspenderse por el juez, siempre que los demandantes otorguen fianza bastante para
responder de los dafios y perjuicios que pudieren causarse al resto de los Tenedores por la
incjecucidén de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia declare infundada o
improcedente la oposicion, (i1} la sentencia que se dicte con motivo de fa oposicién surtira
cfectos respecte de todos los Tenedores, y (i) todas las oposiciones en contra de una misina
rexalucion, deberin decidirse en una sola sentencia,

(xx) La informacién v documentos relacionados con el orden del dia de la
Asamblea dc Tencdores deberd cstar disponible en las oficinas del Fiduciario o del
Representante Comtin, segin se indique en la convacatoria respectiva, de forma gratuita, asi
como de ferma electronica, para su revisidn por parie de los Tenedores que tengan derecho
a participar en la Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial de Tenedores, segiin
corresponda, con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a dicha Asamblea de
Tenedores, de lo contrario, cualquier Tenedor que sea titular de cuando menos 10% (diez
por ciento) de los Certificados en circulacién podra solieitar la cancelacion de 1z Asambles
de Tenedores por dicha falta de informacién, con cuando menos 1 {un) Dia Habil de
anticipacidn a la fecha de la celebracidn de la misma; en ¢l enlendide que no se entenderi
que la informacién y documentacién correspondiente no fuc entregada a un Tenedor y por
tanto le dé derecho a solicitar la cancelacibn de la Asamblea de Tenedores respectiva, cuande
[a misma (i) se encuentre disponible en las oficinas del Fiduciario o del Representante
Comuin, o (i1} haya sido puesta a disposicion del Tenedor correspondiente, pero haya sido
considerada insuficiente o incompleta por el mismo.

{xxi}  El Administrador o los Tenedores que teagan derecho a ello, conforme al
inciso {(a)(iii) de la presente seccidn, podrdn solicitar al Fiduciario o al Representante Comiin,
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seglin corresponda, que convoque a una Asamblea de Tenedores dentro de Ios 15 (quince)
dias siguientes a la Fecha Inicial de Emisidn a efecto de tratar Jos siguientes puntos:

(1} ladesignacitn de miembros del Comité Técnico,

(2) la designacidn del Valuador Independiente, asi como calificar su
independencia;

(3) designacidn del Oficial de Cumplirmento;

(4) determinar la remuneracién aplicable a los miembros del Comité
Técnico va sea directamente o a través del cstablecimiento de las politicas de
remuneracién de los miembros del Comité Técnico;

(5) la calificacidn de las miembros del Comité Técnico que cumpian
con los requisites establecidos en el Contrato de Fideicomiso para ser considerados
como Miembros Independientes; y

(6) la celebracidén de un convenio para el ejercicic del voto en la
Asamblea de Tenedores, en términos del articulo 64 Bis 1, fraccidn 11, inciso {f),
de la LMV vy de conformidad con el incigo (a)(viii}2) de la Cldusula Vigésima det
Contrato de Fideicomiso, en el que asuman la obligacién de que, en caso de que se
discuta en Asamblea de Tenedores la Sustitucidn sin Causa del Administrador, para
gjercer su voto en cualquier sentido, se deberd haber obtenido previamente la
opinidn favorable de los Miembros Independientes del Comité Técnico respecto a
dicha remocién del Administrador y designacién del Administrador Sustituto, la
cual deberd adoptarse mediante resolucion de la mayoria {50% (cincuenta por
ciento) més vwno) de dichos Miembros Independientes; cn el entendido que dicho
convenio serd obligatorio para los Tenedores por el solo hecho de adquirir
Certificados.

(b) Respecto de aquellos Tenedores que se retiren & que no concorran a la reanudacidn
de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos del Contrato de Fideicomiso,
el Representante Conmin deberd dejar constancia, lo cual €l secretario asentard en el acta respectiva,
del retiro o ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no serdn
considerados para el quérum de instalacion y de votacién respecto de los puntos pendientes a tratar
en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido gue en todo momento deberdn cumplirse los
quérums de instalacién y votacidn previstos en el Contrato de Fideicomisc y en los demds
Documentos de la Operacidn para el desahoge de los puntos de que se frate, ¥ en la medida que no
se cumnplan los mismos, se procederd, en su caso, a efectuar una ultericr convocatoria para adoptar
cualquier resolucién respecto de fos puntos correspondientes. Lo anterior, serd dnicamente para los
efectos sefialados en la presente seccién y no implica perjuicio algunc a los derechos de oposicién
de los Tenedores que, a ese momento y de conforrmidad con las disposiciones aphcables, ya no se

cncuentren presentes,

{c) Ninguna de las disposiciones contenidas cn ¢l Contrate de Fideicomiso o los
Cenrtificados limitara o afectard los derechos gue, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad
con el articulo 220y 223 de 1a LGTOC,
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{d) De conformidad con la LMV y la Circular Unica, los Tenedores podrdn celebrar
convenios parz el ejercicio del voto en Asambleas de Tenedores, los cuales podrdn contener
opcioncs de campra ¢ venta entre Tenedores o cualesquier otros convenios relacionados con el voto
o derechos econdmicos respecto de los Certificados. La celebracidn de dichos convenios y sus
caracteristicas deberdn ser notificados a! Fiduciario por los Tenedores dentro de los 5 (cinco) Dias
Hibiles siguientes al de su concertacion, para que sean revelados por el Fiduciario al piblico
mversionista a través de EMISNET o DIV, asi como para que se difunda su existencia cn el reporte

anua! del Fideicomiso.

{e) La Asamblea de Tenedores iinicamente tendra las facultades previsias en el
Contrato de Fideicomiso, los titulos que amparan los Certificados y ia legislacidn aplicable.

{f) Los Tencdores, por la mera adquisicidn de los Certificados Bursdtiles, han
aprobado las disposiciones del Contratoe de Fideicomiso y los demis Documentos de 1a Operacion.

(g Las instrucciones que se emitan al Fiduciario derivadas de los acuerdos adoptados
por la Asamblea de los Tenedores en seguimiento de sus facultades deberan ir firmadas por el
presidente y secretario de dicha Asamblea de Tenedores o bien por el Representantc Comin, el
Administrador o los delegados especiales designados para el complimiente de las resoluciones en

las mismas.

(h) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunte, representen el 15% (quince
por ciento) o méis de los Certificados en circulacidn, tendrén el derecho de ejercer accicnes de
responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones conforme
al Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion o la legislaci6n aplicable. Las acciones
que tengan por objeto exigir la responsabilidad en términos de este inciso prescribirdn en 5 (cinca)
afos contados a partir de que se hubiera realizade el acto o hecho gue haya causado ¢l dafio

patrimonial correspondiente.

{a) De conformidad con fo establecido en el articule 80 de la LIC y el numeral 2 de
la fraccitn V1 del articulo 7 de la Circular Unica, en este acta se establece un comité técnico (el
*Comité Téenica™) que permanecerd en funciones durante la vigencia del Fideicomiso.

(b) EI Comité Técnico estard integrado por hasta 21 (veintiin) miembros propietarios
y sus respectivos suplentes (en el entendido que cada miembro prepictario podrd tener uno o més
suplentes de los cuales s6lo uno de ellos podré asistir y votar en sustitucidn del propietario), mismos
que serdn nombrados de la siguiente forma:

() cualesquier Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengar 10%
{diez por ciento} o mis del total de Certificados en circulacién tendrin et derecho de designar
¥, en su caso, remover, por cada 10% (diez por ciento} de los Certificados en ¢irculacion de
los gue sean titulares, el nombramiento de 1 {un) miembro propietario y su(s) respectivo{s)
suplente(s) en el Comité Técnico; y
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(ii) el Administrador tendrd el derecho de designar al resto de los miembros
propietartos del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, siempre v cuando siga
desempefiando sus funciones comoe Administrador; en el entendido que no obstante lo
anterior, les miembros del Comité Técnico designados per el Administrador en ningtin
momento podrdn representar a la mayoeria de [os miembros del Comité Técnico.

{c) Por 1o menos el 25% (vemtivinco por ciente) de los micmbros propietarios del
Comité Técnico y sus respectivos suplentes serin Miembros Independientes. Salvo por lo sedialade
en ¢l inciso (b)(1) anterior, los Micmbros Independicntes del Comité Técnico serdn propuestos en
todo caso por el Administrador, y serdn aprobados v designados por la Asamblea de Tenedores, En
cualquier caso, la Asamblea de Tenedores calificard, en su caso, si los Miembros Independientes
cumplen con los requisitos establecidos para esos efectos en la definicidén de "Miembros

Independienies” establecida en el Contrato de Fideicomiso.

(d) No habri requisitos de nacionalidad respecto de los miembras del Comité Técnico.
Ninguno de los miembros del Comaté Técnico designados de conformidad con la presente seccidn,
deberd, al leal saber y entender de quien los haya designado, encontrarse sujetos a proceso por
delite grave en violacidn de cralquier ley en maleria de valores que resulte aplicable. En caso que
alguno de los miembros designados se encuentre en el supuesto anterior dicho miembro deberd
considerarse como removido antométicamente del Comité Técnico una vez que se tenga evidencia

de tal circunstancia.

(c) El Administrador y los Tenedores que tengan derecho a designar miembros del
Comité Técnico en términos del inciso {h} anterior, designardn a dichos miembros en una Asamblea
de Tenedores. El nombramicnto de los micmbros del Comité Téenico tendrd vigencea de 1 {un) aific
¥ serd renovado automdticamente por periodes consecutivos de 1 (un) afo, salvo que dichos
miembros sean revocados o sustitnidos conforme al inciso (g) de esta seccién.

() Cada Tenedcr de Certificados que pretenda designar o sustituir a un miembro en
el Comité Técnico v que no haya renunciado a su derecho a designar un ruembro, deberd entregar
al Representante Comiin, en caso de que [a designacidn se realice en Asamblea de Tenedores, o al
Fiduciaric, en caso de que la designacién se realice a través de notificactdn al Fidaciario, evidencia
de la cantidad de Certificados de los que dicho Tenedor es proptetario. Como evidencia de la
cantidad de Certificados de los que dicho Tenedor es propietario, se entenderin las constancias de
depdbsito que expida el Indeval al respecio, complementados con el listado de Tenedores que para
tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser ¢l caso.

(g} Los Tenedores, el Administrador y la Asamblea de Tenedores podrdn en cualquier
momento revocar la designacifn o sustituir al miembro o miembros que cada uno de cilos haya
designado, ya sea en Asamblea de Tenedores o mediante notificacién al Fiduciario con copia al
Administrador y al Representante Comiin; en el entendido que (i) los miembros propietarios del
Comité Téenico y sus respectivos suplentes, nombrados por ¢f Administrador, sélo podrdn ser
destitmidos por el Administrader, (i) los miembros propietarios del Comité Técnico y sus
respectivos suplentes, designados por los Tenedores sélo podrén ser destituidos cn su encargo por
los Tenedores que [os hubieren designado (excepto seguin se establece en el inciso (h) siguiente) y
(11i) los miembros propictarios del Comité Técnice y sus respectivos suplentes que, en su caso
hayan sido designados por la Asamblea de Tenedores, sdla podrin ser destituidos por ésta. No
obstante, lo anferier, los Tenedores podran revecar el nombramiento de todos los miembros del
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Comité Técnico mediante una Asamblea de Tencdores, pero sélo en el caso que se revoque ¢l
nombramiento de todos sus miembros (incluyende, sin limitacién, aquellos designades por el
Administrador), en cuyo ¢aso, las personas cuyo nombramiento haya sido revocado no podrén scr
nombrados miembros del Comité Técnico durante los 12 {doce) meses siguienles a dicha
revocacion, La muerte, incapacidad o renuncia de un micmbro (propietario o suplente) del Comité
Técnico resultard en la destitucion automitica con efectos inmediatos, y el Administradar a el
Tenedor de Certificados respectivo podran especificar una nueva designacién cn cualguier

momento.

{h} En caso de que un Tenedor o grupo de Tenedores hayan dejado de ser propietarios
de los Certificados suficientes para la designacién de uno o méds miembros de! Comité Técnico que
previamente hayan nombrado, dicho Tencdor o grupo de Tenedores lo deberd informar al
Fiduciaric (con copia al Representante Comin), al Administrador ¥ a los miembros del Comité
Téenico, y los miembros del Comité Técnico asi designados se entenderdn removidos
automdticamente, incluso si los Tenedores correspondientes no entregan la notificacién que aqui
se sefiala, para cuyos efectos la parte que por cualquier medio tenga conocimiento de que uno o
mds Tenedores, han dejado de ser titulares del porcentaje minimo de Certificados que les da derecho
a dicha designacidn, deberd notificar al Fiduciario yfo al resto de las partes, segin corresponda,
para su conocimiento.

(i) Los miembros propietarios sélo podrdn ser sustituidos ante su ansencia por el
suplente que le corresponda al miembro propietario en cuestién,

()] El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comiin scrdn invitados a
atender las sesiones del Comité Técnico y tendrdn en todo momento el derecho de designar a una
Persona para que asista en su representacién a cuzlquicr sesidn del Comité Técnico con voe, pero
sin derecho de voto. El Administrador, el Representante Coman y el Fiduciario no forman parte
del Comité Téenico ¥ no tiene derccho a designar miembro alguno del Comité Técnico.

{k) El Administrador designard a un miembro del Comité T'éenico como presidente, y
a un secretano (que podri no ser miembro del Comité Técnico). En caso de que las Personas con
la designacion de presidente y/o secretario del Comité Técnico no estén presentes en alguna sesion,
los miembros del Comit€ Téenico presentes en la misma podran designar por mayoria simple 4 un
miembro que se encuentre presente en dicha sesion y que tenga derecho a voto en la misma para
actuar como presidente de dicha scsién y a una Persona que podrd no ser miembro del Comité
Técnico para actuar como secretario en dicha sesidn.

(N El Fiduciaric sélo cumplitd con las instrucciones que reciba del Comité Téenico
que sea establecido debidamente de conformidad con el proceso descrito en esta seccidn.

{m) La Asamblea de Tenedores determinard la remuneracidn aplicable a los miembros
del Comité Técnico ya sea directamente o a través del establecimiento de lineamientos generales
que deherdn seguirse en la determinacion de las mismas; en &l entendido que i) la remuneracion
para cada miembro podré ser distinta, y (ii} ni los miembros del Comité Técnico designados por €l
Administrador (salvo por aquellos designados como Miembros Independientes) ni los miembros
designados por un Tenedor que sean empleados de dicho Tenedor o de alguna de sus Afiliadas,
tendrdn derecho a remuneracidn alguna por dicho cargo.
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(n) De conformidad con la LMV y Ia Circular Unica, los Tenedores pueden celebrar
convenios respecto del ejercicio del vote en Asambleas de Tenedores, incluyende, en su caso, la
renuncia temporal a designar miembros del Comité Técnico. Asimismo, los Tenedores podran
renunciar temporalinente a su derecho a designar miembros del Comité Técnico bastande para ello
notificacién por escrito al Fiduciarie y al Representante Comiin; en el entendido que la falta de
ejercicic del derecho a designar a un miembro del Comité Tecnico por parte de un Tenedor de
Certificados no serd considerada como una renuncia a dicho dereche, el cual podrd ser gjercido en
una fecha posterior. Adicionalmente, los miembros del Comité Técnico también pueden celebrar
convenios o acuerdos con relacién a sus derechos de voto en el Comité Técnico en los cuales se
podrd estipular, entre otros, ejercer el voto de los miembros que no sean Miembros Independientes
en el mismo sentido del vote emitido por los miembros designados por el Administrador. La
celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberdn ser notificados al Fiduciario por los
Tenedores dentro de los 5 (cinco) Dias Hibiles siguientes al de su concertacidn, para que sean
revelados por el Fiduciario al piblico inversionista a través de EMISNET o DIV, asf como para
que se difunda su existencia en ef reporie anuzl del Fideicomiso. Dichos convenios o acuerdos con
relacidn al derecho de voto se terminarAn acstomaticamente en caso que el Administrador sea
destituido de conformidad con el Contrato de Fideicormiso.

{0) Salvo que se trate de informacidn que deba publicarse conforme a la legislacién
aplicable, los miembros del Comité Técnico tendrdn las obligaciones de confidencialidad
establecidas cn ¢l Contrato de Fideicomise y s¢ entenderd, por ¢l simple hecho de aceptar su
designacion, que convienan y aceptan obligarse a mantener vy a tratar en estricta confidencialidad
cugalquier informacién o documentacidn legal, financicra o de negocios, ya sea oral, escrita o de
cualquier otra forma, gue les sea proporcionada en el desempefio de su carge como miembro del
Comité Técnico en términos y sujeto a lo dispuesto en la Cldusula Trigésima Novena del Contrato

de Fideicomisa.

i(p) El Comité Técnico deberd reunirse de manera regular de conformidad con el
calendario que sea aprobado en la primera sesidn de cada afio, ¥ de manera especial cuando sea
necesario para el cumplimiente adecuado de sus funciones, con motivo de una notificaciéa a los
demds micmbros propietarios del Comité Técoico de conlormidad con esta seccidn. Dicha
natificacidn no serd necesaria cuando todos fos mismbros propietarios y/o los suplentes de dichos
miembros propietarios del Comité Téenico se encuentren presentes.

(q) Salve por lo dispuesto en el inciso (r) siguiente respecte de sesiones en las que se
vayan a discutir Asuntos Reservados, para que las sesiones del Comité Técnico se consideren
vilidamente instaladas, 1a mayoria de sus miembros propietarios (50% (cincuenta por ciento) mis
unc) o sus suplentes respectivos deberdn estar presentes, debiendo adicionalmente estar presentes
cuando menos 3 (tres) de dichos miembros propietarios o sus respectives suplentes en cualquier
momento, y sus resoluciones deberdn ser adoptadas por una mayoria de votos (50% (cincuenta por
ctento) mds uno) de los mismbros presentes. Cada miembro tendrd derecho a un voto,

{r) Los miembros del Comité Técnico que tengan algin Conflicto de Interés (personal
o en virtud de por quién los hubiera designado) respecto de cualquier asunto a ser tratado en una
sesidn del Comité Técnico deberan revelarlo al presidente y al secretario del Comité Técnico, al
Fiduciario y al Administrador, antes de la sesidn correspondiente, y deberdn ahstenerse de
participar en las deliberaciones correspondientes, refirandose de la misma, y votar el asunto de que
se trate. Los miembros del Comité Técnico con conecimiento de causa presentes en la sesion de
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MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN M| CARACTER DE PRESIDENTE DE LA ASAMBLEA
GENERAL DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL, IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA "FIECK 23D" Y "FIECK 23-2D" (LOS
"CERTIFICADOS BURSATILES") CELEBRADA EL PASADO 1 DE NOVIEMBRE DE 2023 (LA "ASAMBLEA"), MISMOS QUE FUERON
EMITIDOS POR BANCO ACTINVER, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER (EL "FIDUCIARIO")
EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADO CON EL NUMERO 5682, CERTIFICO QUE EL EJEMPLAR QUE SE
ACOMPANA A LA PRESENTE ES COPIA FIEL DEL ACTA QUE SE LEVANTO CON MOTIVC DE LA REFERIDA ASAMBLEA.

CIUDAD DE MEXICO, A 10 DE NOVIEMBRE DE 2023

REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES

..MC'N/E’X CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V,,
MONEX GRUPO FINANCIERO,
LIC. JOSE DANIEL HERNANDEZ TORRES
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ACTA DE LA ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE
CAPITAL IDENTIFICADOS CON LA CLAVE DE PIZARRA "FIECK 23D Y “FIECK 23.2D",
EMITIDOS POR BANCO ACTINVER, S.A. INSTITUCION DE BAMCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO ACTINVER, EN SU CARAGTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADQS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
DESARROLLO IDENTIFICARO CON EL NUMERO 5682, EN EL CUAL MEXICO
INFRASTRUCTURE PARTNERS FF, S.A.P). DE CV., ACTUA COMO FIDEICOMITENTE,
FIDEICOMISARIO EN SEGUNDQ LUGAR Y ADMINISTRADOR Y MONEX CASA DE BOLSA,
S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERQ, COMO REPRESENTANTE COMUN DE LOS

TENEDORES, CELEBRADA EL 1° DE NOVIEMBRE DE 2023.

En la Civdad de México, siende las 11:00 horas del diz 1° de noviembre de 2023, en e/ domicilia
ublcado en av. Passo de la Reforma ndm, 284, pisc 9, colonia Judrez, demarcacion territorial
Cuauhiémoc, C.P. 08600, misme gue corrssponds g las oficinas de Monex Casa de Bolsa, 5.A.
de CM., Monex Grupo Financiero (el "Representante Comiin), de los tenedorss (los
“Tenedores"} de los certificados bursitifes fiduciarios de desarrollo Serle A-1, smitidos bajo el
mecanisme de llamadas de capital identficados con (a clave de plzarra "FIECK 23D" {ios
"Cattificades Serie A-1") v de los cerlificados bursatiles flduciarios de desarrolio Serie A2
ernitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados con la clave de plzarmra "FIECK
2320 (los "Certificades Serie A-2", en conjunto con los Certificados Serie A-1, los
‘Gertificages”), emitidos por Banco Actinver, S.A,, Institucidh de Banca Miltipla, Grupe Financlaro
Actinver, en su cardcter de fiduclaria (el "Fiduciaric”) sl amparo dsl contrate de fideicomiso
irrevacaihle de emisidn de certificados bursatiles fiduclarios de desamollo identificade con el
rnimero 9682 de fecha 3 de actubre de 2023 (segln el mismo ha sido medificads de tiempe en
fiempo el "Contrato de Fideicomigo” o el "Fidaicomise”), en el qua Mexico Infrastructure Partnars
FF. 5.A.P.i. de CV., actua como fidelcomitente, fideicomisario en segundo lugar v administrador
{el "Administrador’), se reunleron [as personas que se fndican en la lista da asistencia que
dabidamenie firmada se agrega a la presente acta gomo Anexo 1, con al objeto de celebrar una
asamblea de Tenedores (lz "Asamblea™ =2 la cual fueron debldamente convocados por el
Fiduciario y el Reprasentante Comln mediante convocataria publicada ef 16 de octubre de 2023
en el Slstema Electrénico de Comunicasion con Emisoras de Valores (a vargo de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.} denominado "Emiznet”, v an el periddico “El Financiers” y
de conformidad con Ja Clausula Vigésima ncise () sub Incfsa (vi) del Contrata de Fidelcomiso v
con los Hitulos que amparan las emisionas de los Certificados {los "Titules"). Los términos con
mayGscula inicial no definldos de ofra manara en este documeanto tendrén el significado que $& les

atribuye an el Cohifrate de Fideicomiso yio en los Titulos,

Presidid la Asamblea el Representante Comuin de los Tenedores (el “Presidente”), representado
por el ficenciado José Luis Urrea Sauceda y, por designacién del Presidente, actué como
secretario de la misma ! licenciado Esteban Manuel Serrano Harnandez (el "Secretario”), quien
s& encohlraba presente como invitado del Representants Comdn. Asimismo, se contd con la
presencia e {i) los licenciados Ramdén Gerardo Colosio Cérdova y Marla Victoria Garcia Lecuona
Esteve por parte del Administrader, (1} los licenclades Gabrie! del Vale Mendiola y Ada Paulina
Castillo Rodriguez por parte del despacho Riteh, Musller v Nicolau, S.C., como asesor legal del
Administrador, {lii} |as licenciadas Sheyla Garcia Guerra y Alejandra De La Q Castallanos por parte
del Fidusiario, (iv) los ingenieres Pabla Alvarez Watkins y Rafas| Espinasa Garcia como Invitados
por parte del Tanedor tolalitario, ¥ (v} 1a licanciada Maria Magdalena Valdez Vargas como Invitada
por parte del Representante Comun. Adicionalmente, se permitid con el consentimiento de la
Asamblea, 'a participacisn vlia remota, a través de la plataforma Microsoft Teams del licenciado
Sebaslian de la Cruz Manzanllla como Invitado del Representante Comdn.

Ei Presldente deslgnd como escrutadores a los licenciados Esteban Manuel Serrano Hernandez y
a Maria Magdalena Valdez Vargas (los "Escrutadores”), quienes después de aceptar su encarge

y de examinar las constancias entregadas par los asistentes ¥ demas documentos exhibidos pﬂr'y
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Vi,

los mismos para acreditar su personalidad v derecho de asistencis & la Asambles de Tenedores,
hicieron constar que se encontraban debidamente representados en !a Asamblea 4,840,000
(cuatro millones ochocientos cuarenta mil) Certificades, ios cuales representan la totalidad de los
Certificados que se encuentran actualmente en circulackén, es decir, el 100% (cien por clento) de

los referidas Ceriificados,

Acto seguico, el Presidente manifestd que de 1a lista de asistencia y de la certificacién de ios
escrutadores, se desprende la existencia del guorum necesaric para la instalacion y celebracion
de |z Asamblea de Tenedores, de conformidad cen lo previsto en la Clausula Vigasima del
Centrato de Fidelcomiso y demas disposiciones aplicables de! Contralo de Fidelcomiso ¥ {08

Titulos.

Er virted de lo anterior, &l Prasldents declard legalmente instalada la Asamblea ¥, en
cansecuencla, valides los acuardos que en la misma se adopten, con lo sual estuvieron de acverdo
todos los presentes. Asimismo, se sometid a consideracion de la Asamblea, 1a participacion ds los
fnvitados fanto del Administrador, ef Fiduclario y el Representante Comdin con o cual estuviaron

de acuerdo todos los presenies.

A solicifud del Presidents, el Secretarlo procedié a dar lectura al orden del dia da la Asamblea
incluido en la publicacién de la convocatoria corressondiente, el cual se safiala a continuacion:

ORDEN DEL DIA

Designacién de los mismbros propletarios y sus respectivos suplentes de! Comité
Técnico por parte de los Tenedores gue tengan derecho a hacerle y del
Administrador, segun corresponda; calificacién de ta independencia de los miembros
del Comité Técnico que, en su caso, sean designados con tal caracter y cumplan con
los requisitos establecidos en el Confrato de Fldeicomisp para ser considerados
como Miembros Independientes; y determinacion de la remuneracion aplicable a los
miembros del Comité Téenico ya sea directamente o a través del establecimiento de
las politicas de remuneracién. Accinones y resoluciones al respecta.

Propuesta, discusién y, en su caso, aprohacion de la contratacidn del Auditor
Externo, asi como la aprobacién te la remuneracién del mismo. Acciones y

resoluciones al respecto,
Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacién de la contratacién del Valuador
Independiente, ast como calificacion de su independencia. Acciones y resclugiones
al respecto.

Propuesta, discusién y, en su ¢aso, aprobacion de la contratacidn del Asesor de
Seguros, as! como calificacion de su tndependencia. Acclones y resoluclones al
respecto.

Propuesta, discusidn y, en su caso, aprobacién de la contratacion def Oficial de
Cumplimiento. Acciones y rescluciones al respecto.

Celebracion de convenio para el ejergicio del voto respecto de la remocidn del
Administrador y designacion de! Administrador Sustituto por parte de los Tenedores,
en términos del articulo 84 Bis 1, fraccién I, Inciso (f), de la LMV y de conformidad
con la Clausula Vigésima, incise (a} sub inciso (vIH) numeral (2) del Contrate de

Fideicomiso. Acciones y resoluciones al respecto,

Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion para que el Fidelcomiso realice una
Inversion (directa o indirectamente a través de un vehiculo) en clertas plantas de

X

generacidn eléctrica, asi come de las operaciones que se llevarin a cabo con motivo -
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VIIL.

de dicha Inversién, incluyendo sin limltar: &) la realizaclén de una Hamada de capital
(¥ la aprobacion del destino de los recursos de la misma); b) la obtencidén de
financlamientos (directa ¢ indirectamente a través de un vehicula) para dichos efectos
asi como el otorgamiento de garantias respecto de (i) fos bienes y derechos de las
sociedades propietarias de dichas plantas de generacion eléctrica, (i) las accicnes
representativas del capital social de dichas sociedades que serdn propiedad del
vehiculo a través del cual se lleve a cabo fa Inversién, y {lil) la participacién que tenga
el Fideicomise en el vehiculo a través del cual se Reve a cabo la Inversidn; y ¢} la
contratacion de clerfos servicios con una Persona Relaclonada del Administrador.

Acciones y rescluciones al respecto,

4

Deslgnaclén de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las
rescluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores, Acciones ¥ rescluciones al

respecto,

-

Una vez aprobado por el Tensdor totalitario el orden del dia antes mencienada, se procedid a su
desahogo en los Erminos descritos a continuaclén: .

l. Deslgnacidn de los miembros propistarios y sus respectivos suplentes del Comité
Téenico por parte de los Tenedores que tengan derecho a hacerlo y dal
Administrador, segtn corresponda; calificacién de la independencia de los
miembros del Comité Técnico que, en su caso, sean designados con tal cardcter y
cumplan con los raguisitos establecidos en el Contrato de Fideicomisc para ser
considerados come Miembros Independlantes; y determinaclén de la remuneraclon
aplicable a los mlembros del Comlté Técnico ya sea directamente o a través del
establecimiento de las politicas de remuneracidn, Acciones y resoluciones al

respecto,

En relacidn con el primer punto del orden del dla, el Presidente pregunid al Tenedor totalitarlo v af
Administrador s] ara su intencion ejercer su derecho de designar a miembros del Comité Téenlco
dsl Fideicomiso en términos de la Cléusula Vigésima Primera, inciso (k) sub incisos (i) v (i) del
Conlrato de Fideicomiso, por lo gue el Preslcents recordd & los presentes que los Tenadores que
an lo ndividual o sn su conjunio tengan 10% {dlez por clanto) o mas del tetal de Certificados en
cireulacion tienen el derecha de designar, por cada 10% (diez por cienta} da los Certificacos en
circulacion de fos que sean tiulares, a un {1) miembro propletaria y su o sus respectivos suplentes
gn el Comité Técnico. Adicienalimente, informd a los presentes que, de confarmidad con la
Clausula Yigésima Primera, inciso (b} sub inciso (i) del Contrate de Fideicomiso, el Administrador
tieng derecho a designar al resto de los miembros propletarios del Comité Téenico v sus

raspactivos suplentes.

Al respecta, el Tenador latalitario, manifestd sa intencidn de realizar ciertas designaciones de
mienbros propielarios y sus respectivos suplentes en los términos sigulentes:

[ | Tiembro Fropistario _ Miembro Suplente Califlcacion
1 [ndistintamente para
Enrique Gutlérrez Flores clalquiera de los miembros No Indepengienta
| ... __ | Diego Flores Sanchez; Carlos
2 Roque Hernandez Maontes Omar Lara Reyes Mo independienta
3 ' . . . Indistintamente para R .
Carlcf Mier y Tgran Ordizles cualqulera de los miembros Na mdepenlmenfe
4 e . Femando Tehuintle Basafiez; . o
E_grlos Puente Lopez Gerardo Fernandez Pefia; No mdepgnd:anta
| 5 Francisco Quifiones Partida Rafae! Esplnesa Gargia No independients

//’/ i
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Tomando el uso de la palabra, el licenciado Gerardo Colosio en representacion del Administrador
y con &l apoyo de una presentacidn {|a "Presentacién”) qus fus proyectada en el recinto en donde
tuvo iugar la Asamblaa, mismia que por contener informacién confidencial no se agrsga a la
presente agta, 5in embarga, un ejemplar de la misma queda a disposicidn de los Tenedoras en las
oficinas del Representante Comin para su pusterior corsulta, realizd las designacionas de
miembros del Comité Técnico correspondiantas al Adminisirador en los términas siguientes:

' Miembro Propietario
1 Guillermo Fonseca Torres Luis Alberto Villalobog Anaya;
2 | Ramén Gerardo Colosio Cordova | Jesus Velasco-Suarez Bezaury:
2] Juan Carlos Zepeda Moling Romina Lopez Becerril

Fosteriormente, el sefior Colosio recordd a los presentes que, de confarmidad con la Clausula
Vigésima Primera, inciso (¢} del Cenirato de Fideicomiso, por lo menos el 25% {venticinco por
ciente) de los miembros propietarios de! Comité Técnfco y sus respectives suplentes deberén ser
Miambros independientas, los cuales seran prapuestas en todo caso por el Administradern v seran
aprobados v designados por la Asamblea de Tenecores y que, en cualguier caso, la Asamblez de
Tensdores calfficara, en su caso, si los Mlembros Independientes cumplen con los requisltos
astablecidos para esos efectos en la definicion de “Miembres Indepandientes” establecida an e
Cortrato da Fideicomise, proponiéndose por el Administradar a la Asamblea la deslgnacion de los
sefiores Qctaviano Couttolenc Mastre, Alil Adriana Alvarez Alcals Mendoza, David Marcelo
Fodriguez Saldafa, Diego Quijano Geonzélez v Blanca Avelina Trevife de Vega como Mismbras
indapendientes del Fideicomiso, aio gue &l Presidente hiza natar que era facttad de la Asambles
de Tanedores aprobar a los Miembros independientes del Comité Técnico propuastos por el
Administrador y qua en caso de aprobarse dicha designacion por parfe de la Asamblea de
Tenedores, la integracion del Comité Taenico quedaria de [a slguiente manera:

T Mlembro . ' .
Desigqffi?_ ]_}.q_:ar Propietaric | Miembro Suplants lfil_iﬂcacién ]
1 Indigtintamente para
. ; cualquiera de los
Tenodor quﬁo?el’g!énez rmiembros Ne indgpsndlenta
Piago Fiares
N ] Sanchez
2 Rogue Carlos Omar Lara
Tenedor Herrandez -Re s Mo independiente
Montes . ¥ o
3 Indistintamente para
quiera de los
Carlos Mler cage . -
Tenadar Teran Ordialgs miembros . o Independiente
Fernando Tehuinile
e e R Basariez
4 Carios Puenta Gerardo Fernandez . .
Tenled.?rl Lopez Pofa Ne Iridependiente
] Francisco Rafael Espinosa . ;
Tenador | auiftones Partida Garcia No mdependre@a B
8 - Ramén Gerarde | Indistintamente para - . .
Administracor Colosio Cérdava cualquiera de los No |ndepe:|:||drenfe
7 . Guillermo miembros . o
Administrador - Fonseca Torres | propistarios: Romina | No mdependtehthxleu_
3 Lopez Becerrll; Jests -
Agustin Valasco-
Administrador Z;uzgachiﬁi 5 | Suarez Bezaury, Luls ( Na independiente
’ s Alberto Villalobos
——— Anaya

/



-8 Octaviano "
A?:ggﬂgfege Couticlenc Independiente
R Mestre _
10 Asamblea de Al Adriana
Tanedores Alvarez Alcald Independients
oETEER | Mendoza
11 I David Marcelo N/A
A—f-:;neﬂifege Rodriguez Indspendients
o _ Saldafia ' o
12 Asamblea de Dfego Quijano .
IIIIIII __Tenedores Gonzélez Independiente
13 Asamblea de Bianca Avelina .
, Tenscores Trevifio de Vega _ Indapenmente‘_“m

El Secretario continud explicando que, de conformidad con la Clausula Vigasima, Inciso {a) sub
inciso (xxi) numera! (4) de del Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de Tenadores es & organo
encargado de determinar fa remuneracién que, en su caso, le serd aplicabla a las miembros del
Comité Teécnico, ya sea directamente o a través de! establecimiento de las polificas de
remuneracian de ios mismbros de! Comilé Téemico, Adicionalmente explics que, en términes de la
Clausula Vigésima Primera, Incise {m} cel Conlrate de Fidelcomiso, la remuneracién para cada
miemiare podra ser distinta, v nflos mizmbros del Comié Técnice designados por ef Administrador
{salvo por aguallos deslgnades come Miembros Independientes) n! los miembros designados por
un Tensdor que sean empleadas da dichoe Tenedor o de a'gura de sus Afliadas, tendran derecho
aremuneracion alguna por dicho cerge. Derivada de lo anterior, al representante del Administrador
continuada con el desahogo de su presentacidn, propuso a la Asambilea aprobar una polltica de
remuneracidn & los Miembras Indepandientas del Comité Técniso, {(exceptuando a los miembros
designadas por los Tenedares que sean empleados del mismo o alguna de sus afiliadas en virud
dz lo dispuosto en 'a Clausuia Vigésima Primera, incise (m) del Contrato de Fideicomisa) Ja cual
consistiria gn una remuneracion de 545,000.00 M.N, (cuaranta v cinco mil Pesos D0/100 Moneda
Nacional), mas el IVA cerraspandiente, por cada sesién del Camité Técnica ala que asisian, y que
diche cantidad sea actugiizada de manera asutomatica cada afio calendario despuds de la
celebracidn de la primera sesidn del Comité Técnico conforme al Indice de infiacidn registrado en
gl afio calendario anterior, Asi mmisme el representante del Administrador comentd a 1z Asamibles
que, respacto a ios Miembros Independientes, se estaria entregando una carta por cada une de
allos manffesiando que cumplen con los requisitos de independensia previsios en el térming
definido "Mismbres Independientes” del Contrato de Fidelcamiso.

Por dftimo, el Presidente praguntd al Tencdor totalitario sl existfan dudas en relacion con la .

informacion presentada, sin quo Tenedor alguna manifestara tener alguna duda respect de dicha
informackdn.

Una vez desahogadn &l presents punio del orden del dla, la Azamblea por unanimidad de votos
del Tenedor fatalitarlo, adoptd (os slguientes:

ACUERDOS

PRIMERQ. Se toma conocimiento de las deslgnaciones de los miembros propietarios y sus
respectivos suplentes del Comité Técnico de! Fidelcomiso, efectuadas por parte de los
Tenedotres y del Administrador en efercicio del derecho que les c¢omesponde de
conformidad can la Clausula Vigeslma Primera, incisos (b) y (c) del Contrato de Fidsicomiso
y se aprugba y designa a los sefiores Qclaviano Couttolenc Mestra, Alil Adriana Alvarez
Alcala Mendoza, David Marcelo Rodriguez Saldaka, Diego Quiano Genzalez ¥ Blanca
Avelina Trevifio de Vega coma Miembros Independientes del Comité Técnico propuestos

por el Administrador,
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SEGUNDO. Se califica [a independencia de aguellos miambros del Comlté Técnico del
Fidsicom|so designados con & cardeter de Miembros Independientes por cumplir con los
requisitos previstos en el términe definido “Miembros Independiantes” del Contrato de

Fideicomiso y los articulos 24 y 26 da la LMV,

TERCEROQ. Se aprueha la pelitica de remureracion a los Miembres independientes del
Comité Técnico {exceptuando a los miembros deslgnados por los Tenedoras que sean
empleados del mismo ¢ alguna de sus afiliadas ¢n virtud de lo dispuesto en la Clausula
Vigésima Primera, incisa (m) del Contrato de Fideicomiso), consistente en gque los
Miembros Independientes del Comité Téenico recibirdn una remuneracion de §45,000.00
M.N. {cuareanta ¥ cinco mil Pesos G0/100), mas el IVA carrespondiente, por cada sesian dal
Comité Técnico a la que asistan v que dicha cantidad sea actualizada de manera automatica
cada aflo calendario después de la celebracidn de fa primera sesidn del Comité conformea
al indice nacional de precios al consumider correspondiente al afio calendario pravio.

Na habienda comentarios adicionzles a este respecto, se procedid a desahogar el siguienle punto
del orden del dia.

Il. Propuesta, discusion ¥, en su caso, aprobackén de la contratacion del Auditor
Externo, asi como fa aprebacion de la remuneracion del mismo. Acclones y

rescluciones al respecta.

En dasahoge del segundo punte del dia, el Presldente cedid la palabra a los representantes del
Administrador quienes con el apoyo de la FPresentacidn expllcaron que, de corformidad con ta
deflniclon de Auditor Extarna y la Clausula Yigdsima nciso (a), sub inciso (I numeral (15) dal
Contrata ¢de Fideicomisa, la Asamblea de Tenedores es el drgane encargado de aprobar ia
designacidn del Auditor Externo en seguimiento con lo prapuesto por el Administrador, sujeta a la
ratificacion del Comité Tecnico on términos do (o previsto en la CUAE, asf como la aprobacién de
la remurieracion gel mismo o delegacion de dicha facultad al Comité Téenico gn términos de la
CUAE, derlvado de lo anterior, &l reprezentante del Administrador propuso la contratacion de
Galaz, Yamazaki, Rulz Urquiza, S.C. {Deloitte) comp Auditor Externo de’ Ffdeicomiso en log
terminos que se desprendian de s4 Presentacién, proponiendo que el Comitéd Técnico delerming
Iz remuneracién que comresponderia al misme por prestacion de sus servicios por los gjercicios

2023 y 2024,
Tomande ef use de |a palabra el Tenador tolalitaric pregunto cudfes eran las consideraclores para

contratar a dieha propuesta, a le que &l repregentanta del Administrador comenia que debldo a su
experiencia con ia que ya han venido trabajandoe con dicho auditor consideraba es el adecuado

para la presente estructura.

Par ditimo, @ Presidante preguntd &l Tenedor tolaitaric si existian dudas en relacidn con la
informacién presentada, sin gue Tenedor algune man.festara tener alguna duda respecto de dicha
informactan,

Una vez desahogado el presante punte del orden del dla, la Asamblea por unanimidad de votes
del Tenedor tolglitario, adoptd el siguisnta:

ACUERDO

CUARTO. Se aprueba la contratacién de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urguiza, 5.C. {Delojtte),
como Auditor Externo en las férminos presentados por el Administradaorala Asambiea para
los servicios de auditarfa externa de los estados financiercs dsl Fideicomiso
correspondientes a los efercicios 2023 v 2024 y se aprueba delegar la facultad al Comité
Técnico, pata gue este delermine la remuneracién que le corresponderd por fa prestacian
de los servicios del Auditor Externc por dichos ejercicios, en el entendido que, su
designacién y contratacién estara sujeta a la ratificacién del Comitd Técnico.

]
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Ne habiende comentarios adiclonalas a este respecto, se procedid a desahogar el siguiente punto
del orden de! dia. -
lll. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacion de la contratasion del Valuador
Independiente, asi come califleacién de su indspendencia. Acciones y resoluciones
al respecto.

En relacidn can el tercer punte deo! orden del dia, e! Presidente ced|s la palabra a los representantes
del Adminfstrador, gulenes con el apoyo do le Presentacion, explicaron que, de conformidad con
lo establecido con fa do la Clausula Vigésima inciso {a} sub incise (i) numeral {17) y sub inciso
(xxi} numeral {2) del Conlrato de Fidelcomiso, la Asamblea de Tenedores debers resolver fa
designacién del Valuador Independiente, asi come calfficar su independencia, derivado de o
antetlor, el representante del Administradar propuso a s Asamblea contratar a 414 Capital Inc.
como Vaivador Independlenta del Fldelcemiso en los términos qua se desprendian de su

Presentacldn y calificar su independencia.

Tomande el uso de la palabra el Tenedar totalitario comentd gus, al no tener todos fos elementos
necesarios para poder tomar una decision, era su intencién que la Asamblea delegue dicha
facultad por solo una ocasian al Comitéd Téunloo ded Fideicomiso la contratacion del Valuador

independiente v la calificacién de independancia de! mismo.

Por dltimo, el Presidente preguntd al Tenedor lofalitario si existfan dudas en relacidn con la
informacion presentada, sin que Tenedor alguno manifestara tener alguna duda respecto de dicha

infarmacién.

Una vez desahogade sl prasente punto dsl orden del dia, la Asamblea por unanimidad de votos
del Tenador totalitario, adopts e! ziguiente:

AGUERDO

QUINTGC. Se aprieba delegar, por una gola ocasién, al Gomité Técnico la faculiad para
aprobar la contratacion del Valuador Iadepoendiente del Fideicomiso, asi como la

cafificaclén de la independencia dol mismo.

. No habienco comentarios acicionales a este respeclo, se proced|d a desahogar &l slguiente punlo
del orden del dla.

V. Propuesta, diszusidn y, en su caso, aprobacién de fa contratacién del Asesor de
Seguros, asi como calificacion de su independencia. Acciones y rescluclones al

respecto, :

En relacidn con el cuarte punte del orden del dia, @l Presldenie cedid la palabra a los
reprasentantes del Administrador, qulenes con el apoye de la Presentacidn explicaron que, de
conformidad con lo establecido con la Clausula Vigésima, inclsa {a) sub ingise (xil} numaral (23)
del Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores deberd resolver la designacion del Agsesor
do Seguros, asi como calfficar su independencia, derivado de la anterior, &l representante det
Administrador propuso a la Asamblea contratar a tarsh Méxlco, Agente de Seguros v de Flanzas,
S.A. de C.V. como Asesor de Seguros del Fldaicomiso en los términos cue se desprendian de su

Presentacion y callficar su independencia.
Tomando el uso de (a palabra el Tenedar fotalitario, después de intercambiar algunas preguntas,

comenltd que, al no tencr todos los elementos necesarios para pocer tamar una decisidn, era su
intencian que [a Asamblea delegue la faculiad al Comité Técnico del Fideicomiso 1a contratacién

del Asesor de Seguros para al efercicle 2023 y 2024, asi como |z calificacidn de Jndepandancia/{ .

del misma,



Por Uitimo, el Presidente preguntd al Tenedor totalitario si existian dudas en relacidn con Ig
Informacion presentada, sin gue Tenedor alguna manifestara tener alguna duda respecio de dicha

inforntacian.

Una vez desahogado el presents punte dei orden del dia, la Asamblea por unanimidad de votos
del Tenedor totalitario, adoptd el sigulente:

ACUERBO

SEXTD. Se aprueba delegar al Comité Técnico la facultad para aprobar la gantratacidn del
Asesorde Seguros del Fideicomiso para el ejercicio de 2023 y 2024, asi como la calificacion

de la independencia del mismo.

No hahienda comentarios adicionales a este respeclo, sa proced!é a dasahogar sl siguiente punto
del ordan del dia.

V. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacién de la contratacion del Oficial de
Cumplimiento, Acctones y resoluciones al respecto,

En relacidn con & quinto punto del orden dei dia, el Presldenle cedid ja palabra a los
representantes del Adminstrador, quienes con el apova de la Presentaclon Informargn a los
prasentes la necesldad de contratar a un Oflcial de Cumplimieato, de canformidad con la Clausula
Vigésima Sexta, inciso {q), y la Clausula Vigésima, Inciso {a) sub inciso (xxi) rumaeral {3) del
Contrato de Fideicamiso, derivado de o anterior, e! representante dal Adminlsirador propuso g fa
Asamblea contratar a Hazae! Castilla Sarky como Oficlel de Cumplimiento del Fideicomiso en los

términos que se desprendian de su Presentacidn
Tomando &l uso de I3 palabra el Tenedor totalitario comentd que, af no *ener todos (os elementos

hecessrias para pader fomar una decisidn, era su infencisn delegar dicha facultar por solo una
ocasion al Comité Técnico del Fideloomisa la contratacian del Valuador Independients v Ia

calificacidn de independencia dal mismo.

Por lltimo, o Presldente preguntd &l Tenador totalitario sl existian dudas en relacion con |a
informacicn presentada, sin gue Tenedor alguno manifestara tener alguna duda respacto de dicha
informacidn.

Una vez desahagado el presents punto del orden del dia, 1a Asambles por unanimidad de volos
del Tanedor tatalitario, adoptd el siguients;

ACUERDO

SEPTIMO, Se aprusha delegar, por una sola ocasidn, al Comité Técnico la facultad para
aprahar la contratacion dot Gficlal de Cumplimiente.

No habiendo comentarlos adiclonales a este respecto, se procedit a desahogar el siguients
pimio del orden dai dia.

VI, Celebracion de convenlo para el gjercicio del voto respecto de la remocion del
Administrador y designacién del Adminlstrador Sustituto por parte de los
Tenedores, en términos del articulo 64 Bis 1, fracelén II, inciso (f}, de la LMV y de
conformidad con la Clausula Vigésima, inciso (a) sub inciso {vili) numeral (2) dei
GContrato de Fideicomiso, Acciones y resoluciones al respecto.

En relacion von el sexte punto dal ordan del dia, el Prosidente cedid ia nalabra & 03 represenfantes

del Administrador, quienes con el apoyo de la Prasentaclén, informaren a los presentes !a%
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necesidad ilevar a cabo la celebracién de un convenic para el ejercicle del voto, en términos del
ertfculo 64 Bis 1, fraccitn Il inciso {f), defa LMV a efecto de dar cumplimiento a lo dispussto en la
Clausuta Vigeésima, inciso (a) sub inciso (viii) numeral (2) del Corltrato da Fideicomiso, a fin de que
los Tenedores asuman la obligacion de gue, en caso de que se discuta er una Asambles de
Teredores la Sustituclon sin Causa del Administrador, para ejercer su volo en cualquier senlidn,
se dabera haber obtenids previamente la opinién faverable de los Mismbros Independientes de!
Comité Téenfco respecto a dicha remocién de! Administrador y designacion del Administrador
Sustituto, la cual debera adoptarse mediante resolusion de la mayoria (50% fcincuenta por clanto)
mds unoj de dichos Miembros Independientes; en el entendido que la cefebracidn de dicho
convenio era obligatoric para los Tenedares por el solo hecho de adquirir Certificados.

De confermidad con lo anterior, se puso a disposicidn de Ios presentes un provecio de convenio
ce voto, a ‘raves del cual el Tenedor totalitarlo se conwprometic a, en cago de que se discuta en
upa Asamblea de Tenedores la Susfitucion sin Causa del Adminlstrador, ejercer su voto en
cua.quier sentido, contando previamente con la opinidn favorable de log Miembros Independientes
del Comité Técnico respecto a dicha remosion del Administrador y deslgnacion del Administrador
Sustitute, dicha convenio tras ser verificado y suscrite por el Tenedar totalitario ¥ ¢l Administrador
en la Asamblea en 4 (cuatro) ejemplares, respecto de los cuales uno fue anfregado por el
Adminlstrador y el Tenedar, al Presfdente y otro sl Fiduciarie, copfa de dichio documents se adjunta

a la presente acia como Anaxo |l

Asimismo, el Secretario racordd a los presentes que en términos de fa LMV los convenios para &l
clerciclo de voto deberd ser revelados por el Fiduciario a través de la balsa de valore.

For dttimo, & Presidente pregunié al Tenedor totalitario si existian dudas an relagién con la
Informacion presentada, sin que Tenedor alguno manifestars tener alguns duda respecte de dicha

informacion,

Una ver dasahogadao el presente punto del orden del dia, la Asamblea por unanimidad de votos
del Tenador tolalltario, adoptd el siguiente:

ACUERDO

OCTAVQ. Se tema conocimiento que el Administrador y el Tenedor totalitaria, calebraron
un convenlio de voto mediante el cual éste Gltime se compromete a, en caso do que se
discuta en una Asamblea de Tenedoras la Susfitucién sin Causa del Administrador, ejercer
su vete en cualquier sentido, contando previamente con la opinién favorable de los
Miembros Independientes del Comité Técnico respecto a dicha remocién del Administrador
¥ designacién del Administrador Susfituto, la cual deberd adoptarse mediante resolucién
de la mayoria (50% (cincuents por ciento) mas uno) de dichos Miembros independientes,
en terminos del articulo 84 Bis 1, fracci6n 1, inciso (7}, de la LMV y de conformidad con la
Clausula Vigésima, inciso (a} subk incise (viii) numeral (2) del Cantrato de Fidelcomisc, en
fos términos del convenio de voto celebraco por el Administrador y el Tenedor totalitario y

due ¢ agrega a la presente acta como Anexo )l

No habiendo comentarios adicionalas a este respecty, se procedio a desahogar el siguiente punto
del ordan del dia.

Vil. Prapuosta, discusién y, en su caso, aprobacidn para que el Fidelcomiso realice una
litversion en cierfas plantas de generacitn eléctrica, ast como de las operaclones
tfue se llevaran a cabo con mativo de dicha Inversion, incluyendo sin limitar: a) Ia
realizacidn de una llamada de capital {y la aprobacion del destino de los recursos
de la misma); b) la obtencion de financiamientos para dichos efectos asi como sl
otorgamiento de garantias respecto de (i) los bienes y derechos de las sociedades
propietarias de dichas plantas de generacidn oléctrica, (i) las acciones

representativas del capital social de dichas sociedades que ser&n propledad del?'
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vehiculo a través del cual se lleve a cabo la Invearsidn, y (ill} la particlpacion que
tenga el Fideicomiso en el vehiculo a través del cual se lleve a caba la Inversion; y
c) la confratacion de clertos servicios con una Persena Relacionada del

Administrador, Acciones y resoluciones al respecto,

En desahogo del séptimo punta del orden def dia, el Presidents cedid el uso de {a palabra a Ramén
Gerardo Colusio Cordova, en representacion del Administrador, expusieron con el apoyo de fa
Prasentacion que, con anteriotldad a la celebracion de esta Asamblea de Tenedores, el Comité
ce Inversidn del Administrador aprob6, sujeto a que se obluvieran las auvlorizaclones de fa
Asamblea de Tenadores, que el Fideicomiso lleve a cabo una Inversion (1a “Inversign™ &n un
portafolio en ciertas plantas de generacion slécirica, La Inversion s describe en ia Presentacion
que el Adminisirador utilizé para explicar al Tenedor totalitario |a oportunidad para llevar a cabo la
Inveraidn, copia de |a cual no se incluye en esta Acta en virtud de contener informacidn de cardcter
corfidencial, sino que en documonto Independiente s& puso a cisposicitn de log Tenedaras Y que,
en forma simulianea a [a ceiebracidn ce esta Asambiea de Tenedores, es entregada al
Fepresentante Coman, en cual se detalla, entre otros, que la Inversitn gerd fondeada con recursos
da la Emisidn Inlcial y de ura Llamada de Capital a ser realizada por ef Fidsicomiso (la cual
requiere aprabacion del deslino de los recursos de la misma), asf como con recursos que se
oblengan de Jos financiamientos que sean confratados por el vehiculo a través del cual se lleve a
cabo la Inversidn (que incluys el clorgamiento de garaniias respecto de {I) los bienes y derechos
ce ias sociedades propietarias de dichas plantas de generacién eléctrica, (i) las acciones
reprasentativas del capital social de dichas sociscades que serdn propledad del vehlculo a través
del cual se leve a caba la Inversidn, v (i) la participaclén qus tenga el Fideicomlso en ef yehicuio
a fraves del cual se lleve & cabo la Inversion). Derivado de lo anterlor se propuso a la Asamblsa la
aprobacién de ia fnveraién en los t&rminos presentados por el Administrader, asl como de las
operaciones que se llevaran a caboe con motivo de la misma, incluyends sin limitar; a) la realizacién
de una llamada de capital (v la aprobacion del destlno de los recurses de la misma); v la
contratacién de servicios de asistenciz v gestién para la operacidn v mantenimienin tor una

Fersona Relacicnada del Administrador.

A lo que después de haber Intercambiado algunas preguntas el Tenedor totafitario v el
represantanie de! Adminisirador, el Presldente preguntd al Tenadar tolalitario i existian dudas en
relacidn con fa Informacian presentada, sin que Tenedor algune manifestara lener alguna duda

respects de dicha informacisn.

Una voz desahogado el presenta punto del orden del d'a, ia Asamblea por unanimidad de votos
dei Tenedor totalitario, adoptd el sigulante:

ACUERDOQ

NOVENQ. Se aprucha que el Fidelcomiso lleve a caho la Inversién conforme a lo prasentado
por el Administrador a la Asamblea, asf como de las operaciones que se llevarin a cabo
con mativo de la misma, incluyendo sin limitar; a) una Llamada de Capital, autorizandose ef
destino de los recurses que se obtengan de la misma para efectos de la Inversién; b) la
ohtencién de los financlamientos que sean contratados por el vehiculo a través del cual se
lleve a caba la inversion (que incluye el otorgamiento de garantias respecto de (i) los bienes
y derechos de las sociedadas propietarias de dichas plantas de generacion eléctrica, (i) las
acclones representativas del capftal social de dichas sociedades que seran propiedad del
valticulo a través del cual se lteve a cabo [a Inversion, y {ill) Ja participacidn que tenga el
Fidsicomiso en el vehicujo a través def cual se lleve a cabo la Inversién); y ¢) la contratac!én
de clertos servicios de asistencia y gestién para la opsracion y mantenlmiento con una

Persona Relacionada del Administrador.

No habignde comentarfos adicionales a aste respecto, se procedi a desahogar el sigulente punta
del ordan dal dia.
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VIll. Designacién de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las
resoluciones adeptadas por la Asamhiea de Tenadores, Acciones y resolucianes al

respacto,

En desahego del octavo y ditimo punte del orden del dia, el Presidente sugirié a los presentss la
designacion de delsgades especiales para que den cumplimiente v formalicen los acuerdos
adoptados por |2 presente Asamblea de Tenedores, asl como para comparecer ante el fadatario
plbllco de su eleccién a prolocolizar total o parsiaimente la preserte acta, en caso de ser

conveniante o necesario.

For Gitimo, el Presidente pregunté a! Tenedor totalitario si exdstlan dudas en relacidn con la
infarrmasion prasentada, sin que Tenedar algunc manifastara tener siguna duda respecto de dicha

informacidn.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dfa, [a Asamblea por unanimidad de votos
del Tenedor totalitaric, adoptd el siguients:

ACUERDO

DECIMO, Se designan come delegados especialos a los apoderades del Representanta
Comdn, para que, de manera conjunta o separada, realicen todos los actos ylo tramites que
sean necesarios o convenlentes que, en su ¢cago, sé requieran para dar cabal cumplimiento
& los acuerdos adoptados en la presente Asamblea de Tenedores, Ineluyendo, sin limitar,
acudir ante el fedatario piblice de su eleccidon, de ser necesaric 0 convenlente, para
protocolizar la presente acta en su totalidad o en lo conducente, de reguerirse, presentar
los avisos v nefificaciones que resulten aplicables, asi como, realizar los tramltes que, en
sU casg, e requieran ante la CNBV, la BMVY, Indeval, y cualquler autoridad o tercera,

Mo habiendo olre ssunio que tratar, se levantd g Asamblea de Tenedores a las 12:51 horas del
dia de su fecha, levantandose la presenta acta, la cual fue leida, aprobada y firmada por el

Presidente y al Secraetarlo do la Asamhblea.
Se have constar gue durante el iempo en gue se desarroild la presenta Asamblea de Tenedores,

desde sif iniclo hasta su terminacion, estuve presente al Tenedor totalitario gue in‘ervino an ells,
reuniendose en todo momento el qudrum de asistencla ¥ de votacian requarido para la celebracion

ds la misma.

Presidente Secretarto

2 {__ A '—'_'______,___-—-""'
José Luis Urrea Sauceda Estaban Manuel Serrano Hernandez
Apoderada

Apaderado
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CONVENIODE VOTO
celebrado entreg

Mexico Infrastructure Partners FF, 8. A.P.I. de C.V,,

Y

Banco Nacional e Obras ¥ Servicios Phblicos, SN.C, en su cardcter de Tiduciatio del
Contrato de Fideieomiso Niumero 1936, denominado Fonde Nacional de Infraestructura,

| de noviembre de 2022 ‘/é




CONVENIO DE YOTO (el “Convenio™), e fecha 1 de noviembre de 2023, celebrado entre
Mexico Infrastructure Partners FT, S AP.L de C.V. (“MIP™), en su cardoter de Adminisirador del
Fideicomiso Emisor (segln dicho término se define mas adelante) y Bauco Nacional de Obras ¥
Servicios Pablicos, S.N.C., en su cardeter de fiduciarin del Contrato de Fideicomiso Niimera 1934,
denominado Fondo Nacional de Infraestruciura, on su cardcter de Tenedor de los Certificados
(segin dichio término se define mds udelante) emitidos al ampare del Contrato de Fideicomiso
("EQNADIN” y, conjuntamente con MIP, las “Paries” Y cada una de ellas, una “Parte™), de
conformidad con los signientes Antecedentes, Deelaraciones ¥ Cliusulas,

ANTECEDENTES

1. Con feoha 3 de oohubre de 2023, MIP, en su cardeter de fideicomi tente, fideicomisatio
en segundo lagar y administrador, Banco Astinver, S.A. Institucitn de Banca Miltiple, Crupo
Financiero Actinver, tinica y exclusivamente como Fidueiario y Monex Casa de Balsa, 8.A. de.
C.V. Monex Grupo Financier, coma Representante Comiin celebraron ¢ Contrato de Fideicomiso
lrrevocable de Emision de Certificados Bursdtiles Fiduclarios de Desarrollo No. 5687 (el

“Fideicomiso Bmisor” o el “Contrato de Fideicomisa™), en virtud del cual las partes del mismo
establecieron un esquems para la emision de los certificacdos bursitiles fiduejarios de desamrallo
sujete ] mecanismo de Namadas de capital seric A-1 (los “Certificados Scrie A-1") ¥ Tog
certificados bursitiles fiduciayios de desarrollo seriz A-2 sujeto al mecanismo de Tlamadas -de
capifal (lox “Certificados_Seric_A-2", ¥ conjuntamente con los Corificados Serfe A1 los

“Certificados”), sin expresion de valor nominal, a ser entitidos bajo cf meeanismo de Llamadas do

Capilal.

II. - Confecha 6 de ostubre de 2023, el Fideicomiso Emisor levé a cabo una oferta plblica
resirtngida imicial de 4,840,000 (cuatro millones ochocisntos cuarenta mil) Certificados, por un
Monto Inicial de la Emision de USD$484,000,000.00 (cvatrocientos ochenta v custro millones de
Délares 00/100), equivalente al 20% (veinte por ciento) def Monto Méxime deTa Emisién Total,
el cual es de hasta USD$2,420,000,000.00 (dos mil cuatrocientos veinte millones de Déjares
00/100), autorizada mediante oficio 153/5604/2023, emitido por la Coinisién Nacional Bancaria y
de Valores, los egales fusron suseritos en su tolalidad por FONADIN, Los Certificadps-gfitvenirah
tnscritos en el Regisiro Nacional de Valores bajo el niimery 3265-1,80-2023 -020, y $e identifican
von claves de pizara “FIRCK. 23D”, correspondiente a Jos Certificados Bursatiles Sofie A1 y
“FIECK 23-210", correspondicites a Jos Cerlificados Bursdtiles Serie A-2, .

DECLARACIONES
L MIP declara a través dé su répresentantc que:

@) Es una sociedad andnima promotora de inversidn de capital variable ‘constituida
conforme a las Jeyes de México (segim se define més adelante), segfin consta en [a escriiyra piblica,
nometo 139,277 de teche 1 de agosto de 20272, otorgada ante la fe del Lic. Joaguin Caceres Fiménez.
O’Farill, Notario Piblico No.-132 de la Ciudad de México, inserita cn ¢l Registro Pliblico de
Comertio de la Ciadad dé México bajo el Tolio mervanti] electronico N-2022064023;

(b)  su represeniante cuenta ¢oh Tacultades suficlentes para celebrar el presente Convenio
en su nombre y represeitadion y dichas facuitades no han sido modificaidas, revocadas o fithitadas

"

en forma alguna a la fecha del presente Convenios
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(c)  cuenta con lodas las autorizasiones corporativas necesarias para la celchracidn del
presente Convenic y para el cumplimiento de las obligaciones & su cargo conforme al mismo,

(d)  Tlacelebracién y cumplimiento del presente Convenig, no contraviene obligacidn legal
o coniractual de relevencia alguna, que e sea aplicabic o que abligue a MIP;

(e} el presente Convenio constituye nna obligacian vilida y exigible de MIP ejecutable
en confra del imismo de conformidad can sus términes, y

) essuvoluntad celebrar e presente Convenio y obligarse cit los términos y condiciones

que mis adelante se establecen.
I FONADIN declara a travis de sa delegado fiduciatio que:

(8) ey unainstitucion de banea de desamollo, constituida canforme a la Ley Orginica del
Banco Nacional de Obras y Servicios Pblicos v facultada eonforme a fas disposiciones de dicha

ley para prestar servicios fiduciarios;
(b} su delegado fidvciaric cuenta con facultedes suficientes para: celebrar ¢l presente

Convenia en su nombre y representacion ¥ dichas facvttades ne han sido modificadas, revoeadas o
limitadas en forma alguna 8 la fecha det prescnte Convenio;

(¢}  euenta con todas Ias autorizaciones necesarias por sus drgandcs iterios, ¥ hi oblenido
los consentimientas, autorizaciones o registros gobernamentales o de o ante ferceros necesarios
para la celebracién y ewnplimicnto del presente Convenia ¥ para ol cumplimiento de las

abligaciofies 2 su carge conforme al mismo;

{(dy lacelebracion y cum plimiento del presente Convenio, no contrayisne ohligacion legal
o contractual de refevancia alguna, que le sea aplicable o que obli guc a FONADIN;

(&) el presente Convenio constituye una obligacion vilida ¥ ﬂxi,g'_ihfc de FONADIN
giecutahle en conra del'mismo de conformidad con sus férminos, ¥

{t} - essuvoluntad celehrar ¢l presente Convenio y obligarse en los féitiinos v condiciones
que mis adelante se establecen,

En consideracisn de los Antecedentes v Declaraciones anteriores, las Partes acuerdan ias
siglicntes:

CLAUSUTAS

PRIMERA. Definiciones e Tuterpretacian,

Los términos con maydsculn inicial, distintos de nombres propics o voeablos de inicio de
oracidn ubilizados en el prescite Convenio que no se enctientren expresamente definidos en o
mistng, tendrdn el significads que a dichos rminos se fos atribuye en el Contrato de Fideicomiso.
Asimismo, serdn aplicables las reglas de interpretacion establecidas en el Confrato de Fideicomiso.

SEGUNDA. Obieto,
vV




Las Partes acuerdan por medio de la celebracitn del presente Corvenio que, en #rminos de
lo establecido en el articnla 64 Bis 1, fraccién 11, inciso (f), do la LMV, asf como en el inciso
()(viii)(2) de 1a Cldusula Vigésima del Contrato de Fideicomiso, en caso de que s discum en una
Asanublea de Tenedores levar a cabe la remocidn del Administrador ¥ 18 designacidn de un
Administrador Sustituto en el supuesic de vna Sustitucién sin Causa conforme al Contrato de
Administracion, cada uno de los Tenedores, en términos del Contrato de Fidetcomisg, para ejercer
51 voto en cualquier sentido, se deberd haber oblenido previaments la opinién favorable de los
Miembros Independientes del Comité Técnico respecta a dicha remocion de! Administrador y
designacién de! Administrader Sustituto, fa eual debers adoplarse mediante resolucién de la
mayoria (50% (cineuenta por clente) mds uno) de dichos Mismbros Andependientes.

TERCERA, Vigencia v Terminacidn,

" - * . 4 L a L] -

Este Convenio permangeerd vigente hasta la terminacién del Contrato de Fideicomiso o

disglucién del Fideicomise, o segin sea determinado conforme a la Clausula Décima Novenn del
Contrato de Fideicomiso, o hasta que las Partes Jo den pot torminado por mutue acuerdo,

CUARTA. Modiicaciones v Renuneias,

()  Cualquier disposicitn del presente Convenjo sélo paded ser modificada con e
consentimiento por eserito de latotalidad de las Partes,

{b) Las Partes podidn renunciar a los derechos que ss establezsen en su favor medismte
ssotito dirigide a la otra Parte.

(¢)  TLaomisidn o el retraso en ¢l ejercicio ds los derechos de alguna Parte al amparo del

presente Convenio no resultard en uia renuncia a dichos derechos v el cjercicio de ciertos derechos
al ampaco del mismo no significard una renmeia « los dernds derechos derivados del mismo,

QUINTA. Cesidn de Derechos.

1as Partes estin du acuerde en que los dorechos y obligaciones que les deriven del presente
Convenio, no podedn ser cedidos o transmitidos en favor de terceras Personas, sino dnicemente con
el consentimiento previo y por cserito de ka oire Parte, de conformidad con lo establecido en la.

Clausula Trigésima Octava def Contrate de Fideicomiso.

SEXTA. Domicilios v Notificaciones.

Todas las notificaciones y otess comunicaciones derivadas do cste Coavenio deberan constar
por escrita 0 en la forma sefialada en este Convendo, y estar dirigidus a los domicilios o corcos
electrinicos que se sefialan e vsta Cliusala, o 2 cualquisr otro domiciliv o ¢orrco electrdnico qus,
periddicamente, sea determinada por el destinatario do las mismas, mediante notificacion por
eserito a lus olras partes, Tales nofiffeaciones y comunicaciones dohenin ser entregadas
personalmente, mediante sorvicio de mensajerfa ospecializads o via fax o correo eleckdnico
dirigidas de la mancra antes deserita, ¥ serdm eficaces s1 son entregadas por mensajere o por servicio
de mensajeria especializada en la focha de su recepeitn, o si fueran enviadas via corieo electrd ico
o fax; cuando la recepeion. s confimme por parte del destinatario via electrénica o exists nna
comunicacion de rospuesta. Las partes seifalan come sus domicilios los siguientes:

VoL

.
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Mexico infirastrycture Partners FF, $.A P, de C.V,
Paseo de las Palinas No. 1003, Oficina 301,

Col. Lomas de Chapuitepec,

Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000

Ciudad de Méxivo, México

Correv slectrdnico; geciosiofiimexicointin.com
Atepeion: Gevardo Colosia Clrdava

Banco Nacional de Obras v Servicios P{blicos, S.N.C.. en su cardcter de fiduciario del
Contrato de Fideicomiso Niimerp 1936, denominado Fonda Nacional de infraestructura,
Avenids favier Barrios Sierra No. 515, Piso 8§,

Col. Lomas de Santa Fe, '

Alcaldia Alvare Obregdn, C.P. 01219

Cinddd de México, Miéxico

Correo slectrénico: carlos.amier@banobras.com

Atencion: Carlas Mier y Terdn Ordiales

licable y Samisién a Jurisdiccjdn.

SEPTIMA. Legislacién A

Este Convenio se regird e interpretard do conformidad con las leyes de México.

Para tudo Jo relacionado con este Convenio, las partes se somelen a [z jurisdiceidn de los
tribunales federales competentes que se localicen en la Ciudad de México, renunciimdo a la
Jurisdiceitn de cualquier otro tribunal que les pudiere corresponder en virtud de sus domicilios

actuales o futuios o por eualquier olro mofivo,

EN TESTIMONIO DE 1O CUAL, las parics de este Canvenio celebran ¢l mismeo en 4
(cuatro) ejemplarcs por medio de sus representantes debiclamenie antorizados en la fechd referida

previamente.
[0, RESTO DE ESTA PAGINA SE-DETA INTENCIONALMENTE EN BLANCO)

(SIGUEN JH0J48 DE FIRMA]



C.V.

Mexico Infrastrecture PM/HTS.A.]{L de

[Hofa de firmas del Convenio de Volo, dé fecha 1 de noviembre de 2023, celebrado entre Mexico
Infrastruciure Partners FF, S.APL de CV. y Baneo Naciona! de Obras y Servicids Pablicos,
S.N.C., on su cardeter de fiduciatio dei Cantrato de Fideicomiso Nimero 1936, denominado Fondo

Nucional de Infracstroctura. ]



[Haja de firnas del Convenio de Voto, de fecha | de noviembre de 2023, celebrado eritre Mexico

Banco Nacional de Obras y Servicios Piblicos, S.N.C., en
su cardeter de fiduciarjo del Contrato de Fideicomnizo
Nimero 1936, idgominada Fondo Nacional de

[nfraestructuze

Nombfe: Zprlgs Mier y Terdn Ordiales
Cargo; Delepado Fiduciario

QFJU

Infrastructure Partners FF, S.APIL de C.V. y Banco Nacional de Cbras v Servicios POblicos,

S.N.C., en su cardcter de fi duclm ia del Contrato de ¥ ideicemiso Nimero 1936, denominado Fondo

I‘h:-:,m_na] de Infracstructura.)
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EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
DESARROLLO NUMERO 5682

celebrado entre

Mexico Infrastructure Partners FF, S.A.P.I. de C.V.,
como Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador,

Banco Actinver. S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver,
tnica y exclusivamente como Fiduciario,

Y

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero
como Representante Comun

10 de octubre de 2023




NVENIO MODIFICATORIO (EL “CONVENIO
") AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE
. 'DEZ| CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
BESARROLLG ERO 5682 (EL “CONTRATO DE FIDEICOMISO"”) DE
‘FECHA 10.Dq- CTUBRE DE 2023, CELEBRADO ENTRE (I) MEXICO
ERQM?U RE PARTNERS FF, SAPL DE C.V. ( “MIP”), COMO
COV NTE (EN TAL CARACTER, EL “FIDEICOMITENTE"),
FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR (EN TAL CARACTER, EL
“FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR”), Y ADMINISTRADOR (EN TAL
CARACTER, EL “ADMINISTRADOR”) , (II) BANCO ACTINVER, S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER,
UNICA Y EXCLUSIVAMENTE EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO (EL
“FIDUCIARIO”), Y (Ill) MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX
GRUPO  FINANCIERO, COMO REPRESENTANTE COMUN (EL
“REPRESENTANTE COMUN"}, AL TENOR DEL SIGUIENTE ANTECEDENTE,
DECLARACIONES Y CLAUSULAS.

ANTECEDENTE

Con fecha 3 de octubre de 2023, MIP, en su caricter de Fideicomifente,
Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador, el Fiduciario y el Repres
Comun, celebraron el Contrato de Fideicomiso, en virtud del cual, entre otros, |
del mismo establecieron un esquema para la emision de certificados bursatiles fi
de desarrollo (los “Certificados Bursdtiles™), a ser emitidos bajo el mecanismo de \lamadas
de capital.

DECLARACIONES

)

e Convenio
larios, seglin

En la medida que resulten aplicables, cada una de las partes de e
Modificatorio, a través de sus respectivos apoderados o delegados fid
corresponda, en este acto repite las declaraciones correspondientes, cofitenidas en el
Contrato de Fideicomiso, mismas que son validas a esta fecha y se tienen por reproducidas
en este Convenio Modificatorio como si a la letra se insertasen, y adicionalmente declaran,
en la medida que corresponda a cada uno de ellos, que:

(a) reconocen y aceptan la existencia legal y capacidad con la que celebran las
partes el presente Convenio Modificatorio;

(b) este Convenio Modificatorio constituye una obligacién legal, vélida vy
vinculante de dicha parte, exigible en su contra de conformidad con sus respectivos
términos y condiciones:;

(c) cuentan con todas las autorizaciones corporativas y demas autorizaciones
que sean necesarias para la celebracion y cumplimiento del presente Convenio
Modificatorio:

(]




: _ s .apoderado(s). representante(s) o delegado(s) cuenta(n), segiin
icﬂrres;mgdh acnn f?g}u tades suficientes para obligarla en términos del presente Convenio

~Mﬂd|ﬁcatoriﬂ }fdl has facultades no le(s) han sido modificadas o revocadas a la fecha del
p{sﬁanle CanvenjoYodificatorio; y
. -\.\"L

Cilip
\?}*-"‘"’clcbran el presente Convenio Modificatorio, sin necesidad de aprobacién
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, conforme a los dispuesto en la Cliusula
Trigésima Quinta, inciso (c) v (d) del Contrato de Fideicomiso, en virtud de que la
modificacion que se realiza es con la finalidad de corregir una inconsistencia en el término
definido “Valores Permitidos” contenido en la Clausula Primera del Contrato de
Fideicomiso.

CLAUSULAS

PRIMERA. DEFINICIONES.

Los términos con mayiscula inicial, distintos de nombres propios o vocablos d
inicio de oracion utilizados en el presente Convenio Modificatorio que no se encuen
expresamente definidos en el mismo, tendran el significado que a dichos términos se Jes
atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

SEGUNDA. INTERPRETACION INTEGRAL DEL CONVENIO.

Las partes acuerdan que las declaraciones, definiciones, clausulas y anexos/de este
Convenio Modificatorio y del Contrato Fideicomiso, son parte integrante del nte
Convenio Modificatorio. I_x

Las palabras, “del presente™, “en el presente™ y “conforme al presente™, y Jas palabras
de significado similar siempre que sean utilizadas en este Convenio Modificatorio se
referiran a este Convenio Modificatorio en su totalidad y no a disposiciones gn especifico
del mismo. Los términos, antecedente, clausula, declaracion y anexo se fefieren a los
Antecedentes, Clausulas. Declaraciones vy Anexos de este Convenio Modificatorio, salvo
que se especifique lo contrario.

Las referencias a cualquier Persona o Personas se interpretaran como referencias a
cualesquiera sucesores o cesionarios de esa Persona o Personas y, en el caso de cualquier
Autoridad, cualquier Persona u organismo que suceda a sus funciones y competencia.

Los titulos que aparecen en cada una de las clausulas, son exclusivamente para
facilitar su lectura y, por consiguiente, no se considerara que definen, limitan o describen
el contenido de las cldusulas del mismo. ni para efectos de su interpretacion y
cumplimiento.

TERCERA. OBJETO DEL CONVENIO. ﬂ/
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este acto acuerdan modificar la definicién “Valores Permitidos” del
sula Primera del Contrato de Fideicomiso, a fin de quedar redactado
era:

“Valores Termitidos ™ significa cualquiera de los siguientes valores o instrumentos en los

que invertird el Fiduciario en tanto se realizan las Inversiones o se pagan los Gastos del
Fideicomiso, en el entendido que los mismos tendrdn plazos de liquidez diaria o cualquier
otro plazo siempre que permitan al Fiduciario cumplir con las disposiciones de este
Contrato, sirviendo el presente inciso como instrucciones permanenies para el Fiduciario
para todos los efectos legales a que haya lugar:

(i)

(ii)

(iii)

instrumentos de deuda denominados en Pesos o Délares emitidos,
avalados o respaldados por el Gobierno Federal Mexicano, por el
gobierno federal de los Estados Unidos de América o por el departamento
del tesoro (U.S. Department of the Treasury) de dicho pais, con
vencimiento menor a un ano, (a) cuyas obligaciones estén garantizadas d
Jorma total e incondicional en términos del pago puntual de principal fe
interés por el Gobierno Federal Mexicano; (b) cuyas obligaciones estén
garantizadas de forma total e incondicional en términos del pago pungual
de principal e interés por el gobierno federal de los Estados Unidgh de

en ftodos los casos inscritos en el RNV; en el entendido qu
obligaciones deberdn contar con la garantia crediticia total del
Federal Mexicano y cuenten con vencimiento menor a un ano;

las inversiones liguidas por medio de ventas o contratos de yeporto con
respecto a cualesquier instrumentos de deuda o valores deferitos en el
inciso (i) anterior, siempre que se celebren con entidades fiancieras que
cuenten con la calificacion crediticia mads alta la escala
correspondiente de conformidad con instrucciones qfe reciba del
Administrador, sin responsabilidad para el Fiduciariofde monitorear
dicha calificacion; y

acciones de fondos de inversion o instrumentos conocidos como trackers
o ETFs con plazo menor a | (un) afo y liguidas, referenciados a cualquier
instrumento descrito en el inciso (i) anterior.”

CUARTA. DOMICILIOS Y NOTIFICACIONES.

Cualquier notificacion o comunicaciéon con respecto al presente Convenio
Modificatorio debera realizarse en los domicilios de las partes establecidas en la Cliusula
Trigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso.



NCIA DE NOVACION.

‘g . La celebfa{‘n ﬁ' e este Convenio Modificatorio no implica novacion o liberacion de
bualqurar& de las" Q‘bhgacsones de las partes contenidas en el Contrato de Fideicomiso.
i A -ﬂ /

TXTA 'INSCRIPCION EN EL RUG.

Para efectos de lo dispuesto en el articulo 389 de la LGTOC, tan pronto como sea
posible después de la firma del presente Convenio Modificatorio. pero en todo caso dentro
de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la celebracion del presente Convenio
Modificatorio, el Fideicomitente o el Administrador podran instruir al Fiduciario a fin que
se inscriba el presente Convenio Modificatorio en el RUG, obligandose a entregar al
Fiduciario y al Representante Comtn evidencia de dicha inscripcion.

SEPTIMA. EJEMPLARES.

Este Convenio puede ser suscrito por las partes en cualquier niimero de ejemplares,;
cada uno de los cuales. una vez firmados, se consideraran como un original. y el conjunt
de todos los ejemplares del mismo constituirdn un tnico instrumento.

OCTAVA. CONFLICTO.

En caso de cualquier inconsistencia o contradiccién entre el presente Corvenio
Modificatorio y lo establecido en el texto original del Contrato de Fideico
establecido en el presente Convenio Modificatorio prevalecera sobre lo establ
dicho texto original del Contrato de Fideicomiso.

NOVENA. ACUERDO UNICO.

El presente Convenio Modificatorio contiene las obligaciones y el acyierdo tinico
entre las partes, y reemplaza cualesquiera otras obligaciones, acuerdos y e endimientos
previos entre dichas partes en relacion con el objeto materia de egte Convenio
Modificatorio. No existen acuerdos verbales entre las partes.

DECIMA. ENCABEZADOS.
Los encabezados contenidos en el presente Convenio son tnicamente para facilitar

su referencia y no determinan ni afectan el significado o la interpretacion de ninguna de las
disposiciones del mismo.

DECIMA PRIMERA. LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION.

Para todo lo relativo a la interpretacion y cumplimiento de este Convenio
Modificatorio, las partes del presente Convenio Modificatorio se someten expresamente a
las leyes federales de México. Para resolver cualquier controversia que pudiera presentarse



Interpretacion y cumplimiento de este Convenio Modificatorio. las partes
ente a los tribunales federales competentes ubicados en la Ciudad de
nciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razon

a!rsu domibﬂm regente o futuro o por cualquier otro motivo.
. Wl Qr

fsmo en 6 (seis) ejemplares por medio de sus representantes debidamente
autorizados en la fecha referida previamente,

[EL RESTO DE ESTA PAGINA SE DEJA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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Mexico Infrastructure Partners FF. de C.V.. como
Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y
Administrador

\

Nombre: Ramd rafdo Cplosio Cordova
Cargo: Apoder

[Hoja de firmas del Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso Irrevocable
de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682, celebrado por
Mexico Infrastructure Partners FF. de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en
segundo lugar y administrador, Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver. tnica y exclusivamente como fiduciario. y Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V.. Monex Grupo Financiero, como representante comuin]



Banco Actinver. S
Multiple, Grupo Fin
como Fiduciario

Nombre: Mauricfo Rangel Laisequilla
Cargo: Delegado Fiduciario

el

ombre: Edgar Israel Valdez Ortiz
Cargo: Delegado Fiduciario

[Hoja de firmas del Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso Irrevocable
de Emision de Certificados Bursitiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682, celebrado por
Mexico Infrastructure Partners FF, de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en
segundo lugar y administrador, Banco Actinver. S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, tnica y exclusivamente como fiduciario. y Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero. como representante comun|



Monex Casa de Bolsa. S.A. de C.V.. Monex Grupo
Financiero. como Representante Coprtn de los

Nombre: Lugfla Adriana Arredondo Gastelim
Cargo: Apoderado

[Hoja de firmas del Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso Irrevocable
de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682, celebrado por
Mexico Infrastructure Partners FF, de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en
segundo lugar y administrador. Banco Actinver. S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, tinica y exclusivamente como fiduciario, y Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V.. Monex Grupo Financiero, como representante comun]






PRIMERA MODIFICACION AL ACTA DE EMISION
DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, SERIE A-1 Y
SERIE A-2, EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE
LLAMADAS DE CAPITAL E IDENTIFICADOS CON
LAS CLAVES DE PIZARRA “FIECK 23D” Y “FIECK
23-2D”, RESPECTIVAMENTE.

PRIMERA MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SERIE A-1Y SERIE A-2, SIN
EXPRESION DE VALOR NOMINAL, EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE
LLAMADAS DE CAPITAL, POR BANCO ACTINVER, S.A,, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER, CON EL CARACTER

DE FIDUCIARIO CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO NUMERO 5682

“FIECK 23D” y “FIECK 23-2D”

En la Ciudad de México, México, a los 25 dias del mes de enero de 2024, ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisidn”), representada por su Director General de
Asuntos Juridicos Bursatiles, el Licenciado Mario Roberto Bustillos Estrada, en ejercicio
de las facultades previstas en los articulos 4, fracciones XXV1y XXXVIII de la Ley de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores; 14, 28, fraccion 111y 64 del Reglamento Interior
de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, comparecen en representacion de Banco
Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, con el caracter
de fiduciario (el “Fiduciario” o el “Emisor”), conforme al contrato de fideicomiso
irrevocable de emision de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo no. 5682 (segun
el mismo ha sido modificado por el Primer Convenio Modificatorio de fecha 10 de octubre
de 2023, el “Contrato de Fideicomiso™), los delegados fiduciarios Mauricio Rangel
Laisequilla y Edgar Israel Valdez Ortiz, y de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, en su caracter de representante comun de los Tenedores (el
“Representante Comun”), el licenciado José Daniel Hernandez Torres, con el fin de hacer
constar ante la Comision la primera modificacion a la declaracién unilateral de la voluntad
del Emisor (esta “Primera Modificacion al Acta de Emision”) contenida en el acta de
emision (el “Acta de Emisidn”) de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo Serie A-
1y Serie A-2, sin expresion de valor nominal, emitidos bajo el mecanismo de llamadas de
capital con claves de pizarra “FIECK 23D” (los “Certificados Serie A-1") y “FIECK 23-
2D”, (los “Certificados Serie A-2”, y en conjunto con los Certificados Serie A-1, los
“Certificados Bursatiles™), con base en la presente Primera Modificacion al Acta de
Emisiéon y con fundamento en lo dispuesto en la clausula “TRIGESIMA QUINTA.
Modificaciones”, incisos (a) y (c) del Contrato de Fideicomiso y en la clausula
“VIGESIMA PRIMERA. Modificacion”, del Acta de Emisién, asi como en el articulo 64
Bis 2, ultimo parrafo de la Ley del Mercado de Valores (“LMV?), asi como por el articulo
7, fraccion VI, inciso a), numeral 5, sub-numeral 5.2. de las Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores
(la “Circular Unica”) y demas disposiciones aplicables y al efecto formulan los siguientes
antecedentes, declaraciones y clausulas.

1de12



PRIMERA MODIFICACION AL ACTA DE EMISION
DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, SERIE A-1 Y

SERIE A-2, EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE
LLAMADAS DE CAPITAL E IDENTIFICADOS CON
LAS CLAVES DE PIZARRA “FIECK 23D” Y “FIECK
23-2D”, RESPECTIVAMENTE.

Aquellos términos con maydscula inicial que se utilizan en la presente Primera
Modificacion Acta de Emision y que no se definen de otra manera en la misma, tendran el
significado que se les atribuye en la Clausula Primera del Contrato de Fideicomiso. La
presente Primera Modificacion Acta de Emision debe ser leida e interpretada
conjuntamente con el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y los titulos que
documentan a los Certificados Serie A-1y los Certificados Serie A-2 como si se tratasen
de un mismo documento.

ANTECEDENTES

I. Con fecha 3 de octubre de 2023, Mexico Infrastructure Partners FF, S.A.P.l. de
C.V., en su cardcter de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador
(“MIP”), el Fiduciario y el Representante Comun celebraron el Contrato de Fideicomiso,
en virtud del cual las partes del mismo establecieron un esquema para la emisién de los
Certificados Serie A-1y los Certificados Serie A-2, a ser emitidos bajo el mecanismo de
Llamadas de Capital.

Il. Con fecha 4 de octubre de 2023, la Comision otorgd la inscripcién de los
Certificados Serie A-1y los Certificados Serie A-2, en el Registro Nacional de Valores (el
“RNV”) bajo el niimero 3265-1.80-2023-020, mediante el oficio numero 153/5604/2023.

[1l. Mediante oficio nimero 154/31114844/2023, de fecha 4 de octubre de 2023, el
Emisor, con la comparecencia del Representante Comun, hizo constar ante la Comision el
Acta de Emisidn, conteniendo la declaracion unilateral de la voluntad del Emisor para
Ilevar a cabo la emision de los Certificados Bursatiles.

IV. Con fecha 10 de octubre de 2023, MIP, el Fiduciario y el Representante Comun
celebraron el Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso, en virtud del
cual se modificod la definicion “Valores Permitidos” en la Clausula Primera del Contrato
de Fideicomiso.

V. Con fecha 17 de enero de 2024, MIP, como administrador del Contrato de
Fideicomiso instruyd al Fiduciario a celebrar, entre otros, la presente Primera Modificacion
al Acta de Emision de conformidad con lo previsto en la Clausula Vigésima Primera del
Acta de Emision.

VI. Con fecha 25 de enero de 2024, la Comision otorgd la actualizacion de la
inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV mediante oficio No. [@], con motivo
de la celebracién del Primer Convenio Modificatorio a que se refiere el antecedente V que
precede.
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VII. Celebran la Primera Modificacion al Acta de Emision, sin necesidad de aprobacion
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, conforme a los dispuesto en la Clausula
Trigésima Quinta, inciso (c) y (d) del Contrato de Fideicomiso, en virtud de que la
modificacion que se realiza es con la finalidad de corregir una inconsistencia en el término
definido “Valores Permitidos” contenido en la Clausula Primera del Contrato de
Fideicomiso.

DECLARACIONES

l. Declaraciones del Emisor.

1.1. Personalidad.

Es una institucion de crédito legalmente constituida y existente conforme a las leyes
de México y cuenta con las facultades necesarias para actuar como fiduciario en el Contrato
de Fideicomiso, de conformidad con lo dispuesto por la LIC, segun consta en la escritura
publica No. 69,375, de fecha 15 de noviembre de 2006, otorgada ante la fe del Lic. F. Javier
Gutierrez Silva, notario publico No. 147 de la Ciudad de México, en la cual aparece un
sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico del Comercio de la Ciudad
de México, en el folio mercantil No. 357980%*, el dia 8 de enero de 2007, y que sus estatutos
sociales vigentes se encuentran protocolizados mediante escritura publica No. 35,694, de
fecha 1 de marzo de 2010, otorgada ante la fe del Lic. Héctor Manuel Cérdenas Villarreal,
notario publico nimero 201 de la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica
que la misma fue inscrita en el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México, en
el folio mercantil nimero 357980* el dia 15 de abril de 2010, que contiene la reforma
integral a los estatutos sociales y el cambio de la actual denominacion del Fiduciario.

1.2. Objeto Social.

El Emisor tiene por objeto la prestacion del servicio de banca y crédito en los
términos de la LIC y, en consecuencia, podra realizar las operaciones y prestar los servicios
bancarios a que se refiere el articulo 46 (cuarenta y seis) de dicha Ley, en todas sus
modalidades, de conformidad con las demas disposiciones legales y administrativas
aplicables y con apego a las sanas practicas y a los usos bancarios y mercantiles.

En especifico, el Emisor podra realizar las operaciones siguientes: (i) promover,
constituir y administrar toda clase de fideicomisos y fungir como fideicomitente y/o
fideicomisario en cualquier tipo de fideicomisos que se celebren, ya sea conforme la norma
ti va nacional o internacional, en los casos que asi corresponda; (ii) adquirir interés o
participacion en otras sociedades mercantiles o civiles, formando parte en su constitucion
0 adquiriendo acciones, partes de interés o participaciones en las ya constituidas, adquirir
obligaciones de toda clase de empresas o sociedades, formar parte de ellas y entrar en
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comandita, asi como enajenar o transmitir tales acciones, partes de interés, participaciones
u obligaciones y la realizacion de todos los actos procedentes que le correspondan como
sociedad controladora de aquellas sociedades de las que llegue a ser titular de la mayoria
de sus acciones o partes sociales; (iii) promover, constituir y administrar toda clase de
sociedades mercantiles o civiles; (iv) obtener todo tipo de préstamos o créditos con o sin
garantia especifica y otorgar préstamos; (v) suscribir titulos de crédito; aceptarlos, asi
como endosarlos, avalarlos y gravarlos en cualquier forma que sea, en los términos del
Articulo Noveno de la LGTOC; (vi) adquirir, vender en corto, al contado, a futuro, a plazo,
administrar y operar todo tipo de acciones, obligaciones, bonos, papel comercial,
aceptaciones bancarias, certificaciones bursatiles y en general todo tipo de titulos de
crédito o titulos valor emitidos o negociados en México o en el extranjero, asi como ser
agente, comisionista o representante de empresas nacionales o extranjeras; (vii) comprar,
vender, construir, edificar, administrar, dar o tomar en arrendamiento, explotar y negociar
con terrenos, casas, edificios y en general con toda clase de bienes inmuebles, asi como
adquirir los derechos reales sobre los mismos que sean indispensables para su objeto
social; en general, realizar cualquier acto juridico con todo tipo de inmuebles, asi como
realizar toda clase de operaciones comerciales relacionadas con los bienes raices; (viii)
comprar, vender, arrendar, importar, exportar, poseer, dar o tomar en prenda y negociar
cualquier titulo con maquinaria, equipo y en general, con toda clase de bienes muebles;

(ix) contratar activa o pasivamente toda clase de prestaciones de servicios, celebrar
contratos, convenios, asi como adquirir titulos, patentes, marcas industriales, nombres
comerciales, opciones y preferencias, derecho de propiedad literaria, industrial, artistica o
concesiones, permisos, licencias y/o autorizaciones de alguna autoridad; (x) abrir, manejar
y cerrar cuentas bancarias y de inversion y cualesquiera otras cuentas de la Sociedad; (xi)
celebrar cualquier tipo de operaciones financieras derivadas, de cualquier naturaleza y
como quiera que se denominen, con fines de cobertura; (xii) aceptar o conferir toda clase
de comisiones mercantiles y mandatos, obrando en su propio nombre o en nombre del
comitente o mandante; (xiii) garantizar, por cualquier medio legal en forma gratuita u
onerosa, incluyendo la constitucion de derechos reales y afectaciones fiduciarias, el
cumplimiento de obligaciones de terceras personas, fisicas o morales, nacionales o
extranjeras y constituirse como deudor solidario de terceras personas fisicas o morales,
nacionales o extranjeras; (xiv) adquirir sus propias acciones, en los términos de la LMV;

(xv) gestionar y obtener toda clase de financiamientos mediante la contratacion de
préstamos o créditos, la emisién de pagarés, obligaciones, bonos, certificados de
participacion ordinarios, papel comercial, sin o con el otorgamiento de garantias tales
como prenda, hipoteca, fianza, aval, garantia fiduciaria, quirografaria o de cualquier otra
clase o naturaleza legalmente reconocidas; (xvi) otorgar financiamiento o préstamos a
personas o sociedades mercantiles o civiles o instituciones con las cuales la sociedad
mantenga relaciones de negocios o de interés mutuo, o sea titular de acciones, partes
sociales o participaciones sociales, recibiendo o no garantias de cualquier clase o
naturaleza, siempre y cuando tales operaciones estén permitidas por la legislacion de la
materia; (xvii) en general, realizar y celebrar todos los actos, contratos y operaciones
conexos, accesorios o accidentales que sean necesarios o convenientes para la realizacion
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de los objetos anteriores.

1.3. Fines del Fideicomiso.

(M El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para
gue el Fiduciario (i) realice la Emisién de Certificados Serie A y la colocacion de los Certificados
Serie A-1y los Certificados Serie A-2 mediante oferta publica restringida a través de la Bolsa, y en
su caso, el intercambio de Certificados Serie A-2 por Certificados Serie A-3, (ii) reciba las
cantidades que se deriven de los Certificados Bursatiles y aplique dichas cantidades para realizar
Inversiones y pagar aquellos gastos y deméas conceptos indicados en el Contrato de Fideicomiso, de
conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean
administradas a través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv)
en su caso, se realicen las Distribuciones y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacion.

(i) Tanto los titulos que amparan los Certificados Serie A-1y los Certificados
Serie A-2'y, en la medida aplicable, los demas Documentos de la Operacion especificaran
claramente que el Fiduciario inicamente respondera de las obligaciones derivadas de los
Certificados Serie A-1 y los Certificados Serie A-2 y los demas Documentos de la
Operacion hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningiin momento
estara obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

(iii) En funcién de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las
facultades necesarias 0 convenientes para llevar a cabo los mismos y deberd, previa
instruccion del Administrador en los casos en que sea aplicable, cumplir con sus
obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la
Operacion, incluyendo lo siguiente, en particular, el Emisor estara facultado para realizar
los actos que se detallan en la Clausula Cuarta del Contrato de Fideicomiso.

(iv) El Fiduciario desempefiard los fines sefialados anteriormente de
conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, del Comité Técnico o de
la Asamblea de Tenedores, segin corresponda; en el entendido que, en la medida en que
cualquier instruccion pudiera representar un Conflicto de Interés para el Fiduciario, a su
leal saber y entender, o que alguna instruccion se gire en contravencion a su juicio, a lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera informar tan pronto como
sea posible al Administrador y al Representante Comun de dicha situacion, para que el
cumplimiento de dicha instruccién por parte del Fiduciario sea sometido a la aprobacion
de la Asamblea de Tenedores.

1.4. Representacion.

Mauricio Rangel Laisequilla y Edgar Israel Valdez Ortiz cuentan con facultades
suficientes, incluyendo poderes generales para otorgar la presente declaracion unilateral de
la voluntad del Emisor, segln consta en la escritura pablica nimero 6,241, de fecha 18 de
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febrero de 2022, otorgada ante la fe del Lic. Joaquin Talavera Autrique, notario publico
numero 1 del Distrito Notarial de Guerrero, en la cual aparece un sello que indica que la
misma fue inscrita en el Registro Pablico del Comercio de la Ciudad de México, en el folio
mercantil numero 357980* el 6 de junio de 2022, en la cual consta la protocolizacién del
acta de resoluciones unanimes adoptadas fuera de sesion por el Consejo de Administracion
del Fiduciario celebrada el 19 de octubre de 2021, que contiene el otorgamiento de los
poderes por el Fiduciario en favor sus delegados fiduciarios Mauricio Rangel Laisequilla
y Edgar lIsrael Valdez Ortiz, exclusivamente en su calidad de delegados fiduciarios
apoderados “A” del Fiduciario y para ser ejercidos mancomunadamente por dos delegados
fiduciarios apoderados “A”, o por un delegado fiduciario apoderado “A” con un delegado
fiduciario apoderado “B”, del Fiduciario, mismas facultades que a la fecha de la presente,
no les han sido modificadas, revocadas o limitadas de forma alguna, segun consta en la
certificacion de poderes suscrita por el secretario del Consejo de Administracion del
Fiduciario de fecha 25 de enero de 2024.

1. Declaraciones del Representante Comun.

11.1. Personalidad.

Es una sociedad anonima de capital variable constituida conforme a las leyes de
México, autorizada por la Comisién para actuar como una casa de bolsa e intervenir en las
operaciones a que se refiere la fraccion Xl del articulo 171 de la LMV, segln consta en
la escritura publica No. 5,940, de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del
Lic. Jorge Alfredo Dominguez Martinez, notario publico No. 140 de la Ciudad de México,
en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Pablico del
Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 686, de fecha 27 de febrero
de 1979, y que sus estatutos sociales vigentes se encuentran protocolizados mediante
escritura pablica No. 44,234, de fecha 18 de octubre de 2019, otorgada ante la fe del Lic.
Alberto T. Sanchez Colin, notario publico No. 83 de la Ciudad de México.

11.2. Obijeto Social.

El objeto social del Representante Comun consiste en actuar como casa de bolsa en
los términos de la LMV y, en consecuencia, realizar las actividades y proporcionar los
servicios a que se refiere la fraccion XIII del Articulo 171 de la LMV, ajustandose a lo
previsto en dicha ley y demas disposiciones de caracter general que al efecto expida la
Comisidn. En especifico, en cumplimiento con su objeto social, el Representante Comun
podra asumir el caracter de representante comun de tenedores de valores.

11.3. Representacion.

José Daniel Herndndez Torres, cuenta con poderes generales para actos de
administracion y para suscribir titulos de crédito, y para comparecer a la firma de la
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presente Primera Modificacion al Acta de Emision, segin consta en la escritura publica
numero 46,585, de fecha 14 de septiembre de 2022, otorgada ante la fe del licenciado
Alberto T. Sanchez Colin, notario publico nimero 83 de la Ciudad de México, inscrita en
el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil electronico
N-686-1, de fecha 16 de agosto de 2018, las cuales, a la fecha de la presente, no le han sido
modificadas, revocadas o limitadas de forma alguna, segun consta en la certificacion de
poderes suscrita por el secretario del consejo de administracion del Representante Comun
de fecha 25 de enero de 2024.

La presente Primera Modificacion al Acta de Emision no afecta adversamente los
derechos de los Tenedores y Unicamente tienen como objetivo el reflejar la modificacion
que se sefiala a continuacion para asi evitar inconsistencias en la misma, por lo que no es
necesario la aprobacion de los Tenedores, lo anterior conforme a los dispuesto en la
Clausula Trigésima Quinta, inciso (c) y (d) del Contrato de Fideicomiso.

1. Autorizacion vy Registro.

La Comision mediante oficio nimero 153/5604/2023, de fecha 4 de octubre de 2023
otorgd la inscripcién de los Certificados Serie A-1y los Certificados Serie A-2 en el RNV
que para tal efecto lleva dicha Comisién. En el entendido que dicha autorizacion no podra
ser considerada como: (i) certificacion sobre la bondad de los valores inscritos en dicho
registro o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del Emisor ni, (ii) autorizacion
para que alguna de las partes involucradas en la emisién de los Certificados Serie A-1y los
Certificados Serie A-2 realice alguna actividad para la que se requiera autorizacion,
permiso o registro conforme a la legislacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa
mas no limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los términos de la LMV.

1VV. Requlaciéon Juridica.

La presente Primera Modificacion al Acta de Emisidn se regularé por lo dispuesto en
la LMV, la Circular Unica y demas disposiciones aplicables, a las que se refiere el articulo
64 Bis 2, altimo péarrafo de la LMV vy el articulo 7, fraccion VI, inciso a), numeral 5, sub-
numeral 5.2. de la Circular Unica, y por lo establecido en las siguientes clausulas.

En virtud de lo anterior, el Emisor por declaracion unilateral de la voluntad y con la
comparecencia del Representante Comun, acuerda en obligarse de conformidad con las
siguientes:

CLAUSULAS
PRIMERA. Primera Modificacion al Acta de Emisién. Con efectos a partir de

la fecha de firma de la presente, de conformidad con los Antecedentes y las Declaraciones
de la presente Primera Modificacion al Acta Emision, se modifica la siguiente definicion
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en la Clausula Primera del Acta de Emision, para quedar redactada como sigue:

““Valores Permitidos” significa cualquiera de los siguientes valores o

instrumentos en los que invertird el Fiduciario en tanto se realizan las Inversiones o se
pagan los Gastos del Fideicomiso, en el entendido gue los mismos tendran plazos de
liquidez diaria o cualquier otro plazo siempre que permitan al Fiduciario cumplir con
las disposiciones de este Contrato, sirviendo el presente inciso como instrucciones
permanentes para el Fiduciario para todos los efectos legales a que haya lugar:

(i)

(i)

(iii)

instrumentos de deuda denominados en Pesos 0 Dolares emitidos, avalados
o respaldados por el Gobierno Federal Mexicano, por el gobierno federal
de los Estados Unidos de América o por el departamento del tesoro (U.S.
Department of the Treasury) de dicho pais, con vencimiento menor a un
afio, (a) cuyas obligaciones estén garantizadas de forma total e
incondicional en términos del pago puntual de principal e interés por el
Gobierno Federal Mexicano; (b) cuyas obligaciones estén garantizadas
de forma total e incondicional en términos del pago puntual de principal
e interés por el gobierno federal de los Estados Unidos de América o por
el departamento del tesoro (U.S. Department of the Treasury) de dicho
pais; o (c) cuyas obligaciones estén garantizadas de forma total e
incondicional en términos del pago puntual de principal e interés por
cualquier entidad o autoridad del Gobierno Federal Mexicano, en todos
los casos inscritos en el RNV; en el entendido gue dichas obligaciones
deberan contar con la garantia crediticia total del Gobierno Federal
Mexicano y cuenten con vencimiento menor a un afo;

las inversiones liquidas por medio de ventas o contratos de reporto con
respecto a cualesquier instrumentos de deuda o valores descritos en el
inciso (i) anterior, siempre que se celebren con entidades financieras que
cuenten con la calificacion crediticia mas alta en la escala
correspondiente de conformidad con instrucciones que reciba del
Administrador, sin responsabilidad para el Fiduciario de monitorear
dicha calificacion; y

acciones de fondos de inversion o instrumentos conocidos como trackers
0 ETFs con plazo menor a 1 (un) afio y liquidas, referenciados a
cualquier instrumento descrito en el inciso (i) anterior.”

SEGUNDA. Subsistencia. Las declaraciones y clausulas del Acta de Emision, que
no hayan sido expresamente modificadas en virtud de la presente Primera Modificacion al
Acta de Emisidn, subsisten integramente en los mismos términos en los que hasta esta fecha
aparecen en el Acta de Emision y continuaran en plena fuerza y vigor de conformidad con

sus términos.
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EN TESTIMONIO DE LO CUAL, las partes de esta Primera Modificacion al Acta

de Emision firman la misma en 5 (cinco) ejemplares por medio de sus representantes
facultados en la fecha referida previamente.

[Siguen hojas de firma]
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LA PRESENTE HOJA PERTENECE INTEGRAMENTE AL CUERPO DE LA
PRIMERA MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE FECHA 25 DE ENERO
DE 2024, DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
DESARROLLO SERIE A-1 Y SERIE A-2, SIN EXPRESION DE VALOR
NOMINAL, EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL
E IDENTIFICADOS CON LAS CLAVES DE PIZARRA “FIECK 23D” Y “FIECK
23-2D”, RESPECTIVAMENTE, POR BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER, CON EL
CARACTER DE FIDUCIARIO CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO NO, 5682.

“FIECK 23D” y “FIECK 23-2D”

Banco Actinver, S.A., Institucién d¢ Banca Miltiple, Gfupp Financiero Actinver, en su
caracter de Fiduciario del Contrato de Fideftomiso Irrevogable de Emision de Certificados
Bursitiles Fiduciarifs de DesarrolloiNp. 5682

Por:
Nombre: Mauré!io Rangel Laisequilla
Cargo: Delegado Fiduciario

e B e
- | o e
/'EF;::_’_’TT}:';://’*—_;;—?:+ S
\Nombee: EdgarIsract Valdez Ortiz
Cargo: Delegado Fiduciario
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LA PRESENTE HOJA PERTENECE INTEGRAMENTE AL CUERPO DE LA
PRIMERA MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE FECHA 25 DE ENERO
DE 2024, DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
DESARROLLO SERIE A-1 Y SERIE A-2, SIN EXPRESION DE VALOR
NOMINAL, EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL
E IDENTIFICADOS CON LAS CLAVES DE PIZARRA “FIECK 23D” Y “FIECK
23-2D", RESPECTIVAMENTE, POR BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER, CON EL
CARACTER DE FIDUCIARIO CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO NO. 5682.

“FIECK 23D” y “FIECK 23-2D”

REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
en su cardcter de Representante Comuin

Cargw
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