AVISO CON FINES INFORMATIVOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION “BLKCPI 18”

BLACKROCK «)ClIBanco

BlackRock México Infraestructura III, S. de CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple
R.L.de C.V.

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

Aviso de actualizacién de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversién, sin expresién de valor nominal, Serie A, identificados con clave de pizarra
“BLKCPI 18” (los “Certificados”) emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital por CIBanco S.A.,
Institucién de Banca Multiple (el “Fiduciario”), en su caracter de fiduciario del contrato de fideicomiso
irrevocable ntimero CIB/3057 de fecha 10 de septiembre de 2018 (segtin el mismo haya sido o sea modificado,
total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, renovado o prorrogado en cualquier
momento, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre BlackRock México Infraestructura III, S. de R.L. de
C.V, como fideicomitente, como administrador (en dicha capacidad, el “Administrador”), y como
fideicomisario en segundo lugar; el Fiduciario, en dicho caracter; y Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Divisién Fiduciaria, como representante comun original, sustituido por Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero, quien actualmente actia como representante comun de los Tenedores (el
“Representante Comun”), derivado de la quinta Llamada de Capital realizada por el Fiduciario (la “Quinta
Llamada de Capital”), en virtud de la cual se colocaron 7,999,993 Certificados (los “Certificados Adicionales”)
el 23 de mayo de 2024 (la “Quinta Emisién Subsecuente”), al amparo de la Clausula Octava del Contrato de
Fideicomiso, la Clausula Sexta del Acta de Emisién, del Titulo y con fundamento en lo dispuesto en el dltimo
pérrafo del articulo 75 de la Ley del Mercado de Valores y el tercer parrafo de la fraccion II del articulo 14 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de
Valores (la “Circular Unica”). Los términos utilizados con maytscula inicial y no definidos de cualquier otra
forma en el presente Aviso con Fines Informativos tendran el significado que se les atribuye a los mismos en el
Contrato de Fideicomiso y en la seccién “I. Informacion General — 1. Glosario de Términos y Definiciones” del
Prospecto.

MONTO DE LA QUINTA EMISION SUBSECUENTE (EFECTIVAMENTE SUSCRITO):
$24,999,978.15 DOLARES (VEINTICUATRO MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL
NOVECIENTOS SETENTA Y OCHO 15/100).

FECHA DE LA QUINTA EMISION SUBSECUENTE: 23 DE MAYO DE 2024

FECHA DE EMISION SUBSECUENTE: 23 de mayo de 2024
Nuamero de Llamada de Capital: Quinta

Fecha de Inicio de Llamada de Capital: 7 de mayo de 2024
Fecha Ex-Derecho: 17 de mayo de 2024
Fecha de Registro: 20 de mayo de 2024
Fecha Limite de Suscripcion: 21 de mayo de 2024
Fecha de Liquidacion de los Certificados: 23 de mayo de 2024



Fecha de Canje del Titulo en Indeval:

Compromiso correspondiente a cada Certificado en
circulacién previo a la Quinta Emision Subsecuente:!

Precio de suscripciéon de los Certificados en la Emisién
Inicial:

Precio de suscripcion de los Certificados de la primera
Emisién Subsecuente:

Precio de suscripciéon de los Certificados de la Segunda
Emisién Subsecuente:

Precio de suscripcion de los Certificados de la Tercera
Emisién Subsecuente:

Precio de suscripcion de los Certificados de la Cuarta
Emisién Subsecuente:

Precio de suscripcion de los Certificados de la Quinta
Emisién Subsecuente:

23 de mayo de 2024
0.6274523091146

USD$100.00 (cien Dolares 00/100) por Certificado
(que, tnicamente para efectos informativos es el
equivalente a 1,910.20 (mil novecientos diez Pesos
20/100) por Certificado, en la Emisién Inicial,
tomando como base un tipo de cambio Délar-Peso
de $19.1020 (diecinueve Pesos 1020/10000) por
Délar

USD$50.00 (cincuenta Dolares 00/100) por
Certificado (que, uUnicamente para efectos
informativos es el equivalente a $1,044.785 (mil
cuarenta y cuatro Pesos 758/1000) por
Certificado, en la primera Emisién Subsecuente,

tomando como base un tipo de cambio Délar-Peso
de $20.8957 (veinte Pesos 8957/10000) por Doélar

USD$25.00 (veinticinco Dolares 00/100) por
Certificado (que, uUnicamente para efectos
informativos es el equivalente a $500.92
(quinientos Pesos 92/100) por Certificado, en la
Segunda Emisién Subsecuente, tomando como
base un tipo de cambio Ddlar-Peso de $20.0368
(veintes Pesos 0368/10000) por Délar)

USD$12.50 (doce Délares 50/100) por Certificado
(que, tnicamente para efectos informativos es el
equivalente a $216.73375 (Doscientos dieciséis
Pesos 73375/100000) por Certificado, en la
Tercera Emisiéon Subsecuente, tomando como
base un tipo de cambio Do¢lar-Peso de $17.3387
(Diecisiete Pesos 3387 /10000) por Délar)

USD$6.25 (seis Dolares 25/100) por Certificado
(que, tnicamente para efectos informativos es el
equivalente a $108.45 (Ciento ocho Pesos 45/100)
por Certificado, en la Cuarta Emisién
Subsecuente, tomando como base un tipo de
cambio Délar-Peso de $17.352 (Diecisiete Pesos
352 /1000) por Délar)

USD$ 3125 (tres Dolares 125/1000) por
Certificado (que, uUnicamente para efectos
informativos es el equivalente a $51.9428
(Cincuenta y un Pesos 9428 /1000) por Certificado,
en la Quinta Emisién Subsecuente, tomando como
base un tipo de cambio Délar-Peso de $16.6217

(Dieciséis Pesos 6217/1000) por Délar)

1El Compromiso por Certificado contempla el ntiimero de Certificados que cada Tenedor Registrado debera
pagar por cada Certificado de la misma Serie del que sea titular en la Fecha de Registro.



Numero de Certificados emitidos y suscritos en la 550,000 Certificados
Emision Inicial:

Monto de la Emision Inicial, emitido y suscrito: USD$55,000,000.00 (cincuenta y cinco millones de
Délares 00/100) (que, tnicamente para efectos
informativos es el equivalente a $1,050,610,000.00
(mil cincuenta millones seiscientos diez mil Pesos
00/100), utilizando un tipo de cambio de $19.1020
Pesos por Délar) en la Emisién Inicial

Monto Maximo de la Emision (monto hasta por el cual USD$275,000,000.00 Doélares
podran realizarse el total de las Llamadas de Capital):

Nuamero de Certificados Adicionales correspondientesa 399,993 Certificados
la primera Emisién Subsecuente, emitidos y suscritos:

Nuamero de Certificados Adicionales correspondientesa 999,994 Certificados
la Segunda Emision Subsecuente, emitidos y suscritos:

Numero de Certificados Adicionales correspondientes a 3,599,992 Certificados
la Tercera Emision Subsecuente, emitidos y suscritos:

Numero de Certificados Adicionales correspondientes a 7,199,994 Certificados
la Cuarta Emision Subsecuente, emitidos y suscritos:

Nuamero de Certificados Adicionales correspondientesa 7,999,993 Certificados
la Quinta Emisién Subsecuente, emitidos y suscritos:

Monto de la primera Emision Subsecuente, emitido y USD$19,999,650.00 (diecinueve millones

suscrito: novecientos noventa y nueve mil seiscientos
cincuenta Délares 00/100) (que, tnicamente para
efectos informativos es el equivalente a
$417,906,686.5050 (cuatrocientos diecisiete
millones novecientos seis mil seiscientos ochenta
y seis Pesos 5050/10000), utilizando un tipo de
cambio de $20.8957 (veinte Pesos 8957/10000)
Pesos por Doélar) en la primera Emisién
Subsecuente.

Monto de la Segunda Emision Subsecuente, emitido y USD$24,999,850.00 (veinticuatro millones
suscrito: novecientos noventa y nueve mil ochocientos
cincuenta Délares 00/100) (que, tnicamente para
efectos informativos es el equivalente a
$500,916,994.48 (quinientos millones novecientos
dieciséis mil novecientos noventa y cuatro Pesos
48/100), utilizando un tipo de cambio de $20.0368
Pesos por Doélar) en la Segunda Emision

Subsecuente.
Monto de la Tercera Emision Subsecuente, emitido y USD$44,999,900.00 dolares (cuarenta y cuatro
suscrito: millones novecientos noventa y nueve mil

novecientos 00/100) (que, Udnicamente para
efectos informativos es el equivalente a
780,239,766.13  (Setecientos ochenta millones
doscientos treinta y nueve mil setecientos sesenta
y seis Pesos 13/100), utilizando un tipo de cambio



Monto de la Cuarta Emision Subsecuente, emitido y
suscrito:

Monto de la Quinta Emision Subsecuente, emitido y
suscrito:

Monto emitido y suscrito previo a la Segunda Emisién
Subsecuente:

Monto emitido y suscrito previo a la Tercera Emisién
Subsecuente:

Monto emitido y suscrito previo a la Cuarta Emisién
Subsecuente:

Monto emitido y suscrito previo a la Quinta Emisién
Subsecuente:

Namero de Certificados efectivamente emitidos y
suscritos previo a la Quinta Emisién Subsecuente:

Total de Certificados emitidos y suscritos (considerando
la Emision Inicial, la primera Emision Subsecuente, la
Segunda Emision Subsecuente, la Tercera Emisién
Subsecuente, la Cuarta Emision Subsecuente y la Quinta
Emision Subsecuente):

Monto total emitido y suscrito (considerando la Emision
Inicial, la primera Emisién Subsecuente, la Segunda
Emision Subsecuente, la Tercera Emision Subsecuente, la
Cuarta Emisiéon Subsecuente y la Quinta Emision
Subsecuente):

Destino de los recursos de la Quinta Emisién
Subsecuente:

de $17.3387 Pesos por Délar) en la Tercera
Emisién Subsecuente.

USD$44,999,962.50 Délares (Cuarenta y cuatro
millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos sesenta y dos Pesos 50/100)) (que,
Unicamente para efectos informativos es el
equivalente a $780,839,349.30 (Setecientos ochenta
millones ochocientos treinta y nueve mil
trescientos cuarenta y nueve Pesos 30/100),
utilizando un tipo de cambio de $17.352
(Diecisiete Pesos 352 /1000) por Délar) en la
Cuarta Emisién Subsecuente.

USD$24,999,978.15 Dolares (Veinticuatro
millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos setenta y ocho 15/100) (que,
Unicamente para efectos informativos es el
equivalente a $415,542,136.8158 (Cuatrocientos
quince millones quinientos cuarenta y dos mil
ciento treinta y seis Pesos 8158/1000), utilizando
un tipo de cambio de $16.6217 ($16.6217 (Dieciséis
Pesos 6217/1000) por Délar) en la Quinta Emisién
Subsecuente.

USD$74,999,650.00
USD$99,999,500.00
USD$144,999,400.00
USD$189,999,362.50

12,749,973 Certificados

20,749,966 Certificados

USD$214,999,340.65

Los recursos obtenidos de la Quinta Llamada de
Capital de los Certificados seran destinados al
Pago de Gastos de Inversion, Gastos de
Mantenimiento y Gastos del Administrador,



conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso.

Visitas o Revisiones del Representante Comuin.

El Representante Comun tendré la facultad, pero no la obligacién, de realizar visitas o revisiones a las personas
y para los fines sefialados en la Clausula Vigésima Tercera del Contrato de Fideicomiso de manera anual, en el
entendido, que si el Representante Comun lo estima conveniente, podra realizar las mismas con una
periodicidad distinta, en todo caso, mediante notificaciéon por escrito entregada con por lo menos 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la visita o revisién respectiva, salvo que se
trate de casos urgentes, en cuyo caso, el Representante Comudn debera entregar una notificacién por escrito con
al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisiéon
respectiva. El Representante Comuin podria no ejercer el derecho descrito en el presente pérrafo.

Verificaciones del Representante Comuin.

Como parte de las obligaciones del Representante Comiin, el Representante Comun deberd verificar, a través
de la informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, los Titulos, el Acta de Emisiéon y el Contrato de
Administracién, por parte del Fiduciario, del Fideicomitente y del Administrador y demas partes de los
documentos referidos, (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las
partes de dichos documentos previstas en los mismos que no tengan injerencia directa en la realizacién de
Distribuciones o de cualquier otro pago que deba ser realizado a los Tenedores conforme a los Certificados), asi
como, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

El Prospecto y este Aviso con Fines Informativos también podra consultarse en Internet en las paginas
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv asi como en la pagina del Fiduciario www.cibanco.com y se encuentra
disponible con los Intermediarios Colocadores.

La inscripcién en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Fideicomiso, la
suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el
Prospecto o este Aviso con Fines Informativos, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

Excepto por lo mencionado en el presente Aviso, no hubo cambios adicionales en las demaés caracteristicas de los
Certificados Bursatiles.

Los Certificados emitidos en la Emisién Inicial estan inscritos en el RNV con el niimero 3239-1.80-2018-069 de
conformidad con el oficio de autorizacién ntmero 153/12211/2018, de fecha 11 de septiembre de 2018;
mediante oficio de actualizacién namero 153/10026155/2021 de fecha 9 de febrero de 2021 expedido por la
CNBYV, se actualiz6 la inscripciéon en el RNV de los certificados con motivo de la sustitucién de Evercore Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Divisién Fiduciaria, como representante comdn original, por Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun sustituto, y la consecuente celebracién del
primer Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso a efecto de implementar la sustitucién del
Representante Comun, asi como la modificaciéon del Acta de Emisiéon y demas Documentos de la Emision
aplicables, segtin dicha inscripcién fue actualizada con el nimero 3239-1.80-2021-205; mediante oficio de
actualizaciéon namero 153/10026225/2021 de fecha 26 de febrero de 2021 expedido por la CNBYV, se actualizé
la inscripcién en el RNV de los certificados con motivo de la primera Emisién Subsecuente, quedando inscritos
con el numero 3239-1.80-2021-214; mediante oficio de actualizacién namero 153/10026681 /2021 de fecha 29
de junio de 2021 expedido por la CNBV, se actualiz6 la inscripcion en el RNV de los certificados con motivo
de la Segunda Emisién Subsecuente, quedando inscritos con el ntimero 3239-1.80-2021-249; mediante oficio de
actualizacién ntimero 153/5714/2023 de fecha 13 de noviembre de 2023 expedido por la CNBYV, se actualizé
la inscripcién en el RNV de los certificados con motivo de la Tercera Emision Subsecuente, quedando inscritos
con el nimero 3239-1.80-2023- 466; y cuya quinta actualizacién de su inscripciéon en el RNV sera con motivo
de la cuarta Emisién Subsecuente de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion Serie A, ; y
cuya sexta actualizacién de su inscripcién en el RNV serd con motivo de la Quinta Emisién Subsecuente de
certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversiéon Serie A


http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
http://www.cibanco.com/

Ciudad de México, a 23 de mayo de 2024.
ANEXOS

En virtud del altimo parrafo de la fraccién segunda de los Articulos 14 y 35, fraccién 11, de la Circular Unica,
se adjunta al presente Aviso con Fines Informativos, la siguiente documentacion:

Anexo A
Anexo B

Anexo C

Anexo D

Titulo canjeado y depositado en Indeval.

Opinién Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia
el articulo 87, fraccién II de la Ley del Mercado de Valores.

Instrucciéon del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Quinta Llamada de
Capital.

Carta de Independencia de licenciado en derecho independiente.



Anexo A
Titulo canjeado y depositado en Indeval
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El presente Titulo al portador de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion (el “Titulo”) es
~emitido por CIBanco, S.A., Institucion de Banca Maltiple (el “Emisor”), actuando en su calidad de fiduciario
del Contrato de Fideicomiso Irrevocable ntimero CIB/3057 que ampara la emisién de 20,749,966 (Veinte
millones setecientos cuarenta y nueve mil novecientos sesenta y seis) certificados bursétiles fiduciarios de
proyectos de inversion serie A bajo el mecanismo de llamadas de capital (los “Certificados Serie A” o
“Certificados Bursatiles Serie A”), por un monto de $214,999,340.65 Ddlares (Doscientos catorce millones
novecientos noventa y nueve mil trescientos cuarenta Doélares 65/100) (el tipo de cambio en Pesos
aplicable, asi como el monto en Pesos de cada oferta ptblica restringida, han sido publicados en el aviso
de colocacion correspondiente a cada oferta publica restringida durante el Periodo de Ofertas Serie A), sin
expresién de valor nominal, de conformidad con lo que se establece en los articulos 61, 62, 63, 64 y 68 de la
Ley del Mercado de Valores (la “LMV”), asi como en el articulo 7, fraccion IX de la Circular Unica. Los
Certificados Serie A emitidos en la Emision Inicial fueron inscritos en el Registro Nacional de Valores (el
“RNV”) con el ntmero 3239-1.80-2018-069 de conformidad con el oficio de autorizaciéon namero
153/12211/2018 de fecha 11 de septiembre de 2018 expedido por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (la “CNBV”), cuya primera actualizacién de su inscripcién en el RNV fue autorizada por la CNBV
mediante oficio No. 153/10026155/2021 de fecha 9 de febrero de 2021 e inscritos bajo el No. 3239-1.80-2021-
205, con motivo de la celebracién del primer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso a efecto de
implementar la sustitucién del Representante Comtin, asi como la modificacién del Acta de Emision y demas
Documentos de la Emisién aplicables, cuya segunda actualizacién de su inscripcién en el RNV fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/10026225 /2021 de fecha 26 de febrero de 2021 e inscritos
bajo el No. 3239-1.80-2021-214, con motivo de la primera Emisién Subsecuente de certificados bursétiles
fiduciarios de proyectos de inversién Serie A, cuya tercera actualizacion de su inscripcién en el RNV fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/10026681/2021 de fecha 29 de junio de 2021 e inscritos bajo
el No. 3239-1.80-2021-249, con motivo de la segunda Emisién Subsecuente de certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversién Serie A, cuya cuarta actualizacién de su inscripcion en el RNV fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/5714/2023 de fecha 13 de noviembre de 2023 e inscritos
bajo el No. 3239-1.80-2023- 466, con motivo de la tercera Emisién Subsecuente de certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversién Serie A, con motivo de la cuarta Emisién Subsecuente de certificados
bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion Serie A, el presente titulo fue canjeado el 26 de enero de 2024
encontrandose en tramite su inscripcién en el RNV, y con motivo de la quinta Emisién Subsecuente, de
certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion Serie A, el presente tltulo fue canjeado el 23 de

rmayo de 2024 y serd actualizada su inscripcion en el RINV.

La vigencia de los Certificados Serie A sera de 15 aios, a partir de la Fecha de Emision Inicial, equivalentes
a 5,478 dias naturales. Sin embargo, la vigencia de los Certificados Serie A dependera del comportamiento
de las Inversiones y el desempefio de las mismas y la aprobacién de la Asamblea de Tenedores. La Fecha de
Vencimiento Final de los Certificados Serie A es el 13 de septiembre de 2033. Sin embargo, la tltima
distribucién a los Tenedores de Certificados Serie A puede ocurrir con anterioridad a dicha Fecha de
Vencimiento Final. La Fecha de Vencimiento Final podra ser extendida conforme al Contrato de Fideicomiso.
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El presente Titulo consta de 57 paginas, incluyendo hoja de firmas, y se expidi6 originalmente en la Ciudad
de México, México el 14 de septiembre de 2018; fue canjeado por primera vez por virtud de la conclusién
del Periodo de Ofertas Serie A, en la Ciudad de México, México, el 31 de diciembre de 2018; es canjeado
por segunda ocasion el 18 de febrero de 2021 como con motivo de la celebracién del primer convenio
modificatorio al Contrato de Fideicomiso; fue canjeado por tercera ocasién el 5 de marzo de 2021, con
motivo de la primera Emisién Subsecuente de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién
Serie A; fue canjeado por cuarta ocasion el 6 dejulio de 2021, con motivo de la segunda Emisién Subsecuente
de certificados bursitiles fiduciarios de proyectos de inversion Serie A; fue canjeado por quinta ocasién el
21 de noviembre de 2023, con motivo de la tercera Emision Subsecuente de certificados bursatiles fiduciarios
de proyectos de inversién Serie A; fue canjeado por sexta ocasién el 26 de enero de 2024, con motivo de la
cuarta Emision Subsecuente de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion Serie A; y es
canjeado por séptima ocasién el 23 de mayo de 2024, con motivo de la quinta Emisién Subsecuente de
certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién Serie A.

El presente Titulo se expide para su depésito en administracién en S.D. Indeval Institucién para el Depésito
de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles Serie A por
dicha institucién y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para
el depésito de valores, y que de conformidad con la legislacion aplicable deban ser ejercidas por las
instituciones para el depésito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida a dichas

instituciones en la LMV.

En los términos del articulo 282 de la LMYV, el presente Titulo no lleva cupones adheridos, haciendo las veces
de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN DE LA DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS
GENERADOS POR LAS INVERSIONES. DICHOS RENDIMIENTOS DEPENDERAN DE LA
CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOR PARA IDENTIFICAR, NEGOCIAR, IMPLEMENTAR Y
CERRAR TANTO OPORTUNIDADES DE INVERSION COMO DE DESINVERSION. ASIMISMO,
LAS DISTRIBUCIONES DEPENDEN DEL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE INVERSION
O ACTIVOS.NO HAY CERTEZA DE QUE EL ADMINISTRADOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR
DICHAS OPORTUNIDADES DE UNA MANERA EFECTIVA, QUE SERA CAPAZ DE
IMPLEMENTARLAS O CERRARLAS EXITOSAMENTE O QUE EL RENDIMIENTO DE LOS
VEHICULOS DE INVERSION O ACTIVOS GENERARA DISTRIBUCIONES. CUALQUIER MONTO
QUE SE INVIERTA EN VEHICULOS DE INVERSION O ACTIVOS O EN PRESTAMOS A LOS
VEHICULOS DE INVERSION PUEDE PERDERSE EN SU TOTALIDAD. LOS POSIBLES
INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LA POSIBILIDAD QUE EL FIDEICOMISO NO
PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO ABSOLUTO O QUE EIL. MONTO DE DICHAS
DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON OTRAS OPORTUNIDADES DE INVERSION

ALTERNAS.

NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES U OTROS
RENDIMIENTOS AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LOS CERTIFICADOS UNICAMENTE
RECIBIRAN DISTRIBUCIONES DERIVADAS DE LOS RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS
INVERSIONES. UNICAMENTE SE PAGARAN DISTRIBUCIONES EN LA MEDIDA QUE EXISTAN
RECURSOS QUE INTEGREN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN SUFICIENTES
PARA DICHOS EFECTOS. LAS INVERSIONES PODRIAN NO GENERAR RENDIMIENTO
ALGUNO E INCLUSO RESULTAR EN PERDIDAS, POR LO QUE NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL
ADMINISTRADOR, NI LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES, NI EL REPRESENTANTE
COMUN, NI EL FIDUCIARIO (SALVO CON LOS RECURSOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO
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DEL FIDEICOMISO), NI CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS GARANTIZAN
RENDIMIENTO ALGUNO O SERAN RESPONSABLES DE REALIZAR CUALQUIER PAGO AL
AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SEA
INSUFICIENTE PARA REALIZAR DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS, NO
EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR,
LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO NI DE
CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE REALIZAR DICHAS
DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS.

NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES RECUPERARAN CUALQUIER PARTE
DEL MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRAN CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL AMPARO
DE LOS CERTIFICADOS. LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES IMPLICA
INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS DE
INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA DE
INVERSION DESCRITA EN EL PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE INVERSION SE ENCUENTRA
SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRIAN AFECTAR EL RENDIMIENTO SOBRE LA
INVERSION EN LOS CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO NO TIENE
ANTECEDENTES OPERATIVOS Y REALIZARA INVERSIONES, EN CIERTOS CASOS, A TRAVES
DE COMPANIAS PRIVADAS RESPECTO DE LAS CUALES EXISTE INFORMACION MUY
LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE SUPERVISION. LAS DISTRIBUCIONES A LOS
TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y EL MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A
CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE LA ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS
INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS TERMINOS ESPECIFICOS NO SE CONOCEN
ACTUALMENTE Y PODRIAN NO CONOCERSE AL MOMENTO DE LLEVAR A CABO LA
EMISION DE CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES
PODRIAN SER OBJETO DE RETENCIONES DE IMPUESTOS U OTROS PAGOS DE IMPUESTOS
QUE PODRIAN AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS A RECIBIRSE POR LOS
INVERSIONISTAS. LAS DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN VERSE AFECTADAS POR EL
PAGO DE COMISIONES Y POR EL PAGO DE OBLIGACIONES DE INDEMNIZACION COMO
RESULTADO DE DESINVERSIONES. ANTES DE TOMAR UNA DECISION DE INVERSION
RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS. LOS INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LOS
RIESGOS DESCRITOS EN LA SECCION “I. INFORMACION GENERAL - 3. FACTORES DE

RIESGO"” DEL PROSPECTO.

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, DEBERAN CONSIDERAR QUE (I) EL REGIMEN FISCAL
RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A LOS INGRESOS DERIVADOS DE LAS
DISTRIBUCIONES O COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO HA SIDO
VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE, (II) EL
FIDEICOMISO NO CUENTA CON UN CALENDARIO DE INVERSION O DESINVERSION
PREVIAMENTE ESTABLECIDO, (III) EN CASO DE QUE EL ADMINISTRADOR SEA
DESTITUIDO, CON O SIN CAUSA, DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE FIDEICOMISO
Y EL CONTRATO DE ADMINISTRACION, ESTE CONTARA CON CIERTOS DERECHOS SOBRE
LAS INVERSIONES Y (IV) EL FIDEICOMISO EMISOR PUEDE CONTRATAR DEUDA CON
POSTERIORIDAD AL AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES PODRIAN ESTAR
SUBORDINADOS A LOS ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORME A DICHA

DEUDA.
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EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO OBJETO DE
ANALISIS O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCION CALIFICADORA DE

VALORES.

LOS CERTIFICADOS ESTAN SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL. UNICAMENTE LOS
TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS BURSATILES EN LA FECHA DE
REGISTRO ESTABLECIDA EN CUALQUIER AVISO DE LLAMADAS DE CAPITAL, PODRAN
SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE EMITAN EN CADA EMISION
SUBSECUENTE. SI UN TENEDOR NO ACUDE A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE
Y PAGA LOS CERTIFICADOS DE UNA SERIE O SUBSERIE QUE SE EMITAN EN UNA EMISION
SUBSECUENTE, SE VERA SUJETO A LA DILUCION PUNITIVA QUE SE DESCRIBE EN EL
APARTADO “III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION- 3. LOS DOCUMENTOS DE LA EMISION-
3.1. EL CONTRATO DE FIDEICOMISO - 3.1.7 LLAMADAS DE CAPITAL” DEL PROSPECTO.

EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN A LAS
LLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE
NEGOCIOS Y CALENDARIO DE INVERSIONES Y DESINVERSIONES CONFORME A LO
ESTABLECIDO EN EL PROSPECTO, E INCIDIR NEGATIVAMENTE EN LA RENTABILIDAD DE
LOS CERTIFICADOS. ESTE HECHO CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A AQUELLOS
DERIVADOS DE LAS INVERSIONES QUE REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE ESTABLECEN EN
EL PLAN DE NEGOCIOS. NO EXISTE GARANTIA ALGUNA EN QUE LAS LLAMADAS DE
CAPITAL SERAN ATENDIDAS EN TIEMPO Y FORMA. NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR
PARTE DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, EL
FIDUCIARIO NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE CUBRIR EL
FALTANTE QUE SE GENERE SI UN TENEDOR NO ATIENDE A LAS LLAMADAS DE CAPITAL.

LOS CERTIFICADOS (I) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO, (I) OTORGAN EL
DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS INVERSIONES LOS CUALES
SERAN VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO EXISTIR), (III) NO CUENTAN CON UN
DICTAMEN SOBRE SU CALIDAD CREDITICIA Y NO SON COMPARABLES A UNA INVERSION
EN CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA FIJA, (IV) NO SE DISPONE DE INFORMACION QUE
PERMITA HACER UNA EVALUACION DE LAS INVERSIONES CON ANTERIORIDAD A LA
REALIZACION DE LA OFERTA PUBLICA RESTRINGIDA, Y (V) UNA VEZ HECHA LA
INVERSION, CUALQUIERA DE ESTAS NO SE HARA EN SOCIEDADES O ACTIVOS RESPECTO
DE LOS CUALES EXISTA INFORMACION PUBLICA O QUE ESTE SUJETA A SUPERVISION
GUBERNAMENTAL.

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION DE CAPITAL PRIVADO, SIN
ANTECEDENTES OPERATIVOS QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE INVERSION.
LOS CERTIFICADOS BURSATILES PODRIAN NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO E
INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. LOS TENEDORES PUEDEN PERDER.LA TOTALIDAD DEL
MONTO INVERTIDO.

LA PERSONA O GRUPO DE PERSONAS QUE PRETENDA ADQUIRIR O ALCANZAR POR
CUALQUIER MEDIO, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, LA TITULARIDAD DEL 10% (DIEZ POR
CIENTO) O MAS DE LOS CERTIFICADOS QUE SE ENCUENTREN EN CIRCULACION, SIN
DISTINCION DE SERIE O SUBSERIE, MEDIANTE UNA O VARIAS OPERACIONES DE
CUALQUIER NATURALEZA, SIMULTANEAS O SUCESIVAS, EN CUALQUIER MOMENTO,
REQUERIRAN UNA AUTORIZACION PREVIA Y POR ESCRITO DEL COMITE TECNICO PARA
LLEVAR A CABO DICHA ADQUISICION Y QUE ESTA SURTA PLENOS EFECTOS. DICHA
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RESTRICCION PUDIERA DIFICULTAR LA TRANSMISION DE LOS CERTIFICADOS POR PARTE
DE LOS TENEDORES EN EL MERCADO SECUNDARIO.

CON EL OBJETO DE MITIGAR EL RIESGO DE INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS
TENEDORES A LAS LLAMADAS DE CAPITAL, EN CASO QUE DURANTE EL PERIODO DE
INVERSION ALGUNA PERSONA PRETENDA ADQUIRIR, DENTRO O FUERA DE BOLSA, 1
(UNO) O MAS CERTIFICADOS DE CUALQUIER SERIE O SUBSERIE Y EN CONSECUENCIA
ASUMIR LAS OBLIGACIONES EN RELACION CON LAS LLAMADAS DE CAPITAL, REQUERIRA
LA AUTORIZACION DEL COMITE TECNICO, EN CUYO CASO EL FIDUCIARIO EN
CUMPLIMIENTO DE DICHA INSTRUCCION OTORGARA LA CONFIRMACION PREVIA
SOLICITUD DE DICHA PERSONA, PARA LLEVAR A CABO DICHA ADQUISICION; EN EL
ENTENDIDO QUE (I) EL FIDUCIARIO SOLO OTORGARA DICHA AUTORIZACION SI EL
ADQUIRENTE TIENE LA CAPACIDAD (ECONOMICA, LEGAL O DE CUALQUIER OTRA
NATURALEZA) NECESARIA PARA CUMPLIR EN TIEMPO Y FORMA CON LAS LLAMADAS DE
CAPITAL QUE PUDIEREN EFECTUARSE CON POSTERIORIDAD A DICHA ADQUISICION,
INCLUYENDO LA AUSENCIA DE UN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE LLAMADAS DE
CAPITAL U OBLIGACIONES SIMILARES RESPECTO DE TITULOS IGUALES O ANALOGOS A
LOS QUE SE EMITIRAN EN TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y (I) DICHA
AUTORIZACION NO SERA NECESARIA CUANDO EL CESIONARIO DE QUE SE TRATE SEA
UNA SOCIEDAD DE INVERSION ESPECIALIZADA EN FONDOS PARA EL RETIRO, UNA
INSTITUCION DE CREDITO, UNA INSTITUCION DE SEGUROS, O UNA SOCIEDAD CUYA
DEUDA QUIROGRAFARIA TENGA UNA CALIFICACION CREDITICIA DE LARGO PLAZO
IGUAL O MAYOR A “AAMX” EN ESCALA LOCAL DE MOODY’S (O LA CALIFICACION
EQUIVALENTE EN LA ESCALA DE CUALQUIER OTRA AGENCIA CALIFICADORA DE
VALORES) POR CUANDO MENOS 2 INSTITUCIONES CALIFICADORAS DE VALORES
APROBADAS PARA OPERAR COMO TAL POR LA CNBYV. EL FIDUCIARIO DEBERA EMITIR SU
RESOLUCION EN UN PLAZO NO MAYOR A 90 DIAS NATURALES CONTADOS A PARTIR DE
LA FECHA EN QUE SE LE PRESENTE LA SOLICITUD DE AUTORIZACION DE ADQUISICION
CORRESPONDIENTE. EL COMITE TECNICO ESTARA FACULTADO EN TODO MOMENTO
PARA SOLICITAR LA INFORMACION QUE CONSIDERE NECESARIA O RELEVANTE PARA

EMITIR SU AUTORIZACION.

EL HECHO DE QUE ALGUN TENEDOR QUE HUBIERE ADQUIRIDO CERTIFICADOS
BURSATILES EN EL. MERCADO SECUNDARIO SIN HABER OBTENIDO LA AUTORIZACION
DEL FIDUCIARIO, RECIBA DISTRIBUCIONES O EJERZA CUALESQUIERA DERECHOS
CORPORATIVOS RELACIONADOS CON DICHOS CERTIFICADOS BURSATILES, O EFECTUE
PAGOS CON MOTIVO DE ALGUNA LLAMADA DE CAPITAL, NO CONSTITUIRA Y EN NINGUN
CASO PODRA INTERPRETARSE COMO, AUTORIZACION DEL FIDUCIARIO RESPECTO DE
DICHA TRANSMISION. EL. ESQUEMA DE APROBACION PREVISTO EN EL FIDEICOMISO NO
PODRA SER UTILIZADO PARA RESTRINGIR EN FORMA ABSOLUTA LA TRANSMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES. CUALQUIER PERSONA QUE ADQUIERA CERTIFICADOS EN
CONTRAVENCION A LO SENALADO EN ESTE PARRAFO ESTARA OBLIGADA A PAGAR AL
FIDUCIARIO UNA PENA CONVENCIONAL POR UNA CANTIDAD IGUAL AL VALOR DE
MERCADO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE HAYAN SIDO OBJETO DE LA
OPERACION NO AUTORIZADA, CONSIDERANDO EL VALOR DE MERCADO DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES EN LA FECHA DE LA OPERACION RESPECTIVA. LAS
CANTIDADES RECIBIDAS POR EL FIDEICOMISO EN TERMINOS DE LO ANTERIOR SERAN
CONSIDERADAS COMO DESINVERSIONES PARA TODOS LOS EFECTOS DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO Y SERAN DEPOSITADAS EN LA CUENTA DE DISTRIBUCIONES. ASIMISMO, LA
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PERSONA QUE ESTANDO OBLIGADA A SUJETARSE A LA APROBACION A QUE HACE
REFERENCIA ESTE PARRAFO, ADQUIERA CERTIFICADOS EN VIOLACION A DICHAS
DISPOSICIONES Y REGLAS, NO PODRA EJERCER LOS DERECHOS DE DESIGNAR A
MIEMBROS DEL COMITE TECNICO, DE SOLICITAR CONVOCATORIA ALGUNA EN
TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO, NI DE VOTAR EN LAS ASAMBLEAS DE
TENEDORES RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE HAYA ADQUIRIDO EN
CONTRAVENCION A DICHAS REGLAS (NO ASi RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES CORRESPONDIENTES A LA PARTICIPACION QUE ANTERIORMENTE
MANTENGA DICHO TENEDOR). EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, LOS ACTOS REALIZADOS
POR DICHOS TENEDORES EN CONTRAVENCION A LAS DISPOSICIONES DE ESTE PARRAFO
SE CONSIDERARAN NULOS.

DURANTE EL PERIODO DE OFERTAS SERIE A SE REALIZARAN HASTA SIETE OFERTAS
PUBLICAS RESTRINGIDAS SUCESIVAS DE CERTIFICADOS SERIE A CON UN MISMO PRECIO
DE COLOCACION PARA TODAS LAS OFERTAS. CADA OFERTA SUCESIVA ESTABLECERA EL
NUMERO MINIMO DE CERTIFICADOS SERIE A QUE UNA ORDEN DE COMPRA DEBE INCLUIR
PARA SER TOMADA EN CUENTA, CONFORME A LA INFORMACION QUE SE INCLUYA EN EL
AVISO DE OFERTA CORRESPONDIENTE. PARA AQUELLOS INVERSIONISTAS QUE
PARTICIPEN EN LA PRIMERA Y HASTA LA SEXTA OFERTA SUCESIVA, EL ADMINISTRADOR
OTORGARA UN DESCUENTO A SU COMISION ANUAL, POR CADA UN CERTIFICADO SERIE
A QUE DICHO INVERSIONISTA HAYA ADQUIRIDO EN CADA UNA DE DICHAS OFERTAS
SUCESIVAS, CONFORME A LA TABLA QUE SE INCLUYE EN EL PROSPECTO. PARA REFLEJAR
ESTE DESCUENTO, UNA VEZ CONCLUIDO EL PERIODO DE OFERTAS SERIE A, CADA
INVERSIONISTA RECIBIRA, LIBRE DE PAGO, UN NUMERO DE CERTIFICADOS ADICIONALES
SERIE A EN FUNCION DEL NUMERO DE CERTIFICADOS SERIE A QUE DICHO
INVERSIONISTA HAYA ADQUIRIDO EN UNA OFERTA SUCESIVA DETERMINADA; Y CADA
UNA DE LAS PRIMERAS CUATRO PARCIALIDADES DE LA COMISION ANUAL QUE EL
ADMINISTRADOR TENGA DERECHO DE RECIBIR SE VERA REDUCIDA EN UN MONTO
EQUIVALENTE A 1/4 DEL RESULTADO DE MULTIPLICAR POR 100 DOLARES EL NUMERO
TOTAL DE CERTIFICADOS ADICIONALES SERIE A QUE LOS TENEDORES DEBAN RECIBIR AL
FINALIZAR EL PERIODO DE OFERTAS SERIE A.

EN LA FECHA DE LIQUIDACION, LOS VEHICULOS DE INVERSION PODRIAN NO HABERSE
CONSTITUIDO POR NO TENER TODAVIA NINGUNA INVERSION PREVISTA. AUN CUANDO
EXISTEN TODOS LOS INCENTIVOS PARA QUE EL ADMINISTRADOR HAGA QUE EL
FIDEICOMISO CONSTITUYA LOS VEHICULOS DE INVERSION, ESTO PODRIA NO SUCEDER,
LO QUE TENDRIA UN EFECTO ADVERSO EN EL DESARROLLO DE LAS ACTIVIDADES DEL
FIDEICOMISO, EN LAS INVERSIONES QUE PRETENDEN REALIZARSE Y EN LOS
RENDIMIENTOS QUE LOS TENEDORES PODRIAN RECIBIR.

EL ADMINISTRADOR Y SUS ASESORES NEGOCIARAN LOS TERMINOS DE LOS
INSTRUMENTOS A TRAVES DE LOS CUALES SE IMPLEMENTEN LAS INVERSIONES Y
BUSCARAN QUE DICHOS TERMINOS REFLEJEN LAS PRACTICAS DE MERCADO PARA ESE
TIPO DE INVERSIONES CONSIDERANDO LAS CARACTERISTICAS DE LAS MISMAS, ASi
COMO LOS TERMINOS NEGOCIADOS. LA NATURALEZA DE DICHOS INSTRUMENTOS
DEPENDERA DEL TIPO DE INVERSION, DE LAS CARACTERISTICAS DE LA CONTRAPARTE O
CONTRAPARTES, DE LAS PARTICULARIDADES DE LA PROPIA INVERSION, ENTRE OTROS
FACTORES. DE IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA IMPLEMENTAR LAS
DESINVERSIONES PODRAN VARIAR. EL PLAZO PARA REALIZAR LA DESINVERSION
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DEPENDERA DE DIVERSOS FACTORES, INCLUYENDO FACTORES MACROECONOMICOS,
COMPROMISOS CONTRACTUALES Y FACTORES RELATIVOS AL SECTOR ESPECIFICO EN EL
QUE SE HAYA REALIZADO LA INVERSION. DICHOS TERMINOS Y MECANISMOS VARIARAN
PARA CADA OCASION Y NO SE PUEDE ASEGURAR QUE LOS MISMOS SE APEGUEN A

LINEAMIENTOS DETERMINADOS.

Términos definidos:

Emisor:

Fideicomitente:

Fideicomisarios en
Primer Lugar:

Fideicomisario en
Segundo Lugar:

Administrador:

Coinversionista:

Tipo de valor:

Clave de Pizarra:
~Serie

Denominacién:

Precio de colocaciéon de
los Certificados Serie
A de la Emision
Inicial:

Precio de suscripcién
de los Certificados
Serie A de la primera -

Emision Subsecuente: —

Precio de suscripcién
de los Certificados

Serie A de la segunda
Emision Subsecuente:

Precio de suscripcién
de los Certificados

CARACTERISTICAS

Los términos que inician con maytuscula y no se definen en el presente Titulo
tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso:

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple

BlackRock México Infraestructura III,S. de R.L. de C.V. (en dicho caracter, el
“Fideicomitente”).

Los Tenedores.
BlackRock México Infraestructura III, S. de R.L. de C.V.

BlackRock México Infraestructura III, S. de R.L.-de C.V. (en dicho caracter, el
“Administrador”).
JVE3,S.de R.L.de C.V.

Certificados bursétiles fiduciarios de proyectos de inversion, Serie A, sujetos al
mecanismo de llamadas de capital (los “Certificados Serie A”).

“BLKCPI 18"
Serie A

Los Certificados Serie A no tienen expresion de valor nominal, pero su precio sera
pagado en Pesos, por el monto que sea equivalente a 100 Délares por Certificado
Serie A, al tipo de cambio con liquidacién a 48 horas que pueda obtener el
Administrador en la fecha de construccién de libro.

$100.00 Délares, en el entendido, que el precio de colocacién de los Certificados
Serie A correspondientes a Emisiones Subsecuentes que se pongan en circulacién
con motivo de una Llamada de Capital se dar4 a conocer en el Aviso de Llamada
de Capital correspondiente.

$50.00 Délares

$25.00 Délares

$12.50 Délares
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la tercera Emision
Subsecuente:

Monto de la terceré
Emision Subsecuente -
de Certificados Serie
A

Niimero de
Certificados Serie A de
Ia cuarta Emision
Subsecuente:

Monto de la cuarta
Emisiéon Subsecuente
de Certificados Serie
A:

Numero de
Certificados Serie A de
la quinta Emision
Subsecuente:

Monto de la quinta
Emision Subsecuente
de Certificados Serie
A:

Ntumero de
Certificados Serie A
que ampara el presente
Titulo:

Monto que ampara el
presente Titulo:

Monto Maximo de la
Emision de _
Certificados Serie A

Fecha de la Emisié_n_

Inicial: —

Fecha de la primera
Emision Subsecuente:

Fecha de la segunda
Emision Subsecuente:

Fecha de la tercera
Emision Subsecuente:

44,999,900.00 Dolares.

7,199,994 Certificados

44,999,962.50 Délares.
7,999,993 Certificados.

24,999 978,15 Dolares

20,749,966 Certificados

214,999,340.65 Dolares.

275,000,000.00 Délares.

14 de septiembre de 2018.
5 de mario de 2021,
6 de julio de 2021.

21 de noviembre de 2023.



cuarta

Fecha “-de " la
—Emisién Subsecuente:
Fecha de la'. quinta

Emision Subsecuente:

Acto Constitutivo:

Fines del Fideicomiso:

Vigencia de la
Emision:

Fecha de Vencimiento:

Patrimonio del
Fideicomiso:

26 de enero de. 2024."
23 de mayo de 2024.

Contrato de Fideicomiso Irrevocable CIB/3057 de fecha 10 de septiembre de 2018,

celebrado entre BlackRock México Infraestructura III,-S.-de R.L.-de ‘C.V.-¢omo

fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar, y administrador; CIBanco, S.A;

Institucion de Banca Multiple, como fiduciario; y Evercore-Casa-de Bolsa, S.A-de-
C.V., Divisién Fiduciaria, como representante comtn de los Tenedores (sustituido

por Monex Casa “de - Bolsa, S.A." de “C.V., MonexGrupo Financiero, -quien

actualmente acttia como representante comun de los Tenedores).

Los fines del Fideicomiso (los ”Fines del Fideicomiso”), mismos que -incluyen
obligaciones por parte. del Fiduciario, 'son establecer un-esquema para que el
Fiduciario (a) emita Certificados Serie A para su colocacién mediante un maximo
de siete ofertas publicas restringidas a través de la-BMV y en su caso emita
Certificados Serie B, asi como para que realice las Emisiones Subsecuentes de
Certificados Bursétiles de cada  serie, (b) reciba los montos-de la-~FEmisién
correspondiente, los administre, y-aplique dichas cantidades de conformidad con
lostérminos -del Contrato-de Fideicomiso, incluyendo entre otros, al pago-o
reembolso de Gastos y-demés conceptos referidos en el Contrato de Fideicomiso, y
alarealizacién de Inversiones, directa o indirectamente, en Vehiculos de Inversion,
(¢) administre, a través del Administrador, las Inversiones, y realice Desinversiones
de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, (d) en su caso,
realice las Distribuciones a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar, y
(e) realice cualquier otro acto o pago previsto en el, o que le-sea-debidamente
instruido en términos-del, Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos de la
Emision.

5478 —difas, - equivalentes ~a -aproximadamente 182 -meses, que —equivalen —a
aproximadamente 15 afios contados a partir de la Fecha de Emisién Inicial de los
Certificados Serie A. :
La fecha de vencimiento final de los Certificados, (incluyendo-los-Certificados
correspondientes-a la . Emisién /Inicial -y -los-Certificados correspondientes a las
Emisiones Subsecuentes), es el 13 de septiembre de 2033:-Sin-embargo, la tltima
distribucion a los-Tenedores de Certificados puede ocurrir con anterioridad a la
Fecha de Vencimiento-Final.-La Fecha de-Vencimiento Final podra ser extendlda
conforme a lo descritoen el Contrato de Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado-por:-(i) la-Aportacion Inicial; (ii) la
Aportacién Adicional; (iii) los recursos derivados de cada Emision Inicial y de cada
una de las-Emisiones Subsecuentes, incluyendo-aquellas relativas-a Certificados
Serie B; (iv) las acciones, partes sociales, derechos fideicomisarios o cualquler ofro
derecho sobre los Vehiculos de Inversién, incluyendo derechos relacionados con el
financiamiento “de dichos Vehiculos de Inversién; (v)-las cantidades que se
mantengan en las Cuentas del Fideicomiso; (vi) las Inversiones Permitidas ylas
Ganancias;(vii) los recursos recibidos de los Vehiculos de Inversién o, en su caso,
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Fuente de pagos y
Distribuciones:

Destino de los
Recursos:

Destino de los
Recursos de la primera
Emision Subsecuente:

“Destino de los
Recursos de la
segunda Emision
Subsecuente:

directamente de Jas Empresas Promovidas o de los Proyectos de Infraestructura,
previo a su aplicacién conforme-a los términos del Contrato de Fideicomiso,
incluyendo los montos resultantes de Desinversiones; y (viii) cualesquiera otras
cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro, por
cualquier razén o conforme a cualquier circunstancia licita, el Fiduciario sea titular
o propietario, -de -conformidad con el Contrato de Fideicomiso o -cualquier
Documento de la Emision.

El' Patrimonio del Fideicomiso se le transmite al Fiduciario exclusivamente para
cumplir con los fines del Fideicomiso. El Fiduciario no asume y queda liberado de
cualquier responsabilidad u obligacién, expresa o implicita, con respecto a la
autenticidad, titularidad o legitimidad del Patrimonio del Fideicomiso y del destino
que se le dé al mismo.

Lo establecido anteriormente, en términos del Contrato de Fideicomiso, hace las
veces de inventario ‘de los-bienes o derechos que integran el Patrimonio del
Fideicomiso al momento de-la celebracién del Contrato de Fideicomiso y al
momento de su firma el Fideicomitente conserva una copia del mismo. Asi mismo,
dicho inventario se ird modificando en el tiempo conforme a las aportaciones
futuras del Fideicomitente, con los rendimientos que generen las inversiones y con
los pagos o retiros que se realicen con cargo al mismo. Tales variaciones se haran
constar en los estados de cuenta que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso.

Las Distribuciones y pagos hechos en términos de los Certificados Bursatiles Serie
A deberan hacerse exclusivamente con bienes del Patrimonio del Fideicomiso. El
Patrimonio del Fideicomiso igualmente deberé estar disponible para realizar pagos
de cualesquier  otros —honorarios, — comisiones,  gastos, - obligaciones o
indemnizaciones del Fiduciario, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

(i) Pagar Gastos de Emisién o reembolsar al Administrador o a cualquiera de sus
Afiliadas los Gastos de Emisiéon que éstos hubieren pagado; (ii) constituir de
manera inicial, la Reserva de Gastos; (iii) de la forma y en el momento previsto en
el Contrato de Fideicomiso, distribuir dichas cantidades a las Cuentas del
Fideicomiso ~ correspondientes, conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso; y/ o (iv) constituir la Reserva de Asesoria conla cantidad de 500,000.00
Dolares para realizar cualquier erogacién que fuere necesaria respecto de servicios
de asesores y expertos que presten sus servicios a los Tenedores y al Comité Técnico
en relacién con-las operaciones que se contemplan en los Documentos de la

Emisién.

~Pago ~de Gastos —de ~Inversién, ~Gastos —de — Mantenimiento —y —Gastos —del
“Administrador, conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Pago de ~Gastos —de — Inversién, - Gastos de Mantenimiento -y Gastos —del
Administrador, conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.



Destino de los
Recursos de la tercera
Emision Subsecuente:

Destino delos
Recursos dela cuarta
Emision Subsecuente:

Destino de los
Recursos de la quinta
Emision Subsecuente;

Amortizacion;
Intereses;
Garantia:

Obligaciones de-dar,
hacer y no hacer del
Fiduciarioy del
Administrador frente a
los- Tenedores:

Adquisiéi()n de
Certificados Serie B:

Pago ~de - Gastos ~de -Inversion,-~Gastos —de ~Mantenimiento -y~ Gastos

del
Administrador, conforme a lo previsto en el Confrato de Fideicomiso, '

Pago ~de - Gastos ~de ~Inversién, —Gastos ~de —Mantenimiento y Gastos del
Administrador, conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.
Pago de ~Gastos—de - Inversién,  Gastos ~de ~Mantenimiento —y - Gastos —del

Administrador, conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Los Certificados Serie A no seran amortizables.
Los Certificados Serie A no devengardn intereses.

Los Certificados Serie A no se encuentran garantizados.

En‘adicién a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el presente Titulo,
las obligaciones de dicho Fiduciario y las-obligaciones del Administrador en el
desempefio -de “susfunciones, segiin corresponda, frente a los Tenedores, se
encuentran contenidas en el clausulado del Contrato de Fideicomiso y del Contrato
Administracién, -Conforme-al-Contrato -de -Administracién, en caso de existir
fraude, ~malversacion de - fondoso-dolo-por parte del -Administrador en. el
desempenio de las funciones-a las que se obligé, frente a los Tenedores se podria
determinar la existencia de un Evento de Sustitucion, segtn resulte aplicable.

Una vez que concluya el Periodo de Ofertas Serie A, en cada-ocasién en que el
Administrador identifique -una —oportunidad - de “inversién -adecuada para el
Fideicomiso ~pero —cuyo — fondeo - requiera —(excluyendo —apalancamiento ~o
endeudamiento) -recursos- que -no provengan- o -excedan -del “monto ~que el
Administrador considere adecuado deba ser cubierto con recursos provenientes de
la_colocacion de Certificados Serie A (cada una de dichas oportunidades, una
“Potencial Coinversion” );-el .Administrador ~tendrd el derecho,~pero -no -la
ob]igacic’)n de ofrecer a los Tenedores de Certificados Serie A, mediante el anuncio

~de-una Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B, la posibilidad de fondear

dicho monto-excedente mediante-la adquisicién de Certificados Serie B o de una
subserie en particular, entérminos-de-la Clausula Octava Bis del Contrato de
Fideicomiso. En estos casos, el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones que
para tal efecto le gire el Administrador, emitiré Certificados Serie B de una subserie
distinta para cada una de-las Potenciales Coinversiones que correspondan (sujetoa
la-actualizacién de la inscripcién en el RNV para cada de dichas subseries), donde
la subserie B-1 se emitira para implementar la primera opci6n,-la“subserie B-2 se
emitird para implementar la segunda opcion, la subserie “B-3 “se emitira pata
implementar la tercera opcion, la subserie B-4 se emitir4 para implementar la cuarta
opciém, la subserie B-5 se emitira para implementar la quinta opcién, la subserie B-
6 se emitird para implementar la sexta opcién,-la subserie B-7 se emitira para
implementar la séptima opcién, la subserie B-8 se emitira para implementar la
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octava opcion, la subserie B-9 se emitird para implementar la novena opcién y la
subserie B-10 se emitird para implementar la décima opcién; todos los cuales
estaran sujetos al mecanismo de llamadas de capital, conforme procedimiento
previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Llamadas de Capital: Cada Tenedor, por el mero hecho de adquirir Certificados Bursatiles de cualquier
serie 0 subserie, ya sea en la oferta publica restringida, en ejercicio de cualquier
Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B, o en-el mercado secundario,
conviene -y se obliga -con -el Fiduciario a realizar “aportaciones de dinero al
Fideicomiso en cada ocasion en que el Fiduciario efectie una Llamada de Capital
con el propésito de lograr la consecucioén de los Fines del Fideicomiso, conforme a
lo que se indica a continuacién:

(1) Durante el Periodo de Inversién, el Fiduciario podra en cualquier momento
requerir a los Tenedores para que aporten cantidades de dinero en efectivo
para los prop6sitos que el Administrador determine de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso (cada uno de -dichos requerimientos, una
“Llamada de Capital”); en el entendido que el Fiduciario s6lo podra realizar
Llamadas de Capital respecto de los Certificados Serie A (a) si los recursos
netos de la Emision Inicial de dicha serie, excluyendo la Reserva de Asesoria
y la Reserva de Gastos, (1) han sido totalmente utilizados (o reservados para
ser utilizados) para efectuar pagos conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Administracién; o (2) resulten insuficientes
para realizar (o para reservar para su posterior realizacién); o (b) en caso
que los recursos que se obtengan con dicha Llamada de Capital se destinen
al pago de cualesquier Lineas de Suscripcién. Después de ‘que termine el
Periodo de Inversidn, el Fiduciario sélo podra realizar Llamadas de Capital
en los siguientes casos:

(i) para fondear la Reserva para Gastos y pagar Gastos que no sean
- Gastos de Inversion, tratdindose de Llamadas de Capital de la serie
A, o para fondear o reservar Gastos Serie B que no sean Gastos de
Inversién, tratdndose de Llamadas de Capital de cualquier subserie

de Certificados Serie B;

(i) para pagar Inversiones Comprometidas (incluyendo los Gastos de
Inversién correspondientes), solamente durante los 2 (dos) afios
siguientes a la fecha en que haya terminado el Periodo de Inversion;

(iiif)—— para-pagar Inversiones Subsecuentes (incluyendo los Gastos de
~Inversién correspondientes); siempre que-la suma de todos los
~Montos Adicionales Requeridos para este tipo de Llamadas de
Capital y respecto de la misma serie o subserie no podra ser superior
al 20% (veinte por ciento) del Monto Méaximo de la Emisién o del
Monto Méximo de la Subserie que corresponda, segtin corresponda,
solamente durante los 3 (tres) afios siguientes a la fecha en que haya
terminado el Periodo de Inversién; y
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(2)

entre: otms

. (w) paua pagm -los ~montos ~adeudados bajo cualquler Lmea “de

Susmpmén, tratindose de Llamadas de Capital de Ios Certu‘:cados :
D e

= Pre\no a cada _Llanﬁda de-Capit_aL_ €l Adfrﬁni_st_rador _deb_é;':é '_en_t__'reg'éz al

Fiduciario, con copia al Representante Comtin, una solicitud {cada una; una
“Instruccién para Llamada de Capital”) en la que se_deberd especificar,

(1) “el-monto total, en Délares, a ser fondeado por 108 Tenedores con.

~motivo ~dedicha Llamada de Capital (el -“Monto —Adicional
Requerido”); el cual (A) traténdose de Certificados Serie A, no podra
ser_superior, junto con la Aportacién Nominal Inicial y todos los
Montos Adicionales Requeridos de dicha serie, al Monto Maximo de
la Emision, y (B) tratdndose de Certificados Serie B de cualquier

“subserie, no podra ser superior, junto conel Monto-Inicial ‘de la
Emision de la-subserie” que cotresponda y todos los Montos
Adicionales Requeridos de dicha subserie, al Monto Méximo de la
Subserie de la subserie respectiva, segun corresponda;;-y-en todo
casono podra ser menor de 1,000,000.00 Délares; y una descripcién
general del destino que se dara a los recursos 165pednvos,

(ii) el namero de Certificados Bursétiles que se emitiran con motivo de

dicha ~Llamada ~de —Capital, el Precio —por —Certificado 'que
corresponda, —y el -ntmero ~de Certificados que cada Tenedor
Registrado debe pagar por cada 1 (un) Certificado Bursatil de la
misma serie o subserie del que haya sido titular-en la Fecha de
Registro correspondiente; '

(m) ~IaTFecha Ex=Derecho, la F echa de Registro y el Dia Hflbll en que los

Tenedores deberan pagar, a través de Indeval, la-porcién del Monto
Adicional Requerido que les corresponda, es decir, la cantidad que
resulte de multiplicar el Precio por Certificado de dicha Llamada de
Capital por-el niimero de Certificados que les corresponda suscribir
y pagar por cada Certificado del que cada Tenedor Registrado haya
___sido titular en la Fecha de Registro respectiva, el cual debera ser el
—tercer Dia Habil posterior a la Fecha de Registro-(la-“Fecha de
Emisién Subsecuente’ *),-ast como-la cuentaen Indeval en-la cual
—debera hacerse dicho-pago;y—

—(iv) ._'-eI formafo de carta (la “Cartade -Cumplimiento” "Y—que- deberé

—suscribir cada entidad financiera depositanteenIndevalatravés de

= cual los Tenedores Registrados mantengan sus Certificados de la—

misma  serie o-subserie, misma que -incluira (1) el niamero-de
“Certificados ~dedicha -serie o stubsetie que-dicho. deposﬂante
mantiene en Indeval por cuenta del Tenedor Registrado respectivo,
~(2) el namero de- Certificados Bursatiles ~dedicha FEmisién
Subsecuente que le corresponderana dicho Tenedor Registrado, (3)
—los datos de la cuenta en Indeva] a la cual deberan acreditarsele los
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Certificados Bursatiles de dicha Emisién Subsecuente y (4) la
mencion de que el “Tenedor Registrado se obliga a pagar una
cantidad “igual ‘a la que resulte *de multiplicar el Precio por
Certificado “de dicha Llamada de Capital por el ntmero de
Certificados de la misma serie o subserie del que dicho Tenedor
Registrado haya sido titular en la Fecha de Registro respectiva,
precisamente en la Fecha de Emisién Subsecuente, y la mencion de
que cada Carta de Cumplimiento deberé ser entregada al Fiduciario,
con copia al Representante Comun, el Dia Habil siguiente a la Fecha
de Registro.

(3) El Fiduciario, con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Emisién Subsecuente que corresponda, publicara en EMISNET un
aviso (cada uno, un “Aviso de Llamada de Capital”) en el que se debera
reflejar los términos contenidos en la Instruccién para Llamada de Capital
correspondiente. Cada Aviso de Llamada de Capital deberd ser publicado
nuevamente en EMISNET cada 2 (dos) Dias Hébiles contados a partir del
primer anuncio y hasta la Fecha de Emisién Subsecuente, por lo menos; en
el entendido que en dicho aviso se podrd establecer que el Precio por
Certificado podra pagarse en Pesos, al tipo de cambio que se establezca en
el altimo Aviso de Llamada de Capital publicado. :

(4) En la Fecha de Emisién Subsecuente, el Fiduciario, con base en la
informacién contenida en las Cartas de Cumplimiento que hubiere
recibido, transferira el nimero de Certificados de la Emisién Subsecuente
correspondiente a aquellos Tenedores Registrados que efectivamente
paguen, en Délares o en Pesos (segtin se haya establecido en el Aviso de
Llamada de Capital correspondiente) y en esa misma fecha, la porcién del
Monto Adicional Requerido que les corresponda.

(5) Las obligaciones relacionadas con cada Llamada de Capital en los términos
descritos en el Contrato de Fideicomiso seran a cargo de los Tenedores
Registrados de la misma serie o subserie de los Certificados que se emitan
con motivo de la misma. Considerando los mecanismos de operacién de la
BMV, cualquier Persona que adquiera Certificados de una serie o subserie
en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no sera considerado como
Tenedor Registrado y no podra participar en la Llamada de Capital de dicha
serie o subserie, y en caso de que el Tenedor Registrado correspondiente no
cumpla con las obligaciones derivadas de la misma, dicho Tenedor sufrird
la dilucion punitiva prevista en el Contrato de Fideicomiso.

(6) —— Cualquier Tenedor-Registrado que no hubiese efectuado-el pago al que
estuviere obligado en una Fecha de Emision Subsecuente, podra subsanar
dicho incumplimiento durante el periodo que iniciara el Dia Hébil siguiente
a la Fecha de Emision Subsecuente y que terminara el quinto Dia Habil
siguiente a la Fecha de Emisién Subsecuente (el “Periodo de Cura”)
mediante: (i) la entrega de una Carta de Cumplimiento al Fiduciario con
copia al Representante Comun a mas tardar el segundo Dia Hébil anterior
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——aaquel en que termine el Periodo de Cura etiel entendldo que dlcha carta
~debera sefialar que el Tenedor -Registrado se obhga a-pagar,una cantidad
'igual “a -ladescrita en-la-Clausula Octava (H)(6)(ii)” del” Contrato | de

"~ Fideicomiso prec1samente en-el Dia Habil en que termina ‘el Periodo"de

Cura;y (ii) el pago precisamente el Dia Habil en que termina el Periodo de
Cura—y a la cuenta- sefialada “en el “Aviso de -Llamada~de-Capital
correspondiente, por cada-1 (un) Certificado dela serie 0 subserie que
corresponda del que haya sido titular en la Fecha de’ Reglstro respectiva, de
“una cantidad equivalentea (1) el Precio por Certificado, mas (2)-intereses
~moratorios a razén -de una tasa anual equivalente a multiplicar-la TIIE
Aplicable por 2 (dos) calculada sobre dicho Precio por Certificado, por el
numero-de difas naturales que hubieren transcurrido entre-la Fecha de -
Emisién'Subsecuente y el Dia Habil que termina el Periodo-de Cura, sobre
una base de un afio de 360 dias;en el entendido que cualquier ingreso del
Fideicomiso derivado de un Periodo de Cura, incluyendo penalizaciones e
intereses moratorios, serd considerado como recursos para ser invertidos
por el Fideicomisopara todos los efectos del Contrato de Fideicomiso, en el
entendido, adicional, que Indeval no intervendra ni sera responsable-del
calculo de las penalidades que se derivenen el Periodo de Cura, segtin se
establecen en el presente numeral.

(7) - —El Dia Habil en que termine el Periodo de Cura;, el Fiduciario, con base en
la-informacion contenida en las  Cartas de Cumplimiento que hubiere
recibido, transferira el nimero de Certificados de la Emision Subsecuente
de la serie o subserie que corresponda a aquellos Tenedores Registrados
que efectivamente paguen, en esa misma fecha, la cantidad sefialada en la
Clausula Octava inciso (F)(6)(ii) del Contrato de Fideicomiso.

(8) ——FEl Dia-Habil siguiente a aquél en que concluya un-Periodo-de-Cura, de
-forma-automatica y-sin necesidad de-acto—posterior-alguno, todos los
——Certificados Bursatiles que no hubiesen sido pagados por los Tenedores se
tendran, para todos los efectos legales a que haya lugar, por cancelados, y
el Fiduciario debera llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes,
segun le sea instruido por el Administrador, para sustituir de Indeval el

Titulo o Titulos que documenten dichos Certificados Bursatiles.

—(9)——El Fiduciario, de conformidad con las instrucciones que para-tal-efecto le
: gire el Administrador, deberé solicitar (i)a la CNBV;-que-llevea cabo una -
—actualizacién de la inscripcién de los Certificados Bursétiles-en el RNV, de
~—conformidad con el tercer parrafo detinciso I del articulo 14 de Ia Circalar -
—de-Emisoras-y (i) ala BMV,-que lleve ‘a“cabo-la-actualizacion-de sus
~—registros, de-conformidad con lo establec1do en el Reglamento-Intérior de
‘la BMV/;-para reflejar, en su caso, el ndmero de Certificados Bursatiles que -
—--se hayan suscrito. : : /

(10) "~ El- Fiduciario ~debera ~mantener siempre, —con-la -asistencia y. con la~
——informacién que e proporcione el Administrador e Indeval, un registro en
-el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso
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como resultado de la colocacién de los Certificados Bursatiles de la Emisiéon
Inicial y de las Emisiones Subsecuentes. El Fiduciario pondr4 a disposicién
del Representante Comtn dicho registro cada que éste lo solicite.

(11) —— En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en el
Contrato de Fideicomiso, si un Tenedor Registrado no paga los Certificados
Bursatiles de una serie o subserie que se emitan en una Emisién
Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a una
dilucién - punitiva, “ya que el monto aportado por dicho ~Tenedor al
Fideicomiso no sera proporcional al nidmero de Certificados Bursatiles de
dicha de serie o subserie que tendra después de la Emision Subsecuente
respecto de la cual no pagé Certificados Bursétiles conforme a lo previsto
en el inciso (a) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso. En otras
palabras, el porcentaje que representen los Certificados Bursatiles de una
misma_ serie 0 subserie de los que sea titular -antes de la Emisién
Subsecuente respecto de los Certificados Bursatiles de dicha serie o subserie
en circulacién después de la Emisién Subsecuente, disminuira mas all4 del
monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de
la Emisién Subsecuente, y la parte proporcional acrecentaré en beneficio de
los Tenedores que si pagaron los Certificados Bursatiles de dicha serie o
subserie que se emitieron en la Emisién Subsecuente. Dicha dilucién
punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y
beneficio incremental para los Tenedores que si o hagan, se vera reflejada
en todos los derechos derivados de o relacionados con el ntamero de
Certificados que tenga un Tenedor, incluyendo sin limitacién:

(i) en las Distribuciones que realice el Fiduciario y cualquier otro pago
que tengan derecho a recibir los Tenedores de Certificados de una
serie o subserie en particular, ya que dichas Distribuciones y pagos
se realizardn con base en el numero de Certificados Bursatiles de
dicha serie o subserie en circulacién al momento en que se lleven a

cabo;

(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros
derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que las
resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen con base en el
namero de Certificados Bursatiles en circulacién al momento que se
realicen-las Asambleas o0 en el momento en que se ejerzan dichos
derechos;

(iit) ——en los derechos para “designar "y “mantener la “designacién de
miembros del Comité Técnico, ya que dichos derechos se calculan
con base en el nimero de Certificados Bursatiles en circulaciéon al
momento de designacién o en el momento en que se vaya a Celebrar
una sesion del Comité Técnico;

(iv) — en el derecho a suscribir Certificados Bursatiles adicionales de la
misma serie 0 subserie que se emitan en Emisiones Subsecuentes, ya
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que conforme al Contrato de Fideicomiso, dicho derecho se'basa en
el niimero de Certificados Bursatiles de dicha serie o subserie de los
“que sea titular el Tenedor en la Fecha de Registro que 'se establezca
—en el Aviso de Llamada de Capital correspondiente, .y no ‘en’el
numero-de Certificados-Bursatiles -de dicha-serie-o-subserie que
—adquiri6 dicho Tenedor en la Emision Inicial respectiva;y - :

(v) en el derecho-de dicho Tenedor a suscribir Certificados Serie B toda
vez que dicho derecho-esta -directamente relacionado—con-su
~Porcentaje de Tenencia Serie A. : —

(12) - - Cualquier modificacién-a las penas establecidas en la presente seccién,
estard sujeta la modificacién del Contrato de Fideicomiso, y por ende, del
Acta de Emision, lo anterior sujeto a lo establecido enla Clausula Trigésima
Séptima del Contrato de'Fideicomiso.

(13) — Sin perjuicio de y en adicién a lo dispuesto en la Clausula Trigésima Sexta
- del Contrato de Fideicomiso y en adicién a lo ahi dispuesto, con el objeto
de mitigar el riesgo de incumplimiento por parte de los Tenedores a las
Llamadas de Capital, en caso que , previo a la fecha en que la facultad del
Fiduciario de realizar Llamadas de Capital conforme a la Clausula Octava
inciso (f), subinciso (1) del Contrato de Fideicomiso haya terminado, alguna
Persona pretenda adquirir, dentro o fuera -de bolsa, 1 -(uno) o' méas
Certificados de cualquier serie o subserie y en consecuencia asumir las
obligaciones—en relacion con las Tlamadas ‘de- Capital, requerira ‘la
autorizacion - del ~Comité Técnico, en cuyo caso el Fiduciario. en
cumplimiento ~de ~dicha “instruccién —otorgara la - confirmacién - previa
solicitud -de-dicha Persona, en términos de lo dispuesto en la-Clausula
Vigésima Segunda,-inciso-(z)-numeral (14) del Contrato de Fideicomiso,
-para llevar-a-cabo-dicha adquisicién; en el entendido que (i) el Comité
Técnico s6lo otorgard dicha autorizacién si el adquirente tiene la capacidad
(econdmica, legal o de cualquier otra naturaleza) necesaria para cumplir en
tiempo y forma con las Llamadas de Capital que pudieren efectuarse con
posterioridad a’dicha ‘adquisicién, incluyendo-la ausencia de-un caso de
rmcumphmlento de Llamadas de Capital u obligaciones similares respecto
de titulos iguales 0.anélogos a los que se emitiran en términos del Contrato
de Fideicomiso y.(ii) la-autorizaciéon del Comité Técnico no serd necesaria
cuando el cesionario -de ~que se trate sea -una -sociedad de -inversién
especializada-en-fondos-para el retiro, una institucién -de crédito,~una
mstitucién de seguros,-o-una sociedad cuya deuda qulrografana teriga una
—calificacion crediticiadelargo plazo igual'o mayora“Aa.mx”“enescalalocal
de Moody s-(0"la-calificacion equivalente en la escala-de cualquier-otra
agencia -calificadora—de valores) por —cuando -menos -2~ instituciones
calificadoras de valores aprobadas para operar como tal por la CNBV EL
Comité Técnico deberd emitir su resolucién en un plazo no mayor a 90
(noventa) dias naturales contados a partir de la fecha en'que se le presente
la solicitud “de autorizacién de adquisicién correspondiente. El- Comité
Técnico estard facultado en todo momento para solicitar la informacion que
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(14)

considere necesaria o relevante para emitir su autorizacién. El hecho de que
algtin Tenedor que hubiere adquirido Certificados Bursatiles en el mercado

secundario sin haber obtenido la autorizacién del Comité Técnico, reciba

Distribuciones o ejerza cualesquiera derechos corporativos relacionados
con dichos Certificados Bursitiles, o efecttie pagos con motivo de alguna
Llamada de Capital, no constituird y en ningan caso podra interpretarse
como, autorizacion del Comité Técnico respecto de dicha transmision. El
esquema de aprobacioén previsto en esta seccién no podrd ser utilizado para
restringir en forma absoluta la transmisién de Certificados Bursatiles.
Cualquier Persona que adquiera Certificados en contravencién a lo
sefialado en este subinciso (13) estara obligada a pagar al Fiduciario una
pena convencional por una cantidad igual al valor de mercado de los
Certificados Bursétiles que hayan sido objeto de la operacién no autorizada,
considerando el valor de mercado de los Certificados Bursétiles en la fecha
de la operacién respectiva. Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en
términos de lo anterior seran consideradas como Desinversiones para todos
los efectos del Contrato de Fideicomiso y serdn depositadas en la Cuenta de
Distribuciones. Asimismo, la Persona que estando obligada a sujetarse a la
aprobacion a que hace referencia este subinciso (13), adquiera Certificados
en violacion a dichas disposiciones y reglas, no podra ejercer los derechos
de designar a miembros del Comité Técnico, de solicitar ‘convocatoria
alguna en términos del Contrato de Fideicomiso, ni ‘de votar en las
Asambleas de Tenedores (y dicho adquirente no computara para efectos de
determinar el quérum de instalacién y votacién correspondiente, y sin que
el Representante Comtin incurra en responsabilidad -alguna por no
reconocer -al adquirente la titularidad y ejercicio de dichos derechos de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso) respecto de los
Certificados Bursatiles que haya adquirido en contravencién a dichas reglas
(no asi respecto de los Certificados Bursatiles correspondientes a la
participacion que anteriormente mantenga dicho Tenedor); en el entendido,
ademas, que la Persona adquirente no serd considerada como Tenedor
exclusivamente por lo que se refiere a los Certificados Bursatiles adquiridos
en | contravencién a.lo lestablecido /en enesta Clausula, y el Tenedor
respectivo continuara -obligado a cumplir con todas las obligaciones
derivadas de Llamadas de Capital y que puedan surgir en el futuro como si
dicah transferencia no se hubiere realizado. En virtud de lo anterior, los
actos realizados por dichos Tenedores en contravencién a las disposiciones
de este subinciso (13) se-consideraran nulos. Para efectos de lo anterior, el
Comité Técnico debera informar al Representante Comuin en cuanto tengan
conocimiento de cualquier incumplimiento a lo establecido en el presente
numeral (13).

Para dar-cumplimiento a lo previsto en el articulo 7 fraccién IX de la

Circular de Emisoras, se establece que existe la posibilidad de que uno'o
mas Tenedores no cubra en tiempo y en forma las Llamadas de Capital, lo



~que podria impedir el cumplimiento-del plan de negocios y periodo de
inversion. Este riesgo es adicional a aquellos derivados de las Inversiones.

(15) . El -Comité-Técnico se abstéhdré de-adoptar medidas que afecten de
~—cualquier-—manera el “ejercicio ~de -los “derechos patrimoniales ~de: los
“Tenedores o que contravengan lo dispuesto en la LMV.

(16) —--Los sistemas de administracion del dinero para el manejo de- 108 TeCursos
provenientes de las Llamadas de Capital se encuentran descritos en las-
-~ Clausulas Novena, Décima, Décima Primera, Decuna Segunda,~Décima
Tercera, Décima Cuarta, Décima Quinta y Décima Sexta del Contrato de
Fideicomiso.

(17) - En caso que (i) el Fiduciario hubiere suscrito un Convenio de Linea de
— Suscripcién con motivo de la celebracion de una Linea de Suscripcion con
algun-acreedor, (ii) se hubieren actualizado los supuestos y cumplido los
requisitos previstos en-dicho Convenio de Linea de Suscripcién para que
dicho acreedor pueda instruir al Fiduciario y al Representante Comun para
efecto de llevar a cabo Llamadas de Capital de los Certificados Serie A con
el objeto-exclusivo-de que el Fiduciario reciba recursos suficientes-para el
pago de la Linea de Suscripcion correspondiente a dicho acreedor, y-(iii)
dicho—acreedor, —en —gjercicio -de ~dicho derecho, - hubiere —entregado
—instrucciones al Fiduciarioy/o al Representante Comun para efecto de
llevar -a cabo_dichas-Llamadas de Capital; las partes-del Contrato de
Fideicomiso  expresamente —convienen que - dichas " instrucciones seran
obligatorias e incuestionables “para el Fiduciario y/o el Representante
Comun, y que el Fiduciario no podra considerar ninguna orden en contrario
0 que pretenda retrasar o modificar el cumplimiento de las mismas; siempre
ycuando-dichas instrucciones hubieren sido dictadas y entregadas de
—conformidad con los términos -previstos en dicho Convenio-de Linea de
-Suscripcion.

(18)——Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados, -autorizan e
irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a través de los
- cuales sean propietarios de-Certificados, a proporcionar al Fiduciario, al
Representante Comun y al Administrador la documentacién necesaria para
determinar si dicho Tenedor suscribié y pago los Certificados que se-emitan
en una-Emisién Subsecuente ~conforme a una Llamadade—Capital.
Adicionalmente, el Dfa-Habil inmediato siguientea cada fecha limite de
~suscripci6n de cada Llamada de Capital, el Fiduciario deber4 informar-a la
—CNBV a través de STIV-2,a la BMV y-al publico-inversionista-a través-de
una_publicacién-en-EMISNET, la-informacién sobre ‘el resultado-de la —
Llamada de Capital respectiva-a dicha fecha limite de suscr1pc1on segun lo=
establecido en la Circular de Emisoras:. ,

Ampliaciones al Monto Maximo de la Emisién. En ningtin caso se podra reabrir o
ampliar, ya sea el Monto Méximo de la Emisién o el namero de Certificados Serie
A, salvo que se cuente con el consentimiento de la Asamblea de Tenedores con el
voto favorable de los  Tenedores que represente por lo menos el 90% de los
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Certificados Bursatiles en circulacion. _
Distribucionesy | _ .. - Las Distribuciones y los pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados

pagos: | Bursatiles Serie A serédn realizados exclusivamente con los bienes que integran el
Patrimonio del Fideicomiso y en términos del Contrato de Fideicomiso.

(i) De conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario
debera distribuir cualquier cantidad depositada en la Cuenta de Distribuciones
como se prevé a continuacion; en el entendido que, en ningtin caso podran
realizarse pagos (sin importar el origen de los mismos) a los Tenedores si existe
saldo insoluto de principal o cualquier adeudo de intereses, accesorios o por
cualquier otro concepto pagadero bajo cualquier Linea de Suscripcién; y en el
entendido, ademds, que el Administrador debera determinar:

(1) el ‘monto. depositado en la Cuenta de Distribuciones que debera ser
distribuida conforme al inciso (iv) siguiente (dicha cantidad, el “Efectivo
Distribuible”); y

(2) la fecha en la cual el Efectivo Distribuible deber4 ser distribuido (cada una
de dichas fechas, una “Fecha de Distribucién”) la cual sera dada a conocer
mediante la publicacién de un aviso (un “Aviso de Distribucién”) que
cumpla con las disposiciones aplicables (en particular, por lo que se refiere
a revelacion), y que incluya por lo menos la siguiente informacién, (i) el
monto de la Distribucién total y el monto a distribuirse por Certificado, (ii)
el concepto de los ingresos que la constituyen (intereses, ganancias de
capital, reducciones de capital, dividendos o cualquier otro concepto), y de
ser posible, si se hace alguna retencién en concepto de impuestos, (iii) la
Fecha de Distribucion, y (iv) el monto que de la Distribucién corresponda
(1)-a amortizacién y (2) a rendimientos, respecto de la Distribucién total y
respecto de cada Certificado.

Para evitar dudas, el Efectivo Distribuible no incluye recursos derivados de la
Colocacion de Certificados Serie B ni recursos derivados de las Desinversiones que
hayan sido fondeadas con recursos derivados de la Colocacién de Certificados Serie
B; en el entendido que dichas cantidades seran distribuidas a los Tenedores de la
subserie que corresponda exclusivamente, en los términos previstos en el Contrato

de Fideicomiso.

(ii) ——El Fiduciario deberd entregar dos dias habiles después de su publicacién
copia de cada“Aviso-de Distribucién-a Indeval de forma fisica, a la BMV via
EMISNET -y -a la CNBV.-El Aviso de Distribucién correspondiente debera de
publicarse-tan pronto sea posible-antes-de-la-Fecha deDistribucién, pero en
cualquier caso con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de
Distribucién. =
Las cantidades pagaderas a los Tenedores en los términos de la Cldusula Décima
Cuarta del Contrato de Fideicomiso seran pagadas a través de Indeval, a cada
Tenedor que al cierre de operaciones un Dia Hébil antes de la fecha especificada en
-el ‘Aviso de Distribucion, sea titular de los Certificados correspondientes en
términos de la legislacién aplicable, considerando el niimero de Certificados de los
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que sea titular y sin dar efectos, re‘;pecto de dichos Certlflcados y dlcha
Distribucién alas transferencias realizadas un Dia Habﬂ prevm ala Fecha, de
Distribucién de-que se trate. :

(iif) —EI Adrmmstrador reallzara el célculo de aquellos pagos que deb1n de
‘hacerse a los Tenedores y-al Fideicomisario en SegundorLugar -al amparo-dela
presente seccién y entregara al Fiduciario y al Representante Comun, con al menos
6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de publicacién de cada-Aviso de
Distribucién, el Reporte de Distribuciones, que contemple aquellainformacién que
resulteaplicable respecto de la-Distribucién correspondiente, - incluyendo, sin
limitar, el monto de, y la forma de calcular cada uno de los pagos descritosen- el
inciso (iv) siguiente (mcluyendo el Efectivo Distribuible de las Inversiones-en
Délares y/o el Efectivo Distribuible), en el entendido que el Fiduciario-debera
entregar a Indeval y al Representante Comtn el Aviso de Distribucién y el Reporte
de Distribuciones con antelacién suficiente para que Indeval esté en posibilidad de
hacer los pagos correspondientes.

(iv)——En cualquier -Fecha de Distribucién, el Fiduciario, previa instruccién del
Administrador, aplicara el Efectivo Distribuible que deba pagarse en dicha fecha
conforme a las siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; sujeto
alo previsto en el inciso (h) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso
relativa-a Impuestos:

(1) primero, el 100% (cien por ciento) del Efectivo Distribuible se pagara a los
+/Tenedores, hasta que se hayan hecho Distribuciones por un monto igual al
de la Base del Retorno Preferente;

(2)-segundo, el 100% (cien por ciento) del Efectivo Distribuible remanente se
—pagara a-los Tenedores hasta que se hayan hecho Distribuciones por un
monto equivalente al Retorno-Preferente, de acuerdo al calculo realizado
-por el Administrador y confirmado por el Auditor-Externo, conforme-a‘la
metodologia descrita en la definicién “Retorno Preferente” prevista en la
Clausula Primera del Contrato de Fideicomiso; :

—(3) tercero, de acuerdo al calculo realizado por el Administrador y confirmado
“porl_el-| Aliditor (Externo, | (1) “el' 20% (veinte por ciento) del ~Efectivo
~Distribuible temanente, $e pagara a los Tenedores, y-(2) el 80% (ochenta por

—ciento)-del Efectivo Distribuible remanente se pagaré al Fideicomisario en
~Segundo Lugar, hasta que los pagos realizados al amparo de este-subinciso
~——(3) resulten-en-que-el Fideicomisario-en Segundo Lugar hubiere recibido
una-cantidad -equivalente al 20%(veinte por ciento)-de-la suma-de-(i) las
canudades distribuidas a los Tenedores hasta esa fechade conformidad con——
-el “subinciso “{2) - inmediato -anterior y - estesubinciso~(3),~mas(ii) -las
—cantidades —distribuidas —al ~Fideicomisario -en—Segundo- -Lugar —de
conformidad con este subinciso (3); y -

(4) cuarto, de acuerdo al célculo realizado por el Adrrljraistradof y confirmado
por el -Auditor Externo, (1) el 80% (ochenta por ciento)" del Efectivo
Distribuible remanente se pagaré a los Tenedores, y (2) el 20% (veinte por
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ciento) del Efectivo Distribuible remanente se pagara al Fideicomisario en
Segundo Lugar.

Las cantidades a ser distribuidas conforme a los incisos (1) y-(2) anteriores, seran
distribuidas en Délares a través de Indeval. De conformidad con el articilo 8 de la
Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos, las obligaciones de pago en
moneda extranjera contraidas dentro o fuera de la Reptiblica para ser cumplidas en
ésta, se podrén solventar entregando el equivalente en moneda nacional, al tipo de
cambio que rija en el lugar y fecha en que se haga el pago determinado por el Banco
de México. : :

(v) — No obstante cualquier disposicién en contrario contenida en el Contrato de
Fideicomiso, en el caso que el Fiduciario deba realizar retenciones o pagos respecto
de 'impuestos (incluyendo impuesto sobre la renta) con relacién a las
Distribuciones que efectie conforme al inciso (iv) anterior, las cantidades a ser
pagadas al amparo de dichos incisos serén las cantidades netas distribuibles
correspondientes a cada Tenedor -0 -al Fideicomisario en Segundo Lugar
(considerandose tales impuestos, sin embargo, como Distribuciones al beneficiario
de que se trate), atendiendo a los impuestos que correspondan a cada Tenedor o al
Fideicomisario en Segundo Lugar, en su caso (y sin que el Fiduciario deba pagar
suma adicional alguna en relacion con dichas retenciones).

(vi) -~ No se considerardn para el célculo del Retorno Preferente, cualesquiera
montos pagados por el Fiduciario correspondientes al IVA, de ser el caso, pero si
cualesquiera otros impuestos enterados por cuenta de los Tenedores.

El Administrador notificara por escrito al Fiduciario, al Representante Comun y al
Indeval en el momento en que todas las Inversiones hayan sido objeto de una
Desinversion total o se hayan declarado como una pérdida. El Fiduciario, habiendo
recibido dicha notificacién, anunciara la Fecha de Pago Final con por lo menos 10
(diez) Dias Habiles de anticipacion a la misma a través de EMISNET, y a Indeval
por escrito o a través de los medios que esta determine. En la Fecha de Pago Final,
el Fiduciario (1) realizara la distribucién del Efectivo Distribuible conforme al inciso
(iv) de esta seccion, y (2) devolverd a los Tenedores de Certificados Serie A
cualquier cantidad que se mantenga en la Reserva de Asesoria en la Fecha de Pago

Final.
Uso de Recursos El Fiduciario recibird -el ‘Monto Inicial ‘de la- Emisién y cualesquier Montos
derivados de la Adicionales de la Emisién correspondientes a los Certificados Serie A, mismos que
Emisién: se acreditaran o que se depositaran, en la Cuenta General. Una vez que el Fiduciario

haya recibido dichos recursos, el Fiduciario los aplicéré de conformidad con las
instrucciones del Administrador para: '

(i) —para pagar Gastos de Emisién o reembolsar al Administrador o a cualquiera
——desus Afiliadas los Gastos de Emision que estos hubieren pagado;

(if) - constituir de manera inicial, la Reserva de Gastos; y
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Ofertas sucesivas y -

~—descuento en la —
Comisién Anual:

(ii) de la forma y-en e] momento plewsto en el Contrato de F1de1c0mlso,
distribuir——dichas —cantidades —a —las — Cuentas —del /Fideicomiso
correspondlentes, conforme a 10 dispuestoen el Contrato de FldEICO]IUSO

~Durante el Periodo de Ofertas Serie A se realizaran hasta siete ofertas pubhcas

—restringidas sucesivas de- Certificados Serie A, El precio de colocacién en todas las
—-ofertas sucesivas sera pdgado en Pesos, por el monto que sea equivalente a 100

Dolares por certificado; al tipo-de cambio con liquidacién a2 Dias Habiles que
pueda —obtener ~el -Administrador ~en fa fecha de construccién-de libro que
corresponida. Cada oferta sucesiva establecera el namero minimo-de Certificados
Serie A que tina orden de compra debe incluir para'ser tomada éncu enta, conforme
ala tabla que se incluye en este apartado.

Para aquellos inversionistas que participen en la primera y-hasta la sexta oferta
sucesiva;-el Administrador otorgara un-descuento-a su Comisién Anual, por cada
un Certificado Serie"A que dicho inversionista haya adquirido en cada una de
dichas ofertas sucesivas, conforme ala tabla que se incluye a con’anuaaon Para =
reflejar este descuento, una vez conclu1do el Penodo de Ofertas Serie A:

@) cada inversionista recibira, libre de pago, un nimero.de Cernflcados

= Serie A equivalente a multiplicar (x) el nimero de Certificados Setie A

que—dicho “inversionista—haya—adquirido —en —una—oferta—sucesiva

Vdetermmada -por (y) - el -factor-descrito -en la columna-“Namero. de

Certificados ~Adicionales—Serie—A -por -cada un- Certificado Serie A

~adquirido-en-dicha oferta” de la siguiente tabla para dicha oferta,
redondeado-al entero inferior mas cercano; y

(if) — cadauna delas primeras cuatro parcialidades de la Comision Anual que
el Administrador tenga derecho de recibir se vera reducida en un monto -
= féqUivaleﬁfé -a-1/4-del-resultado -de-multiplicar -por -100-Ddlares-el -~
numero-total -de-Certificados Adicionales Serie A-que los Tenedores-
deban recibir-al finalizar-el Periodo de Ofertas Serie A conforme-al
“subinciso (i) anterior:

Ntimero | Numero minimo_ Descuento en la ~Numero de-——
de- de Certificados - |’/ Comisién Anual por ~—Certificados ==
oferta —| -Serie’A para cada ‘cada-un Certificado | Adicionales Serie A~
ordende compra*: | Serie A adquirido en ~porcada un——
: ——dichaoferta {—Certificado Serie"A
— : ~|=adquirido en dicha™
= e = — ——oferta™— ==
o —————275;250———|——8.99183 Ddlares— —0.0899183 |
—0 RS —— 6.59526 Dolares 0.0659526 :
3° —191:750 4.30248 Dolares 0.0430248
4° 192,438 ~3.92958 Doélares 0.0392958
50 146,907 2.10541 Délares 0.0210541
6° 98,969 1.04174 Dolares 0.0104174
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Derechos que
confieren a los
Tenedores:

7° No hay namero No hay descuento 0.0

minimo

* Para el caso de Siefores, este niimero minimo considerara la totalidad de ¢rdenes
de compra presentadas por todas las Siefores administradas por una misma Afore

en esa oferta sucesiva.

** Esta cantidad resulta de dividir entre 100 el factor descrito en la columna
“Descuento en la Comision Anual por cada un Certificado Serie A adquirido en
dicha oferta” de la tabla.

El aviso de oferta correspondiente a cada una de las ofertas subsecuentes podr4
sefalar, en su caso, el niimero maximo de Certificados Serie A a ser colocados en la
misma, de forma tal que la suma de todos los Certificados Serie A colocados o a ser
colocados en todas las ofertas, méas los Certificados Adicionales Serie A a ser
entregados como resultado de dichas ofertas durante el Periodo de Ofertas Serie A,
no excedan de 1,000,000 de Certificados Serie A.

En caso que la suma de (i) el ntiimero total de Certificados Serie A efectivamente
colocados en todas las ofertas realizadas, mas (ii) el ntimero total de los Certificados
Adicionales Serie A a ser entregados como resultado de dichas colocaciones,
alcancen los 1,000,000 de Certificados Serie A, ya no se realizard ninguna otra oferta
subsecuente.

Cada Certificado otorga derechos corporativos y econdémicos a su Tenedor. Cada
Tenedor de Certificados tendra derecho a recibir Distribuciones derivadas de las
Inversiones realizadas por el Fiduciario, sujeto a los términos del Contrato de
Fideicomiso. Cada Tenedor de Certificados tendra derecho a asistir y votar en la
Asamblea de Tenedores. Adicionalmente, los Certificados Bursatiles confieren a los
Tenedores los siguientes derechos: (i) los Tenedores que en lo individual o en su
conjunto tengan 25% o mas de los Certificados en circulacién, tendran el derecho
de solicitar al Representante Comiin que convoque a una Asamblea de Tenedores,
especificando los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea de Tenedores; (ii)
los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o mas de los
Certificados en circulacion, tendran el derecho de solicitar al Representante Comun
que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales, y sin necesidad de nueva
convocatoria, la wvotacién en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto
respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente informados;
(iii) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o mas de los
Certificados en circulacién, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las
resoluciones-adoptadas por-una-Asamblea-de-Tenedores, siempre y cuando los
Tenedores—que -pretendan oponerse no-hayan concurrido-a la -Asamblea de
Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las
resoluciones - respectivas, —y —en - cualquier —caso, se —presente: la - demanda
correspondiente dentro de los 15 dias naturales siguientes a la fecha en que se
adoptaron las resoluciones correspondientes, sefialando en dicha demanda la
disposicion contractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos
de violacion; (iv) los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de cada
25% de los Certificados en circulacién, tendran el derecho de designar y, en su caso,

e

e

—
—

—



revocar-la designacién de un miembro del Comité Técnico y-uno o0 mas suplentes,
por cada 25%de tenencia; v) los Tenedores _que en lo individual 0'en’stt conjunto
‘tengan' 25% o mas-de-los Certificados en circulacién, podrén ‘ejercer acciones, de
responsabilidad “en “contra=del ~“Administrador por el incumplimiento~de‘sus-
obligaciones-establecidas enel-Contrato de Fideicomiso-y/o en cualquier ‘otro
Documento de la Emisién;y (Vl) los Tenedores podran celebrar convenios respecto
del ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas de Tenedores. -

Transferenciade — (a) Con el objeto de prevenir una adquisicién de Certificados,-ya sea de -manera
Certificados: ' directa~o-indirecta, que-pudiere-afectar el cumplimiento de las-obligaciones y -
: funciones-del ‘Administradoren los términos del Contrato de Fideicomiso, en
perjuicio de los Tenedores que tengan un porcentaje minoritario de los Certificados,
la-Persona 0 grupo de Personas-que pretenda adquirir o alcanzar por cualquier
medio, directa o indirectamente, la titularidad del 10% (diez por ciento) o mas de
los Certificados que se encuentren en circulacién, sin distincién de serie o subserie,
mediante-una—o -varias operaciones de cualquier- naturaleza, simultdneas o
sucesivas, en cualquier momento, requerirdn una autorizacion previa y-por escrito
del Comité Técnico para llevar-a cabo dicha adquisicién y que ésta surta plenos
efectos.

(b)-La Persona o grupo de Personas que tenga la intencién de adquirir Certificados -
en los términos descritos en el parrafo anterior, deberan presentar una solicitud por
escrito dirigida al presidente y al secretario del Comité Técnico. En dicha solicitud
se debera especificar, por 1o menos (i) el nimero de los Certificados Bursatiles que
sean propiedad de la Persona o grupo de Personas que pretenden realizar la
adquisicién, o si se trata de una Persona que no sea Tenedor a esa fecha, (ii) el
numero-de-Certificados que pretenda adquirir y la fecha o los plazos en que
—pretenda-adquirirlos,(iii)-la-informacién general de cada uno-de los potenciales
adquirentes —(incluyendo, —sin -limitar, nombre ~y —nacionalidad), —y - (iv) ~una
manifestacién sobre si existe la intencion de adquirir un porcentaje-mayor al 30%
(treinta —por—ciento) —de -los - Certificados que -se-encuentren —en  circulacién.
Adicionalmente, el Comité Técnico tendra el derecho de solicitar de la Persona o
grupo de Personas de que se trate, cualquier informacién-adicional que con51dere
necesaria o conveniente para adoptar una resolucion. : '

(c)-Dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que el presidente -
y el secretario del Comité Técnico reciban Ja solicitud por escrito-a-la que-se hace
~referencia el inciso(b)-anterior, convocaran a una sesién del Comité Técnico en la
cual dicho Comité Técnico deberd emitir su resolucién dentrode un plazono mayor
‘a 90 (noventa) dias naturales contados a partir de la fecha en que se-les presente la—
solicitud-de-autorizacion de ‘adquisicion respectiva, o dela fecha'enque reciba la
informacion-adicional que hubiere requerido, segin sea el caso, en términos-del
parrafo anteriot. A efectos de emitir su resolucion, el Comité Técnico debera de
considerar si la-mencionada adquisicién es en el mejor interés-de 1os Tenedores,
incluyendo respecto de la capacidad de que se cumplan la totalidad de los objetivos
y -finalidades —del - Fideicomiso - (incluyendo, “ensu ~caso, larealizacién/.de
Distribuciones a los Tenedores). El esquemna de aprobacién previsto en la Cldusula
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Trigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso no podrd ser utilizado para restringir
en forma absoluta la transmisién de Certificados Bursatiles. \

(d) El Comité Técnico no podrad adoptar resoluciones que hagan nugatorios los
derechos econémicos de los Tenedores, ni que contravengan lo dispuesto por la
LMV y demaés legislacién aplicable.

(e) Cualesquiera Personas que adquieran Certificados u otros derechos respecto de
los mismos en contravencién a lo sefialado en dicha Cl4ausula, estaran obligadas a
pagar al Fideicomiso una pena convencional por una cantidad igual al valor de
mercado de los Certificados Bursatiles que hayan sido objeto de la operacién no
autorizada por el Comité -Técnico, considerando el valor de mercado de los
Certificados Bursatiles en la fecha de la operacion respectiva. Las cantidades
recibidas por el Fideicomiso en términos de lo anterior seran consideradas como
Desinversiones para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso y serdn
depositadas en la Cuenta de Distribuciones.

(f) La Persona o grupo de Personas que estando obligadas a sujetarse a la
aprobacion del Comité Técnico a que hace referencia la Clausula Trigésima Sexta
del Contrato de Fideicomiso, adquieran Certificados en violaciéon a lo previsto en
dicha Clausula, no podrén ejercer los derechos de designar a miembros del Comité
Técnico, de solicitar convocatoria alguna en términos del Contrato de Fideicomiso,
ni de votar en las Asambleas de Tenedores respecto de los Certificados Bursatiles
adquiridos en contravencién a lo previsto en esta Clausula. En virtud de lo anterior,
los actos realizados por dichos Tenedores en contravencion a las disposiciones de
la mencionada Clausula se consideraran nulos; en el entendido, ademas, que la
Persona adquirente no serd considerada como Tenedor exclusivamente por lo que
se refiere a los Certificados Bursétiles adquiridos en contravencion a lo establecido
en el presente inciso (f), y el Tenedor respectivo continuard obligado a cumplir con
todas las obligaciones derivadas de Llamadas de Capital y que puedan surgir en el
futuro como si dicha transferencia no se hubiere realizado.. Adicionalmente, los
miembros del Comité Técnico designados por los Tenedores que incumplan con las
obligaciones a las que se hace referencia en los pérrafos anteriores, dejaran de ser
miembros del Comité Técnico al actualizarse dicho supuesto.

(g) E1 Comité Técnico tendra la facultad de determinar si cualquiera de las Personas
que pretenda realizar una adquisicién de Certificados se encuentra actuando de
manera conjunta o coordinada para los efectos de la Cldusula Trigésima Sexta del
Contrato-de Fideicomiso, o si de cualquier otra forma constituyen un “grupo de
personas” de conformidad con la definicién que de dicho término se establece en
la LMV: En caso de que el Comité Técnico tome una determinacién en ese sentido,
las Personas de que se trate deberdn de considerarse como un grupo de Personas
para los efectos de dicha Clausula.

(h) En caso de que cualquier Persona que adquiera Certificados en el mercado
secundario sin haber cumplido con los requisitos establecidos en la Clausula
Trigésima Sexta del Contrato ~de Fideicomiso, - reciba Distribuciones, ejerza
cualesquiera derechos corporativos relacionados con dichos Certificados, o efectie
pagos con motivo de alguna Llamada de Capital, dichos actos no constituirdn y en
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ninglin -caso —podran -interpretarse -como cﬁmpljmiento con-—los " requisitos
establecidos en la Clausula Trigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso respecto
de dicha transmisién, y las consecuencias previstas en el Contrato de Fideicomiso
continuaran aplicando. No-hay -otros -acuerdos respecto a-la “transmisién " de
Certificados, “distintos a las-disposiciones -de la Clausula Trigésima -Sexta “del
Contrato de Fideicomiso. ' '

(i) No-obstante cualquier-disposicién en contrario-en la presente-seccién, la
autorizacion del Comité Técnico no sera necesaria a partir-de la fecha en la-que -
facultad del Fiduciario de realizar-Llamadas de Capital conforme ala Clausula
Octava inciso (f), subinciso (1) ‘del Contrato de Fideicomiso “haya terminado,
excepto -cuando ~el -adquirente ~de los - Certificados —sea-competidor-del
Administrador.

Lugar y forma de pago: ~ Todos los pagos en efectivo a /los Tenedores se llevaran a cabo por medio de
transferencia electrénica a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas
en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México,
contra la entrega del Titulo, o contra las constancias o certificaciones que para tales
efectos explda el Indeval.

Depositario: . S.D. Indeval, Institucién para‘el Depdsito de Valores.-

Representante Comiin: — EI Representante Comtin acepta su designacion como Representante Comun en
virtud de la celebracion del Contrato de Fideicomiso y de la suscripcion de cada
titulo que-represente los Certificados, y acuerda actuar de conformidad con \los
términos y condiciones que se convienen en el Contrato de Fideicomiso y en el
presente Titulo.

El Representante Comun tendrd las facultades y obligaciones que se contemplan en
la LMV y en la LGTOC; incluyendo, pero sin limitarse a aquellas incluidas en el-
Articulo =68 -de -la-LMV, —en—el “Titulo correspondiente y “en el -Contrato de
Fideicomiso. Para todo-aquello-no-expresamente previsto-en los-Titulos, en el
Contrato de Fideicomiso, en los demds Documentos de la Emision-de los que sea
parte, enla LMV-0 en la LGTOC; el Representante Comun actuard de conformidad
con las instrucciones de la ‘Asamblea de Tenedores o de la Asamblea Especial de
Tenedores, segtin’ corresponda. El Representante Comun representara al conjunto
de Tenedores y no-de manera individual a cada uno-de ellos.-El Representante
Comun tendra, entre otros, las siguientes facultades y obligaciones: (i) suscribir los
Titulos correspondientes a cada Emision y el Acta de Emision, asi-como suscribir
las solicitudes -a-ser presentadas ante la CNBV para llevar a-cabo el canje-de 1os
Titulos y la actualizacién de registro_en el RNV, como resultado-de una Emisién
-Subsecuente; (ii) verificar la constitucién del Fideicomiso; (iii) verificar, a través de
la“informacion-que-se-le_hubiere proporcionado-para tales-fines,“el ‘estado que-
guarda el Patrimonio-del Fideicomiso; (iv) convocar-y-presidir las-Asambleas de
Tenedores'olas Asambleas Especiales de Tenedores cuando la legislacién aplicable
o los términos del Titulo respectivo y el Contrato de Fideicomiso asi lo requieran,
y/o cuando 1o considere necesario o deseable para obtener confirmaciones de los
Tenedores con respecto a la toma de cualquier decisién, o la realizacién de
cualesquier asuntos que deban ser resueltos por una Asamblea de Tenedores o
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Asamblea ‘Especial de Tenedores, asi como ejecutar-las resoluciones de dichas
asambleas; (v) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o convenientes
a efecto de cumplir las resoluciones-tomadas-en las Asambleas de Tenedores o
Asambleas Especiales de Tenedores, en la medida permitida por el Contrato de
Fideicomiso y -la-Ley Aplicable; (vi) ejercer sus derechos y cumplir con sus
obligaciones establecidas en cada Titulo de los Certificados Bursatiles, en el
Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos de la Emisién de los que sea
parte; (vii) ejercer todas las acciones que resulten necesarias o convenientes a efecto
de salvaguardar los derechos de los Tenedores; (viii) actuar como intermediario
entre el Fiduciario y los Tenedores, en representacion de estos tiltimos, con respecto
del pago de cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en relacién con sus
respectivos Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si las hubiera, asi como para
cualesquiera otros asuntos que se requieran; (ix) firmar, en representacién de los
Tenedores, los documentos y contratos que se celebrardn con el Fiduciario en
relacién con el Contrato de Fideicomiso y con los Certificados Bursatiles y los
Documentos de la Emision en los que sea parte, incluyendo los Convenios de la
Linea de Suscripcion que le instruya el Administrador; (x) proporcionar a cualquier
Tenedor (a su costa) copias de los reportes que hayan sido entregados al
Representante Comtn por el Fiduciario y el Administrador de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso o cualquier otro Documento de la
Emision, salvo que el Administrador haya identificado dicha informacién como
confidencial y haya restringido su revelacién (s6lo en la medida que no exista
obligacién de revelar la misma conforme a la legislacién aplicable), y para lo cual
dichos Tenedores deberdn acreditar la tenencia de sus Certificados, con las
constancias de dep6sito que expida el Indeval y el listado interno de titulares que
para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso;
(xi) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con
las obligaciones del Representante Comtin de conformidad con o establecido en el
Contrato de Fideicomiso, la legislacion aplicable y los sanos usos y précticas
bursatiles; y (xii) el Representante Comtin no tendrd responsabilidad alguna por
las decisiones que se adopten en el Comité Técnico , en una Asamblea de Tenedores
o en una Asamblea Especial de Tenedores, ni estard obligado a erogar ningtin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo a su patrimonio para llevar a cabo
todos los actos y funciones que le corresponden derivadas de s u encargo, las cuales
se encubrirdn con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

El Representante Comun debera verificar, a través-de la informacién que se le
-hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones establecidas-en el Contrato de Fideicomiso, los Titulos,-el Acta de
Emisién —y-el-Contrato -de ~Administracion, por parte del  Fiduciario, del
Fideicomitente y del Administrador y demés partes de los documentos referidos,
(excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de
las partes de dichos documentos previstas en los mismos que no tengan injerencia
directa en la realizacién de Distribuciones o de cualquier otro pago que deba ser
realizado a los Tenedores conforme a los Certificados), asi como, el estado que
guarda el Patrimonio del Fideicomiso.
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Para efecto de cumplir con 1o anterior, el Representante Comin tendra el derecho
de solicitar al Fideicomitente, al Fiduciario, al Administrador y a cualquier persona
“que preste servicios al Fiduciario-con relacién con los Certificados o'el Patrimoriio
—del “Fideicomiso, -incluyendo -al-Auditor ~Externo,~al-proveedor-de precios, /al
Valuador—Independiente —y —al—contador ~del ~Fideicomiso,—la~informaciéon -y
documentacién que sea necesaria y/o conveniente para verificar el cumplimiento
con-sus-obligaciones referidas-en el inciso (c) anterior.-Mediante la firma del
-Contrato de Fideicomiso, la aceptacién del cargo y/ o la celebracién del contrato de
prestacion -de-servicios correspondiente, se entenderd que dichas Personas_se
obligan a cumplir con las obligaciones previstas en este parrafo. En este sentido, el
Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo, el proveedor
de precios, el -Valuador Independiente, el contador del-Fideicomiso “y-dichos
prestadores de servicios deberdn proporcionar y/ o causar que le sea proporcionada
al Representante Comun dicha informacién y documentacion relacionada con el
Contrato ~de Fideicomiso  y con ~los Certificados ~Bursatiles -que —les ~sean
razonablemente requerida por escrito, en los plazos y periodicidad -que el
Representante Comun establezca, incluyendo, sin limitar, la situacién financiera
—del ~Patrimonio ~del - Fideicomiso, el ~estado “que ~guardan —las —Inversiones,
-Desinversiones, financiamientos y otras operaciones que lleve a cabo el Fideicomiso
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, proyecciones financieras, determinacién
de ~coberturas, -asi - como cualquier - otras -informacién econémica; - contable,
—financiera, legal y administrativa que precise, la cual estara sujeta a las obligaciones
-de confidencialidad ~establecidas —en-la ClausulaCuadragésima. Primera del
Contrato de Fideicomiso, ‘en el entendido, sin embargo, que el Representante
Comun podra hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores, segtin
le “sea solicitado, -sin“incurrir-en un incumplimiento por tal motivo-a dichas
obligaciones de confidencialidad, y dichos Tenedores estardn sujetos a la obligacion
de confidencialidad establecida enla Clausula Cuadrage31ma Primera del Contrato
~de Fideicomiso. El Fiduciario tendra la obligacién de requerir al-Auditor Externo,
al proveedor de precios, al Valuador Independiente y al contador del Fideicomiso,
asesores_legales o terceros -que proporcionen —al Representante ~Comun-la
informacion -solicitada 'en los ‘plazos antes sefialados; en el entendido, que el
Fiduciario no sera responsable si el Auditor Externo, el proveedor de precios, el
Valuador-Independiente, el contador del Fideicomiso, los asesores legales o-los
terceros, una vez requeridos por-el Fiduciario, incumplen con su obligacién de
entregar al -Representante-Comun-la-informacién-solicitada. FEl-Representante
Comun asumira que la informacién presentada por-las partes.y/o porlos terceros
sefialados,es exacta y-veraz,- por lo'que podra confiaren ella para sus funciones de
revision. -

El Representante Comun tendra la facultad, peronola obligacién; de realizar visitas
o revisiones a-las personas-y para los fines senialados-en el-parrafo anterior de
manera -anual,“en el “entendido, “que “si “el “Representante -Comin 1o estima
conveniente, podré realizar las mismas con una periodicidad distinta, en todo caso,
mediante notificacién por escrito entregada con por 1o menos 5 (cinco) Dias Habiles
de anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la visita o revisiéon
respectiva, salvo que se trate de casos urgentes, en cuyo-caso, el-Representante
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Comun deberé entregar una notificacién por escrito con al menos -2 (dos) Dias -
~Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién
respectiva. - : :

En caso que el Representante Comtin no reciba la informacién en los tiempos
sefialados o que tenga conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, los Titulos —que
documenten los  Certificados, ~el ~Acta ~de Emisién —y/o —el- Contrato de
Administracién a cargo de las partes de los mismos, el Representante Comtin estara
obligado a solicitar al Fiduciario, mediante notificacién por escrito, que se haga del
conocimiento del puablico inversionista inmediatamente dicho incumplimiento, a
través de la publicaciéon de un “evento relevante”, sin que -tal revelacién se
considere un incumplimiento de obligacién de confidencialidad alguna y sin
perjuicio de la facultad del Representante Comun, de hacer del conocimiento del
publico inversionista en términos del Contrato de Fideicomiso y la legislacién
aplicable, cualquier circunstancia que sea de su conocimiento y que pueda afectar
la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al amparo de los
Certificados asi como cualesquier incumplimientos materiales y/o retraso en el
cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario, como del Fideicomitente,
y/o del Administrador, que por cualquier medio se hagan del conocimiento del
Representante Comtn; en el entendido, ademas, que dicha revelacién no se
considerara que infringe las obligaciones de confidencialidad establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y/o en los demas Documentos de la Emisién. En caso de
que el Fiduciario no lleve a cabo la publicacién a través de EMISNET del “evento
relevante” respectivo dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién
que realice el Representante Comtin, éste tendrd la obligacién de llevar a cabo la
publicacién de dicho “evento relevante” inmediatamente.

El Representante Comtin deberd rendir cuentas del desempenio de sus funciones a
la Asamblea de Tenedores, cuando ésta lo solicite, o al momento de concluir su

encargo.

En relacién con lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a las Asambleas
de Tenedores 0 ala Asamblea Especial de Tenedores, o éstas podrén solicitar que
se contrate, con cargo a la Reserva de Asesoria, a cualquier tercero especialista en
la materia de que se trate razonablemente, que considere conveniente y /o necesario
para que auxilie en el cumplimiento de sus obhgacmnes de verificacién referidas
en los péarrafos anteriores o establecidas en las disposiciones legales aplicables, en
-el entendido; que en caso de que dicha contratacién sea aprobada por la Asamblea
de Tenedores, los gastos seran divididos y pagados a prorrata entre las series y
subseries de Certificados existentes con cargo a la cuenta anteriormente citada. En
dicho —caso, ~el -Representante ~Comitin - estard sujeto a las responsabilidades
aprobadas por la Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial de Tenedores para
dichos efectos, y por lo tanto el Representante Comiin podra confiar en, actuar y/o
negarse a actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos
especialistas, segun lo determine la Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial
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de Tenedores; en el entendido, que si la Asamblea de-Tenedores o la Asamblea
Especial de Tenedores, segun corresponda, no-aprueban-dicha -contratacion, . el
‘Representante Comun tinicamente sera responsable de las actividades que le s";on
directamente imputables “establecidas—en el Contrato-de Fideicomiso 'y en las
: dlspos1c1ones legales. ~Asimismo, sin perjuicio de las demas obligaciones “del
Fiduciario referidas en los parrafos anteriores, éste deberd, previa autorizacion de
~-la Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial de Tenedores, segtin corresponda,
contratar con cargo a la reserva de asesoria de la serie o subserie que corresponda -
y/o=proporcionar -al ~Representante ~Comun, ~con —cargo —al ~Patrimonio ~del
—Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los terceros
que asistan a dicho Representante Comtn en el cumplimiento de sus obligaciones,
segtin le sea instruido por el Representante Comtn, en un plazo que no deberd
exceder de 5 (cinco) Dias Habiles contados a partir de que-le-sea dada dicha
instruccién; en-el-entendido, que si la -Asamblea de Tenedores o la Asamblea
Especial de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros pero no existen
los recursos suficientes para tales efectos en el Patrimonio del Fideicomiso; se estara
alo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio, asi como a lo establecido
en el articulo 2577 del Cédigo Civil ‘de la Ciudad de México y-en los articulos
correlativos-en-los-deméas Cédigos-Civiles de los estados de México y-el Codigo
Civil Federal y de los articulos correlativos en los Cédigos Civiles de los estados de
Meéxico, en relacién con su carédcter de mandatario en términos del-articulo 217 de
la-LGTOC; en el entendido, ademas, que el Representante Comiin no estara
obligado -a ‘anticipar-las cantidades necesarias para la contratacién de dichos
terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia del retraso
de su contratacién y/o por falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso de
llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le sean proporcionados, en su caso,
por los Tenedores delos Certificados. —

Atendiendo a la naturaleza de los Certificados, que no conllevan unaobligacion a
cargo del Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de prmc1pal y/o
intereses,—ni -el ~Representante —Comtin,—ni—cualquier—funcionario, —consejero,
apoderado, empleado, factor, dependiente, Afiliada o agente del Representante
Comun (el “Personal”) de éste, sera responsable de las decisiones de inversién, del
—cumplimiento-del plah de negocios, ni del resultado delas Inversionesy/o de las
demas operaciones -efectuadas’con cargoal - Patrimoniodel Fideicomiso o la
adecuacién de-dicho-resultado-a los rendimientos esperados -y tampoco-debera
revisar nivigilarlaviabilidad juridica, financiera y economica de las Inversiones v
demas operaciones nila-obtencion de atitorizaciones y cumplimiento de requisitos
legales y de otro tipo que conlleve cada Inversién u operacion, en €l entendido, que
-el-Representante-Comun -estard -facultado-para ~solicitar -al “Administrador,~al
~Fiduciario y a los demas participantes, y estos estarén obligados a proporcionar,
informacion relativa a estos temas:.

De igual manera no serd responsabilidad del Representante Comun ni del Personal
de éste, vigilar-o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados /del
Valuador Independiente, -del -Auditor Externo, del proveedor de precios, del
contador del fideicomiso o-de cualquier otro tercero, ni el cumplimiento de las
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Asamblea de
Tenedores:

obligaciones pactadas en los contratos firmados con las contrapartes en las
Inversiones, Desinversiones y -demds ~operaciones, ni el cumplimiento de las
obligaciones de las partes de los Vehiculos de Inversién ni'de sus términos u
operacion, ni la debida instalacién o funcionamiento del Comité Técnico, y las
obligaciones de sus miembros, o cualquier otro 6rgano distinto a la-Asamblea de

Tenedores.

El Representante Comun podré ser removido o sustituido en cualquier momento,
mediante resolucion de la Asamblea de Tenedores que cumpla con 10s requisitos
de quérum establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el en tendido, que dicha
remocion s6lo surtird efectos cuando un representante comuan sustituto haya sido
designado por la Asamblea de Tenedores respectiva y el representante comtn
sustituto haya aceptado y tomado posesién de su cargo como representante comun.

Cualquier institucién que acttie como representante comin conforme al Contrato
de Fideicomiso podrd renunciar a dicho nombramiento en los casos que se

_especifican y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. El

Representante Comtin, segun sea el caso, debera entregar notificacion por escrito
al Administrador y al Fiduciario de su intencién de renuncia con por lo menos 60
(sesenta) dias naturales de anticipacién a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha
renuncia no serd efectiva hasta que un representante comin sustituto sea

nombrado por la Asamblea de Tenedores y el sustituto del Representante Comun -

haya aceptado y tomado posesion de su cargo, lo cual deberéd ocurrir dentro del
plazo de 60 (sesenta) dias naturales sefalado.

Las obligaciones del Representante Comuin terminardn una vez que se hubieren
distribuido todas las cantidades que tengan derecho a recibir los Tenedores en
relacion con los Certificados.

(a) Los Tenedores podran reunirse en la Asamblea de Tenedores conforme a lo
descrito en la Clausula Vigésima Primera del Contrato de Fideicomiso y en la

legislacién aplicable.

(1) —Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de los
Tenedores de todas las series y subseries de Certificados Bursatiles
en circulacion y se regiran por las disposiciones contenidas en los
Titulos respectivos, la LMV y la LGTOC, en lo conducente, siendo
vélidas sus “resoluciones respecto de todos los Tenedores, ain
respecto de los ausentes y disidentes.-A menos que se indique lo

—contrario “en el “Contrato de Fideicomiso, las referencias a los

—Certificados—en Ja- Clausula Vigésima Primera del Contrato de

- Fideicomiso, se refieren ‘a los Certificados de~todas las series y
subseries.

(2).Los Tenedores se reuniran cada vez que sean convocados por el
Fiduciario o el Representante Comun. El Administrador podréa
solicitar al Fiduciario 0 al Representante Comun, en cualquier
momento, que convoque a una Asamblea de Tenedores,
especificando en su peticién los puntos que en dicha Asamblea de
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Fiduciario deberd publicar la convocatoria respectiva dentro del'Dia
‘Habil inmediato siguiente a que reciba la aprobacxén por parte del

Representante Comtin y, en su caso; del Administrador tnicameénte

~cuando este hubiere solicitado la convocatoria respectiva, en caso de

no hacerlo, el Representante Comtn, ‘estara facuitado “para expedir-

~la convocatoria respectiva. Si el Representante Comtin no llevara a

= cabo dlcha convocatorla dentro del termlno de un- -mes,- el ]uez de

"Téhedoreb deberén tratarse en dicha Asamblea de Tenedbres_ El

.Adxrmustrador debera exped_u la convocatoria para la reunion dela

Asamblea de Tenedores respectiva. Las Asambleas de Tenedores se: _

~—celebraran ‘en el domicilio del Representante Comun, y-a falta o

imposibilidad para ello, en'el lugar que se exprese en la convocatotia
respectiva, dentro del domicilio social del Fiduciario.

Tanto - los ~Tenedores —que —en lo - individual—oconjuntamente
representen un 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados

qu@"s’e' e'n'cuentren en ci:culac‘i(m, como 'él Admjnif;h‘ador te‘rl'drén el

Asamblea de Tenedores, espec1f1cando 10s puntos del orden del dia =
que deberan tratarse en la Asamblea de Tenedores de que se trate, y

los Tenedores que enlo individual o conjuntamente representen un.-

25% -(veinticinco-—por-ciento) -o-mas-de los Certificados que, se
encuentren en circulacién tendran ademas ‘el ‘dereécho de solicitar
que se aplace, por-una sola vez, por un plazo-de 3 (tres) dias

—naturales y sin necesidad de posterior convocatoria, la votacién de
cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente- -

informados. Una vez que se declare “instalada la-Asamblea de

—Tenedores, los Tenedores no-podran desintegrarla para-evitar-su

celebracion. Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o.que no
concurran a la reanudacion de tina Asamblea de Tenedm esqueé haya
sido- aplazada en los términos del presente inciso, el secretario de
dicha  Asamblea ‘de Tenedores asentara en el acta respectiva la

ausencia ‘de  dichos  Tenedores, y.' los - Certificados ~dedichos-

Tenedores se'consideraran que se abstienen de emitir su voto, porlo
~gue-no:-computardn para-el quérum de-votacion de-los" puntos

— pendientes ~a~ tratar—endicha - Asamblea ~de Tenedores; —en—el-

—entendido, que en todo momento deberdn cumplirse 10s uorums de
———instalacién-y- Votacion previstos en el presente apartado y-en el

—Contrato -de Fideicomiso,~en-la-medida- “que “Nno-se cumplan Tos
MiSmMos, ~se- procedera -a-—efectuar, ensu caso, ~una —ulterior
convocatoria respecto:de los puntos correspondlentes Lo anterior,
ser4 tnicamente para los efectos sefialados enel presente numeral y

no implica perjuicio alguno a los derechos “de oposicién de los

Tenedores que, a ese momento y de conformidad con la legislacion
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aplicable, ya no —se encuentren - presentes - en la-Asamblea de
Tenedores.

(4) — Para efectos del parrafo inmediato anterior, el Representante Comun
—deberd emitir la convocatoria dentro de los 10 Dias  Hébiles -
siguientes contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud -
respectiva. Si el Representante Comun no cumpliere con esta
obligacién, el juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario, -
a peticién de los Tenedores solicitantes o del Administrador, debera
emitir la convocatoria respectiva. El orden del dfa de una Asamblea
de Tenedores no podra contener ningun punto que haga referencia
a “asuntos generales” y cualquier punto que no haya sido incluido
en el orden del dia de una Asamblea de Tenedores no podra ser
sometido a votacién, salvo que se encuentren representados en la
Asamblea 'de Tenedores la totalidad de los Certificados en
circulacién con derecho a voto.

(3) ~ Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicaran
con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en la
que la Asamblea de Tenedores deba reunirse, porlo menos una vez,
en alguno de los peri6édicos de amplia circulacion a nivel nacional y
a través de EMISNET. En la convocatoria respectiva se incluirén los
puntos que deberén tratarse en la Asamblea de Tenedores. En todo
caso, el ~Representante Comtin pondrd a disposicién -de los
Tenedores, con al menos 10(diez) dias naturales de anticipacién a
cualquier Asamblea de Tenedores, en el domicilio que se indique en
la convocatoria, asi como de forma electrénica, la informacion y
documentos ~que les sean proporcionados por la parte que
corresponda, relacionados con los puntos del orden del dia de dicha

asamblea.

(6) Salvo por las Asambleas de Tenedores que se retinan para tratar los
puntos descritos en los subincisos (7) y (8) siguientes, para que se
considere validamente instalada una Asamblea de Tenedores, en
virtud de primera convocatoria, que trate cualquier asunto de
cualquier . naturaleza incluyendo sin limitar, (i) aquellos ~que
conformeal Contrato de Fideicomiso, el Titulo o los Titulos que
documentanlos Certificados Bursatiles, el ‘Acta de Emisién y el

~Contrato de Administracién sean competencia de la-Asamblea de
Tenedores, (ii) a -peticién -del “Administrador, la-aprobacién -de
cualquier -modificacién —en los esquemas de compensacién "y
comisiones por administracién o cualquier otro concepto a favor del
Administrador, miembros del Comité Técnico, o cualquier tercero,
~(iii) ~a peticién ~del Administrador, aprobar la sustitucién —de
cualquier Funcionario Clave, (iv) aprobar el precio de enajenacién
de una o0 més de las Inversiones al Administrador (0 a un tercero
designado por el Administrador), en el caso de remocién sin causa
del Administrador, en términos de lo previsto por el Contrato de

35
S



~Administracién, (v) aprobar cualquier modificacién-a los-fines del
Fideicomiso,—y —(vi) —aprobar —la - terminacién —anticipada “del
Fideicomiso; se requerira que estén debidamente reptesentados los
Tenedores que representen la mayoria de los Certificados es decir el
50% (cincuenta por ciento) de dichos Certificados en circulacién con
derecho a voto mas 1 (uno) para que haya quérum; y las resoluciones
deberan ser adoptadas por los Tenedores "que-representen -la
mayoria de los Certificados -en circulacién -con-derecho-a-voto
——presentes —y -seran —validas —respecto ~de -todos -los - Tenedores,
incluyendo ~los ~ausentes —y - disidentes; ~en el ~entendido—que;
~tratandose ‘de segunda o posterior convocatoria,-la “Asamblea-de
Tenedores se considerara validamente instalada con cualquiera que
sea el numero de ‘Certificados en circulacién con derecho-a voto
debidamente . representados, —y —las - resoluciones —deberan -ser
adoptadas por los-Tenedores que representen la mayorfa de los
Certificados Bursatiles con derecho a voto presentes.-En el caso de
una-Asamblea de Tenedores que se retna para tratar los puntos -
descritos en los subincisos (7)(i), (7)(ii), (7)(iii), (7) (iv), (7)(v), (7) (vi) ¥
7(vii) siguientes,-tratdndose-de primera convocatoria, se requerird
que estén-debidamente representados por-lo-menos los Tenedores
que representen el -75%(setenta y cinco por-ciento)-o més de los
Certificados que se encuentren en circulacién con derecho ‘a voto
para—que—haya —quérum;—tratandose ,de -segunda ' o posterior
convocatoria, se requerira que estén debidamente representados por
lo-menos los Tenedores que representen el 66% (sesenta y -seis por
ciento) o mas de los Certificados que se encuentren en circulacion
con-derecho a voto para que haya quérum, En-el caso-de las
Asambleas de Tenedores que se retinan para tratar el punto descrito
en-Jos-subincisos—(8)(ii) -y -8(vii) -siguiente, -tratindose de primera
convocatoria, se requerird que estén debidamente representados por
lo menos los Tenedores de Certificados Bursatiles que representenel
85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles-en
circulacién con derecho a voto para'que haya quérum; tratandose de
segunda, o . posterior -convocatoria, —se -requerira —que —estén
debidamente representados —por 1o ~menos-los ~Tenedores —que
representen el ~66% ~(sesenta -y seis -por-ciento) o mas -de-los
Certificados-que-se-encuentren en circulacién con-derecho-a-voto
para-que-haya-quérum.-En el caso de-las-Asambleas-de Tenedores
queseretnan para tratar 10s puntos descritosen los sibincisos (8)(i),—
(8)(iii),—(8)(iv), —y—(8)(v) —siguientes, —tratdindose—-de —primera
convocatoria, se requerira que estén debidamente representados por
lo menoslos Tenedores de Certificados Bursatiles que representen el
90% (noventa por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién
para—que —haya —quorum;- tratindose - de -segunda’ ' o posterior
convocatoria, se requerira que estén debidamente representados por
lo-menos los Tenedores que representen el 66 % (sesenta y seis por
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ciento) o mas de los Certificados que se encuentren en circulacién
con derecho-a voto para-que haya quérum. En el caso.de una
Asamblea de Tenedores que se retina para tratar los puntos descritos
en el subinciso (8)(vi) siguiente, se requerira que estén debidamente

representados por lo menos los Tenedores de Certificados Bursatiles

en circulacion con derecho a voto que representen el 95% (noventa y
cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion para
que haya quérumy; traténdose de segunda o posterior convocatoria,
se requerird que estén debidamente representados por lo menos los
Tenedores que representen el 66% (sesenta y seis por ciento) 0 mas
de los Certificados que se encuentren en circulacion para que haya
quérum. :

Salvo por lo previsto en los subincisos (7)(i) y (7)(vi), se requiere el
voto favorable de los Tenedores que representen por lo menos el
75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados con derecho a
voto que se encuentren presentes en la Asamblea, para aprobar
cualquiera de los siguientes asuntos: :

1. con el voto favorable de los Tenedores que representen por
lo menos el 51% (cincuenta y uno por ciento) de los
Certificados que se encuentren en circulacién con derecho a
voto, para aprobar la remociéon del Administrador y la
designacién de un Administrador Sustituto, en el supuesto
de una remocién con causa, conforme a lo previsto en el
Contrato de Administracion;

1i.  aprobar, a propuesta del Administrador, la extension de la
Fecha de Vencimiento Final de todas las series o subseries de
Certificados Bursatiles a aquellas fechas que sean 1 (uno) o 2
(dos) afios calendario posteriores a la Fecha de Vencimiento
Final. Cualquier extensién a la Fecha de Vencimiento Final
deberé ser propuesta por el Administrador y aprobada por
la Asamblea de Tenedores con por lo menos 15 (quince) Dias
Habiles de anticipacién a la Fecha de Vencimiento Final
entonces vigente.El Fiduciario habiendo recibido de la
Asamblea de Tenedores dichas resoluciones, debera notificar
dicha extensién a través de EMISNET y, en caso de ser
_aplicable, deberd realizar aquellos tramites correspondientes
~-para obtener la actualizacién de los Certificados Bursatiles
con el RNV;. —
iii. ~—aprobar cualquier modificacién a los Criterios de Inversién y
Requisitos de Diversificacién; A
iv. la terminacion de la vigencia del Periodo de Inversién, como
consecuencia de la remocién del Administrador, en términos
del Contrato de Administracién;
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= cualqmer modificacién a los términos o condiciones ‘de los
~Certificados Bursétiles, el ~Contrato ~de —Fidéicomiso, el
Contrato —de—Administracion y-~Acta “de |Emision,; que |
“requieran la aprobaci6n de la Asamblea de Tenedmes, asi—
como cualquier incremento a cualquiera de 108 esquemas de
compensacion, comisiones por administracién 6 cualesquier -
otras comisiones pagaderas por el Fideicomiso en favor del
~Administrador, 0 a cualquiera de los miembros del Comité
Técnico, —en el —entendido  -que cualquiera—de —dichas
modificaciones —deberdn ~ser —suscritas —por—las ~partes —
conespondnn[es, conforme a 1os términos del documento de
que se trate; -~

vi._..con el voto favorable.de los Tenedores de Certificados
Bursatiles con derecho a voto que representen por-lo-menos
-la-mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes en
“la Asamblea de Tenedores respectiva, aprobar la revocacién
~de —la —designacién —del -Representante ~ Coman —y — el
nombramiento del nuevo Representante Comun; y-——

—-vil.——aprobar,-a propuesta-del -Administrador,-laextensién-del
Periodo de Inversién por un periodo adicional de 1 (un) ano,
Se requiere el voto favorable de los Tenedores de Certificados Sétie B de una
stibserie especifica que representen por lo menos el 75% (setenta 'y cinco por
ciento) de los Certificados Serie B en circulacién de la subserie en circulacion
‘con derecho a voto que corresponda, para aprobar cualquier reapertura o
amp]iabién‘ya sea al Monto Méximo de la Subserie correspondiente 0-al
~niimero-de-Certificadosde-dicha subserie, en-el “entendido-que,~dicha
'aprobamén se_otorgard -en una asamblea especial “de la- subserle que
corresponda.

(8) —Salvo por lo previsto en los subincisos (8)(ii), 8(vi), 8(vii) y 8(vu1) se

' requiere el voto favorable de los Tenedores que representen por lo

menos ‘el 90% (noventa por-ciento) de-los-Certificados que-se

encuentren presentesenla Asamblm para aprobar cua lqu iera delos
'_mgmentes asuntos: - —

—— la mod1f1cac1on de la Cldusula Décima Cuarta, inciso(g);—

—ii.-——con-el voto favorable de los Tenedcnes que representen por
lo.~menos el -85% ~(ochenta —y-cinco—por-ciento)~de-los
Cettificados que se encuentren en circulacion ¢on derechoa
voto la remocion del Administrador y el nomblaﬂuento de
un Administrador Sustituto; en el supuesto de una remocion
sin —causa, - conforme ~a -lo previsto _en “el ' Contrato / de
Administracién;
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iil. —previo -~ consentimiento —por —escrito - del -Administrador,
——acordar una modificacién (A) a las’ disposiciones del
Contrato “de “Fideicomiso - relativas a \la prelacién en Ia
distribucion de los recursos que se obtengan de la'venta del
Patrimonio del Fideicomiso, o (B) el lugar de pago o la
moneda enla que los Certificados sean pagaderos o pagados;

V. aprobar la remocién de la totalidad de los miembros del
‘Comité "Técnico en el supuesto prev1st0 en -la Clausula '
: V1ges1ma Segunda U [ () ——

v, ~aprobar una modificacién al presente subinciso (8), del inciso
(a), de la Clausula Vigésima Primera -del Contrato de
Fideicomiso; -

Vvi.' - serequiere el voto favorable de los Tenedores de Certificados
-Bursatiles que representen por lo menos el 95% (noventa y
cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulaciéon
con derecho a voto, para aprobar la cancelacién del listado
de los Certificados Bursatiles en la BMV-o0 la cancelacién de
la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV;

Vil con el voto favorable de los Tenedores que.representen por
lo menos el 85% (ochenta y cinco por- ciento)  de los
Certificados que se encuentren en circulacién y previa
recomendacion por parte del Comité de Inversion, cualquier
Inversién a ser realizada en un pais diferente a México o a los
Paises Elegibles; y

viil. -~ —con el voto favorable de los Tenedores que representen por —
: lo menos el 90% (noventa por ciento) de los Certificados
- Bursatiles —en - circulacién con derecho a-voto, cualquier -
- reapertura o ampliacién, ya sea al Monto Méaximo de la
Emisién o al numero de Certificados. En ningtin caso se
entendera que la Emision de Certificados Serie B aumenta el
Monto Méaximo de la Emisi6n.

(9) — Asimismo, la Asamblea de Tenedores debera reunirse para, en su
caso, aprobar:

i.~—la contrataciéon de productos financieros derivados en
términos del Contrato de Fideicomiso cuando representen el
20%:~(veinte—por ciento)-o -mas-del Monto-Maximo-de-la
Emisién;

ii.~ cualesquier potenciales Inversiones o adquisiciones del
Fideicomiso, ~independientemente  de /su monto, - que
pretendan realizarse con Personas que se ubiquen-en al
menos uno de los dos supuestos siguientes: (A) que dichas
Personas sean Personas Relacionadas del Administrador, del
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——Fideicomitente -0 —del ~ Coinversionista ~BLK, asi - como
relacionadas respecto de los proyectos y sociedades sobre las
cuales el Fideicomiso realice Invmsmnes 0 (B) que chchas
Personas tengan un contlicto de interés;- Y/

~iii.— —previa recomendacién del Comité Técnico, la Lontratamén

del crédito que pueda otorgar el Administrador al Fiduciario-
conforme -a la Clausula OctavaBis ~del presente, o la
prestacion —de —serviciosadicionales ——por-—parte-—del -
~Administrador ~No - expresamente contemplados—en —el
Contrato-de Administracién, asi como-la contraprestacion
correspondiente por dichos servicios adlcmnales S

iv. cahfmar la mdependenaa del Valuador lndependlente inicial
y . resolver -sobre —cualquier ~ sustitucién —del —Valuador
Independiente, asi como calificar su independencia respecto
del —Fideicomitente —y ~Administrador, —a propuesh del
Administrador o del Fiduciario.

Para efectos dc una adecuado andlisis por parte de la Asamblea de-

Tenedores, las potenc1a1es Inversiones que se encuentren en alguno - —

de los supuestos contenidos en el inciso (9)(ii) inmediato anterior, el -
Administrador-debera-presentar-dicha potencial “Inversion: a la
Asamblea de Tenedores acompanada de un reporte que contenga,
porlomenos, unresumen de los derechos y obligaciones que tendra
el Fideicomiso en dicha potencial Inversion, asi como, la plelacmn
que,-en su caso, exista para el ejercicio de dichos derechos;-en el
entendido, que el Administrador_deberé “presentar -un andlisis

=realizado por un tercero independiente que muestre el -analisis de
— valuacién respecto de dicha potencial Inversion -
(10)=

-ubique en cualquiera de los supuestos establecidos en el numeral (i)

En cualquier-Asamblea de Tenedores, cuglquierrjfénedorl “que-se

del inciso (9) anterior, deberd abstenerse de participar enla votaciéon
en dicha deliberacion; en el entendido, que si-un Tenedor no.esta
facultado para votar de conformidad con este parrafono computard
para el calculo-del quorum de instalacion y votacién del punto del
ordendel dia-de la Asamblea de Tenedores correspondiente,

~Asimismo, si ur;_Tgpedorﬂcpnsrldera que un conflicto de interés existe:

o pueda existir respecto de cualquier otro Tenedor, dicho Tenedor
debera declararlo ante los demés e informar-de dichadeclaracion al

Tenedor conflictuado. El Tenedor conflictuado: que potenaahnente- =

se encuentre'sujeto a dicho conflicto 'de interés debera de presentar

——yexponer sl caso ala Asamblea de Tenedores y explicar los detalles

de la operacion o acto que pudieran dar origen a dicho conflicto; en
la-medida que no tenga obligacién de confidencialidad alguna-al

respecto. Después de Ia discusion entre el resto de los Tenedores; el

Tenedor conflictuado debera abandonar-la reunién para permitir
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que la Asamblea de Tenedores delibere si efectivamente existe dicho
conflicto de interés. El Tenedor conflictuado debera abstenerse de
influenciar las deliberaciones del resto de los Tenedores sobre el
asunto que dio origen al conflicto de interés. La Asamblea de
Tenedores, con los Tenedores restantes y sin necesidad de que dicho
punto este dentro del orden del dia de dicha Asamblea de Tenedores
resolveran sobre la existencia o no del conflicto de interés mediante
el voto favorable de la mayoria de votos de los Tenedores con
derecho a voto presentes en la Asamblea de Tenedores respectiva,
excluyendo al-de la votacién tnicamente al Tenedor conflictuado
cuyo potencial conflicto de interés se estd discutiendo. Si la
Asamblea de Tenedores determina que no existe conflicto de interés,
entonces | el Tenedor conflictuado regresara a la reunion y se votara
respecto el punto del orden del dia correspondiente. Asimismo, si la
Asamblea de Tenedores determina que si existe conflicto de interés,
el resto de los miembros de los Tenedores (excluyendo en la votacion
al Tenedor conflictuado) podran validamente aprobar el asunto en
cuestion y los Certificados Bursatil es que represente el Tenedor
conflictuado no computarén para los quérums de instalacion y
votacion del punto del orden del dia de que se trate.

(11) ~“Para asistir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberan
entregar las constancias de depodsito que expida el Indeval y el
listado de titulares que a tal efecto expida la casa de bolsa o Custodio
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursatiles de los cuales dichos Tenedores sean titulares, con el
Representante -Comtin —en el “domicilio que se designe en la
convocatoria, a mas tardar el Dia Habil previo a la fecha en que la
Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado,
acreditado con carta poder firmada ante dos testigos o por cualquier
otro medio permitido conforme a la legislacién aplicable.

(12) -De cada Asamblea de Tenedores se levantard un acta reflejando las
resoluciones’adoptadas -por los-Tenedores y suscrita por quienes
hayan fungido como presidente y secretario de la Asamblea de
Tenedores. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los
~Tenedores - presentes en la “Asamblea de Tenedores y-por los
—escrutadores. Las actas, asi como copia de la informacién en relacién
con las-Asambleas de Tenedores o la actuacion del Representante
Comun, seran conservados por éste y podran, periédicamente, ser

~consultadas por los Tenedores; los Tenedores tendran derecho a
solicitarle al Representante Comun, a costa del Tenedor de que se
trate, que les expida copias certificadas de dichos documentos. El
Fiduciario y el Administrador tendran derecho de solicitar'y recibir
del Representante Comtn una copia de todas las actas levantadas
respecto de todas y cada una de las Asambleas de Tenedores. Asi
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mismo, el Flclumano tendra la obligacion de entregarle una ¢copia de-

- _djcha documentacion al Admuusl'rador, cuando este ﬁlhmo se lo -

__reqmera - };_- e

“Para efec tos de calcular el qu érum de a51stenc1a alas Asambleas de
~Tenedores, 8¢ tomara como basé el namero de CertLﬂcados con

“~derecho devoto en dicha asambléa; sin distincion dé serie o subserie,
~que se encuentre en circulacién computdndose un voto por cada
- Certificado en circulacién con derecho a voto, respecto al asunto en

(14)

~ cuestion.-Los Tenedores: tendran derecho a 1-(un) voto-por-cada
Certificado del que sean titulares , en el entendido que los Teriedores

de Certificados ‘Serie B de cualquier-subserie tendran derecho de
voto en fodas las Asambleas de Tenedores.
La Asamblea de/Tenedores serd presidida por el Representante

Comtn; a' través de uno de sus representantes. Para efectos de
calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se

“Ttomara como base el ntimero -de Certificados-en “circulacion con-

(15)

derecho-a voto, sin -distincién de-serie -0 “subserie, y-en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos.como les correspondan en

virtud de los Certificados de los que sean titulares; compu:téndose_
un voto por:cada Certificado en circulaciéon con derecho-a voto. El -
Representante: Comtn designara a las personas que actuaran como

secretario -y —escrutador(es) ~en “las” Asambleas  de Tenedores

cUrr‘espondientes.

-No —obstante —lo—previsto —en_ las  disposiciones —anteriores, las

resoluciones “tomadas “fuera ~de ~Asamblea ~de ~Tenedores —por
unanimidad delos Tenedores que representen la totalidad-de los
Certlflcados que se encuentren en c1rculac1on con derecho a voto,

Asamblea de. Tenedores, siempre que chchas resoluciones unanimes

“se confirmen por escrito y las mismas sean notificadas al Fiduciario,

al Administrador y al Representante Comun, en el entendido-que el

- Representante Comtin/con la informacion que le sea entregada para

“tales efectos estara obligado a veérificar la tenencia de Certificados
i{}iBursatﬂes de cada Tenedor. = :

(16)——Los Tenedores que en-lo individual 0 en con]unto, tengan el-25%

~—(veinticinco por ciento) 0 mas-de los Certificados que se encuentren: -
—en circulacién, tendran-el derechio-de oponierse judicialmente a las—

—resoluciones-de-las-Asambleas-de ~Tenedores, -siempre-que-1os

—reclamantes no-hayan concurrido -a-dicha asamblea o, habiendo

concurrido a ella, hayan dado su voto en contra de la resolucién y,
en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro
de Jos 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha de celebracién

'_ ‘de la Asamblea de Tenedores respectiva, sefialando endicha

demanda la disposicién contractual incumplida o el precepto legal
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infringido y los conceptos de violacién, conforme a los términos de
la legislacién aplicable, y en su caso el Administrador. debers
suspender la Inversién a la que opongan dichos Tenedores; en el
entendido que dichos Tenedores serdn responsables por los dafios y
perjuicios causados por la suspensién de dicha Inversion.

(17) —La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de
la Asamblea de Tenedores deberad estar disponible de forma gratuita
en las oficinas del Representante Comiin y-del Fiduciario, asi como
de forma electrénica, para su revisién por parte de los Tenedores,
con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a dicha
Asamblea de Tenedores, en el entendido, que los Tenedores podran
solicitar al Representante Comun la entrega de dicha informacién y
documentos en cualquier momento durante dicho plazo previo a la
fecha de celebracién de dicha Asamblea General de Tenedores, y a
su vez, el Representante Comun estar4 obligado a proporcionar
dicha informacién y documentos a los Tenedores que 1o soliciten.

(b) — Ninguna de las disposiciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso
limitara o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de

conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

(0) Los Tenedores podran celebrar cualquier clase de convenios para el ejercicio
de sus derechos de voto en Asambleas de Tenedores. Dichos convenios podran
contener opciones de compra o venta de Certificados entre Tenedores, asi como
cualquier otro acuerdo relacionado con el voto o derechos econémicos de los
Certificados. La celebracién de cualquiera de dichos convenios y sus caracteristicas
deberdn de ser notificados ~al - Fiduciario, al ~Representante -Comun -y al
Administrador por los Tenedores dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al
de la celebracién del convenio que corresponda, para que sean revelados por el
Fiduciario al publico inversionista a través de EMISNET, asi como para que se
difunda su existencia en el reporte anual del Fideicomiso, en términos de las
disposiciones que para tal efecto expida la CNBV. En dichos convenios se podré
estipular la renuncia por parte de los Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a
un miembro del' Comité Técnico en los términos del inciso (b) de la Clausula
Vigésima Segunda del Contrato de Fideicomiso, debiendo para tal efecto, notificar
por escrito-al-Administrador, al Representante Comun y al Fiduciario sobre la
renuncia de aquel derecho, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la
celebracién del convenio respectivo.

~(d) La Asamblea de Tenedores tinicamente tendra las facultades previstas en el
Contrato-de Fideicomiso y en los Certificados, y las que le otorgue la legislacién
aplicable. : :
(e) Los Tenedores de los Certificados Bursatiles podran ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador o el Administrador Sustituto, en su
caso, por el incumplimiento a sus obligaciones, cuando en lo individual o en su
conjunto representen el 25% (veinticinco- por ciento) o mas del ndmero de
Certificados Bursétiles en circulacién. Las acciones que tengan por objeto exigir
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responsabilidad en términos de lo anterior, prescribiran en5 (cinco) anos contados
a partir de que se hubiere realizado el acto o hecho-que haya causado el dano
patrimonial correspondiente. '

(f) El computo-de los quérums de aprobacién de las resoluciones aclopfadas_
dentro de las Asambleas de Tenedores tomaré en cuenta en su cémputo ummmente
-a los Tenedores presentes en dicha asamblea.

—(g)——Encaso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario
——un quérum especial-de instalacién de conformidad con el Contrato de Fideicomiso -
y éste no sea reunido, se podra considerar la Asamblea de Tenedores vélidamente
instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los que
el quérum si sea reunido y excluir los asuntos que no retinan el quérum suficiente.

(h) Los ‘Tenedores de Certificados Serie B o de la subserie correspondiente

~podran reunirse en una Asamblea Especial de Tenedores de la subserie que
corresponda,-para tratar asuntos que-unicamente afecten o repercutan a-dichos
Tenedores, incluyendo sin limitar la modificaciéon al Monto Maximo de la Subsetie,
la modificacién a la fecha de vencimiento de la emisién respectiva, asi como-la
modificacion a los términos y condiciones de los Certificados Serie B dela subserie
respectiva - (siempre - qiie-no -se —encuentren -asignados - especificamente —a la
competenciade laAsamblea ~de Tenedores —en términos ~del - Contrato -de
Fideicomiso) para lo cual les aplicardn las mismas reglas quelas aplicables a las
Asambleas de -Tenedores, con la particularidad de que-los porcentajes para el
ejercicio de derechosde los Tenedoresy para el computo del quérum de instalacion
y votacion, se determinaran respecto del total de Certificados Serie B de la subserie
que - correspondan—en circulacién ~con —derecho—a -voto ~de la-subserie" que
corresponda. Dichas Asambleas Especiales representaran al conjunto de Tenedores

~~de Certificados Serie B de la subserie respectiva y se regiran por las disposiciones
contenidas -en-el-Titulo-respectivo, la LMV -y la LGTOC, siendo ~validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores de la subserie respectiva, atn respecto
-de los ausentes y disidentes; en el entendido, que sus resoluciones no-obligaran a
los Tenedores de cualquier otra serie o subserie de Certificados en su capacidad de
Tenedores de los mismos.

~No-obstante lo_anterior, en caso/de duda respecto._de si-cierto-asunto-debe-ser
sometido a consideracion y restielto por una Asamblea Especial o-una Asambleade
Tenedores, dicho-asunto sera sometido-a consideracion de,-y-resuelto -por, una
Asamblea de Tenedores

Integracion del Comlte (a) De conformidad con Io establecido en el articulo 80 de la LIC la-EMV-y-la=
~Técnico: —————Circular—de~Emisoras, el “Fideicomisocontara -con —un-Comité ~Técnico—que.
' permanecerd en funciones durante la vigencia del F1de1comlso :

(b) El Comité Técnico estard mtegrado por hasta un maximo de 21 (veintian)
miembros propietarios y-sus suplentes, mismos que seran nombrados de -Ia
siguiente forma:

€3] Los Tenedores que en lo individual o en conjunto, tengan-el 25%
(veinticinco por ciento) o mas de los Certificados que se encuentren en.

44

%



circulacion, tendrdn el derecho de designar en Asamblea de Tenedores
y, en_su caso, a revocar el nombramiento de, 1 (un) ‘miembro
propietario y 1 (un) suplente para dicho miembro propietario en el
Comité Técnico, en el entendido que dicho derecho pertenecerd a cada
uno de los inversionistas o conjunto de inversionistas que cuenten con
dicho porcentaje de ~Certificados. Dicha designaciéon —podré —ser
mediante notificacién —al Fiduciario (con copia al Representante
Comiin) en la medida que no se trate de la designacion de un Miembro
Independiente, “en —cuyo - caso- se requerird ~la calificaciéon —de
independencia por parte de la Asamblea de Tenedores enlos términos
del Contrato de Fideicomiso. Tal designacién sélo podra revocarse por
los demés Tenedores cuando a su vez se revoque el nombramiento de
todos los integrantes del Comité Técnico; en cuyo caso, las personas
sustituidas no podran ser nombradas durante los 12 (doce) meses
siguientes ‘a la revocacién. Los Tenedores podréan renunciar a su
derecho a designar a miembros del Comité Técnico mediante la entrega
de una comunicacién por escrito en dicho sentido al Representante
Comuin, al Fiduciario y -al Administrador),- en el entendido, sin
embargo, que dicha renuncia no serd permanente, por lo que
unicamente en caso de que la totalidad de los miembros del Comité
Técnico sean removidos de conformidad con lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso, los Tenedores podran nombrar nuevamente
los miembros del Comité Técnico que les corresponda de conformidad
con su tenencia de Certificados; y

(2) el Administrador tendra el derecho de designar a los miembros
propietarios y suplentes del Comité Técnico restantes de los referidos
en el subinciso (1) anterior, y también tendré el derecho de revocar el
nombramiento de aquellos miembros que él mismo haya nombrado y
sus respectivos suplentes, siempre y cuando siga desempefiando sus
funciones como Administrador.

(3) Siempre y cuando no hubiesen sido nombrados el nimero méximo de
21" (veintiin) miembros; -propietarios —y - sus suplentes, -aquéllos
Tenedores que’ en términos del Contrato de Fideicomiso no estén
facultados para nombrar un miembro del Comité Técnico y aquellos
Tenedores que estando facultados para nombrar un miembro del
Comité-Técnico-hubieren renunciado a ese derecho podran, en su
conjunto, proponer a la-Asamblea de Tenedores a un candidato para
ser-nombrado-como -Miembro Independiente del Comité Técnico, en
cuyo caso el Administrador estara facultado por su parte para también
proponer a uno o mas candidatos para que ocupe dicho cargo de
Miembro Independiente del Comité Técnico, de modo que de entre los
candidatos que asi sean propuestos la Asamblea de Tenedores nombre
un Miembro Independiente de dicho Comité Técnico.

Por lo menos la mayoria de los miembros propietarios del Comité Técnico y sus
respectivos suplentes seran Miembros Independientes, en el entendido que seré la

45

2



Asamblea de Tenedores quien calificara la independencia de los mismdé r’éspeéto
de-las Empresas Promovidas, los Vehiculos de Inversion,-el Fldelcormtente y.el=
Administrador-o aquellos que representen un conflicto de‘interés. En caso que'la
——Asamblea de Tenedores determine que algtin miembro-del-Comité Técnico no -
——cumple con los requlsltos para ser-considerado Miembro Independiente,-debera
exponer 105~ motivos qtie condujeron-a’ dicha “determinacién. Los miembros
designados como Miembros Independientes deberan de calificar como tales en la
—fecha de su nombramiento -y deberan continuar cumpliendo con-los requisitos
aplicables con posterioridad a su designacion, mientras funjan como miembros-del-
Comité Técnico.-En-virtud ~de -lo anterior, a-mads tardar ~en ~dicha fecha-de
nombramiento, enadicién a'los documentos referidos en el inciso (n) de la Clausula
Vigésima Segunda-del Contrato de Fideicomiso, cada miembro designado-como
Miembro Independiente deberd entregar al Fiduciario, al Representante Comuny
—al -Administrador, una certificacién suscrita por dicha persona fisica, en la que
declare ~que ~cumple-con los requisitos para ser -considerado—un-Miembro
Independiente conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, anexando
copia ~simple de-su~identificacion oficial “vigente.  En caso-que un-Miembro
Independiente deje de calificar -como-tal,~dicho -miembro-podréa dejar-deser
miembro del Comité Técnico, pero-en cualquier caso se debera nombrar a-un nuevo
miembro propietario-(incluyendo-suplentes) en su sustitucion,-de ser necesario,
para mantener el minimo de Miembros-Independientes requerido para que éstos
representen por-lo menos la mayoria de los miembros del Comité Técnico.'El
Representante Comun no forma parte del Comité Técnico y no. tiene derecho a
designar a un miembro del Comité Técnico. -

Por cada miembro del Comité Técnico podréd haber uno o més suplentes, los cuales
-deberén tener el mismo cardcter de miembro propietario de que se trate, en el
——entendido que cualquiera de dichos suplentes, pero sélo 1 (uno) de ellos; podra

~~actuar en sustitucion y en los casos.de ausencia del miembro propietario de que se
trate.

Dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que concluya €l Periodo de Ofertas
-Serie A, el Fiduciario o el Representante Comtin debera convocar a una Asamblea
—de Tenedores,: la .cual deberd nombrar a_ los miembros-del -Comité -Técnico,
“incluyendo la calificacion de independencia de los-Miembros Independientes, en
términos de la Clausula Vigésima Segunda del Contrato de Fideicomiso, asi como
“calificar la independencia del Valuador Independiente;

(<) No-habré requisitos de nacionalidad respeclo delos nnembros del Comité
Tecnicor——— . s : - : -

—(d) - Fl Fiduciarioy el Répre_éenﬁ_ante Comiin seran invitados a estar presentes en
las sesiones del Comité Técnico como observadores (con voz, pero-sin-derecho-de
voto), enel entendido que, enningtn caso, el Fiduciario ni el Representante Comun
podran ser designados como miembros, o ejercer cualquier otra funcién dentro del
Comité Técnico.-El Comité Técnico y el Administrador podrén invitar a invitados
especiales (incluyendo al Auditor Externo y al Valuador Independiente), como
observadores (con voz, pero sin derécho de voto), en virtud de su grado de
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experiencia, de su participacién en un asunto determinado o por cualquier otra
razén que se considere conveniente.

(e) Los Tenedores que tengan derecho a designar a un miembro del Comité
Técnico de conformidad con el inciso (b)(1) anterior y el Administrador nombraran,
revocaran y sustituirdn a los miembros del Comité Técnico en la Asamblea de
Tenedores si se trata de un Miembro Independiente, de no tratarse de un Miembro
Independiente, “notificaran —al  Representante Comun, al Fiduciario y al
Administrador, por escrito, de la designacion que hayan realizado de conformidad
con la Clausula Vigésima Segunda del Contrato de Fideicomiso y la designacion de
los miembros que corresponda (incluyendo a su suplente o suplentes), surtira
efectos a partir de la recepcién de la notificacién de que se trate por el Fiduciario,
anexando copia simple de la identificacién oficial vigente, en el entendido de que
siempre debera guardarse la proporcién de Miembros Independientes establecida
en el Contrato de Fideicomiso. Los Tenedores y el Administrador podréan, en
cualquier momento, revocar la designacion o sustituir a dichos miembros que
hayan designado, ~mediante -notificacién por escrito dada al Fiduciario, al
Representante Comun y al Administrador y dicha revocacién o sustitucion, en su
caso, surtird efectos a partir de la fecha de recepcién de la notificacién por el
Fiduciario. Los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos
suplentes nombrados por el Administrador, s6lo podran ser destituidos por el
Administrador. Los miembros propietarios del Comité Técnico'y sus respectivos
suplentes, designados por los Tenedores, s6lo podran ser destituidos por los
Tenedores que los hubieren designado (excepto por lo que se conviene en el inciso
(f) siguiente). También podrén ser destituidos cuando se revoque el nombramiento
de la totalidad de los miembros del Comité Técnico por la Asamblea de Tenedores
(incluyendo los que hubieren sido designados por el Administrador), conforme a
lo previsto por la Clausula Vigésima Primera, inciso (a)(8)(v) del Contrato de
Fideicomiso, en cuyo caso los miembros del Comité Técnico sustituidos, no podran
ser nombrados como miembros del Comité Técnico durante los 12 (doce) meses
siguientes a la destitucién. La muerte, incapacidad o renuncia de un miembro del
Comité Técnico, resultard en la destitucién automatica con efectos inmediatos, y el
Administrador o el Tenedor de Certificados Bursétiles respectivo debera hacer una
nueva - designaciéon dentro/ de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes o se
considerard ~que han renunciado a su -derecho -a -designar hasta que dicha
designacion haya sido realizada.

() En la-medida que algin -Tenedor o grupo de Tenedores notifiquen al
Fiduciario-y al Administrador-el nombramiento de uno o varios miembros del
Comité-Técnico, el -Administrador, - de manera -simultdnea, -podra -designar -a
miembros adicionales al Comité Técnico en el caso que lo considere conveniente
notificando -al Fiduciario -de dicho cambio y entregarle copia -simple de la
identificacién oficial vigente, en el entendido que cualquier nombramiento que se
realice con menos de 2 (dos) Dias Habiles de anticipaciéon a cualquier sesién del
Comité Técnico, no surtird sus efectos respecto de dicha sesion.

(g) Cada Tenedor que pretenda designar a un miembro en el Comité Técnico
segtn se conviene en Ja Clausula Vigésima Segunda del Contrato de Fideicomiso y
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que no haya renunciado a su derecho a designar un miembro, debera entregar al
Representante -Comtin,—al ~Administrador—y al -Fiduciario ~evidencia de \los
Certificados de-los que dicho Tenedor sea propietario y ‘una-comunicacion por
escrito_que ‘contenga el -nombre de la persona- f151ca que tenga la intencion de-
nombrar como mlembro del Corrute -Técnico. - :

(h) ——FEn caso de que un Tenedor o conjunto de Tenedores Hegué a’ser tihﬂar del
25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacién, dicho Tenedor

o conjunto de Tenedores podran nombrar un miembro del Comité Técnico en una

Asamblea de Tenedores en términos de la Clausula Vigésima Segunda inciso (b)(2)

del Contrato de Fideicomiso..

(i) Los miembros propietarios sélo podran ser sustituidos ante su ausencia por
el suplente o los suplentes que le correspondan al miembro propietario en cuestion;
los “miembros “nombrados’ por —el ~Administrador ~podran —ser —sustituidos
indistintamente por cualquiera de los suplentes nombrados por el Administrador. -

§) El-Administrador -designard -a un miembro del Comité -Técnico como
presidente, y a un secretario (que podra no ser miembro del Comité Técnico).

(k) El Fiduciario s6lo-cumplird con las-instrucciones-que reciba del Comité
Técnico que sea -establecido -de conformidad con-el proceso-descrito en -esta
Clausula, :

() =———El'nombramiento -de miembros del Comité Técnico es honorifico y dichos
miembros no-recibirdn-contraprestacion-alguna de ‘cualquier naturaleza por el
desempefio -de sus funciones, salvo que los Tenedores, el Administrador o la
Asamblea de Tenedores (en el caso previsto en el inciso (b), sub-inciso (3) de la
Clausula “Vigésima Segunda) que los hubiere nombrado, segin sea el caso,
expresamente decidan lo contrario; en el entendido que cualquier contraprestacion
pagada oa ser pagadaadichos miembros por el desempefio de sus funciones sera
cubierta-exclusivamentepor los Tenedores o ~Administrador—que los “hayan
desighado, o-con cargo-al Patrimonio-del Fideicomiso, si fue la Asamblea de
Tenedores quien hizo d1cho nombramiento.

(m)——De conformidad con la Circular de Emisoras, los mlembros del Comité
Técnico también pueden celebrar convenios o acuerdos con relacién-a sus derechos-
de-voto—en el Comité . Técnico.La-celebracién de -dichos convenios y sus
caracteristicas —deberan ~de- ser notificados —al ~Fiduciario —por-—los—miembros
correspondientes -dentro ~de los -5 (cinco)Dias -Habiles —siguientes—-al ~de su
celebracién, para que sean revelados por el Fiduciario-al publico-inversionista a -
travésdela BMV a través de EMISNET, asi como para que se difunda su existencia
en el reporte anual del F1de1cormso Dichos convenios podran contemplar-que los
miembros del Comité Técnico no independientes ejerzan su derecho-de voto-en el
mismo-sentido - que -10s Imembros ‘del -Comité  Técnico -designados ~por. el
Administrador.

(n) . Todos los nombramientos de los miembros propietarios y suplentes /del
Comité Técnico deberan ser notificados al Fiduciario (con copia al Representante
Comuin) acompafiados de (i) la carta de designacién y aceptacién del miembro
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propietario o suplente segtn sea el caso; (ii) el formato KYC que le sea solicitado
por el Fiduciario al amparo de las politicas de identificacién y conocimiento de
clientes de CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple (identificadas como know
your costumer); (iii) copia simple legible de la identificacion oficial vigente; (iv) copia
de la cédula tinica de registro de poblacién; y (v) copia simple del comprobante de
domicilio vigente y legible con una antigiiedad no mayor a tres meses de la fecha
de celebracion del Contrato de Fideicomiso o respecto de la fecha de la notificacién,
segtn corresponda, de conformidad con el articulo 115 de la LIC.

(0) —— Salvo que se trate de informacién que deba revelarse conforme a la
legislacion aplicable, los miembros del Comité Técnico, por la mera aceptacién de
su cargo, tendrén las obligaciones de confidencialidad contempladas en el Contrato
de Fideicomiso. En caso de tener conocimiento de informacién privilegiada, los
miembros del Comité Técnico de que se trate, deberan observar lo dispuesto por la
LMV y por las disposiciones emitidas o que se emitan al amparo de la misma.

(p) El Comité Técnico debera reunirse de manera regular de conformidad con
el calendario que sea aprobado en la primera sesién de cada afio, y de manera
especial cuando sea necesario para el cumplimiento adecuado de sus funciones, y
sea convocado de conformidad con lo previsto en la presente seccion. Dicha
convocatoria no sera necesaria cuando todos los miembros propietarios del Comité

Técnico se encuentren presentes.

(9) Salvo por lo previsto en el inciso (r) siguiente, para que las sesiones del
‘Comité Técnico se consideren validamente instaladas en primera convocatoria, la
mayoria de sus miembros propietarios (50% (cincuenta por ciento) mas1 (uno)) o
sus suplentes respectivos, deberdn estar presentes, y sus resoluciones deberan ser
adoptadas por una mayoria de votos (50% (cincuenta por ciento) més 1 (uno)) de
los miembros presentes que emitan su voto. En caso de que una sesién del Comité
Técnico no pueda celebrarse en la fecha senalada por falta de quorum, se expedira
una segunda o subsecuente convocatoria, indicando dicha circunstancia y en tal
caso, las sesiones del Comité Técnico se considerardn validamente instaladas con
cualquier “ntmero de ‘miembros —propietarios o suplentes presentes, y sus
resoluciones deberan ser adoptadas por mayoria de votos (50% (cincuenta por

ciento) més 1 (uno)) del total de votos emitidos. Cada miembro tendra derecho a

un voto. -

(1) Los miembros del Comité Técnico que tengan algin conflicto de interés, o
si la Persona que lo haya designado sea quien tiene un conflicto de interés en el
asunto respectivo, deberan revelarlo al presidente y al secretario del Comité
—Técnico,-al Fiduciario y al Administrador, antes de la sesién correspondiente, y
deberén abstenerse de participar y estar presentes en la deliberacién y votacién del
asunto en el que tengan un conflicto de interés. Los miembros del Comité Técnico
que tengan que abstenerse de participar en la deliberacién y votacion de un asunto
en los supuestos previstos en -este inciso, no afectardn el cémputo para la
determinacién del quérum requerido para instalar la sesién respectiva del Comité

Técnico.
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(s)——Tratdandose de los-asuntos a que se hace referencia en los incisos; (aa)(7),
(aa)(10), (aa)(18) siguientes, pero_en este dltimo caso, s6lo si-se-trata’de Daiios-
‘causados - por—el ~Administrador,—o-—sus —Afiliadas, empleados funcionarios,
accionistas o consejeros-y-que-tengan derecho a recibir en su caracter de Personas

= Cubiertas, ‘(aa)(14),~(aa)(15), “(aa)(16) -y (aa)(17) ‘de “estaClausula(los -“Asuntos

Réservados™), los miembros del Cormte Tecmco designados por-el Administrador
deberan de abstenerse de participar y votar en las sesiones respectivas. Para que las
sesiones del Comité Técnico en las que se-vayan a discutir Asuntos Reservados y
respecto de los mismos, se consideren vélidamente-instaladas, la-mayorfa de los
miembros propietarios o suplentes designados por los Tenedores y los Miembros
Independientes=(50% (cincuenta ~por ciento) mas 1 (uno)) o sus:respectivos
suplentes, deberan estar presentes,y la resolucién de cualquier-Asunto Reservado
debera de serladoptada por la mayoria (50% (cincuenta por ciento) mas1(uno)) de
los votos emitidos de los miembros propietarios o suplentes del Comité Técnico
designados por los Tenedores y de los Miembros Independientes que se encuentren
presentes.

(t) El secretario designado por el Comité Técnico preparard un-acta de sesion
“para cada sesién del Comité Técnico en la cual las resoluciones adoptadas durante
la sesién sean reﬂe]adas y la cual deberé ser firmada por el presidente. El secretario
-sera el responsable de conservar un expediente con todas las actas de sesién y los
demas documentos que hayan sido presentados al Comité Técnico y deberd enviar
copia de los mismos al Fiduciarioy al Representante- Comuan:

(u) Las sesiones del Comité Técnico podrén celebrarse por teléfono, a través de
centros de conferencia o por cualquier otro medio que permita la comunicacién
entre sus miembros en-tiempo real, sesiones que podran ser grabadas.-En dicho
caso,-el secretario-confirmara por-escrito-la asistencia de los miembros, ya sean
propietarios o suplentes, para propositos de-que exista quérum suficiente.

(v) El Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera de las sesiones, en el
entendido que dichas resoluciones deberan ser confirmadas por-escrito-por todos
los miembros propietarios o.sus suplentes respectivos.

(w) ——En‘el evento que la opinién de la. mayoria de los Miembros Independientes
no sea en el mismo sentido quie la determinacion del Comité Técnico respecto-de
algin asunto_sometido a su consideracién, el Fiduciario revelara tal situacion al
publicoinversionista a través de la BMV-por medio de EMISNET:

(x)——Cualquiera delos miembros del Comité Técnico y el Administrador podran
solicitar -al-secretario que-convoque una_sesion-del-Comité Técnico-cuando-lo
—consideren- pertinente, con al-menos 5 (cinco)-dias naturales-de anticipacién-a-la
fecha en que se tenga la intencién de celebrar lasesion. La solicitud debera indicar,
brevemente, los asuntos que-se-pretendan tratar en dicha sesion. En caso que el
sectetario del Comité-Técnico no-emita la convocatoria correspondiente conforme
a leste inciso (x), cualesquiera 2 -(dos) miembros del Comité Técnico podran
convocar directamente a sesién del Comité Técnico de que se trate.-
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(y) A discrecion del secretario, o cuando el secretario reciba una solicitud
conforme al inciso (x) anterior (o cuando tengan derecho a hacerlo 2 (dos) miembros
del Comité Técnico, el secretario, o dichos 2 (dos) miembros, convocaran a una
sesion con al menos 3 (tres) dias naturales de anticipacion a la fecha en que se tenga
la intencién de celebrar la sesién. La convocatoria deberd hacerse a todos 1os
miembros (propietarios y suplentes), al Administrador, al Representante Comtn y
al Fiduciario por escrito, mediante notificacién personal o por cualquier otro medio
que deje constancia, indicando tanto el orden del dia como el lugar, la fecha y la
hora ala que se llevard a cabo la sesién. Este periodo de notificacién sélo podra ser
dispensado mediante la aprobacion unanime de los miembros del Comité Técnico.

(z) Todas las instrucciones y notificaciones que el Comité Técnico remita al
Fiduciario deberdn hacerse por escrito y deberan ser firmadas por las Personas que
hayan actuado como presidente y secretario en la correspondiente sesién del

Comité Técnico.

Facultades del Comité — El Comité Técnico establecido de conformidad con la Clausula Vigésima Segunda
Técnico: del Contrato de Fideicomiso, tendra las siguientes facultades-indelegables: (1)
vigilar el cumplimiento de lo establecido en los Documentos de la Emisién; (2)
proponer-a la Asamblea de Tenedores modificaciones a los Documentos de la
Emision; (3) sin perjuicio de las facultades del Representante Comtn, verificar el
debido cumplimiento de las obligaciones del Administrador conforme al Contrato
de Fideicomiso y el Contrato de Administracion; (4) revisar el Reporte Trimestral
que, al efecto, presente el Administrador de conformidad con lo establecido en el
inciso (j) de la Clausula Vigésima Séptima del Contrato de Fideicomiso; (5) solicitar
al -‘Administrador, dentro de los plazos y en la forma que el Comité Técnico
establezca, toda la informacién y documentacién necesaria para el cumplimiento
de sus funciones; (6) la mayoria de los Miembros Independientes podran solicitar
al Representante Comun, segiin resulte aplicable, que convoque a una Asamblea
de Tenedores, y pedir que se inserten en el orden del dia de dicha Asamblea de
Tenedores los puntos que estimen pertinentes; (7) la mayoria de los Miembros
Independientes podrén solicitar al Fiduciario la publicacién de eventos relevantes
y_demés informacion que, a su juicio, debe ser del conocimiento del publico; (8)
aprobar (i) aquellos ~Gastos “de Mantenimiento individuales o conjuntamente
superiores a $100,000.00 (cien mil Délares), salvo por Gastos de Mantenimiento de
los “sefialados—en el —inciso (iii) ~de la ~definici6én ~del - término ~“Gastos ~de
Mantenimiento” contenida en la Clausula Primera del Contrato de Fideicomiso, los
cuales no requerirdn de aprobacién alguna, (ii) aquellos gastos del Fideicomiso no
contemplados dentro de la definicién del término “Gastos”, y (iii) el reembolso al
Administrador o a la Afiliada del Administrador por aquellos Gastos de Emisién
que nohubiesen sido-divulgados como tales en el prospecto de colocacién
definitivo relativo a la oferta ptblica restringida de los Certificados Bursatiles o en
los avisos correspondientes a cualquier oferta publica restringida que tenga lugar
durante el Periodo de Ofertas Serie A, y que hayan sido cubiertos por el
Administrador o dicha Afiliada; (9) aprobar la contratacién de" cualesquiera
asesores o especialistas que deban de asistir, apoyar o asesorar, a los Miembros
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Independientes “del “Comité Técnico -y ~aquellos -miembros-del-Comité Técnicb
designados por los Tenedores y gastos o costos de dichos asesores, sin’perjuicio de
que lo’anterior pueda ser resuelto-por los Tenedores reunidos en Asamblea de
Tenedores; en el entendido_que en casoque dichos asesores o especialistas
requieran licencias, autorizaciones o permisos gubernamentales para la prestacién
de los servicios requeridos, entonces el Comité Técnico debera cerciorarse, antes de
contratar a dichos asesores independientes, de que los mismos hubieren obtenido
dichas licencias, autorizaciones o permisos, y-de que las mismas permanezcan en
pleno-vigor y efecto, asi como confirmar la independencia de los-mismos previo a
su - contratacién; (10) ~aprobarla ~adquisicién de Certificados “previstaen -las
Clausulas Octava, inciso:(13), y-Trigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso; (11)
determinar, para efectos de” la' ClausulaVigésima Novena del Contrato de
Fideicomiso, si los Dafios causados por una Persona Cubierta son consecuencia de
una Conducta Inhabilitadora; (12) resolver las controversias que se presenten entre
el Coinversionista BLK-y el Administrador conforme a los términos previstos en el
Contrato de Coinversion; (13) autorizar el pago de las indemnizaciones que el
Administrador, o sus Afiliadas, empleados, funcionarios, accionistas o consejeros
tengan-derecho-a recibir-en-su caracter de Personas Cubiertas-en términos-de lo

“previsto en-el Contrato-de-Fideicomiso; (14) resolver sobre,~y-proponer a la
Asamblea-de Tenedores, la contratacién del crédito que pueda,-a su-discrecion,
otorgar el-Administrador-al-Fiduciario conforme a la Cldusula-Octava Bis del
Contrato de Fideicomiso, o la prestacion de servicios adicionales por parte del
Administrador no expresamente contemplados-en el Contraté de’Administracion,
asi-como la  contraprestacion correspondiente; (15) ~resolver ~sobre cualquier
sustitucion del Auditor Externo, en cada caso, a propuesta del Administrador de
cualquier miembro del Comité Técnico, del Fiduciario o del Representante Comtin;
en el entendido que la mayotia de los Miembros Independientes debera calificar su
independencia en el entendido, ademaés, que dicha propuesta no se debe entender
como —una - excluyente de responsabilidad -del Comité Técnico; -(16) solicitar al
Fiduciario o-al Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores
cuando estime que exista algin asunto que deba ser sometido a su consideracién;
(17) “cumplircon las, obligaciones ~que le correspondan conforme-a-la-CUAE,
precisamente en los términos previstos en dichas disposiciones; y(18) cualesquiera
otras facultades que se le otorguen al amparo de los Documentos de la Emisién, en
su caso.

Adicio’na’lmente, el Comité Técnico serd responsable de vigilar el cumplimiento de
los acterdos de la-Asamblea de-Tenedores.

Se entendera ¢ quelas dlSpOSICLDIIe‘i del presente Tituloy delos demas Documentos
dea Emision han sido-aprobados-por el Comité Técnico.

Confidencialidad: (a) -Cada Tenedor “y “cada—miembro ~del -Comité - Técnico debera mantener
\ confidencial -y ~no -revelar sin -el ~consentimiento ~previo -y - por ‘escrito \ del
Administrador, -~ cualquier —informacién —relacionada 'con’ -el ' Fideicomiso, |las

Empresas Promovidas, las “Afiliadas de cualquier Empresa Promovida’ o con

cualquier entidad en la cual el Fideicomiso esté en proceso de invertir, en el

entendido que el Tenedor o miembro del Comité Técnico podré revelar cualquier
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tipo de informacién siempre que (1) se haya puesto a disposicién-del publico en
~general, salvo —que haya sido resultado del ‘incumplimiento de la ‘Cléusula
Cuadragésima Primera del Contrato de Fideicomiso por parte de dicho Tenedor o
miembro-del Comité Técnico o Afiliada, (2) sea requerida para su inclusién en
cualquier reporte, declaracién o informacién que requieraser presentado -a
cualquier —entidad reguladora que tenga jurisdiccién sobre dicho Tenedor o
miembro del Comité Técnico o Afiliada, (3) sea solicitada como respuesta a
cualesquiera -requerimientos 0 citatorios —en - relacién —con algun litigio o
-procedimiento administrativo, (4) en la medida que sea necesaria para cumplir con
cualquier ley, orden, regulacién, sentencia, requerimiento o resolucién aplicable a
dicho Tenedor o miembro del Comité Técnico o Afiliada, (5) se proporcione a sus
empleados y asesores profesionales, siempre y cuando dichas Personas sean
advertidas respecto de las obligaciones de confidencialidad contenidas en el
Contrato de Fideicomiso, y (6) que puedan ser requeridas en relacién con una
auditorfa realizada por cualquier autoridad. (b) Los Tenedores tendran derecho a
solicitar-al Representante Comtn o al Fiduciario, el acceso de forma gratuita a
aquella informacién que el Fiduciario no “esté obligado ‘a ‘revelar al publico
inversionista en términos del Titulo Cuarto de la Circular de Emisoras, siempre que
acompanen a su solicitud la constancia que -acredite la titularidad de sus
Certificados expedida por Indeval. Dicha informacién deberd estar relacionada con
las Inversiones a ser realizadas por el Fiduciario en términos del Contrato de
Fideicomiso y se encontrard sujeta a las obligaciones de confidencialidad descritas
en el parrafo anterior, por lo que los Tenedores deberan observarlas y cumplirlas
en todo momento en el supuesto de que presenten una solicitud de informacién al
Fiduciario, en los términos del presente inciso. (c) No obstante cualquier
disposicion contenida en el Contrato de Fideicomiso, pero sujeto a los requisitos
establecidos en la LMV, la Circular de Emisoras y la-legislacion aplicable, el
Administrador tendra el derecho de mantener, frente a los Tenedores y por un
periodo de tiempo que el mismo determine como razonable, la confidencialidad
respecto de (1) cualquier-informacién que el Administrador considere que es
secreto industrial o de negocios, y (2) cualquiera otra informacién respecto de la
cual (i) considere que su divulgacién no es en el mejor interés del Fideicomiso o que
podria causarle dafios al Fideicomiso o a sus Inversiones, o (ii) que el Fideicomiso,
el Administrador o cualesquiera de sus Afiliadas, o sus funcionarios, empleados o
consejeros, estén obligados ‘por-alguna disposicién legal o contractual a mantener
confidencial.~(d) El Representante Comtin podra comunicar-la informacién y/o
datos personales que haya recibido de las partes del Contrato de Fideicomiso, ya
Sea previa o posteriormente, a la fecha de celebracién del Contrato de Fideicomiso,
a (i) las personas a las que tenga que dar informacién de conformidad-con la Ley
de Instituciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores y otras disposiciones
aplicables; (i) las sociedades de informacion crediticia a que hace referencia la Ley
para-Regular las Sociedades —de  Informacién Crediticia; - (iii) sus - afiliadas,
subsidiarias o cualquier empresa que forme parte de su grupo corporativo o
empresarial, asi como a sus representantes, empleados, agentes, 'asesores o
cualquier persona directamente relacionadas con la institucién; (iv) las autoridades
regulatorias tanto nacionales como extranjeras con las cuales el Representante

53
e



Legislacion Aplicable
y Sumision a
Jurisdiccion:

Comin tenga que observar alguna obligacién presente o futura;-(v) en caso de ser
aphcable con el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América; (Vl)

.~ el Banco de México; (vii) el S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Deposito

de Valores o cualquier sociedad que cuente con autorizacion para actuar’como
depositaria —de —valores; —(viii) ~las ~sociedades - procesadoras—de - informacion
correspondiente—al -Sistema de “Ahorro para el Retiro; (ix) las- autoridades
regulatorias de la casa matriz del Representante Comtn; y en general con cualquier
autoridad gubernamental nacional y extranjera con la cual el Representante Comtn
tenga alguna obligacién que observar.

(a) El presente Titulo sera regido e interpretado de conformidad con las leyes-de
México. (b) Para todo 1o relacionado con la interpretacién y cumplimiento de este
Titulo y de las respectivas Asambleas de Tenedores, las partes se someten a la
jurisdiccion de los tribunales federales competentes que se localicen en la ciudad
de Ciudad de México, renunciando a la proteccién de cualquier otra jurisdiccion
que les pudiere corresponder en virtud de sus domicilios presentes o futuros o por

cualquier otro motivo.

Los Certificados Serie A otorgarédn derechos economicos-y derechos de participacién a sus-Tenedores.
En cuanto a los derechos econémicos, los Certificados Serie'A otorgaran a sus Tenedores el-derecho a
recibir una parte-de-los rendimientos-generados -por-las-Inversiones. En cuanto-a-los derechos de
participacién de los Tenedores-de los-Certificados Serie A, dichos Tenedores tendrén el derecho de
participar en las decisiones adoptadas en la Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a dicho
derecho, a designar, en ciertos casos, a representantes al Comité Técnico.

Los Certificados Serie A se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital y por lo tanto, el Fiduciario
podra requerir a los Tenedores de Certificados Serie A para que aporten cantidades de dinero en efectivo
para los propésitos que el Administrador determine de conformidad con el Fideicomiso, por un monto
que sumado-al Monto Inicial de la-Emision, no excedera del Monto Maximo-de la Emisién.-Aquellos
Certificados Serie A respecto de los cuales se incumpla conalguna Llamada de Capital ocasionaran la
dilucion del Tenedor respectivo, lo cual se vera reflejado: (i) en las distribuciones que realice el Fiduciario
y cualquier otro pago que tenga derecho a recibir, ya que dichas distribuciones y pagos se realizaran con
base en el ntumero de Certificados Bursatiles Serie A en circulacién al momento en que se lleven a cabo;
(ii) en los derechos de voto enlas Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas
de-Tenedores, ya-que las resoluciones de las ;Asambleas—de Tenedores se toman y-los derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen con base en-el numero de Certificados Bursatiles
Serie-A-en circulacién al momento-que se realicen-las -Asambleas 0 en-el momento-en que se-ejerzan

dichos derechos; (iii) enel derecho suscribir Certificados Bursatiles Serie A que se-emitan en Emisiones -

Subsecuentes,-ya-que-conforme al-Contrato-de Fideicomiso, dicho derecho-se basa en-el numero-de
Certificados Bursatiles Serie A de los que sea titular el Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca
en el Aviso de Llamada de Capital correspondiente, y no en el namero de Certificados Bursatiles Serie
A que adquirié dicho Tenedor en la Emision Inicial.

Las Distribuciones 'y 'pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados Serie A 'se haran
exclusivamente con -los bienes disponibles—en el -Patrimonio - del -Fideicomiso.—~El - Patrimonio. - del
Fideicomiso ~también - estard - disponible -para —realizar el ~pago ~de otros gastos, ~honorarios e
indemnizaciones del Fideicomiso.
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La Distribucion de las Ganancias o Pérdidas se hara proporcionalmente al monto de las aportaciones y
no podra excluirse a uno o-més Tenedores en la participacion individual que le corresponda de las
Ganancias o Pérdidas asociadas a las Inversiones con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y
cuando el Tenedor de que se trate, haya atendido en tiempo y forma las Llamadas de Capital.

Todo pago que deba realizarse en términos del presente Titulo debera notificarse a Indeval en términos
del Contrato de Fideicomiso.

No sera necesario un ntitmero minimo de inversionistas para el listado o mantenimiento del listado de
los Certificados Bursatiles Serie A en la BMV.

El Emisor manifiesta en este acto que en lono previsto en el presente Titulo se estard a lo dispuesto en el
Acta de Emision asi como en lo dispuesto por el Contrato de Fideicomiso.

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedorgg se haran mediante transferencia
electronica a través de Indeval, ubicado en P_aseo de Ia Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500,

Ciudad de México.

[PAGINA DE FIRMAS A CONTINUACION]
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Anexo B
Opinién Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el articulo 87,
fraccion Il de la Ley del Mercado de Valores



LUIS J. CREEL LUJAN t
SAMUEL GARCIA-CUELLAR S.t

CARLOS AIZA HADDAD

JEAN MICHEL ENRIQUEZ DAHLHAUS
LUIS GERARDO GARCIA SANTOS COY
GIOVANNI RAMIREZ GARRIDO
SANTIAGO SEPULVEDA YTURBE
CARLOS DE ICAZA ANEIROS

CARLOS DEL RIO SANTISO

LEONEL PEREZNIETO DEL PRADO
PEDRO VELASCO DE LA PENA
FRANCISCO MONTALVO GOMEZ
EDUARDO GONZALEZ IRIAS

CARLOS ZAMARRON ONTIVEROS
RODRIGO CASTELAZO DE LA FUENTE
JORGE MONTANO VALDES
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BERNARDO SEPULVEDA AMOR
THOMAS S. HEATHER
CONSEJEROS

JORGE E. CORREA CERVERA
BADIR TREVINO-MOHAMED
HUMBERTO BOTTI ORIVE

LUIS IGNACIO VAZQUEZ RUIZ
CARLOS MENA LABARTHE

IKER |I. ARRIOLA PENALOSA
JOSE IGNACIO SEGURA ALONSO
EMILIO AARUN CORDERO

JORGE KARGL PAVIA
ALEJANDRO ISAAC BEAS

JULIO ALVAREZ ORTEGA

DIEGO BARRERA PIECK
EDUARDO BRANDT LOPEZ

ELSA ORTEGA LOPEZ

SOFIA GOMEZ RUANO

ESTEBAN VALADEZ JIMENEZ
SARA GUTIERREZ RUIZ DE CHAVEZ
GERARDO ZIMBRON SANTAMARIA
LUIS SALINAS OLVERA

23 de mayo de 2024

Teléfono directo: 4748-0600
Correo electrénico: carlos.zamarron@creel.mx

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccién General de Emisoras
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7
Colonia Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México

Sefioras y Sefiores:

Hacemos referencia a la solicitud de actualizacién de la inscripcién en el Registro
Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de
inversion, Serie A, con clave de pizarra “BLKCPI 18” emitidos bajo el mecanismo de llamadas
de capital (los “Certificados Bursétiles”) a los que hace referencia el articulo 7, fraccion IX de
las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores (la “Circular Unica”) emitidos con motivo de la quinta
emision adicional (la “Emisién Adicional”) derivada de la quinta llamada de capital, por un
monto de hasta USD$24,999,978.15 (veinticuatro millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos setenta y ocho de Délares 15/100) con relacién a los Certificados Bursétiles,
emitidos por CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple (el “Emisor” o “CIBanco”), en su
caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero CIB/3057, de fecha
10 de septiembre de 2018 (segtin el mismo ha sido modificado y sea modificado de tiempo
en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado con BlackRock México Infraestructura
III, S. de RL. de C.V. como fideicomitente, administrador (en dicho caracter, el
“ Administrador”) y fideicomisario en segundo lugar, y Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Divisién Fiduciaria, como representante comun original, sustituido por Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien actualmente acttia como representante
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comun de los Tenedores (el “Representante Comiin”) y a la autorizaciéon de la difusiéon del
aviso con fines informativos. Los términos utilizados con maytscula inicial y no definidos
de otra forma en la presente opinion legal tendrén los significados que a los mismos se les
asigna en el Contrato de Fideicomiso.

Hemos actuado como asesores legales externos del Emisor en relacién con la
actualizacion de la inscripcién en el RNV de los Certificados Bursétiles y, en tal caracter,
hemos revisado exclusivamente la documentacion e informacién proporcionada por el
Emisor que se sefiala més adelante con el fin de rendir una opinién al respecto para los efectos
previstos en el articulo 87, fraccion II de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV”) asi como
la fraccion II del articulo 14 de la Circular Unica. En consecuencia, el alcance de esta opinién
se limita exclusivamente a la validez y exigibilidad bajo dicha ley de los actos a que mas
adelante nos referimos.

Para efectos de la presente opinién, hemos revisado tnicamente los siguientes
documentos:

A. Copias certificadas de las escrituras publicas que se describen en el Anexo 1 en
las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Emisor asi como los poderes
otorgados a sus delegados fiduciarios para suscribir en nombre y representacién del Emisor,
la solicitud de actualizaciéon de inscripciéon (la “Solicitud”) en el RNV ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”), y el Titulo (segtin dicho término se define
mas adelante).

B. Copias certificadas de las escrituras publicas que se describen en el Anexo 2 en
las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Representante Comun, asi
como los poderes otorgados a sus apoderados para suscribir en nombre y representacion del
Representante Comun, el Titulo.

C. Copia certificada de la escritura ptblica que se describe en el Anexo 3 en la que
consta el acta constitutiva y los estatutos sociales del Administrador, asi como los poderes
otorgados a sus apoderados para suscribir en nombre y representacion del Administrador,
la Instruccioén.

D. El Titulo que ampara los Certificados Bursétiles (el “Titulo”) que sustituy¢ al
titulo originalmente suscrito por el Emisor y el Representante Comtin, mismo que se adjunta
a la presente como Anexo 4.

E. El Contrato de Fideicomiso.

E. La instruccion de fecha 06 de mayo de 2024 enviada por el Administrador con el
objetivo de instruir al Emisor de llevar a cabo la Emisién Adicional (la “Instruccién”).

Nos referimos a los documentos que se describen en los incisos A. a F. anteriores como
los “Documentos de la Opinién”.

En nuestra revision de los Documentos de la Opinién, hemos asumido, sin
verificacion alguna, que (i) los documentos que nos fueron entregados como copias
certificadas son copias fieles de su original; (ii) a la fecha de la presente opinién, el Emisor, el
Representante Comun y el Administrador no han modificado los estatutos sociales que se
describen en las escrituras publicas descritas en el Anexo 1, Anexo 2 y el Anexo 3,
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respectivamente, ni han revocado, limitado o modificado en forma alguna los poderes que
se describen en dichas escrituras publicas; y (iii) las declaraciones y cualquier otra cuestién
de hecho contenida en los Documentos de la Opinién son verdaderas y exactas en todos sus
aspectos de importancia.

Sujeto a las asunciones, calificaciones y limitaciones que aqui se describen, con base
exclusivamente en nuestra revision de los Documentos de la Opinién, somos de la opinién
que:

1. CIBanco, quien actta como Emisor, es una sociedad anénima legalmente
constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y de
conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito.

2. El Representante Comun es una sociedad anénima de capital variable legalmente
constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y de
conformidad con la LMV.

3. El Titulo, suscrito por los representantes legales autorizados por el Emisor y el
Representante Comun, segtin los mismos se indican en los Anexos 1 y 2 de la presente,
respectivamente, ha sido validamente emitido por el Emisor y es exigible exclusivamente en
contra del Patrimonio del Fideicomiso en sus términos, de conformidad con las disposiciones
legales aplicables.

4. La Instrucciéon del Administrador, ha sido validamente suscrita por el
Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso.

5. El Contrato de Fideicomiso es un contrato vélido y exigible de conformidad con
sus términos para las partes que lo celebran, y oponible ante terceros, de conformidad con
las disposiciones legales aplicables.

6. Con base exclusivamente en nuestra revision de los documentos descritos en el
Anexo 1, las personas descritas en dicho anexo cuentan con poderes y facultades suficientes
para suscribir la Solicitud y el Titulo en nombre del Emisor, mismos que deberan ejercer de
manera mancomunada.

7. Con base exclusivamente en nuestra revision de los documentos descritos en el
Anexo 2, las personas descritas en dicho anexo cuentan con poderes y facultades suficientes
para suscribir el Titulo en nombre del Representante Comiin, mismos que podran ejercer de
manera individual.

8. Con base exclusivamente en nuestra revision de los documentos descritos en el
Anexo 3, las personas descritas en dicho anexo cuentan con poderes y facultades suficientes
para suscribir la Instruccion en nombre del Administrador, mismos que deberan ejercer de
manera mancomunada.

Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los siguientes
comentarios y calificaciones:

L De conformidad con la legislacion mexicana, el cumplimiento de contratos y
obligaciones podré estar limitado por concurso mercantil, quiebra, suspensién de pagos,
insolvencia, disolucion, liquidacién, o por disposiciones de carécter fiscal o laboral, y demas
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disposiciones y procedimientos aplicables en materia de concurso mercantil o fraude de
acreedores, asi como por disposiciones de orden publico.

II. En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil iniciado en México
de conformidad con la legislacién aplicable, las demandas laborales, demandas de
autoridades fiscales para el pago de impuestos no pagados, demandas de acreedores
preferentes hasta el monto de su respectiva garantia, costos de litigios, honorarios y gastos
del conciliador, sindico y visitador, cuotas de seguridad social, cuotas del Instituto para el
Fondo Nacional de la Vivienda de los Trabajadores, y cuotas del Sistema de Ahorro para el
Retiro tendran prioridad y prelacion sobre las reclamaciones de cualquier acreedor.

La presente opinion se emite tinica y exclusivamente con base en las leyes de México

en vigor en la fecha de la misma.

Esta opinion se emite a esa Comisién exclusivamente para los efectos previstos en
el articulo 87 fraccién 11, de la LMV, asi como el articulo 14, fraccién I de la Circular Unica.

Esta opinion se emite iinicamente con base en hechos a la fecha de la misma, y en
este acto nos deslindamos de cualquier obligacién o responsabilidad de actualizar o
modificar la opinién o de informarles de cualquier cambio de hechos o circunstancias,
incluyendo sin limitacién alguna, reformas de ley o hechos aplicables al Emisor, que tengan
verificativo en cualquier tiempo posterior a la fecha de la presente opinion.

Atentamente,

Creel, Garcia-Cuellar, Aiza y Enriquez, S.C.

1.

Carlos Zamarron Ontiveros
Socio Responsable

Licenciado en Derecho responsable de
la presente opinién legal
Con Cédula Profesional No. 3695517
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Anexo 1
Escrituras del Emisor

I. Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura ptblica namero 57,840 de
fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y Bandera
notario publico nimero 1 de Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito
en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio
mercantil 384235-1 de fecha 25 de julio de 2008, en la que consta el acta constitutiva del
Emisor.

I1.Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura publica nimero 115,472, de
fecha 21 de noviembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario,
notario publico nimero 121 de Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra
inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México bajo
el folio mercantil 384235-1 de fecha 16 de enero de 2015 en la que constan los estatutos sociales
vigentes del Emisor.

III. Poderes. Copia certificada de la escritura pablica nimero 190,443 de fecha 31 de
mayo de 2023, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, notario pablico
namero 121 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el
Registro Pablico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio
mercantil namero 384235-1, de fecha 12 de julio de 2023, en donde constan las facultades
para, entre otros, actos de administracion y suscribir titulos de crédito de Ricardo Antonio
Rangel Fernandez Macgregor, Alonso Rojas Dingler, Juan Pablo Baigts Lastiri, Cristina Reus
Medina, Ménica Jiménez Labora Sarabia, Patricia Flores Milchorena, Norma Serrano Ruiz y
Gerardo Andrés Sainz Gonzalez, como delegados fiduciarios firma “A”; y Gerardo Ibarrola
Samaniego, Alberto Méndez Davidson, Itzel Criséstomo Guzman, Rodolfo Isaias Osuna
Escobedo, Javier Cortés Herndndez, Inés Rebeca Ruiz Ramirez y Andrea Escajadillo del
Castillo, como delegados fiduciarios firma “B” del Emisor, facultades que deberdn ser
ejercidas de forma mancomunada por un firmante “A” con otro firmante “A” o con un
firmante “B”, incluyendo, entre otros, poderes para actos de administracion y para suscribir
titulos de crédito.
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Anexo 2
Escrituras del Representante Comun

I. Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pablica namero 5,940, de
fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez
Martinez, Notario Pablico nimero 140 de Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo
inscrito en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, con el folio mercantil
namero 686 de fecha 27 de febrero de 1979, donde consta el acta constitutiva del Representante
Comun.

I1.Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura publica nimero 37,716, de fecha
9 de diciembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sdnchez Colin, Notario
Puablico nimero 83 de Ciudad de México cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro
Publico de Comercio de la Ciudad de México, con el folio mercantil ntiimero 686 de fecha 16
de enero de 2015, en la que constan los estatutos sociales vigentes del Representante Comun.

III.Poderes. Copia certificada de la escritura pablica nimero 42,858, de fecha 1 de
agosto de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Eduardo J. Mufioz Pinchetti, notario ptblico
ntmero 71 de Ciudad de México, actuando como suplente y en el protocolo a cargo del
licenciado Alberto T. Sdnchez Colin, titular de la notaria niimero 83 de Ciudad de México, en
donde constan las facultades de, entre otros, José Luis Urrea Sauceda, Juan Manuel Lara
Escobar, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Fernando José Vizcaya Ramos, Elena Rodriguez
Moreno, Alejandra Tapia Jiménez y José Daniel Hernandez Torres, para actuar de manera
individual como apoderados del Representante Comtn, incluyendo poderes para actos de
administracion y para suscribir titulos de crédito, debidamente inscrita en el Registro Pablico
de la Propiedad y de Comercio de Ciudad de México bajo el folio mercantil namero 686* de
fecha 16 de agosto de 2018.
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Anexo 3
Escrituras del Administrador

I. Escritura Constitutiva, Estatutos Sociales y Poderes. Escritura ptiblica nimero 81,921,
de fecha 18 de diciembre de 2017, otorgada ante el licenciado Roberto Nufiez y Bandera,
notario publico nimero 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra
inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, bajo el
nimero de folio mercantil N-2017101771 de fecha 18 de diciembre de 2017, en la que consta el
(i) acta constitutiva del Administrador, (ii) los estatutos sociales vigentes del Administrador y
(iii) las facultades de Armando Baqueiro Senra, Ricardo Miskey Cavalheiro, Samantha Tatum
Ricciardi Bano, Dominik Rohe, Juan Alberto Leautaud Sunderland, José Maria Zertuche
Trevifio, Miguel Angel Viramontes Nales y Carlos Alfonso Alvarez Morales como apoderados
“A” y Hans Christian Schroeder Jung, Perla Sanchez Lépez y Angélica Dominguez Pérez de
Le6én como apoderados “B” del Administrador, quienes cuentan con poderes y facultades
suficientes para suscribir de forma mancomunada mediante la firma de dos apoderados “A”
o un apoderado “A” y un apoderado “B, incluyendo poderes para actos de administracion y
para suscribir titulos de crédito.
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Anexo 4
Titulo



Anexo C
Instruccién del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Quinta Llamada de Capital



Ciudad de México a 6 de mayo de 2024.

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple
Plaza Campos Eliseos 1

Mariano Escobedo # 595, piso 8

Colonia Polanco V Seccion

Alcaldia Miguel Hidalgo

CP 11560, Ciudad de México

Atencion: Delegado Fiduciario

Con copia a:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Paseo de la Reforma 284, Piso 9, Col. Juarez,

C.P.06600, Ciudad de México

Atencion: Claudia Beatriz Zermeno Inclan, Alejandra Tapia Jiménez

Re: Fideicomiso CIB/3057

Estimados senores,

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable numero CIB/3057 de fecha 10
de septiembre de 2018 (segin el mismo haya sido o sea modificado, total o parcialmente,
adicionado o de cualquier otra forma reformado, renovado o prorrogado en cualquier
momento, el “Contrato de Fideicomiso”), en que BlackRock México Infraestructura III, S. de
RL. de C.V. actia como fideicomitente, administrador (en dicho caracter, el
“Administrador”) y fideicomisario en segundo lugar; CIBanco, S.A., Institucién de Banca
Multiple, como fiduciario (el “Fiduciario”); y Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Divisiéon
Fiduciaria, como representante comun original, sustituido por Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero, quien actualmente acttia como representante comun de
los Tenedores (el “Representante Comun”). Los términos utilizados con maytuscula inicial
en la presente instruccién y que no estuvieren expresamente definidos en la misma, tendran
el significado que a los mismos se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Por medio de la presente, en términos de lo dispuesto en la Clausula Octava del
Contrato de Fideicomiso, se instruye al Fiduciario para que lleve a cabo una Llamada de
Capital en los siguientes términos:

FECHA DE EMISION SUBSECUENTE.......... 23 de mayo de 2024
Numero de Llamada de Capital ...................... Quinta
VaAlOTOS .. Certificados bursatiles fiduciarios de

proyectos de inversion, Serie A, con clave
de pizarra “BLKCPI 18”

Fecha de Inicio de Llamada de Capital........... 7 de mayo de 2024
Fecha Ex-Derecho........ccccooveeivieviiiciiiceciecne 17 de mayo de 2024
Creel Doc # 586762 1

TD:UI



Pechs de RegistiG .o sossuensasamamsisssssavess 20 de mayo de 2024

Fecha Limite de SuscripCiOn.......c.cusesssssness 21 de mayo de 2024
Fecha de Liquidacion de los Certificados....... 23 de mayo de 2024
Fecha de Canje del Titulo en Indeval: 23 de mayo de 2024

Monto de la Quinta Emision Subsecuente ..... Hasta USD$25,000,000.00 Doélares

Compromiso por Certificado! ..........cccccceveunnee 0.6274523091146

Numero de Certificados correspondientes a ~ Hasta 8,000,000 Certificados
la Quinta Emision Subsecuente........................

Precio de suscripcion de los Certificados USDS$ 3.125 (tres Ddlares 125/1000)
conforme a la Quinta Emisién Subsecuente... Dolares por Certificado

Numero de cuenta en Indeval al cual debera  Bancomer 00445541034 Plaza 001 o via
realizarse el pago: SPEI a la Cuenta Clabe
012180004455410340

Destino de los recursos de la Quinta Emision Los recursos obtenidos de la Quinta

Uik s O —— Llamada de Capital de los Certificados
seran destinados al Pago de Aportaciones
en Proyectos de Inversion y Gastos de
Mantenimiento, conforme a lo previsto en
el Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Administrador en este
acto instruye al Fiduciario a publicar en Emisnet el Aviso de Llamada de Capital que se
adjunta como Anexo “A”, el dia 7 de mayo de 2024 y posteriormente cada 2 (dos) Dias
Habiles a partir de su primera publicacion hasta la Fecha de Emision Subsecuente, es decir,
el 23 de mayo de 2024.

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del
cumplimiento de la presente instruccion, en virtud de que actuara de conformidad con los
Fines del Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto.

[EL resto de la pagina se deja intencionalmente en blanco]

L' El Compromiso por Certificado contempla el nimero de Certificados que cada Tenedor Registrado
debera pagar por cada Certificado de la misma Serie del que sea titular en la Fecha de Registro.
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Atentamente,

BlackRock México Infraestructura III, S. de R.L. de C.V,,
En su caracter de Administrador.

9 L

Por: f

Nombre: José Maria Zertuche Trevino
Cargo: Apoderado”
3 1,? /

Carta de Instruccion
Administrador - Fideicomiso CIB/3057



Anexo A
Aviso de Llamada de Capital

[A ser incluido]



Anexo B
Carta de Cumplimiento
[*] de[*] de 2024

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple

Cordillera de los Andes 265, piso 2

Lomas de Chapultepec

11000, Ciudad de México, México

Atencion: Delegado Fiduciario CIB/3057

nserrano@cibanco.com / rovalle@cibanco.com / instruccionesmexico@cibanco.com

Hacemos referencia a los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion Serie
A con clave de pizarra “BLKCPI 18” (los “Certificados”) emitidos bajo el mecanismo de
llamadas de capital por CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple (el “Fiduciario”), en su
caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable numero CIB/3057, (segun el
mismo sea modificado, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 10 de septiembre de 2018,
celebrado entre BlackRock México Infraestructura III, S. de R.L. de C.V., como
fideicomitente, administrador y fideicomisario en segundo lugar, CIBanco, S.A., Institucion
de Banca Multiple, como fiduciario, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, y Monex Grupo Financiero, como representante comun de los tenedores asi
como a la Quinta llamada de capital a ser realizada por el Fiduciario (la “Quinta Llamada
de Capital”), en virtud de la cual se colocaran hasta 8,000,000 (ocho millones) Certificados
el dia 23 de mayo de 2024 (la “Quinta Emision Subsecuente”), al amparo de la Clausula
Octava del Contrato de Fideicomiso, de la Clausula Segunda del Acta de Emision y del
Titulo. Los términos utilizados con maytscula inicial y no definidos de cualquier otra forma
en la presente carta de cumplimiento tendran el significado que se les atribuye a los mismos
en el Contrato de Fideicomiso. En virtud de lo anterior se manifiesta lo siguiente:

a) EIl namero total de Certificados que el suscrito mantiene en Indeval por cuenta de
[incluir denominacion social del Tenedor] (el “Tenedor Registrado”) asciende a la
cantidad de $[*].00 ([*]).

b) El namero de Certificados de la Quinta Emision Subsecuente que le corresponde
suscribir al Tenedor Registrado senalado en el inciso a) inmediato anterior asciende
a la cantidad de $[*].00 ([*]).

c) Se precisa que los datos de la cuenta en Indeval a la cual deberan acreditarsele al
Tenedor Registrado los Certificados de la Quinta Emision Subsecuente son los
siguientes: [incluir datos de la cuenta en Indeval].

d) EI Tenedor Registrado se obliga a pagar la cantidad total de $[*] ([*]), cantidad
resultante de multiplicar el Precio por Certificado de la Quinta Llamada de Capital
por el numero de Certificados de la Quinta Emision Subsecuente que le corresponde



suscribir y pagar por cada Certificado del que dicho Tenedor Registrado es titular a
la Fecha de Registro de la Quinta Llamada de Capital.

La presente carta de cumplimiento se entrega al Fiduciario el Dia Habil siguiente a
la Fecha de Registro.

Por:

Nombre: [¢]

Cargo: [*]



Anexo D
Carta de Independencia de licenciado en derecho independiente.
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SAMUEL GARCIA-CUELLAR S.t

CARLOS AIZA HADDAD

JEAN MICHEL ENRIQUEZ DAHLHAUS
LUIS GERARDO GARCIA SANTOS COY
GIOVANNI RAMIREZ GARRIDO
SANTIAGO SEPULVEDA YTURBE
CARLOS DE ICAZA ANEIROS

CARLOS DEL RIO SANTISO

LEONEL PEREZNIETO DEL PRADO
PEDRO VELASCO DE LA PENA
FRANCISCO MONTALVO GOMEZ
EDUARDO GONZALEZ IRIAS

CARLOS ZAMARRON ONTIVEROS
RODRIGO CASTELAZO DE LA FUENTE
JORGE MONTANO VALDES
FRANCISCO J. PENICHE BEGUERISSE
ALEJANDRO SANTOYO REYES

OMAR ZUNIGA ARROYO

MERCEDES HADDAD ARAMBURO
MAURICIO SERRALDE RODRIGUEZ

CREEL, GARCIA-CUELLAR, AIZA Y ENRIQUEZ

BERNARDO SEPULVEDA AMOR
THOMAS S. HEATHER
CONSEJEROS

JORGE E. CORREA CERVERA
BADIR TREVINO-MOHAMED
HUMBERTO BOTTI ORIVE

LUIS IGNACIO VAZQUEZ RUIZ
CARLOS MENA LABARTHE

IKER |I. ARRIOLA PENALOSA

JOSE IGNACIO SEGURA ALONSO
EMILIO AARUN CORDERO

JORGE KARGL PAVIA

ALEJANDRO ISAAC BEAS

JULIO ALVAREZ ORTEGA

DIEGO BARRERA PIECK

EDUARDO BRANDT LOPEZ

ELSA ORTEGA LOPEZ

SOFIA GOMEZ RUANO

ESTEBAN VALADEZ JIMENEZ

SARA GUTIERREZ RUIZ DE CHAVEZ
GERARDO ZIMBRON SANTAMARIA
LUIS SALINAS OLVERA

Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0600
e-mail: carlos.zamarron@creel.mx

23 de mayo de 2024

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple
en su caracter de fiduciario del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero CIB/3057

Sefioras y Sefores:

El suscrito, quien rinde la opinién legal independiente a la que se refiere el articulo
87, fraccion II, de la Ley del Mercado de Valores (la “Opinién Legal”), respecto de la
actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los certificados
bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion, Serie A, con clave de pizarra “BLKCPI 18”
emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital (los “Certificados Bursatiles”) a los que
hace referencia el articulo 7, fraccién IX de las Disposiciones de Caracter General Aplicables
a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores (la “Circular
Unica”) emitidos con motivo de la quinta emisién adicional (la “Emisién Adicional”)
derivada de la quinta llamada de capital, por un monto de hasta USD$[25,000,000.00]
(veinticinco millones de Délares 00/100) con relacién a los Certificados Bursatiles, emitidos
por CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple (el “Emisor” o “CIBanco”), en su caracter
de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero CIB/3057, de fecha 10 de
septiembre de 2018 (segin el mismo ha sido modificado y sea modificado de tiempo en
tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado con BlackRock México Infraestructura III,
S. de RL. de CV., como fideicomitente, administrador (en dicho caracter, el
“ Administrador”) y fideicomisario en segundo lugar, y Evercore Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Divisién Fiduciaria, como representante comun original, sustituido por Monex Casa
de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero, quien actualmente acttia como
representante comun de los Tenedores (el “Representante Comtin”) y a la autorizacion de
la difusion del aviso con fines informativos; y atento a lo dispuesto en el articulo 87, , de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros




i,

Participantes del Mercado de Valores emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (la “Comisién”), manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que:

(iii)

otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisién cualquier
informacion que ésta me requiera a fin de verificar mi independencia
respecto del Emisor y Administrador;

me obligo a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos y
por un periodo no inferior a 5 (cinco) afios, en mis oficinas, toda la
documentacioén, informaciéon y demas elementos de juicio utilizados para
elaborar la Opinién Legal y a proporcionarlos a la Comisién; y

otorgo mi consentimiento a efecto de que el Emisor incluya la Opinién Legal
dentro del aviso con fines informativos correspondiente, asi como cualquier
otra informacién legal cuya fuente provenga exclusivamente de la
mencionada Opinién Legal; en el entendido, que previamente a su
inclusién, dicha informacion sea verificada por quien suscribe.

Atentamente,

Creel, Garcia-Cuellar, Aiza y Enriquez, S.C.

Carlos Zamarrén Ontiveros
Socio Responsable

Licenciado en Derecho responsable de
la opinién legal
Con Cédula Profesional No. 3695517





