AVISO CON FINES INFORMATIVOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL SERIE A “BCCK 17"

BLACK CREEK GROUP
BCM CKD Management, S. de R.L. de C.V. CIBanco S.A., Institucién de Banca Multiple
FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

Aviso de actualizacién de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados
bursatiles fiduciarios de desarrollo, Serie A, con clave de pizarra “BCCK 17” (los “Certificados”) emitidos
bajo el mecanismo de llamadas de capital por CIBanco S.A., Institucién de Banca Mdltiple (el “Fiduciario”),
en su caracter de fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable nimero CIB/2780, (segin el mismo
haya sido o sea modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 8 de septiembre
de 2017, celebrado con BCM CKD Management, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente y administrador
(el “Fideicomitente” o el “Administrador”, segin corresponda), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero, como representante comudn de los tenedores, derivado de la quinta Llamada de
Capital realizada por el Fiduciario (la “Quinta Llamada de Capital”), en virtud de la cual se colocaron
31,999,994 de Certificados Serie A (los “Certificados Adicionales”) el 4 de julio de 2024 (la “Quinta Emisién
Adicional”), al amparo de la Clausula VII del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emisién, del Titulo y
con fundamento en lo dispuesto en el dltimo parrafo del articulo 75 de la LMV. Salvo el incremento en el
monto y nimero de Certificados con motivo de la Quinta Llamada de Capital, no hubo modificacién alguna
a las demads caracteristicas de la emisién. Los términos utilizados con maytscula inicial y no definidos de
cualquier otra forma en el presente aviso con fines informativos tendran el significado que se les atribuye
a los mismos en el Contrato de Fideicomiso y en la seccién “I. Informacién General - 1. Glosario de
Términos y Definiciones” del Prospecto.

MONTO DE LA QUINTA EMISION ADICIONAL DE CERTIFICADOS SERIE A:
$99,999,981.27 (NOVENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL
NOVECIENTOS OCHENTA Y UN PESOS 27/100 M.N.)

FECHA DE LA QUINTA EMISION ADICIONAL DE CERTIFICADOS SERIE A: 4 DE JULIO DE 2024

Numero de Llamada de Capital: Quinta

Fecha de inicio de la Quinta Llamada de Capital: 12 de junio de 2024.
Fecha Ex-Derecho: 1 de julio de 2024.
Fecha de Registro: 1 de julio de 2024.
Fecha Limite de Suscripcion: 2 de julio de 2024.
Fecha de canje del Titulo en Indeval: 4 dejulio de 2024.



Fecha de liquidacion de los Certificados Adicionales
Serie A:

Precio de suscripcion de los Certificados Serie A en
la Emision Inicial de Certificados Serie A:

Monto Maximo Global (considerando el Monto
Miximo de los Certificados Serie A y el Monto
Maiximo de los Certificados Serie B):

Monto Maximo de los Certificados Serie A (monto
hasta por el cual podran realizarse el total de las
Llamadas de Capital en relacién con los Certificados
Serie A):

Monto Maximo de los Certificados Serie B (monto
hasta por el cual podran realizarse el total de las
Llamadas de Capital en relacién con los Certificados
Serie B):

Nuamero de Certificados Serie A suscritos en la
Emision Inicial de Certificados Serie A:

Nuamero de Certificados Serie A suscritos en la
primera Emisién Adicional de Certificados Serie A:

Numero de Certificados Serie A suscritos en la
segunda Emisién Adicional de Certificados Serie A:

Nuamero de Certificados Serie A suscritos en la
tercera Emision Adicional de Certificados Serie A:

Numero de Certificados Serie A suscritos en la cuarta
Emision Adicional de Certificados Serie A:

Monto de la Emision Inicial de Certificados Serie A:

Monto de la primera Emision Adicional de
Certificados Serie A:

Monto de la segunda Emision Adicional de
Certificados Serie A:

Monto de la tercera Emision Adicional de
Certificados Serie A:

Monto de la cuarta Emision Adicional de
Certificados Serie A:

4 de julio de 2024.
$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) por

Certificado.

$43,545,000,000.00

$3,995,000,000.00

$39,550,000,000.00

7,990,000 Certificados.

9,999,995 Certificados.

9,999,995 Certificados.

9,999,995 Certificados.

15,999,995 Certificados.

$799,000,000.00

$499,999,750.00

$249,999,875.00

$124,999,937.50

$99,999,968.75



Monto en circulacién previo a la Quinta Emisién
Adicional de Certificados Serie A:

Numero de Certificados en circulacién previo a la
Quinta Emision Adicional de Certificados Serie A:

Compromiso correspondiente a cada Certificado
Serie A en circulacién previo a la Quinta Emision
Adicional de Certificados Serie A:

Precio de suscripcion de los Certificados Serie A en
la primera Emisién Adicional de Certificados Serie
A:

Precio de suscripcién de los Certificados Serie A en
la segunda Emision Adicional de Certificados Serie
A:

Precio de suscripcién de los Certificados Serie A en
la Tercera Emision Adicional de Certificados Serie
A:

Precio de suscripcién de los Certificados Serie A en
la Cuarta Emision Adicional de Certificados Serie A:

Precio de suscripcién de los Certificados Serie A en
la Quinta Emision Adicional de Certificados Serie
A:

Numero de Certificados Adicionales Serie A a ser
emitidos en la Quinta Emision Adicional de
Certificados Serie A:

Monto de la Quinta Emision Adicional de
Certificados Serie A:

Numero de Certificados Adicionales Serie A de la
Quinta Emision Adicional de Certificados Serie A
efectivamente suscritos:

Monto de la Quinta Emision Adicional de
Certificados Serie A efectivamente suscrito:

$1,773,999,531.25

53,989,980 Certificados.

0.5927025718475910

$50.00 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.) por
Certificado.

$25.00 (veinticinco Pesos 00/100 M.N.)
por Certificado.

$12.50 (doce Pesos 50/100 M.N.) por
Certificado.

$6.25 (seis Pesos 25/100 M.N.) por
Certificado.

$3.125 (tres Pesos 125/100 M.N.) por
Certificado.

Hasta 32,000,000 Certificados.

Hasta $100,000,000.00 (cien millones de
Pesos 00/100 M.N.)

31,999,994 Certificados.

$99,999,981.27 (noventa y nueve millones
novecientos noventa y nueve mil



Total de Certificados Serie A efectivamente suscritos
(considerando la Emision Inicial de Certificados
Serie A, la primera Emision Adicional de
Certificados Serie A, la segunda Emisién Adicional
de Certificados Serie A, Tercera Emision Adicional
de Certificados Serie A, la Cuarta Emision Adicional
de Certificados Serie A y la Quinta Emision
Adicional de Certificados Serie A):

Monto total efectivamente suscrito (considerando la
Emisién Inicial de Certificados Serie A, la primera
Emision Adicional de Certificados Serie A, la
segunda Emision Adicional de Certificados Serie A,
la Tercera Emision Adicional de Certificados Serie A,
la Cuarta Emision Adicional de Certificados Serie A
y la Quinta Emisién Adicional de Certificados Serie
A):

Estimado de los gastos a ser incurridos con motivo
de la Quinta Emision Adicional de Certificados
Serie A:

Destino de los recursos de la Quinta Emision
Adicional de Certificados Serie A:

novecientos ochenta y un Pesos 27/100
M.N.)

85,989,974 Certificados.

$1,873,999,512.52 (mil ochocientos
setenta y tres millones novecientos

noventa y nueve mil quinientos doce
Pesos 52/100 M.N.)

$300,000.00 (trescientos mil Pesos 00/100
M.N.).

Gastos del Fideicomiso y realizacion de
Inversion en Vehiculo de Inversion
denominado BC Mexico Ventures, L.P.
conforme a lo previsto en las resoluciones
undnimes del Comité Técnico Especial de
los Certificados Serie A de fecha 15 de
marzo de 2019.

Este Aviso con Fines Informativos también podra consultarse en Internet en las paginas
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv asi como en la pagina del Fiduciario www.cibanco.com

La inscripcion en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia del Fideicomiso,
la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida
en el Prospecto o este Aviso con Fines Informativos, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido

realizados en contravencién de las leyes.

Visitas o Revisiones del Representante Comiin.

El Representante Comun tiene el derecho y no la obligacién, a realizar visitas o revisiones, si lo estima
conveniente, una vez al afio y en cualquier otro momento que lo considere necesario, mediante notificacién


http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
http://www.cibanco.com/

entregada por escrito realizada con por lo menos 5 Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee
llevar a cabo la visita o revisién respectiva salvo que se trate de casos urgentes, en los que dicha notificacion
se realizard con al menos 2 Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o
revision respectiva, al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, al Auditor Externo, asesores legales
y/o0 a cualquier persona que preste servicios al Fiduciario en relacién con los Certificados, el Patrimonio
del Fideicomiso o el Contrato de Fideicomiso, asi como a las personas referidas en el articulo 68 de las
Disposiciones, para lo cual, es posible que el Representante Comudn no las realice, puesto que dicha
obligacion no se encuentra establecida en las disposiciones legales aplicables.

Verificaciones del Representante Comuin.

Como parte de las obligaciones del Representante Comun, el mismo debera verificar, través de la
informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines, el debido cumplimiento de las obligaciones
del Fiduciario y del Administrador conforme al presente Contrato de Fideicomiso, los Titulos respectivos
y el Contrato de Administracién, notificar a los Tenedores de cualquier incumplimiento de dichas
obligaciones e iniciar cualquier accién en contra del Fiduciario o instruir al Fiduciario que se inicie cualquier
accién en contra del Administrador conforme a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores (incluyendo,
sin limitar la contratacién de un despacho legal y el otorgamiento de los poderes respectivos con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso).

Los Certificados emitidos en la Emisién Inicial quedaron inscritos en el RNV con el nimero 3239-1.80-2017-
048, de conformidad con el oficio de autorizacién nimero 153/10691/2017, de fecha 11 de septiembre de
2017 expedido por la CNBV. Mediante oficio de actualizacién namero 153/12534/2018 de fecha 7 de
diciembre de 2018 expedido por la CNBYV, se actualizé la inscripcién en el RNV de los Certificados con
motivo del Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso y del Segundo Convenio
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso, quedando inscritos con el niimero 3239-1.80-2018-084. Mediante
oficio de actualizacién ntimero 153/12355/2019 de fecha 19 de diciembre de 2019 expedido por la CNBYV,
se actualiz6 la inscripcién en el RNV de los Certificados con motivo del Tercer Convenio Modificatorio al
Contrato de Fideicomiso y del Cuarto Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso, quedando
inscritos con el ndmero 3239-1.80-2019-127.Mediante oficio de actualizacion nimero 153/12305/2020 de
fecha 7 de abril de 2020, expedido por la CNBYV, se actualiz6 la inscripcién en el RNV de los Certificados
con motivo de la primera Emisiéon Adicional, quedando inscritos con el ntimero 3239-1.80-2020-147.
Mediante oficio de actualizacion nimero 153/2942/2022 de fecha 7 de junio de 2022, expedido por la
CNBYV, se actualizé la inscripcion en el RNV de los Certificados con motivo de la Segunda Emision
Adicional, quedando inscritos con el ntmero 3239-1.80-2022-337. Mediante oficio de actualizacién
nimerol53/4939/2023 de fecha 3 de marzo de 2023, expedido por la CNBYV, se actualiz6 la inscripcién en
el RNV de los Certificados con motivo de la Tercera Emisién Adicional, quedando inscritos con el ntimero
3239-1.80-2023-413. Mediante oficio de actualizacién ntiimero 153/5383/2023 de fecha 25 de julio de 2023,
expedido por la CNBYV, se actualiz6 la inscripcién en el RNV de los Certificados con motivo de la Cuarta
Emisién Adicional, quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2023-445. Con motivo de la Quinta
Emisién Adicional, la inscripcién serd actualizada en el RNV, de conformidad con el articulo 75 de la LMV.

Ciudad de México, a 4 de julio de 2024.



ANEXOS

En virtud del dltimo parrafo de la fraccién I del Articulo 14 de la Circular Unica, se adjunta al presente
Aviso con Fines Informativos, la siguiente documentacién:

Anexo A Titulo canjeado y depositado en Indeval.

Anexo B Instrucciéon del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Quinta Llamada de
Capital de fecha 11 de junio de 2024.

Anexo C Resoluciones unanimes del Comité Técnico Especial de los Certificados Serie A de fecha 15

de marzo de 2019.



Anexo A
Titulo canjeado y depositado en Indeval
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Ciudad de México, a 4 de julio de 2024

El presente titulo al portador de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo serie A (el
“Titulo”) es emitido por ClBanco, S.A., Institucién de Banca Maltiple, (el “Emisor” o
“Fiduciario”), actuando en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable CIB/2780 (el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”) que ampara la
emision de 85,989,974 certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo Serie A bajo el
mecanismo de llamadas de capital, sin expresién de valor nominal (los “Certificados” o
“Certificados Bursdtiles”), por un monto de $1,873,999,512.52 M.N., de conformidad con
lo que se establece en los articulos 61, 62, 63, 63 Bis 1, fraccién [, 64, 64 Bis 1, 64 Bis 2 y
68 de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV”). Estos Certificados estan inscritos en el
Registro Nacional de Valores (el “RNV”) con el ntimero 3239-1.80-2017-048 de
conformidad con el oficio de autorizacién namero 153/10691/2017 de fecha 11 de
septiembre de 2017 expedido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la
“CNBV”). Mediante oficio de actualizacién ntmero 153/12534/2018 de fecha 7 de
diciembre de 2018 expedido por la CNBYV, se actualizé la inscripcion en el RNV de los
Certificados con motivo del Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso
y del Segundo Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso, quedando inscritos
con el ntmero 3239-1.80-2018-084. Mediante oficio de actualizacién numero
153/12355/2019 de fecha 19 de diciembre de 2019 expedido por la CNBV, se actualizé
la inscripcién en el RNV de los Certificados con motivo del Tercer Convenio
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso y del Cuarto Convenio Modificatorio al
Contrato de Fideicomiso, quedando inscritos con el namero 3239-1.80-2019-127.
Mediante oficio de actualizacion ntamero 153/12305/2020 de fecha 7 de abril de 2020
expedido por la CNBV, se actualizo6 la inscripcion en el RNV de los Certificados con
motivo de Ia primera Emision Adicional, quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-
2020-147. Mediante oficio de actualizacién namero 153/2942/2022 de fecha 7 de junio
de 2022 expedido por la CNBY, se actualizé la inscripcion en el RNV de los Certificados
con motivo de la segunda Emision Adicional, quedando inscritos con el nimero 3239-
1.80-2022-337. Mediante oficio de actualizacién numero 153/4939/2023 de fecha 3 de
marzo de 2023 expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcién en el RNV de los
Certificados con motivo de la tercera Emision Adicional, quedando inscritos con el
ntamero 3239-1.80-2023-413. Mediante oficio de actualizacién niimero 153 /5383 /2023 de
_fecha 25 de julio de 2023 expedido por la CNBV, se actualiz6 la inscripcién en el RNV
de los Certificados con motivo de la cuarta Emision Adicional, quedando inscritos con
el nimero 3239-1.80-2023-445. Con motivo de la quinta Emisién Adicional, el presente
titulo es canjeado con fecha 4 de julio de 2024 y serd actualizada la inscripcion de los

Certificados en el RNV de conformidad con lo establecido en el articulo 75 de Ia LMV,
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La vigencia de los Certificados ser& de 240 meses, a partir de la Fecha de Emision Inicial,
equivalentes a 7,305 dias naturales. Sin embargo, la vigencia de los Certificados
dependera del comportamiento de las Inversiones y el desempefio de las mismas y la
aprobaciéon de la Asamblea de Tenedores. La fecha de vencimiento final de los
Certificados es el 18 de septiembre de 2037. Sin embargo, la tltima distribucién a los
Tenedores de Certificados puede ocurrir con anterioridad a dicha Fecha de Vencimiento
Final. La Fecha de Vencimiento Final podra ser extendida conforme al Contrato de
Fideicomiso.

El presente Titulo se expide para su depdsito en administraciéon en S.D. Indeval
Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la
posesion de los Certificados Bursatiles por dicha institucién y la realizacién de todas las
actividades para tal efecto por parte de Indeval para tal efecto en caracter de institucion
para el deposito de valores, en términos de lo dispuesto enla LMV,

En los términos del articulo 282 de la LMYV, el presente Titulo no lleva cupones adheridos,
haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida
Indeval.

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN
DE LA DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS
INVERSIONES. DICHOS RENDIMIENTOS DEPENDERAN DE LA CAPACIDAD
DEL ADMINISTRADOR PARA IDENTIFICAR, NEGOCIAR, IMPLEMENTAR Y
CERRAR TANTO OPORTUNIDADES DE INVERSION COMO DE
DESINVERSION, ASIMISMO, LAS DISTRIBUCIONES DEPENDEN DEL
RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE INVERSION O ACTIVOS. NO HAY
CERTEZA DE QUE EL ADMINISTRADOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR
DICHAS OPORTUNIDADES DE UNA MANERA EFECTIVA, QUE SERA CAPAZ
DE IMPLEMENTARLAS O CERRARLAS EXITOSAMENTE O QUE EL
RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE INVERSION O ACTIVOS GENERARA
DISTRIBUCIONES. CUALQUIER MONTO QUE SE INVIERTA EN VEHICULOS
DE INVERSION O ACTIVOS O EN PRESTAMOS A LOS VEHICULOS DE
INVERSION PUEDE PERDERSE EN SU TOTALIDAD. LOS POSIBLES
INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LA POSIBILIDAD QUE EL
FIDEICOMISO NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO ABSOLUTO O
QUE EL MONTO DE DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON OTRAS
OPORTUNIDADES DE INVERSION ALTERNAS.

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE
INTERESES A LOS TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS
TENEDORES EN LA MEDIDA EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES
SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EL
FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL ADMINISTRADOR, EL
FIDEICOMITENTE, EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, Y SUS SUBSIDIARIAS
O AFILIADAS, NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO
'CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES, SALVO EN EL CASO DEL



FIDUCIARIO QUE DEBERA HACER DISTRIBUCIONES CON LOS RECURSOS
QUE FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN
DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO EN EIL CONTRATO DE
FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEI FIDEICOMISO
RESULTE INSUFICIENTE PARA HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO
TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL ADMINISTRADOR, AL
FIDEICOMITENTE, AL REPRESENTANTE COMUN, AL FIDUCIARIO, AL
INTERMEDIARIO COLOCADOR NI A SUS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL
PAGO DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN INCUMPLIMIENTO Y
EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODRIAN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR
LOS ACTIVOS NO LIQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL

FIDEICOMISO.
LOS CERTIFICADOS ESTAN SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL.

NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES RECUPERARAN
CUALQUIER PARTE DEL MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRAN
CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE 1.OS CERTIFICADOS. LA
INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES IMPLICA INVERTIR EN
INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS DE
INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA
ESTRATEGIA DE INVERSION DESCRITA EN EL PROSPECTO. LA ESTRATEGIA
DE INVERSION SE ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRIAN
AFECTAR EL RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS.
ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES
OPERATIVOS Y REALIZARA INVERSIONES, EN CIERTOS CASOS, A TRAVES
DE COMPANIAS PRIVADAS RESPECTO DE LAS CUALES EXISTE
INFORMACION MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE SUPERVISION.
LAS DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y EL
MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS
DE LA ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS INVERSIONES RESPECTIVAS,
CUYOS TERMINOS ESPECIFICOS NO SE CONOCEN ACTUALMENTE Y
PODRIAN NO CONOCERSE AL MOMENTO DE LLEVAR A CABO LA EMISION
DE CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES
PODRIAN SER OBJETO DE RETENCIONES DE IMPUESTOS U OTROS PAGOS
DE IMPUESTOS QUE PODRIAN AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LOS
MONTOS A RECIBIRSE POR LOS INVERSIONISTAS. LAS DISTRIBUCIONES
TAMBIEN PODRIAN VERSE AFECTADAS POR EL PAGO DE COMISIONES Y
POR EL PAGO DE OBLIGACIONES DE INDEMNIZACION COMO RESULTADO
DE DESINVERSIONES. ANTES DE TOMAR UNA DECISION DE INVERSION
RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS. LOS INVERSIONISTAS DEBERAN
CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN EL PROSPECTO.

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN
LOS CERTIFICADOS BURSATILES, DEBERAN CONSIDERAR QUE (I) EL

#



REGIMEN FISCAL RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A LOS
INGRESOS DERIVADOS DE LAS DISPOSICIONES O COMPRAVENTA DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR
LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE, (II) EL FIDEICOMISO NO
CUENTA CON UN CALENDARIO DE INVERSION O DESINVERSION
PREVIAMENTE ESTABLECIDO, (III) EN CASO DE QUE EL ADMINISTRADOR
SEA DESTITUIDO, EN VIRTUD DE UN EVENTO DE REMOCION, DE
CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL CONTRATO DE
ADMINISTRACION, ESTE CONTARA CON CIERTOS DERECHOS SOBRE LAS
INVERSIONES Y (IV) EL FIDEICOMISO EMISOR PUEDE CONTRATAR DEUDA
AL AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES PODRIAN ESTAR
SUBORDINADOS A LOS ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR
CONFORME A LOS TERMINOS DE DICHA DEUDA.

EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO
OBJETO DE ANALISIS O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCION
CALIFICADORA DE VALORES, POR LO QUE DICHOS CERTIFICADOS NO SON
COMPARABLES A UNA INVERSION EN CUALQUIER INSTRUMENTO DE
RENTA FIJA.

LOS CERTIFICADOS ESTAN SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL,
UNICAMENTE LOS TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS
BURSATILES EN LA FECHA DE REGISTRO ESTABLECIDA EN CUALQUIER
AVISO DE LLAMADA DE CAPITAL, PODRAN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS
BURSATILES QUE SE EMITAN EN CADA EMISION SUBSECUENTE. SI UN
TENEDOR NO ACUDEA UNALLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBEY PAGA
LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA EMISION SUBSECUENTE, SERA
SUJETO A LA DILUCION PUNITIVA QUE SE DESCRIBE EN EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO.

EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TENEDORES NO
ATIENDAN A LAS LLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL
CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE NEGOCIOS CONFORME A LO ESTABLECIDO
EN EL PROSPECTO, E INCIDIR NEGATIVAMENTE EN LA RENTABILIDAD DE
LOS CERTIFICADOS. ESTE HECHO CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A
AQUELLOS DERIVADOS DE LAS INVERSIONES QUE REALICE EL
FIDEICOMISO QUE SE ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS. NO EXISTE
GARANTIA ALGUNA EN QUE LAS LLAMADAS DE CAPITAL SERAN
ATENDIDAS EN TIEMPO Y FORMA. NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR
PARTE DEL ADMINISTRADOR, EL FIDEICOMITENTE, EL REPRESENTANTE
COMUN, EL FIDUCIARIO NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O
SUBSIDIARIAS DE CUBRIR EL FALTANTE QUE SE GENERE SI UN TENEDOR
NO ATIENDE A LAS LLAMADAS DE CAPITAL.

LOS CERTIFICADOS (I} PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO; Y
(II) OTORGAN EL DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS



DE LAS INVERSIONES LOS CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS
(PUDIENDO NO EXISTIR).

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION SIN ANTECEDENTES
OPERATIVOS QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE INVERSION.
LOS CERTIFICADOS PODRIAN NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO E
INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. LOS TENEDORES PUEDEN PERDER LA
TOTALIDAD DEL MONTO INVERTIDO.

LOS CERTIFICADOS SE PODRAN TRANSFERIR LIBREMENTE A
INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES O INVERSIONISTAS CALIFICADOS
QUE () CUMPLAN EN TERMINOS GENERALES CON ' CUALQUIER
DISPOSICION PARA LA PREVENCION DE LAVADC DE DINERO Y
TERRORISMO APLICABLE; Y (II) NO SEAN CONSIDERADOS UNA “US
PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA REGULACION S DEL US
SECURITIES ACT OF 1933, SEGUN SEA MODIFICADA, O UN “UNITED STATES
PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA SECCION 7701(A})(30)
DEL US INTERNAL REVENUE CODE OF 1986, SEGUN SEA MODIFICADO, Y
DICHO ADQUIRENTE UNICAMENTE ESTA ADQUIRIENDO CERTIFICADOS
DE MANERA CONSISTENTE CON LA REGULACION S, INCLUYENDO LAS
DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LA MISMA PARA OPERACIONES EN EL
EXTRANJERO (OFFSHORE TRANSACTIONS).

CUALQUIER PERSONA QUE  ADQUIERA  CERTIFICADOS  EN
CONTRAVENCION DE LO ANTERIOR, NO SERA CONSIDERADO COMO UN
TENEDOR EXCLUSIVAMENTE POR LO QUE SE REFIERE A LOS CERTIFICADQS
BURSATILES ADQUIRIDOS EN CONTRAVENCION A LO ESTABLECIDO EN EL
PARRAFO ANTERIOR, Y POR LO TANTO EL TENEDOR VENDEDOR
CONTINUARA ESTANDO OBLIGADO A CUMPLIR CON TODAS LAS
OBLIGACIONES DERIVADAS DE LAS LLAMADAS DE CAPITAL Y QUE
PUDIEREN SURGIR EN EL FUTURQO, COMO SI DICHA TRANSMISION DE
CERTIFICADOS NO HUBIESE SUCEDIDO. LOS CERTIFICADOS
TRANSMITIDOS NO OTORGARAN AL COMPRADOR DERECHO
CORPORATIVO ALGUNO, INCLUYENDO, SIN LIMITACION, EL DERECHO A
ASISTIR Y VOTAR EN ASAMBLEAS DE TENEDORES AS{ COMO EL DERECHO
DE DESIGNAR MIEMBROS DEL COMITE TECNICO.

ES POSIBLE QUE A LA FECHA DE LIQUIDACION NO EXISTA UN VEHICULO
DE INVERSION CONSTITUIDO YA QUE ACTUALMENTE TODAVIA NO SE
CUENTAN CON INVERSIONES PREVISIBLES. NO OBSTANTE EL
ADMINISTRADOR CUENTA CON INCENTIVOS PARA INCORPORAR LOS
VEHICULQOS DE INVERSION, EL ADMINISTRADOR PODRIA REHUSARSE A
INCORPORARLOS LO CUAL PODRIA TENER UN EFECTO ADVERSO EN EL
DESARROLLO DE LAS ACTIVIDADES DEL FIDEICOMISO, LAS INVERSIONES
POR REALIZAR, Y EN LOS RETORNOS QUE LOS TENEDORES PUDIEREN

RECIBIR.



EL ADMINISTRADOR Y SUS AFILIADAS NEGOCIARAN LOS TERMINQS BAJO
LOS CUALES LAS INVERSIONES SE IMPLEMENTARAN A TRAVES DE UN
VEHICULO DE INVERSION Y BUSCARAN QUE DICHOS TERMINOS REFLEJEN
LAS PRACTICAS DE MERCADC PARA ESE TIPO DE INVERSIONES
CONSIDERANDO L.AS CARACTERISTICAS DE LAS MISMAS, AST COMO LOS
TERMINOS NEGOCIADOS. LA NATURALEZA DE DICHOS TERMINOS Y
CONDICIONES DEPENDERA DEL TIPO DE INVERSION, DE LAS
CARACTERISTICAS DE LA CONTRAPARTE O CONTRAPARTES, DE LAS
PARTICULARIDADES DE LA PROPIA INVERSION, ENTRE OTROS FACTORES.
DE IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA IMPLEMENTAR LAS
DESINVERSIONES PODRAN VARIAR. LOS TIEMPOS PARA REALIZAR
DESINVERSIONES DEPENDERA DE, ENTRE OTROS, FACTORES
MACROECONOMICOS, COMPROMISOS CONTRACTUALES Y FACTORES
RELATIVOS AL SECTOR ESPECIFICO EN EL QUE SE HAYA REALIZADO LA
INVERSION. DICHOS TERMINOS Y MECANISMOS VARIARAN PARA CADA
OCASION Y NO SE PUEDE ASEGURAR QUE LAS DESINVERSIONES SE
APEGARAN EN TODO MOMENTO A CUALESQUIER LINEAMIENTOS
DETERMINADOS.

EN EL SUPUESTO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO, EL
ADMINISTRADOR TENDRA CIERTOS DERECHOS TALES COMO RECIBIR EL
PAGO DE TODOS LOS MONTOS INSOLUTOS POR CONCEPTO DE GASTOS DE
ADMINISTRACION PAGADEROS POR EL FIDEICOMISO QUE SEAN DEBIDOS
Y NO HAYAN SIDO PAGADOS DESDE LA FECHA DE LA EMISION INICIAL Y
HASTA LA FECHA DE LA REMOCION DEL ADMINISTRADOR DE
CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE
ADMINISTRACION.

EVENTUALMENTE, EL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO
EN SITUACIONES EN LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS
INTERESES DEL FIDEICOMISO. NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE LOS
MECANISMOS PARA EVITAR CONFLICTOS DE INTERES, INCLUIDOS EN EL
CONTRATO DE FIDEICOMISO SEAN SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO
RIESGO.

EN TODO LO NO PREVISTO EN EL PRESENTE TITULO, SE ESTARA A LO
DISPUESTO EN EL ACTA DE EMISION Y EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

CARACTERISTICAS

Términos definidos: Los términos que inician con maytscula y no se definen en el
presente Titulo tendran el significado que se les atribuye en el
Apéndice A" del Contrato de Fideicomiso.

Emisor: R ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Miltiple (el ”F1duc1ar10 yy
SUS sucesores o cesionarios.
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Fideicomitente:

Fideicomisarios en Primer
Lugar:

Adminisfrador:

Tipo de valor:

Clave de Pizarra:
Denominacién:

Precio de colocacién de los
Certificados Serie A:

Precio de los Certificados en
la primera Emisién Adicional
de Certificados Serie A:

Precio de los Certificados en
Ia segunda Emisién Adicional
de Certificados Serie A:

Precio de los Certificados en
Ia tercera Emision Adicional
de Certificados Serie A:

Precio de los Certificados en
la cuarta Emision Adicional
de Certificados Serie A:

Precio de los Certificados en
la quinta Emision Adicional
de Certificados Serie A:

Lugar y Fecha de Emision
Inicial de los Certificados
Serie A:

BCM CKD Management, S. de R.L. de C.V. (el “Fideicomitente”},
V SUS sucesores o cesionarios.

Los Tenedores.

BCM CKD Management, S. de R.L. de C.V. (el “ Administrador”),
y sus sucesores o cesionarios.

Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo serie A, sin
expresion de valor nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de

capital.
“"BCCK 17"

Los Certificados Bursatiles estardan denominados en Pesos, no
tienen expresion de valor nominal.

$100.00 por cada Certificado Bursétil. El precio de colocacion fue
determinado tommando en cuenta las caracteristicas del
Fideicomiso emisor y atendiendo a los diversos factores que se
han juzgado convenientes para su determinacién, incluyendo el
mecanismo de las Llamadas de Capital.

$50.00 por cada Certificado Bursatil.

$25.00 por cada Certificado Bursatil.

$12.50 por cada Certificado Bursatil,

$6.25 por cada Certificado Bursatil.

$3.125 por cada Certificado Bursdtil.

18 de septiembre de 2017, en la Ciudad de México, México.



Lugar y fecha de la primera
Emision Adicional de los
Certificados Serie A:

Lugar y fecha de la segunda
Emision Adicional de los
Certificados Serie A:

Lugar y fecha de la tercera
Emision Adicional de los
Certificados Serie A:

Lugar y fecha de la cuarta
Emision Adicional de los
Certificados Serie A:

Lugar y fecha de la quinta
Emision Adicional de los
Certificados Serie A:

Nimero de Certificados
Bursatiles Serie A emitidos en
la Emision Inicial:

Namero de Certificados
Bursatiles Serie A emitidos en
la primera Emision Adicional:

Niumero de Certificados
Bursatiles Serie A emitidos en
la segunda Emision
Adicional:

Numero de Certificados
Bursatiles Serie A emitidos en
la tercera Emision Adicional:

Namero de Certificados
Bursatiles Serie A emitidos en
la cuarta Emision Adicional:

Niumero de Certificados
Bursatiles Serie A emitidos en
la quinta Emisién Adicional:

16 de abril de 2020, en la Ciudad de México, México.

14 de junio de 2022, en la Ciudad de México, México.

10 de marzo de 2023, en la Ciudad de México, México.

1 de agosto de 2023, en la Ciudad de México, México.

4 de julio de 2024, en la Ciudad de México, México.

7,990,000 de Certificados Bursatiles,

9,999,995 Certificados Bursatiles,

9,999,995 Certificados Burséatiles.

0,999,995 Certificados Bursatiles.

15,999,995 Certificados Bursatiles.

31,999,994 Certificados Bursatiles.



Total de Certificados Serie A
en circulacién (tomando en
consideracion la  Emisién
Inicial, la primera Emision
Adicional, la segunda Emisi6n
Adicional, la tercera Emision
Adicional, la cuarta Emisién
Adicional y la quinta Emisién
Adicional):

Monto de la Emision Inicial
de Certificados Serie A:

Monto de la primera Emision
Adicional de Certificados
Serie A:

Monto de la segunda Emisién
Adicional de Certificados
Serie A:

Monto de la tercera Emision
Adicional de Certificados
Serie A:

Monto de la cuarta Emisién
Adicional de Certificados
Serie A:

Monto de la quinta Emision
Adicional de Certificados
Serie A:

Monto total en circulacion
(fomando en consideracién la
Emisién Inicial, la primera
Emisién Adicional, la segunda
Emisién Adicional, la tercera
Emisién Adicional, Ia cuarta
Emisién Adicional y la quinta
Emisién Adicional):

Monto Maximo de la Emision:

Garantia:

85,989,974 Certificados Bursatiles.

$799,000,000.00 M.N.

$499,999,750.00 M.N.

$249,999,875.00 M.N.

$124,999,937.50 M.N.

$99,999,968.75 M.N.

$99,999,981.27 M.N.

$1,873,999,512.52 M.N.

$3,995,000,000.00 M.N.

Los Certificados no se encuentran garantizados.



Obligaciones de dar; hacery - Enadiciénalas obligacmnes a cargo,del Tiduciario descr itas en el
“"""no hacer del Flducmrloydel presente Tltulo, las obhgacmnes de d1ch0 Flducmno v las o
~* _Administrador frentealos 'j'>0bhgaC1ones ‘del “Administrador “en el desempeno de' sus '

' __-_Tenedores ' o S "_func1ones, segun corresponda frente -a-los Tenedoresi e
- encuentran’ conterudas en el Clausulado deI -Contrato " de e
" Fideicomiso 'y del Contrato" Administracion. Conforme al". =

__ ”Contrato de Admlmstracwn -en.caso - de - existir’ fraude,:.:-'{._-"--"__" -
_"_malversaaon de fondos o dolo por parte del Admlmstrador enel-
. desempeno de las funciones a las que se oblig6, frente a los:
- Tenedores se podrfa determinar la- Lletl:‘Il(_ld de un Evento'de
' -1'-'.Rem0C10n segun resulte aphcable :

. "Fines del Fideicomiso:. =~ -~ - _Que eI Flduc1ar10 Heve a cabo todas y Cada una de las ac Vldades

S oo vy cumpla con cada una de-las’ obhgac1ones descritas. e1j1 el

" Contrato de Fideicomiso, incluyendo (i) llevar a cabo la Emision .~ -
T In1c1a1 y la oferta pubhca restrmg1da de los Cerhﬁcados Serle A:3

e Enuslon 1n1C1al de las subserles de Cerhﬁcados Serle B asi como;.':..:
%% las Tlamadas de Cap1tal para cualquler Serie, segtin se requiera; .
conforme a 16 previsto en el Contrato de FldEICOInlSO (i) realizar - -
- Inversiones; - (iii)  distribuir - y_ ‘administrar . el Patrimonio del

s _-F1de1com1so de. conformldad con lo establecido en el Contrato de. .~
- Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad con lo-

- establecido en la Clausula XI del Contrato de Fldemomlso, _y_( V)

" realizar todas aquellas actividades que el Admlmstrador oensu
. . caso, otras Personas que conforme a los. termmos del Contrato “de
_{__F1de1c0m1so o del Acta de Emisién tengan dereclio a“instruir al - -
- Fiduciario (incluyendo, sin limitacion, el Representante Comtiny =
= 3.:'aquellas Personas a las cuales se. Ies hayan delegad"" ' cechdo_

;-.establemdo en eI Contrato de Admlmstraaon) en Cada Caso ), de .
conforrmdad con los termmos del Contrato de Fldelcomlso que_._. .

o abnr . mantene1 y admmlstrar Ias Cuentas " del-" o
e Flde1com1so conforme a Io prev1sto en el Contrato de Fideicomiso ‘




y aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del
Fideicomiso (incluyendo las Inversiones Permitidas) de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(i) presentar toda aquella informacién, llevar a cabo
aquellos actos y gestiones, y celebrar todos aquellos documentos,
solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o
convenientes para registrar los Certificados en el RNV, llevar a
cabo la Emisién Inicial y oferta publica restringida de los
Certificados (incluyendo la celebracién del Contrato de
Colocacién v de un contrato de prestaciéon de servicios con el
Representante Comitin), y llevar a cabo Emisiones Adicionales de
Certificados de conformidad con los términos del Contrato de

Fideicomiso;

(iv) presentar toda aquella informacién, llevar a cabo
aquellos actos vy gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos
documentos, solicitudes, informacion y notificaciones necesarias
o convenientes para listar los Certificados en [a Bolsa;

(v) presentar toda aquella informacién, llevar a cabo
aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos
documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias
o convenientes para mantener y/o actualizar la inscripcién de los
Certificados en el RNV y el listado de los Certificados en la Bolsa;

{vi) celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser
necesario, sustituir cada Titulo;

(vii) realizar Inversiones de conformidad con lo
establecido en la Cldusula VI del Contrato de Fideicomiso, y
otorgar créditos y financiamientos a Vehiculos de Inversién de

conformidad con lo establecido en la Seccidén 6.1(b) del Contrato
de Fideicomiso;

(viii) llevar a cabo Llamadas de Capital de conformidad
con la Clausula VII del Contrato de Fideicomiso, y llevar a cabo
las Fmisiones Adicionales correspondientes a dichas Llamadas
de Capital, v mantener, a través del Administrador un registro
del Monto de la Emisién Inicial de la Serie o subserie respectiva
y los montos derivados de cada Llamada de Capital de la Serie o
subserie respectiva, identificando Jos montos aportados por cada

Tenedor;
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(ix) llevar a cabo la desinversion y liquidacién del
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en
la Clausula XVI del Contrato de Fideicomiso;

(x) llevar a cabo la emision de cada Serie o subserie de
Certificados, la reapertura o aumento del Monto Méaximo de la
Emision, o del Monto Méaximo de la Subserie, en cada caso, con
la aprobacion previa de la Asamblea Especial de Tenedores de la
Serie o subserie de Certificados correspondiente, de conformidad
con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(xi) contratar al Auditor Externo, y en su caso, sustituir a
dicho Auditor Externo, de conformidad con las instrucciones del
Administrador de conformidad con la Seccidén 12.3(b} del
Contrato de Fideicomiso;

(i) contratar y, en su caso, sustituir al Valuador
Independiente y al Proveedor de Precios de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(xiii) pagar, tnicamente con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde éste alcance, cualquier obligacion del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso y en los demds Documentos de la Emision,
incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, la obligacién
de hacer Distribuciones a los Tenedores en los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, asi como utilizar
dichos recursos para Usos Autorizados conforme al Contrato de
Fideicomiso y al Contrato de Administracion;

{xiv) contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomisoy/o
proporcionar al Representante Comun, con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las
contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante
Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, segun le sea
instruido por escrito por el Representante Comn, en términos
de lo establecido en la Seccidn 4.3 del Contrato de Fideicomiso;

{xv) preparar y proporcionar toda la informacién
relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser
entregada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, asi
como toda la informactén que sea requerida de conformidad con
otras disposiciones del Contrato de Fideicomiso y cualesquier
otros contratos de los que el Fiduciario sea parte;

12///
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(xvi) preparar y proporcionar, con la informacion que se le
hubiere proporcionado para tales fines y previa consulta con el
Administrador, cualesquier otros reportes requeridos por, o
solicitudes ante cualquier Autoridad Gubernamental,
incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras y
competencia econdémnica;

(xvii) de conformidad con las instrucciones del
Administrador, abrir, administrar y mantener una o més cuentas
bancarias de cheques, de intermediacién bursatil y/o de
inversion denominadas en Pesos o Ddlares, a nombre del
Fiduciario, segiin se requiera o sea conveniente para el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso;

(xviii) de conformidad con las instrucciones del
Administrador, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a
fin de convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso a Pesos o a Ddlares, segin sea necesario para
cumplir con los Fines del Fideicomiso y para administrar los
Vehiculos de Inversién, en cada caso, al tipo de cambio ofrecido
en términos de mercado por instituciones fmancieras autorizadas
de reconocido prestigio en México, en la fecha de las operaciones

cambiarias respectivas;

(xix) de conformidad con las instrucciones del
Administrador, otorgar en favor del Contador del Fideicomiso y
de las personas fisicas designadas por el Administrador, para ser
ejercido conjunta o separadamente, un poder especial revocable
para actos de administracion con facultades generales, de
conformidad con lo establecido en el segundo y cuarto parrafos
del Articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y de su articulo
correlativo en los Cédigos Civiles de todas y cada una de las
Entidades Federativas de México, incluyendo la Ciudad de
México, limitado unica y exclusivamente para los efectos de
llevar a cabo y presentar todo tipo de tramites, gestiones,
solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados con el
cumplimiento de las obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya
sean de cardcter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacién,
la obtencién y modificacion del Registto Federal de
Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacion y obtencién de
la Firma Electrénica Avanzada) ante el Servicio de
Administracién Tributaria, de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, asi como revocar los poderes otorgados cuando
sea instruido para tales efectos; en el entendido, que en ningin
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" ‘caso dichos poderes mclmran la facultad de delegar o susntulr
facultades, e S e A )

":':_:__"_(con la comparecenc:la del Representante Comun) y [ ar
- “revocar los poderes que se establecen en dicho. contrato; en'el e
-.-_-entendldo, que los poderes generales otorgados a favor deI L

- defensa * del- Patrimonio - del - Fldelcomlso y/ 0
'_:'cumplnmento de ‘los- Fmes “del’ Fideicomiso, en favor de. las
_Personas que le mstruya el Adrmmstrador, o el Repres_ ntante_-
- Comtn; de conformidad con los términos establecidos en’ el"'? S
" Contrato de 'Fidelcormso o en el Contrato de Administracién, en =
el entendido, que en ningin caso dlChOS poderes mclmran la S

o 7 facultad de delegar 0 sustxtulr facultades

-";}f’(xxu)_ .-_----_-“segun sea el- ____caso celebrar un _.-_;_contrato def-'
o :"_.'admlmstramon bustltuto .Con " un admlmstrador sustituto, de
~conformidad con los termmos establec1dos en el Contrato def'_.:
._'-:--Admunstramon, R ;

_____-'"'_'(xxul) ""'-'-'_'d'_e conforrmddd las B 1nstrucc1ones del_‘ R
- Administrador y sujeto a la apr obac10n del Comité Tecmco o de o
""-';_.'la ‘Asamblea General de Tenedores de’ ‘conformidad con los .
T _.termmos establec1dos en el Contrato de Fldelcormso celebrar Tos
“iicontratos ‘de’ servicios con el Admmlstrador:o"'sus Aflhadas 0
'_'-_:,fPersonas Relacmnadas de conforrmdad ‘con Ios tér
‘_""':':estableudos en el Contrato de Fldelcomlso " o

L (xxiv) mcurr1r en deuda, consutmr gravamenes y otorgar_-_

= garantlas reales de conformldad con la Clausula VIII del Contrato."’

' -}sea p031ble, pqgar Ios Gastos Orgamzaaonales y / olos Gastos’ de_"_t’ e




Emisién [nicial, de conformidad con los términos establecidos en
el Contrato de Fideicomiso;

{xxviif) llevar a cabo cualquier acto para inscribir el Contrato
de Fideicomiso y cualquier modificacién al mismo en el RUG;

(xxix) contratar a los Asesores Independientes de
conformidad con las instrucciones del Comité Técnico o de la
Asamblea de Tenedores de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

{xxx) cumplir con las obligaciones a su cargo que conforme
ala CUAE le sean aplicables; en el entendido, que las actividades,
facultades y obligaciones previstas en la CUAE para el consejo de
administracion y el director general de emisoras seran realizadas
por el Comité Técnico del Fideicomiso y el Fiduciario (previas
instrucciones del Comité Técnico, en su caso), respectivamente,
de conformidad con lo previsto en la CUAE;

{xxxi) en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea
necesaria 0 conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines
del Fideicomiso y con cualquier disposicion de los Documentos
de la Emision, en cada caso, segun lo indique el Administrador,
el Comité Técnico, el Comité Técnico Especial, la Asamblea
General de Tenedores o la Asamblea Especial, segtin resulte
aplicable de conformidad con los términos del Confrato de

Fideicomiso y la Ley Aplicable; y

(xxxit) una vez concluida la vigencia del Contrato de
Fideicomiso o ante la terminacién anticipada del mismo, y
cubiertas todas las cantidades pagaderas conforme a los
Certificados, distribuir los bienes, derechos y activos que formen
parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Plazo de Vigencia de la La vigencia de los Certificados sera 7,305 dias, equivalentes a 240
Emision de los Certificados meses, equivalentes a aproximadamente 20 anos contados a
Serie A: partir de la fecha de emision inicial (“Fecha de Emision Inicial”),
en el entendido, que el Administrador, con la previa autorizacion
de la Asamblea General de Tenedores, podrd extender la vigencia
del Fideicomiso por 3 periodos sucesivos de 1 aiio cada uno, a
efecto de llevar a cabo una terminacién y liquidacién ordenada
de los negocios del Fideicomiso, o bien porque se considere que
dicha extension beneficiard al Fideicomiso, y en_el entendido,
ademds, que el Fideicomiso continuara existiendo hasta su
terminacién conforme a la Cldusula XVI del Contrato de
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Fecha de Vencimiento de los
Certificados Serie A:

Mecanismo de Colocacién:

Fuente de Pagoy
Distribuciones:

Amortizacion;
Intereses:

Emisiones Adicienales:

Fideicomiso, en el entendido, que la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, en ningun caso, podra exceder el plazo de vigencia
establecido en la fraccién 111 del articulo 394 de Ia LGTOC.

En caso que se extienda la vigencia del Fideicomiso conforme al
Contrato de Fideicomiso, se deberad solicitar y obtener de la
CNBYV, la autorizacion de la actualizacién de los Certificados, asi
como llevar a cabo la actualizacion en la Bolsa, a efecto de llevar
a cabo el canje del presente Titulo, por un nuevo Titulo que refleje
la fecha de vencimicnto actualizada, en el entendido, que dicho
canje deberd llevarse a cabo previo a la fecha de vencimiento que
se sefiala en el presente Titulo.

18 de septiembre de 2037; en el entendido, que dicha fecha de
vencimiento podré extenderse de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso previa resoluciéon de una Asamblea de Tenedores
que cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 220 de la
LGTOC.

Los Certificados seran emitidos en México por el Fiduciario bajo
el mecanismo de llamadas de capital de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso y con los montos, términos y
condiciones autorizados por la CNBV y la Bolsa. Conforme al
Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podra realizar Llamadas
de Capital a los Tenedores con el fin de lograr la consecucion de
los Fines del Fideicomiso. Los Certificados serdn emitidos con
base en el Acta de Emisién, de la cual forma parte el presente
Titulo de los Certificados. Los Certificados estardn inscritos en el
RNV y listados en la Bolsa y se ofrecerdn en México mediante una
oferta publica restringida.

Las Distribuciones y pagos hechos en términos de los Certificados
deberan hacerse exclusivamente con bienes del Patrimonio del
Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso igualmente debera
estar disponible para realizar pagos de cualesquier otros
honorarios, comisiones, gastos, obligaciones o indemnizaciones
del Fiduciario, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Los Certificados no seran amortizables.
Los Certificados no devengaran intereses.

Sujeto a la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Serie
A en el RNV, el Fiduciario, previa instruccion escrita del
Administrador (con copia al Representante Comun), Illevard a
cabo Emisiones Adicionales de dichos Certificados Serie A
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Llamadas de Capital:

conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se establece
en la Clausula VII del Contrato de Fideicomiso hasta por el monto
de los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados
Serie A, sin que sea necesario consentimiento alguno de los
Tenedores correspondientes, la celebracion de una Asamblea de
Tenedores o la modificacién del Acta de Emision. El Fiduciario
no podra llevar a cabo Emisiones Adicionales de los Certificados
Serie A cuyo monto acumulado, junto con el Monto de la Emisién
Inicial de los Certificados Serie A, exceda del Monto Méaximo de

[a Emisién.

De conformidad con lo anterior, respecto de, y previo a, cualquier
Emisién Adicional de los Certificados Serie A y en el contexto del
proceso de Llamadas de Capital, el Fiduciario debera solicitar y
obtener de la CNBYV, la autorizacién de la actualizacion de la
inscripcion de los Certificados Serie A en el RNV en términos del
articulo 14, fraccion 11, tercer parrafo de la Circular Unica y del
altimo pérrafo del Articulo 75 de la LMV, y llevar a cabo aquellos
actos que resulten necesarios o convenientes para solicitar y
obtener de [a CNBV, la Bolsa, Indeval y cualquier Autoridad
Gubernamental, las autorizaciones e inscripciones necesarias
para que los Certificados Serie A objeto de las Emisiones
Adicionales sean entregados a los Tenedores correspondientes,
incluyendo (i) la inscripcién de dichos Certificados en el RNV y
su listado respectivo en la Bolsa; (ii) el canje del Titulo
correspondiente; y (iii) el depésito del Titulo correspondiente que
documente la totalidad de los Certificados Serie A en Indeval,
incluyendo aquellos emitidos conforme a la Emision Inicial y
cualquier Emisién Adicional.

En relacién con cualquier Emisién Adicional, el presente Titulo
serd canjeado por un nuevo Titulo que represente todos los
Certificados (incluyendo los emitidos conforme a dicha Emisién
Adicional) a més tardar en la fecha en que se lleve a cabo dicha
Emisiéon Adicional; Io anterior, sin perjuicio de cualquier
modificacion adicional que se pudiera realizar al presente Titulo
en dicha actualizacion, habiéndose obtenido las autorizaciones
corporativas correspondientes, segiin resulte necesario.

Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados, ya sea en
una oferta pitblica restringida o en el mercado secundario, (i) se
adhiere a los términos del Contrato de Fideicomiso, del Acta de
Emisién y del presente Titulo, y asume todas las obligaciones y
derechos derivados de los mismos; y (ii} conviene y se obliga con
el Fiduciario a realizar aportaciones de dinero al Fideicomiso en
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cada ocasion en que el Fiduciario efecttie una Llamada de Capital,
por los montos, en las fechas y conforme a los demas términos
previstos a continuacién:

El Fiduciario podra, de conformidad con las instrucciones por
escrito del Administrador (con copia al Representante Comiin),
en cualquier momento durante el Periodo de Inversion
correspondiente, requerir a los Tenedores que realicen
aportaciones de capital en efectivo al Fideicomiso, para los Usos
Autorizados correspondientes a dichas Series que el
Administrador determine de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, el Acta de Emisién y la documentacién de cada
Vehiculo de Inversién correspondiente (cada uno de dichos
requerimientos, una “Llamada de Capital”); en el entendido, que
el Fiduciario podré realizar Llamadas de Capital después de que
termine el Periodo de Inversién correspondiente en términos de
la Seccién 6.2(d) del Contrato de Fideicomiso; en el entendido,
ademads, que el Fiduciario tnicamente podrd realizar Llamadas
de Capital con respecto de Certificados Serie A en caso que los
Recursos Netos de la Emision Inicial hayan sido utilizados para
los Usos Autorizados, o bien, en caso de que dichos Recursos
Netos de la Emision Inicial no fueren suficientes para cualesquier
Usos Autorizados que sean requeridos. A efecto de llevar a cabo
cualquier Llamada de Capital en los términos del Contrato de
Fideicomiso, el Acta de Emision y el presente Titulo, el Fiduciario
debera, con la previa instruccion del Administrador, (i) llevar a
cabo una actualizacion de la inscripcién de los Certificados en el
RNV para reflejar todos los Certificados en circulacion de la Serie
correspondiente, segin sea aplicable, emitidos al amparo del
Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisién (incluyendo
aquellos que se emitan conforme a la Emisién Adicional
respectiva) de conformidad con el tercer parrafo de la fraccion 11
del Articulo 14 de la Circular Unica, y (if) realizar todos los
tramites necesarios para llevar a cabo el canje del Titulo de la Serie
correspondiente depositado en Indeval, derivado de la Llamada
de Capital respectiva, por un nuevo Titulo que documente todos
los Certificados en circulacion de la Serie que corresponda y
depositar dicho Titulo en Indeval. El monto agregado de las
Llamadas de Capital de la Serie correspondiente y de la Emisién
Inicial correspondiente, no podra exceder el Monto Maximo de la
Emision en el caso de los Certificados Serie A.

Cada Llamada de Capital debera realizarse mediante notificacion
previa a los Tenedores (cada notificaciéon, una “Notificacion de
Llamada de Capital”) a ser publicada en Emisnet o DIV, segtn
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resulte aplicable, por el Fiduciario (en el entendido, que en dicha
fecha el Fiduciario debera entregar copia de dicha notificacién a
Indeval, a la Bolsa, a la CNBV, y al Representante Comtin) con al
menos 16 Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que se vaya a
llevar a cabo la Emisién Adicional correspondiente; y en el
entendido, ademds, que dicha [.lamada de Capital sera publicada
en Emisnet o DIV, segtin resulte aplicable, por el Fiduciario cada
2 Dias Habiles a partir de la fecha de la primer notificacion y hasta
la Fecha Limite de Suscripcién. Dicha notificacién debera

contener:

(1) el niimero de Llamada de Capital;

(i)  la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite
para ofrecer suscribir los Certificados que se vayan a emitir en la
Emisién Adicional, la cual deberd tener lugar 2 Dias Habiles
antes de la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emision
Adicional o cualquier otra fecha sefialada en la Notificacién de
[lamada de Capital (la “Fecha Limite de Suscripcién”), y la fecha
en la que se vaya a llevar a cabo la Emisién Adicional y se deban
pagar los Certificados correspondientes por parte de los
Tenedores;

(iii) el monto de la Emisiéon Adicional, el cual no podra ser
mayor a los Compromisos Restantes de los Tenedores
correspondientes a las Series sujetas a dicha Emisién Adicional;

(iv) el nuamero, Serie y precio de los Certificados
correspondientes a la Emision Adicional de la Serie de que se

trate;

(v} el Compromiso por Certificado correspondiente a cada
Certificado de la Serie o subserie correspondiente en circulacion
previo a la Emisién Adicional respectiva;

{viy una breve descripcion del destino anticipado de los
recursos que se obtengan de dicha Llamada de Capital; y

(vii) un estimado de los gastos a ser incurridos en relacién con
dicha Llamada de Capital.

Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
especificada en la Llamada de Capital respectiva, sea titular de
Certificados de la Serie sujeta a la Emisién Adicional en términos
dela Ley Aplicable, debera (i) ofrecer suscribir, a més tardar en la
Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados de la Serie sujeta a
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la Emisién Adicional que le corresponda suscribir conforme a
dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso por
Certificado correspondiente al namero de Certificados de la Serie
correspondiente de los que sea titular al cierre de operaciones de
la Fecha de Registro, y (ii) pagar, a través de Indeval, dichos
Certificados en la fecha en la que se lleve a cabo la Emisién
Adicional; en el entendido, que el namero de Certificados de la
Serie correspondiente que debera ofrecer suscribir y pagar se
determinard multiplicando el Compromiso por Certificado que se
indique conforme al pdrrato (b)(v) anterior por el numero de
Certificados de la Serie correspondiente de los que sea titular
dicho Tenedor (se evidenciard en la constancia que emita el
Indeval para tales efectos, completado con el listado de titulares
emitido por el intermediario financiero correspondiente) al cierre
de operaciones de la Fecha de Registro, redondeado al entero
inferior mas préximo.

El Fiduciario tnicamente emitird los Certificados de la Serie
sujeta a la Emisién Adicional que los Tenedores hayan ofrecido
suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcion y hayan
pagado en la fecha en la que la Emision Adicional se lleve a cabo.
Sélo tendran derecho a suscribir los Certificados de la Serie sujeta
a una Emisién Adicional los Tenedores en base al Compromiso
por Certificado correspondiente al niumero de Certificados de la
Serie o subserie correspondiente de los que sea titular al cierre de
operaciones de la Fecha de Registro. La suscripcién se
considerara realizada en la fecha en que se Ileve a cabo la Emision
Adicional. En caso que un Tenedor no suscriba y pague los
Certificados de la Serie sujeta a una Emisién Adicional que le
correspondan, ya sea en su totalidad o en una porcién, se vera
sujeto a la dilucion punitiva que se describe en el parrafo (o)
siguiente, en adicién a cualquier otro derecho que el
Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en
contra de los Tenedores por dicha falta de suscripciéon y pago
conforme a la Ley Aplicable.

Considerando los mecanismos de operacién de la Bolsa o
cualquier otra bolsa de valores en México en la que se encuentren
listados los Certificados que sean objeto de la Emisién Adicional,
en su caso, cualquier Persona que adquiera Certificados de la
Serie correspondiente en o con posterioridad a la Fecha Ex-
Derecho especificada en la Llamada de Capital respectiva, no
tendré derecho a suscribir y pagar los Certificados que se emitan
en la Emisién Adicional correspondiente de la Serie
correspondiente y, como consecuencia, también se verd sujeta a
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la dilucién punitiva que se describe en el pdrrafo (o) siguiente.
Por el contrario, el Tenedor que transfiera Certificados de la Serie
correspondiente en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-
Derecho, podra ofrecer suscribir antes de o en la Fecha Limite de
Suscripcion, los Certificados que le corresponda suscribir
conforme a dicha Llamada de Capital en base al Compromiso por
Certificado correspondiente al nimero de Certificados de la Serie
correspondiente de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho,
aun si en la fecha de Ja Emision Adicional ya no es titular de los

mismos.

(a)  Encaso que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripcién el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de las
6rdenes de suscripcién giradas a Indeval correspondientes a la
totalidad de los Certificados de la Serie correspondiente a ser
emitidos en la Emisién Adicional correspondiente, el Fiduciario
podra modificar la Llamada de Capital o0 emitir una nueva
Llamada de Capital de conformidad con las instrucciones del
Administrador, debiendo notificar a Indeval de dicha
modificacién o dicha nueva Llamada de Capital por escrito {0 a
través de los medios que Indeval determine). La modificacion a
la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital debera
cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para una
Llamada de Capital, mismos que se establecen en el parrafo (b)
anterior, incluyendo sin limitacién, los plazos con que la misma
deba realizarse, salvo que la tnica modificacién de dicha
Llamada de Capital sea la prérroga de la Fecha Limite de
Suscripcidn (dicha modificacion, una “Prérroga de Llamada de
Capital”), en cuyo caso dicha prérroga podra realizarse siempre
y cuando sea por un plazo adicional de 5 Dfas Habiles, o por un
periodo de tiempo mds largo, segin lo determine el
Administrador y sea notificado al Fiduciario y al Representante
Comun y dado a conocer por el Fiduciario en los avisos
correspondientes. Tratindose de una Prérroga de Llamada de
Capital, cualquier Tenedor que no haya suscrito la totalidad de
los Certificados de la Serie correspondiente que le haya
correspondido suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en
la Fecha Limite de Suscripcién original v que suscriba dichos
Certificados previo al cierre de operaciones de la nueva Fecha
Limite de Suscripcién pagard, en adicién al precio de los
Certificados  correspondientes, una penalidad calculada
aplicando, al precio de los Certificados correspondientes, una
tasa de interés anual equivalente al resultado de multiplicar por
2 la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (o la tasa que la
sustituya) a un plazo de 28 dias naturales (o en su defecto al plazo
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que més se aproxime a dicho plazo), que sea publicada por el
Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién el Dia Habil
inmediato anterior a la original Fecha Limite de Suscripcién, por
el nimero de dias naturales entre la Fecha Limite de Suscripcion
original y la Fecha Limite de Suscripcién prorrogada (en el
entendido, que el calculo de la penalidad se efectuard utilizando
el procedimiento de dias naturales transcurridos, con divisor de
360). Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en concepto de
penalidad en términos de lo anterior deberan ser depositadas en
la Cuenta para Llamadas de Capital y/o la Cuenta de
Contribuciones segun corresponda, y utilizado para cualquier
propoésito permitido de conformidad con lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso, y dichas cantidades no deberan reducir
los Compromisos Restantes de los Tenedores correspondientes a
la Serie respectiva. Indeval no serd responsable ni tendra
participacion alguna en Ia determinacién o calculo de las
penalidades descritas en el presente parrafo.

El Fiduciario debera mantener, con la asistencia y con la
informacion que le proporcione el Administrador, un registro en
el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el
Fideicomiso como resultado de la Emisién Inicial y de cada
Emision Adicional por cada Tenedor, respecto de cada una de las
Series, los Compromisos Restantes de los Tenedorcs
correspondientes a cada Serie, el nimero de Certificados de cada
Serie que correspondié emitir en cada Emision Adicional que se
hubiera realizado a esa fecha (segiin haya sido determinado
conforme al parrafo (i) siguiente) y el Compromiso por
Certificado correspondiente a cada Certificado en circulacion
para cada Emision Adicional de la Serie respectiva que se hubiera
realizado a esa fecha (segiin haya sido determinado conforme al
parrafo (k) siguiente) y mantener dicho registro a disposicién del
Representante Comun en caso de que éste tltimo se lo solicite.

Los Certificados Serie A que se emitan en Ja Fecha de Oferta
Publica seran ofrecidos para su suscripcion a un precio de $100.00
por Certificado y se considerara que cada Tenedor aporta $100.00
al Fideicomiso por cada Certificado Serie A que adquiera en la
Fecha de Oferta Pablica. En virtud de lo anterior, el numero de
Certificados Serie A a emitirse en la Fecha de Oferta Pablica sera
igual al Monto de la Emision Inicial de los Certificados Serie A
dividido entre 100.

El namero de Certificados de. la Serie respectiva que
corresponderia emitir en una Emision Adicional, asumiendo que
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todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados
de dicha Serie que les hubiera correspondido suscribir conforme
alas I.lamadas de Capital previas a la fecha de calculo respectiva,
se determinard utilizando la siguiente férmula (en el entendido,
que los datos de Ia férmula podrdn ser ajustados para reflejar el
numero de Certificados de la Serie correspondiente que
efectivamente se emitan en una Emisién Adicional, y que dicho
ajuste no afectard los calculos que se establecen en este pédrrafo, ni
en los parrafos (j) y (k) siguientes):

X; = (29 (Yi/l()o)
Dénde:

Xi = al namero de Certificados de la Serie
correspondiente que corresponderia emitir
en la Emision Adicional correspondiente,
asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados de la
Serie correspondiente que les hubiera
correspondido suscribir conforme a las
Llamadas de Capital previas a la fecha de
cdlculo respectiva;

Y; = al monto de - la FEmision Adicional
correspondiente; e

n = identifica el namero de Llamada de Capital
para cada factor,

El precio a pagar por Certificado de la Serie correspondiente en
cada Emisiéon Adicional se determinard por el Administrador
utilizando la siguiente férmula:

Donde:

P = al precio por Certificado de la Serie
correspondiente en la Emisién Adicional
correspondiente; en el entendido, que para
calcular P; se utilizardn hasta diez puntos
decimales.

El nimero de Certificados de la Serie correspondiente a ser
emitidos en una Emisi¢én Adicional que un Tenedor debe
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Xo = al namero de Series de Certificados
correspondientes a la Emision Inicial de
dichas Series de Certificados.

(ii) Enla segunda Llamada de Capital de dichas
Series de Certificados, el Compromiso por
Certificado se determinard utilizando la
siguiente férmula:

X,
Co= " ((xp) + (X))

X2 = al namero de Series de Certificados que
corresponderia emitir respecto de la
segunda Llamada de Capital de dichas
Series de Certificados, asumiendo que
todos los Tenedores han suscrito y pagado
todas las Series de Certificados que les
hubiera correspondido suscribir conforme
a la primera Llamada de Capital.

(iif) En la tercera [Llamada de Capital de dichas
Series de Certificados, el Compromiso se
determinard  utilizando la  siguiente
formula:

X
G- 3/(X0) + ((X1) + (X3))
Dande:

Xs = al numero de Series de Certificados que
corresponderia emitir respecto de la tercer
Llamada de Capital de dichas Series de
Certificados, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todas las
Series de Certificados que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la
primera y segunda Llamadas de Capital.

El monto de la aportacién que realice cada Tenedor al
Fideicomiso serd igual al monto que resulte de multiplicar el
numero de Certificados de la Serie respectiva que suscriba dicho
Tenedor en la Emisién Adicional correspondiente, por el precio
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por Certificado de dicha Serie de la Emision Adicional
correspondiente,

Los montos que reciba el Fiduciario respecto de las Emisiones
Adicionales deberan depositarse y acreditarse en la Cuenta para
Llamadas de Capital o en la Cuenta de Contribuciones
correspondiente, segiin sea aplicable, conforme a lo previsto en el
inciso (b) de la Seccién 9.1 del Contrato de Fideicomiso,

Los cdlculos descritos en los parrafos anteriores serdn realizados
por el Administrador quien deberd notificar el resultado de los
mismos al Fiduciario y al Representante Comun previo a, o junto
con la instruccién que haga llegar al Fiduciario para llevar a cabo
la Llamada de Capital correspondiente.

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece
en la Clausula VII del Contrato de Fideicomiso, si un Tenedor
existente no suscribe y paga los Certificados de la Serie respectiva
que le correspondan suscribir y pagar en una Emision Adicional
conforme a una Llamada de Capital de dicha Serie, dicho Tenedor
se verd sujeto a una dilucién punitiva, ya que el monto aportado
por dicho Tenedor al Fideicomiso no serd proporcional al namero
de Certificados de dicha Serie que tendréd después de la Emision
Adicional respecto de la cual no suscribié y pag¢ Certificados de
dicha Serie conforme a sus Compromisos por Certificado
respectivos. Es decir, el porcentaje que representen los
Certificados de dicha Serie en circulacion de los que sea tifular un
Tenedor gue no cumplié con una Llamada de Capital de dicha
Serie antes de la Emision Adicional respectiva, disminuira
después de dicha Emision Adicional mds alla del monto
proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto
de dicha Emision Adicional conforme a sus Compromisos por
Certificado respectivos, y la parte proporcional acrecentara en
beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los
Certificados de dicha Serie que se emitieron en la Emisién
Adicional respectiva. Dicha dilucién punitiva para el Tenedor
que noacuda a una Llamada de Capital de dicha Serie y beneficio
incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada:

{i} en las Distribuciones a los Tenedores que
realice el Fiduciario conforme al Contrato
de Fideicomiso y el presente Titulo y
cualquier otro pago que tengan derecho a
recibir los Tenedores respecto de los
Certificados de la Serie correspondiente, ya
que dichas Distribuciones a los Tenedores o
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pagos se realizardn en base al nimero de
Certificados en circulaciébn que tengan
dichos Tenedores al momento en que se
lleven a cabo;

(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de
Tenedores y otros derechos relacionados a
las Asambleas de Tenedores (incluyendo,
sin limitacion, el derecho a nombrar
miembros del Comité Técnico y/o del
Comité Técnico Especial), ya que las
resoluciones de las Asambleas de Tenedores
se toman y los derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores se ejercen con base
al nitmero de Certificados en circulacién al
momento que se realicen las Asambleas de
Tenedores o en el momento en que se
ejerzan dichos derechos;

(iif) en los derechos para designar y mantener la
designacién de miembros del Comité
Técnico y/o del Comité Técnico Especial, ya
que dichos derechos se calculan con base en
el niimero de Certificados en circulacion al
momento de designacién o el momento en
que se vaya a celebrar una sesion del Comité
Técnico y/ o del Comité Técnico Especial; y

(iv)en el derecho a suscribir el Certificado de la
Serie respectiva que se emita en una
Emisién Adicional, ya que dicho derecho se
basa en el ntimero de Certificados de los que
sea titular el Tenedor al «cierre de
operaciones de la Fecha de Registro que se
establezca en la Llamada de Capital
correspondiente, vy no en el nimero de
Certificados de dicha Serie que adquirié
dicho  Tenedor  respecto de la
correspondiente Emision Inicial; y

(v) en todas las demas instancias del Contrato
de Fideicomiso en donde se determinen
derechos u obligaciones con base en el
numero de Certificados que tenga un

Tenedor.
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Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el
Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en
contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una
Llamada de Capital conforme a la legislacién aplicable.

Siun Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de una
Serie respectiva que se emitan en una Emisién Adicional
conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no
contar con los fondos suficientes para cumplir con las
obligaciones que adquiera en los términos del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emisién, y podria verse sujeto a
penalidades o pérdidas al respecto. Adicionalmente, en dicho
supuesto, entre otros, el Fideicomiso podria verse impedido en
cumplir con el plan de negocios y calendario de inversion
previsto en el prospecto relativo a los Certificados Serie A. Dichos
riesgos son en adicion a los demas riesgos sefialados en dicho
prospecto.

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados,
autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios
financieros a fravés de los cuales sean propietarios de
Certificados, a proporcionar al Fiduciario, al Representante
Comtn y al Administrador la documentacién necesaria para
determinar sidicho Tenedor suscribié y pagé los Certificados que
se emitan en una Emisién Adicional conforme a una Llamada de
Capital. Adicionalmente, el Dia Habil inmediato siguiente a cada
Fecha Limile de Suscripcion, el Fiduciario deberd informar a la
CNBYV a través del STIV-2, a la Bolsa y al publico inversionista a
través de una publicacién en Emisnet o DIV, segun resulte
aplicable, la informacion sobre el resultado de la Llamada de
Capital respectiva a dicha Fecha Limite de Suscripeién, segun lo
establecido en la Circular Unica.

(b)  Transferencia de Certificados. Los Certificados se podran
transferir  libremente a Inversionistas Institucionales o
Inversionistas Calificados que (i) cumplan en términos generales
con cualquier disposicién para la prevencion de lavado de dinero
y terrorismo aplicable; y (ii) no sean considerados una “US
Person” segn dicho término se define en la Regulacion S del US
Securities Act of 1933, segtin sea modificada, o un “United States
Person” segun dicho término se define en la Seccidn 7701(a)(30)
del US Internal Revenue Code of 1986, seguin sea modificado, y
dicho adquirente tnicamente esta adquiriendo certificados de
manera consistente con la Regulacién S, incluyendo las




disposiciones contenidas en la misma para operaciones en el
extranjero (offshore transactions).

(i} Incumplimiento. En caso de que cualquier Tenedor que
transfiera sus Certificados y, en consecuencia, ceda sus
obligaciones relacionadas con Llamadas de Capital, sin
cumplir con los requisitos establecidos en el inciso (r)(i) de la
Seccion 7.1 del Confrato de Fideicomiso, entonces (1) la
Persona adquirente no sera considerada como Tenedor
exclusivamente por lo que se refiere a los Certificados
Bursétiles adquiridos en contravencion a lo establecido en la
Seccion 7.1 del Contrato de Fideicomiso, y el Tenedor
vendedor continuard obligado a cumplir con todas las
obligaciones derivadas de Llamadas de Capital y que puedan
surgir en el futuro como si dicha transferencia no se hubiere
realizado, y seguira siendo considerado como Tenedor por lo
que se refiere a los Certificados vendidos en contravencién a
lo establecido en el inciso {r)(1} de la Seccién 7.1 del Contrato
de Fideicomiso y (2) los Certificados transferidos no otorgaran
al adquirente de los mismos derechos corporativos,
incluyendo, sin limitacion, el derecho de asistir y votar en
Asamblea de Tenedores (por lo que dicho adquiriente no sera
considerado para integrar el quérum de instalacién y votacion
correspondiente, y sin que el Representante Coman incurra en
responsabilidad alguna por no reconocer al adquiriente
respectivo la titularidad y ejercicio de tales derechos, en
cumplimiento a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso), asi
como designar miembros del Comité Técnico. El Fiduciario
y/0 el Administrador deberan notificar al Representante
Coman en cuanto tengan conocimiento de cualquier
incumplimiento de conformidad con la Seccién 7.1 del
Contrato de Fideicomiso.

(ii) Distribuciones. En caso de que cualquier Persona que
adquiera Certificados en el mercado secundario sin haber
cumplido con los requisitos establecidos en el inciso (r)(i) de la
Seccion 7.1 del Contrato de Fideicomiso, reciba Distribuciones,
ejerza cualesquier derechos corporativos relacionados con
dichos Certificados, o efecttie pagos con motivo de alguna
Llamada de Capital, dichos actos no constituirdan y en ningan
caso podran interpretarse como cumplimiento con los
requisitos establecidos en el inciso (r)(i) de la Seccién 7.1 del
Contrato de Fideicomiso respecto de dicha transmision, y las
consecuencias previstas en el Contrato de Fideicomiso
continuaran aplicando. Las partes en este acto acuerdan que
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efecto de solicitar al Proveedor de Precios que éste ajuste el
precio de los Certificados en la Fecha Ex-Derecho con el
propdsito de reflejar el efecto de la Llamada de Capital
respectiva; en_ el entendido, que el Fiduciario y el
Administrador deberan proporcionar al Proveedor de Precios,
con copia al Representante Comin, tan pronto como fuere
posible, cualquier informacién que el Proveedor de Precios
pudiere razonablemente requerir para llevar a cabo el ajuste a
que se refiere el inciso (t) de la Seccién 7.1 del Contrato de

Fideicomiso.

Tiempo y forma de las {a)  Efectivo Disponible. Salvo que se aplique de otra manera

Distribuciones: conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Efectivo
Disponible correspondiente a cada Serie de Certificados
depositado en las Cuentas del Fideicomiso serd distribuido entre
los Tenedores de la Serie de Certificados correspondiente, en las
fechas y en los montos que el Comité Técnico determine; en el
entendido, que dichas distribuciones no podran exceder del
monto existente de Efectivo Disponible correspondiente a cada
Serie de Certificados, en dicho momento, segun tal calculo sea
determinado de buena fe por el Administrador y asf lo informe
al Fiduciario y al Representante Comun.

(b)  Ingresos por Inversiones Permitidas. Salvo que se
apliquen de otra manera conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, los Ingresos por Inversiones Permitidas, y serdn
distribuidos conforme a lo establecido en el inciso (a) anterior.

Proceso de Distribuciéon: El Efectivo Disponible correspondiente a cada Serie de
Certificados serd repartido entre los Tenedores de la Serie
correspondiente a través de Indeval de conformidad con la
presente Seccién 11.2 del Contrato de Fideicomiso (cada una, una
“Distribucién”). Al menos 7 Dias Habiles previos a cada
Distribucién, conforme a lo establecido en la Segcién 11.1 del
Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera calcular el
monto a distribuirse a los Tenedores de la Serie correspondiente
(el “Monto__Distribuible”). Una vez realizadas dichas
determinaciones, el Administrador deberé notificar por escrito el
Monto Distribuible a ser distribuido por el Fideicomiso, al
Fiduciario y al Representante Comumn, y el Fiduciario debera
informar el Monto Distribuible pagadero por el Fideicomiso a la
Bolsa, segtn sea aplicable, a través de Emisnet o DIV, segun
resulte aplicable, y la CNBV a través del STIV-2 o por los medios
que estas determinen, asi como notificar a Indeval, por escrito (o
por los medios que este determine), en cada caso al menos 6 Dias
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Habiles previos a la respectiva fecha de Distribucién (cada una,
una “Fecha de Distribucion”). El Comité Técnico estara facultado
en todo momento para (i) verificar los montos de Efectivo
Disponible asi como para determinar si los montos que hubieren
sido retenidos en los Vehiculos de Inversion (a fin de ser
reinvertidos, reembolsados o devueltos) cumplen con los
términos y condiciones establecidos en los documentos de los
Vehiculos de Inversion y (ii) contratar a un Asesor Independiente,
de conformidad con la Seccidén 6.4 del Contrato de Fideicomiso,
para que verifique los montos de Efectivo Disponible. En la Fecha
de Distribucién respectiva, el Monto Distribuible serd distribuido
en su totalidad a los Tenedores de la Serie respectiva. Asimismo,
en caso de que el Administrador no cumpla con lo establecido en
la Seccion 11.2 del Contrato de Fideicomiso, €l Comité Técnico
podréd realizar los célculos y determinaciones referidas
anteriormente, las cuales deberan ser notiticadas al Fiduciario y
al Representante Comun, dentro de los 10 dias naturales
siguientes a que el Comité Teécnico determine el calculo
respectivo.

Distribuciones _de  Ingresos por Inversiones DPermitidas.
distribucién de Ingresos por Inversiones Permitidas se llevara a
cabo a través del Indeval conforme a los plazos establecidos en la
Seccion 11.2 del Contrato de Fideicomiso. Dichos Ingresos por
Inversiones Permitidas, serdn distribuidos pro-rata entre los
Tenedores de la Serie que corresponda.

Proveedor de Precios Inicialmente, el Fiduciario contratarda, de conformidad con la
voluntad de las partes del Contrato de Fideicomiso y previa
instruccion por escrito del Administrador, al Proveedor de
Precios para los Certificados, en el entendido, que posteriormente
a la fecha del Contrato de Fideicomiso, el Administrador podra
instruir al Fiduciario para que sustituya a dicho Proveedor de
Precios, con la autorizaciéon previa del Comité Técnico en una
sesién en la que los miembros que no sean Miembros
Independientes no tendran el derecho de ejercer su voto respecto
de dicho asunto.

Derechos que confieren a los Conforme a lo previsto en el Acta de Emision y en el presente
Tenedores y proteccion de sus Titulo, los Certificados Bursdtiles confieren a sus Tenedores los
intereses: derechos previstos en el Contrato del Fideicomiso respecto de los
cuales son titulares, incluyendo, sin limitacion, aquellos
incorporados en términos delarticulo 64 Bis 1y 64 Bis2de la LMV
en las Secciones 4.1 y 4.2 del Contrato de Fideicomiso y en las
Secciones “Asamblea de Tenedores” e “Integracion del Comité
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Técnico” del presente Titulo.

Uso de Recursos derivados de  Los recursos derivados de la Emision Inicial y de cada una de las

la Emisién: Emisiones Adicionales se ufilizardn para: (a) realizar pagos
relacionados con Inversiones, incluyendo el compromiso de
fondeo de un Vehiculo de Inversién, Inversiones de Seguimiento,
Inversiones Previamente Acordadas; (b) pagar los Gastos de
Emisiéon y Gastos del Fideicomiso; (¢) pagar cualquier
endeudamiento en el que haya incurrido el Fideicomiso o
Vehiculo de Inversién de conformidad con la Seccién 8.1 del
Contrato de Fideicomiso; (d) constituir o reconstituir la Reserva
para Gastos conforme al Contrato de Fideicomiso; y (e) realizar
cualesquiera otros pagos conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Administracién.

Uso de Recursos derivados de  Los recursos derivados de la primera Emisién Adicional fueron
la primera Emisién Adicional: utilizados para pagar Gastos del Fideicomiso y para la realizacion
de Inversiones conforme a lo previsto en las resoluciones
undnimes del Comité Técnico Especial de los Certificados Serie A

de fecha 15 de marzo de 2019.

Uso de Recursos derivados de  Los recursos derivados de la segunda Emisién Adicional fueron

la segunda Emision utilizados para pagar Gastos del Fideicomiso y para la realizacion

Adicional: de Inversién en el Vehiculo de Inversiéon denominado BC Mexico
Ventures, L.P. conforme a lo previsto en las resoluciones
unanimes del Comité Técnico Especial de los Certificados Serie A
de fecha 15 de marzo de 2019.

Uso de Recursos derivados de Los recursos derivados de la tercera Emision Adicional fueron

la tercera Emision Adicional:  utilizados para pagar Gastos del Fideicomiso y para la realizacion
de Inversion en el Vehiculo de Inversion denominado BC Mexico

Ventures, L.P. conforme a lo previsto en las resoluciones
undnimes del Comité Técnico Especial de los Certificados Serie A
de fecha 15 de marzo de 2019

Uso de Recursos derivados de  Los recursos derivados de la cuarta Emision Adicional fueron

la cuarta Emision Adicional:  utilizados para pagar Gastos del Fideicomiso y para la realizacién
de Inversién en el Vehiculo de Inversién denominado BC Mexico

Ventures, L.P. conforme a lo previsto en las resoluciones
unanimes del Comité Técnico Especial de los Certificados Serie A
de fecha 15 de marzo de 2019,

Uso de Recursos'derivados de  Los recursos derivados de la quinta Emisién Adicional serdn

la quinta Emisién Adicional:  utilizados para pagar Gastos del Fideicomiso y para la realizacion
C de Inversién en el Vehiculo de Inversién denominado BC Mexico

Ventures, L.P. conforme a lo previsto en las resoluciones
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incumplimiento de dichas obligaciones e iniciar cualquier accién
en contra del Fiduciario o instruir al Fiduciario que se inicie
cualquier accién en confra del Administrador conforme a las
instrucciones de la Asamblea de Tenedores (incluyendo, sin
limitar la contratacion de un despacho legal y el otorgamiento de
los poderes respectivos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso);

(v)  convocar conjuntamente con el Fiduciario o de forma
individual, seguin resulte aplicable de conformidad con el
Confrato de Fideicomiso, y presidir las Asambleas de Tenedores
cuando la Ley Aplicable o los términos del presente Titulo y el
Contrato de Fideicomiso asf lo requieran, o cuando lo considere
necesario o deseable para obtener confirmaciones de los
Tenedores con respecto a la toma de cualquier decisién, o la
realizacion de cualesquier asuntos que deban ser resueltos por
una Asamblea de Tenedores asi como ejecutar las resoluciones de

dichas asambleas;

(viy  llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones tomadas en las
Asambleas de Tenedores;

(vii) firmar en representacion de los respectivos Tenedores, los
documentos y confratos a ser celebrados con el Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi
como sus respectivas modificaciones, con la aprobacion previa de
la Asamblea de Tenedores respectiva cuando ésta se requiera de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(viii) ejercer todas las acciones que resulten necesarias o
convenientes a efecto de salvaguardar los derechos de los

Tenedores;

(ix}  actuar como intermediario entre el Fiduciario y los
Tenedores, en representacion de estos altimos, con respecto del
pago de cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en relacién
con sus respectivos Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si
las hubiera, asi como para cualesquiera otros asuntos que se

requieran;

(x)  ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones
establecidas en el presente Titulo, en el Contrato de Fideicomiso
y en los demas documentos de los que sea parte;

(xi)  solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente y al
Administrador toda la informaciéon y documentacién que se
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de indole contable, tiscal, laboral y administrativa de las partes
de dichos documentos previstas en los mismos que no tengan
injerencia directa en la realizacién de Distribuciones o de
cualquier otro pago que deba ser realizado a los Tenedores
conforme a los Certiticados), asi como, el estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso.

(i) ~ Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante
Comun tendrd el derecho de solicitar al Fiduciario, al
Fideicomitente, al Administrador y a las demds partes de los
documentos referidos, asi como a las personas que les presten
servicios relacionados con los Certificados o con el Patrimonio
del Fideicomiso, incluyendo sin limifar, al Auditor Externo, la
informacién y documentacién que razonablemente considere
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que
se refiere el parrafo anterior. En ese sentido, el Fiduciario, el
Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo y dichos
prestadores de servicios deberdn proporcionar y/o causar que le
sea proporcionada al Representante Comun dicha informacién y
documentacién en los plazosy periodicidad que el Representante
Comun razonablemente les requiera, incluyendo, sin limitar, la
situacién financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado
que guardan las Inversiones, Desinversiones, financiamientos y
otras operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, corridas financieras, determinacién de coberturas,
asi como cualquier ofras informacién econdmica, contable,
financiera, legal y administrativa que precise, la cual estara sujeta
a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la Seccién
17.3 del Contrato de Fideicomiso, en el entendido, sin embargo,
que el Representante Comtin podra hacer dicha informacién del
conocimiento de los Tenedores sin incurrir en un incumplimiento
por tal motivo a dichas obligaciones de confidencialidad, y
dichos Tenedores estardn sujetos a la obligacion de
confidencialidad establecida en la Seccidén 17.3 del Contrato de
Fideicomiso. El Fiduciario tendrd la obligacién de requerir al
Auditor Externo, asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante Comiin la informacién que este razonablemente le
requiera y en los plazos razonablemente establecidos, en el
entendido, que el Fiduciario no serd responsable si el Auditor
Externo, los asesores legales o los terceros, una vez requeridos
por el Fiduciario, incumplen con su obligacién de entregar al
Representante Comtn la informacién solicitada.

(iii) El Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones a las personas sefialadas en el parrafo anterior, si lo
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estima conveniente, una vez al afio y en cualquier otro momento
que lo considere necesario, mediante notificacién entregada por
escrito realizada con por lo menos 5 Dias Habiles de anticipacién
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision
respectiva salvo que se trate de casos urgentes, en los que dicha
notificaciéon se realizard con al menos 2 Dias Habiles de
anticipacion.

(iv) En caso que el Representante Comtn no reciba la
informacién solicitada en los tiempos sefialados o que tenga
conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el
presente Titulo y el Contrato de Administracién o cualquier otro
Documento de la Emisién a cargo de las partes de los mismos,
estard obligado a solicitar al Fiduciario, mediante notificacion por
escrito, haga del conocimiento del publico inversionista
inmediatamente a través de la publicacion de un “evento
relevante”, dicho incumplimiento, sin que tal revelacion se
considere un incumplimiento de obligacion de confidencialidad
alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comtn,
de hacer del conocimiento del piblico inversionista en términos
del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, cualquier
circunstancia que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para
cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados asi
como cualesquier incumplimientos y/o retraso en el
cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario, como del
Fideicomitente, del Administrador y demds personas que
suscriban los Documentos de la Emisién, que por cualquier
medio se hagan del conocimiento del Representante Comiin en
el entendido, ademas, que dicha revelacién no se considerard que
infringe las obligaciones de confidencialidad establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y/o en los demas Documentos de la
Emisiéon. En caso de que el Fiduciario no lleve a cabo la
publicacién del “evento relevante” respectivo dentro de los 2
Dias Habiles siguientes a la notificacion que realice el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de Ilevar a cabo
la publicacion de dicho “evento relevante” inmediatamente.

(v)  El Representante Comitin debera rendir cuentas del
desempefio de sus funciones, cuando la Asamblea de Tenedores
Io solicite 0 al momento de concluir su encargo.

(vi) A efecto de estar en posibilidad de cumplir con [o anterior,
el Representante Comun podrd solicitar a la Asamblea de
Tenedores que corresponda, o cualquiera de éstas tltimas podré
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solicitar que se subcontrate, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, a cualquier tercero especialista en la materia de que
se trate, que considere conveniente y/o necesario para que le
auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de verificacion
referidas en los parrafos anteriores o establecidas en la Ley
Aplicable. En dicho caso, el Representante Comtin estara sujeto a
las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de
Tenedores al respecto, y en consecuencia, podra confiar, actuar
y/o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que
lleven a cabo dichos especialistas, segin lo determine la
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que si la Asamblea de
Tenedores no aprueba dicha contratacién, el Representante
Comun no podra Ilevarla a cabo y tnicamente serd responsable
de las actividades que le son directamente imputables
establecidas en el Conlrato y en la Ley Aplicable. Asimismo, sin
perjuicio de las demads obligaciones del Fiduciario referidas en los
péarrafos anteriores, éste deberd, previa autorizaciéon de la
Asamblea de Tenedores que corresponda, contratar con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante
Comtin, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos
necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que
asistan a dicho Representante Comtin en el cumplimiento de sus
obligaciones, segn le sea instruido por el Representante Comun,
en un plazo que no deberd exceder de 5 Dias Habiles contados a
partir de que le sea dada dicha instruccién; en el entendidg, que
si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos
terceros pero no existen los recursos suficientes para tales efectos
en el Patrimonio del Fideicomiso, se estara a lo dispuesto por el
articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en
el articulo 2577 del Cédigo Civil de la Ciudad de México y sus
correlativos en relacién con su cardcter de mandatario en
términos del articulo 217 de la LGTQOC, en el entendido, ademas,
que el Representante Comuan no estard obligado a anticipar las
cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia del
retraso de su contratacién y/o por falta de recursos en el
Patrimonio del Fideicomiso de llevar a cabo dicha contratacién
y/o0 porque no le sean proporcionados, en su caso, por los
Tenedores de los Certificados.

Personal del Representante Comdan. Atendiendo a la naturaleza
de los Certificados, que no conllevan una obligacién a cargo del
Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de
principal y/o intereses, ni el Representante Comun, ni cualquier
funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente (el
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“Personal”) de éste, seran responsables de las decisiones de
inversion, del cumplimiento del plan de negocios, ni del
resultado de las Inversiones y/o de las demds operaciones
efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o la
adecuacion de dicho resultado a los rendimientos esperados y
tampoce deberd revisar ni vigilar la viabilidad juridica, financiera
y econdmica de los Vehiculos de Inversion, las Inversiones y
demas operaciones ni la obtencién de autorizaciones y
cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que conlleve
cada Inversién u operacion, en el entendido, que el Representante
Comun estard facultado para solicitar razonablemente al
Administrador, al Fiduciario y a los demads participantes, y estos
estaran obligados a proporcionar, informacién relativa a estos
temas.

De igual manera no serd responsabilidad del
Representante Comn ni del Personal de éste, vigilar o supervisar
el cumplimiento de los servicios contratados del Contador del
Fideicomiso, del Auditor Externo, o de cualquier otro tercero, ni
el cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos
firmados con las contrapartes en las Inversiones, Desinversiones
y demas operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de
las partes de los Vehiculos de Inversion ni de sus términos y
funcionamiento, ni la debida instalacién o funcionamiento del
Comité Técnico o del Comité Técnico Especial, y las obligaciones
de sus miembros, o cualquier otro érgano distinto a la Asamblea
de Tenedores.

Remocién del Representante Comin. El Representante Comun
podréa ser removido o sustituido en cualquier momento, mediante
resolucién de la Asamblea General de Tenedores que cumpla con
los requisitos de quérum establecidos en el Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que dicha remocién sélo surtira
efectos cuando un representante comun sustituto haya sido
designado por la Asamblea General de Tenedores respectiva y el
representante comun sustituto haya aceptado y tomado posesiéon
de su cargo y entrado en funciones como Representante Comun.

Renuncia del Representante Comun. Cualquier institucion que
actie como representante comun conforme al Contrato de
Fideicomiso podra renunciar a dicho nombramiento en los casos
que se especifican y de conformidad a las disposiciones del
articulo 216 de la LGTOC. El Representante Coman, segtin sea el
caso, debera entregar notificacion por escrito al Administrador y
al Fiduciario de su intencién de renuncia con por lo menos 60 dias
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naturales de anticipacién a la fecha de renuncia, y en todo caso
dicha renuncia no serd efectiva hasta que un representante comuin
sustituto sea nombrado por la Asamblea General de Tenedores y
el sustituto del Representante Coman haya aceptado y tomado
posesion de su cargo, lo cual deberd ocurrir dentro del plazo de
60 dias naturales sefialado.

Terminacidn de las Oblizaciones del Representante Comn. Las
obligaciones del Representante Comtin terminardn una vez que
se hayan cubierto a los Tenedores todas las cantidades que tengan
derecho a recibir conforme a los Certificados Bursatiles.

Honorarios del Representante Coman. Como contraprestacion
por sus servicios bajo el Contrato de Fideicomiso, el
Representante Comun tendrd derecho a recibir los honorarios
(incluyendo el IVA) que se indican en el documento que se
adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo “B”. Los
honorarios del Representante Comuin seran considerados como
Gastos Organizacionales o Gastos del Fideicomiso, segun sea el

caso.

Asamblea de Tenedores: Procedimientos para Asambleas Generales de Tenedores. Las
Asambleas Generales de Tenedores se regirdn de conformidad

con lo siguiente:

(i) Cada Asamblea General de Tenedores representara al
conjunto de Tenedores de todas las Series (por lo que todas las
Series con derecho a votar en una Asamblea General de
Tenedores se llamaran bajo la misma convocatoria) y, en todo lo
que no contravenga lo previsto en la Seccién 4.1 del Contrato de
Fideicomiso y/o en el presente Titulo, se regird por las
disposiciones contenidas en la LMV, y en lo no previsto y/o
conducente en los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y demads
articulos correlativos de la LGTOC, siendo validas sus
resoluciones respecto de los Tenedores de todas las Series, atin
respecto de los ausentes y disidentes. Salvo que se establezca lo
contrario en el Contrato de Fideicomiso, cualquier referencia
hecha a Certificados en la Seccién 4.1 del Contrato de
Fideicomiso, se entendera hecha a Certificados de todas las

Series.

(iiy ~ Los Tenedores se reunirdn en Asamblea General de
Tenedores cada vez que sean convocados (1) de manera conjunta
por el Fiduciario y por el Representante Comtin o (2) unicamente
por el Representante Comun sin requerir la participacién del
Fiduciario en el caso previsto en el inciso (iii) siguiente. Las
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Tenedores, ni derecho alguno de la Asamblea General de
Tenedores de votar respecto de cualquier asunto expresamente
reservado al Comité Técnico conforme a los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso; y en el entendido,
ademds, que lo anterior no constituye una excepcién a las
obligaciones de confidencialidad establecidas en la Seccién 17.3
del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario y el Representante
Comin deberdn expedir la convocatoria, para que la Asamblea
General de Tenedores se retina, dentro del término de 10 dias
naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva, y dicha convocatoria debera incluir el evento de
importancia que el o los miembros del Comité Técnico
respectivos propongan revelar a la Asamblea General de
Tenedores. Si el Fiduciario y el Representante Comtn no
cumplieren con esta obligacién, el juez competente, a peticién de
los miembros del Comité Técnico solicitantes, podra expedir Ja
convocatoria respectiva.

(v}  Las convocatorias para las Asambleas Generales de
Tenedores serdn emitidas conjuntamente por el Fiduciario y el
Representante Comun, o por el Representante Comun de manera
individual, segtin corresponda, y se publicardn, con al menos 10
dias naturales de anticipacién a la fecha en que la Asamblea
General de Tenedores deba reunirse: (i) por el Fiduciario en
Emisneto DIV, segtin resulte aplicable, y (ii) por el Representante
Comian en cualquier periédico de amplia circulacién nacional del
domicilio del Fiduciario; en el entendido, que en aquellos casos
en los que la convocatoria la realicen el Fiduciario y el
Representante Comin de manera conjunta, el Representante
Comtn serd quien procederd a dar cumplimiento a lo establecido
en el pentltimo pérrafo del articulo 290 de la LMV, a fin de que
Indeval le proporcione al Representante Comun la constancia
correspondiente. Aunado a lo anterior, si el Representante
Comun esta emitiendo la convocatoria de manera individual
tiene la responsabilidad de realizar las publicaciones referidas en
los puntos (i) y (ii) del presente inciso.

(vi) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan 10% o mas de los Certificados en circulacion, tendran el
derecho de solicitar al Representante Comin que aplace por una
sola vez, por 3 dias naturales (en el entendido, que si el tercer dia
natural de dicho periodo no es un Dia Habil, la votacion se llevara
a cabo el Dia Habil inmediato siguiente), y sin necesidad de
nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea General de
Tenedores de cualquier asunto, respecto del cual dichos
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Tenedores no se consideren suficientemente informados.
Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no
concurran a la reanudacion de una Asamblea General de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos del presente
inciso, se considerard que se abstienen de emitir su voto respecto
del {los) asunto(s) que se trate(n) en la misma. Asimismo, el
secretario debera dejar constancia en el acta respectiva, la
ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados Bursatiles de
dichos Tenedores no seran considerados para el quérum de
mstalacion y de votacion respecto de los asuntos pendientes a
discutir enla respectiva Asamblea de Tenedores; en el entendido,
que en todo momento deberdn cumplirse los quérums de
instalaciéon y votacion previstos en el presente Contrato para el
desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que no se
cumplan los mismos, se proceda a efectuar, en su caso, una
ulterior convocatoria respecto de los puntos correspendientes. Lo
anterior, serd unicamente para los efectos sefialados en la
presente Seccién y no implica perjuicio alguno a los derechos de
oposicion de los Tenedores que, a ese momento y de
conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes,

(vii) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan 20% o mas de los Certificados en circulacién, tendran el
derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas
por una Asamblea General de Tenedores, siempre y cuando los
Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido a la
Asamblea General de Tenedores respectiva o, habiendo
concurrido a ella, hayan votado en contra de las resoluciones
respectivas, y en cualquier caso, se presente la demanda
correspondiente dentro de los 15 dias naturales siguientes a la
fecha en que se adoptaron las resoluciones correspondientes,
sefialando en dicha demanda la disposicidon contractual
incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de
violacién. La ejecucién de las resoluciones impugnadas podra
suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que los
Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para
cubrir los dafos y perjuicios que pudieren llegar a causarse al
resto de los Tenedores por la inejecucion de dichas resoluciones,
en caso de que la sentencia fuere declarada infundada o la
oposicion fuere declarada improcedente. La sentencia que se
dicte con motivo de la oposicidn surtira efectos respecto de todos
los Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma
resolucién deberan decidirse en una sola sentencia.
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(viii) Para concurrir a una Asamblea General de Tenedores, los
Tenedores deberan entregar al Representante Coman sus
constancias de depésito que expida el Indeval que evidencien sus
respectivos Certificados, asi como el listado de titulares que para
tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente,
segin sea el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a
mads tardar 1 Dia Habil anterior a la fecha en que dicha Asamblea
General de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la Asamblea General de Tenedores por un
apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2 testigos o
por cualquier otro medio autorizado por la Ley Aplicable.

{(ix) La Asamblea General de Tenedores seré presidida por el
Representante Comtin y en ella, los Tenedores tendran derecho a
tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
de los que sean titulares, computindose 1 voto por cada
Certificado en circulacién con derecho a voto, respecto al asunto
en cuestién. El Representante Comitin designaréd a las personas
que actuaran como secretario y escrutador(es) o, en su defecto,
actuaran como secretario y/o escrutador(es) en cada Asamblea
General de Tenedores, las personas que los Tenedores designen
por mayoria en la Asamblea General de Tenedores de que se

trate.

(x)  Elsecretario de la Asamblea General de Tenedores debera
levantar un acta reflejando las resoluciones adoptadas por los
Tenedores. En el acta se incluird una lista de asistencia, firmada
por los Tenedores presentes y por los escrutadores. El
Representante Comun serd responsable de conservar el acta
firmada de la Asamblea General de Tenedores, asi como copia de
todos los documentos presentados a la consideracién de la
Asamblea General de Tenedores, los cuales podran ser
consultados por los Tenedores en todo momento. Los Tenedores
tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les
expida copias certificadas de dichos documentos.

(xi) La informacién y documentos relacionados con el orden
del dia de una Asamblea General de Tenedores deberan estar
disponibles de forma gratuita en las oficinas del Representante
Comtn para revisién por parte de los Tenedores con por lo
menos 10 dias naturales de anticipacién a la fecha de celebracion
de dicha Asamblea General de Tenedores.

(xii) Las resoluciones undnimes aprobadas fuera de Asamblea
General de Tenedores por-aquellos Tenedores que representen la
totalidad de los Certificados en circulacién con derecho a voto
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administracion o cualesquier otras comisiones pagaderas
por el Fideicomiso en favor del Administrador, o a
cualquiera de los miembros del Comité Técnico, en el
entendido que, en caso de que se trate de conceptos a ser
pagados exclusivamente con recursos de una Serie o
subserie en particular, deberd ser aprobado por la
Asamblea Especial de que se trate;

{v) discutir y, en su caso, calificar la independencia de los
Miembros Independientes del Comité Técnico en los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

{(vi}discutir y, en su caso, aprobar cualquier extensién a la
vigencia del Fideicomiso de conformidad con la Seccién
15.1 del Contrato de Fideicomiso;

{vii) discutir y, en su caso, aprobar la disolucién o
terminacién anticipada del Fideicomiso de conformidad
con la Seccién 152 o Seccién 16.1 del Contrato de
Fideicomiso, respectivamente;

(viii} discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros
asuntos presentados por el Administrador, el Fiduciario,
el Representante Comun o cualquier ofra persona
facultada para hacerlo a la Asamblea General de
Tenedores;

(ix)discutir y, en su caso, aprobar la cancelacion del registro
de todos los Certificados correspondientes a todas las
Series y subseries en el RNV, conforme a lo previsto en el
articulo 108, fraccién 11, de la LMV,

(x} discutir y, en su caso, determinar la existencia de un
Evento de Remocién y, en caso de resultar aplicable,
comunicar dicha determinacién al Administrador por
escrito conforme a los términos previstos en el Contrato de
Administracion; y

(xi}cualesquier otras facultades previstas en el Contrato de
Fideicomiso y la Ley Aplicable.

Qudrums de Instalacion v Votacidon.

(i) Quérum General. Salvo por lo establecido en los incisos
(i) a (vii) siguientes, para -que una Asamblea General de
Tenedores se considere” vilidamente instalada en primera
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convocatoria, deberdn estar presentes en dicha Asamblea General
de Tenedores los Tenedores que representen al menos la mayoria
de los Certificados en circulacién con derecho a voto en la
Asamblea General de Tenedores respectiva, y para que una
Asamblea General de Tenedores se considere vdlidamente
instalada en segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea
General de Tenedores se considerard vdlidamente instalada
cuando estén presentes cualquier niimero de Certificados con
derecho a votar, Para el caso de primera o ulleriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea General de
Tenedores seran adoptadas validamente cuando se apruebe por
el voto favorable de la mayoria de los Certificados con derecho a
votar representacdos en dicha Asamblea General de Tenedores,

(i)  Remocién del Administrador por un Evento de Causa.
Para que una Asamblea General de Tenedores que deba resolver
sobre la remocion del Administrador una vez ocurrido un Evento
de Remocién de conformidad con el Contrato de Administracion
se considere validamente instalada en virtud de primera o
ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al menos
el 80% de los Certificados en circulacién con derecho a voto
deberan estar presentes en dicha Asamblea General de
Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea General de
Tenedores, ya sea en primera o ulterior convocatoria, seran
adoptadas validamente cuando se aprueben por el voto favorable
de por lo menos el 66% de los Certificados en circulacién con
derecho a voto representados en dicha Asamblea General de
Tenedores.

(iil}  Remocién del Administrador sin causa. Para que una
Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre la
remocion del Administrador sin causa de conformidad con el
Contrato de Administracién se considere validamente instalada
en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores
que representen el 100% de los Certificados en circulacion con
derecho a voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea
General de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea
General de Tenedores, ya sea en primera o ulterior convocatoria,
serdn adoptadas validamente cuando se aprueben por
unanimidad de votos de los Tenedores.

(iv)  Remocién o Sustitucién del Representante Comun. Para
que una Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre
la remocién o sustitucion del Representante Comun de
confo_rmidad con la Seccion 4.1(b)(ii) del Contrato de Fideicomiso




se considere validamente instalada en virtud de primera
convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75% de
los Certificados en circulacién con derecho a voto deberan estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y para que
una Asamblea General de Tenedores se considere validamente
instalada en virtud de segunda o ulteriores convocatorias,
deberan estar presentes cualquier nimero de Certificados con
derecho a voto. Para el caso de la primera y ulteriores
convocatorias, las resoluciones seran adoptadas vélidamente
cuando se aprueben por el voto favorable de la mayoria de los
Certificados con derecho a voto representados en dicha Asamblea
General de Tenedores.

(v)  Modificaciones al Acta de Emisiéon y/o del presente Titulo.
Para que una Asamblea General de Tenedores que deba resolver
sobre moedificaciones al Acta de Emisién y/o del presente Titulo,
se considere vdlidamente instalada en virtud de primera
convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75% de
los Certificados en circulacién con derecho a voto deberan estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y para que
una Asamblea General de Tenedores se considere védlidamente
instalada en virtud de una segunda u ulteriores convocatorias,
deberan estar presentes cualquier nimero de Certificados en
circulacion con derecho a wvoto. Las rescluciones serdn
validamente adoptadas en la primera y ulteriores convocatorias,
cuando se apruebe por el voto favorable de la mayorfa de los
Certificados en circulacién con derecho a voto representados en
dicha Asamblea General de Tenedores. Para cualquier
modificacion al Contrato de Fideicomiso y al Contrate de
Administracién, prevalecerd el quérum general previsto en el
numeral (i) anterior, sujeto a lo establecido en la Seccién 17.2 del
Contrato de Fideicomiso, y salvo modificaciones que afecten
tnicamente una Serie en particular, las cuales requeriran ser
aprobadas tinicamente por la Asamblea Especial de la Serie en

cuestion.

(vij  Ampliacién de la Vigencia de la Emisién. Para que una
Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre la
ampliacién de la vigencia del Fideicomiso de conformidad con la
Seccion 4. 1{b)v) del Contrato de Fideicomiso se considere
validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los
Tenedores que representen al menos el 75% de los Certificados en
circulacién con derecho a voto deberdn estar presentes en dicha
Asamblea General de Tenedores, y para que una Asamblea
General de Tenedores se considere vdlidamente instalada en
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miembro del Comité Técnico (y a sus respectivos suplentes) de
conformidad con la Seccién 4.2(b) del Contrato de Fideicomiso o
podran, en su defecto, renunciar a dicho derecho; en el entendido,
que los Tenedores que no designen a ningtin miembro del Comité
Técnico y que no hayan renunciado a dicho derecho en la
Asamblea Inicial, podran ejercer su derecho a designar miembros
del Comité Técnico en cualquier Asamblea General de Tenedores
subsecuente, de conformidad con la Seccién 4.2(b) del Contrato
de Fideicomiso, o renunciar a su derecho de hacerlo en cualquier
momento mediante la entrega de notificacion por escrito al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun; (ii) la
Asamblea General de Tenedores debera calificar la
independencia de los Miembros Independientes iniciales del
Comité Técnico; (iii) los Tenedores, conjuntamente con el
Administrador, deberdan determinar el monto inicial de Ila
Reserva para Gastos de conformidad con la Seccién 10.1 del
Contrato de Fideicomiso; y (iv) los Tenedores deberdn discutir y
resolver oblros asuntos segin hayan sido debidamente
presentados para su discusién en dicha Asamblea General de
Tenedores por el Administrador, o cualquier otra Persona
facultada de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso.

Conflictos de Interés. Los Tenedores que (i) sean Personas
Relacionadas de los Vehiculos de Inversién, del Administrador o
del Fideicomitente; o (i) tengan un Conflicto de Interés, deberdn
abstenerse de participar y estar presentes en las deliberaciones y
votaciones en aquellas Asambleas Generales de Tenedores en las
que se discuta: cualesquier esquemas de compensacion,
comisiones por administracién o cualesquier otras comisiones
pagaderas por el Fideicomiso en favor del Administrador o de
cualquiera de los miembros del Comité Técnico en términos de la
Seccidn 4.1(b)(iv) del Contrato de Fideicomiso; en el entendido,
sin embargo, que dichas restricciones no computarén para efectos
del calculo de quérum requerido para la instalacién y votacion de
la Asamblea General de Tenedores correspondiente. En la
medida que, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso, un Tenedor no tenga derecho a voto respecto de un
asunto en particular en una Asamblea General de Tenedores,
dicho Tenedor debera (i) hacer del conocimiento de la Asamblea
General de Tenedores el Conflicto de Interés o la razén por la cual
debe abstenerse de votar; (ii} abstenerse de deliberar y expresar
su opinién respecto del asunto a ser tratado; y (iii) abandonar la
asamblea hasta que dicho asunto haya sido tratado y votado.
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Asambleas Especiales: Procedimientos para Asambleas Especiales. Los Tenedores de
Certificados de cada Serie o subserie podran reunirse en
Asambleas Especiales de Tenedores de dicha Serie o subserie; en
el entendido, que los Tenedores de Certificados de cada Serie o
subserie inicamente deberan celebrar Asambleas Especiales para
tratar o discutir asuntos que tnicamente afecten o repercutan a
dichos Tenedores o que estén relacionados con dichos
Certificados de cada Serie o subserie y limitados a las Inversiones
realizadas por el Fideicomiso exclusivamente con los recursos
derivados de la Emision de los Certificados correspondientes a
dicha Serie o subserie, y por lo tanto, cualesquier Asambleas
Especiales no deberan estar relacionadas a otros Certificados de
otra Serie o subserie, o relacionadas a Inversiones realizadas por
el Fideicomiso con los recursos derivados de la Emisiéon de
Certificados de otra Serie o subserie. Cada Asamblea Especial
representard al conjunto de Tenedores de los Certiticados de la
Serie o subserie respectiva, y en todo lo que no contravenga el
Contrato de Fideicomiso y/o el presente Titulo, se regira por lo
dispuesto en Ja LMV y, en lo no previsto y/o conducente, en los
articulos 218, 219, 220, 221, 223 y demads articulos correlativos de
la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores de la Serie o subserie respectiva, atin respecto de los
ausentes y disidentes, en el entendido, que sus resoluciones no
obligardan a los Tenedores de cualquier otra Serie o subserie de
Certificados. Cualquier facultad otorgada a la Asamblea General
de Tenedores de conformidad con la Seccion 4.1-Bis (¢) del
Contrato de Fideicomiso, o cualesquier otras disposiciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso que afecten los
derechos o activos de cualquier Serie o subserie especifica,
incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, cualquier
facultad sobre Inversiones pagadas con fondos obtenidos de
dicha Serie o subserie, vigencia de la emisién correspondiente, el
Monto Méaximo de la Emision o el Monto Maximo de la Subserie,
deberd considerarse para ser conferido a la Asamblea Especial de
dicha Serie o subserie especifica y cualquier resolucién
relacionada con la misma deberd ser discutida y aprobada por
dicha Asamblea Especial. Para efectos de claridad, una Asamblea
General de Tenedores que represente a los Tenedores de todas las
Series y subseries celebrada conforme a la Seccion 4.1 del
Contrato de Fideicomiso, discutird y, en su caso, aprobara los
asuntos especificos que afecten a los Tenedores de todas las Series
y subseries.

i Los Tenedores de la Serie o subserie correspondiente
se reuniran en Asamblea Especial de Tenedores cada
‘vez que sean convocados (i) de manera conjunta por el

o
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ii.

1il.

Fiduciario y por el Representante Comun o (ii)
tnicamente por el Representante Comuan sin requerir
la participacion del Fiduciario en el caso previsto en el
inciso (iii) siguiente. Las Asambleas Especiales de
Tenedores se celebrardin en el domicilio del
Representante Comun vy, a falta o imposibilidad para
ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria
respectiva dentro del domicilio social del Fiduciario.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan 10% o mas de los Certificados de la Serie o
subserie correspondiente en circulacion, tendran el
derecho de solicitar al Representante Comun que
convoque a una Asamblea Especial de Tenedores,
especificando los puntos del orden del dia que deberan
tratarse en dicha Asamblea Especial de Tenedores. El
Representante Comiun debera expedir la convocatoria,
para que la Asamblea Especial de Tenedores se retina,
dentro del término de 10 dias naturales a partir de la
fecha en que se reciba la solicitud respectiva. Si el
Representante Comtn no cumpliere con esta
obligacién, el juez competente del domicilio del
Fiduciario, a peticién de los Tenedores solicitantes,
podré expedir la convocatoria respectiva.

El Administrador podrd solicitar, en cualquier
momento, al Fiduciario y/o al Representante Comun
para que convoquen conjuntamente a una Asamblea
Especial de Tenedores de cualquier Serie o subserie,
especificando en su peticion los puntos del orden del
dia que en dicha Asamblea Especial de Tenedores
deberan tratarse. Dicha solicitud podré estar dirigida,
indistintamente, al Fiduciario, al Representante
Comun y/o a ambos. El Fiduciario y el Representante
Comtn  deberdn  expedir conjuntamente la
convocatoria, para que la Asamblea Especial de
Tenedores se retina, dentro del término de 10 dias
naturales a partir de la fecha en que se reciba la
solicitud respectiva. Si el Fiduciario y el Representante
Comin no cumplieren con esta obligacion, el juez
competente del domicilio del Fiduciario, a peticién del
Administrador, podrd emitir la convocatoria
respectiva. Asimismo, el Comité Técnico Especial de
dicha Serie o subserie, también tendrd derecho a
solicitar al Fiduciario y /o al Representante Comtn que
convoquen de manera conjunta una Asamblea
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Jos que la convocatoria la realicen el Fiduciario y el
Representante Comun de manera conjunta, el
Representante Comun serd quien procederd a dar
cumplimiento a lo establecido en el pentltimo parrafo
del articulo 290 de la LMV, a fin de que Indeval le
proporcione al Representante Comun la constancia
correspondiente. Aunado a lo anterior, si el
Representante Comun estd emitiendo la convocatoria
de manera individual tiene la responsabilidad de
realizar las publicaciones a las que se refieren los
numerales (i) y (ii) del presente inciso, de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Los Tenedores de la Serie o subserie correspondiente
que en lo individual o en su conjunto tengan 10% o
més de los Certificados de dicha Serie o subserie en
circulacién, tendrdn el derecho de solicitar al
Representante Coman que aplace por una sola vez, por
3 dias naturales (en el entendido, que si el tercer dia
natural de dicho periodo no es un Dia Habil, Ila
votacién se llevard a cabo el Dia Habil inmediato
siguiente), y sin necesidad de nueva convocatoria, la
votaciéon en una Asamblea Especial de Tenedores de
cualquier asunto, respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados.
Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no
concurran a la reanudacién de una Asamblea Especial
de Tenedores que haya sido aplazada en los términos
del presente inciso, se considerara que se abstienen de
emitir su voto respecto del (los) asunto(s) que se
trate(n) en la misma. Asimismo, el secretario debera
dejar constancia en el acta respectiva, la ausencia de
dichos Tenedores, y los Certificados Bursatiles de
dichos Tenedores no seran considerados para el
quérum de instalacién y de votacién respecto de los
asuntos pendientes a discutir en la respectiva
Asamblea Especial de Tenedores; en el entendido, que
en todo momento deberdn cumplirse los quérums de
instalacién y votacién previstos en el presente
Contrato para el desahogo de los puntos de que se
trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se
proceda a efectuar, en su caso, una ulterior
convocatoria respecto de los puntos correspondientes.
Lo anterior, sera tinicamente para los efectos sefialados
en la presente Seccién y no implica perjuicio alguno a
los derechos de oposicién de los Tenedores que, a ese
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vi.

Vii.

momento y de conformidad con las disposiciones
aplicables, ya no se encuentren presentes,

Los Tenedores de la Serie o subserie correspondiente
que en lo individual o en su conjunto tengan 20% o
mas de los Certificados de dicha Serie o subserie en
circulacion, tendrdan el derecho de oponerse
judicialmente a las resoluciones adoptadas por una
Asamblea Especial de Tenedores, siempre y cuando
los Tenedores que pretendan oponerse no hayan
concurrido a la Asamblea Especial de Tenedores
respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan votado
en contra de las resoluciones respectivas, y en
cualquier caso, se presente la  demanda
correspondiente dentro de los 15 dias naturales
siguientes a la fecha en que se adoptaron las
resoluciones correspondientes, seflalando en dicha
demanda la disposicion contractual incumplida o el
precepto legal infringido y los conceptos de violacion.
La ejecuciéon de las resoluciones impugnadas podra
suspenderse por un juez de primera instancia, siempre
que los Tenedores impugnantes otorguen una fianza
suficiente para cubrir los dafios y perjuicios que
pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores
por la inejecucion de dichas resoluciones, en caso de
que la sentencia fuere declarada infundada o la
oposicion fuere declarada improcedente. La sentencia
que se dicte con motivo de la oposicion surtira efectos
respecto de todos los Tenedores. Todas las oposiciones
en contra de una misma resolucién deberdn decidirse
en una sola sentencia.

Para concurrir a una Asamblea Especial de Tenedores,
los Tenedores deberdn entregar al Representante
Comun sus constancias de depésito que expida el
Indeval que evidencien sus respectivos Certificados,
asi como el listado de titulares que para tal efecto
expida el intermediario financiero correspondiente,
segin sea el caso, en el lugar que se designe en la
convocatoria a mds tardar 1 Dia Habil anterior a la
fecha en que dicha Asamblea Especial de Tenedores
deba celebrarse, Los Tenedores podran hacerse
representar en la Asamblea Especial de Tenedores por
un apoderado, acreditado con carta poder firmada
ante 2 testigos o por cualquier otro medio autorizado
por la Ley Aplicable.



viii.  La Asamblea Especial de Tenedores sera presidida por
el Representante Comun y en ella, los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les correspondan
en virtud de los Certificados de la Serie o subserie que
corresponda de los que sean titulares, computindose 1
voto por cada Certificado en circulacién con derecho a
voto, respecto al asunto en cuestién. El Representante
Comun designara a las personas que actuardn como
secretario y escrutador(es) o, en su defecto, actuardn
como secretario y/o escrutador(es) en cada Asamblea
Especial de Tenedores, las personas que los Tenedores
designen por mayorfa en la Asamblea Especial de
Tenedores de que se trate.

ix. El secretario de la Asamblea Especial de Tenedores
debera levantar un acta reflejando las resoluciones
adoptadas por los Tenedores. En el acta se incluird una
lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes
y por los escrutadores. El Representante Comun serd
responsable de conservar el acta firmada de Ia
Asamblea Especial de Tenedores, asi como copia de
todos los documentos presentados a la consideracién
de la Asamblea Especial de Tenedores, los cuales
podran ser consultados por los Tenedores de la Serie o
subserie de que se trate, en todo momento. Los
Tenedores de los Certificados de la Serie o subserie de
que se trate tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas de
dichos documentos.

X. La informacién y documentos relacionados con el
orden del dia de una Asamblea Especial de Tenedores
deberan estar disponibles de forma gratuita en las
oficinas del Fiduciario y /o del Representante Comun
para revisién por parte de los Tenedores con por lo
menos 10 dias naturales de anticipacién a la fecha de
celebracion de dicha Asamblea Especial de Tenedores.

xi. Las resoluciones unanimes aprobadas fuera de
Asamblea Especial de Tenedores por aquellos
Tenedores que representen la totalidad de los
Certificados en circulacién de la Serie o subserie
correspondiente con derecho a voto tendrén, para
todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieran sido aprobadas en Asamblea Especial de
Tenedores, siempre que dichas resoluciones unanimes
consten por escrito y las mismas sean notificadas al
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Fiduciario, al Administrador y al Representante
Comun.

x1i. El Administrador, el Fiduciario y el Representante
Comiin tendran en todo momento el derecho de asistir
a cualquier Asamblea Especial de Tenedores, con voz.
pero sin derecho a voto, por lo que dichas Personas no
tendran responsabilidad alguna relacionada con las
resoluciones adoptadas por dichas Asambleas
Especiales de Tenedores.

xiii.  Los Tenedores de cada Serie o subserie, que en lo
individual o en su conjunto tengan 15% o mas de los
Certificados en circulacion, podrén ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro
Documento de la Emisién o en la Ley Aplicable, en el
entendido, que el plazo de prescripcion de cualquier
accion serd de 5 afios contados a partir de que ocurrié
el hecho o acto que haya causado el dafo
correspondiente.

Facultades de la Asamblea Especial de Tenedores. La Asamblea
Especial de Tenedores tendra, ademds de las enumeradas en otras
Secciones del Contrato de Fideicomiso (segun corresponda), las
siguientes facultades:

(i) discutir 'y, en su caso, aprobar cualesquiera
operaciones del Fideicomiso, que pretendan
realizarse, cuando representen 20% o mas del Monto
Maximo de la Emision o del Monto Maximo de la
Subserie, segin resulte aplicable, y tomando en
cuenta cualesquier Compromisos Restantes de los
Tenedores de la Serie o subserie; en el entendido, que
una serie de operaciones relacionadas entre si, que se
ejecuten de manera simultdinea o sucesiva en
cualquier periodo de 12 meses contados a partir de
que se concrete la primera operacién y que por sus
caracteristicas pudiera considerarse como una sola,
seran tratadas como una sola operacién para efectos
del presente numeral (i);

(ii) discutir y, en su caso, aprobar el destino de los
recursos con respecto a cada [lamada de Capital,
cuando el monto de dicha Llamada de Capital
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(i)

(vi)

represente 20% o mas del Monto Maximo de la
Emision o del Monto Maximo de la Subserie, segiin
resulte aplicable, y tomando en cuenta cualesquier
Compromisos Restantes de los Tenedores de la Serie
o subserie; en el entendido, que en caso de que dicha
Llamada de Capital se realice con respecto a una
Inversion aprobada conforme al numeral (i) anterior
y la Llamada de Capital es aprobada en la resolucién
de la Asamblea Especial respectiva, no se requerira
una autorizacién adicional a aquélla a la que se refiere
el numeral (i) anterior;

discutir y en su caso, aprobar cualquier Inversion que
no cumpla con los Lineamientos de Inversion (segin
resulte aplicable a cada Serie o subserie) o previo a
que los mismos sean ratificados;

discutir y, en su caso, aprobar la prorroga de
cualquier Periodo de Inversién conforme a lo previsto

en la Seccidon 6.2(b) del Contrato-de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién
a los Documentos de la Emisién, incluyendo sin
limitar, al Acta de Emisién, sujeto a las disposiciones
establecidas en la Seccidon 17.2 del Contrato de
Fideicomiso, asi como a cualesquier esquemas de
compensacién, comisiones por administracién o
cualesquier otras comisiones pagaderas por el
Fideicomiso en favor del Administrador, o a
cualquiera de los miembros del Comité Técnico, en la
medida en que dichos cambios afecten (tnicamente a
la Serie o subserie correspondiente o los conceptos
sean pagados exclusivamente con recursos de la Serie
o subserie correspondiente;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier Inversiones
o adquisiciones a ser llevadas a cabo por el
Fideicomiso cuando éstas representen un monto
igual o mayor al 10% del Monto Maximo de Ia
Emisién o del Monto Maximo de la Subserie, segun
resulte aplicable, y tomando en cuenta cualesquier
Compromisos Restantes de los Tenedores de la Serie
o subserie, en el entendido, que una serie de
operaciones relacionadas entre sf, que se ejecuten de
manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12
meses contados a partir de que se concrete la primera
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Serie o subserie en el RNV, conforme a lo previsto en
el articulo 108, fraccion I1, de la LMV;

(xiii) discutir 'y, en su caso, aprobar cualesquier
modificaciones a los Lineamientos de Inversion de la
Serie A.

(xiv) cualesquier otras facultades previstas en el Contrato
de Fideicomiso y la Ley Aplicable.

Para efectos de claridad, para determinar los porcentajes
correspondientes del Monto Madximo de la Emision, segin
lo previsto en los incisos (i), (if} y (vi) se considerara (a)
como numerador, la cantidad de dinero proveniente de la
suscripcion de Certificados por parte de los Tenedores de
la Serie o subserie correspondiente, sin considerar
préstamos o financiamientos incurridos para financiar
Inversiones o adquisiciones, segtn sea el caso, y (b} como
denominador, el Monto Maximo de la Emision, o el Monto
Méximo de la Subserie, segun sea aplicable, al momento
de efectuar el calculo.

Qudrums de Instalacién v Votacién.

(i) Qudrum General. Salve por lo establecido en los
incisos (ii) a (iv) siguientes, para que una Asamblea
Espectal de Tenedores se considere vélidamente
instalada en primera convocatoria, deberan estar
presentes en dicha Asamblea Especial de
Tenedores, los Tenedores que representen al menos
la mayoria de los Certificados en circulacién con
derecho a voto en la Asamblea Especial de
Tenedores respectiva, y para que una Asamblea
Especial de Tenedores se considere validamente
instalada en segunda o ulteriores convocatorias, la
Asamblea Especial de Tenedores se considerard
validamente instalada cuando estén presentes
cualquier nimero de Certificados con derecho a
votar. Para el caso de primera o ulteriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea
Especial de Tenedores seran adoptadas
validamente cuando se apruebe por el voto
favorable de la mayoria de los Certificados con
derecho a votar representados en dicha Asamblea
Especial de Tenedores.
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aprucbe por el voto favorable de por lo menos el
75% de los Certificados en circulaciéon con derecho
a voto en dicha Asamblea Especial de Tenedores;
en el entendido, que cualquier Asamblea Especial
de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
reapertura o ampliacién del Monto Médximo de la
Emisién o el Monto Maximo de la Subserie previo
a que ocurra la primera Llamada de Capital, debera
estar sujeta a los quérums de instalaciéon y votacion
descritos en el numeral (i) anterior.

(iv)  Cancelacién de la Inscripcion en el RNV. Para que
una Asamblea Especial de Tenedores que deba
resolver sobre cualquiera de los asuntos previstos
en la Secciéon 4.1-Bis (b}(xii} del Contrato de
Fideicomiso se considere vdlidamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 95% de los
Certificados en circulacién con derecho a voto de la
Serie o subserie que corresponda deberan estar
presentes en dicha Asamblea Especial de
Tenedores, y las resoluciones serdn adoptadas
validamente, ya sea en primera o ulterior
convocatoria, cuando se aprueben por el voto
favorable de por lo menos el 95% de los
Certificados en circulacién con derecho a voto en
dicha Asamblea Especial de Tenedores.

Convenios de Voto. Los Tenederes de cada Serie o subserie
podran celebrar convenios respecto del ejercicio de sus derechos
de voto en Asambleas Especiales de Tenedores. La celebraciéon de
dichos convenios y sus términos deberan de ser notificados por
los Tenedores al Fiduciario, al Representante Comun y al
Administrador dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha
de su celebracién, para que sean revelados por el Fiduciario al
publico inversionista a través de Emisnet o DIV, segin resulte
aplicable, asi como para que se difunda su existencia en el
Reporte Anual. En dichos convenios se podrd estipular la
renuncia por parte de los Tenedores a ejercer su derecho de
nombrar a un miembro del Comité Técnico Especial en los
términos de la Seccion 4.2-Bis (b) del Conirato de Fideicomiso. La
renuncia por parte de los Tenedores a ejercer su derecho a
nombrar a un miembro del Comité Técnico Especial sera




S temporal pudiendo. los mismos ejercer nuevat nente el derecho en
S ,cuestlon en una Asamblea EspeCIal de Tenedores ;posterlo

"Asamblea Espec1al Imc1al.---' Dentro de los -'_30 D1as _'Habﬂes.
~ siguientes a"TaFecha "de Linision Inicial, el Fiduciario y el
":"'Representante Comun, de forma con}unta, deberan convoca 'a_
~.una Asamblea Especial de Tenedores {la “Asamblea Especial
'__:Imc1al ) la Cual se debera Celebrar tan pronto como sea p081ble,
“en la cual (1) Ios Tenedores, por_ la tenen(:la, md1v1dual oen’
con}unto, 10% o mas de los Cer Uflcados en C1rcu1aC1on de: Ia Serl

"o subserie correspondlente, podran de31gnar a un miembro del
Comité Técnico. _Especial (y ‘a sus respechvos suplentes)_de

':}".._3'_'Conform1dad con la Seccion ' 4.2-Bis' (b} ‘del “Contralo " de

=~ Fideicomiso o podran, en su defecto; renunCIar a dlcho derecho,'
'_ﬁtf'en el entendido,” que los Tenedores que no des1gnen a nmgun:_ LT
mlembro del Comlte Tecmco Espec1a1 ¥ que no hayan renuncmdo_? S
a dicho derecho én la Asambléa Inicial, podrén ejercer suderecho -
~a designar miembros del Comité Técnico, Especial en Cualqulerw:

Asamblea Especml de Tenedores subsecuente, de’ conformldad
:- _'con la Secciori 4.2-Bis (b) del Contrato de F1de1com1so 0 renunciar
i_'_a su derecho de’ hacerlo en cualqmer momenf:o mechante la

o entrega de nohﬁcacmn por escr1to al FldUCIaI‘IO, al Admlrustrador}

"y al Representante  Comun; (i) la- Asamblea: Espec1a1 de
X T_enedores ‘debera calificar:la mdependenma de los: M1embrosﬁ &

___Independ1entes m1c1ales del Conrute Técnico Especial para dlchafr._';“-?;_f
Serie o subser1e, y (111) los Ienedores con}untamente con ell'__
: Admmlstrador deberan - determinar - el ‘monto: m1c1al que

' co_rresponda a ‘cada Serie 0 subserie respecto de 1 'R _serva para
;__'Gastos de:. conform1dad con. la Seccién -101 del Contrato..de
:-___':FldEICOInlSO ¥ (1V) los Tenedores deberan dlscutlr V. solvér otros.
- asuntos segun hayan sido. debldamente ‘presentado: ‘__.para su
_,"dlscuswn en dlcha 'Asamblea Espec1al de Tenedores ‘por. _el'
Admmlstrador Cualqmer otra Persona j facultada “rde




Comité Técnico:

4.1-Bis (b)(v) del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, sin
embargo, que dichas restricciones no computaran para efectos del
calculo de quérum requerido para la instalacién y votacién de la
Asamblea Especial de Tenedores correspondiente. En la medida
que, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso, un Tenedor no tenga derecho a voto respecto de un
asunto en particular en una Asamblea Especial de Tenedores,
dicho Tenedor deber4 (i) hacer del conocimiento de la Asamblea
Especial de Tenedores el Conflicto de Interés o la razén por la cual
debe abstenerse de votar; (ii) abstenerse de deliberar y expresar
su opinién respecto del asunto a ser tratado; y (iif) abandonar la
asamblea hasta que dicho asunto haya sido tratado y votado.

No obstante lo anterior, en caso de duda respecto de si ciertos
asuntos deban ser sometidos a consideracién y aprobacién de
una Asamblea Especial o una Asamblea General de Tenedores o
no sea claro si dichos asuntos afectan a una sola de las Series o
subseries de los Certificados Bursatiles, dichos asuntos deberan
ser sometidos a consideraciéon de, y resuelto por, una Asamblea
General de Tenedores.

Integracion del Comité Técnico. El Comité Técnico estara
integrado por hasta 21 miembros, de los cuales, por lo menos el
25% deberdan ser Miembros Independientes. Cualquier
nombramiento de un miembro de Comité Técnico debera ser
notificado al Fiduciario de conformidad con el articulo 115 de la
LIC, las Disposiciones de Cardcter General a que se refiere el
articulo 115 de la LIC y sus politicas internas, debiendo entregar
el formato KYC que el Fiduciario le entregue para su requisicion.

Desienacion de Miembros del Comité Técnico por los Tenedores.
Los Tenedores, que en lo individual o en conjunto, sean titulares
de cada 10% de los Certificados en circulacion, tendran el derecho
de designar y, en su caso, revocar la designacion de un miembro
propietario del Comité Técnico v uno o mds suplentes.
Cualquiera de los miembros suplentes designados de
contformidad con el Contrato de Fideicomiso, tendran el derecho
de asistir a las sesiones del Comité Técnico en ausencia del
miembro propietario correspondiente; en el entendido, que, si se
designa a més de un miembro suplente, el Tenedor que haga la
designacion deberd indicar el orden en que dichos miembros
suplentes deberdn sustituir al miembro propietario designado
por dicho Tenedor en caso de que dicho miembro propietario se
ausente. La designacién que hagan los Tenedores de miembros

65 Q
7

/’/
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sustitucidn surtird efectos en la Asamblea de Tenedores
inmediata siguiente; o (y) dentro de un Asamblea de Tenedores,
en cuyo caso dicha designacion o sustituciéon surtird efectos de
manera inmediata.

Pérdida de Tenencia. En el supuesto que, en cualquier momento,
cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente,
hayan designado a un miembro propietario (y sus respectivos
suplentes) del Comité Técnico de conformidad con el inciso (b) de
la Seccién 4.2 del Contrato de Fideicomiso, dejen de ser
propietarios del 10% requerido de los Certificados en circulacién,
porcentaje que les daba derecho a designar a dicho miembro,
dicho miembro propietario (y sus respectivos suplentes) debera
ser removido automéaticamente del Comité Técnico. Para tales
efectos, dicho Tenedor deberd notificar por escrito al
Administrador (con copia para el Fiduciario y el Representante
Comiin), el dia en que deje de ser propietario del 10% de los
Certificados en circulacién. De igual manera, dentro de una
Asamblea General de Tenedores, en cuyo orden del dia se prevea
dicha situacién, se confirmard la remocion de un miembro
propietario (y sus respectivos suplentes) del Comité Técnico
designado por los Tenedores, independientemente de si dicho
Tenedor entregd o no, la notificacién referida anteriormente,
cuando dicho Tenedor o Tenedores en lo individual o en su
conjunto dejen de tener el 10% de los Certificados en circulacién
que le daban derecho a dicho Tenedor a designar al miembro
propietario (y sus respectivos suplentes) del Comité Técnico.
Asimismo, (i) el Administrador, el Fiduciario y/o el
Representante Comun tendran el derecho, en cualquier momento
durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, de solicitar a los
Tenedores la entrega al Administrador, al Fiduciario y/o al
Representante Comun, segun corresponda, del listado de
titulares que para lal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, que evidencie la cantidad de Certificados de los
cuales dicho Tenedor es propietario; y (ii) el Representante
Comiin deberé notificar por escrito al Administrador (con copia
al Fiduciario) en caso que llegare a tener conocimiento de que un
Tenedor que, individual o conjuntainente, designé a un miembro
del Comité Técnico, dej¢ de ser propietario del 10% de los
Certificados en circulacion, porcentaje requerido para mantener
dicha designacion.

Duracién del nombramiento de los Miembros del Comité
Técnico. El nombramiento de los miemnbros del Comité Técnico
(v de sus respectivos suplentes) por los Tenedores que, en lo
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individual o en su conjunto, tengan 10% o mas de los Certificados
en circulacién, tendré una vigencia de 1 afio, y serd renovado
automdticamente por periodos consecutivos de 1 afo, salvo que
sean removidos conforme a lo previsto en la Seccion 4.2 del
Contrato de Fideicomiso.

Susttucién v Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los
miembros del Comité Técnico s6lo podran ser sustituidos en su
ausencia por sus respectivos suplentes; en el entendido, que la
muerte, incapacidad o renuncia de un miembro propietario o
suplente del Comité Técnico resultard en la revocacion
automatica de la designacién de dicho miembro propietario o
suplente, con efectos inmediatos, y el Tenedor o Tenedores que
hayan designado a dicho miembro propietario o suplente, segin
corresponda, tendran el derecho de designar a un nuevo
miembro propietario o suplente del Comité Técnico.

Planes de Compensacién. Durante la vigencia del Confrato de
Fideicomiso, el Administrador podrd presentar a la Asamblea
General de Tenedores para su aprobacion, los planes de
compensacion para los miembros del Comité Técnico; en el
entendido, que inicialmente y hasta que la Asamblea General de
Tenedores determine lo contrario, los miembros del Comité
Técnico no recibirdn compehsacién alguna, y en el entendido,
ademas, que en caso que la Asamblea General de Tenedores
apruebe planes de compensacién, tnicamente tendran derecho a
recibir una compensacién aquellos miembros que sean Personas
Independientes respecto del Administrador o cualquier Tenedor.
Cualquier compensacion pagada a los miembros del Comité
Técnico de conformidad con los planes de compensacion
propuestos por el Administrador y aprobados por la Asamblea
General de Tenedores deberd ser pagada por el Fideicomiso como
parte de los Gastos del Fideicomiso.

Informacién Confidencial. Por la mera aceptacion de su encargo
como miembros del Comité Técnico, los miembros del Comité
Técnico estardn sujetos a las obligaciones de confidencialidad
establecidas en la Seccién 17.3 del Contrato de Fideicomiso, en el
entendido, sin embargo, que (i} dichos miembros podran
compartir la informacién referida en el Contrato de Fideicomiso
con los Tenedores asi lo soliciten, asi como con los funcionarios,
empleados y asesores de dichos Tenedores, sujeto a lo establecido
en la referida Seccién 17.3 del Contrato de Fideicomiso, y (it)
cualquier dafio ocasionado por un incumplimiento a sus
obligaciones de confidencialidad de los miembros del Comité

682/

o




Técnico designados por los Tenedores serd resarcido por la
persona responsable de haber causado dicho incumplimiento.

Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podran
celebrar convenios con respecto al ejercicio de sus derechos de
voto en las sesiones del Comité Técnico. La celebracién de dichos
convenios y sus términos deberdn notificarse al Fiduciario y al
Representante Comin dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a
la fecha de su celebracién, para que sean revelados por el
Fiduciario al Administrador y al ptiblico inversionista a través de
Emisnet o DIV, segun resulte aplicable, asi como para que se
difunda su existencia en el Reporte Anual. El Administrador
podréd en cualquier momento presentar un convenio de voto a
consideracién de los miembros del Comité Técnico que podra
prever, entre otras cosas, (1) que los miembros no independientes
que celebren dicho convenio acordaran ejercer sus derechos de
voto respecto de las Inversiones que requieran la aprobaciéon
previa del Comité Técnico de conformidad con las
recomendaciones hechas por el Administrador; (ii) que los
miembros no independientes del Comité Técnico acuerden
ejercitar su voto de conformidad con las decisiones tomadas por
el Administrador en el asunto respectivo; y (iii} cualesquiera otros
asuntos que el Administrador decida que podran ser atendidos
apropiadamente en un convenio de voto.

Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico,

(i} Convocatoria. El Administrador y/o cualquiera de los
miembros del Comité Técnico podran convocar a una sesion del
Comité Técnico mediante la entrega de notificacién previa y por
escrito a todos los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario, y
al Representante Comun con al menos 5 Dias Habiles de
anticipacién a la fecha propuesta para celebrar la sesion; en el
entendido, que los miembros del Comité Técnico podran
renunciar por escrito a dicha notificacién previa. La convocatoria
debera establecer (1) el orden del dia que se pretenda tratar en
dicha sesién; (2) el lugar, la fecha y la hora en la que se vaya a
llevar a cabo la sesién; y (3) todos los documentos considerados
necesarios 0 convenientes por la parte que hubiere convocado la
sesién para que los miembros puedan deliberar en relacién a los
puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesion.
Cualquiera de los miembros del Comité Técnico podra incluir un
tema a tratar en el orden del dia de la sesién de que se trate, sujeto
a la previa notificacion .por escrito al resto de los miembros del
Comité Técnico, al Fiduciario y al Representante Comun, con por
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lo menos 3 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se
pretenda llevar a cabo la sesion respectiva,

(ii) Quorum de Instalacién y Votacién. Para que las sesiones
del Comité Técnico se consideren validamente instaladas, la
mayoria de los miembros propietarios (0 sus respectivos
suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesiéon
deberan estar presentes. Si no se cumple con dicho quérum y el
Comité Técnico debe volver a convocar en virtud de una segunda
convocatoria, la sesioén se considerara validamente instalada con
cualquier nitmero de miembros propietarios presentes (o sus
respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en
dicha sesién. En cualquier caso, todas las resoluciones del Comité
Técnico seran adoptadas por mayoria de votos de los miembros
propietarios presentes {0 sus respectivos suplentes) en dicha
sesién que tengan derecho a votar,

(iliy  Designacién de Presidente y Secretario. Al inicio de la
Sesion 1lnicial del Comité Técnico, los miembros del Comité
Técnico designardn a un miembro del Comité Técnico como
presidente del Comité Técnico (el “Presidente”), v a una Persona
que podréd no ser miembro del Comité Técnico, como secretario
del Comité Técnico (el “Secretario”). En caso que, respecto de
alguna sesién posterior del Comité Técnico, el Presidente o el
Secretario del Comité Técnico no asistan a dicha sesién o, si dicha
Persona es un miembro del Comité Técnico, y dicha Persona no
tuviere derecho a emitir su voto en dicha sesién conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso o en la Ley Aplicable,
al inicio de dicha sesidén, los miembros del Comité Técnico
presentes que tengan derecho a votar en dicha sesion designaran
a un miembro del Comité Técnico que tenga derecho a votar en
dicha sesién como Presidente de dicha sesién tinicamente, y/o a
una Persona que podrd no ser miembro del Comité Técnico como
Secretario de dicha sesion tnicamente, segan sea aplicable.

{iv)  Actas de Sesién. El Secretario de una sesion del Comité
Técnico preparara un acta respecto de dicha sesion, en la cual se
reflejaran las resoluciones adoptadas durante dicha sesién y la
cual debera ser firmada por el Presidente y el Secretario de dicha
sesion. A dicha acta se agregard la lista de asistencia firmada por
el Presidente y Secretario de la sesion. El Secretario de la sesion
serd el responsable de conservar el acta firmada de dicha sesién y
los demds documentos que hayan sido presentados al Comité
Técnico, y de enviar copia de dicha acta al Fiduciario y al
Representante Comun.




(v) Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran
celebrarse por teléfono, video conferencia o por cualquier otro
medio que permita la comunicacién entre sus miembros en
tiempo real; en el entendido, que dichas comunicaciones serdn
registradas por medio de un acta por escrito firmada por el
Presidente y Secretario de la sesién correspondiente. En dicho
caso, el Secretario confirmard por escrito la asistencia de los
miembros del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) para
verificar que exista quérum suficiente,

(vi)  Resoluciones Unanimes. El Comité Técnico podré adoptar
resoluciones fuera de sesién del Comité Técnico; en el entendido,
que dichas resoluciones deberdn ser ratificadas por escrito por
todos los miembros propietarios del Comité Técnico {o sus
respectivos suplentes) que hayan tenido derecho a emitir su voto
en dichas resoluciones y tendrén la misma validez que si las
mismas hubieren sido adoptadas en una sesién del Comité
Técnico, en el entendidg, ademds que el Secretario deberd
conservar dichas resoluciones y enviar una copia de las mismas
al Fiduciario y al Representante Comun.

(vii) Ofros Representantes. Cada uno del Administrador, el
Fiduciario y el Representante Comiin tendra en todo momento el
derecho de designar a una Persona para que asista en su
representacion a cualquier sesién del Comité Técnico, asi como
para participar en cualesquiera sesion del Comité Técnico, en
cada caso, con voz pero sin derecho a voto, y dichas Personas no
se consideraran como miembros del Comité Técnico por
participar en dichas discusiones, por lo que ni el Fiduciario, ni el
Representante  Comtn ni  dichas Personas  tendran
responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones
adoptadas por el Comité Técnico ni tendran deber alguno
relacionado con el Comité Técnico y/o los actos y actividades del
Comité Técnico. Para dichos efectos, el Fiduciario y el
Representante Comun, deberdn ser notificados previamente y
por escrito respecto de cualquier convocatoria a una sesién del
Comité Técnico o a cualquier junta de los miembros del Comité
Técnico fuera de sesién con por lo menos 5 Dias Hébiles de
anticipacion a dicha sesién o junta, segiin corresponda; en el
entendido, que el Fiduciario y el Representante Comiin, podran
renunciar por escrito a dicha notificacion previa.

(viii) Disidencia de Miembros. Independientes. En caso de que
la opinién de la mayoria de los Miembros Independientes no sea
acorde con las determinaciones del Comité Técnico, tal situacion
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Facultades del Comité
Técnico:

debera ser revelada al publico inversionista por el Fiduciario a
través de Emisnet o DIV, segiin resulte aplicable.

(ix)  Conflictos de Interés. Un miembro del Comité Técnico no
tendré derecho a emitir su voto en cualquier asunto en que dicho
miembro (0 la persona que lo designé) tenga un Conflicto de
Interés. En caso de que dicho miembro (o las personas que lo
designaron) tenga un Conflicto de Interés, debera abstenerse de
deliberar y votar en dicho asunto; en el entendido, que dicha
restriccidn no computard para efectos de determinar el quorum
para la instalacion de Ia sesion del Comité Técnico
correspondiente.

El Comité Técnico tendra las siguientes facultades:

(i) en la Sesion Inicial, discutir y, en su caso, (1)
ratificar los Lineamientos de Inversion; y (2) aprobar los términos
y condiciones a los que se ajustara el Administrador en el ejercicio
de sus poderes especiales y el otorgamiento de dichos poderes en
los términos previstos en el Contrato de Administracion;

(ii) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier
Inversiones, adquisiciones o Desinversiones a ser llevadas a cabo
por el Fideicomiso, cuando dicha transaccién represente una
cantidad inferior al 20% del Monto Mdximo de la Emision para el
caso de los Certificados Serie A, tomando en cuenta cualesquier
Compromisos Restantes de Jos Tenedores; en el entendido, que
una serie de Inversiones, adquisiciones o Desinversiones
relacionadas que se ejecuten a través de varias operaciones
simultdneas o sucesivas en cualquier periodo de 12 meses
contados a partir de que se concrete la primera operacién y que
por sus caracteristicas pudiera considerarse como una sola, seran
tratadas como una sola Inversion, adquisicion o Desinversion
para efectos del presente numeral (ii); en el entendido que, en
caso de que se haya establecido un Comité Técnico Especial, dicha
facultad sera competencia del Comité Técnico Especial;

Para efectos de claridad, para determinar los porcentajes
correspondientes del Monto Maximo de la Emision, o del Monto
Maximo de la Subserie, segtin lo previsto en este inciso (ii) se
considerara (a) como numerador, la cantidad de dinero
proveniente de la suscripcién de Certificados por parte de los
Tenedores de la Serie o subserie correspondiente, sin considerar
préstamos © financiamientos incurridos para financiar
Inversiones’ o adquisiciones, segin sea el caso, y (b) como
denominador, el Monto Maximo de la Emisién, o el Monto
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Maéximo de la Subserie, segtin sea aplicable, al momento de
efectuar el calculo.

(iif) discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera
operaciones del Fideicomiso (distintas a las Inversiones o
adquisiciones que deban ser aprobadas por la Asamblea de
Tenedores), siempre y cuando dichas operaciones se realicen con
Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos
siguientes: (x) que dichas Personas sean Personas Relacionadas
de los Vehiculos de Inversidon, del Administrador o del
Fideicomitente; o (v} que dichas Personas tengan un Conflicto de
Interés; en el entendido, que los miembros del Comité Técnico
que no sean Miembros Independientes no tendrdn derecho a
emitir su voto respecto de dicho punto; y en el entendido
adicional que, en caso de que se haya establecido un Comité
Técnico Especial, dicha facultad serd competencia del Comité
Técnico Especial;

(iv) discutir y, en su caso, aprobar cualquier sustitucion
del Auditor Externo, del Valuador Independiente y del
Proveedor de Precios; en el entendido, que los miembros que no
seann Miembros Independientes no tendran derecho a emitir su
voto respecto de dicho punto;

(v) discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo
presentado por el Administrador, respecto de un incumplimiento
a las restricciones de inversién, de conformidad con la Seccidn

6.1(d) del Contrato de Fideicomiso;

(vi) discutir, y en su caso, aprobar cualquier Decision
Relevante, en el entendido, que los miembros que no sean
Miembros Independientes no tendrdn derecho a emitir su voto

respecto de dicho punto;

(vii) discutir, y en su caso, aprobar conjuntamente con el
Administrador, cualquier cambio en el monto de la Reserva para
Gastos de conformidad con la Seccion 10.1 del Confrato de

Fideicomiso;

(viii} cumplir sus obligaciones conforme a la CUAE,
precisamente en los términos previstos en dichas disposiciones; y

{ix) discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto

sometido al Comité Técnico por el Administrador.
N /7/
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En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendra las facultades
establecidas en el articulo 7, fraccién V1, numeral 2 de la Circular
Unica, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las facultades descritas
en los incisos (i) a (ix) anteriores, no podran ser delegadas.”

Comité Técnico Especial: De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la LIC, se
podré establecer un comité técnico especial por cada Serie o
subserie de Certificados (cada uno, un “Comité Técnico

Especial”).

Integracion de cada Comité Técnico Especial. Cada Comité
Técnico Especial estara integrado por hasta 21 miembros
propietarios y sus respectivos suplentes, de los cudles por lo
menos el 25% deberdn ser Miembros Independientes, mismos que
seran nombrados por los Tenedores de los Certificados de la Serie
o subserie correspondiente y por el Administrador de
conformidad con las reglas establecidas para el Comité Técnico
en la Seccién 4.2(b) del Contrato de Fideicomiso , las cuales
aplicaran a cada Comité Técnico Especial tomando en cuenta
tnicamente los Certificados de lJa Serie o subserie
correspondiente relacionados con dicho Comité Técnico Especial.
Asimismo, las disposiciones contenidas en los incisos (c), (d), (e),
(D), (g), (h), (1), (k), (1), (m)} v (n) de la Seccién 4.2 anterior les
resultardn aplicables mutatis mutandis a cada Comité Técnico
Especial, tomando en cuenta tnicamente los Certificados de la
Serie o subserie correspondiente relacionados con dicho Comité
Técnico Especial.

Funciones v Facultades de cada Comité Técnico Especial. Cada
Comité Técnico Especial tendra la facultad de aprobar los asuntos
referidos en los subincisos (i)(1), (ii), (iii), (vi) y (viii) del inciso (j)
de la Seccion 4.2 del Contrato de Fideicomiso, por lo que respecta
a cada Serie o subserie. Adicionalmente, cada Comité Técnico
Especial tendré la facultad de instruir por escrito al Fiduciario
(con copia para el Representante Comfin) para que celebre
cualquier contrato o lleve a cabo cualquier acto que resulte
necesario o conveniente a fin de resolver cualquier situacién o
conflicto relacionado con la Serie o subserie de Certificados
correspondiente no previsto en el Contrato de Fideicomiso, tinica
y exclusivamente en relacién con los Certificados de la Serie o
subserie correspondiente relacionados con dicho Comité Técnico
Especial, y limitado a las Inversiones (0o la porcién de las
Inversiones, en su caso) que el Fideicomiso realice con el producto
de la colocacion de los Certificados de la Serie o subserie
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respectiva, siempre y cuando no le competa al Comité Técnico, a
la Asamblea General de Tenedores o a la Asamblea Especial

resolver al respecto.

Comité de Asesoria: El Fideicomiso contard con un comité de asesoria en términos del
Contrato de Fideicomiso, con el fin de brindar asesoria en relacion
con Inversiones existentes y/o potenciales, Vehiculos de
Inversion, Estrategias de Negocio de Sociedad Promovidas,
Sociedades Promovidas, Activos de Inversién y otros asuntos
relacionados con el Fideicomiso.

Miembros del Comité de Asesorfa. El Comité de Asesoria estard
compuesto por al menos 3 miembros, cada uno de los cuales,
tendra derecho a participar en las sesiones que se celebren por el
Comité de Asesoria. Los miembros del Comité de Asesoria serdn
nombrados por el Comité Técnico.

Facultades v limitaciones. El Comité de Asesoria tendra la
facultad de proporcionar asesoria en relacién con Inversiones
existentes y/ o potenciales, Vehiculos de Inversion, Estrategias de
Negocio de Sociedad Promovidas, Sociedades Promovidas,
Activos de Inversién, asi como para otros asuntos relacionados
con el Fideicomiso; lo anterior, en el entendido, que:

(i) cualquier recomendacién emitida por el Comité de
Asesorfa tendrd un caracter puramente consultivo y ni el
Administrador, ni el Fiduciario ni sus respectivas Afiliadas
estaran obligados a actuar de acuerdo con dicha recomendacién
o asesoria realizada por el Comité de Asesoria o de cualquiera de

sus miembros; y

(i) el Comité de Asesoria no sera parte del control o
administracién del Administrador, el Fiduciario, el Fideicomiso o
de los Vehiculos de Inversion, y no tendrd poder o facultad para
actuar por o en nombre del Administrador, el Fiduciario, el
Fideicomiso o los Vehiculos de Inversion, y todas las decisiones
de Inversién, asi como todas las responsabilidades para la
administracion del Fideicomiso y los Vehiculos de Inversion,
dependeran en ultima instancia del Administrador, el Comité
Técnico, el Comité Técnico Especial y la Asamblea de Tenedores,
segin sea el caso, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso. Para evitar dudas (y) ni el Comité de Asesorfa ni sus
miembros seran considerados miembros del Comité Técnico ©
funcionarios del Fideicomiso, el Administrador, en cualquier
Vehiculo de Inversion, y (z) ningtn miembro del Comité de
Asesorfa podra tomar ninguna acciéon que cause que dicho
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Disolucién:

(vi) La actualizacién de cualquier evento de disolucién y/o
liquidacién de todos los Vehiculos de Inversion o la separacién
del Fideicomiso como socio o accionista de todos los Vehiculos
de Inversion, en el entendido, que dicha disolucién, liquidacién
0 separacion tenga Jugar de conformidad con los términos y
condiciones establecidos en los documentos de dichos Vehiculos

de Inversién,

(b) La obligacién de los Tenedores de cumplir con las Llamadas

de Capital para (i) realizar Inversiones respecto de las cuales el
Fideicomiso, previo al Evento de Disolucion, hubiere asumido
una obligacién legalmente vinculante de invertir; (ii) pagar las
obligaciones ~ del  Fideicomiso  conforme  cualquier
endeudamiento o garantia pendiente, previo al Evento de
Disolucion; y (iii) pagar Gastos del Fideicomiso;, permanecerd
vigente, no obstante cualquier Evento de Disolucién, en el
entendido que en relacién con el inciso (b)(i) de la Cldusula XV
del Contrato de Fideicomiso, dicha obligacion no sera aplicable
cuando las inversiones correspondientes contravengan la
legislacién o regulacién aplicable con base en lo establecido en
una opinién legal que cumpla con los requisitos referidos en el
inciso (a)(iv}) de la Seccion 15.2 del Contrato de Fideicomiso.

(c} En el supuesto que ocurra un Evento de Disolucién, y hasta
aquella fecha en que el Fideicomiso sea disuelto y
subsecuentemente terminado conforme a la Cldusula XV y
Clausula XVI del Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso
continuara realizando pagos de los Gastos de Administracion
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y el

Contrato de Administracion.

En el supuesto que ocurra un Evento de Disolucion, el
Fideicomiso serd disuelto y liquidado de manera ordenada. La
Asamblea General de Tenedores a su entera discrecién, designara
al liquidador, que podra ser el Administrador o un tercero
designado para dichos efectos, quien llevara a cabo la Venta de

isolucién y Distribucién Final. En la Venta de Disolucion, el
liquidador designado utilizarda sus mejores esfuerzos para
convertir a efectivo o a equivalentes de efectivo, aquellos activos
del Fideicomiso que el liquidador designado determine
aconsejable vender, buscando maximizar el valor de dichos
activos y tomando en cuenta cualquier consideracién legal o fiscal
(incluyendo restricciones legales aplicables a los Tenedores en
relacion con la distribucion de activos en especie).
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Confidencialidad:

cualquier naturaleza, incluyendo obligaciones contingentes,
segln lo determine el Administrador a su entera discreciéon; (en
el entendido, que si el Administrador fue removido de
conformidad con los términos del Contrato de Administracién, el
Fiduciario no podra terminar el Fideicomiso hasta que todos los
montos adeudados al Administrader removido, de conformidad
con el Contrato de Administracién, hayan sido pagados en su
totalidad), en el entendido, que en el caso de que dicha
terminacién anticipada del Fideicomiso sea aprobada de
conformidad con la Clausula XVI del Contrato de Fideicomiso,
todo el efectivo remanente en las Cuentas del Fideicomiso sera
distribuido a los Tenedores de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso previo a la terminacién del
Fideicomiso.

El Fiduciario y el Representante Comtin por medio del Contrato
de Fideicomiso convienen, y cualquier Tenedor mediante la
adquisicion de cualquier Certificado se considerara que conviene,
y cualquier miembro del Comité Técnico, por medio de la
aceptacién de su encargo se considerard que conviene, en
mantener confidencial y no revelar cualquier informacion
relacionada con el Fideicomiso, cualquier Vehiculo de Inversién
o cualquier Afiliada de cualquier Vehiculo de Inversion,
cualquier persona moral respecto de la cual se esté considerando
o haya considerado realizar una Inversion o respecto de cualquier
Afiliada de dichas personas morales; en el entendido, que dichas
Personas podrdn revelar cualquier tipo de informacién que (i) se
haya puesto a disposicion del publico en general, salvo en virtud
del incumplimiento de la Clausula XVII del Contrato de
Fideicomiso; (ii) sea requerida para ser incluida en cualquier
reporte, declaracién o testimonio que requiera ser presentado
ante cualquier Autoridad Gubernamental; (ifi) pueda ser
requerida como respuesta a cualesquiera llamados o citatorios en
relacién con algun litigio; (iv) sea necesaria para cumplir con
cualquier Ley Aplicable o con sus obligaciones conforme a los
Documentos de la Emisién; (v) se proporcione a los empleados y
asesores profesionales de dichas Personas y en el caso de los
miembros del Comité Técnico, a los Tenedores que los hubieren
designado (asi como a los funcionarios, consejeros, empleados y
asesores de dichos Tenedores), siempre y cuando dichas Personas
sean advertidas respecto de las obligaciones de confidencialidad
contenidas en el Contrato de Fideicomiso; y (vi) pueda ser
requerida en relacién con una auditoria realizada por cualquier
Autoridad Gubernamental. A partir de la fecha del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador podra celebrar convenios de
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Derecho Aplicable y
Jurisdiccidn:

confidencialidad con cada uno de los Tenedores, con los
miembros del Comité Técnico, el Valuador Independiente, el
Contador del Fideicomiso, el Auditor Externo y con cualquier
proveedor de bienes o servicios que contengan obligaciones de
confidencialidad de conformidad con lo establecido en la Seccién
17.3 del Contrato de Fideicomiso, o cualesquiera otros convenios
de confidencialidad.

Los Tenedores podran solicitar al Representante Comtn o al
Fiduciario, tener acceso de forma gratuita a aquella informacion
confidencial del Fideicomiso que esté relacionada con las
Inversiones que pretenda realizar el Fiduciario y que el
Administrador no estuviere obligado a revelar de conformidad
con los Documentos de la Emisién o la Ley Aplicable, en el
entendido, que el Tenedor que solicite la informacién a que se
refiere este pdrrafo deberd acreditar su calidad de Tenedor
entregando las constancias que para tales efectos expida el
Indeval y el listado de titulares que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente. Sin perjuicio de lo
anterior, el Tenedor que reciba dicha informacion la debera
mantener con el caracter de confidencial, de conformidad con o
dispuesto en el pédrrafo anterior.

Sin perjuicio de las obligaciones de confidencialidad establecidas
en la Clausula XVII del Contrato de Fideicomiso, el
Fideicomitente y el Administrador se obligan a proporcionar al
Fiduciario cualquier informacion que le sea requerida por éste a
efecto de dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 115 de
la LIC y demaés disposiciones de la Ley Aplicable.

El Administrador estard obligado bajo las disposiciones de
confidencialidad (i) aplicables al socic administrador (general
partner) o administrador de un Vehiculo de Inversién de
conformidad con los documentos finales de dicho Vehiculo de
Inversion y (i) aplicables a cualquier Vehiculo de Inversién de
conformidad con los documentos finales de cualquier Sociedad
Promovida en la cual el Vehiculo de Inversion correspondiente
tenga una participacion,

Para todo lo relativo a la interpretacion y cumplimiento del
Contrato de Fideicomisc, en este acto las partes se someten, de
manera expresa e irrevocable, a las leyes aplicables de México, y
a la jurisdiccién de los tribunales federales competentes de la
Ciudad de Meéxico, por lo que renuncian, de manera expresa e
irrevocable, a cualquier otra jurisdiccion que pudiere
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EL FIDUCIARIO

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple,
en su cardcter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso

Nombf?::’ Gerardo An zalez

drés Sainz Gonzdlez

Nombre: Ubaldo Chévez Lopez
Cargo: Delegado Fiduciario

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SERIE A IDENTIFICADOS CON LA
CLAVE DE PIZARRA “BCCK 177, EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE
LLAMADAS DE CAPITAL SUSCRITO POR CIBANCO, SA. INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, COMO FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO

IRREVOCABLE NUMERO CIB/ 2780.
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Anexo B
Instruccién del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Quinta Llamada de Capital de
fecha 11 de julio de 2024.



Ciudad de México a 11 de junio de 2024

CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple,

como fiduciario del contrato de fideicomiso

CIB/2780

Cordillera de los Andes 265, piso 2

Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo

C.P. 11000, Ciudad de México, México

Atencién: Delegado Fiduciario del Fideicomiso CIB/2780;
instruccionesmexico@cibanco.com;
nserrano@cibanco.com;rovalle@cibanco.com

Asunto: Instrucciéon de Quinta llamada de capital de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo, Serie A, emitidos bajo el
mecanismo de llamadas de capital e identificados con la clave de
pizarra “BCCK 17”7, (la “Quinta Llamada de Capital”)

Estimados Serfiores,

Hacemos referencia al contrato de fideicomiso irrevocable numero CIB/2780, de
fecha 8 de septiembre de 2017 (segtin haya sido modificado y/o re-expresado de tiempo en
tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre BCM CKD Management, S. de R.L.
de C.V., como fideicomitente y administrador (en dicho caracter, el “Fideicomitente” o el
“Administrador”); CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como fiduciario (el
“Fiduciario”); y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comdn (el “Representante Comun”) de los Tenedores. Los términos utilizados
con mayuscula inicial en la presente y no definidos en la misma tendran el significado que
se le atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso.

En este acto, de conformidad con la Seccién 7.1(a) del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador instruye al Fiduciario a que lleve a cabo la Quinta Llamada de Capital en los
siguientes términos:

Fecha de Emision Adicional: 4 de julio de 2024.
Serie respecto de la cual se realiza la Serie A.
Emision Adicional:

Namero de Llamada de Capital: Quinta.

Fecha de inicio de la Quinta Llamada de 12 de junio de 2024.
Capital:

Fecha Ex-Derecho: 1 de julio de 2024.
Fecha de Registro: 1 de julio de 2024.
Fecha Limite de Suscripcion: 2 de julio de 2024.
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Fecha de liquidacién de los Certificados: 4 de julio de 2024.
Monto de la quinta Emision Adicional: Hasta $100,000,000.00 Pesos.

Compromiso correspondiente a cada 0.5927025718475910
Certificado en circulacién previo a la quinta

Emisién Adicional:

Numero de Certificados correspondientes a Hasta 32,000,000 Certificados.
la quinta Emision Adicional:

Precio de suscripcion de los Certificados $3.125 Pesos por Certificado.
conforme a la quinta Emision Adicional:

Estimado de los gastos a ser incurridos con $300,000.00 Pesos.
motivo de la quinta Emision Adicional:

Destino de los recursos de la quinta Gastos del Fideicomiso y realizacion de

Emision Adicional: Inversion en Vehiculo de Inversiéon
denominado BC Mexico Ventures, L.P.
conforme a lo previsto en las
resoluciones unanimes del Comité
Técnico Especial de los Certificados
Serie A de fecha 15 de marzo de 2019.

Asimismo, de conformidad con la Seccién 7.1(b) del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador en este acto instruye al Fiduciario a publicar en Emisnet la Notificacién de
Llamada de Capital que se adjunta como Anexo 1, en la fecha indicada en la presente
instruccién, y posteriormente cada 2 (dos) Dias Habiles a partir de su primera publicacién
hasta la Fecha Limite de Suscripcion.

Finalmente, en términos de lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, se instruye
al Fiduciario para que realice, de la Cuenta General, la siguiente transferencia:

Pago de Derechos por Estudio y Tramite. A la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores por concepto de pago de derechos de estudio y tramite en relaciéon con la quinta
llamada de capital de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, con clave de
pizarra “BCCK 17”7, la cantidad de $29,979.00 Pesos a través del Sistema para la Consulta de
Pagos y Adeudos de Derechos por Internet (SCPADI) con cargo a la Cuenta General,
mediante transferencia electrénica.

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del
cumplimiento de la presente instruccién, en virtud de que actuard de conformidad con los
Fines del Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto.

C.c.p. Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Paseo de la Reforma 284, piso 9
Col. Juérez
C.P. 06600, Ciudad de México



Teléfono: +52 (55) 5231-0060, +52 (55) 5231-0161 y/o +52 (55) 5230-0239
Atencion: Elena Rodriguez Moreno y/o Alejandra Tapia Jiménez y/o Mayra Karina Bautista Gomez
Correo electrénico: elenarodriguez@monex.com.mx; altapia@monex.com.mx; mkbautista@monex.com.mx

[Continua hoja de firmal]
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Atentamente,

BCM CKD Management, S. de R.L. de C.V,,
en su cardcter de Administrador.

»
Por: /77 j;m{)
Noml;z{re: Rl F[ydzéano Guerra

Cargo‘: ApoOderado

Hoja de firmas correspondiente a la instruccién dirigida a CIBanco, S.A., Institucién de
Banca Multiple, en su cardcter de fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable niimero
CIB/2780 para efectos de llevar a cabo la quinta llamada de capital de certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo, Serie A, e identificados con la clave de pizarra “BCCK 17”.




Anexo 1
Notificacion de Llamada de Capital

[SE ADJUNTA EN DOCUMENTO POR SEPARADO]



NOTIFICACION DE LLAMADA DE CAPITAL
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE
LLAMADAS DE CAPITAL SERIE A “BCCK 17"

BLACK CREEK GROUP

BCM CKD Management, S. de R.L. de C.V. CIBanco S.A., Institucién de Banca Mdltiple
FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO
Hacemos referencia al contrato de fideicomiso irrevocable namero CIB/2780 (segtin el mismo sea modificado de

tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 8 de septiembre de 2017, celebrado entre CIBanco S.A.,
Instituciéon de Banca Muiltiple, en su cardcter de fiduciario (el “Fiduciario”), BCM CKD Management, S. de R.L.

de C.V., como fideicomitente y administrador (el “Fideicomitente” o el “Administrador”) y Monex Casa de Bolsa,

S.A.de C.V.,, Monex Grupo Financiero, como representante comun de los Tenedores (el “Representante Comun”),
en virtud del cual se realiz6 la emisién inicial de certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo, Serie A, bajo el
mecanismo de llamadas de capital identificados con clave de pizarra “BCCK 17” (los “Certificados”).

De conformidad con la Seccién 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevard a cabo una quinta llamada
de capital (la “Quinta Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizard una quinta emisién adicional de hasta
32,000,000 Certificados, por un monto total de hasta $100,000,000.00 (cien millones de Pesos 00/100) (la “Quinta
Emisién Adicional”).

En virtud de lo anterior, se informa al ptblico inversionista las caracteristicas de la Quinta Emisién Adicional de
Certificados Serie A:

FECHA DE LA QUINTA EMISION ADICIONAL DE 4 de julio de 2024.
CERTIFICADOS SERIE A:

Numero de Llamada de Capital: Quinta

Fecha de inicio de la Quinta Llamada de Capital: 12 de junio de 2024.
Fecha Ex-Derecho: 1 de julio de 2024.
Fecha de Registro: 1 de julio de 2024.
Fecha Limite de Suscripcion: 2 de julio de 2024.
Fecha de liquidacion de los Certificados Adicionales 4 de julio de 2024.
Serie A:

Compromiso correspondiente a cada Certificado Serie A 0.5927025718475910
en circulacién previo a la Quinta Emisiéon Adicional de
Certificados Serie A:

Precio de los Certificados Serie A en la Emision Inicial de  $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por
Certificados Serie A: Certificado.

Precio de suscripcién de los Certificados Serie A en la $50.00 Pesos por Certificado.
Primera Emision Adicional de Certificados Serie A:

Precio de suscripcion de los Certificados Serie A en la $25.00 Pesos por Certificado.
Segunda Emision Adicional de Certificados Serie A:



Precio de suscripcion de los Certificados Serie A en la
Tercera Emision Adicional de Certificados Serie A:

Precio de suscripcion de los Certificados Serie A en la
Cuarta Emision Adicional de Certificados Serie A:

Precio de suscripcion de los Certificados Serie A en la
Quinta Emision Adicional de Certificados Serie A:

Numero de Certificados Serie A emitidos en la Emision
Inicial de Certificados Serie A:

Numero de Certificados Serie A emitidos en la Primera
Emision Adicional de Certificados Serie A:

Nuamero de Certificados Serie A emitidos en la Segunda
Emisién Adicional de Certificados Serie A:

Nuimero de Certificados Serie A emitidos en la Tercera
Emision Adicional de Certificados Serie A:

Numero de Certificados Serie A emitidos en la Cuarta
Emision Adicional de Certificados Serie A:

Numero de Certificados Serie A emitidos previo a la
Quinta Emision Adicional de Certificados Serie A:

Monto de la Emision Inicial de Certificados Serie A:

Monto de la Primera Emision Adicional de Certificados
Serie A:

Monto de la Segunda Emisién Adicional de Certificados
Serie A:

Monto de la Tercera Emision Adicional de Certificados
Serie A:

Monto de la Cuarta Emision Adicional de Certificados
Serie A:

Monto previo a la Quinta Emision Adicional de
Certificados Serie A:

Monto Miximo Global (considerando el Monto Maximo
de los Certificados Serie A y el Monto Maximo de los
Certificados Serie B):

Monto Maximo de los Certificados Serie A (monto hasta
por el cual podran realizarse el total de las Llamadas de
Capital en relacion con los Certificados Serie A):

Monto Maximo de los Certificados Serie B (monto hasta
por el cual podran realizarse el total de las Llamadas de
Capital en relacion con los Certificados Serie B):

$12.50 Pesos por Certificado.

$6.25 Pesos por Certificado.

$3.125 Pesos por Certificado.

7,990,000 Certificados.

9,999,995 Certificados.

9,999,995 Certificados.

9,999,995 Certificados.

15,999,995 Certificados.

53,989,980 Certificados.

$799,000,000.00

$499,999,750.00

$249,999,875.00

$124,999,937.50

$99,999,968.75

$1,773,999,531.25 (mil setecientos setenta y
tres millones novecientos noventa y nueve
mil quinientos treinta y un Pesos 25/100
M.N.)

$43,545,000,000.00

$3,995,000,000.00

$39,550,000,000.00



Numero de Certificados Adicionales Serie A a ser
emitidos en la Quinta Emision Adicional de Certificados
Serie A:

Monto a colocar en la Quinta Emisiéon Adicional de
Certificados Serie A:

Total de Certificados Serie A que estaran en circulacién al
terminar la Quinta Llamada de Capital (considerando la
Emision Inicial de Certificados Serie A, la primera
Llamada de Capital de Certificados Serie A, la Segunda
Llamada de Capital de Certificados Serie A, la Tercera
Llamada de Capital de Certificados Serie A, la Cuarta
Llamada de Capital de Certificados Serie A y la Quinta
Llamada de Capital de Certificados Serie A):

Monto total que sera emitido al terminar la Quinta
Llamada de Capital de Certificados Serie A (considerando
la Emisién Inicial de Certificados Serie A, la primera
Llamada de Capital de Certificados Serie A, la Segunda

Hasta 32,000,000 de Certificados.

Hasta $100,000,000.00 (cien millones de Pesos
00/100 M.N.)

Hasta 85,989,980 Certificados.

Hasta $1,873,999,531.25 (mil ochocientos
setenta y tres millones novecientos noventa y

nueve mil quinientos treinta y un Pesos
25/100 M.N.)

Llamada de Capital de Certificados Serie A, la Tercera
Llamada de Capital de Certificados Serie A, la Cuarta
Llamada de Capital de Certificados Serie A y la Quinta
Llamada de Capital de Certificados Serie A):

Estimado de los gastos a ser incurridos con motivo de la
Quinta Llamada de Capital:

$300,000.00 (trescientos mil Pesos 00/100
M.N.).

Destino de los recursos de la Quinta Emision Adicional: =~ Gastos del Fideicomiso y realizacién de
Inversion en Vehiculo de Inversién
denominado BC Mexico Ventures, L.P.
conforme a lo previsto en las resoluciones
undnimes del Comité Técnico Especial de los
Certificados Serie A de fecha 15 de marzo de

2019.

RESUMEN DE LAS MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE LOS TENEDORES
RESPECTO DE LA QUINTA EMISION ADICIONAL

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de la Serie respectiva que le correspondan suscribir y
pagar en una Emisién Adicional conforme a una Llamada de Capital de dicha Serie, dicho Tenedor se vera sujeto
a una dilucién punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera proporcional al
numero de Certificados de dicha Serie que tendra después de la Emisién Adicional respecto de la cual no suscribié
y pagd Certificados de dicha Serie conforme a sus Compromisos por Certificado respectivos. Es decir, el
porcentaje que representen los Certificados de dicha Serie en circulacién de los que sea titular un Tenedor que no
cumpli6 con una Llamada de Capital de dicha Serie antes de la Emisién Adicional respectiva, disminuird después
de dicha Emisién Adicional mas alla del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto
de dicha Emisién Adicional conforme a sus Compromisos por Certificado respectivos, y la parte proporcional
acrecentard en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados de dicha Serie que se
emitieron en la Emisiéon Adicional respectiva. Dicha dilucién punitiva para el Tenedor que no acuda a una
Llamada de Capital de dicha Serie y beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada:



(i) enlas Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y el
Titulo correspondiente y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los
Certificados de la Serie correspondiente, ya que dichas Distribuciones a los Tenedores o pagos se
realizaran en base al namero de Certificados en circulacién que tengan dichos Tenedores al momento en
que se lleven a cabo;

(ii) enlos derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores (incluyendo, sin limitacién, el derecho a nombrar miembros del Comité Técnico y/o del
Comité Técnico Especial), ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen con base al ntiimero de Certificados en circulacion
al momento que se realicen las Asambleas de Tenedores o en el momento en que se ejerzan dichos
derechos;

(iii) en los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité Técnico y/o del Comité
Técnico Especial, ya que dichos derechos se calculan con base en el nimero de Certificados en circulacion
al momento de designacién o el momento en que se vaya a celebrar una sesién del Comité Técnico y/o
del Comité Técnico Especial; y

(iv)en el derecho a suscribir el Certificado de la Serie respectiva que se emita en una Emisién Adicional, ya
que dicho derecho se basa en el numero de Certificados de los que sea titular el Tenedor al cierre de
operaciones de la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en
el nimero de Certificados de dicha Serie que adquirié dicho Tenedor respecto de la correspondiente
Emisién Inicial; y

(V) en todas las demas instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen derechos u

obligaciones con base en el nimero de Certificados que tenga un Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere
llegar a tener en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital conforme a la
legislacion aplicable.



Anexo C
Resoluciones undnimes del Comité Técnico Especial de los Certificados Serie A de fecha 15 de marzo de

2019.



Version de Firma

RESOLUCIONES UNANIMES DEL COMITE TECNICO  ESPECIAL
CORRESPONDIENTE A LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
DESARROLLO SERIE A (EL “COMITE TECNICO ESPECIAL DE LA SERIE A”),
EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL, IDENTIFICADOS
CON LA CLAVE DE PIZARRA “BCCK 17” (LOS “CERTIFICADOS SERIE A”), DE
CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE
IDENTIFICADO CON EL NUMERO CIB/2780, DE FECHA 8 DE SEPTIEMBRE DE 2017
(SEGUN EL MISMO SEA O HAYA SIDO MODIFICADO TOTAL O PARCIALMENTE,
ADICIONADO O DE CUALQUIER OTRA FORMA MODIFICADO EN CUALQUIER
MOMENTO, EL “CONTRATO DE FIDEICOMISO” O EL “FIDEICOMISO”),
CELEBRADO ENTRE BCM CKD MANAGEMENT, S. DE R.L. DE C.V., COMO
FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR (EL “ADMINISTRADOR”), CIBANCO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, COMO FIDUCIARIO (EL “FIDUCIARIO”), Y
MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES (EL “REPRESENTANTE
COMUN").

15 DE MARZO DE 2019

De conformidad con lo establecido en la Seccién 4.2 inciso (i), numeral (vi), asi como de la
Seccién 4.2-Bis, inciso (b) del Contrato de Fideicomiso, las presentes resoluciones unanimes
adoptadas por todos los miembros del Comité Técnico Especial de la Serie A, tienen la misma
validez que si hubieren sido adoptadas en una sesién del Comité Técnico Especial de la Serie
A, en virtud de que dichas resoluciones son aprobadas en este acto por escrito por la totalidad
de los miembros del Comité Técnico Especial de la Serie A que tengan derecho a voto.

Los términos que inician con mayuscula y que no estén expresamente definidos en las
presentes resoluciones tendrdn el significado que se les asigné en el Apéndice “A” del
Contrato de Fideicomiso.

RESOLUCIONES

L "De conformidad con la Seccién 6.2(b) del acuerdo de sociedad de
responsabilidad limitada (limited partnership agreement) para BC Mexico
Ventures, L.P. (el “BCMV LPA”), un Vehiculo de Inversién cuyos términos y
condiciones fueron aprobados por los Tenedores de los Certificados Serie A de
conformidad con las resoluciones undnimes de fecha 19 de febrero de 2018, los
Miembros Independientes del Comité Técnico Especial de la Serie A, por medio
de las presentes aprueban, en nombre de Anchor Limited Partner (segtn dicho
termino se define en el BCMV LPA), un aumento del Compromiso de Inversion
Aprobado (Approved Investment Commitment) (segtin dicho termino se define en
el BCMV LPA) con respecto a la Inversién en Capital de Trabajo (IWorking Capital
Investment) (segin dicho termino se define en el Anexo "A" de las presentes) a
$550,000,000 Pesos, segun se describe con mayor detalle en el memorando
confidencial que se adjunta a las presentes como Anexo "A".”

II. "De conformidad con la Seccién 6.2 (c) y la Seccién 8.4 del BCMV LPA, los
Miembros Independientes del Comité Técnico Especial de la Serie A, aprueban



III.

de forma anticipada, en nombre de Anchor Limited Partner, la Emisién de la
Sociedad Promovida (Platform Company Issuance) (segtn dicho termino se define
en el BCMV LPA) que resultaria del ejercicio de la Opcién OpCo (OpCo Option)
(segtin dicho termino se define en el Anexo "A" de las presentes), en caso de que
la Opcién OpCo (OpCo Option) sea ejercida previo al vencimiento del Periodo de
Compromiso (Commitment Period) (tal y como dicho termino se define en el
BCMV LPA)".

"De conformidad con la Secciéon 8.4 (b) del BCMV LPA, los Miembros
Independientes del Comité Técnico Especial de la Serie A, renuncian
anticipadamente al derecho de primer oferta del Anchor Limited Partner en
términos de la referida seccidn, con respecto exclusivamente a la Emision de la
Sociedad Promovida (Platform Company Issuance) que resultaria del ejercicio de
la Opcién OpCo (OpCo Option), en caso de que la Opcion OpCo (OpCo Option)
sea ejercida previo al vencimiento del Periodo de Compromiso (Commitment
Period)".

Las presentes resoluciones fueron adoptadas de forma unanime por la totalidad de los
miembros del Comité Técnico Especial de la Serie A con derecho a voto en las presentes
resoluciones, a efecto que las mismas tengan plena validez y eficacia para todos los efectos
legales a que haya lugar, como si las mismas hubieren sido adoptadas en una sesién del
Comité Técnico Especial de la Serie A del Fideicomiso.

[Sigue hoja de firmas]





