AVISO DE EMISION SUBSECUENTE CON FINES INFORMATIVOS

ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS, YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES A QUE HACE REFERENCIA HAN SIDO SUSCRITOS

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LOS DENOMINADOS
CERTIFICADOS DE CAPITAL DE DESARROLLO
SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL
IDENTIFICADO CON CLAVE DE PIZARRA “GBMESCK 16”

GBEBM ()ClBanco

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ClIBanco, S.A,, Instituciéon de Banca Mdltiple
Fideicomitente Fiduciario
GBM Estrategia, S.A. de C.V.
Administrador

LLAMADA DE CAPITAL DE 2,938 (DOS MIL NOVECIENTOS TREINTA Y OCHO) CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL, DE LOS DENOMINADOS
CERTIFICADOS DE CAPITAL DE DESARROLLO, SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL, EMITIDOS POR
CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION FIDUCIARIA, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO CONFORME AL FIDEICOMISO NO. CIB/2393 CONOCIDO COMO “GBM ESTRATEGIA I”.

MONTO DE LA EMISION SUBSECUENTE
$ 146,900,000.00 (ciento cuarenta y seis millones novecientos mil pesos 00/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS

Los terminos con mayUscula inicial utilizados en el presente aviso tendran el significado que se les atribuye a los
mismos en la seccién “I. INFORMACION GENERAL — 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto.

Numero de Llamada de Capital: Primera Llamada de Capital.

Clave de Pizarra: “GBMESCK 16”

Monto total emitido sin considerar la | $1,800°000,000.00 (un mil ochocientos
Primera Emision millones de Pesos 00/100 M.N.)

$ 146,900,000.00 (ciento cuarenta y seis
millones novecientos mil pesos 00/100
M.N.)

$1,946,900,000.00 (un mil novecientos
cuarenta y seis millones novecientos mil
pesos 00/100 M.N.)

Monto de la Primera Emision
Subsecuente:

Monto total emitido a la fecha del
presente Aviso:

NUmero de Certificados emitidos

sin considerar la Primera Emisiéon 18,000 (dieciocho mil)

Numero de Certificados
correspondientes a la Primera 2,938 (dos mil novecientos treinta y ocho)
Emisién Subsecuente:




Numero total de Certificados 20,938 (veinte mil novecientos treinta y
considerando la Primera Emisién ocho)

Compromiso correspondiente a
cada Certificado Bursatil en 0.164444444
circulacion:

Precio de Suscripcién de los
Certificados conforme a la Primera $50,000.00
Emisién Subsecuente:

Fecha Ex-Derecho: 19 de febrero de 2025
Fecha de Registro: 19 de febrero de 2025
Fecha Limite de Suscripcion: 20 de febrero de 2025

Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacién de la Primera Llamada 24 de febrero de 2025
de Capital:

Los recursos de la Llamada de Capital se
Destino de los fondos obtenidos con | utilizaran para cubrir Gastos de
la Primer Llamada de Capital: Mantenimiento respecto a una inversion
del portafolio.

DE CONFORMIDAD CON LA CLAUSULA SEPTIMA, INCISO (j), DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO, CADA
TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA DE REGISTRO ESPECIFICADA
ANTERIORMENTE, SEA TITULAR DE CERTIFICADOS EN TERMINOS DE LA LEGISLACION APLICABLE:
(1) DEBERA OFRECER SUSCRIBIR, A MAS TARDAR EN LA FECHA LIMITE DE SUSCRIPCION, LOS
CERTIFICADOS QUE LE CORRESPONDA SUSCRIBIR CONFORME A LA PRESENTE LLAMADA DE
CAPITAL EN BASE AL COMPROMISO ESPECIFICADO ANTERIORMENTE, Y (2) DEBERA PAGAR DICHOS
CERTIFICADOS EN LA FECHA DE EMISION SUBSECUENTE Y DE LIQUIDACION DE LA PRIMERA
LLAMADA DE CAPITAL. EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE DEBERA OFRECER, SUSCRIBIR Y PAGAR
SE DETERMINARA MULTIPLICANDO EL COMPROMISO ESPECIFICADO ANTERIORMENTE, POR EL
NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR EN LA FECHA DE REGISTRO, REDONDEADO
AL ENTERO INFERIOR MAS PROXIMO.

EN CASO QUE UN TENEDOR NO ACUDA A LA LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBA Y PAGUE LOS
CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN ESTA PRIMERA EMISION SUBSECUENTE CONFORME A SU
COMPROMISO, SE VERA SUJETO A LA DILUCION PUNITIVA DESCRITA EN EL PROSPECTO, YA QUE EL
MONTO QUE HAYA APORTADO DICHO TENEDOR AL FIDEICOMISO NO SERA PROPORCIONAL AL



NUMERO DE CERTIFICADOS QUE TENDRA DICHO TENEDOR DESPUES DE LA EMISION SUBSECUENTE
RESPECTO DE LA CUAL NO SUSCRIBIO Y PAGO LOS CERTIFICADOS CONFORME A SU COMPROMISO.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

GBM

GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la
solvencia del Fiduciario, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la
informacion contenida en el Prospecto o este Aviso, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados
en contravencion de las leyes.

Los Certificados emitidos al amparo de la Emision Inicial se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores, con el nimero 3239-1.80-2016-031 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacién de
inscripcion No. 153/105945/2016, fecha 23 de septiembre del 2016.

La inscripcién de los Certificados Bursatiles con motivo de la Primera Llamada de Capital ha sido actualizada en
el Registro Nacional de Valores de conformidad con lo establecido en el articulo 75 de la LMV.

El Prospecto y este Aviso de Llamada de Capital se encuentran a disposicidn del publico en general a través del
Intermediario Colocador y también podra ser consultado en la pagina de internet de la BMV en: www.bmv.com.mx,
y en la pagina de internet de la CNBV en: www.cnbv.gob.mx

Ciudad de México, a 21 de febrero de 2025.


http://www.bmv.com.mx/
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CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARJOS
DE DESARROLLO SUJETOS A LLAMADAR DE 1 FEB. 2025
CAPITAL
CIBANCO, S.A., R = (@ | B ID '®)

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO CIB/2393

"GBMESCK 16"
CIUDAD DE MEXICO, MEXICO A 24 DE FEBREROQ DEL 2025.

El presente Titulo al portador de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo
("Tifulo") es emitido por ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple,
("Emisor™), en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso (segiin se define
mas adelante), que ampara la emision de 20,938 (veinte mil novecientos treinta y ocho)
certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sin expresion de valor nominal, bajo
el mecanismo de Llamadas de Capital (los "Certificados” o "Certificades
Bursatiles™, indistintamente), por un monto de $1,946'900,000.00 M.N. (un mil
novecientos cuarenta y seis millones novecientos mil pesos 00/100, moneda
nacional), de conformidad con lo que se establece en los articulos 61, 62, 63, 63 Bis
1, fraccion 1, 64, 64 Bis 1 y 64 Bis 2 de la Ley del Mercado de Valores ("LMV").

El presente Titulo no expresa valor nominal y no requiere un niimero minimo de
inversionistas para su listado 0 mantenimiento del listado en las bolsas de valores.
Para todo lo no previsto en el presente Titulo, se estard a lo dispuesto en el Acta
de Emision, de Ja cual este Titulo forma parte integral.

El presente Titulo se emite para su depésito en administracién en S.D. Indeval
Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. ("Indgval™), justificando asi
la tenencia de los Certificados por dicha institucién y la realizacion de todas las
actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depésito de valores,
y que de conformidad con la legislacion aplicable deberan ser ejercidas por las
instituciones para cl depésito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval
quc la establecida para las instituciones para el depésito de valores en laLMV.

Asimismo, ¢l presente Titulo se mantendra depositado en Indeval de conformidad con
lo dispuesto por el viume parrato del articulo 64 de la LMV, hasta que se lleven a
cabo todas ias Distribuciones . cuaiguier otro pago que tengan derecho a recibir los
Yenedores conformic a sste [Mule v el Contrato de Fideicomiso (una vez que la
titaidec del Patrimonio ge’ tacicomise nava sido liquidado o distribuido)
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En los términos del articulo 282 de la LMYV, el Emisor estipula que el presente Titulo no
lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las

constancias que Indeval expida para tal efecto.

Los Certificados amparados por el presente Titulo han sido emitidos con motivo de la oferta
piblica de Certificados Bursitiles autorizada por la CNBV mediante oficio No.
153/105945/2016 de 23 de septiembre del 2016, y la publicacién del Prospecto mediante
oficio No. 153/105945/2016 de 23 de septiembre del 2016. Los Certificados emitidos al
amparo de la Emision Inicia! se inscribieron en el Registro Nacional de Valores ("RNY")
bajo el No. 3239-1.80-2016-031, mismos que fueron actualizados mediante oficio No.
153/10027153/2021 dc fecha 03 de diciembre de 2021; con motivo de las resoluciones
adoptadas por los Tenedores de los Certificados en la Asamblea de Tenedores de los
Certificados cclebrada el 6 de julio de 2021, reanudada y concluida el 9 de julio de 2021,
mediante la cual se aprobé, entre otras cosas, modificar el Fideicomiso, el Titulo y segiin
resulte aplicable y/o conveniente cualquier otro Documento de la Operacidn, a efecto de
modificar la Fecha de Vencimiento Original para que la misma tenga lugar el 30 de
septicmbre de 2027, y con motive de la Primera Llamada de Capital (segin dicho término
se define mas adelante), Ia inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV serd
actualizada de conformidad con lo establecido en el articulo 75 de la LMV.

Los Certificados amparados por ¢l presente Titulo han sido emitidos al amparo del Acta de
Emisién y la primera modificacion al Acta de Emisién (el “Acta_de Emisién™). de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso Irrevocable CIB/2393 de fecha
23 de septiembre de 2016 y el primer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso
Irrevocable CiB/2393 de fecha 14 de septiembre de 2021 (el "Contrato de Fideicomiso" v
el fideicomiso constituido conforme al mismo, el "Fideicomisg"). celebrado entre
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar
{en su cardcter de fideicomitente, el "Fideicomitepte” v en su caracter de fideicomisario en
segundo lugar, ¢l "Fideicomisario en Segundo Lugar™), GRM Estrategia, S.A. de C.V.,
como administrador (el "Administrador” o” ia", indistintamente), el Emisor,
como fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero. como

representante comun de fos Tenedores de los Certificados (el "Representante Comiin").

El Contrato de Fideicomiso tiene como fin, establecer un csquema para que el Fiduciario
(i) realice las Emisiones de Certificados y su colocacién mediante oferta publica a través
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. ("BMVY"), (ii) reciba las cantidades que sc
deriven dc las Emisiones y aplique dichas cantidades de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso, entre otros, a realizar Inversiones y a pagar aquellos Gastos del
Fideicomiso y demds conceptos indicados en el Contrato de Fideicomiso y a financiar

la realizacion de Inversiones, (iii) administre, conforme a las instrucciones del
Administrador. las Inversiones, incluyendo la realizacién de las Desinversiones, y (iv) en su
caso, realice las Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempeiio al
Fideicomisario en Segunde Lugar en términos de lo previsto en el Contrato de Fideicomiso

y los demas Documentos de la Operacion.

Obligaciones de Pago:

NO EXISTE OBLIGACI()N DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESESA
LOS TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS TCNFDORES
ENLAMEDIDA EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES
QUL FORMEN PARTE DL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISG Y CONFORME

2



A LAS REGLAS PROPUESTAS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO. El
FIDEICOMITENTE, EL FIDUCIARIO, EL. REPRESENTANTE COMUN, EL
ADMINISTRADOR, EL INTERMEDIARIO COLOCADOR Y SUS RESPECTIVAS
SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE
PAGO CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES, SALVO EN EL
CASO DEL FIDUCIARIO CON LOS RECURSOS QUE FORMAN PARTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN DISTRIBUIBLES CONFORME A
LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA HACER
DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS
TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL
FIDEICOMITENTE, AL ADMINISTRADOR, AL REPRESENTANTE COMUN,
AL FIDUCIARIO, AL INTERMEDIARIO COLOCADOR, NI A SUS
RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO DE CANTIDAD

ALGUNA.
Riesgos de Inversion:

1. LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES IMPLICA INVERTIR
EN INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERISTICAS A AQUELLAS
DE LOS INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A
LA ESTRATEGIA DE INVERSION DESCRITA EN EL PROSPECTO. LOS
INVERSIONISTAS DEBEN CONOCER Y ENTENDER LAS CARACTERISTICAS
DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES ANTES DE TOMAR SU DECISION DE

INVERSION.

2 LA ESTRATEGIA DE INVERSION SE ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS
RIESGOS QUE PODRIAN AFECTAR EL RENDIMIENTQO SOBRE LA
INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES. LAS DISTRIBUCIONES A
LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES Y EL MONTO DE
LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE LA
ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS INVERSIONES RESPECTIVAS,
CuYos TERMINOS ESPECIFICOS NO SE CONOCEN ACTUALMENTE Y
PODRIAN NO CONOCERSE AL MOMENTO DE LLEVAR A CABO LA EMISION

DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

3 LAS PERSONAS FiSICAS Y MORALES SUJETAS AL PAGO DE ISRY
QUE NO TENGAN DERECHO A ALGUNA EXENCION DE DICHO IMPUESTO
CONFORME A LA LEGISLACION FISCAL APLICABLE, PODRAN ESTAR
SUJETAS AL PAGO DEL MISMO RESPECTQ DE LOS RENDIMIENTOS
PAGADOS AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES EN LOS
TERMINOS DE LA LEGISLACION APLICABLE.

4. LOS CERTIFICADOS BURSATILES (I) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ
EN EL MERCADO, (I} OTORGAN EL DERECHO A RECIBIR LOS
RENDIMIENTOS O, EN SU CASO, EL VALOR RESIDUAL DE LOS BIENES O
DERECHOS AFECTOS AL FIDEICOMISO, LOS CUALES SERAN VARIABLES
E INCIERTOS, Y (1) NO CUENTAN CON UN DICTAMEN SOBRE SU CALIDAD
CREDITICIA EMITIDO POR UNA INSTITUCION CALIFICADORA DE
VALORES AUTORIZADA CONFORME A LAS DISPOSICIONES APLICABLES.

5. NO SE DISPONE DE INFORMACION QUE PERMITA HACER UNA
EVALUACION DE LAS SOCIEDADES PROMOVIDAS CON ANTERIORIDAD 4

¥



LA REALIZACION DE LA OFERTA PUBLICA.

6. EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SE INTEGRARA
PRINCIPALMENTE POR INVERSIONES QUE SE HAGAN, DIRECTA O
INDIRECTAMENTE, EN SOCIEDADES PROMOVIDAS, DE LAS CUALES NO SE
TIENE CONOCIMIENTO PREVIO YA QUE NO SE SABE DE ANTEMANO EN

QUE SOCIEDADES SE INVERTIRA.

7. EL FIDEICOMISO PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE
INVERSION,

3. EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE EL FIDEICOMISO NO INVIERTA LA
TOTALIDAD DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO DE CONFORMIDAD
CON LO SENALADO EN EL PLAN DE NEGOCIOS, ANALISIS Y CALENDARIO
DE INVERSIONES Y, EN SU CASO, DESINVERSIONES, SIN QUE ESTO SE
CONSIDERE UN INCUMPLIMIENTO, EVENTO DE INCUMPLIMIENTO O

EVENTO DE REMOCION

9. LAS DISTRIBUCIONES, INCLUYENDO CUALQUIER MONTO
PAGADERO AL VENCIMIENTO PODRIAN DISMINUIR POR DIVERSOS
MOTIVOS, INCLUYENDO CON MOTIVO DEL PAGO DE GASTOS Y

COMISIONES.

10. LAS DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE LAS GANANCIAS O
PERDIDAS SE HARA PROPORCIONALMENTE AL NUMERO DE
CERTIFICADOS EN CIRCULACION DE LOS QUE CADA TENEDOR SEA

TITULAR.

.
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1i. LA VALUACIO‘\T DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES SE
REALIZARA POR UN VALUADOR INDEPENDIENTE EL CUAL DEBERA
CONTAR CON LA EXPERIENCIA Y RECURSOS NECESARIOS PARA
REALIZAR LA VALUACION CORRESPONDIENTE, SIN EMBARGO, NI EL
FIDEICOMITENTE, NI EL FIDUCIARIO, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI
EL ADMINISTRADOR, NI EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, NI SUS
RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AF1LIADAS, VERIFICARAN O REVISARAN
DICHAS VALUACIONES O LOS PROCESOS CONFORME A LOS CUALES SE

REALIZAN.

12, EXISTEN DIVERSOS RIESGOS ADICIONALES RELACIONADOS CON
LOS CERTIFICADOS BURSATILES Y PROPIOS DE LAS INVERSIONES QUE
SE DESCRIBEN EN EL APARTADO DE "FACTORES DE RIESGO" DEL

PROSPECTO.

13.  LOS INVERSIONISTAS DEBERAN CONTAR CON CONOCIMIENTOS
EN FINANZAS, VALORES E INVERSIONES EN GENERAL Y TOMAR EN
CONSIDERACION QUE LOS VALORES OBJETO DE LA EMISION SON
INSTRUMENTOS  CON CARACTERISTICAS  PARTICULARES DE
INSTRUMENTOS DE CAPITAL, LAS CUALES LOS INVERSIONISTAS DEBEN
CONOCER Y ENTENDER, ANTES DE TOMAR SU DECISION DE INVERSION,
CONSIDERANDO, ENTRE OTRAS, LAS QUE SE DESCRIBEN EN EL
APARTADO DE "FACTORES DE RIESGO" DEL PROSPECTO.

14, LAS INVERSIONES EN CAPITAL, INSTRUMENTOS DE CAPITAL
PREFERENTE, ACTIVOS Y DEUDA, SE ENCUENTRAN SUJETOS A
MULTIPLES RIESGOS QUE LOS INVERSIONISTAS DEBEN CONOCER Y
ASUMIR ANTES DE ADQUIRIR LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

15.  LOS CERTIFICADOS BURSATILES PODRIAN NO TENER
RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE TENER UN RENDIMIENTO
NEGATIVO, .POR LO QUE NO SE TIENE UN RENDIMIENTO GARANTIZADO.

16.  LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES TENDRAN
DERECHO A RECIBIR LAS CANTIDADES QUE INTEGREN EL PATRIMONIO
DEL  FIDEICOMISO, CONSTITUIDO PRINCIPALMENTE POR LOS
RENDIMIENTOS Y UTILIDADES QUE SE GENEREN DE LAS INVERSIONES Y
DESINVERSIONES, LOS CUALES SON VARIABLES E INCIERTOS.

17.  EL FIDEICOMISO PODRA CONTRAER DEUDA Y LOS TENEDORES DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO TENDRAN PREFERENCIA SOBRE
OTROS ACREEDORES DEL FIDEICOMISO, SEGUN SE DESCRIBE EN EL
APARTADO DE "FACTORES DE RIESGO" DEL PROSPECTO.



18. ANTES DE REALIZAR LAS INVERSIONES, EL FIDUCIARIO,
CONFORME A LAS INSTRUCCIONES DEL ADMINISTRADOR, INVERTIRA
LOS RECURSOS QUE SE ENCUENTREN EN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO EN VALORES PERMITIDOS. EN LA MEDIDA EN QUE DICHAS
INVERSIONES OTORGUEN RENDIMIENTOS BAJOS O NEGATIVOS, LA
CAPACIDAD DEL FIDEICOMISO DE REALIZAR LAS INVERSIONES PUEDE

VERSE AFECTADA DE MANERA ADVERSA.

19.  LOS CERTIFICADOS BURSATILES ESTAN SUJETOS AL MECANISMO
DE LLAMADAS DE CAPITAL. UNICAMENTE LOS TENEDORES QUE SEAN
TITULARES DE CERTIFICADOS BURSATILES EN LA FECHA DE REGISTRO
ESTABLECIDA EN LAS LLAMADAS DE CAPITAL, PODRAN SUSCRIBIR LOS
CERTIFICADOS BURSATILES SUBSECUENTES QUE SE EMITAN EN CADA
EMISION SUBSECUENTE CONFORME A SU COMPROMISO. SI UN TENEDOR
NO ACUDE A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA LOS
CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA EMISION SUBSECUENTE
CONFORME A SU COMPROMISO, SE VERA SUJETO A LA DILUCION
PUNITIVA QUE SE DESCRIBE EN EL APARTADO "I. LA OFERTA 1.
CARACTERISTICAS DELOS VALORES - "LLAMADAS DE CAPITAL" DEL

PROSPECTO.

20. EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TENEDORES
NO ATIENDAN A LAS LLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PODRIA IMPEDIR
EL CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS DEL FIDEICOMISO DE
CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN EL PROSPECTO, E INCIDIR
NEGATIVAMENTE EN LA RENTABILIDAD DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES, CAUSANDO MINUSVALIAS E INCLUSO LA PERDIDA DE LAS
INVERSIONES REALIZADAS POR LOS TENEDORES. NO EXISTE GARANTIA
ALGUNA DE QUE LAS LLAMADAS DE CAPITAL SERAN ATENDIDAS EN
TIEMPO Y FORMA, NI EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL
FIDEICOMITENTE, EL  ADMINISTRADOR, EL FIDUCIARIO, EL
REPRESENTANTE COMUN O EL INTERMEDIARIO COLOCADOR DE
CUBRIR EL FALTANTE QUE SE GENERE S1 UN TENEDOR NO ATIENDE LAS

LLAMADAS DE CAPITAL.



21. AUNQUE EL GRUPO EMPRESARIAL AL QUE PERTENECE EL
ADMINISTRADOR CUENTA CON AMPLIA EXPERIENCIA EN REALIZAR
INVERSIONES EN EL SECTOR PRIVADO, EL FIDEICOMISO Y EL
ADMINISTRADOR NO TIENEN ANTECEDENTES OPERATIVOS. EL
FIDEICOMISO ESTA SUJETO A LOS RIESGOS DE NEGOCIOS INHERENTES
A ESTE TIPO DE PRODUCTO DE INVERSION, INCLUYENDO EL RIESGO DE
QUE NO LOGRE CUMPLIR CON SUS OBJETIVOS DE INVERSION. NO EXISTE
GARANTIA DE QUE LAS INVERSIONES REALIZADAS POR EL FIDEICOMISO
TENDRAN EXITO. ADEMAS, NO SE HAN DEFINIDO LAS INVERSIONES
CONCRETAS QUE REALIZARA EL FIDEICOMISO. EL FIDEICOMISO
INVERTIRA PRINCIPALMENTE EN SOCIEDADES PROMOVIDAS, CUYA
INFORMACION ES LIMITADA, EN LA MAYORIA DE LAS VECES NO
AUDITADA Y RESPECTO DE LAS CUALES EN LA GENERALIDAD DE LOS
CASOS NO HABRA INFORMACION PUBLICA, POR LO QUE NO EXISTE
CERTEZA RESPECTO DEL EXITO DE LAS INVERSIONES QUE SE REALICEN.

22. EL ADMINISTRADOR ES UNA AFILIADA DE LAS ENTIDADES QUE
ACTUAN COMO FIDEICOMITENTE, FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO
LUGAR, INTERMEDIARIO COLOCADOR Y ADMINISTRADOR EN EL
FIDEICOMISO GBM INFRAESTRUCTURA I, POR VIRTUD DE LAS
DISPOSICIONES DE EXCLUSIVIDAD CONTENIDAS EN DICHO
FIDEICOMISO, EL FIDEICOMISO PODRIiA ESTAR SUJETO A CIERTAS
RESTRICCIONES PARA HACER INVERSIONES QUE SON CONSISTENTES
CON LOS LINEAMIENTOS DE INVERSION BE DICHO FIDEICOMISO
HASTA QUE LAS OBLIGACIONES DE EXCLUSIVIDAD RESPECTIVAS

HAYAN VENCIDO.

23. EVENTUALMENTE, LAS INVERSIONES PODRIAN COLOCAR AL

ADMINISTRADOR EN SITUACIONES EN LAS QUE SUS INTERESES, YA SEA
COMO MIEMBRO DEL GRUPO GBM, O DE CUALQUIER OTRA MANERA,
SEAN CONTRARIOS A LOS INTERESES DEL FIDEICOMISO. NO SE PUEDE
ASEGURAR QUE LOS MECANISMOS INCLUIDOS EN EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO PARA EVITAR CONFLICTOS DE INTERES SEAN
SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO.

24,  EL FIDEICOMITENTE Y EL INTERMEDIARIO COLOCADOR FORMAN
PARTE DEL MISMO GRUPO EMPRESARIAL (SEGUN DICHO TERMINO SE
DEFINE EN LA LMV), POR LO QUE PUDIERAN TENER UN INTERES

ADICIONAL EN LOS CERTIFICADOS.

25.  LOS INVERSIONISTAS, ANTES DE INVERTIR EN L.OS CERTIFICADOS
BURSATILES, DEBERAN TOMAR EN CONSIDERACION JQUE LA
ESTRUCTURA Y REGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS GRAVAMENES Y
EXENCIONES APLICABLES A LOS INGRESOS DERIVADOS DE LAS
DISTRIBUCIONES O COMPRAS DE CERTIFICADOS BURSATILES NO HAN
SIDO REVISADOS O CONFIRMADOS POR LAS AUTORIDADES FISCALES
COMPETENTES . LOS INVERSIONMISTAS DEBEN CONSULTAR A SUS

PROPIOS ASESORES FISCALES.



26. CADA UNO DEL FIDEICOMITENTE, EL FIDUCIARIO, EL
ADMINISTRADOR Y LOS TENEDORES SERAN INDIVIDUALMENTE
RESPONSABLES DEL CUMPLIMIENTO DE SUS RESPECTIVAS
OBLIGACIONES FISCALES, ASi COMO DEL ENTERO DE LOS IMPUESTOS Y
DE\IAS CONTRIBUCIONES CAUSADAS POR VIRTUD DEL FIDEICOMISO,
EN TERMINOS DE LAS LEYES APLICABLES, MISMAS QUE DEBERAN SER
REVISADAS CONJUNTAMENTE CON SUS PROPIOS ASESORES FISCALES.

27, LAS SECCIONES SOBRE CONSIDERACIONES FISCALES DEL
PROSPECTO SE BASAN EXCLUSIVAMENTE EN LA APRECIACION DE LOS
ASESORES FISCALES DEL FIDEICOMITENTE Y NO HAN SIDO VALIDADAS
POR AUTORIDAD ALGUNA. CADA TENEDOR ES RESPONSABLE DE
DETERMINAR SU PROPIO REGIMEN FISCAL Y SUS OBLIGACIONES
CONFORME AL MISMO. EL. REGIMEN FISCAL APLICABLE AL
FIDEICOMISO Y A LOS TENEDORES QUE SE DESCRIBE EN EL
PROSPECTO, INCLUYENDO EL REGIMEN FISCAL APLICABLE AL
GRAVAMEN O EXENCION DE LAS DISTRIBUCIONES O A LA
COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO HA SIDO
VERIFICADO O VALIDPADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA

COMPETENTE.

ANTES DE INVERTIR EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS
INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR QUE EL REGIMEN FISCAL
RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A LOS INGRESOS
DERIVADOS DE LAS DISTRIBUCIONES O COMPRAVENTA DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR
LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE.

Obieto Social del Fiduciari

Conforme a lo establecido por el articulo 64 fraccion I de la LMV, ¢l objeto social del
Emisor constste en:

"La prestacion del servicio de banca y crédito en términos de lo dispuesto por la Ley de
Instituciones de Crédito (la JLIC") v, en consecuencia. podrd reafizar las operaciones v
prestar los servicios bancarios a que se refiere el articulo cuarenta vy seis (46) v demds
articulos aplicables de la LIC. de conformidad con las demds disposiciones aplicables v
en apego a las sanas practicas y a los usos bancarios y mercantites, senalandose expresa e

individualmente las siguientes operaciones;
L. Recibir depisitos bancarios de dinera:
a) 4 la vista
b} Retirables en dias preestablecidos:
¢} De ahorro; y
d) A plazo o con previo aviso;
I Aceptar préstamos v creditos;

LI Emitiv boros bancarios;

¥ Emirir obligaciones subordinadas;

V. Coustituir depositos en institucione: de ciedito y eniidades financieras del

avterior;
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VI. Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos;

VIl Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de apertura de crédito en
cuelita corrichte;

VIl Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos concedidos,
a través del otorgamiento de aceptaciones, endoso o aval de titulos de crédito,
asi como de la expedicion de cartas de crédito;

IX Operar con valores en los términos de las disposiciones de la LIC ydela Ley del
Mercado Valores;

X Promover la organizacion y transformacion de toda clase de empresas o

sociedades mercantiles v suscribir v conservar acciones o partes de interés
en tas mismas, en los términos de la LIC:

AT Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;

Xil. Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con oro, plata y
divisas, incluyendo reportos sobre estas mismas:

X Prestar servicio de cajas de seguridad;

XIV. Expedir cartas de crédito previa recepcion de su importe, hacer efectivos
créditos y realizar pagos por cuenta de clientes;

XV Practicar las operaciones de fideicomiso a que se refiere la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, v llevar a cabo mandatos ¥ contisiones,
pudiendo celebrar operaciones consigo mismas en el cumplimiento  de
fideicomisas mandatos o comisiones, cuando el Banco de México lo antorice
mediante disposiciones de cardcter gencral:

XVI Recibir depésitos en administracion o cusiodia, o en garantia por cuenta de
terceros, de titulos o valoresy en general de dociumentos mercantiles,

XVIL Actuar como representante conuin de los tenedores de titulos de crédito;

XVIL Hacer servicio de caja y tesoreria relativo a titulos de crédito, por cuenta
de las emisoras:

XIX. Llevar la comabilidad y los libros de actas v de registro de sociedades 1
empresas;

XX Desemperiar el cargo de albacea;

XAT Desempenar o sindicatwra o encargarse de la liguidacion judicial o
extrafudicial de negociaciones, establecimicntos, concursos o nerencias;

XX Encargarse de hacer avatios gue rendran la misma Suerza probatoria que las
leyes asignait a los hechos por corredar pitblico o perito;

U]

v



XXI. Adquirir los bienes muebles ¢ inmuebles necesarios para la realizacion de su
objeto v enajenarlos cuando corresponda;

XXIV. Celebrar contratos de arrendamiento financiero y adquirir los bienes que
sean objeto de tales contratos;

XXV, Realizar operaciones derivadas, sujetandose a las disposiciones técnicas y
operativas que expida el Banco de México, en las cuales se establezcan las
caracteristicas de dichas operaciones, tales como tipos, placos, contraparies,
subvacentes, garantias y formas de liquidacion;

XXVI. Efectuar operaciones de factoraje financiero;

XXVI Bis. Emitir y poner en circulacion cualyuier medio de pago que determine
el Banco de México, sujetandose a las disposiciones técnicas v operativas que
éste expida, en las cuales se establezcan entre olvas caracteristicas. las relativas
a su uso, monlo y vigencia, a fin de propiciar el uso de diversos medios de pago;

XXVII. Intervenir en la contratacion de seguros para lo cual deberdn cumplir con lo
establecido en la Lev General de Instituciones v Sociedades Mutualistas de
Seguros y en las disposiciones de cardcier general que de la misma emanen;

XXV Las analogas o conexas que uutorice la Secreturia de Hacienda v Crédito
Publico, ovendo la opinion del Banco de México y de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, de conformidad con lo dispuesto con la fraccion vigésima
octava (XXVI del articulo cuarenta y sels (46) de la LIC:

XXIX Pactar con terceros, incluyendo a otras instituciones de crédito o entidades
financieras, la prestacion de servicios necesarios para su operacion, asi cono
conmisiones para realizar las operaciones previstas en los incisos [ a XVIII
anteriores. de conformidad por lo dispuesto por el articulo cuarenta v seis bis
uno (46 bis 1) de la LIC;

XXX Otorgar fianzas o cauciones solo cuando no puedan ser atendidas por lus
instituciones de flanzas en virtud de su cuanita v previa aulorizacion de la
Comision Nacional Bancaria v de Valores:

XXX Dar en garantia sus propiedades en fos casos que autorice la Comision
Nacional Bancaria y de Valores. siempre y cuando ello coadvive a la
stabilidad de las instituciones de crédito o el sistema financiero,

XXX Dar en garantia. incluyendo prenda, prenda bursdtil o fideicomiso en
garamtia, efectivo, derechos de crédito a su favor o los titulos o valores de su
cartera, en operaciones que reqlicen con el Banco de México, con las
instituciones de banca de desarrollo. con el Instituto de Proteccicn al Ahorro
Bancario o los fideicomisos priblicos constituidos por ef Gobierno Federal;
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XXXIII Pagar anticipadamente . en todo o en parte, obligaciones a su cargo
derivadas de depositos de dinero, préstamos o créditos, cuando lo autorice el
Banco de México mediante disposiciones de cardcter general, en las cuales
se establezcan los requisitos, asi como los términos y condiciones conforme a
los que procederdn los respectivos pagos anticipados; y

XXXIV. Pagar anticipadamenic en operaciones de reporto celebradas con el Banco
de Méxica, instituciones de crédito, casas de bolsa, asi como con las demds
persanas que autorice el Banco de México mediante disposiciones de cardcter
general, en las cuales se establezcan los requisitos conforme a los cuales podrda
realizarse el pago anticipado de estas operaciones.”

Fines del Fideicomiso

{a) El fin principal del Fideicomiso cs establecer un esquema para que el
Fiduciario (i)realice las Emisiones de Certificados y su colocacion mediante oferta ptblica a través
de la BMYV, (i) reciba las cantidades que se deriven de las Emisiones y aplique dichas cantidades
de conformidad con los términos de este Contrato, entre otros, a realizar Inversiones y a pagar
aquellos Gastos del Fideicomiso y demds conceptos indicados en este Contrato y a financiar
la realizacién de Inversiones, (iii) administre, conforme a las instrucciones del Administrador, las
Inversiones, incluyendo la realizacion de las Desinversioncs, y (iv) en su caso, se realicen las
Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempeiio al Fidcicomisario en Segundo
Lugar en términos dc lo previsto en el Contrato de Fidcicomiso y los demas Documentos de la

Operacion.

(b) Tanto el Titulo y, en la medida aplicable, los demas Documentos de la Operacion
especificardn claramente que el Fiduciario actGa Gnicamente con ese caracter y responderd de las
obligaciones derivadas del Titulo y los demds Documentos de ta Operacidn hasta donde alcance y
baste el Patrimonio del Fidcicomiso y en ningin momento cstard obligado a utilizar recursos
propios para dichos cfectos.

(c) En funcion de los Fines del Fideicomiso, ¢l Fiduciario tendra todas las facultades
necesarias o convenientes para cumplir con sus obligaciones conforme a este Contrato y cualquier
otro Documento de la Operacion. En relacion con lo anterior, el Fiduciario debera de acuerdo a las
instrucciones que reciba del Administrador o, cuando asi lo disponga este Contrato, del Comité
Técnico y/o del Representante Comiin:

{i) ser, durante la vigencia del presente Contrato, ¢l dnico y legitimo
propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en
¢l futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

(if) celebrar y suscribir el Acta de Emision, el Titulo, el Contrato de
Colocacion, el Contrato de Administracion y el Contrato de Coinversidn, y cumplir con sus
obligaciones de conformidad con los mismos;

(1i1)  emitir y colocar los Certificados Bursitiles mediante oferta piblica en
Méxice a fravés de la BMV y del Intermediario Colocador, en los términos del Contrato de
Colocacton;

(iv) incrementar ¢l nimero de Cerificados Bursdtiles emitidos al amparo de
este Contrato y def Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital, y llevar



a cabo los actos neccsarios para tales efectos, incluyendo sin limitacién, solicitar la
actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles ante la CNBV;

(v) celebrar, firmar y depositar en Indeval el Titulo que ampare los
Certificados Bursatiles, en caso de ser necesario, sustituir o canjear el Titulo ante dicha

institucion;

(vi) de conformidad con la legislacion aplicable, ilevar a cabo, ya sea por si
mismo o a través de terceros, aquellos actos y gestiones y celebrar y entregar aquellos
documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para mantener el
registro de los Certificados en el RNV y el listado de los Certificados en la BMV;

(vii)  abrir, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso de conformidad
con el presente Contrato, y aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del
Fideicomiso conforme se le instruya de conformidad con el presente Contrato incluyendo,
al pago dc los Gastos del Fidcicomiso v demis conceptos indicados en cste Contrato.

(viii}  sujeto al proceso dc Aprobacion de Inversiones que se establece en la
Clausula Décima Sexta, aplicar el Monto Invertible a realizar, directa o indirectamente,

Inversiones;

(ix)  sujeto a las autorizaciones previstas en el presente Contrato de
Fideicomiso, suscribir o adquirir Capital, Instrumentos de Capital Preferente, Activos y
Deuda y, en general, participar cn el capital social y en ia administracion de las Socicdades
Promovidas;

(x) ejercer, en los términos de este Contrato de Fideicomiso, cualesquiera
derechos que le correspondan respecto de las inversiones;

(x1) encomendar la administracion de las Inversiones al Administrador
conforme a lo establecido ¢n ¢l Contrate de Administracién y este Contrato;

{xii)  otorgar al Administrador y a las personas fisicas quc el Administrador
designe los poderes generales que sean necesarios o convenientes de acuerdo a los términos
de este Contrato para cumplir con sus responsabilidades derivadas de este Contrato y del
Contrato de Administracion;

(xiit)  sujeto al proceso de aprobacion de Desinversiones que se establece en la
Clausula Vigésima realizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y recibir los
recursos derivados de dichas Desinversiones;

{xiv)  aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito
en este Contrato, incluyendo para realizar las Distribuciones a los Tenedores vy
Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar;

(xv)  realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y que asi
lo determine la Asamblea de Tenedores, la Desinversion de todas las Inversiones afectas al
Patrimonio del Fideicomiso, en términos de la Clausula Vigésima, para posteriormente
distribuir ei producto de dicha liquidacién a los Tencdores, al Administrador y al
Fideicomisario en Segundo Lugar;

{xvi)  entanto se apliquen a realizar el pago de Gastos del Fidcicomise, arcalizar
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Inversiones, a realizar Distribuciones o de cualquier otra forma permitida o sefialada en
este Contrato o en los demés Documentos de la Operacién, invertir los recursos liquidos
con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

(xvii) distribuir los recursos derivados del Efectivo Excedente conforme se le
instruya en términos de este Contrato,

(xviii) llevar, en coordinacién con el Administrador, los registros que sean
adecuados a efecto de poder preparar y entregar a las partes, los reportes que se mencionan
en este Contrato;

(xix) entregar al Fideicomitente, al Representante Comuin, al Administrador, a
1aCNBV vy a la BMV, con apoyo del Administrador, los reportes e informacién que se
sefialan de manecra expresa en este Contrato, en la LMV, en la Circular Unica y demas

normas aplicables;

(xx)  solicitar, por si mismo o a través de tercero, de cualquier autoridad
gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias para llevar a cabo las finalidades de este Contrato, incluyendo cualquier
aprobacion o autorizacién de la CNBV, la BMV o Indeval;

(xxi) contratar conforme sc le instruya, dentro dc los 3 (tres) meses siguicntes a
la Fecha Inicial de Emisién, y, ¢n su caso, destituir al Auditor Externo, al Valuador
Independiente y a cualesquicra otros asesores, consultores, depositarios, contadores,
expertos y agentes que s¢ requieran en los términos de este Contrato y los demas

Documentos de la Operacion;

(xxii) contratar seguros de responsabilidad personal, dentro de los 3 (tres) meses
siguicntes a la Fecha Inicial de Emisién, en favor de las Personas Indemnizadas dct
Fideicomiso, asi como los seguros que llegue a determinar ¢ instruir el Administrador cn
términos del Contrato de Administracion;

(xxiii) contratar uno o varios pasivos en términos de los previsto por este
Contrato y en especifico conforme a lo establecido la Clausula Décima Séptima;

(xxiv) celebrar, conforme a las instrucciones que reciba del Administrador,
contratos de coinversidn, de asociacidén o similares, con Vehiculos Paralelos u otros
terceros, en los términos y condiciones que el Administrador determine de conformidad
con lo previsto en la Clausula Vigésima Primera, sin perjuicio de las autorizaciones que
correspondan al Comité Técnico y/o a la Asamblea de Tenedores;

{xxv} sin perjuicio de las autorizacioncs que correspondan al Comité Técnico y/o
a la Asamblca de Tenedores, conforme a las instrucciones del Administrador, celebrar la
operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir las cantidades depositadas en las
Cuentas del Fideicomiso a Pesos, Dolareso cualquier otra divisa, segun sea necesario para
cumplir con los Fines del Fideicomiso y para administrar las Sociedades Promovidas; en
cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos de mercado por casas de cambio e
instituciones financieras autorizadas de reconocido prestigio en México en la fecha de las
operaciones cambiarias respectivas, no siendo el Fiduciario responsable por ningin motivo
dc las pérdidas o menoscabos que las diferencias cambiarias gencren en ¢l Patrimonio del
Fideicomiso derivado dec dichas operaciones, salvo que dichas pérdidas o menoscabos
resulien de la negligencia, dolo ¢ mala fe por parte del Fiduciario, y csto sea asi
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determinado por autoridad competente en sentencia ejecutoriada elevada a rango de cosa
Jjuzgada. El Administrador (o, en caso de que haya ocurrido y continie un Evento de
Incumplimiento, el Comité Técnico) tendra derecho a instruir por escrito al Fiduciario
respecto de la institucién y el tipo de cambio con que el Fiduciario deberd realizar dichas

operaciones cambiarias;

(xxvi) sin perjuicio de las autorizaciones que correspondan al Comité y/o la
Asamblca de Tenedores, conforme a las instrucciones del Administrador (o, en caso de que
haya ocurrido y continiie un Evento de Incumplimiento, el Comité Técnico), celebrar
operaciones financieras derivadas a efecto de administrar riesgos de Inversiones y/o
proteger el valor de las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo
coberturas respecto de las tasas de interés, riesgos cambiarios, entre otros; en ¢l entendido
que, en ningun caso celebrard operaciones financieras derivadas con fines especulativos:

(xxvii) celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o
documentos que sean necesarios o convenientes a efecto de dar cumplimiento a los Fines
del Fideicomiso, incluyendo, de manera cnunciativa, mas no limitativa (1) el Acta de
Emision, los Certificados Bursdtiles, el Contrato de Colocacion, el Contrato de
Administracién, el Contrato de Coinversion, los contratos para apertura de cuentas con
instituciones de crédito, asi como el contrato de prestacion de servicios con el
Representante Comiin (2} los documentos necesarios para participar en las Sociedades
Promovidas, para adquirir Capital, Instrumentos de Capital Preferente, Activos y Deuda, y
todos aqucllos relacionados con Desinversiones, (3} todos aquellos demds convenios,
contratos, instrumentos o documentos que se contemplan especificamente en este Contrato,
y (4) aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracién o
suscripcidn sea solicitada por el Administrador cuando los mismos no se contemplen
expresamente en este Contrato;

{(xxviil) realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente a efecto de dar
cumplimiento a los Fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos
que scan solicitados por el Administrador, el Comité Técnico y/o el Representante Comin,
dentro del ambito de sus facultades bajo el presente Contrato v, respecto el Administrador,
bajo el Contrato dc Administracién, cuando los mismos no se contemplen exprcsamente en

este Contrato;

(xxix) otorgar los poderes generales o cspeciales que se requieran para la
consecucion de los Fines del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso
(sujeto a las reglas previstas en el Anexo (4), incluyendo de manera enunciativa, mas no
limitativa, (1) los poderes generales o especiales que se contemplan especificamente en
cste Contrato, y (2) aquellos podercs generales o especiales cuyo otorgamiento sea
solicitado por ¢l Administrador cuando los mismos no se contemplen especificamente en

este Contrato,

(xxx)  llevar a cabo Distribuciones en términos de lo previsto por este Contrato;

{xxx1) contratar Asesores Independientes a solicitud del Comité Téenico ylo la
Asamblea dc Tenedores, de conformidad con tos términos del presente Contrato;

(xxxii) de conformidad con los previsto en la Clausula Novena de este Contrato,
abrir Jas cuentas o subcuentas adicionales del Fideicomiso que le instruya el
Administrador, con copia al Representante Comim, para administrar adecuadamente los
recursos del Fideicomiso, incluyendo aquetias que el Administrador solicite para ser
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utilizadas como garantias de pago relacionadas con Inversiones;

(xxxiii} realizar, segin Hegue a ser aplicable, cualquier acto que sea necesario a
cfecto de cumplir con las obligaciones establecidas en la LFIORPL incluyendo, la
presentacion de los avises previstos en la mencionada ley, asi como el nombramiento de

unrepresentante ante la SHCP;

{xxxiv) Emitir comprobantes fiscales por ingresos que reciba el Fideicomiso
(incluyendo por concepto de intereses) cuando, de conformidad con las disposiciones
fiscales aplicables se deban emitir;

(xxxv) En términos del articulo 389 de la LGTOC, previa instruccién del
Administrador lievar a cabo dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha de
firma del Fideicomiso, la inscripcién del mismo en el Registro Unico de Garantias
Mobiliarias; en el entendido que la eficacia del Fideicomiso no estara sujeta a dicha

inscripeion; y
(xxxvi) una vez que la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso haya sido
desinvertido y distribuide a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar de

conformidad con lo establecido en este Contrato de Fideicomiso, terminar y celebrar un
convenio de extincion de este Contrato,

Definicignes

Los términos con mayiscula inicial, no expresamente definidos en el presente Titulo,tendrin
el significado otorgado a los mismos en el Contrato de Fideicomiso.

$9,000'000,000.00 M.N. (nueve mil miilones de pesos 00/100 M.N.).

VMonte emitido en la Primer Llamada de Capital:

Hasta $146,900,000.00 M.N. (cicnto cuarenta y scis millones novecientos mil pesos 00/100 moneda
nacional).

Monte efectivamente suscrito en fa Primer Llamada de Capital:

$146.900,000.00 M.N. (ciento cuarenta y seis millones novecientos mil pesos 00/1060 moneda nacional).

Monto total efectivamente suscrito a la fecha del preseate titulo:

$1,946'900,000.00 M.N. (un mil novccientos cuarenta y scis millones novecientos mil pesos 00/100,
niencda nacional)

Precio de Colocacién de los Certificados en la Primera Liamada de Capiial:

£50,000.00 M.N. (cincuenta mil pesos 00/100 moneda nacional). ;/
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Nimero de Certificados emitidos en la Primera Llamada de Capital;

2,938 (dos mil novecientos treinta y ocho) Certificados.

Nimero de Certificados efectivamente suscritos en la Primera Llamada de Capital:

2,938 (dos mil novecientos treinta y ocho) Certificados.

Nimero de Certificados efectivamente suscritos a la fecha del presente titulo:

20,938 (veinte mil novecientos treinta y ocho) Certificados

Fecha de la Primera Llamada de Capital de los Certificados:

24 de febrero de 2025

! i6n_Inisial

$1.00 M.N. (un peso 00/100, moneda nacional).
Fecha Inicial de Emisié

30 de septiembre del 2016,

Vieenrialae oS ertiniend

Los Certificados que se emitan cn la Fecha Inicial de Emision tendran un plazo de vigencia de 11
(once) afios, cquivalentes a 4,017 (cuatro mil diecisiete) dias, contados a partir de la Fecha Inicial de
Emisién; en el entendido que la Asambiea de Tenedores, a propuesta del Administrador,podra hacer
prorrogas de dicha fecha por plazos adicionales de 1 (un) afio o 365 (trescientos sesenta y cinco) dias
cada una, sujeto a las disposiciones legales aplicables en su momento.

Fecha de Vencimiento Final

La Fecha de Vencimiento Final de los Certificados (incluyendo los Certificados que sc emitan
enla Emision Inicial y los Certificados que se emitan en las Emisiones Subsecuentes)serd la fecha
que corresponda 11 {once) afios posteriores a la Fecha Inicial de Emision, es decir, el 30 de
septiembre de 2027; en ¢l entendido que la Fecha de Vencimiento Final podraser extendida por
la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, por los plazosadicionales necesarios
considerando las extensiones que, en su caso, se aprueben al Periodode Inversion y/o al Periodo
de Desinversion. No obstante lo anterior, los Certificados podranvencer anticipadamente previo
a dicha Fecha de Vencimicnto Final en Ja Fecha de Vencimiento Total Anticipado.

En el supuesto en que la Fecha de Vencimiento Final sea extendida por 1a Asamblea de
Tenedores, el presente Titulo deberd de ser canjeado ante Indeval, por un nuevo tituio que
exprese la extension de la Fecha de Vencimiento Final. Ll Representante Comin debera
nonficar a Indeval de dicho canje. por escrito o a través de los medios que éste determine, con
por lo menos 5 (cinco) Dias [abiles de anticipacion aguél en que sc cfectuard ¢l canje
correspondiente. Lo anterior. en ¢l entendido de que ¢l canje a que sc refiere este apartado se
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deberd realizar con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final micialmente establecida.

! I. s r l I E Iy

De conformidad con los articulos 62, 63, 64 y 64 Bis de la LMV y en los términos y condiciones
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, en el Acta de Emisidn, el Contratode Fideicomiso
y los Certificados, y de conformidad con las instrucciones del Administrador, ¢l Emisor emitird,
sujeto a la actualizacién de su inscripcion en el RNV, Certificados en cada fecha en que sc lleve
a cabo una Emision Subsccuente conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se
establece en la Clausula Quinta del Acta de Emisién y que se describe mas adelante, hasta por

el monto de los Compromisos



Restantes de los Tenedores, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores,
la celebracién de una Asamblea de Tenedores o la modificacion del Acta de Emision.

El Emisor deberd solicitar a la CNBV la actualizacion de la inscripeion de los Cerlificados
en el RNV con anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo
14, fraccion 1L, tercer parrafo de la Circular Unica, a fin de contar con dicha actualizacion
antes de que se lleve a cabo la Emision Subsecuente correspondiente. Al solicitar la
actualizacion de la inscripcion en ¢l RNV, el Emisor deberd prescntar a la CNBV un aviso
con fines informativos que contenga las caracteristicas de la Llamada de Capital de que s¢

trate,

E! Emisor no pedra lievar a cabo Emisiones Subsecuentes cuyo monto acumulado junto con
el Monto Inicial de la Emisidon sea mayor al Monto Maximo de la Emision.

En cada fecha cn que se lieve a cabo una Emisién Subsecuente, el presente Titulo debera de
ser canjeado ante Indeval, depositindole por lo menos un Dia Habil anterior a la fecha de la
Emisién Subsecuente que corresponda, por un nuevo titulo que represente la totalidad de los
Certificados en circulacion. Dicho titulo sera emitido por el Emisor en cumplimiento con
todos los requisitos establecidos por la LMV, la Circular Unica y por otras disposiciones

legales aplicables.
Llamadas de Capital

(1) Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con las notificaciones que
realice el Fiduciario a los Tenedores, segun le sea instruido por el Administrador vy, en
caso de ser necesario en términos del Contrato de Fideicomiso, previa aprobacion de la
Asamblea de Tenedores. Cada notificacion sera considerada una "Llamada de Capital”
v serd considerada efectiva cuando el Fiduciario realice el anuncio respectivo a través de
EMISNET. El Administrador instruira al Fiduciario, con copia al Representante Comin,
a rcalizar Llamadas dc Capital segun requiera recursos el Fidcicomiso para realizar
Inversiones, Desinversiones y/o pagar Gastos del Fideicomiso (incluyendo para fondear
la Reserva para Gastos, la Reserva para Inversiones Comprometidas y la Reserva para
Inversiones Subsecuentes), y notificar por escrito o por el medio que éste determine a Indeval
de fas Llamadas de Capital que se lleven a cabo con al menos 16 (diceiséis) Dias Habiles de
anticipacién a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emisién Subsccuentc
correspondiente. Cada Llamada de Capital debera: (i) realizarse con al menos 16 (dieciséis)
Dias HMHabiles de anticipacion a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emision
Subsecuente correspondiente; (ii) ser publicada en EMISNET cada 2 (dos) Dias Habiles a
partir de la fecha de la primera notificacién y hasta la Fecha Limite de Suscripeion; vy (iii)

establecer:
(H ¢l nimero de Llamada de Capital;

(2) la Fecha de Registro. la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ofrecer
suscribir los Certificados que se vayan a emitir en la Emisién Subsecuente,
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la cual debera coincidir con ¢l dia que ocurra 2 (dos) Dias Habiles antes de
la fecha en que sc vaya a llevar a cabo la Emision Subsecuente (la "Fecha
Limite de Suscripcion”), y la fecha en la que se vaya a Hevar a cabo la

Emisién Subsecuente y se deban pagar los Certificados correspondicntes por
parte de los Tenedores;

{3) el monto de la Emisiéon Subsecuente, el cual no podrd ser mayor al
Compromiso Restante de los Tenedores;

(4) el nimero y precio de los Certificados a ser emitidos en la Emision
Subsecuente;

(5) el Compromiso por Certificado correspondiente a cada certificado en
ctrculacion previo ala Emisién Subsecuente respectiva; y

(6} el destino de los fondos de la Llamada de Capital, salvo que el mismo sea
confidencial por tratarse de Inversiones o asuntos que se encuentren sujetos
a algim convenio de confidencialidad o similar, o que, por su naturaleza, no

pucdan divulgarse.

{ii) Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en
la Llamada de Capital respectiva, sea titular de Certificados en términos de la legislacion
aplicable, debera (1) suscribir, mediante notificacién a Indeval, a mas tardar en la Fecha
Limite de Suscripcion y previo al cierre de operaciones de Indeval, los Certificados que le
corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con basc en ¢l Compromiso
correspondiente al niimero de Certificados de los que sea titular en la Fecha de Registro;
y (2) debera pagar, por conducto de Indeval, dichos Certificados cn la fecha en la que se
lleve a cabo la Emision Subsecuente; en el entendido que el nimero de Certificados que
deberd ofrecer suscribir y pagar se determinara multiplicando el Compromiso que se indique
en el sub-inciso (i)(5) inmediato anterior por el niimero de Certificados de los que sea titular
dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeando al entero inferior mas proximo.

(i)  El Fiduciario emitira el nimero de los Certificados Bursétiles que corresponda ala
Llamacda de Capital de que sc trate, en términos de lo previsto en los incisos (i}(4) de la
presente seccidn. Con base en el Compromiso de cada Tenedor, medido en la Fecha de
Registro, se determinard el nimero de Certificados Bursétiles que cada Tenedor deba
suscribir en la Fecha Limite de Suscripeidn y pagai en la fecha que se lleve a cabo la Emisién
Subsecuente. En caso que un Tenedor no suscriba y pague los Certificados que le
corresponda (va sea en su totalidad o en una porcién), sc verd sujeto a la dilucién
punitiva que se describe en ¢l presente Titulo, en adicién a cualquier otro derecho que
el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere liegar a tener en contra de los
Tenedores por dicha falta de suscripcion y pago conforme a la legislacién aplicable.
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(iv)  Considerando los mecanisinos de operacion de la BMV, cualquier Persona que
adquiera Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la
Llamada de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir y pagar los Certificados que se
cmitan en ta Emisioén Subsecuente correspondiente y, como consccuencia, también se verd
sujeta a la dilucion punitiva descrita en este Titulo. Por ¢l contrario, el Tenedor que transfiera
Certificados en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir en o
antes de la Fecha Limite de Suscripeion, los Certificados que le corresponda suscribir con
base en dicha Llamada de Capital conforme al Compromiso correspondiente al nimero de
Certificados de los que era titular en dicha Fecha Ex- Derecho, atin si en la fecha de la

Emision Subsecuente ya no es titular de los mismos.

(v} En caso de que al cierre de la Fecha de Emision Subsecuente, un Tenedor no efectie
el pago al que estuviere obligado en términos del inciso (ii) anterior, podra subsanar dicho
incumplimiento durante el Periodo de Cura, mediante; (1) la entrega de una Carta de
Cumplimicnto al Fiduciario, con copia al Representante Comiin, a mds tardar el segundo
Dia Hébil a aquel en que comenzé ¢l Periodo de Cura y (2) el pago. precisamente en ¢l Dia
Habil en que termina el Periodo de Cura, de una cantidad equivalente a la suma del precio
de los Certificados correspondientes en términos de la Emision Subsecuente aplicable, mas
una penalidad calculada aplicando, al precio de los Certificados correspondientes, una tasa
de interés anual equivalente al resultado de sumar 2 (dos) puntos porcentuales a la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 (veintinueve} dias naturales (o en
su defecto el plazo que mds se aproxime a dicho plazo) que sea publicada por el Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacién el Dia Habil inmediato anterior a la fecha limite
de Emisidn Subsecuente, por ¢l nitmero de dias naturales entre la Fecha de Emisién
Subsccuente y la fecha en que concluya el Periodo de Cura (en el entendido que el clculo
de la penalidad sc efectuard utilizando cl procedimiento de dias naturales transcurridos,
sobre una base de un afio de 360 (irescientos sesenta) dias). Las cantidades recibidas por
el Fideicomiso en concepto de penalidad en términos de lo anterior deberan ser depositadas
en la Cuenta General del Fideicomiso y utilizadas para cualquier propdsito permitido de
conformidad con ¢l Contrato dc Fideicomiso. El Dia Habil en que termine ¢l Periodo de
Cura. el Fiduciario transferirda ¢l numero de Certificados Bursatiles de la Emisién
Subsecuente que corresponda a aquellos Tenedores que cfectivamente paguen. en esa misma
fecha, mismos que no estaran sujetos a la dilucidén punitiva a la que se hizo referencia en el
inciso (iii) anterior. El Dia Habil siguiente a aquél en que concluya un Periodo de Cura, de
forma automatica y sin necesidad de acto posterior alguno, todos los Certificados
Bursatiles que no hubiesen sido pagados por los Tenedores sc tendran, para todos los
efectos legales que haya lugar, por cancelados, y el Fiduciario y el Representante Comiin
deberan llevar a cabo todo los actos necesarios o convenientes, segin les sea instruido por el
Administrador. para retirar o sustituir ante Indeval el titulo que documente dichos
Certificados Bursitiles, sin que ¢l propio Indeval sea responsable del céleulo o determinacién

de la penalidad establecida en el presente inciso.

(vi)  En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suseripeion, [ndeval
no hubiere recibido las drdencs de suscripcion correspondientes a la totalidad de los
Certificados a ser emitidos en la Emisidn Subsecuente correspondiente, €l Fiduciario
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podra modificar la Llamada de Capital de conformidad con las instrucciones que gire el
Administrador, con copia al Representante Comiin, debiendo hacer el anuncio respectivo
a través de EMISNET y por escrito a Indeval a mas tardar antes del inicio de operaciones
del Dia Habil inmediato siguicnte a dicha Fecha Limite de Suscripcion. La modificacion a
la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital deberd cumplir, en todo caso, con los
requisitos establecidos para una Llamada de Capital que se establecen en el sub-inciso
(i} anterior, incluyendo sin limitacion, los tiempos con que la misma deba realizarse, salvo
que la dnica modificacion de dicha Llamada de Capital sca la prérroga de dicha Fecha
Limite de Suscripcién y consecucntemente la Fecha de la Emision Subsecuente (dicha
modificacion. una "Prérroga de la Ilamada de Capital"), en cuyo caso dicha prorroga
podra realizarse siempre y cuando sea por un plazo adicional maximo de 5 (cinco} Dias
Hébiles, segin lo determine e instruya -el Administrador. Tratandose de Prérrogas de
Llamadas dc Capital, cualquicr Tenedor que no haya suscrito la totalidad de los Certificados
que le hayan correspondido suscribir conforme a dicha Llamada dc Capital en la Fecha
Limite de Suscripcion original, y que suscriba dichos Certificados previo al cierre de
operaciones de la nueva Fecha Limite de Suscripcion, pagara, en adicion al precio de los
Certificados correspondientes, una penalidad calculada aplicando, al precio de jos
Certificados correspondientes, una tasa de interés anual equivalente al resultado de sumar
2 (dos) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo
de hasta 29 (veintinueve) dias naturales (o en su defecto ¢l plazo que mas sc aproxime
a dicho plazo) que sca publicada por el Banco de México en ¢l Diario Oficial dc la
Federacion el Dia Habil inmediato anterior a la fecha limite de Suscripcion original, por
el nimero de dias naturales entre la Fecha Limite de Suscripcidn original y la Fecha
Limite de Suscripcion prorrogada (en ¢l entendido que ¢l célculo de la penalidad se
efectuard utilizando el procedimiento de dias naturales transcurridos. sobre una base de
un aiio de 360 (trescientos sesenta) dias. sin que ¢l Indeval sea responsable del calculo
o determinacidén de la penalidad establecida en el presente inciso. Las cantidades
recibidas por el Fideicomiso en concepto de penalidad en términos de lo anterior deberan
ser depositadas en la Cuenta General del Fideicomiso y utilizadas para cualquier
proposito permitido de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

{vii} El Fiduciario debera manicner, con la asistencia y con la informacién que le
proporcione e! Administrador, un registro en el que conste el monto de las aportaciones
recibidas por el Fideicomiso como resultado de la Emision Inicial y de cada Emision
Subsecuente por cada Tenedor, los Compromisos Restantes de los Tenedores, el nimmero
de Certificados que correspondié cmitir en cada Emision Subsccuente que se hubiere
realizado a csa fecha (segin hava sido determinado por el inciso (x) siguiente) y el
Compromiso correspondiente a cada Certificado en circulacion para cada Emisién
Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha (segiin haya sido determinado conforme

al mgiso (x11) siguientel.

(viii) E! Fiduciario no podra realizar Llamadas de Capital después de que termine el
Periodo de hirversion, salvo para:

(i) fondecar la Reserva para Gastos:

(1) pagar Gastos del Fidcicomiso que no scan Gastos de Inversion (en ¢l entendido
que, respecto los Gastos de Inversion aqui sefalados, expresamente quedan
exceptuados los gastos que se requieran para, ¢ relacionen con, cualquier
Desinversion},
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(iti)  fondear la Reserva para Inversiones Comprometidas y realizar Inversiones
Comprometidas, inclusive cubriendo los gastos derivados de dichas Inversiones

Comprometidas; y

(iv)  fondear la Reserva para Inversiones Subsecuentes y realizar Inversiones
Subsecuentes, inclusive cubriendo los gastos derivados de dichas Inversiones

Subsecuentes.

(ix)  Los Certificados que se emitan en la Fecha Inicial de Emision serdn ofrecidos para
su suscripcion a un precio de $100,000.00 M.N. (cien mil Pesos 00/100, M.N.) por
Certificado y s¢ considerard que cada Tenedor aporta $100,000.00 M.N. (cien mil Pesos
00/100 M.N.) al Fideicomiso por cada Certificado que adquicra en la Fecha Inicial de
Emisién. En virtud de lo anterior, el niimero de Certificados a emitirse en la Emision Inicial
serd igual al Monto Inicial de la Emision dividido entre 100,000 (cien mil).

x) El niimero de Certificados que corresponderia emitir en una Emision, asumiendo que
todos los Tencdores han suscrito y pagado todo los Certificados que les hubicra
correspondido suscribir conforme a las Liamadas de Capital previas a la fecha de calculo
respectiva, se determinara utilizando la siguiente férmula (en el entendido que el niimero de
Certificados que efectivamente se emitan en una Emision Subsecuente podra ser ajustado
para reflejar el monto que haya sido efectivamente pagado al Fideicomiso en la fecha de la
Emision Subsecuente correspondiente, y que dicho ajuste no afectard los calculos que se

establecen en los incisos (xi) y (xii) siguientes):
Xi=(2")(Yi/100,000)
Donde:

Xi = al numero de Certificados que corresponderia emitir en la Emision
Subsecuente correspondicnte, asumiendo quc todos los Tenedores
han suscrito y pagado todos los Certificados que les hubiera
correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas

a la fecha de célculo respectiva;
Yi = al monto de la Emisién Subsecucnte correspondiente;

(n) = al nimero de Llamada de Capital correspondicnte: y

(i) = identifica el niimero de la Llamada de Capital para cada factor. }/
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(x1)  El precio a pagar por Certificado en cada Emisiéon Subsecuente se determinara
utilizando la siguiente formula:

Pi=Yi/Xi
Donde:
Pi al precio por Certificado en la Emision Subsccuente

correspondiente: en el entendido que para calcular Pi se utilizaran
hasta diez puntos decimales

{xii)  El nimero de Certificados a ser emitidos en una Emisién Subsecuente que un
Tenedor deba suseribir por cada Certificado del que sea titular en la Fecha de Registro

correspondiente (el "Compromise”), se determinara utilizando la siguiente formula:
Xi

Donde:

Ci = al Compromiso por Certificado.

en el entendido, que el niimero de Certificados que deberd ofrecer suscribir
¥y pagar cada Tenedor se determinara multiplicando dicho Compromiso por
Certificado por ¢l niimero de Certificados de los que sca titular dicho Tenedor
en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mds proximo.

(xiil) De mancra ilustrativa, a continuacién se desarrollan las formulas para determinare)
Compromiso por Certificado para la primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital:

(1) En la primera Llamada de Capital. ¢! Compromiso por Certificado
s¢ determinara utilizando la siguiente formula:

X1

)
X

Donde:

X = al nimero de Certificados que corresponderia emitir respecto
de la primera Llamada de Capital; y
X0 = al nimero de Certificados correspondientes a la Emisién
Inicial.
(2)  En la segunda Llamada de Capital. el Compromiso por Centificado
¢ determinara utilizando la siguiente formula:

X

Pub
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Co=

Xo + X3
Donde:

X2= al nimero de Certificados que corresponderia emitir

respecto de la segunda Liamada de Capital, asumiendo que
todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados que les hubiera correspondido suscribir
conforme a la primera Llamada de Capital.

(3)  En Iatercera Llamada de Capital, ¢l Compromiso se detcrminara

utilizando la siguiente formula:

X3
Tore

Xo+X1+Xp

Donde:

X3 = al nimero de Certificados que corresponderia emitir respecto
de la tercer Llamada de Capital, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos ios Certificados

que  les  hubicra correspondido  suscribir

conforme a la primera y segunda Llamadas de Capital.

(xiv) El monto de la aportacién que realice cada Tenedor al Fideicomise serd igual al
monto que resulte de multiplicar el nimero de Certificados que suscriba dicho Tenedoren
la Emisién Subsecuente correspondiente. por el precio por Certificado de la Emisién
Subsecuente correspondiente.

(xv) ~ Los célculos descritos cn los parrafos anteriores seran realizados por el
Administrador y éstc a su vez tendrd que notificar el resultado de los mismos al Fiduciario
y al Representante Comtin, previo al envié de la instruccion que haga llegar al Fiduciario

,para llevar a cabo la Llamada de Capital. j/



(xvi) Encuanto a los sistemas de administracion de efectivo para el manejo de los recursos
que reciba el Fiductario respecto de la Emisidn Inicial y las Emisiones Subsecuentes seran
recibidos en la Cuenta General y estardn sujetas a los procedimientos que se establecen en
las Clausulas Décima, Décima Primera, Décima Segunda, Décima Tercera y Décima Cuarta

del Contrato de Fideicomiso.

(xvit) Enr términos de lo previsto por el inciso (d)(xi) de la Clausula Vigésima Quinta del
Contrato de Fideicomiso, cuando los recursos que se vayan a obtener con una Llamada de
Capital representen 20% {veinte por ciento) o més del Monto Maximo de fa Emision, la
Asamblea de Tenedores debera reunirse previo a dicha Llamada de Capital para, en su caso,
aprobar el destino de los recursos obtenidos con dicha Llamada de Capital.

{(xviil}) Dilucign Punitiva, En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece
en el presente Titulo, si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se
emitan en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se veré sujeto a
una dilucién punitiva, ya que ¢l monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera
proporcional al nimero de Certificados que tendrd después de la Emision Subsccuente
respecto de la cual no suscribié y pagd Certificados conformea su Compromiso. En otras
palabras, el porcentaje que representen los Certificados de los que sea titular antes de la
Emisidn Subsecuente respecto de los Certificados en circulacion después de la Emision
Subsecuente, disminuird mas alla del monto proporcional que debia haber aportado al
Fideicomiso respecto de la Emisién Subsecuente conforme a su Compromiso, y la parte
proporcional acrecentara en beneficio de los Tenedores que si suscribicron y pagaron los
Certificados que sc emiticron en la Emisiéon Subsecuente. Dicha dilucion punitiva para el
Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores
que si 1o hagan, se vera reflejada en lo siguiente:

(I)  cn las Distribuciones que realice ¢l Fiduciario conforme al
inciso (b) de la Clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso y
cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de
los Certificados (incluyendo Efectivo Excedente), ya que dichas
Distribuciones y pagos se realizarén con base en el nimerc de Certificados
en circulacién al momento ¢n que se lleven a cabo;

(2)  enlosderechos de voto en las Asambleas de Tencdores y otros
derechos relacionados a las Asamblcas de Tenedores, ya que conforme a la
Clausula Vigésima Quinta del Contrato de Fideicomiso. las resoluciones de
las Asambleas de Tenedores se adoptan. y los derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores se cjercen, en base al nimero de Certificados en
circulacion al momento que se realicen las Asambleas o en ¢l momento en

que sc ejerzan dichos derechos;

(3)  cn los derechos para designar y mantener la designacién de
miembros def Comité Téenico, ya que conforme a la Clausula Vigésima
Sexta del Contrato de Fideicomiso, dichos derechos se cazlculan en base al
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numero de Certificados en circulacidn al momento de designacion o el
momento en que se vaya a celebrar una sesion del Comité Técnico;

(4) en el derecho a suscribir Certificados que se emitan en
Emisiones Subsccuentes, ya que dicho derecho sc basa cn el niimero de
Certificados de los que es titular el Tencdor al cierre de operaciones de la
Fecha de Registro establecida en la Llamada de Capital aplicable y no en el
numero de Certificados que adquirié dicho Tenedor respecto de ta Emisién

Inicial; y

(5 cn cualesquicr otro derecho previsto en el Contrato de
Fideicomise que derive del nimero de Certificados del que sea titular un

Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el
Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en contra de los Tenedores por la falta de
cumplimicnto con una Llamada dc Capital conforme a la icgislacion aplicable.

Cualquier modificacion a las penas establecidas en esta subseccién, implicara
la modificacion del presente Titulo, el Contrato de Fideicomiso y el Acta de
Emision en términos de lo previsto por la Clausula Cuadragésima Primera del
Conlrato de Fideicomiso, es decir, bajo la celebracién de una Asamblea de Tencdores
con los quérums de asistencia y votacion aplicables previstos en el inciso (¢)}iv)(2)
de la Clausula Vigésima Quinta del Contrato de Fideicomiso. Las modificaciones
que se realicen al presente Titulo deberdn hacerse constar en un nuevo titulo que
deberd canjearse ante Indeval y la actualizacion de la inscripcion de los Certificados
Bursatiles ante ta CNBV. El Representantc Comiin deberd notificar a Indeval de
dicho canjc por escrito o a través de los medios que éste determine con por lo menos
5 (cinco} Dias Habiles de anticipacion a aquél en que se efectuard el canje.

{xix) Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en una
Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, ¢} Fideicomiso podria no contar
con los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera cnt los términos
del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision. Adicionalmentc, ¢n dicho supuesto. entre
otros, ¢l Fideicomiso podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto, asi como el
posible incumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones establecido en el
Prospecto, independientemenie de otros riesgos que se describen en dicho Prospecto.

(xx}  Ninguno de los Tencdores tendré la obligacion de suscribir y pagar Certificados
Bursatiles emtrtidos cn Emisiones Subsccuentes por un monto mayor al Compromiso que
haya adquirido a la Fecha de Emision Inicial y que le corresponda conforme a los calculos
mencionados en los incisos (x) a (xiii) anteriores. En caso de que algin Tenedor incumpia
con el pago en una Llamada de Capital, los Certificados Bursdtiles que {e corresponderian
adicho Tenecdor serdn cancelados, sin que se genere una obligacion, o un



derecho a favor, de los demds Tenedores de adquirir dichos Certificados Bursétiles
subsecuentes,

{xxi) Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados, autorizan e
irrevocablemente instruyen a los Intermediarios Financieros a través de los cuales sean
propietarios de los Certificados, a proporcionar al Fiduciario, al Representante Comin y at
Administrader la documentacién necesaria para determinar si dicho Tenedor suscribidy
pago los Certificados emitidos en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de
Capital. Adicionalmente, el Dia Habil inmediato siguiente a la Fecha Limite de Suscripcion,
el Fiduciario debera informar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista a través de
EMISNET, la informacion sobre el resultado de la Llamada de Capital correspondiente, en

términos de lo previsto por Ia Circular Unica.

(xxi) Enelcaso que ia LMV, la Circular Unica y/o el reglamento interior de la BMV, se
modifiquen, y siempre y cuando dicha modificacion sea procedimental, el Administrador
podra instruir al Fiduciario a realizar Llamadas de C apital conforme a dicha regulacion o

practica modificada.
Desting de los Fondos

Los recursos que sc obtengan de la colocacion de los Certificados en la Fecha Inicial de
la Emisién sc utilizardn, conforme a lo dispuesto en el Contrato dc Fideicomiso, como sigue:

(i) ¢l Fiduciario recibira en la Cuenta General ¢l monto total de la Emision Inicial,
cquivalente a $1,800'000,000.00 M.N. (un mil ochocientos millones de Pesos 00/100,
M.N.), equivalentes al 20% (veinte por ciento) del Monto Méximo de la Emision;

(if)  del monto que el Fiduciario reciba en la Cuenta General conforme al inciso (i)
anterior, aplicara la cantidad de $107000,000.00 M.N. {dicz millones de Pesos 00/100,
M.N.} para constituir la Reserva para Gastos de Ascsoria Independiente vy Ia cantidad
que determine ¢l Administrador para constituir la Reserva de Gastos;

(i} después de que se haya constituido la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente y la Reserva para Gastos referidas en el inciso (i1} anterior, el remanente
que se encucntre ¢n la Cuenta General scra aproximadamente de

$1.790'000,000.00 M.N. (un mil setecientos noventa millones de Pesos 00/100, M.N.);

(iv)  de la Cuenta General, el Fiduciario transferira a la Cuenta de Capital Fondeado
los Gastos Iniciales de la Emision, equivalentes a aproximadamente
$115'163,187.05, M.N. (ciento quince millones ciento sesenta y tres mil ciento ochenta
y sicte Pesos 05/100, M.N.), vy pagard o rcembolsard a la Persona que corresponda
(incluyendo. sin limitacion, al Fidcicomitente o alguna Afiliada) dichos Gastos Iniciales
de fa Emision {incluyendo c! impucsto al valor agregado



correspondiente) con cargo a la Cuenta de Capital Fondeado;

(v)  elremanente que se mantenga depositado en la Cuenta General, después de que
se hayan realizado las transferencias antes descritas, equivalente a aproximadamente
51,674'836,812 .95 M.N. (un mil seiscientos setenta y cuatro millones ochocientos
treinta y seis mil ochocientos doce Pesos 95/100, M.N.), serd el Monto Invertible inicial,
y se mantendra en la Cuenta General hastaen tanto se realice una Solicitud de Fondeo,
en cuyo caso, se transferirin los fondos correspondientes a la Cuenta de Capital
Fondeado para realizar Inversiones y/o pagar Gastos del Fideicomiso, conforme a lo
dispuesto en ¢l Contrato de Fideicomiso.

Conforme al Contrato de Fideicomiso, los recursos que se obtengan de la colocacién de los
Certificados en Emisiones Subsecuentes se depositaran en la Cuenta General hasta en tanto
se realice una Solicitud de Fondeo, en cuyo caso, se transferiran los fondos correspondientes
a la Cuenta de Capital Fondeado para realizar Inversiones y pagar Gastos del Fideicomiso.

Oblisasi e P

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los Tenedores. Solo se haran
distribuciones a los Tenedores en la medida en que existan recursos distribuibles suficientes
que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso y conforme a las reglas propuestas en el
Contrato de Fideicomiso. El Fideicomitente, el Fiduciario, el Representante Comiin, el
Administrador, ¢l Intermediario Colocador y sus respectivas subsidiarias o Afiliadas, no
ticnen responsabilidad de pago alguna conforme a los Certificados, salvo en el caso del
Fiduciario con los recursos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso que sean
distribuibles conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso. En caso de que el
Patrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente para hacer distribuciones conforme al
Contrato de Fideicomiso, los Tenedores no tendran derecho de reclamar al Fideicomitente,
al Administrador, al Representante Comun, al Fiduciario, al Intermediaric Colocador, ni a
sus respectivas subsidiarias o Afiliadas, el pago de cantidad alguna.

El Indeval no estara obligado a efectuar distribucion de recursos entre sus depositantes, si
no recibe los recursos para tal efecto por parte del Emisor o del Representante Comun.

D-I-I +r Il E I II C I I]E.I. .

(a) Concluido cada aiio calendario o en cualquier momento que se lo instruyael
Administrador, el Fiduciario transferira a los Tenedores a través de los sistemas de Indeval,
proporcionalmente por cada Certificado en circulacidén, el total de los Productos de las
Cuentas del Fideicomiso (excepto por Jos Productos de las Cuoentas “del Fideicomiso
correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar) que reciba durante
dicho afio calendario, conforme a las siguientes reglas:



(1) A mas tardar 2 (dos) Dias Habiles después de recibir la instruccién del
Administrador, el Fiduciario anunciara a través de EMISNET (con copia a Indeval,
por escrito o por los medios que éste determine, y al Representante Comun), 1a fecha
de entrega de las cantidades correspondientes a ios Productos de las Cuentas del
Fideicomiso y la cantidad que se entregara a los Tenedores por dicho concepto. El
Fiduciario realizar el anuncio a mis tardar 6 (seis) Dias H4biles antes de la Fecha

de Distribucion de que se trate.

(i1) El Fiduciario cntregard, a través de los sistemas de Indeval, las
cantidades correspondientes a los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los
Tenedores que sean titulares de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Registro
que se sefiala en la instruccion de que se trate conforme a la legislacién aplicable,
considerando el nimero de Certificados Bursatiles de los que cada Tenedor sca
titular, sin dar efectos respecto de dichos Certificados y dicho pago, a las
transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro. Cualquier Persona
que adquicra los Certificados Bursatiles en o con posterioridad a la Fecha Ex-
Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor en ia Fecha de Registro inmediata
siguiente y no tendra derecho al pago que se haga en la Fecha de Distribucion

correspondiente,

(ii1) El Fiduciario debera entregar a los Tenedores las cantidades a que se
refiere este inciso (a) a mas tardar ¢l tltimo Dia Habii del segundo mes calendario

de cada anio.

(b)  Lascantidades que correspondan a Productos de las Cuentas del Fideicomiso
que sc entregucn a los Tenedores conforme a la Clausula Décima Quinta del Contrato de
Fideicomiso no se considerardn Distribuciones para efectos de los cdlculos previstos en el
inciso (b) de a Clausula Décima S¢gunda del Contrato de Fideicomiso.

Devolucién de Efective Exced

Concluido ¢l Periodo de Inversion, incluyendo e caso en que el Administrador notifique
su conclusion anticipada o la terminacién del mismo en virtud de haberse actualizado un
Evento de Incumplimiento, el Efectivo Excedente se distribuird a los Tenedores
proporcionalmente por cada Certificado en circulacion, previa deduccion de aquellas
cantidades que el Administrador determine como necesarias para constituir o adicionar la
Reserva para Gastos, la Reserva para Inversiones Comprometidas y la Reserva para
Inversiones Subsecuentes, a través de los sistemas de Indeval, proporcionalmente por cada

Certificado en Circulacion

En el caso que ¢l Fidcicomiso no logre invertir todo o parte del Monto  Invertibte dentrc del
Periodo de Inversion, el Efectivo Excedente sera devuelto a los Tenedores. La falta de
inversién de la totalidad del Monto Invertible al término del Periodo de Inversion no
constituye un Evento de Incumplimiento de conformidad con el Contrato de Administracion
ni un incumplimiento por parte del Administrador al Contrato de Fideicomiso y el Contrato

de Administracion.

M
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E1 Efectivo Excedente que no haya sido sujeto a una Solicitud de Fondeo no seré considerado
Distribucion, por lo que dicha cantidad no se incluiri en los calculos que se describen en ia

seccion "Distribuciones” siguiente:
Distribuci

{a) El Fiduciario recibird en la Cuenta de Distribuciones cualquier cantidad por
concepto de principal, intereses, dividendos o rendimientos derivados de, o en relacién con,
cualesquiera Inversiones o Desinversiones (incluyendo también, en su caso, cualesquier
certificados bursétiles de inversién en energia e infraestructura u otros valores que reciba el
Fideicomiso en términos de la Clausula Vigésima Tercera del Contrato de Fideicomiso con
motivo de una Desinversién en favor de una Fibra E); en el entendido que (i) las
desinversiones y, en general, el producto o recursos que deriven de las Inversiones Puente,
no seran considerados Desinversiones y por ende se remitiran a la Cuenta General y volveran
a ser parte del Monto Invertible (salvo que el Administrador instruya que los recursos que
deriven de Inversiones Puente se acrediten en Ia Cuenta de Distribuciones, segiin lo previsto
en la Clausula Décima Octava del Contrato de Fideicomiso) y (ii) los montos que se destinen
a una Cuenta de Apalancamiento en términos de los numerales (i) y (iii) del inciso (a) de la
Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso que se remitan a la Cuenta General,
no scrén considerados Desinversiones y, por ende, volveran a ser parte del Monto Invertible.
El Administrador instruir al Fiduciario, con copia al Representante Cormin, para que destine
los montos depositados en la Cuenta de Distribuciones para realizar Distribuciones a los
Tenedores de conformidad con la Clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso.
Asimismo, independientemente de lo que se establezca en cualquier otra disposicion del
Contrato de Fideicomiso, el Administrador podra instruir en cualquier momento al
Fiduciario para que utilice los montos depositados en ta Cuenta de Distribuciones para:
(i) realizar Inversiones Subsecuentes e Inversiones Comprometidas, (ii) en caso de que no
hubiera fondos en la Cuenta General para enviar recursos a Ia Cuenta de Capital Fondeado,
el monto correspondiente para pagar Gastos del Fideicomiso (exceptuando Gastos de
Inversion) y cualesquier gastos necesarios para el mantenimiento de las Inversiones y las
Sociedades Promovidas, (iii) pagar cualquier endeudamiento del Fideicomiso en tériminos
de la Cldusula Décima Séptima del Contrato de Fideicomiso,

(iv) pagar cualquier gasto o contingencia del Fideicomiso o de cualquier Sociedad
Promovida, (v} pagar la Comision de Administracién de conformidad con el Contrato de
Administracion (o reservar para pagar dicha Comision-de Administracién) y (vi) reconstituir

la Reserva para Gastos.

(b)  El Administrador determinara, a su discrecion, el monto depositado en la
Cuenta de Distribuciones que sera distribuido a los Tenedores y al Fideicomisario en
Segundo Lugar en cada Fecha de Distiibucion (¢l "Monto Distribuible"); en el entendido que
debera tomar en cuenta las consideraciones en materia fiscal referidas en el inciso (c) de ésta
seccion. El Fiduciario distribuiré el Monto Distribuible conforme a las instrucciones del
Administrador y conforme a las siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades:
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(i) pIimero. para aurnentar o reconstituir cantidades que sea necesario
mantener en la Reserva para Gastos, segun lo determine el Administrador;

(ii) segundo, el 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la
Cuenta de Distribuciones, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores
hasta por un monto equivalente a lz totalidad del Capital y Gastos Realizados no
cubiertos por alguna Distribucién realizada anteriormente de acuerdo con este inciso;

(iii}  tercero. el 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta
de Distribuciones, sc utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores hasta por
un monto equivalente al monto requerido para alcanzar ¢l Retomo Preferente;

(iv)  cnarto. €l 20% (veinte por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta
de Distribuciones, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores y el
80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones, se
transferirdn a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual
distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar en concepto de Distribuciones por
Desempeiio conforme a lo dispuesto en la Cldusula Décima Cuarta del Contrato de
Fideicomiso, hasta que el monto acumulado transferido ala Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este sub-inciso (iv) sea equivalente
al 20% (veinte por ciento} del monto que resulte de restar (1) el Capital y Gastos
Realizados a (2) la totalidad de las distribuciones realizadas hasta la fecha de
célculo conforme a los incisos (ii} y (iii) anteriores y este inciso (iv).

{v) quinto, cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones
una vez realizadas las distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos
anteriores, sc aplicara de la siguiente manera:

(1) 80% (ochenta por cicnto) sc utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores; y

(2) 20% (veinte por ciento) se transferira a la Cuenta del
Fideicomisatio en Segundo Lugar para su eventual entrega al Fideicomisario
en Segundo Lugar en concepto de Distribuciones por Desempeiio.

{c) En el caso y en la medida que el Fiduciario u otra entidad que esté facultada
por la legislacién aplicable, deba retener y/o enterar cualquiera impuesto con respecto a un
Tenedor o al Fidcicomisario cn Segundo Lugar, se considerard que dicho Tenedor o
Fideicomisario en Segundo Lugar, segin sea el caso, recibié una distribucion del
Fideicomiso (incluyendo para propoésitos de calcular las distribuciones que se realicen de
la Cuenta de Distribuciones a que se refiere el inciso (b) de esta seccién) en el

)



momento en que dicho impuesto sea retenido o enterado (lo que suceda primero);
distribucién que sera considerada una Distribucién al Tenedor respectivo o Distribucién por
Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar, segin sea el caso.

(d)  El Administrador, con porlo menos 8 (ocho) Dias Habiles de anticipacion
a cada Fecha de Distribucion, notificara al Fiduciario y al Representante Comin del
Monto Distribuible a ser distribuido a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo
Lugar en dicha Fecha de Distribucién ("Reporte de Distribuciones"), en el entendido que las
cantidades contenidas en el Reporte de Distribuciones deberan ser validadas por ¢l
Fiduciario. El Fiduciario, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a dicha
Fecha de Distribucion, debera entregar a Indeval, por escrito o por los medios que éste
determine, el Representante Comiin, CNBV y a la BMV a través de EMISNET, un aviso
de pago de Distribuciones (un "Aviso de Distribucién") estableciendo como minime: ( )
¢l Monto Distribuible y ¢l monto a distribuirse por cada Certificado, (ii) el concepto de
los ingresos que constituyen la Distribucién (intercses, ganancias de capital y/o
dividendos de Inversiones, Desinversiones, entre otros), (iii) la Fecha Ex-Derecho, (iv) la
Fecha de Registro, (v} la Fecha de Distribucién correspondiente y (vi) el monto de
cualquier Distribucién por Desempeiio al Fideicomisario en Segundo Lugar, El
Fiduciario distribuira, sicmpre a través de Indeval, el Monto Distribuible en la Fecha de
Distribucién a los Tenedores de manera proporcional con respecto a cada Certificado del que
sea titular un Tenedor. El Fiduciario distribuiri el Monto Distribuible que le corresponda
por Distribucion por Desempefio en la Fecha de Distribucion al Fideicomisario en
Segundo Lugar en la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con lo
previsto en la Clausula Décima Cuarta del Contrato de Fidcicomiso:en ¢l entendido. que
antes de realizar cualesquiera Distribuciones y Distribuciones por Desempefio, ¢l
Fiduciario deberd aplicar el Monto Distribuible depositado en la Cuenta de Distribuciones
en dicha fecha para pagar cualesquiera montos debidos y pagaderos por el Fiduciario en
favor del Administrador en términos del Contrato de Administracion.

() Cualesquicra Distribuciones o pagos a los Tenedores se realizaran
proporcionalmente por cada Certificado Bursatil en circulacion, a través de los sistemas de
Indeval. Cualquier distribucién a ser realizada al Fideicomisario en Segundo Lugar en
concepto de Distribucion por Desempeiio se realizard mediante transferencia electrénica
a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar.

(f)  El Administrador notificara al Fiduciario y al Representante Comin en ol
momento en ¢! que todas las Inversiones hayan sido objeto de una Desinversion total o se
hayan declarado como una Pérdida de Capital, El Fiduciario, habiendo recibido dicha
nottficacion, anunciard la Fecha de Vencimienta Total Anticipado con al menos [ (diez)
Dias Habiles de anticipacion a la misma a (ravés de EMISNET. El Fiduciario deberd entregar
copia de dicho anuncio a Indeval. por escrito o por lo medios que éste determing, al
Representante Comin y a la BMV cn la misma fecha de su publicacién ¢ instruir a Indeval
cl pago de la ultima Distribucion que, en su caso, se deban de realizar contra la entrega del
Titulo. En la Fecha de Vencimiento Total Anticipado, el Fiduciario realizarala distribucion
de los montos que se encuentren en jas Cuentas del Fideicomise conforme a lo sefialado en
clincise (c) de la Clausula Vigésima del Contrato de Fideicomiso



(g)  Las cantidades pagaderas a los Tenedores en los términos de ésta seccién
seran pagadas a cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha dc Registro
especificada en el Aviso de Distribucion sea titular de los Certificados en términos de la
legislacion aplicable, considerando el nimero de certificados de los que sea titular en dicha
Fecha de Registro y sin dar efectos, respecto de dichos Certificados y dicha Distribucion, a
las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro y previo a la Fecha de
Distribucion. Asimismo, considerando los mecanismos de operacion de la BMV, cualquier
Persona que adquiera los Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no
podra ser reconccida como Tenedor en ia Fecha de Registro inmediata siguiente y no tendra
derecho a la distribucidn que se haga en a Fecha de Distribucidn correspondiente.

(h) Excepto por lo previsto en el inciso (i) siguiente, en caso de que ocurra un
Evento de Incumplimiento, el Fideicomisario en Segundo Lugar tendra derecho de recibir
y retirar cualesquier cantidades que se ecncuentren depositadas en la Cuenta del
Fideicomisario en Scgundo Lugar (incluso si ¢l Evento de Incumplimienio ocurre en el
Periodo de Inversion) en términos del inciso (¢} de la Clausula Décima Cuarta del Contrato
de Fideicomiso, y (A) en caso que la Asamblea de Tenedores haya decidido liquidar el
Patrimonio del Fideicomiso, tendrd ademds el derecho de recibir las cantidades que se
generen por concepto de Distribuciones por Desempeiio en cada una de las fechas en que
se distribuyan recursos a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar de
conformidad con lo previsto en el inciso (b) de la Clausula Décima Segunda del Contrato de
Fideicomiso, con motivo de la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso y en términos de
lo previsto por el inciso (e} de la Cldusula Vigésima Séptima del Contrato de Fideicomiso;
o (B) en caso que la Asamblea de Tenedores haya decidido remover al Administrador,
entonces tendra imicamente el derecho de recibir cualesquier cantidades que le correspondan
por concepto de Distribucion por Desempetio que, en su caso, se hubicren devengado hasta
la Fecha de Remocidn correspondiente como si las Desinversiones se hubicren llevado a
cabo cn dicha Fecha de Remocion, de conformidad con fo previsto en el inciso (d) de la
Clausula Vigésima Séptima del Contrato de Fideicomiso.

n En caso de que ocurra cualquiera de los Eventos de Incumplimiento previstos
en los incisos (a)(1) y (a)(I1} de la Seccidn "Eventos de Incumplimiento ; Liquidacién del
Fideicomiso y Remocidn del Administrador" del presente Titulo, cl Fideicomisario en
Segundo Lugar dnicamentc tendra derccho de recibir y retirar cualesquier cantidades que sc
encucntren depositadas en la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar (incluso si el
Evento de Incumplimiento ocurre en el Periodo de Inversién) y perdera el derecho de recibir
cualesquiera Distribuciones por Desempeiio que no hubieren sido pagadas a la fecha en
que ocurra y se declare la existencia de un Evento de incumplimiento.
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Sera una fecha que determinaré el Administrador y en la cual, después de que todas las
Inversiones hayan sido liquidadas o convertidas en dinero u otros bienes distribuibles a los
Tenedores de los Certificados, o bicn, s¢ hayan declarado como una Pérdida de Capital, se
daran por vencidos los Certificados. El Fiduciaric anunciard la Fecha de Vencimicnto Total
Anticipado con al mecnos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la misma a través de
EMISNET, e informara por escrito con la misma anticipacion al Representante Comin, la
BMV e Indeval, por escrito o por los medios que éste determine, respecto dicho aviso
publicado en EMISNET, debiendo ademas instruir a Indeval, por escrito y con la misa
anticipacién, el pago dc cualquier distribucion que, en su caso, este pendiente, contra la
centrega del Titulo. En la Fecha de Vencimiento Total Anticipado, realizara la distribucion de
los montos que se encuentren en las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo previsto cn el

Prospecto.

Eventos de Incumplimicnto;  Liguidacién  del  Fideicomiso Y Remocidn del

(a) Dc conformidad con la Cléusula Vigésima S¢ptima del Contrato de Fideicomiso,

cada uno de los siguientes cventos se considerard un ZEvento de Incumpiimiento':

(1) que exista una resolucion judicial (salvo que la misma sca a fravés de
una medida precautoria o  determinacion preliminar) de  un  tribunal
(independientemente de que la misma pueda ser apelada) que determine que un acto
0 conducta del Administrador o cualquicra de los Funcionarios Clave constituye
fraude o cualquier otro delito patrimonial en relacion con el Fideicomiso, una
Sociedad Promovida o una Inversion:

(2)  que el Administrador o cualquiera de los Funcionanios Clave
incumplan con sus obligaciones contempladas en el Contrato de Fideicomiso, en
cuaiquier otro Documento de la Operacién o en la legistacion aplicable, o bien,
incurran en actos con Negligencia Grave en el desempefio de sus Tunciones bajo el
Contrato de Fideicomiso y ¢l Contrato de Administracién, y dicho incumplimientoo
acto constituya un Daiio Significativo Adverso. Este Evento de Incumplimiento
podré curarse y, en consecuencia, tenerse por no sucedido siempre que el Dafio
Significativo Adverso causado, sea subsanado dentro de los 30 (treinta) dias
naturales siguientes a que el Dafo Significativo Adverso causado haya sido
notificado al Administrador por acuerdo de Ja Asamblea de Tenedores;

{3)  que et Administrador incumpia con sus obligaciones contempladas cn
los incisos (g) y (h) de la Clausula Vigésima Novena del Contrato de Fideicomiso,
siempre que dicho incumplimiento no sea subsanado dentro de los 30 (treinta) dias
naturales siguientes a que ocurrio el acto;

{(4)  que 2 (dos) o mas Funcionarios Clave no cumplan, en la fecha de
determinacion de que sc trate, con lo previsto en el inciso (a} de la Clausula
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Quinta del Contrato de Administracion. y que, conforme al procedimiento previsto
cn la mencionada Clausula Quinta, no se hayan sustituido cuando menos el niimero
suficiente de ellos para que cuando menos 3 (tres) Funcionarios Clave (incliyendo
Funcionarios Clave Sustitutos Pre- Aprobados que hayan sustituido a los
Funcionarios Clave) cumplan con lo previsto en el inciso (a) de la Cliusula Quinta
del Contrato de Administracion. dentro de un plazo de 30 (treinta) dias naturales
contados a partir de la fecha de imcumplimiento;

(5)  que el Coinversionista incumpla con su obligacién de coinvertir
(incluyendo el mantener la inversidn respectiva) conforme a lo previsto en el
Contrato de Coinversién, contando, en cada caso, con un plazo de 30 (treinta) dias
naturales para subsanar dicho incumplimiento a partir de la fecha en que sc
identifique ¢l mismo, excepto que tenga lugar alguno de los casos previstos en la
Clausula Séptima del Contrato de Coinversidn. en cada uno de los cuales no se
considerard que el Coinversionista ha incumplido con las obligaciones de

coinversion;

(6)  que los Funcionarios Clave (o bien cualquiera de los Funcionarios
Clave Sustitutos Pre-aprobados que hubicren sido designados Funcionarios Clave),
en su conjunto, dejen de tomar decisiones relacionadas con la operacion del

Administrador;

(7N que, con motivo de la remocion o separaclon de Funcionarios Clave,
s¢ utilice a un cuarto Funcionario Clave Sustituto Pre-aprobado para sustituirlo, en
el entendido que si la Asamblea de Tenedores aprueba dicha cuartao subsecuente
sustitucion, sea con un Funcionario Clave Sustituto Pre-aprobado o cualquier tercero
que proponga el Administrador, no se considerara Evento de Incumplimiento:

(8)  que se complete y sea eficaz un cambio de Control respecto del
Administrador, incluyendo cualquier cambio de Conirol que ocurra como
consccuencia de una fusion, salvo que el mismo se apruebe por la Asambica de
Tenedores con el quérum previsto en la Clausula Vigésima Quinta. inciso (e)vi(d)

del Contrato de Fideicomiso:

(9)  que ¢l Coinversionista deje de considerarse como una Afiliada del
Administrador;

(10) el incumplimiento del Administrador en desinvertir la totalidad de las
inversioncs en la Fecha de Vencimiento Final: v

(11) que el Admumstrador se disuelva o liquide, o que un tribunal
competente declare la insolvencia, concurso mercantil o la quicbra del
Adniinistrador, y que la resolucion de disolucién o liquidacién, o que la solicitudo
proceso respectivo de concurso mercantil o quiebra no sean revocados o
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desechados, segiin sea el caso, dentro de los 120 (ciento veinte) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que dicha resolucion haya sido emitida.

En caso dc que sc actualice algin Evento de Incumplimiento y el Administrador
conozea del mismo, cl Administrador deberd notificarlo por escrito al Representante Comiin
dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a aquél en que conozca del mismo.

(b)  En caso que ocurra un Evento de Incumplimiento, la parte que tenga
conocimicnto del mismo solicitard al Fiduciario que convoque a una Asamblea de
Tenedores, a la cual el Administrador, ¢l Fiduciario y el Representante Comin podran asistir

con voz pero sin derecho a voto.

(c) La Asamblea de Tenedores que sca convocada de conformidad con cl
inciso (b) anterior podra determinar, cumpliendo con cl quérum de asistencia y votacion
previsto en ¢l sub-inciso (v)(2) del inciso (¢) de la Cldusula Vigésima Quinta del Contrato
de Fideicomiso: (i} que se actualizé alguno de los Eventos de Incumplimiento previstos en
el inciso (a) de esta seccidn, precisando cudl fue y las razones de ello, en el entendido que
sin dicha determinacion no se gencrara efecto alguno derivado del Evento de
Incumplimicnto acontecido; (ii) si s¢ debe remover al Administrador y nombrar a un
Administrador Sustituto o si sc debe de iniciar un procedimiento de liquidacién del
Patrimonio del Fideicomiso y, en caso de clegir liquidar ¢l Patrimonio del Fideicomiso
declarar la terminacion del Periodo de Inversién; (iii) en su caso, los términos ¥
condiciones conforme a los cuates se debera llevar a cabo la liquidacion del Patrimonio
del Fideicomiso mediante la Desinversion de todo el Patrimonio del Fideicomiso en
términos de lo previsto por la Clusula Vigésima del Contrato de Fideicomiso: y (iv)
cualquier otro asunlo que sea necesario resolver en relacion con dicho Evento de

Incumplimiento.

{d) Remocion del Administrador ante |a_actualizacidén de _un  Evento de
Incumptlimiento. En caso que la Asamblea de Tenedores decida declarar que se actualizdun
Evento de Incumplimiento y, como consccuencia del mismo, remover al Administrador y
nombrar un Administrador Sustituto, todas las cantidades que estén depositadas en las
Cuentas del Fideicomiso se utilizardn para pagar: ( 1) al Administrador fas Comisiones de
Administracion adeudadas hasta la Fecha de Remocidn, y (2) pagar al Fidcicomisario en
Segundo Lugar cualesquicr cantidades que le correspondan por concepto de Distribucion
por Desempefio que. en su caso. se hubicren devengado a la Fecha dc Remocién
correspondiente como si las Desinversiones se hubieren llevado a cabo en dicha Fecha de
Remocion; en el entendido que: (a) cualquier pago que deba hacer e! Fiduciatio en
términos de los nuincrales (1) y (2) anteriores, sera compensado con cualquier dafio causado
por eb Administrador o ¢l Fideicomisario en Scgundo Lugar, segin sea ¢l caso, al
Fidcicomiso, (b) el Fideicomisario en Scgundo Lugar Gnicamente perderd el derecho de
recibir Distribuciones por Desempeiio que no hubieren sido pagadas a la fecha en que
ocuma y se declare la existencia de un Evento de Incumplimiento, en caso que se
actualice cualquiera de los Eventos de Incumplimiente previstos en los incisos (a)(i) y {a)(]
1} de la presente Seccidn "Eventos de
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Incumplimiento; Liquidacién de! Fideicomiso y Remocidn del Administrador”, (c) a efecto
de determinar las Distribuciones por Desempefio devengadas conforme al numeral

{2) inmediato anterior, el Comité Técnico deberd nombrar a 2 {dos) terceros independientes
(uno de los cuales podrd ser el Valuador Independiente) quicnes deberdan determinar el valor
de las Inversiones del Fideicomiso a la Fecha de Remocion y las Distribuciones por
Desemperio que se entregaran al Fideicomisario en Segundo Lugar en términos de lo previsto
por el inciso (g) de la Clausula Vigésima Séptima del Contrato de Fideicomiso y respetando
la prelacién prevista en el inciso (b} de la Cliusula Décima Segunda del Contrato de
Fidetcomiso, y {d) el Fideicomisario cn Segundo Lugar tendrd derecho de recibir y retirar
cualesquicr cantidades que se encuentren depositadas en la Cuenta del Fideicomisario en
Segunde Lugar (incluso si el Evento de Incumplimiento ocurre en el Periodo de Inversion)
en términos del inciso (c¢) de la Clausula Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso.

Los pagos debides al Administrador en términos del pamafo anterior deberdn
cubrirse 2 mas tardar dentro de los 10 (dicz) Dias Habiles posteriores a la Fecha de
Remocion. Los pagos decbidos al Fideicomisario en Scgundo Lugar en términos del parrafo
anterior deberan cubrirse a mds tardar dentro de los 10 (dicz) Dias Habiles posterioresa
la fecha en que los terceros independientes fijen el valor de las Inversiones y el monto de las
Distribuciones por Desempefic en términos del inciso (g) siguiente.

Una vez pagadas las cantidades que se mencionan en este inciso, el Administrador
y ¢! Fideicomisario en Scgundo Lugar no tendran derecho alguno a recibir contraprestacion
adicional derivada de la Desinversion de las Inversiones del Fideicomiso. No obstante lo
anterior, expresamente se reconoece que Corporativo GBM, en calidad de Coinversionista
mantendra, respecto de todas y cada una de las Inversiones en las que haya participado,
los derechos y obligaciones que deriven de dicha participacion.

{e) Liquidacién del Patrimonio_del Fideicomiso ante la actualizaciéon de un
Evento de Incumplimicnto. En caso que la Asamblea de Tenedores decida declarar que se
actualizé un Evento de Incumplimiento ¢ iniciar un procedimiento de liquidacion del
Patrimonio del Fideicomiso, los recursos netos de cualquier liquidacién del Patrimonio del
Fideicomiso se destinardn a: ( 1) pagar todas las deudas y Gastos del Fideicomiso Y,
posteriormente, (2) devolver a los Tenedores las cantidades depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso. distintas a la Cuenta de Distribuciones y la Cucnta del Fideicomisario en
Segundo Lugar, que no deriven de Desinversiones o de ingresos derivados de Inversiones,
y (3) el remanente a hacer Distribuciones a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo
Lugar de conformidad con lo establecido en el inciso (b) de la Clausula Décima Segunda
def Contrato de Fideicomiso; en el entendido que, (a) en el caso que se actualice cualquiera
de los Eventos de Incumplimiento previstos en los incisos (a)(1} y (a)(1l) de la Vigésima
Séptima del Contrato de Fideicomiso. ¢l Fideicomisario en Segundo Lugar {micamente
tendra derecho a recibir cualesquicra cantidades que se encuentren depositadas en la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar (incluso si ¢t Evento de Incumplimiento ocurre en el
Periodo de Inversion) en términos del inciso (c) de la Clausula Décima Cuarta del Contrato

de Fideicomiso. y (b)




cualquier Distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar que deba hacer et Fiduciario en
términos del numeral (3) anterior, sera compensado con cualquier dafio causado por el

Fideicomisario en Segundo Lugar al Fideicomiso.

En casc que la Asamblea de Tenedores decida declarar que se actualizé un Evento

de Incumplimiento ¢ iniciar un procedimiento de liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso,
en términos del inciso (¢) anterior, el Administrador tendra derecho a recibir:
(1) las Comisiones de Administracion adeudadas hasta la fecha de la Asamblea de Tenedores
que determind la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso por existir un Evento de
Incumplimicnto y (2) las Comisiones de Administracion que le correspondan desde 1a fecha
de decision de la Asamblea de Tenedores de liquidar el Patrimonio del Fideicomiso v hasta
la fecha en que concluya la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso en términos de lo
previsto mas adelante en esta secctdn y en el inciso {2)(1i1) de la Clausula Tercera del
Contrato de Administracion; en el entendide que, cualquier pago que deba hacer el
Fiduciario en términos de Jos numerales (1) y (2) anteriores, sera compensado con cualquier
dario causado por cl Administrador al Fidcicomiso. Encaso que la Asamblea de Tencdores
declarc que sc actualizé ¢l Evento de Incumplimiento descritos cn los incisos (a){1) y (a)(11}
de la presente Seccion "Eventos de Incumplimiento; Liquidacion del Fideicomiso y
Remocion del Administrador” ; o bien que ¢l Administrador sca removido por actualizarse
el Evento de Remocion del Administrador, el Administrador (inicamente tendra derecho a
recibir la Comision por Administracion que se genere hasta la fecha en que debia concluir
la liquidacién Patrimontio del Fideicomiso.

El Administrador o el Fiduciario podran utilizar cualesquiera de Jos recursos
disponibles en las Cuentas del Fideicomiso y los recursos derivados de Ja liquidacion del
Patrimonio del Fideicomiso, para el pago de Gastos del Fideicomiso (incluido el pago de las
Comisiones de Administracién, en términos de lo previsto en este inciso (e)) y cualesquiera
otros gastos incurridos respecto de Ja liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, antes de
realizar cualquicr otra distribucién (incluyendo distribuciones a cualesquiera de los

Tenedores y al Fideicomisario en Scgundo Lugar).

En caso que ocurra un Evento de Incumplimiento y que resultare necesario defender
¢l Patrimonio del Fideicomiso, dicha defensa sc llevard a cabo por ¢l Fiduciario en los
términos previstos en ¢l Contrato de Fideicomiso.

La liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso debera cumplir con la legislacion
aplicable y se realizara conforme al procedimiento dictado por, y por el asesor o asesores
que, en su caso, hayan sido aprobados y designados en, Ja Asambica de Tencdores
respectiva. Lo anterior en el entendido que ¢l Administrador deberd conchuir ¢l proceso
de liquidacién derivado de un Evento de Incumplimiento dentro de los 18 (dieciocho) meses
siguientes a la fecha de la Asamblea de Tenedores en donde se haya acordado iniciar la
liquidacion del Fideicomiso o en Ja Fecha de Vencimiento Final, lo que suceda primero. El
incumplimiento a esta obligacion sera considerado un "Evento de Remocidn del 7,

Administrador”.
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En caso de que ocurra el Evento de Remocidn del Administrador antes descrito, el
Fiduciario notificard al Representante Comin, y de manera conjunta, el Fiduciario y el
Representante Comin convocardn a una Asamblea de Tenedores que tendrd por objeto
resolver sobre la remocion del Administrador y la designacién de una persona calificada para
actuar cn sustitucion del Administrador al amparo del Contrato de Fideicomiso y los demds

Documentos de la Operacion,

Salvo que la Asamblea de Tenedores, cumpliendo con el quorum de asistencia y
votacién previstos en el inciso (c)(v)(3) de la Clausula Vigésima Quinta del Contrato de
Fideicomiso, determine lo contrario, la designacion del Administrador Sustituto no afectara
ni modificard ¢l proceso de liquidacion def Patrimonio del Fideicomiso que inicie en caso de
haberse verificado el Evento de Remocion mencionado en el parrafo anterior. El
Administrador Sustituto debera continuar la liquidacidon del Patrimonio del Fideicomiso.

() Remocion sin Causa del Administrador. En términos de los previsto por el inciso
{c)(1){2) de la Clausula Vigésima Quinta del Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de
Tenedores podra, en cualquier momento y siempre y cuando se cumpla con los quérums de
asistencia y votacién ahi previstos, remover al Administrador ("Sustitucién sin Causa™).
En caso de una Sustitucion sin Causa: (a) el Administrador tendrd derecho a recibir: (1) las
Comisiones de Administracién adeudadas hasta la Fecha de Remocién, y
(2) las Comisiones de Administracion que le hubieran correspondido desde la Fecha de
Remocion y durantc un plaze adicional de 12 (doce) meses a partir de la misma, y (b) el
Fideicomisario c¢n Segundo Lugar tendrd derecho a; (1) recibir y retirar cualesquicr
cantidades que se encuentren depositadas ¢n la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar
(incluso si la Sustitucion sin Causa ocuite en el Periodo de Inversion) en términos del inciso
(¢) de la Clausula Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso y (2) recibir cualesquier
cantidades que le correspondan por concepto de Distribucién por Desempefio que, en su
caso, se hubiercn devengado a la Fecha de Remocién correspondicnie como si las
Desinversiones sc hubieren llevado a cabo en dicha Fecha de Remocién. A efecto de
determinar las Distribuciones por Desemperio devengadas conforme al sub-inciso (bX2)
inmediato anterior, el valor de las Inversiones del Fideicomiso a la Fecha de Remocion y
dichas Distribuciones por Desempefio se calcularan en términos de lo previsto por el inciso
(g) de la Cliusula Vigésima Séptima del Contrato de Fideicomiso y se entregarinal
Fideicomisario en Segundo Lugar respetando la prelacion prevista en ¢l inciso (b) de la
Clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso.

Los pagos debidos al Administrador en términos del parrafo anterior deberan
cubrirse a mas tardar dentro de los 10 (diez) Dias Habiles posteriores a la Fecha de
Remocion. Los pagos debidos al Fideicomisario en Segundo Lugar en términos de! parralo
antertor deberdn cubrirse a mas tardar deniro de los 16 (diez) Dias Habiles postcriores a
Ia fecha en que los terceros independientes fijen el valor de Jas Inversiones y el monto de las
Distribuciones por Desempeiio en términos del inciso (g) siguicnte.

Una vez pagadas las cantidades que se mencionan en este inciso, el Administrador
y el Fideicomisario cn Segundo Lugar no tendrin derecho alguno a reecibar ?,
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contraprestacion adicional derivada de la Desinversion de las Inversiones del Fideicomiso.
No obstante lo anterior, expresamente se reconoce que Corporative GBM, en calidad de
Coinversionista mantendra, respecto de todas y cada una de las Inversiones en las que haya
participado, los derechos y obligaciones que deriven de dicha participacién,

Cualquier Asamblea de Tenedores que resuelva la remocion del Administrador y el
nombramiento de un Administrador Sustituto, debera de designar la Fecha de Remocién.

(g) Mecanismo de valuacién de Inversiones y Distribuciones por Desempefioen
caso de Remocién del Administrador. A efecto de determinar las Distribuciones por
Desempeiio devengadas en favor del Fideicomisaric en Segundo Lugar en términos de los
incisos (d) y (f) de esta Seccidn, ¢l Administrador deberd, el Dia Habil siguiente a la fecha
en que la Asamblea de Tenedores haya determinado Ia remocion del Administrador ante la
ocurrencia de un Evento de Incumplimiento o una Sustitucion sin Causa del Administrador,
convocar a una sesion del Comité Técnico en donde se deberd aprobar, como Asunto
Reservado del Comité Técnico, el nombramiento de 2 (dos) terceros independientes (uno de
los cuales podra ser el Valuador Independiente), quienes en un plazo no mayor a 30 (treinta)
dias naturales desde la fecha de su nombramiento, deberdn entregar al Administrador y al
Comité Técnico su informe respecto el valor de las Inversiones y las Distribuciones por
Desempeifio correspondientes al Fideicomisario en Segundo Lugar. Las Distribuciones por
Desemperio que sc paguen al Fideicomisario en Segundo Lugar en términos del presente
parrafo serdn aquéllas que resulten del promedio entre las 2 (dos) Distribuciones por
Desempeiio calculadas por los terceros independientes nombrados por el Comité Técnico.
En caso que los valores de las Inversiones y, consecuentemente, las Distribuciones por
Desempefio del  Fideicomisario en Segundo Lugar presentadas por los terceros
independicntes nombrados por el Comité Técnica difieran en un porcentaje del | 0% (dicz
por ciento} o mas entre si, ¢l Comité Técnico deberd celebrar una sesion adicional en donde
se nombrard a un tercer tercero independiente para que realice una valuacion de las
Inversiones y las Distribuciones por Desempefio en un plazo no mayor a 30 (treinta) dias
naturaies desde la fecha de su nombramiento. Ante dicha situacién, el valor de las
Inversiones y, por ende, las Distribuciones por Desempefio pagaderas al Fideicomisario en
Segundo Lugar, sera la cantidad que resulte del promedio de las 3 (tres) valuaciones
preparadas por los 3 (tres) terceros independientes contratados por el Comité Técnico.

Los pagos debidos al Fideicomisario en Segundo Lugar en términos del parrafo
anterior deberan cubrirse a mis tardar dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles en que el Comité
Técnico reciba las valuaciones de los terceros independientes sin que éstas tengan una
diferencia entre si de 10% (diez por ciento) o mas. En caso que existiera la mencionada
diferencia, los pagos debidos al Fideicomisario en Segundo Lugar en términos del parrafo
anterior deberdn cubrirse a mas tardar dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles en que cl Comité
Técnico reciba las 3 (tres) valuaciones de los terceros independientes.



Todos los gastos generados con motivo de la contratacién de los terceros
independientes en términos del pamafo anterior, . serdn con cargo al Patrimonio del

Fideicomiso.
Fuente de Distribuciones v Pagos

Las Distribuctones y pagos que deban realizarse en términos de los Certificados se haran
exclusivamente con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, con base en
el niimero de Certificados en circulacion al momento en que se haga la Distribucion. El
Patrimonio del Fideicomiso también estara disponible para realizar el pago de otros gastos.
honorarios e indemnizaciones del Fideicomiso.

Los Certificados no contaran con garantia real o personal alguna.
Fecha de Distribucl

El Administrador determinard, a su discrecion, el Monto Distribuible; debiendo tormnl'ts en
cuenta las considcraciones en materia fiscal que sean aplicables. Ef Administrador, con por
lo menos 8 (ocho) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de Distribucién, notificard al
Fiduciario y al Representante Comin el Monto Distribuible a-ser distribuido a los
Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar en dicha Fecha de distribucion, en el
entendido que las cantidades contenidas en dicho Reporte de Distribuciones deberin ser
validadas por ¢l Fiduciario. El Fiduciario, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacién -a dicha Fecha dc Distribucion, debera dar un Aviso de Distribucion al
Representantc Comtn, CNBV, Indeval, por escrito o por los medios que éste determine, y a
ta BMV a través -de EMISNET. estableciendo como minimo: (i} el Monto Distribuible y el
monto a distribuirse por cada Certificado: (ii) el . concepto d los ingresos que conslituyen
la Distribucion (intereses, ganancias de capital y/o dividendos de Inversiones.
Desinversiones. entre otros): (it} la Fecha Ex-Derccho; (iv) la Fecha de Registro; (v) la
Fecha de Distribucion comrespondicnte; v (vi) el monto de cualquier Distribucién por
Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar. El Fiduciario distribuira. siempre a
través de Indeval, el Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion a los Tenedores  de

manera proporcional con respecto a cada Certificado del que sea titular un Tenedor. El
Fiduciario distribuira el Monto Distribuible que le corresponda por Distribucién por
Desemperio en la Fecha de Distribucion al Fideicomisario cn Segundo Lugar en la Cucnta
del Fidetcomisario en Segundo Lugar de conformidad con lo prevista en la Clausuta Décima
Cuarta det Couitrato de Fidcicomise; en el entendido, que antes de realizar cualesquicra
Distribuciones y Distribuciones por Desempefio, el Fiduciario debera aplicar ¢l Monto
Distribuible depositado en la Cuenta de Distribuciones cn dicha fecha para pagar
cualesquiera montos debidos y pagaderos por el Fiduciario en favor del Administrador en

términos del Contrato de Administracion.
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De conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, aquellos Tenedores que sean
titulares de los Certificados en cada Fecha de Registro tendran el derecho a recibir
Distribuciones y otros pagos de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, considerando
¢l nimero de Certificados de los que sca titular y sin dar efectos, respecto de dichos
Certificados y dichas Distribuciones y pagos, a las transferencias realizadas con
posterioridad a la Fecha de Registro y previo a la Fecha de Distribucion respectiva.
Asimismo, considerando los mecanismos de operacién de la BMYV, cualquier Persona que
adquiera los Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser
reconocida como Tenedor en la Fecha de Registro inmediata siguiente para efectos de los

mencionados pagos.

Derechos de los Tenedores

Los Certificados otorgardn derechos econdomicos y derechos de participacion a los
Tenedores.

Los Certificados otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir Distribuciones, dentro de los
que sc incluyen los derechos a los que se refiere el articulo 64 Bis | y la fraccion VI del
articulo 7 de la Circular Unica. Los Tenedores tendran también el derecho a recibir cualquier

Efectivo Excedente.

Las cantidades que podvan recibir los Tenedores como Distribuciones no estardn
garantizadas, de ninguna forma. ni estarén aseguradas. situacion que los Tenedores
manifiestan que entienden y aceptan, y dichas Distribuciones, de existir, dependeran del
desempefio de las Inversiones y de su Desinversion,

Adicionalmente, los Certificados Bursétiles confieren a los Tenedores los siguientes
derechos: (i) los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, tengan 10% (diez por
ciento) o mas de los Certificados en circulacién, tendran el derecho de solicitar al
Representante Comin que convoque a una Asamblea de Tencdores especificando en su
peticidn los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores deberan tratarse; (i) los Tenedores
que, en lo individual o en su conjunto, tengan 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados
en circulacion. tendran el derecho de solicitar al Representante Comtin que aplace por una
sola vez, por 3 dias naturales y sin necesidad de nueva convacataria, la votacion en una
Asamblea de Tencdores de cualquier asunto respecto del cual no se consideren
suficientemente informados: (iii) los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto. tengan
20% (veinte por ciento) o mds de los Certificados en circulacién, tendran e} derecho de
oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea de Tenedores.
siempie y cuando los Tenedores reclamantes no hayan concurrido a ia Asamblea de
Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan dado su voto en contra de Ia
resolucion respectiva, y en cualquicr caso, se presente la demanda correspendiente dentro de
los 15 {quince) dias naturales siguientes a la fecha de la adopcidnde las resojuciones,
senalando en dicha demanda la disposicién contractual incumplida o el precepto legal
infringido y los cenceptos de violacion; (iv) los Tenedores
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que, en lo individual o en su conjunto, tengan 15% (quince por ciento) o mas de los
Certificados en circulacién, tendrén el derecho de ejercer acciones de responsabilidad en
contra del Administrador o el Administrador Sustituto, segiin llegare a ser aplicable; y (v}
los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, tengan 10% (diez por ciento) o mas
de los Certificados en circulacion tendrin el derecho de designar y, en su caso, revocar, la
designacién de un miembro del Comité Técnico y a sus respectivos suplentes, por cada 10%
{diez por ciento) de Certificados Bursatiles de que sean titulares.

Los Tenedores tendran los demds derechos que se establecen en los Documentos de la
Operacion.

Restricei A Transferenela el Cerifiiad

(1) Restricciones. Desde la Fecha Inicial de Emisién hasta la Fecha de Vencimiento Final,
los Tenedores podrin enajenar sus Certificados a un Inversionista Aprobado, o bien a
cualquier otro adquirente en términos de Io previsto por este inciso (i). Los Tenedores podran
enajenar libremente sus Certificados a un Inversionista Aprobado, siempre y cuandoel
Inversionista Aprobado adquirente obtenga menos del 40% (cuarenta por ciento) de los
Certificados en circulacion; si el Inversionista Aprobado o cualquier tercero pretende obtener
40% (cuarenta por ciento} o mas de los Certificados en circulacion, dicha transferencia de
Centificados requerird aprobacion previa de la Asamblea de Tenedores. Los Tenedores
podran enajenar sus Certificados a cualquier otro adquirente (distinto a un Inversionista
Aprobado) con la autorizacién previa del Comité Técnico, en cuyo caso el Comité Técnico
s6lo otorgara dicha autorizacion si, a juicio del Comité Técnico, (i) el adquirente no pretende
adquirir 20% (veinte por ciento) o mas de los Certificados en circulacién o, en caso de
pretender hacerlo, (1) no afectaria el cumplimiento de las obligaciones y funciones del
Administrador en términos del Contrato de Fideicomiso en perjuicio de los Tenedores que
tuvieran un porcentaje minoritario de los Certificados Bursatiles y (2) seria por un porcentaje
quc, junto con su tenencia actual, fuera menor al 40% (cuarenta por ciento) de los
Certificados en circulacion. (ii) ¢l adquirente ticne la capacidad (econémica. legal o de
cualquier otra naturaleza) necesaria para cumplir en tiempo y forma con las Llamadas de
Capital que pudieren efectuarse con posterioridad a dicha adquisicidn, (iii) la transmision no
tendria un impacto fiscal o regulatorio adverso (incluyendo conforme a cualesquiera leyes
de valores) en el Fideicomiso, en los Tenedores, en ¢l Fideicomitente o en el Administrador,
y (iv) el adquirente cumple en términos generales con cualquier disposicién para la
prevencidn de lavado de dinero y terrorismo aplicable. Aquellos Tenedores que pretendan
enajepar sus Certificados, sea a un Inversionista Aprobado o a cualquier tercero, que
pudieran ocasionar que el adquirente obtuviera 40% (cuarenta por ciento) o mas de los
Certificados en Circulacion, deberdn notificarlo al Representante Comiin para que, en
terminos de los previsto por la Cléusula Vigésima Octava del Contrato de Fideicomiso,
convoque a una Asamblea de Tenedores que habré de resolver respecto la aprobacién o
rechazo de la transferencia de Certificados Bursitiles.

(ii) Resolucion de la Asamblea de Tenedores. Para el caso de aquéllos asuntos que se
sometan a la Asamblea de Tenedores conforme al inciso (i) anterior, la Asamblea de
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Tencdores debera emitir su resolucion en un plazo no mayor a 90 (noventa) dias naturales
contados a partir de la fecha en que se le presente la solicitud de autorizacion de adquisicién
correspondiente; en el entendido. que si la Asamblea de Tenedores no emite su resoluciéon
dentro de dicho término, se considerard que la Asamblea de Tenedores neg6 su autorizacion.
La Asamblea de Tenedores estara facultada en todo momento para solicitar la informacion
que considere necesaria o relevante para emitir su autorizacién. La Asamblea de Tenedores
no adoptara medidas que hagan nugatorio el cjercicio de los derechos patrimoniales de tos
Tenedores, ni que contravengan lo previsto en la LMV,

(i1} Incumplimiento. En caso de que cualquier Tenedor que transfiera sus Certificados y,
en consecuencia, ceda sus obligaciones relacionadas con Llamadas de Capital, sin haber
obtenido la autorizacion previa del Comité Técnico, entonces (i) la Persona adquirente no
scrd considerada como Tenedor para efectos de la Llamada de Capital y el Tenedor vendedor
continuara obligado a cumplir con todas las obligaciones derivadas de Llamadas de Capital
Yy que puedan surgir en el futuro como si dicha transferencia no se hubiere realizado, y (ii)
los Certificados transferidos no otorgardn al adquirente de los mismos derecho corporativo
o econémico alguno, incluyendo, sin limitacién, el derecho a recibir distribuciones y cl
derecho de asistir y votar cn Asamblea de Tencdores, no computando su tenencia para

integrar los quorums.

(iv)  Distribuciones. En caso de que cualquier Persona que adquicra Certificados en el
mercado secundario sin la autorizacién del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores.
segiin sca aplicable, reciba Distribuciones, ejerza cualesquiera derechos corporativos
relacionados con dichos Certificados, o efectite pagos con motivo de alguna Llamada de
Capital, dichos actos no constituirdn y en ningiin caso podran interpretarse como una
autorizacion del Comité Técnico o la Asamblea de Tencdores respecto de dicha transmision,
y las consecuencias previstas en ¢l Contrato de Fideicomiso continuardn aplicaudo. No hay
otros acucrdos respecto a la transmisién de Certificados, distintos a las disposiciones
previstas en el inciso (k) de la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso.

{v) Pena Convencional. Cualquier Persona que venda Certificados en violacion de lo
previsto en los incisos (i} y/o (ii) anteriores. estara obligada a pagar al Fideicomiso una pena
convencional por una cantidad igual al valor de mercado de los Certificados que hayan sido
objeto de la operacion prohibida, considerando el valor de mercado de los Certificados en la
fecha de la operacidn respectiva. Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en términos
de lo anterior serdn consideradas para realizar Distribuciones para todos los efectos del
Contrato dec Fideicomiso y scran registradas en Ja Cuenta de Distribuciones.

(vi) - Informes-. Ei Comut¢ Técnico deberd mantcner informado al Fiduciario y al
Representante Comin sobre la adquisicion de Certificados en violacién a lo aqui previsto
¥ la ntegracion valida del Comité Tecnico. El Fiduciario debera cumplir con las medidas
e instrucciones del Comité Tecnico en relacién con el cumplimiento a, y aplicaciéon de
sancioncs previstas en el inciso (k) de la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso.

44

7



Entrega de Infermacion

La informacién a ser proporcionada debera incluir al menos por lo que hace a cada
Tenedor (i) ¢l nimero de Certificados Bursitiles propiedad del Tenedor de que se trate,
(i) la especificacién de si dicho Tenedor es una Persona moral no contribuyente del
impuesto sobre la renta, una Persona moral contribuyente residente en México, uma
Persona fisica residente en México, o una Persona residente en el extranjero (incluyendo
los datos por lo que hace a la identificacién de su residencia fiscal), a efecto de que los
Intermediarios Financieros o, en su caso, el Fiduciario, el Administrador o Ia Persona
obligada a realizar la retencién pueda realizar la retencion que corresponda, dependiendo
del tipe de ingreso que les entregue ¢l Fiduciario en -los términos de la LISR y su
reglamento, asi como la regla 3.21.4.2. de la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente, 0 en
su caso, conforme a lo dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicién fiscal
celebrados por México con los paises en que residan las Personas residentes en el
extranjero que reciban los ingresos, (iii) su nombre o denominacion, (iv) el registro
federal de contribuyentes o constancia de residencia fiscal en el extranjero, scglin sea
aplicable, y (v) copia de la cédula de identificacion fiscal.

Oblisaci lol Emi

El Emisor, como fiduciario del Fideicomiso, tendrd fas obligaciones especificamente
previstas en el Contrato de Fideicomiso. Asimismo, ¢! Emisor pondra a disposicién de la
CNBV, de ia BMV y dec las demds autoridades gubernamentales ¢ institucioncs
correspondientes, la informacion y documentacion que establezea la legisiacion aplicable,
incluyendo la informacion y documentacién previstas por la LMV y la Circular Unica de

Emisoras.

El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, debera de preparar y divulgar ala BMV
{a través de EMISNET) y la CNBV: (i) estados financieros trimestrales y anuales del
Fideicomiso en términos de los requisitos previstos por la Circular Unica vy, en casode ser
necesario, de las Sociedades Promovidas, cn aqucllos plazo y conforme a los demas
requisitos previstos en la LMV y la Circular Unica; y (it) los demads reportes periédicos y
eventos relevanies en términos de la LMV y la Circular Unica, incluyendo, la informacién
respecto a las Liamadas de Capita! a que se refiere el articulo 35 Bis de la Circular Unica.

Adicionalmente, el Fiduciario, con la asistencia del Administrador, deberd gestionar vy
divulgar a la BMV (a través de EMISNET), las valuaciones realizadas por ¢l Valuador
Independiente respecto de las Inversiones de forma trimestral. y cuando exista un cambio en
ta estructura del Patrimonio del Fideicomiso o en la medida que sea requerido conformea la
LMV y la Circular Unica. inciuyendo y considerando a las Socicdades Promovidas, el
cilculo de los costos devengados pero no pagados del Fideicomiso y las Pérdidas de Capital. }/



Lugar v Forma de Pago

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores se hardn
proporcionalmente por cada Certificado en circulacion mediante transferencia electronica
a través de los sistemas de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma 255, Piso 3, colonia
Cuauhtémoc, delegacion Cuauhtémoc, codigo postal 06500, Cindad de México, México; en
el entendido que los pagos deberan ser recibidos por Indeval antes de las 11:00 horasde la
Ciudad de México, México, para poder ser distributdos por Indeval a los Tenedoresel

mismo Dia Habil.

Tratandose de la Gltima Distribucién a los Tenedores, la instruccién de pago a Indeval deberd
incluir el reguerimiento de entrega del presente Titulo.

Fungi 1ol R tante Com

Sujeto a lo dispuesto por el Articulo 69 de la LMV, ¢l Representante Comiin tendra los
derechos y obligaciones que se contemplan en el Contrato de Fideicomiso, el presente Titulo
y; en lo no previsto en éstos, la LMV, la LGTOC (en lo que ésta resulte aplicable). La
Circular Unica. Para todo aguello no expresamente previsto en los Certificados Bursatiles,
en el Fideicomiso, en los demds Documentos de la Operacidn, la LMV o la LGTOC, el
Representante Comtn actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores. El Representante Comin tendrd, entre otros, los siguientes derechos y

obligaciones:

(i) suscribir el presente Titulo de los Certificados Bursétiles v el Acta de
Emisién, asi como suscribir las solicitudes a ser presentadas antc la CNBV
para lograr el canje del Titulo, la actualizacion del registro en el RNV, en caso
de una Emision Subsecuente;

(1)  verificar la debida constitucion del Fideicomiso;
(iit)  supervisar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso;

(iv)  verificar, a través de la informacion que le sea proporcionada para tales fines,
el debido cumplimiento de las obligaciones del - Fiduciario y del
Administrador conforme a los Documentos de la Operacién, notificar a los
Tenedores de cualquier incumplimiento de dichas obligaciones € iniciar
cualquier accién en contra del Fiduciario y/o instruir al Fiduciario que inicie
cualquier accion en contra del Administrador, conforme a las instrucciones
de la Asamblea de Tenedores (incluyendo, sin limitar la contratacién de un
despacho legal y el otorgamiento de los poderes respectivos);

(v)  convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de los Certificados
Bursatiies cuando la legislacion aplicable o los términos de los Certificados
Bursdtiles y el Fideicomisc asi o requieran y/o solicitar Ia
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(vi)

(vil}

(viii)

(ix)

x)

(x1)

(xi1)

convocatoria al Fiduciario cuando lo considere necesario o convenicnte para
obtener una confirmacion para ejecutar, y Hevar a cabo las resoluciones que
se adopten en dichas Asambleas de Tenedores;

en su caso, firmar en representacion de los Tenedores en su conjunto, los
documentos y contratos que se celebrardn con el Fiduciario en relacion con
¢l Fideicomiso y los Certificados Bursatiles, incluyendo los Documentos de
la Operacién de los que sea parte;

solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente y al Administrador, toda la
informacion y documentacion que esté en su posesion y que sea necesaria
para el cumplimiento de las funciones del Representante Comin, de
conformidad con este, estando el Fiduciario, el Fideicomitente y el
Administrador obligados a proporcionar la misma de forma oportuna; en el
entendido que (i} el Representanie Comin asumira que la infonmacion
presentada por las partes cs exacta y veraz, por lo que pedra confiar en clla
para sus funciones de revision y (ii} el Representante Comin podra revelar
a los Tenedores cualquier informacion en su poder, siempre y cuando advierta
a los Tenedores la naturaleza confidencial de dicha i informacién cuando la
misma haya sido clasificada como confidencial por el titular de dicha
informacion o por la parte reveladora;

ejercer todos los actos necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores de los Certiticados Bursatiles, en su conjunto, en términos el
Contrato de Fideicomiso y la legislacién aplicable;

actuar como intermediario con el Fiduciario en nombre de los Tenedores
de los Certificados Bursdtiles, para ¢l pago a los mismos de cualquier
cantidad pagadera en relacion con los Certificados Bursétiles y para
cualesquiera otros asuntos que se tequicran;

ejercer sus dercchos y cumplir con sus obligaciones establecidas en el
presente Titulo, en el Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos

de la Operacidn;

proporcionar a cualquier Tenedor de los Certificados Bursatiles (a su costa)
las copias de los reportes que le hayan sido entregados al Representante
Comiin por el Fiduciario y ¢l Administrador, en cl entendido, que para tales
cfectos, los Tencdores deberin acreditar su tenencia con la constancia
correspondiente que al efecto expida ¢l Indeval o con la lista de titulares
expedido por el Intermediario Finauciero de que sctrate, segilin sea el caso:

conforme al Articulo 68 de la Circular Unica, ¢l Representante Comin esta

obligado a cjercer las acciones y derechos que correspondan al conjunto de
Tenedores para cl pago de las cantidades que les correspondan derivadas
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de los Certificados Bursétiles y a rendir cuentas del desempefio de sus
funciones, cuando le sean solicitados por la Asamblea de Tenedores o al

momento de concluir su encargo;

(xiil) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con
las obligaciones que le correspondan de conformidad con la LGTOC, la
LMYV y la regulacion aplicable emitida por la CNBV y los sanos usos y
précticas bursatiles; y

(xiv) publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier
informacion al gran ptiblico inversionista respecto del estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido que no podrd divulgar
informacion que haya sido identificada por el transmisor con el caracter de

confidencial.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo ¢l Representante Comin en representacion
o por cuenta de los Tenedores, de conformidad con los términos establecidos en el
Fideicomiso, los Certificados Bursitiles y demas documentos de los que sea parte, o la
legislacién aplicable, serdn obligatorios para los Tenedores y se consideraran como

aceptados por los mismos.

El Representante Comiin podra ser destituido por una resolucién adoptada en una Asamblea
de Tenedores en la que estén representados por lo menos los Tenedores que representen el
75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, con el voto
favorable de la mayoria de los Tencdores presentes; en el entendido que dicha destitucién
solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido
designado, y el representante comiin sustituto haya aceptado y tomado posesion de su cargo.

Las obligaciones del Representante Comiin terminaran una vez que los Certificados hayan
sido amortizados en tu totalidad,

El Representante Comin no estaré obligado a erogar gasto o cantidad alguna a cargo de su
patrimonio para Jlevar a cabo los actos y funciones que pueda o deba llevar a cabo, en el
entendido de que dichos gastos serdn pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

El Representante Comxin no forma parte del Comité Técnico, no tiene derecho a designar
a un miembro del Comité Técnico y no tiene derecho a asistir o a recibir notificaciones
de las sesiones dei Comité Técnico. Independientemente de Io anterior y con la finalidad
que el Represcntante Comun pucda dar cumplimiento a sus obligaciones en (érminos de
la presente seccidn, ¢l Sceretario del Comité Técnico debera enviar al Representante Coman
copia dc todas las actas de las sesiones de.Comité Técnico que llegucn a celebrarsco, en su
caso, copia de 1as resoluciones unanimes que el Comité Técnico ilegue a adoptar.
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El Representante Comiin debera verificar, a través de la informacién que le hubiere sido
proporcionada para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el presente Titulo, el Acta de Emision y el
Contrato de Administracion por parte del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador
y demas partes de los documentos referidos (excepto de las obligaciones de indole contable,
fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstas en los mismos
que no tengan injerencia directa en el pago de los Certificados), asi como el estado que
guarda ¢l Patrimonio del Fideicomiso. Para efecto de cumplir con lo anterior, el
Representante Comin tendrd derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al
Administrador y a las demas partes los documentos referidos , asi como a las personas que
les presten servicios relacionados con los Certificados Bursatileso con el Patrimonio del
Fideicomiso, incluyendo sin limitar, al Auditor Externo, la informacion y documentaciéon
que razonablemente considere necesaria para verificar el cumplimicnto de las obligacioncs
a que sc refiere el parrafo anterior.

En ese sentido el Fiduciario, el Fideicomitente, ¢l Administrador, el Auditor Externo y
dichos prestadores de servicios deberan proporcionar y/o causar que le sea proporcionada
al Representante Comin dicha informacion en los plazos y periodicidad que el
Representante Comun razonablemente les requiera, incluyendo, sin limitar, la sitvacion
financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan las Inversiones,
Desinversiones, financiamicntos y otras operaciones efectuadas con cargo al Patrimonic del
Fideicomiso. .corridas financieras, determinacion de coberturas, asi como cualquier otra
informacién econémica. contable, financicra, legal y administrativa que se precise, la cual
estard sujeto a las obligacioncs de confidencialidad establecidas en la Clausula
Cuadragésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que el Representante
Comiin podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin incurrir en
incumplimiento por tal motivo a la obligacion de confidencialidad, v dichos Tenedores
estardn sujetos a la obligacion de confidencialidad establecida en la Clausula Cuadragésima
Cuarta del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario tendra la obligacién de requerir a su
Auditor Externo, asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comuin la
informacién que éste razonablemente le requiera y en los plazos razonablemente

establecidos.

El Representante Comun podrd realizar visitas o revisiones a las personas referidas en el
parrafo anterior, si lo estima conveniente. una vez cada 6 (seis) meses y en cualquier
momento quc lo considere necesario, mediante notificacidon entregada por escrito realizada
con por lo menos 15 (quince) dias naturales de anticipacién a la fecha en que se desce llevar

a cabo la vista o revisioén respectiva.

En caso de que el Representante Comiin no reciba la informacién solicitada en los tiempos
sefialados, 0 que tenga conocimiento de cualquicr incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, en el presente Tituio, el Acta de Emision o el
Contrato de Administracion a cargo dec las partes de los mismos, deberd solicitar
imnediatamente al Fiduciario que sc haga del conocimiento del ptiblico inversionista a
través de ka publicacidn de un "evento relevante”, dicho icumplimiento, sin que tal
revelacion se considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna



establecida en el Contrato de Fideicomiso y/o en los demas Documentos de la Operaciény
sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de hacer del conocimiento del publico
inversionista en términos del Contrato de Fideicomiso y la ley aplicable, cualquier
circunstancia que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus
obligaciones al amparo de los Certificados Bursétiles asi como cualesquier incumplimientos
y'o retraso en el cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario, del Fideicomitente,
del Administrador y de las demas personas que suscriban los documentos antes referidos,
que por cualquier medio sc hagan del conocimiento del Representante Comdn: en el
entendido, ademas, que dicha revelacion no se considerara que infringe las obligaciones de
confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o ¢n los demas Documentos
de la Emision. En el caso de que el Fiduciario no lleve a cabo Ia publicacién del "evento
relevante” respectivo dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la notificacion que
realice el Representante Comtin, éste tendré la obligacion de llevar a cabo la publicacion de
dicho "evento relevante” de forma inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, la Asamblea de Tenedores podra
ordenar al Representante Coman, o el propio Representante Comin tendré el derecho a
solicitar a dicho 6rgano, la subcontratacion, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, de
cualquier tereero especialista en la materia de que sc trate, que se considere conveniente y/o
necesario para el cumplimiento de sus obligaciones de revisién referidas en los parrafos que
anteceden o establecidas en la legislacién aplicable, en cuyo caso el Representante Comiin
estard a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores al respecto
¥. en consceuencia, cf Representante Comun podré confiar, actuar y/o abstenerse de actuar
con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas, segiin lo determine
la Asamblea de Tenedores: en el entendido que, si dicha Asamblea de Tenedores no aprueba
dicha subcontratacion, el Representante Comiin solamente respondera de las actividades que
le son directamente imputables en términos del Contrato de Fideicomiso y de la legislacién
aplicable. Para todos los efectos, los terceros que se contraten en témminos del presente
parrafo tendran la calidad de Asesores Independientes vy, por cnde, los honorarios de los
mismos seran pagados con cargo a la Reserva de Ascsoria Independiente. Asimismo, sin
perjuicio de las demas obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos que anteceden,
¢ste debera, previa autorizacién de la Asamblea de Tenedores, contratar y/o proporcionar ai
Representante Comun, en ambos casos, con cargo a la Reserva de Asesoria Independiente,
los recursos necesarios para realizar las subcontrataciones de los terceros que asistan a dicho
Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, segin le sca instruido por el
Representante Comin con Ja aprobacion de la Asamblea de Tenedores, segun corresponda,
en un plazo que no debera de exceder de 10 (dicz) Dias Habiles contados de que le sea
dada dicha instruccidn y/o cualquier otro plazo que por la relevancia del tema resulte
necesario para dar cumplimiento a dicha instruccidn; en el entendido que si la Asambica de
Tenedores autoriza la subcontratacion de dichos terceros peio no existen los recursos
suficientes para tales cfectos sc estara a lo dispuesto por ¢l articulo 281 del Cédigode
Comercio, asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codige Civil para el Distrito
Federal y sus correlativos en las demds entidades federativas de México. en relacion con
su caracter de mandatario en términos del articulo



217 de la LGTOC, en ¢l entendido, ademds, que el Representante Comun no estara obligado
a anticipar las cantidades necesarias para la subcontratacion de dichos terceros especialistas
y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su subcontratacién por
falta de recursos cn ¢l Patrimonio del Fideicomiso para llevar a cabo dicha subcontratacion
y/o porque no lc scan proporcionados. en si caso. por los Tencdores de los Certificados

Bursatiles.

Atendiendo a la naturaleza de los Certificados Bursatiles, que no conllevan una obligacién
a cargo del Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal y/o intereses,
ni el Representante Comiin, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial
o agente del Representante Comtn (el "Personal"), serdn responsables de las decisiones
de inversion, del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado de las Inversiones y/o
de las demas operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o la
adecuacion de dicho resultado a los rendimientos esperados, ni debera revisar ni vigilar la
viabilidad juridica, financicra y econdmica de las Inversiones y demds operaciones, ni la
obtencion de  autorizaciones y cumplimicnto de requisitos 1égales y de otro tipo que
conlleve cada Inversion u operacion, cn ¢l entendido que. estard facultado para solicitar
al Administrador, al Fiduciario v a los demas participantes, informacién relacionada con

estos temas.

Asimismo, cl Representantc Comin no tendra responsabilidad alguna por las acciones que
sc adopten en ¢l Comité Técnico o en la Asamblea de Tenedores, ni estara obligadoa
erogar ningtin tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo a su patrimonio para
llevar a cabo todos los actos y funciones que le corresponden dertvados de su cargo.

De igual manera no sera responsabilidad del Representante ni del Personal, vigilar o
supervisar el cumplimiento de los servicios contratados por el Valuador Independiente, del
Auditor Externo o de cualquier tercero, ni del cumplimicnto de las obligaciones pactadas en
los contratos firmados con las contrapartes cn las Inversiones, Desinversionesy demas
operaciones, ni ¢l cumplimiento de las obligaciones de las partes de las Sociedades
Promovidas o dc los Vehiculos Paralclos ni de sus términos y funcionamiento, ni la debida
instalacion o tuncionamiento del Comité Técnico. las obligaciones de sus miembros, o
cualguier otro 6rgano distinto a la Asamblea de Tenedores. -

Segiin sca solicitado por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo,
el Represcntante Comiin tendrd la obligacion de rendir cuentas del desempeiio de sus

funciones.
Asamblea de Tenedores

(a) Procedimicntos _para Asamblea de Tencdores. Las Asambleas de Tenedoresse
regirdn de conformidad con lo siguiente:

{i) Cada Asamblea de Tencedores representard al conjunto de Tenedores y, en
todo fo que no contravenga {o previsto en Clausula Vigésima Quinta del ?



Contrato de Fideicomiso, se regira por las disposiciones contenidas en los
articulos 218, 219, 220,221, 223 y demas articulos correlativos de la LGTOC,
siendo validas y vinculantes sus resoluciones respecto de todos los Tenedores,

aunrespecto de los ausentes y disidentes.

(i} El Administrador podra solicitar al Fiduciario y al Representante Comiin,
indistintamente, en cualquier momento, que convoquen de manera conjunta a
una Asamblca de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en
dicha Asamblea de Tencdores deberdn tratarse; en ef emtendido, que el
Representante Comiin preparard cl proyecto de la convocatoria ¥ la sometera
a la aprobacion del Administrador cuando estetltimo 1a haya solicitado y que
la convocatoria deberd siempre tener el visto bucno del Representante Comun
para ser publicada. El proyecto aprobado sera suscrito por el Fiduciario yel
Representantc Comin conjuntamente, y publicado (i) por el Representante
Comuin cn cualquicr pertédico de amplia circulacién nacional, ¥ (i) por el
Fiduciario en EMISNET, cn ambos casos, conforme a lo previsio en el inciso
(1v} siguiente, dentro del Dia Habil inmediato siguicnte a que se reciba la
aprobacion por cscrito por parte del Administrador cuando éste hubiera
solicitado la convocatoria. Si ¢l Fiduciario y el Representante Comun no
llevaran a cabo dicha convocatoria dentro del término de un mes, ¢l juez de
primera instancia del domicilio de! Fiduciario, a peticion del Administrador,
deberd expedir la convocatoria para la reunién de la Asamblea de Tenedores
respectiva. Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del
Representante Comtin y, a falta o imposibilidad para ello. en el lugar que se
exprese en la convocatoria respectiva.

(it} Los Tenedores que en o individual o en su conjunto representen 10% (dicz por
ciento} o mis del total de los Certificados en circulacion, tendrane! derecho de
solicitar al Representante Comin que convoque a una Asamblea de
Tenedores, especificando los puntos que en dicha Asamblcade Tenedores
deberdn tratarse. El Representante Comitn debera cxpcdir laconvocatoria sin
requerir [a participacién del Fiduciario para que [a Asamblea de Tencdores se
retina dentro del término de 1 (un) mes a partirde la fecha en que se reciba la
solicitud. Si ¢l Representante Comun no cumplicre con esta obligacion. el
Juez competente, a peticion de los Tenedores solicitantes, segun sea el caso.
podra expedir la convocatoria respectiva.

(iv) Las convocatorias para tas Asambieas de Tenedorcs. ¥a sca que las mismas se
lleven a cabo dnicamente por parte del Representante Comuan o, en conjumnto,
con ¢l Fiduciario. segiin corresponda, deberdn ser firmadas por quicn las haga
y se publicaran por lo menos una vez cn cualquicr periddico de amplia
circulacion nacional y en EMISNET {y seran cntregadas, en su caso. al
Representante Comim, al Fiduciario y al

[



Administrador por correo electronico). con al menos 10 (diez) dias
naturales de anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba
reunirse. En la convocatoria se cxpresaran los puntos de! orden del dia que
en l2 Asamblea de Tenedores deberén tratarse y deberan declarar
expresamente si dicha orden del dia incluye cualesquiera de los siguicntes .
puntos: { 1) la aprobacién de cualquier Inversion u operacion que se
pretenda llevar a cabo cuando dicha Inversién u operacion represente 20%
{veinte por ciento) o mas del Monto Méaximo de la Emision, con
independencia de que dicha Inversi6n u operacién se ejecute de manera
simultanea o sucesiva cn un periodo de 12 (doce) meses contados a partir
de que se concrete la primera operacién, pero que pudieran considerarse
como una sola, (2) la aprobacién de cualquier Inversién o adquisicion que
se pretenda llevar a cabo cuando dicha Inversion o adquisicion se pretende
realizar con Personas Relacionadas de las Sociedades Promovidas, el
Fidercomitente, el Administrador o de la Persona a quien se encomienden
dichas :funciones, o que representen un conflicto de interés, (3)la
aprobacion a cualquicr ampliacion a la Emisién, sca un incremento en ¢l
monto o en ¢l nimero de Certificados, y (4) la aprobacién de cualesquicra
incrementos a la Comision de Administracion o cualesquier otras
cantidades pagaderas al Administrador o a la Persona a quien se
encomienden dichas funciones, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso o con el Contrato de Administracién, o la compensacién
pagada a los miembros del Comité Técnico o cualquier tereero de
conformidad con los términos del Contrato de Fidcicomiso.

i) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto representen 10% {dicz
por ctento) o miés del total los Certificados Bursatiles en circulacion tendran
el derecho de solicitar al Representante Comiin que aplace por una sola vez,
por 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion
cn una Asamblca de Tencdores de cualquier asunto respecto del cual dichos
Tencdores no se consideren suficientemente  informados. Una vez que se¢
declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podréan
desintegrarla para evitar su celebracién. Respecto de aqueilos Tenedores que
se retiren o que no concurran a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores
que haya sido aplazada en los términos del presenteinciso, el Representante
Comun asentard en ¢l acta respectiva ¢l retiro o ausencia de dichos Tencdores,
Y sc¢ entenderd que se absticnen de votar de los puntos pendicntes a tratar en
dicha Asamblea de Tenedores.

fvi}  Los Tencdores que en lo individual o ¢n su conjunto sean titulares det 20%
(veinte por ciemto) o mas de la totalidad de los Certificados. tendran ol
derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una
Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores reclamantes no
hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo
concurrido a ella, hayan votado en contra de fa resolucion respectiva, y en
cualquier caso, sc presenle ia demanda correspondiente dentro de los 15 ?



(vii)

(viii)

(ix)

()

(quince) dias naturales siguientes a la fecha de la adopcién de las
resoluciones, serialando en dicha demanda la disposicién contractual
incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de violacion. La
ejecucion de las resoluciones impugnadas podrd suspenderse por el juez,
siempre que los demandantes otorguen fianza suficiente para responder por
los dafios y perjuicios que pudieren causarse al resto de los Tenedores por la
inejecucion de dichas resoluciones, en caso que la sentencia declare infundada
o improcedente la oposicién. La sentencia que se dicte con motivo de la
oposicién surtird efectos respecto de todos los Tenedores. Todas las
oposiciones en contra de una misma resolucién deberan decidirse en una sola

sentencia.

Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberan entregar
al Representante Comun las constancias de depésito que expida el Indeval
que evidencien sus respectivos Certificados y ¢l listado interno de posiciones
que para tal cfecto expida el Intermediario Financiero correspondiente, segiin
sea el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares,
en el lugar que se designe en la convocatoria a més tardar el Dia Habil anterior
a la fecha en que dicha Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un
apoderado acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos) testigos.

La Asamblea de Tenedores scra presidida por el Representante Comiin y en
ella los Tenedores tendrdn derecho a un voto por cada Certificado en
circulacion del que sean titulares.

Ei secretario de la Asamblca de Tenedores levantara un acta suscrita por
quicnes hayan fungido como presidentc y secretario, reflcjando las
resoluciones adoptadas por los Tenedores. En el acta se incluird una lista de
asistencia, firmada por los Tenedores presentes y por los escrutadores. El
Representante Comiln conservara el acta firmada de la Asamblea de
Tenedores, asi como copia de todos los documentos presentados a la
consideracion de la Asamblea de Tenedores, los cuales podran, en todo
momento, ser consultados por los Tenedores, el Fiduciario y el
Administrador. Los Tenedores, el Fiduciario y el Administrador tendran
derecho a que, a su costa, ¢l Representante Comin les expida copias
certificadas de dichos documentos.

La informaciéon y documentos relacionados con el orden del dia de una
Asamblea de Tenedores deberin estar disponibles de forma gratuita en el
domicilio que se indique en la convocatoria respectiva para revisién por parte
de los Tenedores, que acrediten serlo, del Fiduciario y el Administrador(éste
ultimo en caso que la Asamblea no haya sido convocada a su solicitud), con
por lo inenos 10 (dias) dias naturales de anticipacion a la fecha de celebracion

de dicha Asamblea de Tenedores
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{xi)  Las resoluciones uninimes aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores por
aquellos Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles
en circulacion con derecho a voto, tendran, para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubieran sido aprobadas en Asamblea de Tenedores,
siempre que dichas resoluciones se confirmen por escrito y sean notificadas
al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comuin.

{xti) El Administrador, ¢! Fideicomisario en Segundo Lugar y el Fiduciario
tendran en todo momento ¢l derecho de asistir a cualquier Asamblea de
Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo que dichas Personas no
tendrin responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas
por dichas Asambleas de Tenedores y su asistencia o inasistencia no
condicionard las resoluciones adoptadas.

(xtt)) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, representen el 15%
(quince por cicnto) de los Certificados Bursatiles en circulacion, tendran el
derecho de ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador
por el incumplimiento de sus obligaciones.

(b} Aprobacion de Inversiones u operaciones. La Asamblea de Tenedores tendrs la
facultad para aprobar cualesquier Inversién u operacion que pretenda realizarse cuando dicha
Inversion u operacion represente ¢l 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Maximo de la
Emision con independencia de que dicha Inversién u operacidn sc cjecute de mancra
simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se decrete
la primera operacion pero que pudieran considerarse como una sola.

(c) Convenios de Voto. Los Tenedores podran celebrar convenios que contengan
opciones dc compra o venta entre Tencdores de los Certificados Bursatiles, estén
relacionados con ¢l cjercicio de su derecho de voto en Asambleas de Tenedares o respecto
de los derechos econdmicos respecto de los Certificados Bursatiles. La celebracion de dichos
convenios y sus principales términos, condiciones, y caracteristicas deberdn de ser
notificados por escrito al Fiduciario, a} Representante Comn y al Administrador por los
Tencdores dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguicntes a la fecha de su celebracion, para
quc sean revelados por el Fiduciario al piblico inversionista a través de la BMV (através de
EMISNET). asi como para que sc difunda su existencia en el reporte anual que se cmita en
términes de la Circular Unica. En dichos convenios sc podra cstipular la renuncia por parte
de los Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del Comite T ecnico cn los
términos de la Clausula Vigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso.

(d) Facultades Adicionales de ia Asamblea de Tenedores. En adicion a las facultades
previstas cn el inciso (e) siguiente, la Asamblca de Tencdores tendra las siguicntes j/

facultadcs:;




(i) discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucién del Representante
Comiin de conformidad con lo establecido en la Clausula Vigésima Octava
del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que para dichos efectos, la
Asamblea de Tenedores deberd cumplir con los quérums de instalacién y
votacién estabiecidos en el articulo 220 de la LGTOC;

(i) discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucion del Fiduciario de
conformidad con lo establecido en la Clausula Trigésima Novena del

Contrato de Fideicomiso;

(iii)  discutir y, en su caso, aprobar la terminaciéon anticipada del Fideicomiso,
segun sea propuesto y aprobado por el Administrador, en caso de que se
cumplan cada uno de los siguientes tres supuestos: (1) el Periodo de Inversién
haya vencido, (2) todas las Inversiones hayan sido objeto de una total
Desinversion, o hayan sido declaradas como pérdidas totales por el
Administrador, y (3) todo el endeudamiento asumido directa o indirectamente
por el Fideicomiso de conformidad con Contrato de Fideicomiso haya sido
pagado, y no queden mds obligaciones pendientes del Fideicomiso de
cualquier naturaleza, incluyendo obligaciones contingentes o desconocidas,
segun lo determine el Administrador a su entera discrecién (en el entendido,
que en caso de un Evento de Incumplimiento, e! Fiduciario no podra terminar
el Fideicomiso hasta que todos los montos adeudados al Administrador de
conformidad con el Contrato de Administracién hayan sido pagados en su
totalidad); en el entendido, que en el caso de que dicha terminacion anticipada
del Fideicomiso sea aprobada de conformidad con este inciso, todo el efectivo
remanente en las Cuentas del Fideicomiso sera distribuido a los Tenedores
y al Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso previo a la terminacion del Fideicomiso;

(iv)  discutir, ¥ en su caso, aprobar cualquier modificacién al Contrato de
Administracion, asi como cualquier incremento en los esquemas de
compensacion y comisiones pagaderas por el Fideicomiso en favor del
Administrador 0 a quien se le encomienden dichas funciones, los miembros
del Comité Técnico u 6rgano equivalente del Fideicomiso (en su caso);

v) discutir y, en su caso, aprobar Inversiones con Personas Relacionadas de las
Sociedades Promovidas, del Fideicomitente y- Fideicomisario en Segundo
Lugar, del Administrador o a quien se le encomienden dichas funciones, u
operaciones que representen un conflicto de interés, independientemente del

valor de {a operacion;

{(vi) discutir y, cn su caso, aprobar cualquier Desinversién en favor de una Persona
Relacionada de las Sociedades Promovidas, del Fideicomitents y del
Fideicomisario en Segundo Lugar, del Administrador o a quien se le j/



(vii)

(viil)

(ix)

(x)

(x1)

(xu)

(xili)

{xiv)

encomienden dichas funciones (incluyendo una Desinversién en favor de una
Fibra E que establezca el Administrador o cualquiera de sus Afiliadas en
terminos del inciso (e} de la Clausula Vigésima Tercera del Contrato de
Fideicomiso) independientemente del valor de la Desinversion;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier exiensiones a la vigencia de la
Emision establecida en el presente Titulo;

permitir que el Admimstrador o sus funcionarios (incluyendo los
Funcionarios Clave) completen una oferta subsecuente para un fideicomiso o
cualquier fondo con objetivos y estrategia de inversién similar a la del
Fidcicomiso previo a que se cumplan los cscenarios seiialados en el inciso
(h} de la Clausula Vigésima Novena del Contrato de Fideicomiso;

discutir y en su caso, aprobar la remocion del Administrador y la designacion
de un Administrador Sustituto en el supuesto de un Evento de Remocion del
Administrador en términos de lo previsto por el inciso (€) de la Clausula
Vigésima S¢ptima del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la extension del Periodo de Inversion y el
Periodo de Desinversion, en términos de lo previsto en el Contrato de

Fideicomiso;

discutir y, en su caso. aprobar cl destino que se olorgard a los recursos que se
obtengan de una Llamada de Capital que represente 20% ({veinte por ciento)
0 mas del Monto Méaximo de la Emision;

discutir y, en su caso, aprobar, cualquier transferencia de Certificados
Bursitiles a un Inversionista Aprobado o tercero que pretenda adquirir, o
junto con su tenencia actual alcance 40% (cuarenta por cienta) o mas de los

Certificados en circulacion;

discutir y. en su caso, designar a | (un) Miembro Independiente del Comité
Tecnico que hubiere sido propucsto en conjunto por los Tenedores, en el
cntendido que dicho nombramiento solo podra realizarse (1) cuando los
Tenedores no hayan designado 10 (diez) miembros del Comité Técnico en
cjercicio de su derecho previsto en el inciso (b)(1) de la Cliusula Vigésima
Sexta del Contrato de Fideicomiso y (2) enla medida en k que cl
Administrador conserve el derecho y posibilidad de designar la mayoria de
los miembros del Comité Técnico;

discutir y, cn su caso, una cuarta o subsecuente sustitucién de un Funcionario
Clave, sea por un Funcionario Clave Sustituto Pre-Aprobadoo cualquicr
Persona propuesta por el Administrador, v que este no se considere un
Evento de Incumplimiento en témminos de lo previsto por el

B
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inciso (a) numeral (7) de la Cléausula Vigésima Séptima del Contrato de
Fideicomiso; y

{xv)  cualesquiera otras facultades previstas en el Contrato de Fideicomiso.

(e} Quorum de Instalacién_y Votacién. Salvo que el Contrato de Fideicomiso
cxpresamentc requiera un quérum de instalacion distinto o que la legislacion aplicable
expresamente requicra un quérum de instalacion superior para la instalacién de una
Asamblea de Tenedores. para que una Asamblea de Tenedores sc considere validamente
instalada en primera o ulterior convocatoria, deberan estar presentes en la misma cuando
menos el 50% + 1 {cincuenta por ciento mas uno) de los Certificados en circulacion con
derecho a votar en dicha Asamblea de Tencdores. Salvo que el Contrato de Fidcicomiso
cxpresamente requiera un quorum de votacion distinto o que la ley aplicable expresamente
requiera un quérum de votacion superior para la adopcién de resoluciones por parte de la
Asamblea de Tenedores, todas las reseluciones de la Asamblea de

Tenedores deberan ser adoptadas por el voto favorable de cuando menos el 50% + 1
(cincuenla por ciento mas uno} de los Certificados presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, ya sea en primera o ulterior convocatoria.

(i) Independicntemente de los requerimicntos de quérum anteriores, cualquicr
votacion respecto los asuntos enlistados a continuacion, requerira de un
quérum de instalacion del 80% (ochenta por ciento) de los Certificados en
circulacion, asi como el voto favorable de los Tenedores gue representan el
80% (ochenta por ciento) de los Certificados en circulacion, ya sea en primera
o ulterior convocatoria;

(1) stdcben declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles
en circulacion y si se debe de iniciar un proceso de liquidacion del
Patrimonio del Fideicomiso;

(2) laremocién del Administrador y Ja designacién de un Administrador
Sustituto cn el supuesto de una Sustitucién sin Causa respetando lo
previsto cn cl inciso (f) de la Clausula Vigésima Séptima de] Contrato
de Fideicomiso y ¢l Contrato de Administracidn;

(3} la o las exiensiones, a propuesta exclusiva del Administrador. de la
Fecha de Vencimiento Final; en el entendido gue, con base en lo
previsto por las Clausulas Décima Novena v Vigésima del Contrato de
Fideicomiso (a) la extensién de un afo al Periodo de Inversion ¥
(b} las primeras dos extensioncs al Periodo de Desinversién anicamente
requeriran un quérum de asistencia de la mayoria de los Certificados en
cireulacion {(30% =1, cincuenta por ciento mas uno)y el voio favorable
de cuando menos el 50% + 1. {cincuenta por ciento més uno): f?/




{4) modificar de manera permanente y no para una Inversion en particular,
los "Lineamientos de Inversion" y "Requisitos de Diversificacion”; y

(5) modificar este sub-inciso (i) de este inciso (e).

(i)  Independientemente de los requerimientos de qudrum anteriores, cualquier
votacion respecto los asuntos enlistados a continuacion, requerird de un
quérum de instalacion del 90% (noventa por ciento) de los Certificados en
circulacion, asi como el voto favorable de los Tenedores gue representan por
to menos ¢l 90% (noventa por ciento) de los Certificados en circulacion, ya

sca en primera o ulterior convocatoria:

(1) ) acordar con el Administrador una modificacién a {as asignaciones
respecto de las Distribuciones establecidas en el inciso (b} de la
Clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso;

(2) larcmocion de la totalidad de los micmbros dcl Comité Técnico en
cl supuesto previsto en el inciso (f) de la Clausula Vigésima Sexta del

Contrato de Fideicomiso;

(3} Cuando se trate de modificar la estructura o el régimen fiscal al que se
apegue el Fideicomiso, incluyendo sin limitar, ¢! adoptar un régimen
fiscal aplicable a una Fibra E segin sc describe en el inciso
(a) dc la Clausula Vigésima Tercera del Contrato de Fideicomiso: y

(4) medificar a este sub-inciso (ii) de este inciso (e).

(i) Independientemente de los requerimientos de quérum anteriores, requerira un
quorum de instalacion del 95% (noventa y cinco por ciento) dc los
Certificados Bursatiles cn circulactén y un quérum de votacién del 95%
(noventa y cinco por ciento} de los Certificados Bursatiles en circulacion
cualquier votacion respecto la cancelacién del listado de los Certificados
Bursatiles en la BMV y/o Ia cancelacién de la inscripcién de los Certificados
Bursatiles enel RNV, ya sea en primera ¢ ulterior convocatoria.

(v} Independientemente de fos requerimientos de quérum anteriores, cualquier
votacion respecto los asuntos enlistados a continuacién, requerird de un
quorum de instalacion del 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
en circulacion, asi como el .voto favorable de los Tenedores que representen
porlo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursdtiles
en circulacion, ya sca en primera o ulterior convocatotia:

(1} Acordar la reapertura o ampliacién de la Emision, sea en ¢! Monto y



Maiximo de la Emision o en el niimero de Certificados Bursdtiles;

(2) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos y
condiciones del Contrato de Fideicomiso (incluyendo a los fines del
Fideicomiso), el Acta de Emision y el presente Titulo, 2 menos que
se establezca en el Contrato de Fideicomiso algin quérum de votacién
y/o instalacién distinto al presente para alguna modificacién en

especifico;

(3)  Cuando se trate de aprobar cualquicr Inversion que no cumpla con los
Lincamicntos de Inversion y/o Requisitos de Diversificacién;

(4) Discutir y, en su caso, aprobar cualquier dispensa o renuncia a los
términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso y demas

Documentos de la Operacién; y

(3) Discutir y, en su caso, aprobar cualquicr cambio de Control del
Administrador.

(vl Independientemente de los requerimientos de quorum anteriores, se requerird
quc estén representados en la Asamblea de Tenedores cuando menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursitiles en circulacion y
que las decisiones sean aprobadas por mayoria de votos de los Certificados
presentes, ya sea en primera o ulterior convocatoria, en los siguientes casos:

(1) Cuando sc trate de revocar la designacion del Representante Comiin
o nombrar a cualquier otro representante comun que lo sustituya en sus

funciones:

(2) Cuando se deba declarar la actualizacion de un Evento de
Incumplimiento y decidir, en su caso, la remocion del Administrador y la
designacion de un Administrador Sustituto o si sc debe de iniciar un proceso
de liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso, en términos del inciso (¢) de
la Clausula Vigésima Séptima del Contrato de Fideicomiso: y

(3)  Cuando se deba declarar la actualizacion de un Evento de Remocién
del Administrador en términos del incise (e) de la Cliusula Vigésima
Séptima del Contrato de Fideicomiso.

Los asuntos mencionados en los sub-incisos (i), (ii). (iii) (iv) y (v) del
presente inciso (e) seran considerados "Asuntos Reservades dela

() Conflictos de tnierés. Cuando la Asambiea de Tenedores se instale y delibere ¥

vate sobre (1) aprobacién de Inversiones o Desinversiones, o {2) los asuntos previstos en 7
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el parrafo (v) y (vi) del inciso (d) anterior, ios Tenedores que (1) sean Personas Relacionadas
de las Sociedades Promovidas, del Fideicomitente y del Fideicomisario en Segundo Lugar.
del Administrador o de la Persona a la que se le encomienden dichas funciones, (2) actde
como Administrador, o (3) tengan un conflicto de interés respecto del asunto a deliberarse
y/o votarse, deberdn manifestarlo en la Asamblea Tenedores correspondiente a quien actiie
como Secretario de la misma previo a la discusion del asunto en cuestion y abstenerse de
deliberar y votar, sin que lo anterior afecte el quérumde instalacion y votacion de la citada

Asamblca de Tencdores.

{g) Ninguna de las disposiciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso o los
Certificados limitard o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

th) La Asamblea de Tenedores Gnicamente tendrd las facultades previstas en el Contrato
de Fideicomiso, el presente Titulo y la legislacién aplicable. La Asamblea de Tenedores no
podrd rechazar, modificar, suspender o rescindir los actos o resoluciones del Comité
Técnico o del Administrador que se lleven a cabo o adopten en los términos del Contrato
de Fideicomiso o cualquier otro Documento de la Operacién.

[yl ’

a} De conformidad con lo establecido en el Artiqulo 80 de la LIC vy el inciso a), numeral2
de la fraccion VI del Articulo 7 de la Circular Unica, en este acto se establece un comité

técnico ("Comité_Téenico™) que permanecera en funciones durante la vigencia del
Fideicomiso.

{b} EF Comité Técnico cstard integrado por hasta 2! miembros propictarios y sus

respectivos suplentes (en_¢l entendido _que cada miembro propictario podrd tcner uno
0 mas suplentes), mismos que seran nombrados de la siguiente forma:

(1) cualesquier Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su
conjunto tengan 10% (dicz por ciento) o mds de los Certificados Bursatiles
en circulacion tendrdn, por cada 10% (dicz por ciento) de Certificados
Bursitiles de que scan titulares, el derecho de designar un ( 1) micmbro
prepietario y su(s) respectivo(s) suplente(s) en el Comité Técnico (siempre y
cuando dichos Tenedores de Certificados Bursitiles no hubieran renunciado
a su derecho a designar miembros det Comiié Técnico en términos de lo
previsio por los Documentos de la Operacion y asi lo hubieran notificado por
cscrito al Fiduciario, con copia al Representantc Coman), en ¢l entendido que
dicha designacion se realizard a través de la Asamblea de Tencdores. La
designacién de un miembro del Comité Técnico(y sus respectivos suplentes)
a que sc refiere el presente sub-inciso (i) tinicamente podra ser revocada por
los demiés Tenedores cuando la totalidadde los miembros del Comité Téenico
sean destituidos; en ¢l entendido, que los miembros del Comité Téenico cuyo
nombramiento haya sido revocado sto podran ser noanbrados nucyamentc 5/

oy
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para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12 {doce} meses
siguientes a la revocacién de su nombramiento: y

(ii) ¢l Administrador tendra el derecho de designar hasta 11 {once) miembros
propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes.

(iii)  en caso que algun o varios Tenedores no hagan uso de su derecho para
nombvar a un miembro del Comité Técnico por cada 10% (diez) por ciento de
los Certificados Bursatiles de los que scan titulares en términos del sub- inciso
(1) anterior, cntonces la Asamblea de Tenedores en términos de o previsto
por ¢l inciso (d)(xiii) de la Clausula Vigésima Quinta podra nombrar a un
Miembro Independicnte del Comité Técnico.

{c) Por lo menos el 25% (veinticinco por ciento) de los miembros propietarios del
Comit¢ Técnico y su(s) respectivo(s) suplente(s) seran Micmbros Independientes. cuya
calificacion de independencia scré facultad de la Asamblea de Tenedores. Para efectos de
claridad, se hace constar que los miembros designados por Tenedores en ejercicio del
derecho previsto en el inciso {b}{i) anterior, no computar: para cumplir con el porcentaje
minimo de Micmbros Independientes previsto cn este inciso. El Represcntante Comin no
forma parte del Comité Técnico, no tiene derecho a designar a un miembro del Comité
Técnico y no tiene derecho a asistir o a recibir notificaciones de las sesiones del Comité
Técnico. Independientemente de lo anterior y con la finalidad que el Representante Comiin
pueda dar cumplimiento a sus obligaciones en términos de la Clausula Vigésima Octava del
Contrato de Fideicomiso, el Secretario del Comité Técnico debera enviar al Representante
Comiim copia dec todas las actas de las sesiones dc Comité Técnico quc lleguen a celebrarse
0, en su caso, copia de las resoluciones unanimes que ¢l Comité Técnico llegue a adoptar.

(d} No habra requisitos de nacionalidad respecto de los miembros del Comité Técnico.

(e) El Fiduciario serd invitado a atender las sesiones del Comité Técnico como
observador (con voz pero sin derechio de voto).

(f) Los Tenedores de Certificados Bursatiles que tengan derecho a designar a un
miembro del Comité Técnico de conformidad con el inciso (b)(i) anterior y el Administrador.
a mds tardar en la Asamblea de Tenedores en la que se efectie dicha designacién notificaran,
al Fiduciario, al Representante Comun y (en ¢l caso de los primeros) al Administrador, por
escrito, de la designacion que hayan realizado de conformidad con la Clausula Vigesima
Sexta del Contrato de Fideicomiso. Los Tenedores de Certificados Bursatiles y ¢l
Administrador podran en cualquier momento revocar la designacién o sustituir a los
miembros que cada uno de ellos haya designado, mediante notificacion al Fiduciario, con
copia al Representante Comiin y al Administrador, segun sea aplicable, en los térmiros de
los requisitos antes mencionados. Los miembros propictarios del Comité Técnico y sus
respectivos suplentes, nombrados por ¢l Adninistrador, sélo podran ser destituidos por ¢l
Adntinistrador. Los micmbros



propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, designados por los Tenedores
de Certificados Bursatiles solo podran ser destituidos en su encargo por los Tenedores de
Certificados Bursatiles que los hubieren designado (excepto segiin se establece en el inciso
(h} siguiente). No obstante lo anterior, la Asamblea de Tenedores tendra la facultad de
revocar el nombramicnto de Jos miembros del Comité Técnico, pero sélo en el caso que se
revoque el nombramiento de todos sus miembros (incluyendo, sin limitacién, los que
hubieren sido designados por el Administrador o por la Asamblea de Tenedores en términos
del inciso (b)(iii) anterior), en cuyo caso, las personas cuyo nombramiento haya sido
revocado no podran scr nombrados miembros del Comité Técnico durante los 12 (doce)
meses siguicntes a dicha revocacion. La muerte. incapacidad o renuncia de un miembro del
Comité Téenico resultara cn la destitucion aulomatica con efectos inmediatos, y el
Administrador o el Tenedor de Certificados Bursatiles respectivo deberan especificar una
nueva designacién o se considerara que han renunciado a su derecho a designar hasta que

dicha designacidn haya sido realizada.

(g)  Cada Tenedor de Certificados Bursétiles que pretenda designar 2 un miembro cn
el Comité Técnico segin se establece en la Cldusula Vigésima Sexta del Contrato de
Fideicomiso y que no ha renunciado a su derecho a designar un miembro, debera entregar
al Fiduciario y al Administrador, con copia al Representante Comin, evidencia de la
cantidad de Certificados Bursatiles de los que dicho Tenedor de Certificados Bursatiles es
propictario. Como evidencia de la cantidad de Certificados Bursatiles de los que dicho
Tenedor es propictario. se entenderdn las constancias de depésito que expida el Indeval al
respecto. acompafiadas del listado de Tenedores que para tal efecto Cxpldd el [ntermediario
Financiero correspondiente, de ser el caso.

(h)  Adicionalmente, a fin de evidenciar el derecho de los Tenedores de Certificados
Bursdtiles a mantencr la designacién de un miembro en ¢l Comité Técnico v a que dicho
miembro asista y vote en una sesioén del Comité Técnico, dichos Tenedores de Certificados
Bursatiles (o el miembro designado) deberdn entregar al Fiduciario, al Administrador y al
Presidente y Secretario del Comité Técnico antes de la sesion correspondiente, evidencia del
monto de Certificados Bursatiles de los que dicho Tencdor de Certificados Bursdtiles es
propictario y de cualquier convenio respecto del ejercicio de derechos de voto, En caso de
que dichos Tencdores de Certificados Bursdtiles no sean titulares de al menos el 10% (dicz
por ciento) de los Certificados Bursitiles en circulacién, el miembro designado por dichos
Tenedores de Certificados Bursatiles serd destituido de manera automatica e inmediata como

miembro del Comité Técnico.

{i) Los miembros propictarios sélo podran ser sustituidos ante su ausencia por ¢l ¢ los
suplentes que le correspondan al micmbro propictario en cuestion.

(8)] El Administrador designard a un miembro del Comité Técnico como Presidente, y
a un Secretario (que podra o no ser miembro dei Comité Técnico).

(k) El Fiduciario solo cumplira con las instrucciones que reciba del Comité Técnico que
sea cstablecido debidamente de conformidad con ¢! proceso deserito en ta Clausula
Vigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso.
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in Los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador (salvo por
aquellos designados como Miembros Independientes) y los miembros del Comité Técnico
designados por Tenedores en el ejercicio de su derecho reconocido en el inciso (b)(i) anterior,
no tendran derecho a remuneracion alguna por dicho cargo, en el entendido que lo anterior
no seré aplicable a los Miembros Independientes nombrados por el Administrador o por la
Asamblea de Tenedores; en este 1ltimo caso conforme a lo previsto en el inciso (b)(iii) de

ésta secciom.

(m)  De conformidad con la Circular Unica, los Tenedores de Certificados Bursatiles
pucden celebrar convenios respecto de sus derechos de designar miembros del Comité
Técnico (incluyendo la renuncia de dichos derechos). Adicionalmente, los miembros del
Comité Técnico también pueden celebrar convenios o acuerdos con relacién a sus derechos
de voto en el Comité Técnico. La celebracion de dichos convenios y sus principales términos,
condiciones y caracteristicas deberdn de ser notificados al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comuin por los Tenedores de Certificados Bursitiles y/o los miembros del
Comité Técnico dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al de su concertacién o
antes de una sesién del Comité Técnico (lo que suceda primero), para que sean revelados
por el Fiduciario al pablico inversionista a través de la BMV (a través de EMISNET), ast
como para que se difunda su existencia en el reporte anual del Fideicomiso.

(n) Salvo que sc tratc de informacion que deba publicarse conforme a la legislacién
aplicable, los miembros de! Comité Técnico tendran las obligaciones de confidencialidad
establecidas en la Clausula Cuadragésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso.

(o) El Comit¢ Técnico deberd rcunirse de manera regular de conformidad con el
calendario que sea aprobado en la primera sesion de cada afio, y de manera especial cuando
sea necesario para el cumplimiento adecuado de sus funciones, con motivo de una
notificacion a los demas miembros propietarios del Comité Técnico de conformidad con la
Clausula Vigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso. Dicha notificacion no serd necesaria
cuando todos los miembros propictarios del Comité Técnico se cncucntren presentes.

D) Salvo por lo dispuesto en el inciso (r) siguiente respecto de sesiones en las que se
vayan a discutir Asuntos Reservados del Comité Técnico, para que las sesiones del Comité
Técnico sc consideren vélidamente instaladas, la mayoria de sus miembros propictarios (cs
decir, 56% + | (cincuenta por ciento mds uno) o sus suplentes respectivos deberan estar
presentes. y sus resoluciones deberan ser adoptadas por una mayoria de votos (¢s decir, 50%
+ 1 (cincuenta por cicnto méas uno} de los micmbros presentcs. Cada miembro tendra derecho

aun voto.

(q}'  Los miembros del Comité Técnico que tengan alglin conflicto de interés deberan
revelarlo al Presidente y al Secretario del Comité Técnico antes de la sesién correspondiente
y. abstenerse de participar y estar piesentes en la deliberacion y votacion de dicho asunio,
sin que cllo afecie el quorum requerido para la instalacion de la sesion



de Comité Técnico de que se trate. Adicionalmente y, en caso que cualquier miembro del
Comité Técnico considere razonablemente que cualquier otro miembro del Comité Técnico
(incluyendo, sin limitacion, cualquier miembro nombrade por el Administrador) tiene un
conflicto de interés respecto de cualquicr asunto presentado para aprobacion del Comité
Técnico, aquel miembro debera someter el supuesto conflicto de interés a los Miembros
Independientes del Comité Técnico, quienes tendrén la facultad de confirmar o negar la
existencia del supuesto conflicto de interés. Cualquier resolucién de los Miembros
Independientes del Comité Técnico que confirme la existencia de un conflicto de interés
conforme al presente parrafo, requerira el voto favorable de la mayoria de los Miembros

Independientes del Comité Técnico.

(r)  Traténdose dc los asuntos a que se hace referencia en los incisos (z)(v) a (z)(xvii)de

la Clausula Vigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso (los “Asuntos Reservadosdel
Comité  Técmico"), los miembros del Comité Técnico designados por

el Administrador que no sean Micmbros Independientes deberdn de abstenerse de participar
y votar en las sesiones respectivas. Para que las sesiones del Comité Técnico en las que
se vayan a discutir Asuntos Reservados del Comité Técnico se consideren validamente
instaladas, la mayoria (es decir, 50% + 1 (cincuenta por ciento mas uno) de los Miembros
Independientes y de los miembros designados por los Tenedores, incluyendo ¢! Micmbro
Independiente que llegue a nombrar la Asamblea de Tenedores en términos del inciso
(b)iil} de ésta seccién (salvo que en el asunto en cuestién no tengan el caricter de
Miembros Independientes). considerados en su conjunto, deberan estar presentes, y la
resolucion de cualquicr Asunto Reservado del Comité Técnico deberd de ser adoptada
por la mayoria (es decir, 50% +! (cincuenta por ciento mas uno) de los votos de los
Miembros Independientes y los miembros designados por los Tenedores (salvo que cn el
asunto en cuestion no tengan cl cardcter de Micmbros Independientes). considerados ensu
conjunto, que se encuentren presentes.

{s) El Secretario preparard un acta de sesién para cada sesion del Comité Técnico en
la cual las resoluciones adoptadas durante la sesion scan reflejadas y la cual deberd ser
firmada por el Presidente y cf propio Sccretario. El Secrctario sera cl responsable de
conservar un expediente con todas las actas de sesion v los demds documentos quc hayan
sido presentados al Comité Técnico, debiendo entregar copia de las mismas al Fiduciario

y al Administrador.

(t) Las sestones del Comite Técnico podrdn celebrarse por teléfono, centros de
conferencia o por cualquier otro medio que permita la comunicacion entre sus miembros
en tiempo real. la cual podré ser grabada. En dicho caso, el Sceretario confinmara por escrito
la asistencia de los niembros, ya sean propictarios o suplentes. para propositos de que exista
quorum suficiente.

(u)  Asimismo, el Comité Técnico podra adoptar resoluciones fucra de las sesiones, enel
entendido que Cstas deberan ser confirnmadas por escrito por todos los miembros propictarios
o sus suplentes respectivos
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(v)  Enelevento de que la opinion de ia mayoria de los Miembros Independientes no sea
acorde con la determinacion del Comité Técnico, el Fiduciario revelara tal situacién al
publico inversionista a través de EMISNET.

(w} Cualquiera de los miembros det Comité Técnico y el Administrador podrén solicitar
al Secretario que convoque una sesion cuando lo considere pertinente, con al menos 5 (cinco)
dias naturales de anticipacion a la fecha en que se programe celebrar la sesion. La solicitud
debera indicar brevemente los asuntos que se pretendan tratar en dicha sesi6n.

(x) A discrecion del Secretario o cuando el Secretario reciba una solicitud conforme
al inciso (w) anterior (en el entendido que si el Secretario se niega a convocar a la sesién
cuando esta sea solicitada por otro miembro del Comité Técnico o el Administrador
conforme al inciso (w) antcrior, la totalidad de los Miembros Independientes podrén realizar
la convocatoria respectiva), el Sccretario convocard a una sesién con al menos 5 (cinco) dias
naturales de anticipacion a la fecha en que se pretenda celebrar la sesién. La convocatoria
deberd hacerse a todos los miembros, al Administrador y al Fiduciario por escrito
(incluyendo a través de facsimil y/o correo electrénico) a la direccién que tengan registrada
con el Secretario, indicando tanto el orden del dia como el lugar, la fecha y la hora a ia que
se vaya a llevar a cabo la sesién. Este periodo de notificacién se entendera que ha sido
automaticamente dispensado si todos los miembros del Comité Técnico asisten a la sesion.

(y)  Todas las instrucciones y notificaciones que el Comité Técnico emita al Fiduciario
deberan hacerse por escrito y deberdn ser firmadas por las Personas que hayan actuado como
Presidente y Sccretario o designados como delegados en la correspondiente  sesion del

Comité Técnico.

() El Comité Técnico tendra las siguientes facultades indelegables (en el entendido que
las facultades previstas en los incisos (v) a (xvii) siguientes se consideran Asuitos
Reservados del Comité Técnico y las resolucioncs respectivas deberan ser adoptadas

conforme a lo previsto en el inciso (r) anterior):

(1) Fijar las politicas conforme a las cuales se invertird el Patrimonio del
Fideicomiso.

(i) -~ Discutiry, en su caso. aprobar cualquier Inversion u operacion con valor igual
al 5% (cinco por ciento) del Monto Méximo de la Emision (pero inferior al
20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision, con independencia
de que la Inversion u operacion de que se trate se lleve a cabo a traves de
varias operaciones simultdneas o sucesivas durante un periodo de 12 (doce)
meses contado a partir de la primera operacién que por sus caracteristicas
pudicran considerarse como una sola, ésta serd tratada(y por ende aprobada)
como una sola Triversién u operacién segiin corresponda, salvo aquellas
Inversiones que corresponda aprobar a la



(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vit)

(viii)

(ix)

(x)

Asamblea de Tenedores conforme a lo previsto en el Clausula Vigésima
Quinta {d)}(v)} del Contrato de Fideicomiso.

Discutir y, en su caso, aprobar cualquier Desinversion con valor igual o mayor
al 5% (cinco por ciento) del Monto Maximo de la Emision {pero inferior al
20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision), con
independencia de que la Desinversion u operacién de que se trate se lleve a
cabo a través de varias operaciones simultineas o sucesivas durante un
pertodo de 12 {doce) meses contado a partir de la primera operacidén que por
sus caracteristicas pudicran considerarse como una sola, ésta sera tratada(y
por cnde aprobada) como una sola Desinversion u operacion segin
corresponda, salvo aquellas Desinversiones que corresponda aprobar a la
Asamblea de Tenedores conforme a lo previsto en el Clausula Vigésima
Quinta {d)(vi} del Contrato de Fideicomiso.

Establecer términos y condiciones a los que se ajustard ¢l Administrador en
¢l gjercicio de sus facultades, en el entendido que, en el ejercicio de las
facultades de administracion y de dominio, que. en su caso, le sean otorgadas
por el Fiduciario, quedara sujeto a las reglas y limitaciones establecidas en
cl Contrato de Fideicomiso, ecf Contrato de Admimstracion y demds
Documentos de la Operacién, incluyendo sin limitar. contar con las
aprobaciones del Comité Técnico y/o Asamblea de Tenedores que sean
necesarias.

Discutir y, en su caso, aprobar quc los Vchiculos Paralclos, directa o
indircctamente, inviertan en las Inversiones del Fideicomiso en un porcentaje
mayor al estipulado en el contrato de coinversion respectivo e, inclusive.
mayor al 50% (cincuenta por ciento} de cada Inversion que realice el

Fideticomiso.
Discutir v. en su caso, aprobar que ¢l Coinversionista, directa o

indircctamente, invierta en las Inversiones del Fideicomiso ¢n un porcentaje
mayor a su Porcentaje de Participacion.

Aprobar la remocidn del Auditor Externo y la designacion, a propuesta del
Adimnnisirador, del nuevo Auditor Extorno.

Aprobar la remocion del Valuador Independiente y la designacion, a
propuesta del Administrador, del nuevo Valuador Independiente.

Supervisar ¢l cumplimiento de los acuerdos de la Asamblea de Tenedoresy
el cumplimiento de las obligaciones dei Administrador de conformidad con
lo establecide en el Contrato de Fideicomiso.

Aprobar la contratacion de cualesquicra asesores o especialistas {Jos

‘Ascsores Independicntes”) que deban de asistir a los Miembros

x)/



(xi)

(x11)

(xiif)

(x1v)

(xv)

(xvi)

Independientes del Comité Técnico y aquellos miembros del Comité Técnico
designados por los Tenedores y la utilizacion de las cantidades que se
mantengan en la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente para
realizar el pago de los honorarios, gastos o costos de dichos asesores y
cualesquiera otros asuntos relacionados con la administracién de la Reserva
para Gastos de Asesoria Independiente, sin perjuicio de que lo anterior pueda
ser resuelto por los Tenedores reunidos en Asamblea de Tenedores.

Aprobar la remoclon del Fiduciario y la designacion del Fiduciario sustituto
(lo cual también deberi ser aprobado por los Tenedores de conformidad con
lo dispuesto en el inciso (d)(ii) de la Clausula Vigésima Quinta del Contrato

de Fideicomiso.

Aprobar el adelanto de gastos razonables en que incurra una Persona
Indemnizada del Fideicomiso en la defensa o transaccion de cualquier
Reclamacion que pueda estar sujeta a un derecho de indemnizacion conforme
al Contrato dc Fideicomiso, de acucrdo con lo previsto en el inciso (c) de la
Clausula Trigésima Segunda del Contrato de Fideicomiso.

Aprobar la propuesta del Administrador para dar por terminado el Periodo
de Inversidn en ¢l caso a que se reficre ¢l inciso (a)(ii) de la Clausuia Décima
Novena del Contrato de Fideicomiso.

Designar, en términos de lo previsto por el mc1so (b) de la Clausula Vigésima
del Contrato de Fideicomiso, el inciso (e) de la Clausula Vigésima Tercera
del Contrato de Fideicomiso y el inciso (g) de la Cldusula Vigésima Séptima
del Contrato de Fideicomiso, a los terccros independientes que deberan
realizar la valuacion de las Inversiones respecto la Desinversién en favor de
una Persona Relacionada de las Sociedades Promovidas, del Fideicomitente
o Fidercomisario en Segundo Lugar, el Administrador o la persona que
desempenie sus funciones, o la valuacion de las Inversiones y Distribuciones
al Fideicomisario en Segundo Lugar ante la remocion del Administrador por
haberse actualizado un Evento de Incumplimiento o ante la Sustitucion sin
Causa del Administrador.

Instruir al Auditor Externo para que, en términos del inciso (¢) de la Clausula
Tercera det Contrato de Administracion, revise cl caleulo de la Comisidén de
Administracion determinado por ct Administrador.

Declarar Pérdidas de Capital respecto de Inversiones que no hayan sido
sujetas a una Desinversion iotal.

o
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(xvii) Negar una solicitud de Aprobacion de Inversién presentada por el
Administrador al Comité Técnico conforme a lo previsto en el Contrato

de Fideicomiso.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendra las facultades establecidas en el
articulo 7, fraccién VI, inciso {a), numeral 2 de la Circular Unica, de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las facultades
descritas cn los incisos (i) a (xvii) anteriores, no podran ser delegadas.

Se entendera que las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, del Contrato de
Administracion, de! Contrato de Coinversion y de los demés Documentos dc {a Operacion

han sido aprobados por ¢l Comité Técnico.
Jurisdiccién

El Emisor, el Representante Comim y, por virtud de la adquisicion de los Certificados,
los Tenedores de los Certificados (incluyendo en Asambica de Tenedores}, se someten a
la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México renunciando
a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de su domicilio, presente o

futuro, o por cualquier otra causa.

En caso de conflicto entre las disposiciones del Acta de Emision y del presente Titulo,
prevaleceran las disposiciones del Acta de Emision.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE DEJA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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FIDUCIARIO EMISOR

CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
EN SU CARACTER DE F@JCIARIO DEL FIDEICOMISO CIB/2393
Por:
Nombre: Rosa Adriana Pérez Quesnel
Cargo: Delegado Fiduciario

Por: L e /
Nombre: OsvATSanchez Moreno

Cargo: Delegado Fiduciario

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO

1
Por: %

Nombre: José Luis Urrea Sauceda, Alejandra Tapia
Jiménez, José Daniel Hernandez Torres, Claudia Alicia
Garcia Ramirez o César David Hemiéndez Sanchez
Cargo: Delegado Fiduciario

[La presente hoja de firmas corresponde ai titulo que ampare los Certificados Bursdtiles de Desarrolio
tdentificados con clave de pizarra GBMESCKI o



