


_Certificados_de_una_Serie _o._Subserie_en particular-.en el mercado
secundario, dicha Persona requerira la autorizacion previa del Comité
Técnico (salvo que dicha Persona sea una Siefore administrada por la
misma administradora de fondos para el retiro que actiia como Tenedor
que transmite), la cual requerira el voto favorable de la mayoria de los
Miembros Independientes del Comité Técnico.

1.

Autorizacion del Comité Técnico. Cualquier Persona, que califique
como un Inversionista Institucional o Inversionista Calificado,
podra adquirir, de cualquier Tenedor, Certificados de una Serie o
Subserie en particular mediante la aprobacién previa del Comité
Técnico, que solo concedera dicha autorizacion si el Comité Técnico
determina a su entera discrecion que (i) el adquirente tiene la
capacidad necesaria (econdmica, legal o de cualquier otra
naturaleza) para cumplir oportunamente con las Emisiones
Adicionales o Colocaciones Adicionales, segln sea el caso, que
puedan realizarse después de dicha adquisicion, (i) la
transferencia no tendria un impacto fiscal o regulatorio adverso
(incluyendo bajo cualquier ley de valores) en el Fideicomiso, los
Tenedores o el Prestador de Servicios Administrativos, (iii) el
adquirente no es un Competidor, (iv) el Comité Técnico ha recibido
del adquirente otros documentos, opiniones, instrumentos vy
certificados segln lo solicite el Comité Técnico, (v) el adquirente
cumple con cualquier disposicién para la prevencion de lavado de
dinero y terrorismo aplicable, y (vi) el adquirente no sea
considerado una “US Person’ segun dicho término se define en la
Regulacion S del US Securities Act of 1933, segin sea modificada,
o un “United States Persor’ segun dicho término se define en Ia
Seccion 7701(a)(30) del US Internal Revenue Code of 1986, segun
sea modificado, y dicho adquirente Gnicamente esté adquiriendo
Certificados de manera consistente con la Regulacion S, incluyendo
las disposiciones contenidas en la misma para operaciones en el
extranjero (offshore transactions). Para efectos de claridad, el
Comité Técnico podra solicitar la opinién de un asesor externo en
forma y sustancia razonablemente satisfactorias para el Comité
Técnico con respecto a cualquiera de los numerales (i) a (vi)
anteriores, la cual serd pagada por el Fideicomiso como parte de
los Gastos del Fideicomiso.

Resolucion del Comité Técnico. En relacion con los asuntos
presentados al Comité Técnico de conformidad con el numeral 1.
anterior, el Comité Técnico emitird su resolucion en un plazo no
superior a 60 dias naturales a partir de la fecha de presentacion de
la correspondiente solicitud de autorizacion de adquisicién; en el

, que si el Comité Técnico no emite su resolucién dentro
de dicho plazo, se considerard que el Comité Técnico negd la
solicitud de adquisicion. El Comité Técnico estara facultado en todo
momento para solicitar la informacion que considere necesaria o
pertinente para dictar su resolucion.

En caso de que cualquier Persona adquiera
Certificados de una Serie o Subserie particular sin cumplir con los

20



_requisitos_establecidos en_los numerales_1. y 2. anteriores,

(M

entonces (i) la Persona adquirente no sera considerada como
Tenedor, y el Tenedor vendedor continuara obligado a cumplir con
todas las obligaciones derivadas de Emisiones Adicionales o
Colocaciones Adicionales, segln sea el caso, y que puedan surgir
en el futuro como si dicha transferencia no se hubiere realizado, y
seguira siendo considerado como Tenedor respecto de los
Certificados transferidos, y (ii) los Certificados de una Serie o
Subserie particular transferidos no otorgaran al adquirente de los
mismos derechos corporativos, incluyendo, sin limitacion, el
derecho de asistir y votar en las Asambleas de Tenedores y
Asambleas Especiales (y dicho Tenedor no computard para efectos
de determinar el quorum de instalacion y votacidn
correspondiente, y sin que el Representante Comun incurra en
responsabilidad alguna por no reconocer al adquirente la titularidad
y ejercicio de dichos derechos de conformidad con lo previsto en
el Contrato de Fideicomiso) asi como designar miembros del
Comité Técnico. El Fiduciario y/o el Prestador de Servicios
Administrativos deberan notificar al Representante Comdn en
cuanto tengan conocimiento de cualquier incumplimiento de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

4. Distribuciones. En caso de que cualquier Persona que adquiera
Certificados de una Serie o Subserie particular en el mercado
secundario sin la autorizacion del Comité Técnico, reciba
Distribuciones, ejerza cualesquier derechos corporativos
relacionados con dichos Certificados, o efectiie pagos con motivo
de alguna Emisién Adicional o Colocacion Adicional, segln sea el
caso, dichos actos no constituiran y en ninglin caso podran
interpretarse como una autorizacién del Comité Técnico en relacidn
con dicha transferencia, respecto de dicha transmision, y las
consecuencias previstas en el Contrato de Fideicomiso continuaran
aplicando. Las partes en este acto acuerdan que no hay otros
acuerdos respecto a la transmision de Certificados, distintos a las
disposiciones del presente inciso (h).

Sélo en la medida en que no haya habido incumplimientos de los
Tenedores a las Colocaciones Adicionales conforme a lo previsto en esta

, ¥ el Fiduciario haga una Colocacion Adicional pero no use
los montos de dicha Colocacion Adicional depositados en la Cuenta
General o la Cuenta de Aportaciones, segun sea el caso, para los fines
previstos en la Colocacion Adicional respectiva, el Prestador de Servicios
Administrativos deberd, causar que el Fiduciario (i) distribuya dichos
montos (incluyendo las Inversiones Permitidas aplicables) a los
Tenedores dentro de los 90 dias naturales siguientes a la fecha en que
se hayan depositado dichos montos en la Cuenta General o la Cuenta
de Aportaciones, segun sea el caso (salvo que la Asamblea Especial
correspondiente, a solicitud del Prestador de Servicios Administrativos,
apruebe una extension a dicho plazo), en cuyo caso dichos montos
distribuidos no seran considerados como parte de las aportaciones de
los Tenedores para efectos de calcular los Compromisos Restantes de
los Tenedores, y (i) haga del conocimiento de los Tenedores la forma
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___en_la que se llevard a cabo dicha-distribucion;-en-el.entendido, que -en

Seccion 7.2

Y procedimienfé de pago: Fideicomiso, los Ihgresos por Inversiones Permitidas, seran distribuidos en los
tiempos que el Prestador de Servicios Administrativos determine.

Proceso de Distribucion: (a) El Fideicomiso recibird montos por concepto de pago de principal,
intereses, dividendos y/o Distribuciones derivados de, o relacionados
con, Inversiones o Desinversiones realizadas con recursos de una Serie
0 Subserie Subsecuente en la Cuenta de Distribuciones de dicha Serie
0 Subserie Subsecuente. EI Comité de Monitoreo, o en caso de que no
esté conformado, la Asamblea Especial de los Certificados de la Serie o
Subserie correspondiente, instruird al Fiduciario para que destine los
montos depositados en la Cuenta de Distribuciones de dicha Serie o
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entendido

Distribucion

recallable distrib

en el entendido




_____mas_de los_Certificados_en_circulacion, tendran_el_derecho_a: (a)-solicitar -al

Uso de Recursos derivados
de la Emision:

Representante Comiln que convoque a una Asamblea de Tenedores,
especificando los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea de Tenedores;
(b) aplace por una sola vez, por 3 dias naturales, y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacién en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto
respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente
informados; (c) designar o, seglin corresponda, revocar el nombramiento de un
miembro del Comité Técnico por cada tenencia del 25%; (d) ejercer acciones
de responsabilidad en contra del Prestador de Servicios Administrativos por el
incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso
y/o en cualquier otro Documento de la Emision; y/o (e) oponerse judicialmente
a las resoluciones adoptadas por una Asamblea de Tenedores, siempre y cuando
los Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea de
Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de
las resoluciones respectivas. Adicionalmente, los Tenedores tendran el derecho
de celebrar convenios de voto en relacién con su derecho a votar en las
Asambleas de Tenedores.

Los recursos que se obtengan de las Emisiones seran utilizados principalmente
para realizar Inversiones en (i) fondos de capital privado globales y regionales,

Indeval
Derechos y Obligaciones del Representante Comun
culta igac que mpla
rcula con recis aclar



. _ Emision, asi como en su_caso,-suscribir las_solicitudes-a-ser presentadas
ante la CNBV para llevar a cabo el canje del Titulo correspondiente y la
actualizacién de la inscripcion en el RNV, como resultado de una Emisidn
Adicional;

(i

(if)

(iii)
(iv)

v)

(vi)

(vii)

tratandose exclusivamente de Series Subsecuentes Sujetas a
Llamadas de Capital o Subseries Subsecuentes Sujetas a
Llamadas de Capital, suscribir el Titulo correspondiente a cada
Emision y el Acta de Emisidn correspondiente, asi como en su
caso, suscribir las solicitudes a ser presentadas ante la CNBV para
llevar a cabo el canje del Titulo correspondiente y la actualizacion
de la inscripcion en el RNV, como resultado de una Emision
Adicional;

tratandose exclusivamente de Series Subsecuentes Sujetas a
Derechos de Suscripcion o Subseries Subsecuentes Sujetas a
Derechos de Suscripcion, suscribir el Titulo correspondiente a
cada Emision, asi como en su caso, suscribir las solicitudes a ser
presentadas ante la CNBV para llevar a cabo una toma de nota
de la inscripcidn en el RNV de los Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripcion, como resultado de una Colocacién Adicional;

verificar la constitucion del Fideicomiso;

verificar, a través de la informacion que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso;

convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y Asambleas
Especiales cuando la Ley Aplicable o los términos de los Titulos y
el Contrato de Fideicomiso asf lo requieran, y/o cuando lo
considere necesario o deseable para obtener confirmaciones de
los Tenedores con respecto a la toma de cualquier decision, o la
realizacion de cualesquier asuntos que deban ser resueltos por
una Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial, segin
corresponda, asi como ejecutar las resoluciones de dichas
asambleas;

llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones tomadas en las
Asambleas de Tenedores o Asambleas Especiales, en la medida
permitida por el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable;

firmar en representacion de los respectivos Tenedores, los
documentos y contratos a ser celebrados con el Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi
como sus respectivas modificaciones, con la aprobacion previa de
la Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial, segln
corresponda, cuando esta se requiera de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso;
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en el entendido ademas

en el entendido

ademas

Remacidn del Representante Comiin




;-en el entendido

Renuncia del Representante Comtn

Terminacion de las Obligaciones del Representante Comun

Procedimientos para Asambleas d

Seccion 4.1
posiciones aplica conte la LMV
ion IX de la Circu nica, 0 previs

Seccion 4.1



i)

(iv)

v)

(vi)

el Representante Comun.y, a falta o.imposibilidad para
ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva,
dentro del domicilio social del Fiduciario.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
o mas de los Certificados en circulacion, tendran el derecho de
solicitar al Representante Comln que convoque a una Asamblea
de Tenedores, especificando los puntos del orden del dia que
deberén tratarse en dicha Asamblea de Tenedores. El
Representante Comun deberd expedir la convocatoria para la
Asamblea de Tenedores dentro del plazo de 10 dias naturales a
partir de la fecha en que se reciba la solicitud respectiva. Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez
competente del domicilio del Fiduciario, a peticion de los
Tenedores solicitantes, podré expedir la convocatoria respectiva.

El Prestador de Servicios Administrativos y/o la mayoria de los
Miembros Independientes del Comité Técnico, tendran el derecho
de solicitar al Representante Comin que convoque a una
Asamblea de Tenedores, especificando los puntos del orden del
dia que deberan tratarse en dicha Asamblea de Tenedores. El
orden del dia de una Asamblea de Tenedores no podré contener
ningln punto que haga referencia a “asuntos generales” y
cualquier punto que no haya sido incluido en el orden del dia de
una Asamblea de Tenedores no podra ser sometido a votacion,
salvo que se encuentren representados en la Asamblea de
Tenedores la totalidad de los Certificados en circulacion con
derecho a voto, y todos ellos acuerden de forma unanime que se
desahogue algun asunto que no haya sido incluido en el orden
del dia correspondiente. El Representante Comuin deberd expedir
la convocatoria para la Asamblea de Tenedores dentro del plazo
de 10 dias naturales a partir de la fecha en que se reciba la
solicitud respectiva. Si el Representante Comtn no cumpliere con
esta obligacion, el juez competente del domicilio del Fiduciario, a
peticion del Prestador de Servicios Administrativos o la mayorfa
de los Miembros Independientes del Comité Técnico, segin sea
el caso, podra expedir la convocatoria respectiva.

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicaran
por el Representante Comun, con al menos 10 dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba
reunirse, al menos una vez, en cualquier periédico de amplia
circulacion nacional del domicilio del Fiduciario y en SEDI, y seran
enviadas por correo electrénico al Fiduciario y al Prestador de
Servicios Administrativos. Dicha convocatoria contendra el orden
del dia para dicha Asamblea de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
0 mas de los Certificados en circulacion, tendran el derecho de
solicitar al Representante Comin que aplace por una sola vez,
por 3 dias naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la
votacién en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto
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— paratal efecto expida el.intermediario-financiero.correspondiente,

(x)

(x)

(xi)

seglin sea el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria
a mas tardar un Dia Habil anterior a la fecha en que dicha
Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un
apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos testigos
o0 por cualquier otro medio autorizado por la Ley Aplicable.

La Asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante
Comn. Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las
Asambleas de Tenedores, se tomara como base el nimero de
Certificados en circulacion con derecho a voto, sin distincidon de
Serie o Subserie y en ella, los Tenedores tendran derecho a tantos
votos como les correspondan en virtud de los Certificados de los
que sean titulares, computandose un voto por cada Certificado
en circulacion con derecho a voto, respecto al asunto en cuestion.
En caso de que el orden del dia contenga asuntos para los que
se requiera un quorum especial conforme al Contrato de
Fideicomiso, y no se retna dicho qudrum, la Asamblea de
Tenedores podrd considerarse validamente instalada y con
quérum suficiente para resolver los asuntos en los que se relina
el quérum suficiente y excluir aquellos asuntos en los que no se
reina. El Representante ComUn designaréd a las personas que
actuaran como secretario y escrutador(es) en las Asambleas de
Tenedores correspondientes.

El secretario de la Asamblea de Tenedores debera levantar un
acta reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores. En
el acta se incluird una lista de asistencia, firmada por los
Tenedores presentes y por los escrutadores. El Representante
Comun sera responsable de conservar el acta firmada de la
Asamblea de Tenedores, asi como copia de todos los documentos
presentados a consideracion de la Asamblea de Tenedores, los
cuales podran ser consultados por los Tenedores en todo
momento. Los Tenedores tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas de dichos
documentos. El Fiduciario y el Prestador de Servicios
Administrativos tendran derecho a recibir del Representante
Comun copias de cualesquier actas de asamblea preparadas en
relacion con todas y cada una de las Asambleas de Tenedores
(incluyendo sus anexos y la lista de asistencia de dicha
asamblea).

La informacién y documentos relacionados con el orden del dia
de una Asamblea de Tenedores deberan estar disponibles de
forma gratuita en las oficinas del Fiduciario y/o del Representante
Comdn para revision por parte de los Tenedores con por lo menos
10 dias naturales de anticipacion a la fecha de celebracién de
dicha Asamblea de Tenedores; , que los
Tenedores podran solicitar al Representante ComUn la entrega de
dicha informacion y documentos en cualquier momento durante
dicho plazo previo a la fecha de celebracién de dicha Asamblea
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(b)

(xii)

(xiii)

(xiv)

_de Tenedores, y. a su vez, el Fiduciario y/o el Representante

Comun, segun corresponda, estaran obligados a proporcionar
dicha informacion y documentos a los Tenedores que lo soliciten.

Las resoluciones unanimes aprobadas fuera de Asamblea de
Tenedores por aquellos Tenedores que representen la totalidad
de los Certificados en circulacion con derecho a voto, tendran,
para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran
sido aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre que dichas
resoluciones unanimes consten por escrito y las mismas sean
notificadas al Fiduciario, al Prestador de Servicios Administrativos
y al Representante Comun.

El Prestador de Servicios Administrativos, el Fiduciario y el
Representante Comun tendran en todo momento el derecho de
asistir a cualquier Asamblea de Tenedores, con voz pero sin
derecho a voto, por lo que dichas Personas no tendran
responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones
adoptadas por dichas Asambleas de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
0 mas de los Certificados en circulacion, podran ejercer acciones
de responsabilidad en contra del Prestador de Servicios
Administrativos por el incumplimiento de sus obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro
Documento de fa Emision o en la Ley Aplicable, en el entendido,
que el plazo de prescripcion de cualquier accion sera de 5 afios
contados a partir de que ocurrié el hecho o acto que haya
causado el dano correspondiente.

Facultades de la Asamblea de Tenedores. La Asamblea de Tenedores

tendra las siguientes facultades:

()

(if)

(iii)

(iv)

discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucion del
Representante Comun de conformidad con la Seccién 4.3 del
Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucion del
Fiduciario de conformidad con la Seccion 4.4 del Contrato de
Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera modificaciones a los
Lineamientos de Inversion y la Politica de Operaciones con
Personas Relacionadas, incluyendo cualesquier incrementos a los
esquemas de compensacion, comisiones por administracion o
cualesquier otras comisiones pagaderas por el Fideicomiso
descritas en las mismas;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Contrato
de Fideicomiso (incluyendo cualquier modificacion a los Fines del
Fideicomiso), al Contrato de Administracién, a los Titulos
(excepto por aquellas modificaciones que Unicamente afecten a
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una_Serie_o_Subserie _en_especifico,—en—cuyo-caso dichas

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

o)

(xi)

(xii)

modificaciones deberan ser aprobadas por la Asamblea Especial
de la Serie o Subserie correspondiente), sujeto a las disposiciones
establecidas en la Seccién 18.2 del Contrato de Fideicomiso, asi
como a cualesquier incrementos a los esquemas de
compensacién, comisiones por administracion o cualesquier otras
comisiones pagaderas por el Fideicomiso en favor del Prestador
de Servicios Administrativos, o a cualquiera de los miembros del
Comité Técnico;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones a ser
realizadas por el Fideicomiso con Personas Relacionadas o
Afiliadas del Prestador de Servicios Administrativos, que no estén
previstas en, o contempladas por, la Politica de Operaciones con
Personas Relacionadas;

discutir y, en su caso, designar o remover Miembros
Independientes del Comité Técnico, en los términos de la Seccidn
4.2 del Contrato de Fideicomiso, asi como calificar Ia
independencia de los Miembros Independientes del Comité
Técnico en los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier reapertura o ampliacion
del Monto Total de la Emision;

previa propuesta del Prestador de Servicios Administrativos,
discutir y, en su caso, aprobar cualquier ampliacion a la vigencia
del Fideicomiso de conformidad con la Seccién 16.1 del Contrato
de Fideicomiso y en la medida legalmente permitida;

discutir y, en su caso, aprobar la terminacion anticipada del
Fideicomiso de conformidad con la Seccion 17.1 del Contrato de
Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la cancelacién de la inscripcion de
todos los Certificados en el RNV, conforme a lo previsto en el
articulo 108, fraccion II, de la LMV;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier determinacién en
relacion con la remocion y sustitucion del Prestador de Servicios
Administrativos, con o sin Causa, de conformidad con lo
dispuesto en Ia del Contrato de Fideicomiso,
incluyendo la aprobacién de cualesquier planes para subsanar
eventos que constituyan una Causa, de conformidad con el
Contrato de Administracion;

discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por
el Prestador de Servicios Administrativos, respecto de un
incumplimiento a las restricciones de inversion, de conformidad
con la Seccién 6.1 del Contrato de Fideicomiso;
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___ Quorum General.

Remocidn o Sustitucién del Representante Comtn

Seccion 4.1(b)(i)

Modificaciones a los Documentos de la Emision

Seccién 4.1(b)(iv)
Seccion _18.2





