PRIMERA MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE LOS
CERTIFICADOS  BURSATILES  FIDUCIARIOS DE
PROYECTOS DE INVERSION NO  AMORTIZABLES,
EMITIDOS BAIO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE
CAPITAL E IDENTIFICADOS CON LA CLAVE DE PIZARRA
“ARAGOP| 200",

PRIMERA MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
PROYECTOS DE INVERSION, NO AMORTIZABLES, EMITIDOS BAID EL MECANISMO DE LLAMADAS DE
CAPITAL, POR BANCO ACTINVER, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
ACTINVER, CON EL CARACTER DE FIDUCIARIO CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE NO, F/5860 [ANTES CIB/3269)

“ARAGOP| 200"

En la Ciudad de México, México, a 3 de noviembre de 2025, comparécen en representacion de
Banco Actinver, 5.4, Institucidn de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver (el "Fiduciaric™ o el
"Emisor), com el cardcter de fiduciario conforme al contrato de fideicomiso irrevocable Mo, F/SESD
(antes CIB/3269) denominado "Contrate de Fideicomiso Irrevocable nimero F/SB50" (segin el
mismo fue modificado mediante el primer convenio medificatorio de fecha 2 de junio de 2025 (el
“Primer Convenio Maodificatorio”) v el segundo convenio modificatorio y compulsa del contrato de
fideicomiso Irrevocable No. F/SB60 {antes CIB/3269) de fecha 22 de julio de 2025 (el “Segundo
Convenio Modificatorio al Fideicomisa®™ y conjuntamente con el Primer Convenio Modificataria, el
“Contrato de Fideicomiso”), los delegados fiduciarios Mauricio Rangel Laisequilla v David Ledn
Garcla, y en representacion de Monex Casa de Bolsa, S.A. de CV., Monex Grupo Financierc (el
“Representante Comun®), en su cardcter de representante comdn de los Tenedores, comparece su
apoderado José Luls Urrea Sauceda, con el fin de hacer constar la primera modificacidn a la
declaracidn unilateral de la voluntad del Emisor para llevar a cabo la primera medificacién al acta de
emisidn {la "Primera Modificacidn al Acta de Emision”) de los certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversidn, no amortizables, emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital,
identificados con clave de pizarra "ARAGOPI 200" (los "Centificados” o “Certificados Byursitiles”),
con base en lo previsto en la cldusula "DECIMA QUINTA. Modificaciones.” del acta de emisidn, y con
fundamento en lo dispuesto por el articulo 64, dltimo parrafo, de la Ley del Mercado de Valores {la
"LMVT), asi como per el articule 7, fraccidn IX, inciso a) numeral 7, sub-numeral 7.2. de las
Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisiones de valores y a otros participantes del
mercado de valores {la "Cirgular Unica™) y demds disposiciones aplicables, se formulan los
siguientes antecedentes, declaraciones y ¢ldusulas.

Agquellos términes con maydscula inicial que se utilizan en la presente Primera Modificacidn al Acta
de Emisidn v que no se definen de otra manera en la misma, tendran el significado que se les
atribuye en el Contrato de Fideicomiso. La Primera Modificacidn al Acta de Emisidn debe ser leida e
interpretada en conjunte con el Contrato de Fideicomiso como si se tratasen de un mismo
documento.

ANTECEDENTES

L. Con fecha 14 de julio de 2020, Arago Gestidn, S.APL de CV., actuando como
fideicornitente, administrador y fideicomisario en segundo lugar (el "Administrador”),
ClBanco, %A, Institucién de Banca Multiple, en su cardcter de fiduciario [el
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"Fiduciario Sustituido®) v el Representante Comun, en dicho caracter, celebraron el
Contrato de Fideicomisa,

Con fecha 16 de julio de 2020, mediante oficio No. 153/12510/2020, la CNBY
autorizg |a inscripcion de los Certificados Bursdtiles en el Registro Nacional de Valores
(2] “RNV"] que para tal efecto lleva la CNBV y autorizd su oferta publica restringida,
bajo el ndmero 3239-1.80-2020-161.

Con fecha 21 de julio de 2020 se llevd a cabo la Emisidn Inicial de los Certificados, al
amparo de la cual se emitieron 300,000 [trescientas mil) Certificados, por lo que &l
Monto de la Emisidn Inicial efectivamente colocado fue de USDS30,000,000.00
[treinta millones de ddlares 00100, moneda de curso legal en los Estados Unidos de
Armérical.

Con fecha 25 de octubre de 2023, mediante resocluciones undnimes aprobadas fuera
de asamblea de tenedores (las “Resoluciones Undnimes de los Tenedores Octubre
£023"), los Tenedores de los Certificados aprobaron, entre otros asuntos, la
remacidn de ClBanco, 5A., Institucidn de Banca Mdltiple, coma fiduciario del
Fideicomiso, v en consecuencia, la sustitucidn por Bancoe Actinver, 5.4, Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financierg Actinver; asi como realizar todos los actos juridicas
yfo materiales necesarios y suscribir los documentos necesarios yfo convenientes
para la debida sustitucidn del Fiduciario Sustituido, incluyendo sin limitar, |a
modificacidn al Contrate de Fideicomiso v, en su caso, los demds Documentaos de la
Emisidn, segln resulte aplicable a efecto de reflejar dicha sustitucidn,

Con fecha 3 de marzo de 2025, mediante resoluciones undnimes aprobadas fuera de
asamblea de tenedores (las “Resoluciones Unanimes de los Tenedores Marzo 2025"),
los Tenedores de los Certificados aprobaron, entre otros asuntos, la celebracion de
un primer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomise, a efecto de modificar
el término definido “Auditor Externa”,

Con fecha 2 de junio de 2025, el Fiduciario Sustituido, en su cardcter de fiduciario, el
Administrador, actuando como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y
administrador y el Representante Comin, en dicho caricter, celebraron un Primer
Convenio Modificatorio al Fideicomiso a efecto de dar cumplimiento a las
Resoluciones Unanimes de los Tenedores Marzo 2025 de modificar el término
definido “Auditer Externo®.

Con fecha 22 de julio de 2025, s celebrd un Convenio de Sustitucidn Fiduciaria (el
“"Convenio de Sustitucidn Fiduciaria”] del Fideicomiso Irrevocable identificado con el
nimero CIB/3269 sujeto a condicidn suspensiva celebrado entre el Fiduciario
Sustituido, coma fiduciario sustituido, el Fiduciario, como fiduciario sustituto, Monex
Caza de Bolsa, 5.A. de CV., Monex Grupo Financiero, como representante coman de
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los tenedores de Certificados, Arago Gestién, S.AP.L de CV. como fideicomitente,
administrador y fideicomisario en segundo lugar, por virtud del cual se hizo constar,
entre otras cosas: (i) la sustitucidn de OBanco, 5.A., Institucidn de Banca Mukltiple,
comp fiduciario del Fideicomiso, siendo sustituido en tal cardcter por el Fiduciario v
(H) el cambio de nimero asignado al Fideicomiso, correspondiéndole el ndmero
FfS8E0.

Wi, Con fecha 22 de julio de 2025 ef Administrador, el Fiduckario, en su cardcter de
fiduciario, v el Representante Comuin celebraron el Segundo Convenio Modificatorio
al Fideicamiza, 3 efecta de modificar el Contrato de Fideicomiso con la finalidad de
incluir los acuerdos adoptados en las Resoluciones Undnimes de los Tenedares
Octubre 2023,

X Con fecha 24 de octubre de 2025, mediante oficio nimere 153/1799/2025 de
emitido por la CNBY, se otorgd la actualizacidn de la inscripcicn de los Certificados en
el RNV gue para tal efecto lleva la CNBY, con motivo de los acuerdos adoptados en
las Resoluciones Undnimes de los Tenedores Octubre 2023; en el entendido de que,
dicha autorizacion no podrd ser considerada como: (i) una certificacion sobre la
bondad de los Certificados inscritos en dicha registro o sabre la solvencia, liquidez o
calidad crediticia del Fiduciario o suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso; o [ii) una
autorizacion para que alguna de las partes involucradas en la emision de las
Certificados realice alguna actividad para la que se requiera autorizacion, permiso o
registro conforme a |a legislacién aplicable, incluyendo de forma enunciativa mas no
limitativa, la prestacidn de servicios de inversion en los términos de la LMY,

DECLARACIONES
| Declaraciones del Emisor, por conducto de sus Delegados Fiduclarios.

I.1. Personalidad.

Es una institucion de crédito legalmente constituida y existente conforme a las leyes de México y
cuenta con las facultades necesarias para actuar como fiduciario al amparo del Contrato de
Fideicomiso, de conformidad con lo dispuesto por la Ley de Instituciones de Crédito, seglin consta
en la escritura poblica No, 69,375 de fecha 15 de noviembre de 2006, ctorgada ante la fe del
licenciade F. Javier Gutiérrez Silva, notario publico Mo. 147 de la Ciudad de México, la cual fue
inscrita en el Registro Publico de la Propledad y del Comercio de la Ciudad de México, en el folio
mercantil electrénico No. 357980 de fecha 8 de enero de 2007,

Mediante escritura publica No. 35,694 de fecha 1 de marzo de 2010, otorgada ante la fe del Lic.
Héctor BManuel Cardenas Villarroel, Notario Pablice Mo, 201 de la Ciudad de México, la cual fue
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inscrita en el Registro POblico de la Propiedad v del Comercio de la Cludad de Méxica, en el folio
mercantil No. 357980 de fecha 15 de abril de 2010, constan los estatutos vigentes del Fiduciario.

-2,

Obieto Social.

"ARTICULO SEGUNDO. Ohjeto Social. La Sociedad tiene por objeto:

(1)

(2]

(3)

(4}

{5

(6)

(7)

La prestacion del servicio de banca y crédite en los términos de la Ley de Instituciones de
Créedito vy, en consecuencia, podrd realizar todo tipo de operaciones v prestar todos los
servicios bancarios a que se refiere el Articulo Cuarenta y Sels [46) de la Ley de Instituciones de
Crédito, en todas sus modalidades, de conformidad con las disposiciones legales vy
administrativas aplicables, y con apego a las sanas practicas v a los usos bancarios, financieros y
mercantiles,

Adquirir, enajenar, poseer, tomar en arrendamiento, usufructuar y, en general, utilizar y
administrar bajo cualguier titulo, toda clase de derechos v bienes rmuebles e inmuebles, que
523n NECESArios o convenientes para la realizacion de su objeto sodial y el cumplimiento de sus
fines;

Actuar de manera conjunta frente al piblico y ofrecer servicios complementarios con las otras
entidades que en su caso formen parte del grupo financiers contralado por Grupo Financiero
Actinver, 5.A. de CV,, y ostentarse como sociedad integrante del grupo financiero controlade
par Grupo Fimanciero Actimver, 5.4, de CV.

Poseer, adquirir, utilizar, registrar o actuar como licenciatario o franquiciatario de cualquier
derecho de propiedad intelectual que haga referencia directa o indirectamente a su
pertenencia al grupo financiero controlade per Grupo Financiero Actinver, 5.4, de €.V,

Con observancia de las disposiciones legales aplicables, llevar a cabo las operaciones propias de
su objeto en las oficinas y sucursales de atencién al piblico de las otras entidades del grupo
financiere que controla Grupo Financiero Actinver, 5.A. de CV., vy ofrecer, en sus propias
oficinas y como servicios complementarios, los que éstas brinden conforme a su objeto sacial.

Realizar cualquier otra actividad que pueda llevar a cabo de conformidad con la Ley de
Instituciones de Crédito, las demas leyves financieras v mercantiles v las disposiciones que al
efecta dicten la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, el Banco de México y 13 Comisidn
Macional Bancaria y de Valores, y, en general, la legislacidn aplicable; en el entendida de que la
Sociedad no podra realizar las actividades prohibidas a las instituciones de crédito a que se
refiere el Articulo Ciento Seis [106) de la Ley de Instituciones de Crédito:

Realizar todos los actos juridicos necesarios o convenientes para el desempefio de sus
actividades, la consecucidn de sus objetivos y |a realizacion de su objeto social,
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1.3. Fines del Fideicomiso.
i) Los fines del Contrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso”) son que el Fiduciario

lleve 3 cabo cada una de las actividades y cumpla con cada una de las cbligaciones descritas
en la Cldusula 2.4 del presente Contrate de Fideicomiso y cualesguier otra Documentos de
la Emisidn, incluyende (i) levar a cabo la Emisidn Inicial v la oferta pablica restringida de los
Certificados, asi como cualquier Llamada de Capital requerida, conforme a lo previsto en el
presente Contrato de Fideicomiso; (i) realizar Inversiones; (i) distribuir y administrar el
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso; (i) realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido en la Cldusula X1
del Contrato de Fideicomiso; y [v) realizar todas aguellas actividades que el Administrados
o, BN SU Caso, cualquier otra Persona que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso o de cualesquier otre Documentos de la Emisidn tenga derecho a instruir al
Fiduciario (incluyendo, sin limitacidn, el Representante Comin y aquellas Personas a las
cuales se les hayan delegado o cedido dichas facultades del Administrador de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Administracién), en cada caso, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomise, que el Administrador o dicha otra Persona considere
que sean necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas
en el Contrato de Fideicomiso.

.4, Re gntacin.

Mauricio Rangel Laisequilla y David Ledn Garcia cuentan con facultades suficientes para hacer
constar la declaracion unilateral de [a voluntad del Emisor, segln consta en la escritura pdblica No.
6,758 de fecha 2 de mayo de 2023, otorgada ante la fe del Lic. Joaguin Talavera Autrique, Notario
Pdblica No. 1 del estado de Guerrerg, |a cual fue inscrita en el Registro Piblico de la Propiedad v
del Comercio de la Ciudad de México, en el folic mercantil electrdnico Mo, 357980 de fecha 7 de
agosto de 2023, que contiene el otorgamiento de les poderes por el Fiduciario en favor de, entre
otros, sus delegados fiduciarios Mauricio Rangel Laisequilla coma Delegado Fiduciario Apoderado
“A" y David Ledn Garcia como Delegado Fiduciario Apoderado "B", incluyendo; (a) poderes
generales para pleitos y cobranzas; (b) poderes generales para actos de administracidn; v (c)
poderes para otorgar y suscribir tlulos de crédito, los cuales deberdn ser ejercidos conjuntamente
por un Delegado Fiduciario Apoderado A" y un Delegado Fiduciario Apoderada “B".

il. i nte Cornid conducto de su do.
II.1.  Personalidad.
Es una sociedad anénima de capital variable constituida conforme a las leyes de México, autorizada ﬁfﬁ

por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para actuar como casa de bolsa e intervenir en las
operaciones a que se refiere [a fraccidn X del articula 171 de la LMY
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.2, Objeto Social.

I.  El chjeto social del Representante Comdn consiste en actuar como casa de bolsa en los
términos de la LMV v, en consecuencia, realizar las actividades y proporcionar los servicios a que se
refiere el Articuba 171 de la LMV, ajustdndose a lo previsto en dicha ley y demas disposiciones de
cardcter general que al efecto expida la CNBV. En especifico, en cumplimiento con su objeto social,
el Representante Comin podrd asumir el cardcter de representante comin de tenedores de
valores,

i3, Representacion.

Que su apoderade, &l sefior José Luis Urrea Sauceda, cuenta con facultades y pederes suficientes
para obligar a su representada en términos de la presente Primera Modificacion al Acta de Emisidn,
mismos que a la fecha no le han side revocados, modificados o limitados en forma alguna, seglin
consta en la escritura pidblica namero 48,161, de fecha 18 de febrero de 2025, otorgada ante la fe
del flicenciado Alberto 7. 5anchez Colin, Natario Piblico ndmero 83 de la Cludad de México, cuyo
primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la
Civdad de Meéxico en el folio mercantil nimero 686, el 24 de febrero de 2025.

Comparece a la firma de la presente Primera Madificacién al Acta de Emisién con el ohjeto de
ranifestar su aceptacion al cargo de Representante Comdn de los Tenedores de los Certificados y
asumir los derechos v obligaciones que se establecen en la presente Acta de Emisidn en
cumplimiento a las Resoluciones Undnimes de los Tenedores Cctubre 2023 v de conformidad con o
previsto en la cliusula "DECIMA QUINTA. MODIFICACIONES.” del Acta de Emisidn,

Il Autorizacién y Registro.

La CHEV autorizd la inscripcidn de los Certificados en el RNV que para tal efecto lleva dicha
Comisian, tal como se describe en el antecedente || anterior,

V. Regulacidn Juridica.

La presente Primera Maodificacidn al Acta de Emisidn se regulard por lo dispuesto en el articulo 64
de la LMV, |a Circular Unica {incluyendo lo sefialada por el articulo 7, fraccicn 1%, inciso a), numneral
7, sub numeral 7.2 de la Circular Unica) y demds disposiciones aplicables, asi coma por lo
establecido en la presente Primera Modificacidn al Acta de Emision.

Expuesto lo anterior, el Emisor con la comparecencia del Representante Comun madifica el Acta de
Emisicn, para quedar redactado el clausulado en los siguientes términos:
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CLAUSULAS
PRIMERA. DEFINICIONES.

Los términos con maydscula inicial utilizados en el presente documento que no s@ encuentren
definidos en el mismo, tendrdn el significade que a dichos términos se les atribuye en el Acta de
Emisidin.

SEGUNDA. MODIFICACION Y REEXPRESION.

De conformidad con lo sefialado en los Antecedentes y Declaraciones de la presente Primera
Modificacion al Acta de Emisidn y en términas de lo establecido en la clausula DECIMA QUINTA
MODIFICACIONES. del Acta de Emisidn, el Emisor, con la comparecencia del Representante Camin,
hace constar la moadificacidn v reexpresion de la totalidad del clausulado del Acta de Emisidn para
quedar redactada en los siguientes términos, a efecto de hacer constar la sustitucién del Fiduciario
Sustituido por el Fiduciario, en el entendido que, la misma se realiza para efectos de conveniencia
en su redaccion e interpretacion, pero no tiene la intencién de afectar ni afecta las declaraciones de
las partes que en su momento estuvieran vigentes o los actos que, a la fecha de la presente Primera
Modificacidn al Acta de Emisidn estuvieron vigentes ya han sido consumados o ejecutados, por lo
gque no debera interpretarse que todos los actos contenidos en la versidn reexpresada del Acta de
Emision estan pendientes de ejecucidn (o que ocurren simultaneamente) o que se ejecutan
nuevamente conforme a la wversion reexpresada del Acta de Emisidn. En consecuencia, la
modificacidn y reexpresion solo afectaran aguellos actos que se encuentren de pendientes o que
sean de ejecucidn continua;

“PRIMERA. TERMINOS DEFINIDOS.

Para efectos de la presente Acta de Emisidn, los siguientes términos tendran los siguientes
significados, en el entendido, que los términos utilizados con maydscula inicial en la presente Acta
de Emisidn y no definidos expresamente en la misma, serdn utilizados tal como se les define en el
Apéndice "A" del Contrato de Fideicomiso relacionado en el antecedente Unico de esta escritura;

“Arago” significa “Arago Gestion®, Sociedad Andnima Promotora de Inversion de Capital
Variable, sus causahabientes v cesionarios autorizados,

“Acta de Emisidn” significa el acta de emisidn de los Certificados emitidos bajo el
mecanismo de Llamadas de Capital por el Fiduciario, con la comparecencia del Representante
Comiin, en relacidn con el Contrato de Fideicomiso,

"Administrador® significa "Arago Gestidn”, Sociedad Andnima Promatora de Inversidn de

Capital Variable, actuando en su cardcter de administrador conforme al Contrato de Administracion
vy al Contrato de Fideicomiso, o sus causahabientes, cesionarios permitides o cualquier otra Persona
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que sustituya a dicho Administrador en términos del Contrato de Fideicomiso v del Contrato de
Administracidn.

"Afiliada" significa, respecto a cualguier Persona, cuslquier Persona que directa o
indirectamente Controle o sea Controlada por, o esté bajo Control eeman con dicha Persona.

"Aportacion Minima Inicial” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Clausula Tercera de la presente Acta de Emisidn.

"Aportaciones de Capital” significa la suma de (a) el Monto de la Emisidn Inicial que haya
sido efectivamente desembolsada de la Cuenta General y utilizado para llevar a cabo inversiones,
realizar pagos relacionados con las mismas, asi como para Usos Autorizados, cuyos montos se
convertiran en parte de |as Aportaciones de Capital en la fecha que se desembolsen y utilicen para
dichos fines, y (b} los montos totales aportados por los Tenedores de conformidad con tedas las
Llamadas de Capital que sean utilizados para realizar pagos relacionados con Inversiones asi como
para Usos Autorizados, cuyos mantos se valveran parte de las Aportaciones de Capital en la fecha
en que se desembaolsen y utilicen para dichos fines.

“Asamblea de Tenedores” significa una asamblea de Tenedores en términas de la Claysula
Décima Tercera de la presente Acta de Emisidn.

“Asgsorgs Independientes” tiene el significado que se le atribuye a dicho térming en la
Clausula seis punto cuatre del Contrato de Fideicomise,

“Auditor Bxternc” significa cualquier auditor externo de reconocido prestigio con presencia
&n México, contratado por el Fiduciario conforme a los términos previstos en el incise (b) de la
Clausula 13.3 del Contrato de Fidelcomiso.

"Autoridad Gubernamental™ significa cualquier nacidn, gobierno, dependencia, estado,
municipio o cualguier subdivisién politica de los mismos o cualguier otra entidad o dependencia
que ejerza funciones administrativas, ejecutivas, legislativas, judiciales, monetarias o regulatorias
del gobierno o que pertenezcan al misma.

“Aviso de Llamada de Capital” tiene el significado que se le atribuye a dicho térming en la
Cliuzula Quinta de la presente Acta de Emisidn.

“BIVA”" significa la Bolsa Institucional de Valores, Sociedad Andnima de Capital Variable, -

“BMV" significa la Bolsa Mexicana de Valores, Socedad Angnima Bursatll de Capital
Variable.
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"Bolea" significa BMY, BIVA o cualquier otra Bolsa de valores autorizada para operar en
hdxico,

“Capital Invertido” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccidn die:
punto dos de la presente Acta de Emision.

"Causa” tiene el significado gue se le atribuye a dicho termino en el Comtrato de
Administracicn.

"Certificades” significa, conjuntamente, los certificados bursatiles fiduciarios de provectos
de inversién no amortizables que sean emitidos por el Fiduciario de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisidn, el Titulo, las disposiciones de los articulos sesenta y
dos, sesenta y tres, sesenta y cuatro y sesenta y ocho de la LMV, el articulo siete fraccién nueve
romane de la Circular Unica v de conformidad con la Ley Aplicable, e incluye aquellos abjetos de la
Ermisicn Infcial v de las Emisiones Adicionales.

"Circular UND DIAGONAL DOS MIL CINCD" significan las reglas a las que deberdn sujetarse
las instituciones de crédite; casas de bolsa; instituciones de seguros; instituciones de fianzas,
sociedades financieras de cbjeto limitado vy la financiera rural; en las operaciones de fideicomiso
emitidas par el Banco de México, segun las mismas sean adicionadas o modificadas de tiempo en
tiempo,

“Circular Unica” significa las Disposiciones de Cardcter General aplicables a las Emisoras de
Valores v a otros Participantes del Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de |a
Federacion el diecinueve de marzo de dos mil tres, segin las mismas hayan sido modificadas o
reformadas.

"CNBY" significa la Comision Nacional Bancaria v de Valores.

“Coinversidn” significa cualquier cofnversidn gue el Fideicomiso realice o haya realizado con
obrg inversionista, incluverdo al Administrador (o cualquiera de sus Afiliadas), en: {i} compafiias con
un énfasis en Mexico; o (i) compafiias cuya estrategia de inversion esté principalmente enfocada en
inversiones en el extranjero, de conformidad con lo previsto v sujeto a las disposiciones previstas en
el Contrato de Fideicomiso.

"Comisidn por Administracidén” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
Contrata de Administracidn.

"Comité Técnica” significa el Comité Técnico establecido en el Contrato de Fideicomiso, de
conformidad con ko establecido en el articulo ochenta de la Ley de Instituciones de Crédito, que
permanecerd en funciones durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso.
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"Competidor” significa cualguier Persona (directamente o a través de cualguier Afiliada o
subsidiaria) cuyas actividades representen, durante cualquier periodo o gue durante cualguier
periodo dicha Persona (directamente o a través de cualquier Afiliada o subsidiaria) se ostente como
participante en negocios que compitan con las actividades del Fideicomiso, o del Administrador y
sus Afiliadas, en cada caso, segun lo determine el Administrador con base en informacidn pablica o
infarmacion de otro modo obtenida legalmente por el Administrador o cualquiera de sus Afiliadas,
respecta a dicho Competidor; en_el entendido, que (i) no se considerardn “Competidores” a las
empresas que califiguen como “administradoras de fondos para el retirg” o "sociedades de
inversion especializadas en fondos para el retiro™ en los términos de la Ley de los Sistemas de
Ahorro para el Retira ni a sus empleados o representantes, v (i) un Tenedor no serd considerado
comg Competider por el selo heche de haber adquirido certificados bursdtiles fiduciarios de
proyectos de inversion emitidos por otro fideicomiso emisor [siempre gue dicho Tenedor no
Controle, administre o asesore otro fideicomiso emisor).

“Compromise Araga” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Claysula
sexta de la presente Acta de Emisidn.

“Compromiso por Certificada” tiene el significado que se le atribuye a dicho térming en el
inciso (k) de la Cldusula Quinta de la presente Acta de Emisidn.

“Compromisos Restantes de los Tenedores” significa, en cualquier fecha de determinacisn,

la diferencia entre (a} el Monto Maximo de la Emisidn menos [b] el monto de las aportaciones
realizadas por los Tenedores al Fideicomiso a dicha fecha de determinacidn mediante la suseripcidn
de Certificados, ya sea en [a Emision Inicial 0 en Emisiones Adicionales conforme al mecanismo de
Llamadas de Capital gue se establece en la Cliusula siete romana del Contrato de Fideicomiso (pero
excluyendo cualesquier cantidades depositadas en la Cuenta General que no se usen para los fines
previstos en la Llamada de Capital respectiva gue sean distribuidos a los Tenedores dentro de los
cuarenta y cinco dias naturales siguientes a la fecha en que se hayan depositado en la Cuenta
General); en el entendido, que el Compromiso Restante de los Tenedores deberd ser denominado
en Ddlares, moneda de curso kegal en los Estado Unidos de América v serd ajustado, en la medida
en que cualquier Tenedor incumpla con una Llsmada de Capital, para reflejar los efectos de dicho
incumplimiento v la dilucién punitiva que tendra lugar como consecuencia de dicho
incumplimiento) sobre dicho Compromiso Restante de los Tenedores.

“Conflicto de Interés” significa, respecto de cualquier Persona, cualguier supuesto o
escenario en el cual dicha Persona se vea involucrada en una actividad o tenga un interés personal
que (i} pueda interferir con, o ser contrario al, cumplimiento de los deberes y responsabllidades de
dicha Persona conforme al Contrato de Fideicomiso o a los Intereses de las otras partes del
Contrato de Fideicomiso, o (ii) pueda resultar en que dicha Persana obtenga para si misma o para
sus Afilisdas beneficios financieros o econdmicos o evitarles una pérdida o detrimento de los
derechos del Contrato de Fideicomiso o de las otras partes del mismo,
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“Contador_del Fideicomisg™ significa el Administrador o cuslquier despacho contable
independiente en México contratado por el Fiduciario conforme a las instrucciones del
Administrador, segun sea aplicable.

“Contrato de Administracién™ significa el contrato de administracidn celebrado por el
Administrador con el Fiduclario de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de

Fideicomiso.

“Contrato de Fideicomizo™ significan el Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado
con el nimero F/SB60 (antes CIBf3268), segun el mismo sea modificado, total o parcialmente,
adicionada, renovade o de cualquier otra forma reformado en cualquier momento.

“Convenio de Linea de Suscripcidn” significa, respecto de cualquier Linea de Suscripcion,
aquellos comenios que deban ser celebrados {en adicidn al contrate de aperfura de crédito
respectivo) entre el Fiduciario, el Administrador v el o los acreedores de dicha Linea de Suscripcidn,
con la comparecencis del Representante Comun dnicamente con fines informatives, segin se
requiera, en virtud del cual se establezcan, entre otras cosas, sin limitacidn, (i) el derecho del
acreedor respectivo para instruir al Fiduciario para efecto de llevar a cabo Llamadas de Capital con
el objeto exclusive de que el Fiduciaric reciba recursos suficientes para el pago de la Linea de
Suscripcidn correspondiente a dicho acreedor; v (i) los térmings v condiciones bajo los cuales dicho
acreedor podra ejercer el derecho descrito en el incisa {i] anterior,

"CLIAE™ sipnifica las Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades v emisoras
supervisadas por la Comisidn Macional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria
externa de estados financieros basicos, segun las mismas hayan sido modificadas o reformadas.

“Cuenta de Distribuciones” significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario a
nombre del Fiduclario de conformidad con la Seccion nueve punto uno (b} de la presente Acta de
Emisidn, para los fines establecidaos en el Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta General" significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario a nombre del
Fiduciario de conformidad con la Seceidn nueve punto uno (a] de la presente Acta de Emisidn, para
los fines establecidos en el Contrato de Fideicomisa,

"Cuentas del Fideicomisa” significa la referencia conjunta a la Cuenta General v la Cuenta
de Distribuciones y cualguier otra cuenta de cheques, de inversidn, de intermediacidn bursatil yfo
sub-cuenta que abra el Fiduciario a nombre del Fiduciario conforme a las instrucciones previas y por
escrito del Administrador de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, respecto de las cuales ol
Fiduciario tendra el Unico v exclusivo dominio, control y derecho de realizar disposiciones.

"Desinversion” significa, la venta, intercambio, disposicion o cualguier otra enajenacion que
lleve @ cabo el Fideicomiso de toda o una parte de una Inversidn a cambio de efective a los
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Tenedores de toda o una parte de dicha Inversidn, segun sea permitido conforme al Contrato de
Fideicomiso v la Ley Aplicable; en el entendido, que el Administrador determinard a su entera
discrecidn, si ¥ en qué medida, ha ocurrido una Desinversitn cuando exista una reestructura o
reciba bienes distintos de efectivo por una venta, intercambio o enajenacidn,

“Dia Hahil™ significa cualguier dia excepto sdbados, domingos y cualguier otro dia en gue Ia
oficina principal de los bancos comerciales ubicados en México estén autorizados o requeridos por
ley para permanecer cerrados.

“Dispasiciones” significa las disposiciones de cardcter general que establecen el régimen de
inversion al gue deberdn sujetarse |as sociedades de inversidn especializadas de fondos para el
retiro.

"Distribuciones” significa laz distribuciones llevadas a cabo por el Fideicomiso, de
conformidad con la Clausula Décima de |a presente Acta de Emision.

"DI¥" significa el Sisterna Electrdnico de Envio y Difusidn de Informacidn de BIVA,

"Docurnentos de la Emision” significa la referencia conjunta al Contrato de Fideicomiso, al
Acta de Emision, al Contrato de Administracidn, al Titulo, v a todos los anexos de dichos
documentos, segun los mismos sean modificados, va sea parcial o totalmente, adicionados o de
cualguier otra forma reformados en cualguier momenta.

“Dofares” y "LUSDS" significan la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.
“EELL" significa los Estados Unidos de América.

“Emisién Adicional” tiene el significado que se le atribuye a dicha térming en la Seccldn dos
punto dos de la presente Acta de Emisidn,

"Emisidn Inicial® significa la emizion inicial de Certificados al amparo del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emisién, en términos de la LMV y dermds disposiciones aplicables.

"Emisiones” significa, conjuntamente, la Emisidn Inicial v cualquier Emisidn Adicional de
Certificados gue lleve a cabo el Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso y en el Acta de Emisidn,

"Emisnet” significa el Sistema Electrénico de Ervio y Difusidn de Informacion de Valores a
cargo de la BMV.

"Fecha de Distrnibucidn™ tiene el significado que e le atribuye a dicho término en la Seccidn
diez punto uno de |a presente Acta de Emisign,
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“Fecha de Emisign Adicignal™ tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la

Cléusula Quinta de la presente Acta de Emisidn,

“Fecha de Emisidn Inicial” significa el Dia Habil en el que les Certificados de la Emisicn Inicial
sean emitidos por el Fiduciarie conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso v del Acta de
Emnisidn.

“Fecha de Registra” significa, respecto de cualquier Llamada de Capital, la fecha identificada
come fecha de registro en el Aviso de Llamada de Capital respective.

“Fecha Ex-Derecho” significa, con respecto a cada Fecha de Registro establecida en una
Liamada de Capital, Ia fecha que sea un Dia Habil previo a la Fecha de Registro que corresponda o
cualquier otra fecha especificada como fecha ex-derecho en el Aviso de Llamada de Capital
correspondiente,

"Fecha Limite de Suscripcion” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
inciso (b][if} de la Clausula Quinta de la presente Acta de Emisidn,

"Fideicomisa” significa el fideicomiso constituido conforme al Contrato de Fidelcomisa,

"Fidelcomitente” significa "Arage Gestién”, Sociedad Anénima Promotora de Inversidn de
Capital Yariable, actuando en su cardcter de fideicomitents, o sws causahablentes, cesionarios
permitidos o cualquier otra Persona que sustituya a dicho Fideicomitente en términos del Cantrato
de Fideicomiso,

"Fiduciario” significa, Banco Actinver, Institucidn de Banca Multiple, Grupe Financiero
Actirver, incluyendo sin limitar a sus causahabientes y cesionarios autorizados o cualquier otra
persona gue sustituya a dicho fiduciano de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

“Fiefore” significa los fondos de inversidn especializados en foendos para el retiro.

“Fines_del_Fideicomiso™ tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Declaracion une punto bres de la presente Acta de Emision.

*Fondo” significa cualquier fondo de inversidn, "limited partnership”, estructura o cuenta
(incluyendo sus fondos paralelos y vehiculos de inversidn alternativa, en su caso), pero excluyendo
&l Fideicomiso, en la gue invierta el Fideicomiso directamente o a través de Vehiculos de Inversion,
de acuerdo a los Linearmientos de Imeersidn.

"Fondo Internacional” o “Fondos Internacionales” significa cualquier Fondo cuya estrategia
de inversion esté principalmente enfocada en inversiones en el extranjero.

Pdgina 13 de &3



PRIMERA MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE LDS
CERTIFICADOS  BURSATILES  FIDUCIARIOS  DE
PROYECTOS DE INVERSION NO AMORTIZABLES,
EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE
CAPITAL E IDENTIFICADOS CON LA CLAVE DE PIZARRA
TARAGOP| 200",

“Fondo Local” o “Fondos Locales” significa cualquier Fondo cuya estrategia de inversidn
esté principalmente enfocada a México.

"Gastos_de Emision” significa todos los gastos legales, contables, de trimites y otras
erogaciones relacionadas con el establecimiento y creacidn del Fideicomiso asi como la promocian
y oferta pdblica de los Certificados, incluyendo, sin limitacidn, (i) tedos los honorarios iniciales del
Representante Comun v del Fiduciario para la aceptacidon de sus respectivos cargos v la
administracidn durante el primer afo, segdn corresponda, [ii) el pago de las derechos gue deban
ser cubiertos por el registro y listado de los Certificades en el RNV v en la Bolsa, {ii) los pagos que
deban hacerse a Indeval por el depdsito del Titulo que evidencia los Certificades de la Emisidn
Inicial, (iv) los honorarios iniciales del Auditor Externo, del Valuador Independiente v del Proveedor
de Precios en relacion con la constitucidn del Fideicomiso v la emisidn de les Certificados en la
Emisidn Inicial, (v} los honorarios de otros auditores, asesores fiscales, asesores legales vy otros
ases0res con respecto a la constitucion del Fideicomiso v la Emisidn Inicial, (vi) las comisiones,
honararios v gastos pagaderos por el Fideicomiso al intermediario colocador de conformidad con el
contrato de colocacion correspondiente asi como a cualguier otro estructurador o agente, en caso
de resultar aplicable, [vii) gastos legales incurridos por el Fideicomiso en relacidn con la constitucicn
del Fideicomiso v con la Emisién Inicial, incluyendo, sin limitacién, los gastos incurridos en la
negociacidn y praparacidn de los documentos relacionados con la constitucion del Fideicomisa, {wiii)
gastos relacionados con la promocidn de la oferta plblica restringida de los Certificados de la
Emisidn Inicial, [ix) cualguier gasto y costo incurride por el registro del Contrato de Fideicomiso en
el Registro Unico de Garantias, () vidticos, costos de impresidn y otras cantidades similares, pero
excluyendo gastos de entretenimiento, y (xi) cualquier monto de Impuesto al Valor Agregado que se
genere en relacidn con lo anterior.

"Gastos de Inversidn” significa, respecto a cualguier Inversién, todos los gastos que, por
instruccidn del Administrador, el Fiduciario deba erogar para que el Fideicomiso pueda levar a cabo
dicha Inversidn, y para mantenar y monitorear la misma, asl como la Desinversidn correspondiente,
incluyendo sin mitacidn: {i) gastos, comisiones y costos relacionados con cualquier Inversidn
{incluso si dicha Imversién no ha sido definitivamente consumada (“broken deal expenses”)), asi
coma también otros gastos v costos relacionadas con la valuacion de o emisidn de una opinidn de
valor (“fairness opinidn®) en relacidn con, cualesquier Inversidn (incluso si dicha Inversidn no ha
side definitivamente consumada ("broken deal expenses”)); (i) todos los gastos, comisiones vy
costos incurridos por el Fideicomiso en relacion con la identificacion e investigacidn (incluyendo
auditorias), evaluacidn, estructuracidn, consumacion, tenencia, monitoreo y venta de Inversiones,
finclusg si dichas Inversiones no han sido definitivamente consumadas (“broken deal expenses”))
potenciales o actuales; (i) cvalesquier impuestos (incluyendo el Impuesto al Valor Agregado) o
cualesquier pagos a entidades gubernamentales determinado en contra de las Inversiones del
Fideicomiso (incluso si dichas Inversiones no han sido definitivamente consumadas (“broken deal
expenses’ |); v ) los honorarios y gastos legales y/o de asesores financieros, fiscales y contables, la
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implementacidn de la Inversion correspondiente y cualesquier otros gastos relacionados con la
ejecucidn de la misma,

"Gastos de Mantenimienta” significa los gastos v costos relacionados con la operacidn del
Fideicomiso después de |a Fecha de Emisidn Inicial y excluyendo los Gastos de Emisidn, incluyendo:
(i) gastos, comisiones y costos de cualesquier abogados externos, contadores u auditores
lincluyendo gastos del Auditor Externo), proveeduria de precios, expertos valuadores, consultores,
administradores, custodios, depositarios, fiduciarios v otros servicios similares prestados por
externos, relacionados con el Fideicomiso, (i) {a) honorarios ¥ comisiones por intermediacién, cruce
y liquidacidn, comisiones de bancos de inversidn, comisiones pagaderas a bancos, asi como
comisiones de colocacion, sindicacidn, venta y estructuracion; (b) costos y gastos por concepta de
viaje relacionados directamente con las operaciones del Fideicomiso, incluyendo sin limitacidn,
reuniones del Comité Técnico, Asambleas de Tenedores v cualguier otra reunidn relacionada con la
operacién del Fideicomiso, requerida por el Contrato de Fideicomiso o el Contrato de
Administracion, o por los Tenedaores; (c) costos incurridos en relacién con la administracidn del
portafolio y riesgos, incluyendo operaciones de cobertura y gastos relacionados; (d) costos y gastos
incurridos en la organizacidn, operacidn, administracion, restructuracidn o liquidacidn, disolucidn y
liquidacion de entidades a través de las cuales el Fideicomisa invierta; y (e) comisiones, costos y
gastos de asesores externos legales, contadores, auditores, consultores y asesores axternos y
proveedores de senvickos similares, wncurridos en relacidn con el disefio, implementacién vy
monitoreo de la participacién de las empresas del portafolio en el programas e iniciativas de
cumplimiento y mejores practicas; (i) cualesquier impuestos (incluyende el Impuesto al Valor
Agregado), o cualesquier pagos a entidades gubernamentales determinade en contra del
Fideicomiso, asi como todos los gastos incurridos en relacion con auditorias, investigacion,
negociacidn o revisidn fiscal del Fideicomiso; (w) comisiones, gastos y costos incurridos en relacidn
con cualguier auditoria, revisidn, investigacidn o cualquier otro procedimiento llevado a cabo por
una autoridad fiscal, o incurridos en relacidon con cualguier investigacidn o procedimiento
gubermamental, en cada caso que involucre o de cualquier otra forma sea aplicable al Fidelcomiso,
incluyendo el monta de cualesquier sentencias, acuerdos, multas o penalidades pagadas en relacidn
con lo anterior; {v) gastos del Comité Técnico y sus sesiones, miembros v observadores (incluyendo
costos y gastos razonables de hospedaje, comida y comisiones, gastes v costos requeridos de
cualguier asesor legal u otro contratado por, o por instrucciones y para el beneficio del Comité
Técnico; (vi) comisiones, gastos y costos relacionados con la celebracidn de una Asamblea de
Tenedores; |vii] costos y gastos de quien actlie como representante del Fideicomito en el comité de
asesoria de sociedad de respensabilidad limitada {"limited partner advisory committee® o cualguier
otro drgano de gobierno corporative similar de cualguier Inversian, incurridos en relacion con la
asistencia las reuniones de dicho drgano corporative; (vill) comisiones, gastas v costos incurridos en
relacién con el cumplimiento legal, regulatorio, o fiscal de disposiciones federales, estatales o
locales, asi como cualquier otras leyes o regulacion aplicable a las actividades del Fideicomiso; (ix)
comisiones, gastos v costos relacionados con la administracion del Fideicomiso y sus activos,
incluyenda Gastos de Emisidn Adicional, costas y gastos incurridos en relacidn con las Llamadas de
Capital ¥ respecto de las Distribuciones a los Tenedores, actividades relacionadas con la planeacidn
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financiera v tesoreria, la preparacion y presentacidn de los estados financieros del Fideicomiso,
declaraciones fiscales, avisos de Llamadas de Capital y/o de Distribuciones asi come otros reportes y
natificaciones, y aquellos incurridos respecto de infermacion requerida o solicitada, asi como gastos
de auditoria relacionados (incluyendo los gastos de cualquier administrador tercero que
proparciong servicios administrativos y de contabilidad al Fideicomiso, incluyendo al Contadaor del
Fideicomiso) e incluyendo comisiones, gastos y costos incurridos en relacidn con el otorgamiento
de acceso a dichos reportes e informacion (incluyendo a través de paginas de internet u otros
portales) ¥ gastos operativas, secretanales o de envio relacionados, incluyendo costos y gastos por
concepto de viaje, hospedaje v alimentacidn necesarios o incidentales 2 la realizacidn o supenvisidn
de las actividades mencionadas; {x} principal, intereses, comisiones, gastos, recargos y costos
relacionades con o derivados de todes los préstamos obtenidos por el Fideicomiso v a la
negociacion y establecimiento de lineas de crédito, apoyos de crédito u otros acuerdos de
financiamiento y garantia, incluyendo cualguier Linea de Suscripeidn y Convenio de Linea de
Suscripcldn; [xi) comisiones, gastos v costos relacionados con la implementacidn de la dilucidn
punitiva para aguellos casos en gue un Tenedor no suscriba v pague los Certificados emitidos en
una Emisién Adicional conforme a una Llamada de Capital; {xii) comisiones, gastos y costos
relacionados con la enajenacion de Certificados, incluyendo en relacion con la obtencidn del
consentimiento del Administrador; [xiil) comisiones, gastos v costos incurridos en relacign con,
cualguier modificacion total, parcial o adicion a, el monitoreo del cumplimiento con, el Contrato de
Fidelicomiso, el Contrato de Administracidn y otras Dotumentos de la Emisidn u otros documentos
relacionados con el Fideicomiso (incluyendo costos v gastos relacionados con la obtencidn de
consentimientos, dispensas o solicitud de reconocimientes similares, asi como ka preparacién de
listas de comtrol ¥ otros documentos similares relacionados con el seguimiento del nivel de
cumplimienta); (xiv] comisiones, gastos v costos relacionados con la procuracion, desarrollo,
implementacidn o mantenimiento de tecnologias de la informacidn, servicios de datos v servicios
reclbidos bajo licencia, publicaciones, materiales, equipo y servicios de investigacidn, "software™ y
"hardware” de computacion asi como otros equipos electrdnicos utilizados en relacidn con las
cperaciones, administracidn e inversiones del Fideicomiso o que de cualquier otro modo fueren
utilizadas en la prestacidn de servicios al Fideicomiso (incluyvendo las obligaciones de reporteo
descritas en el Contrato de Fideicomiso) en relacidn con la identificacidn, investigacidn (y
realizacidn de auditaria en relacion con) o evaluacion, estructuracidn, consumacion, incluyendo
costes de licencias y mantenimiente de la tecnclogia para el trabajo que facilite el cierre de las
inversiones rmediante, entre otras cosas, el manejo de asignaciones (entre el Fideicomiso, los
Fondos, ociedades Promovidas, Vehiculos de inversion v/o cualquier otra persona relevants),
Conflictos de Interés y cumplimiento con la Ley, todo de conformidad con las politicas v
establecidos por el Administrador v sus Afiliadas), mantener, monitorear o vender Inversiones
potenciales o reales, en relacidn con la procuracidn o realizacidn de investigaciones en relacidn con
uma Inversidn patencial o real, industrias, sectores, geografias u otra informacidn o tendencia
relevante de mercado, econdmica o geopolitica, incluyende software de analisis de riesgos; [xv)
primas ¥ comisiones pagadas por segures contratades para el beneficic de, o asignades al
Fideicamisa {incluyendo coberturas por errores y omisiones de directores v funcionarios o cualquier
cobertura similar, asl comeo pdlizas que cubran responsabilidad incurrida en relacién con las
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actividades llevadas a cabo por, o en beneficio del Fideicomiso), incluyendo la porcidn asignable de
las primas y comisiones por una o mas macro-pdlizas (“umbrella policy”) gue cubran al Fideicomiso,
a los Fondos, Sociedades Promovidas, Vehiculos de Inversidn, al Administrador v a sus Afiliadas;
(xvi] gastos relacionados con cualquier litigio presente o futuro o cualquier etra disputa relacionada
con el Fideicomiso o cualguier Invarsidn présente o potencial {incluyendo gastos incurridos en
relacién con la investigacidn, procesamiento, defensa, juicic o convenio extrajudicial relacionado
con un litigio) y otros gastos extraordinarios relacionados con el Fideicomiso o dicha Inversién
(incluyendo comisiones, costos y gastos clasificados como gastos extraordinarios), excluyenda, para
avitar cualquier duda, cualquier gasto respecto del cual una persona indemnizada no seria elegible
a recibir una indemnizacidn conforme a los términes del Contrato de Fideicomiso o el Contrato de
Administracion; (xvii} comisiones, gastos y costos que deban ser incurridos conforme a, o que
estuvieren relationados con, las obligaciones de indemnizacidn del Fideicomiso establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracidn; {xvill] comisiones, gastos y costos
incurridos en relacion con la terminacidn, venta final, liquidacidn v disolucidn del Fideicomiso; [xix)
los hongrarios del Representante Comidn, Fiduciario, Contador del Fideicomiso, Proveedor de
Precios, Valuador Independiente y Auditar Externo; (xx) los gastos, costos y comisiones de cualguier
tercerg administrador, custodio, depositario o proveedor de servicios similares gue sea contratado
o designado por el Fiduciario previa instruccion del Administrador, conforme a los términos
previstas en el Contrato de Administracidn; () los gastos necesarios para mantener el registro y el
listado de los Certificados en el RNV vy la Bolsa; [xoii) los gastos derivados del otorgamienta de
poderes conforme al Contrato de Fideicomiso o cualquier otro Documentos de la Emisidn; (xoili)
cualguier gasto incurrido por el Fiduciario o el Representante Comun, conforme al Contrato de
Fidelcomiso; [weiv) cualguier compensacién pagadera a los miembros del Comité Técnico, en su
caso; o) cualesquier gastos v costos derivados del mecanismo de Llamadas de Capital v las
emisiones adicionales de Certificados conforme a una Emisidn Adicional {incluyendo gastos v costos
relacionados con la actualizacidn ante la CNBV), v Doovi) cualguier otro gasto y costo incurride por el
Fideicomiso, el Administrador o sus Afiliadas en relacidn con los negocios uw operacidn del
Fideicomiso y sus inversiones, incluyendo sin limitacion las Comisiones por Administracion.

"Gastos de Emisidn Adicional” significa, respecto de cualquier Emisidn Adicional que lleve a
cabo el Fiduciario conforme al mecanismo de Llamadas de Capital previsto en el Contrato de
Fideicomiso, todos y cada uno de las gastos, comisiones, cuotas, honorarios y demds erogaciones
que se gemeren con motivo de dicha Emisidn Adicional, incluyenda, sin limitacidn, [a) todos los
honorarios del Representante Comdn y del Fiduciario en relacidn con dicha Emisidn Adicional, (b) el
pago de los derechos que deban ser cubiertos por el registro v listado de los Certificados de dicha
Emision Adicional en el RNV y en la Bolsa, respectivamente, [c) los pagos que deban hacerse a
Indeval por el depdsito del Titulo correspondiente, en su caso, (d) los gastos por los trimites de
actualizacion llevados a cabo ante CNBY en relacidn con dicha Emisidn Adicional, [e) los honorarios
de auditores, asesores fiscales, asesores legales y demds asesores, con respecto a dicha Emisidn
Adicional, y {f) cualquier monto de Impuesto al Valor Agregado que se genere en relacidn con lo
anterior, Los gastos devengados deberam ser documentados y comprobables por parte del
Administrador,
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“Indeval” significa "S.0. Indeval”, Institucién para el Depdsito de Valores, Sociedad Andnima
de Capital Variable.

"Informacidn” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Cldusula catorce
punto seis {b) del Contrato de Fideicomiso,

"Ingresos por Inversion” significa la referencia a cualesquiera ingresos recibidos por el
Fideicomiso derivado de una Inversidn, incluyendo ingresos derivados de una Desinversidn,

“Inversidn de Seguimiento” significa cualquier inversidn adicional en, o relacionada con una
Inversian existente, excluyendo cualquier Inversidn Previamente Acordada, que tuviere lugar
dentra de los 18 meses posteriores a |a fecha en gue se hubiere realizado la Inversidn existente

respectiva.

“Inversidn Minima en México” significa las inversiones que deberealizar el Fideicomizo
directa o indirectamente (incluyendo 2 través de Inversiones en Fondos Locales o Cainversiones en
empresas o entidades cuya estrategia de inversion esté principalmente enfocada a México), en
actividades o proyectos en México, en un monto tatal equivalente al monto necesario para evitar
que la inversidn en el Fideicomiso realizada por cada Siefore /o Fiefore en el Fideicomiso sea
computada dentro del limite de dicha Siefore ywo Fiefore a que se refiere |a Disposicién Décimo
Sexta, fraccidn |, inciso d) de las Disposiciones, o cualguier otra cantidad menor en la medida
prevista en cualesquier modificaciones a dichas Disposiciones.

"Inversion Previamente Acordada™ significa cualquier Inversién respectoe de la cual, en o
antes de la terminacidn del Pericdo de Compromise, el Fideicomiso (o el Administrader cualquiera

de sus Afiliadas en nombre del Fideicomiso} ha celebrado una carta de intencidn, un acuerdo de
promesa, un contrato definitive o ha asumido un compromiso por escrito de invertir [incluyendo
cuglguier compromiso por escrite de contribuir fondos a cualquier Vehiculo de Inversidn) con la
aprobacidn previa de la Asamblea de Tenedores segun se requiera de conformidad con el Contrato
de Fidelcomisa,

“Inversipnes” tiene el significade que se le atribuye a dicho término en el Contrato de
Fideicomiso.

"Inversiones Permitidas” tiene el significada que se le atribuye a dicho término en el parrafo
{a) de la Seccidn nueve punto dos de la presente Acta de Emisidn,

“Inversiones Restringidas” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en los
Lineamientos de Inversién del Contrato de Fideicomiso.
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"IVA" significa el Impueste al Valor Agregado y demas impuestos v contribuciones similares
que sean aplicables v/o que lo sustituyan y/o complementen de tiempe en tiempo.,

"Ley Aplicable” significa, respecto de cualquier circunstancia descrita en el Contrato de
Fideicomiso, cualesquiera leves, reglas, reglamentas, codigos, v demas disposiciones de caracter
general aplicables en México a dicha circunstancia, asi como las drdenes, decretaos, sentencias,
mandatos judiciales, avisos o convenios vilidos y vigentes emitidos, promulgades o celebrados por
cualguier Autoridad Gubernamental que sean aplicables a dicha circunstancia.

“LGTOC" significa la Ley General de Titulos v Operaciones de Crédito, segln la misma sea
modificada y/o adicionada en cualquier momento.

“LIC" significa la Ley de Instituciones de Crédito, segin la misma sea modificada y/o
adicionada en cualquier momento.

“Linea de Suscripcion” significa cualquier contrato de apertura de crédito, incluyendo sin
limitacidn, simple o revolvente, a celebrarse o contratarse por el Fiduclario, a efecto de financiar
total o parcialmente cualquier inversion, ya sea total o parcialmente o pagar gastos o pasives del
Fideicomiso, con anticipacion a, en sustitucidn o en ausencia de, Hamadas de capital a los
imversionistas relevantes,

"Lineamientos de Inversidn” significa los lineamientos de inversion gue se describen en el
documento que s& adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo "C", segin los mismos sean
modificados de tiempo en tiempo de confermidad con lo establecida en el Contrato de Fideicomiso.

LMV significa la Ley del Mercado de Valores, segin la misma sea modificada vfo
adicionada en cualguier momento,

“Llamada de Capital” tiene el significado que se le atribuye a dicho términe en la Cliusula
Quinta {a) de la presente Acta de Emisicn.

“México” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Declaracidn I(a] del
Contrato de Fideicomiso.

"Monto de la Emisidn Inicial® significa la cantidad de TREINTA MILLOMES DE DOLARES,
MONEDA DE CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.

Monto Maxime de la Emision” significa |3 cantidad de CIENTO CINCUENTA MILLONES DE
DOLARES, MONEDA DE CURSO LEGAL EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: en el entendido, que
el Monto Maximo de la Emisidn deberd estar denominade en Ddlares.
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"MRSRO" tiene @l significado que se le atribuye a dicho término en la Clausyla nueve punto
dos de la presente Acta de Emisidn.

“Motificacidn de Disposicidn®™ tiene el significado que se le atribuye a dicho término en |2
Seccidn nueve punto uno de la presente Acta de Emisidn.

"Pagos del Fideicomisa™ significa los siguientes usos para los cuales se podrd destinar el
Fatrimonio del Fideicomiso: [a) pagos de Gastos de Emision, Gastos de Emisidn Adiclonal v Gastos
de Mantenimiento; (b] pagos y aportaciones en relacidn con inversiones en Fondos, conformidad
con los térmings dispuestos en los mismos; (¢} pago de cualquier endeudamiento incurride por el
Fideicomiso; (d) pagos para reconstituir la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de
Asesoria, de conformidad con el Contrato de Fideicomisa; (&) pagos y aportaciones en relacidn con
Inversiones yfo Cainversiones, incluyendo el fondeo de compromisos de inversidn y otros pagos u
obligaciones de pago o aportacidn a los vehiculos de inversidn subvacentes de conformidad con los
términos dispuestos en los mismos; {f) pagos v contribuciones relacionadas con Inversiones
Permitidas y (h) cualquier otro pago que deba llevarse a cabo conforme al Contrato de Fideicomiso
v el Contrato de Administracidn.

“Patrimonio del Fideicomisa” significa conjuntamente, (a) la Aportacién Inickal: (B) el Monto
de la Emizidn Inicial, cualesquier montos que resulten de las Llamadas de Capital v todas v cada una
de las cantidades depositadas v acreditadas en las Cuentas del Fideicomiso; {c] las inversiones en
derechos fideicomisarios, participaciones de capital o participaciones sociales ("limited partnership
interests”) de Fondos Internacionales, Fendos Locales, Coinversiones o cualesquier derechos o
intereses obtenidos derivados de cualguler Imversion, que adquiera el Fiduciario, directa o
indirectamente, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como los frutos y
rendimientas derivados de los mismos; (d) cualesquiera recursos y demds activos, bienes o
derechos gue reciba el Fiduciario come consecuencia de las inversiones en Fondas Internacionales,
Fondos Locales, Coinversiones, o derivado de una Desinversidn de las mismas; (e) todas y cada una
de las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomisa; (F} las Inversiones Permitidas, v
cualquier cantidad que derive de las mismas; (g) los Compromisos Restantes de los Tenedares; (h)
cualesquier recursos derivados de lafs) Lineals) de Suscripcidn contratadals) de conformidad con la
Cldusula ocho romang del Contrato de Fideicomise; (h) todos y cada uno de los demds activos y
derechos cedidos al, yfo adquinidos por el Fiduciario, asi como las obligaciones que asuma para los
Fines del Fideicomiso de conformidad con, o segin bo previsto en, el Contrato de Fideicomiso; v (1)
todos y cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera frutos, productos yfo rendimientos
derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos antericres, incluyendo los
derechos derivados de, o relacionados con, la inversion u operacion del Fideicomiso, Incluyenda, sin
limitacidn, el cobro de indemnizaciones, multas v penalidades por incumplimienta de contratos v
otros derechos similares,

“Periodo_de Compromiso™ significa el periodo de compromiso inicial de cinco afios
contades a partic de la Fecha de Emisidn Iniceal.
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"Persona” significa cualquier persona fisica o persona moral, fideicomiso, asociacién en
participacion, sociedad civil o mercantil, Autoridad Gubernamental o cualgquier otra entidad de
cuakquier maturaleza,

"Perspnal” significa cualguier funcionario, consejero, apoderado, empleado, factores,
dependientes, Afiliada o agente del Representante Comin.

"Pesos” v "5"  significan la moneda de curso legal en México.

"Politica_de Operaciones con Personas Relacionadas”™ significa la politica del Fideicomiso
aplicable a las operaciones con Personas Relacionadas descritas en el documento adjunto al
Contrato de Fideicomise comp Anexo "E”,

"Porcentaje de Distribucidn® significa: (i) cinco por ciento, respecto de Inversiones en

Fondos Locales; v (il] diez por ciento respecto de Coinversiones.

"Préuroga de Llamada de Capital” tiene el significado gue se le atribuye a dicho térming en
el inciso {f) de la Clausula Quinta de |a presente Acta de Emisidn,

"Proveedor de Precio” significa un proveedor de precios que cuenbe con la experiencia v
recursos necesarios para realizar |a valuacion de los Certificados de conformidad con el Anexo H Bis
cince de la Circular Unica, autarizade por la CNBY, que actué como proveedor de precios y que lleve
a cabo la valuacidn de los Certificados.

“Reapertura” significa, cualguier emisién de Certificados posterior a la Fecha de Emisidn
Inicial (distinta a una Emisidn Adicional), de conformidad con el Contrato de Fideicomiso,

“Recursos Netos de la Emisidn Inicial” significa el monto resultante de restar el Monta de la

Emisidn Inicial mencs los Gastos de Emisidn pagados por el Fideicomiso.

“Reporte Anual” significa el reporte anual que a mas tardar el quince de abril de cada afio
calendario durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador preparard y entregard
al Fiduciario, al Representante Comidn y a los miembros del Comité Téconico en términos del Anexo
N Bis cince de la Circular Unica,

"Representante Comin” significa "Monex Casa de Bolsa®, Sociedad Andnima de Capital
ariable, Monex Grupo Financiero, en su caracter de representante comun de los Tenedores de los
Certificados, incluyendo sus causahablentes y cesionarios autorizados, o cualquier persona que
sustituya dicho representante comun de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso.
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"Reserva pars Gastos de Azesoria” significa la cantidad equivalente en Ddélares a die:
miliones de Pesos, moneda nacional, tomando como tipe de cambio para el cdlculo de dicha
cantidad el que hubiere sido publicado en el Diario Oficial de la Federacidn el dia de la fecha de
calculo, para pagar (i) los honorarios, gastos y costos relacionados con la contratacion de Asesores
Independientes conforme a la Clausyla seis punto cuatro del Contrate de Fideicomiso v (i) en la
medida que no existan recursos o los mismos fueren insuficientes en las Cuentas del Fideicomiso
correspondientes, para efectos de cubrir el pagoe de a que se refiere la Clausula cuatro punto tres (i)
del Contrato Fideicomiso; en el entendido, que en caso de que las cantidades de la Reserva para
Gastos de Asesoria se reduzcan a un monto igual o inferior al equivalente en Ddlares de cinco
millones de Pesos 00/100 moneda nacional, el Fiduciario, de manera automitica v sin necesidad de
instruccidn, deberd por una sola ocasidn segregar los mantos de la cuenta General que resulten
necesarios a efecto de reconstituir [a Reserva para Gastos de Asesoria hasta que la misma vuelva a
mantengr un monto equivalente en Dolares de diez millones de Pesos 00100 moneda nacional,
Para efectos de reconstituciones subsecuentes, la Asamblea de Tenedores tendrd la facultad en
cualquier momento de instruir al Fiduciario para que segregue moantos de la cuenta General a
efecto de reconstituir la Reserva para Gastos de Asesoria. En los casos anteriores, se tomard el tipo
de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federacian el dia en que se realice el cilculo de los
montas a reintegrar a la Reserva para Gastos de Asesoria. Mi el Representante Comdn, ni el
Administrador, ni sus Afiliadas, tendrdén obligacién reconstituir la Reserva para Gastos de Asesoria
CON FECUrsos propios.

"Resery r significa la reserva determinada por el Administrader, con la
aprobacidn previa de lz Asamblea de Tenedores, para pagar Gastos de Emisidn, Gastos de
Mantenimiento, Gastos de Inversion y Pagos del Fideicomiso, asi como para realizar cualesquiera
otros pagos v gastos gue el Fideicomiso deba realizar conforme a los términos del Contrata de
Fideicomiso y del Contrato de Administracion.

“BMV" significa el Registro Macional de Valores.
"RLKG" significa el Registro Unico de Garantias Mobiliarias del Registro PUblico de Comercio,
“Siefore"” significa las sociedades de inversicn especializadas en fondos para el retiro.
ivulgacign de la Bolsa”™ significa el Sistema Electrdnico de Comunicacidn con
Emizoras de Valores ["Emisnet”) a cargo de la BMV, el Sistermna de Divulgacion de Valores (en lo

sucesivo DIV), o cualgquier otro sistema electrdnico similar a cargo de la Bolsa que corresponda.

"STIV-2" significa el Sistema de Transferencia de Informacién de Valores operado por la
CHBY,

*Tasa de Retorno” significa, respecto de cada Inversién en Fondos Locales o Coinversiones,
la tasa de retorno calculada para dicha Imversidn durante el periodo que comienza en la fecha en la
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que se realicen las Aportaciones de Capital para dicha Inversion hasta la fecha en que se distribuyan
los Ingresos por Inversion derivados de la misma; en el entendido, que la Tasa de Retorno para
dichas Inversiones se calculard en Pesos, por lo que (3) los montos de |as Aportaciones de Capital
que se utilicen para calcular dicha Tasa de Retorno serdn calculados en Pesos, utilizando el tipo de
cambio publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién en las fechas en las
que los montos que formen parte de dichas Aportaciones de Capital hayan sido efectivamente
desembatsados y utilizados para los fines correspondientes, v (k) los montos distribuidos a los
Tenedores conforme a la Cliusula once punto tres se calculardn en Pesos, utilizando el tipo de
cambio publicade por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién en las Fechas de
Distribucicn respectivas.

“Tenedor” significa cada tenedor de Certificadoes.

*Titulo" significa el titulo global que ampare todes los Certificados en circulacion emitidos a
la fecha correspondiente.

“Usos Autorizados” significa los siguientes usos para los cuales se podrd destinar el
Patrimonic del Fideicomisa: (a) pago de Gastos de Emisidn y Gastos de Mantenimiento, (b) pago de
Comisién por Administracidn al Administrador, {c) pagar cualguier deuda del Fideicomiso de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, (d} constituir o reconstituir la Reserva para Gastos v la
Reserva para Gastos de Asesoria conforme al Contrato de Fideicomiso, v (e) realizar cualesguiera
otros pagos conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso v el Contrato de Administracién.

“Valuador Independiente” significa cualquier valuador independiente que, a discrecidn del
Administrador, tenga la experiencia y los recursos necesarios para llevar a cabo valuacion del
Fideicomiso, sus Inversiones de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

“Wehiculos de Inversién” significa cualquier sociedad de propoésito especial, incluyendo

fideicomisos de inversidn, “limited partnerships”, o cualesquier otras entidades mediante las cuales
se [levardn a caba |as Inversiones de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fidelcomiso,

SEGUNDA. CERTIFICADOS.

Seccidn 1l Emisldn de Certificadas.

De conformidad con los articulos sesenta y uno, sesenta y dos, sesenta y tres, sesenta y
cuatro, sesenta y ocho y demds articulos aplicables de |a Ley del Mercado de Valores y el articulo
siete fraccidn nueve romanc de la Circular Unica, v de conformidad con los términos v condiciones
del Acta de Emision y del Contrato de Fideicomiso y el Titulo, el Fiduciario debers llevar a cabo las
Emisiones de conformidad con lo siguiente:
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Emisidn Inicial. El Fiduciario realizara la Emisién Iniclal en la Fecha de Emisidn Inicial por un
monto igual o superior al veinte por ciento del Monto Maximo de la Emisidn de en el entendido,
gue los Certificados de la Emisidn Inicial deberdn ser inscritos en el RNV, listados en |a Bolsa y ser
ofrecidos piblicamente en México a un precio de cien Dolares por Certificado, en el entendido,
ademas, que se emitird |a cantidad de Certificados que resulte necesaria para cubrir el Monto de la
Emisign Inicial. En ningdn caso s podrd ampliar el Monto Maximo de la Emisidn, sin el previo
consentimiente de la Asamblea de Tenedores.

Seccién 1. Emisiones Adicionales.

Sujeto a la actualizacidn de la inscripcidn de los Certificados en el RNV, el Fiduciario llevars a
cabo emisiones adicionales de Certificados de conformidad con las instrucciones previas del
Administrador y conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en la Cliusula
siete romano del Contrato de Fideicomiso (cada una, una "Emisidn Adicional®} hasta por el monto
de los Compromisos Restantes de los Tenedores, sin gue sea necesario consentimiento alguno de
los Tenedores, la celebracidn de una Asamblea de Tenedores o la modificacion del Acta de Emisidn,
El Fiduciario no podra llevar a cabo Emisiones Adicionales cuyo monto acumulade, junto al Manto
de la Emisidn Inkcial, exceda del Monto Maxime de la Emisicn.

Seccion 1Ll Inscripcin y Listado: Actualizacion,

A efecto de que .el Fiduciaria lleve a cabo Emisiones conforme a la Seccién tres punto uno
del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario deberd cumplir con lo siguiente:

(a) Oferta Pablica Inicial. Respecto de la Emisidn Inicial, el Fiduciario se obliga a llevar a
cabo aguellos actos que resulten necesarics o convenientes para solicitar y obtener de la CMNBY, la
Bolsa, Indeval y cualguier Autoridad Gubernamental, las autorizaciones, inscripciones y registros
necesarios para realizar la oferta poblica restringida de los Certificados en la Emisicn Inicial,
incluyendo (i) la inscripcién de dichos Certificados en el RNV y el listado respective de los mismaos en
la Bolsa; y [H) el depdsite del Titulo que decumente dichos Certificados en Indeval,

1+ Emisiones Adicionales. Respecto de, y con anterioridad a, cualquier Emisidn
Adicional vy en el contexto del proceso de Llamadas de Capital, el Fiduciario deberd solicitar v
obtener de la CNBY, la autorizacidn de la actualizacién de la inscripcidn de los Certificadas en el
RNV en términos del articulo catorce, fraccién dos romano de la Circular Unica, v llevar a cabo
aguellos actos gue resulten necesarios o convenientes para solicitar v obtener de la CNBY, |a Balsa,
Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental, 125 autorizaciones & inscripciones necesarias para
gue los Certificados objeto de las Emisiones Adicionales sean entregados a los Tenedores
correspandientes, incluyvendo (i} la actualizacidn de |a inscripcidn de dichos Certificados en el RNV v
su listado respectivo en la Bolsa; (i) el canje del Titulo; v (i) el depdsito del nuevo Titulo que
documente todos los Certificados en Indeval, incluyendo aquellos emitidos conforme a una Emisidn
Adicional a la fecha respectiva.
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4 Reaperturas. De conformidad con la Clusula cuatro punto une [c] (vii} del Cantrato
de Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores podrd aprobar cualquier reapertura o ampliacién del
Monto Maximo de fa Emisién {cada una, una "Reapertura”]. Dicha Asamblea de Tenedores deberd
aprabar, junto con la Reapertura o ampliacidn del Monto Maximo de [a Emisién, i) los términcs v
condiciones de dicha Reapertura incluyendo, sin limitacidn, el precio al cual s emiticdn los
Certificados adicionales que se emitan con motive de dicha Reapertura, (i) la actualizacidn de la
inscripcién en el RNV, a efecto reflejar el ndmero de Certificados adicionales resultado de la
Reapertura, y (iii} el canje del Titulo depositada en el Indeval, por un nuevo titulo que ampare |3
totalidad de los Certificados emitidos come resultado de [a Reapertura.

Seccion |11V Titulos de los Certificados.

Los Certificados emitidos por el Fiduciario estardn documentados en un sdla titulo global
que ampare todos los Certificados en circulacidn emitidos a la fecha correspondiente el cual estard
regido conforme a las leyes de México. E| Titulo emitido por el Fiduciario deberd ser depositado en
Indeval cumplir con todos los requisitos legales de conformidad Ley del Mercado de Valores, |3
Circular Unica y cualquier otra Ley Aplicable. El Titulo que documente los Certificados que se emitan
en la Emisidn Inicial deberd ser depositado por el Fiduciario en Indeval 3 mas tardar en la Fecha de
Ermisian Inicial; en el entendido, que, en relacidn con cualguier Emisidn Adicional, el Tiulo anterior
serd canjeado por un nueve Titulo que documente todos los Certificados en circulacion a la fecha
correspondiente {incluyends los emitidos conforme a dicha Emisidn Adicional) a mds tardar en la
fecha en que se lleve a cabo dicha Emisién Adicional. Lo antericr, no deberd entenderse como una
limitacion para realizar cualesquier otras modificaciones al Titulo y a los Documentos de 1a Emisidn,
en la medida que se hayan obtenidos las autorizaciones corparativas correspondientes, Asimismo,
el nuevo Titulo que sea depositado, deberd incluir al menos las sigulentes espacificaciones: (i) los
datos completos de cada oficio de autorizacidn de actualizacidn de la CHNBY respecto de cada
Emisidn Adicicnal; (ii) la fecha de la Emision Inicial y de la Emisidn Adicional correspondiente en
orden cronoldgica (i} el precio de colocacidn de los Certificados de la Emisidn Adicional respectiva
y de los Certificados de las demds Emisiones Adicionales que se hayan realizado, (iv) el ndmera total
de Certificados de la Emisidn Adicional respectiva v en cada Emisidn Adicional que se haya
realizada, {v) el monte total de los Certificados efectivamente suscritos en la Emisidn Adicional
respectiva v en cada Emision Adicional que se haya realizado, v (vi) en su caso, cualesquier
maodificaciones realizadas al Contrato de Fideicomiso que hayan sido aprobadas por la Asamblea de
Tenedores, én caso de ser necesaria dicha aprobacidn, que deban reflejarse en el Titwlo.

Seccidn LY Términos y Candiciones.

Los términos v condiciones de los Certificados se establecerdn en la presente Acta de
Emisicn y en el Titulo respectiva; en el entendido, que todos los Certificados deberén considerarse
parte de una misma emision, deberan contener los mismos términos v condiclones, v deberan
otorgar 3 sus Tenedores los mismos derechos,
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Seccidn 1.V Autorizacion de los Tenedares.

Los Tenedores, Unicamente en virtud de la adquisicidn de Certificadoes (i) se adhieren a, v 52
entuentran sujetos a los términos del Contrato de Fideicomiso, la presente Acta de Emisidn v sus
respectivos Certificades, incluyendo la sumisidn a la jurisdiccién contenida en la Cldusula diecinueve
punto seis del Contrato de Fideicomiso; vy (il) acuerdan proporcionar al Fiduciario y al
Administrador, y awtorizan @ instruyen de forma irevocable a los intermediarios financieros a
traves de los cudles ostentan sus respectivos Certificados, para que proporcionen al Fiduciario v al
Administrador, teda la informacidn que pueda ser requerida por el Fiduciaric o el Administrador
para determinar cwalguier retencidon ¢ pago de impuestos requeridos en relacién con las
operaciones contempladas en el Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente, los Tenedares en virtud
de la adguisicion de Certificados autorizan e instruyen de forma irrevocable al Fiduciario, al
Representante Comdn v al Administrador para gque, entreguen a cualguier Autoridad
Gubernamental cualquier informacidn que pueda ser requerida conforme a la Ley Aplicable.

TERCERA. APORTACION MINIMA INICIAL.

En esta fecha el Emisor emite |la cantidad de TRESCIENTOS MIL Certificados, por un monto
de TREINTA MILLOMNES DE DﬂfIIL.iRES, mismo que representa el veinte por ciento del Monto Maximo

de |a Emisidn (la “Apgrtacidn Minima Inicial™).
CUARTA. CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS.

Los Certificados serdn certificados bursdtiles fiduciarios de provectos de inversidn, no
amortizables emitidos por el Fidudario de conformidad con les térmings del Contrato de
Fideicomisg y las disposiciones de los articulos sesenta y dos, sesenta y tres, sesenta y cuatro, y
sesents y ocho de la Ley del Mercado de Valores y dernds aplicables y de conformidad com la Ley
Aplicable.

QUINTA. LLAMADAS DE CAPITAL

Cada Tenedor, por e hecho de adquirir Certificados, ya sea en una oferta publica
restringida, en cualquier Emisidn realizada en términos del Contrato de Fideicomisa, o en el
mercado secundario, (i} se adhiere a los términos del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emisidn
y del Titulo, y asume todas [as obligaciones y derechos derivados de los mismos; y (i) comviene y se
obliga con el Fiduciario a realizar aportaciones de dinero al Fideicamiso en Délares en cada ocasion
en gue el Fiduciaric efectle una Llamada de Capital, por los montos, en las fechas v conforme a los
demas térmings previstos a continuacion:

E| El Fiduciario podra, mediante instruccidn previa del Administrador, en cualquier
momento durante el Periodo de Compromiso, reguerir a los Tenedores que realicen aportaciones
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de capital en Ddlares al Fidelcomiso, para realizar Pagos del Fideicomiso que el Administrador
determine de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisidn (cada uno de dichos
requerimientos, una "Ligmada de Capital™); en el entendido. que el Fiduciario podrd realizar
Llamadas de Capital después de que termine el Perindo de Compromiso para realizar Pagos del
Fideicomiso, pero no podra utilizar los recursos derivedos de dichas Llamadas de Capital para
fondear nuevos compromisos de inversidn en Inversiones que se realicen una vez concluido el
Feriodo de Compromiso, A efecto de llevar a cabo cualquier Llamada de Capital en bos términas del
Contrato de Fideicomisao, el Fiduciario deberd, con la previa instruccidn del Administrador, (i) levar
a cabo una actualizacidn de la inscripcidn de los Certificados en el RNV para reflejar todos los
Certificados en circulacion emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso v el Acta de Emisidn
lincluyendo aguellos que s2 emitan conforme a la Emisidn Adicional respectiva) de conformidad
con el tercer parrafo de la fraccidn dos romano del articulo catorce de la Circular Unica; v (i)
realizar todos los actos necesarios para llevar a cabo el canje del Titulo, depositado en indeval, por
un nuevo Titule que documente todos los Certificados en circulacién, como consecuencia de la
Llamada de Capital correspondiente, v depaositar dicho Titulo en Indeval. El monto agregado de las
Llamadas de Capital no podra exceder del Monto Maximo de la Emisicn.

(&) Cada Llamada de Capital deberd realizarse mediante notificacion previa a los
Tenedores (cada una, un “Aviso de Llamada de Capital”] a ser publicada por el Fiduciario en el
Sisterna de Divulgacion de la Bolsa (en el entendido, que en dicha fecha el Fiduciario deberd
entregar copia de dicha notificacién a Indeval v al Representante Comdn) con al menos diez Dias
Hibiles de anticipacidn a la fecha en gue se wvava a Hevar a cabo lz Emisidn Adicional
correspondiente (la “Fecha de Emisién Adicional™); v en el entendido, ademds, que dicho Aviso de
Llamada de Capital serd publicado en el Sisterma de Divulgacién de la Bolsa cada dos Dias Habiles a
partir de |a fecha de la primer notificacidn y hasta la Fecha Limite de Suscripeidn. Dicha notificacidn
deberd contener:

[{}] el ndrmero de Llamada de Capital;

i) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la Fecha limite para ofrecer suscribir los
Certificados que se vayan a emitir en la Emision Adicional, la cual deberd coincidir con el dia que
ocurra dos Dias Habiles antes de la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emisidn Adicional (o
cualquier otra fecha especificada en el Aviso de Llamada de Capital correspondiente, la “Fecha
Limite de Suscripcidn®), y la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emisidn Adicional y se deban
pagar los Certificados correspondientes por parte de los Tenedores;

[iii] el monto de la Emisién Adicional expresado en Dalares, el cual no podra ser mayor
a los Compromisos Restantes de los Tenedores;

[iv] el numero v precio de los Certificados correspondientes a la Emisidn Adicional;
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(v} el Compromiso por Certificado correspondiente a cada Certificade en circulacion,
expresado en Ddlares, previo a la Emisicén Adicional respectiva: y

(vi)  un resumen del destino anticipado de los recursos que se obtemgan de dicha
Llamada de Capital; en el entendido, gue una descripcidn detallada de dicho desting podrd ser
puesta a disposician de los Tenedares por el Administrador a través del Representante Comiin.

Ic) Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Reglstro especificada en
el Aviso de Llamada de Capital respectivo, sea titular de Certificados en términos de la Ley
Aplicable, deberd (i} ofrecer suscribir a mas tardar en la Fecha Limite de Suscripcicn, los Certificados
que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso par
Certificado correspondiente al nimero de Certificados de los que sea titular al cierre de
operaciones de la Fecha de Registro; y (i} pagar dichos Certificados en la fecha en la que se lleve 2
cabo la Emisidn Adicional; en el entendido, que el niomero de Certificados que deberd ofrecer
suscribir v pagar se determinard multiplicando el Compromiso por Certificade que se indique
conforme al pdarrafio (b){v] anterior por el nimero de Certificados de los que sea titular dicho
Tenedor [con base en la constancia que al efecto expida Indeval complementada con el listado de
titulares expedide por el intermediario financiere correspondiente, en su caso) al cierre de
aperaciones de la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior més présimao.

(d} El Fiduciario dnicamente emitird los Certificades objeto de la Emisidn Adicional, que
los Tenedores hayan ofrecido suseribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcidn v hayan pagado
en la fecha en la que la Emisién Adicional se lleve a cabo. Sdlo tendrin derecho a suscribir los
Certificados que se emitan en una Emisidn Adicional los Tenedores en base al Compromiso por
Certificade correspondiente al nimero de Certificados de los que sea titular 2l cierre de
operaciones de la Fecha de Registro. La suscripcidn se considerard realizada en |a fecha en que se
fleve a cabo la Emisidn Adicional. En caso de que un Tenedor no suseriba y pague los Certificadas
gue e correspondan, ya sea en su totalidad o en una porcidn, se vera sujeto a la dilucién punitiva
gue se describe en el parrafo (o) siguiente, en adicidn a cualquier otro derecho que el
Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en contra de los Tenedores por dicha
falta de suscripcidn y pago conforme a la Ley Aplicable,

(e} Considerando los mecanismos de operacion de la Bolsa, cualquier Persona que
adquiera Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en el Aviza de
Liamada de Capital respectiva, no tendrd derecho a suscribir y pagar los Certificados que se emitan
en la Emision Adicional correspondiente y, como consecuencia, también se vera sujeta a la dilucidn
punitiva que se describe en el parrafo (o) siguiente. Por el contrario, el Tenedor que transfiera
Certificados en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir antes o en la
Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados que le corresponda suscribir confarme a dicha Llamada
de Capital en base al Compromiso por Certificado correspondiente al nimera de Certificados de los
que era titular en dicha Fecha Ex-Derecha, aun si en la fecha de la Emisidn Adicional yva no es titular
de los mismios,
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(F] En caso que al cierre de aperaciones de la Fecha Limite de Suscripcion el Fiduciario
no hubiere recibido evidencia de las drdenes de suscripcién giradas al Indeval correspondientes 3 la
totalidad de los Certificados a ser emitidos en la Emisidn Adicional correspondiente, el Fiduciario
podrd modificar [a Llamada de Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con
las instrucciones del Administrador, y el Fiduclario deberd dar aviso de dicha modificacién a Indeval
por escrite (o por cualguier otro medio gue Indeval considere conveniente), a CNBV a traveés de
5TIV=2 y a los Tenedores a través de Sistema de Divulgacién de la Bolsa. La modificacidn a la
Llamada de Capital 0 la nueva Llamada de Capital deberd cumplir, en todo caso, con los requisitos
establecidos para una Llamada de Capital, mismos que se establecen en el pdrrafo [b) anterior,
incluyendo sin limitacidn, los plazos con que la misma deba realizarse, salvo que la dnica
modificacion de dicha Llamada de Capital sea la prorroga de la Fecha Limite de Suscripeidn v la

fecha de la Emisidn Adicional; en el entendido, que en cualquier caso, serd aplicable una extension
autgmatica de al menos cinco Dias Hdbiles [dicha extensicn, una "Proer lamada de Capital”).

Tratdndose de una Prorroga de Llamada de Capital, cualquier Tenedor que no haya suscrito la
totalidad de los Certificados que le haya correspondida suscribir conforme a dicha Llamada de
Capital en la Fecha Limite de Suscripcidn original y que suscriba dichos Certificados previo al cierre
de gperacignes de la nueva Fecha Limite de Suscripcidn pagard, en adicidn al precic de lgs
Certificados correspondientes, una penalidad calculada aplicando, al precio de los Certificados
correspondientes, una tasa de interés anual equivalente a la Tasa Preferencial publicada el Dia Habil
inmediato anterior a la original Fecha Limite de Suscripcidn, por el ndmera de dias naturales entre
la Fecha Limite de Suscripcidn original y la Fecha Limite de Suscripcién prorrogada (en el entendida,
gque el calcule de la penalidad se efectuard utilizando el procedimienta de dias naturales
transcurridos, con divisor de tresclentos sesenta). Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en
concepto de penalidad en términos de lo anterior deberdn ser depositadas en la Cuenta General y
utilizado para cualguier propdsito permitido de confermidad con lo dispuesto en el Contrate de
Fideicomiso; en el entendido, que Indeval no serd responsable ni tendrd ninguna injerencia en el
caloulo de las penalidades contenidas en este parrafo.

(g El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la informacién gque le
proporcionen los Tenedores (con copia al Administrador v al Representante Comidn), un registro en
el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como resultado de la
Emision Inicial v de cada Emisidn Adicional por cada Tenedor, los Compromisos Restantes de los
Tenedores, el nimero de Certificados que correspondid emitir en cada Emisidn Adicional que se
hubsera realizado a esa fecha (segln haya sido determinado conforme al parrafo (i) siguiente) y el
Compromiso por Certificado correspondiente a cada Certificado en circulacidn para cada Emisidn
Adicional que se hubiera realizado a esa fecha [segin haya sido determinado conforme al parrafo
(k) siguiente), en el entendido que, para efectos de dar cumplimiento con lo anterior, cada Tenedor
por la mera adquisicion de los Certificados Bursitiles se compromete a enviarle al Fiduciario con
copia al Administradaor v al Representante Comun, la informacion antes sefialada a mds tardar en la
Fecha Limite de Suscripcidn. El Fiduciario deberd poner dicho registro a disposicion del
Representante Comiin en cada ocasidn que éste lo solicite,
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{h} El Monto de la Emisidn Inicial se denominard en Ddlares; en el entendido que dicha
precio podrd pagarse en Pesos al tipo de cambio con liquidacidn a cuarenta y ocho horas que el
Administrador pueda obtener en |a fecha de cierre de libro. En virtud de ko anterior, el ndmero de
Certificados a emitirse en la Emisidn Inicial se determinard con base en el Monto de la Emisidn
Inicial, dividido entre cleny en su caso, redondeado al siguiente ndmero enterg inferior,

1 El mimero de Certificados que corresponderia emitir en una Emision Adicional,
asumiendo que todos los Tenedores han suscrito v pagado todos los Certificados que les hubiera
correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de cidlculo respectiva,
se determinard utilizando la siguiente férmula {en el entendido, que el resultado de la siguiente
formula podrd ser ajustado para reflejar el nimero de Certificados que efectivamente se emitan en
una Emision Adicional, y que dicho ajuste no afectard los cdlculos que se establecen en este
parrafo, ni en las parrafos (j) v (k) siguientes:

Las caleulos descritos en los parrafos siguientes serdn realizados por el Administrador quien
deberd notificar el resultado de las mismos al Fiduciario y al Representante Comiin previo a, o junto
con 13 instruccidn que haga llegar al Fiduciario para Hevar a cabo la Llamada de Capital
correspondiente, segun resulte aplicable,

%= {2} (¥,/100)

Donde:

X = al nimera de Certificados que corresponderia emitir en la Emisidn Adicional
correspandiente, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados
que les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de
cdleulo respectiva.

¥, = al monto de la Emisidn Adicional correspondiente, el cual se denominard en Délares,
monte que deberd ser redondeado a aquel nimero que provogue que el resultado Xi siempre sea
NUMErs entero,

i = identifica el numero de Llamada de Capital para cada factor.

(i} El precic a pagar por Certificado en cada Emisién Adicional se determinard
utilizanda la siguiente férmula:

Ri= WIJ [H.]

Donde:
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P, = al precio por Certificado en la Emision Adicional correspondiente; en el entendido, que
para calcular Pi se ademds, que el precio por Certificade deberd ser denominado y pagade en
Dalares.

(k) El numero de Certificados a ser emitidos en una Emisian Adicional que un Tenedor
debe suscribir por cada Certificado del que sea titular en la Fecha de Registro correspondiente (el
"Compromiso por Certificada”), se determinara utilizando la siguiente farmula:

Xi
i= =
C 51

k=1

Donde:

C = al Compromiso por Certificado, en el entendido, que el nimero de Certificados que
deberd ofrecer suscribir y pagar cada Tenedor, se determinard multiplicando dicho
Compromiso por Certificado por el nimero de Certificados de los que sea titular dicho
Teneder en la Fecha de Registro, redondeado al entero infericr més préximao,

(I De manera ilustrativa, a continuacidn se desarrollan las formulas para determinar el
Compromiso por Certificade para la primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital:

{1} En la primera Llamada de Capital, el Compromiso por Certificado se determinara
wtilizando la siguiente formula;

X
Gi= ="
L
Donde:
X, = al nimero de Certificados que corresponderia emitir respecto de la Primera Llamada de Capital

%a= @l ndmero de Certificados correspondientes a la Emisidn Iniclal

X3
Ao+ Xy

Ci=

i En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso por Certificado se determinara
utilizando la siguiente férmula: ‘A

Dende
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¥; = al nomero de Certificados que corresponderia emitir respecto de la segunda Llamada de
Capital, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito v pagado todos los Certificados que les
hubiera correspondido suscribir conforme 2 la primera Liamada de Capital.

{iii En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinard utilizando la
siguiente fdrrmula:

Xy
= —2——
Xo+ X+ Xs

Donde:

¥a = al ndmerg de Certificados que correspondernia emitir respecto de la tercer Llamada de Capital,
asumiendo que todos los Tenedores han suscritc y pagado todes los Certificados que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera ¢ segunda Llamadas de Capital,

{m) El monto de la aportacién que realice cada Tenedor al Fideicomizo zerd igual al
monte que resulte de multiplicar el ndmero de Certificados que suscriba dicho Tenedor en la
Emisidn Adicional correspondiente, por el precio por Certificado de la Emisidn Adicional
carrespondiente.

(n) Los montos en Dolares gue reciba el Fiduciario respecto de las Emisiones
Adicionales seran recibides en la Cuenta General conforme a lo previsto en el inciso (3) de la
Clausula nueve punto uno del Contrato de Fideicomiso,

(o) En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en esta Cldusula,
si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en una Emisidn Adicional
conforme a una Llamada de Capital, dicho Tenedor se verd sujeto a una dilucidn punitiva, ya que el
monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomise no serd proporcional al ndmero de Certificados
que tendrd después de la Emisidn Adicional respecto de la cual no suscribid v pagod Certificados
conforme a sus Compromisos por Certificado respectivos, Es decir, el porcentaje que representen
los Certificados en circulacién de los que sea titular un Tenedor gue no cumplié con una Llamada de
Capital antes de la Emisidn Adicional respectiva, disminuira después de dicha Emisién Adicional mas
alld del manto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emisidn
Adicional conforme a sus Compromises por Certificado respectivos, v la parte proporcional
acrecentard en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados que se
emitieron en la Emisidn Adicional respectiva. Dicha dilucidn punitiva para el Tenedor que no acuda
a una Llamada de Capital v beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se verd
reflejada:

[i} en las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al
Contrato de Fideicomiso v cualguier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores
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respecto de los Certificados, ya que dichas Distribuciones a los Tenedores o pagos se
realizardn en base al nimero de Certificados en circulacidn que tengan dichos Tenedares al
mamento eén que s lleven a cabo;

{ii} en los derechos de woto en las Asambleas de Tenedores v otros derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores (incluyende, sin limitacidn, el derecho a
nombrar miembros del Comité Técnico), ya que las resoluciones de las Asambleas de
Tenedores se toman v los derechos relacionades a las Asambleas de Tenedores se ejercen
en base al nimere de Certificados en circulacién al memento gue se realicen las Asambleas
o en el memente en que se ejerzan dichos derechos;

i) en los derechos para designar y mantener I3 designacidn de miembreos del
Cormité Técnico, ya que dichos derechos se calculan con base en el nimero de Certificados
en circulacién al momente de designacidn o al memento en que se vaya a celebrar una
sesian del Comité Técnico;

[} en el derecho a suscribir Certificados que se emitan en Emisiones
Adicionales, va gue dicho derecho se basa en el ndmero de Centificados de los que sea
titular el Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de Registro que se establezca en la
Llamada de Capital correspondiente, y no en el nimero de Certificados que adguirid dicho
Tenedor respecto de la Emisidn Inicial; y

(v en todas las demas instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se
determinen derechos v obligacicnes con base en el nimero de Certificados que tenga un
Tenedaor.

{p) 5 un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en una
Emision Adicional conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no contar con los
recursos suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera en los términos del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emisidn, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto.
Adicionalmente, en diche supuesto, entre ctros, el Fideicomiso podria verse impedide en cumplir
con el plan de negocios v calendario de inversidn previsto en el prospecto relativo a los Certificados.
Dichos riesges son en adicidn a los demis riesgos sefalados en dicho prospecto,

ial Los Tenmedores, por la mera adquisicidn de los Certificados, autorizan e
irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a través de los cuales sean propietarios
de Certificados, a proporcionar al Fiduciario, al Representante Comin y al Administrador la
docurmentacion necesaria para determinar si dicho Tenedor suscribld v pagd los Certificados que se
emitan en una Emisidn Adicional conforme a una Llamada de Capital, Adicionalmente, el Dia Hakil
inmediato siguiente a cada Fecha Limite de Suscripcion, el Fiduciario debera informar a la CNBY a
través de STIV-2, a la Bolsa v al pablico inversionista a través de una publicacidn en Sistema de
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Divulgacidon de la Bolsa, la informacidn sobre el resultado de la Llamada de Capital respectiva a
dicha Fecha Limite de Suscripcidn, segin lo establecido en la Circular Unica.

Fondeo en Pesos. Mo obstante qgue el Contrato de Fideicomiso establece gue cada Emisidn
Adicianal que resulte de una Llamada de Capital deberd ser fondeada en Dolares, los Tenedores
podran elegir fondear Emisiones Adicionales en Pesos, en cuyo caso (i) previo a la Fecha Limite de
suscripcidn correspondiente, dichos Tenedores deberdn infarmar al Administrador, al Fiduciario v al
Representante Comdn por escrito de dicha circunstancia, para lo cual el intermediario financiero
que tenga en custodia sus Certificadeos deberd realizar todos o5 actos tendientes a efectos de
fondear en Pesos, en cuyo caso deberd tomarse como tipe de cambio para realizar dicha operacidn
el tipo de cambio gue se sefiale en lo Notificacidn de Llamada de Capital que se publique con dos
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se lleve a cabo dicha Emisidn Adicional, en el
entendido, que dicho tipo de cambio deberd tratarse del tipo de cambio disponible que resulte, a
consideracion del Administrador, mas favorable para el Fideicomiso el dia en que se lleve a cabo la
citada publicacion; y (i} el Administrador instruird al Fiduciario que, a mas tardar el dia de la
Emizidn Adicional correspondiente, el Fiduciario celebre una operacion de cambio de divisas para
fgue las cantidades fondeadas en Pesos sean inmediatamente convertidas a Délares.

SEXTA. COMPROMISO ARAGO.

Compromiso Arago. Arago, directamente o a través de cualquiera de sus Afiliadas, se obliga
a invertir de forma simultdnea junto con el Fideicomise, directa o indirectamente a través de
cualquiera de sus Afiliadas, un monto equivalente al une por ciento, del monto total invertido de
cada Inversitn realizada por el Fideicomiso (el "Compromiso Arage®), el cual serd invertido en las
mismas fechas y en términos substancialmente- similares a la inversidn del Fideicomisa.

SEPTIMA. ENDEUDAMIENTO.

{a) Limitaciones al Endeudamiento. El Fideicomiso, de conformidad con las
instrucciones previas y por escrito del Adminitrador [previa aprobacidn de la Asamblea de
Tenedores) , podrd obtener una o mas Lineas de Suscripcion (incluyendo por adelantado o en lugar
de Llamadas de Capital) v celebrar Convenios de Linea de Suscripcidn respecto de una Linea de
Suscripeidn, por los periodos que determine el Administrador, en el entendido, que |a o las Lineas
de Suscripeitn gue obtenga el Administrador en ningln caso podrin exceder del veinte por ciento,
del Monto Maximo de la Emisidn, Lo anterior con el fin de destinar dichos recursgs para Usos
Autorizados, a través de montos obtenidos como préstamos previos a, conjuntamente con, en
sustitucion o en gusencia de Llamadas de Capital.

Con anteripridad a la cbtencién de cualguier Linea de Suscripcion, el Administrador serd
responsable de verificar y asegurarse que, una vez gue surta efectos la misma, no se actualice coma
consecuencia un incumplimiento a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso. Asimismo, el
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Administrador deberd comunicar la obtencion de dicha Linea de Suscripcion al Fiduclario (con copia
&l Representante Coman) v al Comité Técnico.

() Madificaciones o Dispensas 3 los Limites. Las limitaciones de endeudamiento

descritas en el inciso {a) anterigr podrdn ser renunciadas o dispensadas por la Azamblea de
Tenedores con el consentimiento del Administrador.

DOCTAVA, OTRAS COMNSIDERACIONES,

Lalvo lo previsto en la Cldusula ocho punto uno del Contrato de Fideicomisa, el Fideicomiso
no podra incurrir en endeudamiento alguno, El Administrador podrd realizar Llamadas de Capital en
cualquier momento durante la existencia del Fideicomiso para pagar montos adeudados conforme
a cualguier Linea de Suscripcidn de conformidad con la Clausula Séptima anterior,

NOVENA. CUENTAS DEL FIDEICOMISO,

Seccidn X1 Cuentas del Fideicomiso.

En la fecha de celebracion del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario deberd abrir las
Cuentas del Fideicomiso, conforme a las instrucciones por escrito del Administrador, v deberd
mantener, operar ¥ administrar dichas Cuentas del Fideicomiso durante Ia vigencia del Contrato de
Fideicomiso, en el entendido, que una vez realizada la apertura de las Cuentas del Fideicomiso, el
Fiduciario notificara la informacidn de las mismas al Administrador v al Representante Comiin
dentro de los cinco Dias Habiles siguientes a la apertura de las mismas, con el chjeto de que el
Administrador pueda desempediar sus funciones conforme al Contrato de Fideicomiso, incluyendo,
sin limitacién, el nombre de la institucidn financliera en donde la Cuenta del Fideicomiso se abrid y
los numeros de identificacion respectivos para cada una de las Cuentas del Fideicomiso; en el
entendido, ademds, que el Fiduciario deberd utilizar los montos depositados y acreditados en las
Cuentas del Fideicomiso de tal forma que se mantenga el saldo minimo requerido por la institucidn
bancaria ante la que hayan sido abiertas las Cuentas del Fideicomiso, con la finalidad de mantener
dichas cuentas bancarias y evitar la cancelacion o bloqueo de las mismas por falta de saldo, en el
entendido, que si no hubiere montos depositados y acreditados en las Cuentas del Fideicomiso para
mantener los saldos minimos requeridos el Fideicomitente, estard obligado a depositar los montos
necesarios para mantener dichos saldes. En caso de que el Fideicomitente no lleve a cabo dicho
depdsite, y las Cuentas del Fideicomiso sean canceladas o bloqueadas por falta de saldo requerido,
el Fiduciario no tendra responsabilidad alguna por dicha situacidn, en el entendido, sin embargo,
que deberd notificar dicha situacion lo antes posible al Administrador y Representante Comdn.
Considerando gue el Fidelcomiso podrd recibir cantidades en Pesos o Ddlares conforme al Contrato
de Fideicomiso, para cada Cuenta del Fideicomiso el Fiduciario abrird y mantendra una cuenta en
Fesos v una cuenta en Délares. Cualgquier transferencia de efectivo entre las diferentes cuentas
contempladas en esta Seccidn X1 serd llevada a cabo por el Fiduciario conforme a las instrucciones
previas y por escrito del Administrador confoerme al Contrate de Fideicomisa. Sujeto a lo establecido
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en la Seccidn X1l sigulente, el Fiduciario podrd mantener las Cuentas del Fideicomiso en Banco
Actinver, Sociedad Andnima, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, o en
cualquier otra institucién financiera aprobada por el Administrador,

Cada wna de las Cuentas del Fideicomiso o cualesquier cuentas bancarias antes
mencionadas deberd estar controlada exclusivamente por el Fiduciaric, quien serd el dnico
facultado para efectuar retiros de las mismas y quien tendrd, sujeto a los términos del Contrato de
Fideicomisa, el dnico y exclusivo dominio y control sobre las mismas. Sin embargo, para la correcta
adrinistracidn de los recursos acreditados en las mismas, el Fiduciario, previa instruccion que al
efecto reciba por parte del Administrador, dard acceso de consulta a las Cuentas del Fideicomiso,
Cuya nmaturaleza asi lo permita, a las personas fisicas que el Administrador le instruya, con la
finalidad de que puedan verificar la recepcidn de los recursos, asi como el fondeo correcto de cada
una de las Cuentas del Fideicomizo.

A efecto de llevar a cabo cualquier disposicidn de las Cuentas del Fideicomiso a fin de
cumplir con los Fines del Fideicomiso, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, para
pagar Gastos de Mantenimiento, Gastos de Inversidn, transferir recursos a las Cuentas del
Fideicomisg, llevar a cabo Inversiones, llevar a cabo Distribuciones, asi como realizar los demas
pagos exigibles de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Administrader deberd enviar al
Fiduciario una notificacién por escrito con 2l menos un Dia Habil de anticipacidn a la fecha en que
los recursos deberdn ser proporcionados (la "Notificacidn de Disposician”), sefialando el monto
requerido, la cuenta de desting de los recursos y el destino de los recursos, mismo que deberd ser
acerde a lo establecido en el Contrate de Fideicomiso.

El Fiduciario deberd administrar las Cuentas del Fideicomizo de conformidad con o
siguientea:

{a] Cuenta General.

{1 Monte de la Emisidn Imicial. El Fiduciario depositard en la Cuenta General,
inicialmente, el Monto de la Emisidn Inicial, el cual se aplicara para pagar los Gastos de Emisidn y,
pasteriormente, los Recursos Metos de la Emisidn Inicial los cuales serdn aplicados, de conformidad
con las instrucciones previas del Administradar, para los Pagos del Fideicomiso, de conformidad con
el Contrato de Fideicomisa, incluyendo sin limitacidn para constitulr la Reserva para Gastos de
Asesoria y Reserva para Gastos de conformidad con lo previsto en la Clausula diez del Contrato de
Fideicorniso; en_el entendido, que para estos ditimos efectos el Administrador podrd instruir al
Fiduciario @ abrir una cuenta o subcuenta para mantener [a Reserva para Gastos.

(1) Montos para Llamadas de Capital. En la Cuenta General, el Fiduciaric deberd recibir
todos los montos derivados de una Llamada de Capital, los cuales serdn utilizados para realizar los
Pagos del Fideicomiso, previa instruccion por escrito del Administrador,
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(ili] Montos por <o o d inver . El Administrador podrd instruir en
cualguier momente al Fiduclario a depositar cualesquier pagos de principal, pagos por intereses,
dividendos yfo distribuciones derivadas de Inversiones o Desinversiones llevadas a cabo con los
recursos de la emisidn de los Certificados en la Cuenta General, y utilizar dichas cantidades para [3)
cumplir con los compromisas u obligaciones de pago del Fideicomisa en relacién con un vehiculo de
inversion o la Inversién correspondiente, segin sea el caso, (b) para Pagos del Fideicomiso, o (c)
para cumplir con las Inversiones.

{b} Cuentade Distribucignes. En la Cuenta de Distribuciones el Fiduciario recibira pagos
par concepto de principal, intereses, dividendos v/o rendimientos derivades de, o relacionado con,
cualesquiera Inversiones o Desinversiones que deban ser distribuidas del Fideicomiso. El
Administrador podra instruir al Fiduciario para que destine los montos depositados en la Cuenta de
Distribuciones para realizar Distribuciones de conformidad con la Cliusula décima primera del
Contrato de Fideicomiso o transfiera montos a la Cuenta General para realizar pagos autorizados,
de conformidad con la Cldusula seis punto tres y la Clausula nyeve punto uno (a] del Contrato de
Fideicorniso. Asimismao, sin perjuicio de cualquier otra disposicidn del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador podra instruir al Fiduciaric en cualquier momento para gue utilice los montos
depositados en la Cuenta de Distribuciones [incluyendo recursos derivados de Inversiones
Permitidas), independientemente de qué Inversiones deriven dichas cantidades, para Pagos del
Fideicomiso,

Seccidn DI Inversiones Permmitidas.

(a) Tipo de Inversiones. Los montos que no sean utilizados para realizar Inversiones o
para Lsos Autorizades en los términos del Contrato de Fidelcomiso sélo podran ser invertidos en
valores de corto plazo que sean Inversiones Permitidas en tanto se utilicen para hacer Inversiones o
para Usos Autorizados de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso. Para
dichos efectos, durante la wvigencia del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario deberd, de
conformidad con las instrucciones del Administrador, abrir cuentas de inversidn en México o fuera
de México para invertir cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso
[Gnicamente hasta que dichas cantidades se utilicen para llevar a caba las Inversiones): en Pesos o
Didlares, &n (i) en obligaciones directas negociables emitidas o garantizadas incondicionalmente par
cualquiera de los Estados Unidos de América, Francia, Alemania o el Reino Unido, o emitidas por
cualquier agencia de los Estados Unides de América, en cada caso, con wvencimiento a un afko 3
partir de la fecha de adquisicidn de las mismas; (i) instrumentos del mercado monetario tales como
papel comercial, papel comercial respaldado por activas, depdsitos a plazo u otras obligaciones de
deuda a corto plazo que tengan, a la fecha de su adquisicidn por el Fideicomiso, la calificacion mas
alta o la segunda mas alta que se obtenga de, por lo menos, una organizacidn de callficacidn
estadistica reconacida a nivel nacional en los Estades Unidos de América (“NRSRO™); (i) certificadas
de depdsito con vencimiento a un afio a partir de la fecha de su adquisicidn emitidos por bancos
comerciales constituidos conforme a las leyes de Francia, Alemania, el Reing Unido o los Estados
Unidos de América o cualguler estado de los Estados Unidos de América o el Distrite de Calumbis,
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cada une de los cuales en la fecha de su adquisicion por el Fideicomiso deberd tener un capital
combinado v un superavit de doscientas cincuenta millones de Ddlares; (iv) contratos de recompra
con corredores, concesionarios o bancos v otras entidades gue a la fecha de compra por el
Fideicomiso tengan la calificacion mds alta o la segunda mds alta que se pueda obtener de por lo
mengs un MRSRD, garantizades por valores gubernamentales emitides por el gobierno federal de
los Estados Unidos de América o por el Departamento del Tesoro de dicho pais (*Treasury
Securities™); o [v) o fondos de inversidn o cuentas que invierten dnicamente en dichos valores o
instrumentos (las “Inversiones Permitidas”™). El Administrador deberd supervisar que las inversicnes
que realice el Fiduciaric conforme a la Cldusula nueve punto dos del Contrato de Fidelcomiso
cumplan con los términos establecides. En caso de que el Administrador no entregue la instruccidn
al Fiduciaric para invertir las cantidades depositadas y acreditadas en las Cuentas del Fidelcomiso
en Imversiones Permitidas, el Fiduciario estard facultado para invertir cualesquier cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso en (i) Pesos, en pagarés con rendimiento de liguidez a
su vencimiento a un dia; y (i) en Ddlares, a dejar a la vista v sin inversién en la Cuenta del
Fideicomiso respectiva.

(b) Tiempos para realizar Inversiones Permitidas. El Fiduciario invertird en Inversiones
Permitidas en el mismo dia en que reciba fondos en las Cuentas del Fideicomise, 5i dicho dia e5 un
Dia Habil y siempre que dichos fondos sean recibidos por el Fiduciario antes de las doce despuis del
mediodia (hora de la Ciedad de Méxica), o al Dia Habil siguiente, si dichos fondos no se reciben por
el Fiduciario antes de las doce después del mediodia (hora de la Ciudad de México), o si dicho dia
no es un Dia Habil, En cumplimiento a lo establecido en el numeral tres punto dos de la Circular ung
diagonal dos mil cinco, en caso que el Fiduciario s5e encuentre imposibilitade para invertir de
manera inmediata los recursos liquidos com que cuente en el Patrimonio del Fideicomiso, de
conformidad con lo establecido en este Fideicomisa, deberd depositarlos en wna institucidn de
crédito a mds tardar el Dia Habil siguiente a aguél en que reciba los mismos, en tanto se aplican a
cumplir con lo establecido en el presente Fideicomiso. En caso de que las Inversiones Permitidas se
inviertan con la propia institucidn financiera a la que pertenece el Fiduciario, dichas Inversiones
Permitidas deberdn pagar tasas de interés a la tasa mas alta que dicha institucidn pague por
pperaciongs con el mismo térming v cantidades simiares en las fechas en que los depdsitos se
hagan,

El Fiduciario celebrard los contratos que se requieran para efectuar la inversidn del
Patrimonio del Fideicomiso conforme a o establecide en la Cliusula nueve punto dos del Contrato
de Fideicomiso, no estando obligado en caso alguno a entregar fisicamente los valores o
Imstrumentos adquiridos como consecuencia de las inversiones realizadas. Para tales efectas, el
Fideicomitente v el Administrador expresamente autorizan al Fiduciario para que entregue, los
documentos que e reguieran, incluse una copia del Contrate de Fideicomiso, para efectos de abrir
las cuentas necesarias para la adecuada inversion de los recursos gue se trate, sin gue por ello se
considere violacion al secreto fiduciario. El Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
pagara el importe de todos los gastos, comisiones o cualesquiera otras erogaciones que se deriven
de los actos o contratos necesarios para efectuar las Inversiones Permitidas que se realicen con los
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fondos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. En caso de ser insuficiente el Patrimonio
del Fideicomiso para hacer frente a dichas erogaciones, el Fiduciario queda liberado de cualquier
responsabilidad.

El Fiduciario no sera responsable por los mencscabos que sufran las Inversiones Permitidas
por fluctuaciones de mercado, salve que ello sea en cualquier forma atribuible a la culpa,
negligencia o dolo de su parte segun se sefiale en sentencia definitiva emitida por auteridad
competente, en las térmings del articulo trescientos noventa v uno de la LGTOC

{c} Circular uno diggonal dos mil cingg. El Fiduciario ha explicado de manera clara e

inequivoca a las partes el contenido de [a seccidn cinco punto cuatro de la Circular uno diagonal dos
mil cinco, cuyo primer pdrrafo se transcribe a continuacidn todos los efectos legales a que haya

lugar:

*..5. 4. De conformidad con lo dispuesto en los orticulos 106 fraceidn XIX inciso o) de fo
Ley ole Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX inciso b) de lo Ley del Mercode de Volores, 62
froccidn W incizo a) de lo Ley General de instituciones y Sociedades Mutualistas de Segures, y 60
fraccicn W Bis, inciso o) de lo Ley Federal de instituciones de Fianzas, se outoriza a los instituciones
de Bonca Miltiple, o [os Instituciones de Bonco de Desorrollo que corresponda en términas de sus
leyes argdnicgs, @ ios Casas de Bolso, o las Instituciones de Seguros v o los Instituciones de Fianzos,
pora gue en cumplimiento de Fideicomisos puedon llevar o cobo operaocionss con fo misme
institucidn actuando por cuenta propia, siempre y cuando se trate de operociones que su ley ©
disposiciones gue emanen de elias les permitan realizar y se establezcan medidas preventivas pare
evitar conflictos de interéds.”™

(d] Politicas de Inversidn. Al llevar a cabo Inversiones Permitidas conforme a la Cldusula
nueve punte dos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario observard los lineamientas v politicas
que tradicionalmente observa para operaciones similares.

e} Medidas Preventivas, Asimismo, y conforme a la Circular uno diagonal dos mil gingg
emitida por Banco de México, el Fiduciario ha explicado claramente v en forma inequivoca a las
partes del Contrato de Fideicomiso las siguientes medidas preventivas incluidas en el numeral cinco
punto cuatro de la Circular uno diagonal dos mil cinco:

[i} El Fiduciario podrd realizar operaciones de crédito con Banco Actinver, Sociedad
Andnima, Institucidn de Banca Multiple, Grupo Financiera Actinver, actuando por su propia cuenta,
siempre v cuando se trate de operaciones que la LIC, o disposiciones que emane de ella, le
permitan realizar y se establezcan medidas preventivas para evitar conflictos de intereses.

[} El Adminstrador aprueba expresamente que se lleven a cabo las Inversiones

Permitidas con Banco Actinver, Sociedad Andnima, Institucidn de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Actinver o con cualguler otra Institucidn financiera aprobada e instruida por el Administrador; en el
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entendido, que el presente numeral (i) no constituye una obligacidn para Unicamente mantener las
Inversiones Permitidas con Bance Actinver, Sociedad Andnima, Institucidn de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver y que el Administrador debera buscar obtener el mejor rendimiento en las
Inversiones Permitidas a las que se refiere el inciso (a) anterior, tomando en cuenta el costo y
complejidad de mantener inversiones en instituciones financieras diversas, el costo de transferir
dinere entre dos o mas instituckones financieras, y el perfil de riesgo de |a institucidn en donde se
encuentren depositados los montos respectivos v de los valores en los que se invierta.

(i) Los derechos v obligaciones de Banco Actinver, Sociedad Andnima, Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, actuando como Fiduciario ¥ por cuenta propia, no se
extinguiran por confusion.

{iv) Cualquier departamento o drea de Banco Actinver, Sociedad Andnima, Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiera Actinver, que actle por cuenta propia, por una parte, v el
departamento o drea fiduciaria de dicha institucion, per la otra, no deberdn ser dependientes
directamente entre gllas.

(v] Mediante la firma del Contrato de Fideicomiso, cada una de las partes del mismo
acusa la recepcidn de un tanto en original del Contrato de Fideicomiso.

De conformidad con lo establecido en la regla tres punta dos de la Circular uno diagonal
dos mil cinco expedida por el Banco de México, los recursos gue no se inviertan de manera
inmediata conforme a los Fines del Fideicomise, deberdn ser depositados en una institucidn de
crédito a mas tardar el Dia Habil siguiente al que se raciban, en tanto se aplican al fin pactado en el
Contrato de Fideicomiso. De realizarse el depdsito en Banco Actinver, Sociedad Andnima,
Institucidn die Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver, éste debera devengar la tasa mas alta que
dicha institucidn pague por operaciones al mismo plazo ¥ monto similar, en las mismas fechas en
que se mantenga el deposito.

DECIMA. DISTRIBUCIONES.
seccidn X.1 Tiempo v Forma para Hacer Distribuciones.

Salva gue |a Asamblea de Tenedares apruebe lo contrario, el Administrador deberd realizar
Distribuciones durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso cada vez que existan flujos netos de
efectivo en la Cuenta de Distribuciones equivalentes a quinientos mil Délares (cada una, una “Fecha
de Distribucidn®). Las Distribuciones en efectivo serdn realizadas en Ddlares a través de Indeval,
salvo que el Administrador instruya lo contrario, con la aprobacién previa de la Asamblea de
Tenedores. De conformidad con lo establecido en el articule ocho de la Ley Monetaria de los
Estados Unidos Mexicanos, las obligaciones de pago en moneda extranjera contraidas dentro o
fuera de México, para ser cumplidas en este pais, deberan solventarse entregando el eguivalente
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en moneda nacignal, al tipe de cambio que rija en el lugar v fecha en que se haga el pago
determinade por el Banco de México.

Seccion .1l Proceso de Distribucion,

Los flujos derivados de cada Inversién en Fondos Intermnacionales, Fondos Locales o de cada
Colmversidn serdn distribuidos entre los Tenedores a través de Indeval de conformidad con las
instrucciones previas del Administrador en cada Fecha de Distribucidn; en el entendido, que en la
medida que existan montos debides v pagaderos por concepto de principal, intereses o cualguier
otro concepto conforme a una Linea de Suscripeion, el Fiduciario deberd aplicar dichos montos, en
primer lugar, al pago de dichos conceptos al acreedor correspondiente. Al menos siete Dias Habiles
previos a la Fecha de Distribucidon respectiva, el Administrador deberd determinar el monta a
distribuirse a los Tenedores. Una vez realizadas dichas determinaciones, el Administrador debera
notificar por escrito el monte distribuible al Fiduciario y al Representante Comdn, v el Fiduciario
debera informar dicho monto a la Bolsa, a traves del Sistema de Divulgacion de la Bolsa y a la CNBY
a través del 5TIV-2 o por los medios que estas determinen, asi como natificar a Indeval, por escrito
o por los medios que este determine), en cada caso al menos seis Dias Habiles previos a la
respectiva Fecha de Distribucion respectiva. En dicha Fecha de Distribucidn, el monto a distribuirse
correspondiente a cada Inversidn en Fondos Internacionales, Fondos Locales o Coinversiones sera
aplicado en dicha Fecha de Distribucién conforme al siguiente orden de prioridad:

i. Primerg, el cien por ciento de los Ingresos por Inversidn de cada Inversian, a los
Tenedores, hasta que dichos Tenedores hayan recibida distribuciones acumuladas de dichos
Ingresos por Inversion por un monto equivalente a la suma de:

A. las Aportaciones de Capital relacionadas con dicha Inversidn utilizadas para llevar a
cabo dicha Inversidn y pagar los Gastos de Inversidn relacionados con la misma; més

B. elresultado de multiplicar A) la suma de todas las Aportaciones de Capital utilizadas
para pagar los Gastos de Emisidn v los Gastos de Mantenimiento a dicha Fecha de Distribucion
[excluyvendo la constitucidn o reconstitucidn de la Reserva para Gastos y |2 Reserva para Gastos de
Asesoria conforme al Contrato de Fideicomisa), por (B) una fraccidn, cuyo numerador es la suma de
las Aportaciones de Capital para la Inversidn respectiva a dicha Fecha de Distribucién, v cuve
denominador es la suma de todas las Aportaciones de Capital a dicha Fecha de Distribucidn

{conjuntamente, el "Capital Invertida”);

ii. Segundo, (a) respecto de cada Inversion en Fondos Locales y Coinversiones
Gnicamente, el cien por tiento de los Ingresos por Inversidn a los Tenedores, hasta que dichos
Tenedores hayan recibido Distribuciones acumuladas que les otorguen una Tasa de Retorno de diez
por ciento respecta del Capital Invertido en la Inversidn correspondiente; v (b) respecto de cada
Inversion en Fondos Intermacionales, el cien por ciento de los Ingresos por Inwersion a los
Tenedores;
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ji. Tercero, respecto de cada Inversion en Fondaos Locales y Colnversiones dnicamente,
el achenta por ciento al Administrador, en su caracter de fidelcomisario en segundo lugar, por
concepto de Distribucidn por Desempefio, v el veinte por ciento a los Tenedores, hasta que el
monto distribuide al Administrador conforme 3 este numeral iii dividido entre la suma de las
montos distribuidos conforme al numeral ii anterior y al presente numeral iii relacionados con la
Inversidn respectiva sean iguales al Porcentaje de Distribucion correspondiente a dicha Inversicn;

Iv. Postericrmente, respecto de cada Inversidn en Fomdos Locales v Coinversiones
unicamente, un porcentaje equivalente al Porcentaje de Distribucidn de la Inversidn respectiva al
Administrador, y el remanente a los Tenedores,

DECIMA PRIMERA. DERECHOS DE LOS TENEDORES.

Cada Certificado otorga derechos econdmicos v corporativos al Tenedor de los mismos.
Cada Tenedor de Certificados tendrd derecho a recibir Distribuciones derivadas de las Inversiones
realizadas por el Fiduciario, sujeto a los términos del Contrato de Fideicomiso. Cada Tenedor de
Certificados tendra derecho a asistir y votar en la Asamblea de Tenedores. Asimismo los Tenedores
que, en lo individual © en su conjunto tengan (a) el veinticinco por ciento o mas de los Certificados
gue se encuentren en circulacidn, tendrdn derecho a: (i) solicitar al Representante Comdn
convoque 3 una Asamblea de Tenedores, especificando los puntos del orden del dia a tratar en
dicha Asamblea de Tenedores; (i) solicitar 2l Representante Comdn aplace la asamblea por una sola
vez, por tres dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la vatacion en una Asamblea de
Tenedores de cualquier asunta respecto del cual no se consideren suficientemente informados; v
[iii) designar o, segdn corresponda, revocar el nombramiento de un miembro del Comité Técnico v
su respective suplente o suplentes, segun los Tenedores que conjunta o individualmente tengan
veinticingo por clento o mas del ndmero total de Certificados en circulacidon determinen a su
discrecidn; (b) el veinticinco por ciente o mas de los Certificades que se encuentren en circulacion,
tendrdn derecho a iniciar acciones por dafics v perjuicios en contra del Administrador por el
incumplimiento de sus obligaciones baje el Contrato de Fideicomiso v/o los Documentos de la
Ermisidn; (€] veinticinco por ciento o mas de los Certificados que se encuentren en circulacidn,
tendrin derecho de oponerse judicialmente a resoluciones adoptadas en una Asamblea de
Tenedores; v (d) realizar acuerdos de voto en relacidon con sus derechos de voto en una Asamblea
de Tenedores.

Los Tenedores podran solicitar al Representante Comin o al Fiduciario, tener acceso de
manera gratuita a aguella informacidn confidencial del Fideicomiso que sea relevante o esté
relacionada con los intereses de los Tenedores v que el Administrador no estuviere obligado a
revelar de conformidad con los Documentos de la Emisidn o la Ley Aplicable, incluyendo, sin
limitacidn, informacidn relacionada con los Fondes Internacionales yfo Fondos Locales y con el
sentido de las declsiones tomadas por los inversionistas de una Inversion en relacidn con algin
asunto respecto del cual el Fideicomiso, como inversionista, hubiere ejercide su derecho de wote,
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segun resulte aplicable, en el entendido, que no obstante lo anterior, en caso de que dichas
decisiones constituyan un evento relevante para el Fideicomiso que deba ser divulgado conforme a
lo establecido en el Titulo Quinto de la Circular Unica, el Fideicomiso deberd divulgar diche evento
relevante conforme a lo establecido en el inciso (c) de la Cldusula cinco punto une del Contrato de
Fideicomiso. El Tenedor gue solicite la informacidn a que se refiere este apartado deberd acreditar
su calidad de Temedor entregando las constancias que para tales efectos expida el Indeval y el
listado de titulares del intermediario financiera correspandiente, que evidencie la titularidad de los
Certificados, en su caso. 5in perjuicio de lo anterior, el Tenedor que reciba dicha infermacion la
deberd mantener con el cardcter de confidencial, de conformidad con lo dispuesto en el Contrato
de Fideicomiso.

DECIMA SEGUNDA. REPRESENTANTE COMUN.
{a) Derechos y Obligaciones del Representante Comun. Se designa en este acto a

"Monex Casa de Bolsa”, Sociedad Andnima, Monex Grupo Financierd como representante comdn
de los Tenedoras, El Representante Comdn tendra las facultades y obligaciones que se contemplan
en los articulos aplicables de la Ley del Mercado de Valores y la LGTOC, incluyends, pero sin
limitarse a, aguellos incluides en el Titule v en el Contrato de Fideicomiso. Para todo aguello no
expresamente previsto en el Titulo, en el Contrato de Fideicomiso, en los demds documentos de los
que sea parte, o en la Ley del Mercado de Valores y en la LGTOC, el Representante Comun actuard
de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores. El Representante Comiin
representarad al conjunto de Tenedores y no de manera individual a cada uno de ellos. Las
facultades y obligaciones del Representante Comun incluiran, sin limitacidn, los siguientes:

(i} suscribir el Titulo correspondientes a cada Emisian y el Acta de Emisidn, asi como
suscribir [as solicitudes a ser presentadas ante la CNBV para llevar a cabo el canje del Titulo v la
actualizacidn de registro en el BNV, como resultado de una Emisidn Adicional;

(i) revisar la constitucidn del Fideicomiso;

{iii) werificar, a través de la informacidén que se le hubiere proporcionado para tales
fines, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

{iv) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la Ley Aplicable o los
térmings del Titwlo v el Contrato de Fideicomiso asi lo requieran, v/e cuando lo consideres necesario
o deseable obtener confirmaciones de los Tenedores con respecto a la toma de cualquier decision,
o la realizacién de cualesguier asuntos que deban ser resueltos por una Asamblea de Tenedores, asi
coma ejecutar las resoluciones de dichas asambleas;

(w] llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o convenientes a efecto de

cumplir las reseluciones tomadas en las Asambleas de Tenedores, en la medida permitida por el
Contrato de Fideicomiso v la Ley Aplicable;
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(vi} firmar, en representacidn de los respectivos Tenedores, los documentos v contratos
a ser celebrados con el Fiduciario de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fidelcomiso,
asi como cualesquier modificaciones a los mismos, de conformidad con las rescluciones de |a
Azamblea de Tenedores, segun corresponda, en términos del Contrato de Fideicomiso;

[vil) llevar a cabo todas las acciones que resulten necesarias o convenientes a efecto de
salvaguardar los derechos de los Tenedores, en |a medida permitida por el Contrato de Fideicamiso
¥ la Ley Aplicable;

(wiii) comparecer (Gnicamente para fines informativos) a la celebracién de cualesquier
Convenios de Lineas de Suscripcidn;

[ix) actuar como intermediaric entre el Fiduciario y los Tenedores, en representacidn
de estos ditimos, con respecto del pago de cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en relacidn
con sus respectivos Certificados vy el Contrato de Fideicomiso, si las hubiera, asi como para
cualesquiera atros asuntas que se requisran;

{x] sin perjuicio de lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, proporcionar a cualquier
Tenedor las copias (a su costa) de los reportes que hayan sido entregados al Representante Comidn
por el Fiduciario y el Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomisa;

(xi} ejercer sus derechas y cumplir con sus obligaciones establecidas en el Titulo, en el
Contrato de Fideicomiso v en los demds documentos de los que sea parte; y

[xii) en general, levar a cabo todos los actos v ejercer las facultades v cumplir con las
obligaciones del Representante Comun de conformidad con lo establecido en el Confrato de
Fideicomiso, la Ley Aplicable y los sanos usos y practicas bursatiles.

El Representante Comiln no tendrd responsabilidad alguna por las decisiones gue se
adopten en el Comité Técnico o en la Asamblea de Tenedores, ni estara obligado a erogar ningln
tipe de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo a su patrimonio para lievar a cabo tados los
actos y funciones que le corresponden derivadas de su encargo, las cuales se cubrirdn con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso,

{b] Obligaciones adicionales del Representante Comun.,

(i} El Representante Comin deberd verificar, a través de la informacidn que se le
hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempa y forma de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Titulp, el Acta de Emisidn v el Contrato de
Administracién, por parte del Fiduciario, del Fidelcomitente, v del Administrador {excepto de las
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obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos
previstas en los mismos que no tengan injerencia directa en la realizacién de Distribuciones o de
cualquier otro pago que deba ser realizado a los Tenedores conforme a los Certificados), asi coma,
el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

i.  Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comdn tendrd el derecho
de zolicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, y a cualquier persona que preste
servicios al Fiduciario en relacidn con los Certificados o el Patrimonio del Fideicomisa, incluyendo el
Auditar Externo, el Proveedor de Precios, el Valuador Independiente y el Contador del Fideicomisa,
la informacion v documentacion necesaria para verificar el cumplimiento con sus obligaciones,
referida en el parrafo anterior. Mediante la firma del Contrate de Fidelicomiso, la aceptacidn del
cargo yfo la celebracidn del contrato de prestacién de servicios correspondiente, se entenderd que
dichas Personas se obligan a cumplir con las obligaciones previstas en este pdrrafo, En ese sentido,
el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo, el Proveedor de Precios, el
Valuadar Independiente y el Contador del Fideicomiso y dichos prestadores de servicios tendrén la
obligacion de proporcionar wWo causar que le sea proporcionada al Representante Comuin dicha
infermacidn y en los plazos y periodicidad que el Representante Comidn les requiera, incluyendo, sin
limitar, la sitwacidn financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado gque guardan las
Inversiones, Desinversiones, financiamientos y otras operaciones efectuadas con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras, determinacidn de coberturas, asi como cualguier
otras informacidn econdmica, contable, financiera, legal v administrativa que precise, la cual estars
sujeta a las cbligaciones de confidenclalidad establecidas en la Clusula diecinueve punto tres del
Contrato de Fideicomiso; en el entendido, sin embargo, que el Representante Comin podrd hacer
dicha informacidn del conocimiento de los Tenedores sin incurrir en un incemplimiento por tal
motivo a dichas obligaciones de confidencialidad, y dichos Tenedaores estarin sujetos a la obligacidn
de confidencialidad establecida en la Cliusula diecinueve punto tres del Contrato de Fideicomiso. El
Fiduciario tendra la -obligacidn de requerir al Auditor Externo, al Proveedor de Precios, al Valuador
Independiente y al Contador del Fideicomiso, asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante Comdn |3 informacidn solicitada en los plazos antes sefialados, en el entendido, que
el Fiduciarico me serd responzable si el Auditor Externo, el Proveedor de Precigs, el Valuador
Independiente, el Contador del Fideicomiso, los asesores legales o los terceros, una vez requeridos
por el Fiduciario, incumplen con su obligacidn de entregar al Representante Comun la informacidn
solicitada. El Representante Comiin asumira que la informacion presentada por las partes y/o por
los terceros sefialados, es exacta y veraz, por lo que podrd confiar en ella para sus funciones de
revisian,

ii. El Representante Comin podrd realizar visitas o revisiones a las personas y para los
fines sefialados en el parrafo anterior de manera anual, en el entendido que, i el Representante
Comun lo estima conveniente, podra realizar las mismas con una periodicidad distinta, mediante
notificacion entregada por escrito realizada con por lo menos cinco Dias Habiles de anticipacidn a la
fecha en gue se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, salvo que se trate de casos
excepcionales, en cuyD Case, considerando la urgencla e imporancia de los mismos, el
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Representante Comun deberd entregar una notificacidn por escrito con al menos dos Dias Habiles
de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisidn respectiva.

iil. En caso que el Representante Comdn no reciba la informacién solicitada en los
tiempas sefialados o que tenga conocimiento de cualquier otro incumplimienta de las cbligaciones
establecidas en el Contrate de Fideicomiso, el Titulo, el Acta de Emisidn v/o el Contrato de
Administracion a cargo de las partes de los mismos, el Representante Comin estard obligado a
solicitar al Fiduciario, previa notificacion por escrito, que haga del conocimiento del plblico
inversionista inmediatamente dicho incumplimiento, a través de la publicacion de unm “evento
relevante”, sin que tal revelacidn se considere un incumplimiento de obligacién de confidencialidad
alguna ¥ sin perjuicio de la facultad del Representante Comin, de hacer del conocimiento del
publico inversionista en términos del Contrato de Fideicomiso v la Ley Aplicable, cualguier
circunstancia que sea de su conocimiento y que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para
cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados asi como cualesquier incumplimientos
/o retraso en el cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario, como del Fidelcomitente, y
del Administrador, que por cualguier medic se hagan del conocimiento del Representante Comdn;
en el entendida, ademds, que dicha revelacién no se considerard que infringe las obligaciones de
confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en los demis Docurmentos de la
Emisidn. En caso de que el Fiduciario no lleve a cabo la publicacidn del “evento relevante™
respectivo dentro de los dos Dias Habiles siguientes a la notificacidn que realice el Representante
Comun, este tendrd |a obligacién de llevar a cabo la publicacidn de dicha “events relevante”
inmediatamente,

iv. El Representante Comin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando la Asamblea de Tenedores lo solicite, o al momento de concluir su encargo.

(i} A efecto de estar en posibilidad de cumplir con todo lo anterior, el Representante
Comin pedrd solicitar a la Asamblea de Tenedores, o la Asamblea de Tenedores podra ordenar, que
5& contrate con cargo al Patrimonio del Fideicomiso a cualquier tercero especialista en la materia
de que se trate razonablemente considere conveniente y/o necesario para gue lo auwdlie en el
cumplimienta de sus obligaciones de verificacién referidas en los pdrrafos anteriores o establecidas
én la Ley Aplicable. En tal caso, el Representante Comin estara sujeto a las responsabilidades
aprobadas por la Asamblea de Temedores para dichos efectos, y por lo tanto el Representante
Comun podrd confiar en, actuar y/o negarse a actuar con base en el andlisis que presente el tercero
especialista, segin lo determine la Asamblea de Tenedores; en el entendido, que si la Asamblea de
Tenedores no aprueba la contratacidn de terceros especialistas, el Representante Comun solo serd
responsable de las actividades que le son directamente imputables establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y en la Ley Aplicable. Asimisma, sin perjuicic de las demds obligaciones del Fiduciario
referidas en los parrafos anteriores, éste deberd, previa autorizacidn de la Asamblea de Tenedores,
contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso v/o proporcionar al Representante Coman, con
cargo al Patrimonio del Fidelcomiso, los recursos necesarios para realizar [as contrataciones de los
tercercs que asistan a dicho Representante Comdn en el cumplimiento de sus obligaciones, segin
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le sea instruido por el Representante Comun, en un plazo que no deberd exceder de cinco Dias
Hibiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccion; en el entendida, que si la Asamblea
de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros pero no existen los recursos suficientes
para tales efectos en el Patrimonio del Fideicomiso, se estard a lo dispuesto por el articulo
doscientos ochenta y uno del Codigo de Comercio, asi como a lo establecido en el articulo dos mil
quinientos setenta y siete del Codigo Civil para el Distrito Federal {hoy Ciudad de México) v en los
articulos correlatives en los demas Codigos Civiles de los estados de México v el Cdigo Civil Federal
en relacién con su caracter de mandatario en términos del articulo doscientos diecisiete de |a
LGTQC, en el entendido, ademas, que el Representante Comin no estard obligado a anticipar las
cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no serd responsable
bajo ninguna circunstancia del retraso de su contratacidn yv/fo por falta de recursos en el Patrimonio
del Fideicomiso de llevar a cabo dicha contratacidn y/o porque no ke sean proporcionados, en su
casa, por los Tenedores de los Certificados.

(e} Personal del Representante Comun. Atendiendo a la naturaleza de los Certificadaos,

gue no conlievan una obligacidn a cargo del Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto
de principal y/o intereses, ni el Representante Comin, ni cualguier funcionario, consejero,
apoderado, empleado, factores, dependientes, Afiliada o agente (el “Personal”) de éste, serd
responsable de las decisiones de inversion, del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado
de las Inversiones, Desinversiones y/o de las demds cperaciones efectuadas con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso o la adecuacidn de dicho resultado a los rendimientos esperados v tampoco debera
revisar ni wigilar la viabilidad juridica, financiera y econdmica de las Inversiones y demds
operaciones ni la obtencidn de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo
que conlleve cada Inversidn u operacién, en el entendido, que el Representante Comin estard
facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario v a los demds participantes, informacion
relativa a estos temas.

De igual manera no serd responsabilidad del Representante comuan ni del Personal de éste,
vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del Valuader Independiente, del
Auditer Externo, del Proveedor de Precios, del Contador del Fideicomiso o de cualguier atro
tercero, ni el cumplimiente de las cbligaciones pactadas en los contratos firmados con las
contrapartes en [as Inversiones, Desinversiones y demas operaciones, ni el cumplimiente de las
obligaciones de las partes de dichos vehiculos ni de sus términos u operacion, ni la debida
Instalacion & funcionamiento del Comité Técnico, v las obligaciones de sus miembros, o cualquber
otro drgano distinto a la Asamblea de Tenedores.

(d] Mo obstante lo anterior, el Representante Comun serd respoansable de: {i) cumplir
con sus obligaciones derivadas de las disposiciones previstas en el Contrate de Fideicomiso; [il)
cumplir con sus obligaciones derivadas de las disposiciones de la Ley Aplicable; (i) cualquier
incumplimiento a sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso; v {iv] su negligencia,
mala fe o dolo, en todos los casos, segln sea determinado por una sentencia definitiva e inapelable
de un tribunal competente,
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(e} Remacidn del Representante Comun, El Representante Comun podrd ser removido

o sustituido en cualquier momento, mediante resolucion de la Asamblea de Tenedores gue cumpla
con los requisitos de qudrum establecidos en el Contrato de Fideicomizo: en el entendido, que
dicha remacidn sélo surtird efectos cuando un representante comun sustituto haya sido designado
por la asamblea respectiva y el representante sustituto haya aceptado y tomado posesidn de su
cargo como Representante Comun.

{f} Renunci |_Representante Comdn. Cualguier institucion gque actde como
Representante Comdn conforme al Contrate de Fideicomisc podrda renunciar a  diche
nombramiento en bos casos que se especifican y de conformidad a las disposicianes del articulo
doscientos dieciséls de la LGTOC. El Representante Comin, segun sea el caso, deberd entregar
notificacidn por escrito al Administrador y al Fiduciario de su intencidn de renuncia con por lo
mengs sesenta dias naturales de anticipacidn a la fecha de renuncia, ¥ en todo case dicha renuncia
no serd efectiva hasta que un representante comdn sustituto sea nombrado por la Asamblea de
Tenedores y el sustituto del Representante Comuiin haya aceptado y tomado posesion de su cargo,
lo cual debera ocurrir dentro del plazo de sesenta dias naturales sefalado.

(8] Terminacion de las Obligaciones del Representante Comun. Las obligaciones del
Representante Comun terminaran una vez que se hubieren distribuido todas las cantidades que
tengan derecho a recibir los Tenedores en relacidn con los Certificados.

DECIMA TERCERA. ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.
{a) Procedirmientos para Asambleas de Tenedores. Las Asambleas de Tenedores se

regiran de conformidad con lo siguiente:

(i) Cada Asamblea de Tenedores representard al conjunto de todos los Tenedores v,
en todo ko gue no contravenga lo previsto en el Contrato de Fideicomiso yfo el Titulo, se regird por
las disposiciones contenidas en la LMV v en los articulos doscientos dieciocho, doscientos
diecinueve, doscientos welnte, dosclentos veintiuno, doscientos weintitrés y demds articulos
correlativas y aplicables de la LGTOC, siendo vilidas sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores, aim respecto de |os ausentes vy disidentes.

(i) Los Temedores se reuniran en Asamblea de Tenedores cada wez que sean
comvocados por el Bepresentante Comun. Las Asambleas de Tenedores se celebrarin en el
domicilio del Representante Comun y, a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en
la convocatoria respectiva dentro del domicilio social del Fiduciario.

{iii} Los Tenedaores que en lo individual o en su conjunto tengan veinticinco por ciento o

mas de los Certificados en circulacidn, el Administrador, el Fiduciario vWo la mayoria de los
Miembros Independientes del Comité Técnico, tendrdn el derecho de solicitar al Representante
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Comuin que convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando los puntos que deberdn
tratarse en dicha Asamblea de Tenedores. El Representante Comun deberd expedir la convocatoria,
para la Asamblea de Tenedores, dentro del término de diez dias naturales a partir de la fecha en
que se reciba la solicitud respectiva. 5i el Representante Comin no cumpliere con esta obligacion,
el Fiduciario o el juez competente del domicilio social del Fiduciario, a peticién de los Tenedores
solicitantes, podrd expedir la convocatoria respectiva.

(i) Las conwacatorias para las Asambleas de Tenedores se publicardn con al menos diez
dias naturales de anticipacidn a 1a fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse, por lo
MEnos una vez, en cualquier periddico de amplia circulacidn nacional y en el Sistema de Divulgacion
de la Bolsa. El Representante Comun enviard las convocatorias al Fiduciario v el Administrador por
corren electrdnico. Las convocatorias deberdn incluir el orden del dia que en las Asambleas de
Tenedores deberdn tratarse.

(v] Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan veinticinco por ciento o
mas de los Certificados en circulacidn, tendran el derecho de solicitar al Representante Comin que
aplace por una sola vez, por tres dias naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, |3 votacicn
en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se
consideren suficientemente informados; en el entendido, que en tedo momento deberdn cumplirse
los qudrums de instalacion y votacidn previstos en el Contrato de Fideicomiso para el desahogo de
los puntos de que se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se proceda a efectuar, en
suU caso, una ulterior convocataria respecto de los puntos corespondientes. Lo anterior, serd
unicamente para los efectos sefalados en el presente apartado y no implica perjuicio alguno a los
derechos de oposicidn de los Tenedores que, a ese momento v de conformidad con las
disposiciones aplicables, ya no se encuentren presentes,

{vi] Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan veinticinco por cienta o
mas de los Certificados en circulacién, tendrin el derecho de oponerse judicialmente a las
resoluciones adoptadas por una Asamblea de Tenedores, siempre v cuando los Tenedores que
pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo
concurrido a ella, hayan votado en contra de las resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se
presente |a demanda correspondiente dentro de los quince dias naturales siguientes a la fecha en
gue se adoptaron las resoluciones correspondientes, sefialando en dicha demanda la disposicidn
contractual incumplida o el precepto legal infringido v los conceptos de violacidn. La ejecucion de
las resoluciones impugnadas podra suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que los
Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir los dafios y perjuicios que
pudieren llegar @ causarse al resto de los Tenedores por la inejecucidn de dichas resoluciones, en
caso de que la sentencia fuere declarada infundada o la oposicidén fuere declarada improcedente.
La zentencia gue se dicte con motive de la oposicidn surtird efectos respecto de todos los
Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma resolucidn deberdn decidirse en una sola
sentencia,
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[wil] Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberdn entregar al
Representante Comun sus constancias de depdsito que expida el Indeval que evidencien sus
respectivos Certificados, asi como el listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, sepdn sea el cazo, en el lugar que se designe en la convocatoria a mas
tardar un Dia Habil anterior a la fecha en que dicha Asamblea de Tenedores deba celebrarse, Los
Tenedores podran hacerse representar en |a Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditado
con carta poder firmada ante dos testigos o por cualquier otro medio autorizado por la Ley
Aplicable.

(wiii) La Asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante Comun vy en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos coma les correspondan en virtud de los Certificados de
los que sean titulares, computandose un voto por cada Certificado en circulacian con derecho a
vatka, respecto al asunto en cuestion. En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que
$83 necesario un quorum especial de instalacian de conformidad con el Contrate de Fideicomiso y
&ske no sea reunido, se podrad considerar la Asambles de Tenedores vdlidamente instalada v con
guirurm suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los que el qudrum si sea reunida y
excluir los asuntos que no reanan el quérum suficiente, El Representante Comin designard a las
personas que actuardn como secretario v escrutadorfes) en las Asambleas de Temedores
correspondientes.

[i%) El secretario de la Asamblea de Tenedaores deberd levantar un acta reflejando las
respluciones adoptadas por los Tenedores. En el acta se incluird una liska de asistencia, firmada por
los Tenedores presentes y por el (los) escrutadores). El Representante Comiin serd responsable de
conservar ol acta firmada de [a Asamblea de Tenedores, asi como copia de todos los documentaos
presentados a la consideracidn de la Asamblea de Tenedores, los cuales podran ser consultados por
los Tenedores en todo momente. Los Tenedores tendrin derecho a que, a su costa, el
Representante Comuon les expida copias centificadas de dichos documentos. El Fiduciario v el
Administrador tendran derecho a recibir del Representante Comin una copia de todas las actas
levantadas respecto de todas v cada una de las Asambleas de Tenedores.

{x} La informacién v documentos relacicnados con el orden del dia de una Asamblea
de Tenedores deberan estar disponibles de manera gratuita, en las oficinas del Fiduciario yfo del
Representante Comdn para revision por parte de los Tenedores con por lo menos diez dias
naturales de anticipacidn a la fecha de celebracion de dicha Asamblea de Tenedores; en el
entendidg, que el Tenedor debera acreditar su calidad de Tenedor entregando las constancias que
para tales efectos expida el Indeval v el listado de titulares que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente.

{xi) Las resoluciones wnanimes aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores por

aquellas Tenedores que representen la totalidad de los Certificados en circulacidn con derecho a
voto tendrin, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas en
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Asamblea de Tenedores, slempre que dichas resoluciones consten por escrito v las mismas sean
notificadas al Fiduciario, al Administrador v al Representante Comun.

{xii) El Administrador, el Fiduciario v el Representante Comdn tendrin en todo
momento el derecho de asistir a cualquier Asamblea de Tenedores, con voz, pero sin derecho a
wvoto, por lo que dichas Personas no tendran responsabilidad alguna relacionada con las
resoluciones adoptadas por dichas Asambleas de Tenedores,

{xiii) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunte tengan veinticinco por ciento ©
mds de los Certificados en circulacidn, podrdn ejercer acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiente de sus obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso yfo en cualgquier otro Documento de la Emisidn; en el entendido, que dicha accidn
prescribird en cinco afios contados a partir de que se dio el hecho o acto que haya causado el dafio
patrimonial correspondiente,

(xiv) Para efectos de calcular el qudrum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se
tomard como base el nimero de Certificados en circulacidn con derecho a voto vy en dichas
Asambleas de Tenedores los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en
virtud de los Certificados que posean, computdndose un voto por cada Certificado en circulacion
con derecho a volo respecto del asunto en cuestion.

[b) Facultades de |a Asamblea de Tenedares, La Asamblea de Tenedores tendrd las
siguientes facultades:

{i) discutir y, en su caso, aprobar la remocién yv/o sustitucion del Administrador con
Causa o sin Causa conforme a los términes previstos en el Contrato de Fideicomiso v Contrato de
Administracién,

{ii] discutir y, en su caso, aprobar la remocidn yfo sustitucion del Representante
Comin de conformidad con lo establecido en la Claysula cuatro punto tres del Contrato de
Fideicomisa;

[Fii} discutir v, en su caso, aprobar la remocidn yo sustitucidn del Fiduclaric de
confermidad con lo establecido en la Cliusula cuatro punto cuatrg del Contrato de Fideicomiso;

1iv] discutir, y en su caso, aprobar cualquier Inversidn (incluyendo, sin limitacidn, las
Irwersiones Restringidas), o Inversidn de Seguimiento (v cualguier Desinversion o estrategias de
salida de |las mismas), asi coma cualguier otro compromiso vingulante a un Fondo Internacional yfa
Fondo Local llevado a cabo por el Fideicomiso de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso, incluyendo sin limitacion, cualguier Inversion o Coinversion que se aparte de los
Lineamientos de Inversidn del Fidelicomiso o sea distinta a lo establecido en el segundo parrafo de
la Cldusuls seis punto uno del Contrato de Fideicomiso;
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{v) discutir, ¥ en su caso, aprobar v/o ratificar la declaracidn de pérdida de una
Imverskom:

[wi] discutir, v en su case, aprobar las operaciones que pretendan realizarse con
Personas que s& ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: I} que sean Personas
Relacionadas de los Vehiculos de Inversion sobre los cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del
Fideicomitente o del Administrador, o ii} que representen un Conflicto de Interés, en &l entendido,
que cualesquier operaciones realizadas por el Fidelcomiso en un Vehicule de Inversion, ya sea como
deuda o capital, no se considerard como una aperacion con Personas Relacionadas:

{viiy  discutir ¥, en su caso, aprobar cualesquiera modificaciones a los Lineamientos de
Inversian, incluyendo, sin limitacidn, cualesquier incrementos a los esquernas de compensacion y
comisiones pagaderos a Afiliadas del Administrador seglin los mismos se sefialan en dichos
Limgamientos de Inversidn;

(viii)  discutiry, en su caso, aprobar 1 extensidn o terminacidn anticipada, del Periodo de
Compromiso conforme a lo previsto en la Clausula seis punto dos del Contrato de Fideicomiso;

(e Discutir v, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Contrato de Fideicomisa,
Contrato de Administracion, Acta de Emisidn y Titule, sujeto a las disposiciones establecidas en Ia
Clausula diecinueve punto dos del Contrato de Fideicomiso, incluyenda, sin limitacidn, cualquier
modificacion a los Fines del Fideicomiso descritos en la Cldusula dos punta cuatro del Contrato de
Fideicomiso, asi como cualquier modificacidn o incremento a los esquemas de compensacion,
eomisiones por administracidn, comisiones por desempefio o cualquier otro concepto pagaderc
directamente por el Fideicomiso en favor del Administrador, de los miembros del Comité Técnico o
cualguier otro tercero, &n los términos establecidos en el Contrato de Fideicomisa:

{xh discutir y, en sSu caso, aprobar anualmente el presupuesto de Gastos de
Mantenimiento y Gastes de Inversion, en cada caso, presentado por el Administrador;

fd) discutir y, en su caso, confirmar la independencia de los Miembros Independientes
del Comité Técnico en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

i) discutir v, en su caso, aprobar cualesquier extensiones a la vigencia de la Emisign
establecida en el Titulo, en caso de resultar aplicable, conforme a lo establecido en la Cliusula
diecinueve punto dos del Contrato de Fideicomiso:

(xiii)  discutir y, en su caso, aprobar cualguier Reapertura o ampliacian de la Emisién ya
sea en el Monto Maxima de la Emision o el nimero de Certificados;
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{xiv)  discutir y, en su caso, aprobar cualesguier modificaciones, dispensas o renuncias a
las limitaciones de endeudamiento establecidas en la Cldusula ocho punto ung (3} del Contrato de
Fideicomiso;

{xv]  discutir y, en su caso, aprobar cambios en el régimen de inversién del Patrimonio
del Fideicomiso;

(avi)  disculir v, en su caso, aprobar cualquier extension a la vigencia del Fideicomiso de
conformidad con la Clausula diecinueve punto dos del Centrato de Fideicomiso:

(xeii]  disculir ¥, &n 50 caso, aprobar la terminacion anticipada del Fidelcomiso de

conformidad con la Clausula dieciocho punto ung del Contrato de Fideicomisa; -

[wwiil]  discutir y, en su caso, aprobar [a Inversion Minima en México de conformidad conla
Cldusula Vi del Contrato de Fideicomiso;

(wiz]  distutir y, en su caso, aprobar la cancelacidn del registro de los Centificados en el
RNV, conforme a lo previsto en la fracclén tres romano del articulo ciento ocho de la LMY:

b ed] discutir v, en su caso, aprobar el plan corrective presentado por el Administrador,
respecto de un incumplimienta a las restricciones de inversidn, de conformidad con la Cliusula seis
punto uno (g} del Contrato de Fideicomiso;

(i) discutir v, en su caso, aprobar la designacién de quien actde como representante
del Fideicomiso en el comité de asesoria u drgano de gobierno corporativo similar de cualesguier
Fondos en los cuales el Fideicomiso haya invertido, segin sea aplicable, en la medida que el
Fideicomiso este facultado para designar a dicho representante;

{xwii)  discutir v, en su caso, aprobar decisiones, en nombre del Fideicomisa, en relacian
con aguelles asuntos que requieran el voto, consentimiento u otra determinacidn de los
inversionistas de los Fendos Internacionales en los que invierta el Fidelcomiso, v en los cuales el
Fideicomiso tenga derecho a participar en dicha votacidn, consentimiento o determinacion;

{wxiii] discutir y, en su caso, aprobar decisiones, en nombre del Fideicomiso, respecto de
#quellos asuntos gue requieran el voto, consentimiente u otra determinacidn de los inversionistas
de las Inversiones en Fondos Locales y la Imversidn Minima en México y en las cuales el Fideicomiso
tenga derecho de participar en dicha votacidn, consentimiente o determinacidn:

[sxiv) discutir y, en su caso, aprobar decisiones, en nombre del Fideicomise, respecto de
aquellos asuntos que requieran el votoe, consentimiento u otra determinacion de los inversionistas
de las Coirmversiones v en los cuales el Fideicomiso tenga derecho de participar en dicha votacian,
consentimiento o determinacidn;
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[xxv)  discutir v, en su caso, aprobar las estrategias de zalida de Inversiones conforme a lo
establecido en fa Cliusuls seis romano del Contrato de Fideicomiso;

(o)  discutir y, en su caso, aprobar la contratacién de una o mds Lineas de Suscripcidn y
aprobar la celebracidn de uno o mas Convenios de Linea de Suscripcion con las limitaciones
descritas en |a Clausula ocho romanag del Contrato de Fideicomiso;

[oovii] aprobar la contratacion y, en su caso, sustitucidn del Valuador Independiente y el
Praveedor de Precios de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso:

{:ooviii})  discutir y, en su caso, aprobar las contrataciones de los terceros que asistan a dicho
Representante Comin en el cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea instruide por el
Representante Comun en términos de la Clausula cuatro punto tres del Contrato de Fideicomiso, asi
como la contratacidn, en su caso, de Asesores Independientes en términos del Contrato de
Fideicomiso;

(»xix) discutir v, en su caso, aprobar cualguier Desinversion o en su caso, liquidacidn
especial del Patrimonio del Fideicomise en términos de lo dispuesto en la Cldusulas dieciséis
romant v diecisiete romang del Contrato de Fideicomise;

(wex)  discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos presentados a la Asamblea
de Tenedores por el Administrador, el Fiduciario, el Representante Comin, la mayoria de los
Miembros independientes del Comité Técnico o cualquier otra parte autorizada para presentar
asuntcs a la Asamblea de Tenedores conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso,

[oexi)  discutir v, en su caso, aprobar cualesquiera modificaciones a la Politica de
Operaciones con Persenas Relacionadas; y

{soexii)  cualesquier otras facultades previstas en el Contrato de Fideicomiso, cualquier otro
Documento de la Emisidn y/o la Ley Aplicable.

(c] Qudrums de Instalacion y Votacion.

()  Quorum General. 5alve por lo establecido en los incisos (i) a (ix) siguientes, para
que una Asamblea de Tenedores se considere vdlidamente instalada en primera convocatoria,
deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores los Tenedores que representen al menos
la mayoria de los Certificados en circulacidn con derecho a voto en la Asamblea de Tenedores
respectiva, y para gue una Asamblea de Tenedores se considere validamente instalada en segunda
o ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores se considerard validamente instalada cuando
estén presentes cualguier ndmero de Certificados con derecho a votar. Fara el caso de primera o
ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea de Tenedores serdn adoptadas

Pagina 54 de 63

=



PRIMERA MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE LOS
CERTIFICADOS  BURSATILES  FIDUCIARIOS  DE
PROYECTOS DE INVERSION NO AMORTIZABLES,
EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE
CAPITAL E IDENTIFICADOS CON LA CLAVE DE PIZARRA
*ARAGOPI 200",

wilidamente cuando se apruebe por el voto favorable de [a mayonia de los Certificados con derecho
a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que
sean Competidores deberdn abstenerse de votar en las decisiones respecto a modificaciones al
Contrato de Administracidn v no computardn para la determinacién del qudrum de instalacidn y
vitacion de la Asamblea de Tenedores correspondiente.

(i} Remocidn o Sustitucidn del Administrador con Causa. Para que una Asamblea de
Tenedores que deba resolver sobre la remocién o sustitucidnm del Administrador con Causa de
conformidad con en el numeral (i) de la Cliusula cuatro punto uno (b) del Contrate de Fideicomiso,
se considere vilidamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores
que representen al menos el ochenta por ciento de los Certificados en circulacion con derecho a
vato deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, v las resoluciones de dicha
Asamblea de Tenedaores seran adoptadas vélidamente cuando se aprueben por el voto favorable de
por lo menos el ochenta por ciento de los Certificados en circulacidn con derecho a voto; en el
entendido, que los Tenedores que sean Competidores deberdn abstenerse de wotar en las
decisiones respecto de la remacidn del Administrader en términos del presente numeral [ii).

[iii} Remocidn o Sustitucicn del Administrador sin Causa, La Asamblea de Tenedores
que deba resolver sobre la remocidn o sustitucidn del Administradaor sin Causa de conformidad con
en el numeral (i) de la Cldusula cuatro punto uno (b) del Contrate de Fideicomiso, se considerard
vdlidamente instalada en virtud de primera o ulteriores comwvocatorias, si los Tenedores que
representan al menos el ochenta y cince por ciento de los Certificados en circulacién con derecho a
voto estan presentes en dicha Asamblea de Tenedores, v las rescluciones de dicha Asamblea de
Tenedores serdn adoptadas validamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos
el ochenta v cinco por ciento de los Certificados en circulacidn con derecho a vato.

{iv] Remocidn o Sustitucidn del Representante Comun. Para que una Asamblea de
Tenedores que deba resolver sobre la remocién o sustitucidn del Representante Comdn de
conformidad con en el numeral (i} de la Cliusuls cuatro punts wno (b) del Contrate de Fideicomiso
se considere vdlidamente instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores que
representen al mengs el setenta v cinco por ciento de los Certificados en circulacion con derecho a
voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y para que una Asamblea de
Tenedores se considere validamente instalada en segunda y ulteriores convocatarias, deberdn de
@star presentes cualguier nimero de Certificados con derecho a voto. Para el caso de primera o
ultericres convocatorias, las rescluciones en dicha Asamblea de Teredores serdn adoptadas
validamente cuando se apruebe par el voto favorable de la mayoria de los Centificados con derecho
avotar representados en dicha Asamblea de Tenedores,

(vl Modificacipnes a los Documentos de la Emisidn. Para que una Asamblea de
Tenedores que deba resolver sobre cualguier modificacion al Acta de Emision v/o a los demas
Documentos de la Emisidn {sujeto a las disposiclones previstas en la Cliusula diecinueve punto dos
del Contrato de Fideicomiso) se considere vilidamente instalada en virtud de primera o ulteriores
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comnvocatorias los Tenedores gue representen al menos el setenta v cince por ciento de los
Certificados en circulacidn con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, [as resaluciones en dicha Asamblea
de Tenedores serdn adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de al menos el
setenta y cinco por clento de los Certificados en circulacidn con derecho a votar.

[vil Ampliacion de la Vigencia de la Emision. Para que una Asamblea de Tenedores que
deba resolver sobre la ampliacidn de la vigencia de Iz Emisidn establecida en el Titule de
conformidad con en el numeral [xi) de la Cliusula cuatro punto uno [b) del Contrato de
Fideicomniso, se considere validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores
gue representen al menos el setenta v cinco por clento de los Certificados en circulacidn con
derecho a voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y para gue una Asamblea
de Tenedores e considere validamente instalada én segunda y ulteriores convocaterias, deberan
de estar presentes cualguier nimero de Certificados en circulacion con dereche a voto. Para el caso
de primera o uvleriores convocatorias, las rescluciones en dicha Asamblea de Tenedares serdn
adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados
con derecho a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores.

[vil] Reaperturas. Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver socbre
cualguier Reapertura o ampliacidn del Manto Maximao de la Emisidn conforme al numeral (xiii) de la
Clausula cuatro punto uno (b] del Contrato de Fideicomiso que se pretenda llevar a cabo después
de que ocurra la primera Llamada de Capital se considere wvilidamente instalada en virtud de
primera o ulteriores convocatarias, los Tenedores que representen al menos el setenta v cincd por
ciento de los Certificados en arculacidn con derecho a voto deberan estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, ¥y las resoluciones seran adoptadas validamente cuando se apruebe por el
voto favorable del setenta v cinco por ciento de los Certificados en circulacidn con derecho a voto
en dicha Asamblea de Tenedares; en el entendido, que cualquier Asamblea de Tenedores que deba
resaiver sobre cualquier Reapertura o ampliacion del Maonto Maximo de la Emisidn previo a que
ocurra la primera Uamada de Capital, estard sujeta a los qudrums de instalacidn y wotacion
descrites en el numeral {v) anterior.

{viii] Cancelacion del registra en el RNV, Para que una Asamblea de Tenedares que deba
resobver scbre el asunto previsto en el numeral [xix) de la Clausula cuatro punto uno (b] del
Contrato de Fideicomiso se considere wilidamente instalada en virtud de primera o ulteriores
corvocatorias, los Tenedores que representen al menos el noventa y cince por clento de los
Certificados en circulacidn con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, v las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores serdn adeoptadas vilidamente
cuando se aprueben por el voto favorable de por lo mence el noventa y cinco per ciento de los
Certificados en circulacion con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

(d} Convenios de Vabo.
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[i} Los Tenedores podrdn celebrar convenios respecto del ejercicio de sus derechos de
woto en Asambleas de Tenedores. Dichos convenios podran contener opciones de compra o venta
de Certificados entre Tenedores, asi como cualguier otro acuerdo relacionada con el vata o
derechos econdmicos de los Certificados. La celebracidn de dichos convenios y sus caracteristicas
deberdn de ser notificados por los Tenedores al Fiduciario, al Representante ComiGn v al
Administrader dentro de los cinco Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebracién, para que
sean revelados por el Fiduciario al pdblico inversionista a través del Sistema de Divulgacidn de la
Bolsa, asi como para que se difunda su existencla en el Reporta Anual,

En dichos convenios se podra estipular la renuncia por parte de los Tenedares a ejercer su
derecho de nombrar a un miembro del Comité Tecnico en los términos del inciso (i) de la Cliusula
cuatro punto dos (¢ del Contrato de Fideicomiso

(it} En caso de que los convenios a los que se refiere el inciso () anterior, estipulen la
renuncia por parte de cualguier Tenedor a ejercer su derecho de nombrar a3 miembro del Comité
Tecnico, los Tenedores que sean parte de dicho convenio, deberan entregar una notificacidn en
dicho sentido al Fiduciario, al Administrador y 2l Representante Comodn, en términas de la Cliusula

cuatra punto dos [n] del Contrato de Fideicomiso,

(e) Asamblea Inicial El Administrador o los Tenedores gue tengan derecho a ello
cenforme a la Cldusula cuatre punto uno (a) del Contrato de Fideicomiso, podrin solicitar al
Representante Comun que convoque a una Asamblea de Tenedores, dentro de los treinta Dias
Hibiles siguientes a la Fecha de Emisidn Inicial, la cual se deberd celebrar tan pronto como sea
posible, en la cual (i) los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunte, de veinticinco por
ciento o mds de los Certificados en circulacidn, podrin designar a un miembro del Comité Técnico
(v @ sus respectivos suplentes) de conformidad con la Clausula cuatrp punto dos [c) del Contrato de
Fideicomise o podran, en su defecto, renunciar a dicho derecho; en el entendido, que dicha
renuncia serd temporal, y posteriormente dichos Tenedores podrén ejercer nuevamente su
derecho a nombrar un miembro del Comité Técnico (v sus respectivos suplentes) en una Asamblea
de Tenedores posterior; [H) la Asamblea de Tenedores deberd aprobar los planes de compensacitn
para los miembros del Comité Técnico, segun los mismos sean propuestos por el Administrador; (iii)
la Asamblea de Tenedores deberd confirmar la independencia de los Miembros Independientes
iniciales del Comité Técnico y del Valuador Independiente; v (iv) los Tenedores deberdn discutir v
resalver otros asuntos seguin hayan sido debidamente presentados para su discusidn en dicha
Asamblea de Tenedores de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomisa,

DECIMA CUARTA. COMITE TECNICO.

El Comité Técnico estara integrado por hasta veintin miembros, de los cudles, por lo
menos la mayoria deberdn ser Miembros Independientes. i
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Hasta en tanto [a Asamblea de Tenedores determine lo contrario conforme al inciso (h) de
la Clausula cuatro punto dos del Contrato de Fidelcomiso, los Miembros Independientes iniciales no
tendran derecho a recibir compensacidn alguna, de cualquier naturaleza, por el desempefio de sus
cargos. La Asamblea de Tenedores deberd calificar la independencia de los Miembraos
Independientes y aprobarlos en la Asamblea de Tenedores inicial de conformidad con la Clausula
cuatra punto uno (bl [xii} del Contrato de Fidelcomisg,

Designacion de Miembros del Comité Técnico por los Tenedores. Los Tepedores, por |3

tenencia, individual o en conjunte, de veinticinco por ciente ¢ mas de los Certificados en
circulacion, tendrdn el derecho de designar y, en su caso, revocar la designacidn de un miembro del
Comité Técnico por cada veinticinco por ciento de tenencia. Los Tenedores gue tengan el derecho
de designar a un miembro del Comité Técnico, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso,
tendran también el derecho a designar uno o mds miembros suplentes quienes tendran el derecha
de asistir a las sesiones del Comité Técnico en ausencia de dicho miembro de manera indistinta v,
&n caso de ser suplentes de un Miembre Independiente, deberan también ser también designados
con tal cardcter y la Asamblea de Tenedores debera calificar su independencia. La designacidn que
hagan los Tenedores de miembros del Comité Técnico {v sus respectivos suplentes] conforme al
Contrato de Fideicomniso estara sujeta a lo sigulente;

(il Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) que sean
designados por los Tenedores conforme al Contrato de Fideicomiso que califiguen como Personas
Independientes al momento de su designacién deberdn ser designados como Miembros
Independientes, La Asamblea de Tenedores en la gue se realice dicha designacion debera confirmar
la independencia de dichos Miembros Independientes.

(i} La designacion de un miembro del Comité Técnico v sus respectivos suplentes) por
los Tenedores conforme al Contrato de Fideicomiso Unicamente podrd ser revocada por los demds
Tenedores cuando la totalidad de los miembros del Comité Técnico sean destituidos; en el
entendido, que los miembros del Comité Técnico euyos nombramientos hayan sido revocados no
podran ser nombrados nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro de los doce
meses sligulentes a dichas revocaciones.

(i} El derecho que tengan los Tenedares a nombrar un miembro del Comité Técnico (y
sus respectivos suplentes) por su tenencia, ya sea individual o conjunta, de veinticinga por ciento o
mas de |los Certificados en circulacidn a que se refiere el presente inciso (c), podra ser renunciada
por dichos Tenedores en cualguier momento mediante notificacidn por escrito al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Comun; en el entendido, que dicha renuncia serd temparal, y
posteriormente dichos Tenedores podrdn ejercer nuevamente su derecha a nombrar un miembro
del Comité Técnico [y sus respectivos suplentes) en una Asamblea de Tenedares posterior en la
medida en que los mismos continden manteniendo al menas una tenencia de veinticinco por ciento
de lps Certificados en circulacidn.
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(] Las designaciones y sustituciones de los miembros del Comité Técnico por los
Tenedores, deberan realizarse [a) a través de notificacidn previa por escrito al Fiduciario, al
Administrador v al Representante Comun; en el entendido, que |a Asamblea de Tenedores que se
celebre con posterioridad a la fecha de dicho nombramiento deberd incluir en su orden del dia la
calificacidn de la independencia de [os miembres designados coma Miembras Independientes; o ib)
en un Asamblea de Tenedores en cuyo orden del dia se prevea dicha situacién en cuyo case dicha
designacidn o sustitucidn surtird efectos de manera inmediata.

Miembros Designados por @l Administrador. El Administrador tendra derecho a designar a
un miembro del Comité Técnico por cada Miembro Independiente del Comité Técnico que hubiere
sido designado poar los Tenedores, mediante previo aviso por escrito al Fiduciario v al Representante
Comun, siempre y cuando la mayoria de los miembros del Comité Técnico sean Miembros
independientes. El Administrador también tendrd el derecho de revocar la designacidn de los
miembros del Comité Técnico designades por el Administrador mediante previo aviso por escrito al
Fiduciaric v al Representante Comadn; en el entendido, que la Asamblea de Tenedores también
tendra el derecho a revocar dichas designaciones cuando todos los miembros del Comité Técnico
sean destituides; v en el entendido, ademds, que los miembros del Comité Técnico cuyas
nombramientos hayan sido revocadas no podran ser designados nuevamente para formar parte del
Comité Técnico dentro de los doce meses siguientes a la revocacion de dichos nombramiento.
Respecto de los Miembros Independientes designados por el Administrador, la Asamblea de
Tenedores que se leve a cabo inmediatamente después de dicha designacidn debera calificar la
independencia de dichos Miembros Independientes, por lo que dicha calificacion deberd ser
incluida dentro del orden del dia para dicha Asamblea de Tenedores. Por cada miembro designado
del Comité Técnico, el Administradar tendra también el derecho de designar a uno o mds miembros
suplentes quienes tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico en ausencia de
dicho miembro de manera indistinta.

El Comité Técnico tendrd las siguientes funciones:
(i} supervisar el cumplimiento de las dispasiciones de los Documentos de la Emisidn;

(i} proponer a la Asamblea de Tenedores modificaciones a los Documentos de la
Emisién;

iy revisar el desempefio del Administrader en términos del Contrate de
Administracion;

[iw) revisar el reporte trimestral proporcionado por el Administrador en términos del
Contratoe de Fideicomiso y del Contrato de Administracién, segun sea el caso;
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{v] solicitar al Administrador, dentro de los plazos v en la ferma que el Comité Técnico
establezca, informacion y documentacion del Administrador que sean necesarias para que el
Comité Técnico desempedie sus funciones:

{vi) la mayoria de los Miembros Independientes podran solicitar al Representante
Comun que convogue a Asamblea de Tenedores y podran incluir en el orden del dia aguelles
asuntos que consideren apropiadaos:

{vii} la mayoria de los Miembros Independiantes podran solicitar al Fiduciario gue
publique eventos relevantes y otra informacidn que estimen gue debe hacerse plblica; en el
entendido, que el Fiduciaric no tendrd obligacidn de revelar dicha informacion si {a) dicha
publicacién puede ser diferida en términos de la Circular Unica v la LMV o {b) si es fegalmente
impasible revelar dicha informacidn derivado de cbhligaciones de confidencialidad aplicables;

(vili} cumplir con sus obligaciones al ampare de la CUAE; en_el entendidp, que las
actividades, facultades y obligaciones que se establecen en la CUAE para el consejo de
administracion y director general de un emisor de valores, serdn llevadas a cabo por el Comité
Técnico v el Fiduclario, respectivamente, segun lo establecido en la CUAE;

{ix] discutiry, en su caso, aprobar el nombramiento, asi como cualguier sustitucidn, del
Auditor Externo; en el entendido, gue lo anterior deberd ser realizado exclusivamente por los
Miembros Independientes del Comité Técnica; y

(%) discutir, ¥ en su caso, aprobar cualguier otro asunto sometido al Comité Técnico
por &l Administrador,

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendra las facultades establecidas en el articulo
siete, fraccidn nueve romano, inciso (a), numeral cuatro de la Circular Unica, de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso, Dichas facultades, junto con las facultades descritas en
los incisos (i) a {x] anteriores, no podran ser delegadas.

DECIMA QUINTA. MODIFICACIONES.

La presente Acta de Emisidn dnicamente podra ser modificada mediante escrito firmado
por el Fiduciario con la comparecencia y consentimiento del Representante Comdn v,
adicionalmente con la aprobacidn de la Asamblea de Tenedores; en el entendido, que la aprobacidn
de la Asamblea de Tenedores no serd requerida si el abjeto de dicha madificacion es (a) para
satisfacer cualguier requerimientn, condicidn o lineamiento contenido en una orden, resolucidn,
sentencia, o regulacidén de cualguier agencia federal o local o incluida en cualguier legislacidn
federal o local; [b) subsanar cualquier ambigliedad, para corregir cualguier disposicion de los
Documentos de la Emisidn que puedan ser inconsistentes con cualesquiera otras disposiciones de
los Documentos de la Emisidn, o para crear otras disposiciones con respecto 3 asuntos o cuestiones

Pégina 60 de &3



PRIMERA MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE LOS
CERTIFICADOS  BURSATILES  FIDUCIARIOS  DE
PROYECTOS DE INVERSION NO AMORTIZABLES,
EMITIDOS BAJD EL MECANISMO DE LLAMADAS DE
CAPITAL E IDENTIFICADOS CON LA CLAVE DE PIZARRA
“ARAGOPI| 200",

gue surjan respecto de los Documentos de |3 Emisidn que no serdn inconsistentes con los
Cocumentos de la Emisidn; v [c) llevar a cabo cualesguier cambios que no afecten adversamente los
derechos y obligaciones de cualquier Tenedor; en el entendido, ademds, que en caso de gue
existiere ambigledad o duda sl una modificacidn afecta adversamente los derechos y obligaciones
de cualquier Tenedor, el Representante Comun, podra tomar la determinacidén correspondiente,
pudiendo, pero no estando obligado a, basarse en la opinidn de expertos independientes
contratados para dichos fines, Cualguier modificacion a las definiciones de “Convenio de Linea de
Suscripcidn” yfo “Linea de Suscripcidn®, y cualguier otro apartado relacionado con las Lineas de
suscripcion, que afecte adversamente los derechos y obligaciones de los acreedores de cualguier
Linea de Suscripcicn también requerira el consentimiento previo de dichos acreedores respecto de
las Lineas de Suscripcidn,

DECIMA SEXTA. AVISOS.
Las partes sefialan para todos los efectos como sus domicilios los siguientes:

Al Fideicomitente y Administrador:

“Araga Gestidn®, Sociedad Andnima Promaotora de Inversidn de Capital Variable.
Sierra Mevada 755, Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, 11000,

Teléfano: cinco cinco ocho une uno dos dos sels cero cero.

Atencidn: Beynaldo Sandoval Ldpez.

Correo electrdnico: reynaldo.sandoval@aragocapital.com.

Al Fiduciario:
Banco Actinver, Sociedad Andnima, Institucidn de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, coma
fiduciarie del Contrato de Fideicomise nomera F/S860 lantes JIB/3269).
Mantes Urales 620, Pisa 1
Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo
C.P. 11000, Ciudad de México, México
Teléfong: 55-1103-6600
Atencidn: Mauricio Rangel Laisequilla / David Ledn Garcia / Jorge Luis Muro Sosa Correo
electronico: rrangell @ actinver. com.mx / dleong@actinver.com,mx
jrmuro@actinver. Com. mix

Al Representante Comidn:

“Manex Casa de Bolsa®, Sociedad Andnima de Capital Variable, Monex Grupa Financiero.

Paseo de la Reforma ndmero 284, pise nueve, colonia Judrez, codigo postal 05600, Ciudad de
Mdxico.

Teléfong: 452 (55) 5231-0060 y/o +52 (55) 5231-0161 vfo +52 (55} 5231-0345,

Atencion: Claudia B, Zermefio Incldn y/o Alejandra Tapia liménez y/o Lileni Zdrate Ramirez.

Corren electrénico: CZenmed Qi MOnes, Com. mx wo altapia @ mon ey, oo, i yio
lzarater] @monex com.ms.
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DECIMA SEPTIMA, DISCREPANCIAS,

Salvo por lo expresamente contenido en el Titule, el cual se regird por lo previsto en el
misma, en caso de cualquier discrepancia entre la presente Acta de Emisién v el Contrato de
Fideicomiso prevalecera lo establecido en el Contrato de Fideicomisa,”

TERCERA. AUSENCIA DE NOVACION O TERMINACION.

Las partes expresamente convienen en que el contenide de la presente Primera Modificacion al
Acta de Emisidn no constituye, no 235, ni podra ser bajo ningun motivo o interpretacion novacidn,
renuncia, ni extincidn de las obligaciones contenidas en el Acta de Emisicn.

CUARTA, ENCABEZADOS.

Las partes reconocen y manifiestan que los encabezados o titulos de cada una de las cldusulas
contenidas en el presente instrumento no tienen valor juridico alguno, ya que son utilizadas
exclusivamente para un mejor entendimiento v localizacidn del clausulade, no afectando de esta
forma su contenido y alcance legal.

QUINTA. CONFLICTOS.

En caso de algin conflicto en la interpretacidn de las disposiciones de la presente Primera
Modificacion al Acta de Emisidn y el Acta de Emisidn, las disposiciones de la presente Primera
hModificacidn al Acta de Emisidn prevaleceran.

SEXTA. DIVISIBILIDAD,

Las partes convienen que, si cualquier disposicicn de la presente Primera Modificacidn al Acta de
Emisian fuere invalida o llegal entonces, en la medida en que fuere permitido por la legislacidn

aplicable, tal disposicidn se considerard coma no puesta en este instrumento, quedando en pleng
vigor y efectos el resto de las disposiciones de [a presente Primera Modificacion al Acta de Emisidn.

[sigue pagina de firmas]
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Banco Actinver, Sociedad Andnima, Institucion-de Banca Mdltiple, Grupo Financiera Actinver,

F/5860 (antes CIB/32659).

Representado en este acto por David Ledn Garcia en su cardcter de delegado fiduciario

Monex Casa de Bolsa, 5.4, de C.V,, Monex Grupo Financiero, en su cardcter de representante
comiin de los Tenedores,

Representado en estd acto por José Luis Urea Sauceda.
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CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PED‘H’]IETTDS'DE {N’JERhIﬁH NO

AMORTIZABLES, EMITIDOS BAJO EL Ew CAPIT.
Ciudad de México, a 20 de noviembre de 2005 ———— —@

El presente titulo al portador de certificados bursétiles fiduciarios de proyectos de inversidn no amortizables (el
“Titulo") es emitido por Banco Actinver, S.A., Institucitn de Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver (el
“Emisor” o “Fiduciario™), actuando en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Immevocable F/5860
(antes CIB/3269) (el “Contrato de Fideicomiso™ o “Fideicomiso™) que ampara la emisidn de 20"139,982 (veinte
millones ciento treinta ¥ nueve mil novecientos ochenta v dos) centificados bursdtiles fiduciarios de proyectos de
inversién no amortizables bajo el mecanismo de llamadas de capital (los “Centificados™ o *“Certificados Bursitiles™),
por un monto de USDE126,999,578.15 (ciento veintiséis millones novecientos noventa y nueve mil quinientos
setenta v ocho ddlares 15/100, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América), sin expresion de valor
nominal, de conformidad con lo que se establece en los articulos 61, 62, 63, 64 y 68 de la Ley del Mercado de
Valores (la “LMV™), ¢l articulo 7 fraccién IX de la Circular Unica v de conformidad con la Ley Aplicable, Los
Certificados emitidos al amparo de la Emisidn Inicial se encuentran inscritos con el mimero 3239-1.80-2020-161 en
el Registro Macional de Valores (“RNV*) al amparo del oficio nimero 153/12510/2020, de fecha 16 de julio de
2020, expedido por la Comisién MNacional Bancaria y de Valores (“"CNBV™), mediante oficio de actualizacion
nimero 153/10027079/2021 de fecha 11 de noviembre de 2021 expedido por la CNBV, se actualizé la inscripeién
en ¢l RNV de los Certificados con motive de la primera Emisidn Adicional (la “Primera_ Emisidn_Adicional™),
quedando inscritos con el mimero 3239-1.80-2021-285, mediante oficio de actualizacidén nimero 153/2757/2022 de
fecha 1 de abril de 2022 expedido por la CNBV, se actualizd la inseripeion en el RNV de los Certificados con motivo
de la segunda Emisidn Adicional (la “Segunda Emisidn Adicional™), quedando inscritos con el ndmero 3239-1.80-
2022-325, mediante oficio de actualizacion ndimero 153/3026/2022 de fecha 7 de julio de 2022, se actualizd la
inseripcion en el RNV de los Certificados con motivo de la tercera Emisién Adicional (la “Tercera Emision
Adicional™), quedando inscritos con el nlimero 3239.]1.80-2022-344, mediante oficio de actualizacidn nimero
153/4723/2023 de fecha 5 de enero de 2023, se actualizd la inscripeion en el RNV de los Certificados con motive
de la cuarta Emisidn Adicional (la “Cuarta Emisicn Adicional™), quedando inscritos con el niimero 3239-1.80-2023.
394, mediante oficio de actualizacidn nimero 153/5230/2023 de fecha 6 de junio de 2023, se actualizd la inseripeitn
enel RNV de los Certificados con motivo de la quinta Emision Adicional (la “Quinta Emisidn Adicional™), quedando
inseritos con el numero 3239-1.80-2023-432 y mediante oficio de actualizacion nimero 153/3578/2023 de fecha 26
de septiembre de 2023, se actualizd la inscripeidn en el RNV de los Centificados con motivo de la sexta Emisidn
Adicional (la “Sexta Emision Adicional™) quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2023-456, se actualizd la
inscripcion en €l RNV de los Certificados, con motivo de la celebracion del segundo convenio modificatorio al
Contralo de Fideicomiso, en cumplimiento a las resoluciones undnimes adoptadas fuera de asamblea de tenedores
de fecha 25 de octubre de 2023 v a los demds Documentos de 1a Emisidn (segin dicho término se define en el
Contrato de Fideicomisa), en donde se hace constar la sustitucion de CTBanco, 5.A., Institucidn de Banca Maltiple,
como fduciano del Contrato de Fidetcomiso, por Banco Actinver, 5.A., Institucidn de Banca Maltiple, Grupo
Financiero Actinver, como muevo fiduciario, quedando inscritos con el mimero 32635-1.80-2025-039, de
conformidad con el oficio de actualizacidn niimero 153/1799/2025, de fecha 24 de octubre de 2025, expedido por la
CHBWY

La vigencia de los Certificados serd de 180 meses, a partir de la Fecha de Emisidn Inicial de Certificados,
cquivalentes a 5,475 dias naturales. La fecha de vencimiento final de los Centificados es ¢l 18 de julio de 2035. Sin
embargo, la dltima distribucidn a los Tenedores de Centificados puede ocurrir con anterioridad a dicha fecha de
vencimiento final, La fecha de vencimiento final podré ser extendida conforme al Contrato de Fideicomiso.



En los términos del articulo 282 de la LMV, el presente Titulo no lleva cupones adhenidos, haciendo las veces de
éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN DE LA
DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES. DICHOS
RENDIMIENTOS DEPENDERAN DE LA CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOR PARA
IDENTIFICAR, NEGOCIAR, IMPLEMENTAR Y CERRAR TANTO OPORTUNIDADES DE
INVERSION COMO DE DESINVERSION. ASIMISMO, LAS DISTRIBUCIONES DEPENDEN DEL
RENDIMIENTO DE LOS ‘I-'EHiCI.JI.rﬂ:-.E DE INVERSION O DE LOS ACTIVOS, NO HAY CERTEZA
DE QUE EL ADMINISTRADOR SERA CAPAZ DE LOCALIZAR DICHAS OPORTUNIDADES DE
UNA MANERA EFECTIVA, QUE SERA CAPAZ DE IMPLEMENTARLAS O CERRARLAS
EXITOSAMENTE O QUE EL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE INVERSION O DE LOS
ACTIVOS GENERARA DISTRIBUCIONES. CUALQUIER MONTO QUE SE INVIERTA EN LOS
VEHICULOS DE INVERSION O EN ACTIVOS O EN PRESTAMOS A LOS VEHICULOS DE
INVERSION PUEDE PERDERSE EN SU TOTALIDAD. LOS POSIBELES INVERSIONISTAS DEBEN
CONSIDERAR LA POSIBILIDAD DE QUE FEL FIDEICOMISO NO PUEDA HACER
DISTRIBUCIONES EN LO ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE
COMPARE CON OTRAS OPORTUNIDADES DE INVERSION ALTERNAS.

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES A
LOS TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA MEDIDA EN
QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE FORMEN FARTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL
ADMINISTRADOR, EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, EL AGENTE ESTRUCTURADOR Y SUS
RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE
PAGO CONFORME A LOS CERTIFICADOS, SALVO EN EL CASO DEL FIDUCIARIO CON LOS
RECURSOS QUE FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN
DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO, EN CASO
DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA HACER
DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS, L.OS TENEDORES DE LOS MISMOS NO
TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDUCIARIO, AL REPRESENTANTE COMUN, AL
ADMINISTRADOR, AL INTERMEDIARIO COLOCADOR, AL AGENTE ESTRUCTURADOR NI A
S5US RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES.
ASIMISMO, ANTE UN INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODRIAN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR
LOS ACTIVOS NO LiQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO,

RIESGOS DE_INVERSION: NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES
RECUPERARAN CUALQUIER PARTE DEL MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRAN
CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LA INVERSION EN
LOS CERTIFICADOS IMPLICA INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON DIFERENTES
CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS DE INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS
ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA DE INVERSION DESCRITA EN EL PROSPECTO. LA
ESTRATEGIA DE INVERSION SE ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRIAN
AFECTAR EL RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS.
ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS Y
REALIZARA INVERSIONES, EN CASOS, A TRAVES DE COMPARNIAS PRIVADAS RESPECTO DE
LAS CUALES EXISTE INFORMACION MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE




SUPERVISION. LAS DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y EL
MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE LA
ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS TERMINOS
ESPECIFICOS NO SE CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRIAN NO CONOCERSE AL MOMENTO
DE LLEVAR A CABO LA EMISION DE CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA
DISTRIBUCIONES PODRIAN SER OBJETO DE RETENCIONES DE IMPUESTOS U OTROS PAGOS
DE IMPUESTOS QUE PODRIAN AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS A RECIBIRSE
POR LOS INVERSIONISTAS. LAS DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN VERSE AFECTADAS
POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR EL PAGO DE OBLIGACIONES DE INDEMNIZACION
COMO RESULTADO DE DESINVERSIONES. ANTES DE TOMAR UNA DECISION DE INVERSION
RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS, LOS INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LOS
RIESGOS DESCRITOS EN LA SECCION “L. INFORMACION GENERAL - 3. FACTORES DE
RIESGO"” DEL PROSPECTO.

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS
CERTIFICADOS, DEBERAN CONSIDERAR QUE (I) EL REGIMEN FISCAL RELATIVO AL
GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A LOS INGRESOS DERIVADOS DE LAS
DISTRIBUCIONES O COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO VERIFICADO O
VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE, (II) EL FIDEICOMISO NO
CUENTA CON UN CALENDARIO DE INVERSION O DESINVERSION PREVIAMENTE
ESTABLECIDO Y (I} EL FIDEICOMISO EMISOR PODRA CONTRATAR DEUDA CON
POSTERIORIDAD AL AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES PODRIAN ESTAR

SUBORDINADOS A LOS ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORME A DICHA
DEUDA.

EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO OBJETO DE
ANALISIS O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCION CALIFICADORA DE
VALORES, POR LO QUE DICHOS CERTIFICADOS NO SON COMPARABLES A UNA INVERSION
EN CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA FLJA.

LOS CERTIFICADOS ESTAN SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL. UNICAMENTE LOS
TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS EN LA FECHA DE REGISTRO
ESTABLECIDA EN CUALQUIER AVISO DE LLAMADAS DE CAPITAL, PODRAN SUSCRIBIR LOS
CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN CADA EMISION ADICIONAL. SI UN TENEDOR NO ACUDE
AUNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA L.OS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN
EN UNA EMISION ADICIONAL, SE VERA SUJETO A LA DILUCION PUNITIVA QUE SE
DESCRIBE EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN LAS
LLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE
NEGOCIOS CONFORME A LO ESTABLECIDDO EN EL PROSPECTO, E INCIDIR
NEGATIVAMENTE EN LA RENTABILIDAD DE LOS CERTIFICADOS. ESTE HECHO
CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A AQUELLOS DERIVADOS DE LAS INVERSIONES QUE
REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS. NO EXISTE
GARANTIA ALGUNA EN QUE LAS LLAMADAS DE CAPITAL SERAN ATENDIDAS EN TIEMPO Y
FORMA. NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL FIDEICOMITENTE, EL
ADMINISTRADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO NI DE CUALESQUIERA DE



SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE CUBRIR EL FALTANTE QUE SE GENERE SI UN TENEDOR
NO ATIENDE A LAS LLAMADAS DE CAPITAL.

LOS CERTIFICADOS (T) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO, Y (I) OTORGAN EL
DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS INVERSIONES LOS CUALES
SERAN VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO EXISTIR).

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION DE CAPITAL PRIVADO, SIN
ANTECEDENTES OPERATIVOS QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE INVERSION.
LOS CERTIFICADOS PODRIAN NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE
NEGATIVD, LOS TENEDORES PUEDEN PERDER LA TOTALIDAD DEL MONTO INVERTIDO.

EN LA FECHA DE LIQUIDACION, LOS VEHICULOS DE INVERSION PODRIAN NO HABERSE
CONSTITUIDO POR NO TENER TODAVIA NINGUNA INVERSION PREVISTA. AUN CUANDO
EXISTEN TODOS LOS INCENTIVOS PARA QUE EL ADMINISTRADOR HAGA QUE EL
FIDEICOMISO CONSTITUYA LOS VEHICULOS DE INVERSION, ESTO PODRIA NO SUCEDER,
LO QUE TENDRIA UN EFECTO ADVERSO EN EL DESARROLLO DE LAS ACTIVIDADES DEL
FIDEICOMISO, EN LAS INVERSIONES QUE PRETENDEN REALIZARSE Y EN LOS
RENDIMIENTOS QUE LOS TENEDORES PODRIAN RECIBIR.

EL ADMINISTRADOR Y SUS ASESORES NEGOCIARAN LOS TERMINOS DE LOS
INSTRUMENTOS A TRAVES DE LOS CUALES SE IMPLEMENTEN LAS INVERSIONES Y
BUSCARAN QUE DICHOS TERMINOS REFLEJEN LAS PRACTICAS DE MERCADO PARA ESE
TIPO DE INVERSIONES CONSIDERANDO LAS CARACTERISTICAS DE LAS MISMAS, ASi COMO
LOS TERMINOS NEGOCIADOS. LA NATURALEZA DE DICHOS INSTRUMENTOS DEPENDERA
DEL TIPO DE INVERSION, DE LAS CARACTERISTICAS DE LA CONTRAPARTE O
CONTRAPARTES, DE LAS PARTICULARIDADES DE LA PROPIA INVERSION, ENTRE OTROS
FACTORES., DE IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA IMPLEMENTAR LAS
DESINVERSIONES PODRAN VARIAR. EL PLAZO PARA REALIZAR LA DESINVERSION
DEPENDERA DE DIVERSOS FACTORES, INCLUYENDO FACTORES MACROECONOMICOS,
COMPROMISOS CONTRACTUALES Y FACTORES RELATIVOS AL SECTOR ESPECIFICO EN EL
QUE SE HAYA REALIZADO LA INVERSION, DICHOS TERMINOS Y MECANISMOS VARIARAN
PARA CADA OCASION Y NO SE PUEDE ASEGURAR QUE LOS MISMOS SE APEGUEN A
LINEAMIENTOS DETERMINADOS.

EN EL SUPUESTO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO SIN CAUSA O HAYA
RENUNCIADO, EL ADMINISTRADOR TENDRA CIERTOS DERECHOS TALES COMO (A)
RECIBIR EL PAGO DE TODOS LOS GASTOS DE ADMINISTRACION INSOLUTOS ¥ PAGADEROS
POR EL FIDECOMISO, ACUMULADOS ¥ DERIDOS DESDE LA FECHA DE EMISION INICIAL
HASTA LA FECHA DE REMOCION DEL ADMINISTRADOR MAS CUALESQUIER GASTOS
INCURRIDOS POR EL ADMINISTRADOR EN RELACION CON LA TERMINACION DE LA
ADMINISTRACION DEL FIDEICOMISO, CONFORME AL CONTRATO DE ADMINISTRACION);
Y (B) RECIBIR EL PAGO DE UN MONTO EQUIVALENTE A LOS MONTOS ACUMULADOS Y
DEBIDOS CORRESPONDIENTES A LA COMISION POR ADMINISTRACION, PAGADERA AL
ADMINISTRADOR BAJO EL CONTRATO DE ADMINISTRACION, A PARTIR DE LA FECHA DE
EMISION INICIAL Y HASTA LA FECHA EN LA QUE LA RENUNCIA DEL ADMINISTRADOR
SURTA EFECTOS. CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE ADMINISTRACION, EL
FIDUCIARIO DEBERA LLEVAR A CABO LAS LLAMADAS DE CAPITAL ADICIONALES



NECESARIAS A LOS TENEDORES Y/0 DESEMBOLSAR FONDOS DE LAS CUENTAS DEL
FIDEICOMISO PARA PAGAR LOS MONTOS DESCRITOS EN LOS INCISOS (A) Y (B)
ANTERIORES. EL FIDEICOMISO DEBERA UTILIZAR TODAS LAS CANTIDADES DISPONIBLES
QUE SE ENCUENTREN EN DEPOSITO EN LAS CUENTAS DEL FIDEICOMISO (EXCEPTO POR
LA RESERVA PARA GASTOS DE ASESORIA Y LA RESERVA PARA GASTOS) PARA PAGAR LAS
CANTIDADES MENCIONADAS ANTERIORMENTE AL ADMINISTRADOR O A SUS
RESPECTIVAS AFILIADAS, SEGUN LO INSTRUYA EL ADMINISTRADOR, CONFORME A LO
PREVISTO EN EL CONTRATO DE ADMINISTRACION, ¥ EL FIDUCIARIO NO HARA NINGUNA
DISTRIBUCION A LOS TENEDORES EN LOS TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
HASTA EN TANTO NO HAYAN SIDO PAGADOS AL ADMINISTRADOR EN SU TOTALIDAD
DICHOS MONTOS ADICIONALES, SEGUN RESULTE APLICABLE.

EVENTUALMENTE, EL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO EN SITUACIONES
EN LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL FIDEICOMISO. NO SE
PUEDE GARANTIZAR QUE LOS MECANISMOS PARA EVITAR CONFLICTOS DE INTERES,
INCLUIDOS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO SEAN SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO
RIESGO.

EL INCUMPLIMIENTO DE UNA INVERSION CON LOS LINEAMIENTOS DE INVERSION PODRIA
AFECTAR ADVERSAMENTE A LOS TENEDORES, Y PODRIA CONTRAVENIR EL REGIMEN DE
INVERSION DE CIERTOS INVERSIONISTAS, O EL INCUMPLIMIENTO CON LEGISLACION
FISCAL APLICABLE.

EL ADMINISTRADOR RECOMIENDA A 1LOS INVERSIONISTAS QUE CONSIDEREN
CUIDADOSAMENTE LOS RIESGOS INVOLUCRADOS EN LAS INVERSIONES REALIZADAS POR
EL FIDEICOMISO.

EN TODO LO NO PREVISTO EN EL PRESENTE TiTULO, SE ESTARA A LO DISPUESTO EN EL
ACTA DE EMISION Y EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

CARACTERISTICAS

Términos definidos: Los términos que inician con mayuscula y no se definen en el presente Titulo
tendrén el significado que se les atribuye en el Apéndice “A”™ del Contrato de
Fideicomiso.

Emizor: Banco Actinver, S.A., Institucidn de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, ¥ 5Us SUCES0TES O CEsIonanos,

Fideicomitente: Arago Gestidn, S.AP.L de C.V,

Fideicomisarios en Primer Los Tenedores,

Lugar:

Fideicomisario en Segundo Arago Gestidn, S.AP.L de C.V.

Lugar;

Administrador: Arago Gestion, S.AP.L de C.V, (el “ Administrador™)




Tipo de instrumento:

Certificados bursitiles fiduciarios de proyectos de inversion sujetos al
mecanismo de Llamadas de Capital.

Clave de Pizarra:

*“ARAGOPI 20D"

Denominaciin:

Los Certificados estarin denominados en Ddlares.

Precio de colocacion de los
Certificados de In Emision
Inicial:

USDE100.00 {cien Délares 0041007} que, inicamente para efectos informativos,
es el equivalente de 52,257.40 (dos mil doscientos cincuenta v sicle Pesos
407100 MM utilizando un tipo de cambio de 3225740 (veintidds Pesos
5740/10000 M.N.) por Délar. El precio de colocacidn fue determinado tomando
en cuenta las caracteristicas del Contrato de Fideicomiso v atendiendo a los
diversos factores gque se han juzgado convenicntes para su determinacitn,
incluyendo ¢l mecanismo de Llamadas de Capital.

Precio de eolocacidn de los
Certificados de la Primera
Emisidn Adicional:

USDE50.00 {cincuenta Ddlares 00/100) por cada Certificado que, Gnicamente
para efectos informatives es el equivalente a $1,034.56 (mil treinta v cuatro
Pesos 56/100 M_N.) por cada Certificado, utilizando un tipo de cambio Délar-
Pezo de 520.6912 {veinte Pesos 6012710000 M.N.) por Ddlar publicado en el
Diario Oficial de la Federacién en la Fecha Limite de Suscripcidn de la Primera
Emisidn Adicional.

FPrecio de eolocacidn de los
Certificados de la Segunda
Emisitn Adicional:

USD$25.00 (veinticinco ddlares 00/100 moncda de curso legal de los Estados
Unidos de América) por Cerlificado que, dnicamente para efectos informativos
es ¢l equivalente a $501.6625 (quinientos un Pesos 6625/10000 M.N.) por
Certificads, utilizando un tipo de cambio Ddlar-Peso de $20.0665 (veinte Pesos
0665/10000 M.N.) por Délar publicado en el Diario Oficial de 1a Federacidn en
la Fecha Limite de Suscripcitn de la Segunda Emisién Adicional.

Precio de colocacion de los
Cerfificados de Ia Tercera
Emisitn Adicional:

USDE12.50 (doce dblares 500100 moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América) por Certificado que, Gnicamente para efectos informativos es el
equivalente a 3259.8525 (doscientos cincuenta ¥ nueve Pesos 3525710000
M.M.} por Cedificado, utilizando un tipo de cambio Ddlar-Peso de $20.7582
{veinte Pesos 7882710000 M.M.) por Didlar publicado en el Diario Oficial de la
Federacidn en la Fecha Limite de Suscripcion de la Tercera Emision Adicional.

Precio de colocacion de los
Certificados de In Cuarta
Emisidn Adicional:

USDE6.25 (seis dolares 25/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América) por Cerlificado que, dnicamente para efectos informativos es el
equivalente a $119.4425 (ciento diecinueve Pesos 4425/10000 M.N.) por
Certificado, utilizando un tipo de cambio Délar-Peso de $19.1108 (diecinucve
Pesos 1108/10000 M.M.) per Délar publicado en el Diario Oficial de la
Federacidn en la Fecha Limite de Suscripeidn de la Cuarta Emisidn Adicional.

FPrecio de eolocacion de los
Certificados de la Quinta
Emisidn Adicional:

USDE3.125 (tres doélares 125/1000 moneda de curso legal de los Estados Unidos
dec América) por Certificado que, Gnicamente para cfectos informativos es el
equivalente a 554.0125 (cincuenta v cuatro Pesos 0125/ 10000 MN.) por
Certificado, utilizando un tipo de cambio Délar-Peso de $17.2840 (diecisicie
Pegos 2840710000 M.N.) por Ddélar publicado en ¢l Diario Oficial de la
Federacidn en la Fecha Limite de Suseripeion de la Quinta Emision Adicional




Precio de colocacion de los
Certificados dc la Sexta
Emisidn Adicional:

USDE1.5625 (an ddlar 5625/10000, moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América) por Certificado que, Gnicamente para cfectos informativos
cs ¢l equivalente a $27.20734375 (veintisicte Pesos 20734375/100000000
M.N.) por Centificado, wilizando un tipo de cambio Délar-Peso de $17.4127
(diecisiete Pesos 4127/10000 M.N.) por Délar publicado en el Diario Oficial de
la Federacidn en la Fecha Limite de Suscripcidn de la Sexta Emisidn Adicional

Lugar v Fecha de la Emisién | 21 de julio de 2020 (“Fecha de Emisidn Inicial’™), en la Ciudad de México,
Imicial: México.
Lugar vy Fecha de la Primera | 22 de noviembre de 2021 (la “Fecha de la Primera Emisidn Adicional™), en la

Emisién Adicional:

Ciudad de México, México,

Lugar ¥ Fecha de Ia Segunda
Emisitn Adicional:

11 de abril de 2022, en la Ciudad de México, México.

Lugar y Fecha de la Tercera
Emisidn Adicional:

15 de julio de 2022, en la Ciudad de México, México.

Lugar y Fecha de la Cuarta
Emisidn Adicional:

13 de enero de 2023, en la Ciudad de México, Méxieo,

Lugar y Fecha de la Quinta
Emisidn Adicional:

14 de junio de 2023, en la Civdad de México, México.

Lugar v Fecha de Ia Sexta
Emisién Adicional:

4 de octubre de 2023, en la Ciudad de México, México.

MNiamero de Certificados de la
Emisidn Inicial:

300,000 (trescientos mil) Centificados.

Niamero de Certificados de la
Primera Emisidon Adicional:

390,994 (frescientos novenla y nugve mil novecienios nowventa v cuatro)
Certificados.

Nimere de Certificados de la
Segunda Emision Adicional:

390,008 (trescientos noventa y nueve mil novecientos noventa ¥y ocho)
Certificados.

MNuomero de Certificados de la
Tercera Emision Adicional:

799,906 (setecientos noventa y nueve mil novecientos noventa v o seis)
Certificados.

Namero de Certificados de la
Cuarta Emision Adicional:

4799998 (cuatro millones setecientos noventa y nueve mil novecientos
noventa y ocho) Certificados.

Niomero de Certificados de 1a
Quinta Emisidn Adicional;

3"839,998 (tres millones ochocientos treinta v nucve mil novecientos noventa y
ocho) Centificados.

Nimero de Certificados de la
Sexta Emision Adicional:

97599 998 (nueve millones quinientos noventa v nueve mil novecicnios noventa
v ocho) Centificados.




Mumero Total de
Certificados:

El mimero total de Certificados que pueden emitirse por ¢l Fiduciario dependera
del monto de la Emisidn Inicial, del nimero de Llamadas de Capital v
Reaperturas que en su caso tengan lugar, asi como del monto efectivamente
recibido en cada una de ellas.

Monto de la Emisidn Imicial
de los Certificados:

USDE30,000,000.00 (treinta millones de Ddlares 00/100) que, tnicamenie para
efectos informatives, es el equivalente de hasta $677,220,000.00 (seiscientos
setenta v sicte millones doscientos veinte mil Pesos 00100 M.N.), utilizando un
tipo de cambio de $22.574 (veintidds Pesos ST4/1000 M.N.) por D:lar
proporcionado en (érminos de mercado por Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de
C.V., proporcionado en términos de mercado por Casa de Bolsa Banorte Ixe,
8.A.de C.V,, en la Fecha Limite de Suscripcion de la Emisidn Inicial.

Monto de la Primera Emision
Adicional de Certificados:

USD319.999,700.00 (diecinneve millones novecientos noventa y nueve mil
setecientos Délares 00/100) gue, dnicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $413.817,792.64 (cuatrocientos trece millones ochocientos
diccisiete mil sefecientos noventa v dos Pesos 645100 M), utilizando un tipo
de cambio de $20.6912 (veinte Pesos 6912/10000 M.N.) por Ddlar publicado en
¢l Diario Oficial de la Federacidn en la Fecha Limite de Suscripcidn de la
Primera Emision Adicional.

Monto de la Segunda
Emision Adicional de
Certificados;

USD39,990.950.00 (nueve millones novecienlos novenia vy nueve mil
novecientos cincuenta ddélares 00/100 moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América) que, inicamentc para cfectos informativos es ¢l equivalente
a 3200663996675 (doscientos millones seiscientos sesenta v ires mil
novecientos noventa v seis Pesos 675/1000 M.N.), utilizando un tipo de cambio
Ddélar-Peso de $20.0665 (veinte Pesos 0665/10000 M.N.) por Dédlar publicado
en ¢l Diario Oficial de la Federacidn en la Fecha Limite de Suscripeion de la
Segunda Emisidn Adicional.

Monto de la Tercera Emision
Adicional de Certificados:

USDER 990 050.00 (nueve millones novecientos noventa vy nueve mil
novecientos cincuenta de ddlares 007100 moneda de curso legal de los Estados
Unidos de Amdrica) que, Unicamente para efectos informativos s el equivalente
a S207.850.960.59 (doscientos siete millones ochocientos ochenta mil
novecientos sesenta Pesos 59/100 M.N.), utilizando un tipo de cambio Délar-
Peso de 520.7882 (veinte Pesos TEE2/10000 M.N.) por Ddlar publicado en el
Diario Oficial de 1a Federacidn en la Fecha Limite de Suscripeion de la Tercera
Emisidn Adicional.

Monto de la Coarta Emisidn
Adicional de Certificndos:

USD529,999 98750 (veintinueve millones novecientos noventa ¥ nueve mil
novecientos ochenta y siete ddlares 50100, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América) que, dnicamente para efectos informativos es el
equivalente a $573,323,761.115 (quinientos setenta y tres millones trescientos
veintitréds mil setecicntos sesenta y un Pesos 115/1000 M.N.), utilizando un tipo
de cambio Délar-Peso de $19.1108 (diecinueve Pesos 1108/10000 M.N.) por
Délar publicado en el Diario Oficial de la Federacidén en la Fecha Limite de
Suscripeidn de la Cuarta Emision Adicional.

Monto de la Quinta Emisién
Adicional de Certificados:

USDEI1999993.76 (once millones novecientos noventa vy nueve mil
novecientos noventa vy tres délares 76/100, moneda de curso legal de los Estados
Unidos de Aménica) que, dnicamente para efectos informativos ¢5 el equivalente




a 5207407.891.98 (doscientos siete millones cuatrocientos siete  mil
ochocientos noventa y un Pesos 98/100 M.N.), utilizando un tipo de cambio
Délar-Peso de $17.2840 (diecisiete Pesos 2840/10000 M.N.) por Délar
publicade en ¢l Diaro Oficial de la Federacin en la Fecha Limite de
Suscripcidn de la Quinta Emisién Adicional.

Monto de la Sexta Emision
Adicional de Certificados:

USD514,999 906,89 (catorce millones novecientos noventa v noeve mil
novecientos noventa v seis dolares 39/100, moneda de cursoe legal de los Estados
Unidos de América) que, inicamente para efectos informativos es el equivalente
a 5261,190.445.8346503 (doscientos sesenfa v un millones cienio noventa mil
cuatrocientos cuarenta v cinco Pesos B46503/ 1000000 MM ), utilizando un tipo
de cambio Délar-Peso de $17.4127 (diccisicte Pesos 4127/10000 M.N.) por
Dblar publicado en ¢l Diario Oficial de la Federacidn en la Fecha Limite de
Suscripcion de la Sexta Emision Adicional.

Monto Miximo de la Emisidn
de Certificados
{considerando las Llamadas
de Capital):

Hasta USD$150,000,000.00 (ciento cincuenta millones de Dalares) que,
tnicamente para electos  informatives, e ¢l ogquivalenle de hasia
$3.386,100,000.00 (tres mil trescientos ochenta y seis millones cien mil Pesos
00/100 M.N.}, utilizando un tipo de cambio de $22.574 (veintidos Pesos
574/1000 M.N.) por Didlar, tipo de cambio obtenido por el Administrador en la
fecha de la oferta después de haber analizado cotizaciones distintas v haber
elegido la mas conveniente para los potenciales inversionistas,

Garantiaz

Los Certificados no son instrumentos de deuda ¥ no cuentan con garantia
alguna.

Obligaciones de dar, hacer v
no hacer del Fiduciario,
Fideicomitente v del
Administrador frente a los
Tenedores:

En adicidn a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el presente
Titule, las obligaciones de dicho Fiduciane v las obligaciones del
Administrador y Fideicomitente en el desempefio de sus funciones, segin
corresponda, frente a los Tenedores, se encuentran contenidas en el clausulado
del Contrato de Fideicomiso v del Contrato Administracidén. Conforme al
Contrato de Administracion, en caso de existir fraude, malversacidn de fondos
o dolo por parte del Administrador en el desempefio de las funciones a las que
se obligd, frente a los Tenedores se podria determinar la existencia de una Causa,
scpun resulie aplicable, En lo concerniente al Fideicomitente v Fiduciario, segin
sea el caso, el incumplimiento a las obligaciones de dar, hacer ¥ no hacer
responsabilidad de los mismos tendrd las consecuencias juridicas lisiadas en los
Documentos de 1a Emisidn aplicables, incluyendo sin limitacién el Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Administracidn.

Fines del Fideicomiso:

Los fines del Contrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso™) son que el
Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades v cumpla con cada una de las
obligaciones descritas en la Cliusula 2.4 del Contrato de Fideicomiso, y
cualesquier otro Documentos de la Emisidn, incluyendo (i) llevar a cabo la
Emisidn Inicial v la oferta pablica restringida de los Certificados, asi como
cualquier Llamada de Capital requerida, conforme a lo previsto en el Contrato
de Fideicomizo; (i) realizar Inversiomes; (i) distribuir v administrar el
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomisa; (1v) realizar Distnbuciones de conformidad con lo establecido
en la Cliuzsula XI del Contrato de Fideicomiso; v (v) realizar todas aquellas
actividades que el Administrador o, en su caso, cualguier otra Persona que




conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso o de cualesquier ofro
Documentos de la Emisidn tenga derecho a instruir al Fidueiario (incluyendo,
sin limitacién, el Representante Comiin v aquellas Personas a las cuales se les
hayan delegado o cedido dichas facultades del Administrador de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Admimstracion), en cada caso, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, que el
Administrador o dicha otra Persona considere gque sean necesarias,
recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas en el
Contrato de Fideicomiso.

Obligaciones del Fiduciario:

En relacién con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario deberd, en cada caso,
de conformidad con la Ley Aplicable:

i, serel dndco ¥ legilimo propiclario, v ener ¥y mantener la titularidad de
los bienes v derechos que actualmente o en el fiuture formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso;

i, de conformidad con las instrucciones del Administrador, abrir, operar,
mantener ¥y administrar las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso v aplicar v disponer de todos los
recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las Inversiones
Permitidas) de conformidad con ¢l Contrato de Fideicomiso,

ii.  presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos ¥
gestiones, v celebrar todos aquellos documentos, solicitudes,
informacidn y notificaciones necesarias o convenicnics para inscribir
los Certificados en el ENV, llevar a cabo la Emisidn Inmicial v oferta
piiblica restringida de los Centificados (incluyendo la celebracidn de
cualquier contrato de colocacidn), y llevar a cabo Emisiones
Adicionales de Certificados de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso;

iv. presentar toda aguella informacidn, llevar a cabo aguellos actos y
pestiones, v celebrar v entregar todos aquellos documentos, solicitudes,
informacién ¥ notificaciones necesarias o convenientcs para listar los
Certificados en la Bolsa, con la asistencia y de conformidad con las
instrucciones que para tal efecto reciba del Administrador;

v. presentar toda agquella informaciin, llevar a cabo aguclios actos y
gestiones, v celebrar todos aguellos documentos, solicitudes,
informacion v nolificaciones necesanas convenientes para mantener v/o
actualizar el registro de los Certificados en el RNV v ¢l listado de los
Certificados en la Bolsa, con la asistencia y de conformidad con las
instrucciones que para tal efecto reciba del Adminisirador;

vi. mantencr y conscrvar la propicdad y titularidad del Patrimonio del
Fideicomise conforme a los términos ¥ sujeto a las condiciones del
Contrato de Fidcicomiso;

vii.  preparar, proveer y realizar las actividades que sean necesarias para que
sea entregada toda la informacidn del Fideicomiso, los Vehiculos de




wiii.
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Inversidn, los Fondos, los Centificados v cualquiera otra informacidn
que se requiera de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, la
LMV, la Circular Unica, ¢l Reglamento Interior de la Bolsa y cualquicr
otra Ley Aplicable;

celebrar, firmar, depositar en Indeval v, en caso de ser necesario,
sustituir ¢l presente Titulo en los términos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;

realizar Inversiones en Fondos Intemacionales vw'o Fondos Locales de
conformidad con lo establecido en la Cliusula V1 del Contrato de
Fideicomiso, v cumplir todas v cada una de las obligacioncs previstas
en los documentos corporativos (governing documents) de los Fondos
Internacionales o Fondos Locales en los cuales invieria el Fideicomiso,
incluyendo el pago, con fondos disponibles del Patrimonio del
Fideicomiso, de cualesquier llamadas de capital o avisos de fondeo
{(finding notices) emitidos por dichos Fondos Internacionales o Fondos
Locales en relacién con  inversiones, gasios, comisiones por
administracitn, comisiones por desempefio v cualesquier otros fines
previstos en dichos documentos;

realizar Coinversiones de conformidad con la Cliusula ¥I del Conirato
de Fideicomiso;

de conformidad con los términos establecidos en el Acta de Emisidn v
en el Contrato de Fideicomiso (i) llevar a cabo la Emisidn Inicial v la
oferta piblica restringida de los Certificados de conformidad con los
términos establecidos en el Confrato de Fideicomiso; en gl entendida,
que, en ningiin caso, el monto total de las emisiones de los Certificados,
consideradas en conjunio, podrin exceder & Monto Miximo de la
Emisidn, ¥ (ii) llevar a cabo Llamadas de Capital de conformidad con
la Cliusula VII del Contrato de Fideicomiso, v llevar a cabo las
Emisiones, incluyendo, sin limitacidn, las Emisiones Adicionales
correspondientes a dichas Llamadas de Capital,;

mantener un registro del Monto de la Emisidn Inicial ¥ cualesquicr otros
montos recibidos de cada Llamada de Capital, identificando, con la
informacion que le sea proporcionada por los Temedores de
conformidad con lo establecido en el inciso (g) de la Clausula 7.1 del
Contrato de Fideicomiso, los montos aportados por cada Tenedor,

levar a cabo la Desinversidn v liquidacidn especial del Patrimonio del

Fideicomiso de conformidad con lo establecido en las Cléusula XVI y
XV del Contrato de Fideicomasao;

llevar a cabo la reapertura o aumento del Monto Méximo de la Emisidn
o del mimero de Certificados, en cada caso, con la aprobacién previa de
la Asamblea de Tenedores, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

contratar y, en su caso, sustituir al Auditor Externo, al Valuader
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Independiente ¥ al Proveedor de Precios de conformidad con los
térmings establecidos en el Contrato de Fideicomiaza:

pagar, Gnicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso ¥ hasta
donde éste alcance, cualquier obligacidn del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los
demis Documentos de la Emisidn, incluyendo de forma enunciativa
mas no limitativa, la obligacidn de hacer Distribuciones a los Tenedores
conforme a lo previsto en ¢l Contrato de Fideicomiso, asi como utilizar
dichos recursos para realizar Pagos del Fideicomiso conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso v el Contrato de Administracidn,
incluyendo para realizar recmbolsos o pagos de (Gastos Mantenimiento,
Comisiones por Administracién v Comisiones por Desémpefio al
Administrador o cualquiera de sus Afiliadas;

preparar, con la asistencia del Administrador, y proporcionar toda la
informacion relacionada con el Patnmonio del Fideicomiso que deba
ser entregada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, asi como
toda la informacion que sea requerida de conformidad con otras
disposiciones del Contrato de Fideicomiso y cualesquier otros contratos
de los que ¢l Fiduciario sea parie;

contratar, previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores, con cargo al
Patrimonio del Fideicomizo w'o proporcionar al Bepresentante Comin,
con cargo al Petrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para
realizar contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante
Comuiin én el cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea instruido
por el Representante Comin en términos de la Cliusula 4.3 del Contrato
de Fideicomiso;

preparar ¥ proporcionar cualesquier olros reportes requeridos por, o
solicitudes ante cualquier Autoridad Gubemamental, incluyendo
aqucllas relacionadas con inversiones extranjeras y competencia
econdmica, previa instruccion por eserito del Administrador;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las
operaciones cambiarias necesarias 2 fin de convertir las cantidades
depositadas y acreditadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos 0 a
Didlares, sepin sea necesario para curnplir con loz Fines del Fideicomiso
y para administrar las Inversiones o Inversiones Permitidas del
Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos de
mercado por casas de cambio o instituciones financieras autorizadas de
reconocido prestigio, en la fecha de las operaciones cambianas
respeciivas;

de conformidad con las instrucciones del Admimistrador, otorgar én
favor del Contador del Fideicomiso y de los individuos designados por
el Administrador, para ser gjercido conjunta o separadamente, un poder
general para actos de administracidn, de conformidad con lo establecido
en €l segundo v cuarto pérrafos del articulo 2554 del Codigo Civil
Federal v de su articulo correlativo en los Cadigos Civiles de todas y
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cada una de las Entidades Federativas de México, limitado dnica v
exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar todo tipo
de trimites, gestiones, solicitudes de rembolso v declaraciones
relacionados con el cumplimiento de las obligaciones fiscales del
Fideicomiso, ya sean de cardcter formal o sustantivo (incluyendo sin
limitacidn, la obtencidn v, en su caso, modificacion del Registro Federal
de Contribuyentes del Fideicomiso, v la tramitacidn y obtencidn de la
Firma Electronica Avanzada (eFirma)) ante el Servicio de
Administracidén Tributaria, de la SHCP, asi como revocar los poderes
otorgados cuando sea instruido para tales efectos, en ¢l entendido, que
cn ninglin caso los poderes olorgados incluirdn faculiades de delegacidn
o sustitucion;

celebrar ] Contrato de Administracion con el Administrador, y otorgar
¥ revocar los poderes que se establecen en dicho contrato;

otorgar y revocar los poderes que se requieran conforme a los términos
del Contrato de Fideicomizo, incluvendo zin limitacidn, para el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso wio para la defensa del
Painmonio del Fideicomiso, en favor de las Personas que le instruva el
Administrador, o el Representante Comin, de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomizo o en ¢l Contrato de
Administracion;

segun sea el caso, celcbrar un contrato de administracion sustituto con
un administrador sustitute, de conformidad con los  términos
estgblecidos en ¢l Contrato de Administracion v en el Contrato de
Fideicomiso;

incurnr en deada, de conformidad con la Cléusula WIII del Contrato de
Fideicomiso;

llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con lo dispuesto en la
Cléusula X1 del Contrato de Fideicomiso;

contratar v, en su caso, sustibuir al Contador del Fideicomize de
conformidad con las instrucciones por eserito del Administrador;

en la fecha de liquidacion relacionada con la Emisién Inicial o tan
pronto como sea posible, pagar los Gastos de Emisién de conformidad
con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

llevar a cabo cualquier acto neécesario para inscribir ¢l Contrato de
Fideicomiso y cualquier modificacidn al mismo en el RUG, incluyendo
la contratacién del fedatario piblico instruido previamente v por escrito
por ¢l Administrador, que lleve a cabo [a inseripeidn, cuyos honorarios
deberdn ser cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

cottratar Asesores Independientes previa instruccidn de la Asamblea de
Tenedores, de conformidad con los términos del Contrato de
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Fideicomiso;

llevar a cabo todos los aclos necesarios para venificar, con base en la
informacién y documentacion proporcionada por el Fideicomitente, el
Administrador o cualquier otra parte que esté obligada a entregar
informacién al Fiduciario, la existencia v el estado que puarda el
Patrimonio del Fideicomiso;

obtener directamente una o mds Lincas de Suscripcitn, v celebrar
Convenios de Lineas de Suscripeidn de conformidad con las
instrucciones del Administrador en los términos dispuestos en el
Contrato de Fideicomiso, en el entendido, que los monfos a ser
obtenidos como préstamos, endeudamiento o pasivo en relacion con la
Linea de Suscripcidn estardn limitados a lo expresamente establecido
en la Cliusula VIII del Contrato de Fideicomiso;

cumplir con todas v cada una de las obligaciones previstas en los
Convenios de Lineas de Suscnipeidn que se celebren, incluyendo sin
limitacidn, la obligacidn de realizar Llamadas de Capital con el dnico
fin de proporcionar al Fiduciario los fondos suficientes para realizar los
pagos al acreedor comespondiente respecto de una Linea de
Suscripcidn;

cumplir con las obligaciones a su cargo que conforme a la CUAE le sean
aplicables; en el entendido, que las actividades, facultades vy
obligaciones previstas ¢n la CUAE para el consejo de administracidn y
¢l director general de emisoras serdin realizadas por el Comité Técnico
del Fideicomiso v ¢l Fiduciario, respectivamente, de conformidad con
lo previsto en la CUAE;

realizar Inversiones Permitidas conforme a la Sgogidn 9.2 del Contrato
de Fideicomiso;

en general, levar a cabo cualquier olra accidn que 64 DECESATIA O
conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del Fidcicomiso v
con cualguier disposicidn de los Documentios de la Emisidn, en cada
caso, previas instrucciones del Administrador, €l Comité Téenico, o de
la Asamblea de Tencdores, segin comesponda, de conformidad con los
1érminos del Contrato de Fideicomiso v la Ley Aplicable; v

una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso mediante la
firma del convenio de terminacidn, extincién y finiquito v pagadas todas
las cantidades pagaderas conforme a los Certificados, distribuir (y en su
cago, reverlir al Fideicomitente) todos los derechos v aclivos gque
integren el Patimonio del Fideicomiso de conformidad com los
terminos del Contrato de Fideicomiso.

Plazo de Vigencia de la
Emisidn;

5,475 dias naturales, equivalentes a 180 meses, equivalentes a 15 afios, contados
a partir de la Fecha de Emisidn Inicial.




Plazo de Vigencia de los
Certificados de la Primera
Emision Adicional:

4,986 dias naturales, equivalentes a 164 meses, equivalentes a 13.6 afios,
contados a partir del 22 de noviembre de 2021.

FPlazo de Vigencia de los
Certificados de la Sepunda
Emisiton Adicional:

4. 846 dias naturales, equivalentes a 159 meses, esuivalentes a 13.2 afos,
contados a partir del 11 de abril de 2022,

Plazo de Vigencia de los
Certificados de la Tercera
Emision Adicional:

4,751 dias naturales, equivalentes a 156 meses, equivalentes a 13 afios, contados
a partir del 15 de julio de 2022.

Plazo de Vigencia de los
Certificados de ln Cuarta
Emisidn Adicional:

4,569 dias naturales, equivalentes a 150 meses, equivalentes a 12.5 afios,
contados a partic del 13 de enero de 2023,

Flazo de Vigencia de los
Certificados de la Quinta
Emisidén Adicional:

4,417 dies naturales, equivalentes a 144 meses, equivalentes a 12.008 aflos,
contados a partir del 14 de junio de 2023,

Plazo de Vigencia de los
Certificados de la Sexta
Emisién Adicional:

4,305 dias naturales, equivalentes a 141.47 meses, equivalentes a 11.79 afios,
contados a partir del 4 de octubre de 2023,

Fecha de Vencimiento de la
Emisidn:

18 de julio de 2035.

:‘:!""'E““".‘“E“ﬁ“_:“h"“ﬁ" 9¢ |13 oferta piblica restringida de los Certificados se har a través de la
e constreccidn de libro mediante asignacidn discrecional.

Fuente de Pago ¥ Las Distnbuciones v pagos hechos en términos de los Certificados deberin

Distribuciones: hacerse exclusivamente con bicnes del Patrimonic del Fideicomiso. El
Patrimonio del Fideicomiso igualmente deberd estar disponible para realizar
pagos de cualesquier otros honorarios, comisiomes, gastos, obligaciones o
indemnizaciones del Fiduciario, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso. Las Distnbuciones, la periodicidad v el procedimiento de cilculo
de las mismas, serd determinado por ¢l Administrador de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.

Amortizacion: Los Certificados no serdn amortizables,

Infereses: Los Cerificados no devengardn intereses,

Emisiones Adicionales: Sujeto a la actualizacidn de la inscripcidn de los Certificados en el RNV, el

Fiduciario llevard a cabo emisiones adicionales de Certificados de conformidad
con las instrucciones previas del Administrador v conforme al mecanismo de
Llamadas de Capital que se establece en la Cliusula VI del Contrato de
Fideicomiso (cada una, una “Emisién Adicional”) hasta por el monto de los
Compromisos Restantes de los Tenedores, sin que sea necesario consentimiento
alpuno de los Tenedores, la celebracidn de una Asamblea de Tenedores o la

modificacidn del Acta de Emisidn. El Fiduciano no podrd llevar a cabo




Emisiones Adicionales cuyo monto acumulado, junto al Monto de la Emision
Inicial, exceda del Monto Maximo de la Emisidn.

Lianmadas de Capital:

Cada Tenedor, por ¢l hecho de adquirir Certificados, ya sea en una oferta piblica
restringida, en cualguier Emisién realizada en términos del Contrato de
Fideicomiso, o en el mercado secundario, (1) & adhiere a los témminos del
Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emisién v del Titulo, v asume todas las
obligaciones v derechos derivados de los mismos; v (1) conviene v se obliga
con el Fiduciario a realizar aportaciones de dinero al Fideicomiso en Ddlares en
cada ocasidn en que el Fiduciario efectie una Llamada de Capital, por los
montos, en las fechas y conforme a los deméds términos previstos a continuacidn:

(a) El Fiduciario podrd, mediante instruccidn previa del Administrador, en
cualquier momento durante el Periodo de Compromiso, requerir a los Tenedores
que realicen apartaciones de capilal en Didlares al Fideicomiso, para realizar
Pagos del Fideicomiso que el Administrador determine de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso v el Acta de Emisién (cada uno de dichos
requerimientos, una “Llamada de Capital™); en el entendido, que ¢l Fiduciario
podrd realizar Llamadas de Capital después de que termine el Periodo de
Compromiso para realizar Pagos del Fideicomizo, pero no poded utilizar los
recursos denvados de dichas Llamadas de Capital para fondear nuevos
compromizos de inversidn en Inversiones que se realicen una ves concluido el
Periodo de Compromiso, A efecto de llevar a cabo cualquier Llamada de Capital
en los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario deberd, con la previa
instruccion del Administrador, (i) llevar a cabo una actualizacion de la
inseripeidn de los Certificados en el RNV para reflejar todos los Certificados en
circulacién emitidos al amparo del Contrate de Fideicomizo v el Acta de
Emisidn (incluyendo aquellos que se emitan conforme a la Emision Adicional
respectiva) de conformidad con el tercer parrafo de la fraccion [T del articulo 14
de la Circular Unica; v (ii) realizar todos los actos necesarios para llevar a cabo
¢l canje del Titulo depositade en Indeval, por un nueve Titulo que documente
todos los Certificados en circulacidn, como consecuencia de la Llamada de

Capital correspondiente, y depositar dicho Titulo en Indeval. El monto agregado
de las Llamadas de Capital no podra exceder del Monte Miximo de la Emisidn,

(b)  Cadal.lamada de Capital deberd realizarse mediante notificacion previa
a los Tenedores (cada una, un *Aviso de Llamada de Capital™) & ser publicada
por el Fiduciario en el Sistema de Divulgacion de la Bolza (en el enfendido, que
en dicha fecha ¢l Fiduciario deberd entrepar copia de dicha notificacién a
Indeval v al Representante Comiin) con al menos 10 (diez) Dias Hibiles de
anticipacion a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emisidn Adicional
correspondiente (la “Fecha dc Emisién Adicional™); ¥ en el entendido, ademas,
que diche Avizo de Llamada de Capital serdh publicado en el Sistema de
Divulgacién de la Bolsa cada 2 {dos) Dias Habiles a partir de la fecha de la
primer notificacion y hasta la Fecha Limite de Suscripcidn. Dicha notificacidn
deberd contener:

(i) el nimero de Llamada de Capital;

(1) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para
ofrecer suscribir los Certificados que se vayan a emitir en la




Emizidn Adicional, la cual deberd coincidir con €] dia que
ocurra 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha en la que s vava
a llevar a cabo la Emision Adicional (o cualquier otra fecha
especificads en ¢l Aviso de Llamada de Capital
correspondiente, la “Fecha Limite de Suscripeion™), v la fecha
en la que se vaya a llevar a cabo la Emisidn Adicional v se deban
pagar los Cerificados cormespondientes por parle de los
Tenedores;

(iti) el monto de la Emisién Adicional expresado en Didlares, ef cual
no podrd ser mayor a los Compromisos Festanmtes de los
Tenedores;

(iv) ¢l nlimero ¥ precio de los Certificados comespondicentes a la
Emisidn Adicional;

(v) ¢l Compromiso por Certificado comespondiente a cada
Certificado en circulacién, expresado en Délares, previo a la
Emisidn Adicional respectiva; ¥

(i) un resumen del destino anficipado de los recursos que se
obtengan de dicha Llamada de Capital; en el entendido, que una
deseripeidn detallada de dicho destine podrd ser puesta a
disposicidn de los Tenedores por el Administrador a través del

Representante Comiin.

() Cada Tenedor que al cieme de operaciones de la Fecha de Registro
especificada en el Aviso de Llamada de Capital respectiva, sea titular de
Certificados en términos de la Ley Aplicable, deberd (i) ofrecer suscribir, a mds
tardar en la Fecha Limite de Suscripeidn, los Certificados que le corresponda
suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso por
Certificado correspondiente al mimero de Cenificados de los que sea timlar al
cierre de operaciones de la Fecha de Registro; v (ii) pagar dichos Certificados
en la fecha en la que se lleve a cabo la Emisidon Adicional; en el entendido, que
el mimero de Certificados que deberd ofrecer suscribir v pagar se determinard
multiplicando ¢l Compromise por Cerlificado que s¢ indique conforme al
pérrafio (b){v) anterior por el nimero de Certificados de los que sea titular dicho
Tenedor (con base en la constancia que al efecto expida Indeval complementada
con el listade de titulares expedide por el intermediario financiero
comespondiente, en su caso) al cieme de operaciones de la Fecha de Registro,
redondeado al entero inferior mas proximo.

(d) El Fiduciario doicamente emitird los Cerificados objeto de la Emisidn
Adicional, que los Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha
Limite de Suscripcitn y hayan pagado en la fecha en la que la Emisidn Adicional
se lleve a cabo, Sélo tendrén derecho a suscribir los Certificados que se emitan
en una Emisién Adicional los Tenedores en base al Compromiso por Certificado
correspondiente al ndmero de Cerificados de los que sea titular al cierre de
operaciones de la Fecha de Registro. La suscripcion se considerard realizada en
la fecha en que se lleve a cabo la Emisién Adicional. En caso de que un Tenedor
no suscriba y pague los Centificados que le correspondan, ya sea en su totalidad




O &N una porcidn, & verd sujeto a la dilucidn punitiva que s describe en el
parrafo (o) siguiente, en adicidn a cualquier otro derecho que el Administrador
o ¢l Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en contra de los Tenedores por
dicha falta de suscripcitn y pago conforme a la Ley Aplicable.

(e) Considerando los mecanismos de operacién de la Bolsa, cualquier
Persona que adquiera Cerlificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho
especificada en ¢l Aviso de Llamada de Capital respectiva, no tendrd derecho a
suseribir ¥ pagar log Certificados que se emitan en la Emisién Adicional
correspondiente ¥, como consecuencia, también se verd sujeta a la dilucidn
punitiva que s¢ describe en el parrafo (o) siguiente, Por ¢l contrario, el Tenedor
que transfiera Cerificados en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho,
podrd ofrecer suscribir antes o en la Fecha Limite de Suscripcion, los
Certificados que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital
en base al Compromiso por Certificado comrespondiente al nimero de
Certificados de los que era titular ¢n dicha Fecha Ex-Derecho, atn si en la fecha
de [a Emisidn Adicional va no es titular de los mismos.

(f En caso que al cierme de operaciones de la Fecha Limite de Suscripeidn
¢l Fiduciario no hubiére recibido evidencia de las drdenes de suscripeidn giradas
al Indeval correspondientes a la totalidad de los Cerlificados a ser emitidos en
la Emisidn Adicional comrespondiente, ¢l Fiduciario podré modificar la Llamada
de Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con las
instrucciones del Administrador, ¥ ¢l Fiduciario deberd dar aviso de dicha
modificacion a Indeval por escrito (o por cualguier otro medio que Indeval
considere conveniente), a CNBV a través de STTV-2 v a los Tenedores a través
de Sistema de Divulgacién de la Bolsa. La modificacion a la Llamada de Capital
o la nueva Llamada de Capital deberd cumplir, en todo caso, con los requisitos
establecidos para una Llamada de Capital, mismos gue se cstablecen en el
parrafo (b) anterior, incluyendo sin limitacidon, los plazos con que la misma deba
realizarse, salvo que la dnica modificacidn de dicha Llamada de Capital sea la
promoga de la Fecha Limite de Suscripeion v la fecha de la Emisitn Adicional;
en el entendido, que en cualquier caso, serd aplicable una extensidn automdtica
de al menos 5 (cinco) Dias Habiles (dicha extension, una “Promoga de Llamada
de Capital™). Tratdndose de una Prormoga de Llamada de Capatal, cualquier
Tenedor que no haya suscrito la totalidad de los Certificados que le haya
cormespondido suscnibir conforme a dicha Llamada de Capital en la Fecha
Limite de Suscripcidn original v que suseriba dichos Certificados previo al
cierre de operaciones de la nveva Fecha Limite de Suscripcidn pagard, en
adicidn al precio de los Cerificados correspondientes, una penalidad calculada
aplicando, al precio de los Certificados correspondientes, una tasa de interés
anusl equivalente a la Tasa Preferencizl publicada el Dia Habil inmediato
anterior a la original Fecha Limite de Suscripcidén, por ¢l nimero de dias
naturales entre la Fecha Limite de Suscripcidn original v la Fecha Limite de
Suscripcion prormogada (en ¢l entendido, que el célculo de la penalidad se
efectuara utilizando el procedimiento de dias naturales transcurridos, con divisor
de 360 (rescientos sesenta)). Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en
concepto de penalidad en términos de lo anterior deberdn ser depositadas en la
Cuenta General v utilizado para cualquier propdsito permitido de conformidad
con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que Indeval no




sera responsable ni fendrd ninguna injerencia en el cdloulo de las penalidades
contenidas en este parmafi.

() El Fiduciario deberd mantencr, con la asistencia y con la informacion
que le proporcionen los Tenedores (con copia al Administrador vy al
Representante Comiin), un registro en ¢l que conste el monto de las apontaciones
recibidaz por el Fideicomiso como resultado de la Emisién Inicial v de cada
Emision Adicional por cada Tenedor, los Compromisos Restantes de los
Tencdores, el mimere de Certificados que cormespondid emitir en cada Emision
Adicional que se hubiera realizado a csa fecha (segin hava sido determinado
conforme al pémafo (i) siguiente) v el Compromiso por Certificado
correspondiente a cada Certificado en circulacidn para cada Emisidn Adicional
que s¢ hubiera realizado a esa fecha (segiin haya sido determinado conforme al
prrafo (k) siguiente) , en ¢l entendido que, para efectos de dar cumplimiento
con lo anterior, cada Tenedor por la mera adquisicidn de los Certificados
Bursitiles se compromete a enviarle al Fidueiario con copia al Administrador y
al Representante Comiin, 1a informacidn antes sefialada a més tardar en la Fecha
Limite de Suscripcién. El Fiduciario deberd poner dicho registro a disposicién
del Representante Comiin en cada ocasidn que éste lo solicite.

(h) El Monto de la Emisién Inicial s¢ denominaré en Délares; en el
entendide que dicho precio podrd pagarse en Pesos al tipo de cambio con
liquidacitn a 48 horas que el Administrador pueda obtener en la fecha de cierre
de libro. En virtud de lo anterior, &l mimere de Certificados a emitirse en la
Emision Inicial se determinard con base en el Monto de la Emisidn Inicial,
dividido entre 100 (cicn) v en su caso, redondeado al siguiente nimero entero
inferior.

(1) El mimero de Centificados que corresponderfa emitir en una Emisidn
Adicional, asumiendo que todos las Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados que les hubicra comrespondido suseribir conforme a las Llamadas
de Capital previas a la fecha de calculo respectiva, se determinara utilizando la
siguiente formula (cn ¢l entendido, que el resultado de la siguiente férmula
podra ser ajustado para reflejar el nimero de Certificados que efectivamente se
emitan en una Emisidn Adicional, v que dicho ajuste no afectara los cdleulos
que s¢ establecen en este pirrafo, ni en los pamafos (j) v (k) siguientes):

Los cileulos descritos en los parrafos siguicntes scrdn realizados por el
Administrador quien deberd notificar el resultado de los mismos al Fiduciario ¥
al Representante Comin previo a, o junto con la instruccidn que haga llegar al
Fiduciario para llevar a cabo la Llamada de Capital correspondiente, sepin
resulte aplicable.

Xi= (2')(vi/100)
Donde:
Xi = al mimero de Cerntificados que corresponderfa emitir en la Emisidn
Adicional comrespondiente, asumiendo que todos los Tenedores han

suscrito v pagado ftodos los Cerificados que les hubiera
comrespondido suscribir conforme a las Llamadaz de Capital previas




a la fecha de cilculo respectiva;

¥ al monto de la Emision Adicional correspondicnte, el cual se
denominard en Ddlares, monto que deberd ser redondeado a aquel
nimero que provogque que el resultado de X; siempre sea un mimero

cntero;
i = jdentifica el nimero de Llamada de Capital para cada factor.

0l El precio a pagar por Certificado ¢n cada Emision Adicional se
determinara utilizando la siguiente formula:

Py (/X))
Donde:

Fi = al precio por Certificado en la Emisidn Adicional comespondiente;
en el entendido, que para calcular Pi se utilizarin hasta dicz puntos
decimales, y en el entendido, ademés, que el precio por Certificado
deberi ser denominado v pagado en Délares,

k) El nikmero de Certificados a ser emitidos en una Emision Adicional que
un Tenedor debe susenbir por cada Certificado del que sea titular en la Fecha
de Registro correspondiente (el “Compromiso por Centificado™), se determinard
utilizando la siguiente fdrmula:

Xi

If:[: = —
.Ei’-]_ JI';I' 5 1

Donde:
C; = al Compromiso por Centificado.

en el entendido, que ¢l nimero de Certificados que deberd
ofrecer suscribir v pagar cada Tenedor se determinard
multiplicando dicho Compromiso por Certificado por el mimero
de Certificados de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha
de Begistro, redondeado al entero inferior més prdximo.

(1) De manera ilustrativa, a continuacidn se desarrollan las formulas para
determinar ¢l Compromiso por Cerificado para la primera, la segunda v la
tercera Llamada de Capital;

(1) En la primera Llamada de Capital, el Compromiso por
Certificado se determinara utilizando la siguiente formula:
L
1w x_ﬂ

Donde:




X = al ndmero de Centificados que corresponderia emitir respecto de la
primera Llamada de Capital; .

Xy = al mimero de Centificados comrespondienies a la Emisidn Tnicial

4] En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso por
Certificado se determinari utilizando la siguicnte formula:

Az
X+ X,

£

Dionde:

X: = al nimero de Certificados que commesponderia emitir respecto de la
segunda Llamada de Capital, asumiendo gue todos los Tenedores
han suscritoe ¥ pagado todos los Cenificados que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera Llamada de Capital.

(3) En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se
determinara utilizando la siguiente fdrmula:

X3

£y it s
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X3 = al nimero de Certificados que corresponderia emitir respecto de la
tercera Llamada de Capital, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito v pagado todos los Certificados que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera y segunda Llamadas
de Capital.

{m)  El monto de la aportacidn que realice cada Tenedor al Fideicomiso serd
igual al monto que resulte de multiplicar &l mimero de Certificados que suscriba
dicho Tenedor en la Emisidn Adicional correspondiente, por ¢l precio por
Certificado de la Emisidn Adicional correspondiente.

(n) Los montos en Ddlares que reciba el Fideciario respecto de las
Emisiones Adicionales serin recibidos en la Cuenta General conforme a lo
previsio en ¢l inciso (a) de la Cliusula 9.1 del Contrato de Fideicomiso.

(o) En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en
esta Seccidn, si un Tenedor existente no suscribe v paga los Certificados que se
emitan en una Emisidon Adictonal conforme a una Llamada de Capital, dicho
Tenedor se verd sujeto a una dilucién punitiva, ya que ¢l monto aportado por
dicho Tenedor al Fideicomiso no serd proporcional al atmero de Certificados
que tendrd después de la Emision Adicional respecto de la cual no suscribid y
pagd Cerlificados conforme a sus Compromizos por Certificado respectivos, Es
decir, el porcentaje que representen los Certificados en circulacidn de los que
sea titular un Tenedor que no cumplié con una Llamada de Capital antes de la

Emisitn Adicional respectiva, disminuird después de dicha Emisién Adicional




mas alld del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso
respecto de dicha Emision Adicional conforme a sus Compromisos por
Certificado respectivos, y la parte proporcional acrecentard en beneficio de los
Tenedores que si suscribieron v pagaron los Certificados que s¢ emitieron en la
Emisidn Adicional respectiva. Dicha dilucidn punitiva para €] Tenedor que no
acuda a una Llamada de Capital v bepeficio incremental para los Tenedores que
si lo hagan, se verd reflejada:

(i} laz Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiducianio
conforme al Contrato de Fideicomiso y cualguier ofro pago que
tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los
Certificados, va que dichas Distribuciones a los Tenedores o
pagos se realizarin en base al nimero dc Certificados en
circulacién que tengan dichos Tenedores al momento en que se
lleven a cabo;

(i) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores v otros
derechos  relacionados a las Asambleas de  Tenedores
(incluyendo, sin limitacién, el derecho a nombrar miembros del
Comité Técnico), ya que las resoluciones de las Asambleas de
Tenedores se toman ¥ los derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores se ¢jercen en base al numero de
Certificados en circulacion al momento que se realicen las
Asambleas o en ¢l momento en que se ¢jerzan dichos derechos;

{111} en los derechios para designar ¥ mantener la designacidn de
miembros del Comité Técnico, va que dichos derechos se
calculan con base en ¢l mimers de Cerlificados en circulacidn
al momento de designacidn o al momenio en gue se vaya a
celebrar una sesidn del Comité Técnico; v

(ivi en el derecho a suscribir Certificados que s¢ emitan en
Emisiones Adicionales, va que dichko derecho sz basa en el
nimero de Certificados de los que sca titular el Tenedor al ciemre
de operaciones de la Fecha de Registro que se establezea en la
Llamada de Capital commespondiente, ¥ no en ¢l nimero de
Certificados que adquirid dicho Tenedor respecto de la Emisién
Inicial; y

) en todas lag demds instancias del Contrato de Fidcicomiso en
donde se determinen derechos u obligaciones con base en ¢l
nimero de Certificados que tenga un Tenedor,

ip) Si un Tenedor existente no suscribe v paga los Certificados que se
emitan en una Emisién Adicional conforme a una Llamada de Capital, el
Fideicomiso podria no contar con los recursos suficientes para cumplir con las
obligaciones que adquiera en los términos del Contrato de Fideicomiso y del
Acta de Emisién, y podria versc sujeto a penalidades o pérdidas al respecto.
Adicionalmente, en dicho supucsto, entre otros, el Fideicomizso podria verse
impedido en cumplir con el plan de negocios y calendario de inversion previsto




en el prospecto relativo a los Certificados. Dichos riesgos son en adicidn a los
demds riesgos sefialados en dicho prospecto.

(q) Las Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados, autorizan ¢
imevocablemente instruyen a los intermediarios financicros a través de los
cuales sean propietarios de Certificados, a proporcionar al Fiduciario, al
Representante Comun v al Administrador la documentacidn necesaria para
determinar 51 dicho Tenedor suseribit v pagd los Certificados que se emitan en
und Emisién Adicional conforme a una Llamada de Capital. Adicionalmente, el
Dia Habil inmediato siguiente a cada Fecha Limite de Suscripeidn, el Fiduciano
deberd informar a la CNBY a través de 5TIV-2, a la Bolsa y al piblico
inversionista a traveés de una publicacidn en Sistema de Divulgacidn de la Bolsa,
la informacidn sobre ¢l resultado de la Llamada de Capital respectiva a dicha
Fecha Limite de Suscripeidn, segin lo establecido en la Circular Unica.

Fondeo en Pesgs. Mo obstante que ¢l Contrato de Fideicomiso cstablece que
cada Emisidn Adicional que resulie de una Llamada de Capital deberd ser
fondeada en Délares, los Tenedores podrin elegir fondear Emisiones
Adicionales en Pesos, en cuyo caso (i) previo a la Fecha Limite de Suscripein
comrespondiente, dichos Tenedores deberin informar al Administrador, al
Fiduciario y al Representante Comiin por escrito de dicha circunstancia, para lo
cual el intermediario Ananciero que tenga en custodia sus Certificados deberd
realizar todos los actos tendientes a efectos de fondear en Pesos, ¢n cuyo caso
deberd tomarse como tipo de cambio para realizar dicha operacidn ¢l tipo de
cambio que se sefale en la Notificacion de Llamada de Capital que se publique
con 2 Dias Hibiles de anticipacidn a la fecha en que se lleve a cabo dicha
Emisidn Adicional, en el entendido, que dicho tipo de cambio deberd tratarse
del tipo de cambio disponible gque resulte, a consideracidn del Administrador,
mis favorable para el Fideicomiso el dia en que se lleve a cabo la citada
publicacidn, v (ii) ¢l Administrador instruird al Fiduciario que, a més tardar el
dia de la Emisién Adicional comespondiente, el Fiduciario celebre una
operacidn de cambio de divisas para que las cantidades fondeadas en Pesos sean
inmediatamente convertidas a Ddlares.

Tiempo y forma de las
Distribuciones:

Salvo que la Asamblea de Tenedores aprucbe lo contrario, el Administrador
debera realizar Distribuciones durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso
cada vezr que existan flujos netos de efectivo en la Cuenta de Distribuciones
equivalentes a USDE300,000.00 (quinientos millones de Ddlares 00¢100) (cada
una, una “Fecha de Distobuecidn™). Las Disinbuciones en efectivo serdn
realizadas en Délares a través de Indeval, salvo que el Administrador instruya
lo contrario, con la aprobacidn previa de la Asamblea de Tenedores.

De conformidad con lo establecido en el articulo 8 de la Ley Monetaria de los
Estados Unidos Mexicanos, las obligaciones de pago on moneda extranjera
contraidas dentro o fuera de México, para ser cumplidas en este pais, deberin
solventarse entregando el equivalente en moneda nacional, al tipo de cambio
que rija en €l lugar y fecha en que se haga el pago determinado por el Banco de
México,

Proceso de Distribucidn:

P e Distribucis




Los flujos derivados de cada Inversidn en Fondos Intemacionales, Fondos
Locales o de cada Coinversion serdn distribuidos entre los Tenedores a través
de Indeval de conformidad con las instrucciones previas del Administrador en
cada Fecha de Distribucidn; en el entendido, que en la medida que existan
montos debidos y pagaderos por conceplo de principal, intereses o cualguier
oiro concepto conforme a una Linea de Suscripeidn, ¢l Fiduciario deberd aplicar
dichos montos, en primer lugar, al pago de dichos conceptos al acreedor
correspondiente. Al menos 7 Dias Habiles previos a la Fecha de Distribucidn
respectiva, ¢l Administrador deberd determinar el monto a distribuirse a los
Tenedores, Una vez realizadas dichas determinaciones, el Administrador debersd
notificar por escrito ¢l monto distribuible al Fiduciario y al Representante
Comidn, ¥ el Fiduciario debera informar dicho monto a la Bolsa, a través del
Sistema de Divulgacidn de la Bolsa v a la CNBV a través del STIV-2 o por los
medios que cstas determinen, asi como notificar a Indeval, por escrito (o por los
medios que este determine), en cada caso al menos 6 Dias Hibiles previos a la
respectiva Fecha de Distribucidn respectiva. En dicha Fecha de Distribucidn, el
monte a2 distribuirse correspendiente a cada Inversidn en  Fondos
Internacionales, Fondos Locales o Coinversiones serd aplicado en dicha Fecha
de Distribucién conforme al siguiente orden de prioridad:

i Primera, El 100% (cien por ciento) de los Ingresos por
Inversién de cada Inversion, a los Tenedores, hasta que dichos
Tenedores hayan recibido Distribuciones acummuladas de dichos
Ingresos por Inversidn por un monfo equivalente a la suma de:

A.  las Aportaciones de Capital relacionadas con
dicha Inversién utilizadas para llevar a cabo dicha
Inversion y pagar los Gastos de Inversidn
relacionados con la misma; mis

B. el resultado de multiplicar A) la suma de todas
laz Aporiaciones de Capital utilizadas para pagar los
Gastos de Emisidn vy los Gastos de Mantenimiento a
dicha Fecha de Distnbucion (excluyendo la
constifucion © reconstitucién de la Reserva para
Gastos v la Reserva para Gastos de Asesoria conforme
al Contrato de Fideicomiso), por (B) una fraccidm,
cuyo numerador €5 la suma de las Aportaciones de
Capital para la Inversion respectiva a dicha Fecha de
Distribucidn, ¥ cuyo denominador es 1a suma de todas
las Aportaciones de Capital a dicha Fecha de
Distribuciton (conjuntamente, ¢l “Capital Invertida™);

ii. Segundo, (a) respecto de cada Inversién en Fondos
Locales y Coinversiones unicamente, el 100% (cien por cienta)
de los Ingresos de cada Inversién a los Tenedores, hasta que
dichos Tenedores hayan recibido Disinbucioncs acumuladas
que les otorguen una Tasa de Retorno de 10% respecto del
Capital Invertido en la Inversidn correspondiente; v (b) respecto




de cada Inversitn en Fondos Internacionales, el 100% (cien por
ciento) de los Ingresos por Inversion a los Tenedores;

iii.  Tercero, respecto de cada Inversidn en Fondos Locales

¥ Coinversiones dnicamente, el 80% (ochenta por ciento) al
Administrador, en su cardcter de fideicomisano en segundo
lugar, por concepto de Distnibucidn por Descmpeiio, v el 20%
(veinte por ciento) a los Tenedores, hasta que el monto
distribuido al Adminisirador conforme a esie numeral i
dividido entre la suma de los montos disinbuidos conforme al
numeral il anterior ¥ al presente numeral @i relacionados con la
Inversién respectiva sean iguales al Porcentaje de Distribucidn
comespondiente a dicha Inversidn;

iv. Posteriormente, respecto de cada Inversidn en Fondos
Locales v Coinversiones unicamente, un porcentaje equivalente
al Porcentaje de Distnbucidn de la Inversién respectiva al
Administrador, ¥ el remanente a los Tenedores.

Proveedor de Precios

Inicialmente, el Fiduciario contratard al Proveedor de Precios, en el entendido,
que posteriormente a la fecha del Contrato de Fideicomiso, previa aprobacitn
de la Asamblea de Tenedores, el Administrador podrd instruir al Fiduciario para
que sustituya a dicho Proveedor de Precios o contrate a algin Proveedor de
Precios adicional.

Derechos que confieren a los
Tenedores y proteccion de sus
intereses:

Dre conformidad con lo dispuesto en el la LMV, la Circular Unica, ¥ en (érminos
del Contrato de Fideicomiso los Tenedores de los Centificados contardn con los
siguientes derechos:

Cada Certificado otorga derechos econdmicos v corporativos al Tenedor de los
mismos. Cada Tenedor de Certificados tendrd derecho a recibir Disinbuciones
derivadas de las Inversioncs realizadas por el Fiduciario, sujeto a los términos
del Contrato de Fideicomiso. Cada Tenedor de Certificados tendrd derecho a
asistir ¥ votar en la Asamblea de Tenedores. Asimismo los Tenedores que, en
lo individual o en su conjunto tengan (a) el 25% o mas de los Certificados que
se encuentren en circulacion, tendrin derecho a: (1) solicitar al Bepresentante
Comilin convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando los puntos del
orden del dia a tratar en dicha Asamblea de Tenedores; (ii) solicitar al
Representante Comiin aplace la asamblea por una sola vez, por 3 dias naturales
v sin necesidad de nueva convocaloria, la vodacidn cn una Asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual no se consideren
suficientemente informados; v (iil) designar o, sepin comesponda, revocar el
nombramiento de un micmbro del Comité Técnico ¥ su respectivo suplente o
suplentes, segin los Tenedores que conjunta o individwalmente tengan 25% o
més del mimero total de Certificados en circulacidn determinen a su discrecion;
(b el 23% o mas de los Cerificados que s¢ encuentren en cireulacion, tendrin
derecho a iniciar acciones por dafios v perjuicios en contra del Administrador
por el incumplimiento de sus obligaciones bajo ¢l Contrato de Fideicomiso yio
los Documentos de la Emisidn; () 25% o mis de los Cerificados que se
encuentren cn circulacidn, tendrin derecho de oponerse judicialmente a
resoluciones adoptadas en una Asamblea de Tenedores; v (d) realizar acuerdos




de voto en relacidn con sus derechos de voto en una Asamblea de Tencdores.

Uso de Recursos derivados de
Ia Emision Inicial:

En la Fecha de Emisidn Inicial, el Fiduciano recibird aproximadamente
USDS30,000,000.00 (treinta millones de Délares 00/100) en la Cuenta General,
el Monto de la Emisidn Inicial, el cual fwe ulilizado para realizar los siguientes
Pagos.

(i) Gastos de la Emision. El Fiduciario depositd en la Cuenta
General, inicialmente, el Monto de la Emisién Inicial, el cual se
aplich para pagar los Gastos de Emisidn v, posteriormente, los
Becursos Metos de la Emisidn Inicial, los cuales fueron
aplicados, de conformidad con las instruccioncs previas del
Administrador, para los Pagos del Fideicomiso, de conformidad
el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacion para
constituir la Reserva para Gastos de Asesoria v Reserva para
Fastos,

(ii) Reserva para Gastos. Durante la vigencia del Contrato de
Fideicomizo, el Adminisirador podrd causar que el Fiduciario
mantenga en depdsito en la Cuenta General una reserva
determinada por ¢l Administrador, con la aprobacidn previa de
la Asamblea de Tenedores, para pagar Gastos de Emisidn,
Gastos de Mantenimiento, Gastos de Inversidn v Pagos del
Fideicomiso, asi como para realizar cualesquiera olros pagos v
gastos que el Fideicomiso deba realizar de conformidad con ¢l
Conirato de Fideicomiso v ¢l Contrato de Administracion,

(ill) Reserva para Gastos de Asesorig. El Administrador instruyd al
Fiduciario para que segregue de los Recursos Netos de la
Emisidn Inicial en la Cuenta General la cantidad equivalente en
Délares a 510,000,000.00 (diez millones de Pesos 00100
M.M.), tomando como tipe de cambio para el cilculo de dicha
cantidad el que hubiere sido publicado en el Diario Oficial de
la Federacidn el dia de la fecha de céleulo, para pagar: (i) los
honorarios, gastos v costos relacionados con la contratacion de
Asesores Independientes conforme a la Clausula 6.4 del
Contrato de Fideicomiso v (ii) en la medida que no exiztan
recursos o los mismos fueren insuficientes en las Cuentas del
Fideicomiso correspondientes, para efectos de cubrir el pago de
a que se refiere la Clausula 4.3 (i) del Contrato de Fideicomiso.

En la Fecha de Emisidn Inicial, se mantuvo el remanente del Monto de la
Emizidn Inicial, ¢l cual equivale a aproximadamente USD$29,145471.86
(veintinueve millones ciento cuarenia ¥ cinco mil cualrocientos setenta v un
Ddélares 3671000, gue representa un 19.43% (diecinueve punto cuarenia v res
por ciento) del Monto Méximo de la Emisidn, mismo que se mantendré
depositado en la Cuenta General para ser wtilizade por el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso. El monto referido anteriormente
incluye la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de Ascsoria.




Desting de los Recursos de la
Primera Emisidn Adicional:

Los recursos denivados de la Primer Llamada de Capital s¢ destinarin para
cumplir con compromisos de Inversion en Fondos Intemacionales previamente
adquiridos y autorizados mediante Resoluciones Undinimes de Tenedores de
fecha 24 de noviembre de 2020, mismos que incluyen, entre otros, la inversion
en diversos fondos internacionales, asi como para solventar Gastos de
Mantenimiento v Gastos de Emizidon Adicional. Asimismo, se prevé que una
parte de los recursos pueda ulilizarse para Inversiones futuras no identificadas
al momento. Lo anterior, en términos del Contrato de Fideicomiso para el
cumplimiento de los fines del mismo v de conformidad con la Legislacidn
Aplicable, en el entendido que una descripeidn detallada de dicho destino podra
ser pucsta a disposicidn de los tenedores por el Administrador a través del
Representante Comin,

Destino de los Recursos de la
Segunda Emisién Adicional:

Los recursos derivados de la Segunda Llamada de Capital se destinardn para
cumplir con compromizos de Inversidn en Fondos Intemacionales previamente
adquiridos y autonizados mediante Resoluciones Undnimes de Tenedores de
fecha 24 de noviembre de 2020, mismos que incluyen, entre otros, la inversidn
en diversos fondos imtermacionales, asi como para solventar Gastos de
Mantenimiento y Gastos de Emisidn Adicional. Asimismo, se prevé que una
parte de los recursos pueda utilizarse para Inversiones futuras no identificadas
al momento. Lo anferior, en (érminos del Contrato de Fideicomiso para el
cumplimiento de los fines del mismo v de conformidad con la Legislacidn
Aplicable, en ¢l entendido que una descripeién detallada de dicho destino podrd
ser pucsta a disposicion de los tenedores por el Administrador a través del
Representante Comin.,

Drestino de los Recursos de la
Tercera Emisidn Adicional:

Los recursos derivados de la Tercera Llamada de Capital se destinardn para
cumplir con compromises de Inversién en Fondos Internacionales previamente
adquiridos vy autorizados mediante Resoluciones Undnimes de Tenedores de
fecha 24 de noviembre de 2020, mismos que incluyen, entre otros, la inversidn
en diversos fondos internacionales, asi como para solventar Gasios de
Mantenimicnto v Gastos de Emisidn Adicional. Asimismo, s¢ prevd que una
parte de los recursos pueda utilizarse para Inversiones futuras no identificadas
al momento. Lo anterior, en @rminos del Contrate de Fudeicomiso para el
cumplimicoto de los fines del mismo y de conformidad con la Legislacidn
Aplicable, en el entendido que una deseripeién detallada de dicho destino podra
ger puesta & disposicién de los tenedores por ¢l Administrador a través del
Representante Comin.

Desting de los Recursos de la
Cuarta Emisién Adicional:

Los recursos derivados de la Cuarta Llamada de Capital se destinardn para
cumplir con compromises de Inversidn en Fondos Internacionales previamente
adquiridos y autorizados mediante Rescluciones Undnimes de Tenedores de
fecha 24 de noviembre de 2020, mismos que incluyen, entre otros, la inversidn
en diversos fondos intemacionales, asl como para solventar Gastos de
Mantenimiento y Gastos de Emision Adicional. Asimismo, se prevé que una
parie de los recursos pueda utilizarse para Inversiones futuras no identificadas
al momento. Lo anterior, en éminos del Contrato de Fideicomiso para el
cumplimiento de los fines del mismo y de conformidad con la Legislacidn
Aplicable, en el entendido que una deseniperdn defallada de dicho destine podr




scr puesta a disposicién de los tenedores por el Administrador a través del
Represcotante Comin.

Destino de los Recursos de la
Quinta Emisién Adicional:

Los recursos derivados de la Quinta Llamada de Capital s¢ destinardn para
cumplir con compromisos de Inversidn en Fondos previamente adquiridos y
autorizados mediante Resoluciones Undnimes de Tenedores de fechas 15 de
abril de 2021 y 25 de octubre de 2021, asi como para solventar Gastos de
Mantenimiento v Gastos de Emision Adicional. Asimismo, se prevé que una
parte de los recursos pueda utilizarse para Inversiones futuras no identificadas
al momento. Lo anferior, en términes del Contrafio de Fideicomiso para el
cumplimiento de los fines del mismo v de conformidad con la Legislacion
Aplicable, en el entendido gue una descripeidn detallada de dicho destino podra
ser pucsta a disposicion de los tencdores por el Administrador a través del
Representante Comuin.

Destino de los Recursos de la
Sexta Emision Adicional:

Los recursos derivados de la Sexta Llamada de Capital se destinardn para
cumplir con compromizos de Inversién en Fondos previamente adquiridos v
autorizados mediante Besoluciones Undnimes de Tenedores de fechas 24 de
noviembre de 2020, 15 de abnl de 2021 ¥ 25 de octubre de 2021, asi como para
solveniar Gastos de Mantenimiento v Gastos de Emisidn Adicional. Asimismo,
s¢ prové que una parte de los recursos pueda utilizarse para Inversiones futuras
no identificadas al momento. Lo anteror, en términos del Conirato de
Fideicomiso para el cumplimiento de los fines del mismo y de conformidad con
la Legislacién Aplicable, en el entendido que una desenipeidn detallada de dicho
destino podrd ser puesta a disposicin de los tenedores por ¢l Administrador a
través del Representante Comiin

Lugar v forma de pago: Taodos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevarin a cabo por medio de
transferencia electrnica a través de Indeval (segin dicho término se define mds
adelante), cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No.
2535, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.

Depositario: 5.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, 5.A. de C.V.

Representante Comiin: (a) 5S¢ ha designado a Monex Casa de Bolsa, $.A. de C.V., Monex Grupo

Financiero como represenfanie comin de los Tenedores sujeto a los términos
del documento que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo “A” (el
“Representante Comin™). El Representante Comin tendrd las facultades y
obligaciones que se contemplan cn los articulos aplicables de la LMV vy la
LGTOC, incluyendo, pero sin limitarse a, aquellos incluidos en el Titlo v en
Contrato de Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente previsto en el
Titulo, cn ¢l Contrato de Fidcicomiso, en los demas documentos de los que sea
parte, o en la LMV vy en la LGTOC, el Representante Comin actuard de
conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores. El
Representante Comin representara al conjunio de Tenedores y no de manera
individual a cada uno de ellos. Las facultades v obligaciones del Representante
Comin incluirdn, sin limitacidn, los signientes:

(i) suscribir el Tiulo comespondientes a cada Emisidn v el Acta de
Emisidn, asi como suscnbir las solicitudes a ser presentadas
ante la CNBV para llevar a cabo el canjc del Titulo v la




(ii)
(iii)

(iv)

(v)

{vi)

(vii)

(viil

(ix]

(x)

actualizacitn de registro en el RNV, como resultado de una
Emisidn Adicional;

revisar la constitucion del Fideicomiso;

verificar, a través de la informaciin que s¢ le hubiere
proporcionado para tales fines, el esiado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso;

convocar ¥ presidir las Asambleas de Tenedores cuando la Ley
Aplicable o los términos del Titulo v el Contrato de Fideicomiso
asi lo requicran, vwo cuando lo considere necesario o descable
obtener confirmaciones de los Tenedores con respecto a la toma
de cualquier decisién, o la realizacion de cualesquier asuntos
que deban ser resucitos por una Asamblea de Tenedores, asi
como gjecutar las resoluciones de dichas asambleas;

llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones tomadas en
las Asambleas de Tenedores, en la medida permitida por el
Contralo de Fideicomizo ¥ la Ley Aplicable;

firmar, en representacidn de los respectivos Tenedores, los
documentos v contratos a ser celebrados con ¢l Fiduciario de
conformidad con lo establecido en ¢l Contrato de Fideicomiso,
asi como cualesquier modificaciones a los mismos, de
conformidad con las resoluciones de la Asamblea de Tenedores,
segin coresponda, en términos del Contrato de Fideicomiso;

llevar a cabo todas las acciones que resulten necesarias o
convenientes a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores, en la medida permitida por el Contrato de
Fideicomiso v la Ley Aplicable;

comparecer (inicamente para fines informatives) a la
celebracidn de cualesquier Convenios de Lineas de Suscripeidn;

actuar como intermediario entre ¢l Fiduciario y los Tenedores,
en representacion de estos dltimos, con respecto del pago de
cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en relacidn con sus
respectivos Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si las
hubiera, asi como para cualesquiera olros asuntos que se
Tequieran;

sin perjuicio de lo previsto en el Contrato de Fideicomiso,
proporcionar a cualquier Tenedor las copias (2 su costa) de los
reportes que hayan sido entregados al Representante Comin por
el Fiducianio y el Administrador de conformidad con lo
establecido en ¢l Contrato de Fideicomiso;




{xi)  ejercersus derechos y cumplir con sus obligaciones cstablecidas
en €l Titulo, en el Contrato de Fideicomizo v en los demas
documentos de los que sca parte; ¥

(xii)  en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades
¥ cumplir con las obligaciones del Representante Comin de
conformidad con lo establecido en ¢l Contrato de Fideicomiso,
la Ley Aplicable y los sanos usos y pricticas bursitiles,

El Representante Comin no tendrd responsabilidad alguna por las decisiones
que s¢ adopten en el Comité Técnico o en la Asamblea de Tenedores, ni estard
obligade a erogar ningin tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo
a8 su palnmonio para llevar a cabo todos los actos vy Rimciones que le

corresponden derivadas de su encargo, las cuales se cubririn con cargo al
Patnmonio del Fideicomiso.

(h) adicionales del R : nmin. El Representante
Comiin d:hurﬁ v:nﬁr:ar. a través de la informacién que se le hubiere
proporcionade para tales fines, ¢l cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones establecidas en ¢l [.‘nul.ratu de Fideicomiso, el Titulo, el Acta de
Emision y el Contrato de Administracién, por parte del Fiduciario, del
Fideicomitente, y del Administrador (excepto de las obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral v administrativa de las partes de dichos documentos
previstas cn los mismos que no tengan injerencia directa en la realizacion de
Distribuciones o de cualquier otro pago que deba ser realizado a los Tenedores
conforme a los Certificados), asi como, el estado que guarda €] Patrimonio del
Fideicomiso,

(1) Para efecto de complir con lo anterior, ¢l Representante Comin
tendrd el derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al
Administrador, v a cualquier persona que preste servicios al
Fiductano en relacidn com los Certificadns o ¢l Patnimonio del
Fideicomiso, incluyendo el Auditor Externo, el Proveedor de
Precios, ¢l Valuador Independiente v el Contador del
Fideicomiso, la informacidn y documentacidn necesaria pam
verificar el cumplimiento con sus obligaciones, referida en el
parrafo  anterior. Mediante la firma del Contrato de
Fideicomiso, la aceptacidn del cargo v/o la celebracion del
contrato de prestacidén de servicios correspondiente, se
entenderd que dichas Personas se obligan a cumplir con las
obligaciones previstas en este pamafo. En ese sentido, el
Fiduciario, ¢l Fidcicomitente, el Administrador, el Auditor
Externo, el Proveedor de Precios, ¢l Valuador Independicnte v
¢l Contador del Fideicomiso y dichos prestadores de servicios
tendrin la obligacién de proporcionar yfo causar que le sea
proporcionada al Representante Comiin dicha informacion y en
los plazos y periodicidad que el Kepresentante Comnin les
requiera, incluyendo, sin limitar, la situacidn financiera del
Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan las
Inversiones, Desinversiones, [nanciamientos v ofras
operaciones  efectuadas con  cargo  al  Patrimonio  del




(i)

(iii)

Fideicomiso, comidas financicras, determinacidn de coberturas,
asi como cualquier otras informacién econdmica, contable,
fnanciera, legal v administrativa que precise, la cual estasd
sujeta a las oblipaciones de confidencialidad establecidas en la
Clausula 19.3 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, sin
embargo, que el Representante Comiin podrd hacer dicha
informacion del conocimiento de los Tenedores sin incurrir en
un incumplimiento por tal motivo a dichas obligaciones de
confidencialidad, v dichos Tenedores estarin sujetos a la
obligacidn de confidencialidad establecida en la Cliusula 19.3
del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario tendrd la obligacion
de requerir al Auditor Externo, al Proveedor de Precios, al
Valuador Independiente y al Contador del Fideicomiso,
asesores lepales o terceros que proporcionen al Representante
Comiin la informacidn solicitada en los plazos antes sefialados,
en_ &l entendido, que el Fiduciardo no serd responsable si el
Auditor Externo, ¢l Provecdor de Precios, ¢l Valuador
Independiente, ¢l Contader del Fideicomiso, los asesores
legales o los terceros, una vez requeridos por el Fiduciario,
incumplen con su obligacion de entregar al Representante
Comin la informacién solicitada. El Representante Comiin
asumira que la informacitn presentada por las partes o por los
terceros seiialados, es exacta y veraz, por lo que podrd confiar
en ¢lla para sus funciones de revision.

El Eepresentante Comiin podrd realizar vizitas o revisiones a las
personas y para los fines sefialados en el pérrafo anterior de
manera anual, ¢p ¢l eptendido que, si el Representanie Comdn
lo estima conveniente, podrd realizar las mismas con una
periodicidad distinta, mediante notificacidn enfregada por
escrito realizada con por lo menos 5 {cinco) Dias Habiles de
anticipacidn a la focha en que se desee llevar a cabo la visita o
revisidn respectiva, salvo que se trate de casos excepcionales,
en cuyvo caso, considerando la urgpencia e importancia de los
mismos, ¢l Representante Comin deberd entregar una
notificacidn por escrito con al menos 2 {dos) Dias Habiles de
anficipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o
revision respectiva.

En caso que ¢l Representante Comin no reciba la informacidn
solicitada en los ticmpos sefialados o que tenga conocimiento
de cualquicr otro incumplimiento de las obligaciones
establecidas en ¢l Contrato de Fideicomiso, el Titulo, el Actade
Emision yfo ¢l Contrato de Administracidn a cargo de las partes
de los mismos, el Representante Comin estara obligado a
solicitar al Fiduciario, previa notificacion por escrifo, que haga
del conocimiento del pablico inversionisia inmedialaments
dicho incumplimiento, a través de 1a publicacidn de un “evento
relevante”, sin que tal revelacidn se considere un
incumplimiento de obligacién de confidencialidad alguna y sin
perjuicio de la facultad del Representante Comiin, de hacer del




(iv)

(v}

conocimiento del pablico inversionista en términos del Contrato
de Fideicomiso y la Ley Aplicable, cualquier circunstancia que
sea de su conocimiento y que puecda afectar la capacidad del
Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al amparo de los
Certificados asi como cualesguier incumplimientos wo retraso
en ¢l cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario,
como del Fideicomitente, ¥y del Administrador, que por
cualquier medio se hagan del conocimiento del Representante
Comiin; en ¢l entendido, ademés, que dicha revelacion no se
considerard que infringe las obligaciones de confidencialidad
eslablecidas en el Contrato de Fideicomizo wo en los demas
Documentos de la Emisién. En caso de que ¢l Fiduciario no
lleve a cabo la publicacidn del “evento relevante™ respectivo
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion
que realice el Representante Comiin, éste tendrd la obligacidn
de llevar a cabo la publicacién de dicho “evento relevante™
inmediatamente,

El Representante Comiin deberd rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando la Asamblea de Tenedores lo solicite,
0 al momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con todo lo anterior,
¢l Representante Comin podrd solicitar a la Asamblea de
Tenedores, o la Asamblea de Tenedores podrd ordenar, que se
contrate con cargo al Patrimonio del Fideicomiso a cualquier
lercero especialista en la materia de que se irate razonablemente
considere conveniente yfo necesario para que lo auxilie en el
cumplimiento de sus obligaciones de verificacidn referidas en
los parrafos anteriores o establecidas en la Ley Aplicable. En tal
caso, el Representante Comidn estard sujeto a  las
responsabilidades aprobadas por la Asamblea de Tenedores
para dichos efectos, y por lo tanto el Representante Comiin
podré confiar en, actuar y/o negarse a actuar con basc ¢n el
anilisis que presente el tercero especialista, segiin lo determine
la Asamblea de Tenedores; en el entendido, que 51 la Asamblea
de Tenedores no aprueba la contratacidn de terceros
especialistas, ¢l Representante Comin solo serd responsable de
laz actividades que le son directamente imputables establecidas
en ¢l Contrato de Fidcicomiso v en la Ley Aplicable. Asimismo,
sin perjuicio de las demas obligaciones del Fiduciario referidas
en los parrafos anteriores, éste deberd, previa autorizacidn de la
Asamblea de Tenedores, contratar con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso v/o proporcionar al Representante Comin, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios
para realizar las conirataciones de los tercerds que asistan a
dicho Representante Comin en el cumplimiento de sus
obligaciones, segin le sea instruido por el Representante
Comin, en un plazo que no deberd exceder de 5 (cinco) Dias
Hibiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccion;
en_el entendido, que si la Asamblea de Tenedores autoriza la




contratacion de dichos ferceros pero no existen los recursos
suficientes para tales efectos en ¢l Patrimonio del Fideicomiso,
se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de
Comercio, asl como a lo establecido en ¢l articulo 2577 del
Codipo Civil de la Cindad de México v en los articulos
correlativos en log demds Cddiges Civiles de los estados de
México v el Cédigo Civil Federal en relacion con su cardcter de
mandatario en términos del articulo 217 de Ia LGTOC, ¢n ¢l
entendido, ademds, que el Fepresentantc Comiin no estard
obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
contratacidn de dichos terceros especialistas v no serd
responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de suo
contratacidn y/o por falta de recursos en el Patrimonio del
Fideicomiso de levar a cabo dicha contratacidn yfo porque no
le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los
Cerlificados.

(c) Personal del Representante Comiin. Atendiendo a la naturaleza de los
Certificados, que no conllevan una obligacidén a cargo del Fiduciario de pagar
una suma de dinero por concepto de principal v/o intereses, ni &l Representante
Comun, ni cualguier funcionano, consejero, apoderado, empleado, factores,
dependientes, Afiliada o agente (el “Personal™) de éste, serd responsable de las
decisiones de inversidn, del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado
de las Inversiones, Desinversiones v/o de las demés operaciones efectuadas con
cargo &l Patrimonio del Fideicomiso o la adecuacidn de dicho resultado a los
rendimientos esperados v tampoco deberd revisar mi wigilar la wiabilidad
Juridica, financiera y econdmica dc las Inversiones y demis operaciones ni la
obtencidn de sutorizaciones ¥ cumplimiento de requisitos legales v de otro tipo
que conlleve cada Inversidn u operacidn, en el entendido, que ¢l Representante
Comiin estard facultado para solicitar al Adminizstrador, al Fiduciario v a los
demis participantes, informacidn relativa a estos temas,

De igual manera no serd responsabilidad del Representante comin ni del
Personal de éste, vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios
contratados del Valuador Independiente, del Auditor Externo, del Proveedor de
Precios, del Contador del Fideicomiso o de cualquier otro tercero, ni el
cumplimicnto de las obligaciones pactadas en los contratos firmados con las
contraparies en las Inversiones, Desinversiones v demds operaciones, ni el
cumplimiento de las obligaciones de las partes de dichos vehiculas ni de sus
términos u operacidn, ni la debida instalacidn o funcionamicato del Comité
Técnico, v las obligaciones de sus miembros, o cualquicr otro drgano distinto a
la Asamblea de Tenedores.

(d) Mo obstante lo anterior, el Bepresentante Comidn serd responsable de:
(1) cumplir con sus obligaciones derivadas de las disposiciones previstas en el
Contrato de Fideicomiso; (i1) cumplir con sus obligaciones derivadas de las
disposiciones de la Ley Aplicable; (iii) cualquier incumplimiento a sus
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso; y (iv) su negligencia,
mala fe o dolo, en todos los casos, segin sea determinado por una sentencia
definitiva ¢ inapelable de un tribunal competente.




(e) Remocidn del Representante Comiin. El Representantc Comin podri
ser removido o sustituido en cualquier momento, mediante resolucidn de la
Aszamblea de Tenedores que cumpla con los requisitos de qudrum establecidos
en ¢l Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que dicha remocidn s6lo surtird
efectos cuando un representante comin sustituto haya sido designado por la
asamblea respectiva y el representante sustituto haya aceptado v tomado
posesion de su cargo como Representante Comiin,

(f) i nin. Cualquier institucidn que actie
COMmo Rq:ma:ulantc Cnmu.u mnt'nnnr- al Euntraln de Fideicomiso podrd
renunciar a dicho nombramiento en los casos que se especifican y de
conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. El Representante
Comun, scgin sea el caso, deberd entregar notificacién por escrito al
Administrador y al Fiduciario de su intencién de renuncia con por lo menos 60
(sesenta) dias naturales de anticipacidn a la fecha de renuncia, v en todo caso
dicha renuncia no serd efectiva hasta que un representante comiin sustituto sea
nombrado por la Asamblea de Tenedores y el sustituto del Representante
Comin haya aceptado y tomado posesidn de su cargo, lo ceal deberd ocurrir
dentro del plazo de 60 (sesenta) dias naturales seflalado,

()  Temminacién de las Obligaciones del Representante Comin. Las
obligaciones del Representante Comiin terminarin una vezr que se hubieren
distribuido todas las cantidades que tengan derecho a recibir los Tenedores en
relacion con los Certificados.

(h) Honorarios del Representante Comin. Como contraprestacion por sus
servicios bajo el Confrato de Fideicomizso, el Representanic Comin tendra
derecho a recibir los honorarios (incluyendo el TVA) que se indican en el
documento que se adjunta al Conlrato de Fideicomiso como Anexo “A”. Los
honorarios del Representante Comin serin considerados como Gastos de
Emisién o Gastos de Mantenimiento, segin sea &l caso,

(i) (i) Indemnizacién del Representante Comiin. El Fiduciario, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo la Reserva para Gastos de
Asesoria, hasta donde este baste y alcance, indemnizard y sacard ¢n paz y a salvo
al Representante Comain, sus funcionarios, directivos, empleados, factores,
asesores, representantes, apoderados y equipo de trabajo, de ¥ en contra de
cualgquiera y todas las reclamaciones, demandas, denuncias, responsabilidades,
costos, gastos (incluyendo honorarios de abogados), dafios, pequicios, pérdidas,
multas y/o sanciones, juicios, procedimientos o actos, va sean judiciales,
adminisirativos, laborales, de investigacién o de cualquier ofra naturaleza,
conocidos o desconocidos, determinados o por determinarse, que existan,
puedan existir o que puedan ser incurridos por cualquiera de las personas
mencionadas anteriormente derivadas de, o en relacidn con, el desempefio de las
funciones del Representante Comin o las actividades que éste realice, en cada
caso, conforme a los témmines del Contrato de Fideicomiso, los demés
documentos base de la emisién de cualquier serie (o subseric) ylo la ley
aplicable, o que se relacionen con o deriven de la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso, excepto en los casos en los
que exista dolo, fraude, mala fe, ilegalidad, negligencia o incumplimiento por
parte del Representante Comin de cualquiera de log Documentos de la Emisidn




o de las leyes o la regulacién que le resulten aplicables, seglin sea determinado
por un tribunal competente cn una sentencia o resolucion definitiva que no
admita recurso en contrario.

Asamblea de Tenedores:

(a)

(i}

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

Tenedores se n:gllﬁn dn u:-mfmmdad con 11: mgule

. Las Asambleas de

Cada Asamblea de Tenedores representard al conjunto de todos
los Tenedores v, en todo lo que no contravenga lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso y/o ¢l presente Titulo, se regird por las
disposiciones confenidas en la LMV v en los articulos 218, 219,
220, 221, 223 y demds articulos correlativos y aplicables de la
LGTOC, siendo vilidas sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores, aiin respecto de los ausentes y disidentes.

Los Tenedores se reunirdn en Asamblea de Tencdores cada vez
que sean convecados por ¢l Represcntante Comin. Las
Asambicas de Tencdores se celebrarin en el domicilio del
Representante Comin v, a falta o imposibilidad para ello, en el
lugar que se exprese en la convocatoria respectiva dentro del
domicilio secial del Fiduciana.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticineo por ciento) o més de los Centificados en
circulacidn, el Administrador, el Fiduciano yfo la mayoria de
tos Miembros Independientes del Comité Técnico, tendrdn el
derecho de solicitar al Representante Comin que convogue a
una Asamblea de Tenedores, especificando los puntos que
deberdn  tratarse en dicha Asamblea de Tenedores, El
Representante Comiin deberd expedir la convocatoria, para la
Asamblea de Tenedores, dentro del térming de 10 (diez) dias
naturales a partir de la fecha en que s reciba la solicitud
respectiva. 81 ¢l Representante Comin no cumpliere con esta
obligacidn, ¢l Fiduciario o el juez competente del domicilio
social del Fiduciario, a peticidn de los Tenedores solicitantes,
podré expedir la convocatoria respectiva.

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se
publicarin con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacidn
a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse, por
lo menos una vez, en cualquier periddico de amplia circulacidn
nacional ¥ en el Sistema de Divulgacion de la Bolsa. El
Eepresentante Comnin enviard las convocatonas al Fiduciario v
el Administrador por cormeo electrdmico. Las convocatorias
deberdn incluir ¢l orden del dia que en las Asambleas de
Tenedores deberdn tratarse.,

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en
circulacidn, tendrin ¢l derecho de solicitar al Representanie
Comin que aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales,




(v1)

(vii)

y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacidn cn una
Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual
dichos Tenedores no se consideren suficientcmente informados;
en ¢l entendido, que en todo momento deberdn cumplirse los
quérums de instalacién y votacidn previstos en ¢l Contrato de
Fideicomiso para el desahogo de los puntos de que se trate, ¥ en
la medida que no s¢ cumplan los mismos, se proceda a efectuar,
en su caso, una ullerior convocatona respecto de los puntos
comespondicnics. Lo anterior, serd inicamente para los efectos
sefialados en el presente apartado y no implica perjuicio alguno
a los derechos de oposicidn de los Tenedores que, a ese
momento ¥ de conformidad con las disposiciones aplicables, ya
N0 5 ENCUCHLTen presenies,

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o mis de los Cerlificados en
circulacidn, tendrén el derecho de oponerse judicialmente a las
resoluciones adoptadas por una Asamblea de Tenedores,
siempre ¥ cuando los Tenedores que prefendan oponerse no
hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores respectiva o,
habiendo concurride a ella, hayan votado en contra de las
resoluciones respectivas, ¥ en cualquier caso, se presente la
demanda comespondiente dentro de los 15 (quince) dias
naturales siguientes a la fecha en que se adoplaron las
resoluciones comrespondientes, sefialando en dicha demanda la
disposicion  contractual incumplida o el precepio legal
infringido ¥ los conceptos de violacién. La cjecucién de las
resoluciones impugnadas podrd suspenderse per un juez de
primera instancia, siempre que los Tenedores impugnantes
otorguen una fianza suficiente para cubrir los dafios y perjuicios
que pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores por La
ingjecucidn de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia
fuere declarada infundada o la oposicién fuere declarada
improcedente. La senlencia que se dicte con motivo de la
oposicidn surtird efectos respecto de todos los Tenedores. Todas
las oposiciones en conira de una misma resolucidn deberdn
decidirse en una sola sentencia,

Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores
deberin entregar al Representante Comiin sus constancias de
depdsilo que expida ¢l Indeval que evidencien sus respectivos
Centificados, asi como el listado de titulares que para tal efecto
expida el intermedianio financiero correspondiente, segin sea el
caso, en el lugar gue se designe en la convocaloria a mas tardar
1 {un) Dia Hibil anterior a la fecha en que dicha Asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado,
acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos) testigos o por
cualquier otro medio autonizado por la Ley Aplicable.




(viii)

(i)

(x)

(xi}

La Asamblea de Tenedores serd presidida por el Bepresentante
Comin y en ella los Tencdores tendrén derecho a tantos votos
eomo les correspondan en virud de los Certificados de los que
sean titulares, computindose un voto por cada Certificado en
circulacién con derecho a voto, respecto al asunto en cuestion.
En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que
sea necesario un quirum especial de instalacidn de conformidad
con ¢l Contrato de Fideicomiso y éste no sea reunido, s¢ podra
considerar la Asamblea de Tenedores vilidamente instalada v
con quorum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de
los que el qudrum si sea reunido v excluir los asuntos que no
retnan el qubrum suficiente. El Representante Comidn
designard a las personas que actuarin como secretario v
escrutadonfes) oen las  Asambleas de  Tenedores
cormespondientes.

El secretario de la Asamblea de Tenedores deberd levantar un
acta reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores.
En el acta s incluird una lista de asistencia, firmada por los
Tenedores presentes v por el (los) escrutador(es). El
Representante Comin serd responsable de conservar el acta
firmada de la Asamblea de Tenedores, asi como copia de todos
los documentos prescntados a la consideracidn de la Asamblea
de Tenedores, los cuales podrin ser consullados por los
Tenedores en todo momento. Los Tenedores tendrdn derecho a
que, a su costa, ¢l Representante Comin les expida copias
certificadas de dichos documentos. El Fideciario y el
Administrador tendrin derecho a recibir del Representante
Comiin una copia de todas las actas levantadas respecto de todas
y cada una de las Asambleas de Tenedores,

La informacion y documentos relacionados con el orden del dia
de una Asamblea de Tenedores deberdn estar disponibles de
mancra gratuita, en las oficinas del Fiduciano yfo del
Representante Comiin para revision por parte de los Tenedores
con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la
fecha de celebracidn de dicha Asamblea de Tenedores: en el
entendido, que el Tenedor deberd acreditar su calidad de
Tenedor entregando las constancias que para tales efectos
expida el Indeval v el listado de titulares que para tal efecto
expida el intermedianio financiero correspondicnte.

Las resoluciones undnimes aprobadas fuera de Asamblea de
Tenedores por aquellos Tenedores que representen la totalidad
de los Certificados en circulacion con derecho a voto tendrén,
para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran
sido aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre que dichas
resoluciones consten por escrito ¥ las mismas sean notificadas
al Fiducianio, al Administrador y al Representante Comin.




{xii)

(xii)

(xiv)

El Admimistrador, €l Fiduciario vy el Representante Comin
tendrin en todo momento ¢l derecho de asistir a cualquier
Asamblea de Tenedores, con voz, pero sin derecho a volo, por
lo que dichas Personas no tendrin responsabilidad alguna
relacionada con las resohiciones adoptadas por dichas
Asambleas de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticineo por cienfo} o mds de los Cerificados en
circulacién, podrdn cjercer accionecs de responsabilidad en
contra del Administrador por el incumplimiento de sus
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso yw/o en
cualquier otro Documento de la Emision; en ¢l entendido, que
dicha accidn prescribird en 5 (cinco) afios contados a partir de
que se dio el hecho o acto que hayva causado el dafio patrimonial

correspondiente.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas
de Tenedores, se tomard como base ¢l nimero de Certificados
en circulacidn con derecho a volo v en dichas Asambleas de
Tenedores los Tenedores tendran derecho a tantos votlos como
les comrespondan en virtud de los Centificades que posean,
computindose un voto por cada Certificado en circulacion con
derecho a voto respecto del asunto en cuestin.

(b)  Facultades de la Asamblea de Tenedores. La Asamblea de Tenedores
tendra las siguientes facultades:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

discutir v, en su caso, aprobar la remocidn yfo sustitucién del
Administrador con Causa o sin Causa conforme a los términos
previstos en el Contrato de Fideicomiso v Contrato de
Adminisiracidn;

discutir v, en su caso, aprobar la remocién yfo sustitucidn del
Representante Comiin de conformidad con lo establecide en la
Cléansula 4.3 del Contrato de Fideicomiso;

discutir ¥, en su caso, aprobar la remocidn yo sushiucion del
Fiduciario de conformidad con lo establecido cn la Cliusula 4.4
del Contrato de Fideicomiso;

discutir, ¥ en su caso, aprobar cualquier Inversion (incluyendao,
gin limitacidn, las Inversiones Restringidas), o Inversidn de
Seguimiento (y cualquier Desinversidn o estrategias de salida
de las mismas), asi como cualquier ofro compromiso vinculante
a un Fondo Intemacional y'o Fondo Local levado a cabo por ¢l
Fideicomiso de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso, incluyendo sin limitacién, cualquier Inversién o
Coinversion que s¢ aparle de los Lineamientos de Inversion del




)

(v1)

(vii}

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

{xit)

Fideicomiso o sea distinta a lo establecido en el segundo pérrafo
de la Clausula 6.1 del Contrato de Fideicomiso;

discutir, ¥ en su caso, aprobar y/o ratificar la declaracion de
pérdida de una Inversién;

discutir, ¥ en su caso, aprobar las operaciones que pretendan
realizarse con Personas que se ubiquen en al menos uno de los
dos supuestos siguientes: (1) que sean Personas Relacionadas
de los Vehiculos de Inversidn sobre los cuales el Fideicomiso
realice Inversiones, del Fideicomitente o del Administrador, o
(2} que representen un Conflicto de Interds, en ¢l entendido, que
cualesquier operaciones realizadas por el Fideicomiso en un
Vehiculo de Inversién, ya sea como deuda o capital, no se
considerard como una operacidn con Personas Relacionadas;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquicra modificaciones a los
Lineamientos de Inversidn, incluvendo, sin limitacidn,
cualesquier incrementos a los esquemas de compensacidn v
comisiones pagaderos a Afiliadas del Administrador segin los
mismos se sefialan en dichos Lineamientos de Inversidn;

discutir ¥, en su caso, aprobar la extensidn o terminacion
anticipada, del Periodo de Compromiso conforme a lo previsto
en la Cléusula 6.2 del Contrato de Fideicomiso;

discutir v, en su caso, aprobar cualquier modificacidn al
Centrato de Fideicomiso, Contrato de Administracién, Acta de
Emizidn v Titulo, sujeto a las disposiciones establecidas en la
Cléusula 19.2 del Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin
limitacidn, cualquier modificacidn a los Fines del Fideicomiso
deseritos en la Cliusula 2.4 del Contrato de Fideicomiso, asi
como cualquier modificacidn o incremento a los esquemas de
compensacidn, comisiones por administracion, comisiones por
desempefio o cualguier otro concepto pagadero directamente
por el Fideicomiso en favor del Administrador, de los miembros
del Comité Téenico o cualquier otro tercero, en los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomizo;

discutir ¥, en su caso, aprobar anualmente el presupuesto de
Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversion, en cada caso,
presentado por el Administrador;

discutir ¥, en su casp, confirmar la independencia de los
Miembros Independientes del Comité Técnico en los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

discutir ¥, en su caso, aprobar cualesquicr extensiones a la
vigencia de la Emisitn establecida en el Timlo, en caso de




(i)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

{xxi)

{xxii)

(xiii)

resultar aplicable, conforme a lo establecido en la Cliusula 19.2
del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier Reapertura o
ampliacién de la Emision va sea en el Monto Miximo de la
Emisién o el nimero de Certificados;

discutir v, en su caso, aprobar cualesquier modificaciones,
dispensas o renuncias a las limitaciones de endeudamiento
establecidas en la Cliusula £.1{a} del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cambios en el régimen de
inversién del Patrimonic del Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier extension a la vigencia
del Fideicomiso de conformidad con la Cliusula 19.2 del
Contrato de Fideicomiso;

discutir ¥, en su caso, aprobar la terminacion anticipada del
Fideicomiso de conformidad con la Cléusula 18.1 del Contrato
de Fideicomiso;

digcutic ¥, en su caso, aprobar la Inversidn Minima en México
de conformidad con la Cliusula VI del Contrato de
Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la cancelacidn del registro de los
Certificados en el RNV, conforme a lo previsto en la fraccidn
T del articulo 108 de la LMV,

discutir y, en su caso, aprobar ¢l plan comrectivo presentado por
¢l Administrador, respecto de un incumplimiento a las
restricciones de inversidn, de conformidad con la Cliusula
6.1{z) del Contrato de Fideicomiso;

discutir v, en su caso, aprobar la designacion de quien actie
como representante del Fideicomiso en ¢l comité de asesoria u
drgano de gobierno corporative similar de cualesquier Fondos
¢en los coales el Fideicomiso haya invertido, segin sca aplicable,
en la medida que ¢l Fideicomiso este facultado para designar a
dicho representanie;

discutir ¥, en su caso, aprobar decisiones, en nombre del
Fideicomiso, en relacién con aguellos asuntos que requieran el
voto, consentimiento u otra determinacidn de los inversionistas
de los Fondos [nternacionales en los que invierta el
Fideicomiso, v en los cuales el Fideicomiso tenga derecho a
participar en dicha votacion, consentimiento o determinacidn;

dizcutic v, en su caso, aprobar decisiones, en nombre del
Fideicomiso, respecto de aguellos asunios que requieran el




(xxiv)

{xxw)

(xxvi)

voto, consentimicnio v odra determinacidn de los inversionistas
de las Inversiones en Fondos Locales v 1a Inversidn Minima en
México v en los cuales el Fideicomiso tenga derecho de
participar en dicha votacidn, consentimiento o determinacion;

discutir ¥, en su caso, aprobar decisiones, en nombre del
Fideicomiso, respecto de aquellos asuntos que requicran el
volo, consentimicnto v otra determinacién de los inversionistas
de las Coinversiones y en los cuales ¢l Fidcicomiso tenga
derecho de participar en dicha volacidn, consentimiento o
determinacién;

discutir ¥, en su caso, aprobar las estrategias de salida de
Inversiones conforme a lo establecido en la Cliusula VI del
Contralo de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la contratacién de una o més
Lineas de Suscripeidn y aprobar la celebracion de uno o mis
Convenios de Linea de Suseripcidn con las limitaciones
descritas en la Cliusula VIII del Contrato de Fideicomiso;

{xxvii) aprobar la contratacién y, en su caso, sustitucion del Valuador

Independiente v ¢l Proveedor de Precios de conformidad con
los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

{(xxviii) discutir y, en su caso, aprobar las contrataciones de los terceros

{xxix)

(xxx)

{2

que asistan a dicho Representante Comiin en el cumplimiento
de sus obligaciones, segin le sea instruido por el Representante
Comiin en términos de la Clinsula 43 del Contrato de
Fideicomiso, asi como la contratacion, en su caso, de Asesores
Independientes en érminos del Contrato de Fideicomizso;

discutir ¥, én su caso, aprobar cualquier Desinversion o en su
caso, liquidacidn especial del Patrimonio del Fidetcomiso en
términos de lo dispuesto en la Cliusulas XVI vy XVII del
Contrato de Fideicomiso;

discutir ¥, en su caso, aprobar cudlesquicr otros asuntos
presentados a la Asamblea de Tenedores por el Administrador,
el Fiduciario, el Representante Comin, la mavorfa de los
Miembros Independientes del Comité Técnico o cualquier oira
parte aulorizada para presentar asuntos a la Asamblea de
Tenedores conforme & los términos del Contrato de
Fideicomiso; v

digcutir v, en su caso, aprobar cualesquiera modificaciones a la
Politica de Operaciones con Personas Relacionadas;




(xxxii) cualesquicr otras facultades provistas cn el Contrato de
Fideicomiso, cualquier otro Documento de la Emisién vfo la
Loy Aplicable.

(i)

(i)

Oudrum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a
(ix) siguientes, para que una Asamblea de Tenedores se
considere vilidamente instalada en primera convocatoria,
deberdn estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores los
Tenedores que representen al menos la mavoria de los
Cerificados en circulacidn con derecho a voto en la Asamblea
de Tencdores respectiva, y para que una Asamblea de
Tenedores se considere vilidamente instalada en segunda o
ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores se
considerard vélidamente instalada cuando estén presentes
cualquier nimero de Certificados con derecho a votar, Para el
caso de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en
dicha Asamblea de Tenedores serin adoptadas vélidamente
cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los
Certificados con derecho a wotar representados en dicha
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que
sean Competidores deberin abstenerse de volar en las
decisiones  respecto a  modificaciones al Contrato  de
Adminisiracidn v no computarin para la determinacidn del
qudrum de instalacion y votacion de la Asamblea de Tenedores
correspondiente,

Remocidn o Sustitucidn del Administrador con Cansa. Para que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la

remockin o sustitucion del Administrador con Causa de
conformidad con en el numeral (i) de la Cliusula 4.1{b) del
Coatrato de Fideicomiso, se considere validamente instalada en
virtud dc primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 30% (ochenta por ciento) de los
Centificados en circulacién con derecho a voto deberdn estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones
de dicha Asamblea de Tenedores serdn adoptadas vilidamenis
cuando se apruchen por el voto favorable de por lo menos el
E0% (ochenta por ciento) de los Certificados en circulacidn con
derecho a voto; en el entendido, que los Tenedores que sean
Competidores deberin abstenerse de votar en las decisiones
respecto de la remocidn del Administrador en términos del
presente numeral (it).

.-"i-s.amb]l:‘a de T:nndmﬁ que dcha rmhrer sn‘hr: la remocion o
sustitucion del Administrador sin Causa de conformidad con en
el numeral (i) de la Cliusula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso,
se considerard wvilidamente instzlada en virmud de primera o
ulteriores convocatonias, si los Tenedores que representan al




(iv)

()

(vi)

menos ¢l 85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados
en circulacidm con derecho a voto estin presentes ¢n dicha
Asamblea de Tenedores, v las resoluciones de dicha Asambleca
de Tenedores serfin adoptadas vilidamente cuando se aprueben
por el voto favorable de por lo menos el 85% (ochenta y einco
por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a
volo,

Remocidn o Sustitucién del Representante Comiin. Para que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
remocion 0 sustitucion del Representante Comin de
conformidad con en ¢l numeral (1) de la Closula 4.1(h) del
Contrato de Fideicomiso se considere vilidamente instalada en
virted de primera convocatoria, los Tenedores que representen
al menos el 75% (setenta v cinco por ciento) de los Certificados
en circulacion con derecho a voto deberdn estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y para que una Asamblea de
Tenedores se considerc vélidamente instalada en segunda v
ulteriores convocatorias, deberdin de estar presentes cualquier
nimero de Certificados con derecho a voto, Para el caso de
primera o ulteriores convocalorias, las resoluciones en dicha
Asamblea de Tenedores serin adoptadas vilidamente cuando se
apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados
con derecho a votar represemtados en dicha Asamblea de
Tenedores.

Modificaciones a los Documentos de la Emisién. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier

modificacién al Acta de Emisién y'o a los demds Documentos
de la Emisidn (sujeto a las disposiciones previstas en la Clausula
19.2 del Contrato de Fideicomiso) se considere vilidamente
instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 75% (setenta v cinco por
ciento) de los Cenificados en circulacién con derecho a voto
deberdn estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores. Para
el caso de primera o ulteriores convocatonas, las resoluciones
en dicha Asamblea de Tenedores serin adoptadas vilidamente
cuando se apruebe por el voto favorable de al menos el 75%
(setenta v cinco por ciento) de los Certificados en circulacidn
con derecho a votar,

liaci la Vi i izidm. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la ampliacidn
de la wvigencia de la Emisidn establecida en el Tilulo de
conformidad con en ¢l numeral (xii) de la Cliusula 4.1(b) del
Contrato de Fideicomiso, se considere vilidamente instalada en
virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen
al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Centificados
en circalacién con derecho a voto deberdn estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y para que una Asamblea de
Tenedores se considere vilidamente instalada en segunda v




(vii)

(viii)

ulteriores convocatorias, deberin de estar presentes cualquier
nimero de Certificados en circulacién con derecho a voto, Para
¢l caso de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones
en dicha Asamblea de Teredores seran adoptadas validamente
cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los
Certificados con derecho a wvotar representados en dicha
Asamblea de Tenedores.

Reaperturas, Para que una Asamblea de Tenedores que deba
resolver sobre cualquier Reapertura o ampliacién del Monto
Miximo de la Emisidn conforme al numeral (xiii) de la Clgsyla
4.1(b) del Contrate de Fideicomiso que se pretenda llevar a cabo
después de que ocurra la primera Llamada de Capital se
considere wvilidamente instalada en virud de primema o
ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al
menos €l 75% (sefenta v cinco por ciento) de los Certificados
en circulacidn con derecho a volo deberdn estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, v las resoluciones serdn
adoptadas vilidamente cuando se apruebe por el voto favorable
del 75% (sclenta ¥ cinco por ciento) de los Certificados en
circulacidon con derecho a wvoto en dicha Asamblea de
Tenedores; en el entendido, que cualquicr Asamblea de
Tenedores que deba resolver subn: cualquier Reapertura o
ampliacion del Monio Maximo de la Emisién previo a que
ocurra la primera Llamada de Capital, estard sujeta a los
qubrums de instalacidn v votacidn descritos en ¢l numeral (v)
anterior.

Cancelacidn del registro en el ENV. Para que una Asamblea de
Tenedores que deba resolver sobre ¢l asunfo previsto en el

numeral (xix) de la Cliusula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso
se considere vilidamente instalada en virfud de primera o
ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al
menos ¢l 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados
en circulacidn con derecho a volo deberdn cstar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, v las resoluciones de dicha
Asamblea de Tenedores serin adoptadas vilidamente cuando se
aprucben por el voto favorable de por lo menos el 95% (noventa
¥ cinco por ciento) de los Cenificados en circulacidn con
derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores,

{d} Convenios de Voio,

(i}

Los Tenedores podrdn celebrar convenios respecio del gjercicio
de sus derechos de voto en Asambleas de Tenedores, Dichos
convenios podrin contener opciones de compra o venta de
Certificados entre Tenedores, asi como cualquier otro acuerdo
relacionado con el voto o derechos econdmicos de los
Certificados. La celebracitn de dichos convenios vy sus
caracteristicas deberan de ser notificados por los Tenedores al
Fiduciario, al Eepresentante Comin v al Administrador dentro




de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su
celebracidn, para que sean revelados por ¢l Fiduciario al piblico
inversionista a través del Sistema de Divulgacidn de la Bolsa,
asi como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual,
En dichos convenios se podrd estipular la renuncia por parte de
los Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro
del Comité Técnico en los términos del inciso (i) de la
Cliusula 4 2(¢) del Contrato de Fideicomiso,

(ii)  En caso de que los convenios a los que se refiere ¢l inciso (i)
anterior, estipulen la renuncia por parte de cualquier Tenedor a
ejercer su derecho de nombrar a miembro del Comité Técnico,
los Tenedores que sean parte de dicho convenio, deberin
entregar una notificacion en dicho sentido al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Comiin, en términos de la
Cléusula 4.2(n) del Contrato de Fideicomiso.

() Asamblea Inicial. El Administrador o 1os Tenedores que tengan derecho
a ello conforme a la Cliusula 4.1{a} del Contrato de Fideicomiso, podrin
solicitar al Representante Comin que convoque a una Asamblea de Tenedores,
dentro de los 30 (treinta) Dias Héibiles siguientes a la Fecha de Emisidn Inicial,
la cual se deberd celebrar tan pronto como sea posible, en la cual (i) los
Tenedores, por la tenencia, individual ¢ en conjunto, de 25% (veinticinco por
ciento) o mas de los Certificados en circulacidn, podrin designar a un miembro
del Comité Técnico (y a sus respectivos suplentes) de conformidad con la
Cléusula 4.2{c) del Contrato de Fideicomiso o podrin, en su defecto, renunciar
a dicho derecho; en el entendido, que dicha renuncia serd femporal, v
posteriormente dichos Tenedores podrin ejercer nuevamente su derecho a
nombrar un miembro del Comité Téenico (y sus respectivos suplentes) en una
Asamblea de Tenedores posterior; (ii) 1a Asamblea de Tenedores deberd aprobar
los planes de compensacion para los miembros del Comité Téenico, segin los
mismes sean propuestos por ¢l Administrador; (i) la Asamblea de Tenedores
deberd confirmar la independencia de los Miembros Independientes iniciales del
Comité Téenico y del Valuador Indcpendiente; v (iv) los Tenedores deberdn
discutir y resolver olros asunlos segin hayan sido debidamente presentados para
su discusidn en diche Asamblea de Tenedores de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso.

Comité Técnico:

De conformidad con lo establecido en el articulo 30 de Ia LIC, en este acto se
establece un comité técnico (el “Comilé Técnico™ que permanecerd en
funciones durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso,

(a) Integracitn del Comité Técnico. El Comité Téenico estard integrado por
hasta 21 (veintitn) miembros, de los cudles, por lo menos la mayvoria deberdn

ser Miembros Independientes.

{(b) Hasta en tanto la Asamblea de Tenedores determine lo contrario
conforme al inciso (h) del presente apartado, los Miembros Independientes
iniciales no tendrin derecho a recibir compensacidn alpuna, de cualquier
naturaleza, por el desempefio de sus cargos. La Asamblea de Tenedores deberd
calificar la independencia de los Miembros Independientes v aprobarlos en la




Asamblea de Tenedores inicial de conformidad con la Clagsyla 4, 1(bWxii) del
Contrato de Fideicomiso.

(€}  Designacidn de Miembros del Comité Técnico por los Tenedores, Los
Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 25% (veinticinco por
ciento) o0 mas de los Centificados en circulacidn, tendréin ¢l derecho de designar
¥, o0 su caso, revocar la designacidn de un miembro del Comité Téenico por
cada 25% (veinticinco por ciento) de tenencia, Los Tenedores que tengan el
derecho de designar a un miembro del Comité Téenico, de conformidad con este
inciso (c), tendrin también el derecho a designar uno o més miembros suplentes
quienes tendrén el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico en
ausencia de dicho miembro de manera indistinta y, en caso de ser suplentes de
un Miembro Independiente, deberfin también ser también designados con tal
caricter y la Asamblea de Tenedores deberd calificar su independencia. La
designacion que hagan los Tencdores de miembros del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) conforme a este inciso (c) estard sujeta a lo siguiente:

(x} Los miembros del Comité Téenico (v sus respectivos suplentes)
que sean designados por los Tenedores conforme a este inciso
(c) que califiquen como Personas Independientes al momento
de su designacidn deberin ser designados como Miembros
Independientes. La Asamblea de Tenedores en la que se realice
dicha designacién deberd confirmar la independencia de dichos
Miembros Independicentes.

(i1} La designacion de un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) por los Tenedores conforme a este inciso
{c) inicamente podrd ser revocada por los demds Tenedores
cuando la totalidad de los miembros del Comité Técnico sean
destitidos; en el entendido, que los miembros del Comité
Téenico cuyos nombramientos havan sido revocados no podrdn
ser nombrados noevamente para formar parie del Comité
Técnico dentro de los 12 (doce) meses siguicnies a dichas
revocaciones.

(iii)  Elderecho que tengan los Tenedores a nombrar un miembro del
Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) por su tenencia,
va sea individual o conjunta, de 25% (veinticinco por ciento) o
mis de los Certificados en circulacidn a que se refiere el
presente inciso (c), podrad ser renunciado por dichos Tenedores
en cualquier momento mediante nofificacidn por escrito al
Fiduciario, al Administrador vy al Representante Comiin; gn gl
entendido, que dicha renuncia serd temporal, y posteriormente
dichos Tenedorcs podrin cjercer nuevamente su derecho a
nombrar un miembro del Comité Técnico (v sus respectivos
suplentes) en una Asamblea de¢ Tenedores posterior en la
medida cn que los mismos continden manteniendo al menos una
tenencia de 25% (veinticinco por ciento) de los Certificados en
circulacidn,




{iv)  Las designaciones y sustituciones de los miembros del Comité
Téenico por los Tenedores, deberdn realizarse (1) a traveés de
natificacion previa por escrito al Fiduciario, al Administrador y
al Representante Comiin; en el entendido, que la Asamblea de
Tenedores que se celebre con posterioridad a la fecha de dicho
nombramiento deberd ineluir en su orden del dia la calificacién
de la independencia de los miembros designados como
Miembros Independientes; o (2) en un Asamblea de Tenedores
en cuyo orden del dia s¢ prevea dicha siluacidn en cuyo caso
dicha designacidn o sustitucidn surtird cfectos de manera
inmediata,

(d)  Miembros Designados por ¢l Administrador. El Administrador tendrd
derecho a designar a un miembro del Comité Técnico por cada Miembro
Independiente del Comité Técnico que hubicre sido designade por los
Tenedores, mediante previo aviso por escrito al Fiduciario v al Representante
Comiin, siempre y cuando la mayoria de los miembros del Comité Técnico sean
Miembros Indecpendientes. El Administrador también tendrd el derecho de
revocar la designacidn de los miembros del Comité Técnico designados por el
Administrador mediante previo aviso por escmto al Fiduciario y al
Representante Comiin; en ¢l entendido, que la Asamblea de Tenedores también
tendrd ¢l derecho a revocar dichas designaciones cuando todos los miembros del
Comité Técnico sean destituidos; v en el entendido, ademds, que los micmbros
del Comité Téenico cuyos nombramientos hayan sido revocados no podrén ser
designados nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12
meses siguicntcs a la revocacidn de dichos nombmmiento. Respecto de los
Miembros Independientes designados por ¢l Administrador, la Asamblea de
Tenedores que se lleve a cabo inmediatamente después de dicha designacién
deberd calificar la independencia de dichos Miembros Independientes, por lo
que dicha calificacién deberd ser incluida dentro del orden del dia para dicha
Asamblea de Tenedores. Por cada miembro designado del Comité Técnico, el
Administrador tendrd también el derecho de designar a uno o més miembros
suplentes quicnes tendrén el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico
en ausencia de dicho miembro de manera indistinta.

(e) Pérdida de Tenencia. En el supuesto que, en cualquier momento,
cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente, hayan designado
a un miembro del Comité Téenico de conformidad con el inciso (¢) anterior,
dejen de ser propietarios del 25% (veinticinco por ciento) requerido de los
Certificados en circulacidn, porcentaje que les daba derecho a designar a dicho
miiembro, dicho miembro serda removido sutomaticamente del Comité Técnico,
Para tales efectos, dicho Tenedor deberd notificar por escrito al Administrador
{con copia para ¢l Fiduciario y el Representante Comin), ¢l dia en que deje de
ser propietario del 25% (veinticinco por ciento) de los Certificados en
circulacion. Asimismo, (i) ¢l Administrador, el Fiduciario y el Representante
Comin tendrin el derecho, en cualguier momento durante la vigencia del
Contrato de Fideicomiso, de solicitar & los Tenedores la entrega de las
constancias de depdsito que expida el Indeval y ellistado de titulares que para
tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente que evidencien la
canfidad de Certificados de los cuales dicho Tenedor s propietario al
Administrador, al Fiduciario o al Representante Comin {con copia para el




Fiduciario, ¢l Administrador y/o el Representante Comin, segiin corresponda);
y (ii) ¢l Representante Comiin, el Administrador o el Fiduciano deberin
notificar por escrito al resto de las partes inmediatamente después de que
llegaren a tener conocimiento de que cualquiera de los Tenedores que,
individual o conjuntamente, designaron a un miembro del Comité Técnico,
dejaron de ser propietarios del 25% (veinticinco por ciento) requerido de los
Certificados.

{H Duracidn del n icoio de iembros

(i)

] strpdor. El nombramiento
delmmnnbm&dulﬂumm&Tﬁ:mmdmlgtmduspurn]
Administrador tendrd una vigencia de 1 (un) afio, v serd
renovado automéaticamente por periodos consecutivos de 1 (un)
afio salvo que ¢l Administrador disponga lo contrario mediante
notificacidn por escrito al Fiduciario y al Representante Comiin;
en ol entendido, que el Administrador podsi remover vo
substituir a los miembrog del Comité Técnico que hayan sido
nombrados por el Administrador en cualquier momento,
mediante notificacidn por escrite al Fiduciario y al
Representante Comin.

(i) ~ Miembros Designados por los Tenedores. El nombramiento de
los miembros del Comité Técnico (v de sus respectivos
suplentes) por los Tenedores que, en lo individual 0 en su
conjunto, tengan 25% (veinticinco por ciento) o méis de los
Certificados en circulacién tendrd una vigencia de 1 (un) afio, ¥
serdl renovado automiticamente por periodos consecutivos de |
(un) afio salvo que sean removidos o sustituidos conforme a lo
previsto en ¢l Contrato de Fideicomiso.

(g)  Sustitucién y Muerie de Micmbros del Comité Técnico, Los miembros
del Comité Técnico sblo podrin ser sustituidos en su ausencia por sus
respectivos suplentes; en el entendido, que la muerte, incapacidad o renuncia de
un miembro propictario ¢ suplente del Comité Técnico resultard en la
revocacion automdtica de la designacidn de dicho miembro propietario o
suplente, con efectos inmediatos, v ¢l Administrador o el Tenedor o Tenedores
que hayan designado a dicho miembro propietario o suplente, segin
corresponda, tendrin el derecho de designar a un nuevo miembro o suplente del
Comité Técnico de conformidad con la Cliusula 4.2, del Contralo de
Fideicomiso,

(h}  Planes de Compensacidn. Durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, ¢l Administrador deberd presentar a la Asamblea de Tenedores

para su aprobacion, los planes de compensacion para los miembros del Comité
Técnico, c¢n_el entendido, que Onicamente tendran derecho a recibir upa
compensacidn aquellos miembros que sean Personas Independientes respecto
del Administrador o cualquier Tenedor; y en el entendido. ademds, que dichos
planes de compensacion inicamente surtirin efecto con 1a aprobacion de dicha
Asamblea de Tenedores. Cualquier compensacién pagada a los miembros del
Comité Técnico de conformidad con los planes de compensacidn propuestos por




el Administrador y aprobados por la Asamblea de Tenedores deberd ser pagada
por el Fideicomiso como parte de los Gastos de Mantenimiento. Cualquier
modificacién a los esquemas de compensacién de los miembros del Comité
Técnico requerira de la aprobacitn previa del Administrador y de la Asamblea
de Tenedores.

(1) Informacidn Confidencial. Por la mera aceptacidn de su encargo como
miembros del Comité Técnico, los miembros del Comité Téenico estaran sujetos
a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la Cliusula 193 del
Contrato de Fideicomiso,

) Convenios de Votp, Los miembros del Comité Técnico podran celebrar
convenios con respecto al ¢jercicio de sus derechos de voto en las sesiones del
Comité Téenico. La celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas
deberdn notificarse al Fiduciario y al Representante Comiin dentro de los 5
{cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebracién, para que sean
revelados por ¢l Fiduciario al Administrador v al piblico inversionista a través
del Sistema de Divulgacidn de la Bolsa, asi como para que se difunda su
existencia en €l Reporte Anual. El Administrador pedrd en cualquier momento
presentar un convenio de voto a la consideracion de los micmbros del Comité
Téenico que podrd prever, entre otras cosas, (i) que los micmbros que celebren
dicho convenio acordarin cjercer sus derechos de volo respecto de las
Inversiones que requieran la aprobacidn previa del Comité Técnico de
conformidad con las recomendaciones hechas por el Administrador; (ii) que los
miembros no independientes del Comité Técnico acuerden ejercitar su voto de
conformidad con las decisiones tomadas por el Administrador en el asunto
respectivo; ¥ (ili) cualesquiera otros asuntos que ¢l Administrador decida que
podrén ser atendidos apropiadamente en un convenio de voto.

(k)  Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico.

(i) Convocgtora. El Administrador o cualgquiera de los miembros
del Comité Técnico podrin convocar a una sesiém del Comité
Téenico mediante la entrega de notificacidn previa v por escrito
a todos los miembros del Comité Técnico, al Administrador, al
Fiduciario, y al Representante Comiln, segiin resulte aplicable
con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacidn a la fecha
propucsta para celebrar la sesidn; ¢n el enlendido, que los
miembros del Comité Técnico podrin renunciar por escrito a
dicha notificacién previa. La convocatoria deberd establecer (1)
el orden del dia que se pretendan tratar en dicha sesidn; (2) el
lugar, la fecha ¥ la hora en la que se vaya a llevar a cabo la
sesion; v (3) todos los documentos considerados necesarios o
convenienies por la parte que hubiere convocado la sesidn para
que los miembros puedan deliberar en relacidn con los puntos
del orden del dia a ser discutidos en dicha sesién. Cualquiera de
los miembros del Comité Técnico podrd incluir un tema a tratar
en el orden del dia de [2 sesitn de que se trate, sujeto a la previa
notificacion por escrito al resto de los miembros del Comité
Técnico, al Fiduciario v al Representante Comin, con por lo




(i)

(iii}

(iv)

menos 3 (tres) Dias Hibiles de anticipacion a la fecha en que se
pretenda llevar a cabo Ia sesidn respectiva.

Quérum de Instalacion v Votacion. Para que las sesiones del
Comité Técntco se consideren validamente instaladas en

primera convocalonia, la mayoria de loz miembroz (o sus
respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en
dicha sesidn deberdn estar presentes; en el entendido, que & no
g¢ cumple con dicho qudrum v ¢l Comité Técnico debe volver
a convocar en virtud de una segunda o ulterior convocatoria, la
sesion se considerard validamente instalada con cualguicr
nimero de miembros presentes (0 sus respectivos suplentes)
que tengan derecho a emilir um voto en dicha sesidn. En
cualquier caso, todas las resoluciones del Comité Técnico serdn
adoptadas por mayoria de votos de los miembros presentes (o
sus respectivos suplentes) en dicha sesidn que tengan derecho a
vioiar,

si i i perelario. Al inicio de la sesidn
mn:lal :Il:l Eﬂmﬂé Té-unm, |.l.'.r5 m]ﬂnhﬂm del Comité Técnico
designardn a un miembro del Comité Téenico como presidente
del Comité Técnico (el “Presidente™), ¥ a una Persona que podrd
no ser miembro del Comité Técnico, como scorctario del
Comité Técnico (el “Secretario™). Queda establecido que bajo
ninguna circunstancia, el Fiduciario ejercerd funciones de
secretario en el Comité Téenico. En caso gue, respecto de
alguna sesion posterior del Comité Técnico, ¢l Presidente o el
Secretario del Comité Técnico no asistan a dicha sesion o, si
dicha Persona ¢ un miembro del Comité Técnico, v dicha
Persona no tuviere derecho a emitir su voto en dicha sesidn
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomizso o en la
Ley Aplicable, al inicio de dicha sesiom, los miembros del
Comité Téenico presentes que tengan derecho a votar en dicha
sesion designardn a un miembro del Comité Técnico que tenga
derecho a votar en dicha sesidn como Presidente de dicha sesidn
inicamente, wo a una Persona que podrd no ser miembro del
Comité Técnico como Sceretario de dicha sesidn dnicamente,
sepiin sea aplicable.

Actas de Sesitn. El Secretano de una sesion del Comité Téenico
o la Persona que sea designada para dicho propdsifo preparard
un acta respecto de dicha sesidn, en la cual se reflejardn las
resoluciones adoptadas durante dicha sesidn y la cual debera ser
firmada por el Presidente y el Secretario de dicha sesidn. A
dicha acta se agrepard la lista de asistencia firmada por el
Presidente y Secretario de la sesidn. El Secretario de la sesidn
serd ¢l responsable de conservar el acta firmada de dicha sesidn
y los demés documentos que havan sido presentados al Comité
Técnico, ¥ de enviar copia de dicha acta al Fiduciano y al
Represeniante Comin,




()

(vi)

(i}

(vii)

Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podrin celebrarse
por teléfono, video conferencia o por cualquier otro medio que
permita la comunicacién entre sus miembros en ticmpo real; en
el entendido, que dichas comunicaciones deberin ser
registradas por medio de un acta por escrito firmada por el
Presidente y el Secretario de la sesidn comrespondiente. En dicho
cazo, ¢l Secrelario confirmard por escrito la asistencia de los
miembros del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes)
para verificar que exista qudrum suficiente.

imes. Fl Comité Técnico podrd adoptar
resoluciones fuera de sesion del Comité Técnico; en el
entendido, que dichas resoluciones deberdn ser ratificadas por
escrito por todos los miembros del Comité Técnico (o sus
respectivos suplentes) que hayan tenido derecho a emitir su voto
en dichas resoluciones y tendrin la misma validez que =i las
mismas hubieren sido adoptadas en una sesion del Comité
Téenico, en ¢l entendido, ademas que se deberd enviar una copia
de dichas resoluciones al Administrador, al Fiduciario v al
Representante Comin.

Oiros  Representantes. Cada une del Fiduciario vy el
Representante Comiin tendrd en todo momento el derecho de
designar 8 una Persona para que asisia en su represenfacidn a
cualquier sesidn del Comité Técnico, asi como para participar
en cualesquicra sesidn del Comité Técnico, en cada caso, con
voz pero sin derecho a wvoto, v dichas Persomas no se
considerardin como miembros del Comité Técnico por participar
en dichas discusiones, por lo que m el Fiduciano, ni el
Representante Comiln ni dichas  Personas tendrin
responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones
adoptadas por el Comité Técnico ni tendrin deber alguno
relacionado con ¢l Comité Técnico v/o los actos v actividades
del Comité Téenico. Para dichos efectos, el Fiduciario y el
Representante Comiin, deberin ser nodificados previamente y
por escrito respecto de cualquier convocatoria a una sesidn del
Comité Técnico o a cualguier junta de los miembros del Comité
Téenico fuera de sesidn con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles
de anticipacion a dicha sesidn o junta, segln corresponda; en el
entendido, que ¢l Fiducianio v el Representante Comin, podrin
renunciar por escrito a dicha notificacién previa,

Conflictos de Interés. Un miembro del Comité Técnico no
iendrd derocho a emitir su voto en cualquier asunto o que dicho
micmbro (o la persona que lo designd) tenga un Conflicto de
Interés, En cazo de que dicho miembro (o las personas que lo
designaron) tenga un Conflicto de Interés, éste (o las personas
que lo designaron) poded asistir a la sesidn del Comité Técnico
correspondiente para informar o explicar dicho Conflicto de
Interés (o ausencia del mismo), pero debera abstenerse de
participar y estar presente en la deliberacidn y votacion de dicho |




(ix)

asunto, ¥ no serd considerado para efectos de detcrminar el
quirum de instalacion y votacidn de la sesidn del Comité
Técnico corrcspondiente, sin gue esto afecte el quérum
requerido para la instalacion de dicho comité.

En caso de que cualquier miembro del Comité Técmico
considere razonablemente que cualquicr otro miembro del
Comité Téenico {incluvendo, sin imitacidn, cualquier miembro
nombrado por ¢l Administrador) ticne un Conflicto de Interés
respecto de cualquier asunto presentado para aprobacidn del
Comité Técnico, aguel micmbro deberd someter a
consideracidn de los Miembros Independientes del Comité
Técnico el supucsto Conflicto de Interés, quicnes tendran la
facultad de confirmar o negar la existencia del supuesto
Conflicto de Interés. Cualguier resolucidn de los Miembros
Independientes del Comité Técnico que confirme la existencia
de un Conflicto de Inferés conforme al Contrato de
Fideicomiso, requerird ] volo favorable de la mayoria de los
Miembros Independicntes del Comité Téenico, en el entendido,
que, i ¢l miembro del Comité Técnico con supuesto Conflicto
de Interés tiene el carfcter de Miembro Independiente, su voto
no contara para dicha votacion. En caso que se determine la
existencia de un Conflicto de Interds, los Miembros
Independientes deberdn notificar al Administrador ¥ al
Fiduciario por escrito (con copia al Representante Comin) de
dicha determinacidn y como consecuencia de lo anterior, los
mismbros del Comité Téenico respecto de los cuales se
confirmd la existencia de un Conflicto de Interés, no tendrén
derecho a votar en el asunto respectivo; no debiendo ser
considerado para efectos de la determinacidn del quirum de
instalacion ¥ wvotacidn de la sesion del Comité Técmico
respectiva.

Variaciones en ¢l precio de 1os Centificados. El Administrador
deberd informar al Comité Técnico, lo antes posible, pero en
todo caso a mas tardar el Dia Hibil inmediato siguienie a aquel
en el que tenga conocimiento de una variacion en el precio de
los Certificados, asi como la causa de dicha varacidn, siempre
v cuando la misma sea igual o mayor al 5% {cinco por ciento)
del valor del precio de los Certificados.

Funciones del Comité
Téenlco:

()  Funciones del Comité Técnico. El Comité Téenico tendrd las siguientes

funciones:

(i)

(i)

supervisar el cumplimiento de las disposiciones de los
Documentos de la Emisidn;

proponer a la Asamblea de Tenedores modificaciones a los
Documentos de la Emisidn;




(m)

(11i)

(iv)

(v)

{vi)

(wvii)

(viii)

(ix)

(x)

revisar ¢l desempefio del Administrador en términos del
Contrato de Administracion;

revisar el reporte trimestral proporcionado por el Administrador
en términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de
Administracidn, segin sea el caso;

solicitar al Administrador, dentro de los plazos ¥ en la forma
gque el Comité Técnico establezca, informacién v
documentacitn del Administrador que sean necesarias para que
¢l Comité Técnico desempefie sus funciones;

la mayoria de los Miembros Independientes podrin solicitar al
Representante Comvin que convoque a la Asamblea de
Tenedores y podrdn incluir en ¢l orden del dia aquellos asuntos
que consideren apropiados;

la mayoria de los Miembros Independientes podein solicitar al
Fiduciario que publique eventos relevantes y otra informacién
que estimen que debe hacerse pdblica; en el entendida, que el
Fiduciario no tendrd obligacién de revelar dicha informacién s
(1) dicha publicacién puede ser diferida en términos de la
Circular Unica v la LMV o (2) si es legalmente imposible
revelar dicha informacién derivado de obligaciones de
confidencialidad aplicables:

cumplir con sus obligaciones al amparo de la CUAE; en €l
entendido, que las actividades, facultades y obligaciones que se
establecen en la CUAE para el consejo de administracidn v
director general de un emisor de valores, seran llevadas a cabo
por el Comité Técnico vy el Fiduciario, respectivamente, segtin
lo establecido en la CUAE;

disculir ¥, en su caso, aprobar ¢l nombramicnto, asi como
cualquier sustitucidn, del Auditor Externo; en ¢l entendido, que
lo anterior deberd ser realizado exclusivamente por los
Miembros Independientes del Comité Técnico; y

discutir, ¥ en su caso, aprobar cuglquier otro asunte sometido al
Comité Técnico por €l Administrador,

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendrd las facultades
establecidas en el articulo 7, fraccion IX, inciso (a), numeral 4 de la
Circular Unica, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomizo. Dichas facultades, junto con las facultades descritas en los
incisos (i) a (x) anteriores, no podran ser delegadas.

Miembros Sin Derecho a Viotp, En la medida que, de conformidad con

los términos de la Cliusula 4.2 del Contrato de Fideicomiso, un miembro del
Comité Técnico no tenga derecho a voto respecto de un asunto en particular en
una sesion del Comité Técmico (va sea por virtud de un Conflicto de Interés o




por cualquier olra razén), dicho miembro deberd (i) hacer del conocimiento del
Comité Técnico el Conflicto de Interés o la razén por la cual debe abstenerse de
vaotar; y (ii) abandonar la sesidn mientras dicho volo esté ocurriendo; en el
entendido, que (1) un miembro que no tenga derecho a voto no serd contado
para efectos de los requisitos de instalacion y votacion aplicables a dicho asunto
en la sesidn del Comité Técnico, v (2) un miembro que no tenga derecho a volo
en uno o mas asuntos en una sesidn del Comité Técnico, pero que si tenga
derecho a volo sobre los demés asuntos a ser tralados dentro de dicha sesidn del
Comité Técnico, podrin regresar a dicha sesidn, una vez que los asuntos ¢n los
que no tenga derecho a volo sean discutidos ¥ votados por los demds miembros
del Comité Técnico.,

{m) Instrucciones ¥ Notificaciones al Fiduciario. Cualesquiera instrucciones
v notificaciones entregadas al Fiduciario por ¢l Comité Técnico deberdn ser por
e5crilo ¥ con copia para €l Representante Comun, v deberdn ser firmadas por el
Presidente y ¢l Sccretario de la sesidn del Comité Técnico en la que se acordd
la entrega de dicha instruccidn o notificacidn. Dichas instrucciones w/o
notificaciones deberin ser entregadas al Fidueiario por el Presidente de dicha
sesidn, adjuntando copia del acta relacionada con la sesidn del Comité Técnico
comespondiente, asi como copia de la lista de asistencia de los miembros del
Comité Técnico firmada autégrafamente por quienes hubieren asistido.

El Fiduciario se reserva el derecho para solicitar al Comité Téenico 0 a guien
éste designe, todas las aclaraciones que juzgue pertinentes respecto de las
instrucciones que le giren, por considerarlas confusas, imprecisas o no claras.

ia) Seguro de Responsabilidad. Duramte la wigencia del Contrato de
Fideicomizo, el Administrador podra, previa autorizaciom de la Asamblea de
Tenedores, instruir al Fideciario para que contrate pélizas de seguro para
funcionarios ¥ directores del Administrador que participen en la toma de
decisiones de inversidn, asi para cada uno de los miembros del Comité Técnico
(o cualquiera de elloz), con el fin de asegurar a los mismos én contra de
incumplimientos o supuestos incumplimientos de sus deberes bajo el Contrato
de Fideicomiso, o incumplimientos que estén relacionados de cualquier otra
manera con las actividades vinculadas al Contrato de Fideicomiso, Cualquier
poliza de seguro contratada conforme al presente inciso, serd considerada un
(fasto de Mantenimiento v serd pagada con carpgo al Patrimonio del Fideicomiso,
debiendo ser renovada autométicamente cada afio, o tan pronto sea designado
un nuevo miembro del Comité Téenico,

Terminacitn:

La Asamblea de Tenedores podrd, segln sea propuesto por el Administrador,
aprobar la terminacidn anticipada del Fideicomiso, siempre que las siguientes
condiciones hayan sido satisfechas: (a) todas las Inversiones havan sido sujetas
a una amortizacion o Desinversién total o se hayan declarado como pérdidas
totales por ¢l Administrador; (b} todo el endewdamiento asumido por el
Fideicomise de conformidad con ¢l Contrato de Fidcicomiso haya sido
repagado; (c) que no queden mas obligaciones pendientes del Fideicomiso de
cualquier naturaleza, incluyendo obligaciones continpentes, segin lo determine
el Administrador a su entera discrecion; (d) que cualquier monto adevdado por
¢l Administrador al Fideicomiso conforme a la Cldusula 11.4 haya sido pagado
en su totalidad, v (&) que todos los montos adeudados al Administrador de




conformidad con €l Contrato de Administracidn v el Contrato de Fideicomiso,
hayan sido pagados cn su totalidad (incluyendo, sin limitacidn, en ¢l caso que <l
Administrador hava sido removido de conformidad con los términos del
Contrato de Administracién, caso en el que el Fiduciario no podréd terminar el
Fideicomiso hasta que todos los montos adeudados al Administrador removido,
de conformidad con el Contrato de Administracion, havan sido pagados en su
totalidad), en el eptendido, que en el caso de que dicha terminacin anticipada
del Fideicomiso sea aprobada de conformidad con el Contrate de Fideicomiso,
todo el efectivo remanente en las Cuentas del Fideicomiso serd distribuido a los
Tenedores y al Administrador o alpuna de sus Afiliadas (conforme a lo dispuesto
por el Administrador) de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso previo a la terminacitn del Fideicomiso.

El Fideicomiso no podra ser terminado hasta que todas las cantidades adeudadas
al Fiduciario hayan sido pagadas en su totalidad v se suscriba ¢l convenio de
terminacidn, extincién, liquidacién vy finiguitoe respectivo entre el
Fideicomitente v el Fiduciario.

Confidencialidad:

(a) El Fiduciario v ¢l Representante Comin por medio del Contrato de
Fideicomiso convienen, y cualquier Tenedor mediante la adquisicién de
cualquier Certificado se considerard que conviene, v cualquicr miembro del
Comité Técnico, por medio de la aceptacién de su encargo se considerard que
conviene, en mantener confidencial y no revelar cualquier informacion
relacionada con el Fideicomiso, cualquier Inversion, cualquier persona moral
respecto de la cual sc esté considerando o haya considerado realizar una
Inversidén o respecto de cualquier Afiliada de dichas personas morales; en el
entendido, gue dichas obligaciones de confidencialidad deberdn permanecer
vigentes durante un periodo de 2 afios contado a partir de la terminacién del
Contrato de Fideicomiso; v en el entendido, ademis, que dichas Personas podran
revelar cualquier tipo de informacidn que (i) s¢ haya pucsto a disposicion del
plblico en general, salvo en virtud del incumplimiento de esta Seccidn, (i) sca
requerida para ser incluida en cuslquier reporte, declaracidn o testimonio que
requiera ser presentado ante cualquier Autoridad Gubernamental, (iii) pueda ser
requerida como respuesta a cualesquiera [lamados o citatorios en relacidn con
algin litigio, (iv) sea necesaria para cumplir con cualquier Ley Aplicable o con
sus obligaciones conforme a los Documentos de la Emisidn o la Ley Aplicable,
(v} s¢ proporcione a los empleados v asesores profesionales de dichas Personas,
siempre ¥ cuando dichas Personas sean advertidas respecto de las obligaciones
de confidencialidad contenidas en el Contrato de Fideicomiso, y (vi) pueda ser
requerida en relacidn con una auditoria realizada por cualquier Autoridad
Gubernamental. A partir de la fecha del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador podrin celebrar convenios de confidencialidad con cada uno de
los Tenedores, ¢l Valuador Independiente, el Contador del Fideicomiso, el
Auditor Externo v con cualguier proveedor de bienes o servicios {incluvendo,
en relacién con las Inversiones) que contengan obligaciones de confidencialidad
de conformidad con lo establecido en la Cliusula 193 del Contrato de
Fideicomiso, o cualesquiera otros convenios de confidencialidad.

{b} Los Tenedores podrin solicitar al Representante Comin o al
Fiduciario, tener acceso de manera gratuita a aquella informacidén confidencial
del Fideicomiso que sea relevante o esté relacionada con los intereses de los




Tenedores ¥ gque el Admimistrador no estuviere cobligado a revelar de
conformidad con los Documentos de la Emisién o la Ley Aplicable, incluyendo,
sin limitacidn, informacidn relacionada con los Fondos Intemacionales wio
Fondos Locales y con el sentido de las decisiones tomadas por los inversionistas
de una Inversidn en relacion con algin asunto respecto del cual el Fideicomiso,
como inversionista, hubiere ejercido su derecho de voto, segin resulte aplicable,
en el entendido, que no obstante lo anterior, en caso de que dichas decisiones
constitnyan un evento relevante para el Fideicomiso que deba ser divulgado
conforme a lo establecido en el Timlo Quinto de la Circular Unica, el
Fideicomiso deberd divulgar dicho evento relevante conforme a lo establecido
en el inciso (¢) de la Cliysula 5.1 del Contrato de Fidetcomiso. El Tenedor que
soliciie la informacidn a que se refiere este inciso deberd acreditar su calidad de
Tenedor entregando las constancias que para tales efectos expida el Indeval y el
listado de titulares del intermedianio financiero correspondiente, que evidencie
Ia titularidad de los Certificados, en su caso. Sin perjuicio de lo anterior, el
Tenedor que reciba dicha informacién la deberd mantener con el caricter de
confidencial, de conformidad con lo dispuesto en el inciso (a) anterior,

Derecho Aplicable y El presente Titulo serd regido e interpretado de conformidad con las leyes de
Jurisdiccidn: México. Para todo lo relativo a la interpretacién v cumplimiento del Contrato de
Fideicomiso, las partes se someten, de manera expresa ¢ immevocable, a las leyes
aplicables de México, v a la jurisdiccidn de los tribunales competentes de
Ciudad de México, por lo que renuncian, de manera expresa ¢ irmevocable, a
cualquier otra junisdiccion que pudicre corresponderles en virud de sus
domicilios presentes o futuros o por cualquier otra razon.

Conforme al presente Titulo, no existe obligacidn de pagar una suma de dinero por concepto de principal o
intereses. La distribucién de las ganancias o pérdidas se hard proporcionalmente al monto de las aportaciones, y
no podrd excluirse a uno o méds Tenedores en la participacién individual que le corresponda de las ganancias o
pérdidas asociadas a las Inversiones con cargo al Patrimonio del Fideicomise, siempre y cuando el Tenedor de
que se trate, haya atendido en tiempeo y forma con las Llamadas de Capital. No serd necesario un nimero minimo
de inversionistas para su listado o mantenimiento del listado en las bolsas de valores.

El presente Titulo consta de 60 (sesenta) paginas v fue emitido originalmente en la Ciudad de México, el 21 de julio
de 2020, fue canjeado con motivo de la Primera Emisidn Adicional, realizada por el Fiduciario el 22 de noviembre
de 2021, posteriormente fue canjeado con motive de la Segunda Emisién Adicional, realizada por el Fiduciario el
11 de abril de 2022, posteriormente fue canjeado con motivo de la Tercera Emision Adicional, realizada por el
Fiduciario el 15 de julio de 2022, posteriormente fue canjeado con motivo de la Cuarta Emisidn Adicional, realizada
per el Fiduciario el 13 de enero de 2023, posteriormente fuc canjeado con motive de la Quima Emisién Adictonal,
realizada por ¢l fiduciaro el 14 de junio de 2023, posteriormente fue canjeado con motivo de la Sexta Emisidn
Adicional, realizada por el Fiduciario el 4 de octubre de 2023, v ¢s canjeado con motive de la sustitucidn de CIBanco,
5.A., Institeciin de Banca Miltiple, como fiduciario del Contrato de Fideicomiso por Banco Actinver, S.A.,
Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver, como fiduciarios sustituto, de conformidad con lo
autorizado por los Tenedores, a través de resoluciones undnimes adoptadas fucra de asamblea de fecha 25 de octubre
de 2023, realizada por el Fiduciario el 20 de noviembre de 2025, para su depdsito en administracién en S.D. Indeval
Institucion para el Depdsito de Valores, 8.A. de C.V. (“Indeval™), justificando asi la posesitn de los Certificados por




dicha instituctin y la realizacidn de todas las actividades para tal efecto por parte de Indeval para tal efecto en cardcter
de institucidn para el depdsito de valores, en téminos de lo dispuesto en la LMV,

[ESPACTO INTENCIOMALMENTE EN BLANCO, SIGUE HOJA DE FIRMAS]



Cargo: Delegado Fiduciario



EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, ¢l Fiduciario y el Representante Comiin suscriben ¢l presente
Titulo a través de sus respectivos apoderados v delegados fiduciarios, en la fecha sefialada en el proemio.

EL ENTANTE CO

Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Pm__ e qu #
Nombre: Alejandra Tapia Iﬁk; Laura %ica Arteaga Cézarcs,

José Luis Urrea Sauceda, José Daniel Hemdndez Torres,
Clandia Alicia Garcla Famirer o César David Herméndez Sénchez,

Cargo: Apoderado
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Ciudad de México, a 09 de octubre de 2025.
Comisidn Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1972
Torre Norte, Piso 7,
Col. Guadalupe Inn C.P. 01020,
Ciudad de México

Sefioras y sefiores:

Hago referencia a: (i) el Contrato de Fideicomiso irrevocable identificado con el nimero F/ 5860 (antes
CIB/3269) de fecha 14 de julio de 2020 (el "Contrato de Fideicomiso"), celebrado entre Arago Gestidn,
S.AP.l. de CV., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (el

"Administrador"), Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante
comun de los tenedores de los certificados bursatiles emitidos bajo dicho fideicomiso (el
"Representante Comun"), y CIBanco, S.A,, Institucién de Banca Multiple (“CIBanco”), quien fungié como

fiduciario y llevd a cabo todas las acciones derivadas del Fideicomiso hasta el 19 de agosto de 2025, fecha
en la cual su negocio fiduciario fue adquirido por Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Multiva (“Banco Multiva”), quien, como causahabiente final de CIBanco, asumioé formalmente
la posicion de fiduciario (el “Fiduciario Sustituido”, en el entendido de que, segun el contexto lo requiera,

se podra referir tanto a CIBanco como a Banco Multiva como Fiduciario Sustituido), a ser sustituido
por Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver (el "Fiduciario
Sustituto”), y (ii) los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién no amortizables
emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados con la clave de pizarra "ARAGOPI
20D", emitidos el pasado 21 de julio de 2020, 22 de noviembre de 2021, 11 de abril de 2022, 15 de
juliode 2022, 13 de enero de 2023, 14 de junio de 2023 y 4 de octubre de 2023, respectivamente, por
el Fiduciario Sustituido, por un total de 20,139,982 (veinte millones ciento treinta y nueve mil
novecientos ochenta y dos) certificados bursatiles, por la cantidad de USD$126,999,578.15 (ciento
veintiséis millones novecientos noventa y nueve mil quinientos setenta y ocho ddlares 15/100,
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) (los "Certificados").

He revisado la documentacién que se sefiala mds adelante a efecto de rendir una opinion legal (la
"Opinion") de conformidad con lo previsto en el articulo 87, fraccion Il de la Ley del Mercado de
Valores y el articulo 14, fraccion Il, de las "Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras
de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores" publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 19 de marzo de 2003 (segln las mismas han sido modificadas de tiempo en tiempo, la
"Circular Unica de Emisoras"), a efecto de llevar a cabo la actualizacién de la inscripcién de los

Certificados en el Registro Nacional de Valores, como consecuencia de la adopcién de las resoluciones
unanimes aprobadas fuera de asamblea de tenedores de fecha 25 de octubre de 2023 (las
"Resoluciones Undnimes de los Tenedores Octubre 2023"), mediante las cuales se aprobaron, entre

otros puntos: (i) llevar a cabo la sustitucion fiduciaria de Fiduciario Sustituido en favor del Fiduciario
Sustituto, y (ii) realizar todos los actos juridicos y/o materiales necesarios y suscribir los documentos
necesarios y/o convenientes para la debida sustitucién del Fiduciario Sustituido, incluyendo sin limitar,
la modificacién al Contrato de Fideicomiso y, en su caso, los demas Documentos de la Emisidn, segin
resulte aplicable a efecto de reflejar dicha sustitucion, que dan motivo a celebracién del Convenio de
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sustitucién Fiduciaria (segun dicho término se define mas adelante), por virtud del cual el Fiduciario

Sustituto sustituira al Fiduciario Sustituido como fiduciario del Fideicomiso en la fecha en que ocurra

la condicién suspensiva consistente en la obtencidn del oficio de autorizacién de actualizacion de

inscripcidn en el Registro Nacional de Valores emitido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores

(la “Condicion Suspensiva”) Los términos con mayuscula inicial que no se definan en la presente,

tendran el significado que se le atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso y en los

Documentos de la Emision.

Enrelacién con la presente Opinidn, he revisado exclusivamente los siguientes documentos:

(a)

copia certificada de la escritura publica No. 57,840, de fecha 6 de febrero de 2008, otorgada
ante la fe del Lic. Roberto Nufiez y Bandera, Notario Publico No. 1 de la Ciudad de México, en
la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 384235 de fecha
25 de julio de 2008, que contiene la protocolizacion en la que consta la constitucién de The
Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca Multiple (actualmente denominada
CIBanco, S.A,, Institucion de Banca Mdltiple);

copia certificada de la escritura publica No. 111,339, de fecha 23 de abril de 2014, otorgada
ante la fe del Lic. Amando Mastachi Aguario, Notario Publico No. 121 de la Ciudad de México,
en la cual aparece el sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 384235, en la cual
consta la protocolizacion de la fusién de The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de
Banca Multiple, como sociedad fusionante, y CIBanco, como sociedad fusionada;

copia certificada de la escritura publica No. 142,620 de fecha 4 de abril de 2018, otorgada
ante la fe del Lic. Armando Mastachi Aguario, Notario Publico No. 121 de la Ciudad de México,
en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil electrénico No.
384235 de fecha 24 de abril de 2018, en la que constan los estatutos vigentes de CIBanco;

segundo testimonio de la escritura publica No. 201,353, de fecha 7 de junio de 2024,
otorgada ante la fe del Lic. Amando Mastachi Aguario, Notario Publico No. 121 de la Ciudad
de México, la cual fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad del Comercio de la Ciudad
de México, en el folio mercantil No. 384235, que contiene el otorgamiento de poderes por
ClBanco en favor de, entre otros, Mdnica Jiménez Labora Sarabia, Norma Serrano Ruiz y Rosa
Adriana Pérez Quesnel, como delegados fiduciarios firmantes "A", y en favor de, entre otros,
Gerardo Ibarrola Samaniego, Alberto Méndez Davidson, Itzel Crisdstomo Guzman, Rodolfo
Isafas Osuna Escobedo y Sergio Guevara Sandoval, como delegados fiduciarios firmantes "B",
entre otros, exclusivamente en su calidad de delegados fiduciarios de ClBanco, incluyendo
poderes generales para actos de administracion y para suscribir titulos de crédito, los cuales
deberan ser ejercidos mancomunadamente mediante la firma de dos firmantes "A" o un
firmante "A" y un firmante "B";

primer testimonio de la escritura publica No. 101,074, de fecha 19 de diciembre de 2023,
otorgada ante la fe del Lic. Erik Namur Campesino, Notario Publico No. 94 de la Ciudad de
México, la cual fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad
de México, en el folio mercantil 355,867, en la que constan los estatutos vigentes de Banco
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Multiva.

primer testimonio de la escritura publica 170,249, de fecha 11 de septiembre de 2025,
otorgada ante la fe del Lic. Joaquin Caceres Jiménez O’Farril, Notario Publico No. 132 de Ia
Ciudad de México, la cual fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio
de la Ciudad de México, en el folio mercantil 355,867 de fecha 19 de septiembre de 2025,
gue contiene el otorgamiento de poderes por Banco Mutilva en favor de, entre otros, Mdnica
Jiménez Labora Sarabia, Norma Serrano Ruiz y Rosa Adriana Pérez Quesnel, como delegados
fiduciarios firmantes "A", y en favor de, entre otros, Gerardo Ibarrola Samaniego, Alberto
Méndez Davidson, Itzel Criséstomo Guzman, Rodolfo Isaias Osuna Escobedo y Sergio Guevara
Sandoval, como delegados fiduciarios firmantes "B", entre otros, exclusivamente en su
calidad de delegados fiduciarios de Banco Mutilva, incluyendo poderes generales para actos
de administracién y para suscribir titulos de crédito, los cuales deberan ser ejercidos
mancomunadamente mediante la firma de dos firmantes "A" o un firmante "A" y un firmante
g,

primer testimonio de la escritura publica No. 86,239, de fecha 3 de diciembre de 2018,
otorgada ante la fe del Lic. Luis Antonio Montes de Oca Mayagoitia, Notario Publico No. 29
de la Ciudad de México, la cual fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil N-2019013206 de fecha 22 de febrero
de 2019, en la que consta la protocolizacion de la constitucién del Administrador;

copia certificada de la escritura publica No. 88,169, de 23 de diciembre de 2019, otorgada
ante la fe del Lic. Luis Antonio Montes de Oca Mayagoitia, Notario Publico No. 29 de la Ciudad
de México, la cual fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la
Ciudad de México, en el folio mercantil N-2019013206 de fecha 22 de julio de 2020, en la que
consta la protocolizacién de los poderes otorgados por el Administrador en favor de Reynaldo
Sandoval Lépez, incluyendo poderes generales para actos de administracién y para suscribir
titulos de crédito, para ser ejercidos de manera individual;

copia certificada de la escritura publica nimero 5,940 de fecha 27 de noviembre de 1978,
otorgada ante la fe del Licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, Notario Publico No.
140 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd debidamente inscrito en el
Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil niUmero 686, que
contiene la constitucién del Representante Comun;

copia certificada de la escritura publica No. 44,234 de fecha 18 de octubre de 2019, otorgada
ante la fe del licenciado Alberto T. Sdnchez Colin, Notario Publico No. 83 de la Ciudad de
México, en la que consta la compulsa de los estatutos sociales vigentes del Representante
Comun;

copia certificada de la escritura publica No. 48,161 de fecha 18 de febrero de 2025, otorgada
ante la fe del licenciado Alberto T. Sdnchez Colin, Notario Publico No. 83 de la Ciudad de
México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de Comercio de la
Ciudad de México, bajo el folio mercantil 686-1, en donde constan las facultades de Laura
Angélica Arteaga Cazarez, José Luis Urrea Sauceda, César David Hernandez Sanchez, Erick
Alberto, Contreras Castillo, Gabriel Omar Gonzalez Andrade, entre otros, para actuar de
manera individual como apoderados del Representante Comun, incluyendo poderes para
actos de administracion y para suscribir titulos de crédito;
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copia certificada de la escritura publica No. 46,585, de fecha 14 de septiembre de 2022,
otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, Notario Publico nimero 83 de la
Ciudad de Meéxico, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil nimero 686-1, en
donde constan las facultades de José Luis Urrea Sauceda, para actuar de manera individual
como apoderado del Representante Comun, incluyendo poderes para actos de
administracion y para suscribir titulos de crédito.

(m) primer testimonio de la escritura publica No. 69,375 de fecha 15 de noviembre de 2006,

otorgada ante la fe del licenciado F. Javier Gutiérrez Silva, notario publico No. 147 de la Ciudad
de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil nimero
357980 de fecha 8 de enero de 2007, en la que consta la protocolizacion de la constitucion
de Prudential Bank, S.A., Institucion de Banca Mudltiple, Prudential Grupo Financiero
(actualmente denominada Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, Grupo
Financiero Actinver);

séptimo testimonio de la escritura publica No. 35,694 de fecha 1 de marzo de 2010, otorgada
ante la fe del Lic. Héctor Manuel Cardenas Villarreal, Notario Publico No. 201 de la Ciudad de
México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico
de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil electrénico No.
357980 de fecha 15 de abril de 2010, en la que constan los estatutos vigentes del Fiduciario
Sustituto;

primer testimonio de la escritura publica No. 6,758, de fecha 2 de mayo de 2023, otorgada
ante la fe del Lic. Joaquin Talavera Autrique, Notario Publico No. 1 del estado de Guerrero, la
cual fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad del Comercio de la Ciudad de México,
en el folio mercantil electréonico No. 357980-1, que contiene el otorgamiento de poderes por
el Fiduciario Sustituto en favor de, entre otros, Mauricio Rangel Laisequilla como Delegado
Fiduciario Apoderado "A" y David Ledn Garcia como Delegado Fiduciario Apoderado "B",
exclusivamente en su calidad de delegados fiduciarios del Fiduciario Sustituto, incluyendo
poderes generales para actos de administracién y para suscribir titulos de crédito, los cuales
deberdn ser ejercidos conjuntamente por un Delegado Fiduciario Apoderado "A" y un
Delegado Fiduciario Apoderado "B";

el Contrato de Fideicomiso;

carta de instruccion de fecha 6 de noviembre de 2023, suscrita por el Administrador (la "Carta
Instruccion del Administrador"), por virtud del cual se instruyd al Fiduciario Sustituido a

realizar el pago de los derechos de estudio y trdmite de la solicitud de actualizacién de valores
ante el Registro Nacional de Valores, asi como publicar la solicitud ante la Comision Nacional
Bancaria y de Valores para la actualizacion de registro ante el Registro Nacional de Valores;

Escrito de notificacién de fecha 11 de julio de 2025, suscrito por el Representante Comun (el
“Escrito de Notificacién”), por virtud del cual el Representante Comun notificé al Fiduciario
Sustituido su remocién como fiduciario del Fideicomiso y como consecuencia su sustituciéon
en dicho caracter por el Fiduciario Sustituto, en términos de lo establecido en las Clausulas
4.1, inciso (b), numeral (iii) y 4.4, inciso (f) del Fideicomiso;
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(s) elacta de emision de los Certificados de fecha 20 de julio de 2020, otorgada ante la fe del Lic.
Joaquin Céceres Jiménez O'Farril, Notario Publico No. 132 de la Ciudad de México, conforme
a la cual se emitieron los Certificados, a ser inscritos en el Registro Nacional de Valores (el
"Acta de Emisién");

(t) elactadelasResoluciones Unanimes de los Tenedores Octubre 2023;

(u) el acta de las resoluciones unanimes aprobadas fuera de asamblea de tenedores de fecha 3
de marzo de 2025 (las "Resoluciones Undnimes de los Tenedores Marzo 2025"), mediante las

cuales se aprobd la modificacion del término definido “Auditor Externo”;

(v) el proyecto de la primera modificacién al Acta de Emisién (la "Primera Modificacidn al Acta
de Emisién"), a efecto de reflejar los acuerdos tomados por los Tenedores mediante las
Resoluciones Unanimes de los Tenedores Octubre 2023, asi como para reflejar las
modificaciones realizadas al Contrato de Fideicomiso como consecuencia de la celebracion
del Convenio de Sustitucion y el Segundo Convenio Modificatorio al Fideicomiso, en lo que se
respecta a la sustitucién de toda mencion del Fiduciario Sustituido por el Fiduciario Sustituto;

£

primer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso de fecha 2 de junio de 2025 (el
“Primer_Convenio Modificatorio al Fideicomiso”), celebrado entre al Administrador, el
Fiduciario Sustituido, el Fiduciario Sustituto y el Representante comun, en virtud del cual se
modifico el término definido “Auditor Externo”;

(x) convenio de sustitucion fiduciaria del Fideicomiso de fecha 22 de julio de 2025 (el "Convenio
de Sustitucién Fiduciaria"), celebrado entre el Fiduciario Sustituido, el Fiduciario Sustituto, el
Representante Comun y el Administrador;

(y) segundo convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso sujeto a Condicion Suspensiva (el
"Segundo Convenio Modificatorio al Fideicomiso") de fecha 22 de julio de 2025 celebrado
entre el Administrador, el Representante Comun y el Fiduciario Sustituto;

(z) primer convenio modificatorio al Contrato de Administracién sujeto a Condicion Suspensiva
(el "Convenio Modificatorio al Contrato de Administracién"), de fecha 22 de julio de 2025
celebrado entre el Administrador y el Fiduciario Sustituto; y

(aa) el proyecto del titulo definitivo que documenta los Certificados (el "Titulo Definitivo de los
Certificados"), el cual refleja las modificaciones derivadas del Segundo Convenio
Modificatorio al Fideicomiso, previamente aprobado mediante las Resoluciones Unanimes de
los Tenedores Octubre 2023.

Para emitir la presente Opinidén, Unicamente he revisado la informacién y documentacién que me ha
sido proporcionada por el Fiduciario Sustituido, el Fiduciario Sustituto, el Representante Comun y el
Administrador, respectivamente, y que se relaciona anteriormente, por lo que la presente Opinién se
emite exclusivamente con base en dicha informaciéon y documentacion. Asimismo, cada uno del
Fiduciario Sustituido, el Fiduciario Sustituto, el Representante Comun y el Administrador me han
manifestado que, a la fecha de la presente Opinién, no han modificado los estatutos sociales que se
describen en las escrituras publicas antes descritas, ni han revocado, limitado o modificado en forma
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alguna los poderes que se describen en dichas escrituras publicas, salvo las modificaciones
pertinentes que se realizaron derivado de la adquisicion del negocio fiduciario de CIBanco por parte
de Banco Multiva. Derivado de lo anterior, he supuesto (i) que las copias certificadas de los
documentos que revisamos son copias fieles de sus respectivos originales, y que dichos originales son
auténticos y que han sido debidamente suscritos, (ii) que a la fecha de la presente, los respectivos
estatutos sociales del Fiduciario Sustituido, del Fiduciario Sustituto, del Representante Comun y del
Administrador que revisamos no han sido modificados, (iii) que a la fecha de la presente, los
respectivos poderes otorgados por el Fiduciario Sustituido, el Fiduciario Sustituto, el Representante
Comun y el Administrador a los apoderados mencionados anteriormente, mismos que revisamos, no
han sido revocados, limitados o modificados en forma alguna, salvo las modificaciones pertinentes
gue se realizaron derivado de la adquisicion del negocio fiduciario de CIBanco por parte de Banco
Multiva, y (iv) que no existe hecho alguno que no se me haya revelado, en relacién con la emision de
la presente o a los actos materia de la misma.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas adelante en el texto de la presente,
soy de la opinién que:

1. El Fiduciario Sustituido es una institucién de banca multiple, debida y validamente constituida y
existente como una sociedad andnima en los términos de la Ley General de Sociedades Mercantiles
(la "LGSM") y de la Ley de Instituciones de Crédito (la "LIC"), y sus estatutos sociales la facultan para
actuar como emisora y celebrar y suscribir el Convenio de Sustitucion Fiduciaria.

2.Sergio Guevara Sandoval y Rosa Adriana Pérez Quesnel, en su calidad exclusiva de delegados
fiduciarios del Fiduciario Sustituido, contaban, en su momento, con las facultades suficientes
otorgadas por CIBanco para celebrar el Convenio de Sustitucién Fiduciaria, las cuales han sido
ratificadas por Banco Multiva en su calidad de fiduciario.

3. Sergio Guevara Sandoval y Norma Serrano Ruiz, exclusivamente en su calidad de delegados
fiduciarios del Fiduciario Sustituido, contaban, en su momento, con las facultades suficientes
otorgadas por CIBanco para celebrar el Primer Convenio Modificatorio al Fideicomiso, las cuales han
sido ratificadas por Banco Multiva en su calidad de fiduciario.

4. El Administrador es una sociedad andnima promotora de inversion de capital variable, vadlidamente
constituida y existente en los términos de la legislacién mexicana, y sus estatutos sociales la facultan
para celebrar el Convenio de Sustitucion Fiduciaria, el Primer Convenio Modificatorio al Fideicomiso,
el Segundo Convenio Modificatorio al Fideicomiso, el Convenio Modificatorio al Contrato de
Administracion y la Carta Instruccion del Administrador.

5. Reynaldo Sandoval Lépez, cuenta con facultades suficientes para celebrar individualmente el
Convenio de Sustitucion Fiduciaria, el Primer Convenio Modificatorio al Fideicomiso, el Segundo
Convenio Modificatorio al Fideicomiso, el Convenio Modificatorio al Contrato de Administracién vy la
Carta de Instruccién al Administrador en nombre y representacion del Administrador.

6. El Representante Comun es una sociedad andnima de capital variable, vdlidamente constituida y
existente en los términos de la LGSM y las demas leyes aplicables en México y se encuentra autorizada
para operar como casa de bolsa en términos de lo dispuesto por la LMV.

7. Laura Angélica Arteaga Cazarez, Erick Alberto Contreras Castillo, Gabriel Omar Gonzélez Andrade,
Gidalthy Jazbeth Gadufio Albores, Marisol Osuna Hernandez, Rafael Chao Corona, Lileni Zarate



Opinién Legal

Ramirez, José Luis Urrea Sauceda, César David Hernandez Sanchez y Fernando José Vizcaya Ramos,
cuentan con facultades suficientes para suscribir de manera individual, el Primer Convenio
Modificatorio al Fideicomiso, el Segundo Convenio Modificatorio al Fideicomiso, el Convenio de
Sustitucion Fiduciaria, el Titulo Definitivo de los Certificados y la Primera Modificacion al Acta de
Emision y el Escrito de Notificacion, en nombre y representacion del Representante Comun.

8. El Fiduciario Sustituto es una institucion de banca multiple, validamente constituida y existente
como una sociedad andnima en los términos de la LGSM vy de la LIC, autorizada para actuar como
emisor de los Certificados y sus estatutos sociales la facultan para celebrar, suscribir y/o adherirse,
segln corresponda, al Contrato de Fideicomiso (mediante la celebracién del Segundo Convenio
Modificatorio al Fideicomiso), el Convenio Modificatorio al Contrato de Administracion y el Convenio
de Sustitucion Fiduciaria y, en su momento, para suscribir el Titulo Definitivo de los Certificados y |a
Primera Modificacién al Acta de Emision.

9. Mauricio Rangel Laisequilla y David Ledn Garcia cuentan, de forma conjunta, con facultades
suficientes para celebrar el Convenio de Sustitucion Fiduciaria, el Segundo Convenio Modificatorio al
Fideicomiso y el Convenio Modificatorio al Contrato de Administracién, en nombre y representacion
del Fiduciario Sustituto, asi como para fungir como fiduciario bajo el Contrato de Fideicomisoy, en su
momento, para suscribir el Titulo Definitivo de los Certificados y la Primera Modificacidon al Acta de
Emision.

10. El Contrato de Fideicomiso constituye un contrato valido, exigible respecto de cada una de las
partes del mismo, de conformidad con sus términos.

11. El Acta de Emisidn constituye un instrumento valido y exigible respecto de cada una de las partes
del mismo, de conformidad con sus términos.

12. Los acuerdos aprobados por las Resoluciones Unanimes de los Tenedores Octubre 2023 sefialados
anteriormente son validos y exigibles, para todos los efectos legales a los que haya lugar.

13. Los acuerdos aprobados por las Resoluciones Undnimes de los Tenedores Marzo 2025 sefialados
anteriormente son validos y exigibles, para todos los efectos legales a los que haya lugar.

14. El Convenio de Sustitucién Fiduciaria constituye un acto valido y exigible, respecto de cada una de
las partes del mismo de conformidad con sus términos, cuyos efectos se encuentran sujetos al
cumplimiento de la Condicién Suspensiva.

15. El Primer Convenio Modificatorio al Fideicomiso constituye un acto valido y exigible, respecto de
cada una de las partes del mismo de conformidad con sus términos.

16. El Segundo Convenio Modificatorio al Fideicomiso constituye un acto valido y exigible, respecto
de cada una de las partes del mismo de conformidad con sus términos, cuyos efectos se encuentran
sujetos al cumplimiento de la Condicién Suspensiva.

17. El Convenio Modificatorio al Contrato de Administraciéon constituye un acto vélido y exigible,
respecto de cada una de las partes del mismo de conformidad con sus términos, cuyos efectos se

encuentran sujetos al cumplimiento de la Condicion Suspensiva.

18. La Carta Instruccién del Administrador constituye un documento valido y exigible, de conformidad
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con sus términos.

19. El Escrito de Notificacion constituye un documento vaélido y exigible, de conformidad con sus
términos y cumple con los requisitos del Contrato de Fideicomiso.

20. En su momento, una vez suscrito, y sujeto a que los poderes del Fiduciario Sustituto y el
Representante Comun relacionados en el inciso (l), y (o) anteriores continlen vigentes y no hayan
sido revocados o modificados en forma alguna, el Titulo Definitivo de los Certificados habra sido
validamente emitido y serd exigible en contra del Fiduciario Sustituto, de conformidad con los
términos establecidos dentro del mismo.

21. En su momento, una vez suscrito y sujeto a que los poderes del Fiduciario Sustituto y el
Representante Comun relacionados en el inciso (I) y (o) anteriores continden vigentes y no hayan sido
revocados o modificados en forma alguna, la Primera Modificacion al Acta de Emisidn constituird un
acto valido y exigible, respecto de cada una de las partes de la misma de conformidad con sus
términos.

La presente Opinidn estd sujeta a las siguientes excepciones:

(a) lavalidez y exigibilidad del Contrato de Fideicomiso, el Convenio de Sustitucion Fiduciaria, el
Segundo Convenio Modificatorio al Fideicomiso y el Convenio Modificatorio al Contrato de
Administracion estd limitada por la legislacion en materia de concurso mercantil y quiebra, y
por cualquier legislacion similar que afecte los derechos de los acreedores en forma general;

(b) que, en sumomento, el Titulo Definitivo de los Certificados y la Primera Modificacion al Acta
de Emision sean suscritos en términos idénticos del proyecto proporcionado para mirevision,
una vez cumplida la Condicidn Suspensiva;

(c) para efectos de emitir la presente Opinidn, no he obtenido ni revisado certificado o
documento alguno emitido por registro publico alguno (incluyendo, sin limitacién, el folio
mercantil correspondiente al Fiduciario Sustituido, el Fiduciario Sustituto o el Representante
Comun); y

(d) la presente Opinién esta limitada a cuestiones relacionadas con la legislaciéon mexicana
vigente en la fecha de la presente; no asumo obligacion alguna de actualizarla o modificarla
en el futuro.

La presente Opinidn se emite Unicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 87 de
la Ley del Mercado de Valores y el articulo 14 de la Circular Unica de Emisoras y no pretende sugerir

o propiciar la compra o venta de los Certificados.

Aterttamente,
p

Rafael lvan Pérez Chrrea (Cédula Profesional 3635967)
Licenciado en Derecho responsable de la presente Opinion Legal



Carta de Independencia

Ciudad de México, a 9 de octubre de 2025.

Banco Actinver, S.A., Institucién
de Banca Mdiltiple, Grupo
Financiero Actinver.

Arago Gestidn, S.A.P.l. de C.V.

Ref: "Cambio de Fiduciario del
Fideicomiso No. F/5860 (antes CIB/3269)".

Mauricio Rangel Laisequilla y David Ledn Garcia
Delegados Fiduciarios de Banco Actinver, S.A,, Institucidn de Banca Mdltiple,

Grupo Financiero Actinver.

Reynaldo Sandoval Lépez
Representante Legal de Arago Gestidn, S.A.P.l. de C.V.

Hago referencia a: (i) el Contrato de Fideicomiso irrevocable identificado con el numero F/5860 (antes
CIB/3269) de fecha 14 de julio de 2020 (el "Contrato de Fideicomiso"), celebrado entre Arago Gestion,
S.AP.I. de CV. como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (el

"Administrador"), Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante
comun de los tenedores de los certificados bursatiles emitidos bajo dicho fideicomiso (el
"Representante Comun"), y CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple (“CIBanco”), quien fungio

como fiduciario y llevd a cabo todas las acciones derivadas del Fideicomiso hasta el 19 de agosto de
2025, fecha enla cual su negocio fiduciario fue adquirido por Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Multiva (“Banco Multiva”), quien, asumié formalmente la posicion de
fiduciario (el “Fiduciario Sustituido”, en el entendido de que, segun el contexto lo requiera, se podra

referir tanto a CIBanco como a Banco Multiva en su calidad de Fiduciario Sustituido) a ser sustituido
por Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver (el "Fiduciario
Sustituto") vy (ii) los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversidon no amortizables
emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados con la clave de pizarra "ARAGOPI
20D", emitidos el pasado 21 de julio de 2020, 22 de noviembre de 2021, 11 de abril de 2022, 15 de julio
de 2022, 13 de enero de 2023, 14 dejunio de 2023 y 4 de octubre de 2023 por el Fiduciario Sustituido,
por un total de 20,139,982 (veinte millones ciento treinta y nueve mil novecientos ochenta y dos)
certificados bursatiles, por la cantidad de USD$S126,999,578.15 (ciento veintiséis millones novecientos
noventa y nueve mil quinientos setenta y ocho délares 15/100, moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América) (los "Certificados").

Con base en lo establecido en el articulo 87 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores (las "Disposiciones"), y en relacion
con los servicios legales prestados al Administrador, en relacion al tramite de sustitucién del fiduciario
del Fideicomiso nimero F/5860 (antes CIB/3269), con certificados bursatiles con clave de pizarra
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"ARAGOPI 20D", el suscrito, manifiesto bajo protesta de decir verdad lo siguiente:

(i) Otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la
"CNBV"), cualquier informacion que la misma me requiera a fin de verificar mi independencia
respecto del Fiduciario Sustituido, del Fiduciario Sustituto y/o del Administrador.

(ii) Me obligo a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos y por un periodo
no inferior a 5 (cinco) afios, en mis oficinas, toda la documentacién, informacion y demas
elementos de juicio utilizados para emitir la opinidn legal correspondiente y a proporcionar la
ala CNBV.

(iii) Otorgo mi consentimiento para que se incluya en el aviso con fines informativos respecto de
la sustitucion del fiduciario, la opinidn legal que rinda, asi como cualquier informacion legal
cuya fuente provenga de dicha opinidn legal.

Lo anterior en el entendido que previamente a la inclusion de dicha informacion la verificaré.
Sin otro particular por el momento, quedo a sus érdenes para cualquier aclaracion o comentario.
tentamente,

Rafael lvan Pérez Correa
(Cédula Profesional 3635967)
Licenciado en Derecho responsable de la presente Opinidn Legal




Ciudad de México, a 06 de Noviembre de 2023

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Unica y exclusivamente en su caracter de Fiduciario
del Fideicomiso Irrevocable C1B/3269

Campos Eliseos 1, Rincén del Bosque, Bosque de
Chapultepec I Seccion, Miguel Hidalgo, 11560
Ciudad de México, CDMX.

Atencion: Norma Serrano Ruiz

Ref: Instruccion para realizar la Solicitud ante
la CNBYV para la actualizacién de registro
ante el RNV del Fideicomiso No.
CIB/3269

Estimados:

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero CIB/3269, de
fecha 14 de julio de 2020 (el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”), celebrado entre Arago
Gestion, S.A.P.I. de CV., como fideicomitente, administrador y fideicomisario en segundo lugar
(“Arago”); ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple como fiduciario (el “Fiduciario”), y
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como representante comun. Los
términos con mayuscula inicial que no se encuentren definidos en la presente, tendran el significado
que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

En relacidn con lo anterior:

(@

(b)

De conformidad y en cumplimiento con lo previsto en la Clausula 4.4 (f) y demas aplicables
del Contrato de Fideicomiso, mediante la presente instruccion y derivado de las resoluciones
unanimes de los Tenedores de fecha 25 de Octubre de 2023 (las “Resoluciones’), Arago, en su
caracter de administrador del Fideicomiso, en este acto solicita e instruye al Fiduciario para que
con fecha 06 de noviembre de 2023, lleve a cabo la presentacion de la Solicitud ante la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV™) para la actualizacion de registro ante el
Registro Nacional de Valores (“RNV”) que se adjunta a la presente como Anexo “A”, asi como
a que realice cualesquier otro acto que resulte necesario o conveniente relacionado con lo
anterior (la “Solicitud de Actualizacion”).

Asimismo, se le instruye al Fiduciario, llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes
en relacion con la Solicitud de Actualizacion y los acuerdos tomados en las Resoluciones,
incluyendo sin limitar, celebrar los documentos necesarios para llevar a cabo la actualizacién
de la inscripcion en el RNV de los Certificados ante la CNBV, la Bolsa Mexicana de Valores,
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AGO
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S.A.B. de C.V., e S.D. Indeval, Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
(“Indeval”) y demés autoridades, asi como el canje del Titulo que ampara los Certificados ante
el Indeval;

Realizar cualquier aviso o notificacion de evento relevante que sea necesario en los términos
del Contrato de Fideicomiso, la LMV y la Circular Unica de Emisoras (incluyendo aquellos a
que hacen referencia los articulos 34 fracciéon VI, 35 Bis y 50 de la Circular Unica de Emisoras)
segun le sea instruido por Arago, incluyendo, en su momento, el Aviso con Fines Informativos,
adjunto al presente como Anexo A, el cual se completard segun le instruya Arago;

Erogar los gastos que se generen con motivo de la Solicitud de Actualizacion con cargo a los
recursos del Patrimonio del Fideicomiso;

Realizar el pago a la Comision Nacional Bancaria y de Valores por la cantidad de $28,738.00
M.N. (veintiocho mil setecientos treinta y ocho pesos 00/100, Moneda Nacional), lo anterior
por concepto de pago de estudio y tramite en virtud de la actualizacion de inscripcion de los
Certificados en el RNV, y

Derivado de lo anterior, en este acto liberamos al Fiduciario, a sus afiliadas, subsidiaras y empresas
relacionadas, asi como a los consejeros, funcionarios, delegados fiduciarios, empleados y
representantes del Fiduciario y de sus afiliadas y subsidiarias, de cualquier responsabilidad relativa o
asociada respecto a su actuacion y desempeio en el cumplimiento de la presente instruccion.

Sin mas por el momento, quedamos a sus Ordenes.

[Hoja de firma a continuacion]



Atentamente,

Z/7],

Reynaldo Sandoval Lopez
Director General
Arago Gestion, S.A.P.1. de C.V.

Hoja de firmas de la instruccion a CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miiltiple como fiduciario del Fideicomiso Irrevocable nimero CIB/ 3269, para realizar
la solicitud de actualizacion de inscripcion de los Certificados en el RNV, del citado Fideicomiso niimero CIB/ 3269



Anexo A

Aviso con Fines Informativos

[Se adjunta sin anexos]



