AVISO CON FINES INFORMATIVOS

dXIS M.

capital) management
Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca
Axis Asset Management II, Multiple, Multiva Grupo Financieros (como
S. de R.L. de C.V. causahabiente final de CIBanco, Sociedad
Anénima, Institucion de Banca Miiltiple)

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

Actualizacion a la inscripcién de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, emitidos bajo el esquema de
llamadas de capital, sin expresion de valor nominal cada uno, que lleva a cabo Banco Multiva, S.A., Institucion
de Banca Mdltiple, Multiva Grupo Financieros (como causahabiente final de CIBanco, Sociedad Anoénima,
Institucion de Banca Multiple), en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable CIB/2102
(el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”), de conformidad con las Resoluciones Unanimes
adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores por la totalidad de los Tenedores de los Certificados Bursatiles de
fecha 17 de octubre de 2024 y 6 de enero de 2025. Los términos con mayuscula inicial contenidos en el
presente Aviso tendran el significado que se les otorga en el Fideicomiso, salvo que se definan en este Aviso.

1. CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES PREVIO A LA ACTUALIZACION DE LA

INSCRIPCION

Fiduciario Emisor: Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Multiva
Grupo Financieros (como causahabiente final de CIBanco,
Sociedad Andnima, Institucién de Banca Mdultiple)

Fideicomitente: Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los tenedores de los Certificados Bursatiles.

Contrato de Fideicomiso: La emision de los Certificados Bursatiles la realiz6 el Fiduciario
Emisor en cumplimento de los fines del contrato de fideicomiso
irrevocable nimero CIB/2102, de fecha 16 de octubre de 2014
por el Fideicomitente, el Fiduciario Emisor, en dicho caracter, y
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero en
su caracter de representante comun, el cual fue modificado
mediante primer convenio modificatorio de fecha 25 de marzo
de 2015 y mediante segundo convenio modificatorio de fecha 16
de julio de 2025.

Administrador: Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V.

Monto Maximo de la Emisién: $4,000°000,000.00 M.N. (Cuatro mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional).

Clave de Pizarra: AXIS2CK 14.

Monto total emitido a la fecha del $2,586,335,950.00 (Dos mil quinientos ochenta y seis millones

presente Aviso: trescientos treinta y cinco mil novecientos cincuenta pesos
00/100 M.N.).

Monto total efectivamente suscrito $2,586,335,768.75 (Dos mil quinientos ochenta y seis millones

por los Tenedores de los trescientos treinta y cinco mil setecientos sesenta y ocho pesos

Certificados Bursatiles a la fecha 75/100 M.N.).

del presente Aviso:



Namero total de Certificados
Bursatiles efectivamente suscritos
a la fecha del presente Aviso:

Valor Nominal de los Certificados
Bursatiles:

Patrimonio del Fideicomiso Emisor:

Derechos que confieren a los
Tenedores:

Distribuciones:

98,044,705 (Noventa y ocho millones cuarenta y cuatro mil
setecientos cinco) Certificados Bursatiles.

Sin expresion de valor nominal.

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado (i) por la Aportacién
Inicial del Fideicomitente; (ii) por el Producto de la Colocacidn,
incluyendo el recibido en virtud de la Emision Inicial, el recibido, en
su caso, por la ampliacion de la Emision Inicial, asi como el recibido,
en su caso, en virtud de las Emisiones Subsecuentes; (iii) por los
derechos, acciones o participaciones de cualquier tipo en las
Sociedades Promovidas o en los Vehiculos de Inversion de los que
sea titular el Fiduciario en virtud de las Inversiones de Capital que
realice, asi como los frutos y rendimientos derivados de los mismos;
(iv) por todos los derechos, principales y accesorios, de los que sea
titular el Fiduciario respecto de Operaciones de Crédito, asi como los
frutos y rendimientos derivados de las mismas; (v) por los recursos
y/o activos derivados de las Desinversiones; (vi) por los
Compromisos Restantes de los Tenedores; (vii) por las Inversiones
Permitidas y sus rendimientos; (viii) por todas las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; (ix) por cualquier otra
cantidad, bien o derecho que sea cedido al, o adquirido por el
Fiduciario por cualquier concepto de conformidad con los
Documentos de la Emision, y por los frutos o productos de todos los
bienes y derechos anteriormente descritos.

Cada uno de los Certificados Bursatiles confiere a sus titulares,
entre otros, derecho a recibir Distribuciones, en el caso de que el
derecho a éstas se actualice y de conformidad con las
Instrucciones de Distribuciones que envie el Administrador, las
cuales estaran directamente vinculadas al flujo de recursos
generado por el Patrimonio del Fideicomiso.

En cada Fecha de Distribucion, con base en la Instruccion de
Distribuciones, el Fiduciario realizara las Distribuciones del
Efectivo Disponible, o en su caso de las Acciones Publicas, de
conformidad con la siguiente prelacién de pagos: (i) primero, al
pago o reembolso de los Gastos del Fideicomiso pagaderos a la
Fecha de Distribucién de que se trate mediante transferencias a
las Personas correspondientes mediante su depdsito en la Cuenta
de Emisidn, siempre y cuando dichos Gastos del Fideicomiso no
se encuentren reservados o existan cantidades para cubrirlos en
la Cuenta de Emision; (ii) segundo, a los Fideicomisarios en
Primer Lugar, a prorrata, el remanente del Efectivo Disponible
hasta que los Fideicomisarios en Primer Lugar hayan recibido
Distribuciones totales acumuladas (a) equivalentes al Monto
Total Invertido, y (b) que les otorguen un rendimiento anual
compuesto equivalente al Rendimiento Preferente; (iii) tercero,
a partir de que los Fideicomisarios en Primer Lugar reciban
Distribuciones totales acumuladas que les otorguen el
Rendimiento Preferente, el Fiduciario distribuird (a) el 20%
(veinte por ciento) del remanente del Efectivo Disponible a los
Fideicomisarios en Primer Lugar y (b) el 80% (ochenta por
ciento) del remanente del Efectivo Disponible al Fideicomisario
en Segundo Lugar, hasta que las Distribuciones por Desempefio
totales acumuladas que reciba el Fideicomisario en Segundo
Lugar representen el 20% (veinte por ciento) de una cantidad
respecto de la cual el monto de las Distribuciones totales
acumuladas de los Fideicomisarios en Primer Lugar, incluyendo
las Distribuciones que reciban de conformidad con este numeral



Fuente de Distribuciones y Pagos:

Lugar y Forma de Pago de los
Certificados Bursatiles:

Régimen Fiscal:

(iii)(a) (pero restandole el Monto Total Invertido), represente el
80% (ochenta por ciento); (iv) cuarto, a partir que el
Fideicomisario en Segundo Lugar reciba la totalidad de las
cantidades a que se refiere el numeral (iii), inciso (b) anterior,
las Distribuciones se realizaran entregando (a) el 80% (ochenta
por ciento) del remanente del Efectivo Disponible a los
Fideicomisarios en Primer Lugar y (b) el 20% (veinte por ciento)
del remanente del Efectivo Disponible al Fideicomisario en
Segundo Lugar.

El Fiduciario realizara Distribuciones a los Fideicomisarios en
Primer Lugar y al Fideicomisario en Segundo Lugar con el Efectivo
Disponible depositado en la Cuenta de Distribuciones que reciba
el Fiduciario o con Acciones Publicas. Se depositaran en la Cuenta
de Distribuciones: (i) los productos resultantes de las
Desinversiones; (ii) los frutos, intereses o rendimientos de las
Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito aun no sujetas
a una Desinversidon (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones respecto de dichas Inversiones de Capital u
Operaciones de Crédito); (iii) los productos derivados de los
derechos establecidos en los Documentos de Inversiéon o en
contratos para la Desinversidon u otros de caracter similar; (iv)
los rendimientos obtenidos por la realizacion de Inversiones
Permitidas con las cantidades depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso; (v) el Efectivo Excedente; y (vi) cualquier otra
cantidad que el Fiduciario reciba conforme al Contrato de
Fideicomiso y a los Documentos de la Emisidon y/o que deba
depositarse en la Cuenta de Distribuciones.

Las Distribuciones y los pagos al amparo de los Certificados
Bursatiles seran Unica y exclusivamente con cargo a los bienes y
derechos que peridodicamente integren el Patrimonio del
Fideicomiso. Ni el Fiduciario (excepto con los bienes disponibles
del Patrimonio del Fideicomiso en los casos especificamente
previstos en el Contrato de Fideicomiso), ni el Fideicomitente, ni
el Administrador, ni el Representante Comun, ni Indeval, ni el
Intermediario Colocador, ni cualquiera de sus respectivas
Afiliadas, estaran obligados a hacer cualquier pago o Distribucion
con cargo a su propio patrimonio. En caso que el Patrimonio del
Fideicomiso sea insuficiente para realizar los pagos vy
Distribuciones de conformidad con los Certificados Bursatiles, no
habrd obligacion del Fiduciario, del Fideicomitente, del
Administrador, del Representante Comun, del Intermediario
Colocador o de cualquiera de sus Afiliadas de realizar dichos
pagos y Distribuciones respecto de los Certificados Bursatiles o
de proveer recursos al Fiduciario para que éstos se hagan.

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo
por medio de transferencia electrénica a través de Indeval,
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.

El Fideicomiso estara sujeto al régimen fiscal previsto por los
articulos 192 y 193 de la Ley del Impuesto sobre la Renta,
aplicable a los fideicomisos conocidos como Fideicomisos de
Inversion en Capital de Riesgo ("FICAP’s"”), debiendo cumplir
con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de
que los Tenedores de los Certificados Bursatiles sean los
contribuyentes obligados en relacion con los ingresos que
obtenga el Fideicomiso. A esta fecha, el régimen fiscal aplicable
a las distribuciones recibidas de los Certificados Bursatiles



correspondientes a dividendos, ganancias de capital, servicios
independientes y/o pago de intereses, esta sujeto a las
disposiciones contenidas en los Titulos II, III, IV o V de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta y en la Resolucion Misceldnea Fiscal
vigente, las cuales resultardan aplicables al Tenedor de
Certificados Bursatiles segin se trate de una persona moral
residente en México, una persona fisica residente en México o un
residente en el extranjero, respectivamente, de conformidad con
las reglas para FICAP's establecidas en los articulos 192 y 193 de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta. Los intermediarios
financieros que tengan en custodia y administracion los
Certificados Bursatiles determinaran el impuesto sobre la renta
que en su caso corresponda a cada Tenedor por los pagos que se
les hagan. El régimen fiscal aplicable a los Certificados Bursatiles
podra ser modificado antes de la fecha de vencimiento de los
Certificados Bursatiles. Los posibles inversionistas de los
Certificados Bursatiles deben consultar a sus asesores fiscales
externos respecto de las consecuencias que resulten de la
compra, tenencia o venta de los Certificados Bursatiles,
incluyendo la aplicacion de las reglas especificas relacionadas a
su situacion fiscal particular.

Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no
cuentan con garantia real o personal alguna.

Representante Comin de los Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Tenedores:

Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V.

2. MOTIVO DE LA ACTUALIZACION

Mediante las Resoluciones unanimes adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores por la totalidad de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles de fecha 17 de octubre de 2024 y 6 de enero de 2025 (las
“"Resoluciones Unanimes”), se aprobd, entre otros asuntos: (a) extender por 2 (dos) anos el plazo de
vigencia del Contrato de Fideicomiso y la Fecha de Vencimiento de la Emisidn, por lo que la nueva Fecha de
Vencimiento sera el 21 de octubre de 2026, en caso de que dicha fecha no sea Dia Habil, la Fecha de
Vencimiento serd el Dia Habil inmediato siguiente; (b) modificar la Clausula Primera del Contrato de
Fideicomiso a efecto de (i) incluir los términos definidos “Acta de Entrega” “Cuenta de Gastos Extraordinarios”,
“Plan de Distribuciones de las Sociedades Promovidas” y “"Reserva de Gastos Extraordinarios”, y (ii) modificar
los términos definidos “Cuentas del Fideicomiso”, “Fecha de Vencimiento”, “Honorarios del Administrador”,
“Liquidacion del Fideicomiso”, “Monto Maximo de la Emisién”, “Monto Restante de la Emisién” y “Monto Total
Invertido”, asi como incluir los Anexos J y K al Contrato de Fideicomiso; (c) modificar la Clausula Sexta, seccion
6.6., incisos (a), primer parrafo, y (g), primer parrafo y numeral (i), para incluir las disposiciones aplicables a
la Reserva de Gastos Extraordinarios; y (d) incluir en la Clausula Décima Segunda la seccién 12.4 a efecto de
incluir las disposiciones aplicables a la Cuenta de Gastos Extraordinarios.

3. CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FICUIARIOS DE DESARROLLO
MODIFICADAS Y CONSECUENTE ACUALIZACION DE LA INSCRIPCION

Fecha de Vencimiento: 21 de octubre de 2026; fecha que podra extenderse hasta por 2
(dos) afios previa resolucién favorable de la Asamblea de
Tenedores, otorgada en términos de lo dispuesto en el articulo
220 de la LGTOC o, en caso de que dicha fecha extendida no sea
Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente. Se hace constar que
la Fecha de Vencimiento original era el 21 de octubre de 2024 y
que la misma fue extendida previa resolucién favorable de los
Tenedores mediante las resoluciones unanimes adoptadas el dia



Plazo de Vigencia original de la
Emision:

Plazo de Vigencia extendido de la
Emision:

Monto Maximo de la Emision:

Honorarios del Administrador:

17 de octubre de 2024.

3,653 (tres mil seiscientos cincuenta y tres) dias, a partir de la
Fecha de Emision Inicial, plazo que podria extenderse hasta por
2 (dos) afos previa resolucién favorable de la Asamblea de
Tenedores otorgada en términos de lo dispuesto en el articulo
220 de la LGTOC o, en caso de que dicha fecha no sea Dia Habil,
el Dia Habil inmediato siguiente.

4,383 (cuatro mil trescientos ochenta y tres) dias, a partir de la
Fecha de Emisidn Inicial; fecha que podra extenderse hasta por
2 (dos) afos previa resolucién favorable de la Asamblea de
Tenedores, otorgada en términos de lo dispuesto en el articulo
220 de la LGTOC o, en caso de que dicha fecha extendida no sea
Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente.

$3,000,000,000.00 M.N. (tres mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional).

(a) de la Fecha de Emision Inicial al 21 de octubre de 2024, los
honorarios que tiene derecho a percibir el Administrador
mensualmente en términos del Contrato de Administracién a mas
tardar el 5° (quinto) Dia Habil de cada mes calendario y que
ascienden a (i) la cantidad equivalente al 1.74% (uno punto
setenta y cuatro por ciento) o al 1.8% (uno punto ocho por
ciento) anual, segun corresponda, sobre la Base de Calculo de
Honorarios del Administrador aplicable a cada porcentaje,
calculado al ultimo dia del mes calendario inmediato anterior, (b)
desde el 22 de octubre de 2024 hasta la Fecha de Vencimiento,
una cantidad fija mensual de $3,200,000.00 M.N. (tres millones
doscientos mil pesos 00/100 Moneda Nacional) mas el IVA
aplicable (el “Honorario Mensual”), sujeta a los siguientes
términos:

() una reduccién del 10% sobre el Honorario Mensual cada
vez que ocurra un “incumplimiento” con respecto al Plan de
Distribuciones de las Sociedades Promovidas presentado por el
Administrador, aplicable al mes inmediato siguiente al
incumplimiento y a los meses posteriores;

(ii) se considerara “incumplimiento” cuando las Sociedades
Promovidas, en su conjunto, hayan distribuido menos del 80%
del flujo acumulado presentado en el Plan de Distribuciones de
las Sociedades Promovidas en cada fecha propuesta;

(iii) las reducciones sobre el Honorario Mensual pueden
acumularse hasta un maximo del 50% del Honorario Mensual
inicial, es decir, de la cantidad fija mensual de $3,200,000.00
M.N. (tres millones doscientos mil pesos 00/100 Moneda
Nacional) mas el IVA aplicable;

(iv) el Administrador dispondréd de un plazo de 3 (tres)
meses posteriores al mes de “incumplimiento” para subsanar
dicho “incumplimiento”. Si durante el periodo de subsanacion las
Sociedades Promovidas, en su conjunto, distribuyen al
Fideicomiso el 80% o mas del flujo acumulado conforme al Plan
de Distribuciones de las Sociedades Promovidas, el
Administrador tendra derecho a que la reduccién quede sin efecto
y a que se le restituyan cada una de las reducciones previamente
realizadas, restitucién que deberd realizarse integramente
durante el siguiente mes a la fecha en que se subsane dicho



“incumplimiento” conforme a este numeral; y

(c) posterior a la Fecha de Vencimiento, la cantidad fija mensual
sera de $0.00 M.N. (cero pesos 00/100 Moneda Nacional).

Plan de Distribuciones de las (i) el equivalente a $100,000,000.00 M.N. (cien millones de

Sociedades Promovidas: pesos 00/100 Moneda Nacional) a ser realizado a mas tardar el
31 de diciembre de 2024; (ii) el equivalente a $185,000,000.00
M.N. (ciento ochenta y cinco millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) a ser realizado a mas tardar el 31 de marzo de 2025;
(iii) el equivalente a $125,000,000.00 M.N. (ciento veinticinco
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) a ser realizado a mas
tardar el 30 de junio de 2025; (iv) el equivalente a
$100,000,000.00 M.N. (cien millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) a ser realizado a mas tardar el 31 de diciembre de
2025; (v) el equivalente a $680,000,000.00 M.N. (seiscientos
ochenta millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) a ser
realizado a mas tardar el 30 de junio de 2026; (vi) el equivalente
a $515,000,000.00 M.N. (quinientos quince millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) a ser realizado a mas tardar el 30 de
septiembre de 2026; y (vii) el equivalente a $2,090,000,000.00
M.N. (dos mil noventa millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) a ser realizado a mas tardar el 31 de octubre de 2026.

Fecha de canje del Titulo: 07 de abril de 2026.

Con fecha 16 de julio de 2025 se celebré el segundo convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso vy la
segunda modificacion al Acta de Emision, en los que se hicieron constar las modificaciones antes sefialadas.

El resto de las caracteristicas de los Certificados Bursatiles no han sufrido algiin cambio adicional
salvo por aquellos descritos en este Aviso.

De acuerdo con el Contrato de Administracion, constituira un Caso de Incumplimiento del
Administrador en caso de que cualquiera de las Personas Clave sea declarada culpable de cualquier
delito de indole patrimonial en contra del Fideicomiso, y siempre y cuando (i) dicha Persona Clave
no haya sido removida por el Administrador dentro de los 30 Dias Habiles siguientes a que se
declara la culpabilidad (en cuyo caso el Administrador debera presentar un plan de recomposicion
sujeto a la aprobacion del Comité Técnico en términos de la Clausula 11.2), y (ii) no se restituya al
Fideicomiso el daiio patrimonial causado, en su caso, .

El Prospecto y este Aviso se encuentran a disposicion del publico inversionista con el Intermediario Colocador.
Asimismo, el Prospecto y este Aviso pueden ser consultados en Internet en los portales de la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V.: www.bmv.com.mx, de la Comision Nacional Bancaria y de Valores:
www.gob.mx/cnbv y del Fiduciario en el portal: www.multiva.com.mx

El Fideicomiso, incluyendo el primer convenio modificatorio de fecha 25 de marzo de 2015 y el segundo
convenio modificatorio de fecha 16 de julio de 2025, pueden ser consultados en Internet en los portales de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. asi como en el del
Fiduciario.

La inscripcidon en el Registro Nacional de Valores ("RNV”) no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, solvencia del Fideicomiso, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad
de la informacién contenida en el Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados
en contravencion de las leyes, por lo que, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacion
y documentacién presentada corresponden a la exclusiva responsabilidad de las personas que las suscriben.
Lo anterior, en términos del articulo 79 de la LMV.

Los Certificados Burséatiles que se describen en el presente Aviso fueron originalmente inscritos en el RNV bajo
el nimero 3239-1.80-2014-014, de conformidad con el oficio emitido por la Comisién Nacional Bancaria y de



Valores nimero 153/107202/2014 de fecha 15 de octubre de 2014, dicha inscripcién en el Registro Nacional
de Valores ha sido actualizada mediante los siguientes: (i) oficio nimero 153/5172/2015 de fecha 13 de
marzo de 2015, inscritos en el RNV bajo el nimero 3239-1.80-2015-021, (ii) oficio niumero 153/5860/2015
de fecha 21 de octubre de 2015, inscritos en el RNV bajo el nimero 3239-1.80-2015-027, (iii) oficio niUmero
153/105992/2016 de fecha 7 de octubre de 2016, inscritos en el RNV bajo el nUimero 3239-1.80-2016-033,
(iv) oficio nimero 153/10843/2017 de fecha 19 de octubre de 2017, inscritos en el RNV bajo el nUmero 3239-
1.80-2017-053,y (v) oficio nUmero 153/11805/2018 de fecha 22 de mayo de 2018, inscritos en el RNV bajo
el nUmero 3239-1.80-2018-060.

Oficio de autorizacidon para la publicacion del presente Aviso y para la actualizacion de la inscripcidon de los
Certificados Bursatiles en el RNV No. 153/4680/2026 de fecha 17 de marzo de 2026. Los Certificados Bursatiles
que se describen en el presente Aviso se encuentran inscritos en el RNV bajo el No. 3070-1.80-2026-011.

Ciudad de México, a 07 de abril de 2026.
Anexos

1. Acta de las Resoluciones Unanimes adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores de los Certificados
Bursétiles de fecha 17 de octubre de 2024.

2. Acta de las Resoluciones Unanimes adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores de los Certificados
Bursatiles de fecha 6 de enero de 2025.

3. Titulo de los Certificados Bursatiles AXIS2CK 14 canjeado en la S.D. Indeval, Institucidon para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V. el 07 de abril de 2026.

4, Opinidn legal expedida por licenciado en derecho independiente, a que hace referencia el articulo 87,
fraccion II de la Ley del Mercado de Valores.

5. Carta de independencia suscrita por licenciado de derecho, a que hace referencia el articulo 87 de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las Emisoras de valores y a otros Participantes del
Mercado de Valores.

6. Carta de instruccién del Administrador de fecha 18 de febrero de 2025, instruyendo, entre otros
asuntos, la celebracién de la segunda modificacién al Contrato de Fideicomiso y al Acta de Emisidn.

7. Segundo convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso celebrado el 16 de julio de 2025.

8. Segunda modificacién al Acta de Emisidn celebrada el 17 de marzo de 2026.



Anexo 1

ACTA DE RESOLUCIONES UNANIMES ADOPTADAS FUERA DE ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES DE FECHA 17 DE OCTUBRE DE 2024.

A continuacién se presenta un resumen de las Resoluciones Adoptadas fuera de Asamblea de
Tenedores por la totalidad de los Tenedores de los Certificados Bursatiles de fecha 17 de octubre de 2024:

PRIMERA. Con fundamento en la Clausula Vigésima, seccion 20.1, inciso (h) y demas aplicables del Contrato
de Fideicomiso, el Titulo, asi como en el articulo 68 de la Ley del Mercado de Valores y en el articulo 220 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, se aprueba extender por 2 (dos) afios el plazo de vigencia
del Contrato de Fideicomiso y la Fecha de Vencimiento de la Emision, por lo que la nueva Fecha de Vencimiento
sera el 21 de octubre de 2026, en caso de que dicha fecha no sea Dia Habil, la Fecha de Vencimiento sera el
Dia Habil inmediato siguiente.

SEGUNDA. Con fundamento en la Clausula Vigésima, seccion 20.1, incisos (e) y (q) y demds aplicables del
Contrato de Fideicomiso y en la seccidon "Asamblea de Tenedores” del Titulo, se aprueba modificar la Clausula
Primera del Contrato de Fideicomiso a efecto de (i) incluir los términos definidos “Acta de Entrega” y “"Plan de
Distribuciones de las Sociedades Promovidas”, y (ii) modificar los términos definidos “Fecha de Vencimiento”,
"Honorarios del Administrador” y “Liquidacion del Fideicomiso”, asi como incluir los Anexos J y K al Contrato
de Fideicomiso, los cuales quedaran redactados sustancialmente en los términos establecidos en el Anexo 2
de estas Resoluciones.

TERCERA. En virtud de las Resoluciones PRIMERA y SEGUNDA anteriores, se aprueba la contratacion del
despacho Nader, Hayaux y Goebel, S.C., con cargo a la Reserva de Gastos, para que, en términos de la
propuesta que se acompaflia a la presente como Anexo 3, prepare los documentos necesarios a efecto de
llevar a cabo la modificacion al Contrato de Fideicomiso, al Titulo y, en caso de asi resultar aplicable, modificar
cualquier otro Documento de la Operacion a efecto de reflejar lo aprobado en dichas Resoluciones, PRIMERA y
SEGUNDA en términos sustancialmente similares al Anexo 2, asi como cualesquier otras modificaciones
sugeridas o requeridas por la CNBV, la BMV e Indeval, en la medida que se relacionen resulten consistentes y
no impliquen una modificacion sustancial a las planteadas en el Anexo 2, asi como para que coadyuve con el
Fiduciario y el Representante Comun en la actualizacion y canje referidos en el siguiente punto.

(..)




Anexo 2

ACTA DE RESOLUCIONES UNANIMES ADOPTADAS FUERA DE ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES DE FECHA 6 DE ENERO DE 2025.

A continuacion se presenta un resumen de las Resoluciones Adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores por
la totalidad de los Tenedores de los Certificados Bursatiles de fecha 6 de enero de 2025:

PRIMERA. Con fundamento en la Clausula Vigésima, seccién 20.1, incisos (e) y (q) y demas aplicables del
Contrato de Fideicomiso y en la seccion “Asamblea de Tenedores” del Titulo, se aprueba (i) modificar las
Clausulas Primera, Sexta, seccidon 6.6., incisos (a), primer parrafo, y (g), primer parrafo y numeral (i), asi
como (ii) incluir en la Clausula Décima Segunda la seccion 12.4, las cuales quedaran redactadas
sustancialmente en los términos establecidos en el Anexo 2 de estas Resoluciones.

SEGUNDA. En virtud de la Resolucion PRIMERA anterior, se aprueba la contratacion del despacho Nader,
Hayaux y Goebel, S.C., con cargo a la Reserva de Gastos, para que, en términos de la propuesta que se
acompafia a la presente como Anexo 3, prepare los documentos necesarios a efecto de llevar a cabo la
modificacion al Contrato de Fideicomiso, al Titulo y, en caso de asi resultar aplicable, modificar cualquier otro
Documento de la Operacion a efecto de reflejar lo aprobado en dicha Resolucion PRIMERA, asi como cualesquier
otras modificaciones sugeridas o requeridas por la CNBV, la BMV e Indeval, en la medida que se relacionen
resulten consistentes y no impliquen una modificacion sustancial a las planteadas en las presentes
Resoluciones, asi como para que coadyuve con el Fiduciario y el Representante Comun en la actualizacién y
canje referidos en el siguiente punto.

(..)



Anexo 3

TiTULO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES AXIS2CK14 CANJEADO EN LA S.D. INDEVAL,
INSTITUCION PARA EL DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. EL 07 DE ABRIL 2026.

(Se adjunta)
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Por este titulo, Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Multiva Grupo Financieros (como causahabiente final de CIBanco, Sociedad
Anonima, Institucién de Banca Muiltiple) (el “Emisor” o el "Fiduciario”), en su
caracter de fiduciario de| Contrato de Fideicomiso (segun dicho término se
define més adelante) se obliga a pagar, en los términos y en el lugar de pago
que se indica mds adelante, las cantidades que tienen derecho a recibir los
Tenedores (segiin dicho término se define mas adelante) de conformidad con
este Titulo (seguin dicho término se define mas adelante),

El presente Titulo ampara 98,044,705 (noventa y ocho millones
Cuarenta y cuatro mil setecientos cinco) certificados bursétiles fiduciarios
de desarrollo (los “Certificados Bursatiles”), al portador, sin expresién de
valor nominal, bajo el mecanismo de llamadas de capital. Asimismo, de
conformidad con o establecido en el numeral 3, del inciso c), de Ia fraccion II,
del articulo 7 de Ia Circular Unica (segin dicho término se define maés
adelante), no es necesario un nimero minimo de inversionistas para su listado
0 mantenimiento de listado en la BMv,

El presente Titulo se emite para su depésito en administracién en S.D.
Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.v. (“Indeval”),
justificando asi Ia tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucién y
la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores, y que de conformidad con |a
legislacién aplicable deberdn ser ejercidas por las instituciones para el depésito
de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que Ia establecida para las
instituciones para el depdsito de valores en la Ley del Mercado de Valores (la

Los Certificados Bursdtiles amparados por el presente Titulo han sido
emitidos de conformidad con la oferta plblica de Certificados Bursatiles
autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la "CNBV")
mediante oficio nimero 153/107202/2014 de fecha 15 de octubre de 2014, asi
como (i) oficio nimero 153/5172/2015 de fecha 13 de marzo de 2015
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I
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mediante el cual la CNBV autorizé |a primera actualizacién de la inscripcion de
los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores ("RNV"), (ii)
oficio nimero 153/5860/2015 de fecha 21 de octubre de 2015 mediante el cual
la CNBV autorizé la segunda actualizacién de la inscripcién de los Certificados
Bursétiles en el RNV en virtud de la Primera Emisién Subsecuente, (iii) oficio
numero 153/105992/2016 de fecha 7 de octubre de 2016 mediante el cual la
CNBV autorizé la tercera actualizacién de la inscripcién de los Certificados
Bursatiles en el RNV en virtud de I3 Segunda Emisién Subsecuente, (iv) oficio
numero 153/10843/2017 de fecha 19 de octubre de 2017 mediante el cual la
CNBV autorizé la cuarta actualizacién de la inscripcién de los Certificados
Bursatiles en el RNV en virtud de la Tercera Emisién Subsecuente, (v) oficio
numero 153/11805/2018 de fecha 22 de mayo de 2018 mediante el cual la
CNBV autorizé la quinta actualizacién de la inscripcién de los Certificados
Bursatiles en el RNV en virtud de la Cuarta Emision Subsecuente, y (vi) oficio
numero 153/4680/2026 de fecha 17 de marzo de 2026 mediante el cual Ia
CNBV autorizé la sexta actualizacién de la inscripcién de los Certificados
Bursatiles en el RNV en virtud de las modificaciones aprobadas por la totalidad
de los Tenedores en las Resoluciones Undnimes adoptadas fuera de Asamblea
de Tenedores de fecha 17 de octubre de 2024 y 6 de enero de 2025 (las
"Resoluciones Unanimes de Tenedores 2024 2025"). Los Certificados
Bursatiles emitidos en la Emisién Inicial se inscribieron en el RNV bajo el
nimero 3239-1.80-2014-014. En virtud de la primera actualizacién de la
inscripcién de los Certificados Bursatiles éstos quedaron inscritos bajo el
numero 3239-1.80-2015-021, Y posteriormente, los Certificados Bursétiles
correspondientes a (i) la Emisién Inicial y la Primera Emisién Subsecuente, se
encontraban inscritos en el RNV bajo el nimero 3239-1.80-2015-027, (ii) la
Emisién Inicial, la Primera Emisidn Subsecuente y la Segunda Emisidn
Subsecuente se encontraban inscritos en el RNV bajo el ndimero 3239-1.80-
2016-033, (iii) la Emisién Inicial, la Primera Emisién Subsecuente, la Segunda
Emisién Subsecuente y la Tercera Emisién Subsecuente se encontraban
inscritos en el RNV bajo el ndmero 3239-1.80-2017-053, y (iv) la Emisién
Inicial, la Primera Emisién Subsecuente, la Segunda Emisién Subsecuente, la
Tercera Emisién Subsecuente y la Cuarta Emisién Subsecuente se encontraban
inscritos en el RNV bajo el nimero 3239-1.80-2018-060. En virtud de lo
acordado en las Resoluciones Unanimes de Tenedores 2024 y 2025, se
actualizé la inscripcién de los Certificados Bursdtiles en el RNV, quedando
actualmente el total de dichos Certificados Bursatiles inscritos en el RNV bajo

el ndmero 3070-1.80-2026-011.

Los Certificados Bursatiles amparados por el presente Titulo han sido
emitidos de conformidad con (i) los términos del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable ndmero CIB/2102, de fecha 16 de octubre de 2014 (segun el
mismo fue modificado mediante el primer convenio modificatorio de fecha 25
de marzo de 2015 y el segundo convenio modificatorio de fecha 16 de julio d
2025) (el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre Banco Multiva, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, Multiva Grupo Financieros (como causahabiente
final de CIBanco, Sociedad Anénima, Institucién de Banca Multiple), como
fiduciario del Fideicomiso (segln dicho término se define mas adelante), Axis



Asset Management II, S. de R.L. de C.V., como Fideicomitente, Fideicomisario
en Segundo Lugar y Administrador y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.v.,,
Monex Grupo Financiero, como representante comun de los Tenedores de los
Certificados Bursétiles, (ii) el Acta de Emisién (segun dicho término se define
mas adelante), (iii) el acta de Asamblea de Tenedores de los Certificados
Bursatiles iniciada el 19 de noviembre de 2014 y concluida el 24 de noviembre
de 2014, en virtud de la cual se aprobaron diversas modificaciones a los
Documentos de la Emisién; (iv) el Acta de Sesién del Comité Técnico del
Fideicomiso de fecha 21 de septiembre de 2015, en virtud de la cual se aprobé
la primera Emisién Subsecuente (“*Primera Emisién Subsecuente”); (v) las
Actas de Sesidn del Comité Técnico del Fideicomiso de fechas 26 de junio de
2015 y 5 de septiembre de 2016, en virtud de las cuales se aprobd la segunda
Emisidn Subsecuente ("Sequnda Emisidn Subsecuente”); (vi) las Actas de
Sesién del Comité Técnico del Fideicomiso de fechas 21 de agosto de 2017 y 6
de septiembre de 2017, en virtud de las cuales se aprobd la tercera Emisién
Subsecuente (“Tercera Emisién Subsecuente”); (vii) el Acta de Sesién del
Comité Técnico del Fideicomiso de fecha 21 de agosto de 2017, en virtud de la
cual se aprobé la cuarta Emisién Subsecuente ("Cuarta Emisién
Subsecuente”); y (viii) las Resoluciones Undnimes de Tenedores 2024 y
2025, en virtud de las cuales se aprobé la modificacién de los Documentos de
la Emisién. En lo no previsto en este Titulo se estard a lo dispuesto en el Acta

de Emisidn.

Los principales fines del Fideicomiso (segun dicho término se define mas
adelante) es que (a) el Fiduciario reciba la Aportacién Inicial del
Fideicomitente; (b) en la fecha de celebracion del Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario celebre el Acta de Emisién; (c) el Fiduciario, mediante instruccién
del Administrador, realice la Emisién Inicial, reciba el Producto de la Colocacién
Y pague los Gastos de Emisidn a quien corresponda, en términos del Contrato
de Fideicomiso, previa instruccién del Administrador; (d) previa aprobacién e
instruccion del Administrador, del Comité Técnico o de la Asamblea de
Tenedores, seglin sea el caso, el Fiduciario realice Llamadas de Capital y
Emisiones Subsecuentes, Y pague los Gastos de Emisién a quien corresponda;
(e) el Fiduciario, de acuerdo con las instrucciones que para el efecto reciba del
Administrador, celebre todos los Documentos de Inversién o los Documentos
de Crédito y lleve a cabo todos los actos necesarios para celebrar, realizar o
llevar a cabo, de conformidad con las Politicas de Inversidn, Inversiones de
Capital u Operaciones de Crédito aprobadas por el Administrador, el Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores, segln corresponda, de conformidad con
el proceso de aprobacién establecido en el Contrato de Fideicomiso; (f) el
Fiduciario realice los pagos de los Gastos del Fideicomiso de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso y previa instruccién del Administrador; y (g) el
Fiduciario, previa instruccién del Administrador, realice Distribuciones a los
Fideicomisarios en Primer Lugar, Distribuciones por Desempefio al
Fideicomisario en Segundo Lugar y, en su caso, Distribuciones Especiales a los
Fideicomisarios en Primer Lugar, de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Emisién, en el



entendido sin embargo que por su naturaleza dicho pago serd variable e
incierto,

De conformidad con el Acta de Emisidn, durante el periodo de 180
(ciento ochenta dias) contados a partir de la Fecha de Emisidn Inicial, el
Administrador contard con la opcién de proponer a la Asamblea de Tenedores
la ampliacidén de la Emisién Inicial mediante oferta pulblica (ia "Opcién de
Reapertura”), la cual deberd de ser aprobada por la Asamblea de Tenedores
mediante el voto favorable de la mayoria simple de los Tenedores o de la
Mayoria Calificada en caso de que ya se hubieran llevado a cabo Llamadas de
Capital, y sujeto a la actualizacién de la inscripcién de los Certificados
Bursatiles en el RNV y [a autorizaciéon de la CNBV para realizar una oferta
publica. Para estos efectos, los términos de Ia Opcién de Reapertura implicardn
(i) la oferta pulblica de los nuevos Certificados Bursétiles a un precio
equivalente al Valor Tedrico por Certificado Bursatil aplicable, (ii) la realizacién
de una Distribucién Especial, y (iii) la autorizacién a fin de que el Fiduciario
realice todos los trémites necesarios ante la CNBV y la BMV para realizar dicha
ampliacién en los términos Yy con las especificaciones que indique el

Administrador.,

De conformidad con Io establecido en el Articulo 64 Bjs 2, fraccién I de Ia
LMV, en caso de que el Fiduciario ya haya realizado una Llamada de Capital

Definiciones

Los términos que se utilizan en este Titulo con mayuscula inicial Y que se
relacionan a continuacioén, asi como los que se definan en el cuerpo del mismo,
tendran los significados siguientes o los que se les asignen en otras partes de
este Titulo, que serdn igualmente aplicables a las formas singular o plural de
dichos términos; asimismo, aquellos términos empleados con letra inicial
mayuscula no eéxpresamente definidos en el presente Titulo, tendrdn e
significado otorgado a los mismos en los Documentos de la Emisién:

“Acciones Plblicas” significa las acciones de las Sociedades Promovidas que
hayan sido listadas en una bolsa de valores a Ia Fecha de Calculo de

Distribuciones.

"Acta_de Emisién” significa el instrumento que contiene la declaracién
unilateral de la voluntad a que se refiere el articulo 64 Bis 2 de Ia LMV por
medio de la cual se emiten los Certificados Bursatiles, al cual se adhieren los
Tenedores al momento de la suscripcién de dichos Certificados Bursatiles, Ia
cual se hard constar ante la BMV,

“Acta de Entrega” significa el acta de entrega elaborada de buena fe por el
Administrador en caso de que la Asamblea de Tenedores resuelva dar por



terminada la relacién con el Administrador en la etapa de Liquidacién del
Fideicomiso. Dicha Acta de Entrega deberd contener los siguientes puntos:

I Relacién y entrega de documentos y archivos electrénicos del

Fideicomiso.
1I. Informe sobre estatus de inversiones pendientes de liquidar y asuntos

generales pendientes de atender.

III.  Lista de contactos relevantes de Jas inversiones pendientes por entregar
y de proveedores del Fideicomiso Yy Otros agentes relevantes para la operacién
y gobierno corporativo del Fideicomiso.

IV.  Documentos y archivos electrénicos del Fideicomiso y Partes
relacionadas al mismo que el Administrador considere relevantes.

"Administrador” significa Axis o sus causahabientes o cesionarios, como
administrador conforme al Contrato de Administracién o, de haber una
sustitucion de administrador conforme a los Documentos de la Emision, el

administrador sustituto.

“Afiliada” de cualquier Persona significaré cualquier otra Persona que controle
0 sea controlada directa o indirectamente por, o que se encuentre bajo el
control comun con, dicha primera Persona. Para los fines de esta definicion,
"Control” (incluyendo “controlada por” o “bajo control comin con”) cuando se
utilice con respecto a cualquier Persona, significard la capacidad de dirigir,
directa o indirectamente, la administracién, la estrategia o las principales
politicas de dicha Persona, ya sea a través de Ja propiedad de las acciones, por

contrato o de cualquier otro modo.

"Aportacién_Inicial” significa |a aportacién recibida de los Tenedores por la
suscripcién y pago de los Certificados Bursatiles emitidos mediante la Emisién

Inicial y la cual no serd por un monto menor al 30% (treinta por ciento) del
Monto Maximo de la Emisién.

“Aportacién Inicial del Fideicomitente” significa la cantidad de $1,000.00
(Un mil Pesos 00/100 M.N.).

"Asamblea” o “Asamblea de Tenedores” significa el conjunto de Tenedores
reunidos en asamblea en virtud de una convocatoria, para deliberar, resolver y
votar en relacién con los asuntos que les competen de conformidad con la LMV,

la LGTOC vy el Fideicomiso.

“"Auditor Externo” significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (Deloitte) o
aquella firma de contadores de reconocido prestigio que sea designada por el
Comité Técnico de conformidad con la Clausula Décima Quinta del Contrato de

Fideicomiso.

"Autoridad Gubernamental” significa cualquiera de las siguientes: (i) el
gobierno federal de México, cualquier gobierno estatal o municipal de México, o

cualquier subdivisién de los mismos, (i) cualquier secretaria, subsecretaria, o



unidad de la administracién publica centralizada federal, estatal o municipal de
México, cualquier organismo publico desconcentrado federal, estatal o
municipal de México, cualquier organismo publico descentralizado federal,
estatal o municipal de México y cualquier fideicomiso publico o empresa de
participacion estatal mayoritaria de cardcter federal, estatal o municipal de
México, (iii) cualquier tribunal de naturaleza judicial o administrativa de
México, y (iv) el poder legislativo federal de México o los poderes legislativos
estatales de cada entidad federativa de México, o, (v) respecto de cualquier
Persona, cualquier panel arbitral o cualquier otro 6rgano con funciones
similares de autoridad cuya jurisdiccién sea voluntariamente aceptada por
dicha persona o de alguna otra manera esté sujeta a la misma.

"Axis" significa Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V.

"Base de Célculo de Honorarios del Administrador” significa, en cada
fecha de determinacién (i) durante el Periodo de Inversion, al porcentaje del
1.74% (uno punto setenta Y cuatro por ciento) que se establece en la
definicién de Honorarios del Administrador, una base de céiculo del 100% (cien

por ciento) del Monto Maximo de la Emisién aplicable desde que inicie dicho

Periodo de Inversién y hasta que éste termine, y (ii) una vez terminado el
Periodo de Inversién, el porcentaje del 1.8% (uno punto ocho por ciento) que
se establece en la definicion de Honorarios del Administrador, una base de
calculo del 100% del Monto Total Invertido. En todos los casos anteriores, a la
base de célculo aplicable se le restaran las Desinversiones o Pérdidas de
Capital realizadas a dicha fecha de determinacién.

"BMV" significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

"Cambio de Control” significa, respecto de cualquier Persona, que la misma
deje de ser Controlada por la Persona o Personas que al momento de la
celebracion de los Documentos de la Emisién tenian el Control de la misma.

"Certificados Bursatiles” significa los certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo a que se refiere el articulo 63 Bis 1, fraccién I de la LMV y el articulo
7, fraccién 1II, inciso c) de la Circular Unica, sin expresién de valor nominal,
denominados en Pesos, que emita el Fiduciario conforme al Contrato de
Fideicomiso y al Acta de Emisién, hasta por el Monto Méaximo de la Emisién, en
el entendido que la definicién incluye tanto a los certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo correspondientes a la Emisidn Inicial, como a los
correspondientes a las Emisiones Subsecuentes.

“Circular Unica” significa las disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, de fecha
19 de marzo de 2003, y junto con las modificaciones a las mismas.

"CKD Axis 1” significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable numero
F/17272-1 de fecha 11 de diciembre de 2012 celebrado entre Banco Nacional
de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria,



como fiduciario, Axis Asset Management, S. de R.L. de C.V. como
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador y Monex Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun, y
en virtud del cual se emitieron los certificados de capital de desarrollo
identificados con la clave de pizarra “"AXISCK12”.

"CKD de Coinversién” significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable
numero CIB/2071 a ser celebrado entre e Fideicomitente como fideicomitente
y fideicomisario en segundo lugar, el Administrador como administrador, el
Fiduciario como fiduciario, el Representante Comuin como representante
comun, y en virtud del cual se emitirén certificados de capital de desarrollo.

"CNBV" significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Coinversionista” significa individual o conjuntamente, segln corresponda, el
CKD Axis 1, el CKD de Coinversién y/o cualquier otra Persona que sea
inversionista calificado (segin dicho término se define en Ja LMV) que
coinvierta con el Fiduciario y Grupo Axis en cierta Inversién Aprobada en
términos de lo dispuesto por el Fideicomiso.

"Compromiso” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 6.6, inciso
(j) del Contrato de Fideicomiso.

“"Compromisos Restantes de los Tenedores” significa, en cualquier fecha

de determinacién, la diferencia entre el Monto Maximo de la Emisién y el
monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores al Fideicomiso en
virtud de la suscripcién de Certificados Bursétiles en la Emisién Inicial o en
Emisiones Subsecuentes.

"Comité Técnico” significa el 6rgano creado en términos de la Clausula
Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso y el articulo 80 de la Ley de
Instituciones de Crédito. :

"Comité Técnico Inicial” significa el Comité Técnico integrado conforme al
Anexo I del Contrato de Fideicomiso.

“Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso” significa el contrato de

fideicomiso irrevocable numero CIB/2102, celebrado entre Banco Muitiva, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, Multiva Grupo Financieros (como causahabiente
final de CIBanco, Sociedad Anénima, Institucidén de Banca Multiple), como
Fiduciario, Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V. como Fideicomitente y
Administrador y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
como Representante Comun.

“Contrato__de Administracién” 'signiﬁca el Contrato de Prestacién de
Servicios de Administracién que celebran el Fiduciario y el Administrador en
esta misma fecha. - '




"Contrato de Colocacién” significa el contrato de colocacién a ser celebrado
entre el Fiduciario y el Intermediario Colocador para la oferta publica y
colocacion de los Certificados Bursétiles.

"Control” tiene el significado que se le atribuye en la definicién de “Afiliada”.

"Cuenta de Distribuciones” significa, individualmente, la cuenta de chequera
en Pesos y la cuenta de chequera en Délares a ser abierta por el Fiduciario a su
nombre donde se depositardn (i) los productos resultantes de las
Desinversiones, (ii) los frutos, intereses o rendimientos de las Inversiones de
Capital u Operaciones de Crédito alin no sujetas a una Desinversidn, (iii) los
productos derivados de los derechos establecidos en los Documentos de
Inversion o en contratos para la Desinversidn u otros de cardcter similar, (iv)
los rendimientos obtenidos por la realizacién de Inversiones Permitidas con las
cantidades depositadas en la Cuenta de Distribuciones, (v) el Efectivo
Excedente; y (vi) cualquier otra cantidad que el Fiduciario reciba conforme al
Contrato de Fideicomiso y a los Documentos de la Emisidn y/0 que deba

depositarse en la Cuenta de Distribuciones.

“Cuenta de Emisién” significa, individualmente, la cuenta de chequera en
Pesos y la cuenta de chequera en Délares a ser abierta por el Fiduciario a su
nombre en la cual se recibirdn Yy mantendran principalmente los recursos
derivados de la Emisién y colocacién de los Certificados Bursdtiles a fin de
utilizarlos para realizar Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito y para

pagar los Gastos del Fideicomiso.

"Cuenta del Fideicomisario en Se undo Lugar” significa la siguiente cuenta
bancaria del Fideicomisario en Segundo Lugar: CLABE 112180000025542102
en Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Mditiple, Monex Grupo Financiero;
O cualquier otra que en el futuro le informe por escrito el Fideicomisario en
Segundo Lugar al Fiduciario con al menos 5 (cinco) Dias Hébiles de
anticipacién a cada Fecha de Distribucidn.

"Cuenta de Gastos Extraordinarios” significa la cuenta de chequera en
Pesos a ser abierta por el Fiduciario a su nombre en la cual se recibiran y
mantendran los recursos para constituir y mantener la Reserva de Gastos
Extraordinarios en los términos del Fideicomiso.

"Cuentas del Fideicomiso” significan, conjuntamente, la Cuenta de Emision,
la Cuenta de Distribuciones y la Cuenta de Gastos Extraordinarios.

"Desinversién” significa (i) aquellas operaciones conforme a las cuales el
Fiduciario realice cualesquier enajenaciones, transferencias o disposiciones,
totales o parciales, o haga liquida su posicién en acciones de Sociedades
Promovidas (de cualquier forma, incluyendo mediante la realizacién de una
oferta publica de acciones de Sociedades Promovidas en alguna bolsa de
valores, entendiéndose realizada la Desinversién en la fecha de emisién y
oferta pulblica correspondiente) respecto de cualesquiera de las Inversiones de

L



Capital previamente realizadas o recibe el producto de eventos similares, como
por ejemplo, amortizaciones de acciones, reducciones de capital en las
Sociedades Promovidas o Vehiculos de Inversién, y (ii) tratdndose de
Operaciones de Crédito, la amortizacién de dichas Operaciones de Crédito; en
el entendido que los réditos, dividendos, intereses y demds cantidades
devengadas y que deriven de las Inversiones Permitidas, no ' serén

considerados Desinversiones.

“"Dia_Habil" significa cualquier dia del afio, excepto sdbados y domingos, en
que las instituciones bancarias en México se encuentren abiertas al publico
para realizar operaciones bancarias, de conformidad con el calendario que al

efecto publica la CNBV.

"Distribucién Final” significa la Distribucidn Y, en su caso, la Distribucién por
Desempefio que se realizard a los Fideicomisarios en Primer Lugar y al
Fideicomisario en Segundo Lugar, respectivamente, a mas tardar en la Fecha
de Vencimiento (en la que se realizardn mejores esfuerzos para realizar todas
la Desinversiones posibles del Patrimonio del Fideicomiso) o en la fecha que
sea 5 (cinco) Dias Habiles después de que se realice la Gltima Desinversién en
caso de que no se hayan realizado todas las Desinversiones en la Fecha de

Vencimiento.

"Distribuciones” significan las distribuciones que haga el Fiduciario de
conformidad con la Seccién 13.3 del Contrato de Fideicomiso a los
Fideicomisarios en Primer Lugar y al Fideicomisario en Segundo Lugar con el
Efectivo Disponible depositado en la Cuenta de Distribuciones o las que haga
con posterioridad a la emisién y oferta publica de acciones de Sociedades
Promovidas en alguna bolsa de valores, las cuales deberdn notificarse por el
Fiduciario a través de Emisnet con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Distribucién, en el entendido que el Fiduciario
deberd entregar por escrito copia de dicho aviso a Indeval en la misma fecha

de su publicacién.

"Distribucién Especial” significa Ia distribucién que en su caso realice el
Fiduciario con motivo del ejercicio de |a Opcién de Reapertura o con motivo de

cualquier ampliacién que apruebe la Asamblea de Tenedores. La Distribucién
Especial se realizard a los Tenedores que tengan dicho cardcter antes de la
realizacién de la oferta plblica materia de la Opcidn de Reapertura y de la
ampliacién y consistird en todas aquellas cantidades que se obtengan como
rendimiento de las Inversiones Permitidas realizadas por el Fiduciario con las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso desde la Fecha de
Emisién Inicial hasta la fecha que sea 5 (cinco) Dias Habiles antes de la fecha
de emisién de los nuevos Certificados Bursdtiles materia de la ampliacién, a
menos que la Asamblea de Tenedores determine otra cosa.

"Distribuciones por Desempeiio” significan las distribuciones que deban
pagarse por el Fiduciario al Fideicomisario en Segundo Lugar, en relacién con
el desempefio de las Inversiones de Capital y/o las Operaciones de Crédito una
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vez pagado el Rendimiento Preferente a los Fideicomisarios en Primer Lugar,
de conformidad con la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso.

“"Documentos de Crédito” significa todos aquellos contratos de crédito y/o de
préstamo, instrumentos o cualquier otro documento (incluyendo cualesquier
garantias y titulos de crédito emitidos en relacién con dichos contratos)
mediante los cuales se documentan las Operaciones de Crédito aprobadas en
términos del Contrato de Fideicomiso y realizadas por el Fiduciario, incluyendo

sus garantias.

“Documentos de Inversién” significa todos aquellos contratos, instrumentos,
actas o cualquier otro documento mediante los cuales se documenten las
Inversiones de Capital aprobadas en términos del Contrato de Fideicomiso y
realizadas por el Fiduciario.

"Documentos de la Emisién” significa la referencia conjunta al Contrato de
Fideicomiso, al Contrato de Administracion, a las Politicas de Inversion, al Acta
de Emisidn, al Prospecto y todos los demds documentos anexos al Fideicomiso,
a los Titulos de los Certificados Burséatiles, asi como los demds contratos,
instrumentos, documentos y certificados relacionados con las operaciones
contempladas en el Contrato de Fideicomiso, segun sean modificados,
renovados, prorrogados o adicionados en cualguier momento.

“"Délares” significa la moneda de curso -legal en los Estados Unidos de
América.

“Efectivo Disponible” tiene el significado que se le otorga en la Seccién 12.3,
inciso (c) del Contrato de Fideicomiso.

“Efectivo Excedente” tiene el significado que se le otorga en la Seccién 12.2,
inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

“Emisién” significa la emisién de Certificados Bursétiles, incluyendo los
Certificados Bursdtiles correspondientes a la Emisién Inicial y los
correspondientes a las Emisiones Subsecuentes.

“"Emisidon Inicial” significa la emisién de Certificados Bursédtiles por el
Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emision,
incluyendo la suscripciéon de los Titulos representativos de los Certificados
Bursétiles por parte de los Tenedores que se lleve a cabo en la Fecha de
Emisién Inicial o en cualquier otra fecha posterior en caso de que la Asamblea
de Tenedores apruebe una ampliacién de dicha Emisién Inicial.

"Emisién Subsecuente” significa cada una de las actualizaciones de la
Emision que se realicen en términos del Contrato de Fideicomiso, conforme a la
cual se adicionaran Certificados Bursatiles a los Certificados Bursdtiles en
circulacién en la Fecha de Emisién Subsecuente correspondiente, respecto de
las Llamadas de Capital que se aprueben en términos del Contrato de
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Fideicomiso, en el entendido que las Emisiones Subsecuentes, junto con la
Emision Inicial, serdn hasta por el Monto Maximo de la Emisidn.

"Emisnet” significa el Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de
Valores a cargo de la BMV.

"Estados Financieros” significa los estados financieros trimestrales y anuales
consolidados (incluyendo las notas a los mismos) del Fideicomiso y, en su
caso, de las Sociedades Promovidas preparados por los asesores contables que
el Fiduciario contrate para tal efecto con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
como Gastos de Mantenimiento, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y presentados en términos del

articulo 33 de la Circular Unica.,

“Estrategias Actuales de Grupo Axis” tiene el significado que se le atribuye

en la Seccién 8.9 del Contrato de Fideicomiso.

"Evento de Terminacién Anticipada” significa que no se haya aprobado la
primera Inversion de Capital u Operacién de Crédito dentro de los 24
(veinticuatro) meses siguientes a la Fecha de Emisidn Inicial.

"Fecha de Calculo de Distribuciones” significa la fecha que corresponda a
10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Distribucién y con base en
la cual el Administrador preparara la Instruccién de Distribuciones.

"Fecha de Distribucién” significa cada fecha en que se . realice una
Distribucién, misma que serd el Gitimo dia de cada trimestre cuando exista

Efectivo Disponible depositado en la Cuenta de Distribucién o en caso de existir
Acciones Publicas, previa entrega de una Instruccién de Distribuciones del
Administrador al Fiduciario. En caso de que el Ultimo dia de algun trimestre no
sea un Dia Habil, la Fecha de Distribucién ser3 el Dia Habil inmediato siguiente.

"Fecha de Emisién Inicial” significa la fecha en la que se realizard la Emisién
Inicial, es decir, el 21 de octubre de 2014,

"Eecha de Emisién Subsecuente” significa la fecha en la que se realice una
recha de tmision Subsecuente

Emision Subsecuente.

"Fecha de Exderecho” significa la fecha que sea 2 (dos) Dias Habiles antes
de cada Fecha de Registro.

"Fecha de Registro” significa, en el caso de Distribuciones, la fecha que sea 3
(tres) Dias Habiles antes de cada Fecha de Distribucién y, en el caso de

Emisiones Subsecuentes, la fecha que sea 3 (tres) Dias Habiles antes de la
Fecha de Emisién Subsecuente correspondiente, seglin sea el caso, en la cual
se determinaran aquellos Tenedores que sean titulares de Certificados
Bursatiles y, por lo tanto (i) recibirdn una Distribucién al amparo de los
Certificados Bursétiles, o (ii) tengan derecho a suscribir los Certificados
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Bursétiles que se emitan conforme a una Emisidon Subsecuente, segin
corresponda.

“"Eecha de Vencimiento” significa el 21 de octubre de 2026, en caso de que
dicha fecha no sea Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente. Se hace constar
que la Fecha de Vencimiento original era el décimo aniversario de la Fecha de
Emision Inicial, es decir el 21 de octubre de 2024 y que la misma fue
extendida previa resolucién favorable de los Tenedores mediante [as
resoluciones undanimes adoptadas fuera de asamblea de tenedores el dia 17 de

octubre de 2024,

"Fecha Limite de Suscripcién” significa el dia que ocurra 2 (dos) Dias
Habiles antes de la fecha en que se vaya a llevar a cabo una Emisién
Subsecuente,

"EICAPs" significa los fideicomisos de inversién en capital de riesgo.

"Fideicomisario en Segundo Lugar” significa Axis.

"Fideicomisarios _en_ Primer Lugar” significa los Tenedores de los
Certificados Bursatiles.

"Eideicomitente” significa Axis.

"Eiduciario” significa Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Multiva Grupo Financieros (como causahabiente final de CIBanco, Sociedad
Anédnima, Institucién de Banca Mditiple).

significa la suma de los siguientes conceptos (en

"Gastos de Administracién”
los casos aplicables, mas el impuesto al valor agregado): (i) los Honorarios del

Administrador, los gastos razonables y documentados que sean reembolsables
al Administrador en términos de la Clausula 6.2 del Contrato de Administracién
y el Fideicomiso, y (ii) todos los demds gastos que conforme a lo
expresamente dispuesto en el Contrato de Fideicomiso o la legislacién aplicable
deba cubrir el Fideicomiso distintos a los Gastos de Emisién, Gastos de
Mantenimiento y Gastos de Inversion.

“Gastos de Emisién” significa la suma de los siguientes conceptos (en los
casos aplicables, mas el impuesto al valor agregado): (i) los derechos o
aranceles relacionados con la inscripcién en el RNV y el listado en la BMV de
los Certificados Bursdtiles, (ii) el total de las comisiones pagaderas al
Intermediario Colocador por la colocacién de los Certificados Bursatiles, segln
se establezcan en el Contrato de Colocacién, (iii) los honorarios del Fiduciario
por la aceptacién de su cargo, (iv) los honorarios del Representante Comun
por la aceptacidén de su cargo, y (v) los honorarios y gastos legales, notariales,
fiscales y de cualesquiera otros asesores externos relacionados con la Emision.
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"Gastos de Inversién” significan los gastos (en los casos aplicables, mas el
impuesto al valor agregado) que se incurran respecto de cualquier Inversién de
Capital, Operacién de Crédito o Desinversidén, y que serdn cubiertos por el
Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso Y, en su caso, el
Coinversionista y/o Grupo Axis respecto de cualquier Inversién de Capital,
Operacidon de Crédito o Desinversién en proporcién a su participacion,
incluyendo sin limitacién, (i) honorarios y gastos, incluyendo sin limitar, de
asesores mexicanos 0 extranjeros, en su caso, y de cualquier naturaleza,
incurridos para analizar, desarrollar, preparar documentacion, negociar y
mantener Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito, en la medida que
no se incorporen o sean rembolsados como parte de la Inversién de Capital u
Operacion de Crédito correspondiente incluyendo los gastos de los asesores
designados por los Tenedores, (ii) los honorarios y gastos derivados de
analizar y llevar a cabo Inversiones de Capital, Operaciones de Crédito o
Desinversiones que no se realicen por cualquier razén, (iii) comisiones y
honorarios de corretaje, “finders fees” u otras comisiones y honorarios
similares pagaderos a Personas distintas a entidades de Grupo Axis y
relacionadas con Inversiones de Capital, Operaciones de Crédito o
Desinversiones, (iv) en su caso, intereses y comisiones, de cualquier tipo,
respecto de créditos incurridos por cualquier Vehiculo de Inversién o las
Sociedades Promovidas como parte de la estructura de la Inversién Aprobada,
(v) honorarios y gastos relacionados con cualquier Desinversion, (vi) gastos
relacionados con negociaciones extrajudiciales o controversias administrativas,
judiciales o arbitrales respecto de una Operacion de Crédito, Inversién de
Capital o Desinversion, (vii) gastos relacionados a indemnizaciones que se
deban pagar a Personas Indemnizadas respecto de una Inversién de Capital,
Operacion de Crédito o Desinversion, y (viii) cualesquiera gastos vinculados a
la administracién general de las Inversiones de Capital, Operaciones de Crédito
o Desinversiones, incluyendo honorarios y gastos de consultores y asesores;
en el entendido que (a) no serdn Gastos de Inversién aquéllos gastos propios
del Administrador por servicios que preste al Fideicomiso conforme al Contrato
de Fideicomiso y al Contrato de Administracién, y (b) el Administrador deber
absorber, y no repercutira al Fideicomiso, aquellos gastos, costos y honorarios
pagados por el Administrador respecto de la investigacidn y andlisis de
Inversiones de Capital y/u Operaciones de Crédito potenciales, en caso que la
Inversion de Capital y/u Operaciones de Crédito correspondiente no sea una
Inversién Aprobada o dichos gastos no sean aprobados como un Gasto de
Inversion por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, en su caso.

"Gastos de Mantenimiento” significa la suma de los siguientes conceptos (en

los casos aplicables, méas el impuesto al valor agregado) y en el siguiente
orden de prioridad: (i) los honorarios (distintos del honorario por aceptacién)
del Fiduciario, (ii) los honorarios (distintos del honorario por aceptacion) del
Representante Comun, (iii) los honorarios Yy gastos del Valuador
Independiente y del Auditor Externo, (iv) los gastos directos, indispensables y
necesarios para cumplir con las disposiciones legales aplicables para mantener
el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV y su listado en la BMV y
aquellos derivados de cualquier publicacién relacionada con cualquier Emisién
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que se requiera en los términos de la legislacién aplicable, (v) cualesquiera
gastos relacionados con la celebracién de Asambleas de Tenedores o sesiones
del Comité Técnico, y (vi) cualesquiera gastos relacionados con el
mantenimiento de los Certificados Bursétiles o que se sefialen como Gastos de
Mantenimiento en el Contrato de Fideicomiso.

"Gastos del Fideicomiso” significan conjuntamente los Gastos de Emisidn,
los Gastos de Mantenimiento, los Gastos de Inversién y los Gastos de

Administracion.

“Grupo Axis” significa el grupo conformado por Axis, sus Afiliadas Yy sus
respectivos accionistas, socios o beneficiarios, directos o indirectos.

“"Honorarios del Administrador” significa los honorarios que el
Administrador tiene derecho a recibir mensualmente segun los términos del
Contrato de Administracién, pagaderos a mas tardar el quinto Dia Habil de
cada mes calendario, conforme a lo establecido en el Anexo ] del Contrato de

Fideicomiso.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A.
de C.V.

"Instruccién _de Distribuciones” significa la instruccién que en términos
sustancialmente idénticos a los del modelo que se adjunta al Contrato de
Fideicomiso como anexo debera, en su caso, preparar el Administrador de
conformidad con la Cldusula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso y que
incluira (i) la Fecha de Registro, (ii) la Fecha de Distribucién, vy (iii) el Efectivo
Disponible y/o las Acciones Publicas a distribuirse Yy una descripcién de los
célculos y las distribuciones calculadas a |a Fecha de Calculo de Distribuciones
que deban hacerse de conformidad con la prelacion de pagos sefialada en la
Seccion 13.3 del Contrato de Fideicomiso a.los Tenedores y, en su caso, al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por

Desempefio.

“Intermediario Colocador” significa Barclays Capital Casa de Bolsa, S.A. de

C.V., Grupo Financiero Barclays México.

“Inversién Comprometida” significa una Inversién de Capital u Operacién de
Crédito que sea una Inversién Aprobada respecto de la cual (i) existe la

obligacién de parte del Fiduciario de llevar a cabo o pagar la Inversién de
Capital u Operacién de Crédito en parcialidades o de manera peridédica de
conformidad con los Documentos de Inversién o los Documentos de Crédito
correspondientes, y/o (ii) la totalidad de dicha Inversién Aprobada no ha sido
realizada al momento en que finalice el Periodo de Inversion.
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“"Inversiones Aprobadas” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién
8.3 del Contrato de Fideicomiso.

“Inversiones de Capital” significa las inversiones que el Fiduciario realice
directamente, o indirectamente a través de Vehiculos de Inversién, en

Sociedades Promovidas.

“Inversiones Permitidas” significa, aquellos instrumentos en los cuales en
caso de no haber instrucciones por parte del Administrador podrd invertir el
Fiduciario los recursos existentes en las Cuentas del Fideicomiso, con la
prelacién aqui indicada, todos sujetos a un plazo de liquidez diaria: (i) pagarés
con rendimiento liquidable al vencimiento o “PRLV's”, (ii) instrumentos de
deuda sujetos a reporto o directo, emitidos por el Gobierno Federal Mexicano,
y (iii) valores de deuda gubernamentales nacionales denominados en Ddlares;
en todos los casos que ademas cumplan con el régimen de inversién aplicable
a las sociedades de inversidn especializadas de fondos para el retiro. En virtud
de lo anterior, el Fiduciario estard facultado para abrir las cuentas de inversién

que se requieran para tales efectos.

"IVA” significa el impuesto al valor agregado.

"LGTOC" significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

"Liquidacién del Fideicomiso” significa el proceso de liquidacion que se

llevara a cabo en caso de existir Inversiones pendientes de Desinversién al
concluir la Fecha de Vencimiento. En la Liquidacién del Fideicomiso, la
Asamblea de Tenedores tendrd la facultad de decidir si se procederd con la
liquidacién inmediata del Patrimonio del Fideicomiso, asi como de establecer
los términos y condiciones bajo los cuales se efectuard dicha liquidacién. Esto
incluira, sin limitarse a: (i) la contratacién y designacién del liquidador y de los
asesores necesarios para ejecutar la liquidacién; (ii) el plazo del periodo de
liquidacién; y (iii) los términos de la contratacién, incluyendo el presupuesto de
Gastos del Fideicomiso y, en su caso, la contraprestacién correspondiente a ser
pagada al liquidador y a los asesores, los cuales serdn cubiertos con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso. Asimismo, se estableceran las causales y términos
para revocar dicha designacién. Cabe sefialar que la funcién de liquidador
podra recaer en el propio Administrador, quien desempefiard estas funciones
ademas de las que ya tiene asignadas segiin este Contrato y el Contrato de
Administracion, o bien en un tercero designado por la Asamblea de Tenedores.

Adicionalmente, si el Administrador no es designado como liguidador o es
removido como liquidador, el Administrador tendré el derecho de vender su
coinversion en las Inversiones Aprobadas al Fideicomiso. Mediante previa
aprobacién de la Asamblea de Tenedores, se le instruird al Fiduciario para
comprar los activos, acciones, partes sociales o participacién en las Sociedades
Promovidas o Vehiculos de Inversién que sean propiedad del Administrador,
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tomando como referencia para la determinacién del precio la valuacién
realizada por el Valuador Independiente.

"LISR" significa la Ley del Impuesto sobre la Renta.

"Llamada de Capital” significa la solicitud que realice el Fiduciario por medio
de Emisnet y de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, a efecto de
que cada Tenedor que sea titular de Certificados Bursdtiles a la Fecha de
Registro correspondiente, debera ofrecer suscribir y pagar los Certificados
Bursatiles que le corresponda suscribir de una Emisién Subsecuente de

conformidad con su Compromiso respectivo.
"LMV" significa la Ley de Mercado de Valores.

“Mayoria Calificada” significa los Tenedores que representen el 75% (setenta
y cinco por ciento) del nimero total de Certificados Bursatiles en circulacién o

- el 75% (setenta y cinco por ciento) de los miembros del Comité Técnico, segun
sea el caso.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

"Monto Inicial de la Emisidn” significa la cantidad total, sin deducciones,
que tenga derecho a recibir el Fiduciario como resultado de la Emisién Inicial,
la cual no serd menor al 30% (treinta por ciento) del Monto Méximo de la

Emision.

"Monto Maximo de la Emisién” significa $3,000°000,000.00 (Tres mil
millones de Pesos 00/100 M.N.); en el entendido que, en caso de que se
realice una Emisién Subsecuente y quede pendiente de suscribirse alguna
cantidad o la Emisién Subsecuente por completo, el Monto Maximo de la
Emisidn se verd reducido en la cantidad equivalente a la cantidad de la Emisién
Subsecuente que no fue suscrita.

"Monto Restante de la Emisién” significa el monto resultante de restar (i)
respecto del CKD Axis 1, la diferencia que resulte entre $5,525'000,000.00
M.N. (cinco mil quinientos veinticinco millones de Pesos 00/100, Moneda
Nacional) y su respectivo monto total invertido (incluyendo para este efecto las
cantidades que estén registradas como parte de la reserva de gastos y de la
reserva de tenedores mads cualquier monto comprometido como consecuencia
de alguna inversién aprobada) al momento de la determinacioén; y (ii) respecto
del Fideicomiso y del CKD de Coinversién, la diferencia que resulte entre su
respectivo monto maximo de la emisién (el Monto Mdximo de la Emisién
tratandose del Fideicomiso), sin considerar ninguna ampliacion o modificacién
al monto colocado en la emisidn inicial y el monto total invertido de dicho
vehiculo (el Monto Total Invertido tratandose del Fideicomiso), incluyendo las

cantidades que estén registradas como parte de la Reserva de Gastos, de la
Reserva de Gastos Extraordinarios y de la Reserva de Tenedores mas cualquier
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monto comprometido como consecuencia de alguna inversién aprobada, al
momento de la determinacion, segln corresponda.

"Monto Total Invertido” significa el monto total que haya sido desembolsado
por los Tenedores por la suscripcién de Certificados Bursatiles, en el entendido
que no se consideraran parte del Monto Total Invertido las cantidades que
estén registradas como parte de la Reserva de Gastos, de la Reserva de Gastos
Extraordinarios y de la Reserva de Tenedores. Para efectos de claridad, las
cantidades efectivamente pagadas como Gastos del Fideicomiso con los
montos depositados en la Reserva de Gastos o en la Reserva de Gastos
Extraordinarios, segln corresponda, y que, por lo tanto, ya no formen parte de
dicha Reserva de Gastos o de la Reserva de Gastos Extraordinarios, si

formaran parte del Monto Total Invertido.

"Operaciones de Crédito” significa cualquier operacién de financiamiento que
otorgue el Fiduciario, como acreedor, a, como acreditados, Vehiculos de

Inversién o Sociedades Promovidas.

"Partes” significa cualquiera y cada una de las partes del Contrato de
Fideicomiso.

"Patrimonio del Fideicomiso” tiecne el significado que se le atribuye a dicho
término en la Cldusula Cuarta del Contrato de Fideicomiso.

"Pérdidas de Capital” significan las cantidades correspondientes al principal o
capital total invertido en Inversiones Aprobadas y que ha sido
permanentemente descontado o se ha perdido a la fecha de calculo, segln sea
determinado por el Valuador Independiente de manera trimestral.

"Periodo de Inversién” significa el periodo de hasta 5 (cinco) afios contados
a partir de la Fecha de Emisién Inicial. '

"Persona” significa cualquier persona fisica o persona moral, fideicomiso,
coinversidn, sociedad civil o mercantil, Autoridad Gubernamental o cualquier
otra entidad de cualquier naturaleza, mexicana o extranjera.

"Persona Indemnizada” significa el Administrador, el Fideicomitente, y sus
Afiliadas sefialadas en el Anexo H del Contrato de Fideicomiso, cada uno de
los accionistas, socios, Personas Clave, funcionarios, consejeros, empleados,
miembros, directivos y agentes del Administrador y del Fideicomitente y de
cada uno de sus respectivas Afiliadas; el Fiduciario y el Representante Comun,
y cada uno de sus funcionarios, consejeros, empleados, agentes, delegados
fiduciarios y otros representantes: cada Persona que actle, o que haya
actuado, como miembro del Comité Técnico, incluyendo a los miembros

independientes; y cualquier otra Persona que preste sus servicios, a solicitud |

del Administrador, al Fiduciario.
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"Personas Clave” significa las Personas Clave Originales y cualquier otra
persona o personas que sustituyan a cualquiera de las Personas Clave
Originales en el futuro previa aprobacion del Comité Técnico en términos del

Contrato de Administracion.

“"Personas Clave Originales” significa las Personas Clave a la celebracién del
Contrato de Administraciéon, es decir, Gonzalo Gil White, Carlos Enrique

Williamson Nasi y José Antonio Cafiedo White.
"Pesos” significa la moneda de curso legal en México.

"Plan _de Distribuciones de las Sociedades Promovidas” significa el

programa calendarizado de distribuciones de efectivo, Acciones Publicas y/o el
producto de la liquidacidén de dichas Acciones Publicas al Fideicomiso conforme

al Anexo K del Contrato de Fideicomiso.

"Plan_de Negocios” significa el plan de negocios conforme al cual el
Administrador propondrd la aprobacién de Inversiones de Capital u

Operaciones de Crédito al Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores.

"Politicas de Inversién” significa los principios, criterios y requisitos para la
realizacion de Inversiones de Capital y Operaciones de Crédito mencionados en
el Anexo B del Contrato de Fideicomiso, salvo que la Asamblea de Tenedores

apruebe algo distinto.

"Producto de la Colocacién” significa el monto total pagado por los
Tenedores al Fiduciario por los Certificados Bursatiles en virtud de la Emisidn
Inicial (incluyendo en su caso posibles ampliaciones de la Emision Inicial), o en
su caso, de las Emisiones Subsecuentes.

“Producto Neto de la Colocaciéon” significa, respecto de cada Emision, el
Producto de la Colocacién menos los Gastos de Emisién que, en su caso, el
Intermediario Colocador retenga en términos del Contrato de Colocacién o los
que pague directamente el Fiduciario por instruccién del Administrador.

"Prospecto” significa el prospecto de oferta publica de Certificados Bursatiles.

"Reclamaciones” significan las reclamaciones, responsabilidades, dafios y
perjuicios, conocidos o desconocidos, determinados o por determinarse, que
existan, puedan existir 0 que puedan ser iniciados en contra de cualquier
Persona Indemnizada, o en relacién con las cuales, cualquier Persona
Indemnizada pudiera estar involucrada, o con respecto de las cuales, cualquier
Persona Indemnizada pudiera ser amenazada, en relacién con lo que resulte
como consecuencia de las Inversiones de Capital, Operaciones de Crédito,
Desinversiones u otras actividades del Fideicomiso, actividades emprendidas
en relacién con el Fideicomiso, o que de otra forma se relacionen o resulten del
Contrato de Fideicomiso, incluyendo cantidades pagadas en cumplimiento de
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sentencias o resoluciones, y los honorarios y gastos legales incurridos en
relacién con la preparacién para o defensa de algln procedimiento judicial o

administrativo.

"Rendimiento Preferente” significa un rendimiento anual acumulado del
13% (trece por ciento) en Ddlares compuesto anualmente, calculado sobre el
Monto Total Invertido. El Rendimiento Preferente se calculard de la siguiente

manera:

(a) respecto de la porcién del Monto Inicial de la Emisién que se utilice para
fondear la Reserva de Gastos, desde la fecha de pago de los Gastos del
Fideicomiso que se hagan con cargo a dicha reserva;

(b) respecto de la porcién del Monto Inicial de la Emisién que no se utilice para
fondear la Reserva de Gastos o la Reserva de Tenedores, desde la fecha que
ocurra primero entre (i) la fecha en que se apruebe por el Comité Técnico o la
Asamblea de Tenedores, segun corresponda, la primera Inversion Aprobada, y
(ii) la Fecha de Emisién Subsecuente correspondiente a la primera Emision

Subsecuente; vy

(c) respecto del Producto de la Colocacién de cada Emisidn Subsecuente,
desde la Fecha de Emisién Subsecuente de dicha Emisién Subsecuente.

Lo anterior en el entendido que para el cdlculo del Rendimiento Preferente se
utilizard el tipo de cambio publicado por el Banco de México en el Diario Oficial
de la Federacién de la fecha de cada pago o Fecha de Emisién Subsecuente,
segln corresponda, y la Fecha de Célculo de Distribuciones; en el entendido,
ademas, que (i) respecto de los incisos (a) y (b) anteriores, en aquellos casos
en que los pagos se efectlen en Délares, el tipo de cambio que deberd
utilizarse para calcular el Rendimiento Preferente serd el tipo de cambio que
efectivamente se haya obtenido al hacer la operacién cambiaria, y (ii) en los
casos en que el Efectivo Disponible haya sido convertido de Délares a Pesos, el
tipo de cambio que deberd utilizarse para calcular el Rendimiento Preferente
sera el tipo de cambio que efectivamente se haya obtenido para hacer dicha

conversion,

"Reporte del Administrador” significa, respecto del trimestre inmediato

anterior, el reporte que describa las Inversiones Aprobadas realizadas, los
Gastos del Fideicomiso incurridos por el Fideicomiso, las Desinversiones, las
Distribuciones y pagos realizados a los Tenedores, las Distribuciones por
Desempefio hechas al Fideicomisario en Segundo Lugar, y los Honorarios del
Administrador pagados al Administrador, el cual deber3 prepararse con base
en el modelo que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo C, en el
entendido de que el primer Reporte del Administrador abarcard un trimestre
irregular contado a partir de la Fecha de Emisién Inicial y hasta el Gltimo dia de
cierre del trimestre en curso en dicha Fecha de Emisidn Inicial.
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"Reporte Anual” significa el reporte que debera preparar el Administrador en
los términos del Anexo N Bis 2 de la Circular Unica y entregarlo a maés tardar el
20 de abril de cada afio al Fiduciario, mismo que deberd ser entregado por el
Fiduciario a mas tardar el 30 de abril de cada afio calendario durante la
vigencia del Contrato de Fideicomiso de conformidad con la Circular Unica; en
el entendido que el Reporte Anual deberd incluir Estados Financieros anuales
auditados del Fideicomiso y de las Sociedades Promovidas cuando asi lo sefiale

la Circular Unica.

“"Representante Comun” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, o cualquier otra Persona que lo sustituya, en su caso, segin

sea designada por la Asamblea de Tenedores.

"Reserva de Gastos” significa la reserva que se constituya y mantenga
conforme al Contrato de Fideicomiso en la Cuenta de Emisién para que se
puedan cubrir Gastos del Fideicomiso, excepto Gastos de Inversion, durante la
vigencia del Fideicomiso, misma que asciende a $100°000,000.00 (Cien

millones de Pesos 00/100 M.N.).

"Reserva de Gastos Extraordinarios” significa la reserva que se constituya

y mantenga conforme a este Contrato en la Cuenta de Gastos Extraordinarios y
conforme a las instrucciones del Administrador para que se puedan cubrir
Gastos del Fideicomiso, en caso de que los recursos de la Reserva de Gastos
sean insuficientes durante la vigencia del Fideicomiso, misma que asciende a
$20°000,000.00 (veinte millones de Pesos 00/100 M.N.).”

“"Reserva de Tenedores” significa la reserva que se constituya y mantenga
conforme al Contrato de Fideicomiso en la Cuenta de Emisién, Unica y
exclusivamente para que se puedan cubrir los gastos aprobados por el Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores, segln corresponda, para la contratacién
de asesores de los Tenedores, la cual debera ser por un monto de
$10°000,000.00 (Diez millones de Pesos 00/100 M.N.).

"RNV” significa el Registro Nacional de Valores a cargo de ia CNBV.

“Sociedades Promovidas” significa cualquier sociedad, entidad o fideicomiso,
0 cualquier conjunto de los mismos, constituida conforme a la legislacion
mexicana, que reciba una Inversién de Capital y que podrd ser acreditado de
una Operacién de Crédito.

"Tenedores” significa las Personas propietarias de uno o maés Certificados
Bursatiles.

"Titulos” significa los titulos que amparen los Certificados Bursatiles
elaborados de conformidad con las leyes y disposiciones legales aplicables, asf
como lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en el Acta de Emisidn.
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“Valor Tedrico por Certificado Bursatil” significa, en cualquier fecha de
determinacién, un precio por Certificado Bursatil equivalente al resultado de
dividir el monto de todas las Emisiones realizadas a dicha fecha de
determinacién, entre el niUmero total de Certificados Burséatiles en circulacidon a

dicha fecha de determinacién.

“Valuador Independiente” significa la persona que sea designada como
Valuador Independiente por el Comité Técnico de conformidad con la Clausula

Décima Quinta del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que no podrd ser
la misma persona que el Auditor Externo.

"Vehiculo de Inversién” significa cualquier vehiculo de inversién, incluyendo
fideicomisos o cualquier otro tipo de vehiculos, constituidos o regulados por la
legislacion de cualquier jurisdiccién, que se utilice como vehiculo para realizar
una Inversién de Capital en una Sociedad Promovida y que podrd ser
acreditado de una Operacién de Crédito.

Tipo de Oferta
Oferta Publica Primaria Nacional.

Monto Total de la Oferta Inicial

$1,200000,000.00 (Un mil doscientos millones de Pesos 00/100 M.N.),
que equivale al 40% (cuarenta por ciento), del Monto Mdximo de la Emisién.

Monto emitido y efectivamente suscrito de la Primera Emisidén

Subsecuente

Se emitieron $480,000,000.00 M.N. (Cuatrocientos ochenta millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional) y efectivamente se suscribieron y pagaron
$479'999,900.00 M.N. (Cuatrocientos setenta y nueve millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Monto emitido y efectivamente suscrito de la Segunda Emisién

Subsecuente

Se emitieron $420,000,000.00 M.N. (Cuatrocientos veinte millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional) y efectivamente se suscribieron y pagaron
$419,999,950.00 M.N. (Cuatrocientos diecinueve millones novecientos noventa
y nueve mil novecientos cincuenta Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Monto emitido y efectivamente suscrito de la Tercera Emision

Subsecuente

Se emitieron $227113,000.00 M.N. (Doscientos veintisiete millones
ciento trece mil Pesos 00/100 Moneda Nacional) y efectivamente se



22

suscribieron y pagaron $227'112,975.00 M.N. (Doscientos veintisiete millones
ciento doce mil novecientos setenta y cinco pesos 00/100 Moneda Nacional).

Monto emitido vy efectivamente suscrito de la Cuarta Emision

Subsecuente

Se emitieron $259'222,950.00 M.N. (Doscientos cincuenta Yy nueve
millones doscientos veintidés mil novecientos cincuenta Pesos 00/100 Moneda
Nacional) y efectivamente se suscribieron y pagaron $259'222,943,75 M.N.
(Doscientos cincuenta y nueve millones doscientos veintidés mil novecientos

Cuarenta y tres pesos 75/100, Moneda Nacional).

Monto efectivamente suscrito vy pagado a la fecha del presente

Titulo

$2,586'335,768.75 M.N. (Dos mil quinientos ochenta y seis millones
trescientos treinta y cinco mil setecientos sesenta y ocho pesos 75/100,

Moneda Nacional).

Monto Maximo de la Emisién

$3,000°000,000.00 (Tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.).”’

Emisor

Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca Multiple, Multiva Grupo
Financieros (como causahabiente final de CIBanco, Sociedad Andnima,
Institucién de Banca Multiple), como fiduciario del Fideicomiso CIB/2102.

Fideicomitente

Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V.

Fideicomisarios en Primer Lugar

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Fideicomisario en Segundo Lugar

Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V.

Administrador

Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V.

Tipo de Valor

Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sin expresion de valor
nominal, a los que se refiere el articulo 63 Bis 1, fraccién I de la LMV y el

articulo 7, fraccion II, inciso c) de la Circular Unica.
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Clave de Pizarra
"AXIS2CK 14",
Nimero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Emision

Inicial

12'000,000 (Doce millones) de Certificados Bursatiles.

Nimero de Certificados Burséitiles correspondientes a la Primera

Emisién Subsecuente

9'599,998 (Nueve millones quinientos noventa y nueve mil novecientos
noventa y ocho) Certificados Bursatiles.

Namero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Segunda
Emision Subsecuente

16,799,998 (Dieciséis millones setecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y ocho) Certificados Bursatiles.

Namero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Tercera

Emisién Subsecuente

18,169,038 (Dieciocho millones ciento sesenta y nueve mil treinta y
ocho) Certificados Bursatiles.

Nimero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Cuarta

Emision Subsecuente

41,475,671 (Cuarenta y un millones cuatrocientos setenta y cinco mil
seiscientos setenta y un) Certificados Bursatiles.

Total de Certificados Bursatiles suscritos a la fecha del presente
Titulo

98,044,705 (Noventa y ocho millones cuarenta y cuatro mil setecientos
cinco) Certificados Bursatiles.

Denominacidn
Los Certificados Bursatiles estardn denominados en Pesos.

Precio de Colocacién de los Certificados Burséatiles en la Emisién
Inicial
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$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.).

Precio de Colocacidn de los Certificados Bursatiles en la Primera
Emision Subsecuente

$50.00 M.N. (Cincuenta Pesos 00/100 Moneda Nacional)

Precio de Colocacién de los Certificados Bursatiles en la Segunda

Emisién Subsecuente

$25.00 M.N. (Veinticinco Pesos 00/100 Moneda Nacional)

Precio de Colocacidn de los Certificados Bursatiles en la Tercera
Emision Subsecuente

$12.50 M.N. (Doce Pesos 50/100 Moneda Nacional)

Precio de Colocacidon de los Certificados Bursatiles en la Cuarta
Emisién Subsecuente

$6.25 M.N. (Seis Pesos 25/100 Moneda Nacional)

Acto Constitutivo

Todos los Certificados Bursétiles serdn emitidos por el Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable
namero CIB/2102, de fecha 16 de octubre de 2014, celebrado entre Axis, el
Fiduciario y el Representante Comun, asi como con base en el Acta de Emisién
a ser suscrita por el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso.

Plazo de Vigencia original de la Emisidn

3,653 (tres mil seiscientos cincuenta y tres) dias, a partir de la Fecha de
Emision Inicial, plazo que podrd extenderse hasta por 2 (dos) afios previa
resolucion favorable de la Asamblea de Tenedores otorgada en términos de lo
dispuesto en el articulo 220 de la LGTOC 0, en caso de que dicha fecha no sea
Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente.

Plazo de Vigencia extendido de la Emisién

4,383 (cuatro mil trescientos ochenta y tres) dias, a partir de la Fecha
de Emisién Inicial, en caso de que dicha fecha extendida no sea Dia Habil, el

Dia Habil inmediato siguiente.

En caso de que la Asamblea de Tenedores apruebe la extensién del plazo
establecido en el parrafo anterior, se deberd de llevar a cabo el canje del
presente Titulo ante el Indeval.

—
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Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Pablica

16 de octubre de 2014.
Fecha de la Oferta Pablica
17 de octubre de 2014,
Fecha de Cierre de Libro

17 de octubre de 2014,

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién con fines

informativos
20 de octubre de 2014.
Fecha de Emisiéon Inicial

21 de octubre de 2014,

Fecha de Listado en la BMV

21 de octubre de 2014,

Fecha de Cruce

21 de octubre de 2014.

Fecha de Liquidacién
22 de octubre de 2014.

Fecha de la Prinﬁera Emisién Subsecuente
29 de octubre de 2015.

Fecha de publicacién del aviso con_ fines
correspondiente a la Primera Emisién Subsecuente

29 de octubre de 2015.

Fecha de la Segunda Emisién Subsecuente

18 de octubre de 2016.

Fecha de publicacién del aviso con fines

correspondiente a la Segunda Emisién Subsecuente

informativos

informativos
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18 de octubre de 2016,
Fecha de la Tercera Emision Subsecuente

27 de octubre de 2017.

Fecha de publicacién del aviso con fines informativos

correspondiente a la Tercera Emision Subsecuente

27 de octubre de 2017.

Fecha de la Cuarta Emisién Subsecuente

30 de mayo de 2018,

Fecha de publicacion del aviso con fines informativos

correspondiente a la Cuarta Emision Subsecuente

30 de mayo de 2018.
Mecanismo de la Oferta

Los Certificados Bursdtiles serdn emitidos por el Fiduciario bajo el
mecanismo de Llamadas de Capital de conformidad con los montos, términos y
condiciones autorizados por la CNBV y la BMV. Los Certificados Bursétiles seran
emitidos con base en el Acta de Emisién, de la cual forma parte el presente
Titulo, mismo que serd depositado en el Indeval y que serd canjeado por uno o
mas Titulos, segin sea aplicable, de conformidad con la Cldusula Sexta del
Contrato de Fideicomiso. Los Certificados Bursatiles deberdn ser registrados en
el RNV y listados en la BMV y se ofrecerdn en México mediante oferta publica;
en el entendido que, toda vez que la Emision se hace bajo el mecanismo de
Llamadas de Capital conforme a la Circular Unica, dicho registro ante el RNV y
listado ante la BMV se debera actualizar de conformidad con la Clausula Sexta

del Contrato de Fideicomiso.

Fecha de Vencimiento

Significa el 21 de octubre de 2026, en caso de que dicha fecha no sea
Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente. Se hace constar que la Fecha de
Vencimiento original era el 21 de octubre de 2024 y que la misma fue
extendida previa resolucion favorable de los Tenedores mediante las
resoluciones unanimes adoptadas el dia 17 de octubre de 2024.

No obstante lo anterior, el Fideicomiso podréd darse por terminado
anticipadamente en caso de que ocurra el Evento de Terminacién Anticipada.
Cualquier miembro del Comité Técnico podrd convocar a los Tenedores a una
Asamblea de Tenedores para aprobar con una mayoria simple de los
Certificados Bursétiles en circulacién, la terminacién anticipada del Fideicomiso
en los términos de este pdrrafo y la devolucién a los Tenedores de los montos
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aportados al mismo depositados a esa fecha en las Cuentas del Fideicomiso,
menos los Gastos del Fideicomiso ya erogados, asi como los indispensables y
necesarios para dar por terminada la Emisién.

Colocacién y Aportacién Inicial de los Certificados Bursatiles y

Aprobacién de Inversiones

El Fiduciario se obliga a celebrar con el Intermediario Colocador el
Contrato de Colocacién bajo la modalidad de mejores esfuerzos con los
términos y condiciones que el Fideicomitente le instruya.

En virtud del pago del precio de colocacién en la fecha en que se lleve a
cabo la liquidacién de la oferta de los Certificados Bursétiles en términos de la
legislacion aplicable y el Contrato de Colocacidn, los Tenedores adquieren la
titularidad de los Certificados Bursétiles correspondientes. El pago en mencion
representa al menos el 40% (cuarenta por ciento) del Monto Méximo de la
Emision y constituye la aportacién inicial para efectos de los Documentos de |a
Emision. Los Certificados Bursétiles emitidos en la Fecha de Emisién Inicial
representaran la totalidad de los Certificados Bursétiles en circulacién en dicha

fecha.

Liamadas de Capital

Los Certificados Bursétiles se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de
Capital, por lo que el Fiduciario podré realizar Emisiones Subsecuentes, previa
aprobacion del Administrador, Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores,
segln corresponda, de la Inversién Aprobada respectiva, y sin que sea
necesaria la modificacién del Acta de Emisién, por un monto que sumado al
Monto Inicial de la- Emisién y de las Emisiones Subsecuentes anteriores, no
exceda del Monto Maximo de la Emisién. Los Certificados Bursatiles que se
emitan en la Fecha de Emisién Inicial representardn el 40% (cuarenta por
ciento) del Monto Maximo de la Emisién.

El Fiduciario deberd solicitar a la CNBV la actualizacién de la inscripcién
de los Certificados Bursatiles en el RNV ante la CNBV con anterioridad a la
Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo 14, fraccién II,
tercer parrafo de la Circular Unica, a fin de contar con dicha actualizacién antes
de que se lleve a cabo la Emision Subsecuente correspondiente. Al solicitar la
actualizacién de la inscripcién en el RNV, el Emisor deberd presentar a la CNBV
un aviso con fines informativos que contenga las caracteristicas de la Llamada
de Capital de que se trate, asi como la instruccién del Administrador o el
acuerdo del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segln sea el caso,
respecto de la Inversién Aprobada que, en su caso, se pretenda realizar.

Los Certificados Bursdtiles que emita el Fiduciario se documentarin
conforme al presente Titulo que representa la totalidad de los Certificados
Bursatiles y que se depositard en Indeval. El presente Titulo serd sustituido a
mas tardar en la fecha en que se lleve a cabo una Emisién Subsecuente por un
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nuevo Titulo que represente todos los Certificados Bursatiles en circulacién
hasta e incluyendo dicha Fecha de Emision Subsecuente.

Las Emisiones Subsecuentes se realizardn de conformidad con las
solicitudes que realice el Fiduciario a los Tenedores, previa instruccion del
Administrador con copia al Representante Comun y, en caso de ser necesario,
previa aprobacién del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores. Cada
solicitud sera considerada una “Llamada de Capital” y serd considerada
efectiva cuando el Fiduciario realice el anuncio respectivo a través de Emisnet.
El Fiduciario debera entregar copia de dicho anuncio por escrito al Indeval.
Cada Llamada de Capital deberd ser anunciada nuevamente en Emisnet cada 2
(dos) Dias Habiles contados a partir del primer anuncio y hasta la Fecha Limite
de Suscripcién. El Administrador instruird al Fiduciario, con copia al
Representante Comun, a realizar Llamadas de Capital segln requiera recursos
el Fideicomiso para realizar Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito, o
pagar Gastos del Fideicomiso o reconstituir la Reserva de Gastos y/o la
Reserva de Gastos Extraordinarios, en el entendido que, el Administrador
Unicamente necesitard obtener la autorizacidn del Comité Técnico o de la
Asamblea de Tenedores, seglin corresponda, en caso de que la Inversiéon de
Capital u Operacion de Crédito de que se trate necesite ser aprobada por
dichos érganos en términos del Contrato de Fideicomiso. El primer anuncio de
cada Llamada de Capital deberd realizarse con al menos 16 (dieciséis) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se vayan a aportar los recursos de la
Emisién Subsecuente correspondiente y deberd establecer:

(i) el nimero de Llamada de Capital;

(ii) la Fecha de Registro (que deberd ser 3 Dias Habiles antes de la
Fecha de Emisidn Subsecuente correspondiente), la Fecha de Exderecho, la
fecha limite para ofrecer suscribir los Certificados Bursatiles que se vayan a
emitir en la Emision Subsecuente, la cual deberd coincidir con la Fecha Limite
de Suscripcién, y la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emisién
Subsecuente y se deban pagar los Certificados Bursatiles correspondientes por
parte de los Tenedores;

(iii) el monto de la Emisién Subsecuente, el cual no podré ser mayor al
Compromiso Restante de los Tenedores;

(iv) el nimero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Emisién
Subsecuente y el precio por cada uno de dichos Certificados Bursétiles; y

(v) el Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursatil en
circulacién previo a la Emisién Subsecuente.

Cada Tenedor que a la Fecha de Registro especificada en la Llamada de
Capital respectiva, sea titular de Certificados Bursatiles en términos de la
legislacién aplicable, (@) deberd ofrecer suscribir, a més tardar en la Fecha
Limite de Suscripcién, los Certificados Bursétiles que le corresponda suscribir
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conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso
correspondiente al nimero de Certificados Bursétiles de los que sea titular en
la Fecha de Registro, y (b) deberd pagar dichos Certificados Bursatiles en la
fecha en la que se lleve a cabo la Emisién Subsecuente; en el entendido que el
numero de Certificados Burséatiles que deberd ofrecer suscribir y pagar se
determinard multiplicando el Compromiso que se indique conforme al inciso (v)
anterior por el nimero de Certificados Bursétiles de los que sea titular dicho
Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas proximo.
No obstante lo anterior, si una vez multiplicado el Compromiso por el nimero
de Certificados Bursdtiles del Tenedor de que se trate, dicha muitiplicacion
arroja como resultado un numero inferior a 1.00 (uno), el resultado se

redondeara a 1.00 (uno).

E! Fiduciario Unicamente emitird los Certificados Bursatiles que los
Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite de
Suscripcién. Sélo tendrén derecho a suscribir los Certificados Bursatiles que se
emitan en una Emisién Subsecuente los Tenedores de Certificados Bursatiles
con base en el Compromiso correspondiente al nimero de Certificados
Bursatiles de los que sea titular en la Fecha de Registro. La suscripcién se
considerard realizada en la fecha en que se lleve a cabo la Emisién
Subsecuente. En caso que un Tenedor no suscriba y pague los Certificados
Bursétiles que le corresponda, ya sea en su totalidad o en una porcién, se vera
sujeto a la Dilucién Punitiva que se describe en el presente Titulo. Los
Certificados Bursatiles que no sean suscritos y pagados en la fecha en la que
se lleve a cabo la Emisién Subsecuente se cancelaran.

Considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier
Persona que adquiera Certificados Bursatiles en o a partir de la Fecha de
Exderecho especificada en la Llamada de Capital respectiva, no tendrd derecho
a suscribir y pagar los Certificados Bursdtiles que se emitan en la Emision
Subsecuente correspondiente y, como consecuencia, también se vera sujeta a
la Dilucién Punitiva que se describe en el presente Titulo. Por el contrario, el
Tenedor que transfiera Certificados Bursatiles en o con posterioridad a dicha
Fecha de Exderecho, podré ofrecer suscribir a mas tardar en la Fecha Limite de
Suscripcién, los Certificados Bursatiles que le corresponda suscribir conforme a
dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso correspondiente al
numero de Certificados Bursatiles de los que era titular en dicha Fecha de
Exderecho, aln si en la fecha de la Emision Subsecuente ya no es titular de los

mismos.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripciéon el Fiduciario no hubiere recibido las drdenes de suscripcién
correspondientes a los Certificados Bursétiles a ser emitidos en la Emisidn
Subsecuente correspondiente, el Fiduciario podra modificar la Llamada de
Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con las
instrucciones del Comité Técnico. La modificacion a la Llamada de Capital o la
nueva Llamada de Capital deberd cumplir, en todo caso, con los requisitos
establecidos para una Llamada de Capital que se establecen en el cuarto
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parrafo de esta seccién “Llamadas de Capital”, incluyendo sin limitacidn, los
tiempos con que la misma deba realizarse.

El Fiduciario debera mantener, con la asistencia y con la informacién que
le proporcione el Administrador, un registro en el que conste (1) el monto de
las aportaciones recibidas por el Fiduciario como resultado de la Emisidn Inicial
y de cada Emisiéon Subsecuente, (2) los montos invertidos en cada Inversién
Aprobada, (3) los Compromisos Restantes de los Tenedores, (4) el nimero de
Certificados Bursétiles emitidos en cada Emisién Subsecuente que se hubiera
realizado a esa fecha (segln haya sido determinado conforme se sefiala a
continuacion), y (5) el Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursatil
en circulacién para cada Emisién Subsecuente que se hubiera realizado a esa
fecha (segun haya sido determinado conforme se sefiala a continuacioén).

Posterior a la fecha de terminacién del Periodo de Inversion, el Fiduciario
Unicamente podrd realizar Llamadas de Capital en los casos siguientes:

(A) fondear, en su caso, la Reserva de Tenedores, la Reserva de
Gastos y la Reserva de Gastos Extraordinarios, y pagar Gastos del Fideicomiso
(incluyendo sin limitacién los Gastos de Inversidn relacionados con

Desinversiones); y

(B) durante los 2 (dos) afios siguientes a la fecha en que haya
terminado el Periodo de Inversién, fondear Inversiones Comprometidas y
pagar los Gastos de Inversién correspondientes.

Los Certificados Bursatiles que se emitan en la Fecha de Emisién Inicial
seran ofrecidos para su suscripcién a un precio de $100.00 (Cien Pesos
00/100) por Certificado Bursatil y, por lo tanto, cada Tenedor aporta $100.00
(cien Pesos 00/100) al Fideicomiso por cada Certificado Bursétil que adquiera
en la Fecha de Emisién Inicial. En virtud de lo anterior, el nimero de
Certificados Bursétiles a emitirse en la Emisién Inicial serd igual al Monto
Inicial de la Emisién dividido entre 100 (cien).

El ndmero de Certificados Bursétiles que corresponderia emitir en una
Emision Subsecuente, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y
pagado todos los Certificados Burséatiles que les hubiera correspondido suscribir
conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de célculo, se
determinara utilizando la siguiente férmula (en el entendido que el nimero de
Certificados Bursatiles que efectivamente se emitan en una Emision
Subsecuente podrd ser ajustado para reflejar el monto que haya sido
efectivamente suscrito en la Fecha Limite de Suscripcion correspondiente, y
que dicho ajuste no afectard los calculos que se establecen en este parrafo, ni

en los dos parrafos siguientes):
Xj = (2")( Y{/100)

Donde:
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Xj = al niumero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir en

la Emision Subsecuente correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores
han suscrito y pagado todos los Certificados Bursatiles que les hubiera
correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha
de calculo.

Yi = al monto de la Emision Subsecuente correspondiente.

n = al nimero de Llamada de Capital correspondiente.

i = identifica el nUmero de Llamada de Capital para cada factor.

El precio a pagar por cada Certificado Bursatil en cada Emisién
Subsecuente se determinard utilizando la siguiente formula:

Pi= Yi/X
Donde:

Pi = al precio por Certificado Bursatil en la Emisién Subsecuente

correspondiente; en el entendido que para calcular Pi se utilizardn hasta diez
puntos decimales. :

El numero de Certificados Bursédtiles a ser emitidos en una Emisién
Subsecuente que un Tenedor estd obligado a suscribir por cada Certificado
Bursatil del que sea titular en la Fecha de Registro correspondiente (el
“"Compromiso”), se determinara utilizando la siguiente formula:

X
G =
n
2Xi-1
1
Donde:
Ci = al Compromiso por Certificado Bursatil

en el entendido que el nimero de Certificados Bursatiles que deberd
ofrecer suscribir y pagar cada Tenedor se determinard multiplicando dicho
Compromiso por el nimero de Certificados Bursatiles de los que sea titular
dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas
préximo, siempre y cuando dicho resultado no arroje como resultado un
numero inferior a 1.00 (uno), en cuyo caso el resultado se redondeard a 1.00
(uno).

De manera ilustrativa, a continuacién se desarrollan las férmulas para
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determinar el Compromiso para la primera, la segunda y la tercera Llamadas
de Capital:

(1) En la primera Llamada de Capital, el Compromiso se
determinaria utilizando la siguiente formula:
X1
Ci = R
X0

Donde:
X1 = al nimero de Certificados Bursatiles que corresponderia
emitir respecto de la primera Llamada de Capital.
Xp = al nimero de Certificados Bursatiles correspondientes a la
Emision Inicial.

(2) En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso se
determinaria utilizando la siguiente férmula:

X2

)

X0 + X3
Donde:

Xy = al numero de Certificados Bursétiles que corresponderia
emitir respecto de la segunda Llamada de Capital,
asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado
todos los Certificados Bursdtiles que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera Llamada de
Capital

(3) En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se
determinaria utilizando la siguiente formula:
X3
C3 = P —
Xp + X1 + X2
Donde:

X3 = al numero de Certificados Bursétiles que corresponderia
emitir respecto de la tercer Llamada de Capital,
asumiendo que todos los Tenedores han suscrito vy
pagado todos los Certificados Bursatiles que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera y segunda
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Llamadas de Capital.

El monto de la aportacién que realice cada Tenedor al Fideicomiso serd
igual al monto que resulte de multiplicar el nimero de Certificados Bursatiles
que suscriba dicho Tenedor en la Emisién Subsecuente correspondiente, por el
precio por Certificado Bursatil de la Emision Subsecuente correspondiente.

Dilucidén Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en el
presente Titulo, si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados
Bursétiles que se emitan en una Emisién Subsecuente conforme a una Llamada
de Capital, se verd sujeto a una dilucién punitiva (la “Dilucién Punitiva”), ya
que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera proporcional
al numero de Certificados Bursdtiles que tendrd después de la Emision
Subsecuente respecto de la cual no suscribi6 y pagé Certificados Bursatiles
conforme a su Compromiso. En otras palabras, el porcentaje que representen
los Certificados Bursétiles de los que sea titular antes de la Emision
Subsecuente respecto de los Certificados Bursatiles en circulacién después de
la Emision Subsecuente, disminuird mas alld del monto proporcional que debia
haber aportado al Fideicomiso respecto de la Emisiéon Subsecuente conforme a
su Compromiso, y la parte proporcional acrecentara en beneficio de los
Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados Bursatiles que se
emitieron en la Emisién Subsecuente. Dicha Dilucién Punitiva para el Tenedor
que no acuda a una Llamada de Capital y el beneficio incremental para los
Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada:

(i) en las Distribuciones que realice el Fiduciario, ya que dichas
Distribuciones se realizardn con base en el nimero de Certificados Bursatiles
en circulacién al momento en que se lleven a cabo;

(if) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros
derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que conforme al
Contrato de Fideicomiso, las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se
toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen
con base en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento
que se realicen las Asambleas de Tenedores o en el momento en que se
ejerzan dichos derechos;

(iii) en los derechos para designar y mantener la designacién de
miembros del Comité Técnico, ya que conforme al Contrato de Fideicomiso
dichos derechos se calculan con base en el nimero de Certificados Burséatiles
en circulacién al momento de designacidon o el momento en que se vaya a
celebrar una sesién del Comité Técnico; y

(iv) en el derecho a suscribir Certificados Bursatiles que se emitan en
Emisiones Subsecuentes, ya que conforme al mecanismo de Llamadas de
Capital al que estdn sujetos los Certificados Bursatiles, dicho derecho se basa
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en el numero de Certificados Bursatiles de los que sea titular el Tenedor en la
Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital corre§pondiente,
y no en el niumero de Certificados que adquiri6 respecto de la Emision Inicial.

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Bursatiles
gue se emitan en una Emisién Subsecuente conforme a una Llamada de
Capital, el Fideicomiso podria no contar con los recursos suficientes para
cumplir con las obligaciones que adquiera de realizar una Inversion de Capital
u Operacién de Crédito conforme a los Documentos de Inversiéon que hubiere
suscrito para tales efectos, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al
respecto, asi como el posible incumplimiento del plan de negocios establecido
en el Prospecto, independientemente de otros riesgos que se describen en el
Prospecto. Asimismo, las penalidades a que se refieren los parrafos anteriores
Unicamente podran ser modificadas mediante la modificacién del Contrato de
Fideicomiso y la de los demas Documentos de la Emisién aplicables (incluyendo
el presente Titulo), previa aprobacion de la mayorfa simple de la Asamblea de

Tenedores.

El Administrador instruird al Fiduciario para que utilice al menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los recursos obtenidos de cada Llamada de
Capital para realizar Inversiones Aprobadas y/o pagar Gastos del Fideicomiso
dentro de un plazo de 6 (seis) meses contados a partir de la fecha en la cual
los Tenedores suscriban y paguen los Certificados Bursatiles que se emitan en
una Emision Subsecuente. En caso de que se incumpla esta obligacion, el
Fiduciario deberd devolver a los Tenedores, a prorrata, las cantidades no
utilizadas (mas los rendimientos obtenidos por dichas cantidades por su
inversién en Inversiones Permitidas), previa instruccion del Comité Técnico y
previa notificacién al Administrador con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacién. Para efectos de claridad, dichas cantidades devueltas no se
consideraran para la determinacién del Monto Total Invertido que sirve como
base para el cdlculo del Rendimiento Preferente, y se tendran como nunca
aprobadas y como nunca entregadas al Fiduciario para efectos del cdlculo del
Monto Total Invertido y del Rendimiento Preferente.

Distribuciones

(a) Con al menos 8 (ocho) Dias Habiles de anticipacién a cada Fecha de
Distribucién, el Administrador entregard al Fiduciario, con copia al
Representante Comun, una Instruccion de Distribuciones preparada a la Fecha
de Calculo de Distribuciones en donde se establecera el monto de las
Distribuciones que el Fiduciario debe efectuar con (i) el Efectivo Disponible
existente a la Fecha de Célculo de Distribuciones, y (ii) las acciones de las
Sociedades Promovidas que hayan sido listadas en una bolsa de valores a la
Fecha de Calculo de Distribuciones (las “Acciones Piblicas”) o el producto de
la liquidacién de dichas Acciones Publicas, en la siguiente Fecha de
Distribucién. Todas las Distribuciones se haran en Pesos, salvo que en términos
de este apartado de “Distribuciones” se decida realizar una Distribuciéon en
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Acciones Publicas. El Administrador entregarad una copia de dicha Instruccion
de Distribuciones al Representante Comun y al Fideicomitente.

(b) (i) El Fiduciario anunciard la Fecha de Distribucién a través de
Emisnet con al menos 6 (seis) Dias Hdbiles de anticipacién y realizard la
Distribucidn en dicha Fecha de Distribucién. El Fiduciario deberd entregar por
escrito copia de dicho aviso al Indeval en la misma fecha de su publicacién. Las
Distribuciones o pagos a realizarse a los Tenedores se realizaran
proporcionalmente por cada Certificado Bursatil en circulacién, a través de los
sistemas de Indeval. Las Distribuciones a ser realizadas al Fideicomisario en
Segundo Lugar en concepto de Distribucién por Desempefio se realizardn
mediante su transferencia a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar.

(ii) Las cantidades a ser distribuidas a los Tenedores en los téerminos de
este apartado de “Distribuciones” seran distribuidas a cada Tenedor que al
cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la Instruccién de
Distribuciones respectiva, sea titular-de los Certificados Bursatiles, en términos
de la legislacién aplicable, considerando el numero de Certificados Bursatiles
de los que sea titular, sin dar efectos respecto de dichos Certificados Bursatiles
y dichas Distribuciones, a las transferencias realizadas con posterioridad a la
Fecha de Registro. Asimismo, considerando los mecanismos de operacion de la
BMV, cualquier Persona que adquiera los Certificados Bursatiles en o con
posterioridad a la Fecha de Exderecho, no podra ser reconocida como Tenedor
de los Certificados Bursatiles emitidos en la Llamada de Capital que
corresponda en la Fecha de Registro inmediata siguiente y no tendrd derecho a
la Distribucién que se haga en la Fecha de Distribucidon correspondiente.

(iii) En el caso y en la medida que el Fiduciario u otra entidad que esté
facultada por la legislaciéon aplicable, esté obligada a retener y/o enterar
cualquier impuesto con respecto a un Tenedor o al Fideicomisario en Segundo
Lugar, se considerara que dicho Tenedor o Fideicomisario en Segundo Lugar,
segiin sea el caso, recibié una Distribucién del Fiduciario (incluyendo para
propdsitos de calcular las Distribuciones que se realicen de la Cuenta de
Distribuciones a que se refiere el inciso (c) siguiente) en el momento en que
dicho impuesto sea retenido o enterado (lo que suceda primero); Distribucion
que serd considerada una Distribucién al Tenedor respectivo o una Distribucién
por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar, segin sea el caso

(c) En cada Fecha de Distribucion, con base en la Instruccién de
Distribuciones, el Fiduciario realizard las Distribuciones del Efectivo Disponible,
0 en su caso de las Acciones Publicas, de conformidad con la siguiente

prelacién de pagos:

(i) primero, al pago o reembolso de los Gastos del Fideicomiso
pagaderos a la Fecha de Distribuciéon de que se trate mediante transferencias a
las Personas correspondientes mediante su depdsito en la Cuenta de Emision,
y siempre y cuando dichos Gastos del Fideicomiso no se encuentren reservados
0 existan cantidades para cubrirlos en la Cuenta de Emision;
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(ii) segundo, a los Fideicomisarios en Primer Lugar, a prorrata, el
remanente del Efectivo Disponible hasta que los Fideicomisarios en Primer
Lugar hayan recibido Distribuciones totales acumuladas (A) equivalentes al
Monto Total Invertido y (B) que les otorguen un rendimiento anual compuesto

equivalente al Rendimiento Preferente;

(iii) tercero, a partir que los Fideicomisarios en Primer Lugar reciban
Distribuciones totales acumuladas que les otorguen el Rendimiento Preferente,
el Fiduciario distribuird (@) el 20% (veinte por ciento) del remanente del
Efectivo Disponible a los Fideicomisarios en Primer Lugar y (b) el 80%
(ochenta por ciento) del remanente del Efectivo Disponible al Fideicomisario en
Segundo Lugar, hasta que las Distribuciones por Desempefio totales
acumuladas que reciba el Fideicomisario en Segundo Lugar representen el 20%
(veinte por ciento) de una cantidad respecto de la cual el monto de las
Distribuciones totales acumuladas de los Fideicomisarios en Primer Lugar
(incluyendo las Distribuciones que reciban de conformidad con este inciso
(c)(iii) (pero restandole el Monto Total Invertido), represente el 80% (ochenta

por ciento);

(iv) cuarto, a partir que el Fideicomisario en Segundo Lugar reciba la
totalidad de las cantidades a que se refiere el numeral (iii), inciso (b) anterior,
las Distribuciones se realizaran entregando (a) el 80% (ochenta por ciento) del
remanente del Efectivo Disponible a los Fideicomisarios en Primer Lugar y (b)
el 20% (veinte por ciento) del remanente del Efectivo Disponible al

Fideicomisario en Segundo Lugar.

(d) (i) Cuando el evento de Desinversién correspondiente sea la oferta
publica y listado en bolsa de valores de las Acciones Publicas, el Administrador.
podra, en la Instruccion de Distribuciones correspondiente, solicitar al
Fiduciario que en lugar del efectivo que le corresponderia al Fideicomisario en
Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio de conformidad
con la cascada de pagos establecida en la Seccién 13.3 del Contrato de
Fideicomiso, se le entreguen Acciones Publicas. Asimismo, los Fideicomisarios
en Primer Lugar tendrédn el mismo derecho que el Fideicomisario en Segundo
Lugar de recibir Acciones Publicas en lugar de efectivo respecto de sus
Distribuciones, previa notificacién por escrito al Administrador y al Fiduciario,
con 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Distribucidn,
incluyendo los datos de la cuenta a la que el Fiduciario, directamente, debera

traspasar las Acciones Publicas.

(ii) En caso que tanto el Fideicomisario en Segundo Lugar como todos
los Fideicomisarios en Primer Lugar prefieran recibir su Distribucién en
Acciones Publicas, el Fiduciario realizara el traspaso de las Acciones Publicas a
las cuentas que le sefialen tanto el Fideicomisario en Segundo Lugar como los
Fideicomisarios en Primer Lugar, previa instruccién del Administrador.



37

(iii) En caso de que no todos los Fideicomisarios en Primer Lugar
prefieran recibir su Distribucién en Acciones Publicas, el Fiduciario realizara el
traspaso de las Acciones Pulblicas que correspondan a la cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar y a la de los Fideicomisarios en Primer Lugar
que si prefieran recibir su Distribucién en Acciones Plblicas y mantendrd las
Acciones Publicas que les corresponderian a los Fideicomisarios en Primer
Lugar que no eligieron recibir su Distribucién en Acciones PUblicas en la cuenta
correspondiente del Fideicomiso para su posterior liquidacién conforme a las
. Instrucciones de la mayoria de los Fideicomisarios en Primer Lugar que no
eligieron recibir su distribucion en Acciones Publicas calculada tomando como
base los Certificados Bursatiles de los cuales sea titular cada uno de dichos
Fideicomisarios en Primer Lugar. Para estos efectos, los Fideicomisarios en
Primer Lugar que no quieran recibir su Distribucién en Acciones Publicas
deberan realizar todos los actos necesarios o convenientes, segun lo determine
el Administrador, a fin de que el Fiduciario pueda entregar el producto de
dichas liquidaciones a dichos Fideicomisarios en Primer Lugar a través y con el
visto bueno del Indeval, en cuyo caso tanto el Fiduciario como el
Representante ComuUn estarén obligados a llevar a cabo todos los actos
necesarios o convenientes, seglin lo determine el Administrador, para lograr

dicho objetivo.

(iv) No obstante ocurra lo sefialado en el pérrafo anterior, las Partes
acuerdan que el nimero de Acciones Publicas a traspasarse en cada caso, asi
como el valor que se le otorgard a las Distribuciones y Distribuciones por
Desempefio respecto del célculo del Rendimiento Preferente se calculard con
base en el precio de las Acciones Publicas al cierre de cotizacién de la Fecha de
Célculo de Distribuciones especificada en la Instruccién de Distribuciones

correspondiente,

(e) Si a la fecha de la Distribucién Final (o antes en caso de existir
errores de cdlculo respecto de Distribuciones por Desempefio anteriores) el
Fideicomisario en Segundo Lugar recibié Distribuciones por Desempefio totales
acumuladas mayores a las que le correspondian a la Fecha de Célculo de
Distribuciones correspondiente a la Distribucién Final, el Fideicomisario en
Segundo Lugar deberd, dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles inmediatos
siguientes a la fecha en la que el Fideicomisario en Segundo Lugar reciba una
notificacién por escrito al respecto del Administrador, del Representante
Comun o del Comité Técnico, rembolsar al Fiduciario (mediante su depdsito en
la Cuenta de Distribuciones) dichas cantidades excedentes (netas de los
impuestos que se hayan pagado o que sean pagaderos respecto de las
mismas, mismos que deberdn justificarse mediante evidencia documental
presentada al Fiduciario por el Fideicomisario en Segundo Lugar, en el
entendido ademds que el Fideicomisario en Segundo Lugar hard sus mejores
esfuerzos para recuperar dichos impuestos pagados siempre que sea posible
en términos de las disposiciones legales aplicables y en su caso las depositara
en la Cuenta de Distribuciones), y el Fiduciario deberd distribuir dichas
cantidades entregadas a los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme a las
instrucciones que reciba del Administrador o del Representante Comdun, a
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través de Indeval, en cuanto las reciba; en el entendido que en caso de que
dichas distribuciones se hagan con posterioridad a la Fecha de Vencimiento,
dichas distribuciones deberan realizarse fuera de Indeval directamente a los
Tenedores en el domicilio del Fiduciario. En caso de no hacerlo, el
Fideicomisario en Segundo Lugar deberd pagar al Fiduciario intereses sobre el
saldo insoluto de las cantidades que estd obligado a reembolsar a una tasa
anual del 15% (quince por ciento), calculada en base a un afio de 360

(trescientos sesenta) dias.

(f) A efecto de realizar los pagos de Distribuciones, el Fiduciario los
Hlevard a cabo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso hasta donde baste y
alcance y nunca con su patrimonio propio. Ni el Fideicomitente, ni el
Administrador, ni el Representante Comdn estaran obligados a aportar sus
propios recursos al Patrimonio del Fideicomiso para realizar Distribuciones o

para cualquier otro fin del Fideicomiso.

Fuente de Distribuciones y de Pagos

El Fiduciario realizard Distribuciones a los Fideicomisarios en Primer
Lugar y al Fideicomisario en Segundo Lugar con el Efectivo Disponible
depositado en la Cuenta de Distribuciones que reciba el Fiduciario o con
Acciones Publicas. Se depositarén en la Cuenta de Distribuciones: (i) los
productos resultantes de las Desinversiones; (ii) los frutos, intereses o
rendimientos de las Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito atn no
sujetas a una Desinversién (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones respecto de dichas Inversiones de Capital u Operaciones de
Crédito); (iii) los productos derivados de los derechos establecidos en los
Documentos de Inversién o en contratos para la Desinversién u otros de
caracter similar; (iv) los rendimientos obtenidos por la realizacién de
Inversiones Permitidas con las cantidades depositadas en la Cuenta de
Distribuciones; (v) el Efectivo Excedente; y (vi) cualquier otra cantidad que el
Fiduciario reciba conforme al Contrato de Fideicomiso y a los Documentos de la
Emisién y/o que deba depositarse en la Cuenta de Distribuciones.

Las Distribuciones y los pagos al amparo de los Certificados Bursatiles
serdn Unica y exclusivamente con cargo a los bienes y derechos que
periédicamente integren el Patrimonio del Fideicomiso. Ni el Fiduciario (excepto
con los bienes disponibles del Patrimonio del Fideicomiso en los casos
especificamente previstos en el Contrato de Fideicomiso), ni el Fideicomitente,
ni el Administrador, ni el Representante Comun, ni Indeval, ni el Intermediario
Colocador, ni cualquiera de sus respectivas Afiliadas, estaran obligados a hacer
cualquier pago o Distribucién con cargo a su propio patrimonio. En caso que el
Patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente para realizar los pagos y
Distribuciones de conformidad con los Certificados Bursatiles, no habra
obligaciéon del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador, del
Representante Comin, del Intermediario Colocador o de cualquiera de sus
Afiliadas de realizar dichos pagos y Distribuciones respecto de los Certificados
Bursatiles o de proveer recursos al Fiduciario para que éstos se hagan.
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Coinversiéon

Las posibles Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito que
cumplan con las Politicas de Inversion, serdn presentadas simultdneamente al
Fideicomiso, al CKD Axis 1 y al CKD de Coinversién si las mismas cumplen con
las politicas de inversion de dichos vehiculos y el Monto Restante de la Emisién
correspondiente se los permite al momento de la presentacién, en cuyo caso,
cada uno tendrad el derecho a coinvertir en la posible Inversién de Capital u
Operacién de Crédito de que se trate en forma pro rata de conformidad con el
Monto Restante de la Emision de cada uno; en el entendido que (i) el monto
pro rata anteriormente referido, estara sujeto a lo establecido en la cldusula

8.9 fraccion (ii) del Fideicomiso, y (ii) en caso que cualquiera del Fideicomiso,
el CKD Axis 1 y/o el CKD de Coinversién, no apruebe la Inversién de Capital

y/u Operacién de Crédito de que se trate, cada uno de los que si haya
aprobado dicha Inversién de Capital u Operacién de Crédito, tendré entonces
(individual o conjuntamente mediante coinversién, seglin corresponda) el
derecho de realizar la Inversién de Capital y/u Operacién de Crédito de que se
trate hasta por su monto total.

A fin de que puedan ser aprobadas las Inversiones de Capital y
Operaciones de Crédito, serd necesario que (i) el monto de la Inversién de
Capital u Operacién de Crédito de que se trate, no exceda el 80% (ochenta por
ciento) del monto de la inversién total en la Sociedad Promovida o del
financiamiento otorgado a Vehiculos de Inversién o Sociedades Promovidas,
respectivamente, salvo que la Asamblea de Tenedores disponga que pueda
exceder de mas del 80% (ochenta por ciento); y (ii) fos Coinversionistas
coinviertan junto con el Fiduciario directa o indirectamente en las Sociedades
Promovidas una cantidad equivalente al menos al 20% (veinte por ciento) del
monto total invertido en cada Inversién Aprobada y el monto exacto que
debera coinvertir el Coinversionista o los Coinversionistas, en su caso, serd
sefialado en las resoluciones que autoricen la Inversidn Aprobada, en el
entendido que alguna entidad de Grupo Axis deberd participar también en
dicha inversién y coinvertir al menos una cantidad que permita que, en
promedio respecto de todas las Inversiones Aprobadas, Grupo Axis coinvierta
en todo momento al menos el 5% (cinco por ciento) del monto total invertido
en todas las Inversiones Aprobadas. Para efectos de claridad, la coinversién del
5% (cinco por ciento) que lleve a cabo una entidad de Grupo Axis, contara
para efectos de calcular la obligacién de coinversién de hasta el 20% (veinte
por ciento) por uno o varios Coinversionistas, que se establece en el inciso (ii)

anterior.

Asimismo, en caso de ser aprobadas Inversiones de Capital vy
Operaciones de Crédito respecto de las Estrategias Actuales de Grupo Axis en
donde Grupo Axis ya ha invertido con antelacién, la coinversidn obligatoria de
Grupo Axis se tendrd por ya realizada para efectos del cdlculo del promedio
antes sefialado en el primer pdrrafo de la presente seccién “Coinversién”.
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Como condicién para la realizaci6n de la Inversion Aprobada, los
Coinversionistas deberdn obligarse (@) a invertir recursos respecto de la
Inversion Aprobada correspondiente, paralela y proporcionalmente con el
Fideicomiso con base en el porcentaje de participacion aplicable; y (b) salvo
que la Asamblea de Tenedores o el Comité Técnico resuelva algo distinto a
desinvertir de manera conjunta y en los mismos términos con el Fideicomiso,
salvo que se remueva al Administrador, en cuyo caso los Coinversionistas y
Grupo Axis podrén llevar a cabo la Desinversién de su parte correspondiente
en el momento que asi lo deseen. El Administrador, el Comité Técnico o la
Asamblea de Tenedores, segln corresponda, al momento de la aprobacion de
la Inversién Aprobada, incluyendo respecto del caso establecido en el tercer
parrafo de este apartado de “Coinversién”, establecerd los términos bajo los
cuales se realizaran las Inversiones Aprobadas.

El Fiduciario, Grupo Axis y los Coinversionistas deberan coordinarse en el
ejercicio de sus derechos respecto de la coinversiéon (incluyendo derechos
corporativos y derechos economicos respecto de Inversiones de Capital y
Operaciones de Crédito), en los términos que el Administrador, el Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores, segun corresponda, sefiale al aprobar la
Inversion Aprobada de que se trate. Los Coinversionistas, Grupo Axis y el
Fideicomiso compartiran de manera proporcional, cualesquiera utilidades,
pérdidas, quitas o descuentos, en su caso, que resulten de la coinversién.
Adicionalmente, los Coinversionistas y Grupo Axis seran responsables de su
parte de los Gastos de Inversién en proporcién a su participacion. No obstante
lo anterior, en el caso establecido en el tercer parrafo de este apartado de
“Coinversién”, en donde la inversién previamente realizada por Grupo Axis ya
se considere realizada, Grupo Axis no estara obligado a pagar los Gastos de
Inversion relativos a la inversién que efectle el Fiduciario.

Lugar y Forma de Pago

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevarédn a cabo por
medio de transferencia electrénica y a prorrata a través de Indeval, en sus
oficinas ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc,
06500, Ciudad de México, México.

Depositario

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valorés, S.A. de C.V.

Representante Comiin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera
cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente. Los posibles
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adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida
en el Prospecto, y en especial, la incluida bajo “Factores de Riesgo”.

Restricciones a la Transferencia de Certificados Bursatiles:

(i) Como medida tendiente a prevenir una adquisicion de los
Certificados Bursétiles que pudiere limitar el cumplimiento de los Compromisos
de los Tenedores de suscribir los Certificados Bursatiles que se emitan en una
Emisién Subsecuente en perjuicio de los Tenedores existentes, la Persona que,
con posterioridad a la Fecha de Emisién Inicial, pretenda adquirir la titularidad
de mas de 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacioén,
requerird de la previa autorizacién del Comité Técnico para llevar a cabo dicha

adquisicién.

(ii) La Persona interesada en adquirir Certificados Bursatiles en
términos del inciso (i) anterior, debers presentar en el domicilio del Fiduciario
una solicitud de autorizacién por escrito dirigida al Presidente y al Secretario
del Comite Técnico. La solicitud de autorizacién anteriormente sefialada deber3d
especificar, cuando menos: (a) el nimero de Certificados Bursatiles que
pretenda adquirir y la fecha en que pretenda adquirirlos; (b) la identidad,
nacionalidad e informacidn general del potencial adquirente; y (¢) evidencia de
la solvencia econémica de dicha Persona para cumplir el Compromiso de
suscribir y pagar los Certificados Bursatiles que se emitan en una Emisién
Subsecuente. Lo anterior en el entendido que el Comité Técnico podra solicitar
de la Persona interesada informacién adicional que considere necesaria o
conveniente para adoptar una resolucién, siempre y cuando sea consistente
con la informacién que se pudiera requerir para evaluar la solicitud de
autorizacién y no se imponga una Carga significativa a la Persona que presente
la solicitud de autorizacién correspondiente.

(iii) Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que el Presidente
0 el Secretario del Comité Técnico reciban la notificacién a que hace referencia
el parrafo anterior, convocardn a una sesién del Comité Técnico. El Comité
Técnico deberd emitir su resolucién en un plazo no mayor a 90 (noventa) dias
calendario contados a partir de la fecha en que se presente la solicitud de
autorizacion de adquisicidn correspondiente. A efectos de emitir su resolucion,
el Comité Técnico considerard (a) si la adquisicion de los Certificados
Bursatiles pudiere resultar en la limitacién del cumplimiento de los
Compromisos de los Tenedores de suscribir los Certificados que se emitan en
una Emision Subsecuente en perjuicio de los Tenedores existentes: (b) si el
potencial adquirente tiene la solvencia econdmica suficiente para cumplir el
Compromiso de suscribir y pagar los Certificados Bursatiles que se emitan en
una Emisién Subsecuente; y (c) que no se restrinja en forma absoluta la

transmisién de Certificados Bursatiles.

(iv) El Comité Técnico no deberd adoptar medidas ni politicas que
restrinjan en forma absoluta la transmisién de los Certificados Bursatiles.
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(v) Cualquier Persona que adquiera Certificados Bursatiles a pesar de
que su solicitud de autorizacién de adquisicion haya sido rechazada por el
Comité Técnico conforme a las reglas previstas en esta Seccidén, estard
obligada a pagar al Fiduciario una pena convencional por una cantidad igual al
valor de mercado de los Certificados Bursatiles que hayan sido objeto de la
operacién prohibida, considerando el valor de mercado de los Certificados
Bursdtiles en la fecha de la operacién respectiva. Las cantidades recibidas por
el Fiduciario en términos de lo anterior serdn consideradas para realizar
Distribuciones para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso y serdn
registradas en la Cuenta de Distribucién.

(vi) Asimismo, la Persona gue adquiera Certificados Bursdtiles a pesar
de que su solicitud de autorizacién de adquisicion haya sido rechazada por el
Comité Técnico conforme a las reglas previstas en esta Seccién, no podrd
ejercer los derechos de designar a miembros del Comité Técnico, de solicitar
convocatoria alguna en términos del Contrato de Fideicomiso, ni a votar en las
Asambleas de Tenedores, por lo que hace a los Certificados Bursétiles que
haya adquirido en violacién a dichas reglas (no asf respecto de los Certificados
Bursatiles correspondientes a la participacion que anteriormente haya
mantenido dicho Tenedor), en tanto se encuentre en el supuesto de
incumplimiento, siendo, en consecuencia, nulos los actos realizados por dicho

Tenedor.

(vii) El Comité Técnico deberd mantener informado al Fiduciario y al
Representante Comun sobre la adquisicion de Certificados Bursétiles en
violacién a lo aqui previsto en la medida en que el Comité Técnico tenga
efectivamente conocimiento.

Régimen Fiscal de los Certificados Bursatiles

El Fideicomiso estard sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos
192 y 193 de la LISR, asi como por las reglas contenidas en la Resolucién
Misceldnea Fiscal vigente aplicables a los fideicomisos conocidos como FICAPs,
debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin
de que las personas que inviertan en los Certificados Bursatiles tributen
conforme al régimen fiscal particular previsto en la LISR para cada uno de los
inversionistas del Fideicomiso.

En términos de las disposiciones referidas, las Personas que lleven a
cabo inversiones (i) en acciones emitidas por Sociedades Promovidas y
participen en su consejo de administracién para promover su desarrollo, asi
como (ii) en préstamos otorgados a estas Sociedades Promovidas para
financiarlas, a través de los fideicomisos que cumplan con los requisitos
previstos por los articulos antes citados, causaran el ISR, segun corresponda,
en los términos de los Titulos II, III, IV o V de la LISR por los ingresos que les

entregue el Fiduciario.

Garantias
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Los Certificados Bursétiles no contardn con garantia real o personal
alguna.

Intermediario Colocador

Barclays Capital Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Barclays
México.

Informacion Periédica Financiera

La Emisora cumpliréd en todo momento con la entrega de informacién
periodica financiera a las autoridades correspondientes de conformidad con el
Titulo IV de la Circular Unica.

Destino de los Fondos

El Producto de la Colocacién de la Emisién Inicial asciende a
$1,200°000,000.00 (Un mil doscientos millones de Pesos 00/100 M.N.), que
equivale al 40% (cuarenta por ciento) del Monto Maximo de la Emisién.

Los recursos que se obtengan del Producto Neto de la Colocacidon de los
Certificados Bursétiles en la Fecha de Emisién Inicial se depositardn en la
Cuenta de Emisién y se utilizarédn conforme a lo dispuesto en el Contrato de

Fideicomiso,

En la Fecha de Emision Inicial, se constituird la Reserva de Gastos, en la
cantidad de $100'000,000.00 (Cien millones de Pesos 00/100 M.N.), y la
Reserva de Tenedores, en la cantidad de $10°000,000.00 (Diez millones de
Pesos 00/100). El remanente se invertird en Inversiones Permitidas vy,
posteriormente y en caso de que una Inversion de Capital u Operacién de
Crédito se apruebe por parte del Comité Técnico o, en su caso, la Asamblea de
Tenedores, se invertira en Inversiones Aprobadas.

El producto neto de la colocacién de la Primera Emisidn Subsecuente
serd destinado a fondear Inversiones Aprobadas.

El producto neto de la colocacion de la Segunda Emisién Subsecuente
sera destinado a fondear Inversiones Aprobadas y a reconstituir la Reserva de
Gastos del Fideicomiso.

El producto neto de la colocacion de la Tercera Emisidon Subsecuente
sera destinado a fondear una Inversién Aprobada y a reconstituir la Reserva de
Gastos del Fideicomiso.

El producto neto de la colocacion de la Cuarta Emisidn Subsecuente sera
destinado a fondear una Inversién Aprobada.
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Funciones del Representante Comiin

El Representante Comin tendrd los derechos y obligaciones que se
establecen en la LMV, y en lo no previsto y/o conducente en la LGTOC,
incluyendo, pero sin limitarse a, los articulos del 216 al 218, en el presente
Titulo de los Certificados Bursétiles, en el Acta de Emisién y en el Contrato de
Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente previsto en el presente Titulo
de los Certificados Bursatiles, en los Documentos de la Emisién o en la
legislacién aplicable, el Representante Comdn actuard de conformidad con las
instrucciones de los Tenedores, (para efectos de claridad, el Representante
Comun no representa a los Tenedores de los Certificados Bursétiles de forma
individual). El Representante Comun tendra, entre otras, las siguientes

funciones:

(i)  Celebrar y suscribir el Acta de Emision, el Titulo de los Certificados
Bursatiles que corresponda a la Emisién Inicial Y, en su caso, a las Emisiones
Subsecuentes, y los demés Documentos de la Emision que correspondan,
habiendo verificado que se cumplan con todas las disposiciones legales

aplicables;

(if)  Presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

(iii) Convocar a Asamblea de Tenedores, con al menos 10 (diez) dias
de anticipacién a través de Emisnet, cuando asi se lo soliciten los Tenedores
que en lo individual o en su conjunto representen por lo menos el 10% (diez
por ciento) del nimero de Certificados Bursatiles en circulacién:

(iv) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los
derechos de los Tenedores;

(v) Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de Ia
Asamblea de Tenedores, los documentos o contratos que deban suscribirse o
celebrarse con el Fiduciario;

(vi) Actuar frente al Fiduciario como intermediario respecto de los
Tenedores, para el pago a éstos Ultimos de las cantidades que en su caso les
correspondan;

(vii) Publicar, a través de los medios que el Representante Comun
determine para tal efecto, cualquier informacién al gran publico inversionista
respecto del estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido
que cualquier informacién comunicada por el Fideicomitente, el Administrador
y el Fiduciario que sea de cardcter confidencial, deberd siempre identificarse
como tal, ya que el Representante Comun podra revelar al publico inversionista
cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento Y que no se haya
identificado con cardcter de confidencial;
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(viii) Cuando asi se lo solicite expresamente la Asamblea de Tenedores,
verificar el debido cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario y del
Administrador contenidas en los Documentos de la Emision, y de cualquier otra
persona conforme a los contratos que deban ser celebrados para cumplir con
los fines del Fideicomiso, en el entendido que para estos efectos la Asamblea
de Tenedores debera aprobar también la contratacién de un auditor externo,
valuador independiente o cualquier otro asesor necesario para que el
Representante Comun pueda verificar dicho cumplimiento, cuyos honorarios
constituirdn Gastos de Mantenimiento;

(ix) Notificar a la CNBV, la BMV e Indeval, por escrito, respecto de
cualquier retraso del Fiduciario en el cumplimiento de sus obligaciones:

(x) Ejercer los derechos y cumplir con las obligaciones establecidas en
los Documentos de la Emisidn;

(xi) Solicitar al Fiduciario y al Administrador, toda la informacién y
documentacién en su posesién y que sea necesaria para el cumplimiento de
sus funciones, en el entendido que el Fiduciario y el Administrador
proporcionaran la informacién y documentacién relacionada con el Contrato de
Fideicomiso y con los Certificados Bursdtiles que les sea razonablemente
requerida en los términos establecidos en los Documentos de Ia Emisién;

(xii) Proporcionar a cualquier Tenedor, a su costa, copias de los
reportes que le hayan sido entregados por el Fiduciario y el Administrador; y

(xiii) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones
que le competen conforme a la LMV, la LGTOC, las disposiciones aplicables
emitidas por la CNBV vy los sanos usos y practicas bursatiles.

Los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos de los Documentos de la Emisién o
de la legislacién aplicable, serdn obligatorios y se consideraran como aceptados

por los Tenedores.

Remocion y sustitucién del Representante Comin

El Representante Comun podrd ser removido o sustituido por el voto de
la Mayoria Calificada de la Asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha
remocion sélo tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante
comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismo.

Renuncia del Representante Comin

Cualquier institucién que actle como Representante Comdn conforme al
Contrato de Fideicomiso podrad renunciar a dicho nombramiento en los casos
que se especifican y de conformidad a las disposiciones del Articulo 216 de la
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LGTOC. El Representante Comun deberd entregar notificacién por escrito al
Administrador y al Fiduciario de su intencién de renuncia con por lo menos 60
(sesenta) dias naturales de anticipacién a la fecha de renuncia, y en todo caso
dicha renuncia no serd efectiva sino hasta que un Representante Comun
sucesor sea nombrado en una Asamblea de Tenedores con el voto favorable de
la Mayoria Calificada de la Asamblea de Tenedores y el representante comun
substituto haya aceptado y tomado posesion de su cargo.

Terminacidn de las Obligaciones del Representante Comin

Las obligaciones del Representante Comun terminaran una vez que se
hayan cumplido todas las obligaciones derivadas de los Certificados Bursétiles.

Gastos del Representante Comiin

El Representante Comun no estard obligado a realizar, con su propio
patrimonio, pagos de gastos y/o servicios de terceros que le soliciten los
Tenedores.

Honorarios del Representante Comun

Como contraprestacion por sus servicios bajo el Contrato de Fideicomiso,
el Representante Comun tendra derecho a recibir los honorarios (incluyendo el
IVA) que se indican en el Contrato de Fideicomiso. Los honorarios del
Representante Comun seran considerados como Gastos de Emisidn o Gastos

de Mantenimiento, segln sea el caso.

Asamblea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores tendrd las siguientes facultades:

(a) Aprobar modificaciones a las Politicas de Inversién, a propuesta
del Administrador.

(b) Determinar la Remocién Con Causa o la Remocién Sin Causa del
Administrador, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso Y, en
su caso, el nombramiento de un Administrador Sustituto.

(c) Aprobar por Mayoria Calificada las operaciones, incluyendo
inversiones o la adquisicion o enajenacidon de activos, bienes o derechos
(incluyendo Inversiones de Capital, Operaciones de Crédito o Desinversiones),
con valor igual o mayor al 10% (diez por ciento) del Patrimonio del
Fideicomiso, con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre
inmediato anterior (considerando los Compromisos Restantes de los
Tenedores), con independencia de que dichas inversiones o adquisiciones se
ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses
contados a partir de que se concrete la primera operacién, pero que pudieran
considerarse como una sola, siempre y cuando la operacién de que se trate (i)
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se pretenda realizar con personas relacionadas de las Sociedades Promovidas,
del Fideicomitente o del Administrador, o (ii) represente un conflicto de interes.

(d) Aprobar por Mayoria Calificada las operaciones, incluyendo
inversiones o la adquisicidon o enajenaciéon de activos, bienes o derechos
(incluyendo Inversiones de Capital, Operaciones de Crédito o Desinversiones),
con valor igual o mayor al 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del
Fideicomiso, con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre
inmediato anterior (considerando los Compromisos Restantes de los
Tenedores), con independencia de que dichas inversiones o adquisiciones se
ejecuten de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses
contados a partir de que se concrete la primera operacién, pero que pudieran

considerarse como una sola.

(e) Aprobar modificaciones a los Honorarios del Administrador o a los
esquemas de compensacion o cualquier otro concepto pagadero en favor del
Administrador o de los miembros del Comité Técnico mediante el voto
favorable de la mayoria simple, en cuyo caso debera modificarse el Contrato
de Administracién y el Contrato de Fideicomiso, respectivamente.

(f) Aprobar por Mayoria Calificada las ampliaciones a la Emision
Inicial, ya sea en el monto o en el nimero de Certificados Bursatiles.

(g) Calificar la independencia de los miembros del Comité Técnico, asi
como, en su caso, aprobar la remuneracion de algin miembro del Comité

Técnico.

(h) Aprobar la extensién del plazo de la Fecha de Vencimiento hasta
por 2 (dos) afios.

(i) Aprobar que el Fiduciario realice Llamadas de Capital y Emisiones
Subsecuentes, y pague los Gastos de Emisién cuando le corresponda aprobar
posibles Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito, en términos de lo

establecido en incisos (c) y (d) anteriores.

(j) Aprobar los Gastos de Inversidon cuando le corresponda aprobar
posibles Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito.

(k) Aprobar los gastos para la contratacién de asesores de los
Tenedores cuando le corresponda aprobar posibles Inversiones de Capital u
Operaciones de Crédito.

(1) Aprobar la remocion del Fiduciario y la designacién del fiduciario
sustituto.

(m) Aprobar la remocidon del Representante ComGn y la designacion
del representante comun sustituto.
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(n) Aprobar, mediante el voto favorable del 85% (ochenta y cinco por
ciento) del total de los Certificados Burséatiles en circulacién, la terminacién
anticipada sin causa del Contrato de Administracion.

(o) Aprobar los gastos para la contratacion de un auditor externo,
valuador independiente o cualquier otro asesor necesario para que el
Representante Comun pueda verificar el debido cumplimiento de las
obligaciones del Fiduciario y del Administrador contenidas en los Documentos
de la Emision, y de cualquier otra persona conforme a los contratos que deban
ser celebrados para cumplir con los fines del Fideicomiso.

(p) Instruir al Representante ComuUn para que lleve a cabo las
actividades de auditoria que se mencionan en la Clausula Quinta del Contrato

de Administracién.

(q) Aprobar cualquier modificacion al Contrato de Fideicomiso a
menos que dicha modificacion sea para (i) corregir cualquier omisién o defecto
en la redaccién de dicho Contrato de Fideicomiso, o (ii) corregir o adicionar
cualquier disposicion del Contrato de Fideicomiso que resulte incongruente con
el resto del mismo; lo anterior, en el entendido que dicha modificacién no
debera alterar substancialmente los términos del Contrato de Fideicomiso y no
debera causar perjuicio a los derechos de los Tenedores, a juicio del

Representante Comun.

(r) Aprobar, en caso de que ocurra un Evento de Terminacién
Anticipada, la terminacién anticipada del Contrato de Fideicomiso y la
devolucién a los Tenedores de los montos aportados al mismo.

(s) Tratar cualesquier asuntos a que se refiere el Contrato de
Fideicomiso.

Las disposiciones relativas a la Asamblea de Tenedores serdn las
siguientes:

(1) El funcionamiento de la Asamblea de Tenedores se regird por lo
establecido en el Titulo de los Certificados Bursatiles, en la LMV, y en lo no
previsto y/o conducente en la LGTOC y demés disposiciones legales aplicables.
La Asamblea de Tenedores representard al conjunto de los Tenedores y sus
decisiones seran legitimamente adoptadas en todo caso por los Tenedores que
en su conjunto o individualmente, posean la mayoria simple de los Certificados
Bursdtiles en circulacién, excepto en los asuntos que requieren Mayoria
Calificada o unalmayoria especial conforme al Contrato de Fideicomiso, la LMV
o la Circular Unica. Las decisiones serdn vélidas respecto de todos los

Tenedores, auln los ausentes y disidentes.

Los Tenedores gozaran de los siguientes derechos:

j—
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(A) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el
20% (veinte por ciento) o mas del nlimero en circulacién de los Certificados
Bursatiles, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones de
las Asambleas de Tenedores, siempre y cuando los reclamantes no hayan
concurrido a la Asamblea de Tenedores o hayan votado en contra de la
resolucién. La demanda correspondiente deberd de presentarse dentro de los
15 (quince) dias siguientes a la fecha de la adopcién de las resoluciones,
sefialando en dicha demanda la disposicién contractual incumplida o el
precepto legal infringido y los conceptos de violacidn.

La ejecucidn de las resoluciones impugnadas podrd suspenderse por el
juez, siempre que los demandantes otorguen fianza bastante para responder
de los dafios y perjuicios que pudieren causarse al resto de los Tenedores por
la inejecucion de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia declare
infundada o improcedente la oposicién.

La sentencia que se dicte con motivo de la oposicién surtird efectos
respecto de todos los Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una
misma resolucidn, deberan decidirse en una sola sentencia.

(B) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el
15% (quince por ciento) o mds del nimero en circulacién de los Certificados
Bursatiles, tendrén el derecho de ejercer acciones de responsabilidad en contra

del Administrador.

(C) Los Tenedores en lo individual o en su conjunto sean titulares de
cada 10% (diez por ciento) del nimero en circulacidn de los Certificados
Bursdtiles, tendrdn derecho a designar y, en su caso, revocar el nombramiento
de un miembro del Comité Técnico, en cualquier Asamblea de Tenedores
convocada para tal efecto. Tal designacién sélo podré revocarse por los demés
Tenedores cuando a su vez se revoque el nombramiento de todos los
integrantes del Comité Técnico; en este supuesto, las personas sustituidas no
podran ser nombradas durante los 12 (doce) meses siguientes a la revocacién.
El derecho a que se refiere este inciso serd renunciable en cualquier momento
por parte de los Tenedores bastando para ello notificacién al Fiduciario o

Representante Comun por escrito.

(D) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el
10% (diez por ciento) o mas del nimero en circulacién de los Certificados
Bursatiles, tendrén el derecho a solicitar al Representante Comun que
- convoque a una Asamblea de Tenedores, asi como que se aplace por una sola
vez, por 3 (tres) Dias Habiles y sin necesidad de nueva convocatoria, la
votacion = de cualquier asunto respecto del cual no se consideren
suficientemente informados. '

(2) La informacién y documentos relacionados con los puntos del
orden del dia de las Asambleas de Tenedores estard disponible fisicamente en

_—
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las oficinas del Fiduciario, para ser revisada, en su caso, por los Tenedores con
una anticipacién de al menos 10 (diez) dias naturales.

(3) Los Tenedores deberan notificar por escrito al Fiduciario, con copia
al Representante Comun, los convenios que celebren para el ejercicio del voto
en Asambleas de Tenedores y sus caracteristicas, lo cual deberd hacerse
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al de su celebracién, para que
sean revelados por el Fiduciario al pdblico inversionista a través de la BMV, asi
como para que se difunda su existencia en el reporte anual a que se refieren
los articulos 33, fraccién I, inciso b), numeral 1 y 37, fraccién I, inciso b) de la

Circular Unica.

(4) El Fiduciario deberd notificar por escrito al Administrador y al
Representante Comun respecto de cualquier Asamblea de Tenedores que se
pretenda celebrar con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la
fecha de celebracion respectiva; asi como de cualquier resolucién que adopte
la Asamblea de Tenedores dentro del Dia Habil siguiente a la fecha en que se

adopte la resolucion respectiva.

(5) Siempre que en el presente Titulo se haga referencia a la
aprobacién por parte de algin porcentaje o numero de Tenedores, se
entenderd, aunque no se especifique, que se trata de una resolucién valida de
Asamblea de Tenedores adoptada por dicha Asamblea de Tenedores, a menos
que en este Titulo se establezca que dicho derecho es un derecho individual de

los Tenedores.

(6) Las Asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio social
del Representante Comun vy a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se
exprese en la convocatoria respectiva. No obstante lo anterior, la celebracién
de una Asamblea de Tenedores no serd necesaria en caso de que la totalidad
de los Tenedores adopten la resolucién correspondiente mediante resoluciones
undnimes fuera de Asamblea de Tenedores. Para estos efectos, el
Representante Comun deberd suscribir dichas resoluciones unanimes a fin de
certificar que la totalidad de los Tenedores las suscribieron, en el entendido de
que para estos efectos cada Tenedor debers entregar al Representante Comun
la constancia del Indeval, asi como el listado de titulares en el que conste el
nimero de Certificados Burséatiles de los que cada Tenedor sea propietario.

(7) El Fiduciario serd el responsable de convocar a Asambleas de
Tenedores y ejecutar sus decisiones. La convocatoria se emitird con al menos
10 (diez) dias de anticipacion a través de Emisnet, cuando la solicite el
Administrador, los Tenedores con derecho a ello en términos de este Contrato,
0 cuando lo considere conveniente el Representante Comdn en cumplimiento
de sus obligaciones o atribuciones y serdn entregadas, en esa misma fecha, al
Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador por correo electrdnico,
segun corresponda. En dicha convocatoria se expresaran los puntos del orden
del dia que en la Asamblea de Tenedores deberin tratarse (en el entendido
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que en dicho orden del dia no deberdn aparecer rubros o puntos a tratarse y
discutirse como “asuntos generales”).

El Fiduciario, previa publicacién de la convocatoria, obtendra el
visto bueno del Representante Comun respecto de la misma, en el entendido
de que el Representante Comun deberd dar sus observaciones dentro de un
plazo de 2 (dos) Dias Habiles siguientes a su recepcién. El Fiduciario deberd
llevar a cabo la convocatoria respectiva a mas tardar el Dia Habil siguiente a
que el Representante Comun le de sus observaciones o visto bueno a la
convocatoria. En caso de incumplimiento de esta obligacién por parte del
Fiduciario, el Representante Comun estard facultado para expedir Ia
convocatoria para la reunion de la Asamblea de Tenedores, a solicitud del

Administrador.

Los Tenedores se reunirdn en una Asamblea de Tenedores cada
vez que sean convocados por el Fiduciario, el Representante Comin o por el
juez competente. Las Asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio
del Representante Comun, o en el lugar que se especifique en la convocatoria

respectiva.

(8) Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los
Tenedores no podrén evitar su celebracién retirdndose de la misma. Los
Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una
Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza el
presente Titulo y/o la legislacidén aplicable, se considerar que se abstienen de
emitir su voto respecto de cualesquier asuntos que se traten.

Comité Técnico
El Comite Tecnico tendrd las siguientes caracteristicas principales:

(@) (i) De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la Ley
de Instituciones de Crédito se constituye un Comité Técnico, el cual estard
integrado por hasta 21 (veintitin) miembros propietarios y sus respectivos
suplentes, de los cuales al menos el 25% (veinticinco por ciento) deberan ser
independientes. El Presidente y el Secretario del Comité Técnico serdn elegidos
por el Administrador. El Secretario del Comité Técnico podrd o no ser miembro

del mismo.

(ii) Desde la fecha de celebracién del Contrato de Fideicomiso y hasta
que se lleve a cabo la designacién a que se refiere el inciso (iii) siguiente, el
Comité Técnico estard integrado por los miembros propietarios y sus
respectivos suplentes que se listan en el Anexo I del Contrato de Fideicomiso,
los cuales son nombrados de la siguiente forma (A) 3 (tres) miembros
propietarios y sus respectivos suplentes, elegidos por el Fideicomitente, y(B)1
(un) miembro independiente y su respectivo suplente designado por el
Fideicomitente (el "Comité Técnico Injcial”). ‘
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(iii) En un plazo que no excederd de 30 (treinta) Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Emisién Inicial, deberan llevarse a cabo las
designaciones correspondientes a fin de que el Comité Técnico quede integrado
por los miembros propietarios y sus respectivos suplentes que sean nombrados

de la siguiente forma:

(1) cualesquiera Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean
titulares de cada 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién, tendran derecho a designar a un miembro propietario y a su
respectivo suplente en el Comité Técnico (siempre y cuando dichos Tenedores
no hubieren renunciado a su derecho a designar miembros del Comité Técnico
en términos de los propios Certificados Bursatiles).

La designacién de miembros del Comité Técnico por parte de los
Tenedores en ejercicio del derecho que se establece en el parrafo anterior,
debera realizarse en Asamblea de Tenedores en la que, dichos Tenedores,
deberan presentar las constancias de depdsito que expida el Indeval al
respecto y el listado interno de posiciones que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, que evidencien la cantidad de
Certificados Bursatiles de los cuales dichos Tenedores son propietarios.
Asimismo, dichos Tenedores deberan entregar al Fiduciario y al Fideicomitente,
las constancias de depdsito que expida el Indeval al respecto y el listado
interno de posiciones, con el fin de que el Fiduciario compruebe que dicho
numero de Certificados Bursatiles es equivalente al 10% (diez por ciento) o
mas de los Certificados Bursétiles en circulacién a dicha fecha y determine el
numero de miembros que pueden designar dichos Tenedores. Lo anterior, en el
entendido que, para la primera designacién de los miembros del Comité
Técnico realizada por los Tenedores a que se refiere el primer parrafo de este
inciso (iii), Unicamente podré realizarse por aquellos Tenedores que cumplan
con los requisitos sefialados en este inciso en la Fecha de Emisién Inicial.

Los miembros del Comité Técnico durardn en su cargo mientras no sean
revocados sus nombramientos y continuardn en funciones hasta que las
personas designadas para sustituirlos tomen posesién de los mismos; sus
nombramientos podran ser revocados en cualquier momento conforme a lo
dispuesto en el inciso (2) siguiente.

Los Tenedores notificardn por escrito al Fiduciario, con copia al
Fideicomitente de la designacién que hayan realizado de conformidad con el

presente inciso;

(2) el Administrador tendrd derecho a designar al resto de los
miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, en el
entendido que, el Administrador deberd designar a la mitad mas uno del total
de los miembros del Comité Técnico.

No habrd requisitos de nacionalidad respecto de los miembros del
Comité Técnico.
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El' Administrador notificara por escrito al Fiduciario de las designaciones
que realice de conformidad con el presente inciso.

El Fiduciario Unicamente dard curso a las instrucciones y resoluciones
emitidas por el Comité Técnico integrado conforme a la Ultima notificacién por
escrito que hubiere recibido respecto del Comité Técnico, que reciba por escrito
y que estén acompafiadas de copia de la resolucién correspondiente.
Asimismo, también dara curso a las instrucciones del Administrador o bien del
Representante Comun que se realicen de conformidad con lo dispuesto en el

Contrato de Fideicomiso.

El nombramiento como miembro del Comité Técnico deberd ir
acompafiado de (A) la aceptacion del cargo por parte del miembro propietario
Y, en su caso, del suplente de que se trate, (B) copia simple de la identificacién
oficial de dicho miembro propietario y, en su caso, de su suplente, en la que
aparezca su firma; y (C) en caso de ser miembro independiente, deberd
manifestar por escrito que no se encuentra en algun supuesto de los previstos
en los articulos 24 y 26 de la LMV.

La calificacion de independencia de los miembros independientes
respecto del Administrador, las Sociedades Promovidas y los Vehiculos de
Inversién, se realizara por la Asamblea de Tenedores.

Los miembros del Comité Técnico tendrén voz y voto en las
deliberaciones de dicho 6rgano y no podran delegar sus funciones.

(iv) Los Tenedores y el Administrador podrdn en cualquier momento
revocar la designacién o sustituir a los miembros propietarios del Comité
Técnico y sus respectivos suplentes, que hayan designado conforme al inciso
(ili) anterior, mediante notificacién por escrito al Fiduciario, con copia al
Representante Comun. Los miembros propietarios del Comité Técnico y sus
respectivos suplentes, nombrados por el Administrador, sélo podran ser
destituidos o sustituidos por el propio Administrador. Los miembros
propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, designados por los
Tenedores, sélo podrén ser destituidos o sustituidos en su encargo por los
Tenedores que los hubieren designado, salvo que sea destituida la totalidad de
los integrantes del Comité Técnico, en cuyo caso los demés Tenedores podran
realizar tales destituciones, y los miembros destituidos, no podrdn ser
designados nuevamente como miembros del Comité Técnico durante los 12
(doce) meses siguientes a la fecha en que hayan sido destituidos.

(v) En caso que en cualquier momento los Tenedores que hayan
designado algun miembro del Comité Técnico, dejen de tener el 10% (diez por
ciento) o mas de los Certificados Bursatiles, dichos Tenedores deberén notificar

dicha situacién al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun. Los
miembros del Comité Técnico podradn renunciar al Comité Técnico en caso de
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que el Tenedor o Tenedores que los nombraron dejen de ser titulares del 10%
(diez por ciento) o mas del monto en circulacion de los Certificados Bursétiles.

(b) Salvo que la Asamblea de Tenedores determine lo contrario, el
nombramiento de miembros del Comité Técnico es honorifico y no da derecho
a recibir una contraprestacién de cualquier naturaleza por el desempefio del

mismo.

(c) Las reuniones del Comité Técnico seran presididas por el
Presidente y en su ausencia por el miembro titular que se designe por mayoria
de los presentes. Actuard como secretario, el Secretario del Comité Técnico y
en su ausencia cualquiera de sus suplentes, o en ausencia de éste la Persona
designada por la mayoria de los presentes en la reunién. Al menos un
representante del Fiduciario debera asistir a las reuniones del Comité Técnico

con voz pero sin voto.

(d) ElI Comité Técnico sesionard en forma ordinaria conforme al
calendario que se apruebe en la primera junta de cada afic y en forma
extraordinaria cuando sea necesario a juicio de cualquiera de sus miembros y
previa convocatoria enviada por escrito por el Secretario 0, en su defecto, por
cualquiera de sus miembros, a los demas miembros e invitados del Comité
Técnico a sus domicilios que tengan registrados con el Secretario, al menos
con 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de la reunién, misma que
deberd estar firmada por quien la emite y contener el orden del dia

correspondiente.

Las convocatorias deberan de ser entregadas por escrito o enviadas por
correo electrénico a los miembros del Comité Técnico, y deberan establecer
(a) el orden del dia que se pretendan discutir en dicha sesién; (b) el lugar, la
fecha y la hora en la que se celebrard la sesién; y (c) todos los documentos
necesarios o convenientes para que los miembros del Comité Técnico puedan
deliberar en relacién a los puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha
sesion. El Fiduciario deberd llevar un registro que incluya los nombres,
domicilios, teléfonos y direcciones de correo electronico de los miembros del
Comite Técnico, siendo responsabilidad de cada miembro mantener sus datos
actualizados en dicho registro con ayuda del Administrador.

No serd necesaria dicha convocatoria cuando estén reunidos la totalidad
de los miembros del Comité Técnico.

(e) (i) Para la instalacion de una reunién del Comité Técnico se
requerira de la presencia de la mayoria de sus miembros titulares o sus
respectivos suplentes, y sus resoluciones se tomaran por el voto favorable de
los miembros que representen una mayoria simple de los presentes, pero en
todo caso incluyendo el voto favorable de la mayoria simple de los miembros
independientes o, en caso de que los Tenedores ya hubieren designado
miembros independientes del Comité Técnico, de la mayoria simple de los
miembros independientes designados por los Tenedores. No obstante lo
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anterior, cuando expresamente asi se establezca en el Contrato de
Fideicomiso, se requerird la Mayoria Calificada para la aprobacién de ciertas
decisiones del Comité Técnico, en cuyo caso se requerirda también el voto
favorable de la mayoria simple de los miembros independientes o, en caso de
que los Tenedores ya hubieren designado miembros independientes del Comité
Técnico, de la mayoria simple de los miembros independientes designados por

los Tenedores.

(ii)  El Presidente informara por escrito al Fiduciario de las resoluciones
tomadas, y tendrd voto de calidad para el caso de empate en las votaciones.
En caso que la mayoria de los miembres independientes del Comité Técnico no
hayan votado a favor de cualquier resoluciéon tomada por el Comité Técnico,
dichos miembros independientes deberédn informarlo al Fiduciario para que lo
revele al publico inversionista a través de la BMV.

(ifi) Los miembros del Comité Técnico que tengan algun conflicto de
interés en relaciéon con algin asunto que el Comité Técnico debe resolver
deberén abstenerse de participar en la deliberacion respectiva.

(f) Las reuniones del Comité Técnico podran celebrarse mediante
teleconferencia o cualquier otro medio que permita la interacciéon en tiempo
real de sus integrantes.

{(g) El Secretario levantard un acta de cada reunidon del Comité
Técnico en la que se hagan constar los acuerdos adoptados en la reunién y que
debera ser firmada por todos los miembros del Comité Técnico con derecho a
voto que hayan asistido a la misma y de enviar copia de dichas actas al
Fiduciario y al Representante Comun para su conocimiento. Cualquier otro
invitado (incluyendo los representantes del Administrador) del Comité Técnico
que hubiera asistido a la reunién podrd firmar el acta correspondiente si asi lo
desea. De lo contrario, dicha situacidon se hard constar en el acta. Sera
responsabilidad del Secretario mantener un expediente con todas las actas y
demds documentos presentados ante el Comité Técnico.

(h) El Comité Técnico podrd adoptar resoluciones fuera.de sesidn,
siempre y cuando las mismas sean ratificadas por escrito por la totalidad de
sus miembros titulares con derecho a voto o sus respectivos suplentes.

(i) Todas las instrucciones y notificaciones que el Comité Técnico
proporcione al Fiduciario deberan efectuarse por escrito y serén firmadas por al
menos dos de los miembros del Comité Técnico.

(i) Los miembros del Comité Técnico podran celebrar convenios para
ejercer el derecho de voto en sus sesiones, debiendo notificar al Fiduciario
sobre los mismos y sus caracteristicas dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a su celebracidén, para que sean revelados al publico inversionista a
través de la BMV, asf como para que se difundan en el Reporte Anual.
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(k) Cuando el Fiduciario actie ajustdndose a las instrucciones del
Comité Técnico conforme al inciso (i) anterior o a las resoluciones del Comité
Técnico comunicadas al Fiduciario conforme al inciso (e) anterior, estard libre

de responsabilidad.

(1) Los miembros del Comité Técnico estaran sujetos a las reglas de
confidencialidad que se establecen en la Cldusula Trigésima Tercera.

Facultades del Comité Técnico

El Comité Técnico tendrd, entre otras, las siguientes facultades:

(2) Aprobar por Mayoria Calificada las operaciones, incluyendo Ia
adquisicion o enajenacion de activos, bienes o derechos (incluyendo
Inversiones de Capital, Operaciones de Crédito y sus reestructuras o
Desinversiones), con valor igual o superior al 5% (cinco por ciento) y hasta
menos del 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, con base en
cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior (considerando
los Compromisos Restantes de los Tenedores), con independencia de que
dichas inversiones o adquisiciones se ejecuten de manera simultdnea o
sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se
concrete la primera operacién, pero que pudieran considerarse como una sola.
Lo anterior, sin prejuicio de lo establecido en el inciso (c), del apartado

"Asamblea de Tenedores” del presente Titulo.

(b) Aprobar por Mayoria Calificada las operaciones con personas
relacionadas respecto de las Sociedades Promovidas, del Fideicomitente, del
Administrador o bien que representen un conflicto de interés cuando las
mismas tengan un valor de hasta menos del 10% (diez por ciento) del
Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras correspondientes al cierre del
trimestre inmediato anterior (considerando los Compromisos Restantes de los
Tenedores), con independencia de que dichas inversiones o adquisiciones se
ejecuten de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses
contados a partir de que se concrete la primera operacién, pero que pudieran
considerarse como una sola. Para efectos de claridad, el Administrador en
ningdn caso podrd aprobar directamente operaciones con personas
relacionadas respecto de las Sociedades Promovidas, del Fideicomitente, del

Administrador.

(c) Aprobar los términos y condiciones de las operaciones que lleve a
cabo el Fideicomiso, incluyendo los de cualquier Inversién de Capital,
Operacion de Crédito o Desinversién, cuando le corresponda en términos de lo

establecido en el inciso (a) anterior.

(d) Aprobar, previa propuesta del Administrador, cualquier cambio a la
estructura o al régimen fiscal al que se apegue el Fideicomiso.

(e) Aprobar la contratacién de cualesquiera asesores o especialistas que
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deban de asistir a los miembros, independientes o no, del Comité Técnico y
aquellos miembros del Comité Técnico designados por los Tenedores y la
utilizacién de las cantidades que se mantengan en la Reserva de Tenedores
para realizar el pago de los honorarios, gastos o costos de dichos asesores.

(f) Aprobar la contratacién, remocién y sustitucién del Auditor Externo
y/o del Valuador Independiente.

(g) Aprobar la remocién del Fiduciario y la designacion del Fiduciario
sustituto (lo cual también deberd ser aprobado por mayoria simple en la

Asamblea de Tenedores).

(h) Aprobar el adelanto de gastos razonables en que incurra una
Persona Indemnizada en la defensa o transaccién de cualquier Reclamacién
que pueda estar sujeta a un derecho de indemnizaciéon conforme lo dispuesto
en la Clausula Trigésima Segunda del Contrato de Fideicomiso.

(i) Aprobar la propuesta del Administrador para dar por terminado el
Periodo de Inversion de manera anticipada.

() Supervisar el cumplimiento de los acuerdos de la Asamblea de
Tenedores y el cumplimiento de las obligaciones del Administrador de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

(k) Aprobar la terminacion anticipada de la vigencia y disolucién
anticipada del Fideicomiso conforme a la Seccion 26.4 del Contrato de
Fideicomiso (lo cual también deberd ser aprobado por mayoria simple en la
Asamblea de Tenedores).

(1) Aprobar cualquier Cambio de Control del Administrador, previa
solicitud que por escrito le presente el Administrador.

{m) Aprobar los gastos para la contratacién de asesores de los
Tenedores cuando le corresponda aprobar posibles Inversiones de Capital u
Operaciones de Crédito.

(n) Las demds que se establecen en el Contrato de Fideicomiso y en el
Contrato de Administracién.

Entrega de Informacién

En virtud de que conforme a la LISR, el Emisor tiene ciertas obligaciones
a su cargo, incluyendo la de retener el impuesto que proceda, en su caso, el
Fideicomisario en Segundo Lugar y cada Tenedor tendrd la obligacion de
informar y acreditar al Emisor y al Administrador, en un término de 15
(quince) Dias Habiles a partir de la fecha de adquisicién de los Certificados,
respecto del Titulo de la LISR que le resulta aplicable, asi como acreditar Ia
tenencia de los Certificados Bursatiles, en el caso de los Tenedores, mediante
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una constancia emitida por el Indeval o, en su caso, con el estado de cuenta
respectivo. El Fideicomisario en Segundo Lugar y los Tenedores, por la mera
adquisicién de los Certificados Bursétiles, se obligan a proporcionar @l Emisor y
al Administrador, y autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios
financieros a través de los cuales mantengan los Certificados Bursétiles, en el
caso de los Tenedores, a proporcionar al Emisor y al Administrador, la
informacion a la que se refiere éste pérrafo, incluyendo toda aquella otra
informacion que se requiera por el Emisor o el Administrador para determinar
cualquier retencién o pago de impuestos que deba realizarse en los términos
del Contrato de Fideicomiso.

Obligaciones del Emisor, del Fideicomitente v del Administrador

El Emisor, el Fideicomitente y el Administrador, como fiduciario,
fideicomitente y administrador del Fideicomiso, respectivamente, tendran las
obligaciones especificamente previstas en el Contrato de Fideicomiso y el
Contrato de Administracidon. Asimismo, el Emisor, el Fideicomitente y el
Administrador pondran a_disposicién de la CNBV, de la BMV y de las demas
autoridades gubernamentales e instituciones correspondientes, la informacién
y documentacion que establezca la legislacién aplicable, incluyendo la
informacién y documentacién prevista por la LMV y la Circular Unica de
Emisoras.

Ausencia de Obligacién de Pagar Principal e Intereses

EL EMISOR NO TIENE FRENTE A LOS TENEDORES OB’LIGACI(’)N
DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES. LA DISTRIBUCION DE LAS
GANANCIAS O PERDIDAS SE HARA PROPORCIONALMENTE AL MONTO
DE LAS APORTACIONES Y NO PODRA EXCLUIRSE A UNO O MAS
TENEDORES EN LA PARTICIPACION INDIVIDUAL QUE LE
CORRESPONDA DE LAS GANANCIAS O PERDIDAS ASOCIADAS A LAS
INVERSIONES CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO,
SIEMPRE Y CUANDO PARA EL CASO EN QUE SE HAYAN EMITIDO BAJO
EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL, PARA LA DISTRIBUCION
DE LAS GANANCIAS ADICIONALMENTE EL TENEDOR DE QUE SE TRATE,
HAYA ATENDIDO EN TIEMPO Y FORMA CON LAS MISMAS.

Intereses Moratorios; Penalidades

En virtud de lo expresado con anterioridad, no existira obligacién de
pago de intereses moratorios u otras penalidades.

Derechos de los Tenedores y Amortizacién de los Certificados

Bursatiles

Los Certificados Bursétiles otorgardn a los Tenedores ciertos derechos
corporativos y econdmicos. Respecto los derechos corporativos, los Tenedores
tendran todos aquellos derechos previstos por la LMV, la Circular Unica y

[LoE S ST S T —
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demas disposiciones legales aplicables, asi como aquellos que les sean
otorgados conforme al Contrato de Fideicomiso, el Titulo y demds Documentos
de la Emision, incluyendo entre otros el derecho a ser debidamente
representados a través de un representante comun y el derecho de actuar
conjuntamente con los demas Tenedores reunidos en Asamblea de Tenedores.
Respecto de los derechos econdmicos, los Tenedores tendran, entre otros, el
derecho a una parte de los frutos, rendimientos y, en su caso, al valor residual
de los bienes o derechos que integran el Patrimonio del Fideicomiso asi como el
derecho a una parte del producto que resulte de la venta de los bienes o
derechos que, de tiempo en tiempo, integren el Patrimonio del Fideicomiso.

Obligaciones de Pago

NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI EL
INTERMEDIARIO COLOCADOR, NI EL FIDUCIARIO (SALVO CON LOS
RECURSOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO), NI CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O
SUBSIDIARIAS SERAN RESPONSABLES DE REALIZAR LAS
DISTRIBUCIONES Y PAGOS AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES. LOS CERTIFICADOS BURSATILES RECIBIRAN RECURSOS
EXCLUSIVAMENTE CON LOS RECURSOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO
DEL FIDEICOMISO. EN CASO QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO
SEA INSUFICIENTE PARA PAGAR CUALESQUIER CANTIDADES QUE
CORRESPONDAN POR VIRTUD DE LA TENENCIA DE CERTIFICADOS
BURSATILES 0 CUALESQUIER OTRAS CANTIDADES QUE, EN SU CASO,
SE DERIVEN DEL TITULO O DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO, NO
EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL FIDEICOMITENTE, EL
REPRESENTANTE COMUN, EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, EL
ADMINISTRADOR, EL FIDUCIARIO NI DE CUALESQUIERA DE SUS
AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE REALIZAR DICHAS DISTRIBUCIONES O
PAGOS DEBIDOS AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

Legislacién Aplicable

El presente Titulo de los Certificados Bursatiles serd regido e
interpretado de conformidad con las leyes de México.

Jurisdiccidon

El Fiduciario, el Representante Comun y, por virtud de la adquisicién de
Certificados Bursétiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, renunciando a cualquier
otro fuero que pudiera corresponderles por razén de su domicilio, presente o

futuro, o por cualquier otra causa.
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El presente Titulo de los Certificados Bursétiles consta de 61 paginas y
fue suscrito y emitido originalmente por el Fiduciario en la Ciudad de México, y
para efectos de hacer constar la aceptacién de su -encargo y sus obligaciones y
facultades, el Representante Comun, el dia 21 de octubre de 2014, y
posteriormente fue canjeado (i) el 30 de marzo de 2015, con motivo de los
acuerdos tomados en la Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles
iniciada el 19 de noviembre de 2014 y concluida el 24 de noviembre de 2014,
en virtud de la cual se aprobaron diversas modificaciones a los Documentos de
la Emisién, (ii) 29 de octubre de 2015, con motivo de la Primera Emisidn
Subsecuente autorizada mediante Sesién del Comité Técnico celebrada e] 21
de septiembre de 2015, (iii) 18 de octubre de 2016, con motivo de la Segunda
Emisidon Subsecuente autorizada mediante Sesiones del Comité Técnico

celebradas el 26 de junio de 2015 y el 5 de septiembre de 2016, (iv) 27 de
octubre de 2017, con motivo de la Tercera Emisién Subsecuente autorizada

mediante Sesiones del Comité Técnico celebradas el 21 de agosto de 2017 y el
6 de septiembre de 2017, (v) 30 de mayo de 2018, con motivo de la Cuarta
Emisién Subsecuente autorizada mediante |a Sesion del Comité Técnico
celebrada el 21 de agosto de 2017 y (vi) con motivo de las modificaciones
realizadas en cumplimiento y de conformidad con lo aprobado a través de las
Resoluciones Unanimes de Tenedores 2024 y 2025.

Adicionalmente, en virtud de las modificaciones aprobadas de los
Documentos de la Emisién aprobadas mediante |as Resoluciones Unanimes de
Tenedores 2024 y 2025, v de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, asi como en el Acta de Emision, este Titulo que ampara los -
Certificados Bursétiles se canjea este dia 07 de abril de 2026,

EL FIDUCIARIO
Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca
Mdltiple, Multiva Grupo Financieros (como
causahabiente final de CIBanco, Sociedad
Anénima, Institucién de Banca Mdltiple)

Nombre: Jaime Gerardo Rios Nombrg# g,an’ﬁ;blo Baigts Lastiri |

Garcia . ‘ 7
Cargo: Delegado Fiduciario C,a o: Delegado Fiduciario
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REPRESENTANTE COMUN
Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex
Grinanciero

Lo Alse 0, Chrtobone, (onne)

Nombre: Josg Luis Urrea('éauceda, Alejandra
Tapia Jiménez, José Daniel
Hernandez Torres, Laura Angélica
Arteaga Cazares, Claudia Alicia
Garcia Ramirez o César David

Hernandez Sanchez
Cargo: Apoderado
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Anexo 4

OPINION LEGAL EXPEDIDA POR LICENCIADO EN DERECHO INDEPENDIENTE, A QUE HACE
REFERENCIA EL ARTICULO 87, FRACCION II DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES

(Se adjunta)
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Ciudad de México, a 7 de abril de 2026

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, piso 7

Colonia Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México

Atencién: C.P. Leonardo Molina Vazquez
Director General de Emisoras

Hacemos referencia a (i) la emision y colocacion entre el publico
inversionista de certificados bursatiles fiduciarios de capital de desarrollo
inscritos actualmente en el Registro Nacional de Valores ("RNV") bajo el numero
3239-1.80-2018-060 y con clave de pizarra "AXIS2CK 14” (los “Certificados
Bursatiles”), emitidos por Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Multiva (como causahabiente final del negocio fiduciario
CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple) (el “Fiduciario”), en su calidad de
fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. CIB/2102 de fecha 16 de
octubre de 2014 (segun el mismo fue modificado mediante el primer convenio
modificatorio de fecha 25 de marzo de 2015, el "Contrato de Fideicomiso”),
celebrado entre el Fiduciario, en dicho caracter, Axis Asset Management II, S.
de R.L. de C.V. (el “Eideicomitente”) como fideicomitente, fideicomisario en
segundo lugar y administrador, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero (el "Representante Comun”), como representante comun, y
(ii) la solicitud de actualizacién de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en
el RNV, como consecuencia de la modificaciéon al Fideicomiso y a otros
Documentos de la Emision.

Como consecuencia de la Actualizacion, sera necesario realizar las
siguientes modificaciones al Acta de Emision de los Certificado Bursatiles:

(a) Seresolvid extender por 2 (dos) afios el plazo de vencimiento

de la Emision, por lo que serd necesario actualizar la Fecha de Vencimiento de
los Certificado Bursatiles establecida en el Acta de Emisiof.
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(b) Se resolvi6 modificar los honorarios que tiene derecho a
percibir el Administrador mensualmente, por lo que serd necesario modificar el
monto de los Honorarios del Administracion contenidos en el Acta de Emision.

(c) Se resolvié reducir el Monto Maximo de la Emisiéon a la
cantidad de $3,000°000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.), por lo
que sera necesario modificar el Monto Maximo de la Emision de los Certificados
Bursatiles establecido en el Acta de Emision.

(d) Se resolvié modificar el Monto Restante de la Emision de
forma que se amplie el alcance de los conceptos financieros considerados en el
calculo del monto al incluir los recursos asignados a gastos extraordinarios,
considerando una reserva adicional. De forma que sera necesario modificar la
férmula para el célculo del Monto Restante de la Emisién de los Certificados
Bursatiles contemplada en el Acta de Emision.

(e) Se resolvié modificar el monto de la Reserva de Gastos
Extraordinarios, el cual asciende a la cantidad de $20'000,000.00 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.), por lo que sera necesario modificar el monto
de la Reserva de Gastos Extraordinarios establecido en el Acta de Emisidn.

Los términos con mayuscula inicial que se utilizan en la presente
opinion y que no se definan de otra manera en la misma, tendran el significado
que se les atribuye a dichos términos en el Contrato de Fideicomiso.

Somos abogados externos del Fideicomitente en relaciéon con la
realizacion de una segunda modificaciéon al Contrato de Fideicomiso y a otros
Documentos de la Emisién, aprobada por la totalidad de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles en las Resoluciones Unanimes adoptadas fuera de
Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles de fecha 17 de octubre de
2024 y en las Resoluciones Unanimes adoptadas fuera de Asamblea de
Tenedores de los Certificados Bursatiles de fecha 6 de enero de 2025.

Al respecto, emitimos la presente opinién con el fin de dar
cumplimiento a lo previsto por los articulos 75, ultimo parrafo, 85, fracciéon IV y
87, fraccion II, de la Ley del Mercado de Valores (la “"LMV"), asi como el articulo
14, fraccion 1I de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valores (las "Disposiciones’)
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I. Informacion y Documentacion

En relacién con la presente opinién, hemos revisado documentos
originales o copias, ya sean certificadas o validadas de cualquier otra forma a
nuestra satisfaccion, de los siguientes documentos:

(a) Escritura publica numero 19,461, de fecha 5 de octubre de
2006, otorgada ante la fe del licenciado Arturo Talavera Autrique, notario publico
nimero 122 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en
el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
numero 355867, mediante la cual se constituyé el Fiduciario.

(b) Escritura publica niumero 23,967, de fecha 8 de febrero de
2008, otorgada ante la fe del licenciado Arturo Talavera Autrique, notario publico
numero 122 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en
el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
nimero 355867, mediante la cual se cambid la denominacién del fiduciario de
Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Multivalores Grupo Financiero
a Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva.

(c) Escritura publica niumero 24,836, de fecha 5 de mayo de
2008, otorgada ante la fe del licenciado Arturo Talavera Autrique, notario publico
numero 122 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en
el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
numero 355867, mediante la cual se aumentd el capital social del Fiduciario vy,
en consecuencia se reformé el articulo séptimo de los estatutos sociales del
Fiduciario.

(d) Escritura publica numero 25,973, de fecha 21 de agosto de
2008, otorgada ante la fe del licenciado Arturo Talavera Autrique, notario publico
nimero 122 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en
el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
nimero 355867, mediante la cual se reformaron totalmente los estatutos
sociales del Fiduciario.

(e) Escritura publica numero 26,573, de fecha 24 de octubre de
2008, otorgada ante la fe del licenciado Arturo Talavera Autrique, notario publico
ndmero 122 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en
el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
numero 355867, mediante la cual se aumentd el capital social del Fiduciario vy,
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en consecuencia se reformo el articulo séptimo de los estatutos sociales del
Fiduciario.

(F) Escritura publica nimero 49,911, de fecha 13 de marzo de
2009, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Teutli Otero, notario publico
nimero 161 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en
el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
ndmero 355867, mediante la cual se hizo constar, entre otros actos, la fusion
entre Negofidumex Administracién, S.A., como fusionada, y el Fiduciario como
fusionante.

(g) Escritura plblica nimero 28,694, de fecha 17 de junio de
2009, otorgada ante la fe del licenciado Arturo Talavera Autrique, notario publico
nimero 122 de la Ciudad de México, mediante la cual se hizo constar la compulsa
de los estatutos sociales del Fiduciario.

(h) Escritura publica nimero 30,496, de fecha 4 de enero de
2010, otorgada ante la fe del licenciado Arturo Talavera Autrique, notario publico
nimero 122 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en
el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
nimero 355867, mediante la cual se aumentd el capital social del Fiduciario v,
en consecuencia se reformé el articulo séptimo de los estatutos sociales del
Fiduciario.

(i) Escritura publica nimero 33,384, de fecha 12 de enero de
2011, otorgada ante la fe del licenciado Arturo Talavera Autrique, notario publico
nimero 122 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en
el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
nimero 355867, mediante la cual se aumentd el capital social del Fiduciario vy,
en consecuencia se reformé el articulo séptimo de los estatutos sociales del
Fiduciario.

(j) Escritura publica nimero 51,785, de fecha 27 de junio de
2011, otorgada ante la fe del licenciado Erik Namur Campesino, notario publico
ndmero 94 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el
Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
nimero 355867, mediante la cual se aumentd el capital social del Fiduciario vy,
en consecuencia se reformd el articulo séptimo de los estatutos sociales del
Fiduciario. %
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(k) Escritura publica numero 52,626, de fecha 13 de septiembre
de 2011, otorgada ante la fe del licenciado Erik Namur Campesino, notario
publico nimero 94 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo inscrito
en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
nimero 355867, mediante la cual se aumenté el capital social del Fiduciario vy,
en consecuencia se reformé el articulo séptimo de los estatutos sociales del
Fiduciario.

) Escritura publica nimero 53,213, de fecha 31 de octubre de
2011, otorgada ante la fe del licenciado Erik Namur Campesino, notario publico
nimero 94 de la Ciudad de México, mediante la cual se hizo constar la compulsa
de los estatutos sociales del Fiduciario.

(m) Escritura publica numero 53,573, de fecha 30 de noviembre
de 2011, otorgada ante la fe del licenciado Erik Namur Campesino, notario
publico nimero 94 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito
en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
numero 355867, mediante la cual se aumentd el capital social del Fiduciario vy,
en consecuencia se reformé el articulo séptimo de los estatutos sociales del
Fiduciario.

(n) Escritura publica nimero 54,602, de fecha 7 de marzo de
2012, otorgada ante la fe del licenciado Erik Namur Campesino, notario publico
nimero 94 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el
Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
nimero 355867, mediante la cual se aumentd el capital social del Fiduciario vy,
en consecuencia se reformé el articulo séptimo de los estatutos sociales del
Fiduciario.

(o) Escritura publica nUmero 55,763, de fecha 4 de julio de 2012,
otorgada ante la fe del licenciado Erik Namur Campesino, notario publico nimero
94 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro
Plblico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero
355867, mediante la cual se aumentd el capital social del Fiduciario y, en
consecuencia se reformd el articulo séptimo de los estatutos sociales del
Fiduciario.

(p) Escritura publica numero 56,610, de fecha 25 de septiembre

de 2012, otorgada ante la fe del licenciado Erik Namur Campesino, notario
publico nimero 94 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito
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en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
nimero 355867, mediante la cual se aumentd el capital social del Fiduciario y,
en consecuencia se reformé el articulo séptimo de los estatutos sociales del
Fiduciario.

(q) Escritura publica nimero 62,519, de fecha 5 de marzo de
2014, otorgada ante la fe del licenciado Erik Namur Campesino, notario publico
nimero 94 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el
Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
numero 355867, mediante la cual se aumentod el capital social del Fiduciario vy,
en consecuencia se reformo el articulo séptimo de los estatutos sociales del
Fiduciario.

(r) Escritura publica numero 63,118, de fecha 25 de abril de
2014, otorgada ante la fe del licenciado Erik Namur Campesino, notario publico
numero 94 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el
Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
numero 355867, mediante la cual se hizo constar la reforma y compulsa de los
estatutos sociales del Fiduciario.

(s) Escritura publica numero 63,419, de fecha 22 de mayo de
2014, otorgada ante la fe del licenciado Erik Namur Campesino, notario publico
numero 94 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el
Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
ndmero 355867, mediante la cual se aumentd el capital social del Fiduciario vy,
en consecuencia se reformoé el articulo séptimo de los estatutos sociales del
Fiduciario.

(t) Escritura publica nimero 64,702, de fecha 3 de septiembre
de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Erik Namur Campesino, notario
publico niimero 94 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito
en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
nimero 355867, mediante la cual se aumenté el capital social del Fiduciario vy,
en consecuencia se reformé el articulo séptimo de los estatutos sociales del
Fiduciario.

(u) Escritura publica numero 66,428, de fecha 21 de febrero de
2017, otorgada ante la fe del licenciado Erik Namur Campesino, notario publico
nimero 94 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el
Registro Plblico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercanti
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nimero 355867, mediante la cual se aumentoé el capital social del Fiduciario y,
en consecuencia se reformé el articulo séptimo de los estatutos sociales del
Fiduciario.

(v) Escritura publica nUmero 77,757, de fecha 12 de junio de
2017, otorgada ante la fe del licenciado Erik Namur Campesino, notario publico
nimero 94 de la Ciudad de México, mediante la cual se hizo constar la compulsa
de los estatutos sociales del Fiduciario.

(w) Escritura publica nimero 100,483, de fecha 9 de septiembre
de 2023, otorgada ante la fe del licenciado Erik Namur Campesino, notario
publico nimero 94 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito
en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
nimero 355867, mediante la cual se aumenté el capital social del Fiduciario vy,
en consecuencia se reformé el articulo séptimo de los estatutos sociales del
Fiduciario.

(x) Escritura publica nimero 100,484, de fecha 9 de octubre de
2023, otorgada ante la fe del licenciado Erik Namur Campesino, notario publico
ndimero 94 de la Ciudad de México, mediante la cual se hizo constar la compulsa
de los estatutos sociales del Fiduciario.

(y) Escritura publica nimero 101,074, de fecha 19 de diciembre
de 2023, otorgada ante la fe del licenciado Erik Namur Campesino, notario
publico nimero 94 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito
en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
numero 355867, mediante la cual se hizo constar la reforma y compulsa de los
estatutos sociales del Fiduciario.

(z) Escritura publica nimero 170,172, de fecha 2 de septiembre
de 2025, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin Caceres Jiménez O'Farrill,
notario publico nimero 132 de la Ciudad de México, en la cual se hizo constar,
entre otros, la fusién del Fiduciario, como sociedad fusionante, con Albatros
Transitoria, S.A. de C.V., como sociedad fusionada, cuyo primer testimonio
quedd inscrito en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México con
esa misma fecha bajo los folios mercantiles 355867 y 2025062505,
respectivamente. e
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(a) Escritura publica nimero 170,249, de fecha 11 de
septiembre de 2025, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin Caceres Jiménez
O’Farrill, notario publico nimero 132 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de
México bajo el folio mercantil nimero 355867 en fecha 12 de septiembre de
2025 en la cual se hizo constar la protocolizacion del acta de las resoluciones
adoptadas por unanimidad de los accionistas del Fiduciario de fecha 2 de
septiembre de 2025, mediante las cuales se resolvid, entre otros asuntos, el
otorgamiento de los poderes generales para pleitos y cobranzas, actos de
administracion, actos de dominio y para otorgar y suscribir con cualquier
caracter todo tipo de titulos de crédito en términos del articulo noveno de la
LGTOC, en favor de Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor, Juan Pablo
Baigts Lastiri, Norma Serrano Ruiz, Cristina Reus Medina, Mdnica Jiménez Labora
Sarabia, Rosa Adriana Pérez Quesnel, Liliana Rendén NuGfiez de Alvarez, Alfredo
Vargas Lapayre, Jorge Ramoén Campos de la Fuente, Victor Rivera Camacho,
Sergio Lépez Veldzquez, Mario Alberto Campuzano Aguirre, Maria Cristina
Sifuentes Leal, Aldo Aguirre Pérez Rendén, Alejandro Rodriguez Ardila, Jaime
Gerardo Gardufio Soto, Alma Angelina Jusaino Islas y Emmanuel Rivero, como
delegados fiduciarios con firma “A”, y Alberto Méndez Davidson, Gerardo
Ibarrola Samaniego, Javier Cortés Hernandez, Rodolfo Isaias Osuna Escobedo,
Itzel Criséstomo Guzman, Andrea Escajadillo del Castillo, Jaime Gerardo Rios
Garcia, Alfredo Basurto Dorantes, Maria Monserrat Uriarte Carlin, Adan Alejandro
Salazar Sanchez, Sergio Guevara Sandoval, Pablo Herrera Lasso Jiménez, Nabor
Mejia Robles, Ubaldo Chavez Ldpez, Oscar Sanchez Moreno, Rogelio Omar
Galindo Garcia, Jessica Gaona Andrade, Brenda Mufioz Miranda, Gerardo Glaccie
Cravioto Rodriguez y Alfredo Munguia Trejo, como delegados fiduciarios con
firma “B”, para ser ejercidos conjuntamente entre cualesquiera dos delegados
fiduciarios con firma “A” o un delegado fiduciario con firma “A” conjuntamente
con un delegado fiduciario con firma “B”.

(b) Escritura publica nimero 5,940, de fecha 27 de noviembre
de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez,
notario publico nimero 140 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio
quedo inscrito en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el
folio mercantil nimero 686, mediante la cual se constituy6 el Representante
Comun.

(c) Escritura publica numero 37,716, de fecha 9 de diciembre de
2014, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, notario publico
nimero 83 de la Ciudad de México, en la cual se hizo contar la modificacién a
los estatutos sociales del Representante Comun y la compulsa de los Estatutos
Sociales del Representante Comun, cuyo primer testimonio quedo inscrito en e
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Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
numero 686.

(dd) Escritura publica nimero 48,161, de fecha 18 de febrero de
2025, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, notario publico
ndmero 83 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el
Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
nimero 686 en fecha 24 de febrero de 2025, en la cual se hace constar la
protocolizacién del otorgamiento de los poderes generales para actos de
administracién y para suscribir toda clase de titulos de crédito, a cargo del Sr.
Héctor Pio Lagos Dondé, apoderado con facultades suficientes para otorgar
poderes en representacion del Representante Comun, a favor de Laura Angélica
Arteaga Cazares, Erick Alberto Contreras Castillo, Gabriel Omar Gonzalez
Andrade, Gidalthy Jazbeth Gardufio Albores, Marisol Osuna Herndndez, Rafael
Chao Corona, Lileni Zarate Ramirez, Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia
Beatriz Zermefio Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José
Luis Urrea Sauceda, JesUs Abraham Cantl Orozco, José Daniel Hernadndez
Torres, Jacqueline Nayeli Parra Mota, Claudia Alicia Garcia Ramirez, César David
Herndndez Sanchez, Mayra Karina Bautista Gomez, Paola Alejandra Castellanos
Garcia, Esteban Manuel Serrano Hernandez, Luis Angel Severo Trejo, Ivette
Herndandez NuUfRez y Araceli Uribe Barcenas (los “Apoderados del
Representante Comun”), para ser ejercidos conjunta o separadamente, con la
limitante de que dichas facultades podran ser ejercidas unicamente cuando el
Representante Comun actle con caracter de representante comun de tenedores
de valores.

(ee) Escritura publica numero 68,481, de fecha 20 de mayo de
2014, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Garzén Jiménez, notario publico
nimero 242 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en
el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
electrénico nimero 519835-1, mediante la cual se constituyé el Fideicomitente
y en la que constan, entre otros, los poderes generales para actos de
administracion otorgados por el Fideicomitente a favor de los sefiores Gonzalo
Gil White, Carlos Enrique Williamson Nasi, Edgar Risoul Salas y Alonso del Val
Echeverria, y la sefiora Raquel Gutiérrez David, entre otros, para ser ejercidos
por cualquiera de ellos conjuntamente con otro apoderado con las migmas
facultades.
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(ff) Escritura pUblica nimero 100,284, de fecha 25 de junio de
2021, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Garzén Jiménez, notario publico
242 de la Ciudad de México, mediante la cual el Fideicomitente otorgd a favor
del sefior Gustavo Armando Mondragdn Marquez, entre otros, poderes generales
para actos de administracion para ser ejercidos de manera individual o conjunta.

(gg) El acta de Resoluciones Unanimes adoptadas fuera de
Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles de fecha 17 de octubre de
2024 (el “Acta de Resoluciones Unanimes 2024"), en virtud de la cual se
aprobd por unanimidad de votos de los Tenedores, entre otros asuntos, (i)
extender la Fecha de Vencimiento de la Emision a efecto de que la misma sea el
21 de octubre de 2026, y (ii) modificar la Clausula Primera del Contrato de
Fideicomiso a efecto de incluir los términos definidos “Acta de Entrega” y “Plan
de Distribuciones de las Sociedades Promovidas”, asi como modificar los
términos definidos “Fecha de Vencimiento”, “Honorarios del Administrador” y
“Liquidacién del Fideicomiso”. Como resultado de las modificaciones anteriores,
los tenedores aprobaron la inclusién del Anexo J “Honorarios del Administrador”,
asi como el Anexo K “Plan de Distribuciones de las Sociedades Promovidas” al
Contrato de Fideicomiso.

(hh) El acta de Resoluciones Unanimes adoptadas fuera de
Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles de fecha 6 de enero de
2025 (el “Acta de Resoluciones Unanimes 2025” y, junto al Acta de
Resoluciones Undnimes 2024, las “Actas de Resoluciones Unanimes 2024 y
2025"), en virtud de la cual se aprobé por unanimidad de votos de los
Tenedores, entre otros asuntos, (i) modificar la Clausula Primera a efecto de
incluir los términos definidos “Cuenta de Gastos Extraordinarios” y “Reserva de
Gastos Extraordinarios”, asi como modificar los términos definidos "Cuentas del
Fideicomiso”, “Monto Médximo de la Emisidon”, “Monto Restante de la Emision” y
“Monto Total Invertido”; (ii) modificar la Seccién 6.6. a efecto de incluir las
disposiciones aplicables a la Reserva de Gastos Extraordinarios, y (iii) incluir las
disposiciones aplicables a la Cuenta de Gastos Extraordinarios.

(ii) Con fecha 18 de febrero de 2025, el Fideicomitente instruy6
al Fiduciario (i) celebrar el Segundo Convenio Modificatorio del Fideicomiso; (ii)
llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes para inscribir el Segundo
Convenio Modificatorio del Fideicomiso ante el Registro Unico de Garantias
Mobiliarias; (iii) celebrar la segunda modificacion al Acta de Emision de los
Certificados Bursatiles, y (iv) llevar a cabo todos los actos necesarios ,0
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convenientes como consecuencia de la extension de la Fecha de Vencimiento de
los Certificados Bursatiles

(3j) El titulo (el “Titulo”) que documenta los Certificados
Bursatiles emitidos mediante la Emision Inicial, la primera Emisién Subsecuente,
la segunda Emision Subsecuente, la tercera Emision Subsecuente, y la cuarta
Emision Subsecuente.

(kk) El Contrato de Fideicomiso de fecha 16 de octubre de 2014,
seguin el mismo fue modificado y reexpresado mediante el primer convenio
modificatorio total de fecha 25 de marzo de 2015.

(lf) El segundo convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso
(el "Segundo Convenio Modificatorio del Fideicomiso”) de fecha 16 de julio
de 2025.

(mm)EIl acta de emisién de fecha 15 de octubre de 2014, segun la
misma fue modificada el dia 13 de marzo de 2015 (el “Acta_de Emisién”)
mediante la cual se emitieron los Certificados Bursatiles.

(nn) La segunda modificacion al Acta de Emisién de los

Certificados Bursatiles (la "Segqunda Modificacién al Acta de Emisién”).

II. Supuestos de la Opinion

Para emitir la presente opinibn nos hemos basado en los
documentos proporcionados por el Fiduciario y el Representante Comun, mismos
que asumimos han sido debidamente suscritos.

Asimismo, para emitir la presente opinidon, hemos asumido (a) que
a la fecha de esta opinion, los estatutos sociales del Fiduciario y del
Representante Comun que tuvimos a la vista no han sufrido modificaciones; (b)
que a la fecha de esta opinion, los poderes otorgados por el Fiduciario y el
Representante Comun que tuvimos a la vista no han sido revocados, limitados o
modificados en forma alguna, y (c) que las partes que suscriben los documentos
que hemos revisado estan facultadas para hacerlo, salvo cuando expresamente
se opina respecto de dichas facultades:
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-7

III. Opinion Legal

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas
adelante, emitimos las siguientes opiniones:

(a) El Fiduciario es una institucion de banca muitiple validamente
existente y constituida como una sociedad anénima en los términos de la Ley
General de Sociedades Mercantiles y la Ley de Instituciones de Crédito, y sus
estatutos sociales la facultan para realizar la modificacion a los Documentos de
la Emisidn y para suscribir el Titulo.

(b) Los sefiores Jaime Gerardo Rios Garcia y Juan Pablo Baigts
Lastiri, exclusivamente en su calidad de delegados fiduciarios del Fiduciario,
cuentan con facultades suficientes para suscribir conjuntamente el Titulo, en
nombre y representacion del Fiduciario, asi como el Segundo Convenio
Modificatorio del Fideicomiso y la Segunda Modificacién al Acta de Emisidn.

(c) El Representante Comun es una casa de bolsa validamente
existente y constituida como una sociedad andnima de capital variable en los
términos de la Ley General de Sociedades Mercantiles y la Ley del Mercado de
Valores, y sus estatutos sociales la facultan para realizar la modificacién a los
Documentos de la Emision y para suscribir el Titulo.

(d) Cualesquiera de los Apoderados del Representante Comun,
cada uno individualmente en su caracter de apoderado del Representante
Comun, cuenta con facultades suficientes para suscribir el Titulo, en nhombre y
representacion del Representante Comun, asi como el Segundo Convenio
Modificatorio del Fideicomiso y la Segunda Modificacion al Acta de Emisidn.

(e) ElFideicomitente es una sociedad de responsabilidad limitada
de capital variable vdlidamente existente y constituida, y sus estatutos sociales
lo facultan para realizar la modificacion a los Documentos de la Emision.

(f) Los sefiores José Luis Cérdoba Vera, Gonzalo Gil White y
Gustavo Armando Mondragdn Marquez, cuentan con facultades suficientes para
suscribir el Segundo Convenio Modificatorio del Fideicomiso, en nombrg”y
representacién del Fideicomitente.
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(g) ElI Administrador giré instrucciéon al Fiduciario (la
“Instruccién”) a efecto de suscribir (i) el Segundo Convenio Modificatorio del
Fideicomiso, y (ii) la Segunda Modificacién al Acta de Emisidn.

(h) De conformidad con las certificaciones y manifestaciones
contenidas en las Actas de Resoluciones Unanimes 2024 y 2025, se adoptaron
validamente dichas resoluciones unanimes para todos los efectos legales que
procedan, de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

(i) Los Certificados Bursatiles documentados mediante el Titulo
constituyen una obligacion vaélida del Fiduciario, exigible en su contra de
conformidad con sus términos.

(J) El Contrato de Fideicomiso constituye un contrato valido y
exigible para cada una de las partes del mismo de conformidad con sus términos
y en su momento fue celebrado y posteriormente modificado por representantes
legales o delegados fiduciarios de sus partes con facultades suficientes.

(k) El Segundo Convenio Modificatorio del Fideicomiso constituye
un convenio valido y exigible para cada una de las partes del mismo, de
conformidad con sus términos.

(I) El Acta de Emisiéon constituye una obligaciéon vaélida del
Fiduciario, exigible en su contra de conformidad con sus términos.

(m) La Segunda Modificacion al Acta de Emision, constituye una
obligacion valida del Fiduciario, exigible en su contra de conformidad con sus
términos.

(n) La Instrucciéon constituye una obligacién valida del Fiduciario,
exigible en su contra de conformidad con sus términos.

IV. Excepciones y Consideraciones

La presente opinion estd sujeta a las siguientes excepciones y
consideraciones:

(a) La validez y exigibilidad del Titulo esta limitada por la

legislacidn en materia de concursos mercantiles y por cualquier legislacién
similar que afecte los derechos de los acreedores en forma general
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(b) A efecto de emitir la presente opinién no hemos obtenido ni
revisado ningun certificado o documento emitido por registro publico alguno
(incluyendo, sin limitar, el folio mercantil del Registro Publico de Comercio
correspondiente al Fiduciario o al Representante Comun).

(c) Las obligaciones de hacer, diferentes al pago de dinero, y las
obligaciones de no hacer, pudieran no ser ejecutables en la persona del deudor;
sin embargo, su incumplimiento puede dar lugar al pago de dafios y perjuicios.

(d) La presente opinidn esta limitada a cuestiones relacionadas
con la legislacién mexicana vigente en la fecha de la presente y no asumimos
obligacién alguna de actualizarla o modificarla en el futuro.

La presente opinion se emite Unicamente en términos de los
articulos 85, fraccién 1V y 87, fraccién II de la LMV y no pretende sugerir o
propiciar la compra o venta de los Certificados Bursatiles.

Nader, Hayaux y Goebel, S.C.

(el

Han P.JS‘E bel C.

Cédu rofesional: 2292837
Socio yTicenciado en derecho
responsable de la presente
opinién legal
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Anexo 5
CARTA DE INDEPENDENCIA SUSCRITA POR LICENCIADO DE DERECHO, A QUE HACE REFERENCIA
EL ARTICULO 87 DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS DE
VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES

(Se adjunta)
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Ciudad de México, a 7 de abril de 2026

Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Multiva Grupo Financiero (como causahabiente
final del negocio fiduciario de

CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Muiltiple)

Calz. Gral. Mariano Escobedo 595

Polanco V Seccién, Miguel Hidalgo

11560, Ciudad de México

Asunto: Carta de Independencia conforme al
articulo 87 de las Disposiciones de caricter
general aplicables a las emisoras de valores y a
otros participantes del mercado de valores

Hago referencia a (1) la actualizacion de la inscripcién de los
certificados  bursatiles fiduciarios de capital de desarrollo inscritos
originalmente en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3239-1.80-
2014-014 y actualmente inscritos bajo el niimero 3239-1.80-2018-060 y con
clave de pizarra "AXIS2CK 14" (los “Certificados Bursatiles”), emitidos por
Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Multiva
(como causahabiente final del negocio fiduciario de CIBanco, S.A., Institucién
de Banca Mdltiple) (el “Fiduciario”), en su calidad de fiduciario del Contrato
de Fideicomiso Irrevocable No. CIB/2102 de fecha 16 de octubre de 2014
(segun el mismo fue modificado mediante (i) primer convenio modificatorio
total de fecha 25 de marzo de 2015, y (ii) segundo convenio modificatorio de
fecha 16 de julio de 2025, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre el
Fiduciario, en dicho caracter, Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V. (el
“Fideicomitente”), como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y
administrador, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
como representante comun; derivado de la modificacién a los Documentos de
la Emision, asi como la adicién del Anexo J “Honorarios del Administrador” y
del Anexo K “Plan de Distribuciones de las Sociedades Promovidas” al Contrato
de Fideicomiso, aprobadas por los tenedores de los Certificados Bursatiles en
las resoluciones undnimes adoptadas fuera de asamblea de tenedores de
fechas 17 de octubre de 2024 y 6 de enero de 2025 (la "Actualizacidon”); y
(2) la opinién legal emitida por el suscrito, socio del despacho Nader, Hayau
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fechas 17 de octubre de 2024 y 6 de enero de 2025 (la “Actualizacién”); y
(2) la opinidn legal emitida por el suscrito, socio del despacho Nader, Hayaux
y Goebel, S.C. ("NHG") con esta misma fecha (la "Opinién Legal”), en
relacién con el numeral (1) anterior, con el fin de dar cumplimiento a lo
previsto en el Articulo 87 de las Disposiciones de caracter general aplicables a
las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores.

Como consecuencia de la Actualizacion, sera necesario realizar las
S|gwentes modificaciones al Acta de Emisidn de los Certificado Bursétiles:

(a) Se resolvi6 extender por 2 (dos) afios el plazo de
vencimiento de la Emisién, por lo que serd necesario actualizar la Fecha de
Vencimiento de los Certificados Bursatiles establecida en el Acta de Emision.

(b) Se resolvié modificar los honorarios que tiene derecho a
percibir el Administrador mensualmente, por lo que serd necesario modificar
el monto de los Honorarios del Administracién contenidos en el Acta de
Emision.

(c) Se resolvié reducir el Monto Maximo de la Emisién a la
cantidad de $3,000°000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.), por
lo que serd necesario modificar el Monto Maximo de la Emisiéon de los
Certificados Bursatiles establecido en el Acta de Emisién.

(d) Se resolvio modificar el Monto Restante de la Emisién de
forma que se amplie el alcance de los conceptos financieros considerados en
el cdlculo del monto al incluir los recursos asignados a gastos extraordinarios,
considerando una reserva adicional. De forma que serd necesario modificar la
formula para el célculo del Monto Restante de la Emision de los Certificados
Bursatiles contemplada en el Acta de Emisién.

(e) Se resolvio modificar el monto de la Reserva de Gastos
Extraordinarios, el cual asciende a la cantidad de $20°000,000.00 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.), por lo que serd necesario modificar el monto
de la Reserva de Gastos Extraordinarios establecido en el Acta de Emisién.

Los términos con mayuscula inicial que se utilizan en la presente
y que no se definan de otra manera en la misma, tendran el significado que
les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.
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Por medio de la presente, bajo protesta de decir verdad:

(a) Otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores ("CNBV") cualquier informaciéon que la CNBV
me requiera, a fin de verificar mi independencia respecto del Fiduciario y del
Fideicomitente.

(b) Me obligo a conservar fisicamente o a través de medios
electromagnéticos, por un periodo no inferior a 5 (cinco) anos, en las oficinas
de NHG, toda la documentacion, informacion y demas elementos de juicio, de
ser el caso, utilizados para elaborar la Opinidén Legal y a proporcionarla a la
CNBV, a la brevedad posible, en caso de que la solicite.

(c) Otorgo mi consentimiento para que el Fiduciario incluya en
el aviso con fines informativos relacionado con la Actualizacién, la Opinion
Legal que rendi, asi como cualquier otra informacion legal cuya fuente
provenga de la mencionada Opinién Legal. Lo anterior, en el entendido que
previamente a la inclusion de la informacion, ésta sea verificada por el suscrito.

Nader, Hayaux y Goebel, S.C.

derecho responsable de la
presente opinion legal

_ Paseo de los Tamarindos 400-B piso 7 = Bosques de las Lomas 05120 CDMX México = (52 55) 4170 3000



Anexo 6
CARTA DE INSTRUCCION DEL ADMINISTRADOR DE FECHA 18 DE FEBRERO DE 2025,
INSTRUYENDO, ENTRE OTROS ASUNTOS, LA CELEBRACION DE LA MODIFICACION AL CONTRATO
DE FIDEICOMISO Y AL ACTA DE EMISION

(Se adjunta)
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Ciudad de México, a 18 de febrero de 2025

CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
COMO FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE
NUMERO CIB/2102

Plaza Campos Eliseos Uno, Calz. Gral. Mariano Escobedo 595,
Polanco V Seccidn, Miguel Hidalgo, CDMX, C.P. 11560

Atencion: Delegado Fiduciario a cargo del Fideicomiso
CIB/2102

Se hace referencia a (1) el Contrato de Fideicomiso Irrevocable
niumero CIB/2102 de fecha 16 de octubre de 2014 (segun el mismo ha sido
modificado de tiempo en tiempo, el “Fideicomiso”), celebrado entre Axis Asset
Management II, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo
lugar y administrador (el “Fideicomitente” o el “Administrador”’, segin
corresponda), CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mudltiple, como fiduciario (el
“Fiduciario”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como
representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles; y (2) las
Resoluciones Unanimes adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores por la totalidad
de los Certificados Bursatiles de fecha 17 de octubre de 2024 y 6 de enero de 2025
(las “"Resoluciones Unanimes 2024 y 2025"”), mediante la cual se aprobd, entre
otras cosas, extender la “Fecha de Vencimiento” al 21 de octubre de 2026, asi como
modificar ciertas definiciones del Fideicomiso. Una copia de cada acta de las
Resoluciones Unanimes 2024 y 2025 se agrega al presente como Anexo 1. Los
términos utilizados con mayuscula inicial y que no estén definidos en el presente
tendran los significados atribuidos a dichos términos en el Fideicomiso.

En relacién con lo anterior y de conformidad con lo acordado en las
Resoluciones Unanimes 2024 y 2025, en términos de lo dispuesto por la Clausula
Décima Sexta del Fideicomiso, se instruye al Fiduciario para que realice, de manera
enunciativa mas no limitativa, los siguientes actos:

1. Celebre el Segundo Convenio Modificatorio al Fideicomiso en
términos sustancialmente similares al documento que se adjunta al presente como
Anexo 2;

2. Lleve a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes para inscribir el Segundo Convenio Maodificatorio al Fideicomiso ante el
Registro Unico de Garantias Mobiliarias (RUG);

3. Celebre la Segunda modificacién al Acta de Emisién en términos
sustancialmente similares al documento que se adjunta al presente como Anexo 3;

4, Lleve a cabo todos los actos necesarios y convenientes como
consecuencia de la extension de la “Fecha de Vencimiento” de los Certificados
Bursatiles y la modificacion a los Documentos de la Emisién, mencionando de
manera enunciativa mas no limitativa, llevar a cabo (a) todos los actos y la
celebracion de documentos que sean necesarios para llevar a cabo la actualizacion
de la inscripcidon en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles,
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ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores, la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V. y la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
(“Indeval”), las instituciones calificadoras y demas autoridades; y (b) el canje del
Titulo que ampara los Certificados Bursatiles ante Indeval;

5. Erogue los Gastos del Fideicomiso necesarios para el pago de
cualquier contribucion, derecho, contraprestacion y/u honorario que se genere por
virtud de la actualizacién de la inscripcion de los Certificados Bursatiles, el canje del
Titulo ante Indeval y la modificacion a los Documentos de la Emisién; y

6. Lleve a cabo los demas actos que los Tenedores acordaron en
las Resoluciones Unanimes 2024 y 2025 y/o segun le instruya el Administrador para
tal efecto.

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada
del cumplimiento de la presente instruccién, en virtud de que actuarda de
conformidad con los Fines del Fideicomiso y conforme se le ha instruido
expresamente en este acto.

[sigue hoja de firma]
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Atentamente,

Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V.

71

José dova Vera
Cargo: Refpresentante Legal

4

Hoja de firmas de la carta de instruccion suscrita por Axis Asset Management II, S.
de R.L. de C.V. para CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como fiduciario del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable numero CIB/2102.
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Anexo 1

Copia de las Resoluciones Unanimes adoptadas fuera de Asamblea de
Tenedores de fecha 17 de octubre de 2024

[Adjunta]



Version de firma

ACTA DE RESOLUCIONES UNANIMES ADOPTADAS FUERA DE ASAMBLEA DE
TENEDORES POR LA TOTALIDAD DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, IDENTIFICADOS CON CLAVE DE
PIZARRA “AXIS2CK 14” EMITIDOS POR CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE NUMERO CIB/2102, DONDE AXIS ASSET MANAGEMENT 1II, S. DE
R.L. DE C.V., ACTUA COMO FIDEICOMITENTE, FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO
LUGAR Y ADMINISTRADOR Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX
GRUPO FINANCIERO ACTUAN COMO REPRESENTANTE COMUN DE LOS
TENEDORES, DE FECHA 17 DE OCTUBRE DE 2024.

Con fundamento en lo dispuesto por la Clausula 20.2, inciso (f) del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable nimero CIB/2102 (segln el mismo ha sido modificado y/o
reexpresado de tiempo en tiempo), que con fecha 16 de octubre de 2014 (el “Contrato
de Fideicomiso”) celebraron Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V., en su
cardcter de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (el
“Administrador”), CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miltiple, en su caracter de
fiduciario (el “Fiduciario”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero (el “Representante Comun”), en su caracter de representante comun de
los tenedores de los certificaciones bursatiles fiduciarios de desarrollo con clave de
pizarra “AXIS2CK 14" (los “Certificados”), la totalidad de los tenedores de los
Certificados, a través de sus representantes legales o apoderados, adoptaron por
unanimidad las siguientes resoluciones (las "Resoluciones”). Se agrega a la presente
como Anexo 1 y con caracter de confidencial la relacion de la totalidad de los tenedores
de los Certificados que adoptaron las presentes Resoluciones, asi como las constancias
respectivas.

Los términos utilizados con mayuscula inicial, distintos de nombres propios o vocablos
de inicio de oracion, que no sean definidos en la presente, tendran el significado que a
los mismos se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

RESOLUCIONES

PRIMERA. Con fundamento en la Clausula Vigésima, seccion 20.1, inciso (h) y demés
aplicables del Contrato de Fideicomiso, el Titulo, asi como en el articulo 68 de la Ley del
Mercado de Valores y en el articulo 220 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, se aprueba extender por 2 (dos) afios el plazo de vigencia del Contrato de
Fideicomiso y la Fecha de Vencimiento de la Emision, por lo que la nueva Fecha de
Vencimiento sera el 21 de octubre de 2026, en caso de que dicha fecha no sea Dia Habil,
la Fecha de Vencimiento sera el Dia Habil inmediato siguiente.

SEGUNDA. Con fundamento en la Clausula Vigésima, seccidon 20.1, incisos (e) y (q) Y
demas aplicables del Contrato de Fideicomiso y en la seccidon “Asamblea de Tenedores”
del Titulo, se aprueba modificar la Clausula Primera del Contrato de Fideicomiso a efecto
de (i) incluir los términos definidos “Acta de Entrega” y “Plan de Distribuciones de las
Sociedades Promovidas”, y (ii) modificar los términos definidos “Fecha de Vencimiento”,
“Honorarios del Administrador” y “Liquidacién del Fideicomiso”, asi como incluir los
Anexos ] y K al Contrato de Fideicomiso, los cuales quedardn redactados sustancialmente
en los términos establecidos en el Anexo 2 de estas Resoluciones.

NHG 117791



TERCERA. En virtud de las Resoluciones PRIMERA y SEGUNDA anteriores, se aprueba
la contratacion del despacho Nader, Hayaux y Goebel, S.C., con cargo a la Reserva de
Gastos, para que, en términos de la propuesta que se acompafa a la presente como
Anexo 3, prepare los documentos necesarios a efecto de llevar a cabo la modificacion
al Contrato de Fideicomiso, al Titulo y, en caso de asi resultar aplicable, modificar
cualquier otro Documento de la Operacion a efecto de reflejar lo aprobado en dichas
Resoluciones, PRIMERA y SEGUNDA en términos sustancialmente similares al Anexo 2,
asi como cualesquier otras modificaciones sugeridas o requeridas por la CNBV, la BMV e
Indeval, en la medida que se relacionen resulten consistentes y no impliquen una
modificacion sustancial a las planteadas en el Anexo 2, asi como para que coadyuve con
el Fiduciario y el Representante Comun en la actualizacién y canje referidos en el
siguiente punto.

CUARTA. Se autoriza e instruye al Representante Comun y al Fiduciario, en la medida
en que a cada uno corresponda dentro del ambito de sus respectivas facultades, a llevar
a cabo todos los actos y suscribir todos los documentos que sean necesarios conforme
a la normatividad aplicable para (i) celebrar el convenio modificatorio conforme a lo
aprobado en los puntos anteriores; (ii) llevar a cabo la actualizacién de la inscripcion de
los Certificados en el Registro Nacional de Valores; (iii) realizar el canje en S.D. INDEVAL
Institucién para el Depbdsito de Valores, S.A. de C.V. del titulo que ampara los
Certificados por un nuevo titulo que incluya la modificacién aprobada en las presentes
Resoluciones; (iv) publicar las presentes Resoluciones en los sistemas electrénicos de
divulgacién de informacién que mantienen la CNBV y la BMV; y (v) llevar a cabo todos
los actos que resulten necesarios y/o convenientes a efecto de perfeccionar la
modificacion del Contrato de Fideicomiso, de los Documentos de la Emisién y el tramite
de actualizacién de los Certificados en el Registro Nacional de Valores.

QUINTA. Se aprueba designar como delegados especiales a Claudia Beatriz Zermefio
Inclan, José Luis Urrea Sauceda, Alejandra Tapia Jiménez, José Daniel Hernandez Torres,
Claudia Alicia Garcia Ramirez, Cesar David Hernandez Sénchez, Marisol Osuna
Hernandez, Edgar Javier Garcia Aguilar, Alejandro Chavez Hernandez y/o a cualquier
apoderado del Representante Comun, para que conjunta o separadamente, realicen
todos los actos y/o los tramites necesarios o0 convenientes que se requieran, en su caso,
para dar cabal cumplimiento a las Resoluciones, incluyendo sin limitar, acudir ante el
fedatario publico de su eleccion, en caso de ser necesario, para protocolizar parcial o
totalmente la presente acta, en lo conducente, presentar los avisos y notificaciones que
resulten aplicables, asi como realizar los tramites que se requieran ante la CNBV, la BMV,
el Indeval y las autoridades correspondientes.

[Continua péginas de firmas y certificacién del Representante Comun]



La presente hoja de firmas corresponde a las resoluciones unanimes adoptadas fuera de
asamblea de tenedores de fecha 17 de octubre de 2024 por la totalidad de los tenedores
de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra
“AXIS2CK 14” emitidos por CIBanco, S.A. Institucién de Banca Multiple, en su caracter
de fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién Ndmero
CIB/2102, donde Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V. actia como
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador y Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero actia como representante comun de los
Tenedores.

En representacion de:

Siefore XXI Banorte Basica 70-74, S.A. de C.V.
Siefore XXI Banorte Basica 75-79, S.A. de C.V.
Siefore XXI Banorte Basica 65-69, S.A. de C.V.
Siefore XXI Banorte Basica 80-84, S.A. de C.V.
Siefore XXI Banorte Basica 60-64, S.A. de C.V.
Siefore XXI Banorte Basica 85-89, S.A. de C.V.
Siefore XXI Banorte Basica 90-94, S.A. de C.V.
Siefore XXI Banorte Basica 95-99, S.A. de C.V.
Siefore XXI Banorte Basica Inicial, S.A. de C.V.
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Alfredo Llano Miranda
Representante Legal (\(

Para conocimiento con fecha 18 de octubre de 2024

Representante Comun
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,-Monex Grupo Financiero

José Luis Urrea Sauceda

Apoderado /Z



Anexo 2
Modificaciones a la Clausula Primera del Contrato de Fideicomiso
[Confidencial]

“Acta_de Entrega” significa el acta de entrega elaborada de buena fe por el
Administrador en caso de que la Asamblea de Tenedores resuelva dar por terminada
la relacion con el Administrador en la etapa de Liquidacion del Fideicomiso. Dicha
Acta de Entrega debera contener los siguientes puntos:

I. Relacién y entrega de documentos y archivos electrénicos del Fideicomiso.

II. Informe sobre estatus de inversiones pendientes de liquidar y asuntos generales
pendientes de atender.

III. Lista de contactos relevantes de las inversiones pendientes por entregary
de proveedores del Fideicomiso y otros agentes relevantes para la operacion y
gobierno corporativo del Fideicomiso.

Iv. Documentos y archivos electrénicos del Fideicomiso y Partes relacionadas
al mismo que el Administrador considere relevantes.

"Fecha de Vencimiento” significa el 21 de octubre de 2026, en caso de que dicha
fecha no sea Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente. Se hace constar que la
Fecha de Vencimiento original era el décimo aniversario de la Fecha de Emision
Inicial, es decir el 21 de octubre de 2024 y que la misma fue extendida previa
resolucién favorable de los Tenedores mediante las resoluciones undnimes
adoptadas el dia 17 de octubre de 2024.

“Honorarios del Administrador” significa los honorarios que el Administrador
tiene derecho a recibir mensualmente segun los términos del Contrato de
Administracién, pagaderos a mas tardar el quinto Dia Habil de cada mes calendario,
conforme a lo establecido en el Anexo J del presente Contrato.

“Liquidacién del Fideicomiso” significa el proceso de liquidacién que se llevara a
cabo en caso de existir Inversiones pendientes de Desinversién al concluir la Fecha
de Vencimiento. En la Liquidacién del Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores tendra
la facultad de decidir si se procederd con la liquidacion inmediata del Patrimonio del
Fideicomiso, asi como de establecer los términos y condiciones bajo los cuales se
efectuaréd dicha liquidacién. Esto incluird, sin limitarse a: (i) la contratacion y
designacién del liquidador y de los asesores necesarios para ejecutar la liquidacion;
(ii) el plazo del periodo de liquidacion; y (iii) los términos de la contratacion,
incluyendo el presupuesto de Gastos del Fideicomiso y, en su caso, la
contraprestacion correspondiente a ser pagada al liquidador y a los asesores, los
cuales serdn cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. Asimismo, se
establecerdn las causales y términos para revocar dicha designacion. Cabe sefialar
que la funcién de liquidador podrd recaer en el propio Administrador, quien
desempefiaré estas funciones ademas de las que ya tiene asignadas segun este
Contrato y el Contrato de Administracién, o bien en un tercero designado por la
Asamblea de Tenedores.

Adicionalmente, si el Administrador no es designado como liquidador o es removido
como liquidador, el Administrador tendré el derecho de vender su coinversion en las

L




Inversiones Aprobadas al Fideicomiso. Mediante previa aprobacién de la Asamblea
de Tenedores, se le instruird al Fiduciario para comprar los activos, acciones, partes
sociales o participacién en las Sociedades Promovidas o Vehiculos de Inversion que
sean propiedad del Administrador, tomando como referencia para la determinacién
del precio la valuacién realizada por el Valuador Independiente.

"Plan de Distribuciones de las Sociedades Promovidas” significa el programa
calendarizado de distribuciones de efectivo, Acciones Publicas y/o el producto de la
liquidacién de dichas Acciones Publicas al Fideicomiso que se adjunta al presente
Contrato cormmo Anexo K.

"\



Anexo J del Contrato de Fideicomiso
Honorarios del Administrador

Para efectos de la definicion “Honorarios del Administrador” establecida en la
Clausula Primera del Contrato, dichos honorarios son los siguientes: (a) desde la
Fecha de Emision Inicial hasta el 21 de octubre de 2024, equivalentes al 1.74% (uno
punto setenta y cuatro por ciento) o al 1.8% (uno punto ocho por ciento) anual,
segin corresponda, sobre la Base de Calculo de Honorarios del Administrador
aplicable a cada porcentaje, calculado al ultimo dia del mes calendario inmediato
anterior, (b) desde el 22 de octubre de 2024 hasta la Fecha de Vencimiento, una
cantidad fija mensual de $3,200,000.00 M.N. (tres millones doscientos mil pesos
00/100 Moneda Nacional) mas el IVA aplicable (el “Honorario Mensual”), sujeta a
los siguientes términos:

(i) una reduccion del 10% sobre el Honorario Mensual cada vez que ocurra
un “incumplimiento” con respecto al Plan de Distribuciones de las Sociedades
Promovidas presentado por el Administrador, aplicable al mes inmediato siguiente
al incumplimiento y a los meses posteriores;

(i) se considerara “incumplimiento” cuando las Sociedades Promovidas, en su
conjunto, hayan distribuido menos del 80% del flujo acumulado presentado en el
Plan de Distribuciones de las Sociedades Promovidas en cada fecha propuesta;

(iii)  las reducciones sobre el Honorario Mensual pueden acumularse hasta un
maximo del 50% del Honorario Mensual inicial, es decir, de la cantidad fija
mensual de $3,200,000.00 M.N. (tres millones doscientos mil pesos 00/100
Moneda Nacional) mas el IVA aplicable;

(iv) el Administrador dispondrd de un plazo de 3 (tres) meses posteriores al
mes de “incumplimiento” para subsanar dicho “incumplimiento”. Si durante el
periodo de subsanacion las Sociedades Promovidas, en su conjunto, distribuyen
al Fideicomiso el 80% o mas del flujo acumulado conforme al Plan de
Distribuciones de las Sociedades Promovidas, el Administrador tendra derecho a
gue la reduccion quede sin efecto y a que se le restituyan cada una de las
reducciones previamente realizadas, restitucion que debera realizarse
integramente durante el siguiente mes a la fecha en que se subsane dicho
“incumplimiento” conforme a este numeral; y

(c) posterior a la Fecha de Vencimiento, la cantidad fija mensual serd de $0.00 M.N.
(cero pesos 00/100 Moneda Nacional).



Anexo K del Contrato de Fideicomiso

Plan de Distribuciones de las Sociedades Promovidas

El Plan de Distribuciones de las Sociedades Promovidas establecido en la Clausula
Primera del Contrato es el siguiente:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

el equivalente a $100,000,000.00 M.N. (cien millones de pesos 00/100
Moneda Nacional) a ser realizado a mas tardar el 31 de diciembre de 2024;

el equivalente a $185,000,000.00 M.N. (ciento ochenta y cinco millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional) a ser realizado a mas tardar el 31 de marzo
de 2025;

el equivalente a $125,000,000.00 M.N. (ciento veinticinco millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) a ser realizado a mas tardar el 30 de junio de 2025;

el equivalente a $100,000,000.00 M.N. (cien millones de pesos 00/100
Moneda Nacional) a ser realizado a mas tardar el 31 de diciembre de 2025;

el equivalente a $680,000,000.00 M.N. (seiscientos ochenta millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional) a ser realizado a mas tardar el 30 de junio
de 2026;

el equivalente a $515,000,000.00 M.N. (quinientos quince millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) a ser realizado a mas tardar el 30 de septiembre
de 2026; y

el equivalente a $2,090,000,000.00 M.N. (dos mil noventa millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) a ser realizado a mas tardar el 31 de octubre de
2026.
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Copia de las Resoluciones Unanimes adoptadas fuera de Asamblea de
Tenedores de fecha 6 de enero de 2025

[Adjunta]



ACTA DE RESOLUCIONES UNANIMES ADOPTADAS FUERA DE ASAMBLEA DE
TENEDORES POR LA TOTALIDAD DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, IDENTIFICADOS CON CLAVE DE
PIZARRA “AXIS2CK 14” EMITIDOS POR CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE NUMERO CIB/2102, DONDE AXIS ASSET MANAGEMENT II, S. DE
R.L. DE C.V., ACTUA COMO FIDEICOMITENTE, FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO
LUGAR Y ADMINISTRADOR Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,, MONEX
GRUPO FINANCIERO ACTUAN COMO REPRESENTANTE COMUN DE LOS
TENEDORES, DE FECHA 06 DE ENERO DE 2025.

Con fundamento en lo dispuesto por la Clausula 20.2, inciso (f) del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable nimero CIB/2102 (segin el mismo ha sido modificado y
reexpresado a esta fecha), que con fecha 16 de octubre de 2014 (el “"Contrato de
Fideicomiso"”) celebraron Axis Asset Management 11, S. de R.L. de C.V., en su caracter
de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar vy administrador (el
“Administrador”), CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su cardcter de
fiduciario (el “Fiduciario”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero (el "Representante Comin”), en su cardcter de representante comun de
los tenedores de los certificaciones bursatiles fiduciarios de desarrollo con clave de
pizarra “AXIS2CK 14" (los “Certificados”), la totalidad de los tenedores de los
Certificados, a través de sus representantes legales o apoderados, adoptaron por
unanimidad las siguientes resoluciones (las “Resoluciones”). Se agrega a la presente
como Anexo 1 y con caracter de confidencial la relacidn de la totalidad de los tenedores
de los Certificados que adoptaron las presentes Resoluciones, asi como las constancias
respectivas.

Los términos utilizados con mayuscula inicial, distintos de nombres propios o vocablos
de inicio de oracion, que no sean definidos en la presente, tendran el significado que a
los mismos se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

RESOLUCIONES

PRIMERA. Con fundamento en la Clausula Vigésima, seccion 20.1, incisos (q) y demas
aplicables del Contrato de Fideicomiso y en la seccién “Asamblea de Tenedores” del
Titulo, se aprueba (i) modificar las Cldusulas Primera, Sexta, seccién 6.6., incisos (a),
primer parrafo, y (g), primer parrafo y numeral (i), asi como (ii) incluir en la Clausula
Décima Segunda la seccion 12.4, las cuales quedaran redactadas sustancialmente en los
términos establecidos en el Anexo 2 de estas Resoluciones.

SEGUNDA. En virtud de la Resoluciéon PRIMERA anterior, se aprueba la contratacién del
despacho Nader, Hayaux y Goebel, S.C., con cargo a la Reserva de Gastos, para que,
en términos de la propuesta que se acompafia a la presente como Anexo 3, prepare los
documentos necesarios a efecto de llevar a cabo la modificacion al Contrato de
Fideicomiso, al Titulo y, en caso de asi resultar aplicable, modificar cualquier otro
Documento de la Emisién a efecto de reflejar lo aprobado en dicha Resolucion PRIMERA,
ast como cualesquier otras modificaciones sugeridas o requeridas por la CNBV, la BMV e
Indeval, en la medida que se relacionen resulten consistentes y no impliquen una
modificacion sustancial a las planteadas en las presentes Resoluciones, asi como para
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que coadyuve con el Fiduciario y el Representante Comun en la actualizacién y canje
referidos en el siguiente punto.

TERCERA. Se autoriza e instruye al Representante Comun, al Administrador y al
Fiduciario, en la medida en que a cada uno corresponda dentro del ambito de sus
respectivas facultades, a llevar a cabo todos los actos y suscribir todos los documentos
que sean necesarios conforme a la normatividad aplicable para (i) celebrar el convenio
modificatorio conforme a lo aprobado en los puntos anteriores; (ii) llevar a cabo la
actualizacién de la inscripcién de los Certificados en el Registro Nacional de Valores; (iii)
realizar el canje en Indeval del titulo que ampara los Certificados por un nuevo titulo
que incluya la modificacién aprobada en las presentes Resoluciones; (iv) publicar las
presentes Resoluciones en los sistemas electrénicos de divulgacién de informacion que
mantienen la CNBV y la BMV; y (v) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios
y/o convenientes a efecto de perfeccionar la modificacion del Contrato de Fideicomiso,
de los Documentos de la Emision y el tramite de actualizacién de los Certificados en el
Registro Nacional de Valores.

CUARTA. Se aprueba designar como delegados especiales a Claudia Beatriz Zermefio
Inclan, José Luis Urrea Sauceda, Alejandra Tapia Jiménez, José Daniel Hernandez Torres,
Claudia Alicia Garcia Ramirez, César David Hernandez Sanchez, Marisol Osuna
Herndndez, Edgar Javier Garcia Aguilar, Alejandro Chavez Herndndez y/o a cualquier
apoderado del Representante Comun, para que conjunta o separadamente, realicen
todos los actos y/o los tramites necesarios o convenientes que se requieran, en su caso,
para dar cabal cumplimiento a las Resoluciones, incluyendo sin limitar, acudir ante el
fedatario publico de su eleccién, en caso de ser necesario, para protocolizar parcial o
totalmente la presente acta, en lo conducente, presentar los avisos y notificaciones que
resulten aplicables, asi como realizar los tramites que se requieran ante la CNBV, la BMV,
el Indeval y las autoridades correspondientes.

[Continua paginas de firmas y certificacion del Representante Comun]



La presente hoja de firmas corresponde a las resoluciones unanimes adoptadas fuera de
asamblea de tenedores de fecha 06 de enero de 2025 por la totalidad de los tenedores
de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra
“AXIS2CK 14" emitidos por CIBanco, S.A. Institucién de Banca Miiltiple, en su cardcter
de fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién Numero
CIB/2102, donde Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V. actia como
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador y Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero actia como representante comuin de los
Tenedores.

En representacién de:

Siefore XXI Banorte Basica 70-74, S.A. de C.V.
Siefore XXI Banorte Basica 75-79, S.A. de C.V.
Siefore XXI Banorte Basica 65-69, S.A. de C.V.
Siefore XXI Banorte Basica 80-84, S.A. de C.V.
Siefore XXI Banorte Basica 60-64, S.A. de C.V.
Siefore XXI Banorte Basica 85-89, S.A. de C.V.
Siefore XXI Banorte Basica 90-94, S.A. de C.V.
Siefore XXI Banorte Basica/95-99, S.A. de C.V.
Siefore XXI Banorte B&sica/Inicial, S.A. de C.V.

‘do Franco Villa Reynolds
RepresentanteilLegal




La presente hoja de firmas corresponde a las resoluciones unanimes adoptadas fuera de
asamblea de tenedores de fecha 06 de enero de 2025 por la totalidad de los tenedores
de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra
“AXIS2CK 14" emitidos por CIBanco, S.A. Institucién de Banca Multiple, en su caracter
de fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién Numero
CIB/2102, donde Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V. actta como
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador y Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero actia como representante comun de los
Tenedores.

Para conocimiento con fecha 14 de enero de 2025

Representante Comuin
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Apoderado



Anexo 2

Modificaciones al Contrato de Fideicomiso
[Confidencial]

1. Modificacién a la Cldusula Primera a efecto de (i) incluir los términos definidos
“Cuenta de Gastos Extraordinarios” y “Reserva de Gastos Extraordinarios”, asi
como (ii) modificar los términos definidos “Cuentas del Fideicomiso”, “Monto
Maximo de la Emision”, “Monto Restante de la Emisién” y "Monto Total Invertido”,
los cuales quedaran redactados sustancialmente en los siguientes términos:

“"PRIMERA. Definiciones e Interpretacion.
(.)

"Cuentas del Fideicomiso” significan, conjuntamente, la Cuenta de Emision, la
Cuenta de Distribuciones y la Cuenta de Gastos Extraordinarios.

"Cuenta de Gastos Extraordinarios” significa la cuenta de chequera en Pesos
a ser abierta por el Fiduciario a su nombre en la cual se recibirdn y mantendran
los recursos para constituir y mantener la Reserva de Gastos Extraordinarios en
los términos de este Fideicomiso.

(..)

"Monto Maximo de la Emisiéon” significa $3,000°000,000.00 (Tres mil
millones de Pesos 00/100 M.N.); en el entendido que, en caso de que se
realice una Emision Subsecuente y quede pendiente de suscribirse alguna
cantidad o la Emision Subsecuente por completo, el Monto Maximo de la Emisién
se vera reducido en la cantidad equivalente a la cantidad de la Emision
Subsecuente que no fue suscrita.

"Monto_ Restante de la Emision” significa el monto resultante de restar (i)
respecto del CKD Axis 1, la diferencia que resulte entre $5,525'000,000.00 M.N.
(cinco mil quinientos veinticinco millones de Pesos 00/100, Moneda Nacional) y
su respectivo monto total invertido (incluyendo para este efecto las cantidades
qgue estén registradas como parte de la reserva de gastos y de la reserva de
tenedores mas cualquier monto comprometido como consecuencia de alguna
inversion aprobada) al momento de la.determinacién; y (ii) respecto del
Fideicomiso y del CKD de Coinversion, la diferencia que resulte entre su
respectivo monto maximo de la emisién (el Monto Maximo de la Emision
traténdose del Fideicomiso), sin considerar ninguna ampliacién o modificacion al
monto colocado en la emision inicial y el monto total invertido de dicho vehiculo
(el Monto Total Invertido tratdndose del Fideicomiso), incluyendo las cantidades
que estén registradas como parte de la Reserva de Gastos, de la Reserva de
Gastos Extraordinarios y de la Reserva de Tenedores mas cualquier monto
comprometido como consecuencia de alguna inversién aprobada, al momento de
la determinacién, segun corresponda.



"Monto Total Invertido” significa el monto total que haya sido desembolsado
por los Tenedores por la suscripcion de Certificados Bursatiles, en el entendido
gue no se consideraran parte del Monto Total Invertido las cantidades que estén
registradas como parte de la Reserva de Gastos, de la Reserva de Gastos
Extraordinarios y de la Reserva de Tenedores. Para efectos de claridad, las
cantidades efectivamente pagadas como Gastos del Fideicomiso con los montos
depositados en la Reserva de Gastos o en la Reserva de Gastos Extraordinarios,
segun corresponda, y que, por lo tanto, ya no formen parte de dicha Reserva de
Gastos o de la Reserva de Gastos Extraordinarios, si formaran parte del Monto
Total Invertido.

(..)

"Reserva de Gastos Extraordinarios” significa la reserva que se constituya y
mantenga conforme a este Contrato en la Cuenta de Gastos Extraordinarios y
conforme a las instrucciones del Administrador para que se puedan cubrir Gastos
del Fideicomiso, en caso de que los recursos de la Reserva de Gastos sean
insuficientes durante la vigencia del Fideicomiso, misma que asciende a
$20°000,000.00 (veinte millones de Pesos 00/100 M.N.).”

. Modificacidon a la Clausula Sexta, seccién 6.6., incisos (a), primer parrafo, y (g),
primer parrafo y numeral (i), los cuales quedaran redactados sustancialmente en
los siguientes términos:

“6.6. Llamadas de Capital.

(a) Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con las
solicitudes que realice el Fiduciario a los Tenedores, previa instruccién del
Administrador con copia al Representante Comun y, en caso de ser necesario,
previa aprobacién del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores. Cada
solicitud sera considerada una “"Llamada de Capital” y sera considerada efectiva
cuando el Fiduciario realice el anuncio respectivo a través de Emisnet. El
Fiduciario deberd entregar copia de dicho anuncio por escrito al Indeval. Cada
Llamada de Capital deberd ser anunciada nuevamente en Emisnet cada 2 (dos)
Dias Habiles contados a partir del primer anuncio y hasta la Fecha Limite de
Suscripcién. El Administrador instruiré al Fiduciario, con copia al Representante
Comun, a realizar Llamadas de Capital segun requiera recursos el Fideicomiso
para realizar Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito, o pagar Gastos del
Fideicomiso o reconstituir la Reserva de Gastos y/o Ia Reserva de Gastos
Extraordinarios, en el entendido que, el Administrador unicamente necesitara
obtener la autorizacién del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, segin
corresponda, en caso de que la Inversion de Capital u Operacion de Crédito de
gue se trate necesite ser aprobada por dichos érganos en términos del presente
Contrato. El primer anuncio de cada Llamada de Capital debera realizarse con al
menos 16 (dieciséis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se vayan a
aportar los recursos de la Emision Subsecuente correspondiente y deberd
establecer...

(..)



(g) Posterior a la fecha de terminacion del Periodo de Inversion, el
Fiduciario dnicamente podré realizar Llamadas de Capital en los casos
siguientes:

(i) fondear, en su caso, la Reserva de Tenedores, la Reserva de
Gastos y la Reserva de Gastos Extraordinarios, y pagar Gastos del
Fideicomiso (incluyendo sin limitacion los Gastos de Inversion relacionados
con Desinversiones)...”

Inclusién en la Clausula Décima Segunda la seccidén 12.4 para establecer las
disposiciones relativas a la “Cuenta de Gastos Extraordinarios” conforme a lo
siguiente:

“12.4. Cuenta de Gastos Extraordinarios.

(a) Durante la vigencia del Fideicomiso, el Fiduciario abrird y mantendréa a su
nombre, en CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple (o con cualquier otra
institucion de banca multiple que determine el Administrador de tiempo en
tiempo) una Cuenta de Gastos Extraordinarios que estara denominada en Pesos
y conforme a las instrucciones que reciba del Administrador.

(b)  El Fiduciario deberé transferir de cualquiera de las otras Cuentas del
Fideicomiso los recursos necesarios para constituir y, en su caso, reconstituir la
Reserva de Gastos Extraordinarios, de conformidad con las instrucciones que
reciba del Administrador de tiempo en tiempo.

(c) En caso de que no existan fondos suficientes en la Reserva de Gastos, el
Fiduciario deberé pagar los Gastos del Fideicomiso utilizando los recursos de la
Reserva de Gastos Extraordinarios, de conformidad con las instrucciones que
reciba del Administrador de tiempo en tiempo.

(d) Todas las cantidades que se encuentren depositadas en la Cuenta de
Gastos Extraordinarios deberan ser depositados en la Cuenta de Distribuciones
cuando ocurra la Fecha de Vencimiento; en el entendido que el Fiduciario podré
utilizar dichos montos para el pago de Gastos del Fideicomiso y cualesquiera otros
gastos incurridos respecto de la Liquidacion del Fideicomiso o la extincién de este
Fideicomiso, antes de realizar cualquier distribucién de los mismos.”
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Estrictamente confidencial Borrador NHG
18/02/2025

SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO DE FECHA [¢] DE [¢] DE [¢] (EL “SEGUNDO
CONVENIO MODIFICATORIO”) AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE
NUMERO CIB/2102, DE FECHA 16 DE OCTUBRE DE 2014, QUE CELEBRAN, POR UNA
PARTE, EN SU CARACTER DE FIDEICOMITENTE, FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO
LUGAR Y ADMINISTRADOR, AXIS ASSET MANAGEMENT 1II, S. DE R.L. DE C.V. (EL
“FIDEICOMITENTE”, EL “FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR” O EL
“ADMINISTRADOR”, SEGUN CORRESPONDA), CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, COMO FIDUCIARIO (EL “FIDUCIARIO”), Y MONEX CASA DE
BOLSA, S.A DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CALIDAD DE
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
(EL “REPRESENTANTE COMUN” Y, JUNTO CON EL FIDEICOMITENTE Y EL
FIDUCIARIO, LAS “PARTES”), AL TENOR DE LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES,
DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

ANTECEDENTES

Primero. Con fecha 16 de octubre de 2014, el Fideicomitente y el Fiduciario,
con la comparecencia del Representante Comun, celebraron un contrato de fideicomiso
irrevocable, identificado con el nimero CIB/2102 (segun el mismo fue modificado mediante
el Primer Convenio Modificatorio, segun dicho término se define mas adelante, el “Contrato
de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”). Los términos utilizados con mayuscula inicial,
distintos de nombres propios o vocablos de inicio de oraciéon, que no sean definidos en el
presente Segundo Convenio Modificatorio, tendran el significado que a los mismos se les
atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Segundo. Con fecha 25 de marzo de 2015, el Fideicomitente, el Fiduciario y
el Representante Comun celebraron un primer convenio modificatorio al Contrato de
Fideicomiso (el "Primer Convenio Modificatorio”), cuya copia se adjunta al presente como

Apéndice 1.

Tercero. Con fecha 17 de octubre de 2024 y 6 de enero de 2025, la totalidad
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles identificados con la clave de pizarra AXIS2CK
14 adoptaron ciertas resoluciones unanimes fuera de Asamblea de Tenedores en las cuales,
entre otros asuntos, aprobaron modificar el Contrato de Fideicomiso bajo los términos de
este Segundo Convenio Modificatorio, asi como modificar los Documentos de la Emisién que
resulten aplicables (en su conjunto, las “"Resoluciones Unanimes 2024 y 2025").

DECLARACIONES

I. Declara el Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar vy
Administrador, a través de sus representantes legales, que:

(a) Es una sociedad legalmente constituida y validamente existente
conforme a las leyes de México.

(b) Susrepresentantes cuentan con las facultades suficientes para celebrar
este Segundo Convenio Modificatorio y los demds Documentos de la Emision de los cuales
el Fideicomitente es parte, en nombre y representacion del Fideicomitente, y tienen poderes
y facultades suficientes para obligar a su representada en los términos de los mismos, segin
consta en (i) la escritura publica nimero 68,481 de fecha 20 de mayo de 2014, otorgada
ante la fe del licenciado Roberto Garzdn Jiménez, titular de la notaria publica nUmero 242 de
la Ciudad de México, por lo que respecta a Gonzalo Gil White y (ii) la escritura publica nUmero
100,282 de fecha 25 de junio de 2021, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Garzon
Jiménez, titular de la notaria publica nimero 242 de la Ciudad de México, por lo que respecta
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a Gustavo Armando Mondragén Marquez, y que dichos poderes, facultades y autorizaciones
corporativas o de cualquier otra naturaleza no han sido revocadas, modificadas o limitadas
en forma alguna.

(c) Cuenta con todas las autorizaciones corporativas y demas necesarias
para celebrar el presente Segundo Convenio Modificatorio y cada uno de los demas
Documentos de la Emision de los cuales es parte, asi como para cumplir con sus obligaciones
en términos del presente Segundo Convenio Modificatorio y de dichos Documentos de la
Emisién.

(d) El presente Segundo Convenio Modificatorio y los demas Documentos
de la Emisién de los cuales es parte, asi como las operaciones descritas en este Segundo
Convenio Modificatorio y en cualquiera de los Documentos de la Emisién, han sido
debidamente autorizadas y celebradas, y constituyen obligaciones legales, vaélidas y
exigibles de conformidad con sus términos.

(e) La celebracién y cumplimiento del presente Segundo Convenio
Modificatorio y de los demas Documentos de la Emision de los cuales es parte estan
permitidos conforme a su objeto social y no violan ni constituyen un incumplimiento de (i)
ninguna disposicién de sus estatutos sociales; (ii) ningln convenio, contrato, acuerdo,
licencia, sentencia, resolucién u orden de la cual sea parte o por la cual su representada o
cualquiera de sus activos o bienes esté sujeto, o (iii) ninguna ley, reglamento, circular, orden
o decreto de cualquier naturaleza.

(f) La celebracién de este Segundo Convenio Modificatorio, los demas
Documentos de la Emisién de los cuales es parte y el cumplimiento de sus obligaciones bajo
los mismos no resultara en que el Fideicomitente (i) sea insolvente o sujeto a procedimiento
alguno de quiebra o concurso mercantil en cualquiera de sus etapas; (ii) incurra en
incumplimiento generalizado de sus obligaciones (como se utiliza en la Ley de Concursos
Mercantiles); (iii) incurra en un procedimiento de disolucion, liquidacién o algun otro de
naturaleza similar; o (iv) incurra en incumplimiento a cualesquiera de sus obligaciones.

(g) Es su deseo modificar el Contrato de Fideicomiso, del cual es parte, en
los términos de este Segundo Convenio Modificatorio.

(h) El presente Segundo Convenio Modificatorio y los demdas Documentos de
la Emisién de los cuales es parte, han sido debidamente celebrados y constituyen obligaciones
legales y validas del Fideicomitente y exigibles en su contra conforme a sus términos
respectivos.

II. Declara el Fiduciario, a través de sus delegados fiduciarios, que:

(a) Es una institucion de banca multiple debidamente constituida vy
legalmente existente de conformidad con las leyes de México, que se encuentra autorizada
para llevar a cabo operaciones fiduciarias y que esta de acuerdo en continuar desempefiando
el cargo fiduciario en los términos de este Segundo Convenio Modificatorio.

(b) Mediante la escritura publica nimero 111,339, de fecha 23 de abril de
2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la notaria publica
numero 121 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedoé inscrito en el Registro Publico
de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal en los folios mercantiles nimeros 66,277
y 384,235 con fecha 23 de abril de 2014, se hizo constar la fusion de la institucion
denominada The Bank of New York Mellon, Sociedad Andnima, Institucion de Banca Mlltiple,
como fusionante y la institucion denominada CIBanco, Sociedad Andnima, Institucion de



Banca Multiple, como fusionada, asi como el cambio de denominacion de la Institucion
primeramente citada por la de CIBanco, Sociedad Anénima, Institucion de Banca Multiple.

(c) Sus delegados fiduciarios cuentan con las facultades suficientes para
celebrar este Segundo Convenio Modificatorio en nombre y representacion del Fiduciario y
tienen poderes y facultades suficientes para obligar a su representada en los términos de
los mismos, segun consta en la escritura publica nimero [e], de fecha [e] de [e] de [e],
otorgada ante la fe del licenciado [e], titular de la notaria publica nimero [e] de la Ciudad
de México y que dichos poderes, facultades y autorizaciones corporativas o de cualquier otra
naturaleza no han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna.

(d) El presente Segundo Convenio Modificatorio y los demas Documentos
de la Emision de los cuales es parte, las operaciones descritas en este Segundo Convenio
Modificatorio y en cualquiera de los Documentos de la Emision han sido debidamente
autorizadas y celebradas, y constituyen obligaciones legales, validas y exigibles de
conformidad con sus términos.

(e) Cuenta con todas las autorizaciones corporativas y demas necesarias
para validamente celebrar el presente Segundo Convenio Modificatorio y cada uno de los
demas Documentos de la Emision de los cuales es parte, asi como para cumplir con sus
obligaciones en términos del presente Segundo Convenio Modificatorio y de dichos
Documentos de la Emision.

(f) La celebracion y cumplimiento del presente Segundo Convenio
Modificatorio y de los demas Documentos de la Emision de los cuales es parte estan
permitidos conforme a su objeto social, y no incumplen o resultan en el incumplimiento de
(i) ninguna disposicion de los estatutos sociales del Fiduciario o de su escritura constitutiva,
(ii) ninguna obligacién, convenio, resolucién, licencia, sentencia, laudo u otra orden del cual
el Fiduciario sea parte o por virtud del cual el Fiduciario o cualquiera de sus activos o
patrimonio se encuentren obligados, o (iii) ninguna ley, reglamento, circular, orden o
decreto de cualquier naturaleza.

(g) La celebracion de este Segundo Convenio Modificatorio, los demas
Documentos de la Emisidn de los cuales es parte y el cumplimiento de sus obligaciones bajo
los mismos no resultara en que el Fiduciario (i) sea insolvente o sujeto a procedimiento
alguno de quiebra o concurso mercantil en cualquiera de sus etapas, (ii) incurra en
incumplimiento generalizado de sus obligaciones (como se define en la Ley de Concursos
Mercantiles), (iii) incurra en un procedimiento de disolucion, liquidacién o algun otro de
naturaleza similar, o (iv) incurra en un incumplimiento a cualesquiera de sus obligaciones.

(h) Explicé de manera clara y sin dejar lugar a dudas al Fideicomitente el
significado legal y las consecuencias del articulo 106, fraccion XIX de la Ley de Instituciones
de Crédito y el articulo 5.5 y 6. de la Circular.

(i) Este Segundo Convenio Modificatorio una vez firmado por sus
delegados fiduciarios, constituird obligaciones validas y exigibles en su contra, de
conformidad con sus términos.

¢))] Es su deseo modificar el Contrato de Fideicomiso, del cual es parte, en
los términos de este Segundo Convenio Modificatorio.

III. Declara el Representante Comun, a través de su apoderado, que:

(a) Esuna casa de bolsa debidamente constituida y validamente existente



de conformidad con las leyes de México, que se encuentra autorizada para actuar como
representante comun y estd de acuerdo en continuar desempefiando el cargo de
representante comun de los Tenedores.

(b) Su representante cuenta con las facultades suficientes para celebrar
este Segundo Convenio Modificatorio en nombre y representacion del Represente Comun y
tiene poderes y facultades suficientes para obligar a su representada en los términos de los
mismos, segun consta en la escritura publica nimero 46,585, de fecha 14 de septiembre de
2022, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria publica
numero 83 de la Ciudad de México y que dichos poderes, facultades y autorizaciones
corporativas o de cualquier otra naturaleza no han sido revocadas, modificadas o limitadas
en forma alguna.

(c) El presente Segundo Convenio Modificatorio, asi como las operaciones
descritas en el mismo Segundo Convenio Modificatorio, han sido debidamente autorizados
y celebrados, y constituyen obligaciones legales, validas y exigibles de conformidad con sus
términos.

(d) Cuenta con todas las autorizaciones corporativas y demas necesarias
para validamente celebrar el presente Segundo Convenio Modificatorio, asi como para
cumplir con sus obligaciones en términos del presente Segundo Convenio Modificatorio.

(e) La celebracion y cumplimiento del presente Segundo Convenio
Modificatorio esta permitidos conforme a su objeto social, y no incumplen o resultan en el
incumplimiento de (i) ninguna disposicion de los estatutos sociales del Representante
Comun o de su escritura constitutiva, (ii) ninguna obligacion, convenio, resolucion, licencia,
sentencia, laudo u otra orden del cual el Representante Comun sea parte o por virtud del
cual el Representante Comun o cualquiera de sus activos o patrimonio se encuentren
obligados, o (iii) ninguna ley, reglamento, circular, orden o decreto de cualquier naturaleza.

(f) La celebracion de este Segundo Convenio Modificatorio y el
cumplimiento de sus obligaciones bajo el mismo no resultard en que el Representante
Comun (i) sea insolvente o sujeto a procedimiento alguno de quiebra o concurso mercantil
en cualquiera de sus etapas, (ii) incurra en incumplimiento generalizado de sus obligaciones
(como se define en la Ley de Concursos Mercantiles), (iii) incurra en un procedimiento de
disolucién, liquidaciéon o algun otro de naturaleza similar, o (iv) incurra en incumplimiento
a cualesquiera de sus obligaciones.

(g) Comparece a la celebracién del presente Segundo Convenio
Modificatorio, en cumplimiento y de conformidad con las instrucciones otorgadas en
términos de las Resoluciones Unanimes 2024 y 2025.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las Partes otorgan las siguientes:

CLAUSULAS

CLAUSULA UNO. Modificacién. De conformidad con la Clausula Trigésima del Contrato
de Fideicomiso, las Partes convienen en modificar las siguientes Clausulas:

1.1. La Clausula Primera del Contrato de Fideicomiso a efecto de (i) modificar e incluir los
términos definidos “Acta de Entrega”, “Cuenta de Gastos Extraordinarios”, “Plan de
Distribuciones de las Sociedades Promovidas” y “"Reserva de Gastos Extraordinarios”, (ii)



modificar los términos definidos “Cuentas del Fideicomiso”, “Fecha de Vencimiento”,
“Honorarios del Administrador”, “Liquidacion del Fideicomiso”, “Monto Maximo de la
Emision”, “Monto Restante de la Emision” y “Monto Total Invertido” y (iii) agregar los
Anexos J y K para formar parte integral del mismo, los cuales quedaran redactados de la
siguiente manera:

“"PRIMERA. Definiciones e Interpretacion.

[..]

“Acta de Entrega” significa el acta de entrega elaborada de buena fe por el
Administrador en caso de que la Asamblea de Tenedores resuelva dar por
terminada la relacién con el Administrador en la etapa de Liquidacién del
Fideicomiso. Dicha Acta de Entrega debera contener los siguientes puntos:

I. Relacién y entrega de documentos y archivos electrénicos del Fideicomiso.

II. Informe sobre estatus de inversiones pendientes de liquidar y asuntos generales
pendientes de atender.

III. Lista de contactos relevantes de las inversiones pendientes por entregar
y de proveedores del Fideicomiso y otros agentes relevantes para la operacion y
gobierno corporativo del Fideicomiso.

V. Documentos vy archivos electrénicos del Fideicomiso y Partes
relacionadas al mismo que el Administrador considere relevantes.

[...]

“Cuenta de Gastos Extraordinarios” significa la cuenta de chequera en Pesos a
ser abierta por el Fiduciario a su nombre en la cual se recibirdn y mantendran los
recursos para constituir y mantener la Reserva de Gastos Extraordinarios en los
términos de este Fideicomiso.

“Cuentas del Fideicomiso” significan, conjuntamente, la Cuenta de Emision, la
Cuenta de Distribuciones y la Cuenta de Gastos Extraordinarios.

[..]

“"Fecha de Vencimiento” significa el 21 de octubre de 2026, en caso de que
dicha fecha no sea Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente. Se hace constar
gue la Fecha de Vencimiento original era el décimo aniversario de la Fecha de
Emision Inicial, es decir el 21 de octubre de 2024 y que la misma fue extendida
previa resolucién favorable de los Tenedores mediante las resoluciones unanimes
adoptadas fuera de asamblea de tenedores el dia 17 de octubre de 2024.

[...]

“"Honorarios del Administrador” significa los honorarios que el Administrador
tiene derecho a recibir mensualmente seguin los términos del Contrato de
Administracion, pagaderos a mas tardar el quinto Dia Habil de cada mes
calendario, conforme a lo establecido en el Anexo J del presente Contrato.

[..]



“Liguidacion del Fideicomiso” significa el proceso de liquidacion que se llevara
a cabo en caso de existir Inversiones pendientes de Desinversion al concluir la
Fecha de Vencimiento. En la Liquidacion del Fideicomiso, la Asamblea de
Tenedores tendra la facultad de decidir si se procedera con la liquidacion
inmediata del Patrimonio del Fideicomiso, asi como de establecer los términos y
condiciones bajo los cuales se efectuara dicha liquidacién. Esto incluird, sin
limitarse a: (i) la contratacién y designacion del liquidador y de los asesores
necesarios para ejecutar la liquidacién; (ii) el plazo del periodo de liquidacién; y
(iii) los términos de la contratacién, incluyendo el presupuesto de Gastos del
Fideicomiso y, en su caso, la contraprestacion correspondiente a ser pagada al
liguidador y a los asesores, los cuales seran cubiertos con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso. Asimismo, se estableceran las causales y términos para revocar
dicha designacion. Cabe sefialar que la funcién de liquidador podra recaer en el
propio Administrador, quien desempefiara estas funciones ademas de las que ya
tiene asignadas segun este Contrato y el Contrato de Administracién, o bien en
un tercero designado por la Asamblea de Tenedores.

Adicionalmente, si el Administrador no es designado como liquidador o es
removido como liquidador, el Administrador tendra el derecho de vender su
coinversion en las Inversiones Aprobadas al Fideicomiso. Mediante previa
aprobacion de la Asamblea de Tenedores, se le instruird al Fiduciario para
comprar los activos, acciones, partes sociales o participacion en las Sociedades
Promovidas o Vehiculos de Inversion que sean propiedad del Administrador,
tomando como referencia para la determinacion del precio la valuacién realizada
por el Valuador Independiente.

[..]

“"Monto Maximo de la Emisidn” significa $3,000°000,000.00 (Tres mil millones
de Pesos 00/100 M.N.); en el entendido que, en caso de que se realice una
Emisién Subsecuente y quede pendiente de suscribirse alguna cantidad o la
Emisién Subsecuente por completo, el Monto Maximo de la Emisidon se vera
reducido en la cantidad equivalente a la cantidad de la Emision Subsecuente que
no fue suscrita.

“Monto Restante de la Emision” significa el monto resultante de restar (i)
respecto del CKD Axis 1, la diferencia que resulte entre $5,525'000,000.00 M.N.
(cinco mil quinientos veinticinco millones de Pesos 00/100, Moneda Nacional) y
su respectivo monto total invertido (incluyendo para este efecto las cantidades
que estén registradas como parte de la reserva de gastos y de la reserva de
tenedores mas cualquier monto comprometido como consecuencia de alguna
inversion aprobada) al momento de la determinacion; y (ii) respecto del
Fideicomiso y del CKD de Coinversién, la diferencia que resulte entre su
respectivo monto maximo de la emision (el Monto Maximo de la Emisién
tratandose del Fideicomiso), sin considerar ninguna ampliacion o modificacion al
monto colocado en la emisidn inicial y el monto total invertido de dicho vehiculo
(el Monto Total Invertido tratandose del Fideicomiso), incluyendo las cantidades
que estén registradas como parte de la Reserva de Gastos, de la Reserva de
Gastos Extraordinarios y de la Reserva de Tenedores mds cualquier monto
comprometido como consecuencia de alguna inversién aprobada, al momento de
la determinacioén, segun corresponda.



“Monto Total Invertido” significa el monto total que haya sido desembolsado
por los Tenedores por la suscripcién de Certificados Bursatiles, en el entendido
gue no se consideraran parte del Monto Total Invertido las cantidades que estén
registradas como parte de la Reserva de Gastos, de la Reserva de Gastos
Extraordinarios y de la Reserva de Tenedores. Para efectos de claridad, las
cantidades efectivamente pagadas como Gastos del Fideicomiso con los montos
depositados en la Reserva de Gastos o en la Reserva de Gastos Extraordinarios,
segun corresponda, y que, por lo tanto, ya no formen parte de dicha Reserva de
Gastos o de la Reserva de Gastos Extraordinarios, si formaran parte del Monto
Total Invertido.

[..]

“"Plan _de Distribuciones de las Sociedades Promovidas” significa el
programa calendarizado de distribuciones de efectivo, Acciones Publicas y/o el
producto de la liquidacién de dichas Acciones Publicas al Fideicomiso que se
adjunta al presente Contrato como Anexo K.”

[...]

“"Reserva de Gastos Extraordinarios” significa la reserva que se constituya y
mantenga conforme a este Contrato en la Cuenta de Gastos Extraordinarios y
conforme a las instrucciones del Administrador para que se puedan cubrir Gastos
del Fideicomiso, en caso de que los recursos de la Reserva de Gastos sean
insuficientes durante la vigencia del Fideicomiso, misma que asciende a
$20'000,000.00 (veinte millones de Pesos 00/100 M.N.).”

1.2. La Clausula Sexta, seccion 6.6., incisos (a), primer parrafo, y (g), primer parrafo y
numeral (i), los cuales quedaran redactados en los siguientes términos:

"6.6. Llamadas de Capital.

(a) Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con las
solicitudes que realice el Fiduciario a los Tenedores, previa instruccién del
Administrador con copia al Representante Comun y, en caso de ser necesario,
previa aprobacion del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores. Cada
solicitud serd considerada una “Llamada de Capital” y serd considerada efectiva
cuando el Fiduciario realice el anuncio respectivo a través de Emisnet. El Fiduciario
debera entregar copia de dicho anuncio por escrito al Indeval. Cada Llamada de
Capital debera ser anunciada nuevamente en Emisnet cada 2 (dos) Dias Habiles
contados a partir del primer anuncio y hasta la Fecha Limite de Suscripcién. El
Administrador instruira al Fiduciario, con copia al Representante Comun, a realizar
Llamadas de Capital segin requiera recursos el Fideicomiso para realizar
Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito, o pagar Gastos del Fideicomiso o
reconstituir la Reserva de Gastos y/o la Reserva de Gastos Extraordinarios, en el
entendido que, el Administrador Unicamente necesitara obtener la autorizacién del
Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, segun corresponda, en caso de
que la Inversidn de Capital u Operacion de Crédito de que se trate necesite ser
aprobada por dichos érganos en términos del presente Contrato. El primer anuncio
de cada Llamada de Capital debera realizarse con al menos 16 (dieciséis) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se vayan a aportar los recursos de la
Emisidon Subsecuente correspondiente y debera establecer...
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(..)

(g9) Posterior a la fecha de terminacién del Periodo de Inversién, el Fiduciario
Unicamente podra realizar Llamadas de Capital en los casos siguientes:

(i) fondear, en su caso, la Reserva de Tenedores, la Reserva de Gastos y
la Reserva de Gastos Extraordinarios, y pagar Gastos del Fideicomiso
(incluyendo sin limitacion los Gastos de Inversion relacionados con
Desinversiones...”

1.3. Incluir en la Clausula Décima Segunda la seccidn 12.4 para establecer las disposiciones

relativas a

la “"Cuenta de Gastos Extraordinarios” conforme a lo siguiente:
“12.4. Cuenta de Gastos Extraordinarios.

(a) Durante la vigencia del Fideicomiso, el Fiduciario abrird y mantendra a
su nombre, en CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple (o con cualquier otra
institucion de banca multiple que determine el Administrador de tiempo en tiempo)
una Cuenta de Gastos Extraordinarios que estara denominada en Pesos y conforme
a las instrucciones que reciba del Administrador.

(b) El Fiduciario debera transferir de cualquiera de las otras Cuentas del
Fideicomiso los recursos necesarios para constituir y, en su caso, reconstituir la
Reserva de Gastos Extraordinarios, de conformidad con las instrucciones que
reciba del Administrador de tiempo en tiempo.

(c) En caso de que no existan fondos suficientes en la Reserva de Gastos, el
Fiduciario deberd pagar los Gastos del Fideicomiso utilizando los recursos de la
Reserva de Gastos Extraordinarios, de conformidad con las instrucciones que
reciba del Administrador de tiempo en tiempo.

(d) Todas las cantidades que se encuentren depositadas en la Cuenta de
Gastos Extraordinarios deberan ser depositados en la Cuenta de Distribuciones
cuando ocurra la Fecha de Vencimiento; en el entendido que el Fiduciario podra
utilizar dichos montos para el pago de Gastos del Fideicomiso y cualesquiera otros
gastos incurridos respecto de la Liquidacion del Fideicomiso o la extincidon de este
Fideicomiso, antes de realizar cualquier distribucién de los mismos.”

CLAUSULA DOS. Actualizacién de domicilio. Por virtud de la celebracién del presente
Segundo Convenio Modificatorio, el Fiduciario notifica a las demds Partes el cambio de su
domicilio para efectos de la Clausula Vigésima Novena del Contrato de Fideicomiso conforme

a lo siguien

Fiduciario:

te:

Plaza Campos Eliseos Uno, Calz. Gral. Mariano
Escobedo 595Polanco V seccion , C.P. 11560
CDMX

Tel. (5255) 50633900/(5255) 50633905

Fax. (5255) 50633900

E-mail: instruccionesmexico@cibanco.com
Atencion: Delegado Fiduciario a cargo del
Fideicomiso CIB/2102



CLAUSULA TRES. Versién fntegra del Contrato de Fideicomiso. Las Partes acuerdan
adjuntar como Apéndice 2 el clausulado integro del Contrato de Fideicomiso el cual incluye
las modificaciones realizadas mediante el presente Segundo Convenio Modificatorio, asi
como la actualizacion del domicilio del Fiduciario conforme a la Clausula Dos anterior.

Las Partes acuerdan que la Versién Integra del Contrato de Fideicomiso que se pacta en este
Segundo Convenio Modificatorio se realiza para efectos de conveniencia en su redaccién e
interpretacion, pero no tiene la intencion de afectar, ni afecta, las declaraciones de las
Partes, mismas que en su momento estuvieron vigentes, asi como los actos que, a la fecha
del presente Segundo Convenio Modificatorio, ya han sido ejecutados o consumados, por lo
que no deberd interpretarse que todos los actos contenidos en la Version Integra del
Contrato de Fideicomiso estan pendientes de ejecucion (o que ocurren simultaneamente) o
que se ejecutaran nuevamente conforme a la Version Integra del Contrato de Fideicomiso,
seglin el contexto lo requiera. En consecuencia, las modificaciones y la Versién Integra del
Contrato de Fideicomiso solo afectaran aquellos actos que se encuentren pendientes o que
sean de ejecucién continua.

CLAUSULA CUATRO. Anexos del Contrato de Fideicomiso. Las Partes ratifican todos
los Anexos del Contrato de Fideicomiso con excepcion del Anexo D que contiene el Acta de
Emision la cual se modifica como consecuencia de los cambios realizados al Contrato de
Fideicomiso contenidos en el presente Segundo Convenio Modificatorio. El Acta de Emision
modificada, Anexo D del Contrato de Fideicomiso, se adjunta al presente Segundo Convenio
Modificatorio como Apéndice 3(a). Se adjuntan al presente Segundo Convenio
Modificatorio como Apéndice 3(b) los Anexos A, B, C, E, F, G, H e I del Contrato de
Fideicomiso y, se agregan los Anexos J y K al Contrato de Fideicomiso.

CLAUSULA CINCO. Patrimonio Fideicomitido. Las Partes acuerdan que, a la fecha de
este Segundo Convenio Modificatorio, el Patrimonio Fideicomitido se integra como se
describe en el Apéndice 4.

CLAUSULA SEIS. No Novacidn. Las Partes estdn de acuerdo en que, considerando las
modificaciones realizadas mediante el presente Segundo Convenio Modificatorio, el
Contrato de Fideicomiso conserva todo su valor y fuerza legal, en el entendido de que
cualquier discrepancia entre lo estipulado en el presente Segundo Convenio Modificatorio
y lo senalado en el Contrato de Fideicomiso, prevalecera lo sefialado en este Segundo
Convenio Modificatorio. Por lo tanto, las Partes estan de acuerdo en que la celebracion de
este Segundo Convenio Modificatorio no implica novacidn respecto de las obligaciones
asumidas por las mismas en el Contrato de Fideicomiso y en la demas documentacion
relacionada con éste.

CLAUSULA SIETE. Acuerdo Unico. Este Segundo Convenio Modificatorio contiene las
obligaciones y el acuerdo Unico entre las Partes, y adiciona o reemplaza (segun
corresponda) cualesquiera otras obligaciones, acuerdos y entendimientos previos entre
dichas Partes en relacidon con el objeto materia de este Segundo Convenio Modificatorio.
No existen acuerdos verbales entre las Partes.

CLAUSULA OCHO. Avisos. Cualesquiera avisos y comunicaciones entre las Partes en relacién
con este Segundo Convenio Modificatorio deberan realizarse conforme a los términos
contenidos en la Clausula Vigésima Novena del Contrato de Fideicomiso.



Después de haber sido leido y ratificado por las Partes que en el intervienen, el
presente Segundo Convenio Modificatorio es firmado en la Ciudad de México el dia [e] de [e]
de 2025.

[Siguen Paginas de Firmas]
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EL FIDEICOMITENTE, FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR Y
ADMINISTRADOR

Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V.

Por:
Nombre: Gonzalo Gil White
Cargo: Representante Legal

Por:
Nombre: Gustavo Armando Mondragén Marquez
Cargo: Representante Legal

Pagina de firmas correspondiente al Segundo Convenio Modificatorio al Contrato de
Fideicomiso Irrevocable niumero CIB/2102 celebrado entre CIBanco, S.A., Institucion de
Banca Multiple, como Fiduciario, Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V. como
Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador, y Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante Comdun.



EL FIDUCIARIO

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, actuando Unica y exclusivamente en su
caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero CIB/2102

Por:
Nombre: Jaime Gerardo Rios Garcia
Cargo: Delegado Fiduciario

Por:
Nombre: Juan Pablo Baigts Lastiri
Cargo: Delegado Fiduciario

Pagina de firmas correspondiente al Segundo Convenio Modificatorio al Contrato de
Fideicomiso Irrevocable numero CIB/2102 celebrado entre CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Multiple, como Fiduciario, Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V. como Fideicomitente,
Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, como Representante Comun.



EL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero

Por:
Nombre: José Luis Urrea Sauceda
Cargo: Apoderado

Pagina de firmas correspondiente al Segundo Convenio Modificatorio al Contrato de
Fideicomiso Irrevocable numero CIB/2102 celebrado entre CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Multiple, como Fiduciario, Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V. como Fideicomitente,
Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, como Representante Comun.



Apéndice 1

Primer Convenio Modificatorio
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Apéndice 2
Contrato de Fideicomiso Modificado
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Apéndice 3 (a)

Anexo D Acta de Emision Modificada
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Apéndice 3 (b)

Anexos del Contrato de Fideicomiso
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Anexo A
Instruccion de Distribuciones
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Anexo B

Politicas de Inversion
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Anexo C
Reporte del Administrador

[Papel Membretado del Administrador]



Anexo E

Contrato de Administracion
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Anexo F

Honorarios del Fiduciario
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Anexo G

Honorarios del Representante Comun

[Documento adjunto]



Anexo H

Listado de Afiliadas del Administrador a la fecha de celebracion del
Contrato

[Documento adjunto]



Anexo I
Comité Técnico Inicial

[Documento adjunto]



Anexo ]
Honorarios del Administrador

Para efectos de la definicién “Honorarios del Administrador” establecida en la Clausula
Primera del Contrato, dichos honorarios son los siguientes: (a) desde la Fecha de Emision
Inicial hasta el 21 de octubre de 2024, equivalentes al 1.74% (uno punto setenta y cuatro
por ciento) o al 1.8% (uno punto ocho por ciento) anual, segun corresponda, sobre la
Base de Calculo de Honorarios del Administrador aplicable a cada porcentaje, calculado al
Ultimo dia del mes calendario inmediato anterior, (b) desde el 22 de octubre de 2024
hasta la Fecha de Vencimiento, una cantidad fija mensual de $3,200,000.00 M.N. (tres
millones doscientos mil pesos 00/100 Moneda Nacional) mas el IVA aplicable (el
“Honorario Mensual”), sujeta a los siguientes términos:

() una reduccion del 10% sobre el Honorario Mensual cada vez que ocurra un
“incumplimiento” con respecto al Plan de Distribuciones de las Sociedades Promovidas
presentado por el Administrador, aplicable al mes inmediato siguiente al
incumplimiento y a los meses posteriores;

(i) se considerard “incumplimiento” cuando las Sociedades Promovidas, en su
conjunto, hayan distribuido menos del 80% del flujo acumulado presentado en el Plan
de Distribuciones de las Sociedades Promovidas en cada fecha propuesta;

(iii) las reducciones sobre el Honorario Mensual pueden acumularse hasta un
maximo del 50% del Honorario Mensual inicial, es decir, de la cantidad fija mensual de
$3,200,000.00 M.N. (tres millones doscientos mil pesos 00/100 Moneda Nacional) mas
el IVA aplicable;

(iv) el Administrador dispondra de un plazo de 3 (tres) meses posteriores al mes de
“incumplimiento” para subsanar dicho “incumplimiento”. Si durante el periodo de
subsanacion las Sociedades Promovidas, en su conjunto, distribuyen al Fideicomiso el
80% o mas del flujo acumulado conforme al Plan de Distribuciones de las Sociedades
Promovidas, el Administrador tendra derecho a que la reduccién quede sin efecto y a
gue se le restituyan cada una de las reducciones previamente realizadas, restitucion
gue debera realizarse integramente durante el siguiente mes a la fecha en que se
subsane dicho “incumplimiento” conforme a este numeral; y

(c) posterior a la Fecha de Vencimiento, la cantidad fija mensual serd de $0.00 M.N. (cero
pesos 00/100 Moneda Nacional).



Anexo K

Plan de Distribuciones de las Sociedades Promovidas

El Plan de Distribuciones de las Sociedades Promovidas establecido en la Cladusula Primera del
Contrato es el siguiente:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

el equivalente a $100,000,000.00 M.N. (cien millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) a ser realizado a mas tardar el 31 de diciembre de 2024;

el equivalente a $185,000,000.00 M.N. (ciento ochenta y cinco millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) a ser realizado a mas tardar el 31 de marzo de 2025;

el equivalente a $125,000,000.00 M.N. (ciento veinticinco millones de pesos 00/100
Moneda Nacional) a ser realizado a mas tardar el 30 de junio de 2025;

el equivalente a $100,000,000.00 M.N. (cien millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) a ser realizado a mas tardar el 31 de diciembre de 2025;

el equivalente a $680,000,000.00 M.N. (seiscientos ochenta millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) a ser realizado a mas tardar el 30 de junio de 2026;

el equivalente a $515,000,000.00 M.N. (quinientos quince millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) a ser realizado a mas tardar el 30 de septiembre de
2026; vy

el equivalente a $2,090,000,000.00 M.N. (dos mil noventa millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) a ser realizado a mas tardar el 31 de octubre de 2026.



Apéndice 4

Patrimonio Fideicomitido?

1. Efectivo en cuentas bancarias:

[e]?

2. Compromisos de llamadas de capital por parte de los Tenedores por hasta
$413,664,050.00.3

3. Inversiones en sociedades promovidas: $4,252,648,721.38.

! Nota al documento Los montos establecidos en el presente anexo fueron calculados al 30 de
septiembre de 2024. Pendiente actualizar conforme al cierre del ejercicio 2024.

2 Nota al documento. Pendiente incluir con base en el cierre del mes correspondiente.

3 El presente monto fue calculado conforme al nuevo monto maximo de la emisién por

$3,000,000,000.00 M.N.
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Anexo 3
Formato de Segunda modificacion al Acta de Emisién

[Adjunta]



Borrador NHG 29/01/25

SEGUNDA MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, SIN EXPRESION DE VALOR
NOMINAL, EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL E

IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA AXIS2CK14 POR CIBANCO, S.A,,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO
CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO
CIB/2102

“AXIS2CK 14"

En la Ciudad de México, a los [e] dias del mes de [e] de 20[e], ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la "CNBV") representada por su Director General de
Asuntos Juridicos Bursatiles, el Licenciado [Mario Roberto Bustillos Estrada], en
ejercicio de las facultades previstas en los articulos 4, fracciones XXVI y XXXVIII de
la Ley de la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores, 14, 28, fraccion III y 64 del
Reglamento Interior de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su caracter de representante comun
de los Tenedores, (en adelante indistintamente “Monex” o el "Representante
Comun”) representado por [e], y CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdultiple, en su
caracter de fiduciario conforme al Contrato Fideicomiso Irrevocable nlUmero
CIB/2102 (el “Fiduciario” o “Emisor”), representado por sus delegados fiduciarios
[e] y [e], con el fin de hacer constar la declaracidon unilateral de voluntad del Emisor
para llevar a cabo la segunda modificaciéon al acta de emision (la “Segunda
Modificacién al Acta de Emision”) de certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo, sin expresién de valor nominal, bajo el mecanismo de llamadas de capital
con clave de pizarra "AXIS2CK 14" (los “Certificados Bursatiles”), con base en la
presente Segunda Modificacion al Acta de Emisidn y con fundamento en lo dispuesto
por el articulo 64 Bis 2, ultimo parrafo de la Ley del Mercado de Valores ("LMV"), asi
como por el articulo 7, fraccién VI, inciso a), numeral 5, sub-numeral 5.2 de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores (la “Circular_Unica”) y demas disposiciones
aplicables y al efecto formulan los siguientes antecedentes, declaraciones vy
clausulas.

Aquellos términos con mayuscula inicial que se utilizan en la presente Segunda
Modificacién al Acta de Emisidn y que no se definen de otra manera en la misma,
tendran el significado que se les atribuye en la Clausula Primera del Acta de Emision
(segun dicho término se define mas adelante). La presente Segunda Modificacion al
Acta de Emisién debe ser leida e interpretado con el Contrato de Fideicomiso y el
titulo que documenta a los Certificados Bursatiles como si se tratase de un mismo
documento.

ANTECEDENTES

I. Celebraciéon del Fideicomiso. Con fecha 16 de octubre de 2014, el
Fiduciario y Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V. (el "Fideicomitente” o
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“Administrador”), en su caracter de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar
y administrador, con la comparecencia del Representante Comun, celebraron un
contrato de fideicomiso irrevocable, identificado con el nimero CIB/2102 (segun el
mismo fue modificado mediante el Primer Convenio Modificatorio y el Segundo
Convenio Modificatorio, segun dichos términos se definen mas adelante, el
“Contrato de Fideicomiso” o el "Fideicomiso”).

II. Inscripcién. Mediante oficio 153/107202/2014 de fecha 15 de octubre de
2014, la CNBV otorgd la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el Registro
Nacional de Valores (el *“RNV"), bajo el nimero 3239-1.80-2014-014.

III. Acta de Emision. Mediante oficio 154/109335/2014 de fecha 15 de
octubre de 2014, el Fiduciario, con la comparecencia del Representante Comun, hizo
constar ante la CNBV su declaracion unilateral de la voluntad, para llevar a cabo la
emisién de los Certificados Bursatiles, de conformidad con los términos previstos en
el acta de emision (el “Acta de Emision”).

IV.Primer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso. Con fecha 25
de marzo de 2015, el Fiduciario, el Fideicomitente y el Representante Comun
celebraron un primer convenio modificatorio (el “*Primer Convenio Modificatorio”),
de conformidad con los acuerdos aprobados por la asamblea de tenedores de los
Certificados Bursatiles que inicidé el 19 de noviembre de 2014 y concluy¢ el dia 24 de
noviembre de 2014.

V. Primera Modificacién al Acta de Emisidon. Mediante oficio 154/7609/2015
de fecha 13 de marzo de 2015, el Fiduciario, con la comparecencia del
Representante Comun, hizo constar ante la CNBV su declaracion unilateral de la
voluntad, para llevar a cabo la primera modificacién al Acta de Emision a efecto de
reflejar las modificaciones establecidas en el Primer Convenio Modificatorio (la
“Primera Modificacién al Acta de Emision”).

VI.Resoluciones Unanimes de Tenedores. Con fecha 17 de octubre de 2024
y 6 de enero de 2025, la totalidad de los Tenedores adoptaron por unanimidad
ciertas resoluciones fuera de Asamblea de Tenedores, mediante las cuales aprobaron
entre otros asuntos, modificar el Contrato de Fideicomiso y demas Documentos de la
Emisidn que resulten aplicables a efecto de (i) incluir los términos definidos “Acta de
Entrega”, “Cuenta de Gastos Extraordinarios”, “Plan de Distribuciones de las
Sociedades Promovidas”, “Reserva de Gastos Extraordinarios”, (ii) modificar los
términos definidos “Cuentas del Fideicomiso”, “Fecha de Vencimiento”, “Honorarios
del Administrador” y “Liquidacién del Fideicomiso”, "Monto Maximo de la Emision”,
“Monto Restante de la Emision” y “Monto Total Invertido”, (iii) modificar la Clausula
Sexta, seccién 6.6., incisos (a), primer parrafo, y (g), primer parrafo y numeral (i),
(iv) incluir en la Clausula Décima Segunda la seccion 12.4, asi como agregar los
Anexos ] y K para formar parte integral del Fideicomiso (las “Resoluciones

Unanimes de Tenedores 2024 y 2025").



VII. Sequndo convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso.
Con fecha [e] de [e] de 2025, el Fiduciario, el Fideicomitente y el Representante
Comun celebraron un segundo convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso de
conformidad con lo aprobado en las Resoluciones Undnimes de Tenedores 2024 y
2025 (el “Segundo Convenio Modificatorio”).

VIII. Instruccion. Con fecha [e] de [e] de [e], el Administrador gird
instruccion al Fiduciario a efecto de suscribir la Segunda Modificacion al Acta de
Emisiéon en cumplimiento a lo previsto en la Clausula “VIGESIMA. Modificacién” del
Acta de Emision.

IX.Por oficio numero [e]/[e]/[®] de fecha [e] de [e] de [e], la CNBV otorgd la
actualizacién de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV que, para tal
efecto, lleva dicha CNBV, con el objetivo de reflejar en los Documentos de la Emision
las modificaciones aprobadas en las Resoluciones Unanimes de Tenedores 2024 y
2025, en el entendido que dicha autorizacidn no podra ser considerada como (i)
certificaciéon sobre la bondad de los valores inscritos en el RNV o sobre la solvencia,
liquidez o calidad crediticia del Emisor y/o (ii) autorizacidon para que alguna de las
partes involucradas en la emisién de los Certificados Bursatiles realice alguna
actividad para la que se requiera autorizacién, permiso o registro conforme a la
legislacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, la prestacion
de servicios de inversion en los términos de la LMV.

En consecuencia, con la finalidad de dar cumplimiento a lo aprobado por las
Resoluciones Unanimes de Tenedores 2024 y 2025, y en términos de lo previsto en
la Cldusula “VIGESIMA. Modificacién” del Acta de Emisién, el Fiduciario y el
Representante Comun comparecen ante la CNBV para hacer constar la Segunda
Modificacién al Acta de Emisidon y reflejar las modificaciones aprobadas por las
Resoluciones Unanimes de Tenedores 2024 y 2025.

DECLARACIONES

I. Declaraciones del Fiduciario.

(a) Personalidad.
Es una sociedad andnima constituida conforme a las leyes de México,

autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para actuar como una
institucion de banca multiple.

(b) Objeto Social.
El objeto social del Emisor consiste, entre otros, en:

La prestacion de servicio de banca y crédito en los términos de la Ley
de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podra realizar las operaciones y



prestar los servicios bancarios a que se refiere el articulo 46 (cuarenta y seis) de la
misma.

(c) Fines del Fideicomiso.
Los principales fines del Fideicomiso son los siguientes:

(i) Que, mediante instruccion del Administrador, el Fiduciario realice la
Emision Inicial, reciba el Producto de la Colocacion y pague los Gastos de Emisién a
quien corresponda en términos del Contrato de Fideicomiso, previa instruccién del
Administrador.

(ii) Que, previa aprobacion del Administrador, del Comité Técnico o de
la Asamblea de Tenedores, segun corresponda, el Fiduciario realice Llamadas de
Capital y Emisiones Subsecuentes, y pague los Gastos de Emision a quien
corresponda.

(iii) Que el Fiduciario, de acuerdo con las instrucciones que para el
efecto reciba del Administrador, celebre todos los Documentos de Inversion o los
Documentos de Crédito y lleve a cabo todos los actos necesarios para celebrar,
realizar o llevar a cabo, de conformidad con las Politicas de Inversidon, Inversiones de
Capital u Operaciones de Crédito aprobadas por el Administrador, el Comité Técnico
o la Asamblea de Tenedores de conformidad con el proceso de aprobacion
establecido en el Fideicomiso.

(d) Representacion.

Los delegados fiduciarios cuentan con facultades suficientes para hacer
constar la declaracion unilateral de la voluntad del Emisor, segin consta en la
escritura publica nimero [e] de fecha [e] de [e] de [e], otorgada ante la fe del
licenciado [e], Notario Publico nimero [e] de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio quedod inscrito en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México
bajo el folio mercantil nimero [e], las cuales a la fecha de la presente no les han
sido modificadas, revocadas o limitadas de forma alguna.

(e) Modificacion al Acta de Emisidn.

Comparece a la celebracién de la Segunda Modificacion al Acta de
Emisién, de conformidad con lo dispuesto en la Clausula “VIGESIMA. Modificacion”
del Acta de Emision.

(f) Autorizacion y Registro; Modificaciones.

La CNBV otorgd la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV
que para tal efecto lleva dicha CNBV, tal como se describe en el antecedente II.
anterior.



Asimismo, la CNBV otorgd la actualizacién de la inscripcién de los
Certificados Bursatiles de conformidad con lo sefialado en el antecedente IX.
anterior.

(g) Aviso de Privacidad.

Recibié del Representante Comun en su oportunidad y a su entera
conformidad, antes de la celebracién del presente documento inclusive previo a la
entrega de sus datos o los de su personal a éste, el aviso de privacidad que se
contiene en la pagina de internet www.monex.com.mx.

I1. Declaraciones del Representante Comun.

(a) Personalidad.

Es una casa de bolsa constituida conforme a las leyes de México,
inscrita en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, segun oficio No. 1,983
de fecha 23 de octubre de 1978, expedido por la entonces Comisién Nacional de
Valores.

(b) Objeto Social.

El objeto social del Representante Comun consiste, entre otros, en:

(i) Colocar valores mediante ofertas publicas, asi como prestas sus
servicios en ofertas publicas de adquisicion. La sociedad también podra realizar
operaciones de sobreasignacion y estabilizacion con los valores objeto de Ia
colocacidon. Actuar como intermediario en el mercado de valores, en los términos de
la Ley del Mercado de Valores, con sujecién a las disposiciones de caracter general
que dicte la CNBV;

(ii) Celebrar operaciones de compra, venta, reporto y préstamo de
valores, por cuenta propia o de terceros, asi como operaciones internacionales y de
arbitraje internacional;

(iif) Prestar el servicios de asesoria financiera o de inversiéon en
valores, analisis y emision de recomendaciones de inversion; y

(iv) Asumir el caracter de representante comuin de tenedores de
valores.

(c) Representacidn.

Su representante cuenta con facultades suficientes para comparecer a
la firma de la presente Acta, segln consta en la escritura pablica niumero 46,585, de
fecha 14 de septiembre de 2022, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T.
Sanchez Colin, titular de la notaria publica nimero 83 de la Ciudad de México,
inscrita en el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México, en el folio
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mercantil nimero 686, las cuales a la fecha de la presente no le han sido
modificadas, revocadas o limitadas de forma alguna.

(d) Modificacién al Acta de Emision.

Comparece a la celebracion de la Segunda Modificaciéon al Acta de
Emisién, de conformidad con lo dispuesto en la Clausula “VIGESIMA. Modificacion”
del Acta de Emision y en cumplimiento y de conformidad con las instrucciones
otorgadas en términos de las Resoluciones Unanimes de Tenedores 2024 y 2025.

III. Resoluciones Unanimes de Tenedores 2024 y 2025.

Por medio de las resoluciones unanimes adoptadas por la totalidad de
los Tenedores de los Certificados Bursatiles fuera de asamblea el dia 17 de octubre
de 2024 y el dia 6 de enero de 2025, entre otros, se aprobd la presente Segunda
Modificacién al Acta de Emisién.

IV. Requlacién Juridica.

La presente Segunda Modificacién al Acta de Emision se regulara por lo
dispuesto en el articulo 64 Bis 2 de la LMV, el articulo 7, fraccién VI, a) numeral 5.2
de la Circular Unica y demés disposiciones aplicables, asi como por lo establecido en
las siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA. Moadificacidén. De conformidad con los Antecedentes y Declaraciones de
la presente Segunda Modificacién al Acta de Emision, se modifican y/o adicionan
segun corresponda las definiciones “Acta de Entrega”, “Cuenta de Gastos
Extraordinarios”, “"Cuentas del Fideicomiso”, “Fecha de Vencimiento”, “*Honorarios del
Administrador”, “Liquidacién del Fideicomiso”, “*Monto Maximo de la Emision”, “Monto
Restante de la Emision”, “Monto Total Invertido”, “Plan de Distribuciones de las
Sociedades Promovidas”, “Reserva de Gastos Extraordinarios” de la Clausulas
Primera y la Clausula Sexta inciso (a) y (g) numeral (i) del Acta de Emision, las
cuales quedaran redactadas de la siguiente manera:

"PRIMERA. Definiciones.

"Acta de Entrega” significa el acta de entrega elaborada de buena fe
por el Administrador en caso de que la Asamblea de Tenedores resuelva dar por
terminada la relacion con el Administrador en la etapa de Liquidacion del
Fideicomiso. Dicha Acta de Entrega debera contener los siguientes puntos:




L Relacién y entrega de documentos y archivos electrénicos del
Fideicomiso.

II. Informe sobre estatus de inversiones pendientes de liquidar y
asuntos generales pendientes de atender.

II1. Lista de contactos relevantes de las inversiones pendientes por

entregar y de proveedores del Fideicomiso y otros agentes relevantes para la
operacion y gobierno corporativo del Fideicomiso.

1v. Documentos y archivos electrdnicos del Fideicomiso y Partes
relacionadas al mismo que el Administrador considere relevantes.

"Cuenta de Gastos Extraordinarios” significa la cuenta de chequera
en Pesos a ser abierta por el Fiduciario a su nombre en la cual se recibirdn y
mantendran los recursos para constituir y mantener la Reserva de Gastos
Extraordinarios en los términos de este Fideicomiso.

"Cuentas del Fideicomiso” significan, conjuntamente, la Cuenta de
Emision, la Cuenta de Distribuciones y la Cuenta de Gastos Extraordinarios.

"Fecha de Vencimiento” significa el 21 de octubre de 2026, en caso
de que dicha fecha no sea Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente. Se hace
constar que la Fecha de Vencimiento original era el décimo aniversario de la Fecha
de Emision Inicial, es decir el 21 de octubre de 2024 y que la misma fue extendida
previa resolucion favorable de los Tenedores mediante las resoluciones undnimes
adoptadas el dia 17 de octubre de 2024.

"Honorarios del Administrador” significa los honorarios que el
Administrador tiene derecho a recibir mensualmente segun los términos del Contrato
de Administracién, pagaderos a madas tardar el quinto Dia Habil de cada mes
calendario, conforme a lo establecido en el Anexo J del Contrato de Fideicomiso.

"Liquidacion del Fideicomiso” significa el proceso de liquidacion que
se llevara a cabo en caso de existir Inversiones pendientes de Desinversion al
concluir la Fecha de Vencimiento. En la Liquidacion del Fideicomiso, la Asamblea de
Tenedores tendra la facultad de decidir si se procedera con la liquidacion inmediata
del Patrimonio del Fideicomiso, asi como de establecer los términos y condiciones
bajo los cuales se efectuard dicha liquidacion. Esto incluira, sin limitarse a: (i) la
contratacién y designacion del liquidador y de los asesores necesarios para ejecutar
la liquidacién; (ii) el plazo del periodo de liquidacion; y (iii) los términos de la



contratacion, incluyendo el presupuesto de Gastos del Fideicomiso y, en su caso, la
contraprestacion correspondiente a ser pagada al liquidador y a los asesores, los
cuales seran cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. Asimismo, se
estableceran las causales y términos para revocar dicha designaciéon. Cabe sehalar
que la funcién de liquidador podra recaer en el propio Administrador, quien
desempefara estas funciones ademas de las que ya tiene asignadas segun este
Contrato y el Contrato de Administracion, o bien en un tercero designado por la
Asamblea de Tenedores.

Adicionalmente, si el Administrador no es designado como liquidador o
es removido como liquidador, el Administrador tendra el derecho de vender su
coinversion en las Inversiones Aprobadas al Fideicomiso. Mediante previa aprobacion
de la Asamblea de Tenedores, se le instruird al Fiduciario para comprar los activos,
acciones, partes sociales o participacion en las Sociedades Promovidas o Vehiculos
de Inversion gque sean propiedad del Administrador, tomando como referencia para la
determinacion del precio la valuacidn realizada por el Valuador Independiente.

"Monto Maximo de la Emision” significa $3,000°000,000.00 (Tres
mil millones de Pesos 00/100 M.N.); en el entendido que, en caso de que se realice
una Emision Subsecuente y quede pendiente de suscribirse alguna cantidad o la
Emisién Subsecuente por completo, el Monto Maximo de la Emisién se verd reducido
en la cantidad equivalente a la cantidad de la Emisién Subsecuente que no fue
suscrita.

"Monto Restante de la Emision” significa el monto resultante de
restar (i) respecto del CKD Axis 1, la diferencia que resulte entre $5,525'000,000.00
M.N. (cinco mil quinientos veinticinco millones de Pesos 00/100, Moneda Nacional) y
su respectivo monto total invertido (incluyendo para este efecto las cantidades que
estén registradas como parte de la reserva de gastos y de la reserva de tenedores
mas cualquier monto comprometido como consecuencia de alguna inversion
aprobada) al momento de la determinacion; y (ii) respecto del Fideicomiso y del
CKD de Coinversion, la diferencia que resulte entre su respectivo monto maximo de
la emision (el Monto Maximo de la Emision tratandose del Fideicomiso), sin
considerar ninguna ampliacién o modificacion al monto colocado en la emisidn inicial
y el monto total invertido de dicho vehiculo (el Monto Total Invertido tratandose del
Fideicomiso), incluyendo las cantidades que estén registradas como parte de la
Reserva de Gastos, de la Reserva de Gastos Extraordinarios y de la Reserva de
Tenedores mas cualquier monto comprometido como consecuencia de alguna
inversion aprobada, al momento de la determinacién, segun corresponda.

"Monto Total Invertido” significa el monto total que haya sido
desembolsado por los Tenedores por la suscripcion de Certificados Bursatiles, en el
entendido que no se consideraran parte del Monto Total Invertido las cantidades que
estén registradas como parte de la Reserva de Gastos, de la Reserva de Gastos



Extraordinarios y de la Reserva de Tenedores. Para efectos de claridad, las
cantidades efectivamente pagadas como Gastos del Fideicomiso con los montos
depositados en la Reserva de Gastos o en la Reserva de Gastos Extraordinarios,
segun corresponda, y que, por lo tanto, ya no formen parte de dicha Reserva de
Gastos o de la Reserva de Gastos Extraordinarios, si formaran parte del Monto Total
Invertido.

"Plan de Distribuciones de las Sociedades Promovidas” significa
el programa calendarizado de distribuciones de efectivo, Acciones Publicas y/o el
producto de la liquidacion de dichas Acciones Publicas al Fideicomiso conforme a los
términos establecidos en el Anexo K del Contrato de Fideicomiso.

"Reserva de Gastos Extraordinarios” significa la reserva que se
constituya y mantenga conforme a este Contrato en la Cuenta de Gastos
Extraordinarios y conforme a las instrucciones del Administrador para que se puedan
cubrir Gastos del Fideicomiso, en caso de que los recursos de la Reserva de Gastos
sean insuficientes durante la vigencia del Fideicomiso, misma que asciende a
$20°000,000.00 (veinte millones de Pesos 00/100 M.N.)."

"SEXTA. Llamadas de Capital y Diluciéon Punitiva.

(a) Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con las
solicitudes que realice el Fiduciario a los Tenedores, previa instruccion del
Administrador con copia al Representante Comun y, en caso de ser necesario, previa
aprobacion del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores. Cada solicitud sera
considerada una “Llamada de Capital” y sera considerada efectiva cuando el
Fiduciario realice el anuncio respectivo a través de Emisnet. El Fiduciario debera
entregar copia de dicho anuncio por escrito al Indeval. Cada Llamada de Capital
deberd ser anunciada nuevamente en Emisnet cada 2 (dos) Dias Habiles contados a
partir del primer anuncio y hasta la Fecha Limite de Suscripcion. El Administrador
instruira al Fiduciario, con copia al Representante Comun, a realizar Llamadas de
Capital segun requiera recursos el Fideicomiso para realizar Inversiones de Capital u
Operaciones de Crédito, o pagar Gastos del Fideicomiso o reconstituir la Reserva de
Gastos y/o la Reserva de Gastos Extraordinarios, en el entendido que, el
Administrador unicamente necesitara obtener la autorizacion del Comité Técnico o de
la Asamblea de Tenedores, segun corresponda, en caso de que la Inversion de
Capital u Operacion de Crédito de que se trate necesite ser aprobada por dichos
dérganos en términos del Contrato de Fideicomiso. El primer anuncio de cada Llamada
de Capital debera realizarse con al menos 16 (dieciséis) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se vayan a aportar los recursos de la Emision Subsecuente
correspondiente y deberd establecer...
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...(g) Posterior a la fecha de terminacion del Periodo de Inversion, el
Fiduciario unicamente podra realizar Llamadas de Capital en los casos siguientes:

(i) fondear, en su caso, la Reserva de Tenedores, la Reserva de
Gastos y la Reserva de Gastos Extraordinarios, y pagar Gastos del
Fideicomiso (incluyendo sin limitacion los Gastos de Inversion
relacionados con Desinversiones)...”

SEGUNDA. Subsistencia. Las declaraciones, definiciones y clausulas
correspondientes al Acta de Emision que no hayan sido modificadas expresamente en
la presente Segunda Modificacion al Acta de Emisidn, subsisten integramente en los
mismos términos en los que hasta esta fecha aparecen en el Acta de Emisién y en la
Primera Modificacion al Acta de Emisidon y continuaran en plena fuerza y vigor de
conformidad con sus términos.

TERCERA. Legislaciéon y Jurisdiccion Aplicable.

(a) La presente Segunda Modificacion al Acta de Emisidn se regira e interpretara
de conformidad con las leyes de México.

(b) Para todo lo relacionado con la interpretaciéon, cumplimiento y ejecucion de la
presente Segunda Modificacion al Acta de Emisidn, las partes se someten a la
jurisdiccion de los tribunales federales competentes que se localicen en la Ciudad de
México, renunciando a la jurisdiccion de cualquier otro tribunal que les pudiere
corresponder en virtud de sus domicilios actuales o futuros o por cualquier otro
motivo.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, las partes de esta Segunda Modificacion al Acta de
Emision firman la misma en 3 (tres) ejemplares por medio de sus representantes
debidamente autorizados, el dia [e] de [e] de [e].
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LA PRESENTE HOJA PERTENECE INTEGRAMENTE AL CUERPO DE LA SEGUNDA
MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE FECHA [¢] DE [¢] DE [¢], DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, EMITIDOS
BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL E IDENTIFICADO CON LA
CLAVE DE PIZARRA “AXIS2CK 14”, POR CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO, CONFORME AL
CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO CIB/2102.

“AXIS2CK 14"
EL FIDUCIARIO

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, actuando Unica y exclusivamente
en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero
CIB/2102

Por:
Nombre: Jaime Gerardo Rios Garcia
Cargo: Delegado Fiduciario

Por:
Nombre: Juan Pablo Baigts Lastiri
Cargo: Delegado Fiduciario




12

LA PRESENTE HOJA PERTENECE INTEGRAMENTE AL CUERPO DE LA SEGUNDA
MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE FECHA [¢] DE [¢] DE [¢], DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, EMITIDOS
BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL E IDENTIFICADO CON LA
CLAVE DE PIZARRA “AXIS2CK 14”, POR CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO, CONFORME AL
CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO CIB/2102.

“AXIS2CK 14"

Con la comparecencia de
EL REPRESENTANTE COMUN

Por:
Nombre: José Luis Urrea Sauceda
Cargo: Apoderado
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LA PRESENTE HOJA PERTENECE INTEGRAMENTE AL CUERPO DE LA SEGUNDA
MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE FECHA [¢] DE [¢] DE [¢], DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, EMITIDOS
BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL E IDENTIFICADO CON LA
CLAVE DE PIZARRA “AXIS2CK 14”, POR CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO, CONFORME AL
CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO CIB/2102.

“AXIS2CK 14"
POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, QUE DA

CONSTANCIA DE LA SEGUNDA MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES

[Lic. Mario Roberto Bustillos Estrada]
Director General de Asuntos Juridicos Bursatiles



Anexo 7

SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO DE FIDEICOMISO CELEBRADO EL 16 DE
JULIO 2025.

(Se adjunta)



Estrictamente confidencial

SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO DE FECHA 16 DE JULIO DE 2025 (EL
“SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO”) AL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE NUMERO CIB/2102, DE FECHA 16 DE OCTUBRE DE 2014, QUE
CELEBRAN, POR UNA PARTE, EN SU CARACTER DE FIDEICOMITENTE,
FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR Y ADMINISTRADOR, AXIS ASSET
MANAGEMENT II, S. DE R.L. DE C.V. (EL “EIDEICOMITENTE”, EL “"FIDEICOMISARIO
EN SEGUNDO LUGAR” O EL "ADMINISTRADOR"”, SEGUN CORRESPONDA), CIBANCO,
S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, COMO FIDUCIARIO (EL “FIDUCIARIO"),
Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU
CALIDAD DE REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES (EL “"REPRESENTANTE COMUN" Y, JUNTO CON EL FIDEICOMITENTE Y
EL FIDUCIARIO, LAS “PARTES”), AL TENOR DE LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES,
DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

ANTECEDENTES

Primero. Con fecha 16 de octubre de 2014, el Fideicomitente y el Fiduciario,
con la comparecencia del Representante Comin, celebraron un contrato de fideicomiso
irrevocable, identificado con el ndmero CIB/2102 (segun el mismo fue modificado mediante

el Primer Convenio Modificatorio, segin dicho término se define més adelante, el “Contrato

de Fideicomiso” o el "Fideicomiso”). Los términos utilizados con mayuscula inicial,
distintos de nombres propios o vocablos de inicio de oracién, que no sean definidos en el
presente Segundo Convenio Modificatorio, tendran el significado que a los mismos se les
atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Segundo. Con fecha 25 de marzo de 2015, el Fideicomitente, el Fiduciario y
el Representante Comun celebraron un primer convenio modificatorio al Contrato de
Fideicomiso {el *Primer Convenio Modificatorio”), cuya copia se adjunta al presente como

Apéndice 1.

Tercero. Con fecha 17 de octubre de 2024 vy 6 de enero de 2025, |a totalidad
de ios Tenedores de los Certificados Bursétiles identificados con la clave de pizarra AXIS2CK
14 adoptaron ciertas resoluciones unanimes fuera de Asamblea de Tenedores en las cuales,
entre otros asuntos, aprobaron modificar el Contrato de Fideicomiso bajo los términos de
este Segundo Convenio Modificatorio, asi como modificar los Documentos de la Emisién que

resulten aplicabies (en su conjunto, las “Resoluciones Undnimes 2024 y 2025").

Cuarto. Con fecha 18 de febrero de 2025, el Fideicomitente instruyd al
Fiduciario (i) celebrar el Segundo Convenio Modificatorio; (ii) llevar a cabo todos los actos
necesarios o convenientes para inscribir el Segundo Convenio Modificatorio ante el Reglstro
Unica de Garantias Mobitiarias: (i) celebrar la segunda modificacion al acta de emisién de
los Certificados Bursatiles; y (w) llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes
como consecuencia de la extensién de la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles

DECLARACIONES

1. Declara el Fideicomitente, Fideicomisaric en Segundo Lugar vy
Administrador, a través de sus representantes legales, que:

(a) Es una sociedad legalmente constituida y validamente existente
conforme a las leyes de México.

(b) Susrepresentantes cuentan con las facultades suficientes para celebrar
este Segundo Convenio Modificatorio y los demas Documentos de la Emisidn de los cuales
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el Fideicomitente es parte, en nombre y representacion del Fideicomitente, y tienen poderes
y facultades suficientes para obligar a su representada en los términos de los mismos, segun
consta en (i) la escritura publica nimero 68,481 de fecha 20 de mayo de 2014, otorgada
ante la fe del licenciado Roberto Garzén Jiménez, titular de la notaria publica nimero 242 de
la Ciudad de México, por lo que respecta a Gonzalo Gil White y (i) la escritura publica namero
100,282 de fecha 25 de junio de 2021, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Garzén
Jiménez, titular de la notaria pablica nimero 242 de la Ciudad de Mexico, por lo que respecta
a Gustavo Armando Mondragén Marquez, y que dichos poderes, facultades y autorizaciones
corporativas o de cualquier otra naturaleza no han sido revocadas, modificadas o limitadas
en forma alguna.

(¢) Cuenta con todas las autorizaciones corporativas y demds necesarias
para celebrar el presente Segundo Convenio Modificatorio y cada uno de los demds
Documentos de la Emision de los cuales es parte, asi como para cumplir con sus obligaciones
en términos del presente Segundo Convenio Modificatorio y de dichos Documentos de la
Emision.

(d) El presente Segundo Convenio Modificatorio y los demas Documentos
de la Emisién de los cuales es parte, asi como las operaciones descritas en este Segundo
Convenio Modificatorioc y en cualquiera de los Documentos de la Emisién, han sido
debidamente autorizadas y celebradas, y constituyen obligaciones legales, validas y
exigibles de conformidad con sus términos.

(e) La celebracion y cumplimiento del presente Segundo Convenio
Modificatorio y de los demas Documentos de la Emisién de los cuales es parte estan
permitidos conforme a su objeto social y no violan ni constituyen un incumplimiento de (i)
ninguna disposicion de sus estatutos sociales; (ii) ningin convenio, contrato, acuerdo,
licencia, sentencia, resolucién u orden de la cual sea parte o por la cual su representada o

cualquiera de sus activos o bienes esté sujeto, o (iii) ninguna ley, reglamento, circular, orden
o decreto de cualquier naturaleza.

¢ La celebracién de este Segundo Convenio Modificatorio, los demas
Documentos de la Emision de los cuales es parte y el cumplimiento de sus obligaciones bajo
los mismos no resultara en que el Fideicomitente (i) sea insolvente o sujeto a procedimiento
alguno de quiebra o concurso mercantil en cualquiera de sus etapas; (ii) incurra en
incumplimiento generalizado de sus obligaciones (como se utiliza en la Ley de Concursos

Mercantiles); (iii) incurra en un procedimiento de disolucion, liquidacidén o algin otro de
naturaleza similar; o (iv) incurra en incumplimiento a cualesquiera de sus obligaciones.

(g) Essudeseo modificar el Contrato de Fideicomiso, del cual es parte, en
los términos de este Segundo Convenio Modificatorio.

(h) El presente Segundo Convenio Modificatorio y los demés Documentos de
la Emision de los cuales es parte, han sido debidamente celebrados y constituyen obligaciones
legales y vélidas del Fideicomitente y exigibles en su contra conforme a sus términos
respectivos. :

II1. Declara el Fiduciario, a través de sus delegados fiduciarios, que:

(a) Es una institucion de banca miltiple debidamente constituida y
legalmente existente de conformidad con las leyes de México, que se encuentra autorizada
para llevar a cabo operaciones fiduciarias y que esté de acuerdo en continuar desempefando
el cargo fiduciario en los términos de este Segundo Convenio Modificatorio.



(b) Mediante la escritura publica nimero 111,339, de fecha 23 de abril de
2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la notaria publica
numero 121 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Publico
de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal en los folios mercantiles numeros 66,277
y 384,235 con fecha 23 de abril de 2014, se hizo constar la fusidon de la institucion
denominada The Bank of New York Mellon, Sociedad Anénima, Institucion de Banca Multiple,
como fusionante y la institucion denominada CIBanco, Sociedad Andnima, Institucion de
Banca Multiple, como fusionada, asi como el cambio de denominaciéon de la Institucién
primeramente citada por la de CIBanco, Sociedad Andnima, Institucién de Banca Multiple.

(c) Sus delegados fiduciarios cuentan con las facultades suficientes para
celebrar este Segundo Convenio Modificatorio en nombre y representacion del Fiduciario y
tienen poderes y facultades suficientes para obligar a su representada en los términos de
tos mismos, segun consta en la escritura pablica nimero 193,137, de fecha 19 de septiembre
de 2023, otorgada ante la fe del Lic. Amando Mastachi Aguario, Notaria Publico No. 121 de
la Ciudad de México, inscrita en el Registro PUblico de Comercio de la Ciudad de México bajo
el Folio Mercantil Electrénico Numero 384,235 en fecha 13 de noviembre de 2023 y que
dichos poderes, facultades y autorizaciones corporativas o de cualquier otra naturaleza no
han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna.

{(d) El presente Segundo Convenio Modificatorio y los demas Documentos
de la Emisién de los cuales es parte, las operaciones descritas en este Segundo Convenio
Modificatorio y en cualquiera de los Documentos de la Emision han sido debidamente
autorizadas y celebradas, y constituyen obligaciones legales, vélidas y exigibles de
conformidad con sus términos.

(e) Cuenta con todas las autorizaciones corporativas y demas necesarias
para validamente celebrar el presente Segundo Convenio Maodificatorio y cada uno de los
demas Documentos de la Emisidn de los cuales es parte, asi como para cumplir con sus
obligaciones en términos del presente Segundo Convenio Modificatoric y de dichos
Documentos de la Emisién,

) La celebracion y cumplimiento del presente Segundoc Convenio
Modificatorio y de los demds Documentos de la Emisidon de los cuales es parte estdn
permitidos conforme a su objeto social, y no incumplen o resultan en el incumplimiento de
(i} ninguna disposicién de los estatutos sociales del Fiduciario o de su escritura constitutiva,
(ii) ninguna obligacidn, convenio, resolucién, licencia, sentencia, laudo u otra orden del cual
el Fiduciario sea parte o por virtud del cual el Fiduciario o cualquiera de sus activos o
patrimonic se encuentren obligados, o (iif) ninguna ley, reglamento, circular, orden o
decreto de cualguier naturaleza.

(9} La celebracién de este Segundo Convenio Modificatorio, los demas
Documentos de la Emisidn de los cuales es parte y el cumplimiento de sus obligaciones bajo
los mismos no resultard en que el Fiduciario (i) sea insolvente o sujeto a procedimiento
alguno de quiebra o concurso mercantil en cualquiera de sus etapas, (ii} incurra en
incumplimiento generalizado de sus obligaciones (como se define en la Ley de Concursos
Mercantiles), (iii} incurra en un procedimiento de disolucion, liquidacién o algin otro de
naturaleza similar, o {iv) incurra en un incumplimiento a cualesquiera de sus obligaciones.

{(h) Explicé de manera clara y sin dejar lugar a dudas al Fideicomitente el
significado legal y las consecuencias del articulo 106, fraccién XIX de la Ley de Instituciones
de Crédito y el articulo 5.5 y 6. de la Circular.

(i) Este Segundo Convenio Maodificatorio una vez firmado por sus



delegados fiduciarios, constituira obligaciones validas y exigibles en su contra, de
conformidad con sus términos.

() Es su deseo madificar el Contrato de Fideicomiso, del cual es parte, en
los términos de este Segundo Convenio Modificatorio.

III. Declara el Representante Comun, a través de su apoderado, que:

(a) Esuna casa de bolsa debidamente constituida y validamente existente
de conformidad con las leyes de México, que se encuentra autorizada para actuar como
representante comin y esta de acuerdo en continuar desempefiando el cargo de
representante comun de los Tenedores.

(b} Su representante cuenta con las facultades suficientes para celebrar
este Segundo Convenio Modificatorio en nombre y representacion del Represente Comun vy
tiene poderes y facultades suficientes para obligar a su representada en los términos de los
mismos, segun consta en la escritura pablica numero 46,585, de fecha 14 de septiembre de
2022, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria ptblica
nimero 83 de la Ciudad de México y que dichos poderes, facultades y autorizaciones
corporativas o de cualquier otra naturaleza no han sido revocadas, modificadas o limitadas
en forma alguna.

(c) El presente Segundo Convenio Modificatorio, asi como las operaciones
descritas en el mismo Segundo Convenio Modificatorio, han sido debidamente autorizados
y celebrados, y constituyen obligaciones legales, validas y exigibles de conformidad con sus
términos.

(d) Cuenta con todas las autorizaciones corporativas y demas necesarias
para validamente celebrar el presente Segundo Convenio Modificatorio, asi como para
cumplir con sus obligacicnes en términos del presente Segundo Convenio Modificatorio,

(e) La celebracion y cumplimiento del presente Segundo Convenio
Modificatorio estd permitidos conforme a su objeto social, y no incumplen o resultan en el
incumplimiento de (i)} ninguna disposicion de los estatutos sociales del Representante
Comun o de su escritura constitutiva, (ii) ninguna obligacidon, convenio, resolucidn, licencia,
sentencia, laudo u otra orden del cual el Representante Comuin sea parte o por virtud del
cual el Representante Comin o cualquiera de sus activos o patrimonio se encuentren
obligados, o (iii) ninguna ley, reglamento, circular, orden o decreto de cualquier naturaleza.

{f) La celebracién de este Segundo Convenio Modificatorio y el
cumplimiento de sus obligaciones bajo el mismo no resultarda en que el Representante
Comtn {i) sea insolvente o sujeto a procedimiento alguno de quiebra o concurso mercantii
en cualquiera de sus etapas, (ii) incurra en incumplimiento generalizado de sus obligaciones
{como se define en la Ley de Concursos Mercantiles), (fii) incurra en un procedimiento de
disolucidn, liquidacién o algin otro de naturaleza similar, o (iv) incurra en incumplimiento
a cualesquiera de sus obligaciones.

(g) Comparece a la celebracion del presente Segundo Convenio

Modificatorio, en cumplimiento y de conformidad con las instrucciones otorgadas en
términos de las Resoluciones Undnimes 2024 y 2025.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las Partes otorgan las siguientes:



CLAUSULAS

CLAUSULA UNO. Modificacién. De conformidad con la Cldusula Trigésima del Contrato
de Fideicomiso, las Partes convienen en modificar las siguientes Clausulas:

1.1. La Clausula Primera del Contrato de Fideicomiso a efecto de (i)} modificar e incluir los
términos definidos “Acta de Entrega”, “Cuenta de Gastos Extraordinarios”, “Plan de
Distribuciones de las Sociedades Promovidas” y “Reserva de Gastos Extraordinarios”, (i)
modificar los términos definidos “Cuentas del Fideicomiso”, “Fecha de Vencimiento",
“Honorarios del Administrador”, “Liquidacion del Fideicomiso”, “Monto Méximo de la
Emision”, “Monto Restante de la Emisién” y “Monto Total Invertido” y (iii) agregar los
Anexos ] y K para formar parte integral del mismo, los cuales quedaran redactados de la
siguiente manera:

“PRIMERA. Definiciones e Interpretacion.

[...]

“Acta de Entrega” significa el acta de entrega elaborada de buena fe por el
Administrador en caso de que la Asamblea de Tenedores resuelva dar por
terminada la relacion con el Administrador en la etapa de Liquidacion del
Fideicomiso. Dicha Acta de Entrega deberd contener los siguientes puntos:

I. Relacidon y entrega de documentos v archivos electrénicos del Fideicomiso.

II. Informe sobre estatus de inversiones pendientes de liquidar y asuntos generales
pendientes de atender.

I1I. Lista de contactos relevantes de las inversiones pendientes por entregar
y de proveedores del Fideicomiso y otros agentes relevantes para la operacion y
gobierno corporativo del Fideicomiso.

Iv. Documentos y archivos electrénicos del Fideicomiso y Partes
relacionadas al mismo que el Administrador considere relevantes.
[...]

“Cuenta de Gastos Extraordinarios” significa la cuenta de chequera en Pesos a
ser abierta por el Fiduciario mediante carta de instruccién, a su nombre en la cual
se recibirdn y mantendran los recursos para constituir y mantener la Reserva de
Gastos Extraordinarios en los términos de este Fideicomiso.

“Cuentas del Fideicomiso” significan, conjuntamente, la Cuenta de Emision, la
Cuenta de Distribuciones y la Cuenta de Gastos Extraordinarios,

[..]

"Fecha de Vencimiento” significa el 21 de octubre de 2026, en caso de que
dicha fecha no sea Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente. Se hace constar
que la Fecha de Vencimiento original era el décimo aniversario de la Fecha de
Emision Inicial, es decir el 21 de octubre de 2024 y que la misma fue extendida
previa resolucion favorable de los Tenedores mediante las resoluciones unanimes
adoptadas fuera de asamblea de tenedores el dia 17 de actubre de 2024.

[..]



“Honorarios del Administrador” significa los honorarios que el Administrador
tiene derecho a recibir mensualmente segdn los términos del Contrato de
Administracion, pagaderos a mas tardar el quinto Dia Habil de cada mes
calendario, conforme a lo establecido en el Anexo ] dei presente Contrato.

[...]

"Liquidacion del Fideicomiso” significa el proceso de liquidacién que se llevara
a cabo en caso de existir Inversiones pendientes de Desinversion al concluir la
Fecha de Vencimiento. En la Liguidacion del Fideicomiso, la Asamblea de
Tenedores tendra la facultad de decidir si se procederd con la liquidacion
inmediata del Patrimonio del Fideicomiso, asi como de establecer los términos y
condiciones bajo los cuales se efectuara dicha liquidacion. Esto incluird, sin
limitarse a: (i) la contratacion y designacion del liquidador y de los asesores
necesarios para ejecutar la liquidacién; (ii} el plazo del periodo de liquidacion; y
(iii) los términos de la contratacion, incluyendo el presupuesto de Gastos del
Fideicomiso y, en su caso, la contraprestacién correspondiente a ser pagada al
liquidador y a los asesores, los cuales serdn cubiertos con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso. Asimismo, se estableceran las causales y términos para revocar
dicha designacién. Cabe sefialar que la funcién de liquidador podra recaer en el
propio Administrador, quien desempefiara estas funciones ademaés de las que ya
tiene asignadas segun este Contrato y el Contrato de Administracién, o bien en
un tercero designado por la Asamblea de Tenedores.

Adicionalmente, si el Administrador no es designado como liquidador o es
removido como liguidador, el Administrador tendra el derecho de vender su
coinversion en las Inversiones Aprobadas al Fideicomiso. Mediante previa
aprobaciéon de la Asamblea de Tenedores, se le instruird al Fiduciario para
comprar los activos, acciones, partes sociales o participaciéon en las Sociedades
Promovidas o Vehiculos de Inversion que sean propiedad del Administrador,
tomando como referencia para la determinacién del precio la valuacién realizada
por el Valuader Independiente.

[...]

“Monto Maximo de la Emisidn” significa $3,000'000,000.00 (Tres mil millones
de Pesos 00/100 M.N.); en el entendido que, en caso de que se realice una
Emision Subsecuente y quede pendiente de suscribirse aiguna cantidad o la
Emisién Subsecuente por completo, el Monto Maximo de la Emisidon se verd
reducido en la cantidad equivalente a la cantidad de la Emisiéon Subsecuente que
no fue suscrita.

"Monto_Restante de la Emision” significa el monto resultante de restar (i)
respecto del CKD Axis 1, la diferencia que resulte entre $5,525'000,000.00 M.N.
(cinco mil quinientos veinticinco millones de Pesos 00/100, Moneda Nacional) y
su respectivo monto total invertido (incluyendo para este efecto las cantidades
que estén registradas como parte de la reserva de gastos y de la reserva de
tenedores mas cualquier monto comprometido como consecuencia de alguna
inversién aprobada) al momento de la determinacién; y (ii) respecto del
Fideicomiso y del CKD de Coinversién, la diferencia que resulte entre su
respectivo monto maximo de la emisién (el Monto Maximo de la Emisin



tratandose del Fideicomiso), sin considerar ninguna ampliacion o modificacién al
monto colocado en la emision inicial y el monto total invertido de dicho vehiculo
(el Monto Total Invertido tratdndose del Fideicomiso), incluyendo las cantidades
que estén registradas como parte de la Reserva de Gastos, de la Reserva de
Gastos Extraordinarios y de la Reserva de Tenedores mas cualguier monto
comprometido como consecuencia de alguna inversion aprobada, al momento de
fa determinacidn, segun corresponda.

“Monto Total Invertido” significa el monto total que haya sido desembolsado
por los Tenedores por la suscripcion de Certificados Bursatiles, en el entendido
que no se consideraran parte del Monto Total Invertido las cantidades que estén
registradas como parte de la Reserva de Gastos, de la Reserva de Gastos
Extraordinarios y de la Reserva de Tenedores. Para efectos de claridad, las
cantidades efectivamente pagadas como Gastos del Fideicomiso con los montos
depositados en la Reserva de Gastos o en la Reserva de Gastos Extraordinarios,
segln corresponda, y que, por lo tanto, ya no formen parte de dicha Reserva de
Gastos o de la Reserva de Gastos Extraordinarios, si formaran parte del Monto
Total Invertido.

[.]

"Plan _de Distribuciones de las Sociedades Promovidas” significa el
programa calendarizado de distribuciones de efectivo, Acciones Publicas y/o el
producto de la liquidacién de dichas Acciones Pdblicas al Fideicomiso que se
adjunta al presente Contrato como Anexo K.”

[...]

"Reserva de Gastos Extraordinarios” significa la reserva que se constituya y
mantenga conforme a este Contrato en la Cuenta de Gastos Extraordinarios vy
conforme a las instrucciones del Administrador para que se puedan cubrir Gastos
del Fideicomiso, en caso de que los recursos de la Reserva de Gastos sean
insuficientes durante la vigencia del Fideicomiso, misma que asciende a
$20'000,000.00 (veinte millones de Pesos 00/100 M.N.).”

1.2. La Clausula Sexta, seccién 6.6., incisos (a), primer parrafo, y (g), primer parrafo y
numeral (i), los cuales quedaran redactados en los siguientes términos:

"6.6. Liamadas de Capital.

(a) Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con las
solicitudes que realice el Fiduciaric a los Tenedores, previa instruccién del
Administrador con copia al Representante Comudn y, en caso de ser necesario,
previa aprobacién del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores. Cada
solicitud serd considerada una “Llamada de Capital” y serd considerada efectiva
cuando el Fiduciario realice el anuncio respectivo a traves de Emisnet. El Fiduciario
debera entregar copia de dicho anuncio por escrito al Indeval. Cada Liamada de
Capital debera ser anunciada nuevamente en Emisnet cada 2 (dos) Dias Habiles
contados a partir del primer anuncio y hasta la Fecha Limite de Suscripcién. El
Administrador instruirad al Fiduciario, con copia al Representante Comun, a realizar
Llamadas de Capital segun requiera recursos el Fideicomiso para realizar



Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito, o pagar Gastos del Fideicomiso o
reconstituir la Reserva de Gastos y/o la Reserva de Gastos Extraordinarios, en el
entendido que, el Administrador Gnicamente necesitara obtener la autorizacion del
Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, segin corresponda, en caso de
que la Inversién de Capital u Operacién de Crédito de que se trate necesite ser
aprobada por dichos organos en términos del presente Contrato. El primer anuncio
de cada Llamada de Capital deberd realizarse con al menos 16 (dieciséis) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se vayan a aportar los recursos de |a
Emisién Subsecuente correspondiente y debera establecer...

()

(9) Posterior a la fecha de terminacion del Periodo de Inversion, el Fiduciario
unicamente podra realizar Llamadas de Capital en los casos siguientes:

(i) fondear, en su caso, la Reserva de Tenedores, la Reserva de Gastos y
la Reserva de Gastos Extraordinarios, y pagar Gastos del Fideicomiso
(incluyendo sin limitacién los Gastos de Inversidn relacionados con
Desinversiones...”

1.3. Incluir en la Clausula Décima Segunda la seccién 12.4 para establecer las disposiciones
relativas a la "Cuenta de Gastos Extraordinarios” conforme a lo siguiente:

“12.4. Cuenta de Gastos Extraordinarios.

(a) Durante la vigencia del Fideicomiso, el Fiduciario mediante carta de
instruccion, abrird y mantendra a su nombre, en CIBanco, S.A., Institucion de
Banca Multiple (o con cualquier otra institucidon de banca multiple que determine
el Administrador de tiempo en tiempo) una Cuenta de Gastos Extraordinarios que
estard denominada en Pesos y conforme a las instrucciones que reciba del
Administrador.

{b) El Fiduciario mediante carta de instruccién, deberd transferir de
cualquiera de las otras Cuentas del Fideicomiso los recursos necesarios para
constituir y, en su caso, reconstituir [a Reserva de Gastos Extracrdinarios, de
conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador de tiempo en
tiempo.

(¢) En caso de que no existan fondos suficientes en la Reserva de Gastos, el
Fiduciario debera pagar los Gastos del Fideicomiso utilizando los recursos de la
Reserva de Gastos Extraordinarios, de conformidad con las instrucciones que
reciba del Administrador de tiempo en tiempo.

(d) Todas las cantidades que se encuentren depositadas en la Cuenta de
Gastos Extraordinarios deberan ser depositados en la Cuenta de Distribuciones
cuando ocurra la Fecha de Vencimiento; en el entendido que el Fiduciario podra
utilizar dichos montos para el pago de Gastos del Fideicomiso y cualesquiera otros
gastos incurridos respecto de la Liquidacion del Fideicomiso o la extincién de este
Fideicomiso, antes de realizar cualquier distribucién de los mismos.”

CLAUSULA DOS. Actualizacién de domicilio. Por virtud de la celebracién del presente
Segundo Convenio Modificatorio, el Fiduciario notifica a las demas Partes el cambio de su
domicilic para efectos de la Clausula Vigésima Novena del Contrato de Fideicomiso conforme



a lo siguiente:

Fiduciario: Plaza Campos Eliseos Uno, Calz. Gral. Mariano
Escobedo 595Polanco V seccion , C.P. 11560
CDMX
Tel. (5255) 50633900/(5255) 50633905
Fax. (5255) 50633900
E-mail: instrucciocnesmexico@cibanco.com
Atencion: Delegado Fiduciario a cargo del
Fideicomiso CIB/2102

CLAUSULA TRES. Versién_Integra del Contrato de Fideicomiso. Las Partes acuerdan
adjuntar como Apéndice 2 el clausulado integro del Contrato de Fideicomiso el cual incluye
las modificaciones realizadas mediante el presente Segundo Convenio Modificatorio, asi
como la actualizacién del domicilio del Fiduciario conforme a la Clausula Dos anterior.

Las Partes acuerdan que la Versién Integra del Contrato de Fideicomiso que se pacta en este
Segundo Convenio Modificatorio se realiza para efectos de conveniencia en su redaccién e
interpretacién, pero no tiene la intencién de afectar, ni afecta, las declaraciones de las
Partes, mismas que en su momento estuvieron vigentes, asi como los actos que, a la fecha
del presente Segundo Convenio Madificatorio, ya han sido ejecutados o consumados, por lo
que no deberd interpretarse que todos los actos contenidos en la Versién integra del
Contrato de Fideicomiso estén pendientes de ejecucién (o que ocurren simultaneamente) o
que se ejecutaran nuevamente conforme a fa Version integra del Contrato de Fideicomiso,
segln el contexto lo requiera. En consecuencia, las modificaciones y la Version Integra del
Contrato de Fideicomiso solo afectaran aquellos actos que se encuentren pendientes o que
sean de ejecucion continua.

CLAUSULA CUATRO. Anexos del Contrato de Fideicomiso. Las Partes ratifican todos
los Anexos del Contrato de Fideicomiso con excepcién del Anexo D que contiene el Acta de
Emision la cual se modifica como consecuencia de los cambios realizados al Contrato de
Fideicomiso contenidos en el presente Segundo Convenio Modificatorio. El Acta de Emisién
modificada, Anexo D del Contrato de Fideicomiso, se adjunta al presente Segundo Convenio
Modificatorio como Apéndice 3(a). Se adjuntan al presente Segundo Convenio
Modificatorio como Apéndice 3(b) los Anexos A, B, C, E, F, G, H e I del Contrato de
Fideicomiso y, se agregan los Anexos ] y K al Contrato de Fideicomiso.

CLAUSULA CINCO. Patrimonio Fideicomitido. Las Partes acuerdan que, a la fecha de
este Segundo Convenio Modificatorio, el Patrimonio Fideicomitido se integra como se
describe en el Apéndice 4,

CLAUSULA SEIS. No Novacién. Las Partes estan de acuerdo en que, considerando las
modificaciones realizadas mediante el presente Segundo Convenio Modificatorio, el
Contrato de Fideicomiso conserva todo su valor y fuerza legal, en el entendido de que
cualquier discrepancia entre lo estipulado en el presente Segundo Convenio Modificatorio
y lo sefialado en el Contrato de Fideicomiso, prevalecera lo sefialado en este Segundo
Convenio Modificatorio. Por lo tanto, las Partes estan de acuerdo en que la celebracién de
este Segundo Convenio Modificatorio no implica novacién respecto de las obligaciones
asumidas por las mismas en el Contrato de Fideicomiso y en la demas documentacion
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relacionada con éste.

CLAUSULA SIETE. Acuerdo Unico. Este Segundo Convenio Modificatorio contiene las
obligaciones y el acuerdo Unico entre las Partes, y adiciona o reemplaza (segun
corresponda) cualesquiera otras obligaciones, acuerdos y entendimientos previos entre
dichas Partes en relacion con el objeto materia de este Segundo Convenio Modificatorio.
No existen acuerdos verbales entre las Partes.

CLAUSULA OCHO. Avisos. Cualesquiera avisos y comunicaciones entre las Partes en relacion
con este Segundo Convenio Modificatorio deberdn realizarse conforme a los términos
contenidos en la Clausula Vigésima Novena del Contrato de Fideicomiso.

Después de haber sido leido y ratificado por las Partes que en el intervienen, el
presente Segundo Convenio Modificatorio es firmado en la Ciudad de México el dia 16 de julio
de 2025,

[Siguen Paginas de Firmas]

10



EL FIDUCIARIO

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multipie, actuando Unica y exclusivamente en su
caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable nlimere CIB/2102

Nombre: Jaime Gerardo Rios Garcia
Cargo: Delegado Fiduciario

Por: ”/i/

Nombre: Juan Pablo
Cargo: Delegad

\/

Pagina de firmas correspondiente al Segundo Convenio Modificatorio al Contrato de
Fideicomiso Irrevocable nimero CIB/2102 celebrado entre CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Muitiple, como Fiduciario, Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V. como Fideicomitente,
Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador, y Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, como Representante Comun,



EL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupe Financiero

Por:
Nombre: José Ldis Urrea Sauceda

Cargo: Apoderado ‘TA/

Pagina de firmas correspondiente al Segundo Convenio Modificatorio al Contrato de
Fideicormiso Irrevocable numero CIB/2102 celebrado entre CIBanco, S.A., Institucidn de Banca
Mdltiple, como Fiduciario, Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V, como Fideicomitente,
Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, corno Representante Comun.



EL FIDEICOMITENTE, FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR Y
ADMINISTRADO

=Gustave Armando Mondra
Cargo: Representante Legal

Pagina de firmas correspondiente al Segundo Convenio Modificatorio al Contrato de
Fideicomiso Irrevocable nimero CIB/2102 celebrado entre CiBanco, S.A., Institucion de
Banca Miitiple, como Fiduciario, Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V. como
Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador, y Monex Casa de Bolsa,
5.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante Comun.



Apéndice 1

Primer Convenio Modificatorio

[Documento adjunto]



PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO (EL "CONVENIO MODIFICATORIO") AL
CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO CIB/2102 QUE
CELEBRAN POR UNA PARTE, EN SU CARACTER DE FIDEICOMITENTE,
FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR Y ADMINISTRADOR, AXIS ASSET
MANAGEMENT II, S. DE R.L. DE C.V. (EL “FIDEICOMITENTE"”, EL
“"FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR"” O EL "ADMINISTRADOR", SEGUN
CORRESPONDA), CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, COMO
FIDUCIARIO (EL “"FIDUCIARIO"”), Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A DE C.vV,,
MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CALIDAD DE REPRESENTANTE COMUN
DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES (EL
“"REPRESENTANTE COMUN"), AL TENOR DE LOS SIGUIENTES
ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

ANTECEDENTES

Primero. Con fecha 16 de octubre de 2014, el Fideicomitente y el
Fiduciario, con la comparecencia del Representante Comun, celebraron un contrato
de fideicomiso irrevocable, identificado con el nUmero CIB/2102 (el “Contrato de
Fideicomiso” o el "Fideicomiso”), cuya copia se adjunta al presente como

Apéndice 1.

Segundo. Con fecha 19 de noviembre de 2014 se inici6 y con fecha 24
de noviembre de 2014 se concluyé la Asamblea de Tenedores de los Certificados
Bursatiles identificados con la clave de pizarra AXIS2CK14 en la cual se aprobaron
diversas modificaciones a los Documentos de la Emisién (segun dicho término se
define mas adelante) a efecto de que se modifique el Contrato de Fideicomiso en los
términos de este Convenio Modificatorio.

DECLARACIONES

I. Declara el Fideicomitente, a través de sus representantes
legales:

(a) Que es una sociedad legalmente constituida y validamente
existente conforme a las leyes de México.

(b) Que sus representantes cuentan con las facultades suficientes
para celebrar este Convenio Modificatorio y los demas Documentos de la Emision de
los cuales el Fideicomitente es parte, en nombre y representacion del
Fideicomitente, y tienen poderes y facultades suficientes para obligar a su
representada en los términos de los mismos.

(c) Que cuenta con todas las autorizaciones corporativas y demas
necesarias para celebrar el presente Convenio Modificatorio y cada uno de los
demas Documentos de la Emisidn de los cuales es parte, asi como para cumplir con
sus obligaciones en términos del presente Convenio Modificatorio y de dichos
Documentos de la Emision.



(d) Que el presente Convenio Modificatorio y los demdas Documentos
de la Emision de los cuales es parte, las operaciones descritas en este Convenio
Modificatorio y en cualquiera de los Documentos de la Emision han sido
debidamente autorizadas y celebradas, y constituyen obligaciones legales, validas y
exigibles de conformidad con sus términos.

(e) Que esy sera el legitimo y Unico propietario de los bienes que
aportara al Fideicomiso y que los mismos han sido obtenidos de fuentes licitas.

(f) Que la celebracion y el cumplimiento del presente Convenio
Modificatorio y de los demas Documentos de la Emisién de los cuales es parte estan
permitidos conforme a su objeto social y no violan ni constituyen un incumplimiento
de (i) ninguna disposicién de sus estatutos sociales, (ii) ningln convenio, contrato,
acuerdo, licencia, sentencia, resolucion u orden de la cual sea parte o por la cual su
representada o cualquiera de sus activos o bienes esté sujeto, o (iii) ninguna ley,
reglamento, circular, orden o decreto de cualquier naturaleza.

(g) Que la celebracion de este Convenio Modificatorio, los demas
Documentos de la Emisién de los cuales es parte y el cumplimiento de sus
obligaciones bajo los mismos no resultara en que el Fideicomitente (i) sea
insolvente o sujeto a procedimiento alguno de quiebra o concurso mercantil en
cualquiera de sus etapas; (ii) incurra en incumplimiento generalizado de sus
obligaciones (como se utiliza en la Ley de Concursos Mercantiles); (iii) incurra en
un procedimiento de disolucién, liquidacidon o algun otro de naturaleza similar; o
(iv) incurra en incumplimiento a cualesquiera de sus obligaciones.

(h) Que es su deseo modificar el Contrato de Fideicomiso, del cual es
parte, en los términos de este Convenio Modificatorio.

(i) Que el presente Convenio Modificatorio y los demas Documentos
de la Emision de los cuales es parte, han sido debidamente celebrados y constituyen
obligaciones legales y validas del Fideicomitente y exigibles en su contra conforme a
sus términos respectivos.

II. Declara el Fiduciario, a través de sus delegados fiduciarios:

(a) Que es una instituciéon de banca multiple debidamente
constituida y legalmente existente de conformidad con las leyes de México, que se
encuentra autorizada para llevar a cabo operaciones fiduciarias y que esta de
acuerdo en continuar desempefiando el cargo fiduciario en los términos de este
Convenio Modificatorio.

(b) Que por escritura publica numero 111,339, de fecha 23 de
abril de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular
de la notaria publica niumero 121 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedo
inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal en
los folios mercantiles nUmeros 66,277 y 384,235 con fecha 23 de abril de 2014, se
hizo constar la fusién de la institucion denominada The Bank of New York Mellon,



Sociedad Andnima, Institucién de Banca Multiple, como fusionante y la institucién
denominada CIBanco, Sociedad Andnima, Institucién de Banca Mdultiple, como
fusionada, asi como el cambio de denominacién de la Instituciéon primeramente
citada por la de CIBanco, Sociedad Andnima, Institucién de Banca Mdultiple.

(c) Que sus delegados fiduciarios cuentan con las facultades
suficientes para celebrar este Convenio Modificatorio en nombre y representacion
del Fiduciario y tienen poderes y facultades suficientes para obligar a su
representada en los términos de los mismos, segun consta en la escritura publica
mencionada en el inciso (b) anterior y que dichos poderes, facultades y
autorizaciones corporativas o de cualquier otra naturaleza no han sido revocadas,
modificadas o limitadas en forma alguna.

(d) Que el presente Convenio Modificatorio y los demas
Documentos de la Emisién de los cuales es parte, las operaciones descritas en este
Convenio Modificatorio y en cualquiera de los Documentos de la Emision han sido
debidamente autorizadas y celebradas, y constituyen obligaciones legales, validas y
exigibles de conformidad con sus términos.

(e) Que cuenta con todas las autorizaciones corporativas y
demas necesarias para validamente celebrar el presente Convenio Modificatorio y
cada uno de los demas Documentos de la Emisidén de los cuales es parte, asi como
para cumplir con sus obligaciones en términos del presente Convenio Modificatorio y
de dichos Documentos de la Emision.

(f) Que la celebracién y cumplimiento del presente Convenio
Modificatorio y de los demas Documentos de la Emisidn de los cuales es parte estan
permitidos conforme a su objeto social, y no incumplen o resultan en el
incumplimiento de (i) ninguna disposicidon de los estatutos sociales del Fiduciario o
de su escritura constitutiva, (ii) ninguna obligacién, convenio, resolucién, licencia,
sentencia, laudo u otra orden del cual el Fiduciario sea parte o por virtud del cual el
Fiduciario o cualquiera de sus activos o patrimonio se encuentren obligados, o (iii)
ninguna ley, reglamento, circular, orden o decreto de cualquier naturaleza.

(g9) Que la celebracién de este Convenio Modificatorio, los
demas Documentos de la Emisidn de los cuales es parte y el cumplimiento de sus
obligaciones bajo los mismos no resultara en que el Fiduciario (i) sea insolvente o
sujeto a procedimiento alguno de quiebra o concurso mercantil en cualquiera de sus
etapas, (ii) incurra en incumplimiento generalizado de sus obligaciones (como se
utiliza en la Ley de Concursos Mercantiles), (iii) incurra en un procedimiento de
disolucién, liquidacion o algun otro de naturaleza similar, o (iv) incurra en
incumplimiento a cualesquiera de sus obligaciones.

(h) Que explicdé de manera clara y sin dejar lugar a dudas al
Fideicomitente el significado legal y las consecuencias del articulo 106, fraccion XIX
de la Ley de Instituciones de Crédito y el articulo 5.5. y 6. de la Circular (segun
dicho término se define mas adelante).



(i) Que este Convenio Modificatorio una vez firmado por sus
delegados fiduciarios, constituira obligaciones validas y exigibles en su contra, de
conformidad con sus términos.

(6)) Que es su deseo modificar el Contrato de Fideicomiso, del
cual es parte, en los términos de este Convenio Modificatorio.

III. Declara el Representante Comun, a través de su apoderado:

(a) Que es una casa de bolsa debidamente constituida y validamente
existente de conformidad con las leyes de México, que se encuentra autorizada para
actuar como representante comun y estad de acuerdo en continuar desempefiando el
cargo de representante comun de los Tenedores.

(b) Que su representante cuenta con las facultades suficientes para
celebrar este Convenio Modificatorio en nombre y representacion del Represente
Comun vy tiene poderes y facultades suficientes para obligar a su representada en
los términos de los mismos.

(c) Que el presente Convenio Modificatorio y los demdas Documentos
de la Emision de los cuales es parte, las operaciones descritas en este Convenio
Modificatorio y en cualquiera de los Documentos de la Emision han sido
debidamente autorizadas y celebradas, y constituyen obligaciones legales, validas y
exigibles de conformidad con sus términos.

(d) Que cuenta con todas las autorizaciones corporativas y demas
necesarias para validamente celebrar el presente Convenio Modificatorio y cada uno
de los demas Documentos de la Emision de los cuales es parte, asi como para
cumplir con sus obligaciones en términos del presente Convenio Modificatorio y de
dichos Documentos de la Emision.

(e) Que la celebracion y cumplimiento del presente Convenio
Modificatorio y de los demas Documentos de la Emisidén de los cuales es parte estan
permitidos conforme a su objeto social, y no incumplen o resultan en el
incumplimiento de (i) ninguna disposicion de los estatutos sociales del
Representante Comun o de su escritura constitutiva, (ii) ninguna obligacién,
convenio, resolucion, licencia, sentencia, laudo u otra orden del cual el
Representante Comun sea parte o por virtud del cual el Representante Comun o
cualquiera de sus activos o patrimonio se encuentren obligados, o (iii) ninguna ley,
reglamento, circular, orden o decreto de cualquier naturaleza.

(f) Que la celebracion de este Convenio Modificatorio, los demas
Documentos de la Emisién de los cuales es parte y el cumplimiento de sus
obligaciones bajo los mismos no resultara en que el Representante Comun (i) sea
insolvente o sujeto a procedimiento alguno de quiebra o concurso mercantil en
cualquiera de sus etapas, (ii) incurra en incumplimiento generalizado de sus
obligaciones (como se define en la Ley de Concursos Mercantiles), (iii) incurra en



un procedimiento de disolucion, liquidacién o algun otro de naturaleza similar, o
(iv) incurra en incumplimiento a cualesquiera de sus obligaciones.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las Partes otorgan las siguientes:

CLAUSULAS

CLAUSULA UNO. Modificacién. De conformidad con la Clausula Trigésima del
Contrato de Fideicomiso, las partes del presente Convenio Modificatorio convienen en
modificar las definiciones de Base de Calculo de Honorarios del Administrador,
Coinversionista, Honorarios del Administrador, Monto Maximo de la Emision vy
Rendimiento Preferente de la Clausula Primera, asi como la Clausula Décima Quinta
del Contrato de Fideicomiso en los términos del presente Convenio Modificatorio para
quedar como siguen:

“"PRIMERA. Definiciones e Interpretacion. ...

"Base de Calculo de Honorarios del Administrador” significa, en
cada fecha de determinacion (i) durante el Periodo de Inversion, al
porcentaje del 1.74% (uno punto setenta y cuatro por ciento) que se
establece en la definicion de Honorarios del Administrador, una base de
calculo del 100% (cien por ciento) del Monto Maximo de la Emision
aplicable desde que inicie dicho Periodo de Inversion y hasta que éste
termine, y (ii) una vez terminado el Periodo de Inversion, el porcentaje
del 1.8% (uno punto ocho por ciento) que se establece en la definicion
de Honorarios del Administrador, una base de calculo del 100% del
Monto Total Invertido. En todos los casos anteriores, a la base de
calculo aplicable se le restaran las Desinversiones o Pérdidas de Capital
realizadas a dicha fecha de determinacion.

"Coinversionista” significa individual o conjuntamente, segun
corresponda, el CKD Axis 1, el CKD de Coinversion y/o cualquier otra
Persona que sea inversionista calificado (segun dicho término se define
en la LMV) que coinvierta con el Fiduciario y Grupo Axis en cierta
Inversion Aprobada en términos de lo dispuesto por el presente
Fideicomiso.

"Honorarios del Administrador” significa los honorarios que tiene
derecho a percibir el Administrador mensualmente en términos del
Contrato de Administracion, pagaderos a mas tardar el 5° (quinto) Dia
Habil de cada mes calendario y que ascienden a la cantidad equivalente
al 1.74% (uno punto setenta y cuatro por ciento) o 1.8% (uno punto
ocho por ciento) anual, segun corresponda sobre la Base de Calculo de
Honorarios del Administrador aplicable a cada uno de dichos
porcentajes, al ultimo dia del mes calendario inmediato anterior.

"Monto Maximo de la Emisidon” significa $4,000°000,000.00 (Cuatro
mil millones de Pesos 00/100 M.N.); en el entendido que, en caso de




que se realice una Emision Subsecuente y quede pendiente de
suscribirse alguna cantidad o la Emision Subsecuente por completo, el
Monto Maximo de la Emision se vera reducido en la cantidad
equivalente a la cantidad de la Emision Subsecuente que no fue
suscrita.

"Rendimiento Preferente” significa un rendimiento anual acumulado
del 13% (trece por ciento) en Ddlares compuesto anualmente,
calculado sobre el Monto Total Invertido. El Rendimiento Preferente se
calculara de la siguiente manera:

(a) respecto de la porcion del Monto Inicial de la Emisidn que se utilice
para fondear la Reserva de Gastos, desde la fecha de pago de los
Gastos del Fideicomiso que se hagan con cargo a dicha reserva;

(b) respecto de la porcion del Monto Inicial de la Emision que no se
utilice para fondear la Reserva de Gastos o la Reserva de Tenedores,
desde la fecha que ocurra primero entre (i) la fecha en que se apruebe
por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segun corresponda,
la primera Inversion Aprobada, y (ii) la Fecha de Emision Subsecuente
correspondiente a la primera Emision Subsecuente; y

(c) respecto del Producto de la Colocacion de cada Emision
Subsecuente, desde la Fecha de Emision Subsecuente de dicha Emision
Subsecuente.

Lo anterior en el entendido que para el calculo del Rendimiento
Preferente se utilizara el tipo de cambio publicado por el Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacion de la fecha de cada pago o
Fecha de Emision Subsecuente, segun corresponda, y la Fecha de
Célculo de Distribuciones; en el entendido, ademas, que (i) respecto de
los incisos (a) y (b) anteriores, en aquellos casos en que los pagos se
efectuen en Dodlares, el tipo de cambio que debera utilizarse para
calcular el Rendimiento Preferente sera el tipo de cambio que
efectivamente se haya obtenido al hacer la operacion cambiaria, y (ii)
en los casos en que el Efectivo Disponible haya sido convertido de
Délares a Pesos, el tipo de cambio que debera utilizarse para calcular el
Rendimiento Preferente sera el tipo de cambio que efectivamente se
haya obtenido para hacer dicha conversion.”

"DECIMA QUINTA. Auditor Externo y Valuador Independiente;
Reportes del Administrador

15.1. Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. se designa como el Auditor
Externo inicial. El Auditor Externo debera realizar las siguientes
funciones:

(a) auditar los Estados Financieros anuales del Fideicomiso;



(b) revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de
los Estados Financieros anuales del Fideicomiso y por el mismo periodo
auditado) que la aplicacién, por parte del Fiduciario de los recursos que
integren el Patrimonio del Fideicomiso, se haya llevado a cabo
conforme a las disposiciones de este Contrato y entregar al Fiduciario y
a cada uno de los miembros del Comité Técnico, un reporte que
evidencie los resultados de dicha revision;

(c) revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de
los Estados Financieros anuales del Fideicomiso y por el mismo periodo
auditado) que los Gastos del Fideicomiso pagados o reembolsados por
el Fiduciario coincidan con los conceptos incluidos en la definicion de los
términos “"Gastos del Fideicomiso” y entregar al Fiduciario y a cada uno
de los miembros del Comité Técnico, un reporte que evidencie los
resultados de dicha revision;

(d) verificar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de
los Estados Financieros anuales del Fideicomiso y por el mismo periodo
auditado), que cualquier Instruccion de Distribuciones o Reporte de
Administracion sean consistentes con las disposiciones de este Contrato
y entregar al Fiduciario, al Administrador y a cada uno de los miembros
del Comité Técnico, un reporte que evidencie los resultados de dicha
revision; y

(e) revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de
los Estados Financieros anuales del Fideicomiso y por el mismo periodo
auditado) que el Administrador haya seguido un proceso de inversion
respecto de las Inversiones Aprobadas realizadas por el Fideicomiso
sustancialmente en términos de las aprobaciones correspondientes de
dichas Inversiones Aprobadas, emitidas por el Comité Técnico o, en su
caso, por la Asamblea de Tenedores y entregar al Fiduciario, al
Administrador y a cada uno de los miembros del Comité Técnico, un
reporte que evidencie los resultados de dicha revision. La revision
anterior debera incluir sin limitar, la verificacion del cumplimiento de
los términos y condiciones de la Coinversion por parte de los
Coinversionistas.

En el caso que el Auditor Externo determine, conforme a la auditoria o
revision realizada en los términos de este inciso que debe realizarse
una reclasificacion o ajuste de algun concepto realizado en el periodo
auditado, el Fiduciario y el Administrador cooperaran con el Auditor
Externo a efecto de determinar la forma de realizar dicha reclasificacion
0 ajuste. En la medida que dicha reclasificacion o ajuste consista en
una devolucién que deba de hacer el Fideicomisario en Segundo Lugar
de cantidades recibidas por el Fideicomisario en Segundo Lugar de
manera indebida, el Fideicomisario en Segundo Lugar debera devolver
dichas cantidades a la Cuenta de Distribuciones dentro de los 5 (cinco)



Dias Habiles siguientes a que se lo solicite por escrito el Fiduciario.

15.2. 414 Capital, Inc. se designa como Valuador Independiente inicial.
El Valuador Independiente debera contar con la experiencia y recursos
necesarios para realizar las valuaciones correspondientes.

15.3. El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, debera
preparar y divulgar, incluyendo a los Tenedores y a la BMV y la CNBV,
Estados Financieros trimestrales y anuales del Fideicomiso y, en caso
de ser necesario, los estados financieros anuales dictaminados de las
Sociedades Promovidas, en las que el Fideicomiso mantenga
inversiones que representen individualmente el 10% o mas del
patrimonio del Fideicomiso, sdlo en el caso de que la informacion
relativa a las mismas no se refleje de manera consolidada en la
informacion financiera del Fideicomiso, en aquellos plazos y conforme a
los demas requisitos establecidos en la LMV y en la Circular Unica,
incluyendo, sin limitar, aquella informacio'n requerida de conformidad
con el Articulo 33 de dicha Circular Unica respecto de los titulos
fiduciarios a que se refiere el Articulo 7 fraccidn II, inciso (c) de dicho
ordenamiento legal. El Administrador colaborara con el Fiduciario, a fin
de obtener los reportes del Valuador Independiente necesarios para
preparar los Estados Financieros a que se refiere el presente parrafo.

15.4. El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, debera de
preparar y divulgar, incluyendo a los Tenedores, y a la BMV y la CNBV
aquellos reportes periddicos y eventos relevantes, en aquellos plazos y
conforme a los demas requisitos establecidos en la LMV y en la Circular
Unica (incluyendo, sin limitacion, la informacion respecto de las
Llamadas de Capital a que se refiere el Articulo 35 Bis de la Circular
Unica). Para dichos propdsitos, el Fiduciario preparara y divulgara la
informacidon correspondiente con base en la informacion y
documentacion proporcionada por el Administrador.

15.5. Tratandose de aquellos reportes trimestrales, anuales y
cualesquiera otros reportes periddicos que conforme a la LMV, la
Circular Unica y cualesquiera otras disposiciones aplicables el Fiduciario
esté obligado a presentar, la informacion correspondiente debera ser
entregada por el Administrador al Fiduciario con al menos 5 (cinco)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en la que deba presentarse. El
Administrador colaborara con el Fiduciario, a fin de obtener los reportes
del Valuador Independiente necesarios para preparar los Estados
Financieros a que se refiere el presente parrafo.

15.6. El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, debera
gestionar y divulgar las valuaciones realizadas por el Valuador
Independiente respecto del Patrimonio del Fideicomiso de forma
trimestral y cuando exista un cambio en la estructura del Patrimonio
del Fideicomiso o en la medida que sea requerido conforme a la LMV y



la Circular Unica, incluyendo y considerando a las Sociedades
Promovidas, el calculo de los costos devengados pero no pagados del
Fideicomiso y las Pérdidas de Capital. Las valuaciones por parte del
Valuador Independiente se llevaran a cabo de conformidad con los
estandares de contabilidad, empleando una metodologia con base en
estandares internacionales, tales como flujo de caja descontados,
comparaciones de mercado y costos de reemplazo, entre otros. Dichas
valuaciones se pondran a disposicion del Comité Técnico y de los
proveedores de precios que hayan sido contratados por el Fiduciario en
la medida que las mismas hayan sido finalizadas y se encuentren
disponibles.

15.7. Adicionalmente a su presentacion a la CNBV y a la BMV (y, si es
aplicable, por medio de Emisnet), el Fiduciario entregara una copia de
la informaciéq qgue deba ser divulgada publicamente conforme a la LMV
y la Circular Unica, en los términos de esta Clausula, al Representante
Comun.

15.8. Cada uno del Fiduciario y del Administrador le proporcionara a la
BMV, a través de la persona que cada uno designe por escrito, la
informacion a que se hace referencia en la Regla 4.033.00 y en la
Seccion Segunda del Capitulo Quinto, Titulo Cuarto del Reglamento
Interior de la BMV, asi como su consentimiento de tal manera que en
caso de incumplir con dicha obligacion, se impongan medidas
disciplinarias y correctivas a través de los érganos y procedimientos
disciplinarios establecidos en el Titulo Décimo Primero de dicho
Reglamento Interior de la BMV.

15.9. El Representante Comun supervisara que el Fiduciario cumpla
con las obligaciones establecidas en esta Clausula Décima Quinta.

15.10. El Administrador debera entregar al Fiduciario, al
Representante Comun, al Fideicomitente y al Comité Técnico a mas
tardar dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes al cierre de cada
trimestre, el Reporte del Administrador.

15.11. El Fiduciario y el Administrador se obligan a proporcionar
al Auditor Externo y al Valuador Independiente toda aquella
informacidon y documentacion que requieran para cumplir con sus
obligaciones de conformidad con este Contrato y de aquellos
documentos que evidencien su contratacion. En el caso que el
Fiduciario o el Administrador se encuentren limitados en proporcionar
dicha informacion o documentacion por alguna obligacion de
confidencialidad prevista en la legislacion aplicable o cualquier
convenio, contrato o instrumento del que sean partes, el Auditor
Externo o el Valuador Independiente, segun sea el caso, deberan,
previo a tener acceso a dicha informacion, suscribir un convenio de
confidencialidad en términos satisfactorios para el Fiduciario o el



Administrador, segun sea el caso.

15.12. El Comité Técnico podra resolver la remocion y sustitucion
del Auditor Externo o del Valuador Independiente previo aviso por
escrito al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun con al
menos 20 (veinte) dias naturales previos a la fecha de remocion y
sustitucion.”

CLAUSULA DOS. Version integra del Contrato de Fideicomiso. Las partes del
presente Convenio Modificatorio acuerdan adjuntar como Apéndice 2 el clausulado
integro del Contrato de Fideicomiso el cual incluye las modificaciones realizadas
mediante el presente Convenio Modificatorio.

CLAUSULA TRES. Anexos del Contrato de Fideicomiso. Las partes del presente
Convenio Modificatorio ratifican todos los Anexos del Contrato de Fideicomiso con
excepcidn del Anexo D que contiene el Acta de Emision la cual se modifica como
consecuencia de los cambios realizados al Contrato de Fideicomiso contenidos en el
presente Convenio Modificatorio. El Acta de Emisidon modificada, Anexo D del Contrato
de Fideicomiso, se adjunta al presente Convenio Modificatorio como Apéndice 3(a).
Se adjuntan al presente Convenio Modificatorio como Apéndice 3(b) los Anexos A,
B, C, E, F, G, Hel del Contrato de Fideicomiso.

CLAUSULA CUATRO. Patrimonio Fideicomitido. Las partes acuerdan que a la
fecha de este Convenio Modificatorio, el Patrimonio Fideicomitido se integra como se
describe en el Apéndice 4.

CLAUSULA CINCO. No Novacién. Las partes estdn de acuerdo en que,
considerando las modificaciones realizadas mediante el presente Convenio
Modificatorio, el Contrato de Fideicomiso conserva todo su valor y fuerza legal, en el
entendido de que cualquier discrepancia entre lo estipulado en el presente Convenio
Modificatorio y lo sefalado en el Contrato de Fideicomiso, prevalecera lo sefialado en
este Convenio Modificatorio. Por lo tanto, las partes estan de acuerdo en que la
celebracién de este Convenio Modificatorio no implica novacién respecto de las
obligaciones asumidas por las mismas en el Contrato de Fideicomiso y en la demas
documentacién relacionada con éste.

CLAUSULA SEIS. Acuerdo Unico. Este Convenio Modificatorio contiene las
obligaciones y el acuerdo Unico entre las partes, y adiciona o reemplaza (segun
corresponda) cualesquiera otras obligaciones, acuerdos y entendimientos previos
entre dichas partes en relacion con el objeto materia de este Convenio Modificatorio.
No existen acuerdos verbales entre las partes.

CLAUSULA SIETE. Avisos. Cualesquiera avisos y comunicaciones entre las partes
de este Convenio Modificatorio en relacidon con este Convenio Modificatorio deberan
realizarse conforme a los términos contenidos en la Clausula Vigésima Novena del
Contrato de Fideicomiso.

[Siguen Paginas de Firmas]
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Apéndice 2

Contrato de Fideicomiso Modificado

CLAUSULAS

PRIMERA. Definiciones e Interpretacidon. Salvo que se especifique lo
contrario en este Contrato, los términos utilizados con mayuscula inicial en el presente
Contrato, tendran el significado que se les atribuye en el mismo, a menos de que el
uso de mayusculas iniciales se requiera gramaticalmente. Segun se utilizan en el
presente Contrato, los siguientes términos tendran el siguiente significado:

“Acciones Publicas” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién

13.1.

“Acta de Entrega” significa el acta de entrega elaborada de buena fe
por el Administrador en caso de que la Asamblea de Tenedores resuelva dar por
terminada la relacién con el Administrador en la etapa de Liquidacién del Fideicomiso.
Dicha Acta de Entrega debera contener los siguientes puntos:

I. Relacidon y entrega de documentos y archivos electrénicos del
Fideicomiso.

II1. Informe sobre estatus de inversiones pendientes de liquidar y
asuntos generales pendientes de atender.

ITI. Lista de contactos relevantes de las inversiones pendientes por
entregar y de proveedores del Fideicomiso y otros agentes relevantes para la
operacién y gobierno corporativo del Fideicomiso.

Iv. Documentos y archivos electrénicos del Fideicomiso y Partes
relacionadas al mismo que el Administrador considere relevantes.

“Acta de Emision” significa el instrumento que contiene la declaracion
unilateral de la voluntad a que se refiere el articulo 64 Bis 2 de la LMV por medio de
la cual se emiten los Certificados Bursatiles, la cual se hara constar ante la CNBV.

“Administrador” significa Axis o sus causahabientes o cesionarios como
administrador conforme al Contrato de Administracion o, de haber una sustitucién de
administrador conforme a los Documentos de la Emisién, el Administrador Sustituto.

“"Administrador Sustituto” significa (i) cualquier Afiliada del
Fideicomitente que designe el Fideicomitente de entre las sefialadas en el Anexo H
de este Contrato, siempre y cuando no exista un Caso de Incumplimiento del
Administrador; o (ii) la persona o entidad que, en caso de que la Asamblea de
Tenedores determine remover al Administrador sin causa en términos de la Seccién
11.1 inciso (i) de este Contrato, o de que se actualice alguno de los Casos de
Incumplimiento del Administrador, sea nombrada con el voto favorable de los
Tenedores que representen una mayoria simple del total de Certificados Bursatiles en
circulacion y conforme a lo establecido en la Seccion 9.4 del Contrato de
Administracion.



“Afiliada” de cualquier Persona significara cualquier otra Persona que
controle o sea controlada directa o indirectamente por, 0 que se encuentre bajo el
control comun con, dicha primera Persona. Para los fines de esta definicién, “Control”
(incluyendo “controlada por” o “bajo control comun con”) cuando se utilice con
respecto a cualquier Persona, significard la capacidad de dirigir, directa o
indirectamente, la administracién, la estrategia o las principales politicas de dicha
Persona, ya sea a través de la propiedad de las acciones, por contrato o de cualquier
otro modo.

“Aportacion Inicial” significa la aportacion recibida de los Tenedores
por la suscripcion y pago de los Certificados Bursatiles emitidos mediante la Emision
Inicial y la cual no sera por un monto menor al 30% (treinta por ciento) del Monto
Maximo de la Emision.

“Aportacion Inicial del Fideicomitente” significa la cantidad de
$1,000.00 (Un mil Pesos 00/100 M.N.).

“"Asamblea” o "Asamblea de Tenedores” significa el conjunto de
Tenedores reunidos en asamblea en virtud de una convocatoria para deliberar,
resolver y votar en relacién con los asuntos que les competen de conformidad con la
LMV, la LGTOC y el Fideicomiso.

“Auditor Externo” significa la firma de contadores de reconocido
prestigio que sea designada por el Comité Técnico de conformidad con la Clausula
Décima Quinta de este Contrato.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquiera de las siguientes: (i)
el gobierno federal de México, cualquier gobierno estatal o municipal de México, o
cualquier subdivision de los mismos, (ii) cualquier secretaria, subsecretaria, o unidad
de la administracidon publica centralizada federal, estatal o municipal de México,
cualquier organismo publico desconcentrado federal, estatal o municipal de México,
cualquier organismo publico descentralizado federal, estatal o municipal de México y
cualquier fideicomiso publico o empresa de participacion estatal mayoritaria de
caracter federal, estatal o municipal de México, (iii) cualquier tribunal de naturaleza
judicial o administrativa de México, y (iv) el poder legislativo federal de México o los
poderes legislativos estatales de cada entidad federativa de México, o, (v) respecto
de cualquier Persona, cualquier panel arbitral o cualquier otro érgano con funciones
similares de autoridad cuya jurisdicciéon sea voluntariamente aceptada por dicha
persona o de alguna otra manera esté sujeta a la misma.

“Axis” significa Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V.

“Base de Calculo de Honorarios del Administrador” significa, en
cada fecha de determinacion (i) durante el Periodo de Inversién, al porcentaje del
1.74% (uno punto setenta y cuatro por ciento) que se establece en la definicién de
Honorarios del Administrador, una base de calculo del 100% (cien por ciento) del
Monto Maximo de la Emisidén aplicable desde que inicie dicho Periodo de Inversion y




hasta que éste termine, y (ii) una vez terminado el Periodo de Inversion, el porcentaje
del 1.8% (uno punto ocho por ciento) que se establece en la definicion de Honorarios
del Administrador, una base de calculo del 100% del Monto Total Invertido. En todos
los casos anteriores, a la base de calculo aplicable se le restaran las Desinversiones
o Pérdidas de Capital realizadas a dicha fecha de determinacion.

“"BMV" significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
“Cambio de Control” significa, respecto de cualquier Persona, que la

misma deje de ser Controlada por la Persona o Personas que al momento de la
celebracién de los Documentos de la Emisidn tenian el Control de la misma.

“Casos de Incumplimiento del Administrador” significa cualquiera
de los casos sefialados en la Clausula 9.1 del Contrato de Administracion.

“Certificados Bursatiles” significa los certificados bursatiles fiduciarios
de desarrollo a que se refiere el articulo 63 Bis 1, fraccion I de la LMV, sin expresion
de valor nominal, denominados en Pesos que emita el Fiduciario conforme al presente
Contrato y el Acta de Emisidn, hasta por el Monto Maximo de la Emisién, en el
entendido que la definicidn incluye tanto a los certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo correspondientes a la Emision Inicial, como a los correspondientes a las
Emisiones Subsecuentes.

“Circular” significa la Circular 1/2005 (segun ésta haya sido o sea
reformada o modificada), emitida por Banco de México, y que contiene las Reglas a
las que Deberan Sujetarse las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa, Instituciones
de Seguros, Instituciones de Fianzas, Sociedades Financieras de Objeto Limitado y la
Financiera Rural, en las Operaciones de Fideicomiso.

“Circular _Unica” significa las disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores,
de fecha 19 de marzo de 2003, y junto con las modificaciones a las mismas.

“CKD Axis 1" significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable numero
F/17272-1 de fecha 11 de diciembre de 2012 celebrado entre Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria, como
fiduciario, Axis Asset Management, S. de R.L. de C.V. como fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar y administrador y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero, como representante comun, y en virtud del cual se emitieron
los certificados de capital de desarrollo identificados con la clave de pizarra
“AXISCK12".

“CKD de Coinversion” significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable
numero CIB/2071 a ser celebrado entre el Fideicomitente como fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar, el Administrador como administrador, el Fiduciario
como fiduciario, el Representante Comun como representante comun, y en virtud del
cual se emitiran certificados de capital de desarrollo.

“"CNBV" significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.



“Coinversionista” significa individual o conjuntamente, segun
corresponda, el CKD Axis 1, el CKD de Coinversion y/o cualquier otra Persona que
sea inversionista calificado (segun dicho término se define en la LMV) que coinvierta
con el Fiduciario y Grupo Axis en cierta Inversién Aprobada en términos de lo
dispuesto por el presente Fideicomiso.

A\Y

Compromiso” tiene el significado que se le atribuye en la Seccion 6.6,
inciso (j) del Contrato.

“"Compromisos Restantes de los Tenedores” significa, en cualquier
fecha de determinacion, la diferencia entre el Monto Maximo de la Emisién y el monto

de las aportaciones realizadas por los Tenedores al Fideicomiso en virtud de la
suscripcion de Certificados Bursatiles en la Emisién Inicial o en Emisiones
Subsecuentes.

“Comité Técnico” significa el érgano creado en términos de la Clausula
Décima Sexta de este Contrato y el articulo 80 de la Ley de Instituciones de Crédito.

“"Comité Teécnico Inicial” significa el Comité Técnico integrado
conforme al Anexo I del presente Contrato.

“Contrato” significa el presente contrato de fideicomiso irrevocable.

“Contrato de Administraciéon” significa el Contrato de Prestacién de
Servicios de Administraciéon que celebran el Fiduciario y el Administrador en esta
misma fecha, sustancialmente en los términos del modelo adjunto al presente
Contrato como Anexo E.

“Contrato de Colocacidén” significa el contrato de colocaciéon a ser
celebrado entre el Fiduciario y el Intermediario Colocador para la oferta publica y
colocacién de los Certificados Bursatiles.

“Control” tiene el significado que se le atribuye en la definicion de
“Afiliada”.

“"Cuenta de Distribuciones” significa, individualmente, la cuenta de
chequera en Pesos y la cuenta de chequera en Ddlares a ser abierta por el Fiduciario
a su nombre donde se depositaran (i) los productos resultantes de las Desinversiones;
(ii) los frutos, intereses o rendimientos de las Inversiones de Capital u Operaciones
de Crédito aun no sujetas a una Desinversion; (iii) los productos derivados de los
derechos establecidos en los Documentos de Inversion o en contratos para la
Desinversion u otros de caracter similar; (iv) los rendimientos obtenidos por la
realizacién de Inversiones Permitidas con las cantidades depositadas en la Cuenta de
Distribuciones; (v) el Efectivo Excedente; y (vi) cualquier otra cantidad que el
Fiduciario reciba conforme a este Contrato y a los Documentos de la Emisidn y/o que
deba depositarse en la Cuenta de Distribuciones.

“Cuenta de Emisidn” significa, individualmente, la cuenta de chequera



en Pesos y la cuenta de chequera en Délares a ser abierta por el Fiduciario a su
nombre en la cual se recibirdan y mantendran principalmente los recursos derivados
de la Emision y colocacién de los Certificados Bursatiles a fin de utilizarlos para realizar
Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito y para pagar los Gastos del
Fideicomiso.

“Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar” significa la siguiente
cuenta bancaria del Fideicomisario en Segundo Lugar: CLABE 112180000025542102

en Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero; o
cualquier otra que en el futuro le informe por escrito el Fideicomisario en Segundo
Lugar al Fiduciario con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a cada Fecha
de Distribucién.

“"Cuenta de Gastos Extraordinarios” significa la cuenta de chequera
en Pesos a ser abierta por el Fiduciario mediante carta de instruccién a su nombre en
la cual se recibiran y mantendran los recursos para constituir y mantener la Reserva
de Gastos Extraordinarios en los términos de este Fideicomiso.

“Cuentas del Fideicomiso” significan, conjuntamente, la Cuenta de
Emisién, la Cuenta de Distribuciones y la Cuenta de Gastos Extraordinarios.

“Desinversion” significa (i) aquellas operaciones conforme a las cuales
el Fiduciario realice cualesquier enajenaciones, transferencias o disposiciones, totales
o parciales, o haga liquida su posicidon en acciones de Sociedades Promovidas (de
cualquier forma, incluyendo mediante la realizacidn de una oferta publica de acciones
de Sociedades Promovidas en alguna bolsa de valores, entendiéndose realizada la
Desinversion en la fecha de emisién y oferta publica correspondiente) respecto de
cualesquiera de las Inversiones de Capital previamente realizadas o recibe el producto
de eventos similares, como por ejemplo, amortizaciones de acciones, reducciones de
capital en las Sociedades Promovidas o Vehiculos de Inversion, y (ii) tratdndose de
Operaciones de Crédito, la amortizacion de dichas Operaciones de Crédito; en el
entendido que los réditos, dividendos, intereses y demas cantidades devengadas y
que deriven de las Inversiones Permitidas, no seran considerados Desinversiones.

“Dia Habil" significa cualquier dia del afio, excepto sabados y domingos,
en que las instituciones bancarias en México se encuentren abiertas al publico para
realizar operaciones bancarias, de conformidad con el calendario que al efecto publica
la CNBV.

“Distribucion Final” significa la Distribucién y, en su caso, la
Distribucion por Desempeno que se realizara a los Fideicomisarios en Primer Lugar y
al Fideicomisario en Segundo Lugar, respectivamente, a mas tardar en la Fecha de
Vencimiento (en la que se realizaran mejores esfuerzos para realizar todas la
Desinversiones posibles del Patrimonio del Fideicomiso) o en la fecha que sea 5
(cinco) Dias Habiles después de que se realice la ultima Desinversidon en caso de que
no se hayan realizado todas las Desinversiones en la Fecha de Vencimiento.

“Distribuciones” significan las distribuciones que haga el Fiduciario de
conformidad con la Seccion 13.3 a los Fideicomisarios en Primer Lugar y al



Fideicomisario en Segundo Lugar con el Efectivo Disponible depositado en la Cuenta
de Distribuciones, o las que haga con posterioridad a la emisién y oferta publica de
acciones de Sociedades Promovidas en alguna bolsa de valores, las cuales deberan
notificarse por el Fiduciario a través de Emisnet con cuando menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacién a la Fecha de Distribucion, en el entendido que el Fiduciario
deberd entregar por escrito copia de dicho aviso a Indeval en la misma fecha de su
publicacion.

“Distribucidon Especial” significa la distribucion que en su caso realice
el Fiduciario con motivo del ejercicio de la Opcién de Reapertura o con motivo de
cualquier ampliacién que apruebe la Asamblea de Tenedores. La Distribucion Especial
se realizara a los Tenedores que lo sean antes de la realizacién de la oferta publica
materia de la Opcion de Reapertura y de la ampliacidon y consistira en todas aquellas
cantidades que se obtengan como rendimiento de las Inversiones Permitidas
realizadas por el Fiduciario con las cantidades depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso desde la Fecha de Emisién Inicial hasta la fecha que sea 5 (cinco) Dias
Habiles antes de la fecha de emisidn de los nuevos Certificados Bursatiles materia de
la ampliacidn, a menos que la Asamblea de Tenedores determine otra cosa.

“Distribuciones por Desempeno” significan las distribuciones que
deban pagarse por el Fiduciario al Fideicomisario en Segundo Lugar, en relacion con
el desempefio de las Inversiones de Capital y/o las Operaciones de Crédito una vez
pagado el Rendimiento Preferente a los Fideicomisarios en Primer Lugar, de
conformidad con la Clausula 13.3 de este Contrato.

“"Documentos de Crédito” significa todos aquellos contratos de crédito
y/o de préstamo, instrumentos o cualquier otro documento (incluyendo cualesquier
garantias vy titulos de crédito emitidos en relacidon con dichos contratos) mediante los
cuales se documentan las Operaciones de Crédito aprobadas en términos de este
Contrato y realizadas por el Fiduciario, incluyendo sus garantias.

“"Documentos de Inversion” significa todos aquellos contratos,
instrumentos, actas o cualquier otro documento mediante los cuales se documenten
las Inversiones de Capital aprobadas en términos de este Contrato y realizadas por
el Fiduciario.

“Documentos de la Emision” significa la referencia conjunta al
presente Contrato, al Contrato de Administracién, a las Politicas de Inversién, al Acta
de Emisidén, al Prospecto y todos los demas documentos anexos al Fideicomiso, a los
Titulos de los Certificados Bursatiles, asi como los demas contratos, instrumentos,
documentos y certificados relacionados con las operaciones contempladas en el
presente Fideicomiso, segun sean modificados, renovados, prorrogados o adicionados
en cualquier momento.

“Ddlares” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de
Ameérica.

“Efectivo Disponible” tiene el significado que se le otorga en la Seccion
12.3, inciso (c) de este Contrato.




“Efectivo Excedente” tiene el significado que se le otorga en la Seccion
12.2, inciso (d) de este Contrato.

“Emision” significa la emisién de Certificados Bursatiles, incluyendo los
Certificados Bursatiles correspondientes a la Emisién Inicial y los correspondientes a
las Emisiones Subsecuentes.

“Emisién Inicial” significa la emisién de Certificados Bursatiles por el
Fiduciario al amparo del presente Contrato y el Acta de Emisidon, incluyendo la
suscripcion de los Titulos representativos de los Certificados Bursatiles por parte de
los Tenedores que se lleve a cabo en la Fecha de Emision Inicial o en cualquier fecha
posterior en caso de que la Asamblea de Tenedores apruebe una ampliacién de dicha
Emision Inicial.

“"Emision Subsecuente” significa cada una de las actualizaciones de la
Emisién que se realicen en términos de este Contrato, conforme a la cual se
adicionaran Certificados Bursatiles a los Certificados Bursatiles en circulacion en la
Fecha de Emision Subsecuente correspondiente, respecto de las Llamadas de Capital
que se aprueben en términos de este Contrato, en el entendido que las Emisiones
Subsecuentes, junto con la Emision Inicial, serdn hasta por el Monto Maximo de la
Emisidn.

“Emisnet” significa el Sistema Electronico de Comunicacién con
Emisoras de Valores a cargo de la BMV.

“Estados Financieros” significa los estados financieros trimestrales y
anuales consolidados (incluyendo las notas a los mismos) del Fideicomiso y, en su
caso, de las Sociedades Promovidas preparados por los asesores contables que el
Fiduciario contrate para tal efecto con cargo al Patrimonio del Fideicomiso como
Gastos de Mantenimiento, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y presentados en términos del articulo 33 de la Circular Unica.

“Estrategias Actuales de Grupo Axis” tiene el significado que se le
otorga en la Seccidn 8.9 de este Contrato.

“Evento de Terminacién Anticipada” significa que no se haya
aprobado la primera Inversion de Capital u Operacién de Crédito dentro de los 24
(veinticuatro) meses siguientes a la Fecha de Emisién Inicial.

“Fecha de Calculo de Distribuciones” significa la fecha que
corresponda a 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Distribucion y con
base en la cual el Administrador preparara la Instruccidén de Distribuciones.

“"Fecha de Distribuciéon” significa cada fecha en gue se realice una
Distribucidén, misma que sera el ultimo dia de cada trimestre cuando exista Efectivo
Disponible depositado en la Cuenta de Distribucién o en caso de existir Acciones
Publicas, previa entrega de una Instruccion de Distribuciones del Administrador al




Fiduciario. En caso de que el ultimo dia de algun trimestre no sea un Dia Habil, la
Fecha de Distribucion sera el Dia Habil inmediato siguiente.

“Fecha de Emisidn Inicial” significa la fecha en la que se realizara la
Emision Inicial, es decir, el 21 de octubre de 2014.

“Fecha de Emision Subsecuente” significa la fecha en la que se realice
una Emisién Subsecuente.

“Fecha de Exderecho” significa la fecha que sea 2 (dos) Dias Habiles
antes de cada Fecha de Registro.

“"Fecha de Registro” significa, en el caso de Distribuciones, la fecha que
sea 3 (tres) Dias Habiles antes de cada Fecha de Distribucién y, en el caso de
Emisiones Subsecuentes, la fecha que sea 3 (tres) Dias Habiles antes de la Fecha de
Emisidn Subsecuente correspondiente, segln sea el caso, en la cual se determinaran
aquellos Tenedores que sean titulares de Certificados Bursatiles y, por lo tanto (i)
recibiran una Distribuciéon al amparo de los Certificados Bursatiles, o (ii) tengan
derecho a suscribir los Certificados Bursatiles que se emitan conforme a una Emisién
Subsecuente, segun corresponda.

“Fecha de Terminacidn” tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en la Seccidon 26.2 de este Contrato.

“"Fecha de Vencimiento” significa el 21 de octubre de 2026, en caso de
que dicha fecha no sea Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente. Se hace constar
que la Fecha de Vencimiento original era el décimo aniversario de la Fecha de Emision
Inicial, es decir el 21 de octubre de 2024 y que la misma fue extendida previa
resolucion favorable de los Tenedores mediante las resoluciones unanimes adoptadas
fuera de asamblea de tenedores el dia 17 de octubre de 2024.

“Fecha Limite de Suscripcion” significa el dia que ocurra 2 (dos) Dias
Habiles antes de la fecha en que se vaya a llevar a cabo una Emisidon Subsecuente.

“Ficaps” significa los fideicomisos de inversion en capital de riesgo.

“Fideicomisario en Segundo Lugar” significa Axis.

“Fideicomisarios en Primer Lugar” significa los Tenedores de los
Certificados Bursatiles.

“Fideicomiso” significa el fideicomiso irrevocable identificado con el
numero CIB/2102 que se constituye de conformidad con el presente Contrato.

“Fideicomitente” significa Axis.

“Fiduciario” significa CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple.

“Gastos de Administraciéon” significa la suma de los siguientes




conceptos (en los casos aplicables, mas el impuesto al valor agregado): (i) los
Honorarios del Administrador, los gastos razonables y documentados que sean
reembolsables al Administrador en términos de la Clausula 6.2 del Contrato de
Administracién y el Fideicomiso, y (ii) todos los demas gastos que conforme a lo
expresamente dispuesto en este Contrato o la legislacién aplicable deba cubrir el
Fideicomiso distintos a los Gastos de Emisién, Gastos de Mantenimiento y Gastos de
Inversion.

“Gastos de Emision” significa la suma de los siguientes conceptos (en
los casos aplicables, mas el impuesto al valor agregado): (i) los derechos o aranceles
relacionados con la inscripcion en el RNV y el listado en la BMV de los Certificados
Bursatiles, (ii) el total de las comisiones pagaderas al Intermediario Colocador por la
colocacién de los Certificados Bursatiles, segin se establezcan en el Contrato de
Colocacion, (iii) los honorarios del Fiduciario por la aceptacion de su cargo, (iv) los
honorarios del Representante Comun por la aceptacién de su cargo, y (v) los
honorarios y gastos legales, notariales, fiscales y de cualesquiera otros asesores
externos relacionados con la Emisién.

“Gastos de Inversion” significan los gastos (en los casos aplicables,
mas el impuesto al valor agregado) que se incurran respecto de cualquier Inversion
de Capital, Operacion de Crédito o Desinversion, y que seran cubiertos por el
Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y, en su caso, el Coinversionista
y/o Grupo Axis respecto de cualquier Inversion de Capital, Operacion de Crédito o
Desinversion en proporcion a su participacion, incluyendo sin limitacion, (i) honorarios
y gastos, incluyendo sin limitar, de asesores mexicanos o extranjeros, en su caso, y
de cualquier naturaleza, incurridos para analizar, desarrollar, preparar
documentacién, negociar y mantener Inversiones de Capital u Operaciones de
Crédito, en la medida que no se incorporen o sean rembolsados como parte de la
Inversién de Capital u Operacion de Crédito correspondiente incluyendo los gastos de
los asesores designados por los Tenedores, (ii) los honorarios y gastos derivados de
analizar y llevar a cabo Inversiones de Capital, Operaciones de Crédito o
Desinversiones que no se realicen por cualquier razén, (iii) comisiones y honorarios
de corretaje, “finders fees” u otras comisiones y honorarios similares pagaderos a
Personas distintas a entidades de Grupo Axis y relacionadas con Inversiones de
Capital, Operaciones de Crédito o Desinversiones, (iv) en su caso, intereses y
comisiones, de cualquier tipo, respecto de créditos incurridos por cualquier Vehiculo
de Inversion o las Sociedades Promovidas como parte de la estructura de la Inversion
Aprobada, (v) honorarios y gastos relacionados con cualquier Desinversion, (vi)
gastos relacionados con negociaciones extrajudiciales o controversias
administrativas, judiciales o arbitrales respecto de una Operacién de Crédito,
Inversién de Capital o Desinversién, (vii) gastos relacionados a indemnizaciones que
se deban pagar a Personas Indemnizadas respecto de una Inversion de Capital,
Operaciéon de Crédito o Desinversion, y (viii) cualesquiera gastos vinculados a la
administracion general de las Inversiones de Capital, Operaciones de Crédito o
Desinversiones, incluyendo honorarios y gastos de consultores y asesores; en el
entendido que (@) no serdn Gastos de Inversion aquéllos gastos propios del
Administrador por servicios que preste al Fideicomiso conforme a este Contrato y al
Contrato de Administracién, y (b) el Administrador deberd absorber, y no repercutira
al Fideicomiso, aquellos gastos, costos y honorarios pagados por el Administrador




respecto de la investigacion y analisis de Inversiones de Capital y/u Operaciones de
Crédito potenciales, en caso que la Inversién de Capital y/u Operacién de Crédito
correspondiente no sea una Inversion Aprobada o dichos gastos no sean aprobados
como un Gasto de Inversion por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, en
Su caso.

“Gastos de Mantenimiento” significa la suma de los siguientes
conceptos (en los casos aplicables, mas el impuesto al valor agregado) y en el
siguiente orden de prioridad: (i) los honorarios (distintos del honorario por
aceptacién) del Fiduciario, (ii) los honorarios (distintos del honorario por aceptacion)
del Representante Comun, (iii) los honorarios y gastos del Valuador Independiente y
del Auditor Externo, (iv) los gastos directos, indispensables y necesarios para cumplir
con las disposiciones legales aplicables para mantener el registro de los Certificados
Bursatiles en el RNV y su listado en la BMV y aquellos derivados de cualquier
publicacion relacionada con cualquier Emisién que se requiera en los términos de la
legislacidon aplicable, (v) cualesquiera gastos relacionados con la celebracién de
Asambleas de Tenedores o sesiones del Comité Técnico, y (vi) cualesquiera gastos
relacionados con el mantenimiento de los Certificados Bursatiles o que se senalen
como Gastos de Mantenimiento en este Contrato.

“Gastos del Fideicomiso” significan conjuntamente los Gastos de
Emisién, los Gastos de Mantenimiento, los Gastos de Inversidon y los Gastos de
Administracion.

“"Grupo Axis” significa el grupo conformado por Axis, sus Afiliadas y sus
respectivos accionistas, socios o beneficiarios, directos o indirectos.

“Honorarios del Administrador” significa los honorarios que el
Administrador tiene derecho a recibir mensualmente segun los términos del Contrato
de Administracidon, pagaderos a mas tardar el quinto Dia Habil de cada mes
calendario, conforme a lo establecido en el Anexo J del presente Contrato.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores,
S.A. de C.V.

“Instruccion de Distribuciones” significa la instruccion que en
términos sustancialmente idénticos a los del modelo que se adjunta a este Contrato
como Anexo A deberd, en su caso, preparar el Administrador de conformidad con la
Clausula Décima Tercera del presente Contrato y que incluira (i) la Fecha de Registro,
(i) la Fecha de Distribucidn, y (iii) el Efectivo Disponible y/o las Acciones Publicas a
distribuirse y una descripcién de los calculos y las distribuciones calculadas a la Fecha
de Calculo de Distribuciones que deban hacerse de conformidad con la prelacion de
pagos sefalada en la Seccion 13.3 a los Tenedores y, en su caso, al Fideicomisario
en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempenio.

“Intermediario Colocador” significa Barclays Capital Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Barclays México.

A\Y

Inversion Comprometida” significa una Inversion de Capital u



Operacién de Crédito que sea una Inversién Aprobada respecto de la cual (i) existe
la obligacién de parte del Fiduciario de llevar a cabo o pagar la Inversidon de Capital u
Operacidn de Crédito en parcialidades o de manera periddica de conformidad con los
Documentos de Inversion o los Documentos de Crédito correspondientes, y (ii) la
totalidad de dicha Inversidon Aprobada no ha sido realizada al momento en que finalice
el Periodo de Inversién.

“Inversion Libre” tiene el significado que se le otorga en la Seccién 8.9
de este Contrato.

“Inversiones Aprobadas” tiene el significado que se le otorga en la
Seccién 8.3 de este Contrato.

“Inversiones de Capital” significa las inversiones que el Fiduciario
realice directamente, o indirectamente a través de Vehiculos de Inversion, en
Sociedades Promovidas.

“Inversiones Permitidas” significa, aquellos instrumentos en los
cuales en caso de no haber instrucciones por parte del Administrador podra invertir
el Fiduciario los recursos existentes en las Cuentas del Fideicomiso, con la prelacion
aqui indicada, todos sujetos a un plazo de liquidez diaria: (i) pagarés con rendimiento
liquidable al vencimiento o “"PRLV’s”, (ii) instrumentos de deuda sujetos a reporto o
directo, emitidos por el Gobierno Federal Mexicano, y (iii) valores de deuda
gubernamentales nacionales denominados en Délares; en todos los casos que ademas
cumplan con el régimen de inversién aplicable a las sociedades de inversidn
especializadas de fondos para el retiro. En virtud de lo anterior, el Fiduciario estara
facultado para abrir las cuentas de inversion que se requieran para tales efectos.

“ISR"” significa el impuesto sobre la renta.
“"IVA" significa el impuesto al valor agregado.
“"LGTOC" significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“Liquidacion del Fideicomiso” significa el proceso de liquidacién que
se llevara a cabo en caso de existir Inversiones pendientes de Desinversion al concluir
la Fecha de Vencimiento. En la Liquidacién del Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores
tendrd la facultad de decidir si se procedera con la liquidacidn inmediata del
Patrimonio del Fideicomiso, asi como de establecer los términos y condiciones bajo
los cuales se efectuara dicha liquidacién. Esto incluira, sin limitarse a: (i) la
contratacion y designacién del liquidador y de los asesores necesarios para ejecutar
la liquidacidén; (ii) el plazo del periodo de liquidacién; y (iii) los términos de la
contratacion, incluyendo el presupuesto de Gastos del Fideicomiso y, en su caso, la
contraprestacién correspondiente a ser pagada al liquidador y a los asesores, los
cuales seran cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. Asimismo, se
estableceran las causales y términos para revocar dicha designacién. Cabe sefalar
que la funcidon de liquidador podra recaer en el propio Administrador, quien
desempefara estas funciones ademas de las que ya tiene asignadas segun este
Contrato y el Contrato de Administracion, o bien en un tercero designado por la
Asamblea de Tenedores.




Adicionalmente, si el Administrador no es designado como liquidador o
es removido como liquidador, el Administrador tendra el derecho de vender su
coinversién en las Inversiones Aprobadas al Fideicomiso. Mediante previa aprobacién
de la Asamblea de Tenedores, se le instruira al Fiduciario para comprar los activos,
acciones, partes sociales o participacion en las Sociedades Promovidas o Vehiculos de
Inversién que sean propiedad del Administrador, tomando como referencia para la
determinacion del precio la valuacién realizada por el Valuador Independiente.

“LISR" significa la Ley del Impuesto sobre la Renta.

“Llamada de Capital” significa la solicitud que realice el Fiduciario por
medio de Emisnet y de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, a efecto de
gue cada Tenedor que sea titular de Certificados Bursatiles a la Fecha de Registro
correspondiente, debera ofrecer suscribir y pagar los Certificados Bursatiles que le
corresponda suscribir de una Emision Subsecuente de conformidad con su
Compromiso respectivo.

“"LMV" significa la Ley de Mercado de Valores.

“Mayoria Calificada” significa los Tenedores que representen el 75%
(setenta y cinco por ciento) del nimero total de Certificados Bursatiles en circulacidon
o el 75% (setenta y cinco por ciento) de los miembros del Comité Técnico, segun sea
el caso.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Monto Inicial de la Emision” significa la cantidad total, sin
deducciones, que tenga derecho a recibir el Fiduciario como resultado de la Emisidn
Inicial, la cual no sera menor al 30% (treinta por ciento) del Monto Maximo de la
Emision.

“"Monto Maximo de la Emisidn” significa $3,000°000,000.00 (Tres mil
millones de Pesos 00/100 M.N.); en el entendido que, en caso de que se realice una
Emision Subsecuente y quede pendiente de suscribirse alguna cantidad o la Emision
Subsecuente por completo, el Monto Maximo de la Emision se vera reducido en la
cantidad equivalente a la cantidad de la Emisién Subsecuente que no fue suscrita.

“Monto Restante de la Emision” significa el monto resultante de restar
(i) respecto del CKD Axis 1, la diferencia que resulte entre $5,525'000,000.00 M.N.
(cinco mil quinientos veinticinco millones de Pesos 00/100, Moneda Nacional) y su
respectivo monto total invertido (incluyendo para este efecto las cantidades que estén
registradas como parte de la reserva de gastos y de la reserva de tenedores mas
cualquier monto comprometido como consecuencia de alguna inversién aprobada) al
momento de la determinacién; y (ii) respecto del Fideicomiso y del CKD de
Coinversiodn, la diferencia que resulte entre su respectivo monto maximo de la emisidn
(el Monto Maximo de la Emisidn tratandose del Fideicomiso), sin considerar ninguna
ampliacién o modificacién al monto colocado en la emision inicial y el monto total
invertido de dicho vehiculo (el Monto Total Invertido tratandose del Fideicomiso),



incluyendo las cantidades que estén registradas como parte de la Reserva de Gastos,
de la Reserva de Gastos Extraordinarios y de la Reserva de Tenedores mas cualquier
monto comprometido como consecuencia de alguna inversion aprobada, al momento
de la determinacion, segun corresponda.

“"Monto Total Invertido” significa el monto total que haya sido
desembolsado por los Tenedores por la suscripciéon de Certificados Bursatiles, en el
entendido que no se consideraran parte del Monto Total Invertido las cantidades que
estén registradas como parte de la Reserva de Gastos, de la Reserva de Gastos
Extraordinarios y de la Reserva de Tenedores. Para efectos de claridad, las cantidades
efectivamente pagadas como Gastos del Fideicomiso con los montos depositados en
la Reserva de Gastos o en la Reserva de Gastos Extraordinarios, segun corresponda,
y que, por lo tanto, ya no formen parte de dicha Reserva de Gastos o de la Reserva
de Gastos Extraordinarios, si formaran parte del Monto Total Invertido.

“Obligacion de Exclusividad” tiene el significado que se le atribuye a
dicho término en la Seccidon 8.9 de este Contrato.

“Opcion de Reapertura” tiene el significado que se le atribuye en la
Clausula 6.1 (b) del presente Contrato.

w

Operaciones Autorizadas” tiene el significado que se le atribuye a
dicho término en la Seccidén 9.4 inciso (a) de este Contrato.

“Operaciones de Crédito” significa cualquier operacién de
financiamiento que otorgue el Fiduciario, como acreedor, a, como acreditados,
Vehiculos de Inversidn o Sociedades Promovidas.

“Partes” significa cualquiera y cada una de las partes de este Contrato.

“"Patrimonio del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye a
dicho término en la Cladusula Cuarta de este Contrato.

“Pérdidas de Capital” significan las cantidades correspondientes al
principal o capital total invertido en Inversiones Aprobadas y que ha sido
permanentemente descontado o se ha perdido a la fecha de calculo, segun sea
determinado por el Valuador Independiente de manera trimestral.

“Periodo de Inversion” significa el periodo de hasta 5 (cinco) afios
contados a partir de la Fecha de Emisidn Inicial.

“Persona” significa cualquier persona fisica o persona moral,
fideicomiso, coinversién, sociedad civil o mercantil, Autoridad Gubernamental o
cualquier otra entidad de cualquier naturaleza, mexicana o extranjera.

“"Persona Indemnizada” significa el Administrador, el Fideicomitente,
y sus Afiliadas sefialadas en el Anexo H de este Contrato, cada uno de los accionistas,
socios, Personas Clave, funcionarios, consejeros, empleados, miembros, directivos y
agentes del Administrador y del Fideicomitente y de cada uno de sus respectivas



Afiliadas; el Fiduciario y el Representante Comun, y cada uno de sus funcionarios,
consejeros, empleados, agentes, delegados fiduciarios y otros representantes; cada
Persona que actle, o que haya actuado, como miembro del Comité Técnico,
incluyendo a los miembros independientes; y cualquier otra Persona que preste sus
servicios, a solicitud del Administrador, al Fiduciario.

“Personas Clave” significa las Personas Clave Originales y cualquier
otra persona o personas que sustituyan a cualquiera de las Personas Clave Originales
en el futuro previa aprobacién del Comité Técnico en términos del Contrato de
Administracion.

“"Personas Clave Originales” significa las Personas Clave a la
celebracién del Contrato de Administracién, es decir, Gonzalo Gil White, Carlos
Enrique Williamson Nasi y José Antonio Cafiedo White.

“Pesos” significa la moneda de curso legal en México.

“"Plan de Distribuciones de las Sociedades Promovidas” significa el
programa calendarizado de distribuciones de efectivo, Acciones Publicas y/o el
producto de la liquidacion de dichas Acciones Publicas al Fideicomiso que se adjunta
al presente Contrato como Anexo K.”

“Plan de Negocios” significa el plan de negocios conforme al cual el
Administrador propondra la aprobacién de Inversiones de Capital u Operaciones de
Crédito al Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores.

“Politicas de Inversion” significa los principios, criterios y requisitos
para la realizacidon de Inversiones de Capital y Operaciones de Crédito mencionados
en el Anexo B de este Contrato, salvo que la Asamblea de Tenedores apruebe algo
distinto.

“Producto de la Colocacién” significa el monto total pagado por los
Tenedores al Fiduciario por los Certificados Bursatiles en virtud de la Emisién Inicial
(incluyendo en su caso posibles ampliaciones de la Emisién Inicial), o en su caso, de
las Emisiones Subsecuentes.

“Producto Neto de la Colocacidn” significa, respecto de cada Emision,
el Producto de la Colocacién menos los Gastos de Emisién que, en su caso, el
Intermediario Colocador retenga en términos del Contrato de Colocacidon o los que
pague directamente el Fiduciario por instruccién del Administrador.

“Prospecto” significa el prospecto de oferta publica de los Certificados
Bursatiles.

“"Reclamaciones” significan las reclamaciones, responsabilidades,
dafos y perjuicios, conocidos o desconocidos, determinados o por determinarse, que
existan, puedan existir o que puedan ser iniciados en contra de cualquier Persona
Indemnizada, o en relacién con las cuales, cualquier Persona Indemnizada pudiera
estar involucrada, o con respecto de las cuales, cualquier Persona Indemnizada




pudiera ser amenazada, en relacion con lo que resulte como consecuencia de las
Inversiones de Capital, Operaciones de Crédito, Desinversiones u otras actividades
del Fideicomiso, actividades emprendidas en relacidn con el Fideicomiso, o que de
otra forma se relacionen o resulten de este Contrato, incluyendo cantidades pagadas
en cumplimiento de sentencias o resoluciones, y los honorarios y gastos legales
incurridos en relacién con la preparacion para o defensa de algun procedimiento
judicial o administrativo.

“"Rendimiento Preferente” significa un rendimiento anual acumulado
del 13% (trece por ciento) en Dodlares compuesto anualmente, calculado sobre el
Monto Total Invertido. El Rendimiento Preferente se calculara de la siguiente manera:

() respecto de la porcidén del Monto Inicial de la Emision que se utilice
para fondear la Reserva de Gastos, desde la fecha de pago de los Gastos del
Fideicomiso que se hagan con cargo a dicha reserva;

(b) respecto de la porcion del Monto Inicial de la Emisién que no se utilice
para fondear la Reserva de Gastos o la Reserva de Tenedores, desde la fecha que
ocurra primero entre (i) la fecha en que se apruebe por el Comité Técnico o la
Asamblea de Tenedores, segln corresponda, la primera Inversion Aprobada, vy (ii) la
Fecha de Emisién Subsecuente correspondiente a la primera Emisidon Subsecuente; y

(c) respecto del Producto de la Colocacion de cada Emisién Subsecuente,
desde la Fecha de Emisién Subsecuente de dicha Emisidon Subsecuente.

Lo anterior en el entendido que para el calculo del Rendimiento
Preferente se utilizara el tipo de cambio publicado por el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacién de la fecha de cada pago o Fecha de Emision Subsecuente,
segun corresponda, y la Fecha de Calculo de Distribuciones; en el entendido, ademas,
que (i) respecto de los incisos (a) y (b) anteriores, en aquellos casos en que los pagos
se efectien en Dolares, el tipo de cambio que deberd utilizarse para calcular el
Rendimiento Preferente sera el tipo de cambio que efectivamente se haya obtenido
al hacer la operacién cambiaria, y (ii) en los casos en que el Efectivo Disponible haya
sido convertido de Doélares a Pesos, el tipo de cambio que deberd utilizarse para
calcular el Rendimiento Preferente sera el tipo de cambio que efectivamente se haya
obtenido para hacer dicha conversién.

“"Reporte del Administrador” significa, respecto del trimestre
inmediato anterior, el reporte que describa las Inversiones Aprobadas realizadas, los
Gastos del Fideicomiso incurridos por el Fideicomiso, las Desinversiones, las
Distribuciones y pagos realizados a los Tenedores, las Distribuciones por Desempefio
hechas al Fideicomisario en Segundo Lugar y los Honorarios del Administrador
pagados al Administrador, el cual debera prepararse con base en el modelo que se
adjunta a este Contrato como Anexo C, en el entendido de que el primer Reporte del
Administrador abarcara un trimestre irregular contado a partir de la Fecha de Emisién
Inicial y hasta el ultimo dia de cierre del trimestre en curso en dicha Fecha de Emisidn
Inicial.

A\Y

Reporte Anual” significa el reporte que deberd preparar el



Administrador en los términos del Anexo N Bis 2 de la Circular Unica y entregarlo a
mas tardar el 20 de abril de cada afio al Fiduciario, mismo que debera ser entregado
por el Fiduciario a mas tardar el 30 de abril de cada afio calendario durante la vigencia
del presente Contrato de conformidad con la Circular Unica; en el entendido que el
Reporte Anual debera incluir Estados Financieros anuales auditados del Fideicomiso y
de las Sociedades Promovidas cuando asi lo sefiale la Circular Unica.

“"Reporte Final” tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en la Seccion 26.2 de este Contrato.

“"Representante Comun” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero, o cualquier otra Persona que lo sustituya, en su caso, segun
sea designada por la Asamblea de Tenedores.

“"Reserva de Gastos” significa la reserva que se constituya y mantenga
conforme a este Contrato en la Cuenta de Emisidn para que se puedan cubrir Gastos
del Fideicomiso, excepto Gastos de Inversién, durante la vigencia del Fideicomiso,
misma que asciende a $100°000,000.00 (cien millones de Pesos 00/100 M.N.).

“"Reserva de Gastos Extraordinarios” significa la reserva que se
constituya y mantenga conforme a este Contrato en la Cuenta de Gastos
Extraordinarios y conforme a las instrucciones del Administrador para que se puedan
cubrir Gastos del Fideicomiso, en caso de que los recursos de la Reserva de Gastos
sean insuficientes durante la vigencia del Fideicomiso, misma que asciende a
$20'000,000.00 (veinte millones de Pesos 00/100 M.N.).”

“"Reserva de Tenedores” significa la reserva que se constituya y
mantenga conforme a este Contrato en la Cuenta de Emisién, Unica y exclusivamente
para que se puedan cubrir los gastos aprobados por el Comité Técnico o la Asamblea
de Tenedores, segun corresponda, para la contratacién de asesores de los Tenedores,
la cual debera ser por un monto de $10°000,000.00 (diez millones de Pesos 00/100).

“"RNV” significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

“Sociedades Promovidas” significa cualquier sociedad, entidad o
fideicomiso, o cualquier conjunto de los mismos, constituida conforme a la legislacién
mexicana, que reciba una Inversién de Capital y que podra ser acreditado de una
Operacidén de Crédito.

“Tenedores” significa las Personas propietarias de uno o mas
Certificados Bursatiles.

“Titulo” significa cada uno de los titulos que amparen los
Certificados Bursatiles elaborados de conformidad con las leyes y disposiciones
legales aplicables, asi como lo establecido en este Contrato y en el Acta de Emisidn.

“Valor Tedrico por Certificado Bursatil” significa, en cualquier fecha
de determinacidn, un precio por Certificado Bursatil equivalente al resultado de dividir

el monto de todas las Emisiones realizadas a dicha fecha de determinacion, entre el



numero total de Certificados Bursatiles en circulacion a dicha fecha de determinacion.

“Valuador Independiente” significa la persona que sea designada
como Valuador Independiente por el Comité Técnico de conformidad con la Clausula
Décima Quinta de este Contrato; en el entendido que no podra ser la misma persona
que el Auditor Externo.

“Valuador Pre-aprobado” significa cualquiera de las siguientes firmas
de banca de inversidn, a través de sus oficinas en México, segun se designe en
términos de este Contrato: Goldman Sachs, Credit Suisse, JP Morgan, Barclays,
Deutsche Bank, Morgan Stanley y Bank of America.

“Vehiculo de Inversion” significa cualquier vehiculo de inversion,
incluyendo fideicomisos o cualquier otro tipo de vehiculos, constituidos o regulados
por la legislacion de cualquier jurisdiccién, que se utilice como vehiculo para realizar
una Inversion de Capital en una Sociedad Promovida y que podra ser acreditado de
una Operacion de Crédito.

Los siguientes principios de interpretacidn seran aplicables para fines del
presente Contrato:

(1) Los términos definidos en el presente Contrato aplicaran al
singular y al plural del término de que se trate.

(2) Salvo especificacion en contrario, toda referencia en este Contrato
a Secciones, Clausulas, Anexos o parrafos son a las Secciones, Clausulas, Anexos y
parrafos de este Contrato.

(3) Los encabezados de las Clausulas de este Contrato se incluyen por
conveniencia Unicamente y no afectaran en forma alguna el significado o la
interpretacion de cualquier disposicidon de este Contrato.

(4) Cualquier referencia en el presente Contrato a una persona,
identificada bajo dicho término o no, se interpretard como que también incluye a los
causahabientes y cesionarios permitidos de dicha persona.

(5) Cualquier referencia a un contrato, convenio, acuerdo o
documento en el presente Contrato se interpretard como que incluye cualquier
modificacion a dicho contrato, convenio, acuerdo o documento.

(6) Los Anexos del presente Contrato forman parte integral del
mismo.

SEGUNDA. Constitucion

2.1. El Fideicomitente constituye en este acto el Fideicomiso y entrega
al Fiduciario la Aportacion Inicial del Fideicomitente, misma que recibe el Fiduciario
para su posterior depdsito en la Cuenta de Emisién, y designa a CIBanco, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, como fiduciario del Fideicomiso.



2.2. El Fideicomiso que se establece en este Contrato sera irrevocable
y por lo tanto sélo podra ser terminado de conformidad con lo expresamente pactado
en el mismo una vez que se hayan cumplido sus fines de conformidad con la Clausula
Vigésima Sexta del presente Contrato.

2.3. El Fiduciario expresamente acepta su cargo y, mediante la firma
del presente Contrato, el Fiduciario otorga al Fideicomitente el recibo mas amplio que
en derecho proceda por la Aportacién Inicial del Fideicomitente.

2.4. ElFideicomitente y el Fiduciario autorizan que para efectos fiscales
y para la apertura de cuentas bancarias, el Fideicomiso establecido al amparo de este
Contrato sea referido como “Fideicomiso CIB/2102".

TERCERA. Partes del Fideicomiso

3.1. Son Partes en el presente Fideicomiso las siguientes Personas:

Fideicomitente: Axis Asset Management II, S. de R.L. de
C.V.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores de los Certificados
Bursatiles.

Fideicomisario en Segundo Lugar: Axis Asset Management II, S. de R.L. de
C.V.

Fiduciario: CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Multiple.

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex

Grupo Financiero.

CUARTA. Patrimonio del Fideicomiso. El patrimonio del Fideicomiso
(el “Patrimonio del Fideicomiso"”) estara integrado como sigue:

(a) Por la Aportacion Inicial del Fideicomitente.

(b) Por el Producto de la Colocacidn, incluyendo el recibido en
virtud de la Emision Inicial, el recibido, en su caso, por la ampliacién de la Emisidn
Inicial, asi como el recibido, en su caso, en virtud de las Emisiones Subsecuentes.

(c) Por los derechos, acciones o participaciones de cualquier
tipo en las Sociedades Promovidas o en los Vehiculos de Inversién de los que sea
titular el Fiduciario en virtud de las Inversiones de Capital que realice, asi como los
frutos y rendimientos derivados de los mismos.

(d) Por todos los derechos, principales y accesorios, de los que
sea titular el Fiduciario respecto de Operaciones de Crédito, asi como los frutos y



rendimientos derivados de las mismas.

(e) Por los recursos vy/o activos derivados de las
Desinversiones.

(f) Por los Compromisos Restantes de los Tenedores.

(9) Por las Inversiones Permitidas y sus rendimientos.

(h) Por todas las cantidades depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso.

(i) Por cualquier otra cantidad, bien o derecho que sea cedido

al, o adquirido por el, Fiduciario por cualquier concepto de conformidad con los
Documentos de la Emisién, y por los frutos o productos de todos los bienes y derechos
anteriormente descritos.

La firma del presente Contrato hace las veces de inventario de los bienes
y derechos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso que el Fiduciario debe
entregar al Fideicomitente y al Representante Comun. Las Partes reconocen que el
inventario se ird modificando en el tiempo, en caso de que existan aportaciones
adicionales y con los pagos o retiros que se realicen con cargo al mismo.

El Fideicomitente deberd notificar al Fiduciario, excepto respecto de
Emisiones, cuando se realicen depdsitos a las Cuentas del Fideicomiso y confirmar su
recepcion por parte del Fiduciario dentro de horarios de operacién; de no hacerlo asi
el Fiduciario no tendra responsabilidad por la falta de identificacién de tales depdsitos,
asi como por su falta de registro.

Las Partes reconocen que el Patrimonio del Fideicomiso se le transmite
al Fiduciario exclusivamente para cumplir con los Fines del Fideicomiso. El Fiduciario
no asume y en este acto queda liberado de cualquier responsabilidad, expresa o
implicita, con respecto al origen licito del Patrimonio del Fideicomiso.

QUINTA. Fines del Fideicomiso

5.1. Los fines del Fideicomiso son los siguientes:
(a) Que el Fiduciario reciba la Aportacion Inicial del Fideicomitente.

(b) Que, en la fecha de celebracion de este Contrato, el Fiduciario
celebre el Acta de Emision substancialmente en términos del modelo que se adjunta
al presente contrato como Anexo D.

(c) Que, mediante instruccion del Administrador, el Fiduciario realice
la Emision Inicial, reciba el Producto de la Colocacion y pague los Gastos de Emisidn
a quien corresponda en términos del presente Contrato, previa instruccién del
Administrador.



(d) Que, previa aprobacién e instruccién del Administrador, del
Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, segun sea el caso, el Fiduciario realice
Llamadas de Capital y Emisiones Subsecuentes, y pague los Gastos de Emisién a
quien corresponda.

(e) Que el Fiduciario, de acuerdo con las instrucciones que para el
efecto reciba del Administrador, celebre todos los Documentos de Inversion o los
Documentos de Crédito y lleve a cabo todos los actos necesarios para celebrar,
realizar o llevar a cabo, de conformidad con las Politicas de Inversion, Inversiones de
Capital u Operaciones de Crédito aprobadas por el Administrador, el Comité Técnico
o la Asamblea de Tenedores de conformidad con el proceso de aprobacion establecido
en el presente Contrato.

(f) Que el Fiduciario realice los pagos de los Gastos del Fideicomiso
de conformidad con el presente Contrato y previa instruccién del Administrador.

(g) Que el Fiduciario, previa instruccién del Administrador, realice
Distribuciones a los Fideicomisarios en Primer Lugar, Distribuciones por Desempefio
al Fideicomisario en Segundo Lugar y, en su caso, Distribuciones Especiales a los
Fideicomisarios en Primer Lugar, de conformidad con lo establecido en el presente
Contrato y los demas Documentos de la Emisién, en el entendido sin embargo que
por su naturaleza dicho pago sera variable e incierto.

Para cumplir con los fines previamente establecidos, el Fiduciario tendra
las siguientes obligaciones y por tanto facultades para cumplir con las mismas:

(i) Que el Fiduciario reciba, conserve y mantenga la propiedad del
Patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos de este Contrato.

(ii) Que el Fiduciario abra y mantenga abiertas a su nombre las
Cuentas del Fideicomiso, y que las administre de conformidad con lo establecido en
este Contrato.

(iii) Que el Fiduciario celebre el Acta de Emisidn, lleve a cabo
Emisiones de conformidad con lo establecido en los Documentos de la Emision y
suscriba los Titulos de los Certificados Bursatiles correspondientes, instruyéndose en
este acto al Fiduciario para celebrar dicha Acta de Emision y suscriba el Titulo de los
Certificados Bursatiles correspondiente a la Emision Inicial.

(iv) Que, en la fecha de celebracién de este Contrato, el Fiduciario
celebre el Contrato de Administracion con el Administrador substancialmente en
términos del modelo que se adjunta al presente contrato como Anexo E,
instruyéndose en este acto al Fiduciario para tales efectos.

(v) Que el Fiduciario solicite y obtenga de la CNBV, la BMV, el Indeval
y cualquier Autoridad Gubernamental, todas las autorizaciones necesarias o
convenientes para llevar a cabo la Emisidon Inicial, previa instruccion del
Administrador, las autorizaciones necesarias 0 convenientes para realizar las
Emisiones Subsecuentes, incluyendo sin limitar la actualizacién del registro de los



Certificados Bursatiles ante el RNV respecto de Emisiones Subsecuentes.

(vi) Que, en la fecha de celebracidon de este Contrato, el Fiduciario
celebre con el Intermediario Colocador el Contrato de Colocacion, para la oferta
publica y colocacidn en México de los Certificados Bursatiles y que ejerza sus derechos
y cumpla con las obligaciones a su cargo conforme al Contrato de Colocacidn,
instruyéndose en este acto al Fiduciario para tales efectos.

(vii) Que el Fiduciario otorgue los poderes previstos en el Contrato de
Administracién en favor del Administrador o las personas que éste designe.

(viii) Que el Fiduciario, previa instruccién del Administrador, celebre los
Documentos de Inversion y realice los demas actos que sean necesarios para la
constitucion o creacion de las Sociedades Promovidas o Vehiculos de Inversién o para
la realizacion de las Inversiones de Capital aprobadas en términos de este Contrato,
ya sea directamente en las Sociedades Promovidas o indirectamente a través de los
Vehiculos de Inversion.

(ix) Que el Fiduciario celebre los Documentos de Crédito y realice los
demas actos que sean necesarios para la realizacion de las Operaciones de Crédito
aprobadas en términos de este Contrato.

(x) Que el Fiduciario reciba la titularidad de los derechos, acciones o
participaciones de cualquier tipo en las Sociedades Promovidas o en los Vehiculos de
Inversion que constituyen parte del Patrimonio del Fideicomiso, con todo cuanto de
hecho y por derecho les correspondan.

(xi) Que el Fiduciario ejerza sus derechos conforme al Contrato de
Administracién, a los Documentos de Inversién y a los Documentos de Crédito.

(xii) Que el Fiduciario invierta o coinvierta el Producto de la Colocacidn
en Inversiones Permitidas, o lo destine al pago de Gastos del Fideicomiso, a
Inversiones de Capital o a Operaciones de Crédito.

(xiii) Que el Fiduciario entregue el Reporte del Administrador y el
Reporte Anual al Representante Comun, al Fideicomitente y al Comité Técnico.

(xiv) Que el Fiduciario contrate los servicios del Auditor Externo y del
Valuador Independiente en términos de la Clausula Décima Quinta, asi como de
cualquier otro tercero que se requiera de conformidad con los fines de este
Fideicomiso, previa instruccién del Administrador, siempre y cuando los mismos no
excedan de $500,000.00 (quinientos mil Pesos 00/100 M.N.) al afio a menos que
cuente con la aprobacion del Comité Técnico, en cuyo caso estos gastos seran
considerados como Gastos de Mantenimiento. La anterior facultad de instruccion la
tendra el Administrador sin perjuicio de cualquier facultad para designar o aprobar la
contratacion de terceros por parte del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores de
conformidad con los Documentos de la Emisidn, en cuyo caso dichos érganos tendran
dicha facultad y no el Administrador.



(xv) Que el Fiduciario cumpla todas las obligaciones del Fiduciario
conforme a los Documentos de la Emision.

(xvi) Que de conformidad con el proceso de aprobacion de las
Desinversiones que se establece en este Contrato, el Fiduciario realice, directa o
indirectamente, todos los actos y celebre todos los documentos que le solicite e
instruya el Administrador a fin de llevar a cabo las Desinversiones y recibir los
recursos derivados de dichas Desinversiones, asi como realizar las Distribuciones vy,
en su caso, las Distribuciones Especiales a los Tenedores y las Distribuciones por
Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar que correspondan.

(xvii)Que en el supuesto que ocurra el Evento de Terminacion
Anticipada y le sea requerido por los Tenedores a través del Representante Comun,
en los términos de este Contrato, realice la liquidacion de todos los activos que
integren el Patrimonio del Fideicomiso y distribuya el producto de dicha liquidacion a
los Tenedores.

(xviii) Que el Fiduciario cumpla en general con todas las
disposiciones aplicables a los “Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo”
identificados también como “CCD” en el Reglamento Interior de la BMV, incluyendo
sin limitar lo establecido en la Disposicién 4.007.03 del Reglamento Interior de la
BMV, asi como que, de conformidad con lo establecido en la Fraccion II de la
Disposicién 4.005.00 del Reglamento Interior de la BMV, proporcione a la BMV la
informacidn a que se refieren las Disposiciones 4.033.00 y 4.0033.03 del citado
Reglamento, asi como aquélla a que se refiere la Seccidon Segunda del Capitulo Quinto
del Titulo Cuarto del mismo Reglamento en lo que se refiere al Patrimonio del
Fideicomiso. El Fiduciario reconoce que en caso de incumplimiento de dicha obligacion
le seran aplicables las medidas disciplinarias y correctivas a través de los drganos y
procedimientos disciplinarios establecidos en el Titulo Décimo Primero del propio
Reglamento. El Fideicomitente y el Comité Técnico tendran la obligacidon de vigilar y
procurar que el Fiduciario cumpla con las obligaciones establecidas en este numeral.
El Fiduciario tendra la obligacidon de designar oportunamente a los funcionarios que
daran cumplimiento a lo dispuesto anteriormente.

(xix) Que el Fiduciario proporcione al Representante Comun y a los
Fideicomisarios en Primer Lugar la informacidn y documentacién que éstos
razonablemente le soliciten por escrito con una anticipaciéon de 3 (tres) Dias Habiles
a la fecha de entrega y que se encuentre o deba encontrarse en posesion del
Fiduciario; y que el Fiduciario reciba de los mismos la informacién que éstos le
proporcionen, en relacién con la preparacidon y presentacion, ante cualquier autoridad
o particular, de avisos y declaraciones (fiscales, contables u otras) relacionados con
los fines del presente Fideicomiso.

(xx) Que el Fiduciario cumpla con las obligaciones fiscales a su cargo,
de conformidad con lo previsto en la legislacidon, reglamentos, reglas, circulares y
demas disposiciones administrativas aplicables y en los Documentos de la Emisidén en
relacién con el presente Fideicomiso, las Sociedades Promovidas y los Vehiculos de
Inversion, para tales efectos el Fiduciario estara facultado para contratar con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso a los asesores fiscales que sean necesarios para el



cumplimiento de las obligaciones fiscales.

(xxi) Que el Fiduciario proporcione a la CNBV y a la BMV, a través de
los medios establecidos para tal efecto y dentro del plazo que establezcan las
disposiciones legales aplicables, un ejemplar de los Estados Financieros anuales,
dictaminados por el Auditor Externo asi como cualquier otra informacién vy
documentacion que deba proporcionar de conformidad con las disposiciones legales
aplicables.

(xxii) Que el Fiduciario celebre cualquier contrato o convenio,
instrumento o cualquier otro documento, o transfiera fondos con cargo a la Cuenta
del Fideicomiso, que sea necesario o conveniente para lograr los fines del presente
Fideicomiso, en el entendido de que cualesquiera de dichos convenios o contratos no
deberan modificar los términos del presente Contrato.

(xxiii) Que el Fiduciario cumpla con las instrucciones por escrito que le
gire el Comité Técnico en cualquier asunto que no esté especificamente previsto en
el presente Fideicomiso, siempre y cuando dichas instrucciones sean acordes a las
finalidades del mismo y hayan sido validamente adoptadas.

(xxiv) Que el Fiduciario entregue al Fideicomitente, al Representante
Comun, al Administrador, a la CNBV y a la BMV los reportes e informacion que se
sefialan de manera expresa en este Contrato, en la LMV, en la Circular Unica y demas
legislacion aplicable.

(xxv) Que el Fiduciario realice operaciones de cambio de Dodlares o
cualquier otra moneda a Pesos o viceversa con la Tesoreria de CIBanco, S.A.,
Institucion de Banca Multiple o con cualquier otra institucidon financiera con la que
pueda obtenerse un mejor tipo de cambio, en ambos casos cuando asi se lo instruya
el Administrador y, en su caso, que el Fiduciario contrate operaciones de coberturas
para cubrir riesgos por tasas de interés o riesgos cambiarios cuando lo instruya al
Administrador.

(xxvi) Que con cargo al Patrimonio del Fideicomiso el Fiduciario
indemnice a las Personas Indemnizadas por cualquier responsabilidad en que
pudieran incurrir derivado del desempefio de sus funciones bajo el Contrato de
Administracién y el presente Contrato, en cada caso sujeta a los términos y
condiciones establecidos en cada uno de dichos contratos; en el entendido que las
Personas Indemnizadas no tendran derecho a recibir indemnizacion alguna que no
provenga de dicho Patrimonio del Fideicomiso.

(xxvii) Que el Fiduciario otorgue los poderes generales y especiales
segun sean requeridos para el desarrollo de los Fines del Fideicomiso o para la defensa
del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con este Contrato y las instrucciones
por escrito que al efecto reciba del Administrador, del Comité Técnico o del
Representante Comun, segun corresponda.

(xxviii) Las demas obligaciones y facultades previstas en el
presente Fideicomiso y los demas Documentos de la Emision.



5.2. El Fiduciario tendra las mas amplias facultades para llevar a cabo
todos los fines previstos en el presente Contrato segun se establece en el articulo 391
de la LGTOC, debiendo actuar el Fiduciario en todo momento con estricto apego a
este Contrato y en lo no previsto como un buen padre de familia.

5.3. El Fideicomiso y el Fiduciario, a nombre del Fideicomiso y con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, previa aprobacion por Mayoria Calificada del
Comité Técnico, incluyendo el voto favorable de la mayoria simple de los miembros
independientes o0, en caso de que los Tenedores ya hubieren designado miembros
independientes del Comité Técnico, de la mayoria simple de los miembros
independientes designados por los Tenedores podran contratar deuda, otorgar
garantias (personales o reales) y constituirse como obligados solidarios, siempre vy
cuando dicha deuda no exceda, en conjunto, del 65% (sesenta y cinco por ciento) del
valor del Patrimonio del Fideicomiso.

5.4. El Fiduciario desempefnara los fines sefialados anteriormente, asi
como el acatamiento de las instrucciones que reciba en términos de este Contrato.
En caso que el desempefo de dichos fines represente un potencial conflicto de
intereses con CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple y/o cualquiera de sus
afiliadas y subsidiarias, el Fiduciario podra excusarse y buscar su sustitucién
fiduciaria, pero en todo caso debera desempefar su cargo y las acciones que se le
instruyan en términos de este Contrato en tanto es sustituido, no pudiendo negarse
a actuar por dicha circunstancia.

SEXTA. Emision de Certificados Bursatiles; Compromisos y
Llamadas de Capital

6.1. (Q) De conformidad con los Articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis,
64 Bis 1, 64 Bis 2 y 68 de la LMV y en los términos y condiciones establecidos en este
Contrato y el Acta de Emision, y de conformidad con las instrucciones del
Administrador, el Fiduciario emitira Certificados Bursatiles en la Fecha de Emisidn
Inicial (o en cualquier fecha posterior en caso que la Asamblea de Tenedores apruebe
la ampliacion de la Emisién Inicial) por el Monto Inicial de la Emision, sujeto a la
inscripcidon de dichos Certificados Bursatiles en el RNV, a su listado en la BMV y a la
obtencidén de la autorizacion de la CNBV de llevar a cabo la oferta publica de los
mismos y la recepcién de cualesquier otras autorizaciones de cualquier Autoridad
Gubernamental que se requieran.

(b) Durante el periodo de 180 (ciento ochenta dias) contados a partir de
la Fecha de Emisién Inicial, el Administrador contara con la opcidon de proponer a la
Asamblea de Tenedores la ampliacion de la Emisidn Inicial mediante oferta publica (la
“Opcion de Reapertura”), la cual deberd de ser aprobada por la Asamblea de
Tenedores mediante el voto favorable de la mayoria simple de los Tenedores o de la
Mayoria Calificada en caso de que ya se hubieran llevado a cabo Llamadas de Capital,
y sujeto a la actualizacion de la inscripcidn de los Certificados Bursatiles en el RNV y
la autorizacién de la CNBV para realizar una oferta publica. Para estos efectos, los
términos de la Opcién de Reapertura implicaran (i) la oferta publica de los nuevos
Certificados Bursatiles a un precio equivalente al Valor Tedrico por Certificado Bursatil



aplicable, (ii) la realizacién de una Distribucién Especial, y (iii) la autorizacion a fin
de que el Fiduciario realice todos los tramites necesarios ante la CNBV y la BMV para
realizar dicha ampliacidon en los términos y con las especificaciones que indique el
Administrador.

(c) De conformidad con lo establecido en el Articulo 64 Bis 2, fraccién I
de la LMV, en caso de que el Fiduciario ya haya realizado una Llamada de Capital con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, Unicamente se podra ampliar el Monto Maximo
de la Emisién mediante la aprobaciéon de la Asamblea de Tenedores, con el voto
favorable de la Mayoria Calificada.

6.2. De conformidad con los Articulos 62, 63, 64 y 68 de la LMV y en los
términos y condiciones establecidos en este Contrato y el Acta de Emisién, y de
conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario emitird, sujeto a la
actualizacion de su inscripcion en el RNV, Certificados Bursatiles en cada fecha en que
se lleve a cabo una Emisidon Subsecuente conforme al mecanismo de Llamadas de
Capital que se establece en la Seccidon 6.6 siguiente, hasta por el monto del
Compromiso Restante de los Tenedores, sin que sea necesaria la modificacién del
Acta de Emision. El Fiduciario no podra llevar a cabo Emisiones Subsecuentes cuyo
monto acumulado, junto al Monto Inicial de la Emision mas, en su caso, el de las
Emisiones Subsecuentes anteriores, sea mayor al Monto Maximo de la Emisién. El
Fiduciario debera solicitar a la CNBV la actualizacion de la inscripcién de los
Certificados en el RNV ante la CNBV con anterioridad a la Llamada de Capital
correspondiente, en términos del articulo 14, fraccion 1I, tercer parrafo de la Circular
Unica, a fin de contar con dicha actualizacién antes de que se lleve a cabo la Emision
Subsecuente correspondiente. Al solicitar la actualizacion de la inscripcion en el RNV,
el Fiduciario deberda presentar a la CNBV un aviso con fines informativos que contenga
las caracteristicas de la Llamada de Capital de que se trate, asi como la instruccidn
del Administrador, el acuerdo del Comité Técnico o, en su caso, las resoluciones de
la Asamblea de Tenedores respecto de la Inversidn Aprobada que, en su caso, se
pretenda realizar. Asimismo, se debera de proporcionar a la BMV toda la informacién
presentada ante la CNBV en relacién con la actualizacién de la inscripcion de los
Certificados Bursatiles en el RNV.

6.3. Los Certificados Bursatiles no generan para el Fiduciario, frente a
los Tenedores, una obligacion de pago de principal ni de intereses. No obstante lo
anterior, los Certificados Bursatiles daran a los Tenedores el derecho de recibir, en
estricto apego a lo dispuesto en este Fideicomiso y los Documentos de la Emisién, las
Distribuciones, en el entendido de que por su naturaleza, dicho pago sera variable e
incierto y en su caso se realizard exclusivamente con los bienes que integran el
Patrimonio del Fideicomiso, por lo que ni el Fiduciario (excepto con los bienes
disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso segun se establece en este Contrato), ni
el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Representante Comun, ni el Intermediario
Colocador, ni cualesquiera de sus Afiliadas, estaran obligados en lo personal a hacer
cualquier pago o Distribucién al amparo de los Certificados Bursatiles.

6.4. Los Certificados Bursatiles que emita el Fiduciario se documentaran
en un solo Titulo que representara la totalidad de los Certificados Bursatiles y que se
depositara en Indeval. Dicho Titulo sera sustituido en cada fecha en que se lleve a



cabo una Emisién Subsecuente por un nuevo Titulo que represente todos los
Certificados Bursatiles en circulacion hasta e incluyendo dicha Fecha de Emisidn
Subsecuente. El Titulo serd emitido por el Fiduciario en cumplimiento con todos los
requisitos establecidos por la LMV, la Circular Unica y por otras disposiciones legales
aplicables.

6.5. Los Tenedores, por el solo hecho de adquirir los Certificados
Bursatiles se adherirdn y estaran sujetos a las disposiciones de este Contrato, el Acta
de Emisidén y los Certificados Bursatiles correspondientes, y asumiran el Compromiso
Restante de los Tenedores que les corresponda por el nimero de Certificados
Bursatiles adquiridos en la Emision Inicial.

6.6. Llamadas de Capital.

(a) Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con las
solicitudes que realice el Fiduciario a los Tenedores, previa instruccion del
Administrador con copia al Representante Comun y, en caso de ser necesario, previa
aprobacion del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores. Cada solicitud sera
considerada una “Llamada de Capital” y sera considerada efectiva cuando el Fiduciario
realice el anuncio respectivo a través de Emisnet. El Fiduciario debera entregar copia
de dicho anuncio por escrito al Indeval. Cada Llamada de Capital debera ser anunciada
nuevamente en Emisnet cada 2 (dos) Dias Habiles contados a partir del primer
anuncio y hasta la Fecha Limite de Suscripcién. El Administrador instruird al
Fiduciario, con copia al Representante Comun, a realizar Llamadas de Capital segun
requiera recursos el Fideicomiso para realizar Inversiones de Capital u Operaciones
de Crédito, o pagar Gastos del Fideicomiso o reconstituir la Reserva de Gastos y/o la
Reserva de Gastos Extraordinarios, en el entendido que, el Administrador Unicamente
necesitara obtener la autorizacion del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores,
segun corresponda, en caso de que la Inversidon de Capital u Operacidon de Crédito de
que se trate necesite ser aprobada por dichos 6rganos en términos del presente
Contrato. El primer anuncio de cada Llamada de Capital debera realizarse con al
menos 16 (dieciséis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se vayan a aportar
los recursos de la Emision Subsecuente correspondiente y debera establecer:

(1) el nimero de Llamada de Capital;

(if) la Fecha de Registro (que deberd ser 3 Dias Habiles antes de la
Fecha de Emision Subsecuente correspondiente), la Fecha de Exderecho, la Fecha
Limite de Suscripcién, y la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emisién
Subsecuente y se deban pagar los Certificados Bursatiles correspondientes por parte
de los Tenedores;

(ifi) el monto de la Emision Subsecuente, el cual no podra ser mayor
al Compromiso Restante de los Tenedores;

(iv) el nimero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Emisidn
Subsecuente y el precio por cada uno de dichos Certificados Bursatiles; y

(v) el Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursatil en



circulacién previo a la Emisién Subsecuente.

(b) Cada Tenedor que a la Fecha de Registro especificada en la
Llamada de Capital respectiva, sea titular de Certificados Bursatiles en términos de la
legislacién aplicable, (i) debera ofrecer suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de
Suscripcidn, los Certificados Bursatiles que le corresponda suscribir conforme a dicha
Llamada de Capital con base en el Compromiso correspondiente al nimero de
Certificados Bursatiles de los que sea titular en la Fecha de Registro, y (ii) debera
pagar dichos Certificados Bursatiles en la fecha en la que se lleve a cabo la Emision
Subsecuente; en el entendido que el nimero de Certificados Bursatiles que debera
ofrecer suscribir y pagar se determinara multiplicando el Compromiso que se indique
conforme al numeral (v) de la Secciéon 6.6, inciso (a) anterior por el niumero de
Certificados Bursatiles de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro,
redondeado al entero inferior mas préximo. No obstante lo anterior, si una vez
multiplicado el Compromiso por el niumero de Certificados Bursatiles del Tenedor de
que se trate, dicha multiplicacién arroja como resultado un ndmero inferior a 1.00
(uno), el resultado se redondeara a 1.00 (uno).

(c) El Fiduciario Unicamente emitira los Certificados Bursatiles que los
Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcion. Sélo
tendran derecho a suscribir los Certificados Bursatiles que se emitan en una Emisién
Subsecuente los Tenedores de Certificados Bursatiles con base en el Compromiso
correspondiente al numero de Certificados Bursatiles de los que sea titular en la Fecha
de Registro. La suscripcion se considerara realizada en la fecha en que se lleve a cabo
la Emisidn Subsecuente. En caso que un Tenedor no suscriba y pague los Certificados
Bursatiles que le corresponda, ya sea en su totalidad o en una porcién, se vera sujeto
a la dilucidon punitiva que se describe en el inciso (m) de esta Secciéon 6.6. Los
Certificados Bursatiles que no sean suscritos y pagados en la fecha en la que se lleve
a cabo la Emisidon Subsecuente se cancelaran.

(d) Considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier
Persona que adquiera Certificados Bursatiles en o a partir de la Fecha de Exderecho
especificada en la Llamada de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir y
pagar los Certificados Bursatiles que se emitan en la Emision Subsecuente
correspondiente y, como consecuencia, también se vera sujeta a la dilucidon punitiva
gque se describe en inciso (m) de esta Seccion 6.6. Por el contrario, el Tenedor que
transfiera Certificados Bursatiles en o con posterioridad a dicha Fecha de Exderecho,
podra ofrecer suscribir a mas tardar en la Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados
Bursatiles que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base
en el Compromiso correspondiente al nUmero de Certificados Bursatiles de los que
era titular en dicha Fecha de Exderecho, aun si en la fecha de la Emisién Subsecuente
ya no es titular de los mismos.

(e) En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripcion el Fiduciario no hubiere recibido las dérdenes de suscripcién
correspondientes a los Certificados Bursatiles a ser emitidos en la Emisién
Subsecuente correspondiente, el Fiduciario podra modificar la Llamada de Capital o
emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con las instrucciones del Comité
Técnico. La modificacion a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital debera



cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital
gue se establecen en el inciso (a) de esta Seccidén 6.6, incluyendo sin limitacién, los
tiempos con que la misma deba realizarse.

(f) El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la
informacién que le proporcione el Administrador, un registro en el que conste (i) el
monto de las aportaciones recibidas por el Fiduciario como resultado de la Emisién
Inicial y de cada Emisién Subsecuente, (ii) los montos invertidos en cada Inversion
Aprobada, (iii) los Compromisos Restantes de los Tenedores, (iv) el nimero de
Certificados Bursatiles emitidos en cada Emisidn Subsecuente que se hubiera
realizado a esa fecha (segun haya sido determinado conforme se sefala a
continuacion), y (v) el Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursatil en
circulaciéon para cada Emision Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha
(segun haya sido determinado conforme se senala a continuacion).

(g) Posterior a la fecha de terminacion del Periodo de Inversidn, el
Fiduciario Unicamente podra realizar Llamadas de Capital en los casos siguientes:

(i) fondear, en su caso, la Reserva de Tenedores, la Reserva de
Gastos y la Reserva de Gastos Extraordinarios, y pagar Gastos del Fideicomiso
(incluyendo sin limitacién los Gastos de Inversidn relacionados con Desinversiones);

Y

(ii) durante los 2 (dos) afios siguientes a la fecha en que haya
terminado el Periodo de Inversién, fondear Inversiones Comprometidas y pagar los
Gastos de Inversidn correspondientes.

(h) Los Certificados Bursatiles que se emitan en la Fecha de Emision
Inicial seran ofrecidos para su suscripcién a un precio de $100.00 (Cien Pesos 00/100
M.N.) por Certificado Bursatil y, por lo tanto, cada Tenedor aporta $100.00 (Cien
Pesos 00/100 M.N.) al Fideicomiso por cada Certificado Bursatil que adquiera en la
Fecha de Emisidn Inicial. En virtud de lo anterior, el nimero de Certificados Bursatiles
a emitirse en la Emision Inicial sera igual al Monto Inicial de la Emision dividido entre
100 (cien).

(i) El nimero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir en
una Emisidn Subsecuente, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado
todos los Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a
las Llamadas de Capital previas a la fecha de calculo, se determinara utilizando la
siguiente formula (en el entendido que el nimero de Certificados Bursatiles que
efectivamente se emitan en una Emisién Subsecuente podra ser ajustado para reflejar
el monto que haya sido efectivamente suscrito en la Fecha Limite de Suscripcidon
correspondiente, y que dicho ajuste no afectara los calculos que se establecen en este
inciso, ni en los dos incisos siguientes):

Xi = (2 (Yi/100)

Donde:



Xi = al numero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir en la
Emisién Subsecuente correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido
suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de célculo.

Yi = al monto de la Emisién Subsecuente correspondiente.
n = al nidmero de Llamada de Capital correspondiente.
i = identifica el nUmero de Llamada de Capital para cada factor.

El precio a pagar por cada Certificado Bursatil en cada Emisién Subsecuente se
determinara utilizando la siguiente formula:

Pi=Yi/Xi
Donde:

Pi = al precio por Certificado Bursatii en la Emisidn Subsecuente
correspondiente; en el entendido que para calcular Pi se utilizaran hasta diez puntos
decimales.

(j) Elndmero de Certificados Bursatiles a ser emitidos en una Emision
Subsecuente que un Tenedor esta obligado a suscribir por cada Certificado Bursatil
del que sea titular en la Fecha de Registro correspondiente (el "Compromiso”), se
determinara utilizando la siguiente formula:

Xi
Ci =
n
2 Xi-1
1
Donde:
Ci = al Compromiso por Certificado Bursatil

en el entendido que el numero de Certificados Bursatiles que debera
ofrecer suscribir y pagar cada Tenedor se determinard multiplicando dicho
Compromiso por el numero de Certificados Bursatiles de los que sea titular dicho
Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas préximo, siempre
y cuando dicho resultado no arroje como resultado un namero inferior a 1.00 (uno),
en cuyo caso el resultado se redondeara a 1.00 (uno).

(k) De manera ilustrativa, a continuacion se desarrollan las formulas
para determinar el Compromiso en caso de que se llegara a aprobar una primera,
segunda y tercera Llamada de Capital:

(1) En la primera Llamada de Capital, el Compromiso se
determinaria utilizando la siguiente férmula:



X1

X0

Cl=

Donde:
X1 = al nimero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir
respecto de la primera Llamada de Capital.
X0 = al ndmero de Certificados Bursatiles correspondientes a la
Emision Inicial.
(if) En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso se
determinaria utilizando la siguiente féormula:

X2
C2 =

X0 + X1

Donde:

X2 = al nimero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir
respecto de la segunda Llamada de Capital, asumiendo que
todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados
Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a la
primera Llamada de Capital

(ifi) En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinaria
utilizando la siguiente formula:

X3
3= —
X0 + X1 + X2

Donde:

X3 = al nimero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir
respecto de la tercer Llamada de Capital, asumiendo que todos
los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados
Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a la
primera y segunda Llamadas de Capital.

) El monto de la aportacidon que realice cada Tenedor al Fideicomiso
serd igual al monto que resulte de multiplicar el numero de Certificados Bursatiles
que suscriba dicho Tenedor en la Emisidon Subsecuente correspondiente, por el precio
por Certificado Bursatil de la Emision Subsecuente correspondiente.

(m) En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece
en esta Seccién 6.6., si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados



Bursatiles que se emitan en una Emisién Subsecuente conforme a una Llamada de
Capital, se vera sujeto a una dilucion punitiva, ya que el monto aportado por dicho
Tenedor al Fideicomiso no sera proporcional al nimero de Certificados Bursatiles que
tendra después de la Emision Subsecuente respecto de la cual no suscribié y pago
Certificados Bursatiles conforme a su Compromiso. En otras palabras, el porcentaje
gue representen los Certificados Bursatiles de los que sea titular antes de la Emisién
Subsecuente respecto de los Certificados Bursatiles en circulacién después de la
Emisién Subsecuente, disminuird mas alld del monto proporcional que debia haber
aportado al Fideicomiso respecto de la Emision Subsecuente conforme a su
Compromiso, y la parte proporcional acrecentard en beneficio de los Tenedores que
si suscribieron y pagaron los Certificados Bursatiles que se emitieron en la Emisidon
Subsecuente. Dicha dilucion punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de
Capital y el beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera
reflejada:

(1) en las Distribuciones que realice el Fiduciario, ya que dichas
Distribuciones se realizaran con base en el niumero de Certificados Bursatiles en
circulacién al momento en que se lleven a cabo;

(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros
derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que conforme a la Clausula
Vigésima de este Contrato las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman
y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen con base en el
numero de Certificados Bursatiles en circulacién al momento que se realicen las
Asambleas de Tenedores o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

(ifi) en los derechos para designar y mantener la designacidon de
miembros del Comité Técnico, ya que conforme a la Clausula Décima Sexta de este
Contrato dichos derechos se calculan con base en el nimero de Certificados Bursatiles
en circulacion al momento de designacion o el momento en que se vaya a celebrar
una sesion del Comité Técnico; vy

(iv) en el derecho a suscribir Certificados Bursatiles que se emitan en
Emisiones Subsecuentes, ya que conforme al mecanismo de Llamadas de Capital al
que estan sujetos los Certificados Bursatiles, dicho derecho se basa en el nimero de
Certificados Bursatiles de los que sea titular el Tenedor en la Fecha de Registro que
se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el nimero de
Certificados que adquirio respecto de la Emisién Inicial.

(n) Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados
Bursatiles que se emitan en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de
Capital, el Fideicomiso podria no contar con los recursos suficientes para cumplir con
las obligaciones que adquiera de realizar una Inversién de Capital u Operacion de
Crédito conforme a los Documentos de Inversién que hubiere suscrito para tales
efectos, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto, asi como el posible
incumplimiento del plan de negocios establecido en el Prospecto, independientemente
de otros riesgos que se describen en dicho Prospecto. Asimismo, las penalidades a
que se refiere el inciso (m) anterior Unicamente podran ser modificadas mediante la
modificacion del presente Contrato y la de los demdas Documentos de la Emisidn



aplicables, previa aprobacién de la mayoria simple de la Asamblea de Tenedores.

(o) El Administrador se obliga a instruir al Fiduciario para que utilice
al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los recursos obtenidos de cada
Llamada de Capital para realizar Inversiones Aprobadas y/o pagar Gastos del
Fideicomiso dentro de un plazo de 6 (seis) meses contados a partir de la fecha en la
cual los Tenedores suscriban y paguen los Certificados Bursatiles que se emitan en
una Emision Subsecuente. En caso de que se incumpla esta obligacidn, el Fiduciario
debera devolver a los Tenedores, a prorrata, las cantidades no utilizadas (mas los
rendimientos obtenidos por dichas cantidades por su inversién en Inversiones
Permitidas), previa instruccion del Comité Técnico y previa notificacion al
Administrador con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacidén. Para efectos de
claridad, dichas cantidades devueltas no se consideraran para la determinacion del
Monto Total Invertido que sirve como base para el calculo del Rendimiento Preferente,
y se tendrdn como nunca aprobadas y como nunca entregadas al Fiduciario para
efectos del calculo del Monto Total Invertido y del Rendimiento Preferente.

6.7. Restricciones a la Transferencia de Certificados Bursatiles.

(a) Como medida tendiente a prevenir una adquisicién de los
Certificados Bursatiles que pudiere limitar el cumplimiento de los Compromisos de los
Tenedores de suscribir los Certificados Bursatiles que se emitan en una Emisién
Subsecuente en perjuicio de los Tenedores existentes, la Persona que, con
posterioridad a la Fecha de Emisién Inicial, pretenda adquirir la titularidad de mas de
10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacidn, requerira de la
previa autorizacion del Comité Técnico para llevar a cabo dicha adquisicién.

(b) La Persona interesada en adquirir Certificados Bursatiles en
términos del inciso (a) anterior, debera presentar en el domicilio del Fiduciario una
solicitud de autorizacion por escrito dirigida al Presidente y al Secretario del Comité
Técnico. La solicitud de autorizacidon anteriormente sefialada debera especificar,
cuando menos: (i) el niumero de Certificados Bursatiles que pretenda adquirir y la
fecha en que pretenda adquirirlos; (ii) la identidad, nacionalidad e informacién
general del potencial adquirente; y (iii) evidencia de la solvencia econdmica de dicha
Persona para cumplir el Compromiso de suscribir y pagar los Certificados Bursatiles
gue se emitan en una Emisién Subsecuente. Lo anterior en el entendido que el Comité
Técnico podra solicitar de la Persona interesada informacién adicional que considere
necesaria o0 conveniente para adoptar una resolucion, siempre y cuando sea
consistente con la informacion que se pudiera requerir para evaluar la solicitud de
autorizacién y no se imponga una carga significativa a la Persona que presente la
solicitud de autorizacion correspondiente.

(c) Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que el Presidente
o el Secretario del Comité Técnico reciban la notificacién a que hace referencia el
parrafo anterior, convocaran a una sesion del Comité Técnico. EI Comité Técnico
debera emitir su resolucidon en un plazo no mayor a 90 (noventa) dias calendario
contados a partir de la fecha en que se presente la solicitud de autorizacion de
adquisicién correspondiente. A efectos de emitir su resolucion, el Comité Técnico
considerara (i) si la adquisicién de los Certificados Bursatiles pudiere resultar en la



limitacién del cumplimiento de los Compromisos de los Tenedores de suscribir los
Certificados que se emitan en una Emisién Subsecuente en perjuicio de los Tenedores
existentes; (ii) si el potencial adquirente tiene la solvencia econémica suficiente para
cumplir el Compromiso de suscribir y pagar los Certificados Bursatiles que se emitan
en una Emisién Subsecuente; y (iii) que no se restrinja en forma absoluta la
transmisién de Certificados Bursatiles.

(d) El Comité Técnico no deberd adoptar medidas ni politicas que
restrinjan en forma absoluta la transmisidn de los Certificados Bursatiles.

(e) Cualquier Persona que adquiera Certificados Bursatiles a pesar de
gue su solicitud de autorizacién de adquisicion haya sido rechazada por el Comité
Técnico conforme a las reglas previstas en la presente Seccién 6.7, estara obligada a
pagar al Fiduciario una pena convencional por una cantidad igual al valor de mercado
de los Certificados Bursatiles que hayan sido objeto de la operacion prohibida,
considerando el valor de mercado de los Certificados Bursatiles en la fecha de la
operaciéon respectiva. Las cantidades recibidas por el Fiduciario en términos de lo
anterior seran consideradas para realizar Distribuciones para todos los efectos del
presente Contrato y seran registradas en la Cuenta de Distribucion.

(f) Asimismo, la Persona que adquiera Certificados Bursatiles a pesar
de que su solicitud de autorizacidon de adquisicidon haya sido rechazada por el Comité
Técnico conforme a las reglas previstas en la presente Seccidén 6.7, no podra ejercer
los derechos de designar a miembros del Comité Técnico, de solicitar convocatoria
alguna en términos de este Contrato, ni a votar en las Asambleas de Tenedores, por
lo que hace a los Certificados Bursatiles que haya adquirido en violacidon a dichas
reglas (no asi respecto de los Certificados Bursatiles correspondientes a la
participacion que anteriormente haya mantenido dicho Tenedor), en tanto se
encuentre en el supuesto de incumplimiento, siendo, en consecuencia, nulos los actos
realizados por dicho Tenedor.

(g) El Comité Técnico debera mantener informado al Fiduciario y al
Representante Comun sobre la adquisicion de Certificados Bursatiles en violacién a lo
aqui previsto en la medida en que el Comité Técnico tenga efectivamente
conocimiento.

SEPTIMA. Producto de la Colocacién

El Fiduciario recibird, a través del Intermediario Colocador en términos
del Contrato de Colocacion, el Producto Neto de la Colocacidn respecto de la Emision
Inicial y las Emisiones Subsecuentes y depositard dichos recursos en la Cuenta de
Emision para ser utilizados en términos de lo establecido en este Contrato y los demas
Documentos de la Emision.

OCTAVA. Inversiones de Capital; Operaciones de Crédito

8.1. Durante el Periodo de Inversion, el Fiduciario realizara Inversiones
de Capital directamente en Sociedades Promovidas o indirectamente a través de
Vehiculos de Inversidon de conformidad con el Plan de Negocios materia de una



Inversién Aprobada, las Politicas de Inversién, los mecanismos de coinversion
previstos en la clausula 21.1 del presente Contrato y los Documentos de la Emision.

8.2. Durante el Periodo de Inversién, el Fiduciario realizara
Operaciones de Crédito de conformidad con el Plan de Negocios materia de una
Inversiéon Aprobada, las Politicas de Inversidn, los mecanismos de coinversion
previstos en la cldusula 21.1 del presente Contrato y los Documentos de la Emisién.
Las Operaciones de Crédito Unicamente podran realizarse con Sociedades Promovidas
o Vehiculos de Inversion en los que el Fiduciario ya haya invertido mediante una
Inversién de Capital.

8.3. Para el caso de los incisos (b) y (c) siguientes, las potenciales
Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito seran presentadas para su
aprobacion por el Administrador y se realizardan conforme a lo siguiente (las

“Inversiones Aprobadas”):

(a) las operaciones, incluyendo Inversiones de Capital u Operaciones
de Crédito que representen menos del 5% (cinco por ciento) del Patrimonio del
Fideicomiso, con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato
anterior (considerando los Compromisos Restantes de los Tenedores), seran
aprobadas por el Administrador, el cual tendra la facultad de instruir al Fiduciario la
realizacién de dichas Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito;

(b) las operaciones, incluyendo Inversiones de Capital u Operaciones
de Crédito iguales o mayores al 5% (cinco por ciento) pero menos del 20% (veinte
por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras correspondientes al
cierre del trimestre inmediato anterior (considerando los Compromisos Restantes de
los Tenedores), seran aprobadas por Mayoria Calificada del Comité Técnico; y

(c) las operaciones, incluyendo Inversiones de Capital u Operaciones
de Crédito que sean iguales o mayores al 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del
Fideicomiso, con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato
anterior (considerando los Compromisos Restantes de los Tenedores), seran
aprobadas por Mayoria Calificada de la Asamblea de Tenedores.

Lo anterior, con independencia de que dichas inversiones o adquisiciones
se ejecuten de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses
contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran
considerarse como una sola.

8.4 En todo caso el Administrador sera la Unica Persona facultada para
proponer al Comité Técnico o, en su caso, a la Asamblea de Tenedores las potenciales
Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito para su aprobacién, incluyendo en
dicha propuesta si se requerird o no, ademas, la realizacion de una Emisién
Subsecuente y Llamada de Capital para fondear la Inversion de Capital u Operacion
de Crédito de que se trate, en cuyo caso se estara a lo establecido en la Seccién 6.6
de este Contrato. Serd responsabilidad del Administrador presentar ante el Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores, en su caso, la informacidn de manera completa



a efecto de que dichos 6rganos estén en posibilidad de tomar decisiones informadas
respecto de las potenciales Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito, en el
entendido que el Administrador Unicamente podra instruir al Fiduciario o recomendar
al Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores, segun corresponda, la realizacidon
de Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito que cumplan con las Politicas de
Inversién. No obstante lo anterior, la Asamblea de Tenedores podra aprobar
Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito que no cumplan con las Politicas de
Inversion.

8.5. Cualquier Inversién Aprobada podra sefalar los montos estimados
a ser invertidos de manera inicial y abarcar cantidades adicionales que deban
comprometerse respecto de cada Inversion Aprobada y que deban ser liberadas con
posterioridad a la inversion inicial, asi como los Gastos de Inversidon correspondientes
al Fiduciario respecto de dicha Inversién Aprobada. Para estos efectos, la Inversién
Aprobada incluird la aprobacién de la Emisidon Subsecuente y Llamada de Capital
correspondiente o, en caso de que la Inversion de Capital o la Operacion de Crédito
deban pagarse o desembolsarse en dos o mas disposiciones, la pre-aprobacién de
todas las Emisiones Subsecuentes y Llamadas de Capital que deberan hacerse de
tiempo en tiempo respecto de dicha Inversién Aprobada, debiéndose delegar en el
Administrador la facultad de instruir al Fiduciario que realice cada una de dichas
Emisiones Subsecuentes y Llamadas de Capital pre-aprobadas, de conformidad con
lo establecido en la Seccién 6.6 de este Contrato.

8.6. Una vez aprobada la Inversion de Capital u Operacidon de Crédito
y, en su caso, la Emisién Subsecuente y Llamada de Capital respectiva de conformidad
con lo anterior, el Administrador instruira al Fiduciario la realizacion de los actos
necesarios a fin de realizar las Inversiones Aprobadas, incluyendo sin limitar la
celebracién o suscripcion de los Documentos de Inversion o los Documentos de
Crédito, segun sea el caso, asi como la entrega de recursos depositados en la Cuenta
de Emisién para fondear las Inversiones Aprobadas.

8.7. Las Politicas de Inversion establecen las Unicas limitantes o
restricciones a la realizacién de Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito. No
obstante lo anterior, la Asamblea de Tenedores podra aprobar Inversiones de Capital
u Operaciones de Crédito que no cumplan con las Politicas de Inversion. El Fiduciario
estara autorizado para realizar cualquier tipo de Inversiones Aprobadas sin ninguna
restriccion adicional, en el entendido que el Fiduciario no estara obligado a verificar
el cumplimiento de las Politicas de Inversidn. Las caracteristicas de dichas Inversiones
Aprobadas, incluyendo si las mismas son inversiones minoritarias o inversiones
mayoritarias y los términos y condiciones negociados a favor del Fiduciario podran
ser determinadas por el Administrador de conformidad con los procedimientos que
utiliza en el curso ordinario de su negocio y consistente con sus practicas pasadas y
las mejores practicas de la industria de capital privado.

El Administrador realizard sus mejores esfuerzos para obtener los
mejores términos posibles para el Fiduciario considerando, entre otras, las
condiciones del mercado. El Administrador, en caso de ser necesario, debera revelar
al Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores, segun corresponda, toda la
informacidn relevante respecto de la operacién que se ponga a su consideracién a fin



de que dichos cuerpos colegiados cuenten con todos los elementos necesarios para
tomar una decisiéon de inversion debidamente informada, en el entendido que, el
Administrador debera abstenerse de omitir o falsear informacién relevante y procurar
que la misma no induzca al error a dichos cuerpos colegiados. Asimismo, al presentar
la propuesta de inversion al Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores, segun
corresponda, el Administrador deberd suscribir una certificacion sustancialmente en
los siguientes términos:

“El Administrador manifiesta, a través de sus representantes legales, que
ha realizado la investigacién, revisidon y analisis del negocio de [incluir Sociedad
Promovida correspondiente] y que dicha investigacion fue realizada con amplitud vy
profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.

Asimismo, el Administrador manifiesta, a través de sus representantes
legales, que (i) ha revelado al [Comité Técnico/Asamblea de Tenedores] toda la
informacién relevante respecto de la operacion relacionada con [incluir Sociedad
Promovida correspondiente] a fin de que dicho 6rgano cuente con todos los elementos
necesarios para tomar una decisién de inversidon debidamente informada, y (ii) se ha
abstenido de omitir o falsear informacion relevante y ha procurado que la misma no
induzca al error a dicho érgano.”.

8.8. El Administrador negociara y determinard los términos vy
condiciones de los Documentos de Inversién o Documentos de Crédito. Sin embargo,
el Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores podran designar asesores para que
los representen en la negociacién de dichos documentos, siempre y cuando la
Inversién de Capital u Operacion de Crédito de que se trate haya sido aprobada por
dicho Comité Técnico y/o Asamblea de Tenedores, respectivamente, de conformidad
con lo establecido en el presente Contrato, cuyos gastos se pagarian como Gastos de
Inversidn sin perjuicio de que el Administrador pueda designar a sus propios asesores
a fin de que preparen la documentacion correspondiente, cuyos gastos también seran
Gastos de Inversion.

El Administrador, el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segun
corresponda, determinaran en la aprobacion de la Inversién Aprobada respectiva las
condiciones bajo las cuales se aprobaran y administraran las Inversiones de Capital y
las Operaciones de Crédito, incluyendo sin limitar la determinacién del ejercicio de
derechos corporativos y econdmicos. En la negociacién de los términos de los
Documentos de Inversion o Documentos de Crédito, el Administrador se cerciorara
gue los mismos contengan los términos y condiciones establecidos en la aprobacion
de la Inversidon Aprobada respectiva, asi como que las disposiciones necesarias para
determinar el objeto de la Inversidon Aprobada, el compromiso monetario a cargo del
Fiduciario (y, en su caso, de los Vehiculos de Inversion), los derechos econémicos vy,
en su caso, corporativos, de supervisidon o de acceso a informacion del Fiduciario (y,
en su caso, de los Vehiculos de Inversion), el régimen legal y contractual aplicable a
la Inversidon Aprobada y un sistema de solucion de controversias; en el entendido que
dichas disposiciones podran omitirse solo en el caso que la legislacién aplicable las
supla o en el caso que el Administrador lo considere recomendable considerando las
caracteristicas propias de la Inversion Aprobada de que se trate y las condiciones de
mercado aplicables en ese momento. El Administrador se cerciorara que dichos



instrumentos prevean el acceso del Administrador o el Fiduciario a aquella informacién
que el Fiduciario requiera para dar cumplimiento a sus obligaciones en los términos
de este Contrato con una antelacién suficiente para dichos propdsitos.

8.9. Durante el Periodo de Inversion,

(i) hasta en tanto no se encuentre gastado, invertido o comprometido
por el Fiduciario el 85% (ochenta y cinco por ciento) del Monto Maximo de la Emision,
el Administrador estara obligado a presentar al Comité Técnico o, en su caso, a la
Asamblea de Tenedores, previamente a que puedan ser ofrecidas a cualquier tercero
distinto del CKD Axis 1 o del CKD de Coinversidon (a quienes si podra el Administrador
o alguna Afiliada del Administrador ofrecerlas simultdneamente en términos de lo
dispuesto en la cldusula 21.1), cualquier potencial Inversidon de Capital y/u Operacion
de Crédito que cumpla con las Politicas de Inversién;

(ii) hasta en tanto no se encuentre gastado, invertido o comprometido
por el Fiduciario cualquier monto que esté en el rango comprendido entre mas del
85% (ochenta y cinco por ciento) y el 100% (cien por ciento) del Monto Maximo de
la Emision, el Administrador estara obligado a presentar al Comité Técnico o, en su
caso, a la Asamblea de Tenedores, cualquier potencial Inversion de Capital y/u
Operacién de Crédito que cumpla con las Politicas de Inversion respecto de la cual el
Fiduciario tendra el derecho de coinvertir en la inversion de que se trate, con uno o
varios de los Coinversionistas, segun corresponda (incluyendo sin limitar con un
Nuevo Fondo), hasta el 65% (sesenta y cinco por ciento) de la inversién de que se
trate respetando en todo momento las reglas de coinversidon a que se refiere la
clausula 21.1, seglin sean aplicables; en el entendido que (a) esta Obligacion de
Exclusividad del Administrador Unicamente sera exigible si el Fiduciario ain no excede
los limites de concentracidén a que se refieren las Politicas de Inversidon establecidos a
la fecha de celebracién de este Contrato, atendiendo al tipo de inversidn de que se
trate, y (b) en caso de que la obligacidn del Administrador mencionada en el inciso
(a) anterior si exista, el Fiduciario Unicamente tendra derecho de coinvertir hasta por
los montos que el Fiduciario podria invertir (1) en términos del mecanismo de
coinversién establecido en la clausula 21.1; y (2) sin exceder los limites de
concentracién antes mencionados considerando las Inversiones Aprobadas hasta ese
momento (las obligaciones establecidas en los numerales (i) y (ii) anteriores, la

“Obligacion de Exclusividad”).

Para tal efecto y en cumplimiento de la Obligacion de Exclusividad, todas
las potenciales Inversiones de Capital y/u Operaciones de Crédito, seran ofrecidas
simultaneamente por el Administrador y sus Afiliadas correspondientes al Fiduciario,
al fiduciario del CKD Axis 1 y al fiduciario del CKD de Coinversion, segun corresponda,
en los mismos términos y condiciones, siempre y cuando (i) dichas Inversiones de
Capital u Operaciones de Crédito cumplan con las politicas de inversidon de cada uno
del Fideicomiso, el CKD Axis 1 y el CKD de Coinversion, y (ii) el Monto Restante de la
Emisién de cada uno del Fideicomiso, el CKD Axis 1 y el CKD de Coinversion se los
permita.



En caso que el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores no apruebe
la Inversion de Capital y/u Operacion de Crédito propuesta, el Administrador tendra
la facultad de realizar dicha Inversion de Capital y/u Operacién de Crédito por si
mismo o con terceros inversionistas (incluyendo sin limitar mediante el CKD Axis 1,
el CKD de Coinversidn o un Nuevo Fondo), siempre y cuando los términos sean iguales
o menos favorables para el Administrador y/o el tercero inversionista que los
presentados ante el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores (la “Inversion
Libre”).

No obstante lo anterior, (@) no existira la Obligacion de Exclusividad si
la potencial Inversién de Capital y/u Operacidon de Crédito correspondiente se
presenta (i) en sociedades promovidas o vehiculos de inversién en los cuales el CKD
Axis 1 haya invertido o decida invertir en el futuro, en términos de los documentos
de la emision del CKD Axis 1 (ii) respecto de Navitas Investments, B.V., Axis Capital,
S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R., Navix Holdings, S.A.P.I. de C.V. o Integradora de
Servicios Petroleros Oro Negro, S.A.P.I. de C.V., o cualquiera de sus afiliadas (las
“Estrategias Actuales de Grupo Axis”), en el entendido de que si existira la
Obligacion de Exclusividad en caso de que el Administrador reciba el mandato de
buscar inversionistas para inversiones de capital respecto de Estrategias Actuales de
Grupo Axis, (ili) a alguna Sociedad Promovida en la que ya haya invertido el
Fiduciario, en el entendido de que si existira la Obligacion de Exclusividad en caso de
que el Administrador reciba el mandato de buscar inversionistas para inversiones de
capital respecto de Estrategias Actuales de Grupo Axis, o (iv) a alguna potencial
Sociedad Promovida siempre y cuando el Administrador ya haya presentado ante el
Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segun corresponda, la propuesta de
inversion, directa o indirecta, en dicha potencial Sociedad Promovida y dicho Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores no responda en un plazo de 15 (quince) Dias
Habiles, siempre y cuando la propuesta de inversién se presente con informacién
suficiente para la toma de decisiones y en términos de la Clausula 8.7 y demas
aplicables de este Contrato, y (b) no existira la Obligacién de Exclusividad si la
potencial inversion se lleva a cabo a través de una sociedad que sea una Inversion
Libre, siempre y cuando dicha potencial inversidn forme parte de la estrategia de
inversion de dicha sociedad, segun dicha estrategia se haya presentado ante el
Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores que la rechazo.

La Obligacion de Exclusividad se considera que abarca y obliga a todas
las Personas que sean integrantes de Grupo Axis y a las Personas Clave, y no sélo al
Administrador.

Mientras no se encuentre gastado, invertido o comprometido por el
Fiduciario al menos el 70% (setenta por ciento) del Monto Maximo de la Emisién sin
considerar ninguna ampliacidn o modificacion al monto colocado en la Emisién Inicial,
el Administrador, las Personas integrantes de Grupo Axis y las Personas Clave no
podran realizar esfuerzo alguno para constituir un fondo o vehiculo similar al
constituido mediante el presente Contrato o el CKD de Coinversion (un “Nuevo
Fondo"), excepto en caso de que dicho Nuevo Fondo contenga como restriccion a sus
inversiones el que Unicamente pueda realizar inversiones en Inversiones Libres, y que
las inversiones de dicho Nuevo Fondo deberan considerar la existencia de la
Obligacion de Exclusividad. Para efectos de claridad, (i) el Administrador no tendra



restriccion alguna para constituir el CKD de Coinversidn, y (ii) en caso de que no se
haya gastado, invertido o comprometido el 70% (setenta por ciento) del Monto
Maximo de la Emisién sin considerar ninguna ampliacion o modificacién al monto
colocado en la Emisién Inicial, el Administrador sélo podra constituir un Nuevo Fondo
para realizar Inversiones Libres.

8.10. Restricciones de Inversidon. No obstante lo establecido en la
presente Clausula, el Fiduciario no podra realizar Inversiones de Capital y/u
Operaciones de Crédito hasta en tanto (a) transcurra un plazo de tres meses contado
a partir de la Fecha de Emisidn Inicial, o (b) el fiduciario del CKD Axis 1 haya invertido
o comprometido al menos un importe de $5,525'000,000.00 M.N. (cinco mil
quinientos veinticinco millones de Pesos 00/100, Moneda Nacional), lo que suceda
primero.

No obstante lo anterior, el Fiduciario no tendra restricciones para realizar
una Inversién de Capital y/u Operacion de Crédito aun cuando no haya ocurrido
alguno de los supuestos establecidos en los incisos (a) y (b) del parrafo anterior en
caso que se realicen en cualquier momento las inversiones necesarias en la Estrategia
Actual de Grupo Axis en la cual ya ha invertido el CKD Axis 1.

Lo establecido en los dos parrafos anteriores se entendera sin perjuicio
de la obligacion de la Afiliada del Administrador que funge como administrador del
CKD Axis 1 de presentar al comité técnico o, en su caso, a la asamblea de tenedores
del CKD Axis 1, previamente a que puedan ser ofrecidas a cualquier tercero (o
simultaneamente al Fideicomiso y del CKD de Coinversién), cualquier potencial
Inversion de Capital y/u Operaciéon de Crédito que cumpla con las politicas de
inversion del CKD Axis 1, segun las mismas sean modificadas de tiempo en tiempo.

NOVENA. Inversiones Permitidas

9.1. Las cantidades en efectivo del Producto Neto de la Colocacion que
se mantengan depositadas en la Cuenta de Emision seran invertidas en Inversiones
Permitidas en tanto son utilizadas para el pago de Gastos del Fideicomiso o la
realizacién de Inversiones Aprobadas. Asimismo, las cantidades en efectivo que se
mantengan depositadas en la Cuenta de Distribuciones también seran invertidas en
Inversiones Permitidas en tanto no son distribuidas en términos del presente
Fideicomiso.

En caso de que el Fiduciario no reciba instrucciones para la inversién de
cualesquiera recursos depositados en una Cuenta del Fideicomiso antes de las 12:00
PM (hora de la Ciudad de México, Distrito Federal) del Dia Habil en que deban
realizarse dichas Inversiones Permitidas, el Fiduciario procederd a efectuar
inversiones en Inversiones Permitidas con un vencimiento no mayor a 24
(veinticuatro) horas; en el entendido que los recursos deberan mantenerse
desinvertidos y depositados en la institucién de crédito en que se mantengan abiertas
las Cuentas del Fideicomiso en caso de que no puedan ser invertidos en la manera
aqui prevista; y en el entendido adicionalmente de que en el caso de que dicha
institucion sea CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, la cuenta correspondiente
deberd pagar la tasa de interés mas alta que dicha institucidon pague para inversiones



por el mismo plazo y con montos similares en la fecha y hora en que se realice el
depdsito.

9.2. El Fiduciario no sera responsable por los menoscabos que sufran
los valores en que se invierta el Patrimonio del Fideicomiso conforme a Inversiones
Permitidas, a no ser por culpa, negligencia o dolo (determinado por sentencia emitida
por autoridad competente) de parte del Fiduciario en los términos del articulo 391 de
la LGTOC.

9.3. En la realizaciéon de Inversiones Permitidas, el Administrador y el
Fiduciario (actuando por instrucciones escritas del Administrador) estaran facultados
para realizar operaciones con CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, de
conformidad con los términos del presente Contrato.

9.4. En cumplimiento a los términos de la Circular, el Fiduciario ha
explicado en forma clara e inequivoca a las Partes del presente Contrato, el contenido
de la Regla 5.4 de la Circular, y las siguientes medidas preventivas:

(a) Enlos términos del presente Contrato, el Fiduciario podra realizar
las operaciones sefialadas en la Regla 5.4 de la Circular, es decir operaciones
con CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdultiple, cuando actle por su propia
cuenta, en la medida que dichas operaciones estén autorizadas por la ley y las
disposiciones legales aplicables, y se adopten medidas preventivas para evitar
conflictos de intereses (las "Operaciones Autorizadas”).

(b) Las Operaciones Autorizadas se llevaran a cabo con la aprobacion
previa, expresa y por escrito otorgada, en cada caso, por el Administrador por
cualquier medio que permita contar con constancia documental, incluyendo
medios electroénicos.

(c) Durante la realizacion de las Operaciones Autorizadas, los
derechos y obligaciones del Fiduciario, cuando actlue bajo dicha capacidad vy
por su propia cuenta, no se extinguiran por confusion.

(d) El departamento de CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdultiple,
cuando actle por su propia cuenta, y el departamento fiduciario del Fiduciario,
no deberdn ser dependientes directamente entre ellos.

(e) En las operaciones a que se refiere esta Seccidén 9.4, el Fiduciario
debera observar los lineamientos y politicas que la divisidon fiduciaria de
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, aplique en operaciones similares.

9.5. Para los casos en que el Administrador instruya al Fiduciario a
llevar a cabo inversiones ya sea en sociedades de inversion de deuda; en
instrumentos de deuda a cargo del Gobierno Federal; en aceptaciones bancarias o
papel emitido por instituciones de crédito establecidas legalmente en México u otros
instrumentos de renta fija a cargo de o avalados por dichas instituciones de crédito,
en directo o en reporto sociedades de inversion, derivados, etc., en este acto el
Administrador autoriza expresamente al Fiduciario a suscribir aquellas cartas que



sean requeridas por la institucién donde se tengan dichas inversiones en virtud de la
cual indique que en su caracter de Fiduciario se deben considerar como “Cliente
Sofisticado” segun dicho término se define en el Articulo 2 y demas aplicables de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de
crédito en materia de servicios de inversion. Dicha carta deberd suscribirse en
términos del Anexo 1 de las mencionadas disposiciones y en la misma debera
indicarse que el Fiduciario reconoce que tiene la capacidad para determinar que en
su caso, las inversiones que realice son acordes al objetivo de inversion establecido
dentro del Fideicomiso y que cuenta con la experiencia y conocimientos en materia
financiera para comprender los riesgos inherentes de las operaciones con valores
instruidos conforme al presente. Derivado de lo anterior, el Administrador en este
acto libera expresamente al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada de la
suscripcion del Anexo aqui mencionado asi como de la compra de valores o
instrumentos de inversion en términos del presente Fideicomiso, siempre y cuando
se sujete a las instrucciones del Administrador y a la forma de inversion establecida
en el presente Contrato asi como por las pérdidas o menoscabos que pudieran afectar
la materia del presente Fideicomiso, como consecuencia de las inversiones u
operaciones efectuadas por el Fiduciario en términos del presente Fideicomiso ya que
éste no puede garantizar rendimiento alguno.

Para efectos de hacer Inversiones Permitidas de acuerdo con lo previsto
anteriormente, se le autoriza en este acto al Fiduciario a abrir, mantener y administrar
las cuentas de cheques y/o de inversion que sean necesarias, a nombre del Fiduciario,
en el entendido que dichas cuentas de cheques y/o de inversion seran consideradas
como Cuentas del Fideicomiso para efectos del presente Contrato.

DECIMA. Operaciones con Afiliadas

10.1. Por la propia naturaleza de las Inversiones de Capital y de las
Operaciones de Crédito, asi como por lo establecido en las Politicas de Inversion, el
Fiduciario podra celebrar operaciones con Afiliadas o partes relacionadas del
Administrador previa autorizacién del Comité Técnico o, en caso de que la Inversion
de Capital u Operacion de Crédito de que se trate requiera la autorizacion de la
Asamblea de Tenedores, previa autorizacidn de la Asamblea de Tenedores, para
aprobar la Inversion de Capital u Operacién de Crédito de que se trate en términos
del presente Contrato, mediante la aprobacién de las Inversiones Aprobadas. Lo
anterior en el entendido que ninguna autorizacién especial serd requerida para las
Inversiones de Capital y/u las Operaciones de Crédito que se hagan conjuntamente
con el CKD Axis 1 y/o el CKD de Coinversién en términos del mecanismo previsto
para tal efecto en la clausula 21.1.

10.2. Respecto de las Operaciones de Crédito, el Fiduciario podra
otorgar crédito o financiamiento a cualquiera de las Afiliadas del Administrador.
Dichas Operaciones de Crédito deberan realizarse en términos de mercado.

DECIMA PRIMERA. Administracién

11.1. El Fiduciario y el Administrador celebraran el Contrato de
Administracién, conforme al cual, de manera enunciativa mas no limitativa:



(a) El Administrador, en nombre y por cuenta del Fiduciario, llevara a
cabo la administracién del Patrimonio del Fideicomiso y las demas actividades
previstas en el Contrato de Administracién y en este Contrato.

(b) El Administrador realizard las inversiones o la adquisicién o
enajenacion de activos, bienes o derechos (incluyendo Inversiones de Capital,
Operaciones de Crédito o Desinversiones), con valor menor al 5% (cinco por ciento)
calculado respecto del Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras
correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior (considerando los
Compromisos Restantes de los Tenedores), con independencia de que dichas
inversiones o adquisiciones se ejecuten de manera simultdnea o sucesiva en un
periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera
operacién, pero que pudieran considerarse como una sola.

(c) ElAdministrador instruira al Fiduciario la realizacién de cualesquier
actos relacionados con las Inversiones Aprobadas, asi como con las Desinversiones y
llevard a cabo sus mejores esfuerzos a fin de que las cantidades liquidas de las
Desinversiones se depositen en la Cuenta de Distribuciones.

(d) El Administrador serd responsable de coordinar con el Auditor
Externo la preparacion de los Estados Financieros auditados y los entregara al
Fiduciario, al Representante Comun, al Fideicomitente y al Comité Técnico.

(e) ElI Administrador preparara trimestralmente el Reporte del
Administrador y anualmente el Reporte Anual y los entregara al Fiduciario, al
Representante Comun, al Fideicomitente y al Comité Técnico. El Fiduciario no tendra
que preparar ningun reporte adicional para el Representante Comun, el
Fideicomitente o el Comité Técnico, salvo que lo considere necesario.

(f) El Administrador podrad instruir al Fiduciario el pago de
cualesquiera Gastos del Fideicomiso, incluyendo el pago de los Honorarios del
Administrador en términos de los Documentos de la Emisidn. En caso de que el
Administrador o cualquiera de sus Afiliadas u otros terceros cubran Gastos del
Fideicomiso con recursos propios, dichas cantidades les seran reembolsadas
inmediatamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. En caso de que el Fiduciario
no pague al Administrador los Honorarios del Administrador devengados a mas tardar
el 50 (quinto) Dia Habil de cada mes calendario por no existir recursos en las Cuentas
del Fideicomiso, el Fiduciario pagara al Administrador intereses a una tasa anual igual
al 15% (quince por ciento) que se computaran con base en un afio de 360 (trescientos
sesenta) dias. No seran pagaderos intereses al Administrador en caso de que el
Administrador no hubiere notificado al Comité Técnico con al menos 20 (veinte) Dias
Habiles de anticipacion, la necesidad de realizar una Llamada de Capital para el pago
de Gastos del Fideicomiso que incluya el pago de los Honorarios del Administrador.

(g) El Fiduciario debera pagar los Gastos de Administracién cuando
corresponda, previa instruccion del Administrador.



(h) Remocién con Causa. (i) En caso de que ocurra un Caso de
Incumplimiento del Administrador, la Asamblea de Tenedores podra resolver con el
voto favorable de los Tenedores que representen una mayoria simple la remocion del
Administrador, lo cual serd notificado al Administrador por el Representante Comun
y la remocién surtird efectos en la fecha que indique la notificacion, en el entendido
gue durante el plazo entre la notificaciéon y la fecha de remocidon ahi sefialada, el
Administrador no podra realizar ningin acto que modifique el Patrimonio del
Fideicomiso sin autorizacion del Comité Técnico.

(ii) A partir de la fecha de la remocion del Administrador no se
causaran los Honorarios del Administrador y cesardn todos los derechos vy
obligaciones del Administrador conforme a los Documentos de la Emision, salvo por
el derecho a recibir cualesquiera cantidades adeudadas al Administrador y que no
hayan sido pagadas a la fecha de remocion. No obstante lo anterior, Axis, en su
capacidad de Fideicomisario en Segundo Lugar, tendra derecho a las Distribuciones
por Desempenfo respecto de las Inversiones Aprobadas autorizadas hasta antes de la
fecha de remocidn, excepto en caso que la remocion del Administrador sea por las
causas contempladas en los incisos (i) o (j) de la Clausula 9.1 del Contrato de
Administracién. En caso que si le correspondan de conformidad con la oracion
anterior, Axis, en su caracter de Fideicomisario en Segundo Lugar, tendra derecho a
las Distribuciones por Desempefo respecto de dichas Inversiones Aprobadas
autorizadas hasta antes de la fecha de remocién, pero las mismas no seran pagadas
al momento de la Desinversidn sino a la fecha de remocion. Para estos efectos, las
Distribuciones por Desempefio se calcularan a la fecha de remocidn (con base en una
valuacién justa de mercado en Doélares de las Inversiones Aprobadas hasta antes de
la fecha de remocidn a ser realizada por algun Valuador Pre-aprobado designado por
el Comité Técnico durante un plazo no mayor a 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la
fecha de remocién o, en su defecto por el Administrador, y a ser finalizada dentro de
un plazo no mayor a 30 (treinta) dias a partir de su designacién) como si el valor a
esa fecha de todas las Inversiones Aprobadas fuera el monto a ser distribuido a los
Fideicomisarios en Primer Lugar por concepto de Desinversiones de dichas
Inversiones Aprobadas, calculandose el Rendimiento Preferente a fin de determinar
el monto de las Distribuciones por Desempefio con base en las reglas y cascada
establecidas en la Seccién 13.3 del presente Fideicomiso. En su caso, las
Distribuciones por Desempeno se pagaran dentro de los 10 (diez) Dias Habiles
siguientes a que el Valuador Pre-aprobado emita su valuacion justa de mercado. A fin
de pagar dichas Distribuciones por Desempefo al Fideicomisario en Segundo Lugar,
el Fiduciario utilizara todas las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso
y, en caso de cualquier faltante, el Fiduciario estara obligado a pagar de manera
preferente los montos faltantes de las Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario
en Segundo Lugar con cualquier cantidad que reciba en las Cuentas del Fideicomiso,
incluyendo el Producto Neto de la Colocacion de Emisiones Subsecuentes, hasta su
total pago, en el entendido que en dicho caso el Fiduciario pagara al Administrador
intereses sobre saldos insolutos a una tasa anual igual al 15% (quince por ciento)
gue se computaran en base a un ano de 360 dias.

(i) Remocidon sin Causa. (i) La Asamblea de Tenedores podra
resolver, con el voto favorable de los Tenedores que representen por lo menos el 80%
(ochenta por ciento) del total de Certificados Bursatiles en circulacion, la remocién




del Administrador sin necesidad de que exista un Caso de Incumplimiento del
Administrador. La terminacién (y la fecha de la misma) le serda notificada al
Administrador por el Representante Comun.

(ii) En caso de remocion sin causa en términos del numeral (i)
anterior, el Administrador tendra derecho a que, desde la fecha de remocidén hasta la
Fecha de Vencimiento, se le continle pagando el 50% (cincuenta por ciento) de los
Honorarios del Administrador que correspondan respecto de las Inversiones
Aprobadas autorizadas hasta antes de dicha fecha de remocién.

(iii) Adicionalmente, en caso de remocion sin causa, AXxis, en su
caracter de Fideicomisario en Segundo Lugar, tendra derecho a las Distribuciones por
Desempefio respecto de dichas Inversiones Aprobadas autorizadas hasta antes de la
fecha de remocién, pero las mismas no seran pagadas al momento de la Desinversién
sino a la fecha de remocion. Para estos efectos, las Distribuciones por Desempeno se
calcularan a la fecha de remocion (con base en una valuacidn justa de mercado en
Ddlares de las Inversiones Aprobadas hasta antes de la fecha de remocién a ser
realizada por algun Valuador Pre-aprobado designado por el Comité Técnico durante
un plazo no mayor a 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de remocion o, en su
defecto por el Administrador, y a ser finalizada dentro de un plazo no mayor a 30
(treinta) dias a partir de su designacion) como si el valor a esa fecha de todas las
Inversiones Aprobadas fuera el monto a ser distribuido a los Fideicomisarios en Primer
Lugar por concepto de Desinversiones de dichas Inversiones Aprobadas, calculandose
el Rendimiento Preferente a fin de determinar el monto de las Distribuciones por
Desempefio con base en las reglas y cascada establecidas en la Seccién 13.3 de este
Contrato. En su caso, las Distribuciones por Desempefio se pagaran dentro de los 10
(diez) Dias Habiles siguientes a que el Valuador Pre-aprobado emita su valuacién
justa de mercado. A fin de pagar dichas Distribuciones por Desempefio, el Fiduciario
utilizara todas las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso y, en caso
de cualquier faltante, el Fiduciario estara obligado a pagar al Fideicomisario en
Segundo Lugar de manera preferente los montos faltantes de las Distribuciones por
Desempefio calculadas a la fecha de remocién con cualquier cantidad que reciba en
las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo el Producto Neto de la Colocacién de
Emisiones Subsecuentes, hasta su total pago, en el entendido que en dicho caso el
Fiduciario pagara al Administrador intereses sobre saldos insolutos a una tasa anual
igual al 15% (quince por ciento) que se computaran con base en un afo de 360 dias.

(iv) Asimismo, en caso de remocién sin causa por los Tenedores, Axis
tendra los siguientes derechos:

(A) Adquirir la participacion del Fiduciario en las Inversiones
Aprobadas. Adquirir los activos de las Sociedades Promovidas o Vehiculos de
Inversién a un 95% (noventa y cinco por ciento) de su valor de avalio obtenido
conforme a lo establecido en el numeral (iii) anterior, o instruir al Fiduciario a vender
a Axis o a cualquier otra Persona integrante de Grupo Axis las acciones, partes
sociales o participacion de dichas Sociedades Promovidas o Vehiculos de Inversién
que sean propiedad del Fiduciario a un 95% (noventa y cinco por ciento) de su valor
de avalto obtenido conforme a lo establecido en el numeral (iii) anterior; o




(B) Vender su participacién en las Inversiones Aprobadas. Instruir al
Fiduciario a comprar al Administrador o a la Persona integrante de Grupo AXxis
correspondiente los activos, las acciones, partes sociales o participacion de dichas
Personas en las Sociedades Promovidas o Vehiculos de Inversion que sean propiedad
de Axis o a cualquier otra Persona integrante de Grupo Axis, segun corresponda, a
un 105% (ciento cinco por ciento) de su valor de avallio obtenido conforme a lo
establecido en el numeral (iii) anterior.

Axis tendra un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles a partir de la fecha en
que el valuador Pre-aprobado emita su valuacidon justa de mercado en Dédlares para
ejercer el derecho a que se refiere el apartado (A) anterior o el derecho a que se
refiere el apartado (B) anterior.

Tratandose el ejercicio del derecho a que se refiere el apartado (A), el
Fiduciario deberd llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes para vender
los bienes o derechos de que se trate a mas tardar dentro de los 160 (ciento sesenta)
dias siguientes a que Axis notifique al Fiduciario el ejercicio de dicho derecho; en el
entendido que los convenios respectivos deberan establecer que (I) Axis o la Persona
integrante de Grupo Axis correspondiente, debera pagar el precio correspondiente en
efectivo y precisamente en la fecha de celebracion de dichos convenios, y (II) la
transmisién de propiedad de dichos bienes o derechos ocurrird al momento de
recibirse dicho pago, y de no recibirse el mismo a mas tardar dentro de dichos 160
(ciento sesenta) dias, el Fiduciario (o la Sociedades Promovidas o Vehiculos de
Inversién de que se trate) quedard liberado de toda obligacidn y Axis perdera el
derecho a que se refiere el apartado (A). En este supuesto, si el Fiduciario no lleva a
cabo los actos que le instruya el Administrador para transmitir su participacion en la
Sociedades Promovidas o Vehiculos de Inversion correspondientes dentro del plazo
antes mencionado, la institucidn fiduciaria sera responsable de dicho incumplimiento
a este contrato con cargo a su propio patrimonio de conformidad con el humeral 5.2.
de la Circular.

Tratandose el ejercicio del derecho a que se refiere el apartado (B), el
Fiduciario debera llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes para adquirir
los bienes o derechos de que se trate a mas tardar dentro de los 160 (ciento sesenta)
dias siguientes a que Axis notifique al Fiduciario el ejercicio de dicho derecho; en el
entendido que los convenios respectivos deberan establecer que (I) el Fiduciario
debera pagar el precio correspondiente en efectivo y precisamente en la fecha de
celebracién de dichos convenios, utilizando todas las cantidades depositadas en las
Cuentas del Fideicomiso y, en caso de cualquier faltante, el Fiduciario estara obligado
a pagar de manera preferente los montos faltantes de dichos pagos con cualquier
cantidad que reciba en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo el Producto Neto de
la Colocacion de Emisiones Subsecuentes, y (II) la transmisién de propiedad de
dichos bienes o derechos ocurrird al momento de recibirse dicho pago, y de no
recibirse el mismo a mas tardar dentro de dichos 160 (ciento sesenta) dias, el
Fiduciario pagara al Administrador intereses sobre saldos insolutos a una tasa anual
igual al 15% (quince por ciento) que se computaran con base en un afio de 360 dias.

(J) En caso de terminacién del Contrato de Administracién, el
Fiduciario debera celebrar con el Administrador Sustituto que le indique el



Representante Comun, conforme y sujeto a lo dispuesto en la seccién 9.4 del Contrato
de Administracion, un contrato de administracion sustancialmente en los mismos
términos que el Contrato de Administracion o en los términos que le indique el
Representante Comun por instruccion de la Asamblea de Tenedores. El Fiduciario no
sera responsable de llevar a cabo las funciones del Administrador conforme a los
Documentos de la Emisidn hasta en tanto no se designe a un Administrador Sustituto
que asuma dichas funciones.

11.2. En relaciéon con los Honorarios del Administrador, las Partes
acuerdan que: (i) no obstante lo establecido en la definicion de Base de Calculo de
Honorarios del Administrador, no se generaran Honorarios del Administrador hasta
en tanto se apruebe por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segun
corresponda, la primera Inversidon Aprobada; y (ii) los Honorarios del Administrador
seran calculados por el Administrador y se pagaran dentro de los primeros 5 (cinco)
Dias Habiles de cada mes calendario, utilizando como fecha de calculo el Gltimo dia
del mes calendario anterior. Salvo que el Comité Técnico determine lo contrario, se
dejaran de pagar los Honorarios del Administrador en la fecha de la Distribucién Final
o en la Fecha de Vencimiento, lo que ocurra primero, pero no antes, sin perjuicio de
lo previsto en el segundo parrafo de la Seccién 11.1, inciso (h).

DECIMA SEGUNDA. Cuentas del Fideicomiso

12.1. Disposiciones Generales.

(a) El Fiduciario debera abrir y mantener a su nombre las Cuentas del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en esta Clausula. El Fiduciario podra
abrir aquellas otras cuentas (en Pesos y/o Doélares) que sean necesarias para
administrar adecuadamente los recursos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso
de acuerdo con las instrucciones por escrito del Administrador.

(b) Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse conforme a, y
en los términos de, la legislacién aplicable y podran estar denominadas en Pesos y/o
en Doélares, de acuerdo con las instrucciones del Administrador. Las Cuentas del
Fideicomiso deberan ser establecidas, y estar abiertas y operando, a mas tardar en
la Fecha de Emisién Inicial.

(¢) El Fiduciario entregara al Administrador para que en todo
momento tenga un informe a ese momento de los movimientos que se presenten en
las Cuentas del Fideicomiso, previa la firma de los formatos y solicitudes
correspondientes por el Administrador.

(d) El Administrador instruird al Fiduciario la realizacién de
movimientos y disposiciones en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo la realizacion
de Distribuciones, de conformidad con lo establecido en el presente Contrato. Para
efectos de claridad, las Partes reconocen que el Fiduciario no realizara calculo o
determinacidon alguna de las cantidades a ser transferidas y mantenidas en las
Cuentas del Fideicomiso.

12.2. Cuenta de Emision.



(a) Durante la vigencia del Fideicomiso, el Fiduciario abrird y
mantendra a su nombre, en CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple (o con
cualquier otra institucion de banca multiple que determine el Administrador de tiempo
en tiempo) la Cuenta de Emisién, que estara denominada en Pesos y/o Dolares.

(b)  El Fiduciario recibira en la Cuenta de Emisién:

(1) El Producto Neto de la Colocacion derivado de la Emision Inicial vy,
en su caso, de las Emisiones Subsecuentes;

(if) los rendimientos obtenidos por la realizacion de Inversiones
Permitidas con las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; y

(fif) cualquier otra cantidad que el Fiduciario reciba conforme a este
Contrato y a los Documentos de la Emision y/o que deba depositarse en la Cuenta de
Emisidén, incluyendo las conversiones de Pesos a Délares o viceversa que el Fiduciario
haga con las cantidades depositadas en la misma Cuenta de Emisidén, previa
instruccion del Administrador.

(c) Las cantidades que se depositen en la Cuenta de Emision se
mantendran en dicha cuenta hasta que dichas cantidades deban (i) utilizarse respecto
de una Inversion Aprobada, una Inversion Comprometida o para el pago de
cualesquiera Gastos del Fideicomiso, o (ii) utilizarse para constituir o reconstituir, en
su caso, la Reserva de Gastos y la Reserva de Tenedores. La Reserva de Gastos se
mantendra en una subcuenta de la Cuenta de Emisién administrada por el Fiduciario
en la cual se registrara el monto total de la Reserva de Gastos a mas tardar el Dia
Habil siguiente a la Fecha de Emisién Inicial, en el entendido que el Administrador
instruira por escrito al Fiduciario respecto de cualesquier cantidades depositadas en
la Cuenta de Emisién, en la Reserva de Gastos, asi como la realizacidon de cargos a
dicha subcuenta derivados de pagos de Gastos del Fideicomiso. La Reserva de
Tenedores se mantendra en una subcuenta de la Cuenta de Emisidon administrada por
el Fiduciario en la cual se registrara el monto total de la Reserva de Tenedores a mas
tardar el Dia Habil siguiente a la Fecha de Emisién Inicial, en el entendido que el
Comité Técnico o el Representante Comun, segun corresponda, informara por escrito
al Fiduciario respecto de cualesquier cantidades depositadas en la Cuenta de Emision,
en la Reserva de Tenedores, asi como la realizacién de cargos a dicha subcuenta
derivados de la contratacion de asesores de los Tenedores.

(d) Al finalizar el Periodo de Inversidn, en caso de existir, el saldo de
la Cuenta de Emision que (i) no deba pagarse con posterioridad como parte de una
Inversién Comprometida o como Gastos del Fideicomiso, o (ii) no forme parte de la
Reserva de Gastos ni de la Reserva de Tenedores (el “"Efectivo Excedente”), sera
depositado en la Cuenta de Distribuciones para ser distribuido en términos de la
Clausula Décima Tercera de este Contrato.

(e) Todas las cantidades que se encuentren depositadas en la Cuenta
de Emisién (incluyendo la Reserva de Gastos y la Reserva de Tenedores) deberan ser
depositados en la Cuenta de Distribuciones cuando ocurra la Fecha de Vencimiento;



en el entendido que el Fiduciario podran utilizar dichos montos para el pago de Gastos
del Fideicomiso y cualesquiera otros gastos incurridos respecto de la liquidacion del
Patrimonio del Fideicomiso o la extincion de este Fideicomiso, antes de realizar
cualquier distribucion de los mismos.

12.3. Cuenta de Distribuciones.

(@) Durante la vigencia del Fideicomiso, el Fiduciario abrird y
mantendra a su nombre, en CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple (o con
cualquier otra institucion de banca multiple que determine el Administrador de tiempo
en tiempo) una Cuenta de Distribuciones, que estard denominada en Pesos y/o
Doélares. Dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la celebracion de este
Contrato, el Fiduciario, sin necesidad de instruccion, abrird la Cuenta de
Distribuciones.

(b)  EIl Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones, después de
que se realicen las retenciones fiscales correspondientes, en su caso:

(1) los productos resultantes de las Desinversiones;

(ii) los frutos, intereses o rendimientos de las Inversiones de Capital
u Operaciones de Crédito aln no sujetas a una Desinversidn (tales como dividendos,
intereses u otras distribuciones respecto de dichas Inversiones de Capital u
Operaciones de Crédito);

(i) los productos derivados de los derechos establecidos en los
Documentos de Inversidon o en contratos para la Desinversidon u otros de caracter
similar;

(iv) los rendimientos obtenidos por la realizacion de Inversiones
Permitidas con las cantidades depositadas en la Cuenta de Distribuciones;

(v) el Efectivo Excedente; vy

(vi) cualquier otra cantidad que el Fiduciario reciba conforme a este
Contrato y a los Documentos de la Emision y/o que deba depositarse en la Cuenta de
Distribuciones, incluyendo las conversiones de Pesos a Délares o viceversa que el
Fiduciario haga con las cantidades depositadas en la misma Cuenta de Distribuciones,
previa instruccion del Administrador.

(c) Las cantidades que se depositen en la Cuenta de Distribuciones (el
“Efectivo Disponible”) se mantendran en dicha cuenta hasta que el Efectivo
Disponible deba distribuirse a los Fideicomisarios en Primer Lugar y/o a los
Fideicomisarios en Segundo Lugar en la Fecha de Distribucion mas préxima, de
conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Tercera de este Contrato.

(d) El Efectivo Disponible remanente debera distribuirse a los
Fideicomisarios en Primer Lugar y a los Fideicomisarios en Segundo Lugar en la Fecha
de Vencimiento, de conformidad con lo establecido en la Clausula Vigésima Sexta de



este Contrato.

“12.4. Cuenta de Gastos Extraordinarios.

(a) Durante la vigencia del Fideicomiso, el Fiduciario mediante carta
de instruccidén abrird y mantendra a su nombre, en CIBanco, S.A., Institucién de
Banca Multiple (o con cualquier otra institucion de banca multiple que determine el
Administrador de tiempo en tiempo) una Cuenta de Gastos Extraordinarios que estara
denominada en Pesos y conforme a las instrucciones que reciba del Administrador.

(b) El Fiduciario mediante carta de instruccién debera transferir de
cualquiera de las otras Cuentas del Fideicomiso los recursos necesarios para constituir
Y, en su caso, reconstituir la Reserva de Gastos Extraordinarios, de conformidad con
las instrucciones que reciba del Administrador de tiempo en tiempo.

(c¢) En caso de que no existan fondos suficientes en la Reserva de
Gastos, el Fiduciario deberd pagar los Gastos del Fideicomiso utilizando los recursos
de la Reserva de Gastos Extraordinarios, de conformidad con las instrucciones que
reciba del Administrador de tiempo en tiempo.

(d) Todas las cantidades que se encuentren depositadas en la Cuenta
de Gastos Extraordinarios deberan ser depositados en la Cuenta de Distribuciones
cuando ocurra la Fecha de Vencimiento; en el entendido que el Fiduciario podra
utilizar dichos montos para el pago de Gastos del Fideicomiso y cualesquiera otros
gastos incurridos respecto de la Liquidacidon del Fideicomiso o la extincidon de este
Fideicomiso, antes de realizar cualquier distribucién de los mismos.”

DECIMA TERCERA. Reglas y Prelacion de Distribuciones

13.1. (a) Con al menos 8 (ocho) Dias Habiles de anticipacién a cada
Fecha de Distribucién, el Administrador entregard al Fiduciario, con copia al
Representante Comun, una Instruccion de Distribuciones preparada a la Fecha de
Calculo de Distribuciones en donde se establecera el monto de las Distribuciones que
el Fiduciario debe efectuar con (i) el Efectivo Disponible existente a la Fecha de
Calculo de Distribuciones, y (ii) las acciones de las Sociedades Promovidas que hayan
sido listadas en una bolsa de valores a la Fecha de Calculo de Distribuciones (las
“Acciones Publicas”) o el producto de la liquidacion de dichas Acciones Publicas, en
la siguiente Fecha de Distribucion. Todas las Distribuciones se haran en Pesos, salvo
que en términos de esta Clausula se decida realizar una Distribucion en Acciones
Publicas. El Administrador entregara una copia de dicha Instruccién de Distribuciones
al Representante Comun y al Fideicomitente.

13.2. (@) El Fiduciario anunciara la Fecha de Distribucidén a través de
Emisnet con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion y realizara la Distribucion
en dicha Fecha de Distribucién. El Fiduciario debera entregar por escrito copia de
dicho aviso a Indeval en la misma fecha de su publicacidon. Las Distribuciones o pagos
a realizarse a los Tenedores se realizardn proporcionalmente por cada Certificado
Bursatil en circulacidn, a través de los sistemas de Indeval. Las Distribuciones a ser
realizadas al Fideicomisario en Segundo Lugar en concepto de Distribucién por



Desempeiio se realizardn mediante su transferencia a la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar.

(b) Las cantidades a ser distribuidas a los Tenedores en los términos
de esta Clausula Décima Tercera seran distribuidas a cada Tenedor que al cierre de
operaciones de la Fecha de Registro especificada en la Instruccién de Distribuciones
respectiva, sea titular de los Certificados Bursatiles, en términos de la legislacién
aplicable, considerando el nimero de Certificados Bursatiles de los que sea titular,
sin dar efectos respecto de dichos Certificados Bursatiles y dichas Distribuciones, a
las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro. Asimismo,
considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Persona que
adquiera los Certificados Bursatiles en o con posterioridad a la Fecha de Exderecho,
no podra ser reconocida como Tenedor de los Certificados Bursatiles emitidos en la
Llamada de Capital que corresponda en la Fecha de Registro inmediata siguiente y no
tendra derecho a la Distribucién que se haga en la Fecha de Distribucién
correspondiente.

(¢) En el casoy en la medida que el Fiduciario u otra entidad que esté
facultada por la legislacidon aplicable, esté obligada a retener y/o enterar cualquier
impuesto con respecto a un Tenedor o al Fideicomisario en Segundo Lugar, se
considerara que dicho Tenedor o Fideicomisario en Segundo Lugar, segun sea el caso,
recibid una Distribucién del Fiduciario (incluyendo para propdsitos de calcular las
Distribuciones que se realicen de la Cuenta de Distribuciones a que se refiere la
Seccion 13.3) en el momento en que dicho impuesto sea retenido o enterado (lo que
suceda primero); Distribucidn que sera considerada una Distribucién al Tenedor
respectivo o una Distribucion por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar,
segun sea el caso.

13.3. En cada Fecha de Distribucién, con base en la Instruccion de
Distribuciones, el Fiduciario realizara las Distribuciones del Efectivo Disponible, o en
su caso de las Acciones Publicas, de conformidad con la siguiente prelacién de pagos:

(i) primero, al pago o reembolso de los Gastos del Fideicomiso pagaderos
a la Fecha de Distribucién de que se trate mediante transferencias a las Personas
correspondientes mediante su depdsito en la Cuenta de Emisidn, siempre y cuando
dichos Gastos del Fideicomiso no se encuentren reservados o existan cantidades para
cubrirlos en la Cuenta de Emision;

(ii) segundo, a los Fideicomisarios en Primer Lugar, a prorrata, el
remanente del Efectivo Disponible hasta que los Fideicomisarios en Primer Lugar
hayan recibido Distribuciones totales acumuladas (A) equivalentes al Monto Total
Invertido, y (B) que les otorguen un rendimiento anual compuesto equivalente al
Rendimiento Preferente;

(iii) tercero, a partir de que los Fideicomisarios en Primer Lugar reciban
Distribuciones totales acumuladas que les otorguen el Rendimiento Preferente, el
Fiduciario distribuird (a) el 20% (veinte por ciento) del remanente del Efectivo
Disponible a los Fideicomisarios en Primer Lugar y (b) el 80% (ochenta por ciento)
del remanente del Efectivo Disponible al Fideicomisario en Segundo Lugar, hasta que



las Distribuciones por Desempefio totales acumuladas que reciba el Fideicomisario en
Segundo Lugar representen el 20% (veinte por ciento) de una cantidad respecto de
la cual el monto de las Distribuciones totales acumuladas de los Fideicomisarios en
Primer Lugar, incluyendo las Distribuciones que reciban de conformidad con este
numeral (iii)(a) (pero restandole el Monto Total Invertido), represente el 80%
(ochenta por ciento);

(iv) cuarto, a partir que el Fideicomisario en Segundo Lugar reciba la
totalidad de las cantidades a que se refiere el numeral (iii), inciso (b) anterior, las
Distribuciones se realizardn entregando (a) el 80% (ochenta por ciento) del
remanente del Efectivo Disponible a los Fideicomisarios en Primer Lugar y (b) el 20%
(veinte por ciento) del remanente del Efectivo Disponible al Fideicomisario en
Segundo Lugar.

13.4. (a) Cuando el evento de Desinversion correspondiente sea la
oferta publica y listado en bolsa de valores de las Acciones Publicas, el Administrador
podrd, en la Instruccién de Distribuciones correspondiente, solicitar al Fiduciario que
en lugar del efectivo que le corresponderia al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio de conformidad con la cascada de pagos
establecida en la Seccidén 13.3, se le entreguen Acciones Publicas. Asimismo, los
Fideicomisarios en Primer Lugar tendran el mismo derecho que el Fideicomisario en
Segundo Lugar de recibir Acciones Publicas en lugar de efectivo respecto de sus
Distribuciones, previa notificacion por escrito al Administrador y al Fiduciario, con 5
(cinco) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Distribucién, incluyendo los datos
de la cuenta a la que el Fiduciario, directamente, debera traspasar las Acciones
Publicas.

(b) En caso que tanto el Fideicomisario en Segundo Lugar como todos
los Fideicomisarios en Primer Lugar prefieran recibir su Distribucién en Acciones
Publicas, el Fiduciario realizara el traspaso de las Acciones Publicas a las cuentas que
le sefialen tanto el Fideicomisario en Segundo Lugar como los Fideicomisarios en
Primer Lugar, previa instruccidon del Administrador.

(c) En caso de que no todos los Fideicomisarios en Primer Lugar
prefieran recibir su Distribucién en Acciones Publicas, el Fiduciario realizara el
traspaso de las Acciones Publicas que correspondan a la cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar y a la de los Fideicomisarios en Primer Lugar que si prefieran recibir
su Distribucion en Acciones Publicas y mantendra las Acciones Publicas que les
corresponderian a los Fideicomisarios en Primer Lugar que no eligieron recibir su
distribucién en Acciones Publicas en la cuenta correspondiente del Fideicomiso para
su posterior liquidacion conforme a las instrucciones de la mayoria de los
Fideicomisarios en Primer Lugar que no eligieron recibir su distribucién en Acciones
Publicas calculada tomando como base los Certificados Bursatiles de los cuales sea
titular cada uno de dichos Fideicomisarios en Primer Lugar. Para estos efectos, los
Fideicomisarios en Primer Lugar que no quieran recibir su Distribucién en Acciones
Publicas deberan realizar todos los actos necesarios o convenientes, segun lo
determine el Administrador, a fin de que el Fiduciario pueda entregar el producto de
dichas liquidaciones a dichos Fideicomisarios en Primer Lugar a través y con el visto
bueno del Indeval, en cuyo caso tanto el Fiduciario como el Representante Comun



estaran obligados a llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes, segun lo
determine el Administrador, para lograr dicho objetivo.

(d) No obstante ocurra lo sefialado en el inciso (c) anterior, las Partes
acuerdan que el nimero de Acciones Publicas a traspasarse en cada caso, asi como
el valor que se le otorgara a las Distribuciones y Distribuciones por Desempeno
respecto del calculo del Rendimiento Preferente se calculara con base en el precio de
las Acciones Publicas al cierre de cotizacion de la Fecha de Calculo de Distribuciones
especificada en la Instruccién de Distribuciones correspondiente.

13.5. Si a la fecha de la Distribucién Final (o antes en caso de existir
errores de calculo respecto de Distribuciones por Desempeno anteriores) el
Fideicomisario en Segundo Lugar recibid Distribuciones por Desempeiio totales
acumuladas mayores a las que le correspondian a la Fecha de Calculo de
Distribuciones correspondiente a la Distribucion Final, el Fideicomisario en Segundo
Lugar debera, dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles inmediatos siguientes a la fecha
en la que el Fideicomisario en Segundo Lugar reciba una notificacidon por escrito al
respecto del Administrador, del Representante Comuin o del Comité Técnico,
rembolsar al Fiduciario (mediante su depdsito en la Cuenta de Distribuciones) dichas
cantidades excedentes (netas de los impuestos que se hayan pagado o que sean
pagaderos respecto de las mismas, mismos que deberdn justificarse mediante
evidencia documental presentada al Fiduciario por el Fideicomisario en Segundo
Lugar, en el entendido ademas que el Fideicomisario en Segundo Lugar hara sus
mejores esfuerzos para recuperar dichos impuestos pagados siempre que sea posible
en términos de las disposiciones legales aplicables y en su caso las depositara en la
Cuenta de Distribuciones), y el Fiduciario debera distribuir dichas cantidades
entregadas a los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme a las instrucciones que
reciba del Administrador o del Representante Comun, a través de Indeval, en cuanto
las reciba; en el entendido que en caso de que dichas distribuciones se hagan con
posterioridad a la Fecha de Vencimiento, dichas distribuciones deberan realizarse
fuera de Indeval directamente a los Tenedores en el domicilio del Fiduciario. En caso
de no hacerlo, el Fideicomisario en Segundo Lugar debera pagar al Fiduciario intereses
sobre el saldo insoluto de las cantidades que esta obligado a reembolsar a una tasa
anual del 15% (quince por ciento), calculada con base en un afio de 360 (trescientos
sesenta) dias.

13.6. A efecto de realizar los pagos de Distribuciones, el Fiduciario los
llevard a cabo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso hasta donde baste y alcance y
nunca con su patrimonio propio. Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el
Representante Comun estaran obligados a aportar sus propios recursos al Patrimonio
del Fideicomiso para realizar Distribuciones o para cualquier otro fin de este
Fideicomiso.

DECIMA CUARTA. Desinversiones

14.1. El Administrador debera investigar, analizar y estructurar las
potenciales operaciones de Desinversién respecto de las Inversiones de Capital. El
Administrador estard a cargo de evaluar la factibilidad y conveniencia de las
potenciales Desinversiones de conformidad con los procedimientos que utiliza en el



curso ordinario de su negocio y consistente con sus practicas pasadas y las mejores
practicas de la industria de capital privado.

14.2. Una vez que el Administrador haya concluido con su proceso de
investigacién, analisis y estructuracién de las potenciales Desinversiones, y que hayan
transcurrido o vayan a haber transcurrido a la fecha de la Desinversién al menos dos
anos a partir de la fecha en que se haya realizado una Inversion de Capital, sometera
la realizacién de la potencial Desinversion a la aprobacion del Comité Técnico o de la
Asamblea de Tenedores, segun corresponda, para lo cual deberd proporcionar la
informacién que sea necesaria (incluyendo, en su caso, reportes de terceros que
hubieran sido preparados al respecto) para que dicho 6rgano pueda tomar una
decisién informada al respecto.

14.3. Tratandose de Operaciones de Crédito que sean objeto de
Desinversion resultado de la amortizacién del financiamiento respectivo no se
requerira aprobacion del Comité Técnico para que dichas Desinversiones se lleven a
cabo, en virtud de que las mismas se dardan de manera natural. Tratdndose de
Desinversiones pactadas en los Documentos de Inversidon que se deriven del ejercicio
de un derecho que haya sido previamente acordado y cuyos términos principales
(incluyendo precio, en su caso) se contengan en los instrumentos de inversion
correspondientes (por ejemplo, opciones de compra, derechos de venta, entre otros)
y hayan sido aprobados al momento de la aprobacion de la Inversion Aprobada
respectiva, no se requerira una nueva aprobacién del Comité Técnico o la Asamblea
de Tenedores, segun corresponda, para que dichas Desinversiones se lleven a cabo.
En dicho supuesto, el Administrador resolvera e instruird al Fiduciario sobre la
realizacion de las Desinversiones y las completara.

14.4. Las caracteristicas de las Desinversiones y los términos y
condiciones negociados a favor del Fiduciario podran ser determinados por el
Administrador a su entera discrecion, siguiendo los procedimientos que utiliza en el
curso ordinario de su negocio y consistente con sus practicas pasadas y las practicas
aceptadas, que sean de su conocimiento, de la industria de capital privado; en el
entendido que el Administrador buscara obtener los mejores términos posibles para
el Fiduciario considerando, entre otras, las condiciones del mercado respectivo.

14.5. Una vez aprobada una Desinversion, el Fiduciario, a solicitud y por
instruccién del Administrador, suscribird todos aquellos convenios, contratos o
instrumentos que el Administrador determine como necesarios 0 convenientes para
implementar dicha Desinversion y realizarda cualesquiera actos necesarios o
convenientes al respecto que le instruya por escrito el Administrador. EIl Administrador
negociara y determinara los términos y condiciones de dichos instrumentos conforme
a lo previsto en la Seccién 14.4. En la negociacion de los términos de dichos
instrumentos, el Administrador se cerciorara que los mismos contengan las
disposiciones necesarias para determinar el objeto de la Desinversién, el beneficio
monetario u otro beneficio a favor del Fiduciario (y, en su caso, los Vehiculos de
Inversion), el régimen legal aplicable y un sistema de resolucién de controversias; en
el entendido que dichas disposiciones podran omitirse solo en el caso que la
legislacién aplicable las supla, o en el caso que el Administrador lo considere
recomendable considerando las caracteristicas propias de la Desinversion de que se



trate y las condiciones de mercado aplicables en ese momento.

14.6. Los productos resultantes de las Desinversiones en cualquier caso
deberan depositarse en la Cuenta de Distribuciones para ser administrados en
términos de lo que establece la Seccion 12.3.

DECIMA QUINTA. Auditor Externo y Valuador Independiente;
Reportes del Administrador

15.1. Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. se designa como el Auditor
Externo inicial. El Auditor Externo debera realizar las siguientes funciones:

(@) auditar los Estados Financieros anuales del Fideicomiso;

(b) revisar anualmente (y de manera simultdnea con la auditoria de
los Estados Financieros anuales del Fideicomiso y por el mismo periodo auditado) que
la aplicacidn, por parte del Fiduciario de los recursos que integren el Patrimonio del
Fideicomiso, se haya llevado a cabo conforme a las disposiciones de este Contrato y
entregar al Fiduciario y a cada uno de los miembros del Comité Técnico, un reporte
que evidencie los resultados de dicha revision;

(c) revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de
los Estados Financieros anuales del Fideicomiso y por el mismo periodo auditado) que
los Gastos del Fideicomiso pagados o reembolsados por el Fiduciario coincidan con los
conceptos incluidos en la definicion de los términos “Gastos del Fideicomiso” y
entregar al Fiduciario y a cada uno de los miembros del Comité Técnico, un reporte
gue evidencie los resultados de dicha revision;

(d) verificar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de
los Estados Financieros anuales del Fideicomiso y por el mismo periodo auditado),
que cualquier Instruccion de Distribuciones o Reporte de Administracion sean
consistentes con las disposiciones de este Contrato y entregar al Fiduciario, al
Administrador y a cada uno de los miembros del Comité Técnico, un reporte que
evidencie los resultados de dicha revision; y

(e) revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de
los Estados Financieros anuales del Fideicomiso y por el mismo periodo auditado) que
el Administrador haya seguido un proceso de inversion respecto de las Inversiones
Aprobadas realizadas por el Fideicomiso sustancialmente en términos de las
aprobaciones correspondientes de dichas Inversiones Aprobadas, emitidas por el
Comité Técnico o, en su caso, por la Asamblea de Tenedores y entregar al Fiduciario,
al Administrador y a cada uno de los miembros del Comité Técnico, un reporte que
evidencie los resultados de dicha revisidon. La revision anterior deberd incluir sin
limitar, la verificacién del cumplimiento de los términos y condiciones de la
Coinversidén por parte de los Coinversionistas.

En el caso que el Auditor Externo determine, conforme a la auditoria o
revision realizada en los términos de este inciso que debe realizarse una
reclasificacion o ajuste de algun concepto realizado en el periodo auditado, el



Fiduciario y el Administrador cooperaran con el Auditor Externo a efecto de determinar
la forma de realizar dicha reclasificacion o ajuste. En la medida que dicha
reclasificacion o ajuste consista en una devolucion que deba de hacer el Fideicomisario
en Segundo Lugar de cantidades recibidas por el Fideicomisario en Segundo Lugar de
manera indebida, el Fideicomisario en Segundo Lugar debera devolver dichas
cantidades a la Cuenta de Distribuciones dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a que se lo solicite por escrito el Fiduciario.

15.2. 414 Capital, Inc. se designa como Valuador Independiente inicial.
El Valuador Independiente debera contar con la experiencia y recursos necesarios
para realizar las valuaciones correspondientes.

15.3. El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, debera preparar
y divulgar, incluyendo a los Tenedores y a la BMV y la CNBV, Estados Financieros
trimestrales y anuales del Fideicomiso y, en caso de ser necesario, los estados
financieros anuales dictaminados de las Sociedades Promovidas, en las que el
Fideicomiso mantenga inversiones que representen individualmente el 10% o mas del
patrimonio del Fideicomiso, sélo en el caso de que la informacién relativa a las mismas
no se refleje de manera consolidada en la informacién financiera del Fideicomiso, en
aquellos plazos y conforme a los demas requisitos establecidos en la LMV y en la
Circular Unica, incluyendo, sin limitar, aquella informacién requerida de conformidad
con el Articulo 33 de dicha Circular Unica respecto de los titulos fiduciarios a que se
refiere el Articulo 7 fraccion II, inciso (c) de dicho ordenamiento legal. El
Administrador colaborara con el Fiduciario, a fin de obtener los reportes del Valuador
Independiente necesarios para preparar los Estados Financieros a que se refiere el
presente parrafo.

15.4. El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, debera de
preparar y divulgar, incluyendo a los Tenedores, y a la BMV y la CNBV aquellos
reportes periddicos y eventos relevantes, en aquellos plazos y conforme a los demas
requisitos establecidos en la LMV y en la Circular Unica (incluyendo, sin limitacion, la
informacion respecto de las Llamadas de Capital a que se refiere el Articulo 35 Bis de
la Circular Unica). Para dichos propdsitos, el Fiduciario preparara y divulgara la
informacién correspondiente con base en la informacion y documentacién
proporcionada por el Administrador.

15.5. Tratdndose de aquellos reportes trimestrales, anuales vy
cualesquiera otros reportes periddicos que conforme a la LMV, la Circular Unica y
cualesquiera otras disposiciones aplicables el Fiduciario esté obligado a presentar, la
informacidn correspondiente debera ser entregada por el Administrador al Fiduciario
con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en la que deba
presentarse. El Administrador colaborara con el Fiduciario, a fin de obtener los
reportes del Valuador Independiente necesarios para preparar los Estados Financieros
a que se refiere el presente parrafo.

15.6. El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, debera gestionar
y divulgar las valuaciones realizadas por el Valuador Independiente respecto del
Patrimonio del Fideicomiso de forma trimestral y cuando exista un cambio en la
estructura del Patrimonio del Fideicomiso o en la medida que sea requerido conforme



a la LMV vy la Circular Unica, incluyendo y considerando a las Sociedades Promovidas,
el calculo de los costos devengados pero no pagados del Fideicomiso y las Pérdidas
de Capital. Las valuaciones por parte del Valuador Independiente se llevaran a cabo
de conformidad con los estandares de contabilidad, empleando una metodologia con
base en estandares internacionales, tales como flujo de caja descontados,
comparaciones de mercado y costos de reemplazo, entre otros. Dichas valuaciones
se pondran a disposicion del Comité Técnico y de los proveedores de precios que
hayan sido contratados por el Fiduciario en la medida que las mismas hayan sido
finalizadas y se encuentren disponibles.

15.7. Adicionalmente a su presentacion a la CNBV y a la BMV (y, si es
aplicable, por medio de Emisnet), el Fiduciario entregara una copia de Ia,informacién
que deba ser divulgada publicamente conforme a la LMV y la Circular Unica, en los
términos de esta Clausula, al Representante Comun.

15.8. Cada uno del Fiduciario y del Administrador le proporcionara a la
BMV, a través de la persona que cada uno designe por escrito, la informacién a que
se hace referencia en la Regla 4.033.00 y en la Seccidon Segunda del Capitulo Quinto,
Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV, asi como su consentimiento de tal
manera que en caso de incumplir con dicha obligacién, se impongan medidas
disciplinarias y correctivas a través de los érganos y procedimientos disciplinarios
establecidos en el Titulo Décimo Primero de dicho Reglamento Interior de la BMV.

15.9. El Representante Comun supervisara que el Fiduciario cumpla con
las obligaciones establecidas en esta Clausula Décima Quinta.

15.10. El Administrador deberd entregar al Fiduciario, al
Representante Comun, al Fideicomitente y al Comité Técnico a mas tardar dentro de
los 10 (diez) Dias Habiles siguientes al cierre de cada trimestre, el Reporte del
Administrador.

15.11. El Fiduciario y el Administrador se obligan a proporcionar al
Auditor Externo y al Valuador Independiente toda aquella informacion vy
documentacidén que requieran para cumplir con sus obligaciones de conformidad con
este Contrato y de aquellos documentos que evidencien su contratacion. En el caso
que el Fiduciario o el Administrador se encuentren limitados en proporcionar dicha
informacidon o documentacién por alguna obligacion de confidencialidad prevista en la
legislacién aplicable o cualquier convenio, contrato o instrumento del que sean partes,
el Auditor Externo o el Valuador Independiente, segun sea el caso, deberan, previo a
tener acceso a dicha informacion, suscribir un convenio de confidencialidad en
términos satisfactorios para el Fiduciario o el Administrador, segun sea el caso.

15.12. El Comité Técnico podra resolver la remocion y sustitucion
del Auditor Externo o del Valuador Independiente previo aviso por escrito al Fiduciario,
al Administrador y al Representante Comun con al menos 20 (veinte) dias naturales
previos a la fecha de remocién y sustitucion.

DECIMA SEXTA. El Comité Técnico




16.1. (a) De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la Ley
de Instituciones de Crédito, en este acto se constituye un Comité Técnico, el cual
estara integrado por hasta 21 (veintiin) miembros propietarios y sus respectivos
suplentes, de los cuales al menos el 25% (veinticinco por ciento) deberdn ser
independientes. El Presidente y el Secretario del Comité Técnico seran elegidos por el
Administrador. El Secretario del Comité Técnico podra o no ser miembro del mismo.

(b) Desde la fecha de celebracidon de este Contrato y hasta que se
lleve a cabo la designacién a que se refiere el inciso (c) siguiente, el Comité Técnico
estara integrado por los miembros propietarios y sus respectivos suplentes que se
listan en el Anexo I de este Contrato, los cuales son hombrados de la siguiente forma
(i) 3 (tres) miembros propietarios y sus respectivos suplentes, elegidos por el
Fideicomitente, y (ii) 1 (un) miembro independiente y su respectivo suplente
designado por el Fideicomitente (el “Comité Técnico Inicial”).

(¢) En un plazo que no excederd de 30 (treinta) Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Emisién Inicial, deberan llevarse a cabo las designaciones
correspondientes a fin de que el Comité Técnico quede integrado por los miembros
propietarios y sus respectivos suplentes que sean nombrados de la siguiente forma:

(1) cualesquiera Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean
titulares de cada 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién, tendran derecho a designar a un miembro propietario y a su
respectivo suplente en el Comité Técnico (siempre y cuando dichos
Tenedores no hubieren renunciado a su derecho a designar miembros
del Comité Técnico en términos de los propios Certificados Bursatiles).

La designacion de miembros del Comité Técnico por parte de los
Tenedores en ejercicio del derecho que se establece en el parrafo
anterior, debera realizarse en Asamblea de Tenedores en la que, dichos
Tenedores, deberan presentar las constancias de depdsito que expida el
Indeval al respecto y el listado interno de posiciones que para tal efecto
expida el intermediario financiero correspondiente, que evidencien la
cantidad de Certificados Bursatiles de los cuales dichos Tenedores son
propietarios. Asimismo, dichos Tenedores deberan entregar al Fiduciario
y al Fideicomitente, las constancias de depdsito que expida el Indeval al
respecto y el listado interno de posiciones, con el fin de que el Fiduciario
compruebe que dicho nimero de Certificados Bursatiles es equivalente
al 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en
circulacién a dicha fecha y determine el niumero de miembros que
pueden designar dichos Tenedores. Lo anterior, en el entendido que,
para la primera designacion de los miembros del Comité Técnico
realizada por los Tenedores a que se refiere el primer parrafo de este
inciso (c), unicamente podra realizarse por aquellos Tenedores que
cumplan con los requisitos sefialados en este inciso en la Fecha de
Emision Inicial.

Los miembros del Comité Técnico duraran en su cargo mientras no sean
revocados sus nombramientos y continuaran en funciones hasta que las



personas designadas para sustituirlos tomen posesién de los mismos;
sus nombramientos podran ser revocados en cualquier momento
conforme a lo dispuesto en el inciso (d) siguiente.

Los Tenedores notificardan por escrito al Fiduciario, con copia al
Fideicomitente de la designacidon que hayan realizado de conformidad
con el presente inciso;

(if) el Administrador tendra derecho a designar al resto de los
miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes,
en el entendido que, el Administrador debera designar a la mitad mas
uno del total de los miembros del Comité Técnico.

No habra requisitos de nacionalidad respecto de los miembros del Comité
Técnico.

El Administrador notificara por escrito al Fiduciario de las designaciones
que realice de conformidad con el presente inciso.

El Fiduciario Unicamente dara curso a las instrucciones y resoluciones
emitidas por el Comité Técnico integrado conforme a la Ultima
notificacidon por escrito que hubiere recibido respecto del Comité Técnico,
gue reciba por escrito y que estén acompafiadas de copia de la resolucion
correspondiente. Asimismo, también dard curso a las instrucciones del
Administrador o bien del Representante Comun que se realicen de
conformidad con lo dispuesto en el presente Contrato.

El nombramiento como miembro del Comité Técnico deberd ir
acompafado de (i) la aceptacién del cargo por parte del miembro
propietario y, en su caso, del suplente de que se trate en términos
idénticos o sustancialmente similares a los del documento que se adjunta
a este Contrato como Anexo J, (ii) copia simple de la identificacion
oficial de dicho miembro propietario y, en su caso, de su suplente, en la
que aparezca su firma; (ili) en caso de ser miembro independiente,
debera manifestar por escrito que no se encuentra en algun supuesto de
los previstos en los articulos 24 y 26 de la LMV.

La calificacién de independencia de los miembros independientes
respecto del Administrador, las Sociedades Promovidas y los Vehiculos
de Inversidén, se realizara por la Asamblea de Tenedores.

Los miembros del Comité Técnico tendran voz y voto en las
deliberaciones de dicho 6rgano y no podran delegar sus funciones.

(d) Los Tenedores y el Administrador podran en cualquier momento
revocar la designacidon o sustituir a los miembros propietarios del Comité Técnico y
sus respectivos suplentes, que hayan designado conforme al inciso (c) de la Clausula
16.1 anterior, mediante notificacion por escrito al Fiduciario, con copia al
Representante Comun. Los miembros propietarios del Comité Técnico y sus



respectivos suplentes, nombrados por el Administrador, sélo podran ser destituidos o
sustituidos por el propio Administrador. Los miembros propietarios del Comité Técnico
y sus respectivos suplentes, designados por los Tenedores en los términos del inciso
(c)(i) de la Clausula 16.1 anterior, sélo podran ser destituidos o sustituidos en su
encargo por los Tenedores que los hubieren designado, salvo que sea destituida la
totalidad de los integrantes del Comité Técnico, en cuyo caso los demas Tenedores
podran realizar tales destituciones, y los miembros destituidos, no podran ser
designados nuevamente como miembros del Comité Técnico durante los 12 (doce)
meses siguientes a la fecha en que hayan sido destituidos.

(e) En caso que en cualquier momento los Tenedores que hayan
designado algun miembro del Comité Técnico, dejen de tener el 10% (diez por ciento)
o mas de los Certificados Bursatiles, dichos Tenedores deberan notificar dicha
situacion al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun. Los miembros del
Comité Técnico podran renunciar al Comité Técnico en caso de que el Tenedor o
Tenedores que los nombraron dejen de ser titulares del 10% (diez por ciento) o mas
del monto en circulacién de los Certificados Bursatiles.

16.2. Salvo que la Asamblea de Tenedores determine lo contrario, el
nombramiento de miembros del Comité Técnico es honorifico y no da derecho a recibir
una contraprestacion de cualquier naturaleza por el desempefio del mismo.

16.3. Las reuniones del Comité Técnico seran presididas por el
Presidente y en su ausencia por el miembro titular que se designe por mayoria de los
presentes. Actuara como secretario, el Secretario del Comité Técnico y en su ausencia
cualquiera de sus suplentes, o en ausencia de éste la Persona designada por la
mayoria de los presentes en la reunidn. Al menos un representante del Fiduciario
debera asistir a las reuniones del Comité Técnico con voz pero sin voto.

16.4. EIl Comité Técnico sesionara en forma ordinaria conforme al
calendario que se apruebe en la primera junta de cada afio y en forma extraordinaria
cuando sea necesario a juicio de cualquiera de sus miembros y previa convocatoria
enviada por escrito por el Secretario o, en su defecto, por cualquiera de sus miembros,
a los demas miembros e invitados del Comité Técnico a sus domicilios que tengan
registrados con el Secretario, al menos con 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la
fecha de la reunién.

Las convocatorias deberdn de ser entregadas por escrito o enviadas por
correo electrénico a los miembros del Comité Técnico, y deberan establecer (a) el
orden del dia que se pretendan discutir en dicha sesion; (b) el lugar, la fecha y la
hora en la que se celebrard la sesién; y (c) todos los documentos necesarios o
convenientes para que los miembros del Comité Técnico puedan deliberar en relaciéon
a los puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesion. El Fiduciario debera
llevar un registro que incluya los nombres, domicilios, teléfonos y direcciones de
correo electronico de los miembros del Comité Técnico, siendo responsabilidad de
cada miembro mantener sus datos actualizados en dicho registro con ayuda del
Administrador.

No sera necesaria dicha convocatoria cuando estén reunidos la totalidad



de los miembros del Comité Técnico.

16.5. (@) Para la instalacién de una reunién del Comité Técnico se
requerird de la presencia de la mayoria de sus miembros titulares o sus respectivos
suplentes, y sus resoluciones se tomaran por el voto favorable de los miembros que
representen una mayoria simple de los presentes, pero en todo caso incluyendo el
voto favorable de la mayoria simple de los miembros independientes o, en caso de
que los Tenedores ya hubieren designado miembros independientes del Comité
Técnico, de la mayoria simple de los miembros independientes designados por los
Tenedores. No obstante lo anterior, cuando expresamente asi se establezca en el
presente Contrato, se requerird la Mayoria Calificada para la aprobacion de ciertas
decisiones del Comité Técnico, en cuyo caso se requerird también el voto favorable
de la mayoria simple de los miembros independientes o, en caso de que los Tenedores
ya hubieren designado miembros independientes del Comité Técnico, de la mayoria
simple de los miembros independientes designados por los Tenedores.

(b) El Presidente informara por escrito al Fiduciario de las resoluciones
tomadas, y tendra voto de calidad para el caso de empate en las votaciones. En caso
que la mayoria de los miembros independientes del Comité Técnico no hayan votado
a favor de cualquier resolucion tomada por el Comité Técnico, dichos miembros
independientes deberan informarlo al Fiduciario para que lo revele al publico
inversionista a través de la BMV.

(¢) Los miembros del Comité Técnico que tengan algun conflicto de
interés en relacién con algun asunto que el Comité Técnico debe resolver deberan
abstenerse de participar en la deliberacidn respectiva.

16.6. Las reuniones del Comité Técnico podran celebrarse mediante
teleconferencia o cualquier otro medio que permita la interaccién en tiempo real de
sus integrantes.

16.7. El Secretario levantara un acta de cada reunién del Comité Técnico
en la que se hagan constar los acuerdos adoptados en la reunidén y que debera ser
firmada por todos los miembros del Comité Técnico con derecho a voto que hayan
asistido a la misma y de enviar copia de dichas actas al Fiduciario y al Representante
Comun para su conocimiento. Cualquier otro invitado (incluyendo los representantes
del Administrador) del Comité Técnico que hubiera asistido a la reunién podra firmar
el acta correspondiente si asi lo desea. De lo contrario, dicha situacion se hara constar
en el acta. Sera responsabilidad del Secretario mantener un expediente con todas las
actas y demas documentos presentados ante el Comité Técnico.

16.8. El Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera de sesion,
siempre y cuando las mismas sean ratificadas por escrito por la totalidad de sus
miembros titulares con derecho a voto o sus respectivos suplentes.

16.9. Todas las instrucciones y notificaciones que el Comité Técnico
proporcione al Fiduciario deberan efectuarse por escrito y seran firmadas por al menos
dos de los miembros del Comité Técnico.



16.10. Los miembros del Comité Técnico podran celebrar convenios
para ejercer el derecho de voto en sus sesiones, debiendo notificar al Fiduciario sobre
los mismos y sus caracteristicas dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a su
celebracién, para que sean revelados al publico inversionista a través de la BMV, asi
como para que se difundan en el Reporte Anual.

16.11. Cuando el Fiduciario actle ajustandose a las instrucciones del
Comité Técnico conforme a la Seccién 16.9 o a las resoluciones del Comité Técnico
comunicadas al Fiduciario conforme a la Seccion 16.5, estara libre de responsabilidad.

16.12. Los miembros del Comité Técnico estaran sujetos a las
reglas de confidencialidad que se establecen en la Cldusula Trigésima Tercera.

DECIMA SEPTIMA. De las Facultades y Atribuciones del Comité
Técnico

17.1. Ademas de las previstas en otras Clausulas de este Contrato y en
las leyes aplicables, el Comité Técnico tendra las facultades y atribuciones que se
indican a continuacién:

(a) Aprobar por Mayoria Calificada, siempre y cuando los Tenedores
hayan designado a sus miembros independientes, las operaciones, incluyendo la
adquisicién o enajenacion de activos, bienes o derechos (incluyendo Inversiones de
Capital, Operaciones de Crédito y sus reestructuras o Desinversiones), con valor igual
o superior al 5% (cinco por ciento) y hasta menos del 20% (veinte por ciento) del
Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre
inmediato anterior (considerando los Compromisos Restantes de los Tenedores), con
independencia de que dichas inversiones o0 adquisiciones se ejecuten de manera
simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se
concrete la primera operacidon, pero que pudieran considerarse como una sola. Lo
anterior, sin prejuicio de lo establecido en la Clausula 20.1. inciso (c).

(b) Aprobar por Mayoria Calificada las operaciones con personas
relacionadas respecto de las Sociedades Promovidas, del Fideicomitente, del
Administrador o bien que representen un conflicto de interés cuando las mismas
tengan un valor de hasta menos del 10% (diez por ciento) del Patrimonio del
Fideicomiso, con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato
anterior (considerando los Compromisos Restantes de los Tenedores), con
independencia de que dichas inversiones o adquisiciones se ejecuten de manera
simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se
concrete la primera operacién, pero que pudieran considerarse como una sola. Para
efectos de claridad, el Administrador en ningun caso podra aprobar directamente
operaciones con personas relacionadas respecto de las Sociedades Promovidas, del
Fideicomitente, del Administrador.

(c) Aprobar los términos y condiciones de las operaciones que lleve a
cabo el Fideicomiso, incluyendo los de cualquier Inversién de Capital, Operacién de
Crédito o Desinversién, cuando le corresponda en términos de lo establecido en la
Clausula 17.1, inciso (a) anterior.



(d) Aprobar, previa propuesta del Administrador, cualquier cambio a
la estructura o al régimen fiscal al que se apegue el Fideicomiso.

(e) Aprobar la contratacion de cualesquiera asesores o especialistas
gue deban de asistir a los miembros, independientes o no, del Comité Técnico y
aquellos miembros del Comité Técnico designados por los Tenedores y la utilizacion
de las cantidades que se mantengan en la Reserva de Tenedores para realizar el pago
de los honorarios, gastos o costos de dichos asesores.

(f) Aprobar la contratacion, remocién y sustitucion del Auditor
Externo y/o del Valuador Independiente.

(g) Aprobar la remocion del Fiduciario y la designacion del fiduciario
sustituto (lo cual también debera ser aprobado por mayoria simple en la Asamblea de
Tenedores).

(h) Aprobar el adelanto de gastos razonables en que incurra una
Persona Indemnizada en la defensa o transaccién de cualquier Reclamacién que
pueda estar sujeta a un derecho de indemnizacién conforme a la Clausula Trigésima
Segunda de este Contrato.

(i) Aprobar la propuesta del Administrador para dar por terminado el
Periodo de Inversion de manera anticipada.

(j) Supervisar el cumplimiento de los acuerdos de la Asamblea de
Tenedores y el cumplimiento de las obligaciones del Administrador de conformidad
con lo establecido en este Contrato.

(k) Aprobar la terminacidon anticipada de la vigencia y disolucion
anticipada del Fideicomiso conforme a la Seccidén 26.4 del presente Contrato.

(I) Aprobar cualquier Cambio de Control del Administrador, previa
solicitud que por escrito le presente el Administrador.

(m) Aprobar los gastos para la contratacién de asesores de los
Tenedores cuando le corresponda aprobar posibles Inversiones de Capital u
Operaciones de Crédito.

(n) Las demas que se establecen en este Contrato y en el Contrato de
Administracion.

DECIMA OCTAVA. Responsabilidad del Fiduciario

18.1. El Fiduciario llevara a cabo la emisién de Certificados Bursatiles
exclusivamente en cumplimiento del presente Fideicomiso con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso hasta donde baste y alcance y no asume ninguna obligacion a titulo
individual con respecto al pago de los mismos o sus rendimientos. Queda
expresamente convenido que todos los pagos que deba realizar el Fiduciario bajo el



presente Contrato y bajo los Certificados Bursatiles seran efectuados exclusivamente
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance, liberandosele en
este acto de toda y cualquier responsabilidad en dicho respecto. Las Partes en este
acto reconocen y aceptan que la actuacién del Fiduciario serda Unicamente en su
caracter de fiduciario. El Fiduciario no tendra ninguna responsabilidad con respecto
de las declaraciones de las otras Partes del presente Contrato o de la informacion
contenida en el Prospecto que se utilice para la oferta publica de los Certificados
Bursatiles. Salvo por lo que se senala expresamente en este Contrato, el Fiduciario
no otorga indemnizacion alguna a Parte alguna del presente ni tiene responsabilidades
adicionales bajo el presente Contrato.

18.2. El Fiduciario en todo momento actuara conforme a lo establecido
en el presente Contrato, conforme a lo establecido en los contratos y documentos que
suscriba en cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso, asi como de
conformidad con las instrucciones que reciba por escrito del Administrador, del
Fideicomitente, del Comité Técnico o del Representante Comun, segun se establece
en el presente.

18.3. El Fiduciario no sera responsable por minusvalias en el Patrimonio
del Fideicomiso, excepto si dicha minusvalia es ocasionada por conductas dolosas o
negligentes de su parte, o bien como consecuencia directa de un incumplimiento con
sus obligaciones bajo el presente Contrato.

18.4. De conformidad con el numeral 5.2. de la Circular, el Fiduciario
sera responsable civilmente por los dafos y perjuicios que cause por el
incumplimiento de las obligaciones a su cargo.

18.5. Respecto de los poderes que el Fiduciario otorgue bajo el Contrato
de Administracion, éste no sera responsable de las actuaciones de los apoderados ni
del pago con su propio patrimonio de los honorarios, gastos, costos y costas que en
su caso se generen en relacion con dichos actos y/o procedimientos; dichos
honorarios, gastos, costos y costas seran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
hasta donde éste alcance. El Administrador debera informar al Fiduciario del
otorgamiento o revocacién de poderes que haga en representacion del Fiduciario.

18.6. El Fiduciario sera el responsable de convocar a Asambleas de
Tenedores y ejecutar sus decisiones. La convocatoria se emitird con al menos 10
(diez) dias de anticipacion a través de Emisnet, cuando la solicite el Administrador,
los Tenedores con derecho a ello en términos de este Contrato, o cuando lo considere
conveniente el Representante Comun en cumplimiento de sus obligaciones o
atribuciones y seran entregadas, en esa misma fecha, al Fiduciario, al Representante
Comun y al Administrador por correo electrénico, segun corresponda. En dicha
convocatoria se expresaran los puntos del orden del dia que en la Asamblea de
Tenedores deberan tratarse (en el entendido que en dicho orden del dia no deberan
aparecer rubros o puntos a tratarse y discutirse como “asuntos generales”).

El Fiduciario, previa publicacién de la convocatoria, obtendra el visto
bueno del Representante Comun respecto de la misma, en el entendido de que el
Representante Comun deberd dar sus observaciones dentro de un plazo de 2 (dos)



Dias Habiles siguientes a su recepcion. El Fiduciario debera llevar a cabo la
convocatoria respectiva a mas tardar el Dia Habil siguiente a que el Representante
Comun le de sus observaciones o visto bueno a la convocatoria. En caso de
incumplimiento de esta obligacion por parte del Fiduciario, el Representante Comun
estara facultado para expedir la convocatoria para la reunion de la Asamblea de
Tenedores, a solicitud del Administrador.

Los Tenedores se reuniran en una Asamblea de Tenedores cada vez que
sean convocados por el Fiduciario, el Representante Comun o por el juez competente.
Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun,
o en el lugar que se especifique en la convocatoria respectiva.

DECIMA NOVENA. Comparecencia del Representante Comin;
Derechos y Obligaciones del Representante Comun

19.1. Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
comparece a la celebracién de este Contrato y lo firma como evidencia de su
aceptacién del cargo de representante comun de los Tenedores.

19.2. El Representante Comun tendra las obligaciones y facultades
previstas en los Titulos que amparen los Certificados Bursatiles, en las disposiciones
legales aplicables, y en este Contrato. Las obligaciones del Representante Comun
cesaran al momento en que (a) el Reporte Final haya sido entregado, y (b) todas las
cantidades a que pudieren tener derecho los Fideicomisarios en Primer Lugar
conforme al presente Contrato o los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas.

19.3. Para que el Representante Comun pueda cumplir con las
obligaciones establecidas en el presente Contrato y en los Certificados Bursatiles, el
Administrador y el Fiduciario se obligan a proporcionar al Representante Comun la
informacidn requerida por el mismo, que se encuentre en su posesidon y que sea
necesaria para el cumplimiento de dichas funciones.

19.4. El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que
se contemplan en la LGTOC, incluyendo, pero sin limitarse a, los articulos del 216 al
218, en el Titulo de los Certificados Bursatiles, en el Acta de Emision y en el presente
Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo de los
Certificados Bursatiles, en los Documentos de la Emision o en la legislacion aplicable,
el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de los
Tenedores (para efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles de forma individual). El Representante
Comun tendra, entre otras, las siguientes funciones:

(a) Celebrar vy suscribir el Acta de Emisién, el Titulo de los Certificados
Bursatiles que corresponda a la Emisién Inicial y, en su caso, a las Emisiones
Subsecuentes, y los demas Documentos de la Emision que correspondan, habiendo
verificado que se cumplan con todas las disposiciones legales aplicables;

(b) Presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones.



(c) Convocar a Asamblea de Tenedores, con al menos 10 (diez) dias
de anticipacidn a través de Emisnet, cuando asi se lo soliciten los Tenedores que en
lo individual o en su conjunto representen por lo menos el 10% (diez por ciento) del
numero de Certificados Bursatiles en circulacion.

(d) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los
derechos de los Tenedores;

(e) Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la
Asamblea de Tenedores, los documentos o contratos que deban suscribirse o
celebrarse con el Fiduciario;

(f) Actuar frente al Fiduciario como intermediario respecto de los
Tenedores, para el pago a éstos ultimos de las cantidades que en su caso les
correspondan;

(g) Publicar, a través de los medios que el Representante Comun
determine para tal efecto, cualquier informacién al gran publico inversionista respecto
del estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido que cualquier
informacién comunicada por el Fideicomitente, el Administrador y el Fiduciario que
sea de caracter confidencial, deberd siempre identificarse como tal, ya que el
Representante Comun podra revelar al publico inversionista cualquier informacién que
se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado con caracter de
confidencial;

(h) Cuando asi se lo solicite expresamente la Asamblea de Tenedores,
verificar el debido cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario y del Administrador
contenidas en los Documentos de la Emision, y de cualquier otra persona conforme a
los contratos que deban ser celebrados para cumplir con los fines del Fideicomiso, en
el entendido que para estos efectos la Asamblea de Tenedores debera aprobar
también la contratacion de un auditor externo, valuador independiente o cualquier
otro asesor necesario para que el Representante Comun pueda verificar dicho
cumplimiento, cuyos honorarios constituirdan Gastos de Mantenimiento;

(i) Notificar a la CNBV, la BMV e Indeval, por escrito, respecto de
cualquier retraso del Fiduciario en el cumplimiento de sus obligaciones;

(j) Ejercerlos derechos y cumplir con las obligaciones establecidas en
los Documentos de la Emision;

(k) Solicitar al Fiduciario y al Administrador, toda la informaciéon y
documentacion en su posesidon y que sea necesaria para el cumplimiento de sus
funciones, en el entendido que el Fiduciario y el Administrador proporcionaran la
informacién y documentacion relacionada con el presente Contrato y con los
Certificados Bursatiles que les sea razonablemente requerida en los términos
establecidos en los Documentos de la Emisidn;

() Proporcionar a cualquier Tenedor, a su costa, copias de los
reportes que le hayan sido entregados por el Fiduciario y el Administrador; y



(m) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones
que le competen conforme a la LMV, la LGTOC, las disposiciones aplicables emitidas
por la CNBV y los sanos usos y practicas bursatiles.

19.5. Los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o
por cuenta de los Tenedores, en los términos de los Documentos de la Emisién o de
la legislacion aplicable, seran obligatorios y se considerardan como aceptados por los
Tenedores. El Representante Comun podra ser removido por el voto de la Mayoria
Calificada de la Asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha remocién sélo
tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sucesor haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

19.6. El Representante Comun podrd renunciar a su nombramiento en
los casos que se especifican y de conformidad a las disposiciones del Articulo 216 de
la LGTOC. El Representante Comun debera entregar notificacion por escrito al
Administrador y al Fiduciario de su intencidon de renuncia con por lo menos 60
(sesenta) dias naturales de anticipacion a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha
renuncia no sera efectiva sino hasta que un Representante Comun sucesor sea
nombrado en una Asamblea de Tenedores con el voto favorable de la Mayoria
Calificada de la Asamblea de Tenedores y el representante comun substituto haya
aceptado y tomado posesién de su cargo.

19.6. El Representante Comun no estard obligado a realizar, con su
propio patrimonio, pagos de gastos y/o servicios de terceros que le soliciten los
Tenedores.

19.7. El Representante Comun no tendra responsabilidad alguna
por las decisiones que se adopten en el Comité Técnico en virtud de que el
Representante Comun no forma parte de dicho Comité Técnico.

VIGESIMA. Facultades la Asamblea de Tenedores y Disposiciones
Relativas a la Asamblea de Tenedores

20.1. La Asamblea de Tenedores tendra las siguientes facultades:

(a) Aprobar modificaciones a las Politicas de Inversion, a propuesta
del Administrador.

(b) Determinar la Remocién Con Causa o la Remocién Sin Causa del
Administrador, conforme a lo establecido en el presente Contrato y, en su caso, el
nombramiento de un Administrador Sustituto.

(c) Aprobar por Mayoria Calificada las operaciones, incluyendo
inversiones o la adquisiciéon o enajenacién de activos, bienes o derechos (incluyendo
Inversiones de Capital, Operaciones de Crédito o Desinversiones), con valor igual o
mayor al 10% (diez por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras
correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior (considerando los
Compromisos Restantes de los Tenedores), con independencia de que dichas



inversiones o adquisiciones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un
periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera
operacién, pero que pudieran considerarse como una sola, siempre y cuando la
operacién de que se trate (i) se pretenda realizar con personas relacionadas de las
Sociedades Promovidas, del Fideicomitente o del Administrador, o (ii) represente un
conflicto de interés.

(d) Aprobar por Mayoria Calificada las operaciones, incluyendo
inversiones o la adquisicién o enajenacion de activos, bienes o derechos (incluyendo
Inversiones de Capital, Operaciones de Crédito o Desinversiones), con valor igual o
mayor al 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras
correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior (considerando los
Compromisos Restantes de los Tenedores), con independencia de que dichas
inversiones o adquisiciones se ejecuten de manera simultdnea o sucesiva en un
periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera
operacién, pero que pudieran considerarse como una sola.

(e) Aprobar modificaciones a los Honorarios del Administrador o a los
esquemas de compensacion o cualquier otro concepto pagadero en favor del
Administrador o de los miembros del Comité Técnico mediante el voto favorable de la
mayoria simple, en cuyo caso se debera de modificar las partes correspondientes del
Contrato de Administracion y del presente Contrato.

(f) Aprobar por Mayoria Calificada las ampliaciones a la Emisidn
Inicial, ya sea en el monto o en el niumero de Certificados Bursatiles.

(g) Calificar la independencia de los miembros del Comité Técnico, asi
como, en su caso, aprobar la remuneracién de algun miembro del Comité Técnico.

(h) Aprobar la extensién del plazo de la Fecha de Vencimiento hasta
por 2 (dos) afos.

(i) Aprobar que el Fiduciario realice Llamadas de Capital y Emisiones
Subsecuentes y pague los Gastos de Emisién cuando le corresponda aprobar posibles
Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito, en términos de lo establecido en
incisos (c) y (d) anteriores.

(j) Aprobar los Gastos de Inversidon cuando le corresponda aprobar
posibles Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito.

(k) Aprobar los gastos para la contratacion de asesores de los
Tenedores cuando le corresponda aprobar posibles Inversiones de Capital u
Operaciones de Crédito.

(I) Aprobar la remocién del Fiduciario y la designacion del fiduciario
sustituto.

(m) Aprobar la remocion del Representante Comun y la designacion
del representante comun sustituto.



(n) Aprobar, mediante el voto favorable del 80% (ochenta por ciento)
del total de los Certificados Bursatiles en circulacién, la terminacion anticipada sin
causa del Contrato de Administracion.

(o) Aprobar los gastos para la contratacion de un auditor externo,
valuador independiente o cualquier otro asesor necesario para que el Representante
Comun pueda verificar el debido cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario y del
Administrador contenidas en los Documentos de la Emision, y de cualquier otra
persona conforme a los contratos que deban ser celebrados para cumplir con los fines
del Fideicomiso.

(p) Instruir al Representante Comun para que lleve a cabo las
actividades de auditoria que se mencionan en la Clausula Quinta del Contrato de
Administracion.

(q) Aprobar cualquier modificacién al presente Contrato a menos que
dicha modificacion sea para (i) corregir cualquier omision o defecto en la redaccién
del presente Contrato, o (ii) corregir o adicionar cualquier disposicion del presente
Contrato que resulte incongruente con el resto del mismo; lo anterior, en el entendido
gue dicha modificacidn no debera alterar substancialmente los términos del presente
Contrato y no debera causar perjuicio a los derechos de los Tenedores, a juicio del
Representante Comun.

(r) Aprobar, en caso de que ocurra un Evento de Terminacion
Anticipada, la terminacion anticipada del presente Contrato y la devolucién a los
Tenedores de los montos aportados al mismo.

(s) Tratar cualesquier asuntos a que se refiere el presente Contrato.

20.2. Las disposiciones relativas a la Asamblea de Tenedores seran las
siguientes:

(a) El funcionamiento de la Asamblea de Tenedores se regira por lo
establecido en el Titulo de los Certificados Bursatiles, en la LMV, y en lo no previsto
y/o conducente en la LGTOC y demas disposiciones legales aplicables. La Asamblea
de Tenedores representara al conjunto de los Tenedores y sus decisiones seran
legitimamente adoptadas en todo caso por los Tenedores que en su conjunto o
individualmente, posean la mayoria simple de los Certificados Bursatiles en
circulacion, excepto en los asuntos que requieren Mayoria Calificada o una mayoria
especial conforme al presente Contrato, la LMV o la Circular Unica. Las decisiones
seran validas respecto de todos los Tenedores, aun los ausentes y disidentes. Los
Tenedores gozaran de los siguientes derechos:

(i) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20%
(veinte por ciento) o mas del nimero en circulacion de los Certificados Bursatiles,
tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones de las Asambleas de
Tenedores, siempre y cuando los reclamantes no hayan concurrido a la Asamblea de
Tenedores o hayan votado en contra de la resolucién. La demanda correspondiente



debera de presentarse dentro de los 15 (quince) dias siguientes a la fecha de la
adopcidén de las resoluciones, sefialando en dicha demanda la disposicién contractual
incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de violacién.

La ejecucion de las resoluciones impugnadas podra suspenderse por el
juez, siempre que los demandantes otorguen fianza bastante para responder de los
dafios y perjuicios que pudieren causarse al resto de los Tenedores por la inejecucién
de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia declare infundada o improcedente
la oposicion.

La sentencia que se dicte con motivo de la oposicidn surtird efectos
respecto de todos los Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma
resolucion, deberan decidirse en una sola sentencia.

(ii) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 15%
(quince por ciento) o mas del nimero en circulacién de los Certificados Bursatiles,
tendran el derecho de ejercer acciones de responsabilidad en contra del
Administrador.

(iii) Los Tenedores en lo individual o en su conjunto sean titulares de
cada 10% (diez por ciento) del nimero en circulacidn de los Certificados Bursatiles,
tendran derecho a designar y, en su caso, revocar el nombramiento de un miembro
del Comité Técnico, en cualquier Asamblea de Tenedores convocada para tal efecto.
Tal designacién sélo podra revocarse por los demas Tenedores cuando a su vez se
revoque el nombramiento de todos los integrantes del Comité Técnico; en este
supuesto, las personas sustituidas no podran ser nombradas durante los 12 (doce)
meses siguientes a la revocacidon. El derecho a que se refiere este inciso serd
renunciable en cualquier momento por parte de los Tenedores bastando para ello
notificacion al Fiduciario o Representante Comun por escrito.

(iv) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 10%
(diez por ciento) o mas del nimero en circulacion de los Certificados Bursatiles,
tendran el derecho a solicitar al Representante Comun que convoque a una Asamblea
de Tenedores, asi como que se aplace por una sola vez, por 3 (tres) Dias Habiles y
sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion de cualquier asunto respecto del
cual no se consideren suficientemente informados.

(b) La informacién y documentos relacionados con los puntos del
orden del dia de las Asambleas de Tenedores estara disponible fisicamente en las
oficinas del Fiduciario, para ser revisada, en su caso, por los Tenedores con una
anticipacion de al menos 10 (diez) dias naturales.

(c) Los Tenedores deberan notificar por escrito al Fiduciario, con copia
al Representante Comun, los convenios que celebren para el ejercicio del voto en
Asambleas de Tenedores y sus caracteristicas, lo cual deberd hacerse dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes al de su celebracién, para que sean revelados por el
Fiduciario al publico inversionista a través de la BMV, asi como para que se difunda
su existencia en el reporte anual a que se refieren Ioslartl'culos 33, fraccion I, inciso
b), numeral 1 y 37, fraccién I, inciso b) de la Circular Unica.



(d) El Fiduciario deberd notificar por escrito al Administrador y al
Representante Comun respecto de cualquier Asamblea de Tenedores que se pretenda
celebrar con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de celebracion
respectiva; asi como de cualquier resolucién que adopte la Asamblea de Tenedores
dentro del Dia Habil siguiente a la fecha en que se adopte la resolucion respectiva.

(e) Siempre que en el presente Contrato se haga referencia a la
aprobacion por parte de algun porcentaje o niumero de Tenedores, se entender3,
aunque no se especifique, que se trata de una resolucidon valida de Asamblea de
Tenedores adoptada por dicha Asamblea de Tenedores, a menos que en este Contrato
se establezca que dicho derecho es un derecho individual de los Tenedores.

(f) Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio social
del Representante Comun y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese
en la convocatoria respectiva. No obstante lo anterior, la celebracién de una Asamblea
de Tenedores no sera necesaria en caso de que la totalidad de los Tenedores adopten
la resolucién correspondiente mediante resoluciones unanimes fuera de Asamblea de
Tenedores. Para estos efectos, el Representante Comun debera suscribir dichas
resoluciones unanimes a fin de certificar que la totalidad de los Tenedores las
suscribieron, en el entendido de que para estos efectos cada Tenedor debera entregar
al Representante Comun la constancia del Indeval, asi como el listado de titulares en
el que conste el numero de Certificados Bursatiles de los que cada Tenedor sea
propietario.

(g) Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los
Tenedores no podran evitar su celebracion retirandose de la misma. Los Tenedores
gue se retiren o que no concurran a la reanudaciéon de una Asamblea de Tenedores
que haya sido aplazada en los términos que autoriza el presente Contrato y/o la
legislacidn aplicable, se considerara que se abstienen de emitir su voto respecto de
cualesquier asuntos que se traten.

20.3. Los Titulos de los Certificados Bursatiles deberan incluir las
facultades, derechos y disposiciones que se mencionan en la presente Clausula
Vigésima.

VIGESIMA PRIMERA. Coinversién.

21.1. (a) Las posibles Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito
gque cumplan con las Politicas de Inversidn, seran presentadas simultaneamente al
Fideicomiso, al CKD Axis 1 y al CKD de Coinversién si las mismas cumplen con las
politicas de inversién de dichos vehiculos y el Monto Restante de la Emisidn
correspondiente se los permite al momento de la presentacion, en cuyo caso, cada
uno tendra el derecho a coinvertir en la posible Inversidon de Capital u Operacién de
Crédito de que se trate en forma pro rata de conformidad con el Monto Restante de
la Emisidon de cada uno; en el entendido que (i) el monto pro rata anteriormente
referido, estara sujeto a lo establecido en la clausula 8.9 fraccién (ii) anterior, y (ii)
en caso que cualquiera del Fideicomiso, el CKD Axis 1 y/o el CKD de Coinversién, no
apruebe la Inversién de Capital y/u Operacion de Crédito de que se trate, cada uno



de los que si haya aprobado dicha Inversion de Capital u Operacién de Crédito, tendra
entonces (individual o conjuntamente mediante coinversién, segun corresponda) el
derecho de realizar la Inversidon de Capital y/u Operacion de Crédito de que se trate
hasta por su monto total.

(b) A fin de que puedan ser aprobadas las Inversiones de Capital y
Operaciones de Crédito, serd necesario que (i) el monto de la Inversion de Capital u
Operacién de Crédito de que se trate, no exceda el 80% (ochenta por ciento) del
monto de la inversion total en la Sociedad Promovida o del financiamiento otorgado
a Vehiculos de Inversién o Sociedades Promovidas, respectivamente, salvo que la
Asamblea de Tenedores disponga que pueda exceder de mas del 80% (ochenta por
ciento); y (ii) los Coinversionistas coinviertan junto con el Fiduciario directa o
indirectamente en las Sociedades Promovidas una cantidad equivalente al menos al
20% (veinte por ciento) del monto total invertido en cada Inversion Aprobada y el
monto exacto que debera coinvertir el Coinversionista o los Coinversionistas, en su
caso, sera sefalado en las resoluciones que autoricen la Inversién Aprobada, en el
entendido que alguna entidad de Grupo Axis deberd participar también en dicha
inversion y coinvertir al menos una cantidad que permita que, en promedio respecto
de todas las Inversiones Aprobadas, Grupo Axis coinvierta en todo momento al menos
el 5% (cinco por ciento) del monto total invertido en todas las Inversiones Aprobadas.
Para efectos de claridad, la coinversion del 5% (cinco por ciento) que lleve a cabo
una entidad de Grupo Axis, contara para efectos de calcular la obligacién de
coinversién de hasta el 20% (veinte por ciento) por un Coinversionista uno o varios
Coinversionistas, que se establece en el inciso (ii) anterior.

(c) Asimismo, en caso de ser aprobadas Inversiones de Capital y
Operaciones de Crédito respecto de las Estrategias Actuales de Grupo Axis en donde
Grupo Axis ya ha invertido con antelacién, la coinversién obligatoria de Grupo Axis se
tendra por ya realizada para efectos del célculo del promedio antes sefialado en el
inciso (b) anterior.

21.2. Como condicién para la realizacion de la Inversion Aprobada, los
Coinversionistas deberan obligarse (@) a invertir recursos respecto de la Inversion
Aprobada correspondiente, paralela y proporcionalmente con el Fideicomiso con base
en el porcentaje de participacion aplicable; y (b) salvo que la Asamblea de Tenedores
o el Comité Técnico resuelva algo distinto, a desinvertir de manera conjunta y en los
mismos términos con el Fideicomiso, salvo que se remueva al Administrador, en cuyo
caso los Coinversionistas y Grupo Axis podran llevar a cabo la Desinversion de su
parte correspondiente en el momento que asi lo deseen. El Administrador, el Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores, segun corresponda, al momento de la
aprobacion de la Inversion Aprobada, incluyendo respecto del caso establecido en el
inciso (b) de la Seccion 21.1. anterior, establecera los términos bajo los cuales se
realizaran las Inversiones Aprobadas.

21.3. El Fiduciario, Grupo Axis y los Coinversionistas deberan
coordinarse en el ejercicio de sus derechos respecto de la coinversidén (incluyendo
derechos corporativos y derechos econdmicos respecto de Inversiones de Capital y
Operaciones de Crédito), en los términos que el Administrador, el Comité Técnico o
la Asamblea de Tenedores, segun corresponda, sefiale al aprobar la Inversion



Aprobada de que se trate. Los Coinversionistas, Grupo Axis y el Fideicomiso
compartirdn, de manera proporcional, cualesquiera utilidades, pérdidas, quitas o
descuentos, en su caso, que resulten de la coinversién. Adicionalmente, los
Coinversionistas y Grupo Axis seran responsables de su parte de los Gastos de
Inversion en proporcion a su participacién. No obstante lo anterior, en el caso
establecido en el inciso (b) de la Seccién 21.1, en donde la inversidn previamente
realizada por Grupo Axis ya se considere realizada, Grupo Axis no estara obligado a
pagar los Gastos de Inversidn relativos a la inversion que efectle el Fiduciario.

VIGESIMA SEGUNDA. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso

22.1. El Administrador, el Fideicomitente, el Comité Técnico y el
Representante Comun tendran la obligacion de notificar por escrito al Fiduciario
cualquier hecho o circunstancia que pueda poner en peligro la integridad del
Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario debera notificar al Administrador cualquier
demanda o cualquier reclamacion con relacion al Patrimonio del Fideicomiso.

22.2. En estos casos, el Fiduciario (a) otorgara los poderes, sin su
responsabilidad, que sean necesarios a las Personas que designe por escrito el
Administrador (misma designacion que debera ser notificada al Representante
Comun), a fin de que los apoderados respectivos se hagan cargo de ejercer las
acciones u oponer las excepciones que procedan para la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso, y (b) no sera responsable de la actuacién de los apoderados, ni estara
obligado a cubrir sus honorarios profesionales o cualquier otro gasto que se genere
para acreditar su actuacién, por lo que las erogaciones que sea necesario realizar se
haran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. Las Personas designadas tendran la
obligacion de informar bimestralmente al Fiduciario, al Representante Comun, al
Comité Técnico y al Administrador de las gestiones que hubieren realizado,
entregando la documentacion que se derive del ejercicio del poder, en su caso.

22.3. Cuando se requiera la realizacion de actos urgentes, o suceda
cualquier circunstancia no prevista en el presente Fideicomiso, cuya falta de atencidn
inmediata pueda causar notoriamente perjuicios al Patrimonio del Fideicomiso, el
Fiduciario debera dar aviso al Administrador y al Representante Comun, y llevara a
cabo los actos indispensables para conservar el Patrimonio del Fideicomiso conforme
a las sanas practicas bancarias, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y en forma
congruente con los términos del presente Fideicomiso y, en lo no previsto, de
conformidad con la legislacién aplicable. El Fiduciario podra recuperar del Patrimonio
del Fideicomiso cualquier cantidad en que haya incurrido por los actos llevados a cabo
en atencidn a lo que se sefiala en este parrafo. El Fiduciario no sera responsable por
la realizacidon de actos urgentes que lleve a cabo de conformidad con este numeral,
excepto en los casos de negligencia, dolo o mala fe de su parte.

22.4. En el caso de condenas en cualquier juicio que se haya seguido en
relacién con el Patrimonio del Fideicomiso o contra el Fiduciario en tal caracter, por
cualquier tercero, el pago de gastos y costas que en su caso se haya determinado,
seran a cargo del Patrimonio del Fideicomiso. Esta disposicién se transcribira en los
poderes que al efecto se otorguen, sin responsabilidad para el Fiduciario.



22.5. Cualquier gasto realizado en relacién con las situaciones a que se
refieren las secciones 22.1. a 22.4. sera considerado como un Gasto de
Mantenimiento y debera ser documentado y acreditado por el Fiduciario.

VIGESIMA TERCERA. Obligaciones Fiscales

23.1. Régimen fiscal para efectos de la Ley del Impuesto sobre |la Renta.

(a) El Fideicomiso estara sujeto al régimen fiscal previsto por los
articulos 192 y 193 de la LISR, asi como por las reglas contenidas en la Resolucion
Miscelanea Fiscal vigente aplicables a los fideicomisos conocidos como FICAPs,
debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que
las personas que inviertan en los Certificados Bursatiles tributen conforme al régimen
fiscal particular previsto en la LISR para cada uno de los inversionistas del
Fideicomiso.

(b) En términos de las disposiciones referidas, las Personas que lleven
a cabo inversiones (i) en acciones emitidas por Sociedades Promovidas y participen
en su consejo de administracién para promover su desarrollo, asi como (ii) en
préstamos otorgados a estas Sociedades Promovidas para financiarlas, a través de
los fideicomisos que cumplan con los requisitos previstos por los articulos antes
citados, causaran el ISR, segun corresponda, en los términos de los Titulos II, III, IV
o V de la LISR por los ingresos que les entregue el Fiduciario.

(c) El Fiduciario mantendra ciertas cuentas en las cuales se deberan
registrar los siguientes elementos de ingreso. Estas cuentas deberan incrementarse
con cada tipo de ingreso obtenido por el fideicomiso y disminuirse con los montos
pagados a los fideicomisarios, derivados de cada cuenta:

(i) Dividendos derivados de acciones o partes sociales en propiedad;

(ii) intereses que se generen de inversiones realizadas en valores y
ganancias derivadas de su venta;

(iif) intereses que se generen de financiamientos otorgados a las
Sociedades Promovidas o Vehiculos de Inversién;

(iv) ganancias de capital generadas por la venta de acciones; y

(v) ingresos por servicios independientes cobrados a Sociedades
Promovidas.

(d) De conformidad con lo previsto en la regla 1.3.20.4.5 de la
Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, el Fiduciario estd obligado a proporcionar a
Indeval la informacién siguiente:

(i) EI monto de ingresos que entregue, clasificado por tipo de
ingreso conforme a lo siguiente:



(1) Dividendos;
(2) intereses;

(3) ganancia por la enajenacién de acciones o partes sociales;
y

(4) prestacion de servicios independientes.

(i) En su caso, el reembolso de aportaciones con por lo menos 5
(cinco) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de Distribucién;

Y

(1iN) Cuando se paguen intereses, el monto nominal y real de los
mismos.

(e) A su vez, el Indeval o cualquier otro depositario que tenga en
custodia y administracidon los Certificados Bursatiles suministrara al intermediario
financiero que tenga posicidon sobre los valores depositados, la informacién anterior
para que este Ultimo efectle la retencidon de impuestos que corresponda y emita las
constancias a aquellas personas que reciban los ingresos del Fideicomiso. Lo anterior
se realizara en cumplimiento de lo previsto en la legislacién fiscal aplicable,
reglamentos y resoluciones miscelaneas vigentes.

(F) Cuenta de Capital de Aportacion. Adicionalmente a las cuentas de
ingreso anteriormente mencionadas, el Fiduciario esta obligado, previa instruccion del
Administrador, a mantener una cuenta de capital de aportacidn independiente
respecto de los Tenedores iniciales de los Certificados Bursatiles en la cual se
encuentren registradas las contribuciones y distribuciones individuales realizadas por
y para dichos Tenedores, respectivamente. El saldo de esta cuenta debera ser
actualizado por inflacion. No obstante lo anterior, aun cuando econdémicamente
debiera ser el caso, las disposiciones fiscales aplicables no establecen claramente si
el saldo de la cuenta de capital de aportacion es transferido al comprador de un
Certificado Bursatil a través del mercado secundario, por lo que los Tenedores de los
Certificados Bursatiles deberan consultar a sus propios asesores fiscales respecto de
los efectos fiscales en relacion con este punto en caso de que adquieran Certificados
Bursatiles en el mercado secundario. El Fiduciario también estd obligado a
proporcionar una constancia a las personas que reciban Distribuciones de dicha
cuenta de capital de aportacién para poder soportar cada Distribucién.

(g) Cuenta de Utilidad Fiscal Neta. El Fiduciario debera conservar una
cuenta en la cual quede registrada la participacion del Fideicomiso en la cuenta de
utilidad fiscal neta de cada Sociedad Promovida.

(h) Obligaciones de retencién de impuestos. En cualquier momento en
gue sean pagados montos a favor de las personas fisicas mexicanas o de residentes
en el extranjero por parte del Fideicomiso, el intermediario financiero que tenga en
custodia y administracién los Certificados Bursatiles estara obligado a retener el
impuesto sobre la renta correspondiente, en términos de la regla 1.3.20.4.5 de la



Resolucion Miscelanea Fiscal vigente. El intermediario financiero que tenga en
custodia y administracién los Certificados Bursatiles, en términos de la LISR y la
Resolucion Misceldnea Fiscal vigente también estard obligado a proporcionar una
constancia a los Fideicomisarios en Primer Lugar por cada retencidon de impuestos que
se lleve a cabo.

Lo anterior en virtud de que la regla 1.3.20.4.5. de la Resolucion
Miscelanea Fiscal vigente senala que el intermediario financiero que tenga en custodia
y administracion los Certificados Bursatiles retendra el impuesto en términos de la
fraccion IV del articulo 193 de la LISR, el cual establece que se deberan retener los
impuestos correspondientes que procedan por el tipo de ingreso que se les entregue
en términos de los Titulos IV o V de la LISR o, en su caso, en términos de las
disposiciones de los convenios para evitar la doble imposicién celebrados por México
con otros paises, asi como proporcionar las constancias correspondientes conforme a
las secciones antes mencionadas.

23.2. Régimen fiscal para efectos de la Ley del Impuesto al Valor

Agregado.

Los ingresos por dividendos y enajenacion de acciones que genere el
Fideicomiso y Distribuya a los Tenedores de los Certificados Bursatiles, derivados de
las Inversiones, no estaran gravados para efectos del IVA; sin embargo, los ingresos
por prestacion de servicios independientes que, en su caso, llegue a obtener el
Fideicomiso, seran objeto de IVA.

23.3. Pago de Impuestos.

Las partes del presente Contrato convienen que todos y cada uno de los
impuestos (incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, cualquier impuesto
sobre la renta aplicado a través de una retencion o de cualquier otra manera, sobre
enajenaciones, sobre propiedad o posesién, sobre activos e IVA), contribuciones,
derechos o cargas, de cualquier naturaleza, que se impongan sobre o con respecto
del Patrimonio del Fideicomiso o en relacidn con el cumplimiento por parte del
Fiduciario de los fines del Fideicomiso, seran calculados por el Administrador y
pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso segun lo instruya el Administrador
por escrito.

Cualesquiera gastos incurridos por el Fiduciario en relacion con el calculo
y entero de impuestos, incluyendo la contratacién de cualesquiera asesores en
materia fiscal, deberan ser pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso como
Gastos de Mantenimiento. El Fiduciario contratara a cualesquiera asesores en materia
fiscal que le indique el Administrador, asesores que apoyaran al Administrador y al
Fiduciario en el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere esta clausula. El
Fiduciario confiara en la informacion presentada por los asesores fiscales externos sin
tener obligacién alguna de realizar auditorias o revisiones adicionales, quedando libre
de responsabilidad alguna por estos conceptos.

El Fiduciario tendra en todo momento el derecho de contratar con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso un despacho fiscal, auditores o los asesores externos



que considere necesarios para cumplir con todas y cada una de las obligaciones
fiscales aplicables al presente Contrato. El Fiduciario podra confiar en los dictdmenes,
informes y en general en el trabajo realizado por dichos asesores, sin responsabilidad
alguna para el Fiduciario, en el entendido que dichos dictdmenes y reportes deberan
ser compartidos al Fideicomitente y al Representante Comun.

Sera obligacion del Administrador el tramite de la cédula fiscal
correspondiente al fideicomiso, en caso de ser necesaria la misma. Asimismo, se
encargara de hacer el entero del IVA.

VIGESIMA CUARTA. Disposiciones Legales en Relacidon con la
Responsabilidad del Fiduciario

24.1. De conformidad con la fraccién XIX del articulo 106 de la Ley de
Instituciones de Crédito y las disposiciones de la Circular, el Fiduciario declara que ha
explicado de manera clara e inequivoca al Fideicomitente, el significado y
consecuencias legales de las siguientes disposiciones, las cuales se transcriben en
este acto para los efectos a que haya lugar:

“Articulo 106.- A las instituciones de crédito les estara prohibido:

XIX. En la realizacion de las operaciones a que se refiere la fraccion XV
del articulo 46 de esta Ley:

a) Derogado;

b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del
incumplimiento de los deudores, por los créditos que se otorguen o de los emisores,
por los valores que se adquieran, salvo que sea por su culpa, segun lo dispuesto en
la parte final del articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
o garantizar la percepcién de rendimientos por los fondos cuya inversion se les
encomiende.

Si al término del fideicomiso, mandato o comisién constituidos para el
otorgamiento de créditos, éstos no hubieren sido liquidados por los deudores, la
institucion debera transferirlos al fideicomitente o fideicomisario, segun sea el caso,
o al mandante o comitente, absteniéndose de cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comision se insertara en
forma notoria lo dispuesto en este inciso y una declaracién de la fiduciaria en el
sentido de que hizo saber inequivocamente su contenido a las personas de quienes
haya recibido bienes o derechos para su afectacion fiduciaria;

c) Actuar como fiduciarias, mandatarias o0 comisionistas en
fideicomisos, mandatos o comisiones, respectivamente, a través de los cuales se
capten, directa o indirectamente, recursos del publico, mediante cualquier acto
causante de pasivo directo o contingente, excepto tratandose de fideicomisos
constituidos por el Gobierno Federal a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, y de fideicomisos a través de los cuales se emitan valores que se inscriban



en el Registro Nacional de Valores de conformidad con lo previsto en la Ley del
Mercado de Valores;

d) Desempenhar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se
refiere el segundo parrafo del articulo 88 de la Ley de Sociedades de Inversion;

e) Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de los
cuales se evadan limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes financieras;

f) Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o
comisiones destinados al otorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga la
facultad discrecional, en el otorgamiento de los mismos para realizar operaciones en
virtud de las cuales resulten o puedan resultar deudores sus delegados fiduciarios;
los miembros del consejo de administracion o consejo directivo, segun corresponda,
tanto propietarios como suplentes, estén o no en funciones; los empleados y
funcionarios de la institucion; los comisarios propietarios o suplentes, estén o no en
funciones; los auditores externos de la institucion; los miembros del comité técnico
del fideicomiso respectivo; los ascendientes o descendientes en primer grado o
conyuges de las personas citadas, las sociedades en cuyas asambleas tengan mayoria
dichas personas o las mismas instituciones, asimismo aquellas personas que el Banco
de México determine mediante disposiciones de caracter general;

g) Administrar fincas rusticas, a menos que hayan recibido Ia
administracion para distribuir el patrimonio entre herederos, legatarios, asociados o
acreedores, o para pagar una obligacion o para garantizar su cumplimiento con el
valor de la misma finca o de sus productos, y sin que en estos casos la administracion
exceda del plazo de dos afios, salvo los casos de fideicomisos a la produccion o
fideicomisos de garantia, y

h) Celebrar fideicomisos que administren sumas de dinero que
aporten periédicamente grupos de consumidores integrados mediante sistemas de
comercializacion, destinados a la adquisicion de determinados bienes o servicios, de
los previstos en la Ley Federal de Proteccién al Consumidor.

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, sera
nulo.”

Asimismo, de conformidad con lo establecido en la Regla 5.5 de la
Circular, las disposiciones aplicables de la Regla 6 de la Circular se transcriben a
continuacion, para los efectos legales a que haya lugar:

“6. PROHIBICIONES

6.1. En la celebracion de Fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias
tendran prohibido lo siguiente:

a) Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados al
concertar la operacion de que se trate;



b) Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos cuya
inversion se les encomiende, y

c) Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus
politicas internas y a las sanas practicas financieras.

6.2 Las Instituciones Fiduciarias no podran celebrar operaciones con
valores, titulos de crédito o cualquier otro instrumento financiero, que no cumplan
con las especificaciones que se hayan pactado en el Contrato de Fideicomiso
correspondiente.

6.3 Las Instituciones Fiduciarias no podran llevar a cabo los tipos de
Fideicomiso que no estén autorizadas a celebrar de conformidad con las leyes y
disposiciones que las regulan.

6.4 En ningun caso las Instituciones Fiduciarias podran cubrir con
cargo al patrimonio fideicomitido el pago de cualquier sancién que les sea impuesta
a dichas Instituciones por alguna autoridad.

6.5 En los Fideicomisos de garantia, las Instituciones de Fianzas y las
Sofoles no podran recibir sino bienes o derechos que tengan por objeto garantizar las
obligaciones de que se trate.

6.6 Las Instituciones Fiduciarias deberan observar lo dispuesto en los
articulos 106 fraccion XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccidn IX de la
Ley del Mercado de Valores, 62 fraccion VI de la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros, 60 fraccion VI Bis de la Ley Federal de
Instituciones de Fianzas y 16 de la Ley Organica de la Financiera Rural, segun
corresponda a cada Institucion.”

Asimismo, de conformidad con la Circular, el Fiduciario ha hecho saber
al Fideicomitente que respondera civilmente por los dafios y perjuicios que se causen
por el incumplimiento de las obligaciones asumidas a su cargo en el presente
Contrato, segun lo determine la autoridad judicial competente.

VIGESIMA QUINTA. Honorarios del Fiduciario y del
Representante Comin

25.1. Por la prestacion de sus servicios bajo el presente Contrato, el
Fiduciario tendra derecho a recibir los honorarios del Fiduciario que se establecen en
el Anexo F del presente Contrato.

25.2. En caso de incumplimiento en el pago de los honorarios, el
Fiduciario cobrard por concepto de pena moratoria, la cantidad que resulte de aplicar
al saldo adeudado y mientras éste permanezca insoluto, la cantidad que resulte de
aplicar 2.0 (dos punto cero) veces el promedio de la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio (T.I.I.E.), que se encuentre vigente durante el plazo comprendido entre la
fecha en que se hagan exigibles los honorarios fiduciarios, hasta la fecha en que éstos
sean pagados. En caso de que la T.I.I.E no se encuentre vigente en el momento en



gue se presente el incumplimiento, el Fiduciario aplicara la tasa que la sustituya.

Los honorarios del Fiduciario y la pena moratoria previstos en la presente
clausula, causan el IVA de acuerdo a lo establecido en la Ley del Impuesto al Valor
Agregado.

El Fideicomitente manifiesta que el Fiduciario le explicéd el contenido del
articulo 392 Bis de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, por lo que
libera en este acto al Fiduciario de cualquier responsabilidad en caso de que el
Fiduciario tuviera que dar por terminado el presente Contrato por falta de pago de los
honorarios a favor del Fiduciario a los que se hace referencia en este Contrato, en los
términos y condiciones que sefiala dicho precepto legal, por lo que el Fideicomitente
en este acto acepta expresamente que la falta de pago de los honorarios del Fiduciario
por un periodo igual o mayor a 3 (tres) afiosn serd considerado causa grave que
faculte al Fiduciario a excusarse de seguir desempefiando el cargo de Fiduciario y
renunciar al mismo, por lo cual se debera seguir el procedimiento establecido en la
Clausula Vigésima Octava siguiente para la designacion de fiduciario sustituto.

25.3 Por su desempefio como representante comun de los Tenedores,
el Representante Comun tendra derecho a recibir los honorarios del Representante
Comun que se establece en el Anexo G del presente Contrato, mismos que se
pagaran con el Patrimonio del Fideicomiso, conforme a lo estipulado en el presente
Contrato. En caso de insuficiencia de recursos, el Fideicomitente cubrirda los
honorarios.

VIGESIMA SEXTA. Duracidn; Terminacion y Distribucion Final

26.1. El presente Contrato tendra la duracién necesaria para el
cumplimiento de sus fines; en el entendido, sin embargo, que el presente Fideicomiso
seguira en pleno vigor y efecto mientras exista alguna obligacién pendiente de pago
a cargo del Fiduciario bajo los Certificados Bursatiles o de cualquier otra forma, o en
tanto no se haya entregado el Reporte Final, sin que en ningun caso se exceda el
maximo legal previsto en la LGTOC. El Fideicomitente renuncia en forma expresa al
derecho de revocacion previsto en la fraccidén VI del articulo 392 de la LGTOC.

26.2. Con anticipacién a la Distribucién Final, el Administrador notificara
al Fiduciario, al Representante Comun y al Comité Técnico su intencidn de realizar la
distribucion final y extinguir el presente Fideicomiso (la “Fecha de Terminacion”)
indicando las acciones a realizarse hasta la fecha de la Distribucién Final propuesta,
incluyendo como parte de dichas acciones, sin limitar, la preparacién de un Reporte
del Administrador con fecha de corte a la Fecha de Terminacién (dicho reporte, el
“"Reporte Final”), la entrega de Estados Financieros y el procedimiento de
cancelacién del registro del Fideicomiso en la CNBV y la BMV. EI Comité Técnico
aprobara dicha lista de acciones que proponga el Administrador.

26.3. Para efectos de realizar la Distribucion Final, todos los activos
distintos a efectivo que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso deberan haberse
liqguidado y deberan haberse satisfecho todas las deudas a cargo del Patrimonio del
Fideicomiso (o al menos haberse creado las reservas pertinentes), en su caso.



Cualesquiera gastos que se incurran en relacion con la liquidacién del Patrimonio del
Fideicomiso y la realizacién de la Distribucién Final serdn con cargo exclusivo al
Patrimonio del Fideicomiso. La Distribucidn Final se realizara con el Efectivo Disponible
a la Fecha de Terminacidn en términos de la Seccion 13.3 de este Contrato.
Simultaneamente a la Distribucion Final, el Administrador y el Fiduciario declararan
extinguido el presente Fideicomiso.

26.4. El presente Fideicomiso podrda darse por terminado
anticipadamente en caso de que ocurra el Evento de Terminaciéon Anticipada.
Cualquier miembro del Comité Técnico podra convocar a los Tenedores a una
Asamblea de Tenedores para aprobar con una mayoria simple de los Certificados
Bursatiles en circulacion, la terminaciéon anticipada del Fideicomiso en los términos de
esta Seccidn 26.4 y la devolucidon a los Tenedores de los montos aportados al mismo
depositados a esa fecha en las Cuentas del Fideicomiso, menos los Gastos del
Fideicomiso ya erogados, asi como los indispensables y necesarios para dar por
terminada la Emision.

VIGESIMA SEPTIMA. Indemnizacidn al Fiduciario

En ausencia de negligencia, mala fe o dolo del Fiduciario, sus
funcionarios, representantes y/o empleados, y siempre y cuando el Fiduciario hubiera
actuado en estricto cumplimiento con los términos de este Fideicomiso y/o las
instrucciones escritas del Administrador, la Asamblea de Tenedores, el Comité Técnico
o el Representante Comun, segun corresponda, el Fiduciario (incluyendo sus
delegados fiduciarios, empleados, personal y/o apoderados) tendra derecho a, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, (i) ser sacado en paz y a salvo en caso de que
surja cualquier reclamacién, procedimiento judicial, responsabilidad, pérdida, dafios,
sanciones, sentencias, incluyendo cualquier contingencia fiscal derivada o que se
relacione con este Fideicomiso, emitida o impuesta por cualquier tercero y/o autoridad
competente contra el Fiduciario, sus directores, funcionarios, empleados, apoderados
y personal y (ii) el reembolso de cualquier costo, gasto o desembolso de cualquier
tipo (incluyendo gastos y honorarios razonables de los apoderados) incurrido o
cualquier otro dafio o pérdida ocasionado en virtud de cualesquiera reclamaciones,
procedimientos judiciales, responsabilidades, pérdidas, dafos, sanciones, sentencias,
incluyendo cualquier contingencia fiscal emitida o impuesta por cualquier tercero y/o
autoridades competentes en contra del Fiduciario, sus directores, funcionarios,
empleados, apoderados y personal en relacion con la validez y/o legalidad de este
Fideicomiso, o cualesquier otros actos llevados a cabo por el Fiduciario de conformidad
con las instrucciones por escrito recibidas de conformidad con todo lo anterior, ya sea
ante autoridades administrativas o judiciales, tribunales arbitrales o judiciales, o
cualquier otra instancia, ya sea local o federal, en México o en el extranjero.

Asimismo, cualquier costo, gasto o desembolso de cualquier tipo
debidamente comprobado (incluyendo gastos razonables y honorarios de apoderados
legales) incurridos o cualquier otro dafio o pérdida ocasionada por virtud de
reclamaciones, procedimientos judiciales, responsabilidades, pérdidas, danos,
sanciones, sentencias, emitidas o impuestas por terceras personas al Fiduciario, sus
directores, funcionarios, empleados, apoderados y personal, en relacién con hechos
u omisiones de alguna persona que implique un incumplimiento a las obligaciones del



Fiduciario de la manera establecida en los contratos celebrados por el Fiduciario de
conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador, la Asamblea de
Tenedores, el Comité Técnico o el Representante Comun, segun corresponda, deberan
rembolsarse al Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso; en el entendido,
sin embargo, que el Fiduciario debera ejercer dichas acciones Unicamente mediante
instrucciones por escrito de las Partes antes mencionadas, segun corresponda.

Si cualquier acto por cuenta de la autoridad o consecuencia legal crea
una responsabilidad monetaria sobre el Fideicomiso y/o el Patrimonio del Fideicomiso
y es ocasionado por actos u omisiones de las Partes de este Fideicomiso, o por
terceras personas (salvo por negligencia, mala fe o dolo determinado por sentencia
emitida por autoridad competente, del Fiduciario, sus funcionarios, representantes
y/0 empleados y/o que el Fiduciario no haya actuado en estricto cumplimiento con los
términos de este Fideicomiso y/o las instrucciones escritas del Administrador, la
Asamblea de Tenedores, el Comité Técnico o el Representante Comun, segun
corresponda), el pago derivado de dichas responsabilidades monetarias se pagaran
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. Los pagos referidos en esta Clausula no
comprenden ni forman parte de los honorarios del Fiduciario que tiene derecho a
recibir por este Fideicomiso.

El Fiduciario tiene derecho a ser representado en cualquier
procedimiento derivado de este Fideicomiso por sus propios apoderados, siempre y
cuando exista un conflicto de intereses entre el Administrador y el Fiduciario o exista
una razon justificada para no utilizar a los abogados propuestos por el Administrador.
Todos los gastos y honorarios razonables, debidamente comprobados, relacionados
con dichos procedimientos deberan deducirse del Patrimonio del Fideicomiso y
considerarse un Gasto de Mantenimiento.

VIGESIMA OCTAVA. Sustituciéon del Fiduciario

28.1. El Fiduciario Unicamente podra renunciar a su cargo en los casos
y conforme a lo dispuesto en el articulo 391 de la LGTOC. Para la sustitucidon del
Fiduciario, el Representante Comun debera convocar a una Asamblea de Tenedores
conforme a lo dispuesto en el Titulo y el fiduciario sustituto sera la institucion que
aprueben por mayoria simple los Tenedores en dicha Asamblea. La sustitucion, con o
sin causa, y la eleccién de la institucion de crédito que reemplace al Fiduciario sera
acordada por mayoria simple en la Asamblea de Tenedores, siempre y cuando y sujeto
a que se nombre a un fiduciario sucesor. El Representante Comun dara aviso por
escrito al Fiduciario con 30 (treinta) dias de anticipacién a la fecha de remocidn.

28.2. Ninguna renuncia o remocién del Fiduciario, segun sea el caso,
sera efectiva hasta que un nuevo fiduciario acepte el cargo y entre en funciones.

28.3. La sustitucidon de Fiduciario (ya sea por renuncia o remocion) se
llevara a cabo mediante la firma de un convenio de sustitucion que sera firmado por
el Fiduciario, el fiduciario sustituto, el Fideicomitente y el Representante Comun
(previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores). Inmediatamente después, el
Fiduciario sustituido debera transferir todos los bienes mantenidos por él en su
caracter de Fiduciario al fiduciario sustituto, y sélo entonces sera efectiva la renuncia



o remocion del Fiduciario sustituido y el fiduciario sustituto tendra todos los derechos,
facultades y obligaciones del “Fiduciario” de acuerdo con el presente Contrato.

VIGESIMA NOVENA. Domicilios v Notificaciones

29.1. Cualquier notificacién u otra comunicacién con respecto al
presente Contrato sera por escrito y sera efectiva el Dia Habil inmediato siguiente al
dia en que sea recibida, debiendo constar dicha recepcién con acuse de recibo o
confirmacion de envio, y podra entregarse en forma personal, o por correo
electrénico, fax, servicio de mensajeria o correo certificado de primera clase, porte
pagado y dirigida al destinatario a los domicilios sefalados a continuacién (o a
cualquier otro domicilio que las Partes se notifiquen por escrito con por lo menos 10
(diez) Dias Habiles de anticipacion a la notificacidn respectiva).

Por lo anterior, las Partes, aceptan la responsabilidad que pudiera
generarse en virtud del envio de notificaciones, solicitudes, requisitos,
consentimientos, dispensas u otras comunicaciones al Fiduciario, via correo
electréonico y aceptan los riesgos inherentes y derivados del uso de medios
electrénicos o informaticos para envio de notificaciones, solicitudes, requisitos,
consentimientos, dispensas u otras comunicaciones, tales como el riesgo de
interferencia, violacion de confidencialidad y alteracidn de la informacidn, entre otros;
liberando al Fiduciario de cualquier responsabilidad que pudiese causarse por el
cumplimiento de lo establecido en la presente Clausula.

Las Partes manifiestan que reconocen expresamente que el Fiduciario no
tiene responsabilidad alguna derivada de la recepcidén de notificaciones, solicitudes,
requisitos, consentimientos, dispensas u otras comunicaciones que reciba por medios
electrénicos de manera incompleta o ilegible, ni por las pérdidas o menoscabos que
pueda sufrir el Patrimonio del Fideicomiso por dicha causa y el Fiduciario debera
notificar al remitente dicha situacién.

Fideicomitente: Javier Barros Sierra No. 540 - Oficina 103
Park Plaza Torre 1
Colonia Santa Fe
01210, México, D.F.
Tel. 5992-8300
E-mail: ggil@daxis.com.mx /
adelval@daxis.com.mx
Atencion: Gonzalo Gil White / Alonso del
Val Echeverria

Fiduciario: Plaza Campos Eliseos Uno, Calz. Gral.
Mariano Escobedo 595Polanco V seccién ,
C.P. 11560
CDMX
Tel. (5255) 50633900/(5255) 50633905
Fax. (5255) 50633900
E-mail: instruccionesmexico@cibanco.com




Atencién: Delegado Fiduciario a cargo del
Fideicomiso CIB/2102

Representante Comun: Torre Monex
Paseo de la Reforma 284, Piso 14
Col. Juarez, Del. Cuauhtémoc
C.P. 06600, México, D.F.
Tel. (55) 52.31.05.32
Fax (55) 52.31.01.75
E-mail: hvazquez@monex.com.mx /
ivhernandez@monex.com.mx
Atencidn: Lic. Héctor Eduardo Vazquez
Abén e Ivette Hernandez Nufez

Las notificaciones, solicitudes, requisitos, consentimientos, dispensas u
otras comunicaciones dirigidas al Fiduciario, para ser cumplidas por el Fiduciario,
deberan incluir, por lo menos, los siguientes requisitos:

(i) estar dirigida al delegado fiduciario del Fideicomiso y/o al Director
Fiduciario;

(ii) hacer referencia al niumero de fideicomiso asignado;

(iii) contener la firma autégrafa de quien o quienes estan facultados
para instruir en términos del presente Contrato de Fideicomiso y que hayan sido
debidamente designados y acreditados ante el Fiduciario; y

(iv) la instruccion expresa y clara que se desea realice el Fiduciario,
expresando montos, cantidades o actividades en concreto.

El Fiduciario no estara obligado a revisar la autenticidad de dichas
instrucciones, pero si de verificar que las firmas que se contengan en dichos
documentos tengan, a su juicio, cierta similitud con las firmas de quienes estan
autorizados a firmar conforme a este Fideicomiso. El Fiduciario tendra
discrecionalidad, siempre y cuando sea con motivo o sospecha razonable, para actuar
0 no y/o para solicitar confirmacién de cualquier transmisién recibida conforme a la
presente Clausula, en el entendido que, el Fiduciario notificard a las partes, lo mas
pronto posible, pero en todo caso a mas tardar dentro del Dia Habil siguiente a la
fecha de recepcion de la instruccion correspondiente, si éste ha decidido diferir el
llevar a cabo las instrucciones, hasta que haya recibido confirmacion.

29.2 Operacién por medios electrénicos. Las partes acuerdan el uso de
medios electrénicos para el envio de instrucciones al Fiduciario y para la realizacion
de operaciones con los recursos liquidos depositados en las Cuentas del Fideicomiso,
por conducto de la o las personas designadas para tal efecto, conforme a las
disposiciones legales aplicables y a los lineamientos que para tales efectos sefiale el
Fiduciario, aceptando desde ahora cualquier responsabilidad por el uso de la




contrasefia que para el acceso a tales medios electrénicos proporcione el Fiduciario,
de acuerdo con lo siguiente:

La identificacién del usuario se realizara mediante el uso de claves y
contrasefias proporcionadas por el Fiduciario, mismas que para efectos del articulo
52 de la Ley de Instituciones de Crédito vigente se consideraran como el mecanismo
de identificacidn, siendo responsabilidad exclusiva de la o las personas designadas, el
uso Yy disposicidén de los dichos medios de identificacion.

Las instrucciones enviadas mediante el uso del referido medio electrénico
tendran la misma fuerza legal que las instrucciones que contengan la firma autdgrafa
de la o las personas facultadas para disponer de las cantidades depositadas en las
Cuentas del Fideicomiso y el Fiduciario tendra la responsabilidad de garantizar la
integridad de la informacién transmitida por los dichos medios.

La creacién, transmision, modificacion o extincion de derechos y
obligaciones inherentes a las operaciones y servicios de que se trate, se haran constar
mediante una bitdcora que conservara todos y cada uno de los datos de las
instrucciones recibidas.

La autenticacion de usuarios se realizara mediante la utilizacién de claves
de acceso y contrasefias, asi como con un segundo dispositivo de autenticacién que
utiliza informacién dindmica para operaciones monetarias.

La confirmacion de la realizacién de las operaciones monetarias,
celebradas a través de los medios electronicos del Fiduciario podra realizarse a través
de los mismos medios electrénicos, utilizando las siguientes opciones:

(a) Consulta de movimientos realizados, asi como la consulta de
saldos por contratos de inversidon, honorarios pendientes de pago y tasas de
rendimiento.

(b) Instrucciones de depdsito, retiro, traspaso entre contratos, pago
de honorarios e instrucciones pendientes.

(c) Informacion financiera consistente en estado de cuenta, balance
general, estado de resultados y balanza de comprobacion de saldos.

El Fiduciario en este acto hace del conocimiento de que los principales
riesgos que existen por la utilizacién de medios electrdnicos, en los términos de esta
cldusula, son los siguientes: (i) robo del perfil utilizando cédigo maligno y posible
fraude electrénico; (ii) imposibilidad de realizar operaciones; (iii) posible robo de
datos sensibles del titular del servicio; y (iv) acceso a portales comprometiendo el
perfil de seguridad del usuario.

El Fiduciario en este acto hace del conocimiento de los Fideicomitentes
las siguientes recomendaciones para prevenir la realizacion de operaciones
irregulares o ilegales: (i) mantener actualizado el sistema operativo y todos sus
componentes; (ii) utilizar un software antivirus y mantenerlo actualizado; (iii)



instalar un dispositivo de seguridad (firewall) personal; (iv) instalar un software para
la deteccidon y blogqueo de intrusos (anti-spyware) y mantenerlo actualizado; (v)
configurar los niveles de seguridad y privacidad del Internet Explorer en un nivel no
menor a medio; (vi) no hacer clic sobre una liga en un correo electrénico si no es
posible verificar la autenticidad del remitente; (v) asegurarse de estar en un sitio
web seguro para llevar a cabo operaciones de comercio o banca electrénica; (vi)
nunca revelar a nadie la informacidon confidencial; (vii) cambiar los nombres de
usuario y contrasefias con alguna frecuencia; (viii) aprender a distinguir las sefales
de advertencia; (ix) considerar la instalacion de una barra de herramientas en el
explorador que proteja de sitios fraudulentos; (x) evitar realizar operaciones
financieras desde lugares publicos o redes inaldmbricas; (xi) revisar peridédicamente
todas las cuentas en las que se tenga acceso electréonico; (xii) ante cualquier
irregularidad, contactar al Fiduciario; (xiii) reportar los correos fraudulentos o
sospechosos.

Es responsabilidad de los Fideicomitentes informar oportunamente al
Fiduciario cualquier cambio en el registro de usuarios autorizados para utilizar los
medios electrénicos del Fiduciario. Estos cambios deberdn incluir las bajas y altas de
usuarios, asi como cambios en sus funciones respecto al envio de instrucciones al
amparo del contrato del Fideicomiso.

Cuando el Fiduciario obre en acatamiento de las instrucciones
debidamente giradas por quien esté facultado, conforme al Fideicomiso y de acuerdo
a sus términos, condiciones y fines, su actuar y resultados no le generaran
responsabilidad alguna y sdlo estara obligado a responder con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde éste alcance.

Las partes acuerdan que en el caso en que el Fiduciario tenga que recibir
documentacion por virtud del Fideicomiso o del cumplimiento de sus fines, ésta
solamente se recibira en el domicilio que ha sefialado en el presente Contrato, en
horas y Dias Habiles.

TRIGESIMA. Modificaciones

30.1. Este Contrato y sus anexos podran ser modificados mediante el
consentimiento del Fiduciario, el Fideicomitente y el Representante Comun, sin el
consentimiento de los Tenedores, siempre y cuando el objeto de dicha modificacion
sea (i) corregir cualquier omisién o defecto en la redaccién del presente Contrato, o
(if) corregir o adicionar cualquier disposicion del presente Contrato que resulte
incongruente con el resto del mismo; lo anterior, en el entendido que dicha
modificacion no debera alterar substancialmente los términos del presente Contrato
y no deberd causar perjuicio a los derechos de los Tenedores, a juicio del
Representante Comun.

30.2. En caso de no cumplir con los requisitos de la Secciéon 30.1,
cualquier otra modificacién a este Contrato o sus anexos debera ser aprobada por la
mayoria simple de la Asamblea de Tenedores. Lo anterior, en el entendido que
cualesquier modificaciones deberan de ser consistentes con lo establecido en el Acta
de Emisién.



30.3. Una vez realizada una Llamada de Capital con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, no podra ampliarse el Monto Maximo de la Emisién mediante la
modificacion de los Documentos de la Emisién, salvo aprobacién de la Asamblea de
Tenedores, mediante el voto favorable de la Mayoria Calificada.

TRIGESIMA PRIMERA. Legislacion y Jurisdiccion

El presente Contrato se regira por las disposiciones aplicables de
las leyes federales de México. Para todo lo relativo a la interpretacién, cumplimiento
y ejecucién del presente Contrato, las Partes se someten expresamente a la
jurisdiccion de los tribunales federales competentes en México, Distrito Federal,
renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderas en razén de sus
domicilios presentes o futuros.

TRIGESIMA SEGUNDA. Personas Indemnizadas

32.1. El Fiduciario (exclusivamente con activos que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso) indemnizara y sacara en paz y a salvo a cada Persona
Indemnizada de y en contra de cualquiera y todas las Reclamaciones, que existan,
puedan existir o que puedan ser incurridos por cualquier Persona Indemnizada y que
puedan resultar en dafios y perjuicios, excepto (a) que las Reclamaciones o dafos y
perjuicios sean resultado del dolo, mala fe, negligencia grave o del incumplimiento de
las disposiciones del presente Contrato o de las disposiciones legales aplicables por
parte de dicha Persona Indemnizada, o (b) que dichas Reclamaciones sean iniciadas
por el Administrador, sus accionistas, socios, funcionarios, consejeros, empleados,
miembros, directivos y agentes del Administrador respecto de asuntos internos del
Administrador. Las Personas Indemnizadas deberan dar aviso al Fiduciario, dentro
de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que tuvieren conocimiento, de cualquier
procedimiento que pudiere derivar en una Reclamacion.

32.2. La terminacién de cualquier procedimiento legal o administrativo
relacionado con una Reclamacion mediante la celebracién de convenio de transaccién
no creara, por si misma, la presuncion de que cualesquiera dafios y perjuicios
relacionados con dicho arreglo o compromiso o que de otra forma se relacionen con
dicho procedimiento, surgieron principalmente del dolo, mala fe o negligencia grave
de cualquier Persona Indemnizada, salvo que dicho arreglo o compromiso asi lo
establezca expresamente.

32.3. Los gastos razonables (incluyendo honorarios de abogados) en
gue incurra una Persona Indemnizada en la defensa o transacciéon de cualquier
Reclamacion que pueda estar sujeta a un derecho de indemnizacién de conformidad
con este Contrato, podran ser adelantados a dicha Persona Indemnizada por parte
del Fideicomiso previa aprobacion del Comité Técnico, ante la recepcién de un
compromiso, por parte de dicha Persona Indemnizada, de pagar dicha cantidad si se
determina por un tribunal de segunda instancia, con jurisdiccion competente, que la
Persona Indemnizada no tenia derecho a ser indemnizada de conformidad con este
Contrato.



32.4. Las sentencias o resoluciones dictadas en contra del Fiduciario, el
Fideicomitente o el Administrador, respecto de las cuales el Fiduciario, el
Fideicomitente o el Administrador tenga derecho a ser indemnizado, seran cubiertas
primero con el Patrimonio del Fideicomiso.

32.5. EI derecho de cualquier Persona Indemnizada a |las
indemnizaciones previstas en este Contrato serd acumulativo y adicional a todos y
cualesquiera derechos de dicha Persona Indemnizada que resulten en virtud de
disposiciones contractuales o legales y se extendera a los sucesores, cesionarios,
herederos y representantes legales de dicha Persona Indemnizada.

32.6. Las disposiciones de esta Clausula Trigésima Segunda continuaran
en beneficio de cada una de las Personas Indemnizada sin importar si dicha Persona
Indemnizada continda o no en la posicién o con la capacidad en virtud de la cual dicha
Persona Indemnizada obtuvo el derecho a ser indemnizada conforme a esta Clausula
Trigésima Segunda, sin importar, ademas, cualquier modificacién subsecuente a este
Contrato. Ninguna modificacion a este Contrato limitard los derechos de
indemnizacion en favor de las Personas Indemnizadas en la medida en que las
disposiciones de esta Clausula Trigésima Segunda apliquen a los actos realizados u
omisiones ocurridas antes de la fecha de la modificacidon de que se trate.

32.7. Los Tenedores, por el sbélo hecho de adquirir los Certificados
Bursatiles, han convenido, que las indemnizaciones que en su caso deba pagar el
Fiduciario al Intermediario Colocador de conformidad con el Contrato de Colocacién y
a las Personas Indemnizadas se haran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

TRIGESIMA TERCERA. Confidencialidad

33.1. Cada Tenedor, el Representante Comun y cada miembro del
Comité Técnico deberd mantener confidencial y no revelar sin el consentimiento
previo por escrito del Administrador, cualquier informacién relacionada con el
Fideicomiso, Sociedad Promovida, Vehiculo de Inversidon o Afiliada de cualquier
Sociedad Promovida o con cualquier entidad en la cual el Fideicomiso esté
considerando o haya considerado invertir o en donde esté en proceso de invertir o
respecto de cualquier Afiliada de dicha entidad; en el entendido que dicho Tenedor,
Representante Comun y miembro del Comité Técnico podra revelar cualquier tipo de
informacidon siempre que (a) se haya puesto a disposicion del publico en general,
salvo que haya sido resultado del incumplimiento de esta Clausula Trigésima Tercera
por parte de dicho Tenedor, Representante Comun o miembro del Comité Técnico o
Afiliada, (b) sea requerida para su inclusion en cualquier reporte, declaracién o
testimonio que requiera ser presentado a cualquier entidad reguladora que tenga
jurisdiccion sobre dicho Tenedor, Representante Comuin o miembro del Comité
Técnico o Afiliada, (c) sea solicitada como respuesta a cualesquiera requerimientos o
citatorios en relaciéon con algun litigio o procedimiento administrativo, (d) en la
medida que sea necesaria para cumplir con cualquier ley, orden, regulacién, sentencia
o resolucién aplicable a dicho Tenedor, Representante Comun o miembro del Comité
Técnico o Afiliada, (e) se proporcione a sus empleados y asesores profesionales,
siempre y cuando dichas Personas sean advertidas respecto de las obligaciones de
confidencialidad contenidas en este Contrato y (f) que puedan ser requeridas en



relacién con una auditoria realizada por cualquier autoridad fiscal.

33.2. No obstante cualquier disposicidén contenida en este Contrato, pero
sujeto a los requisitos establecidos en la LMV, la Circular Unica y la legislacidon
aplicable, el Administrador tendra el derecho de mantener, frente a los Tenedores,
Representante Comun o miembros del Comité Técnico y por un periodo de tiempo
que el mismo determine como razonable, la confidencialidad respecto de (a) cualquier
informacidon que el Administrador considere que es secreto industrial o de negocios,
y (b) cualquiera otra informacién respecto de la cual (i) considere que su divulgacion
no es en el mejor interés del Fideicomiso o que podria causarle dafnos al Fideicomiso
0 a sus Inversiones o (ii) que el Fideicomiso, el Administrador o cualesquiera de sus
Afiliadas, o sus funcionarios, empleados o consejeros, esté obligado por alguna
disposicién legal o contractual a mantener confidencial.

TRIGESIMA CUARTA. Prohibida la Adhesién de Terceros

De conformidad con el articulo séptimo, fraccion II, inciso c), ultimo
parrafo de la Circular Unica, no se permitird la adhesion de terceros al presente
Contrato una vez constituido el Fideicomiso y efectuada la Emision Inicial y colocacion
de los Certificados Bursatiles.

TRIGESIMA QUINTA. De la Rendicién de Cuentas

Sin perjuicio de las demas obligaciones de entregar informacion o de
reportar contenidas en el presente Contrato, el Fiduciario debera informar por escrito
mensualmente al Fideicomitente, al Representante Comun y al Administrador sobre
los bienes que integren el Patrimonio en Fideicomiso, aportaciones recibidas,
intereses, pérdidas vy utilidades generadas, capitalizaciones efectuadas,
Distribuciones, pagos hechos por instrucciones del Administrador, el Representante
Comun y por el Comité Técnico asi como saldos en efectivo, a través de los estados
financieros que para tal efecto emitird y enviara por correo al domicilio del
Fideicomitente, del Representante Comun y del Administrador, quien(es) tendran la
facultad de solicitar aclaraciones al respecto dentro de los 20 (veinte) dias habiles
siguientes a la recepcidn de los estados financieros correspondientes. En caso de no
hacer observaciones dentro de dicho plazo, la informacién se tendrd por aceptada
tacitamente.

Para efectos de lo anterior, en tanto los estados financieros sean
enviados por el Fiduciario a través del Servicio Postal Mexicano, se consideraran
entregados dentro de los siguientes 15 (quince) dias naturales contados a partir de
la fecha de corte de cada periodo; en caso de no recibir los estados financieros dentro
de dicho plazo, el Fideicomitente, el Representante Comun y el Administrador
debera(n) notificar al Fiduciario dentro de los siguientes 5 (cinco) dias habiles. De no
hacer esta notificacidon se entenderan recibidos dentro del plazo antes mencionado.



Apéndice 3 (a)

Anexo D Acta de Emision Modificada

[Documento adjunto]



SEGUNDA MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, SIN EXPRESION DE VALOR
NOMINAL, EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL E
IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA AXIS2CK14 POR CIBANCO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO
CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO CIB/2102
“AXIS2CK 14"
En la Ciudad de México, a los [e] dias del mes de [e] de 20[e], ante la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (la "CNBV") representada por su Director General de Asuntos
Juridicos Bursétiles, el Licenciado [Mario Roberto Bustillos Estrada], en ejercicio de las
facultades previstas en los articulos 4, fracciones XXVI y XXXVIII de la Ley de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, 14, 28, fraccidon III y 64 del Reglamento Interior de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, en su caracter de representante comun de los Tenedores, (en adelante
indistintamente “Monex” o el "Representante Comun”) representado por José Luis
Urrea Sauceda, y CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, en su caracter de
fiduciario conforme al Contrato Fideicomiso Irrevocable numero CIB/2102 (el
“Fiduciario” o "Emisor”), representado por sus delegados fiduciarios Jaime Gerardo
Rios Garcia y Juan Pablo Baigts Lastiri, con el fin de hacer constar la declaracion
unilateral de voluntad del Emisor para llevar a cabo la segunda modificacion al acta de
emision (la “Segunda Modificacion al Acta de Emision”) de certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo, sin expresién de valor nominal, bajo el mecanismo de llamadas
de capital con clave de pizarra "AXIS2CK 14" (los “Certificados Bursatiles”), con base
en la presente Segunda Modificacion al Acta de Emision y con fundamento en lo
dispuesto por el articulo 64 Bis 2, ultimo parrafo de la Ley del Mercado de Valores
(*LMV"), asi como por el articulo 7, fraccion VI, inciso a), numeral 5, sub-numeral 5.2
de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores (la “Circular Unica”) y demas disposiciones
aplicables y al efecto formulan los siguientes antecedentes, declaraciones y cldusulas.
Aguellos términos con mayuscula inicial que se utilizan en la presente Segunda
Modificacién al Acta de Emision y que no se definen de otra manera en la misma, tendran
el significado que se les atribuye en la Clausula Primera del Acta de Emisién (segun dicho
término se define mas adelante). La presente Segunda Modificacion al Acta de Emision
debe ser leida e interpretado con el Contrato de Fideicomiso y el titulo que documenta
a los Certificados Bursatiles como si se tratase de un mismo documento.
ANTECEDENTES

I. Celebracidn del Fideicomiso. Con fecha 16 de octubre de 2014, el Fiduciario y
Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V. (el "Fideicomitente” o "Administrador”),
en su caracter de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador, con
la comparecencia del Representante Comun, celebraron un contrato de fideicomiso
irrevocable, identificado con el numero CIB/2102 (segun el mismo fue modificado
mediante el Primer Convenio Modificatorio y el Segundo Convenio Modificatorio, segun
dichos términos se definen mas adelante, el “Contrato de Fideicomiso” o el
“Fideicomiso”).




II. Inscripcion. Mediante oficio 153/107202/2014 de fecha 15 de octubre de 2014,
la CNBV otorgd la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de
Valores (el “RNV”), bajo el nUmero 3239-1.80-2014-014.

III. Acta de Emision. Mediante oficio 154/109335/2014 de fecha 15 de octubre de
2014, el Fiduciario, con la comparecencia del Representante Comun, hizo constar ante
la CNBV su declaracion unilateral de la voluntad, para llevar a cabo la emisién de los
Certificados Bursatiles, de conformidad con los términos previstos en el acta de emision
(el “Acta de Emisién”).

IV.Primer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso. Con fecha 25 de
marzo de 2015, el Fiduciario, el Fideicomitente y el Representante Comun celebraron un
primer convenio modificatorio (el "Primer Convenio Modificatorio”), de conformidad
con los acuerdos aprobados por la asamblea de tenedores de los Certificados Bursatiles
que inicio el 19 de noviembre de 2014 y concluyo6 el dia 24 de noviembre de 2014.

V. Primera Modificacion al Acta de Emisidon. Mediante oficio 154/7609/2015 de
fecha 13 de marzo de 2015, el Fiduciario, con la comparecencia del Representante
Comun, hizo constar ante la CNBV su declaracion unilateral de la voluntad, para llevar a
cabo la primera modificacién al Acta de Emision a efecto de reflejar las modificaciones
establecidas en el Primer Convenio Modificatorio (la “Primera Modificacién al Acta de
Emisién”).

VI.Resoluciones Unanimes de Tenedores. Con fecha 17 de octubre de 2024 y 6
de enero de 2025, la totalidad de los Tenedores adoptaron por unanimidad ciertas
resoluciones fuera de Asamblea de Tenedores, mediante las cuales aprobaron entre otros
asuntos, modificar el Contrato de Fideicomiso y demdas Documentos de la Emisién que
resulten aplicables a efecto de (i) incluir los términos definidos “Acta de Entrega”,
“Cuenta de Gastos Extraordinarios”, “Plan de Distribuciones de las Sociedades
Promovidas”, “Reserva de Gastos Extraordinarios”, (ii) modificar los términos definidos
“Cuentas del Fideicomiso”, “Fecha de Vencimiento”, “Honorarios del Administrador” y
“Liquidacion del Fideicomiso”, “Monto Maximo de la Emision”, “Monto Restante de la
Emision” y “Monto Total Invertido”, (iii) modificar la Clausula Sexta, seccion 6.6., incisos
(a), primer parrafo, y (g), primer parrafo y numeral (i), (iv) incluir en la Clausula Décima
Segunda la seccién 12.4, asi como agregar los Anexos ] y K para formar parte integral
del Fideicomiso (las “Resoluciones Unanimes de Tenedores 2024 y 2025").

VII. Segundo convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso. Con
fecha [e] de [e] de 2025, el Fiduciario, el Fideicomitente y el Representante Comun
celebraron un segundo convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso de
conformidad con lo aprobado en las Resoluciones Unanimes de Tenedores 2024 y 2025
(el "Segundo Convenio Modificatorio”).

VIII. Instruccion. Con fecha [e] de [e] de [e], el Administrador gird instruccidon
al Fiduciario a efecto de suscribir la Segunda Modificacion al Acta de Emisién en
cumplimiento a lo previsto en la Clausula “VIGESIMA. Modificacién” del Acta de Emisidn.

IX.Por oficio nimero [e]/[e]/[e] de fecha [e] de [e] de [e], la CNBV otorgd la
actualizacion de la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV que, para tal
efecto, lleva dicha CNBV, con el objetivo de reflejar en los Documentos de la Emision las
modificaciones aprobadas en las Resoluciones Unanimes de Tenedores 2024 y 2025, en
el entendido que dicha autorizacion no podra ser considerada como (i) certificacion sobre
la bondad de los valores inscritos en el RNV o sobre la solvencia, liquidez o calidad




crediticia del Emisor y/o (ii) autorizacion para que alguna de las partes involucradas en
la emisién de los Certificados Bursatiles realice alguna actividad para la que se requiera
autorizacién, permiso o registro conforme a la legislacion aplicable, incluyendo de forma
enunciativa mas no limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los términos de
la LMV.

En consecuencia, con la finalidad de dar cumplimiento a lo aprobado por las Resoluciones
Undnimes de Tenedores 2024 y 2025, y en términos de lo previsto en la Clausula
“VIGESIMA. Modificacion” del Acta de Emisidn, el Fiduciario y el Representante Comun
comparecen ante la CNBV para hacer constar la Segunda Modificacién al Acta de Emisién
y reflejar las modificaciones aprobadas por las Resoluciones Unanimes de Tenedores
2024 y 2025.

DECLARACIONES

I. Declaraciones del Fiduciario.

(a) Personalidad.

Es una sociedad andénima constituida conforme a las leyes de México,
autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para actuar como una
institucion de banca multiple.

(b) Objeto Social.

El objeto social del Emisor consiste, entre otros, en:

La prestacion de servicio de banca y crédito en los términos de la Ley de
Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podra realizar las operaciones y prestar los
servicios bancarios a que se refiere el articulo 46 (cuarenta y seis) de la misma.

(c) Fines del Fideicomiso.

Los principales fines del Fideicomiso son los siguientes:

(i) Que, mediante instruccién del Administrador, el Fiduciario realice la
Emisién Inicial, reciba el Producto de la Colocacion y pague los Gastos de Emision a
guien corresponda en términos del Contrato de Fideicomiso, previa instruccion del
Administrador.

(ii) Que, previa aprobacién del Administrador, del Comité Técnico o de la
Asamblea de Tenedores, segun corresponda, el Fiduciario realice Llamadas de Capital y
Emisiones Subsecuentes, y pague los Gastos de Emisién a quien corresponda.

(iii) Que el Fiduciario, de acuerdo con las instrucciones que para el efecto
reciba del Administrador, celebre todos los Documentos de Inversidon o los Documentos
de Crédito y lleve a cabo todos los actos necesarios para celebrar, realizar o llevar a
cabo, de conformidad con las Politicas de Inversidn, Inversiones de Capital u Operaciones
de Crédito aprobadas por el Administrador, el Comité Técnico o la Asamblea de
Tenedores de conformidad con el proceso de aprobacion establecido en el Fideicomiso.

(d) Representacidn.

Los delegados fiduciarios cuentan con facultades suficientes para hacer
constar la declaracién unilateral de la voluntad del Emisor, segin consta en la escritura
publica nimero 190,443 DE FECHA 31 DE MAYO DE 2023, NOTARIA 121 DE LA CIUDAD
DE MEXICO, LIC. AMANDO MASTACHI AGUARIO (inscrita en FOLIO MERCANTIL
ELECTRONICO NUMERO: Control 384235 - 1 con fecha de registro: 12 de julio de 2023
, las cuales a la fecha de la presente no les han sido modificadas, revocadas o limitadas
de forma alguna.

(e) Modificacion al Acta de Emision.




Comparece a la celebracion de la Segunda Modificacién al Acta de Emision,
de conformidad con lo dispuesto en la Cldusula “VIGESIMA. Modificacién” del Acta de
Emision.

(f) Autorizacién y Registro; Modificaciones.

La CNBV otorg6 la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV que
para tal efecto lleva dicha CNBV, tal como se describe en el antecedente II. anterior.

Asimismo, la CNBV otorgd la actualizacién de la inscripcion de los
Certificados Bursatiles de conformidad con lo sefialado en el antecedente IX. anterior.

(g) Aviso de Privacidad.

Recibié del Representante Comun en su oportunidad y a su entera
conformidad, antes de la celebracion del presente documento inclusive previo a la
entrega de sus datos o los de su personal a éste, el aviso de privacidad que se contiene
en la pagina de internet www.monex.com.mx.

I1. Declaraciones del Representante Comun.
(a) Personalidad.

Es una casa de bolsa constituida conforme a las leyes de México, inscrita
en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, segun oficio No. 1,983 de fecha 23
de octubre de 1978, expedido por la entonces Comisién Nacional de Valores.

(b) Objeto Social.

El objeto social del Representante Comun consiste, entre otros, en:

(i) Colocar valores mediante ofertas publicas, asi como prestar sus
servicios en ofertas publicas de adquisicion. La sociedad también podra realizar
operaciones de sobreasignacion y estabilizacidon con los valores objeto de la colocacion.
Actuar como intermediario en el mercado de valores, en los términos de la Ley del
Mercado de Valores, con sujecién a las disposiciones de caracter general que dicte la
CNBV;

(ii) Celebrar operaciones de compra, venta, reporto y préstamo de
valores, por cuenta propia o de terceros, asi como operaciones internacionales y de
arbitraje internacional;

(iii) Prestar el servicio de asesoria financiera o de inversidon en valores,
analisis y emisidon de recomendaciones de inversion; y

(iv) Asumir el caracter de representante comun de tenedores de valores.

(c) Representacidn.

Su representante cuenta con facultades suficientes para comparecer a la
firma de la presente Acta, segun consta en la escritura publica niumero 46,585, de fecha
14 de septiembre de 2022, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin,
titular de la notaria publica nimero 83 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro
Publico del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil nUmero 686, las cuales
a la fecha de la presente no le han sido modificadas, revocadas o limitadas de forma
alguna.

(d) Modificacién al Acta de Emisidn.

Comparece a la celebracién de la Segunda Modificacidn al Acta de Emision,
de conformidad con lo dispuesto en la Cldusula “VIGESIMA. Modificacion” del Acta de
Emision y en cumplimiento y de conformidad con las instrucciones otorgadas en términos
de las Resoluciones Unanimes de Tenedores 2024 y 2025.

III. Resoluciones Unanimes de Tenedores 2024 y 2025.
Por medio de las resoluciones unanimes adoptadas por la totalidad de los




Tenedores de los Certificados Bursatiles fuera de asamblea el dia 17 de octubre de 2024
y el dia 6 de enero de 2025, entre otros, se aprobd la presente Segunda Modificacién al
Acta de Emision.

IV. Regulacién Juridica.

La presente Segunda Modificacién al Acta de Emisidén se regulara por lo
dispuesto en el articulo 64 Bis 2 de la LMV, el articulo 7, fraccion VI, a) numeral 5.2 de
la Circular Unica y demas disposiciones aplicables, asi como por lo establecido en las
siguientes:

CLAUSULAS
PRIMERA. Modificacidon. De conformidad con los Antecedentes y Declaraciones de la
presente Segunda Modificacion al Acta de Emisidn, se modifican y/o adicionan segun
corresponda las definiciones “Acta de Entrega”, “"Cuenta de Gastos Extraordinarios”,
“Cuentas del Fideicomiso”, “Fecha de Vencimiento”, “Honorarios del Administrador”,
“Liquidacion del Fideicomiso”, “Monto Maximo de la Emisién”, “Monto Restante de la
Emision”, “Monto Total Invertido”, “Plan de Distribuciones de las Sociedades
Promovidas”, “Reserva de Gastos Extraordinarios” de la Clausula Primera y se modifican
la Clausula Sexta inciso (a) y (g) numeral (i) y la Clausula Décima Octava del Acta de
Emisidn, las cuales quedaran redactadas de la siguiente manera:
"PRIMERA. Definiciones.

"Acta de Entrega” significa el acta de entrega elaborada de buena fe por
el Administrador en caso de que la Asamblea de Tenedores resuelva dar por terminada
la relacion con el Administrador en la etapa de Liquidacion del Fideicomiso. Dicha Acta
de Entrega debera contener los siguientes puntos:

I Relacién y entrega de documentos y archivos electrénicos del

Fideicomiso.

II. Informe sobre estatus de inversiones pendientes de liquidar y
asuntos generales pendientes de atender.

II1. Lista de contactos relevantes de las inversiones pendientes por
entregar y de proveedores del Fideicomiso y otros agentes relevantes para la operacion
y gobierno corporativo del Fideicomiso.

1v. Documentos y archivos electronicos del Fideicomiso y Partes
relacionadas al mismo que el Administrador considere relevantes.

"Cuenta de Gastos Extraordinarios” significa la cuenta de chequera en
Pesos a ser abierta por el Fiduciario a su nombre en la cual se recibirdn y mantendran
los recursos para constituir y mantener la Reserva de Gastos Extraordinarios en los
términos de este Fideicomiso.

"Cuentas del Fideicomiso” significan, conjuntamente, la Cuenta de
Emisién, la Cuenta de Distribuciones y la Cuenta de Gastos Extraordinarios.

"Fecha de Vencimiento” significa el 21 de octubre de 2026, en caso de
qgue dicha fecha no sea Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente. Se hace constar que
la Fecha de Vencimiento original era el décimo aniversario de la Fecha de Emision Inicial,
es decir el 21 de octubre de 2024 y que la misma fue extendida previa resolucion
favorable de los Tenedores mediante las resoluciones unanimes adoptadas el dia 17 de



octubre de 2024.

"Honorarios del Administrador” significa los honorarios que el
Administrador tiene derecho a recibir mensualmente segun los términos del Contrato de
Administracion, pagaderos a mas tardar el quinto Dia Habil de cada mes calendario,
conforme a lo establecido en el Anexo J del Contrato de Fideicomiso.

"Liquidacion del Fideicomiso” significa el proceso de liquidacion que se
llevard a cabo en caso de existir Inversiones pendientes de Desinversion al concluir la
Fecha de Vencimiento. En la Liquidacion del Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores
tendra la facultad de decidir si se procedera con la liquidacion inmediata del Patrimonio
del Fideicomiso, asi como de establecer los términos y condiciones bajo los cuales se
efectuara dicha liquidacidn. Esto incluird, sin limitarse a: (i) la contratacion y designacion
del liquidador y de los asesores necesarios para ejecutar la liquidacion; (ii) el plazo del
periodo de liquidacion; y (iii) los términos de la contratacion, incluyendo el presupuesto
de Gastos del Fideicomiso y, en su caso, la contraprestacion correspondiente a ser
pagada al liquidador y a los asesores, los cuales seran cubiertos con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso. Asimismo, se estableceran las causales y términos para revocar dicha
designacion. Cabe sefalar que la funciéon de liquidador podra recaer en el propio
Administrador, quien desempefara estas funciones ademas de las que ya tiene
asignadas segun este Contrato y el Contrato de Administracién, o bien en un tercero
designado por la Asamblea de Tenedores.

Adicionalmente, si el Administrador no es designado como liquidador o es
removido como liquidador, el Administrador tendra el derecho de vender su coinversion
en las Inversiones Aprobadas al Fideicomiso. Mediante previa aprobacion de la Asamblea
de Tenedores, se le instruird al Fiduciario para comprar los activos, acciones, partes
sociales o participaciéon en las Sociedades Promovidas o Vehiculos de Inversion que sean
propiedad del Administrador, tomando como referencia para la determinacion del precio
la valuacion realizada por el Valuador Independiente.

"Monto Maximo de la Emisidon” significa $3,000°000,000.00 (Tres mil
millones de Pesos 00/100 M.N.); en el entendido que, en caso de que se realice una
Emision Subsecuente y quede pendiente de suscribirse alguna cantidad o la Emision
Subsecuente por completo, el Monto Maximo de la Emision se vera reducido en la
cantidad equivalente a la cantidad de la Emision Subsecuente que no fue suscrita.

"Monto Restante de la Emision” significa el monto resultante de restar
(i) respecto del CKD Axis 1, la diferencia que resulte entre $5,525'000,000.00 M.N.
(cinco mil quinientos veinticinco millones de Pesos 00/100, Moneda Nacional) y su
respectivo monto total invertido (incluyendo para este efecto las cantidades que estén
registradas como parte de la reserva de gastos y de la reserva de tenedores mas
cualquier monto comprometido como consecuencia de alguna inversion aprobada) al
momento de la determinacion; y (ii) respecto del Fideicomiso y del CKD de Coinversion,
la diferencia que resulte entre su respectivo monto maximo de la emision (el Monto
Maximo de la Emisidon tratandose del Fideicomiso), sin considerar ninguna ampliacién o
modificacion al monto colocado en la emision inicial y el monto total invertido de dicho
vehiculo (el Monto Total Invertido tratandose del Fideicomiso), incluyendo las cantidades




gue estén registradas como parte de la Reserva de Gastos, de la Reserva de Gastos
Extraordinarios y de la Reserva de Tenedores mas cualquier monto comprometido como
consecuencia de alguna inversion aprobada, al momento de la determinacion, segun
corresponda.

"Monto Total Invertido” significa el monto total que haya sido
desembolsado por los Tenedores por la suscripcion de Certificados Bursatiles, en el
entendido que no se consideraran parte del Monto Total Invertido las cantidades que
estén registradas como parte de la Reserva de Gastos, de la Reserva de Gastos
Extraordinarios y de la Reserva de Tenedores. Para efectos de claridad, las cantidades
efectivamente pagadas como Gastos del Fideicomiso con los montos depositados en la
Reserva de Gastos o en la Reserva de Gastos Extraordinarios, segun corresponda, y que,
por lo tanto, ya no formen parte de dicha Reserva de Gastos o de la Reserva de Gastos
Extraordinarios, si formaran parte del Monto Total Invertido.

"Plan de Distribuciones de las Sociedades Promovidas” significa el
programa calendarizado de distribuciones de efectivo, Acciones Publicas y/o el producto
de la liquidacién de dichas Acciones Publicas al Fideicomiso conforme a los términos
establecidos en el Anexo K del Contrato de Fideicomiso.

"Reserva de Gastos Extraordinarios” significa la reserva que se
constituya y mantenga conforme a este Contrato en la Cuenta de Gastos Extraordinarios
y conforme a las instrucciones del Administrador para que se puedan cubrir Gastos del
Fideicomiso, en caso de que los recursos de la Reserva de Gastos sean insuficientes
durante la vigencia del Fideicomiso, misma que asciende a $20°000,000.00 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.).”

"SEXTA. Llamadas de Capital y Dilucion Punitiva.

(a) Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con las
solicitudes que realice el Fiduciario a los Tenedores, previa instruccion del Administrador
con copia al Representante Comun y, en caso de ser necesario, previa aprobacion del
Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores. Cada solicitud sera considerada una
“Llamada de Capital” y sera considerada efectiva cuando el Fiduciario realice el anuncio
respectivo a través de Emisnet. El Fiduciario deberd entregar copia de dicho anuncio por
escrito al Indeval. Cada Llamada de Capital debera ser anunciada nuevamente en
Emisnet cada 2 (dos) Dias Habiles contados a partir del primer anuncio y hasta la Fecha
Limite de Suscripcion. El Administrador instruira al Fiduciario, con copia al Representante
Comun, a realizar Llamadas de Capital segun requiera recursos el Fideicomiso para
realizar Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito, o pagar Gastos del Fideicomiso
o reconstituir la Reserva de Gastos y/o la Reserva de Gastos Extraordinarios, en el
entendido que, el Administrador Unicamente necesitara obtener la autorizacion del
Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, segun corresponda, en caso de que la
Inversion de Capital u Operacion de Crédito de que se trate necesite ser aprobada por
dichos érganos en términos del Contrato de Fideicomiso. El primer anuncio de cada
Llamada de Capital debera realizarse con al menos 16 (dieciséis) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se vayan a aportar los recursos de la Emision Subsecuente
correspondiente y debera establecer...

...(g) Posterior a la fecha de terminacién del Periodo de Inversion, el




Fiduciario unicamente podra realizar Llamadas de Capital en los casos siguientes:
(i) fondear, en su caso, la Reserva de Tenedores, la Reserva de Gastos
y la Reserva de Gastos Extraordinarios, y pagar Gastos del
Fideicomiso (incluyendo sin limitacion los Gastos de Inversion
relacionados con Desinversiones)...”
"DECIMA OCTAVA. Domicilios.
El Emisor y el Representante Comun sefialan para todos los efectos como
sus domicilios los siguientes:
Emisor:
Plaza Campos Eliseos Uno, Calz. Gral. Mariano Escobedo 595Polanco V
seccion , C.P. 11560
CDMX
Tel. (5255) 50633900/(5255) 50633905
Fax. (5255) 50633900
E-mail: instruccionesmexico@cibanco.com
Atencién: Delegado Fiduciario a cargo del Fideicomiso CIB/2102

SEGUNDA. Subsistencia. Las declaraciones, definiciones y cldusulas correspondientes
al Acta de Emisién que no hayan sido modificadas expresamente en la presente Segunda
Modificacion al Acta de Emisidn, subsisten integramente en los mismos términos en los
que hasta esta fecha aparecen en el Acta de Emision y en la Primera Modificacion al Acta
de Emisién y continuaran en plena fuerza y vigor de conformidad con sus términos.
TERCERA. Legislacidén y Jurisdiccion Aplicable.

(a) La presente Segunda Modificacion al Acta de Emisidn se regira e interpretara de
conformidad con las leyes de México.

(b) Para todo lo relacionado con la interpretacién, cumplimiento y ejecucién de la
presente Segunda Modificacion al Acta de Emision, las partes se someten a la jurisdiccion
de los tribunales federales competentes que se localicen en la Ciudad de México,
renunciando a la jurisdiccidn de cualquier otro tribunal que les pudiere corresponder en
virtud de sus domicilios actuales o futuros o por cualquier otro motivo.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, las partes de esta Segunda Modificacién al Acta de
Emisién firman la misma en 3 (tres) ejemplares por medio de sus representantes
debidamente autorizados, el dia [e] de [e] de [e].



LA PRESENTE HOJA PERTENECE INTEGRAMENTE AL CUERPO DE LA SEGUNDA
MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE FECHA [¢] DE [¢] DE [¢], DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, EMITIDOS BAJO
EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL E IDENTIFICADO CON LA CLAVE DE
PIZARRA “AXIS2CK 14”, POR CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO, CONFORME AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO CIB/2102.

“AXIS2CK 14"

EL FIDUCIARIO

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, actuando Unica y exclusivamente en
su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero CIB/2102

Por:
Nombre: [Jaime Gerardo Rios Garcia]
Cargo: Delegado Fiduciario

Por:
Nombre: [Juan Pablo Baigts Lastiri]
Cargo: Delegado Fiduciario




LA PRESENTE HOJA PERTENECE INTEGRAMENTE AL CUERPO DE LA SEGUNDA
MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE FECHA [e¢] DE [¢] DE [¢], DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, EMITIDOS BAJO
EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL E IDENTIFICADO CON LA CLAVE DE
PIZARRA “AXIS2CK 14”, POR CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO, CONFORME AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO CIB/2102.
“AXIS2CK 14"
Con la comparecencia de
EL REPRESENTANTE COMUN

Por:
Nombre: [José Luis Urrea Sauceda]
Cargo: Apoderado




LA PRESENTE HOJA PERTENECE INTEGRAMENTE AL CUERPO DE LA SEGUNDA
MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE FECHA [¢] DE [¢] DE [¢], DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, EMITIDOS BAJO
EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL E IDENTIFICADO CON LA CLAVE DE
PIZARRA “AXIS2CK 14”, POR CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO, CONFORME AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO CIB/2102.
“AXIS2CK 14"
POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, QUE DA
CONSTANCIA DE LA SEGUNDA MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES

[Lic. Mario Roberto Bustillos Estrada]
Director General de Asuntos Juridicos Bursatiles



Apéndice 3 (b)

Anexos del Contrato de Fideicomiso

[Documentos adjuntos]



Anexo A
Instruccion de Distribuciones
México, D.F., a[__]de[__]de[20__].

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miiltiple

Cordillera de los Andes 265, piso 2

Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 1100

México, D.F.

Atencién: Delegado Fiduciario a cargo del Fideicomiso CIB/2102

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable numero
CIB/2102 de fecha 16 de octubre de 2014 (el “Fideicomiso”), celebrado entre
Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente, CIBanco,
S.A., Institucién de Banca Multiple, como fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles. Los términos utilizados con mayuscula inicial y
gue no estén definidos en el presente tendran los significados atribuidos a
dichos términos en el Fideicomiso.

En términos de la Cladusula Décima Tercera del Fideicomiso, por
medio de la presente los instruimos para que realicen las Distribuciones que se
describen a continuacion con el Efectivo Disponible del Fideicomiso en los
siguientes términos:

1. Fecha de Registro: [__]de [ ]1[20__]

2. Fecha de Distribucién: [__]Jde [ ][20__]

3. Los pagos se haran conforme a la siguiente prelacién de pagos:

(a) Pago de Gastos del Fideicomiso mediante transferencias a las
siguientes personas:
(i) $[ lal ], en la cuenta [ ]
(ii) $[ lal[ ], en la cuenta [ 1;

(b) Pago a los Fideicomisarios en Primer Lugar, a prorrata, la cantidad
de [$[ 1/[___] Acciones Publicas];

(c) Pago a los Fideicomisarios en Primer Lugar [20% del alcance
conforme a la Secciéon 13.3, inciso (iii) (a) /[ ] Acciones
Publicas].

Pago a los Fideicomisarios en Segundo Lugar [80% del alcance
conforme a la Seccidén 13.3, inciso (iii) (b) /[____] Acciones
Publicas].



(d) Pago a los Fideicomisarios en Segundo Lugar [80% conforme a la
Seccion 13.3, inciso (iv) (a) /[___] Acciones Publicas].

Pago a los Fideicomisarios en Primer Lugar [20% conforme
a la Seccién 13.3, inciso (iv) (b) /[ ] Acciones Publicas].

(e) Pago a los Fideicomisarios en Primer Lugar [70% conforme a la
Seccion 13.3, inciso (v) (a) /[ ] Acciones Publicas].

Pago a los Fideicomisarios en Segundo Lugar [30%
conforme a la Seccién 13.3, inciso (v) (b) /[ ] Acciones
Publicas].

[(f) [Detalle adicional relacionado con la Distribucion de Acciones
Publicas, en su caso].]

Atentamente,

Axis Asset Management II, S. de R.L.
de C.V.

Nombre:
Cargo:

Cc: [Representante Comun]
[Fideicomitente, en su caso]



Anexo B

Politicas de Inversion

A continuacion se describen las Politicas de Inversién a que se refiere el Contrato
de Fideicomiso, sin perjuicio de que a discrecién de la Asamblea de Tenedores
puedan hacerse excepciones a dichas Politicas de Inversion cuando se considere
gue existen razones estratégicas para llevar a cabo una Inversion de Capital u
Operacidn de Crédito en particular.

Operaciones sujetas a una Inversion de Capital u Operacion de
Crédito: Las operaciones que podran ser aprobadas como Inversiones
Aprobadas podran incluir, de manera enunciativa mas no limitativa, las
siguientes: adquisiciones, licitaciones, fusiones, inversiones de capital semilla,
capitalizaciones de compafias nuevas y existentes, adquisicion de activos
estratégicos, participaciones conjuntas (joint ventures), escisiones, inversiones
en filiales, desinversiones, reorganizaciones corporativas, reestructuras, venta
de activos, compra de participaciones minoritarias en compafias privadas,
compra de cartera, ventas de participaciones minoritarias, prestamos, créditos
y financiamientos, financiamiento garantizado, convertibles, financiamiento
senior, mezzanine o cualquier otra modalidad, recompra de acciones, asi como
cualquier otra que sea debidamente aprobada por el Administrador, el Comité
Técnico, o la Asamblea de Tenedores, segun corresponda.

Las Inversiones de Capital u Operaciones de Crédito mencionadas
anteriormente serdn realizadas a través de Sociedades Promovidas o Vehiculos
de Inversion de acuerdo con las necesidades de cada transaccion.

Restricciones de inversion: (a) No podra invertirse (i) en contratos de
caracter especulativo en mercados de derivados que no tenga como finalidad la
cobertura de los diversos riesgos y en valores en acciones bursatiles, (ii) en
Sociedades Promovidas que tengan alguna restriccion a la inversion extranjera
en términos de la ley aplicable, ni (iii) en adquisiciones hostiles de empresas.

(b) Cuando se pretenda adquirir acciones o titulos de crédito inscritos en
el RNV o emitidos por sociedades que hayan sido objeto de oferta publica en el
extranjero, las inversiones o adquisiciones que realice el Fideicomiso deberan
representar cuando menos el 20% (veinte por ciento) del capital social de la
sociedad de que se trate.

Tratdndose de inversiones en instrumentos distintos de los senalados en
el parrafo anterior inscritos en el RNV o valores emitidos por sociedades que
hayan sido objeto de oferta publica en el extranjero, el Fideicomiso solo podra
invertir en ellos siempre que se trate de valores de corto plazo y sean inversiones
temporales.



Concentracion: El capital comprometido para una inversidn no podra
exceder del 20% del Monto Maximo de la Emisién, salvo autorizacion expresa
del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores. Asimismo, al menos el 70%
(setenta por ciento) de las Inversiones de Capital y/o Operaciones de Crédito
deberdn de realizarse en el sector energético y el 30% (treinta por ciento)
restante en cualquier otro sector.

Retorno Esperado: El perfil de retorno minimo esperado para las
Inversiones de Capital que sean aprobadas en términos del Contrato de
Fideicomiso sera del 20% anual en Pesos. En cuanto a Operaciones de Crédito
el interés o retorno minimo esperado sera del 10% anual en Pesos.

Salida: Salvo las excepciones aprobadas por el Administrador, el Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores, segun corresponda, todas las inversiones
propuestas deberan contemplar una estrategia de salida con una fecha anterior
al vencimiento del plazo de la Emisidn.

Periodo durante el cual se mantendra la inversién: Por cuestiones
relacionadas con el régimen de Ficaps, el periodo minimo durante el cual se
mantendran las Inversiones de Capital sera de dos afios, teniendo como maximo
la Fecha de Vencimiento.

Mercado: Primordialmente el sector de energia (hidrocarburos, gas,
generacion de electricidad y cualquier actividad derivada de los mismos) y, de
manera secundaria, otros sectores en atencidon a las restricciones de
concentracidn de estas Politicas de Inversion.

Relacion Riesgo/Retorno: El retorno minimo (Retorno Esperado) de la
inversion debera estar ajustado al perfil de riesgo de la inversidén en cuestion.

Riesgo monetario: Dentro de las transacciones que contemplen riesgo
cambiario, el Administrador analizara la viabilidad de utilizar coberturas siempre
y cuando éstas no alteren el perfil de riesgo de la inversion.

Marco legal: Los contratos relacionados a las Inversiones de Capital u
Operaciones de Crédito deberan ser reguladas y gobernadas por la legislacion
de México.

Contrapartes: El Administrador no propondrd la realizacién de
inversiones con contrapartes cuya reputacion sea cuestionable de manera
evidente, cuando existan conflictos de interés o cuando dicha asociacién pueda
tener repercusiones negativas de imagen publica.



Anexo C

Reporte del Administrador
[Papel Membretado del Administrador]

REPORTE DEL ADMINISTRADOR
DEL FIDEICOMISO NUMERO CIB/21021

Fecha: [(lJde[__Jlde[_ 12
Trimestre:  [1/2/3/4] del 20[__]
Periodo: del[_]Jde[__]Jde[__Jal[_]de[__]lde[__]

Por medio del presente Reporte del Administrador, se hace de su conocimiento
los pagos realizados por parte del Fideicomiso niumero CIB/2102 durante el trimestre
inmediato anterior y por los conceptos y montos que se indican a continuacion. Las
cantidades sefialadas representan el monto total pagado a lo largo del trimestre. Para
obtener un desglose de los pagos realizados, favor de consultar las Instrucciones de
Distribucion:

Inversiones [Incluir una descripcion Monto
Aprobadas de las Inversiones utilizado:
realizadas: Aprobadas realizadas

durante el trimestre

2. | Gastos del Fideicomiso:

(a) Gastos de Administracion: $[__] [Incluir el monto total]
(b) Gastos de Emision: $[__1 [Incluir el monto total]
(c) Gastos de Inversién: $[__1 [Incluir el monto total]
d) Gastos de Mantenimiento $[__1 [Incluir el monto total]
3. | Desinversiones: [Incluir una descripcion Monto de la $[_ 1]
de las Desinversiones Desinversién:

realizadas durante el

trimestre reiortado|

Distribuciones __1 lIncluir el monto Fecha de [L]lde[__
pagadas a los tota/ y/o Acciones Distribucion: | [__]
Fideicomisarios en Publicas]

Primer Luiar

Distribuciones por _ 1 Uncluir el monto Fecha de [Llde[__
Desempefio pagadas total y/0 Acciones Distribucién: | [__]

al Fideicomisario en Publicas]

Seiundo Luiar

Honorarios del _ 1 Uncluir la suma total pagada durante el trimestre]
Administrador:

! A ser entregado al Fiduciario, al Representante Comtin, al Comité Técnico y al Fideicomitente.
2 Dentro de los 10 dias habiles siguientes al cierre del trimestre correspondiente.



Atentamente,

Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V.

Nombre:
Cargo:



Anexo E

Contrato de Administracion

CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS DE ADMINISTRACION
de fecha 16 de octubre de 2014
entre
AXIS ASSET MANAGEMENT 1II, S. DE R.L. DE C.V.

y

CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, COMO
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO CIB/2102




CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS DE ADMINISTRACION (EL
“CONTRATO DE ADMINISTRACION”) DE FECHA 16 DE OCTUBRE DE
2014, CELEBRADO ENTRE CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, NO EN LO PERSONAL SINO ACTUANDO UNICAMENTE COMO
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO CIB/2102, (EL
“"FIDUCIARIO"”) Y AXIS ASSET MANAGEMENT 1I, S. DE R.L. DE C.V. (EL
“ADMINISTRADOR” O “AXIS”, SEGUN LO REQUIERA EL CONTEXTO), DE
CONFORMIDAD CON LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES,
DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

ANTECEDENTES

I. Con esta misma fecha Axis, como fideicomitente y el
Fiduciario, como fiduciario, celebraron el fideicomiso irrevocable de
administracion niumero CIB/2102 (el “Fideicomiso”). El Fideicomiso se
adjunta al presente Contrato de Administracion como Anexo A.

II1. En términos del Fideicomiso se establece que el
Administrador deberd, por cuenta del Fiduciario, llevar a cabo la administracién
del Patrimonio del Fideicomiso en términos del presente Contrato de
Administracion.

DECLARACIONES

I. El Fiduciario, a través de sus Delegados Fiduciarios, declara
que:

(a) Es una institucidon de banca multiple debidamente
constituida y existente de conformidad con las leyes de México y esta
autorizada para actuar como Fiduciario.

(b) Sus Delegados Fiduciarios cuentan con los poderes y
facultades suficientes para celebrar este Contrato de Administracién, cuyas
facultades no les han sido revocadas ni modificadas en forma alguna.

(c) Comparece a la celebracion del presente Contrato de
Administracién conforme a los términos y condiciones que mas adelante se
sefalan, a efecto de dar cumplimiento a lo establecido en el Fideicomiso.

II. El Administrador, a través de sus representantes legales,
declara que:



(a) Es una sociedad de responsabilidad limitada mexicana
debidamente constituida y existente de conformidad con las leyes de México.

(b) Sus representantes legales cuentan con facultades
corporativas y legales para celebrar este Contrato de Administracion, cuyos
poderes y facultades no les han sido revocados, limitados o modificados en
forma alguna.

(c) Tiene la capacidad legal y facultades necesarias para
celebrar el presente Contrato de Administraciéon y para cumplir con las
obligaciones contenidas en el mismo.

(d) La celebracién del presente Contrato de Administracion no
tendra como resultado que el Administrador se encuentre (i) en estado de
insolvencia o sujeto a concurso mercantil (en cualquier fase); (ii) en un
incumplimiento generalizado de sus obligaciones (segun dicho término se
define en la Ley de Concursos Mercantiles); o (iii) en disolucién, liquidaciéon o
proceso similar.

(e) Este Contrato de Administracién constituye obligaciones
legales, vigentes y vinculantes para el mismo, ejecutables en contra del
Administrador de conformidad con sus términos.

(f) No existen en su contra acciones, demandas,
reclamaciones, requerimientos procedimientos o procesos pendientes ante
cualquier érgano jurisdiccional, agencia gubernamental o arbitro que (i) afecte
0 pueda afectar la legalidad, la validez o exigibilidad del presente Contrato de
Administracién, o (ii) pueda impactar negativamente su capacidad para
cumplir con sus obligaciones bajo el presente Contrato de Administracion.

(g) Tiene el conocimiento, la experiencia, el personal, los
recursos y la infraestructura necesaria para cumplir, individualmente y como
Administrador, con las obligaciones establecidas en el presente Contrato de
Administracion.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, las partes acuerdan sujetarse a
las siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA. Definiciones.



1.1 Referencias. Salvo disposicién en contrario, todas las
referencias a Clausulas y Anexos, se entenderan respecto a Clausulas y Anexos
del presente Contrato de Administracion.

1.2 Definiciones. Salvo que se definan en esta Clausula (o en
este documento), cualquier término en mayuscula inicial utilizada en este
Contrato de Administracién tendra el significado que se le otorgue en el
Fideicomiso. Los siguientes términos tendran el significado que se expresa a
continuacion:

“Administrador” tiene el significado que se le atribuye en el
Proemio de este Contrato de Administracion.

“"Administrador Sustituto” tiene el significado que se le atribuye
en la Clausula 9.4, inciso (a).

“Axis"” tiene el significado que se le atribuye en el Proemio de este
Contrato de Administracién.

“Comision Mercantil” tiene el significado que se le atribuye en la
Clausula 3.3.

“Contrato de Administracion” significa el presente Contrato de
Administracion.

“Estandar de Cuidado” tiene el significado que se le atribuye en
la Clausula 3.1, inciso (b).

“Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye en el
Antecedente I de este Contrato de Administracion.

“Fiduciario” tiene el significado que se le atribuye en el Proemio
de este Contrato de Administracion.

“"Impacto Adverso Significativo” significa un impacto adverso
gue sea sustancialmente relevante para la situacion financiera del Patrimonio
del Fideicomiso o en el negocio del Fideicomiso, siempre y cuando el impacto
adverso no sea resultado de (a) un cambio en las condiciones
macroecondmicas, o (b) actos de terceros que no sean partes de (i) el
Contrato de Fideicomiso; (ii) Grupo Axis; o (iii) las Personas Clave; en el
entendido que, se considerara que existe un impacto adverso que sea
sustancialmente relevante para la situacion financiera del Patrimonio del




Fideicomiso, si del acto, hecho o acontecimiento de que se trate resulta,
cuando menos, un cambio adverso por el equivalente al 5% (cinco por ciento)
del Monto Maximo Total Invertido o, en caso que aun no se hayan realizado
inversiones, del Monto Inicial de la Emisidn.

“Normas Legales” significa, respecto de cualquier Persona, (i)
cualquier ley, reglamento, tratado, decreto, ya sean federales, estatales o
municipales o (ii) cualquier orden, sentencia, circular, norma o interpretacion
de las sefialadas en el inciso (i) anterior emitida por cualquier tribunal, panel
arbitral u otra Autoridad Gubernamental, en cada caso aplicable a dicha
Persona.

w

Obligacion de Personas Clave” tiene el significado a que se
refiere la Clausula 11.1.

“"Personas Clave” significa las Personas Clave Originales y
cualquier otra persona o personas que sustituyan a cualquiera de las Personas
Clave Originales en el futuro previa aprobacion del Comité Técnico en términos
de este Contrato de Administracion.

“Personas Clave Originales” significa las Personas Clave a la
celebracién de este Contrato de Administracién, es decir, Gonzalo Gil White,
Carlos Enrique Williamson Nasi y José Antonio Cafiedo White.

“Servicios” tiene el significado a que se refiere la Clausula
Tercera.

“Sub-administrador” tiene el significado que se le atribuye en la
Clausula 3.2.

1.3 Todos los términos en mayuscula inicial utilizados en este
Contrato de Administracién tendran el mismo significado sin importar si son
utilizados en singular o plural, y las partes estaran obligadas por dichos
significados. Los términos que incluyan la preposicidon “de” deberan,
dependiendo del contexto en que sea utilizada, considerar que incluyen los
términos “del” o “de cada”, segun sea el caso. Las palabras “aqui”, “a
continuacion”, “del presente”, y demas palabras con sentido similar, se
referiran al presente Contrato de Administracién como un todo y no a una

cldusula, seccion u otra subdivision en particular.

SEGUNDA. Depositario.



2.1 El Fiduciario en este acto designa al Administrador como
custodio y depositario de los Documentos de Inversién y los Documentos de
Crédito y el Administrador acepta dicha designacion. Para todos los efectos
juridicos, el Administrador sera el depositario de los Documentos de Inversién
y los Documentos de Crédito y estara sujeto a las obligaciones que se estipulan
en este Contrato de Administracién y en las Normas Legales. El Comité Técnico
podra aprobar excepciones a la regla general establecida en la primera oracién
de esta Seccién 2.1, consistentes en que la documentacion de cierta Inversion
Aprobada en particular sea custodiada por el Fiduciario y no por el
Administrador, en cuyo caso la custodia de dicha documentacién no sera
responsabilidad del Administrador.

2.2 El Administrador mantendra los Documentos de Inversion y
los Documentos de Crédito en sus instalaciones o en aquéllas otras que
considere adecuadas para garantizar la integridad fisica de los Documentos de
Inversién y los Documentos de Crédito y su preservacion de conformidad con
el Estandar de Cuidado y en caso de que se planee cambiar la ubicacion de los
Documentos de Inversion y los Documentos de Crédito, el Administrador
debera notificar al Fiduciario sobre dicha nueva ubicacidon con al menos 3 (tres)
Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que ocurra dicho cambio.

2.3 El Administrador no tendra derecho a contraprestacion
alguna por sus servicios de custodia y/o depdsito en términos del Articulo 2517
del Cédigo Civil Federal y sus correlativos en los Cédigos Civiles de las
entidades federativas de México.

TERCERA. Los Servicios.

3.1 Sujeto a los términos de este Contrato de Administracién y
al Fideicomiso, el Fiduciario designa a Axis como administrador del Patrimonio
del Fideicomiso, incluyendo las Inversiones Aprobadas y las Desinversiones y le
encomienda la prestacion de los servicios que se describen a continuacién,
mismos que el Administrador se obliga a prestar al Fiduciario (los
“Servicios”), para lo cual el Administrador:

(a) cumplird con todas las disposiciones relevantes establecidas
en las Normas Legales aplicables a su cargo como Administrador;

(b) deberd actuar (i) con la misma meticulosidad y diligencia
como lo haria con respecto a su propio patrimonio, de conformidad con lo
dispuesto en el Fideicomiso; y (ii) utilizando un grado adecuado de cuidado,



diligencia y atencion similar al de otros administradores de inversiones de
capital privado (el “Estandar de Cuidado”);

(c) deberd actuar de conformidad con el Estandar de Cuidado y
dentro de dicho ambito tendra discrecionalidad en la administracion, sin
necesidad de consultar en cada instancia al Fiduciario, pero en todo momento
sujeto a lo previsto en los términos y condiciones establecidas en el presente
Contrato de Administracion y en el Fideicomiso;

(d) asesorard, opinard, investigara, analizard, estructurara,
negociara y, en caso de que se aprueben en términos de Fideicomiso,
ejecutara las potenciales Inversiones de Capital y Operaciones de Crédito que,
en tanto Inversiones Aprobadas directa o indirectamente realice el Fiduciario
en Sociedades Promovidas, en el entendido que el Administrador debera
asegurarse que las Sociedades Promovidas en que se invierta realicen sus
actividades predominantemente en México;

(e) asesorara, opinard, investigarda, analizara, estructurarg,
negociara y en su caso ejecutara, las potenciales Desinversiones;

(f) llevara a cabo todos los actos y gestiones a efecto de que
se negocien y se celebren cualesquiera convenios, contratos o instrumentos
gue el Administrador determine como necesarios o convenientes para
implementar las Inversiones de Capital, las Operaciones de Crédito o las
Desinversiones;

(g) instruira al Fiduciario, conforme a lo convenido en el
Fideicomiso en relacién con la administracion del Patrimonio del Fideicomiso, y
una vez aprobadas dichas acciones cuando corresponda en términos del
Fideicomiso, (i) la realizacién de Inversiones Aprobadas y Desinversiones,
totales o parciales, (ii) la aplicacion de recursos que se mantengan en las
Cuentas del Fideicomiso, incluyendo las instrucciones para realizar Inversiones
Permitidas, y el ejercicio de los derechos que les corresponden respecto de las
Inversiones de Capital y Distribuciones, (iii) respecto de la designacién de
consejeros o gerentes de las Sociedades Promovidas, y (iv) el pago de
cualesquiera Gastos del Fideicomiso, incluyendo el pago de los Honorarios del
Administrador;

(h) llevara a cabo sus mejores esfuerzos de conformidad con el
Estandar de Cuidado a fin de que las cantidades liquidas de las Desinversiones
se depositen en la Cuenta de Distribuciones y, en caso de que las acciones de



Sociedades Promovidas sean listadas en alguna bolsa de valores, causara que
las mismas queden aplicadas en una cuenta a nombre del Fiduciario;

(i) elaborara y entregara al Fiduciario, al Representante
Comun, al Fideicomitente y al Comité Técnico, conforme a lo previsto en el
Fideicomiso, el Reporte del Administrador, el Reporte Anual y cualquier otro
reporte o informe que le corresponda preparar y entregar en términos del
Fideicomiso o de los demas Documentos de la Emisidn, incluyendo llevar a
cabo todas las acciones a que se refiere la Clausula Vigésima Tercera del
Fideicomiso;

(j) coordinara la preparaciéon de los Estados Financieros y los
entregara al Fiduciario, al Representante Comun, al Fideicomitente y al Comité
Técnico;

(k) coordinara servicios de gestoria o asesoria, directamente o
a través de terceros, que sean necesarios para la realizacion por parte del
Fideicomiso de Inversiones Aprobadas y Desinversiones, incluyendo la
obtencién de permisos, licencias, concesiones o autorizaciones ante las
Autoridades Gubernamentales (incluyendo la Comision Federal de Competencia
Econdmica) que sean necesarios para la realizacién de las Inversiones
Aprobadas o de las Desinversiones o la realizacidon de todo tipo de actividades
de cobranza judicial o extrajudicial respecto de las Operaciones de Crédito;

(I) El Administrador tendra amplias facultades discrecionales
para tomar decisiones respecto de las Sociedades Promovidas de conformidad
con el Estandar de Cuidado. Asimismo, designara las personas que participaran
en los érganos de administracion o de decision de las Sociedades Promovidas,
incluyendo las siguientes obligaciones y facultades en relacion con la
administracion de las Sociedades Promovidas:

(i) instruir al Fiduciario para que otorgue, a las personas

designadas por el Administrador, los poderes o cartas poder
necesarias para comparecer y participar en las asambleas de
accionistas o de socios de las Sociedades Promovidas;

(ii) instruir al Fiduciario para que designe como miembros de
los consejos de administracién o cualquier otro érgano corporativo
de las Sociedades Promovidas, a aquellas Personas que senale el
Administrador;



(iii) supervisar que las Sociedades Promovidas cumplan con sus
obligaciones fiscales y de seguridad social;

(iv) en ejercicio de los poderes contenidos en este Contrato de
Administracién, tendra las facultades mas amplias para
representar al Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la
administracion o ejercicio de los derechos corporativos y
econémicos derivados de las Inversiones Aprobadas en las
Sociedades Promovidas; y

(v) adicionalmente, el Administrador tendra todas las
facultades necesarias para administrar las Inversiones Aprobadas
realizadas por el Fideicomiso.

(m) de ser necesario, directa o indirectamente, asistira al
Fiduciario en, y coordinard la asesoria especializada para, la preparacién y
presentacién de las declaraciones de impuestos del Fideicomiso de conformidad
con la legislacion aplicable (incluyendo, sin limitacién, cualquier retencion que
tuviere que realizar el Fiduciario conforme a la legislacién aplicable), asi como
la informacién que se requiera entregar a Indeval y a los intermediarios
financieros que tengan en custodia y administracién los Certificados Bursatiles
en relacion con las retenciones que deban efectuar los mismos;

(n) asistira al Fiduciario con la preparacién, presentacion y
negociacion de cualesquier reportes y solicitudes de informacién requeridos por
cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo sin limitar la informacion
solicitada por la CNBV y la BMV en términos de la Circular Unica o cualquier
otra Norma Legal aplicable;

(o) proporcionara los servicios y llevara a cabo los demas actos
que las partes convienen en este Contrato de Administracion; y

(p) en general, llevara a cabo cualesquiera otras actividades de
asesoria, o relacionadas con la administracion de las Inversiones Aprobadas o
respecto de Desinversiones, que razonable y periédicamente le requiera el
Fiduciario en relacion con sus obligaciones conforme a este Contrato de
Administracién, el Fideicomiso y los demdas Documentos de la Emisidn.

3.2 El Administrador podrda, por su cuenta y a su costo, en
cualquier tiempo sin necesidad de consentimiento del Fiduciario mediante
simple aviso por escrito al Fiduciario, delegar cualesquiera obligaciones
derivadas del presente instrumento a cualquier Persona que forme parte de



Grupo Axis (cada uno un "Sub-administrador”) sin responsabilidad alguna
para el Fiduciario. El Administrador sera el Unico responsable frente al
Fiduciario por la prestacion de los Servicios y por todos los actos de los Sub-
administradores en la prestacion de cualquiera de los Servicios.

3.3 Con la finalidad de que el Administrador cumpla con sus
obligaciones derivadas del presente Contrato de Administracion, el Fiduciario
en este acto le otorga al Administrador una comisién mercantil (la “Comision
Mercantil”) en términos del Cédigo de Comercio, y el Administrador por este
medio acepta dicha Comisidon Mercantil, en virtud de la cual se autoriza al
Administrador para llevar a cabo todas las acciones necesarias o convenientes
por cuenta del Fiduciario para prestar los Servicios, con las facultades de un
apoderado al que se le ha otorgado un poder general para pleitos y cobranzas
y actos de administracién y actos de dominio, de conformidad con lo dispuesto
en los tres primeros parrafos del Articulo 2554 del Cddigo Civil Federal y los
articulos correlativos de los Cédigos Civiles de las entidades federativas de
México, exclusivamente para que el Administrador cumpla con sus obligaciones
derivadas del presente Contrato de Administracion en relacién con los
Servicios. Conforme a lo establecido en la Clausula Séptima, cuando lo
requiera por escrito el Administrador al Fiduciario y para el debido
cumplimiento de las obligaciones del Administrador derivadas del presente
Contrato de Administracion, el Fiduciario otorgara mediante escritura publica
cualquier poder que el Administrador requiera por escrito.

3.4 En caso de ocurrir un Caso de Incumplimiento del
Administrador, el Fiduciario tendra derecho a revocar la Comisién Mercantil y
en su caso los poderes otorgados mediante notificacidén previa y por escrito al
Administrador.

3.5 El Administrador asume la obligacion de conducirse con
lealtad y diligencia en la prestacion de los Servicios y se obliga a ocasionar que
las Personas Clave se obliguen a conducirse con lealtad y diligencia en
términos de los articulos 30 al 37 de la Ley del Mercado de Valores, en lo que
resulte aplicable al Contrato de Fideicomiso y a las Inversiones Aprobadas que
realice el Fiduciario del Fideicomiso, y debera cumplir con las siguientes
obligaciones y causar que las Personas Clave cumplan con las siguientes
obligaciones:

(a) divulgar al Fiduciario y al Comité Técnico informacion
relevante de la que tengan conocimiento en relacidén con la prestacion de los
Servicios;



(b) cumplir con sus obligaciones bajo los Documentos de la
Emision;

(c) divulgar los conflictos de interés que tengan, salvo lo
dispuesto en la Clausula Décima del Fideicomiso;

(d) no realizar actos que favorezcan a un Tenedor en particular
por sobre los demas;

(e) no aprovechar para si ilegalmente o en contra de lo
establecido en los Documentos de la Emision, los bienes del Fideicomiso o de
las Sociedades Promovidas;

(f) no hacer uso indebido de informacion confidencial segin se
establece en el Fideicomiso;

(g) no aprovechar o explotar en beneficio propio o de terceros
oportunidades de negocio que cumplan con las Politicas de Inversidn, salvo (i)
en caso de coinversion, (ii) cuando no exista la Obligacion de Exclusividad, o
(ifi) cuando aun existiendo la Obligacion de Exclusividad, el Comité Técnico o
la Asamblea de Tenedores, segun corresponda, no haya aprobado la inversidon
propuesta, en cuyo caso la inversidn propuesta podra realizarse en beneficio
propio o de terceros siempre y cuando se haga en términos iguales o menos
favorables para el Administrador y/o el tercero inversionista que los
presentados y rechazados por dicho Comité Técnico o Asamblea de Tenedores;

Y

(h) informar al Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores,
cuando presente una propuesta de Inversién de Capital u Operacidon de Crédito
respecto de una posible Sociedad Promovida a la cual el Administrador,
cualquier entidad de Grupo Axis o cualquier miembro del Personal Clave le
preste servicios sustancialmente iguales a los Servicios a que se refiere este
Contrato de Administracién. En caso de aprobarse la Inversion Aprobada de
que se trate, el monto que cobre el Administrador, cualquier entidad de Grupo
Axis o cualquier miembro del Personal Clave por dichos servicios sera restada
de los Honorarios del Administrador pagaderos al Administrador.

CUARTA. Empleados del Administrador.

4.1 Bajo ninguna circunstancia tendran el Fiduciario, sus
funcionarios, delegados fiduciarios, empleados, agentes y representantes,
responsabilidad laboral alguna que derive de este Contrato de Administracion,



siendo esta responsabilidad, para todos los efectos juridicos, exclusivamente
del Administrador.

4.2 El Administrador debera pagar, indemnizar y mantener en
paz y a salvo al Fiduciario, sus accionistas, consejeros, funcionarios, delegados
fiduciarios, empleados, asesores o agentes de cualquier reclamacién, dano,
responsabilidad u obligacion de cualquier naturaleza, en la que incurra el
Fiduciario, como consecuencia de reclamaciones de naturaleza laboral, judicial
o extrajudicial, que cualquiera de los empleados, representantes o ex
empleados del Administrador pudiesen entablar contra el Fiduciario.

4.3 Las partes acuerdan que las disposiciones de las Clausulas
4.1 y 4.2 anteriormente mencionadas permaneceran en pleno vigor y efecto
incluso después de la terminacién de este Contrato de Administracién, por un
periodo equivalente a la prescripcidon correspondiente establecida por las
Normas Legales.

4.4 El Administrador se obliga a emplear a personal suficiente,
debidamente capacitado para prestar los Servicios de conformidad con las

disposiciones de este Contrato de Administracion.

QUINTA. Auditoria y Reportes.

5.1 Durante la vigencia de este Contrato de Administracion y
posteriormente, durante el término establecido en las disposiciones aplicables
a la prescripcién de conformidad con las Normas Legales, y en todo caso
mientras el Administrador no sea sustituido de conformidad con la Clausula
Novena del presente Contrato de Administracién, el Fiduciario y cualquiera de
sus representantes, empleados o terceros designados por el Fiduciario, asi
como el Representante Comun, a solicitud de la Asamblea de Tenedores de los
Certificados Bursatiles, o cualquier miembro del Comité Técnico, segun sea
aplicable, tendran derecho a:

(a) Auditar, inspeccionar, revisar y copiar cualquier documento,
de cualquier naturaleza, relacionados con los Documentos de Inversién y los
Documentos de Crédito y con el cumplimiento del Administrador de las
obligaciones establecidas en el presente, y cualquier informacién al respecto
contenida en los sistemas de cémputo del Administrador, las politicas,
manuales y procedimientos del Administrador con relacién a la administracién
del Patrimonio del Fideicomiso.



(b) Entrevistar al personal del Administrador a cargo de la
administracion del Patrimonio del Fideicomiso.

(c) Auditar o revisar la informacion relacionada con las
Inversiones Aprobadas y las Operaciones de Crédito generados por los
sistemas de cdmputo y los sistemas de respaldo y de recuperacion de
informacion del Administrador, asi como las instalaciones en las que los
Documentos de Inversion y los Documentos de Crédito se conservan.

(d) Solicitar al Administrador que proporcione cualquier otra
informacidn con respecto a la custodia de los Documentos de Inversion y los
Documentos de Crédito y a la administracién de las Inversiones Aprobadas y
las Desinversiones.

5.2 Durante la vigencia de este Contrato de Administracion, el
Administrador deberd entregar trimestralmente al Fiduciario, al Representante
Comun, al Fideicomitente y al Comité Técnico, a mas tardar dentro de los 10
(diez) Dias Habiles siguientes al cierre de cada trimestre calendario, el Reporte
del Administrador el cual deberd contener la informacién sefialada en el
modelo de reporte que se adjunta a este Contrato de Administracion como
Anexo B, en el entendido de que el primer Reporte del Administrador abarcara
un trimestre irregular contado a partir de la Fecha de Emisidn Inicial y hasta el
ultimo dia de cierre del trimestre de calendario en curso en dicha Fecha de
Emisién Inicial.

5.3 Asimismo, durante la vigencia de este Contrato de
Administracién, el Administrador debera preparar un Reporte Anual en los
términos del Anexo N Bis 2 de la Circular Unica y entregarlo al Fiduciario a mas
tardar el 20 de abril de cada afo; en el entendido que el Reporte Anual debera
incluir Estados Financieros anuales auditados del Fideicomiso.

SEXTA. Honorarios del Administrador y Gastos.

6.1 Las partes acuerdan que el Administrador tendra derecho a
percibir los Honorarios del Administrador, mismos que se le pagaran en
términos de la Clausula Décima Primera del Fideicomiso. Para efectos de
claridad, el Administrador no cobrara comisiones o gastos de estructuracion
por la colocacion de los Certificados Bursatiles ni por presentar al Comité
Técnico o a la Asamblea de Tenedores propuestas de inversion.

6.2 El Fiduciario debera pagar o reembolsar al Administrador,
previa instruccion del Administrador, (a) los gastos en que incurra el



Administrador en la prestacion de los Servicios consistentes en pagos a los
asesores externos que contrate el Administrador para apoyarlo en la prestacién
de los Servicios, siempre y cuando los mismos no excedan de $1,000,000.00
M.N. (un millén de Pesos 00/100 Moneda Nacional) de manera individual, a
menos que cuente con la Aprobacién del Comité Técnico, y (b) cualesquiera
Gastos de Inversién o Gastos de Mantenimiento, erogados por el Administrador
por cuenta del Fiduciario; en el entendido que, respecto de los Gastos de
Inversién, Unicamente serdan reembolsables los Gastos de Inversion que en
términos del Fideicomiso correspondan al Fiduciario. El Fiduciario no estara
obligado a pagar al Administrador (i) cualesquiera gastos operativos,
administrativos, de sistemas o back-office, incluyendo los costos de su
personal, las Personas Clave o de los funcionarios de las Personas que
participan en Grupo Axis, (ii) el costo de cualquier Sub-Administrador, ni (iii)
aquellos gastos, costos y honorarios pagados por el Administrador respecto de
la investigacion y andlisis de Inversiones de Capital potenciales, en caso que
dichos gastos no sean aprobados como un Gasto de Inversion por el Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores, en su caso.

6.3 El Administrador deberd conservar todos y cada uno de los
recibos, facturas y demas documentos que comprueben los gastos en que el
Administrador haya incurrido en relacidon con la administracién del Patrimonio
del Fideicomiso y debera poner dichos documentos a disposicidén del Fiduciario
si se los solicitare.

6.4 Si el Administrador determina a su juicio de manera
razonable que no podran recuperarse cualesquiera gastos pagaderos o
rembolsables por el Fiduciario en términos de la Clausula 6.2, el Administrador
podra en ese momento abstenerse de incurrir en dichos gastos sin
responsabilidad alguna.

SEPTIMA. Poderes del Administrador.

7.1 Para efectos del cumplimiento de las obligaciones del
Administrador conforme a este Contrato de Administracion y los demas
Documentos de la Emisidn de los que sea parte, el Fiduciario se obliga a
otorgar al Administrador y a aquéllas personas fisicas designadas por el
Administrador, un poder o poderes, ante notario publico, para actuar como
representante legal del Fiduciario, con las siguientes facultades:

(a) Poder general para pleitos y cobranzas en términos del
primer parrafo del Articulo 2554 del Cddigo Civil del Distrito Federal y los
Articulos correlativos de los Cédigos Civiles correspondientes de los estados de



México y del Cédigo Civil Federal, con todas las facultades generales y las
especiales que requieran clausula especial conforme a la ley, incluyendo sin
limitacién, las siguientes: representar al Fiduciario ante autoridades federales,
estatales, municipales, administrativas y judiciales, y firmar los instrumentos
que se requieran para ejercer dicho poder; ejercer y exigir toda clase de
derechos y tomar cualquier accidon ante todas y cualesquiera autoridades;
someterse a cualquier jurisdiccion; promover y desistirse de cualquier
procedimiento incluyendo juicios de amparo; presentar demandas y denuncias
penales, llevar demandas, asistir al ministerio publico y otorgar perdones;
articular posiciones; presentar pruebas, objetar, aceptar y cancelar todo tipo
de garantias y realizar todas las demas acciones que estén expresamente
previstas por ley.

(b) Poderes especiales de cualquier tipo, incluyendo para actos
de administracion o de dominio y para suscribir titulos y llevar a cabo
operaciones de crédito conforme a lo establecido en los Articulos 9 y 10 de la
LGTOC.

(c) Limitacién. El ejercicio de los poderes sefialados en los
incisos (a) y (b) anteriores estaran limitados en cuanto a su ejercicio a que, en
caso de ser necesario, previamente se hayan obtenido las autorizaciones
correspondientes del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, de
conformidad con los Documentos de la Emisidn.

7.2 Asimismo, el Administrador debera informar por escrito al
Fiduciario, al Representante Comun y al Comité Técnico cuando asi se lo
soliciten, sobre los actos celebrados y formalizados, derivados del ejercicio de
los poderes que le sean otorgados, en términos de la Seccién 22.2 del
Fideicomiso.

OCTAVA. Indemnizaciones por parte del Administrador.

8.1 El Administrador sera responsable por cualquier acciéon
tomada por el Administrador en relacién con el cumplimiento de sus
obligaciones de conformidad con este Contrato de Administracién en la
siguiente forma:

(a) El Administrador se obliga a indemnizar, sacar y mantener
en paz y a salvo al Fiduciario, al Representante Comun y al Comité Técnico, asi
como a cualquier accionista, consejero, director, delegado fiduciario,
funcionario, empleado, representante o agente de éstos respecto de gastos
(incluyendo gastos razonables de abogados), dafos, pérdidas, perjuicios o



cualquiera responsabilidades que surjan de o que sean impuestas al Fiduciario,
al Representante Comun y al Comité Técnico, segun sea aplicable, como
resultado de negligencia grave, dolo, mala fe o fraude del Administrador en el
cumplimiento de sus obligaciones bajo el presente Contrato de Administracion.

(b) El Administrador indemnizara y mantendra en paz y a salvo
al Fiduciario, al Representante Comun, al Comité Técnico y a los
Fideicomisarios en Primer Lugar, asi como a cualquier accionista, consejero,
director, funcionario, delegado fiduciario, empleado, representante o agente de
éstos contra cualquier responsabilidad en relacion con gastos, dafios, pérdidas
o las responsabilidades que surjan de, o que se impongan al Fiduciario, al
Representante Comun, al Comité Técnico y a los Fideicomisarios en Primer
Lugar, segun sea aplicable, como resultado de negligencia grave, dolo, mala fe
o fraude de cualquier Sub-Administrador.

8.2 Las indemnizaciones conforme a esta Clausula Octava
incluiran todos los honorarios y gastos legales razonables y documentados en
los que incurra el Fiduciario, el Representante Comun, el Comité Técnico o los
Fideicomisarios en Primer Lugar, y sus asesores, directores, empleados, o
agentes, y seran adicionales a los demas recursos que el Fiduciario, y/o el
Representante Comun, y/o el Comité Técnico y/o los Fideicomisarios en Primer
Lugar y sus asesores, funcionarios, delegados fiduciarios, empleados,
representantes o agentes, pudiesen tener contra el Administrador, segun se
prevé en este Contrato de Administracion.

8.3 El Administrador sera responsable de su actuacion bajo el
presente Contrato de Administracion y de la actuacién de las Personas Clave,
sus agentes y sus representantes en relacion con las obligaciones asumidas
por el Administrador en el presente Contrato de Administracién.

8.4 Las obligaciones contempladas en este Contrato de
Administracién son exclusivamente obligaciones del Administrador y no se
tomara ninguna accién, directa o indirectamente, con respecto a dichas
obligaciones contra ningun socio, Persona Clave, beneficiario, agente,
funcionario, directivo o empleado del Administrador o sus sucesores o
cesionarios, en lo individual; con excepcién de cualquier responsabilidad que
pudiese imponerse contra esa Persona como resultado de negligencia grave,
dolo, fraude o mala fe.

NOVENA. Incumplimiento del Administrador.



9.1 Cualquiera de los siguientes eventos constituirdn un Caso
de Incumplimiento del Administrador:

(a) la declaracién de concurso mercantil o quiebra del
Administrador o que se resuelva la disolucién y liquidacién del Administrador,
salvo el derecho de que el Fideicomitente designe a un Administrador Sustituto
que sea Afiliada del Fideicomitente de entre las Afiliadas sefaladas en el Anexo
H del Fideicomiso;

(b) que en cualquier momento dos Personas Clave Originales
sean removidas por el Administrador o dejen de colaborar por cualquier causa
con el Administrador;

(c) que en cualquier momento dos Personas Clave sean
removidas por el Administrador o dejen de colaborar por cualquier causa con el
Administrador, siempre y cuando no se presente al Comité Técnico y éste
apruebe un plan de recomposicién del Administrador para que dichas Personas
Clave sean sustituidas conforme a la Clausula 11.3;

(d) que ocurra cualquier Cambio de Control del Administrador
sin el consentimiento previo del Comité Técnico. No obstante lo anterior, en
caso que dicho Cambio de Control del Administrador sea en contra de la
voluntad de las personas que a la fecha de celebracion de este Contrato
detentan el Control del Administrador, se entendera que un Caso de
Incumplimiento del Administrador ha ocurrido si no se obtiene el
consentimiento del Comité Técnico dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a
dicho Cambio de Control involuntario;

(e) que el Administrador, cualquier Persona integrante de
Grupo Axis o cualquier Persona Clave incumpla la Obligacidon de Exclusividad;

(F) que, antes de la Desinversion correspondiente, Grupo Axis
incumpla su obligacidon de mantener su co-inversion junto con el Fiduciario;

(g) unincumplimiento del Administrador a sus obligaciones
bajo este Contrato de Administracidon o bajo el Fideicomiso, salvo que dicho
incumplimiento sea subsanado dentro de un plazo de 90 (noventa) dias a
partir de que le sea notificado por el Fiduciario;

(h) que (i) dos Personas Clave no cumplan con su Obligacion de
Personas Clave, o (ii) cualquier Persona Clave no cumpla con su obligacién de
actuar con lealtad y diligencia de conformidad con la Clausula 3.5, y siempre y



cuando (A) dicha Persona Clave no haya sido removida por el Administrador
dentro de los 30 Dias Habiles siguientes a que el Administrador tenga
conocimiento del hecho o el Fiduciario le notifique el incumplimiento, lo que
ocurra primero, (en cuyo caso el Administrador debera presentar un plan de
recomposicion sujeto a la aprobacion del Comité Técnico en términos de la
Clausula 11.2), y (B) no se restituya al Fideicomiso el dafio patrimonial
causado, en su caso;

(1) que cualquiera de las Personas Clave sea declarada culpable
de cualquier delito de indole patrimonial en contra del Fideicomiso, y siempre y
cuando (i) dicha Persona Clave no haya sido removida por el Administrador
dentro de los 30 Dias Habiles siguientes a que se declare la culpabilidad (en
cuyo caso el Administrador debera presentar un plan de recomposicién sujeto
a la aprobacién del Comité Técnico en términos de la Clausula 11.2), y (ii) no
se restituya al Fideicomiso el dafio patrimonial causado;

(3) que el Administrador o cualquiera de las Personas Clave
incurran en actos con dolo, mala fe o negligencia grave en el desempefio de
sus funciones bajo el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracidn,
y siempre y cuando, respecto de un incumplimiento de una Persona Clave, (i)
dicha Persona Clave no haya sido removida por el Administrador dentro de los
30 Dias Habiles siguientes a que el Administrador tenga conocimiento del
hecho o el Fiduciario le notifique el incumplimiento, lo que ocurra primero, (en
cuyo caso el Administrador debera presentar un plan de recomposicién sujeto
a la aprobacion del Comité Técnico en términos de la Clausula 11.2), y (ii) no
se restituya al Fideicomiso el dafio patrimonial causado, en su caso;

(k) Que la entidad de Grupo Axis que corresponda incumpla su
obligacion de co-invertir en términos del Fideicomiso;

) Que el Administrador o cualquier Persona Clave incumpla
con cualquier ley y que dicho incumplimiento tenga un Impacto Adverso
Significativo, y siempre y cuando, respecto de un incumplimiento de una
Persona Clave, (i) dicha Persona Clave no haya sido removida por el
Administrador dentro de los 30 Dias Habiles siguientes a que el Administrador
tenga conocimiento del hecho o el Fiduciario le notifique el incumplimiento, lo
gue ocurra primero, (en cuyo caso el Administrador debera presentar un plan
de recomposicion sujeto a la aprobacion del Comité Técnico en términos de la
Clausula 11.2), y (ii) no se restituya al Fideicomiso el dafio patrimonial
causado; y



(m) Que cualquier Persona Clave incumpla sus obligaciones bajo
este Contrato de Administracidon o bajo el Fideicomiso y que dicho
incumplimiento tenga un Impacto Adverso Significativo, y siempre y cuando (i)
dicha Persona Clave no haya sido removida por el Administrador dentro de los
30 Dias Habiles siguientes a que el Fiduciario le notifique el incumplimiento (en
cuyo caso el Administrador debera presentar un plan de recomposicidn sujeto
a la aprobacién del Comité Técnico en términos de la Clausula 11.2), y (ii) no
se restituya al Fideicomiso el dafo patrimonial causado.

(n) Que el Administrador no informe respecto de cualquier
conflicto de interés que pueda tener el Administrador o cualquier entidad de
Grupo Axis respecto de las propuestas de Inversiones de Capital u Operaciones
de Crédito que presente ante el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores,
en el entendido que la existencia de un conflicto de interés en cualquier
inversion en Estrategias Actuales de Grupo Axis se considerard como
informada desde este momento y no sera necesario que en su caso y en su
momento se informe nuevamente sobre dicho conflicto de interés.

(0) Que el Administrador incurra en alguna falsedad relevante
respecto de las declaraciones que ha realizado en cualquiera de los
Documentos de la Emisidn. Se considera que la falsedad es relevante cuando
tenga como consecuencia un dafio o perjuicio para los Tenedores que
represente un Impacto Adverso Significativo.

El Administrador se obliga a notificar al Fiduciario sobre cualquier
hecho que constituya, o que razonablemente se considere que con el paso del
tiempo llegara a constituir, un Caso de Incumplimiento del Administrador,
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que sea de su conocimiento.

9.2 En caso de que ocurra un Caso de Incumplimiento del
Administrador, la Asamblea de Tenedores podra resolver con el voto favorable
de los Tenedores que representen una mayoria simple la remocion del
Administrador, lo cual sera notificado al Administrador por el Representante
Comun y la remocidén surtird efectos en la fecha que indique la notificaciéon, en
el entendido que durante el plazo entre la notificacién y la fecha de remocion
ahi senalada, el Administrador no podra realizar ningin acto que modifique el
Patrimonio del Fideicomiso sin autorizacion del Comité Técnico, sin perjuicio de
gue el Fiduciario pueda realizar, con o sin la instruccidon del Administrador, los
pagos que con anterioridad a dicha fecha fueren obligatorios para el
Fideicomiso.



A partir de la fecha de la remocion del Administrador no se
causaran los Honorarios del Administrador y cesaran todos los derechos y
obligaciones del Administrador conforme a los Documentos de la Emisién, salvo
por el derecho a recibir cualesquiera cantidades adeudadas al Administrador y
qgue no hayan sido pagadas a la fecha de remocion. Asimismo, Axis, en su
capacidad de Fideicomisario en Segundo Lugar, tendra derecho a recibir las
Distribuciones por Desempefo aplicables a las Inversiones Aprobadas durante
su gestién como Administrador, en la fecha de remocién, excepto que la
remocion del Administrador sea por las causas contempladas en los incisos (i)
o (j) de la Clausula 9.1. En caso de ser aplicables, Axis, en su caracter de
Fideicomisario en Segundo Lugar, tendra derecho a recibir las Distribuciones
por Desempeno respecto de dichas Inversiones Aprobadas autorizadas hasta
antes de la fecha de remocion, en términos de lo establecido en la Seccion
11.1, inciso (h)(ii) del Fideicomiso.

9.3 Después de que surta efectos la notificacién del
Representante Comun a que se refiere la Clausula 9.2, el Fiduciario podra, de
conformidad con las instrucciones del Comité Técnico: (a) revocar todos los
poderes y la Comisidn Mercantil otorgada al Administrador conforme a este
Contrato de Administracion; y (b) dar por terminado este Contrato de
Administracion.

9.4 Sij este Contrato de Administracion se da por terminado
anticipadamente de conformidad con esta Clausula, las siguientes disposiciones
aplicaran:

(a) En el caso que ocurra o continle un Caso de
Incumplimiento del Administrador, el Fiduciario notificara al Representante
Comun, quien podra convocar a una Asamblea de Tenedores que tendra por
objeto resolver sobre la remocion del Administrador y la designacién de una
Persona calificada para desempefiar el cargo de Administrador, a criterio de la
Asamblea de Tenedores y siempre y cuando sea una institucién de reconocido
prestigio, para actuar en sustitucion del Administrador al amparo del
Fideicomiso y los demas Documentos de la Emisién (el “Administrador
Sustituto”). Para sustituir al Administrador y nombrar a un Administrador
Sustituto en términos de esta cldusula debera haber ocurrido un Caso de
Incumplimiento del Administrador y se requerira del voto favorable de los
Tenedores que representen una mayoria simple del total de Certificados
Bursatiles en circulaciéon. En la Asamblea de Tenedores que resuelva la
sustitucién del Administrador y el nombramiento de un Administrador
Sustituto, se debera proponer una fecha de sustitucidon respetando el plazo de
60 (sesenta) dias conforme a la Clausula 9.2.




(b) El Administrador Sustituto asumira la prestacion de los
Servicios;

(c) En la fecha de sustitucién, el Administrador entregara al
Administrador Sustituto, en forma actualizada a esa fecha de sustitucion: (i)
los Documentos de Inversién y los Documentos de Crédito, asi como cualquier
documento relacionado con las Desinversiones y (ii) cualquier otra informacion
y documentacion relacionada con este Contrato de Administracion y/o los
Documentos de la Emisidén;

(d) ElI Administrador, el Administrador Sustituto y el Fiduciario
firmaran un acta de entrega/recepcion en donde se relacione la documentacién
entregada;

(e) El Administrador tomara cualquier accién necesaria, de
conformidad con el Estandar de Cuidado, para preservar los Documentos de
Inversién y los Documentos de Crédito desde que se le notifique la remocién
hasta la fecha de remocién establecida en dicha notificacién;

(f) El Administrador destituido y sus Afiliadas continuaran
siendo Personas Indemnizadas (incluyéndose a las Personas cubiertas por tal
definicion) y continuaran teniendo derecho a ser indemnizados conforme a la
Clausula Trigésima Segunda del Fideicomiso, pero sélo respecto de
Reclamaciones (i) relacionadas con Inversiones Aprobadas o Desinversiones
realizadas previo a la sustitucion del Administrador, y (ii) que surjan de, o que
se relacionen con, sus actividades durante el periodo previo a la sustitucién del
Administrador; y

(g) El Administrador colaborara con el Fiduciario y con el
Administrador Sustituto con respecto a la terminacion de todos sus derechos y
obligaciones bajo este Contrato de Administracién, y en la transferencia al
Administrador Sustituto de todas las facultades del Administrador.

DECIMA. Vigencia.
10.1 Este Contrato de Administracion entrara en vigor a partir de

la fecha de su celebracién y se mantendra vigente por todo el tiempo en que el
Fideicomiso se encuentre en pleno vigor y efecto.



10.2 Las partes convienen que este Contrato de Administracion
terminara al momento en que suceda el primero de cualquiera de los
siguientes eventos:

(a) Laterminacion del Fideicomiso;

(b) La terminacion anticipada de este Contrato de
Administracién de conformidad con lo previsto en la Clausula Novena anterior
por haber ocurrido un Caso de Incumplimiento del Administrador, o por
acuerdo de todas las partes del mismo; y

(c) Laterminacion anticipada de este Contrato de
Administracién por decisién de la Asamblea de Tenedores que representen por
lo menos el 80% (ochenta por ciento) del total de los Certificados Bursatiles en
circulacién de remover al Administrador sin necesidad de que exista un Caso
de Incumplimiento del Administrador, de conformidad con la Seccién 11.1,
inciso (i) del Fideicomiso. No obstante lo anterior, el Administrador, en su
caracter tanto de Administrador como de Fideicomisario en Segundo Lugar,
tendra los derechos a que se refiere dicha Seccién 11.1, inciso (i) del
Fideicomiso.

En caso de remocién del Administrador sin causa aplicaran las
reglas de la Clausula 9.4, mutatis mutandis.

10.3 Al momento de la terminacién de este Contrato de
Administracién, el Administrador no debera prestar ningun Servicio al
Fiduciario bajo este Contrato de Administraciéon. No obstante lo anterior, las
disposiciones de la Seccidén 9.4 permaneceran en pleno vigor y efecto.

10.4 Las partes acuerdan que las disposiciones respecto a la
custodia de los Documentos de Inversién y los Documentos de Crédito por
parte del Administrador permaneceran en pleno vigor y efecto después de la
terminacion de este Contrato de Administracion, durante un periodo
equivalente a cualquier periodo requerido por las Normas Legales si por
cualquier motivo el Administrador acuerda mantenerlos en custodia una vez
terminado este Contrato de Administracion.

DECIMA PRIMERA. Personas Clave.

11.1 El Administrador debera asegurarse de que las Personas
Clave dediquen el tiempo necesario para responsabilizarse de la debida
ejecucion de los Servicios (la obligacién de dedicar el tiempo necesario antes



mencionada la “"Obligaciéon de Personas Clave”), en el entendido que las
Personas Clave Originales seguiran dedicando una mayoria considerable de su
tiempo a las Estrategias Actuales de Grupo Axis, incluyendo sin limitar en
posiciones ejecutivas, y a la Administracion del CKD Axis 1, asi como a
conducir y administrar asuntos u actividades de Grupo Axis, participar como
miembros del Consejo de Administracién de empresas, y sus actividades
personales o familiares de inversion.

11.2 En caso de que una Persona Clave sea removida o deje de
colaborar por cualquier causa con el Administrador, entonces el Administrador
deberd entregar al Comité Técnico un plan de recomposicion del Administrador
dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha de separaciéon o
remocién. En caso de que el Administrador entregue un plan de recomposicién
gue no implique la sustitucion de la Persona Clave de que se trate, el Comité
Técnico deberd aceptarlo o rechazarlo dentro de un plazo de 20 (veinte) Dias
Habiles contados a partir de la entrega al Comité Técnico de dicho plan de
recomposicion y, en caso de que el Comité Técnico no resuelva el asunto
dentro de dicho plazo, el plan de recomposicion se tendra por aprobado. En
caso de rechazarlo, el Administrador debera entregar al Comité Técnico una
primera terna para sustituir a dicha Persona Clave y el Comité Técnico podra
escoger a la Persona Clave de entre las propuestas o solicitar al Administrador
que presente una segunda terna para sustituir a dicha Persona Clave, en cuyo
caso el Comité Técnico debera escoger a la Persona Clave sustituta de entre
las personas propuestas por el Administrador. Dentro de este lapso, el
Administrador continuara prestando los Servicios en términos del presente
Contrato de Administracién sin limitacion alguna.

11.3 En caso de que en cualquier momento dos o mas Personas
Clave sean removidas o dejen de colaborar por cualquier causa con el
Administrador, entonces el Administrador debera entregar al Comité Técnico
un plan de recomposicién del Administrador que podra o no incluir una
propuesta de Personas Clave sustitutas dentro de los 10 (diez) Dias Habiles
siguientes a la fecha de separacion o remocidn. El Comité Técnico debera
aceptarlo o rechazarlo dentro de un plazo de 20 (veinte) Dias Habiles contados
a partir de la entrega al Comité Técnico de dicho plan de recomposicion y, en
caso de que el Comité Técnico no resuelva el asunto dentro de dicho plazo, el
plan de recomposicién se tendra por aprobado. En caso de que el plan de
recomposicion sea rechazado, el Comité Técnico podra solicitar al
Administrador que ajuste dicho plan o presente uno nuevo. Dentro de este
lapso, el Administrador continuara prestando los Servicios en términos del
presente Contrato de Administracidon sin limitacion alguna.



DECIMA SEGUNDA. Coinversién

12.1 El Administrador procurara coordinarse con su afiliada a
efecto de llevar a cabo cualesquier acciones necesarias o convenientes a efecto
de implementar en sus términos el mecanismo de coinversion previsto en la
Clausula numero 21.1 del Fideicomiso, incluyendo pero no limitado a la
presentacién conjunta de las posibles inversiones y/u operaciones de crédito,
segun sea aplicable tanto al CKD Axis 1 como al CKD de Coinversion.

DECIMA TERCERA. Notificaciones.

13.1 Todas las notificaciones y demas comunicaciones
estipuladas en el presente (incluyendo consentimientos, notificaciones o
solicitudes) deberan darse por escrito y entregadas personalmente o por
mensajeria especializada, a los siguientes domicilios:

El Administrador:

Atencion:
Direccion:

Teléfono:
E-mail:

El Fiduciario:

Atencion:

Direccion:

Teléfono:

E-mail:

Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V.

Gonzalo Gil White / Alonso del Val Echeverria
Javier Barros Sierra No. 540 - Oficina 103
Park Plaza Torre 1

Colonia Santa Fe

01210, México, D.F.

5992-8300

ggil@daxis.com.mx / adelval@daxis.com.mx

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, como
fiduciario del Fideicomiso CIB/2102.

Delegado Fiduciario a cargo del Fideicomiso CIB/2102

Cordillera de los Andes 265, piso 2
Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 1100
México, D.F.

Tel. (5255) 50633900/(5255) 50633905
Fax. (5255) 50633900

E-mail: instruccionesmexico@cibanco.com

13.2 En caso de que cualquiera de las partes cambie su
domicilio, dicha parte lo notificara a sus contrapartes por lo menos 3 (tres)
Dias Habiles de anterioridad a la fecha en la que se realice dicho cambio.



13.3 Todas las notificaciones y otras comunicaciones entregadas
a cualquier parte del presente Contrato de Administracién de conformidad con
las disposiciones del mismo se entenderan que han sido dadas en la fecha en
que las mismas sean recibidas.

DECIMA CUARTA. Cesionarios.

Salvo por lo previsto en el presente Contrato de Administracion, el
Administrador no podra ceder sus derechos u obligaciones bajo este Contrato
de Administracion sin el previo consentimiento por escrito del Fiduciario,
excepto en caso de que los cedan a una Afiliada del Administrador de las
sefialadas en el Anexo H del Fideicomiso, quien fungird como Administrador en
términos de este Contrato de Administracion, previa notificaciéon con al menos
5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién al Fiduciario y al Comité Técnico; en cuyo
caso las Partes de este Contrato de Administracion deberan firmar, dentro de
dicho plazo, un nuevo contrato de administracion con dicha Afiliada del
Administrador en términos sustancialmente similares al presente Contrato de
Administracién y en el que constara que Axis dejaria de ser beneficiario de los
derechos y responsable de las obligaciones bajo el presente Contrato de
Administracién. Las partes por este medio acuerdan que el Fiduciario podra
ceder sus derechos y obligaciones de conformidad con este Contrato de
Administracién sin necesidad del consentimiento alguno del Administrador en
caso de una sustitucidn fiduciaria en términos del Fideicomiso.

DECIMA QUINTA. Renuncia de Derechos.

Ningun incumplimiento o retraso de cualquiera de las partes en
ejercer cualquier facultad, derecho o accién bajo el presente Contrato de
Administracién debera operar como una renuncia del mismo, ni debera
cualquier ejercicio parcial o total de dicha facultad, derecho o accidn excluir
cualquier otro ejercicio futuro de éstas o el ejercicio de cualquier otra facultad,
derecho o accion. Los derechos y acciones previstos en el presente Contrato de
Administracién deberan ser adicionales y no excluyentes de cualquier derecho
0 accion prevista por la ley. Cualquier renuncia derivada del presente Contrato
de Administracion debera ser efectiva solamente en la instancia especifica y
para el propésito especifico para el que fue dada.

DECIMA SEXTA. Modificaciones.



Este Contrato de Administracidon Unicamente podra modificarse
mediante acuerdo por escrito para dichos fines firmado por las partes del
mismo.

DECIMA SEPTIMA. Ejemplares.
Este Contrato de Administracidon podra celebrarse en cualquier
numero de ejemplares, cada uno de los cuales se considerard como un original

y todos constituirdn un Unico y mismo contrato.

DECIMA OCTAVA. Divisibilidad.

Cualquier disposicién del presente Contrato de Administracion que
esté prohibida o no sea ejecutable en cualquier jurisdiccion deberd, respecto a
dicha jurisdiccion, ser nula en relacién al alcance de dicha prohibicion o no
exigibilidad sin invalidar o anular las demas disposiciones del presente
Contrato de Administracion, y cualquier disposicién que esté prohibida o no sea
ejecutable en cualquier jurisdiccién no deberd invalidarse en otras
jurisdicciones.

DECIMA NOVENA. Encabezados.

Los encabezados utilizados al inicio de cada Clausula se incluyen
para efectos de referencia y conveniencia Unicamente y no afectaran en forma
alguna su significado o interpretacion.

VIGESIMA. Ley Aplicable y Jurisdiccién.

Este Contrato de Administracidn se regira bajo las leyes federales
aplicables en México. Las partes expresa e irrevocablemente acuerdan
someterse a los tribunales competentes de la Ciudad de México, Distrito
Federal, por cualquier cuestién que resulte de este Contrato de Administraciéon
y, por lo tanto, acuerdan que todas las controversias mediante cualquier accién
o procedimiento pueden ser llevadas y resueltas en dichos tribunales. Las
partes expresa e irrevocablemente renuncian a cualquier jurisdiccidon que les
corresponda en virtud de sus domicilios presentes o futuros, o por cualquier
otra razon.

VIGESIMA PRIMERA. Im puestos.

En caso de que en el futuro, por virtud de cualquier disposicién
legal, el Administrador esté obligado a deducir o retener cualquier impuesto en



términos de este Contrato de Administracion, el Administrador (a) debera
deducir o retener dicho monto, (b) efectuara el pago correspondiente a las
autoridades respectivas, y (c) entregara al Fiduciario, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles siguientes a la fecha de pago de dichos impuestos o
contribuciones, copia certificada de las declaraciones (o cualquier otro
documento a satisfaccion del Fiduciario) que documente el correspondiente
pago de impuestos o contribuciones.

VIGESIMA SEGUNDA. Anexos.
Los siguientes Anexos constituyen una parte integral de este
Contrato de Administracion y se consideraran reproducidos como si a la letra

se insertasen:

Anexo A Fideicomiso
Anexo B Modelo de Reporte del Administrador

(Sigue pagina de firmas)



Anexo F

Honorarios del Fiduciario

[Documento adjunto]



7~ Cfiduciario’]

México Distrito Federal, a 22 de septiembre de 2014

Axis Asset Management I, S. de RL de CV.,
Atn: Alonso Del Val E.

Presente

Hacemos referencia a la oportunidad que nos dan de presentar una propuesta de servicios y
cotizacion, para actuar como fiduciarios en un Fideicomiso Emisor de CKD’s, el cual serd identificado
como CKD3.

Como es de su conocimiento, ClBanco, S.A., es una Institucién de Banca Mudltiple que ofrece a sus
clientes servicios especializados, dentro de los que se incluyen los Servicios Fiduciarios.

Como parte de los citados servicios, le ofrecemos la asesoria de expertos en la materia que lo
apoyaran desde la revisin del contrato y esquema, formalizacion y administracién del mismo, para
lo cual como fiduciario realizaremos entre otras los siguientes

SERVICIOS

- Revision del Contrato de Fideicomiso y demas documentos relacionados con la operacion.

- Asesoria durante el proceso de constitucion y formalizacién del Fideicomiso, asi como
durante la vida del mismo.

- Tiempos de respuesta acordes a sus necesidades de formalizacién y operacién de los
Fideicomisos

- Sistema Fiduciario en linea “CIFIDUCIARIO” para el envio de instrucciones al fiduciario y
consulta de Estados Financieros y Estados de Cuenta

- Ejecutivo de cuenta para la atencién de sus Fideicomisos

- Compray resguardo de las acciones o partes sociales que de tiempo en tiempo instruya el
Comité Técnico que el fiduciario deba comprar;

- Ejercer las acciones corporativas respecto de las acciones que pertenecen al patrimonio del
fideicomiso de acuerdo a lo contemplado en el Contrato de Fideicomiso, u otorgar poderes
a quien designe el Contrato de Fideicomiso o el Comité Técnico para que ejerzan estos
derechos;

- Entrega mensual de informacién financiera del Fideicomiso incluidos en su caso los reportes
convenidos incluyendo también los reportes a las partes relacionadas (Agencias
Calificadoras, Representante Comun).

- Preparacion de los Estados Financieros Anuales y gestion de la revisién de los mismos por
un auditor externo.




- Presentacién de informacién ante las autoridades (CBNV, Indeval, BMV), de conformidad
con la legislacion aplicable.

- Apertura de las cuentas bancarias que se requieran para la operacidn del fideicomiso,
conforme a lo establecido en el mismo.

- Pagos de intereses y principal de acuerdo a lo designado en el fideicomiso;

COTIZACION

1. Por la revision y formalizacién del Contrato de Fideicomiso, y demdas documentos
relacionados con el mismo, la cantidad de $100,000.00 [Cien mil pesos 00/100 MN], pagaderos al
momento en que se lleve a cabo la emisidn inicial.

2. Por la administracién del Fideicomiso, la cantidad anual de $350,000.00 [Trescientos
cincuenta mil pesos 00/100 MN], por el establecimiento del Programa y primera emision,
pagaderos al momento en que se lleve a cabo la emisién inicial; y a partir de la segunda anualidad
dichos honorarios seran pagaderos en 2 (dos) exhibiciones por semestres anticipados.

3. A partir de la segunda llamada de capital que realice el Fiduciario, a efecto de que cada
Tenedor que sea titular de Certificados Bursatiles suscriba los que le correspondan respecto de una
Emisién Subsecuente conforme a su Compromiso respectivo, se cobrara la cantidad de $50,000.00
[Cincuenta mil pesos 00/100 MN], pagaderos al momento en que se lleve a cabo cada una de las
llamadas de capital respectiva.

4. Por el otorgamiento de poderes que se otorguen de conformidad a lo establecido en el
fidecomiso asi como para la defensa del mismo, sera sin costo adicional.

5. Por cada modificacion al contrato de fideicomiso de $10,000.00 [Diez mil Pesos 00/100 MN]
hasta $50,000.00 [Cincuenta mil Pesos 00/100 MN]. El monto a pagar dependera de la complejidad
del modificatorio de que se trate.

6. Por cualquier otro acto no previsto en la presente propuesta, seran pagados con el
patrimonio del fideicomiso o por cuenta de los Fideicomitentes, estos gastos serdn, entre otros, los
honorarios de los abogados, notarios, auditores, fiscalistas, agencias valuadoras, publicaciones,
viaticos y cualquier otro gasto necesario para la prestacion del servicio.

Las cantidades anteriores causaran el Impuesto sobre Valor Agregado (IVA) correspondiente,
quedando la Fiduciaria facultada para cobrarlos con cargo al patrimonio del Fideicomiso.

La cantidad anterior serd incrementada anualmente conforme al Indice Nacional de Precios al
Consumidor {INPC) que determine Banco de México.




La presente Cotizacion ha sido elaborada en base a la informacidn que a la fecha es de nuestro
conocimiento, y podrd variar una vez que se conozcan los términos definitivos del esquema, y
tendra una vigencia de 30 dias habiles, por lo que transcurrido dicho plazo podrd ser ajustada a las
condiciones de mercado.

Sin otro particular, quedamos a sus &rdé . cualquier comentario o aclaracion.

Nombrey Cargo..................... QLOY\)/DO SEh JHL

FECh: ovvveeeeeeveeee e l"l/ﬁf’//gﬁ//{

Atentamente

ca Muiiltiple




Anexo G
Honorarios del Representante Comin

a) $90,000.00 (Noventa mil pesos 00/100 M.N.) mas IVA por la aceptacion del cargo de
representante comdun.

b) 40,000 UDIS (Cuarenta mil Unidades de Inversion) mas IVA (la UDI sera la de la
fecha de emision) por el desempefio continuo de las actividades ordinarias como
representante comun.



Anexo H

Listado de Afiliadas del Administrador a la fecha de celebracion del
Contrato

I. Afiliadas que podrian ser Personas Indemnizadas

Axis Management, S.A. de C.V.

Axis Oil Field Holding, S. de R.L. de C.V.
Axis Oil Field Services, S. de R.L. de C.V.
Controladora Axis, S.A. de C.V.

Desarrollo Axis, S.C.

Axis Capital Management, Inc.

Axis Asset Management, S. de R.L. de C.V.

I1. Afiliadas que podrian ser designadas por el Administrador como
Administrador Sustituto.

Axis Management, S.A. de C.V.

Axis Oil Field Holding, S. de R.L. de C.V.
Axis Oil Field Services, S. de R.L. de C.V.
Controladora Axis, S.A. de C.V.

Desarrollo Axis, S.C.

Axis Capital Management, Inc.

Axis Asset Management, S. de R.L. de C.V.

Las partes acuerdan que el presente Anexo podra ser modificado y
actualizado de tiempo en tiempo por el Fideicomitente mediante simple notificacion
por escrito del Fideicomitente al Fiduciario, previo consentimiento del Comité
Técnico, con copia al Representante Comun y se considerara modificado en la fecha
en que el Fiduciario reciba dicha notificacién para todos los efectos legales que
correspondan.



Anexo I
Comité Técnico Inicial
Desde la fecha de celebracion del Fideicomiso y hasta que se lleve a cabo la designacién a

gue se refiere el inciso (c) de la Clausula 16.1, el Comité Técnico estara integrado por los
miembros propietarios y sus respectivos suplentes que se listan a continuacion:

Suplente (quienes podran
Miembro Propietario suplir a cualquiera de los Designado Por:
miembros propietarios)

Gonzalo Gil White Alejandro Saldivar Administrador

Carlos Enrique

Williamson Nasi Gustavo Mondragon Marquez Administrador
Edgar Risoul Salas Raquel Gutierrez David Administrador
Miembro

Independiente
nombrado por el
Administrador

Roberto Rios Espinosa Eduardo de la Sierra Mancilla

El Fiduciario se tiene en este acto por notificado de los nombramientos de los miembros
propietarios y suplentes del Comité Técnico a que se refiere este Anexo I y acusa recibo de
los siguientes documentos recibidos respecto de cada uno de dichos miembros propietarios y
suplentes, mismos que se adjuntan al presente documento:

1. Anexo A. Carta de aceptacion de cargo;
2. Anexo B. Copia de identificacién oficial; y
3. Anexo C. La documentacién que acredita al Miembro Independiente como
tal.

Aceptado y acordado:

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdultiple,
como fiduciario del Fideicomiso CIB/2102

Por: [e]
Cargo: Delegado Fiduciario



Anexo ]
Honorarios del Administrador

Para efectos de la definicion “Honorarios del Administrador” establecida en la Clausula
Primera del Contrato, dichos honorarios son los siguientes: (a) desde la Fecha de Emisién
Inicial hasta el 21 de octubre de 2024, equivalentes al 1.74% (uno punto setenta y cuatro
por ciento) o al 1.8% (uno punto ocho por ciento) anual, segun corresponda, sobre la
Base de Calculo de Honorarios del Administrador aplicable a cada porcentaje, calculado al
ultimo dia del mes calendario inmediato anterior, (b) desde el 22 de octubre de 2024
hasta la Fecha de Vencimiento, una cantidad fija mensual de $3,200,000.00 M.N. (tres
millones doscientos mil pesos 00/100 Moneda Nacional) mas el IVA aplicable (el
“Honorario Mensual”), sujeta a los siguientes términos:

(i) una reduccién del 10% sobre el Honorario Mensual cada vez que ocurra un
“incumplimiento” con respecto al Plan de Distribuciones de las Sociedades Promovidas
presentado por el Administrador, aplicable al mes inmediato siguiente al
incumplimiento y a los meses posteriores;

(i) se considerara “incumplimiento” cuando las Sociedades Promovidas, en su
conjunto, hayan distribuido menos del 80% del flujo acumulado presentado en el Plan
de Distribuciones de las Sociedades Promovidas en cada fecha propuesta;

(iii) las reducciones sobre el Honorario Mensual pueden acumularse hasta un
maximo del 50% del Honorario Mensual inicial, es decir, de la cantidad fija mensual de
$3,200,000.00 M.N. (tres millones doscientos mil pesos 00/100 Moneda Nacional) mas
el IVA aplicable;

(iv) el Administrador dispondra de un plazo de 3 (tres) meses posteriores al mes de
“incumplimiento” para subsanar dicho “incumplimiento”. Si durante el periodo de
subsanacién las Sociedades Promovidas, en su conjunto, distribuyen al Fideicomiso el
80% o mas del flujo acumulado conforme al Plan de Distribuciones de las Sociedades
Promovidas, el Administrador tendra derecho a que la reduccidon quede sin efecto y a
gue se le restituyan cada una de las reducciones previamente realizadas, restitucion
gue deberd realizarse integramente durante el siguiente mes a la fecha en que se
subsane dicho “incumplimiento” conforme a este numeral; y

(c) posterior a la Fecha de Vencimiento, la cantidad fija mensual sera de $0.00 M.N. (cero
pesos 00/100 Moneda Nacional).



Anexo K

Plan de Distribuciones de las Sociedades Promovidas

El Plan de Distribuciones de las Sociedades Promovidas establecido en la Cladusula Primera del
Contrato es el siguiente:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

el equivalente a $100,000,000.00 M.N. (cien millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) a ser realizado a mas tardar el 31 de diciembre de 2024;

el equivalente a $185,000,000.00 M.N. (ciento ochenta y cinco millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) a ser realizado a mas tardar el 31 de marzo de 2025;

el equivalente a $125,000,000.00 M.N. (ciento veinticinco millones de pesos 00/100
Moneda Nacional) a ser realizado a mas tardar el 30 de junio de 2025;

el equivalente a $100,000,000.00 M.N. (cien millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) a ser realizado a mas tardar el 31 de diciembre de 2025;

el equivalente a $680,000,000.00 M.N. (seiscientos ochenta millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) a ser realizado a mas tardar el 30 de junio de 2026;

el equivalente a $515,000,000.00 M.N. (quinientos quince millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) a ser realizado a mas tardar el 30 de septiembre de
2026; vy

el equivalente a $2,090,000,000.00 M.N. (dos mil noventa millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) a ser realizado a mas tardar el 31 de octubre de 2026.



Apéndice 4
Patrimonio Fideicomitido

Efectivo en cuentas bancarias: $116,662,574.55

Compromisos de llamadas de capital por parte de los Tenedores por hasta
$413,664,050.00.

Inversiones en sociedades promovidas: $3,962,230,789.25



Anexo 8
SEGUNDA MODIFICACION AL ACTA DE EMISION CELEBRADA EL 17 DE MARZO DE 2026.

(Se adjunta)



SEGUNDA MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
DESARROLLO, EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE
LLAMADAS DE CAPITAL E IDENTIFICADOS CON LA
CLAVE DE PIZARRA “AXIS2CK 14”.

SEGUNDA MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, SIN EXPRESION DE VALOR
NOMINAL, EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL E
IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA AXIS2CK 14 POR BANCO MULTIVA,
S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MULTIVA GRUPO FINANCIERO
(COMO CAUSAHABIENTE FINAL DEL NEGOCIO FIDUCIARIO DE CIBANCO,
S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE), EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO
CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO
CIB/2102

“AXIS2CK 14"

En la Ciudad de México, a los 17 dias del mes de marzo de 2026, ante la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores (la "CNBV") representada por su Director General de
Asuntos Juridicos Bursatiles, el Maestro David Romero Martinez, en ejercicio de las
facultades previstas en los articulos 4, fracciones XXVI y XXXVIII de la Ley de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, 14, 28, fraccién III y 64 del Reglamento
Interior de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, en su caracter de representante comun de los
Tenedores, (en adelante indistintamente “Monex” o el "Representante Comun”)
representado por Laura Angélica Arteaga Cazares, y Banco Multiva, S.A., Institucion
de Banca Mdltiple, Multiva Grupo Financiero (como causahabiente final de CIBanco,
S.A., Institucidon de Banca Multiple), en su caracter de fiduciario conforme al Contrato
Fideicomiso Irrevocable numero CIB/2102 (el “Fiduciario” o “Emisor”),
representado por sus delegados fiduciarios Jaime Gerardo Rios Garcia y Juan Pablo
Baigts Lastiri, con el fin de hacer constar la declaracién unilateral de voluntad del
Emisor para llevar a cabo la segunda modificacion al acta de emision (la “Sequnda
Modificacion al Acta de Emision”) de certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo, sin expresién de valor nominal, bajo el mecanismo de llamadas de capital
con clave de pizarra "AXIS2CK 14" (los “Certificados Bursatiles”), con base en la
presente Segunda Modificacion al Acta de Emisidn y con fundamento en lo dispuesto
por el articulo 64 Bis 2, ultimo parrafo de la Ley del Mercado de Valores ("LMV"), asi
como por el articulo 7, fraccién VI, inciso a), numeral 5, sub-numeral 5.2 de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores (la “Circular Unica”) y demas disposiciones
aplicables y al efecto formulan los siguientes antecedentes, declaraciones vy
clausulas.

Aquellos términos con mayuscula inicial que se utilizan en la presente Segunda
Modificacion al Acta de Emisidn y que no se definen de otra manera en la misma,
tendran el significado que se les atribuye en la Clausula Primera del Acta de Emision
(segun dicho término se define mas adelante). La presente Segunda Modificacién al
Acta de Emision debe ser leida e interpretado con el Contrato de Fideicomiso y el
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SEGUNDA MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
DESARROLLO, EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE
LLAMADAS DE CAPITAL E IDENTIFICADOS CON LA
CLAVE DE PIZARRA “AXIS2CK 14”.

titulo que documenta a los Certificados Bursatiles como si se tratase de un mismo
documento.

ANTECEDENTES

I. Celebracion del Fideicomiso. Con fecha 16 de octubre de 2014, el
Fiduciario y Axis Asset Management II, S. de R.L. de C.V. (el "Fideicomitente” o
“"Administrador”), en su caracter de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar
y administrador, con la comparecencia del Representante Comun, celebraron un
contrato de fideicomiso irrevocable, identificado con el nimero CIB/2102 (segun el
mismo fue modificado mediante el Primer Convenio Modificatorio y el Segundo
Convenio Modificatorio, segun dichos términos se definen mas adelante, el
“Contrato de Fideicomiso” o el "Fideicomiso”).

II. Inscripcion. Mediante oficio 153/107202/2014 de fecha 15 de octubre de
2014, la CNBV otorgd la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro
Nacional de Valores (el "RNV”), bajo el nimero 3239-1.80-2014-014.

III. Acta de Emisién. Mediante oficio 154/109335/2014 de fecha 15 de octubre
de 2014, el Fiduciario, con la comparecencia del Representante Comun, hizo constar
ante la CNBV su declaracion unilateral de la voluntad, para llevar a cabo la emision
de los Certificados Bursatiles, de conformidad con los términos previstos en el acta
de emision (el “Acta de Emisién”).

IV.Primer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso. Con fecha 25
de marzo de 2015, el Fiduciario, el Fideicomitente y el Representante Comun
celebraron un primer convenio modificatorio (el "Primer Convenio Modificatorio”),
de conformidad con los acuerdos aprobados por la asamblea de tenedores de los
Certificados Bursatiles que inicié el 19 de noviembre de 2014 y concluy¢ el dia 24 de
noviembre de 2014.

V. Primera Modificacién al Acta de Emisidon. Mediante oficio 154/7609/2015
de fecha 13 de marzo de 2015, el Fiduciario, con la comparecencia del
Representante Comun, hizo constar ante la CNBV su declaracion unilateral de la
voluntad, para llevar a cabo la primera modificacion al Acta de Emision a efecto de
reflejar las modificaciones establecidas en el Primer Convenio Modificatorio (la
“Primera Modificacidon al Acta de Emisiéon”).

VI.Resoluciones Unanimes de Tenedores. Con fecha 17 de octubre de 2024
y 6 de enero de 2025, la totalidad de los Tenedores adoptaron por unanimidad
ciertas resoluciones fuera de Asamblea de Tenedores, mediante las cuales aprobaron
entre otros asuntos, modificar el Contrato de Fideicomiso y demas Documentos de la
Emision que resulten aplicables a efecto de (i) incluir los términos definidos “Acta de
Entrega”, "“Cuenta de Gastos Extraordinarios”, “Plan de Distribuciones de las
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SEGUNDA MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
DESARROLLO, EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE
LLAMADAS DE CAPITAL E IDENTIFICADOS CON LA
CLAVE DE PIZARRA “AXIS2CK 14”.

Sociedades Promovidas”, “Reserva de Gastos Extraordinarios”, (ii) modificar los
términos definidos “Cuentas del Fideicomiso”, “Fecha de Vencimiento”, “Honorarios
del Administrador” y “Liquidacion del Fideicomiso”, “*Monto Maximo de la Emisién”,
“Monto Restante de la Emisidon” y “Monto Total Invertido”, (iii) modificar la Clausula
Sexta, seccion 6.6., incisos (a), primer parrafo, y (g), primer parrafo y numeral (i),
(iv) incluir en la Clausula Décima Segunda la seccion 12.4, asi como agregar los
Anexos ] y K para formar parte integral del Fideicomiso (las “Resoluciones

Unanimes de Tenedores 2024 y 2025").

VII. Segundo convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso.
Con fecha 16 de julio de 2025, el Fiduciario, el Fideicomitente y el Representante

Comun celebraron un segundo convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso de
conformidad con lo aprobado en las Resoluciones Unanimes de Tenedores 2024 vy

2025 (el "Segundo Convenio Modificatorio”).

VIII. Instruccidon. Con fecha 18 de febrero de 2025, el Administrador gird
instruccién al Fiduciario a efecto de suscribir la Segunda Modificaciéon al Acta de
Emisiéon en cumplimiento a lo previsto en la Clausula “VIGESIMA. Modificacién” del
Acta de Emision.

IX. Por oficio nimero 153/4680/2026 de fecha 17 de marzo de 2026, la
CNBV otorgd la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV
que, para tal efecto, lleva dicha CNBV, con el objetivo de reflejar en los Documentos
de la Emisién las modificaciones aprobadas en las Resoluciones Unanimes de
Tenedores 2024 y 2025, en el entendido que dicha autorizacion no podra ser
considerada como (i) certificacion sobre la bondad de los valores inscritos en el RNV
0 sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del Emisor, por lo que, el contenido,
exactitud, veracidad y oportunidad de la informacion y documentaciéon presentada
corresponden a la exclusiva responsabilidad de las personas que la suscriben, y/o (ii)
autorizacion para que alguna de las partes involucradas en la emisiéon de los
Certificados Bursatiles realice alguna actividad para la que se requiera autorizacion,
permiso o registro conforme a la legislacion aplicable, incluyendo de forma
enunciativa mas no limitativa, la prestacién de servicios de inversiéon en los términos
de la LMV.

En consecuencia, con la finalidad de dar cumplimiento a lo aprobado por las
Resoluciones Unanimes de Tenedores 2024 y 2025, y en términos de lo previsto en
la Cldusula “VIGESIMA. Modificacién” del Acta de Emisién, el Fiduciario y el
Representante Comun comparecen ante la CNBV para hacer constar la Segunda
Modificacién al Acta de Emision y reflejar las modificaciones aprobadas por las
Resoluciones Unanimes de Tenedores 2024 y 2025.

DECLARACIONES
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SEGUNDA MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
DESARROLLO, EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE
LLAMADAS DE CAPITAL E IDENTIFICADOS CON LA
CLAVE DE PIZARRA “AXIS2CK 14”.

I. Declaraciones del Fiduciario.

(a) Personalidad.
Es una sociedad andnima constituida conforme a las leyes de México,

autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para actuar como una
institucion de banca multiple.

(b) Objeto Social.

El objeto social del Emisor consiste, entre otros, en:

La prestacion de servicio de banca y crédito en los términos de la Ley
de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podra realizar las operaciones y
prestar los servicios bancarios a que se refiere el articulo 46 (cuarenta y seis) de la

misma.

(c) Eines del Fideicomiso.

Los principales fines del Fideicomiso son los siguientes:

(i) Que, mediante instruccion del Administrador, el Fiduciario realice la
Emision Inicial, reciba el Producto de la Colocacion y pague los Gastos de Emision a
quien corresponda en términos del Contrato de Fideicomiso, previa instruccion del
Administrador.

(ii) Que, previa aprobacién del Administrador, del Comité Técnico o de
la Asamblea de Tenedores, segun corresponda, el Fiduciario realice Llamadas de
Capital y Emisiones Subsecuentes, y pague los Gastos de Emision a quien
corresponda.

(iii) Que el Fiduciario, de acuerdo con las instrucciones que para el
efecto reciba del Administrador, celebre todos los Documentos de Inversion o los
Documentos de Crédito y lleve a cabo todos los actos necesarios para celebrar,
realizar o llevar a cabo, de conformidad con las Politicas de Inversion, Inversiones de
Capital u Operaciones de Crédito aprobadas por el Administrador, el Comité Técnico
o la Asamblea de Tenedores de conformidad con el proceso de aprobacion
establecido en el Fideicomiso.

(d) Representacion.
Los delegados fiduciarios cuentan con facultades suficientes para hacer
constar la declaracién unilateral de la voluntad del Emisor y la Segunda Modificacion

al Acta de Emision, segun consta en la escritura publica nimero 170,249 de fecha 11
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de septiembre de 2025, notaria 132 de la Ciudad de México, lic. Joaquin Caceres
Jiménez O’Farrill, inscrita en folio mercantil electronico nimero 355867, con fecha de
registro 12 de septiembre de 2025, las cuales a la fecha de la presente no les han
sido modificadas, revocadas o limitadas de forma alguna, tal como se acredita con la
certificacién emitida por el prosecretario del Consejo de Administracion del Emisor
Haydé Soraya Ramirez Alvarado, de fecha 17 de marzo de 2026.

(e) Modificacién al Acta de Emisidén.

Comparece a la celebracion de la Segunda Modificaciéon al Acta de
Emisién, de conformidad con lo dispuesto en la Clausula “VIGESIMA. Modificacion”
del Acta de Emisidn.

(f) Autorizacion y Registro; Modificaciones.

La CNBV otorgod la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV
que para tal efecto lleva dicha CNBV, tal como se describe en el antecedente II.
anterior.

Asimismo, la CNBV otorgd la actualizacién de la inscripcion de los
Certificados Bursatiles de conformidad con lo sefialado en el antecedente IX.
anterior.

(g) Aviso de Privacidad.

Recibié del Representante Comun en su oportunidad y a su entera
conformidad, antes de la celebracién del presente documento inclusive previo a la
entrega de sus datos o los de su personal a éste, el aviso de privacidad que se
contiene en la pagina de internet www.monex.com.mx.

I1. Declaraciones del Representante Comin.

(a) Personalidad.

Es una casa de bolsa constituida conforme a las leyes de México,
inscrita en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, segun oficio No. 1,983
de fecha 23 de octubre de 1978, expedido por la entonces Comisién Nacional de
Valores.

(b) Objeto Social.
El objeto social del Representante Comun consiste, entre otros, en:

(i) Colocar valores mediante ofertas publicas, asi como prestar sus
servicios en ofertas publicas de adquisicion. La sociedad también podra realizar
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operaciones de sobreasignacién y estabilizacion con los valores objeto de Ia
colocacién. Actuar como intermediario en el mercado de valores, en los términos de
la Ley del Mercado de Valores, con sujecién a las disposiciones de caracter general
que dicte la CNBV;

(ii) Celebrar operaciones de compra, venta, reporto y préstamo de
valores, por cuenta propia o de terceros, asi como operaciones internacionales y de

arbitraje internacional;

(iii) Prestar el servicio de asesoria financiera o de inversion en valores,
analisis y emisidn de recomendaciones de inversion; y

(iv) Asumir el caracter de representante comuin de tenedores de
valores.

(c) Representacion.

Su representante cuenta con facultades suficientes para comparecer a
la firma de la presente Acta, seglin consta en la escritura publica niumero 48,161, de
fecha 18 de febrero de 2025, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez
Colin, titular de la notaria publica nimero 83 de la Ciudad de México, inscrita en el
Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil nimero
686, las cuales a la fecha de la presente no le han sido modificadas, revocadas o
limitadas de forma alguna, tal como se acredita con la certificacion emitida por el
secretario del Consejo de Administracion del Representante Comun Jacobo G.
Martinez Flores, de fecha 17 de marzo de 2026.

(d) Modificacién al Acta de Emisidn.

Comparece a la celebracién de la Segunda Modificacion al Acta de
Emisién, de conformidad con lo dispuesto en la Clausula “VIGESIMA. Modificacion”
del Acta de Emision y en cumplimiento y de conformidad con las instrucciones
otorgadas en términos de las Resoluciones Unanimes de Tenedores 2024 y 2025.

III. Resoluciones Unanimes de Tenedores 2024 y 2025.

Por medio de las resoluciones unanimes adoptadas por la totalidad de
los Tenedores de los Certificados Bursatiles fuera de asamblea el dia 17 de octubre
de 2024 y el dia 6 de enero de 2025, entre otros, se aprobd la presente Segunda
Modificacidn al Acta de Emision.

IV. Requlacién Juridica.

Pégina 6 de 14



SEGUNDA MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
DESARROLLO, EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE
LLAMADAS DE CAPITAL E IDENTIFICADOS CON LA
CLAVE DE PIZARRA “AXIS2CK 14”.

La presente Segunda Modificacién al Acta de Emision se regulara por lo
dispuesto en el articulo 64 Bis 2 de la LMV, el articulo 7, fraccidon VI, a) numeral 5.2
de la Circular Unica y demés disposiciones aplicables, asi como por lo establecido en
las siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA. Modificacién. De conformidad con los Antecedentes y Declaraciones de
la presente Segunda Modificacién al Acta de Emision, se modifican y/o adicionan
seguln corresponda las definiciones “Acta de Entrega”, “Cuenta de Gastos
Extraordinarios”, “"Cuentas del Fideicomiso”, “Fecha de Vencimiento”, “*Honorarios del
Administrador”, “Liquidacion del Fideicomiso”, “Monto Maximo de la Emisién”, “*Monto
Restante de la Emision”, “Monto Total Invertido”, “Plan de Distribuciones de las
Sociedades Promovidas”, “Reserva de Gastos Extraordinarios” de la Clausula Primera
y se modifican la Clausula Sexta inciso (a) y (g) numeral (i) y la Clausula Décima
Octava del Acta de Emision, las cuales quedaran redactadas de la siguiente manera:

"PRIMERA. Definiciones.

“"Acta de Entrega” significa el acta de entrega elaborada de buena fe
por el Administrador en caso de que la Asamblea de Tenedores resuelva dar por
terminada la relacion con el Administrador en la etapa de Liquidacion del
Fideicomiso. Dicha Acta de Entrega deberd contener los siguientes puntos:

L Relacién y entrega de documentos y archivos electrénicos del
Fideicomiso.

II. Informe sobre estatus de inversiones pendientes de liquidar y
asuntos generales pendientes de atender.

III. Lista de contactos relevantes de las inversiones pendientes por

entregar y de proveedores del Fideicomiso y otros agentes relevantes para la
operacion y gobierno corporativo del Fideicomiso.

1v. Documentos y archivos electrdonicos del Fideicomiso y Partes
relacionadas al mismo que el Administrador considere relevantes.

"Cuenta de Gastos Extraordinarios” significa la cuenta de chequera
en Pesos a ser abierta por el Fiduciario a su nombre en la cual se recibirdn y
mantendran los recursos para constituir y mantener la Reserva de Gastos
Extraordinarios en los términos de este Fideicomiso.
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"Cuentas del Fideicomiso” significan, conjuntamente, la Cuenta de
Emision, la Cuenta de Distribuciones y la Cuenta de Gastos Extraordinarios.

"Fecha de Vencimiento” significa el 21 de octubre de 2026, en caso
de que dicha fecha no sea Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente. Se hace
constar que la Fecha de Vencimiento original era el décimo aniversario de la Fecha
de Emisién Inicial, es decir el 21 de octubre de 2024 y que la misma fue extendida
previa resolucion favorable de los Tenedores mediante las resoluciones undnimes
adoptadas el dia 17 de octubre de 2024.

"Honorarios del Administrador” significa los honorarios que el
Administrador tiene derecho a recibir mensualmente segun los términos del Contrato
de Administracién, pagaderos a mas tardar el quinto Dia Habil de cada mes
calendario, conforme a lo establecido en el Anexo J del Contrato de Fideicomiso.

"Liguidacion del Fideicomiso” significa el proceso de liquidacion que
se llevara a cabo en caso de existir Inversiones pendientes de Desinversion al
concluir la Fecha de Vencimiento. En la Liquidacion del Fideicomiso, la Asamblea de
Tenedores tendra la facultad de decidir si se procedera con la liquidacién inmediata
del Patrimonio del Fideicomiso, asi como de establecer los términos y condiciones
bajo los cuales se efectuara dicha liquidacion. Esto incluira, sin limitarse a: (i) la
contratacion y designacion del liquidador y de los asesores necesarios para ejecutar
la liquidacion; (ii) el plazo del periodo de liquidacion; y (iii) los términos de la
contratacion, incluyendo el presupuesto de Gastos del Fideicomiso y, en su caso, la
contraprestacion correspondiente a ser pagada al liquidador y a los asesores, los
cuales seran cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. Asimismo, se
estableceran las causales y términos para revocar dicha designaciéon. Cabe sefalar
que la funcién de liquidador podra recaer en el propio Administrador, quien
desempefiara estas funciones ademas de las que ya tiene asignadas segun este
Contrato y el Contrato de Administracion, o bien en un tercero designado por la
Asamblea de Tenedores.

Adicionalmente, si el Administrador no es designado como liquidador o
es removido como liquidador, el Administrador tendra el derecho de vender su
coinversion en las Inversiones Aprobadas al Fideicomiso. Mediante previa aprobacion
de la Asamblea de Tenedores, se le instruird al Fiduciario para comprar los activos,
acciones, partes sociales o participacion en las Sociedades Promovidas o Vehiculos
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de Inversion gque sean propiedad del Administrador, tomando como referencia para la
determinacion del precio la valuacion realizada por el Valuador Independiente.

"Monto Maximo de la Emisién” significa $3,000°000,000.00 (Tres
mil millones de Pesos 00/100 M.N.); en el entendido que, en caso de que se realice
una Emision Subsecuente y quede pendiente de suscribirse alguna cantidad o la
Emisién Subsecuente por completo, el Monto Maximo de la Emisiéon se vera reducido
en la cantidad equivalente a la cantidad de la Emisién Subsecuente que no fue
suscrita.

"Monto Restante de la Emisidon” significa el monto resultante de
restar (i) respecto del CKD Axis 1, la diferencia que resulte entre $5,525'000,000.00
M.N. (cinco mil quinientos veinticinco millones de Pesos 00/100, Moneda Nacional) y
su respectivo monto total invertido (incluyendo para este efecto las cantidades que
estén registradas como parte de la reserva de gastos y de la reserva de tenedores
mas cualquier monto comprometido como consecuencia de alguna inversion
aprobada) al momento de la determinacion; y (ii) respecto del Fideicomiso y del
CKD de Coinversion, la diferencia que resulte entre su respectivo monto maximo de
la emisiéon (el Monto Méaximo de la Emisién tratdndose del Fideicomiso), sin
considerar ninguna ampliacién o modificaciéon al monto colocado en la emision inicial
y el monto total invertido de dicho vehiculo (el Monto Total Invertido tratandose del
Fideicomiso), incluyendo las cantidades que estén registradas como parte de la
Reserva de Gastos, de la Reserva de Gastos Extraordinarios y de la Reserva de
Tenedores mdas cualguier monto comprometido como consecuencia de alguna
inversion aprobada, al momento de la determinacion, segun corresponda.

"Monto Total Invertido” significa el monto total que haya sido
desembolsado por los Tenedores por la suscripcion de Certificados Bursatiles, en el
entendido que no se consideraran parte del Monto Total Invertido las cantidades que
estén registradas como parte de la Reserva de Gastos, de la Reserva de Gastos
Extraordinarios y de la Reserva de Tenedores. Para efectos de claridad, las
cantidades efectivamente pagadas como Gastos del Fideicomiso con los montos
depositados en la Reserva de Gastos o en la Reserva de Gastos Extraordinarios,
segun corresponda, y que, por lo tanto, ya no formen parte de dicha Reserva de
Gastos o de la Reserva de Gastos Extraordinarios, si formaran parte del Monto Total
Invertido.

"Plan de Distribuciones de las Sociedades Promovidas” significa
el programa calendarizado de distribuciones de efectivo, Acciones Publicas y/o el
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producto de la liquidacion de dichas Acciones Publicas al Fideicomiso conforme a los
términos establecidos en el Anexo K del Contrato de Fideicomiso.

"Reserva de Gastos Extraordinarios” significa la reserva que se
constituya y mantenga conforme a este Contrato en la Cuenta de Gastos
Extraordinarios y conforme a las instrucciones del Administrador para que se puedan
cubrir Gastos del Fideicomiso, en caso de que los recursos de la Reserva de Gastos
sean insuficientes durante la vigencia del Fideicomiso, misma que asciende a
$20°000,000.00 (veinte millones de Pesos 00/100 M.N.)."

"SEXTA. Llamadas de Capital y Diluciéon Punitiva.

(a) Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con las
solicitudes que realice el Fiduciario a los Tenedores, previa instruccion del
Administrador con copia al Representante Comun y, en caso de ser necesario, previa
aprobacion del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores. Cada solicitud sera
considerada una “Llamada de Capital” y sera considerada efectiva cuando el
Fiduciario realice el anuncio respectivo a través de Emisnet. El Fiduciario debera
entregar copia de dicho anuncio por escrito al Indeval. Cada Llamada de Capital
debera ser anunciada nuevamente en Emisnet cada 2 (dos) Dias Habiles contados a
partir del primer anuncio y hasta la Fecha Limite de Suscripcion. El Administrador
instruira al Fiduciario, con copia al Representante Comun, a realizar Llamadas de
Capital segun requiera recursos el Fideicomiso para realizar Inversiones de Capital u
Operaciones de Crédito, o pagar Gastos del Fideicomiso o reconstituir la Reserva de
Gastos y/o la Reserva de Gastos Extraordinarios, en el entendido que, el
Administrador unicamente necesitara obtener la autorizacion del Comité Técnico o de
la Asamblea de Tenedores, segun corresponda, en caso de que la Inversion de
Capital u Operacién de Crédito de que se trate necesite ser aprobada por dichos
organos en términos del Contrato de Fideicomiso. El primer anuncio de cada Llamada
de Capital debera realizarse con al menos 16 (dieciséis) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se vayan a aportar los recursos de la Emision Subsecuente
correspondiente y debera establecer...

...(g) Posterior a la fecha de terminacion del Periodo de Inversion, el
Fiduciario unicamente podra realizar Llamadas de Capital en los casos siguientes:

(i) fondear, en su caso, la Reserva de Tenedores, la Reserva de
Gastos y la Reserva de Gastos Extraordinarios, y pagar Gastos del
Fideicomiso (incluyendo sin limitacion los Gastos de Inversion
relacionados con Desinversiones)...”

"DECIMA OCTAVA. Domicilios.
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El Emisor y el Representante Comun sefialan para todos los efectos
como sus domicilios los siguientes:

Emisor:

Plaza Campos Eliseos Uno, Calz. Gral. Mariano Escobedo 595 Polanco V
seccion, C.P. 11560

CDMX

Tel. (5255) 50633900/ (5255) 50633905

Fax. (5255) 50633900

E-mail: Jaime.rios@multiva.com.mx

Atencidon: Delegado Fiduciario a cargo del Fideicomiso CIB/2102

SEGUNDA. Subsistencia. Las declaraciones, definiciones y clausulas
correspondientes al Acta de Emisidén que no hayan sido modificadas expresamente en
la presente Segunda Modificacion al Acta de Emision, subsisten integramente en los
mismos términos en los que hasta esta fecha aparecen en el Acta de Emisién y en la
Primera Modificacion al Acta de Emisién y continuaran en plena fuerza y vigor de
conformidad con sus términos.

TERCERA. Legislacién y Jurisdiccion Aplicable.

(a) La presente Segunda Modificacién al Acta de Emisidn se regird e interpretara
de conformidad con las leyes de México.

(b) Para todo lo relacionado con la interpretaciéon, cumplimiento y ejecucion de la
presente Segunda Modificacion al Acta de Emisién, las partes se someten a la
jurisdiccion de los tribunales federales competentes que se localicen en la Ciudad de
México, renunciando a la jurisdiccion de cualquier otro tribunal que les pudiere
corresponder en virtud de sus domicilios actuales o futuros o por cualquier otro
motivo.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, las partes de esta Segunda Modificacién al Acta de
Emision firman la misma en 4 (cuatro) ejemplares por medio de sus representantes
debidamente autorizados, el dia 17 de marzo de 2026.
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LA PRESENTE HOJA PERTENECE INTEGRAMENTE AL CUERPO DE LA SEGUNDA
MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE FECHA 17 DE MARZO DE 2026, DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, EMITIDOS BAJO
EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL E IDENTIFICADO CON LA CLAVE DE
PIZARRA “AXIS2CK 14”, POR BANCO MULTIVA, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, MULTIVA GRUPO FINANCIERO (COMO CAUSAHABIENTE FINAL DEL
NEGOCIO FIDUCIARIO DE CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE),
EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO, CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE NUMERO CIB/2102.

“AXIS2CK 14"
EL FIDUCIARIO

Banco Multiva, S.A., Instituciéon de Banca Miiltiple, Multiva Grupo Financiero
(como causahabiente final del negocio fiduciario de CIBanco, S.A., Institucion
de Banca Miiltiple), actuando Unica y exclusivamente en su caracter de fiduciario del

Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero CIB/2102

/.////'-—» - I 7 [
Pory” e B 5

Nombre: Jaime Gerardo Rios Garcia
Cargo: Delegado Fiduciario

Por:‘/ ////

pPatlo Baigts Lastiri
fegado Fiduciario
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LA PRESENTE HOJA PERTENECE INTEGRAMENTE AL CUERPO DE LA SEGUNDA
MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE FECHA 17 DE MARZO DE 2026, DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, EMITIDOS
BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL E IDENTIFICADO CON LA
CLAVE DE PIZARRA “AXIS2CK 14”, POR BANCO MULTIVA, S.A., INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, MULTIVA GRUPO FINANCIERO (COMO CAUSAHABIENTE
FINAL DEL NEGOCIO FIDUCIARIO DE CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE), EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO, CONFORME AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO CIB/2102.

“AXIS2CK 14"

Con la comparecencia de
EL REPRESENTANTE COMUN

,.:«’/w»‘_"‘\\\ o
A=< e
Por:

Nombre: Laura Angélica Arteaga Cazares

Cargo: Apoderado
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LA PRESENTE HOJA PERTENECE INTEGRAMENTE AL CUERPO DE LA SEGUNDA
MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE FECHA 17 DE MARZO DE 2026, DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, EMITIDOS
BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL E IDENTIFICADO CON LA
CLAVE DE PIZARRA “AXIS2CK 14”, POR BANCO MULTIVA, S.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MULTIVA GRUPO FINANCIERO (COMO
CAUSAHABIENTE FINAL DEL NEGOCIO FIDUCIARIO DE CIBANCO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE), EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO,
CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO
CIB/2102.

“AXIS2CK 14"

POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, QUE DA
CONSTANCIA DE LA SEGUNDA MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES

o=
T //)/
Mtro. David Romero Martinez
Director General de Asuntos Juridicos Bursatiles
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