AVISO CON FINES INFORMATIVOS
“HV2PI19D” y “HVPI20D”

2V
HARBOURVEST

HarbourVest Partners México, S. de R.L. de Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
C.V. Muiltiple, Invex Grupo Financiero
FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

El motivo del presente aviso con fines informativos es el de informar al ptiblico inversionista de la actualizaciéon
de la inscripciéon en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversion no amortizables emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital con clave de
pizarra “HV2PI 19D” (los “Certificados Serie A”) y “HV2PI 20D” (los “Certificados Serie B” y conjuntamente
con los Certificados Serie A, los “Certificados” o “Certificados Bursétiles”) emitidos por Banco Invex, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero (“Banco Invex” o el “Fiduciario”), en su caréacter de
fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable ntiimero F/6180, de fecha 20 de junio de 2019 (originalmente
identificado con el nimero CIB/3261), celebrado con HarbourVest Partners México, S. de R.L. de C.V., en su
caracter de fideicomitente y administrador (el “Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, Monex Grupo
Financiero, como representante comdn de los Tenedores (segtin el mismo haya sido modificado, el “Contrato
de Fideicomiso”), derivado de la celebracion de las resoluciones unanimes de Tenedores, aprobadas fuera de
Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles de fecha 04 de junio de 2026 (las “Resoluciones
Unanimes”), mediante las cuales se aprobd, entre otros, (a) modificar el Contrato de Fideicomiso, a fin de (i)
incluir el mecanismo de derechos de suscripcion para emitir Certificados Bursatiles, asi como la opcién de
emitir Sub-Series al amparo del Contrato de Fideicomiso; (ii) la inclusién de clausulas institucionales del
Fiduciario, derivado de la celebraciéon del Convenio de Sustitucion; (iii) asi como los ajustes necesarios a lo
largo del clausulado del Contrato de Fideicomiso, para homologar dichas adiciones; (iv) la inclusiéon de
modificaciones a los demas Documentos de la Emisién que resulten aplicables, como consecuencia de
las modificaciones al Contrato de Fideicomiso antes aprobadas; y (v) la inclusién de modificaciones
adicionales que resulten procedentes, incluyendo las que, en su caso, resulten de requerimientos de la
CNBYVY, la BMV y/o el Indeval, en la medida en que sean consistentes y no impliquen una variacién
sustancial a las modificaciones propuestas y aprobadas; mediante la celebraciéon del quinto convenio
modificatorio al Contrato de Fideicomiso de fecha 4 de junio de 2026 (el “Quinto Convenio
Modificatorio”) y el sexto convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso de fecha 15 de junio de
2026 (el “Sexto Convenio Modificatorio”), y segun corresponda a cada uno dentro del ambito de sus
facultades, realizar todos los actos que sean necesarios o convenientes en relacion con la celebracion de dichos
Quinto Convenio Modificatorio y Sexto Convenio Modificatorio, incluyendo, sin limitacién, cualquier
modificacién a los Documentos de la Emision, la actualizacion de la inscripciéon de los Certificados en el RNV,
y la inscripcion del Quinto Convenio Modificatorio y Sexto Convenio Modificatorio en el RUG; y (b)
determinar el Monto Total de la Emisiéon por hasta USD$1,500,000,000.00 (mil quinientos millones de Délares
00/100) y llevar a cabo la emisién de una serie subsecuente adicional, identificada como Serie “C”, asi como
la emisién de las Sub-Series C-1, C-2, C-3, C-4, C-5, C-6, C-7, C-8 y C-9 (los “Certificados Serie C”) a ser
emitidas bajo el mecanismo de derechos de suscripcion. En atencién a lo anterior, no hubo modificacién
alguna a las demas caracteristicas de la emision de los Certificados.

Salvo que se especifique lo contrario, con respecto a las cantidades expresadas en Délares en el presente
documento, el tipo de cambio del que serd utilizado para efectos informativos sera aquel publicado en el
Diario Oficial de la Federacién un dia antes de la fecha de emision respectiva.



CARACTERISTICAS ORIGINALES DE LOS CERTIFICADOS SERIE A

Tipo de Oferta: Oferta ptblica restringida.

Fiduciario: CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.

Fideicomitente, HarbourVest Partners México, S. de R.L. de C.V. (el “Fideicomitente” o
Fideicomisario en Segundo el “Administrador” segtin el contexto lo requiera).

Lugar y Administrador:

Fideicomisarios: Los Tenedores.

Tipo de Instrumento:

Certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion, sujetos al
mecanismo de llamadas de capital.

Valor nominal:

Los Certificados no tienen expresiéon de valor nominal.

Clave de Pizarra:

“HV2PI 19D”

Denominacién:

Los Certificados Bursatiles estaran denominados en Délares moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América (“USD”).

Precio de Colocacion de los
Certificados:

USD$100.00 (cien Délares 00/100) por cada Certificado (que,
unicamente para efectos informativos, es el equivalente de $1,918.83
(mil novecientos dieciocho Pesos 83/100), utilizando un tipo de cambio
de $19.1883 (diecinueve Pesos 1883/10000) por Délar). El precio de
colocacion fue determinado tomando en cuenta las caracteristicas del
Contrato de Fideicomiso y atendiendo a los diversos factores que se han
juzgado convenientes para su determinacion, incluyendo el mecanismo
de Llamadas de Capital. .

Numero de Certificados
Bursatiles de la Emision
Inicial:

1,000,000 (un millén) de Certificados Bursatiles

Numero Total de
Certificados Bursatiles:

El ntmero total de Certificados Bursatiles que pueden emitirse por el
Fiduciario dependeré del nimero de Llamadas de Capital y el monto
efectivamente recibido en cada una de ellas.

Monto de la Emision
Inicial de los Certificados
Bursatiles:

USD$100,000,000.00 (cien millones de Délares 00/100) (que,
Unicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$1,918,830,000.00 (mil novecientos dieciocho millones ochocientos
treinta mil Pesos 00/100), utilizando un tipo de cambio de $19.1883
(diecinueve Pesos 1883/10000) por Délar, de fecha 24 de junio de 2019).

Monto Maximo de Ila
Emision de Certificados
Bursatiles:

USD$500,000,000.00 (quinientos millones de Délares 00/100) (que,
Unicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$9,594,150,000.00 (nueve mil quinientos noventa y cuatro millones
ciento cincuenta mil Pesos 00/100), utilizando un tipo de cambio de
$19.1883 (diecinueve Pesos 1883/10000) por Délar, de fecha 24 de junio
de 2019).

Acto Constitutivo:

Los Certificados Bursatiles son emitidos por el Fiduciario conforme al
Contrato de Fideicomiso Irrevocable numero CIB/3261, de fecha 20 de
junio de 2019 celebrado entre el Administrador, el Fiduciario y el
Representante Comun (el “Contrato de Fideicomiso”).

Numero del Fideicomiso:

CIB/3261.




Fines del Fideicomiso:

Los fines del Contrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso”) son
que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y cumpla con
cada una de las obligaciones descritas en el Contrato de Fideicomiso, en
el Contrato de Administracion y cualesquier otro Documentos de la
Emisién, incluyendo (i) llevar a cabo la Emisiéon Inicial y la oferta
publica restringida de los Certificados, asi como cualquier Llamada de
Capital requerida; (ii) realizar Inversiones, Inversiones Originadas por
Tenedores e Inversiones Permitidas; (iii) distribuir y administrar el
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas
aquellas actividades que el Administrador o, en su caso, cualquier otra
Persona que conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso o de
cualesquier otro Documentos de la Emision tenga derecho a instruir al
Fiduciario (incluyendo, sin limitacién, el Representante Comun y
aquellas Personas a las cuales se les hayan delegado o cedido dichas
facultades del Administrador de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Administracién), en cada caso, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso, que el Administrador o dicha
otra Persona considere que sean necesarias, recomendables,
convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Contrato de
Fideicomiso.

Plazo de Vigencia de la
Emision:

18,263 dias naturales, equivalentes a 600 meses, equivalentes a
aproximadamente 50 afios, contados a partir de la fecha de la emisiéon
de los Certificados Serie A.

Fecha de Publicacion del
Aviso de Oferta Puablica:

21 de junio de 2019.

Fecha de la Oferta Pablica: 24 de junio de 2019.
Fecha de Cierre del Libro: 24 de junio de 2019.
Fecha de Publicacion del

Aviso de Colocacion con 24 de junio de 2019.
fines Informativos:

Fecha de Emision Inicial de ..

los Certificados: 26 dejunio de 2019,
Fecha de Registro en la oo

BMV: 26 de junio de 2019.
Fecha de Liquidacion: 27 de junio de 2019.
Fecha de Vencimiento de la 26 de junio de 2069.

Emision:

Mecanismo de Colocacion
de los Certificados:

La oferta publica restringida de los Certificados Bursatiles se hara a
través de la construccion de libro mediante asignacion discrecional.

Patrimonio del
Fideicomiso:

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del
Fideicomiso que se constituyé al celebrar dicho Contrato de
Fideicomiso, se conforma o conformara, segin sea el caso, de los
siguientes activos (conjuntamente, el “Patrimonio del Fideicomiso”): (a)
la Aportacién Inicial; (b) el Monto de la Emisién Inicial, cualesquier
montos que resulten de las Llamadas de Capital y todas y cada una de




las cantidades depositadas y acreditadas en las Cuentas del
Fideicomiso; (c) las Inversiones en derechos fideicomisarios,
participaciones de capital o participaciones sociales (limited partner
interests) de Fondos HarbourVest que adquiera el Fiduciario, directa o
indirectamente, conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, asi como los frutos y rendimientos derivados de los
mismos; (d) las Inversiones Originadas por Tenedores; (e) cualesquiera
recursos y demads activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario
como consecuencia de las Inversiones o las Inversiones Originadas por
Tenedores, o derivado de una Desinversiéon de las mismas; (f) las
Inversiones Permitidas, y cualquier cantidad que derive de las mismas;
(g) los Compromisos Restantes de los Tenedores; (h) en su caso, los
contratos de cobertura celebrados por el Fiduciario de conformidad con
la Clausula 13.2 del Contrato de Fideicomiso; (i) todos y cada uno de los
demads activos y derechos cedidos al, y/o adquiridos por el Fiduciario,
asi como las obligaciones que asuma para los Fines del Fideicomiso de
conformidad con, o segtn lo previsto en el Contrato de Fideicomiso; y
(j) todos y cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera frutos,
productos y/o rendimientos derivados de o relacionados con los bienes
descritos en los incisos anteriores, incluyendo los derechos derivados
de, o relacionados con, la inversion u operaciéon del Fideicomiso,
incluyendo, sin limitacién, el cobro de indemnizaciones, multas y
penalidades por incumplimiento de contratos y otros derechos
similares.

Derechos que confieren a
los Tenedores:

Certificado otorga derechos econémicos y corporativos al Tenedor de
los mismos. Cada Tenedor de Certificados tendra derecho a recibir
Distribuciones derivadas de las Inversiones realizadas por el Fiduciario,
sujeto a los términos del Contrato de Fideicomiso. Cada Tenedor de
Certificados tendra derecho a asistir y votar en la Asamblea de
Tenedores. Asimismo los Tenedores que, en lo individual o en su
conjunto tengan (a) el 25% o mas de los Certificados que se encuentren
en circulacién, tendran derecho a: (i) solicitar al Representante Comtun
convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando los puntos del
orden del dia a tratar en dicha Asamblea de Tenedores; (ii) solicitar al
Representante Comun aplace la asamblea por una sola vez, por 3 dias
naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una
Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual no se
consideren suficientemente informados; y (iii) designar o, segin
corresponda, revocar el nombramiento de un miembro del Comité
Técnico y su respectivo suplente o suplentes, segtin los Tenedores que
conjunta o individualmente tengan 25% o mas del ntimero total de
Certificados en circulacién determinen a su discrecién; (b) el 25% o mas
de los Certificados que se encuentren en circulacién, tendran derecho a
iniciar acciones por dafios y perjuicios en contra del Administrador por
el incumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso
y/o los Documentos de la Emision; (c) 25% o mas de los Certificados
que se encuentren en circulaciéon, tendran derecho de oponerse
judicialmente a resoluciones adoptadas en una Asamblea de Tenedores;
y (d) realizar acuerdos de voto en relacion con sus derechos de voto en
una Asamblea de Tenedores.




Llamadas de Capital:

Los Certificados se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital
conforme al cual, el Fiduciario podra requerir a los Tenedores la
aportacion de cantidades adicionales de dinero en efectivo en cada
ocasion que se realice una Llamada de Capital, en los términos del
Contrato de Fideicomiso. Cualquier Tenedor registrado que no suscriba
y pague los Certificados emitidos en una Emision Adicional de
conformidad con la Llamada de Capital, estara sujeto a la diluciéon
punitiva establecida en el Contrato de Fideicomiso. Como consecuencia
de dicha dilucién punitiva, el porcentaje de Certificados que dicho
Tenedor mantenia antes de la Emisiéon Adicional con respecto a los
Certificados pendientes después de la Emision Adicional, disminuira
mas alld del monto proporcional que dicho Tenedor deberia haber
contribuido al Fideicomiso de conformidad con el Compromiso por
Certificado correspondiente, y el porcentaje proporcional aumentara en
beneficio de los Tenedores que suscribieron y pagaron los Certificados
emitidos en dicha Emisién Adicional.

Fuente de pagos vy
Distribucién:

Las Distribuciones y pagos hechos en términos de los Certificados
Bursétiles deberan hacerse exclusivamente con bienes del Patrimonio
del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso igualmente debera estar
disponible para realizar pagos de cualesquier otros honorarios,
comisiones, gastos, obligaciones o indemnizaciones del Fiduciario, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso. Las Distribuciones, la
periodicidad y el procedimiento de célculo de las mismas, sera
determinado por el Administrador de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso.

Lugar y Forma de pago del
Principal:

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo por medio
de transferencia electrénica a través de Indeval (segtin dicho término se
define més adelante), cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo
de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de
Meéxico.

Recursos Netos de la
Emision Inicial de los
Certificados:

USD$99,262,743.15 (noventa y nueve millones doscientos sesenta y dos
mil setecientos cuarenta y tres Délares 15/100) (que, tnicamente para
efectos informativos, es el equivalente de $1,904,683,294.39 (mil
novecientos cuatro millones seiscientos ochenta y tres mil doscientos
noventa y cuatro Pesos 39/100), utilizando un tipo de cambio de
$19.1883 (diecinueve Pesos 1883/10000) por Délar, de fecha 24 de junio
de 2019).

Depositario:

Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Régimen Fiscal:

El Fideicomiso pretende calificar como un fideicomiso a través del cual
no se realizan actividades empresariales conforme a la regla 3.1.15.,
fracciéon I de la RMF, por lo que calificara como un fideicomiso pasivo
siempre que los ingresos pasivos del Fideicomiso representen cuando
menos el 90% de la totalidad de los ingresos que se obtengan durante el
ejercicio fiscal de que se trate. El Fideicomiso debera cumplir con las
disposiciones previstas en la regla 3.1.15., fraccion I de la RMF vy, por
tanto, el Fiduciario deberé4 llevar a cabo todas las actividades necesarias
para dichos efectos.

Siempre que el Fideicomiso califique como un fideicomiso pasivo
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conforme a la regla 3.1.15., fraccion I de la RMF, seran los Tenedores
quienes causaran el ISR conforme al régimen fiscal particular aplicable
a cada uno de ellos, en los términos del Titulo de la LISR que les
corresponda, por los ingresos obtenidos a través del Fideicomiso tal
como si los percibieran de manera directa y aun cuando no se realicen
distribuciones en su favor. Adicionalmente, los Tenedores estaran
sujetos al cumplimiento de las obligaciones fiscales derivadas de la
obtencion de dichos ingresos, excepto cuando las disposiciones fiscales
impongan la carga de retener y enterar el ISR a una persona distinta (tal
como al Fiduciario o los intermediarios financieros, entre otros).

Las Distribuciones se encuentran sujetas al régimen fiscal previsto por
el Titulo de la LISR que le resulte aplicable a cada Tenedor y las deméas
disposiciones fiscales aplicables.

La informacién contenida en el prospecto respecto del régimen fiscal
aplicable estd basada exclusivamente en la seccion “1.35
Consideraciones Fiscales” del Prospecto, por lo que los posibles
inversionistas deberan consultar con sus propios asesores fiscales sobre
las posibles implicaciones fiscales que se podrian generar en México
derivado de invertir en los Certificados, considerando sus
circunstancias particulares.

Para més informacion acerca del régimen fiscal aplicable al Fideicomiso,
ver las secciones “I. Informacién General- 3. Factores de Riesgo - 3.6
Factores de Riesgo Relacionados con la estructura fiscal” y “II. La Oferta
- 1.35 Consideraciones Fiscales”.

Posibles Inversionistas

Inversionistas mexicanos institucionales y/o inversionistas calificados
para participar en ofertas publicas restringidas, cuando sus politicas
expresamente permitan dicha inversién. Los Certificados no se ofrecen
a ninguna “US Person” segtn dicho término se define en la Regulaciéon
S del US Securities Act of 1933, segtin sea modificada, y ninguna “US
Person” podra adquirir Certificados. Los posibles adquirentes deberan
considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el
Prospecto, y en especial, la incluida bajo “Factores de Riesgo”.

Representante Comun:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su
caracter de representante comun de los Tenedores (el “Representante
Comun”).

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander
México.

CARACTERISTICAS ORIGINALES DE LOS CERTIFICADOS SERIE B

Clave de Pizarra de “HV2PI 20D”
Certificados Serie B
Fecha de Publicacion de 22 de mayo de 2020

la Notificacion de
Emision Inicial de las
Series Subsecuentes de




los Certificados Serie B:

Fecha Limite de 26 de mayo de 2020
Suscripcion de  Serie

Subsecuente:

Fecha de la Emision 5 de junio de 2020

Inicial de Certificados
Serie B:

Fecha Ex-Derecho de
Certificados producto de
la Emision Inicial de
Certificados Serie B:

1 de junio de 2020

Fecha de Registro de 2 de junio de 2020
Certificados producto de

la Emision Inicial de

Certificados Serie B:

Fecha de Asignacién de la 2 de junio de 2020
Emision Inicial de

Certificados Serie B:

Fecha Limite de 3 de junio de 2020

Suscripcion para efectos
de Indeval:

Precio de Suscripcion de
Certificados Serie B:

USD$1,000.00 (mil Délares 00/100) (que tnicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $22,177.80 (veintidés mil ciento
setenta y siete Pesos 80/100), utilizando un tipo de cambio de $22.1778
(veintidos Pesos 1778/10000) por Délar).

Monto Maximo de
Certificados Serie B:

USD$850,000,000.

Monto de la Emision
Inicial de Certificados
Serie B:

Hasta USD$170,000,000.00 (ciento setenta millones de Délares 00/100)
(que unicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$3,770,226,000.00 (tres mil setecientos setenta millones doscientos
veintiséis mil Pesos 00/100), utilizando un tipo de cambio de $22.1778
(veintid6s Pesos 1778 /10000) por Délar) mismo que representa el 20%
del Monto Maximo de los Certificados Serie B.

Niumero de Certificados
Serie B:

170,000 (ciento setenta mil) Certificados Serie B.

Periodo de Compromiso
de Certificados Serie B:

El periodo de compromiso de los Certificados Serie B sera el mismo
que se establece en el Contrato de Fideicomiso, es decir, 9 afios
contados a partir de la Fecha de Emisién Inicial de los Certificados
Serie A

Gastos estimados de la
Emision Inicial de
Certificados Serie B:

Aproximadamente $4,900,735.89 (cuatro millones novecientos mil
setecientos treinta y cinco Pesos 89/100)

Destino de los recursos de
la Emision Inicial de
Certificados Serie B:

Inversiéon Originada por Tenedores, de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso.




CARACTERISTICAS GENERALES DE LA ACTUALIZACION.

Mediante Resoluciones Undnimes de fecha 04 de junio de 2026, adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores
se resolvio aprobar, entre otros, (a) modificar el Contrato de Fideicomiso, a fin de (i) incluir el mecanismo de
derechos de suscripcién para emitir Certificados Bursatiles, asi como la opcién de emitir Sub-Series al amparo
del Contrato de Fideicomiso; (ii) la inclusiéon de clausulas institucionales del Fiduciario, derivado de la
celebracion del Convenio de Sustitucién; (iii) asi como los ajustes necesarios a lo largo del clausulado del
Contrato de Fideicomiso, para homologar dichas adiciones; (iv) la inclusién de modificaciones a los demas
Documentos de la Emisién que resulten aplicables, como consecuencia de las modificaciones al Contrato
de Fideicomiso antes aprobadas; y (v) la inclusion de modificaciones adicionales que resulten
procedentes, incluyendo las que, en su caso, resulten de requerimientos de la CNBV, la BMV y/o el
Indeval, en la medida en que sean consistentes y no impliquen una variacién sustancial a las
modificaciones propuestas y aprobadas; mediante la celebracion del quinto convenio modificatorio al
Contrato de Fideicomiso de fecha 4 de junio de 2026 (el “Quinto Convenio Modificatorio”) y el sexto
convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso de fecha 15 de junio de 2026 (el “Sexto Convenio
Modificatorio”), y segtn corresponda a cada uno dentro del ambito de sus facultades, realizar todos los actos
que sean necesarios o convenientes en relacion con la celebracién de dichos Quinto Convenio Modificatorio
y Sexto Convenio Modificatorio, incluyendo, sin limitacién, cualquier modificacién a los Documentos de la
Emision, la actualizacién de la inscripcion de los Certificados en el RNV, y la inscripcién del Quinto Convenio
Modificatorio y Sexto Convenio Modificatorio en el RUG; y (b) determinar el Monto Total de la Emisién por
hasta USD$1,500,000,000.00 (mil quinientos millones de Délares 00/100) y llevar a cabo la emisién de una
serie subsecuente adicional, identificada como Serie “C”, asi como la emision de los Certificados Serie C, a ser
emitidos bajo el mecanismo de derechos de suscripcién, e instruir al Administrador, al Fiduciario y al
Representante Comun para que realicen todos los actos que sean necesarios o convenientes en la medida que
a cada uno corresponda, dentro del &mbito de sus respectivas facultades a efecto de obtener el registro de los
Certificados Serie C en el RNV que mantiene la CNBV; en el entendido, que el Fiduciario debera solicitar
dicha actualizacién de la inscripciéon a la CNBV y presentar la solicitud de actualizacion de listado
correspondiente a la Bolsa, asi como preparar y entregar toda la informacién y documentacién que sea
requerida.

Salvo por los cambios sefialados en el presente Aviso con Fines Informativos, con motivo de las Resoluciones
Unanimes, no se ha realizado ninguna otra modificacién a los Documentos de la Emision.

Anexos

Los siguientes anexos en copia simple forman parte integrante del presente aviso con fines informativos:

Anexo A: Nuevos Titulos de los Certificados Serie A y Serie B canjeados y depositados
en Indeval.
Anexo B: Resoluciones Unanimes adoptadas fuera de la Asamblea de Tenedores de

los Certificados Bursatiles fecha 4 de junio de 2026.

Anexo C: Opinion legal a que hace referencia el articulo 87, fraccién II de la Ley del
Mercado de Valores

Anexo D: Documento suscrito por licenciado en derecho en términos del péarrafo
tercero del articulo 87 de la Circular Unica.



Anexo E: Quinta Modificacién al Acta de Emision de fecha 22 de junio de 2026.

Anexo F: Quinta Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso con la totalidad
de sus anexos, de fecha 4 de junio de 2026.

Anexo G Sexto Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso con la totalidad
de sus anexos, de fecha 15 de junio de 2026.

Anexo H: Instruccién emitida por el Administrador y dirigida al Fiduciario para la
emision de los Certificados Serie C, de fecha 4 de junio de 2026.

Anexo I Alcance a la instruccion emitida por el Administrador y dirigida al
Fiduciario para la emisién de los Certificados Serie C, de fecha 10 de junio
de 2026.

Anexo J: Segundo Alcance a la instruccién emitida por el Administrador y dirigida al
Fiduciario para la emisién de los Certificados Serie C, de fecha 16 de junio
de 2026.

Los Certificados fueron inscritos en el RNV bajo el nimero 3239-1.80-2019-108 y dicha inscripcién fue
autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (Ia “CNBV”) el 21 de junio de 2019 mediante oficio
No. 153/11867/2019. La actualizaciéon de la inscripcion derivada ampliacion del Monto Maximo de la Emision
fue autorizada por la CNBV mediante oficio 153/12383/2019 de fecha 19 de noviembre de 2019, quedando
inscritos los Certificados en el RNV bajo el nimero 3239-1.80-2019-129. La actualizacién de la inscripcion
derivada de las modificaciones a los Documentos de la Emisién en cumplimiento de los acuerdos adoptados
mediante Resoluciones Undnimes adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores el 19 de mayo de 2020 fue
autorizada por la CNBV mediante oficio 153/12403/2020 de fecha 29 de mayo de 2020, quedando inscritos
los Certificados en el RNV bajo el namero 3239-1.80-2020-155. La actualizacion de la inscripcion derivada de
la Primera Emision Adicional Serie A fue autorizada por la CNBV mediante oficio 153/12653 /2020 de fecha
27de agosto de 2020, quedando inscritos los Certificados en el RNV bajo el nimero 3239-1.80-2020-174. La
actualizacion de la inscripcion derivada de la Segunda Emisién Adicional Serie A fue autorizada por la CNBV
mediante oficio 153/12972/2020 de fecha 18 de diciembre de 2020, quedando inscritos los Certificados en el
RNV bajo el namero 3239-1.80-2020-194. La actualizacion de la inscripcion derivada de la Primera Emision
Adicional de los Certificados Serie B fue autorizada por la CNBV mediante oficio 153 /10026597 /2021 de fecha
8 de junio de 2021, quedando inscritos los Certificados en el RNV bajo el nimero 3239-1.80-2021-245.La
actualizacion de la inscripcién derivada de la Tercera Emision Adicional de la Serie A fue autorizada por la
CNBV mediante oficio 153/10026767/2021 de fecha 23 de julio de 2021, quedando inscritos los Certificados
en el RNV bajo el niimero 3239-1.80-2021-255. La actualizacion de la inscripcion derivada de la Cuarta Emision
Adicional Serie A fue autorizada por la CNBV mediante oficio 153/10027119/2021 de fecha 24 de noviembre
de 2021, quedando inscritos los Certificados en el RNV bajo el ntimero 3239-1.80-2021-290. Mediante oficio de
actualizacion ntmero 153/4808/2023, de fecha 30 de enero de 2023, expedido por la CNBYV, se actualizé la
inscripciéon en el RNV de los Certificados Serie A con motivo de la quinta Emisiéon Adicional, quedando
inscritos con el namero 3239-1.80-2023-399. La actualizacién de la inscripcién derivada de la Segunda Emision
Adicional de los Certificados Serie B fue autorizada por la CNBV mediante oficio 153 /10026990/2021 de fecha
15 de octubre de 2021, quedando inscritos los Certificados en el RNV bajo el nimero 3239-1.80-2021-276. La
actualizacion de la inscripcion derivada de la Tercera Emisiéon Adicional de los Certificados Serie B fue
autorizada por la CNBV mediante oficio 153/2784/2022 de fecha 13 de abril de 2022, quedando inscritos los
Certificados en el RNV bajo el nimero 3239-1.80-2022-327. La actualizacién de la inscripcién derivada de la
Cuarta Emision Adicional de los Certificados Serie B fue autorizada por la CNBV mediante oficio
153/3064/2022 de fecha 15 de julio de 2022, quedando inscritos los Certificados en el RNV bajo el niimero
3239-1.80-2022-351. La actualizacién de la inscripciéon derivada de la Quinta Emisién Adicional de los
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Certificados Serie B fue autorizada por la CNBV mediante oficio 153/3381/2022, de fecha 26 de octubre de
2022, quedando inscritos los Certificados en el RNV bajo el nimero 3239-1.80-2022-379. Mediante oficio de
actualizacién namero 153/4726/2023, de fecha 9 de enero de 2023, expedido por la CNBV, se actualiz6 la
inscripcion en el RNV de los Certificados Serie B con motivo de la sexta Emisién Adicional, quedando inscritos
con el namero 3239-1.80-2023-395. La actualizacion de la inscripciéon derivada de la Séptima Emision
Adicional de los Certificados Serie B fue autorizada por la CNBV mediante oficio 153/4948/2023 de fecha 3
de marzo de 2023, quedando inscritos los Certificados en el RNV bajo el nimero 3239-1.80-2023-415. La
actualizacion de la inscripcién derivada de la Octava Emisién Adicional de los Certificados Serie B fue
autorizada por la CNBV mediante oficio 153/5197 /2023 de fecha 26 de mayo de 2023, quedando inscritos los
Certificados en el RNV bajo el niimero 3239-1.80-2023-428. La actualizacién de la inscripcién derivada de la
Novena Emisiéon Adicional de los Certificados Serie B fue autorizada por la CNBV mediante oficio
153/5510/2023 de fecha 8 de septiembre de 2023, quedando inscritos los Certificados en el RNV bajo el
namero 3239-1.80-2023-453. La actualizacién de la inscripcién derivada de la Décima Emision Adicional de
los Certificados Serie B fue autorizada por la CNBV mediante oficio 153/5637/2023 de fecha 13 de octubre de
2023, quedando inscritos los Certificados en el RNV bajo el nimero 3239-1.80-2023-461. La actualizacion de la
inscripcion derivada de las modificaciones a los Documentos de la Emisién y reduccion del Monto Maximo
de la Emisién como consecuencia de la disminucién del Monto Méximo de la Serie A y la disminucién del
Monto Maximo de la Serie B, en cumplimiento de los acuerdos adoptados mediante las Resoluciones
Unanimes, las Resoluciones Undnimes Serie A y las Resoluciones Undnimes Serie B, respectivamente, fue
autorizada por la CNBV mediante oficio 153/3696/2024 de fecha 22 de agosto de 2024, quedando inscritos
los Certificados en el RNV bajo el nimero 3239-1.80-2024-524.La actualizacién de la inscripcién derivada de
la sustitucion de CIBanco y las modificaciones al Contrato de Fideicomiso, al Contrato de Administracién, y
demas Documentos de la Emision aplicables, en cumplimiento de los acuerdos adoptados mediante las
Resoluciones Undnimes, fue autorizada por la CNBV mediante oficio 153/1545/2025 de fecha 29 de julio de
2025, quedando inscritos los Certificados en el RNV bajo el nimero 2362-1.80-2025-300. La actualizaciéon de la
inscripciéon derivada de la celebracion del quinto convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso y el sexto
convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso y la emisién de los Certificados Serie C, fue autorizada
por la CNBV mediante oficio 153 /4931/2026 de fecha 18 de junio de 2026, quedando inscritos los Certificados
en el RNV bajo el nimero 2362-1.80-2026-316 .

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad del valor o la
solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el aviso, ni convalida
los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes. Por lo que el contenido,
exactitud, veracidad y oportunidad de la informacién y documentacion corresponden a la exclusiva
responsabilidad de las personas que la suscriben, y no implica certificacion ni opinién o recomendacion
alguna de la Comision, del intermediario colocador o la bolsa de valores de que se trate, sobre la solvencia,
liquidez o calidad crediticia de la emisora o la bondad de los valores

El presente aviso con fines informativos también podrd consultarse en Internet en las paginas
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, asi como en la pagina del Fiduciario www.invex.com y se encuentra
disponible con el Intermediario Colocador.

Autorizacion por la CNBV para su difusion y actualizacién de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en
el RNV bajo el nimero 153/4931/2026 mediante oficio namero 153 /4931/2026 de fecha 18 de junio de 2026.

Ciudad de México a 24 de junio de 2026
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Anexo “A”
Titulos de los Certificados canjeados y depositados en Indeval

[Se adjunta al presente]
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CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS '@ 1%&3%%% aEﬁ jo
AMORTIZABLES, EMITIDOS BAJO EL MECANISM{) DE LLAMADAS DE CAPTTAL

Ciudad de México, a 24 de junic*h—!BfﬂE C ﬂ B H D 0 F 4

El presente Titulo al portador de certificados bursétiles fiduciarios de proyectos de inversién no
amortizables (el “Titulo”) es emitido por Banco Invex, Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero (el “Emisor” o “Fiduciaric”), actuando en su calidad de fiduciario del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable identificado con el ntimero F/6180 (el “Contralo de Fideicomiso” o el
“Fideicomiso”) que ampara la emisién de 11,219,976 (once millones doscientos diecinueve mii
novecientos setenta y seis) cextificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién Serie A no
amortizables bajo el mecanismo de llamadas de capital (los “Certificados Bursatiles”, “Certificados”
o “Certificados Serie_A”), por un monto de USD$305,999,496.89 (trescientos cinco millones
novecientos noventa y nueve mil cuatrocientos noventa y seis 89/100 Délares) que anicamente para
efectos informativos, es el equivalente de $6,018,765,304.23 (seis mil dieciocho millones setecientos
sesenta y cinco mil trescientos cuatro Pesos 23/100) utilizando un tipo de cambio de $19.6692
(diecinueve Pesos 6692/100) por Doélar, sin expresion de valor nominal, de conformidad con io que
se establece en los articulos 62, 63, 64 y 68 de la Ley del Mercado de Valores {fa “LMV"). Estos
Certificados Serie A fueron inicialmente inscritos en el Registro Nacional de Valores {el “"RNVY”) con
el nimero 3239-1.80-2019-108 de conformidad con ¢l oficio de autorizacion niumero 153 /11867 /2019
de fecha 21 de junio de 2019 expedido por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”).
Adicionalmente, mediante oficio de actualizacién ndmero 153/12383/2019 de fecha 19 de
noviembre de 2019, expedido porla CNBV, se actualizé la inscripcién en el RNV de los Certificados
Serie A con motivo de un aumento en ef Monto Maximo de la Emision de los Certificados Serie A
quedando inscritos con el numero 3239-1.80-2019-129. Adicionalmente, mediante oficio de
actializacién ntmero 153/12403/2020, de fecha 29 de mayo de 2020, expedido por la CNBV, se
actualiz6 la inscripcion en el RNV de los Certificados Serie A con motive de diversas modificaciones
a los Documentos de la Emision, quedando inscritos con el niimero 3239-1.80-2020-155. Mediante
oficio de actualizacién numero 153/12653/2020, de fecha 27 de agosto de 2020, expedido por la
CNBV, se actualizé la inscripcion en el RNV de los Certificados Serie A con motivo de la primera
Emisién Adicional, quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2020-174. Mediante oficio de
actualizacion nimere 153/12972/2020, de fecha 18 de diciembre de 2020, expedido por la CNBV, se
actualizd la inscripcion en el RNV de los Certificados Serie A con motivo de la segunda Emisién
Adicional, quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2020-194. Mediante oficio de actualizacion
numero 153/10026767/2021, de fecha 23 de julio de 2021, expedido por la CNBV, se actualizé la
inscripeion en el RNV de los Certificaclos Serie A con motive de la tercera Emision Adicional,
quedando inscritos con el ndmero 3239-1.80-2021-255. Mediante oficio de actualizacién ntimero
153/10027119/2021, de fecha 24 de noviembre de 2021, expedido por la CNBVY, se actualizé la
mscripcién en el RNV de los Certificados Serie A con motivo de la cuarta Emisiéon Adicional,
quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2021-290. Mediante oficio de actualizacién ntmero
153/4808/2023, de fecha 30 de enero de 2023, expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcién ern(‘\‘;\




el RNV de los Centificados Serie A con motivo de la quinta Emisién Adicional, quedando inscritos
con el nimero 3239-1.80-2023-399. Mediante oficio de actualizacién nimero 153/3696 /2024, de
fecha 22 de agosto de 2024, expedido por la CNBV, se actualizé Ia inscripcién en el RNV de los
Certificados con motivo de la disminucién del Monto Maximo de la Emision y el Monto Maximo de
la Emision de los Certificados Serie A, la reduccion de la fecha de vencimiento de los Certificados
Serie A y la modificacién a los Documentos de la Emision dichos acuerdos fueron aprobados
mediante las resoluciones uninimes adoptadas el 20 de agosto de 2024, por la Asamblea de
Tenedores y por la Asamblea Especial de los Tenedores de los Certificados Serie A fuera de
asamblea, respectivamente, quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2024-524. Mediante oficio
de actualizacién nimero 153/1545/2025 de fecha 29 de julio de 2025, expedido por la CNBV, se
actualiz¢ la inscripcion en el RNV de los Certificados, con motive de la modificacién al Contrato de
Fideicomiso y al Contrato de Administracién, asi como al resto de los Documentos de la Emisién
aplicables derivadas de la sustitucion del Fiduciario, de conformidad con las resoluciones unanimes
aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles de fecha 8 de julio de 2025,
quedando inscritos con el mimero 2362-1.80-2025-300. Mediante oficio de actualizacion nimero
153/4931 /2026, de fecha 18 de junio de 2026, expedido por la CNBV, se actualizé la inscripeién en
el RNV con motivo de, entre otras cosas, (a) la celebracién del quinto convenio medificatorio al
Contrato de Fideicomiso (el “Quinto Convenio Modificatorio”) a fin de (i) incluir el mecanismo de
derechos de suscripcién para emitir Certificados Bursatiles, ast como la opcidn de emitir Sub-Series
al amparo del Contrato de Fideicomiso; (ii) la inclusién de clausulas institucionales del Fiduciario,
derivado de la celebracién del convenio de sustitucién fiduciaria; (iii) ast como los ajustes necesarios
a lo largo del clausulado del Contrato de Fideicomiso, para homologar dichas adiciones; y segun
corresponda a cada uno dentro del ambito de sus facultades, realizar todos los actos que sean
necesarios o convenientes en relacién con la celebracién del Quinto Convenio Modificatorio,
incluyendo, sin limitacién, cualquier modificacién a Ios Documentos de la Emision, la actualizacion
de la inscripcién de los Certificados en el RNV, y la inscripeién del Quinto Convenio Modificatorio
en el RUG; (b) la celebracién del Sexto Convenio Medificatorio al Confrato de Fideicomiso (el “Sexto
Convenio Modificatorio”) para incluir ajustes y precisiones a las cldusulas que regulan el mecanismo
de derecho de suscripcién; (c¢) determinar el Monto Total de la Emisién por hasta
USD#$1,500,000,000.00 (mil quinientos millones de Délares 00 /100); y (d) Hevar a cabo la emisién de
una serie subsecuente adicional, identificada como Serie “C”, asf como la emisién de las Sub-Series
C-1, G2, C-3, C4, C-5, C-6, C-7, C-8 y C-9, a ser emitidas bajo el mecanismo de derechos de
suscripeion, de conformidad con las resoluciones undnimes, aprobadas fuera de Asamblea de
Tenedores de los Certificados Bursétiles de fecha 04 de junio de 2026, quedando inscritos con el
numero 2362-1.80-2026-316.

La vigencia de los Certificados Serie A sera de 5,302 dias calendario, a partir de la Fecha de Emisi6n
Iricial de Certificados Serie A, La fecha de vencimiento final de los Certificados Serie A es el 31 de
diciembre de 2033; no obstante lo anterior, la iltima distribucién a los Tenedores de Certificados Serie
A puede ocurrir con anterioridad a dicha fecha de vencimiento final. La fecha de vencimiento final
podrd ser extendida conforme al Contrato de Fideicomiso; en el entendido que, si al 31 de diciembre
de 2032, hay Inversiones realizadas con recursos provenientes de la Emision de Certificados Serie A,
que no hayan sido sujetas a una amortizacién o Desinversion total, el Administrador deber4 solicitar
en términos de la Clausula 4.1 Bis del Contrato de Fideicomiso, la convocatoria a una Asamblea X



Especial de Tenedores de los Certificados de [a Serie A para someter a consideracién de los Tenedores
de Certificados de 1a Serie A que: (a) la Asamblea Especial de Tenedores de los Certificados Serie A
extienda la Nueva Fecha de Vencimiento en un plazo suficiente para que se lleve a cabo la
Desinversién total de las Inversiones que atin estuvieren dentro del portafolio de inversiones de dicha
Serie o (b), facultar al Administrador para llevar a cabo la Desinversién de dichas Inversiones, de
conformidad con lo que instruyan los Tenedores en dicha Asamblea o en alguna otra, y en el entendido
ademas, que el Administrador y sus respectivas Afiliadas y subsidiarias de todas deberdn ser
indemnizados de cualesquier reclamaciones, responsabilidades, costos, gastos, dafios, perjuicios,
procedimientos judiciales, o demandas, existentes, que pudiera llegar a existir o que pudieran ser
incurridas por el Administrador, sus Afiliadas o subsidiarias, derivadas de, o relacionadas con dicha
Desinversién, en términos de lo previsto en la Clausula XX del Contrato de Fideicomiso.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el presente Titulo no lleva cupones adheridos, haciendo
las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN DE LA
DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES. DICBOS
RENDIMIENTOS DEPENDERAN DE LA CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOR PARA
IDENTIFICAR, NEGOCIAR, IMPLEMENTAR Y CERRAR TANTO OPORTUNIDADES DE
INVERSION COMO DE DESINVERSION. ASIMISMO, LAS DISTRIBUCIONES DEPENDEN
DEL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE INVERSION O DE LOS ACTIVOS. NO HAY
CERTEZA DE QUE EL ADMINISTRADOR SERA CAPAZ DE LOCALIZAR DICHAS
OPORTUNIDADES DE UNA MANERA EFECTIVA, QUE SERA CAPAZ DE
IMPLEMENTARLAS O CERRARLAS EXITOSAMENTE O QUE EL RENDIMIENTO DE LOS
VEHICULOS DE INVERSION O DE LOS ACTIVOS GENERARA DISTRIBUCIONES.
CUALQUIER MONTO QUE SE INVIERTA EN LOS VEHICULOS DE INVERSION O EN
ACTIVOS O EN PRESTAMOS A LOS VEHICULOS DE INVERSION PUEDE PERDERSE EN
SU TOTALIDAD. LOS POSIBLES INVERSIGNISTAS DEBEN CONSIDERAR LA
POSIBILIDAD DE QUE EL FIDEICOMISC NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO
ABSOLUTC O QUE EL MONTO DE DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON
OTRAS OPORTUNIDADES DE INVERSION ALTERNAS,

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES
A LOS TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA
MEDIDA EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE FORMEN
PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE
COMUN, EL ADMINISTRADOR, ELL INTERMEDIARIO COLOCADOR, Y SUS RESPECTIVAS
SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO
CONFORME A LOS CERTIFICADOS RURSATILES, SALVO EN EL CASQ DEL FIDUCIARIQ
CON LOS RECURSOS QUE FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE
SEAN DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISQ.
EN CAS0 DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISG RESULTE INSUFICIENTE PARA
HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS
TENEDGRES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR EL FIDUCIARIO,
EL REPRESENTANTE COMUN, FEL ADMINISTRADOR, EL INTERMEDIARIO



COLOCADOR, NI A SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO DE
DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE
FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, 1L.OS TENEDORES
PODRIAN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR LOS ACTIVOS NO LIQUIDOS QUE FORMEN
PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISQO,

RIESGOS DE INVERSION: NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES
RECUPERARAN CUALQUIER PARTE DEL MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRAN
CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LA
INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES IMPLICA INVERTIR EN
INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS DE
INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA DE
INVERSION DESCRITA EN EL PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE INVERSION SE
ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRIAN AFECTAR EL RENDIMIENTO
SOBRE LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO
NO TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS Y REALIZARA INVERSIONES, EN CASOS, A
TRAVES DE COMPANI{AS PRIVADAS RESPECTO DE LAS CUALES EXISTE INFORMACION
MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE SUPERVISION. LAS DISTRIBUCIONES A LOS
TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y EL MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A
CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE LA ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS
INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS TERMINOS ESPECIFICOS NO SE CONOCEN
ACTUALMENTE Y PODRIAN NO CONOCERSE AL MOMENTO DE LLEVAR A CABO LA
EMISION DE CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES
PODRIAN SER OBJETO DE RETENCIONES DE IMPUESTOS U OTROS PAGOS DE
IMPUESTOS QUE PODRIAN AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS A
RECIBIRSE POR LOS INVERSIONISTAS. LAS DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN
VERSE AFECTADAS POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR EL PAGO DE OBLIGACIONES
DE INDEMNIZACION COMO RESULTADO DE DESINVERSIONES. ANTES DE TOMAR
UNA DECISION DE INVERSION RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS, LOS
INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN LA SECCION
“1. INFORMACION GENERAL - 3. FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO.

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, DEBERAN CONSIDERAR QUE (I) EL REGIMEN FISCAL
RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A LOS INGRESQS DERIVADOS DE
LAS DISTRIBUCIONES O COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO HA
SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE, (1I)
EL FIDEICOMISO NO CUENTA CON UN CALENDARIO DE INVERSION O DESINVERSION
PREVIAMENTE ESTABLECIDO Y (IIT} EL FIDEICOMISO EMISOR PODRA CONTRATAR
DEUDA CON POSTERIORIDAD AL AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES PODRIAN
ESTAR SUBORDINADOS A LOS ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORME

A DICHA DEUDA.,

EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDC OBJETO
DE ANALISIS O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCION CALIFICADORA DE



VALORES, POR LO QUE DICHOS CERTIFICADOS NO SON COMPARABLES A UNA
INVERSION EN CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA FIJTA.

LOS CERTIFICADOS ESTAN SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL. UNICAMENTE LOS
TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS BURSATILES EN LA FECHA DE
REGISTRO ESTABLECIDA EN CUALQUIER AVISO DELLAMADAS DE CAPITAL, PODRAN
SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE EMITAN EN CADA EMISION
SUBSECUENTE. SI UN TENEDOR NO ACUDE A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO
SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA EMISION
SUBSECUENTE, SE VERA SUJETO A LA DILUCION PUNITIVA QUE SE DESCRIBE EN EL
APARTADO “IiL. ESTRUCTURA DE LA OPERACION -3. CONTRATOS Y ACUERDOS - 3.1.
RESUMEN DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO” DEL PROSPECTO.

EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN A
LASLLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN
DE NEGOCIOS CONFORME A LO ESTABLECIDO EN EL PROSPECTO, E INCIDIR
NEGATIVAMENTE EN EA RENTABILIDAD DE LOS CERTIFICADOS. ESTE HECHO
CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A AQUELLOS DERIVADOS DE LAS INVERSIONES
QUE REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS. NO
EXISTE GARANTIA ALGUNA EN QUE LAS LLAMADAS DE CAPITAL SERAN ATENDIDAS
EN TIEMPO Y FORMA. NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL
FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO
NI DE CUALESQUIERA DE 5US AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE CUBRIR EL FALTANTE
QUE SE GENERE SI UN TENEDOR NO ATIENDE A LAS LLAMADAS DE CAPITAL.

LOS CERTIFICADOS (I) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO, Y (1)
OTORGAN EL DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS
INVERSIONES LOS CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO EXISTIR).

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION DE CAPITAL PRIVADO, SIN
ANTECEDENTES OPERATIVOS QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE
INVERSION. LOS CERTIFICADOS BURSATILES PODRIAN NO TENER RENDIMIENTO
ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVQ. LOS TENEDORES PUEDEN PERDER LA

TOTALIDAD DEL MONTO INVERTIDO.

SIN PERJUICIO DE LO ANTERIOR Y DE FORMA ADICIONAL, CON EL OBJETO DE
MITIGAR EL RIESGO DE INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS TENEDORES A LAS
LLAMADAS DE CAPITAL, EN CASO DE QUE ALGUNA PERSONA PRETENDA ADQUIRIR,
EN CUALQUIER MOMENTQ, DENTRO O FUERA DE LA BOLSA, UNO O MAS
CERTIFICADQOS (Y CONSECUENTEMENTE LA OBLIGACION DE CUMPLIR CON
LLAMADAS DE CAPITAL, EN SU CAS0), DICHA PERSONA REQUERIRA LA
AUTORIZACION PREVIA DEL COMITE TECNICO, LA CUAL REQUERIRA DEL VOTO
FAVORABLE DE LA MAYORIA DE LOS MIEMBROS INDEPENDIENTES DEL COMITE
TECNICO Y DE LA MAYORIA DE LOS MIEMBROS NO INDEPENDIENTES DEL COMITE
TECNICO NOMBRADOS POR EL ADMINISTRADOR, SUJETO A LO SIGUIENTE: EL
COMITE TECNICO DEBERA OTORGAR DICHA AUTORIZACION UNICAMENTE SI ESTE



DETERMINA A SU ENTERA DISCRECION QUE (1) EL ADQUIRENTE TIENE LA
CAPACIDAD (ECONGMICA, LEGAL O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA) NECESARIA
PARA CUMPLIR EN TIEMPO Y FORMA CON LAS LLAMADAS DE CAPITAL QUE
PUDIEREN EFECTUARSE CON POSTERIORIDAD A DICHA ADQUISICION; (2) LA
TRANSMISION NO TENDRIA UN IMPACTO FISCAL O REGULATORIO ADVERSO
(INCLUYENDO CONFORME A CUALESQUIERA LEYES DE VALORES) EN EL
FIDEICOMISO, EN LOS TENEDORES O EN EL ADMINISTRADOR; (3) EL ADQUIRENTE NO
SEA UN COMPETIDOR; (4) EL ADQUIRENTE CUMPLE CON TODAS LAS DISPOSICIONES
PARA LA PREVENCION DE LAVADO DE DINERO Y TERRORISMO APLICABLES; Y (5) EL
ADQUIRENTE NO SE CONSIDERA UNA “US PERSON” SEGUN DICHO TERMINQ SE
DEFINE EN LA REGULACION S DEL US SECURITIES ACT OF 1933, SEGUN SEA
MODIFICADA, O UN “UNITED STATES PERSGN” SEGUN DICHO TERMINO SE-DEFINE
EN LA SECCION 7701(A)(30) DEL US INTERNAL REVENUE CODE OF 1986, SEGUN SEA
MODIFICADO, Y DICHO ADQUIRENTE UNICAMENTE ESTA ADQUIRIENDO
CERTIFICADOS DE MANERA CONSISTENTE CON LA REGULACION S, INCLUYENDO
LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LA MISMA PARA OPERACIONES EN EL
EXTRANJERO (OFFSHORE TRANSACTIONS).

EN CASO DE QUE CUALQUIER PERSONA ADQUIERA CERTIFICADOS DE CUALQUIER
TENEDOR VENDEDOR, SIN HABER OBTENIDO LA AUTORIZACION PREVIA DEL
COMITE TECNICO, ENTONCES (1) LA PERSONA ADQUIRENTE NO SERA CONSIDERADA
COMO TENEDOR, Y EL TENEDOR QUE TRANSMITA CONTINUARA OBLIGADO A
CUMPLIR CON TODAS LAS OBLIGACIONES DERIVADAS DE LLAMADAS DE CAPITAL Y
QUE PUEDAN SURGIR EN EL FUTURQ COMO SI DICHA TRANSFERENCIA NO SE
HUBIERE REALIZADO; Y (2) LOS CERTIFICADOS TRANSFERIDOS NO OTORGARAN AL
ADQUIRENTE DE LOS MISMOS DERECHOS CORPORATIVOS, INCLUYENDO, SIN
LIMITACION, EL DERECHO DE ASISTIR Y VOTAR EN ASAMBLEA DE TENEDORES (Y
DICHO ADQUIRENTE NC COMPUTARA PARA EFECTOS DE DETERMINAR EL QUORUM
DE INSTALACION Y VOTACION CORRESPONDIENTE, Y SIN QUE EL REPRESENTANTE
COMUN INCURRA EN RESPONSABILIDAD ALGUNA POR NO RECONOCER AL
ADQUIRENTE LA TITULARIDAD Y EJERCICIO DE DICHOS DERECHOS DE
CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO) ASf COMO
DESIGNAR MIEMBROS DEL COMITE TECNICO.

EN LA FECHA DE LIQUIDACION, LOS VEHICULOS DE INVERSION PODRIAN NO
HABERSE CONSTITUIDO POR NO TENER TODAViA NINGUNA INVERSION PREVISTA.
AUN CUANDO EXISTEN TODOQS LOS INCENTIVOS PARA QUE EL ADMINISTRADOR
HAGA QUE EL FIDEICOMISO CONSTITUYA LOS VEHICULOS DE INVERSION, ESTO
PODRIA NO SUCEDER, LO QUE TENDR{A UN EFECTO ADVERSO EN EL DESARROLLO
DE LAS ACTIVIDADES DEL FIDEICOMISO, EN LAS INVERSIONES QUE PRETENDEN
REALIZARSE Y EN LOS RENDIMIENTOS QUE LOS TENEDORES PODRIAN RECIBIR. -

EL ADMINISTRADOR Y SUS ASESORES NEGOCIARAN LOS TERMINOS Y CONDICIONES
CONFORME A LOS CUALES LAS INVERSIONES EN LOS FONDOS HARBOURVEST SE
IMPLEMENTARAN A TRAVES DE UN VEHICULO DE INVERSION; MIENTRAS QUE LOS



TENEDORES SERAN RESPONSABLES DE NEGOCIAR 1L.OS TERMINOS Y CONDICIONES
CONFORME A LOS CUALES LAS INVERSIONES ORIGINADAS POR TENEDORES SE
IMPLEMENTARAN. LA NATURALEZA DE DICHOS INSTRUMENTOS DEPENDERA DEL
TIPO DE INVERSION, DE LAS CARACTERISTICAS DE LA CONTRAPARTE O
CONTRAPARTES, DE LAS PARTICULARIDADES DE LA PROPIA INVERSION, ENTRE
OTROS FACTORES. DE IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA IMPLEMENTAR LAS
DESINVERSIONES PODRAN VARIAR. EL PLAZO PARA REALIZAR LA DESINVERSION
DEPENDERA DE DIVERSOS FACTORES, INCLUYENDO FACTORES
MACROECONOMICOS, COMPROMISOS CONTRACTUALES Y FACTORES RELATIVOS
AL SECTOR ESPECIFICO EN EL QUE SE HAYA REALIZADO LA INVERSION. DICHOS
TERMINOS Y MECANISMOS VARIARAN PARA CADA OCASION Y NO SE PUEDE
ASEGURAR QUE LOS MISMOS SE APEGUEN A LINEAMIENTOS DETERMINADOS. CABE
MENCIONAR QUE EL ADMINISTRADOR NO SERA RESPONSABLE POR LAS
INVERSIONES ORIGINADAS POR TENEDORES (INCLUYENDO, SIN LIMITACION, LA
NEGOCIACION DE LAS MISMAS Y/O CUALESQUIER CONTRATOS DE SUSCRIPCION,
CARTAS COMPLEMENTARIAS (SIDE-LETTERS), CONTRATOS O DOCUMENTOS

RELACIONADOS).

EN EL SUPUESTO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO SIN CAUSA O HAYA
RENUNCIADO, EL ADMINISTRADOR TENDRA CIERTOS DERECHOS TALES COMO (A)
RECIBIR EL PAGO DE TODOS LOS GASTOS DE ADMINISTRACION INSOLUTOS Y
PAGADEROS POR EL FIDECOMISO, ACUMULADOS Y DEBIDOS DESDE LA FECHA DE
EMISION INICIAL HASTA LA FECHA DE REMOCION DEL ADMINISTRADOR "MAS
CUALESQUIER GASTOS INCURRIDOS POR EL ADMINISTRADOR EN RELACION CON LA
TERMINACION DE LA ADMINISTRACION DEL FIDEICOMISO, INCLUYENDO, SIN
LIMITACION, PAGOS DE LIQUIDACION AL PERSONAL DEL ADMINISTRADOR Q SUS
AFILIADAS, COSTOS INCURRIDOS EN RELACION CON LA TERMINACION DE
CUALESQUIER ARRENDAMIENTOS DE PROPIEDADES O EQUIPO Y COSTOS
INCURRIDOS EN RELACION CON LA TERMINACION DE SERVICIQOS
SUBCONTRATADOS POR EL ADMINISTRADOR O SUS AFILIADAS (EXCLUYENDO, EN EL
CASO DE RENUNCIA, CUALESQUIER GASTOS, COSTOS Y COMISIONES
RELACIONADOS CON HONORARIOS DE ASESORES LEGALES CONTRATADOS POR EL
ADMINISTRADOR PARA LA TERMINACION DE SUS OBLIGACIONES CONFORME AL
CONTRATO DE ADMINISTRACION); Y (B) RECIBIR EL PAGO DE UN MONTO
EQUIVALENTE A LOS MONTOS ACUMULADOS Y DEBIDOS CORRESPONDIENTES A LA
COMISION POR MONITOREO, PAGADERA AL ADMINISTRADOR BAJO EL CONTRATO —
DE ADMINISTRACION, A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION INICIAL Y HASTA LA
FECHA EN LA QUE LA REMOCION O RENUNCIA DEL ADMINISTRADOR SURTA
EFECTOS. CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE ADMINISTRACION, EL
FIDUCIARIO DEBERA LLEVAR A CABO LAS LLAMADAS DE CAPITAL ADICIONALES
NECESARIAS A LOS TENEDORES Y/O DESEMBOLSAR FONDOS DE LAS CUENTAS DEL
FIDEICOMISO PARA PAGAR LOS MONTOS DESCRITOS EN LOS INCISOS (A) Y (B)
ANTERIORES. FL FIDEICOMISO DEBERA UTILIZAR TODAS LAS CANTIDADES
DISPONIBLES QUE SE ENCUENTREN EN DEPOSITO EN LAS CUENTAS DEL
FIDEICOMISO (EXCEPTO POR LA RESERVA PARA GASTOS DE ASESORIA) PARA PAGAR



LAS CANTIDADES MENCIONADAS ANTERIORMENTE AL ADMINISTRADOR O A SUS
RESPECTIVAS AFILIADAS, SEGUN LO INSTRUYA EL ADMINISTRADOR, CONFORME A
LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE ADMINISTRACION, Y EL FIDUCIARIO NO HARA
NINGUNA DISTRIBUCION A LOS TENEDORES EN LOS TERMINOS DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO HASTA EN TANTO NO HAYAN SIDO PAGADOS AL ADMINISTRADOR EN
SUTOTALIDAD DICHOS MONTOS ADICIONALES, SEGUN RESULTE APLICABLE.

INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES. ADICIONALMENTE, EI FIDEICOMISO
PODRA LLEVAR A CABO INVERSIONES EN VEHICULOS DE INVERSION DISTINTOS DE
LOS FONDOS HARBOURVEST O DE VEHICULOS RELACIONADOS CON HARBOURVEST,
QUE HAYAN SIDO ORIGINADAS POR LOS TENEDORES Y SOMETIDAS A LA
APROBACION DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES EN LOS TERMINOS DEL CONTRATO
DE FIDEICOMISO; EN EL ENTENDIDO, QUE LA ASAMBLEA DE TENEDORES DEBERA
NOTIFICAR AL ADMINISTRADOR Y AL FIDUCIARIQ, CON COPIA AL REPRESENTANTE
COMUN, DE SU INTENCION DE PRESENTAR PARA LA APROBACION DE LOS
TENEDORES, DICHA INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES, JUNTO CON EL
MONTQ DE DICHA INVERSION POTENCIAL Y LOS GASTOS Y COSTOS ESTIMADOS
DERIVADOS DE LA MISMAEL ADMINISTRADOR NO SERA RESPONSABLE DE LAS
INVERSIONES ORIGINADAS POR TENEDORES REALIZADAS DE CONFORMIDAD CON
LAS INSTRUCCIONES DE LA ASAMBLEA ESPECIAL CORRESPONDIENTE (INCLUYENDOQ,
SIN LIMITACION, LAS NEGOCIACIONES DE LA MISMA Y/O CUALESQUIER CONVENIOS
DE SUSCRIPCION, CONVENIOS (SIDE LETTER) U OTROS DOCUMENTOS CELEBRADOS
EN RELACION CON LA MISMA), Y LOS TENEDORES POR LA MERA ADQUISICION DE
LOS CERTIFICADOS LIBERAN AL ADMINISTRADOR DE CUALQUIER
RESPONSABILIDAD QUE PUDIERA DERIVARSE DE DICHA INVERSION ORIGINADA
POR TENEDORES, REALIZADA DE CONFORMIDAD CON LAS INSTRUCCIONES DE LA
ASAMBLEA DE TENEDORES O LAS RUFAS Y CONVIENE EN SACAR EN PAZ Y A SALVO
AL ADMINISTRADOR (Y A SUS AFILIADAS) DE TODAS Y CUALESQUIER
RECLAMACIONES, RESPONSABILIDADES, COSTOS, GASTOS, DANOS, PERJUICIOS,
PROCEDIMIENTOS JUDICIALES, O DEMANDAS, YA SEA DE NATURALEZA
ADMINISTRATIVA, LABORAL, PENAL, O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA,
CONQCIDA G POR CONOCERSE, DETERMINADA O POR DETERMINARSE, EXISTENTE,
QUE PUDIERA LLEGAR A EXISTIR O QUE PUDIERA SER INCURRIDA POR EL
ADMINISTRADOR {O SUS AFILIADAS), DERIVADAS DE, O RELACIONADAS CON LA
INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES.

EVENTUALMENTE, EIL. ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO EN
SITUACIONES EN LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL
FIDEICOMISO. NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE LOS MECANISMOS PARA EVITAR
CONFLICTOS DE INTERES, INCLUIDOS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO -SEAN
SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO. : =

EL INCUMPLIMIENTO DE UNA INVERSION CON LOS LINEAMIENTOS DE INVERSION
PODR{A AFECTAR ADVERSAMENTE A LOS TENEDORES, Y PODRIA CONTRAVENIR EL

)



REGIMEN DE INVERSION DE CIERTOS INVERSIONISTAS, O EL INCUMPLIMIENTO CON
LEGISLACION FISCAL APLICABLE.

EL. ADMINISTRADOR RECOMIENDA A LOS INVERSIONISTAS QUE CONSIDEREN
CUIDADOSAMENTE LOS RIESGOS INVOLUCRADOS EN LAS INVERSIONES
REALIZADAS POR EL FIDEICOMISO.

EN TODO LO NO PREVISTO EN EL PRESENTE TiTULO, SE ESTARA A LO DISPUESTO EN
EL ACTA DE EMISION Y EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

SALVO QUE SE ESPECIFIQUE LO CONTRARIO, CON RESPECTO.A LAS CANTIDADES

EXPRESADAS EN DOLARES EN EL PRESENTE DOCUMENTO, EL TIPO DE CAMBIO DEL
QUE SERA UTILIZADO PARA EFECTOS INFORMATIVOS SERA AQUEL PUBLICADO EN _-

EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION UN DfA ANTES DE LA FECHA DE EMISION
RESPECTIVA.

CARACTERISTICAS
Términos definidos: Los términos que inician con maytscula y no se definen en el presente

_ Titulo tendrén el significado que seles atribuye en el Apéndice “A” del
Contrato de Fideicomiso.

Emisor: Banco INVEX, Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo_ Financiero,
o cualquier otra enfidad que lo sustituya en tal carécter de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso. :

Fideicomitente :y -

Fideicomisario en _ HarbourVest Parthers México,S. deRL:de CV, .=~ -. -7 -

Segundo Lugar: '

pideicomisarios €0 o Tenedores. -

Primer Lugar: o o

Administrador: HarbourVest Parthers México, S. de R.L. de C.V. (el “Administrador”}.

T e Cettificades batsatiles fiduciarios de- proyectos de inversion sujetos al -

I PO o ¥ mecanismo de Llamadas de Capital (los “Certificados Bur sétlles” olos - )
i - “Certificados” 0'los “Certificados Serie A™), )

Valor nominal: [.os Certificados Serie A no tienen expresion de valor nominal.

Clave de Pizarra: “HV2PI 19D".

D i nacién: Los Certificados Bursatiles Serie A estaran denominados ei1 Délares -

g e moneda de curso legal de los Estados Unidos de América (“USD”).
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Precio de
Colocacion de los
Certificados Serie
A de la Emisién
Inicial:

Precio de los
Certificados Serie
A de la Reapertura:

Precio de los
Certificados Serie
A en la primera
Emisién Adicional:

Precio de los
Certificados Serie
A en la segunda
Emisién Adicional:

Precio de los
Certificados Serie
A en la tercera
Emision Adicional:

Precio de los
Certificados Serie
A en la cuarta
Emision Adicional:

Precio de los
Certificados Serie
A en la quinta
Emision Adicional:

Lugar y Fecha de
Emision Inicial de
los Certificados
Serie A:

Lugar y Fecha de Ia
Reapertura de la
Emision Inicial.

USD$100.00 (cien Dolares 00/100) por cada Certificado Serie A que
Gnicamente para efectos informativos, es el equivalente de $1,918.83
{mil novecientos dieciocho Pesos 83/100), utilizando un tipo de cambio
de $19.1883 (diecinueve Pesos 1883/10000) por Délar. El precio de
colocacién fue determinado tomando en cuenta las caracterfsticas del
Contrato de Fideicomiso y atendiendo a los diversos factores que se
han juzgado convenientes para su determinacién, incluyendo el
mecanismo de Llamadas de Capital.

USD$100.00 (cien Délares 00/100) por cada Certificado Serie A que
unicamente para efectos informativos, es el equivalente de $1,944.68
(mil novecientos cuarenta y cuatro Pesos 68/100), utilizando un tipo de
cambio de $19.4468 (diecinueve Pesos 4468/1000) por Délar.

USD$50.00 (cincuenta Délares 00/100) por cada Certificado Serie A que
tinicamente para efectos informativos, es el equivalente de $1,087.22
(mil ochenta y siete Pesos 22/100), utilizando un tipo de cambio de
$21.7445 (diecinueve Pesos 77445/10000) por Délar.

USD$25.00 (veinticinco Délares 00/100) por cada Certificado Serie A
que tinicamente para efectos informativos, es el equivalente de $498.59
(cuatrocientos noventa y ocho Pesos 59/100), utilizando un tipo de
cambio de $19.9437 (diecinueve Pesos 9437/10000) por Délar.

USD$12.50 (doce Délares 50/100) por cada Certificado Serie A que
Gnicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$249.41(doscientos cuarenta y nueve Pesos 41/100), utilizando un tipo
de cambio de $19.9535 (diecinueve Pesos 9535/10000) por Délar.

USD$6.25 (seis Délares 25/100) por cada Certificado Serie A que unicamente
para efectos informativos, es el equivalente de $135.83 (ciento treinta y cinco
Pesos 83/100), utilizando un tipo de cambio de $21.7333 (veintitin Pesos
7333/10000) por Dolar.

USD$3.125 (tres Dolares 125/1000) por cada Certificado Serie A que-
unicamente para efectos informativos, es el equivalente de $58.1975 {cincuenta
y ocho Pesos 1975/10000), utilizando un lipo de camblo de $18.6232 (dlecmcho
Pesos 6232/10000) por Doélar. . :

26 de junio de 2019, en la Ciudad de México, México.

2 de diciembre de 2019, en la Ciudad de México, México.
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Lugar y Fecha de la
primera  Emisién
Adicional; ¥

Lugar y Fecha de la
segunda Emisién
Adicional:

Lugar y Fecha de la
tercera Emision
Adicional:

Lugar y Fecha de la
cuarta Emision
Adicional:

Lugar y Fecha de la
quinta Emision
Adicional:

Naumero de
Certificados Serie
A Bursétiles de la
Emisién Inicial (sin

considerar en
nimero - de

Certificados Serie

A de la Reapertura -

de la Emisién
Inicial):

Ntamero de
Certificados Serie
A de la Reapertura
de - Ia Emision
Inicial:

‘Nimero  de
‘Certificados Serie
A "de la Emision
TInicial _

{considerando la
Reapertura de _la
-~ Emisién Inicial): - .

Niimero =~ - de
Certificados Serie

3 de septiembre de 2020, en la Ciudad de México, México.

7 de enero de 2021, en la Ciudad de México, México.

30 de julio de 2021, en la Ciudad de México, México.

1 de diciembre de 2021, en la Ciudad de México, México.

7 de febrero de 2023, en la Ciudad de México, México.

-1,000,000 (un milién) de Certificados Bursatiles Serie A.

700,000 (setecientos mil) Certificados Bursatiles Serie A..

1,700,000 (un millén setecientos mil) Certificados Bursétiles Serie A.

959,994 (rnovecientos .cincuenta y nueve mil novecientos noventa y

cuatro) Certificados Bursétiles Serie A,
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A de la primera
Emision Adicional:

Nitmero - de
Certificados Serie
A de la segunda
Emision Adicional;

Niimero de
Certificados Serie
A de la tercera
Emision Adicional:

Ntmero de
Certificados Serie
A de la cuarta
Emisién Adicional:

Namero de
Certificados Serie
A de Ia quinta
Emisi6n Adicional:

Niimero total . de

Certificados - en
circulacion

(considerando la
Emisién Inicial, la
Reapertura,. - la
_primera  Emision
Adicional, “la
segunda Emision
Adicional, la
tercera Emisién
Adicional, la cuarta
Emisién Adicional
y la quinta Emisién
Adicional):

Namero Total de_:’ _

Certificados
Bursdtiles Serie A:

Monto = de la-

Emision Inicial de
los Certificados
Bursitiles Serie A
(sin considerar el
Monto de la

1,999,996 (un millén novecientos noventa y nueve mil novecientos
noventa y seis) Certificados Bursétiles Serie A.

1,599,995 (un millon quinientos noventa y nueve mll novecientos
noventa y cinco) Certificados Bursatiles Serie A.

799,996 (setecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y seis)
Certificados Serie A.

4,159,995 (cuatro millones ciento cincuenta y nueve mil novecientos -
 noventa y cinco) Certificados Serie A.

11,219,976 (once millones doscientos diecinueve mil novecientos
setenta y seis) Certificados Serie A.

El niimero total de Certificados Bursatiles Serie A que pueden emitirse
por el Fiduciario dependera del niimero de Llamadas de Capltal y el
monto efectivamente recibido en cada una de ellas.

USD$100,000,000,00 (cien millones de Délares 00/100) que Gnicamente
para efectos informativos, es el equivalente de $1,918,830,000.00 (mil
novecientos dieciocho millones ochocientos treinta imil Pesos 00/100}),_
utilizando un tipo de cambio de $19.1883 (dlecmueve Pesos
1883 /10000) por Délar, de fecha 24 de junio de 2019.
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Reapertwra de la
Emision Inicial):

Monto de la
Emisién Inicial de
la Reapertura:

Monto de Ia
Emision Inicial
{considerando el
monto de Ia
Reapertura de la
Emisién Inicial):

Monto de Ia
primera Emisién
Adicional:

Monto de Ia
segunda Emisién
Adicional:

Monto de la tercera
Emision Adicional:

Monto de la cuarta
Emision Adicional:

Monto de la quinta
Emision Adicional:

USD$70,000,000.00 (setenta millones de Dolares 00/100) que
anicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$1,361,276,000.00 (mil trescientos sesenta y un millones doscientos
selenta y seis mil Pesos 00/100), utilizando un tipo de cambio de
$19.4468 (diecinueve Pesos 4468,/1000) por Délar.

USD$170,000,000.00 (ciento setenta millones de Délares 00/100) que
trucamente para efectos informativos, es el equivalente de
$3,305,956,000.00 (tres mil trescientos cinco millones novecientos
cincuenta y seis mil Pesos 00/100), utilizando un tipo de cambio de
$19.4468 (diecinueve Pesos 4468/1000) por Délar.

USD$47,999,700.00 (cuarenta y siete millones novecientos noventa y
nueve mil setecientos Ddlares 00/100) que tinicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $1,043,729,476.65 (mil cuarenta y tres
millones setecientos veintinueve mil cuatrocientos setenta y seis Pesos
65/100), utilizando un tipo de cambio de $21.7445 (veintitin Pesos
7445/1000) por Délar.

USD$49,999,900.00 {cuarenta y nueve millones novecientos noventa y
informativos, es el equivalente de $997,183,005.63 (novecientos
noventa y siete millones ciento ochenta y tres mil cinco Pesos 63/100),
utilizando -un tipo de cambio de $19.9437 (diecinueve Pesos
9437 /10000) por Délar. '

USD$19,999,937.50 (diecinueve millones novecientos noventa y nueve
mil novecientos treinta y siete de Délares 50/100) que tinicamente para
efectos informativos, es el equivalente de $399,068,752.90 (trescientos
noventa y nueve millones sesenta y ocho mil setecientos cincuenta y
dos Pesos 90/100), utilizando un tipo de cambio de $19.9535
(diecinueve Pesos 9535/10000) por Délar.

UUSD$4,999,975.00 (cuatro millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos setenta y cinco Délares 00/100) que tnicamente para
efectos informativos, es el equivalente de $108,665,956.66 (ciento ocho
millones seiscientos sesenta y cinco mil novecientos cincuenta y seis
Pesos 66/100), utilizando un tipo de cambio de $21.7333 (veintun
Pesos 7333 /10000) por Doélar,

USD$12,999,984.39 (doce millones novecientos novénta y nueve mil
novecientos ochenta y cuatro Délares 39/100) que dnicamente para
efectos informativos, es el equivalente de $242,101,309.291848
(doscientos cuarenta y dos millones ciento un mil trescientos nueve
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Monto total de los
Certificados Serie
A en circulaciéon
(considerando la
Emision Inicial, la
Reapertura, la
primera  Emisién
Adicional, la
segunda Emision
Adicional, la
tercera Emision
Adicional, la cuarta
Emisién Adicional
y la quinta Emision
Adicional):

Monto Miximo de
la Emisiéon de los
Certificados

Bursatiles Serie A:

Monto Maximo de
la Emision de los
Certificados Serie
B:

Monte Maximo de
la Emision: -

Garantia:

Fines del Fideicomiso:

Pesos 291848/1000000), utilizando un tipo de cambio de $18.6232
(dieciocho Pesos 6232/10000} por Délar.

USD$305,999,496.89 (trescientos cinco millones novecientos noventa y
nueve mil cuatrocientos noventa y seis Délares 89/100), que
tnicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$5,698,689,830.481848 (cince mul seiscientos noventa y ocho millones
seiscientos ochenta y nueve mil ochocientos treinta Pesos
481848/1000000}, utilizando un tipo de cambio de $18.6232 (dleCIOChO
Pesos 6232/10000) por Délar.

US$476,800,000.00 (cuatrocientos setenta y seis millones ochocieritos
mi] Délares 00/100) (que, tinicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $9,378,274,560.00 {nueve mil trescientos setenta y ocho
millones doscientos setenta y cuatro mil quinientos sesenta Pesos
00/100), utilizando un tipo de camb10 de $19.6692 (diecinueve Pesos
6692/100)1.

USD$623,200,000.00 (seiscientos veintitrés millones doscientos mil
Dolares 00/100) (que, tnicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $12,257,845,440.00 (doce mil doscientos cincuenta y
siete millones ochocientos cuarenta y cinco mil cuatrocientos cuarenta
Pesos 00/100) utilizando un tlpo de cambio de $19.6692 (diecinueve
Pesos 6692/100). :

USD$1,100,000,000.00 (mil cien millones de Délares 00/100)

Los Certificados Bursatiles Serie A no son instrumentos de deuda y no
cuentan con garantfa alguna.

Que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y cumpla con
cada una de las obligaciones descritas en la Clausula 2.4, en el Contrato
de Fideicomiso y cualesquier otros Documentos de la Emisién,
incluyendo (i) llevar a cabo la Emisién Inicial y la oferta ptiblica
restringida de los Certificados Serie A, y la Emision Inicial de
Certificados de Series o Sub-Series Subsecuentes, asi como cualquier

F Salvo que se especifique lo contrario, con respecto a las cantidades expresadas en Délares en el presente documento, el tipo de
cambio del que serd utilizado para efectos informativos serd aquel publicado en el Diario Oficial de la Federacién un dia antes de

la fecha de canje respectiva.
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Obligaciones del
Fiduciario:

Llamada de Capital requerida de cualquier Serie, de conformidad con
los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso; (if) realizar
Inversiones, Inversiones Originadas por Tenedores e Inversiones
Permitidas; (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso
de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv)
realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido en la
Clausula XII del Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquellas
actividades que el Administrador o, en su caso, cualquier otra Persona
que conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso o de
cualesquier otro Documentos de la Emisién tenga derecho a instruir al
Fiduciario {incluyendo, sin limitacién, el Representante Comun y
aquellas Personas a las cuales se les hayan delegado o cedido dichas
facultades del Administrador de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Administracién), en cada case, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso, que el Administrador o dicha
otra Persona considere que sean necesarias, recomendables,
convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Contrato
de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso”).

En relacién con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario debers, en cada
caso, de conformidad con la Ley Aplicable:

(a) ser el inico y legitimo propietario, y tener y mantener la
titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el
futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

(b) abrir, operar, mantener y administrar las Cuentas del
Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso y aplicar y disponer de todos los recursos de las
Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las Inversiones
Permitidas) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

{c} presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos
actos y gestiones, y celebrar todos aquellos documentos,
solicitudes, informacién y notificaciones _necesarias o
convernientes para inscribir los Certificados de cualquier Serie
en el RNV, llevar a cabo la Emisiéon Inicial y oferta publica
restringida de los Certificados Serie A (incluyendo Ia
celebracion del contrato de colocacién y de un contrato de
prestacién de servicios con el Representante Comnn), realizar

la Emisién Inicial de Certificados de Series o Sub-Series

Subsecuentes y llevar a cabo Emisiones Adicionales de

Certificados de cualquier Serie o Sub-Serie de conformidad .

con los términos del Contrato de Fideicomiso;
(d} presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos

actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos
documentos, solicitudes, informacién y notificaciones
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(@)

(g)

(h)

(1)

necesarias o convementes para hstar los Cemflcados én la
Bolsa -t

presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos

actos y gestiones, y celebrar todos aquellos ‘documentos,

solicitudes, = informacién y notificaciones = necesarias

convenientes para mantener y/o actualizar el reglstro de los
Certificados en el RNV y el listado de los Certlflcados en la
Bolsa; .

mantener y conservar la - propiedad y titularidad- del
Patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos y su]eto
a las condiciones del Contrato de Fideicomiso;’ -

celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser
necesario, sustituir cada Tftulo en los términos previstos en el
Contrato de Fideicomiso;

realizar Inversiones de conformidad con lo establecido én la
Clausula VI del Contrato de Fideicomiso, y cumplir todas y
cada una de las obligaciones previstas en los documentos

cotporativos  (governing :documents) ‘ de los - Fondos

HarbourVest en los cuales invierta el Fldelcormso, incluyendo -
el pago, con fondos ~disponibles del " Patfimonio . del =

Fideicomise, de cualesquier llamadas de capital o avisos de
fondeo (funding notices) emitidos por -dichos Fondos

HarbourVest en relacién con inversiones, gastos, comisiones. © .

por administracién ¥ cualesquler otros fines prev1stos en

dichos documentos;

realizar _Inversiones = Originadas por Tenedores de
conformidad con la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso;

y cumplir todas y cada una de las obligaciones previstas en -

los documentos corporahvos de los vehiculos de mver51én en..: -~

los cuales invierta el Fideicomiso, mcluyendo el pago, con_'i

fordos disponibles del Patrimonio del Fideicomiso, de
cualesquier llamadas de capital o avisos de fondeo (funding

- notices) emitidos - por dichos - vehiculos de. inversién -en . -

relacién con inversiones, gastos, comisiones . por -

administracién y cualesquier otros fines previstos en dichos

documentos;

llevar a cabo Llamadas de Capital de conformidad con la
Clausula VII del Contrato de Fideicomiso, y conforme a las

instrucciones del Administrador, Hevar a cabo las Emisiones

Adicionales o Colocaciones Adicionales, segn sea el caso, de
conformidad con el presente Contrato de Fideicomiso;

\



Y

(m)

QY

mantener un registro del Monto de la Emision Inicial de los
Certificados Serie A, asi como un registro del Monto de la
Emisién Inicial o Monto de la Colocacién Inicial de cada Serie
e o Sub-Serie Subsecuente de Certificados y los montos
derivados de cada Emision Adicional o Colocacién Adicional,
segin sea el caso, de todas las Series o Sub-Series de de
Certificados, identificando los montos aportados por cada
Tenedor; en el entendido, que en ningtn caso el monto total
agregado de las Emisiones o Colocaciones, segun sea el caso
de Series o Sub-Series de Certificados, tomadas en conjunto,
pueden exceder el Monto Total de la Emisién, ni podran
exceder el Monto Tetal de la Serie o Sub-Serie tratandose de
Series Subsecuentes Sujetas a Derechos de Suscripcién o Sub-
Series Subsecuentes Sujetas a Derechos de Suscripcién o, en
su caso el Monto Maximo de la Emisién de las Series o Sub-
Series Subsecuentes, tratdndose de Series Subsecuentes
Sujetas a Llamadas de Capital o Sub-Series Subsecuéntes
Sujetas a Llamadas de Capital ;

llevar a cabo la desinversién y liquidacién del Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Clausula
XVII del Contrato de Fideicomiso;

llevar a cabo la reapertura o aumento del Monto Total de la
Emision con la aprobacién previa de la Asamblea de
Tenedores, y del Monto Total de la Serie o Sub-Serie de
cualquier Serie 0 Sub-Serie de Certificados o en su caso el
Monto Méximo de la Emision o del Monto Maximo de la Serie
0 Sub-Serie que corresponda, o del nimero de Certificados,
en cada caso segtin corresponda, con la aprobacion previa de
la Asamblea de Tenedores o de la Asamblea Especial, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

contratar y, en su caso, sustituir al Auditor Externo, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

contratar y, en su caso, sustituir al Valuador Independiente y
al Proveedor de Precios de conformidad con los términos -
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

pagar, anicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y

hasta donde éste alcance, cualquier. obligacién del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso y en los deméds Documentos de la Emisién,
incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, la
obligacién de hacer Distribuciones a los Tenedores conforme
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(s)

a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, asi como utilizar
dichos recursos para realizar Usos Autorizados conforme a
los términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Administracién, incluyendo para realizar reembolsos de
Gastos del Fideicomiso al Administrador o cualquiera de sus
Afiliadas;

preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con
el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, asi como toda la
informacién que sea requerida de conformidad con otras
disposiciones del Contrato de Fideicomiso y cualesquier ofros
contratos de los que el Fiduciario sea parte;

que el Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y/o proporcione al Representante Comun, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios
para realizar contrataciones de los terceros que asistan a dicho
Representante Comin en el cumplimiento de sus
obligaciones, segin le sea instruido por el Representante
Comin en términos de la Clausula 4.3 del Contrato de
Fideicomiso; —-

preparar y proporcionar cualesquier otros reportes
requeridos por, o solicitudes ante cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con
inversiones extranjeras y competencia econdémica, previa
instruccién por escrito del Administrador;

de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y las
instrucciones del Administrador, abrir, administrar, operar y
mantener una o mas Cuentas del Fideicomiso denominadas
en Pesos, Délares o cualquier otra divisa, a nombre del

Fiduciario, segin se requiera;

‘dé conformidad con las instrucciones del Administrador,

celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin de
convertir las cantidades depositadas y acreditadas en las
Cuentas del Fideicomiso a Pesos, a Délares o a cualquier otra
divisa, segiin sea necesatio para cumplir con los Fines del
Fideicomiso y para administrar las Inversiones o las
Inversiones Originadas por Tenedores del Fideicomiso, en
cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos de mercado -
por casas de cambio o instituciones financieras autorizadas de
reconocido prestigio, en la -fecha de las operaciones
cambiarias respectivas; 1
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(x)

@)

de conformidad con las instrucciones del Administrador, --
otorgar en favor del Contador del Fideicomiso y de los
individuos designados por el Administrador, para ser
ejercido conjunta o separadamente, un poder general para
actos de administracion, de conformidad con lo establecido en
el segundo y cuarto parrafos del articulo 2554 del Cédigo
Civil Federal y de su articulo correlativo en los Cédigos
Civiles de todas y cada una de las Entidades Federativas de
México, limitado tinica y exclusivamente para los efectos de
llevar ‘a cabo'y presentar todo tipo de tramites, gestiones,
solicitudes de rembolso y declaraciones relaciohados con el .
cumplimiento de las obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya.

‘sean de cardcter formal o sustantivo  (incluyendo sin

limitacién, 1a obtencién y modificacion del Registro Federal
de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacién y
obtenci6n de la Firma Electiénica Avanzada (e.Firma)) ante el
Servicio de Administracion Tributaria, de la SHCP, asf como

revocar los podetes otorgados cuando sea instruido para tales

efectos; ..
celebrar el Contrato de Administracién con el Administrador

(con la comparecencia del Representante Comtn); y otorgar y
revocar los poderes que se establecen en dicho contrato;

otorgar y revocar los poderes que se requieran conformealos

términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin

lnmtaaén, para el camplimiento de Ios Fines del Fideicomiso -~ "
y/ o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso; en favor -

de las Personas que le instruya el Administrador, o-el  -7--
Representante Comin, de conformidad con .los términos . .*--

establecidos en el Contrato de F1de1com150 o en el Contrato de-
Administracién;

segtin sea el caso, celebrar un contrato de administracién
sustitulo con un administrador sustituto, de conformidad con
los térmirnios establecidos en el Contrato' de Administracién y
en el Contrato de Fideicomiso;

incurrir en deuda, de conformidad con la Clausula VIII del
Contrato de' Fideicomiso, asf como_ otorgar garantias o
constituir gravamenes (incluyendo, sin limitacién, la créacion
de gravamenes sobre la Cuenta General para garantizar los
derechos de un acreedor bajo una Linea de Suscripcién), en
cada caso, de conformidad con las instrucciones previas del
Administrador;



(aa)

(bb)

(f6)

(88)

(hh)

-llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con-lo

dispuesto en la Clausula XII del Contrato de Fideicomiso;

contratar y, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso
de conformidad con las instrucciones por escrito del
Administrador;

contratar y, en su caso, sustituir al Oficial de Cumplimiento,
seguin sea instruido por la Asamblea Especial de Tenedores -

de Certificados de cualquier Serie o0 Sub-Serie (distintas de los -
‘Certificados Serie A y Certificados Serie B), de coniformidad -

con los términos del Contrato de Fideicomiso, estableciendo
de manera clara el plazo por el cual dicho Oficial de "
Cumplimiento estard en funciones; )

celebrar operaciones con Partes Relacionadas de conformidad

"con los térihinos establec1dos en la Clausula 9.1 del Contrato"

de F1de1cormso

~ enla fecha de liquidacién relacionada con la Emision Inicial o
~ tan pronto como sea posible, pagar los Gastos de Emision de - -
conformidad con los térrn.mos establecidos en el Contrato de -

Fideicomiso;

llevar a cabo cualquier acto necesario para inscribir el
Contrato de Fideicomiso y cualquier modificacién al mismo
enel RUG, incluyendo la contratacién del fedatario publico
instiuido previamente y por escrito por el Administrador, que

IIeve a cabo la mscnpcuﬁn, cuyos honorarlos deberén ‘ser
" cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso; 7 & 7

contratar Asesores Independientes previa instruccion del
Comité Técnico o Ia.Asan_l_blea_ de Tene_dorgs,f de conformidad
con los términos del Contrato de Fideicomiso;

levar a cabo todos los actos necesarios para verificar, conbase =~

en la informacién y documentacién propmcmnada por el

Fideicomitente, eI Administrador ¢ cualquier Gtra parte que-. —

esté. obhgada a .entregar informacién al Fidudiaiio, - 1a
" existencia y "el ‘estado” ‘qué guarda ‘el Patrimonio  del-

Fideicomiso;

obtener directamente una o mds Lineas de -Suscripcion, y -
celebrar Convenios de Lineas de Suscripcion de conformidad
con las instrucciones del Administrador en los™ términos
dispuestos-en el Contrato de Fideicomiso;
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(i)

(kk)

(1)

(m)

)

Plazo de Vigencia de la
Emisién: -

Fecha de la Emisién
Inicial: - :

cumplir con todas y cada una de las obligaciones previstas en
los Convenios de Lineas de Suscripcién que se celebren,
incluyendo sin limitacién, la obligacién de realizar Llamadas
de Capital con el anico fin de proporcionar al Fiduciario los
fondos suficientes para realizar los pagos al acreedor
correspondiente respecto de una Linea de Suscripcién; -

cumplir con las obligaciones a su cargo que conforme ala

CUAE le sean aplicables; en el entendido, que las achv1clades,
facultades y obligaciones previstas enla CUAE para el consejo
de administracion y el director general de erisoras serdn
realizadas por el Comité Técnico del Fideicomiso y el

Fiduciario, respectivamente; de con.fornudad con lo prev1sto- '

en la CUAE;

celebrar cnalesquier documentos que - fueren. necesarios o

convenientes para la adquisicion de derechos fideicomisarios = - -

o para la suscripcién y el pago de acciones, titulos .o

participaciones de capital, de cualquier tipo de sociedad, - -
corporacion, =~ comparifa o fideicomiso ‘vdlidamente

incorpotado o constituido en México o-en otia ]u115d1cc16n o
dé nacionalidad mexicana-o extranjera;

en_general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea

necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines
del- Fideicomiso y con cualquier disposicién de los
Documentos de la Emisién, en cada caso, previas
instrucciones del Administrador, el Comité Técnico, o dé la

Asamblea .de Tenedores y/o Asamblea -Especial,- segin -

corresponda; de conformidad cor los términos del Contrato
de Fideicomiso y la Ley Aphcabl_e, y :

una vez concluida la vigencia del Contrato dé Fideicomiso - -
mediante la firma del convenio de terminacién, extinciény - T

finiquito, y pagadas todas las canttdades pagadel as conforme -

a los Certificados, distribuir. (y en’ su caso, revertir al

Fideicomitente) todos los derechos y activos  que integren el . . .

Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso.

La vigencia de los Certificados Serie A serd de 5,302 dfas calendario, a

partir de la Pecha de Emisién Inicial de Certificados Serie A.

26 de junio de 2019. -

2]



Fecha de Vencimiento
de la Emisién

Mecanismo de
-Colocacion de los
Certificados;

Fuente de pagos ¥
Distribucion:

Amortizacion:
Intereses:

Destino de los
Recursos de la Emisién
Inicial:

Destino de los
Recursos de la .
Reapertura:

Destino de los
- Recursos de la Primera
Emisién Adicional:

31 de diciembre de 2033,

La oferta pblica restringida de los Certificados Bursatiles se hara a
través de la construccién de libro mediante asignaci6n discrecional.

Las Distribuciones y pagos hechos en términos de los Certificados .
Bursdtiles deberdn hacerse exclusivamente con bienes’del Patrimonio
del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso. igualmente debera -
estar disponible para realizar pagos de cualesquier otros hnnoranos,'
comisiones, gastos, obligaciones o indemnizaciones del Fiduciario, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso. Las Distribuciones, la -
periodicidad y el procedimients de calculo -de las mismas, sers
determinado por el Administrador-de conforrrudad con e] Contrato de.

Fideicomiso.
Los Certificados no serdn amortizables.
Los Certificados no devengaran intereses.

En la Fecha de Emision Inicial, el Fiduciario recibird en la Cuenta
General el Monto de la Emisién Inicial, el cual serd utilizado para

realizar, entre otros, los pagos correspondlentes a los Gastos de’

Emision y, posterlormente, los Recursos Netos de la Emision Imc1al los
cualés serdn aplicados, de conformidad con las instriiccionés previas
del Administrador, para los Pagos del Fldelcorruso, de conformidad el
Contrato de Fideicomiso, - : -

Los recursos obtenidos con motivo de la ampliacion del Monto
Maximo de la Emisi6n serén utilizados por el Fideicomiso para realizar
Inversiones y para pagai Gastos del Fideicomiso, de cotiformidad con

 las disposiciones del Contrato.de Fideicomiso. A dicha fecha, no han =~ -

sido autorizados Inversiones u otros destinos especificos para dichos
montos por la Asamblea de Tenedores o el Comité Téenico. -

Los recursos seran utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados

- establecidos én el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién,

para cubrir Gastos del Fideicomiso, asi como .para cumplir ‘con
obligaciones en relacién con Inversiones en Fondos HarbourVest e
Inversiones Originadas por Tenedores, o para cualquier otro tin, segun
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Destino de los
Recursos de la Segunda
Emisién Adicional:

Destino de los
Recursos de la Tercera
Emision Adicional:

Destino de los
Recursos de la Cuarta
Emision Adicional:

Destino de los
Recursos de la Quinta
Emision Adicional:

Emisiones Adicionales:

sea determinado por el Administrador conforme al Contrato de
Fideicomiso. ] '

Los recursos seran utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién,
para cubrir Gastos del Fideicomiso, asi como para cumplir con
obligaciones en relacién con Inversiones en Fondos HarbourVest e
Inversiones Originadas por Tenedores, o para cualquier otro fin, segin
sea determinado por el Administrador conforme al Contrato de
Fideicomiso.

Los recursos seran utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién,
para cubrir Gastos del Fideicomiso, asi como para cumplir con
obligaciones en relacién con Inversiones en Fondos HarbourVest e
Inversiones Originadas por Tenedores, en el entendido, que una
descripcién detallada de dicho destino podrd sér puesta a disposicién
de los Tenedores por el Administrador a través del Representante
Coman.

Los recursos seran utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacion,
para cubrir Gastos del Fideicomiso, asf como para cumplir con
obligaciones en relacién con Inversiones en Fondos HarbourVest e
Inversiones Originadas por Tenedores, en el entendido, que una
descripcion detallada de dicho destino podré ser puesta a disposicion
de los Tenedores por el Administrador a través del Representante
Comin. ) B '

Los recursos serdn utilizados de acuerdo con los Usos ‘Autorizados
establecidos en el Contrate de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién,
para cubrir Gastos del Fideicomiso, -asi como para cumplir con
obligaciones en relacién con Inversiones en Fondos HarbourVest e
Inversiones Originadas por Tenedores; en el entendido, que una
descripcion detallada de dicho destino podra ser puesta a disposicién
de los Tenedores por el Administrador a través del Representante
Comun.

Sujeto a la actualizacién de la inscripcién de los Certificados Serie A en
el RNV, el Fiduciario, previa instruccién escrita del Administrador,
llevard a cabo emisiones adicionales de Certificados Serie A de
conformidad con las instrucciones previas del Administrador y
conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en la
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Emision o Colocacién
de Series 0 Sub-Series
Subsecuentes de
Certificados:

Clausula VII del Contrato de Fideicomiso hasta por el monto de los
Compromisos Restantes de los Tenedores Serie A, (“Serie Subsecuente
Sujeta a Llamadas de Capital” o una “Sub-Serie Subsecuente Sujeta a
Llamadas de Capital”)sin que sea necesario consentimiento alguno de
los Tenedores, la celebracién de una Asamblea de Tenedores o
Asamblea Especial, o la modificaciéon del Acta de Emisidn; en el
entendido, que cada Emisién Adicional que resulte de una Llamada de
Capital debera ser fondeada en Dolares. El Fiduciario no podr4 llevar
a cabo Emisiones Adicionales de Certificados Serie A cuyo monto
acumulado, junto con el Monto de la Emision Inicial de Certificados
Serie A, exceda del Monto Maximo de la Serie de Certificados Serie A.

Respecto de, cualquier Emision Adicional de Certificados Serie A y en
el contexto del proceso de Llamadas de Capital, una vez concluida la
Llamada de Capital respectiva, el Fiduciario debera solicitar y obtener
de la CNBV, la actualizacion de la inscripcién de los Certificados Serie
A en el RNV en términos del articulo 14, fraccidn 11 de la Circular Unica,
o dar aviso a esta para efectos de que esta realice la actualizacién de la
inscripcién de los Certificados en el RNV para reflejar todos los
Certificados en circulacién en su caso emitidos al amparo del Contrato
de Fideicomiso y el Acta de Emisién (incluyendo aquellos que se
emitan conforme a la Emision Adicional respectiva) de conformidad =
con el tltimo pérrafo del articulo 75 de la LMV, y llevar a cabo aquellos
actos que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de
la CNBYV, la Bolsa, Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental, las
autorizaciones e inscripciones necesarias para que los Certificados
Serie A objeto de las Emisiones Adicionales sean entregados a los
Tenedores correspondientes, incluyendo (i) en su caso, la actualizacion
de la inscripcién de dichos Certificados Serie A en el RNV y su listado
respectivo en la Bolsa; (ii) el canje del Titulo; y (iii) el depésito del nuevo
Titulo que documente todos los Certificados Serie A en Indeval,
mcluyendo aquellos emitidos conforme a una Emisién Adicional a la

fecha respectiva.

El Fiduciario podr4 realizar Emisiones o Colocaciones de Series o Sub-
Series de Certificados que sean subsecuentes a la Serie A {cada una, una
“Serie Subsecuente o una “Sub-Serie Subsecuente”), de conformidad
con los articulos 62, 63, 64 y 68 de la LMV, el articulo 7, fraccion IX de
la Circular Unica y de conformidad con los términos y condiciones del
Acta de FEmisién, del Contrato de Fideicomiso y del Titulo
correspondiente, y de conformidad con las instrucciones previas del
Administrador {con la autorizacién previa de la Asamblea de
Tenedores); en el entendido que, en ningun caso, el monto total
agregado de todas las Emisiones o Colocaciones de todas las Series o
Sub-Series de Certificados (incluyendo cualquier Compromiso
Restante de los Tenedores), consideradas en conjunto, podran exceder

24



el Monto Méximo de Ja Emisién, y en el entendido, ademds, que dichas
Emisiones deberan ser fondeadas en Délares.

Cualquier Emisién Inicial de una Serie o Sub-Serie Subsecuente en
particular deber4 realizarse de conformidad con o siguiente:

(&) Notificacién de Emisién Inicial de una Serie o Sub-Serie
Subsecuente. Una vez obtenida la autorizacién de la Asamblea de
Tenedores a la que se refiere la Clausula 4.1(b)(xxii) del Contrato de
Fideicomiso y de conformidad con las instrucciones previas por escrito
del Administrador, con copia al Representante Comvin el Fiduciario
publicard un aviso relacionado con dicha Emisién Inicial a través de
Emisnet o DIV, segtin corresponda, y el STIV-2, debiendo notificar al
Indeval (en la forma establecida por Indeval), por o menos 10 (diez)
Dias Habiles antes a la Fecha de Emision Inicial de la Serie o Sub-Serie
Subsecuente correspondiente (cada aviso, una “Notificacién de
Emisién Inicial de Serie o Sub-Serie Subsecuente”). Dicha Notificacion
de Emisién Inicial de Serie o Sub-Serie Subsecuente deberd incluir:

(1) La clave de pizarra de los Certificados de la Serie o Sub-Serie
correspondiente;

(2) el Monto Maximo de la Serie o Sub-Serie, correspondiente a los
Certificados de dicha Serie o Sub-Serie Subsecuente de
Certificados;

(3) el precio por Certificado de la Serie 0 Sub-Serie Subsecuente
correspondiente en la Fecha de Emisién Inicial deberd ser de
USD$1,000.00 (mil Délares 00/100); en el entendido, que’ se
deber4 sefialar anicamente para efectos informativos, el monto
equivalentes en Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, asf
como el dia y la.fuente de consulta del tipo de cambio
correspondiente;

(4) el Monto de la Emisién Inicial de. la Serie o Sub-Serie -
Subsecuente, que en todo caso serd al menos el 20% del Monto
Maximo de la Serie 0 Sub-Serie Subsecuente para dicha Serie o
Sub-Serie Subsecuente de Certificados; :

(5) el Periodo de Compromiso de dicha Serie o Sub-Serie
Subsecuente; - :

(6) el namero de Certificados de dicha Serie o Sub-Serie
Subsecuentie a ser emitidos en la Fecha de Emisién Inicial
correspondiente, que debera ser igual al Monto de la Emision
Inicial de dicha Serie o Sub-Serie Subsecuente, dividido entre el
precio descrito en la subseccién (3) anterior;



{7) la Fecha de Emision Inicial de la Serie ¢ Sub-Serie Subsecuente
correspondiente; y

(8) un resumen del uso anticipado que tendran los recursos que se
obtengan con la emision de dicha Serie o Sub-Serie
Subsecuente, mismo que, en todo momento, debera cumplir
con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en
el entendido que el Administrador, a través del Representante
Comun, podrd poner a disposicién de Ios Tenedores una
descripcion mas detallada de dicho uso de los recursos.

(ii) Compradores Permitidos. Los Tenedores de Certificados Serie
A tendran derecho a adquirir Certificados de Series o Sub-Series
Subsecuentes en la Fecha de Emisién Inicial correspondiente, en
proporcion a su participacion respectiva de Certificados Serie A (vis--
vis del total de los Certificados Serie A en circulacién) en la Fecha
Limite de Suscripciéon de Serie o Sub-Serie Subsecuente
correspondiente; en el entendido, que dichos Tenedores de
Certificados Serie A podrén adquirir Certificados adicionales de la
Serie o Sub-Serie Subsecuente correspondiente de conformidad con el
proceso de asignacién establecido en el numeral (iv) signiente. Para
dichos efectos, a fin de ejercer sus respectivos derechos de adquisicién
de Certificados en una Emisién Inicial de Serie ¢ Sub-Serie
Subsecuente, cada Tenedor de Certificados Serie A debera entregar al
Administrador y al Fiduciario (con copia al Representante Comtn)
junto con la Notificacién de Ejercicio, las constancias de depésito que
expida el Indeval que evidencien sus respectivos Certificados Serie A 'y
el listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, que evidencie la titularidad de Ilos
Certificados Serie A en la Fecha Limite de Suscripcién de Serie o Sub-
Serie Subsecuente correspondiente. :

(iii} ~ Proceso de Suscripcién. A mas tardar en la fecha que sea 8
{ocho) Dias Habiles antes de la Fecha de Emision Inicial de Certificados
de Serie o0 Sub-Serie Subsecuente correspondiente (la “Fecha Limite de
Suscripeién de Serie o Sub-Serie Subsecuente”), cualquier Tenedor de
Certificados Serie A tendra derecho a presentar una nofificacion
irrevocable por escrito al Fiduciario y al Administrador (con copia al
Representante Comtin) en la que conste su intencién de suscribir
Certificados de la Serie o Sub-Serie Subsecuente correspondiente (cada
una, una “Notificacion de Ejercicio”); en el entendido, que dicha
Notificacion de Ejercicio sera vinculante para el Tenedor de
Certificados Serie A correspondiente. Dicha Notificacién de Ejercicio
deber4 indicar el numero de Certificados de la Serie o Sub-Serie
Subsecuente correspondiente que seran adquiridos por el Tenedor de
Certificados Serie A respectivo, hasta por monto equivalente a la
proporcién de Certificados Serie A que tenga dicho Tenedor (vis-a-vis
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del total de Certificados Serie A en circulacién); en el entendido, que
dichas Notificaciones de Ejercicio podran incluir adicionalmente una
oferta de suscripcién adicional de Certificados de la Serie 0 Sub-Serie
Subsecuente correspondiente, en caso de que existan Certificados de la
Serie 0 Sub-Serie Subsecuente correspondiente que no hayan sido
suscritos por los demas Tenedores de Certificados Serie A (dichos
Certificados adicionales, los “Certificados Remanentes”); en el
entendido, que el nimero de Certificados Remanentes incluidos en las
érdenes vinculantes contenidas en las Notificaciones de Ejercicio deben
identificarse claramente.

(iv)  Asignacién. El Administrador, a su discrecién, y dentro de un
periodo de 5 (cinco) Dfas Habiles siguientes a la Fecha Limite de
Suscripcion de Serie o Sub-Serie Subsecuente (la “Fecha de
Asignaciéon”), revisard las ordenes vinculantes contenidas en las
Notificaciones de Ejercicio correspondientes, determinara el porcentaje
de Certificados de la Serie o Sub-Serie Subsecuente respectiva que cada
Tenedor de Certificados Serie A tendra derecho a suscribir, y realizara
1a asignacién de los Certificados de dicha Serie 0 Sub-Serie Subsecuente
de conformidad con lo siguiente; en el entendido, que el Representante
Comuan podra asistir al Administrador en verificar dicha asignacién:

{1} Primero, los Certificados de la Serie o Sub-Serie Subsecuente se
asignardn entre los Tenedores de los Certificados Serie A que
hayan presentado Notificaciones de Fjercicio, con base en el
numero de Certificados de la Serie o Sub-Serie Subsecuente
contenidos en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes

_y hasta el niumero de Certificados -de la Serie o Sub-Serie
Subsecuente que dichos Tenedores tengan derecho a suscribir
de acuerdo con el nimero de Certificados Serie A que posean .
dichos Tenedores a la Fecha Limite de Suscripcién de Serie o
Sub-Serie Subsecuente; en el entendido que, cualquier oferta de
suscripcion de los Certificados Remanentes incluidos en
cualquiera de las Notificaciones de E]erc1c10 no - sera
considerada para efectos deé dicha asignacion. :

{2) Segundo, si después de la asignacion mencionada en el pdrrafo
(1} anterior, no hubiese sido posible asignar entre los Tenedores
de los Certificados Serie A todos los Certificados
correspondientes a la Emision Inicial de la Serie o Sub-Serie
Subsecuente, los Certificados restantes se asignaran
tnicamente a aquellos Tenedores de los Certificados Serie A
que hubieren - presentado -una oferta de - suscripcién - de -
Certificados Remanentes en sus Notificaciones de Ejercicio -
correspondientes, en funcion del ndamero de Certificados.
Remanentes que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en las
Notificaciones de Ejercicio correspondientes, hasta que todos
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los Certificados de la Emisién Inicial de la Serie o Sub-Serie
Subsecuente hayan sido asignados; en el entendido que si més
de un Tenedor de los Certificados Serie A hubiere presentado
una oferta vinculante de compra de Certificados Remanentes, ¥
los Certificados Remanentes incluidos en dichas notificaciones
excedan el niimero de Certificados de la Emisién Inicial de
dicha Serie o Sub-Serie Subsecuente que no hayan sido
asignados a dicha fecha, los Certificados pendientes de ser
suscritos serdn asignados entre dichos Tenedores de los
Certificados Serie A con base a la proporcién que el niimero de
Certificados Remanentes incluidos en su Notificaciones de
Ejercicio respectivas representen con respecto a. todos los
Certificados Remanentes incluidos en todas las Notificaciones
de Ejercicio presentadas previamente al Fiduciario y al
Administrador conforme al pérrafo (iii) anterior.

{3} Tercero, si al cierre del dfa de la Fecha de Asignacién (una vez
que, de ser aplicable, los Certificados Remanentes hayan sido
asignados conforme al parrafo (2) anterior), no se haya podido
asignar entre los Tenedores todos los Certificados
correspondientes a la Emision Inicial de la Serie o Sub-Serie
Subsecuente, el Administrador (con copia al Representante
Comun) instruira al Fiduciario a publicar un aviso a través de
Emisnet o DIV, segtn corresponda, y STIV-2, informando a los
Tenedores de los Certificados Serie A dicha situaciéon y
otorgando a dichos Tenedores la opcién de suscribir cualquier
Certificado pendiente de la Serie o Sub-Serie Subsecuente
correspondiente, en la misma proporcién al niimero  de
Certificados de la Serie o Sub-Serie Subsecuente que cada
Tenedor hubiere previamente ofrecido suscribir, en virtud de
sus respectivas Notificaciones de Ejercicio, respecto de todos los
Certificados incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio
respecto de dicha Serie o Sub-Serie Subsecuente que todos los
Tenedores de los Certificados Serie A hubieren ofrecido
adquirir. Los Tenedores podran ofrecer suscribir dichos
Certificados entregando, a mas tardar con dos (dos) Dias
Hébiles de anticipacion a la Fecha de Emisién Inicial respectiva,
una nueva Notificacion de Ejercicio al Administrador y al
Fiduciario (con copia para el Representante Comtin), indicando
el ntmero adicional de Certificados que desean adquitii de 1a
Serie o Sub-Serie Subsecuente de que se trate,

(4) Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas en
los pérrafos (1), (2) y (3) anteriores y una vez que se obtengala” =
validacién de la asignacién por parte del Representante
Comuan, en su caso, el Administrador debera notificar al
Fiduciario (con copia al Representante Comtn) el nitmero final



de Certificados de la Emisién Inicial de la Serie o Sub-Serie
Subsecuente, asf como las asignaciones realizadas de acuerdo
con el procedimiento descrito anteriormente, y a su vez, el
Fiduciario debera dar los avisos gue resultén necesarios a la
Bolsa a través de Emisnet o DIV, segtn corresponda, a Indeval
por escrito, y a la CNBV a través de STIV-2.

(v} Cancelacién Automatica. El Dia Habil siguiente a aquel en que
haya tenido lugar la Fecha de Emisién Inicial de Serie 0 Sub-Serie
Subsecuente, de forma automatica y sin necesidad de acto posterior
alguno, todos los Certificados de Serie o Sub-Serie Subsecuente de
dicha Serie 0 Sub-Serie Subsecuente que no hubiesen sido pagados por
los Tenedores se tendréan, para todos los efectos legales a que haya
lugar, por cancelados, y el Fiduciaric (previa la instruccién que reciba
para dicho efectos del Administrador), debera llevar a cabo todos los
actos necesarios o convenientes, para sustituir en Indeval el titulo que
documente dichos Certificados de Serie 0 Sub- Serie Subsecuente.

(vi}  Devolucién de Fondos. En caso de que el Fiduciario dentro de
los 90 (noventa) dias naturales siguientes a cualquier Emision Inicial de
Certificados de Series o Sub-Series Subsecuentes no utilice dichos
recursos derivados de dicha emisién, el Fiduciario podra (previa
instruccion del Administrador, con copia al Representante Comun),
una vez que los Gastos de Emision Inicial correspondientes hayan sido
pagados o reservados para su pago, reembolsar a los Tenedores de
dicha Serie o Sub-Serie Subsecuente el saldo restante en la Cuenta
General correspondiente a dicha Serie o Sub-Serie Subsecuente de
Certificados {incluidos los rendimientos, si existiesen, generados por la
inversién de dichos montos en Inversiones Permitidas, de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso), y todos los Certificados de dicha Serie
0 Sub-Serie Subsecuente se consideraran cancelados, para todos los
efectos legales, y el Fiduciario Ilevara a cabo cualesquier acciones que
sean necesarias © convenientes, segin las instrucciones del
Administrador, para cancelar dichos Certificados, retirar ante Indeval
el Titulo que ampare dichos Certificados de Serie o Sub-Serie
Subsecuente y ilevar a cabo la actualizacién correspondiente en el
registro de los Certificados en el RNV para reflejar la cancelacién de
dichos Certificados de Serie o Sub-Serie Subsecuente; en el entendido,
que el plazo de 90 {noventa) dias naturales indicado con anterioridad
podra prorrogarse por un periodo adicional de 60 (sesenta) dias
naturales, mediante aprobacién previa del Comité Téenico, mediante
sesion en la que los miembros designados por el Administrador que ho
sean Miembros Independientes no tendran derecho de voto respecto a
dicho asunto, Las disposiciones establecidas en este inciso (vi) se
aplicardn tinicamente a (a) la Emisién Inicial de cada Serie ¢ Sub-Serie
Subsecuente de Certificados y no se aplicardn a las Emisiones
Adicionales que se realicen conforme a las Llamadas de Capital




respecto a Series Subsecuentes Sujetas a Llamadas de Capital o Sub-
Series Subsecuentes Sujetas a Llamadas de Capital, y (b) la Colocacién
Inicial de cada Serie o Sub-Serie Subsecuente de Certificados y no se
aplicarén a las Colocaciones Adicionales que se realicen respecto a
Series Subsecuentes Sujetas a Derechos de suscripcion o Sub—Senes
Subsecuentes Sujetas a Derechos de Suscripcion . -

En adicién de los destines establecidos en la Clausula 3.1-Bis del
Contrato de Fideicomiso, los recursos obtenidos de la Emisién Inicial
de Certificados de Series o0 Sub-Series Subsecuente y de Emisiones
Adicionales de Certificados de Series o Sub-Series Subsecuente
también podran ser destinados para pagar (1} Gastos de Emision Inicial
o Gastos de Emisién Adicional, segiin sea el caso, relacionados con la
emisién de dicha Serie o Sub-Serie de Certificados; y (2) la parte
proporcional de los Gastos del Fideicomiso correspondientes a dicha
Serie 0 Sub-Serie Subsecuente de Certificados, calculada en relacién
con el monto total de Certificados de todas las Series en conjunto, a
partir de la fecha de calculo respectiva y de la Reserva de Gastos de
Series o Sub-Series Subsecuentes, -

Con respecto y antes de cualquier Emisién de Certificados de cualquier-
Serie o Sub-Serie Subsecuente de conformidad con las disposiciones del
Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario solicitard y obtendra de la
CNBYV la actualizacién del registro de los Certificados vigentes en el
RNV, y realizara los actos necesarios o convenientes para solicitar y
obtener las autorizaciones y registros necesarios de la CNBV, Bolsa,
Indeval y cualguier Autoridad Gubernamental para la emisién y
entrega de los Certificados de dichas Series o Sub-Series Subsecuentes
a los Tenedores correspondientes, incluyendo (i) el registro de dichos
Certificados en el RNV y, en su caso, su listado en Ia Bolsa, y (i) el
deposito del Titulo que ampare todos los Certificados de dicha Serie o
Sub-Serie Subsecuente en Indeval.

Los Certificados de cada Serie o Sub-Serie Subsecuente emitidos por el
Fiduciario constarén en un solo Titulo que abarcar4 la totalidad de los
Certificados de la Serie 0 Sub-Serie Subsecuente corr espondlente sin
expresion de valor nominal, de conformidad con la legislacién
imexicana, El Titulo que represente emisiones anteriores de Certificados
de dicha Serie o Sub-Serie Subsecuente se canjeard una vez que se haya
completado la Emisién Adicional de dichos Certificados de dicha Serie
0 Sub-Serie Subsecuente, mediante un nuevo Titulo que represente
todos los Certificados de dicha Serie o Sub-Serie Subsecuente. Los
términos y condiciones de los Certificados de la Serie o Sub-Serie
Subsecuente correspondiente se establecerdn en el Titulo respectivo,
conforme a las disposiciones contenidas en el Acta de Emisién; en el
entendido que, todos los Certificados de cada Serie o Sub-Serie



Subsecuente otorgardn a sus Tenedores los mismos derechos y
obligaciones.

Llamadas de Capital: Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados, ya sea en una
oferta publica restringida, en cualquier Emisién realizada en términos
del Contrato de Fideicomiso, o en el mercado secundario, (i) se adhiere
a los términos del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emisi6n y del
Titulo, y asume todas las obligaciones y derechos derivados de los
mismos; y (ii) conviene y se obliga con ei Fiduciario a realizar
aportaciones de dinero al Fideicomiso en Délares en cada ocasién en
que el Fiduciario efectite una Llamada de Capital, por los montos, en
las fechas y conforme a los demds términos previstos a continuacién:

(a) El Fiduciario podrd, mediante instruccion previa del
Administrador con copia al Representante Comtn, en cualquier
momento durante el Periodo de Compromiso, requerir a los Tenedores
que realicen aportaciones de capital en Délares al Fideicomiso, para
realizar Usos Autorizados que el Administrador determine de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisién {cada
uno de dichos requerimientos, una “Llamada de Capital”); en_el
entendido, que el Fiduciario podra realizar Llamadas de Capital
después de que termine el Periodo de Compromiso para realizar Usos
Autorizados, pero no podra utilizar los recursos derivados de dichas
Llamadas de Capital para fondear nuevos compromisos de inversién
en Fondos HarbourVest que se realicen una vez concluido el Periodo
de Compromiso. A efecto de Ilevar a cabo cualquier Llamada de
Capital en los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
deber4, con la previa instruccién del Administrador, (i) dar aviso a la
CNBV, una vez concluida la Llamada de Capital respectiva, para
efectos de que esta realice una actualizacién de la inscripcién de los
Certificados en él RNV para reflejar todos los Certificados en
circulacién de la respectiva Serie o Sub-Serie, en su caso, emitidos al
amparo del Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emision (incluyendo
aquellos que se emitan conforme a la Emisién Adicional respectiva) de
conformidad con el dltimo pérrafo del articulo 75 de la LMV; y (i)
realizar todos los actos necesarios para llevar a cabo el canje del Titulo
de la Serie o Sub-Serie correspondiente, en su caso, depositado en
Indeval, por un nuevo Titulo que documente todosg los Certificados en
circulacion de la Serie o Sub-Serie correspondiente, como consecuencia
de la Llamada de Capital correspondiente, y depositar dicho Titulo en
Indeval. El monto total agregado emitido conforme a las Llamadas de
Capital de la Serie o Sub-Serie de Certificados correspondiente y de la |
Emisién Inicial de cualquier Serie o Sub-Serie de Certificados no podré
exceder el Monto Maximo de la Serie o Sub-Serie aplicable a dicha Serie
0 Sub-Serie de Certificados, asi como el Monto Total de la Emision. \
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(b} Cada Llamada de Capital deberd realizarse mediante
notificacion previa a los Tenedores (cada una, un “Aviso de Llamada
de Capital”) a ser publicada por el Fiduciario en Emisnet o DIV, segin
corresponda (en el entendido, que en dicha fecha el Fiduciario debera
entregar copia de dicha notificacion a Indeval, ala CNBV y ala Bolsa y
al Representante Comun), con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacién a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emisién
Adicional correspondiente, Dicha notificacién debera contener:

(i) el namero de Llamada de Capital;

(i)  IaFecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite
para ofrecer suscribir los Certificados que se vayan a
emitir en la Emision Adicional, la cual debera coincidir
con el dia que ocurra 2 (dos) Dias Habiles antes de la
fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emision
Adicional (o cualquier otra fecha especificada en el
Aviso de Llamada de Capital correspondiente, la “Fecha
Limite de Suscripcion”), y la fecha en la que se vaya a
Ilevar a cabo la Emisién Adicional y se deban pagar los
Certificados correspondientes por parte de los
Tenedores;

(ilff el monto de la Emisién Adicional expresado en Délares,
haciendo mencién de la equivalencia en pesos del
mismo, e] cual no podra ser mayor a los Compromisos
Restantes de los Tenedores correspondiente a la Serie o
Sub-Serie objeto de dicha Emision Adicional;

(iv) el ntimero, Serie o Sub-Serie y precio de los Certificados
correspondientes a la Emisién Adicional;

(v} el Compromiso por Certificado correspondiente a cada
Certificado en circulacién, expresado en Délares, de la
Serie 0 Sub-Serie correspondiente previo a la Emision
Adicional respectiva; y

(vi)  un resumen del destino anticipado de los recursos que
se obtengan de dicha Llamada de Capital; en el
entendido, que una descripcidon detallada de dicho
destino podra ser puesta a disposicién de Ios Tenedores
por el Administrador a través del Representante
Comuin.

{c) Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro especificada en el Aviso de Llamada de Capital respectiva, sea
titular de Certificados de la Serie o Sub-Serie objeto de la Emision
Adicional en términos de la Ley Aplicable, deberd (i} ofrecer suscribir,
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a mds tardar en la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados objeto
de la Emision Adicional que le corresponda suscribir conforme a dicha
Llamada de Capital con base en el Compromiso por Certificado
correspondiente al ndmero de Certificados de la Serie o Sub -Serie
correspondiente de los que sea titular al cierre de operaciones de la
Fecha de Registro; y (ii) pagar dichos Certificados en Ia fecha enla que
se lleve a cabo la Emision Adicional; . que el niimero de
Certificados que deberd ofrecer suscribir y pagar se determinara
multiplicando el Compromiso por Certificado que se indique conforme
al parrafo (b){v} anterior por el nimero de Certificados de la Serie o
Sub-Serie correspondiente de los que sea titular dicho Tenedor (con
base en la constancia que al efecto expida Indeval complementada con
el listado de titulares expedido por el intermediario financiero
correspondiente, en su caso) al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro, redondeado al entero inferior méas préximo.

(d)  El Fiduciario dnicamente emitird los Certificados de la Serie o
Sub-Serie objeto de la Emisién Adicional, que los Tenedores hayan
ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcién y hayan
pagado en la fecha en la que la Emision Adicional se lleve a cabo. Sélo
tendran derecho a suscribir los Certificados de la Serie o Sub-Serie
objeto de la Emision Adicional los Tenedores en base al Compromiso
por Certificado correspondiente al nimero de Certificados de la Serie
o Sub-Serie objeto de la Emisién Adictonal de los que sea titular al
cierre de operaciones de la Fecha de Registro. La suscripcion se
considerara realizada en la fecha en que se lleve a cabo la Emisién
Adicional. En caso que un Tenedor no suscriba y pague los Certificados
que le correspondan, ya sea en su totalidad o en una porcidn, se vera
sujeto a la dilucién punitiva que se describe en el parrafo (o) siguiente,
en adicién a cualquier otro derecho que el Administrador o el
Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en contra de los Tenedores por
dicha falta de suscripcion y pago conforme a la Ley Aplicable.

(e} Considerando los mecanismos de operacion de la Bolsa,
cualquier Persona que adquiera Certificados de la Serie o Sub-Serie
correspondiente en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho
especificada en el Aviso de Llamada de Capital respectiva, no tendra
derecho a suscribir y pagar los Certificados que se emitan en la Emisién
Adicional correspondiente de la Serie 0 Sub-Sevie correspondiente y,
como consecuencia, también se vera sujeta a la dilucion punitiva que
se describe en el parrafo {0} siguiente. Por el contiario, el Tenedor que
transfiera Certificados de Ia Serie o Sub-Serie correspondiente en o con
posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podréa ofrecer suscribir antes
de 0 en la Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados de la Serie o
Sub-Serie correspondiente que le corresponda suscribir conforme a
dicha Llamada de Capital en base al Compromise por Certificado
correspondiente al ntmero de Certificados de la Serie o Sub-Serie
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correspondiente de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, atn
si en la fecha de la Emision Adicional ya no es titular de los mismos.

(F) En caso que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripeidn el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de las érdenes
de suscripcién giradas al Indeval correspondientes a la totalidad de los
Certificados de la Serie o Sub-Serie correspondiente a ser emitidos en
la Emisién Adicional correspondiente, el Fiduciario podra modificar la
Llamada de Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de
conformidad con las instrucciones del Administrador, y el Fiduciario
debera dar aviso de dicha modificacién a Indeval por escrito (o por
cualquier otro medio que Indeval considere conveniente), a CNBV a
través de STIV-2 y a los Tenedores a través de Emisnet o DIV, segiin
corresponda. La maodificacion a la Llamada de Capital o la nueva
Llamada de Capital debera cumplir, en todo caso, con los requisitos
establecidos para una Llamada de Capital, mismos que se establecen
en el pdrrafo (b} anterior, incluyendo sin limitacién, los plazos con que
la misma deba realizarse, salvo que la tinica modificacién de dicha
Llamada de Capital sea la prérroga de la Fecha Limite de Suscripcién
y la fecha de la Emisién Adicional; en el entendido, que en cualquier
caso, serd aplicable una extension automatica de al menos 5 (cinco) Dias
Habiles (dicha extension, una “Prérroga de Llamada de Capital”).
Tratandose de una Prérroga de Llamada de Capital, cualquier Tenedor
que no haya suscrito Ia totalidad de los Certificados de la Serie o Sub-
Serie correspondiente que le haya correspondido suscribir conforme a
dicha Liamada de Capital en la Fecha Limite de Suscripcion original y
que suscriba dichos Certificados de la Serfe o Sub-Serie
correspondiente previo al cierre de operaciones de la nueva Fecha
Limite de Suscripcién pagard, en adicién al precio de los Certificados
correspondientes, una penalidad calculada aplicando, al precio de los
Certiticados correspondientes, una tasa de interés anual equivalente a
la Tasa Preferencial publicada el Dia Habil inmediato anterior a la
original Fecha Limite de Suscripcion, por el numero de dias naturales
entre la Fecha Limite de Suscripcion original y la Fecha Limite de
Suscripcién prorrogada (en el entendido, que el calcule de la penalidad
se efectvard utilizando el procedimiento de dfas naturales
transcurridos, con divisor de 360 {trescientos sesenta)). Las cantidades
recibidas por el Fideicomiso en concepto de penalidad en términos de
lo anterior deberdn ser depositadas en la Cuenta General
correspondiente y utilizado para cualquier propésito permitido de
conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y dichas
cantidades no podrén incluir los Compromisos Restantes de los
Tenedores correspondientes a la Serie o Sub-Serie respectiva, indeval
no serd responsable ni tendrd ninguna injerencia en el célculo de las
penalidades contenidas en este parrafo.
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(g)  El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la
informacién que le proporcione el Administrador, un registro en el que
conste el monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como
resultado de la Emisién Inicial y de cada Emisiéon Adicional de cada
Serie o Sub-Serie de Certificados por cada Tenedor, los Compromisos
Restantes de los Tenedores correspondientes a cada Serie o Sub-Serie,
el niimero de Certificados de cada Serie o Sub-Serie que correspondio
emitir en cada Emisién Adicional que se hubiera realizado a esa fecha
{segiin haya sido determinado conforme al pérrafo (i} siguiente) y el
Compromiso por Certificado correspondiente a cada Certificado en
circulacién para cada Emision Adicional de la Serie o Sub-Serie
correspondiente que se hubiera realizado a esa fecha (segiin haya sido
determinado conforme al pérrafo (k) siguiente). El Fiduciario deberd
poner dicho registro a disposicion del Representante Comuin en cada
ocasion que éste lo solicite.

(h) El Monto de la Emision Inicial de Certificados Serie A respecto
de los Certificados Serie A estara denominando en Délares. En virtud
de lo anterior, el mumero de Certificados Serie A a emitirse en la Fecha
de Emisién Inicial se determinara con base en el Monto de la Emision
Inicial de los Certificados Serie A, dividido entre 100 y en su caso,
redondeado al entero inferior mas préximo. Adicionalmente el Monto
de la Emision Inicial respecto de los Certificados de Series o Sub-Series
Subsecuentes estard denominado en Délares. En virtud de lo anterior,
el nimero de Certificados de Series o Sub-Series Subsecuentes a
emitirse en la fecha de Emusion Inicial de los Certificados de Series o
Sub-Series Subsecuentes se determinard con base en el Monto de la
Emisién Inicial de los Certificados de Series o Sub-Series Subsecuentes,
dividido entre 100, y en su caso, redondeado al entero inferior més
Proximo.

(1) El nuamero de Cerfificados de la Serie o Sub-Serie
correspondiente que corresponderia emitir en una Emisién Adicional,
asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados de dicha Serie 0 Sub-Serie que les hubiera correspondido
suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de
calculo respectiva, se determinaré utilizando la siguiente férmula (en

, que el resultado de la siguiente férmula podra ser
ajustado para reflejar el niimero de Certificados de la Serie o Sub-5eric
correspondiente que efectivamente se emitan en una Emisidn
Adicional, y que dicho ajuste no afectara los calculos que se establecen
en este parrafo, ni en los parrafos (j) y (k) siguientes):

Los célculos descritos en los parrafos siguientes seran realizados por el
Administrador quien deberéd notificar el resultado de los mismos al
Fiduciario y al Representante Comtin previo a, o junto con la
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instruccién que haga Ilegar al Fiduciario para llevar a cabo la Llamada -
de Capital correspondiente, segtin resulte aplicable.

- X; = (2)(v;/100)
Donde:

Xi = -al - numero -de Certificados -de. la Serie- 0 Sub-Serie

- correspondiente -que co;respondena emitir ‘en la: Emisién

. Adicional correspond1ente, “asumiendo que todos .los

" Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados de la’

Série o Sub-Serie - correspondiente que les hubiera

correspondldo suscribir conforme a las Llamadas de Capital
previas a la fecha de calculo respectiva;-

al monto de la'Emisién Adicionial correspondiente, el cital se
denominara en Délares, monto que deber4 ser rédondeado a
aquel nimero que provoque que el resultado de X; siempre
Sea un nuimero entero; . :

Yi

i = identifica el ndmero de Llamada de Capital para cada factor.

Il

identifica el precio en D6lares por Certificado en-la-Emisién
Inicial de cada Serie o Sub-Serie (para evitar dudas,-(a) $100.00
{cien D¢lares 00/100) es el precio por cada Certificado Serie A
en la Emision Inicial de los Certificados Serie A; y (b) $1,000.00
(mil Délares 00/100) es el precio por cada Certificado en la
Emisién Inicial para cada Serie o Sub-Serie Subsecuente.

Pi

(G} El precio a pagar por Certificado de la Serie o Sub-Serie
- correspondiente en cada Emisién Adicional se determinara por el
Administrador utilizando la siguiente férmula:

P (Y/XD)
Donde:

P; = al precioc por Certificado de la Serie o Sub-Serie

correspondiente en la Emision Adicional correspondiente; en

el entendido, que para calcular Pi se utilizardn hasta diez

' puntos decimales, y en el entendido, ademds, que el precio por

- Certificado de la Serie o0 ' Sub-Serie- correspond:ente
denominado y pagado en Délares
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(k) ~ El namero de Certificados de la Serie- o Sub-Serie
~ correspondiente a ser emitidos en una. Emisién Adicionial que un
Tenedor debe suscribir por cada Certificado de la Serie o Sub-Serie
correspondienté del que sea titular en la Fecha de ‘Registro
correspondiente (el “Compromiso por Certificado”), se determinara
utilizando la siguiente férmula:. - : c

s X
TR X =1

Donde;

Ci = al Compromiso por Certificado; en el entendido que el
nimero de Certificados de Jla Serie o Sub-Serie
correspondiente que deberd-ofrecer suscribir y pagar cada
Tenedor se determinara mulhphcando dicho Conipromiso

~ por Certificado por el niimero de Certificados de la Serie o
Sub-Serie correspondiente de los que sea titular dicho Tenedor
en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior més
préximo; y en el entendido ademés de gus “el resultado se
expresard a trece decimales. :

(I) - De manera ilustrativa, a continuacién se desarrollan las
férmulas para determinar el Compromiso. por Certificado para la
primera, la segunda y la tercera Llamada de Cap1ta1 correspondlente a
la Serie A: -

(1) En la primera Llamada de Capital de dichos Certificados
Serie A, el Compromiso por Certificado se determinaré
uh]_lzando la siguiente férmula:

e
1= ¥

Donde:

X; = al namero de Certificados Serie A que corresponderia emitir
respecto de la primera Llamada de Capital de dichos
Certificados Serie A; y :

Xo = al numero de Certificados Serie A:correspondientes a la

Emisién Inicial de dichos Certificados Serie A.
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(2) En la segunda Llamada de Capital de dichos
Certificados Serie A, el Compromiso por Certificado se
determinaré utilizando la siguiente f6rmula:

et
e X il "" X]_
Donde:
X2 = al nimero de Certificados Serie A que corresponderia emitir

respecto de la segunda Llamada de Capital de dichos
Certificados Serie A, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados Serie A que les
hubiera correspondido suscribir conforme a la primera
Llamada de Capital.

(3) En la tercera Llamada de Capital de dichos Certificados
Serie A, el Compromiso se determinara utilizando la
siguiente fé6rmula:

¢ *
Ko X” 'l'Xl "i‘ Xz

Donde:

Xs = al nimero de Certificados Serie A que corresponderia emitir
respecto de la tercer Llamada de Capital de dichos
Certificados Serie A, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados Serie A que les
hubiera correspondido suscribir conforme a la primera y
segunda Llamadas de Capital.

(m} El monto de la aportaciéon que realice cada Tenedor a!
Fideicomiso serd igual al monto que resulte de multiplicar el niumero
de Certificados de una Serie o Sub-Serie en particular que suscriba
dicho Tenedor en la Emisién Adicional correspondiente, por el precio
por Certificado de dicha Serie o Sub-Serie de la Emision Adicional
correspondiente.

{n}  Los montos en Délares que reciba el Fiduciario respecto de las
Emistones Adicionales serdn recibidos en la Cuenta General
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correspondiente conforme a lo previsto en la Clausula 10.1 del Contrato
de Fideicomiso.

(0)  En virtud del mecanismo dé Llamadas de Capital que se
establece en el Contrato de Fideicomiso, st un Tenedor existente no
suscribe y paga los Certificados que se emitan de una Serie o Sub-Setie
en particular en una Emisién Adicional conforine a una Llamada de
Capital de dicha Serie o Sub-Serie, dicho Tenedor se vera sujeto a una
dilucién punitiva, ya.que el monto aportado por dicho Tenedor al
Fideicomiso no serd proporcional al nimero de Certificados de dicha
Serie o Sub-Serie que tendra después de la Emisi6n Adicional respecto
de Ia cual no suscribié y pagé Certificados de dicha Serie o Sub-Serie
conforme a sus Compromisos por Certificado respectivos. Es decir, el
porcentaje que representen los Certificados en circulacién de dicha
Serie o Sub-Serie de los que sea titular un Tenedor que no cumpli6 con
una Llamada de Capital de dicha Serie o Sub-Serie antes de la Emisién
Adicional respectiva, disminuird después de dicha Emisién Adicional
mas allé del monto proporcional que debia haber aportado al
Fideicomiso respecto de dicha Emision Adicional conforme a sus
Compromisos por Certificado respectives, y la parte proporcional
acrecentard en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron
los Certificados de dicha Serie o Sub-Serie que se emitieron en Ja
Emisién Adicional respectiva. Dicha dilucion punitiva para el Tenedor -
que no acuda a una Llamada de Capital de dicha Serie o Sub-Serie y
beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera
reflejada:

(i} en las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario
conforme al Contrato de Fideicomiso y los Titulos y cualquier
otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto
de los Certificados de la Serie o Sub-5erie correspondiente, ya
que dichas Distribuciones a los Tenedores o pagos se realizardn
en base al nttmero de Certificados en circulacién que tengan
dichos Tenedores al momento en que se lleven a cabo;

(i) en los derechos de vote en las Asambleas de Tenedores y
Asambleas Especiales, segtin corresponda, y otros derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores y Asambleas
Especiales (incluyendo, sin limitacién, el derecho a nombrar
miembros del Comité Técnico), ya que las resoluciones de las
Asambleas de Tenedores y Asambleas Especiales se toman y los
derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen
en base al ntimero de Certificados en circulacién al momento
que se realicen las asambleas o en el momento en que se ejerzan

dichos derechos;

(iiiy  en los derechos para designar y mantener la designacion de
miembros del Comité Técnico, ya que -dichos derechos se
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calculan con base en el niimero de Certificados en circulacién al
momento de designacién o al momento en que se vaya a
celebrar una sesién del Comité Técnico; y

{iv)  en el derecho a suscribir Certificados de una Serie 0 Sub-Serie
en particular que se emitan en Emisiones Adicionales, ya que
dicho derecho se basa en el niimero de Certificados de los que
sea titular el Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro que se establezca en la Llamada de .Capital
correspondiente, y no en el nimero de Certificados de dicha
Serie o Sub-Serie que adquirié dicho Tenedor respecto de la
Emision Inicial correspondiente; y

(v) en todas las demés instancias del Contrato de Fideicomiso en
donde se determinen derechos u obligaciones con base en el
numero de Certificados que tenga un Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el
Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en contra
de los Tenedores por la falta de cumplimiente con una Llamada de
Capital conforme a la Ley Aplicable.

{(p)  Siun Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de
una Serie 0 Sub-Serie en particular que se emitan en una Emisién
Adicional conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria
no contar con los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones
que adquiera en los términos del Contrato de Fideicomiso y del Acta ¢
de Emisién, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto.
Adicionalmente, en dicho supuesto, entre otros, el Fideicomiso podria
verse impedido en cumplir con el plan de negocios y calendario de
mversién previsto en el prospecto relativo a los Certificados Serie A.
Dichos riesgos son en adicion a los demds riesgos sefialados en dicho
prospecto. ’

{q Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados,
autorizan e irrevocablemente instruyem a los intermediarios
financieros a través de los cuales sean propietarios de Certificados, a
proporcionar al Fiduciario, al Representante Coman y al
Administrador la documentacién necesaria para determinar si dicho
Tenedor suscribié y pagéd los Certificados que se emitan en una
Emision  Adicional conforme a wna Llamada de Capital
Adicionalmente,-el Dia Habil en que se lleva a cabo dicha Emisién
Adicional y haya concluido el procedimiento antes senalado para_
realizar la Llamada de Capital correspondiente, el Fiduciario debera
informar a la CNBV a través de STIV-2, a la Bolsa y al puablico
inversionista a través de una publicacién en Emisnet o DIV, segun
corresponda, la informacién sobre el resultado de la Llamada de R
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Capital respectiva a dicha fecha, segiin lo establecido en la Circular

Unica.

(r)

En caso de que alguna Persona pretenda adquirir, en cualquier

momento, dentro o fuera de la Bolsa, uno o mas Certificados de una
Serie o Sub-Serie en particular (y consecuentemente la obligacién de
cumplir con Liamadas de Capital, en su caso), dicha Persona requerira
la autorizacién previa de la Asamblea de Tenedores, la cual requerird
el voto favorable de la mayoria de la Asamblea de Tenedores, sujeto a
lo siguiente:

()

(i)

Compromiso Restante de los Tenedores. Previo a la fecha en la
que el Compromiso Restante de los Tenedores haya sido
reducido a cero, la Asamblea de Tenedores debera otorgar
dicha autorizacién dnicamente si éste determina a su entera
discrecion que (1) el adquirente tiene la capacidad (econémica,
legal o de cualquier otra naturaleza) necesaria para cumplir en
tiempo y forma con las Llamadas de Capital que pudieren
efectuarse con posterioridad a dicha adquisicion; (2} la
transmisién no tendria un impacto fiscal o regulatorio adverso
(incluyendo conforme a cualesquiera leyes de valores) en el
Fideicomiso, en los Tenedores o en el Administrador; (3} el
adquirente no sea un Competidor; (4) el adquirente cumple con
todas las disposiciones para la prevenciéon de lavado de dinero
y terrorismo aplicables; y (5) el adquirente no se considera una
“US Person” segtin dicho término se define en la Regulacién S
del LS Securities Act of 1933, seguin sea modificada, o un “United
States Person” segtin dicho término se define en la Seccion
7701{a)(30) del US Internal Revenue Code of 1986, segtin sea
modificado, y dicho adquirente tinicamente estd adquiriendo
certificados de manera consistente con la Regulacién S,
incluyendo las disposiciones contenidas en la misma para
operaciones en el extranjero (offshore transactions).

Terminacién del Compromiso Restante de los Tenedores.
Después de la fecha en la que el Compromiso Restante de los
Tenedores haya sido reducido a cero, la Asamblea de Tenedores
deberd otorgar dicha autorizacién tinicamente si ésta determina
a su entera discrecién que (1} la- transmisién no tendria un
impacto fiscal o regulatorio adverse (incluyendo conforme a
cualesquiera leyes de valores) en el Fideicomiso, en los
Tenedores o en el Administrador; {2} el adquirente no sea un
Competidor; (3) el  adquirente - cumple con todas las
disposiciones para la prevencién de lavado de dinero y
terrorismo aplicables; y (4) el adquirente no se considera una
“US Person” segtin dicho término se define en la Regulacién S
del LIS Securities Act 0f 1933, segiin sea modificada, o un “Unifed
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(1ii)

v)

States Person” segan dicho término se define en la Seccién
7701(a)(30) del US Internal Revenue Code of 1986, segin sea
modificado, y dicho adquirente unicamente ests adquiriendo
certificados de manera consistente con la Regulacién S,
incluyendo las disposiciones contenidas en la misma para
operaciones en el extranjero (offshore transactions).

Resolucién de la Asamblea de Tenedores. Para el caso de
aquellos asuntos que se sometan a la Asamblea de Tenedores
conforme a los numerales (i) y (ii) anteriores, Ia Asamblea de
Tenedores debera emitir su resolucién en un plazo no mayor a
90 (noventa) dias naturales contados a partir de la fecha en que
se le presente la solicitud de autorizacién de adquisicién
correspondiente; en el entendido, que si la Asamblea de
Tenedores no emite su resolucion dentro de dicho término, se
considerard que la Asamblea de Tenedores negé su
autorizacién. La Asamblea de Tenedores estard facultada en
todo momento para solicitar la informacién que considere
necesaria o relevante para emitir su autorizacion.

[ncumplimiento. En caso de que cualquier Persona adquiera
Certificados de una Serie en particular, sin haber obtenido la
autorizacién previa de la Asamblea de Tenedores (segiin se
requiera de conformidad con los numerales (i} y (ii) anteriores),
entonces (1) la Persona adquirente no serd considerada como
Tenedor, y el Tenedor que transmita continuard obligado a
cumplir con todas las obligaciones derivadas de Llamadas de
Capital y que puedan surgir en el futuro como si dicha
transferencia no se hubiere realizado; y {2) los Certificados de
una Serie en particular transferidos no otorgaran al adquirente
de los mismos derechos corporativos, incluyendo, sin
limitacién, el derecho de asistir y votar en las Asambleas de
Tenedores y Asambleas Especiales (y dicho adquirente no
computaré para efectos de determinar el quérum de instalacién
y votacion correspondiente, y sin que el Representante Comdn
incurra en responsabilidad alguna por no reconocer al
adquirente la titularidad y ejercicio de dichos derechos de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso) asi
como designar miembros del Comité Técnico. El Fiduciario, el
Administrador y/o el Comité Técnico deberan notificar al
Representante Comiin en cuanto tengan conocimiento de
cualquier incumplimiento de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso.

Distribuciones. En caso de que cualquier Persona que adquiera
Certificados de una Serie en particular en el mercado
secundario sin la autorizacién del Comité Técnico, reciba
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Tiempo y forma de las
Distribuciones:

Proceso de
Distribucion:

Distribuciones, ejerza cualesquiera derechos corporativos
relacionados con dichos Certificados, o efectiie pagos con
motivo de alguna llamada de Capital, dichos actos no
constituirdn y en ningitn caso podréan interpretarse como una
autorizacién de la Asamblea de Tenedores respecto de dicha
transmisién, y las consecuencias previstas en el Contrato de
Fideicomiso continuaran aplicando. Las partes acuerdan que no
hay otros acuerdos respecto a la transmisién de Certificados,
distintos a las disposiciones del el Contrato de Fideicomiso.

(s)  Sélo en la medida en que no haya habido incumplimientos de
los Tenedores a las Llamadas de Capital conforme a lo previsto en esta
Clausula 7.1, y el Fiduciario haga una Llamada de Capital pero no use
los montos de dicha Llamada de Capital depositados en la Cuenta para
Llamadas de Capital para los fines previstos en la Llamada de Capital
respectiva, el Administrador podra, dentro de los 90 (noventa) dias
naturales siguientes a la fecha en que se hayan depositado dichos
montos en la Cuenta General de dicha Serie 0 Sub-Serie, instruir al
Fiduciario, con copia al Representante Comtn, para que distribuya
dichos montos a los Tenedores de Certificados de la Serie o Sub-Serie
en particular, en cuyo caso dichos montos distribuidos no serdn
considerados como parte de las contribuciones de los Tenedores para
efectos de.calcular el Compromiso Restante de los Tenedores.

El Administrador instruird al Fiduciario la distribucién de los Ingresos
por Inversion y cualesquier otros ingresos del Fideicomiso en aquellos
tiempos y montos que el Administrador determine a su entera
discrecion. Las Distribuciones en efectivo serdn realizadas en Délares a
través de Indeval, salvo que el Administrador instruya Io contrario; en
el entendido, que de conformidad con el Articulo 8 de la Ley Monetaria
de los Estados Unidos Mexicanos, Jas obligaciones de pago contraidas

- dentro o fuera.de México en moneda exlranjera pero pagaderas en

México,- podran ser cumplidas y se considerardn solventadas en
México mediante Ia entrega de la cantidad equivalente en Pesos al tipo
de cambio publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion en la fecha en la que se realice el pago correspondiente.

La_Asamblea Especial de los Certificados de la Serie o Sub-Serie
Subsecuente cmre%pondlente instruird al Fiduciario para usar los
mentos depositados en las Cuentas del Fideicomiso correspondientes,
respecto de una Serie o Sub-Serie en particular, para (i) reconstituir la
porcién de la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria
aplicable a dicha Serie o Sub-Serie, (ii) transferir a la Cuenta General
correspondiente los montos necesarios para cumplir con los
compromisos u obligaciones de pago del Fideicomiso en relacion con
la Inversién o Fondo HarbourVest correspondiente, y/o (iii) transferir
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Derechos que confieren
a los Tenedores

proteccién
intereses:

de

y
sus

dichos fondos a la Cuenta de Distribuciones correspondiente para
realizar Distribuciones a los Tenedores en términos del parrafo (b)
siguiente,

Los montos depositados por los Fondos HarbourVest en la Cuenta de
Distribuciones serdn distribuidos entre los Tenedores de las Serie o
Sub-Serie correspondiente a través de Indeval de conformidad con las
instrucciones previas de la Asamblea Especial de los Certificados de la
Serie o Sub-Serie correspondiente (cada una, una “Distribucién”); en el
entendido, que en la medida que existan montos debidos y pagaderos
por concepto de principal, intereses o cualquier otro concepto
conforme a una Linea de Suscripcidn, el Fiduciario deberd aplicar
dichos montos, en primer lugar, al pago de dichos conceptos al
acreedor correspondiente. Al menos 7 (siete) Dias Habiles previos a
cada Distribucién, la Asamblea Especial de los Certificados de la Serie
o Sub-Serie correspondiente debera determinar el monto a distribuirse
a los Tenedores de la Serie o Sub-Serie correspondiente (el “Monto
Distribuible”). Una vez realizadas dichas determinaciones, la
Asamblea Especial de los Certificados de la Serie o Sub-Serie
correspondiente (con copia al Representante Comin) deberd notificar
por escrito el Monto Distribuible a ser distribuido por el Fideicomiso,
al Fiduciario y al Representante Comin, y el Fiduciario debera
informar el Monto Distribuible pagadero por el Fideicomiso a la Bolsa,
a través de Emisnet o DIV, segtin corresponda, y la CNBV a través del
STIV-2 o por los medios que estas determinen, asi como notificar a
Indeval, por escrito (o por los medios que este determine), en cada caso
al menos 6 Dias Habiles previos a la respectiva fecha de Distribucion
(cada una, una “Fecha de Distribucién”).

De conformidad con lo dispuesto en el la LMV, la Circular Unica, y en
términoes del Contrato de Fideicomiso los Tenedores de los Certificados
contaran con los siguientes derechos:

Cada Tenedor-de Certificados tendra derecho a recibir Distribuciones
derivadas de las Inversiones realizadas por el Fiduciario, sujeto a los
términos del Contrato de Fideicomiso. Cada Tenedor de Certificados
tendra derecho a asistir y votar en la Asamblea de Tenedores y/o
Asamblea Especial. Asimismo los Tenedores que, en lo individual o en
su conjunto tengan (a) el 25% o mds de los Certificados que se
encuentren en circulacién, tendrdn derecho a: (i) solicitar al
Representante Comiin que convoque a una Asamblea de Tenedores
y/o Asamblea Especial, especificando los puntos que deberéan tratarse
en dicha Asambiea de Tenedores y/o0 Asamblea Especial; (ii} solicitar
al Representante Comin que aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias
naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una
Asamblea de Tenedores y/o Asamblea Especial de cualquier asunto
respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente
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Lugar y forma de pago:

Depaositario:

Obligaciones de dar,
hacer y no hacer del
Fiduciario y del
Administrador frente a
los Tenedores:

Representante Comun:

informados; (iii) oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas
por una Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que
pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores
y /0 Asamblea Especial respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan
votado en confra de las resoluciones respectivas, y en cualquier caso,
se presente la demanda correspondiente dentro de los 15 (quince) dias
naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones
correspondientes, sefialando en dicha demanda la disposicién
contractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos
de violacién; {iv) ejercer acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones establecidas
en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la
Emisién; y (v} designar y, en su caso, revocar la designacién de un
miembro del Comité Técnico.

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo por
medio de transferencia electrénica a través de Indeval (segin dicho
término se define mas adelante}), cuyas oficinas se encuentran ubicadas
en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500,
Ciudad de México.

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(“Indeval”).

En adicién a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en
el presente Titulo, las obligaciones de dicho Fiduciario y las
obligaciones del Administrador en el desempefio de sus
funciones, asi como las consecuencias juridicas para el caso de
incumplimiento de dichas obligaciones, segun corresponda,
frente a los Tenedores, se encuentran contenidas en el
clausulado del Contrato de Fideicomiso y del Contrato
Administracién.

Se ha designado a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo
Financiero, o cualquier persona que sustituya dicho representante
comiin de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso,
como representante comun de los Tenedores.

(a) Derechos y Obligaciones del Representante Comun. El
Representante Comiin tendrd las facultades y obligaciones que se
contemplan en los articulos aplicables de la LMV y la LGTOC,
incluyendo, pero sin limitarse a, aquellos incluidos en el Titulo y en el
Contrate de Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente previsto
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en el Titulo, en el Contrato de Fideicomiso, en los deméas documentos
de los que sea parte, 0 en la LMV y en la LGTOC, el Representante
Comitin actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea
de Tenedores o Asamblea Especial, segin corresponda. El
Representante Comin representara al conjunto de Tenedores y no de
manera individual a cada uno de ellos. Las facultades y obligaciones
del Representante Comun incluirdn, sin limitacién, los siguientes:

(i)

(i)
(if)

v)

(vi)

(vii)

suscribir el Titulo correspondiente a cada Emisién y el Acta
de Emisién, asi como suscribir las solicitudes a ser
presentadas ante la CNBV para llevar a cabo el canje del
Titulo correspondiente y la actualizacién de registro en el
RNV, como resultado de una Emisién Adicional;

revisar la constitucién del Fideicomiso;

verificar, a través de la informacion que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso;

convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y Asambleas
Especiales cuando la Ley Aplicable o los términos de los
Titulos y el Contrato de Fideicomiso asi lo requieran, y/o
cuando lo considere necesaric o deseable obtener
confirmaciones de los Tenedores con respecto a la toma de
cualquier decisién, o la realizacién de cualesquier asuntos que
deban ser resueltos por una Asamblea de Tenedores o
Asamblea Especial, segin corresponda, asi como ejecutar las
resoluciones de dichas asambleas;

llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones tomadas en
las Asambleas de Tenedores o Asambleas Especiales, en la
medida permitida por el Contrato de Fideicomiso y la Ley
Aplicable;

firmar, en representacién de los respectivos Tenedores, los
documentos y contratos a ser celebrados con el Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, asi como cualesquier modificaciones a los
mismos, de conformidad con las resoluciones de la Asamblea
de Tenedores o la Asamblea Especial, segtin corresponda, en
términos del Contrato de Fideicomiso;

llevar a cabo todas las acciones que resulten necesarias o
convenientes a efecto de salvaguardar los derechos de los
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Tenedores, en la medida permitida por el Contrato de
Fideicomiso y la Ley Aplicable;

(viii) comparecer (tnicamente para fines informativos) a la
celebracion de cualesquier Convenios de Lineas de
Suscripcién;

(ix) actuar como intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores,
en representacién de estos tltimos, con respecto del pago de
cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en relacién con
sus respectivos Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si
las hubiera, asf como para cualesquiera otros asuntos que se
requieran;

(x)  ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones
~ establecidas en cada Titulo, en el Contrato de Fideicomiso y
en los demads documentos de los que sea parte; y '

(xi) engeneral, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades

y cumplir con las obligaciones del Representante Comun de

conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, la Ley Aplicable y los sanos usos y practicas
bursatiles.

El Representante Comiin no tendra responsabilidad alguna por las
decisiones que se adopten en el Comité Técnico o en la Asamblea de
Tenedores o en alguna Asamblea Especial, ni estara obligado a erogar
ningtn tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo a su
patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le
corresponden derivadas de su encargo, las cuales se cubrirdn con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso.

(b} Obligaciones adicionales del Representante Comiin. El
Representante Comun debera verificar, a través de la informacién que
se le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en
tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso, los Titulos, el Acta de Emision y el Contrato de
Administraciéon, por parte del Fiduciario, del Fideicomitente, y del
Administrador {excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal,
laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstas
en los mismos que no tengan injerencia directa en la realizacion de
Distribuciones o de cualquier otro pago que deba ser realizado a los
Tenedores conforme a los Certificados), asi como, el estado que g‘uarda
el Patrimonio del Fideicomiso.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendrd
el derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al
Administrador, y a cualquier persona que preste servicios al Fiduciario
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en relacién con los Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo el Auditor Externo, el Proveedor de Precios, el Valuador
Independiente y el Contador del Fideicomiso, la . irformacién y
documentacién necesaria para verificar el cumplimiento con sus
obligaciones, referida en el parrafo anterior. Mediante la firma del
Contrato de Fideicomiso, la aceptacion del cargo y/ o la celebracion del
contrato de prestacion de servicios correspondiente, se entenderd que
dichas Personas se obligan a cumplir con las obligaciones previstas en
este parrafo. En ese sentido, el Fiduciario, el Fideicomitente, el
Administrador, el Auditor Externo, el Proveedor de Precios, el
Valuador Independiente y el Contador del Fideicomiso y dichos
prestadores de servicios tendrén la obligacién de proporcionar y/o
causar que le sea proporcionada al Representante Coman dicha
informacién y en los plazos y periodicidad que el Representante
Comuin les requiera, incluyendo, sin limitar, la situacién financiera del
Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan las Inversiones,
Inversiones  Originadas  por  Tenedores,  Desinversiones,
financiamientos y otras operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio
del Fideicomise, corridas financieras, determminaciéon de coberturas, asi
como cualquier otras informacién econdmica, contable, financiera,
legal y administrativa que precise, la cual estara sujeta a las
obligaciones de confidencialidad establecidas en la Cldusula 19.4 del
Contrato de Fideicomiso; en el entendido, sin embargo; que el
Representante Comtin  podrd hacer dicha informacién del
conocimiento de los Tenedores sin incurrir en un incumplimiento por
tal motivo a dichas obligaciones de confidencialidad, y dichos
Tenedores estaran sujetos a la obligacidon de confidencialidad
establecida en la Clausula 19.4 del Contrato de Fideicomiso. El
Fiduciario tendra la obligacién de requerir a al Auditor Externo, al
Proveedor de Precios, al Valuador Independiente y al Contador del
Fideicomiso, asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante Coman la informacion solicitada en los plazos antes
seftalados, en el entendido, que el Fiduciario no serd responsable si el
Auditor Externo, el Proveedor de Precios, el Valuador Independiente,
el Contador del Fideicomiso, los asesores legales o los terceros, una vez
requeridos por el Fiduciario, incummplen con su obligacion de entregar
al Representante Coman la informacién solicitada. El Representante
Comtn asumiré que la informacién presentada por las partes y/o por
los terceros sefalados, es exacta y veraz, por lo que podra confiar en
ella para sus funciones de revision.

El Representante Comtin podra realizar visitas o revisiones a las
personas y para los fines sefialados en el parrafo anterior de manera
anual, en el entendido que, si el Representante Comifin lo estima
conveniente, podré realizar las mismas con una periodicidad distinta,
mediante notificacién eniregada por escrito realizada con por lo menos
5 {cinco) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar
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a cabo la visita o revisién respectiva, salvo que se trate de casos
excepcionales, en cuyo caso, considerando la urgencia e importancia de
los mismos, el Representante Coman debera entregar una notificacion
por escrito con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha
en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva,

En caso que el Representante Comin no reciba la informacion
solicitada en los tiempos sefialados o que tenga conocimiento de
cualquier otro incumplimiento de las obligaciones establecidas en el
Contrato de Fideicomiso, cada Titulo, el Acta de Emisién y/o el
Contrato de Administracion a cargo de las partes de los mismos, el
Representante Comtin estar4 obligado a solicitar al Fiduciario, previa
notificacion por escrito, que haga del conocimiento del publico
inversionista inmediatamente dicho incumplimiento, a través de la
publicacién de un “evento relevante”, sin que tal revelacién se
considere un incumplimiente de obligacion de confidencialidad alguna
y sin perjuicio de la facultad del Representante Comtin, de hacer del
conocimiento del pablico inversionista en términos del Contrato de
Fideicomiso y la Ley Aplicable, cualquier circunstancia que sea de su
conocimiento y que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para
cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados asi como
cualesquier incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las
obligaciones tanto del Fiduciario, como del Fideicomitente, y del
Administrador, que por cualquier medio se hagan del conocimiento
del Representante Comitin; en el entendido, ademés, que dicha
revelacién no se considerard que infringe las obligaciones de
confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o enlos
demds Documentos de la Emision. En caso de que el Fiduciario no lleve
a cabo la publicacion del “evento relevante” respectivo dentro de los 2
(dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién que realice el
Representante Comuin, éste tendréd la obligacién de llevar a cabo la
publicacién de dicho “evento relevante” inmediatamente.

El Representante Comtn debera rendir cuentas del desempefio de sus
funciones, cuando la Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial lo
solicite, 0 al momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el
Representante Comun podré solicitar a la Asamblea de Tenedores o la
Asamblea Especial segin corresponda, o la Asamblea de Tenedores o
la Asamblea Especial podra ordenar, que se contrate con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso a cualquier tercero especialista en la
materia de que se irate razonablemente considere conveniente y/o
necesario para el cumplimiento de sus obligaciones de verificacién
referidas en los parrafos anteriores o establecidas en la Ley Aplicable,
En tal caso, el Representante Comiin estara sujeto a las
responisabilidades aprobadas por la Asamblea de Tenedores o la
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Asamblea Especial al respecto, y en consecuencia, el Representante
Comun podrd confiar en, actuar y/o0 negarse a actuar con base en el
analisis que presente el tercero especialista, segtin lo determine la
Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial; en el entendido, que
si la Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial, segin
corresponda, no aprueba la contratacién de terceros especialistas, el
Representante Comtin solo serd responsable de las actividades que le
son directamente imputables establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y en la Ley Aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las
demés obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos anteriores,
éste debera, previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores o la
Asamblea Especial, segun corresponda, contratar con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante
Comtn, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos
necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan a
dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones,
segun le sea instruido por el Representante Comun, en un plazo que no
debera exceder de 5 (cinco} Dias Habiles contados a partir de que le sea
dada dicha instruccién; en el entendido, que si la Asamblea de
Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros pero no existen
los recursos suficientes para tales efectos en el Patrimonio del
Fideicomiso, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de
Comercio, asf como a o establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil
de la Ciudad de México y en los articulos correlativos en los demés
Cédigos Civiles de los estados de México y el Codigo Civil Federal en
relacién con su cardcter de mandataric en términos del articulo 217 de
la LGTOC, en el entendido, ademas, que el Representante Comiin no
estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
contratacion de dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo
ninguna circunstancia del retraso de su confratacion y/o por falta de
recursos en el Patrimonio del Fideicomiso de llevar a cabo dicha
confratacién y/ o porque no le sean proporcionados, en su caso, por los
Tenedores de los Certificados.

{c) del tante Atendiendo a Ia
naturaleza de los Certificados, que no conllevan una obligacién a cargo
del Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal
y/o intereses, ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario,
consejero, apoderado, empleado, factores, dependientes, Afiliada o
agente (el ” ") de éste, serd responsable de las decisiones de
inversién, del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado de
las Inversiones, Inversiones Originadas por Tenedores y/o de las
demds operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso o la adecuacién de dicho resultado a los rendimientos
esperados y tampoco deberd revisar ni vigilar la viabilidad juridica,
financiera y econémica de las Inversiones, Inversiones Originadas por
Tenedores y demds operaciones ni la obtencién de autorizaciones y
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cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que conlleve cada
Inversion u operacion, en el entendida, que el Representante Comuin
estard facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario y a los
demas participantes, informacion relativa a estos temas.

De igual manera no sera responsabilidad del Representante comun ni
del Personal de éste, vigilar o supervisar el cumplimiento de los
servicios contratados del Valuador Independiente, del Auditor
Externo, del Proveedor de Precios, del Contador del Fideicomiso o de
cualquier otro tercero, ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas
en los contratos firmados con las confrapartes en las Inversiones,
Inversiones Originadas por Tenedores, Desinversiones y dem4s
operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las partes de los
Fondos HarbourVest ni de sus términos u operacién, ni la debida
instalacion o funcionamiento del Comité Técnico, y las obligacicnes de
sus miembros, o cualquier otro organo distinto a la Asamblea de
Tenedores o Asamblea Especial.

(d)  Remocién del Representante Comun. El Representante
Comtn podrd ser removido o sustituido en cualquier momento,
mediante resolucion de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los
requisitos de quérum establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el
entendido, que dicha remocién sélo surtirda efectos cuando un
representante comun sustituto haya sido designado por la asamblea
respectiva y el representante sustituto haya aceptado y tomado
posesion de su cargo como Representante Comin.,

(e) Renuncia del Representante Comun. Cualquier institucién
que actiie como Representante Comuin conforme al Contrato de
Fideicomiso podréd renunciar a dicho nombramiento en los casos que
se especifican y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de
la LGTOC. El Representante Comun, segiin sea el caso, debera
entregar notificacion por escrito al Administrador y al Fiduciario de su
intencién de renuncia con por lo menos 60 {sesenta) dias naturales de
anticipacion a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no
serd efectiva hasta que un representante coman sustituto sea
nombrado por la Asamblea de Tenedores y el sustituto del
Representante Comun haya aceptado y tomado posesién de su cargo,
lo cual debera ocurrir dentro del plazo de 60 (sesenta) dias naturales

sefalado,

() Terminacion de las Obligaciones del Representante Comtn.
Las obligaciones del Representante Comiin terminaran una vez que se
hubieren distribuido todas las cantidades que tengan derecho a recibir
los Tenedores en relacion con los Certificados.

Honorarios del Representante Comiin. Como contraprestacién por
sus servicios bajo el Contrato de Fideicomiso, el Representante
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Comun tendrd derecho a recibir los honorarios (incluyendo el IVA)
que se indican en el documento que se adjunta al Contrato de
Fideicomiso como Anexo “A”. Los honorarios del Representante
Coman seran considerados como Gastos de Emisién o Gastos del
Fideicomiso, segtin sea el caso.

Asamblea de (a)

Procedimientos para Asambleas de Tenedores. Las Asambleas

Tenedores: de Tenedores se regirdn de conformidad con lo siguiente:

@)

(i)

(iii)

Cada Asamblea de Tenedores representard al conjunto de todos
los Tenedores de todas las Series 0 Sub-Series de Certificados
(en el entendido que los Tenedores de todas las Series o Sub-
Series con derecho a votar en dicha Asamblea de Tenedores se
llamaran bajo la misma convocatoria) y, en todo lo que no
contravenga lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y/o el
Titulo correspondiente, se regirta por las disposiciones
contenidas en la LMV y en los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y
demés articulos correlativos y aplicables de la LGTOC, siendo
vélidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores de
todas las Series o Sub-Series de Certificados, atin respecto de los
ausentes y disidentes. A menos que se indique lo contrario en
el Contrato de Fideicomiso, las referencias a los Certificados en
la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso, se refieren a los
Certificados de todas las Series o0 Sub-Series.

Los Tenedores se reunirdn en Asamblea de Tenedores cada vez
que sean convocados por el Representante Comun. Las
Asambleas de Tenedores se celebrarén en el domicilio del
Representante Comiin y, a falta o imposibilidad para ello, en el
lugar que se exprese en la convocatoria respectiva dentro del
domicilio social del Fiduciario.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacién,
el Administrador, el Fiduciario y/o la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, tendran el derecho de
solicitar al Representante Comitin que convogue a una
Asamblea de Tenedores, especificando los puntos que deberdn
tratarse en dicha Asamblea de Tenedores. El Representante
Comtin debera expedir la convocatoria, para la Asamblea de
Tenedores, dentro del término de 10 (diez} dias naturales a
partir de la fecha en que se reciba la solicitud respectiva. Si el
Representante Comiin no cumpliere con esta obligacion, el
Fiduciario o el juez competente del domicilio social del
Fiduciario, a peficién de los Tenedores solicitantes, podra
expedir la convocatoria respectiva.
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{iv)

‘Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se

publicardn con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién
a la fecha en que Ia Asamblea de Tenedores deba reunirse, por
lo menos una vez, en cualquier periédico de amplia circulacién
nacional y en Emisnet o DIV, segtin corresponda, y deberén ser
enviadas = al Fiduciario y--el Administrador por correo
electrénico. Las convocatorias deberdn incluir el orden del dia
para las Asambleas de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento) o mds de los Certificados en circulacion,
tendrén el derecho de solicitar al Representante Comun que
aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales, y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una Asamblea
de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos
Tenedores no se consideren suficientemente informados.
Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no
concurran a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que
haya sido aplazada en los términos del Contrato de
Fideicomiso, el secretario debera dejar constancia en el acta
respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados
de dichos Tenedores no computaran para el quérum de
votacion de los puntos pendientes a fratar en dicha Asamblea
de Tenedores; en el entendido, que en todo momento deberan
cumplirse los quorums de instalacién y votacion previstos en el
Contrato de Fideicomiso para el desahogo de los puntos de que
se frate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se
proceda a efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria
respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, sera
tinicamente para los efectos sefialados en el Contrato de
Fideicomiso y no implica perjuicio alguno a los derechos de
oposicibn de los Tenedores que, a ese momento y de

“conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se

encuentren presentes.

Los Tenedores que en o individual o en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacion,
tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones
adoptadas por una Asamblea de Tenedores, siempre y cuando
los Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido a
la Agsamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a
ella, hayan votado en contra de las resoluciones respectivas, y

“en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente

dentro de los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha en
que se adoptaron las resoluciones correspondientes, sefialando
en dicha demanda la disposicién contractual incumplida o el
precepto legal infringido y los conceptos de violacion. La



{vii)

(viii} -

(ix)

ejecucidn de las resoluciones impugnadas, incluyendo en su
caso, la realizacién de Inversiones aprobadas mediante dichas
resoluciones, podrd suspenderse por un juez de primera
instancia, siempre que los Tenedores impugnantes otorguen
una fianza suficiente para cubrir los dafios y perjuicios que
pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores por la
inejecucién de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia
fuere declarada infundada o la oposicion fuere declarada
improcedente. La sentencia que se dicte. con motivo de la
oposicion surtira efectos respecto de todos los Tenedores. Todas
las oposiciones en contra de una misma resclucién deberan
decidirse en una sola sentencia. - '

Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores
deberan entregar al Representante Comiin sus constancias de
depdsito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos
Certificados, asf como el listado de titulares que para tal efecto
expida el intermediario financiero correspondiente, segtn sea
el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a mas
tardar 1 (un) Dia Habil anterior a la fecha en que dicha
Asamblea de Tentedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un
apoderado, acreditado mediante carta poder firmada ante 2
{(dos) testigos o por cualquier otro medio autorizado por la Ley
Aplicable.

La Asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante
Comiin y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos
como les correspondan en virtud de los Certificados de los que
sean titulares, computindose un voto por cada Certificado en
circulacién con derecho a voto, respecto al asunto en cuestion.
En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que
sea necesarioc un quérum especial de instalacion de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y éste no sea
reunido, se podra considerar la Asamblea de Tenedores
validamente instalada y con quoérum suficiente para tratar
aquellos asuntos respecto de los que el qudrum si sea reunido y
excluir los asuritos que no retnan el quérum suficiente. Ll
Representante Comuin designard a las personas que actuardn
como secretario y escrutador{es) en las Asambleas de
Tenedores correspondientes.

El secretario de la Asamblea de Tenedores debera levantar-un
acta reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores.
En el acta se incluird una lista de asistencia, firmada por los
Tenedores presentes y por el (los) escrutador(es). El
Representante Comuin serd responsable de conservar el acta
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firmada de la Asamblea de Tenedores, asi como copia de todos
los documentos presentados a la consideracién de la Asamblea
de Tenedores, los cuales podrdn ser consultados por los
Tenedores en todo momento. Los Tenedores tendrdn derecho a
que, a su costa, el Representante Comiin les expida copias
certificadas de dichos documentos. El Fiduciario y el
Adminjstrador tendran derecho a recibir del Representante
Comun una copia de todas las actas levantadas respecto de
todas y cada una de las Asambleas de Tenedores.

(x) La informacién y documentos relacionados con el orden del dia
de una Asamblea de Tenedores deberdn estar disponibles de
manera gratuita, en las oficinas del Fiduciario y/o del
Representante Comiin para revisién por parte de los Tenedores
con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha de celebracién de dicha Asamblea de Tenedores.

(xi}  Las resoluciones unanimes aprobadas fuera de Asamblea de
Tenedores por aquellos Tenedores que representen la totalidad
de los Certificados en circulacién con derecho a voto, tendrén,
para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran
sido aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre que dichas
resoluciones consten por escrito y las mismas sean notificadas
al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun.

(xii}  El Administrador, el Fiduciario y el Representante Coman
tendrdn en todo momento el derecho de asistir a cualquier
Asamblea de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por
lo que dichas Personas no tendran responsabilidad alguna
relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas
Asambleas de Tenedores.

(xiii) Los Tenedores que enlo individual o en su conjunto tengan 25%
{veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacién,
podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier
otro Documento de la Emisién; en el entendido, que dicha
accion prescribird en 5 (cinco) afios contados a partir de que se
dio el hecho o acto que haya causado el dafio patrimonial
correspondiente.

(b)  Facultades de la a de Tenedores. La Asamblea de
Tenedores tendra las siguientes facultades

(i) discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucion del
Administrador con Causa o sin Causa conforme a los términos

o



(i

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vid)

(viii)

previstos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de
Administracion;

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucién del

Representante Comtii de c¢onformidad con 1o establecndo enla”

- Clausula 4.3 del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucion del
Fiduciario de conformidad con lo establecido en la Clausula 4.4

del Contr ato de Flde1c01mso,

dlscut'ir A7 en su caso, apfobér cualesquier operacionés a.ser

realizadas~ directamente entre - el F1de1corruso .y Partes
Relacionadas del Administrador, o que de otra manera
representen un contlicto de interés respecto del F1de1c01mtente

y/o del- Adrmrushador, que no estén prevv;taa en, o

contempladas por, ]a Polihca de Operac1ones -Con Partes
Relacionadas; : . -

discutir y, en su caso; aprobar cualesquiera modificaciones a los

- Lineamnientos de Inversion o la Politica de Operaciones con |
Partes Relacionadas, incluyendo, sin limitacién, ‘cualesquier -
incrementos a los esquemas de compensacién y comisiones

pagadelos a Afiliadas del Administrador segin los mismos se
sefialan en dichos Lineamientos de Inversién;

discuﬁr' ¥, en su caso, .aprobar la extensién o terminacién -

anticipada, del Periodo de Compromiso conforme a Io previsto
en la Clausula 6.2 del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su. caso, aprobar cualquier modificacién al

Confrato de FldElCOn‘LlSO, al Contrato de Administracién, Acta -

- de Emisi6n y a los Titulos (excepto por aquellas modificaciones

que.-tinicamente afecten a una Serie o Sub-Serie e en especﬁlco, )
en cuyo caso dichas modificaciones deberan ser. apmbadas por .
" la Asamblea Especial de la Serie o Sub-Serie correspondiente),

sujeto a las disposiciones establecidas en la Clausula 19.3 del

" Contrato de Fideicorniso, asi como cualquier niodificacisn o
incremento a los esquemas de compensacién, comisiones por

administracion 0 . cualquier otro concepto pagadero
directamente por el Fideicomiso en favor del Administrador, de
los nuembros del Comité Técnico o cualquler otro tercero

discutir y, en su caso, confirmar la independencia de Ios
Miembros Independientes del Comité Técnico en los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;
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(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

{xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

discutir y, en su caso, aprobar cualquier reapertura o
ampliacién del Monto Méximo de la Emision o Monto Total de
la Emisién o al nimero de Certificados y con respecto a una
Emision realizada en virtud de Ia Clausula 3.2-Bis del Contrato
de Fideicomiso, discutir y en su caso, aprobar los términos
(incluido el precio y monto) y condiciones en las que se ejercera
el derecho de preferencia relacionado con dicha Emisioén;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier modificaciones,
dispensas o renuncias a las limitaciones de endeudamiento
establecidas en la Clausula 8.1(a) del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier extensién a la vigencia
del Fideicomiso de conformidad con la Cliusula 17.1 del
Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la terminacién anticipada del
Fideicomiso de conformidad con la Clausula 18.2 del Contrato
de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier cesion, prenda o
transmision de una participacién mayoritaria o de Control
respecto de las partes sociales del Administrador (salvo por las
transmisiones a empleados, propietarios o socios del
Administrador, o de cualquier Afiliada del mismo, que no
requieran aprobacién de la Asamblea de Tenedores);

discutir y, en su caso, aprobar cualquier Inversién Originada
por Tenedores e Inversiones Minimas en México de
conformidad con la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la cancelacién del registro de los
Certificados en el RNV, conforme a lo previsto en la fraccién II1
del articulo 108 de la LMV;

discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por
el Administrador, respecto de un incumplimiento a las
restricciones de inversion, de conformidad con la Clausula
6.1(f)(ii) del Contrato de Fideicomiso de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la designacién de quien actie
como representante del Fideicomiso en el comité de asesoria de
la sociedad de responsabilidad limitada (liniited partner advisory
conmuttee) o cualquier otro érgano de gobierno corporativo
sinular de cualesquier Fondos HarbourVest o Inversiones
Originadas por Tenedores en los cuales el Fideicomiso haya
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{xviii)

invertido, segiin sea aplicable, en la medida que el Fideicomiso

_este faciiltado para designar a dicho representante;

discutir y, en su caso, aprobar decisiones, en nombre del
Fideicomiso, en relacién con aquellos asuntos que réquieran el
voto, corisentimiento u otra determinacién de los inversionistas
de los Fondos HarbourVest en los que invierta el Fldelconuso,

-y en los cuales el Fideicomiso tenga derecho a-par ticipar -en

dicha votacién, consentimiento o determinacién, incluyendo-
sin limitacién, aumentos ‘en Ias comisiones - pagaderas “a

- HarbourVest o sus Afiliadas, én ¢aso queé y seghn e requiera -

(xix)

eni los documentos del Fondo I-I__arbourVe_s_t sghyacente,_

discutir y, en su caso, aprobar decisiones, ‘eii nombre” del

" Fideicomiso, respecto de aquellos asuntos que requieran el

voto, consentimiento u otra determinacion de los inversionistas

- de las Inversiones Originadas por Tenedores y las Inversiones:
--Minimas en México y en los cuales el Fideicomiso. tenga

()

(xxi)

.. parte autorizada :para presentar asuntos a’la Asamblea.de -

derecho de partmpar en dlcha votac1én, consentimiento o

_deterrnmamén,

dlSCLll'J_[' y, en su caso, aprobar la contratacmn de. Lineas de

Suscripeion y aprobar la celebracién de un Convenio de Linea
- de Suscripci6n; - -

discutir y, en su caso, aprobar cualésquier otros ‘asuntos -

. presentados a la Asamblea de Tenedores por €l Administrador,

el -Fiduciafio, el Representante Comun, la mayorfa de los
Miembros Independientes del Comité Técnico o cualquier otra

- Tenedores conforme a 'los términos del Contrato™ de-

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier emisién de Series o
Sub-Series Subsecuentes de Certificados; -
discutir y, en su caso, aprobar la constitucién de la Reserva para

Gastos de las Series o Sub-Series Subsécuerites ydela Reserva
para Gastos de "Asesorfa de las™ Series o Sub-Sefies

Subsecuentes;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier transferencia-de
Certificados a una Persona conforme a 10 senalado en. Ia :

* 'Clausula 7.1 (x); v-
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{xxv)

if,

iii.

cualesquier otras facultades previstas en el Contrato de
Fideicomiso, cualquier otro Documento de Ia Emisién y/o la
Ley Aplicable.

Quérums de Instalacion y Votacion.

Quoérum General. Salvo por lo establecido en los incisos (i) a
(ix}) siguientes, para que una Asamblea de Tenedores se
considere vdlidamente instalada en primera convocatoria,
deberén estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores los
Tenedores que representen al menos la mayoria de los
Certificados en circulacién con derecho a voto en la Asamblea
de Tenedores respectiva, y para que una Asamblea de
Tenedores se considere validamente instalada en segunda o
ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores se
considerard vdlidamente instalada cuando estén presentes
cualquier nitmero de Certificados con derecho a votar. Para el
caso de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en
dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas vélidamente
cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los
Certificados con derecho a votar representados en dicha
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que
sean Competidores deberdn abstenerse de votar en las
decisiones respecto a modificaciones al Confrato de
Administracién y no computardn para la determinacién del
quérum de instalacion y votacion de la Asamblea de Tenedores
correspondiente.

Remocion o Suslitucion del Administrador con Causa. Para que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
remocién o sustitucién del Administrador con Causa de
conformidad con en el numeral (i} de la Clausula 4.1(b) del
Contrato de Fideicomiso, se considere validamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 66 2/3% (sesenta y seis dos tercios por
ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto
deberdn estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores serdn adoptadas
vélidamente cuando se aprueben por el voto favorable de por
lo menos el 66 2/3% (sesenta y seis dos tercios por ciento) de los
Certificados en circulacién con derecho a voto en dicha
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que
sean Competidores deberdn abstenerse de votar en las
decisiones respecto de la remociéon del Administrador en
términos del Contrato de Fideicomiso.

Remocién o Sustitucién del Administrador sin Causa. La
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remocién o
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v,

sustitucién del Administrador sin Causa de conformidad con
en el numeral (i) de la Clausula 4.1(b} dél Contrato de
Fideicomiso, se considerar4 validamente instalada en virtud de
primera o ulteriores convocatorias, si los Tenedores que
representan al menos el 80% {ochenta por ciento) de los
Certificados en circulacion con derecho a voto estan presentes
en dicha Asamblea de Tenedores, y las rescluciones de dicha
Asamblea de Tenedores seran adoptadas vélidamente cuando
se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 80%
{(ochenta por ciento) de los Certificados en circulacién con
derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores; en el
entendido, que los Tenedores que sean Competidores deberan
abstenerse de votar en las decisiones respecto de la remocién
del Administrador en términos del Contrato de Fideicomiso.

Remocién o Sustitucién del Representante Comiin. Para que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la’
remocién o sustitucion del Representante Comtan de
conformidad con en el numeral (ii) de la Clausula 4.1(b) del
Centrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en
virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen
al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
en circulacién con derecho a voto deberdn estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y para que una Asamblea de
Tenedores se considere validamente instalada en segunda y
ulteriores convocatorias, deberdn de éstar presentes cualquier
nimero de Certificados con dereche a voto. Para el caso de
primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea de Tenedores serdn adoptadas validamente cuando
se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los
Certificados con derecho a votar representados en dicha
Asamblea de Tenedores.

Modificaciones a los Documentos de la Emision. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
modificacion al Acta de Emision y/o a los demés Documentos
de la Emisi6n {sujeto a las disposiciones previstas en la Clausula
19.3) se considere vélidamente instalada en virtud de primera o
ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacion con derecho a voto deberdn estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores. Para el caso de primera o ulteriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea de
Tenedores serdn adoptadas validamente cuando se apruebe por
el voto favorable de al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)
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vii.

viii.

de los Certificados en circulacién con derecho a votar
trepresentados en dicha Asamblea de Tenedores.

Reaperturas y Series o Sub-Series Subsecuentes. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
reapertura o ampliacién del Monto Maximo de la-Emisién o
Monto Total de la Emisién segiin sea aplicable conforme al
numeral {ix) de la Cldusula 4.1 (b} o en relacién a la emision de
Series 0 Sub-Series Subsecuentes conforme al numeral (xxii) de
la Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso que se pretenda
llevar a cabo después de que ocurra la primeta Llamada de
Capital de cualquiera de las Series o Sub-Series se considere
validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion
con derecho a voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea
de Tenedores, y las resoluciones serdn adoptadas vélidamente
cuando se apruebe por el voto favorable del 75% (setenta y
cinco por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho
a voto en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que
cualquier Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre
cualquier reapertura o ampliacién del Monto Maximo de la
Emisidn o Monto Total de la Emision segiin sea aplicable, o de
la emisién de una serie o Sub-Serie de Certificados de
conformidad con el numeral (ix) de la Clausula 4.1(b) del
Contrato de Fidejcomiso, previo a que ocurra la primera
Llamada de Capital, debera estar sujeta a los quérums de
instalacién y votacion descritos en el numeral (v} anterior.

Control del Administrador. Para que una Asamblea de
Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos
previstos en el numeral (xii) de la Clausula 4.1.(b) se considere
validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 80%
{ochenta por ciento} de los Certificados en circulacién. con
derecho a voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores
seran adoptadas véalidamente cuando se aprueben por el voto
favorable de por lo menos el 80% -(ochenta por ciento) de-los
Certificados en circulacion con derecho a voto en dicha
Asamblea de Tenedores.

Cancelacién del registro en el RNV, Para que una Asamblea de
Tenedores que deba resolver sobre el asunto previsto en el
numeral (xv) de la Cldusula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso
se considere validamente instalada en virtud de primera o
ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al
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menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados
en circulacién con derecho a voto deberdn estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha
Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente cuando
se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 95%
(noventa y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion
con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

(d) Con de Voto. (i) Los Tenedores podran celebrar
convenios respecto del ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas
de Tenedores. Dichos convenios podran contener opciones de compra
o venta de Certificados entre Tenedores, asi como cualquier otro
acuerdo relacionado con el voto o derechos econdmicos de los
Certificados. La celebracién de dichos convenios y sus caracteristicas
deberdn de ser notificados por los Tenedores al Fiduciario, al
Representante Comviin y al Administrador dentro de los 5 (cinco) Dias
Hébiles siguientes a la fecha de su celebracién, para que sean revelados
por el Fiduciario al pablico inversionista a través del Emisnet o DIV,
segin corresponda, asi como para que se difunda su existencia en e]
Reporte Anual. En dichos convenios se podrd estipular la renuncia por
parte de los Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro
del Comité Técnico en los términos del inciso (b) de la Clausula 4.2 del
Contrato de Fideicomiso,

sentido al Fiduciario, al Administrador y al Representante
n, en terminos de la Clausula 4.2(b) inciso (iii) del Contrato de
Fideicomiso.

(e} A . . El Administrador o los
s qu derecho a ello or la la4.1 (a)
deF so, podran soli al es Comun

0que a una eadeTene s, dentro delos 30 (treinta) Dias
les siguien Fecha de sion Inicial, la cual se debera

del Comité Técnico (y a sus respectivos suplenties) de conformidad con
la Cldusula 4.2(b) del Contrato de Fideicomiso o podran, en su defecto,
renunciar a dicho derecho; en el entendido, que dicha renuncia serd
temporal, y posteriormente dichos Tenedores podran ejercer
nuevamente su derecho a nombrar un miembro del Comité Téenico (y
su tivos eadeT dores (ii)
la ca de rlospl  sdec ién
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Asambleas Especiales:

para los miembros del Comité Técnico, segiin los mismos sean
propuestos por el Administrador; (iii) la Asamblea de Tenedores
deberd confirmar la independencia de los Miembros Independientes
iniciales del Comité Técnico y del Valuador Independiente; y (iv) los
Tenedores deberan discutir y resolver otros asuntos se gun hayan sido
debidamente presentados para su discusién en dicha Asamblea de
Tenedores de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso.

st un Tenedor tiene un conflict
Asa es,y ard faculta  ara
ad e por dicho Ten no
computara para el cdlculo del quérum de instalacién y votacién del
punto del orden del dia de la Asamblea de Tenedores correspondiente,

Los Tenedores de

Ce Serie o erie de Cer po reunirse
en iales de dores de d eo Serie de
s de con las s disposicio en el
que, s de Ce de Serie o -Serie
corres e brar ales
con el $ con erie
sion iza S0 com e derivado de

Emi de eries de 08!

(i) Cada Asaniblea

Certificados de cualquier otra Serie 0 Sub-Serie.

Especial representa a la totalidad de los
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descrito en el inciso (iv) siguiente, podran solicitar en cualquier
mormento al Representante Comun que convoque a una Asamblea
Especial para tratar cualquier tema que competa a la misma. Las
Asambleas Especiales se celebraran en el domicilio del Representante
Comuin, v, a falta o por imposibilidad para ello, se celebrard en el lugar
que indique la convocatoria correspondiente dentro del domicilio
social del Fiduciario.

(i) Los Tenedores que, individual o conjuntamente, sean titulares
de 25% o mas de los Certificados en circulacién de la Serie o Sub-Serie
correspondiente, tendran el derecho de solicitar al Representante
Comun que convoque a una Asamblea Especial, especificando los
puntos del orden del dia que deberén tratarse en dicha Asamblea

Es R ante Coman c ra

la a dentro del ) a
r de la fe que el
esentante no re con obligacién, el

competente del domicilio del Fidu ario, a én de los Tened

solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva.

(ivy El Administrador y/o la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técntco, tendran el derecho de solicitar al

nte C que convoque a una Asamblea Especial,

do los s del orde del dia que deberan tratarse en
dicha Asamblea Especial. E! Representante Cormin debera expedir la
convocatoria para la Asamblea Especial dentro del plazo de 10 (diez)
dfas naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud

R
co
i r¥o
Comité Técnico, seglin sea el ca

respectiva.

un periédico de amplia circul

Fiduciar  en Emisnet o DIV, seganec  § y seran e adas
al Fidu o y al Administrador, electrén La
convocatoria debera incluir todos los asuntos del orden del dia a tratar
en dicha Asamblea Especial.

(vi) Los Tenedores que, individual o conjuntamente, posean el 25%
o mas de los Certificados en circulacién de la Serie o Sub-Serie
correspondiente tendran derecho a solicitar al Representante Comiin
que aplace la votacion de una Asamblea Especial una sola vez, y por
un periodo de 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de una nueva
convocatoria, en relacton con la votacion de cualquier asuntc respecto
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del cual dichos Tenedores consideren no estar suficientemente
informados. En relacién a aquellos Tenedores que se retiren, ausenten
0 que no asistan a la reanudacién de una Asamblea Especial que haya
sido pospuesta de conformidad con este parrafo, el Representante
Comtn deberé dejar constancia en el acta de respectiva de la ausencia
de dichos Tenedores y los Certificados de dichos Tenedores no seran
considerados para el eslculo del quorum de instalacién y quorum de
votacién en relacién con aquellos asuntos pendientes de discusion en
la Asamblea Especial respectiva; , que en todo
momento deberan cumplirse los quérums de instalacién y votacion
previstos en el Contrato de Fideicomiso para el desahogo de los puntos
de que se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se
proceda a efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria respecto de
los puntos correspondientes. Lo anterior, serd Gnicamente para los
efectos sefialados en la del Contrato de Fideicomiso y
no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicién de los
Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las disposiciones
aplicables, ya no se encuentren presentes.

(vii) Los Tenedores que, individual o conjuntamente, posean el 25%
o més de los Certificados en circulacion de la Serie o Sub-Serie

c ondiente te a oponerse ialmente a

¢ era de los a s os por una As ea Especial,

sie dichos Ten es no hayan asi alar

As pecial o, hab o asistido, hayan doenc

leg el amento par ion. on de

las m adas podré ida ez de
ins siem que los res que pon el
otor naga ta suficie cubra cu uier oS

Yy p que sarse al o de Tenedores como

con a del i ntodedi sacu s silaresolucion

se declara infundada o si la oposicién se considera inadmisible. La
resolucién dictada en relacion con la oposicién surtira efecto respecto
de todos los Tenedores de dicha Serie o Sub-Serie. Todas las
oposiciones contra la misma resolucion se resolverdn en una sola

sentencia.
Para ticipar en una Asamb 1 ores
ran en  ar las constancias cor p 5 por
Indev es Comun, en las q sus res 8
Certif di e 0 Sub-5erie, asi ado de 5
e do diario f ient sea el
C en dicado n al n Dia
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Habil de anticipacion a la fecha en que se celebre la Asamblea Especial
por un apoderado, acreditado. Los Tenedores podran hacerse
representar en una Asamblea Especial mediante carta poder, firmada
ante dos testigos, o por cualquier otro medio autorizado por la Ley
Aplicable.

(ix) La Asamblea Especial sera presidida por el Representante
Comun y en dicha Asamblea Especial, los Tenedores tendran derecho
a ejercera tantos votos como sean aplicables de acuerdo con el numero
de Certificados de la Serie o Sub-Serie correspondiente que cada uno
de ellos posea, computando un voto por cada Certificado con derecho
a voto, con respecto al asunto de que se trate. Las personas que
actuardn como secretario y escrutador seran designadas por el
Representante Comun.

{x)  El secretario de una Asamblea Especial preparara las actas de
dicha asamblea, en las que se reflejaran los acuerdos adoptados por los
Tenedores. Dichas actas incluirdn una lista de asistencia firmada por
los Tenedores presentes y por el (los) escrutador(es). El Representante
Comun serd responsable de preservar las actas firmadas de la
Asamblea Especial, asi como copias de todos los documentos
sometidos a consideracién de la Asamblea Especial, los cuales podran
ser revisados por los Tenedores de dicha Serie o Sub-Serie de
Certificados. Los Tenedores de dicha Serie o Sub-Serie de Certificados
tendran derecho a obtener, a su propio costo, copias certificadas de
dichos documentos del Representante Comin. El Fiduciario y el
Administrador tendran derecho a recibir del Representante Comuan
una copia de todas las actas preparadas en relacién con todas y cada
una de las Asambleas Especiales.

{(xi} La informacidén y documentacién relacionada con el orden del
dia de una Asamblea Especial estara disponible, libre de costo y con al
menos 10 {diez) dias naturales de anticipacién a la fecha de la
Asamblea Especial, en las oficinas del Fiduciario y/o del
Representante Comuin para su revision por parte de Jos Tenedores de
la Serie o Sub-Serie de Certificados correspondiente.

(xii) Las resoluciones unanimes adoptadas en una Asambiea
Especial, por aquellos Tenedores que representen la totalidad de los
Certificados en circulacién de la Serie o Sub-Serie correspondiente con
derecho a voto, tendran para todos los efectos legales, la misma
exigivilidad que si fueran adoptados en una Asamblea Especial,
siempre que dichas resoluciones undnimes consten por escrito y se
notifiquen al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comuan.

(xii) El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comin

tendran en todo momento el derecho de asistir a una Asamblea
Especial y de hacer uso de la palabra, pero no tendran derecho a votar
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en dicha Asamblea Especial y, por lo tanto, dichas Personas no tendr4n
ninguna responsabilidad con respecto a cualquier resolucién
adoptada en dichas Asamblea Especial.

(xiv} Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
0 mas de los Certificados en circulacién de la Serie o Sub-Serie
correspondiente, podran ejercer acciones de responsabilidad en contra
del Administrador Subyacente de la Inversién Originada por
Tenedores respectiva, por el incumplimiento de sus obligaciones
establecidas en los contratos que celebre dicho Administrador
Subyacente con el Fiduciario; en el entendido, que dicha accién
prescribird en 5 afios contados a partir de que se dio el hecho o acto
que haya causado el dasio patrimonial correspondiente.

Autoridad de la Asamblea Especial. La Asamblea Especial de los
Certificados de cada Serie 0 Sub-Serie de Certificados se reunira para
disculir y, en su caso, aprobar:

(i) cualquier modificacién que afecte wnicamente a la Serie o Sub-
Serie correspondiente, de conformidad con la Cldusula 19.3 del
Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin limitacién, cualquier
modificacién al Titulo de dicha Serie o Sub-Serie, asi como cualquier
prérroga al término de la Emisién establecido en el Titulo respectivo
de la Serie o Sub-Serie de Certificados correspondiente;

(ify  discutir y, en su caso, aprobar, cualquier reapertura o aumento
en el Monto Maximo de ia Serie o en el Monto Maximo de la Sub-Serie
Subsecuente para la Serie o Sub-Serie correspondiente o en el nimero
de Certificados correspondiente o aumento en el Monto Total de la
Serie o Sub-Serie para la Serie o Sub-Serie correspondiente o en el
ntmero de Certificados correspondiente; en el entenidido, que la suma
de los Montos Méximos de las Series o Sub-Series, 0 Sub-Series
Subsecuentes de Certificados y/o los Montos Totales de Jas Series o
Sub-Series Subsecuentes de Certificados en circulacién, no debera
exceder del Monto Méximo de la Emisién o Monto Total de Ia Emision;

(i) discutir, y en su caso, aprobar cualquier Inversion o Inversién
Qriginada por Tenedores (y cualquier Desinversion de las mismas)
relacicnada con la Serie o Sub-Serie correspondiente, asi como
cualquier otro compromiso vinculante a un Fondo HarbourVest o
Inversion Originada por Tenedores llevado a cabo por el Fideicomiso
con los recursos de la Serie o Sub-Serie correspondiente, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

(iv) discutir y aprobar la contratacién, remocién y
sustitucion del Oficial de Cumplimiento tinicamente respecto de los
Certificados de Serie o Sub-Serie Subsecuente de que se (rate, en el
entendjdo que se deber4 establecer el plazo por el cual el Oficial de
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Cumplimiento estar en funciones y, en el entendido ademas que esta
facultad es exclusiva de la Asambiea Especial de Tenedores de
Certiticados de Series distintas a la Serie A y la Serie B;

(v)  discutir y, en su caso, aprobar la terminacién de la
relacién contractual entre el Fiduciario y el Administrador Subyacente
de cualquier Inversién Originada por Tenedores o que el Fiduciario,
como inversionista de dicha Inversién Originada por Tenedores, vote
la remocién de dicho Administrador Subyacente conforme a los
términos y condiciones previstos en los documentos de dicha
inversion, segiin sea el caso;

(vi}  discutiry, en su caso, aprobar cualquier modificacién a
los contratos que regulen Ja relacién con el Administrador Subyacente
de la Inversion Originada por Tenedores, asi como cualquier
incremento a los esquemas de compensacién o comisiones pagaderas
por el Fideicomiso en favor de dicho Administrador Subyacente;

Serie de Certificados, en la medida que dicho asunto esté relacionado

sion re ex mente con el producto derivado
0 Sub- C dos.
ene  sdelos osdecu  ier
dos ran cele dosenr  6n
conelej cio us de 5 otoe as Especiales, los
cuales p  4n ener c nios 0s con el voto o
derechos econdimicos respecto a los Certificados de la Serie o Sub-Serie
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A% Para que una Asamblea Especial

se considere validamente instalada en primera convocatoria, deberan

convocatorias, dicha Asamblea Especial se considerara validamente
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Comité Técnico:

instalada con el ntimero de Certificados con derecho a voto que se
encuentren presentes. En caso de primera o ulteriores convocatorias,
las resoluciones seran vélidamente adoptadas por la mayoria de los
Certificados de dicha Serie o Sub-Serie con derecho a voto
representados en dicha Asamblea Especial. No obstante lo anterior,
para que una Asamblea Especial que deba resolver sobre (1) el asunto
descrito en la Clausula 4.1-Bis(b)(i) del Contrato de Fideicomiso sea
validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los
Tenedores que representen al menos 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados de la Serie o Sub-Serie Subsecuente

correspondiente en circulacién con derecho a voto deberan estar -
presentes en dicha Asamblea Especial, y para que una Asamblea

Especial sea vdlidamente instalada en virtud de segunda o ulteriores
convocatorias, deberdn estar presentes  cualquier ntmero de
Certificados de la Serie 0 Sub-Serie Subsecuente correspondiente en
circulacién con derecho a voto; en el entendido, que para el caso de
primeras © ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea Especial serdn adoptadas validamente cuando se aprueben
por el voto favorable de la mayoria de los Certificados con derecho a
votar representados en dicha Asamblea de Tenedores, y (2) el asunto
descrito en la Clausula 4.1-Bis(b)(ii) del Contrato de Fideicomiso, sea
validamente instalada en primera o ulterior convocatoria, deberédn
estar presentes en dicha Asamblea Especial los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados en circulacién con derecho a voto de dicha Serie o Sub-
Serie, en el entendido, que las resoluciones seran adoptadas
validamente por al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados de la Serie o Sub-Serie respectiva con derecho a voto.

No obstante lo anterior, en caso de duda respecto de si cierto asunto
debe ser sometido a consideracién y resuelto por una Asamblea
Especial o una Asamblea de Tenedores, dicho asunto serd sometido a
consideracion de, y resuelto por, una Asamblea de Tenedores.

De conformidad con io establecido en el Articulo 80 de la LIC, en el
Contrato de Fideicomiso se establece un comité técnico (el “Comilé

Técnico”) que permanecerd en funciones durante la vigencia del

Confrato de Fideicomiso.

{a) Integracion del Comité Técnico. El Comité Técnico estard
integrado por hasta 21 (veintitin) miembros, de los cudles, por lo menos
la mayoria deberan ser Miembros Independientes.

(b) Designacién de Miembros del Comité Técnico por los Tenedores.
Los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 25%
{veinticinco por ciento) o mdas de Jos Certificados en circulacién,
tendrédn el derecho de designar y, en su caso, revocar la designacidén de
un miembro del Comité Técnico por cada 25% (veinticinco por ciento)
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de tenencia. Los Tenedores que tengan el derecho de desi gnar un
miembro del Comité Técnico, de conformidad con este inciso {b).
tendran también el derecho a designar uno o mas miembros suplentes
quienes tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico
enausencia de dicho miembro; en el entendido, que si se designa a mas
de un miembro suplente, el Tenedor que haga Ia designacién debera
indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberan sustituir al
miembro designado por dicho Tenedor en caso de que dicho miembro
se ausente. La designacion que hagan los Tenedores de miembros del
Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) conforme a este inciso (b)
estard sujeta a lo siguiente:

() Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes)
que sean designados por los Tenedores conforme a este inciso
(b) que califiquen como Personas Independientes al momento
de su designacion deberdn ser designados como Miembros
Independientes. La Asamblea de Tenedores en la que se realice
dicha designacién deber4 confirmar la independencia de dichos
Miembros Independientes,

(i) La designacién de un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) por los Tenedores conforme a este inciso
(b) tnicamente podré ser revocada por los demés Tenedores
cuando Ia totalidad de Jos miembros del Comité Técnico sean
destituidos; en el entendido, que los miembros del Comité
Técnico cuyos nombramientos hayan sido revocados no podran
ser nombrados nuevamente para formar parte del Comité
Técnico dentro de los 12 (doce) meses siguientes a dichas
revocaciones.

(iii) El derecho que tengan los Tenedores a nombrar un miembro
del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) por su

su  echo un miem  del é ico (y sus

res  Hvos enunaAs  lea e posterior

en la medida en que los mismos continten manteniendo al
$ una ia de 25% (veinticinco por ciento) de los
icados ulacién.

(iv) Las designaciones y sustituciones de los miembros del Comité
Técnico por los Tenedores, deberan realizarse (1) a través de
notificacién previa por escrito al Fiduciario, al Administrador y
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al Representante Comiin; en el entendido, que la Asamblea de
Tenedores que se celebre con posterioridad a la fecha de dicho
nombramiento deberd incluir en sut orden del dia la calificacién
de la independencia de los miembros designados como
Miembros Independientes; o (y} en un Asamblea de Tenedores
en cuyo orden del dia se prevea dicha situacion.

{c) Miembros Adicionales Designados por el Administrador, El
Administrador podrd, en cualquier momento, designar a miembros
adicionales del Comité Técnico mediante previo aviso por escrito al
Fiduciario y al Representante Comtn; en el entendido, que el
Administrador debera designar a las Personas Independientes como
Miembros Independientes que sean necesarias para que por o menos
la mayorfa de los miembros del Comité Técnico sean Miembros
Independientes. El Administrador también tendra el derecho de
revocar la designacion de los miembros del Comité Técnico designados
por el Administrador mediante previo aviso por escrito al Fiduciario y
al Representante Comin; en el entendido, que la Asamblea de
Tenedores también tendré el derecho a revocar dichas designaciones
cuando todos los miembros del Comité Técnico sean destitiridos; y en
el entendido, ademds, que los miembros del Comité Técnico cuyos
nombramientos hayan sido revocados no podran ser designados
nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12
(doce) meses siguientes a la revocacién de dichos nombramiento.
Respecto de los Miembros Independientes designados por el
Administrador, la Asamblea de Tenedores que se lleve a cabo
inmediatamente después de dicha designacién debera confirmar la
independencia de dichos Miembros Independientes. Por cada
miembro designado del Comité Técnico, el Administrador tendra
también el derecho de designar une o més miembros suplentes, que
tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico ante la
ausencia de dichos miembros; en el entendido, que si mas de un
miembro suplente es designado, el Administrador deber4 indicar el
orden en que dichos miembros suplentes deberan sustituir a los
miembros designados por el Administrador en ausencia de dichos

tmiembros.

(d) Pérdida de Tenencia. En el supuesto que, en cualquier momento,
cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente, hayan
designado a un miembro de] Comité Técnico de conformidad con el
inciso (b) anterior, dejen de ser propietarios del 25% (veinticinco por
ciento) requerido de los Certificados en circulacién, porcentaje que les
daba derecho a designar a dicho miembro, dicho miembro serd
removido autométicamente del Comité Técnico. Para tales efectos,
dicho Tenedor debera notificar por escrito al Administrador {con copia
para el Fiduciario y el Representante Comtin), el dia en que deje de ser
propietario del 256% (veinticinco por ciento) de los Cestificados en

71



circulacién. Asimismo, (i) el Administrador, el Fiduciario y el
Representante Comtn tendran el derecho, en cualquier momento
durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, de solicitar a los
Tenedores la entrega del listado de titulares que para tal efecto expida
el intermediario financiero correspondiente que evidencien la cantidad
de Certificados de los cuales dicho Tenedor es propietario al
Administrador, al Fiduciario o al Representante Comun (con copia
para el Fiduciario, el Administrador y/o el Représentante Comin,

segin corresponda); y (ii) el Representante Comiin, el Administrador

o el Fiduciario deberan notificar por escrito al resto de las partes
inmediatamente después de que Ilegaren a tener conocimiento deqiie
cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente,

designaron a un miembro del Comité Técnico, dejaron de ser

propietarios del 25% (veinticinco por c1ento) requerido de Ios
Certificados.

(e) Duracién del nombramiento de los Miembros del Comité Técnico.

(i) Miembros Designados por el Administrador. El
nombramiento de los miembros del Comité Técnico designados por el
Administrador tendra una vigencia de 1 (un) afio, y serd renovado
automaticamente por periodos consecutivos de 1 (un) afio salvo que el
Administrador disponga lo contrario mediante notificacién por escrito .
al Fiduciario y al Representante Comun; en el entendido, que el
Administrador podrd remover y/o substituir a los miembros del
Comité Técnico que hayan sido nombrados por el Administrador en
cualquier momento, mediante not]flcacwn por escrito al Fiduciario y al
Representante Comun.

(ii) Miembros Designados por los Tenedores. El
nombramiento de los miembros - del Comité Técnico (y de sus
respectivos suplentes) por los Tenedores que, en lo individual o en su
conjunto, tengan 25% (veinticinco por ciento) o més de los Certificados
en circulacién tendra una vigencia de 1 (un) afio, y sera renovado
automdticamente por perfodos consecutivos de 1 (un) afio salvo que
sean removidos o sustituidos conforme a lo previsto en la Clausula 4.2
del Contrato de Fideicomiso.

(f) Sustitucion y Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los
miembros del Comité Técnico s6lo podran ser sustituidos en su
ausencia por sus respectivos suplentes; en el entendido, que la muerte,
incapacidad o renuncia de un miembro propietario o suplente del
Comité Técnico resultard en la revocacion automatica de la designacion
de dicho miembro propietario o suplente, con efectos inmediatos, y el
Administrador o el Tenedor o Tenedores que hayan designado a dicho
miembro propietario o suplente, segun corresponda, tendrdn el
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derecho de designar a un nuevo miembro o suplente del Comité
Técnico.

(g) . Durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador debera presentar a la Asamblea de
Tenedores para su aprobacién, los planes de compensacion para los
miembros del Comité Técnico (independientemmente de si dichos
miembros son designados por el Administrador, o los Tenedores, o son
Miembros Independientes); en el entendido, ademas, que dichos
planes de compensacién tnicamente surtiran efecto con la a probacién

Cu pagada a

de planes de

Administrador y aprobados por la
Asamblea de Tenedores debera ser pagada por el Fideicomiso como
parte de los Gastos del Fideicomiso.

(h) . Por la n de su o
como miembros del Comité Técnico, lo X Comité o
estardn sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la
Clausula 19.4 del Contrato de Fideicomiso.

(i) . Los miembros del Comité Técnico podrén
celebrar convenios con respecto al gjercicio de sus derechos de voto en
1C celebr dick y
cas seal F y al te
de Habiles siguientes a la fecha de su

celebracién, para que sean revelados por el Fiduciario al
Administrador y al publico inversionista a través de Emisnet o D1y,
segun corresponda, asi como para que se difunda su existencia en el
Reporte Anual. El Administrador podra en cualquier momento
presentar un convenio de voto a la consideracién de los miembros del
Comité Técnico que podrd prever, entre otras cosas, (i) que los
miembros que celebren dicho convenio acordaran gjercer sus derechos
de voto respecto de las Inversiones que requieran la aprobacion previa
del Comité Técnico de conformidad con las recomendaciones hechas
por el Administrador; (i) que los miembros no independientes del
Comité Téenico acuerden ejercitar su voto de conformidad con las
decisiones tomadas por el Administrador en el asunto respectivo; y (ii)
cualesquiera otros asuntos que el Administrador decida que podran ser
atendidos apropiadamente en un convenio de voto.

(i) Procedimiento Aplicable a las Sesi del Comité Técnico
(i) El A ador o cua era de
miembros écnico convocar a sesion
co ito
m al
al al
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menos 5 {cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha propuesta para
celebrar la sesién; en el entendido, que los miembros del Comité
Técnico podran renunciar por escrito a dicha notificacion previa. La
convocatoria deberd establecer (1) el orden del dia que se pretendan
tratar en dicha sesién; (2) el lugar, la fecha y Ia hora en la que se vaya a
llevar a cabo Ia sesion; y (3) todos los documentos considerados
necesarios 0 convenientes por la parte que hubiere convocado la sesién
para que los miembros puedan deliberar en relacién a los puntos del
orden del dia a ser discutidos en dicha sesién. Cualquiera de los
miembros del Comité Técnico podré incluir un tema a tratar én el orden
del dia de la sesién de que se trate, sujeto a la previa notificacién por
escrito al resto de los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al
Representante Comun, con por lo menos 3 (tres) Dias Hébiles de
anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la sesién
respectiva. :

(i}  Quoérum de Instalacién y Votacién. Para que las sesiones
del Comité Técnico se consideren védlidamente instaladas en primera
convocatoria, la mayoria de los miembros (o sus respectivos suplentes)
que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesién deberan estar
presentes; en el entendido, que si no se cumple con dicho quérum y el
Comité Técnico debe volver a convocar en virtud de una segunda o
ulterior convocatoria, la sesion se considerara validamente instalada
con cualquier nitmero de miembros presentes (o sus respectivos
suplentes) que tengan derecho a emitir un vote en dicha sesién. En
cualquier caso, todas las resoluciones del Comité Técnico serdn
adoptadas por mayorfa de votos de los miembros presentes {o sus
respectivos suplentes) en dicha sesién que tengan derecho a votar.

(iif)  Designacién de Presidente y Secretario. Al inicio de la
sesion inicial del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico
designaran a un miembro del Comité Técnico como presidente del
Comité Técnico (el “Presidente”), y a una Persona que podré no ser
miembro del Comité Técnico, como secretario del Comité Técnico (el
“Secretario”). En caso que, respecto de alguna sesion posterior del
Comité Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité Técnico no
asistan a dicha sesion o, si dicha Persona es un miembro del Comité
Técnico, y dicha Persona no tuviere derecho a emitir su voto en dicha
sesidi conforme a lo establecido en el'Contrato de Fideicomiso o en la
Ley Aplicable, al inicio de dicha sesion, los miembros del Comité
Técnuco presentes que tengan derecho a votar en dicha sesion
designardn a un miembro del Comité Técnico que tenga derecho a
votar en dicha sesién como Presidente de dicha sesién anicamente, y/ o
a una Persona que podrd no ser miembro del Comité Técnico como
Secretario de dicha sesion tinicamente, segiin sea aplicable.
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(iv)  Actas de Sesi6n, El Secretario de una sesion del Comité
Técnico o la Persona que sea designada para dicho propésito preparara
un acta respecto de dicha sesion, en la cual se reflejaran las resoluciones-
adoptadas durante dicha sesién y la cual debera ser firmada por el
Presidente y el Secretario de dicha sesién, A dicha acta se agregaré Ia
lista de asistencia firmada por el Presidente y Secretario de la sesién; El
Secretario de la sesion serd el responsable de conservar el acta firmada
de dicha sesi6n y los demas documentos que hayan sido presentados
al Comité Técnico, y de enviar copla de dicha acta al Fiduciario y al
Representante Comuin.

(v} Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran
celebrarse por teléfono, video. conferencia o por cualquier otro medio
que permita la comunicacién entre sus miembros en tiempo real; en el
entendido, que dichas comunicaciones deberdn ser registradas por
medio de un acta por escrito firmada por el Presidente y el Secretario
de Ia sesién correspondiente. En dichio caso, el Secretario confirmars
por escrito la asistencia de los miembros del Comité Técnico (0 sus
respectivo suplentes) para verificar que exista quérum suficiente,

(vi)  Resoluciones Undnimes. El Comité Técnico podra adoptar
resoluciones fuera de sesién del Comité Técnico; en el entendido, que
dichas resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por todos los
miembros del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan
tenido derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y tendran Ia
misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas en una
sesion del Comité Técnico, en el entendido, ademas que se debera
enviar una copia de dichas resoluciones al Administrador, al Fiduciario
y al Representante Comin.

{vi)  Otros Representantes. Cada uno del Fiduciario y el
Representante Comiin tendra en todo momento el derecho de designar
a una Persona para que asista en su representacion a cualquier sesién
del Comité Téenico, asi como para participar en cualesquiera sesion del
Comité Técnico, en cada caso, con voz pero sin derecho a voto, y dichas -
Personas no se consideraran como miembros del Comité Técnico por
participar en dichas discusiones, por lo que ni el Fiduciario, ‘ni el

-Repfesenténte Comun ni dichas Personas tendrdn responsabilidad
alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por el -Coniité
Técnico ni tendrédn deber alguno relacionado con el Comité Técnico
y/o los actos y actividades del Comité Técnico, Para dichos efectos, el
Fiduciario y el Representante Comun, deberdn ser notificados
previamente y por escrito respecto de cualquier convocatoria a una
sesién del Comité Técnico o a cualquier junta de los miembros del -
Comité Técnico fuera de sesién con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles
de anticipacién a dicha sesién o junta, segun corresponda; en el
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Funciones del Comité
Técnico:

entendido, que el Fiduciario y el Representante Comuin, podran
renunciar por escrito a dicha notificacién previa.

(viii) . Un miembro del Comité Técnico no
tendra derecho a emitir su voto en cualquier asunto en que dicho
miembro (o la persona que lo designé) tenga un conflicto de interés. En
caso de que dicho miembro (o las personas que lo designaron) tenga
un conflicto de interés, éste (o las personas que lo designaron) podra
asistir a la sesion del Comité Técnico correspondiente para informar o
explicar dicho conflicto de interés (o ausencia del mismo), pero debera
abstenerse de participar y estar presente en la deliberacién y votacion
de dicho asunto, y no serd considerado para efectos de determinar el
quérum de instalacién y votacion de la sesién del Comité Técnico
correspondiente, sin que esto afecte el quérum requerido para la
instalacion de dicho comité.

El Comité Técnico tendra las siguientes funciones:

(i) vigilar y tomar conocimiento sobre el cumplimiento de las
disposiciones de los Documentos de la Emision;

(i) proponer a la Asamblea de Tenedores y/o a la Asamblea
Especial modificaciones a los Documentos de la Emision;

(ifi) verificar y tomar conocimiento sobre el desempefio del
Administrador en términos del Contrato de Administracién;

(iv) revisar y tomar conocimiento sobre el reporte trimestral
proporcionado por el Administrador en términos del Contrato
de Fideicomiso y del Contrato de Administracién, segin sea el
caso;

(v) solicitar al Administrador, dentro de los plazos y en la forma que
el Comité Técnico establezca, informacién y documentacion del
Administrador que sean necesarias para que el Comité Técnico
desempefie sus funciones.

(vi) la mayoria de los Miembros Independientes podrén (y)
solicitar al Representante Comun que convoque a tna
Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial y que se
incluya en el orden del dia de dicha Asamblea de
Tenedores o Asamblea Especial, los puntos que consideren
necesarios; y (z) solicitar al Fiduciario que publique eventos
relevantes y ofra informacién que estimen que debe hacerse
publica; en el entendido, que el Fiduciario no tendra obligacién
de revelar dicha informacion si (1) se trata de informacién
estratégica en términos de la Circuta Unica y la LMV, o si debe
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Terminacion:

divulgarse en una fecha posterior en los términos de dichas
disposiciones, o si estd impedido a revelarla en términos de

c
a
0
aylaLMV; o (3) si es leg sible r ha
macion derivado de ob conf ad

aplicables;

(vii) discutir, y en su caso, aprobar cualquier contratacién o
sustitucion del Auditor Externo en los términos del Contrato de

Fideicomiso;
(viii} rev los r del A strador Subyacente de las
Inv  onesO aspor T res;
{ix) verificar el de fio de istrador Subyacente de las
Inversiones Or as por es;

(x} requerir al Administrador Subyacente de las Inversiones
Originadas por Tenedores la informacion y documentos
necesarios para que el Comité Técnico pueda llevar a cabo sus

func los os y plazos est el mi y
de ¢ ad s documentos la re n
contractual entre el Fiduciario y dicho Administrador
Subyacente; y

(xi} discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto sometido al
Comité Técnico por el Administrador.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendrd las facultades
es das en el a 7, fraccion IX, i , nume de Ia
Ci Unica, de micdad con los del C to de
Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las facultades descritas en los
incisos (i) a (xi} anteriores, no podran ser delegadas.

Termina Automitica del Fideicomiso b Ausencia de Inversion.
El Fideicomiso sera automaticamente terminado en el evento que la
Asamblea de Tenedores no apruebe una Inversién dentro de los 12
(doce) meses siguientes a la celebracién del presente. En este sentido,
con anterioridad a la terminacién del Fideicomiso, cualquier efectivo
remanente (una vez realizados los pagos de cualesquier gastos y
obligaciones pendientes del Fideicomiso y constituidas las reservas
correspondientes) en las Cuentas del Fideicomiso serd distribuido a los
Tenedores de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y
posteriormente el Administrador debera llevar a cabo todas las
acciones necesarias para la terminacion del Fideicomiso.
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Confidencialidad:

Terminacién. La Asamblea de Tenedores podré, segtin sea propuesto
por el Administrador, aprobar la terminacién anticipada del
Fideicomiso, siempre que las siguientes condiciones hayan sido
satisféchas: (a) todas las Inversiones e Inversiones Originadas por
Tenedores hayan sido sujetas a una amortizacién o Desinversién total
o se hayan declarado como pérdidas totales por el Administrador; (b)
todo el endeudamiento asumido por el Fideicomiso de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso haya sido repagado; (c) que no queden
més obligaciones pendientes del Fideicomiso de cualqmer naturaleza,
incluyendo obligaciones contingentes, segun lo determine” el
Administrador a su entera discrecién; y (d) que todos los montos
adeudados al Administrador de conformidad con el Contrato de
Administracién y el Contrato de Fideicomiso, hayan sido pagados en
su tlotalidad (incluyendo, sin limitacién, en el caso que el
Administrador haya sido removido de conformidad con los términos
del Contrato de Administracién, caso en el que el Fiduciario no podré
terminar el Fideicomiso hasta que todos los montos adeudados al
Administrador removido, de conformidad con el Contrato de
Administracién, hayan sido pagados en su totalidad), en el entendido,
que en el caso de que dicha terminacién anticipada del Fideicomiso sea
aprobada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, todo el
efectivo remanente en las Cuentas del Fideicomiso ser4 distribuido a
los Tenedores y al Administrador o alguna de sus Afiliadas (conforme
a lo dispuesto por el Administrador) de conformidad con lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso previo a la terminacién del Fideicomiso.

El Fideicomiso no podra ser terminado hasta que todas las cantidades
adeudadas al Fiduciario haya_n sido pagadas en su totalidad y se
suscriba el convenio de terminacion, extincién, l:quldacmn y fmlqulto
respectivo enire el Fideicomitente y el Fiduciario. -

{a) El Fiduciario y el Representante Comun por medio del Contrato
de Fideicomiso convienen, y cualquier Tenedor mediante Ia
adquisicién de cualquier Certificado se considerara que conviene, y
cualquier miembro del Comité Técnico, por medio de la aceptacién de
su encargo se considerard que conviene, en mantener confidencial y no
revelar cualquier informacién relacionada con el Fideicomiso,
cualquier Fondo HarbourVest o cualquier Afiliada de cualquier Fondo
HarbourVest, cualquier persona moral respecto de la cual se esté
considerando o haya considerado realizar una Inversién o respecto de
cualquier Afiliada de dichas personas morales; en el entendido, que
dichas obligaciones de confidencialidad deberdn permanecer vigentes
durante un periodo de 2 afios contado a partir de la terminacién-del
Contrato de Fideicomiso; y en el entendido, ademdas, que dichas
Personas podran revelar cualquier tipo de informacion que (i) se haya
puesto a disposicién del publico en general, salvo en virtud del
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incumplimiento de lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, (ii) sea
requerida para ser incluida en cualquier reporte, declaracién o
testimonio que requiera ser presentado ante cualquier Autoridad
Gubernamental, (iii} pueda ser requerida como respuesta a
cualesquiera llamados o citatorios en relacién con algun litigio, (iv) sea
necesaria para cumplir con cualquier Ley Aplicable o con sus
obligaciones conforme a los Documentos de la Emisién o la Ley
Aplicable, (v) se proporcione a los empleados y asesores profesionales
de dichas Personas, siempre y cuando dichas Personas sean advertidas

respecto de las obligaciones de confidencialidad contenidas en el ~

Contrato de Fideicomiso, y {vi) pueda ser requerida en relacién con una
auditorfa realizada por cualquier Autoridad Gubernamental. A partir
de la fecha del Contrato de Fideicomiso, HarbourVest y/o el
Administrador podran celebrar convenios de confidencialidad con
cada uno de los Tenedores, el Valuador Independiente, el Contador del

Fideicomiso, el Auditor Externo y con cualquier proveedor de bieneso

servicios (incluyendo, en relacién con las Inversiones Originadas por
Tenedores, cualquier otro administrador o entidad que preste servicios’
en relacién con dichas Inversiones Originadas por Tenedores) que
contengan obligaciones de confidencialidad de conformidad con lo
establecido en la Clausula 19.4 del Contrato de Fideicomiso, o
cualesquiera otros convenios de confidéncialidad.

(b) Los Tenedores podran solicitar al Representante Comiin, tener
acceso de manera gratuita a aquella informacién confidencial del
Fideicomiso que sea relevante o esté relacionada con los intereses de
los Tenedores y que el Administrador no estuviere obligado a revelar
de conformidad con los Documentos de la Emisién o la Ley Aplicable, |

inctuyendo, sin limitacién, informacién relacionada con el sentido de -

las decisiones tomadas por los inversionistas de un. Fondo

HarbourVest en relacién con algn asunto respectd del cual el

Fideicomiso, como inversionista, hubiere ejercido su derecho de voto,

segtin resulte aplicable, en el entendido, que no obstarte lo anterior, en
caso de que dichas decisiones constituyan un evento relevante para el
Fideicomiso que deba ser divulgado conforme a lo establecido en el
Titulo Quinto de la. Circular Umca,r el Fideicomiso deberd divulgar

dicho evento relevante conforme alo establecido en el inciso {d)dela-
Clausula 5.1 del Contrato de Fideicomiso. El Tenedor que ‘solicite la
informacién a que se refiere este inciso deberd acreditar su calidad de

Tenedor enfregando las constancias que para tales efectos expida el
Indeval y el listado de titulares del intermediario financiero
correspondiente, que evidencie la titularidad de los Certificados, en su
caso. Sin ‘perjuicio de lo anterior, el Tenedor que reciba dicha
informacién la deberd mantener con el caracter de conf1denc1a1 de
conformidad con lo dispuesto en el inciso {a) anterior
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Derecho Aplicabley El presente Titulo serd regido e interpretado de conformidad con las

Jurisdiccion: leyes de México. Para todo lo relativo a la interpretacién y
cumplimiento del Contrato de Fideicomiso, las partes se someten, de
manera expresa e irrevocable, a las leyes aplicables de México, y a la
jurisdiccién de los tribunales competentes de Ciudad de México, por lo
que renuncian, de manera expresa e irrevocable, a cualquier otra
jurisdiccién que pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios
presentes o futuros o por cualquier otra razoén.

El presente Titulo consta de 82 paginas y se expide para su depésito en administracion en S.D. Indeval
Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi Ja posesién de los
Certificados Serie A por dicha institucién y la realizacién de todas las actividades para tal efecto por
parte de Indeval para tal efecto en carcter de institucién para el depésito de valores, en términos de
lo dispuesto en la LMV.

No serd necesario un nliimero minimo de inversionistas para ¢l listado o mantenimiento del listado de
los Certificados Bursatiles Serie A en la Bolsa,

La distribucién de las ganancias o pérdidas se hard proporcionalmente al monto de las aportaciones y
no podréa excluirse a uno o mas Tenedores en la participacion individual que le corresponda de las
ganancias o pérdidas asociadas a las inversiones con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y
cuando el Tenedor de que se trate, haya atendido en tiempo y forma a las Llamadas de Capital.
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EL FIDUCIARIO

Banco Invex, Institucién de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero,
en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable namero F/6180

Nombre: Karla Es;‘:ﬂ%’gza Rodriguez Talavera
Cargo: Delegado Fiduciario

Nombre Sandra AJ1Ln/Sn rahi Berrueco Alvarado
Cargo: Dt‘fevado Fiduciario

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE A, IDENTIFICADOS
CON CLAVE DE PIZARRA “HV2PI 19D” EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS
DE CAPITAL SUSCRITO POR BANCO INVEX, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
INVEX GRUPO FINANCIERO COMO FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE NUMERO F/6180.
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EL REPRESENTANTE COMUN

En‘aceptacion de su designacion de representante comun,
asf como de sug 0b].1gac10nes y facultades

‘Monex Casa de_ Bolsa, S.A. de C:V,,

Monex Grupo Financiero

iz Cizace)
Nombre: José LuisUrrea Sauc:c a, Alejaridra Tapia Jiménez,
José Daniel Herndndez Torres, Claudia Alicia Garcia Ramirez, Laura Angélica Arteaga Cazares, César
David Herndndez Sanchez o Esteban Manuel Sérrano Herndndez
Cargo: Apoderado

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE A, IDENTIFICADOS
CON CLAVE DE PIZARRA “HV2PI 19D” EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS
DE CAPITAL SUSCRITO POR BANCO INVEX, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
INVEX GRUPO FINANCIERO COMO FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE NUMERO F/6180.
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5.0. INDEVAL INSTIT

“HV2PI 20D EL DEPOSITO DE vm.ongg'o“ PARA
1 S. "
SERIE B CusTaDiA Y ADMINISTFIA%IgEI v

mE A LonRes

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYEC!TCI_ELDM\EBEESI{?N NO
AMORTIZABLES, BAJO EL MECANISM( DE LLAMADAS DE CAPITAL

El presente Titulo al portador de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién no
amortizables (el “Titulo”) es emitido por Banco Invex, Institucién de Banca Miltiple, Invex Grupo
Financiero (el “Emisor” o “Fiduciario™), actwando en su calidad de fiduciario del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero F/6180 (el “Contrato de Fideicomiso” o el
“Fideicomiso”} que ampara la emisién de 77,277,959 (setenta y siete millones doscientos setenta y
siete mil novecientos cincuenta y nueve) certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién
Serie B no amortizables bajo el mecanismo de llamadas de capital (los “Certificados Bursétiles”, los
“Certificados” o “Certificados Serie B”), por un monto de USD$531,996,562.01 (quinientos treinta y
un millones novecientos noventa y seis mil quinientos sesenta y dos Délares 01/100) (que,
Gnicamente para efectos informativos, es el equivalente de $9,576,576,512.05 (nueve mil quinientos
setenta y seis millones quinientos setenta y seis mil quinientos doce Pesos 05/100), utilizando un
tipo de cambio de $18.0012 (dieciocho Pesos 0012/100) por Dolar, sin expresién de valor nominal,
de conformidad con lo que se establece en los articulos 62, 63, 64 y 68 de la Ley del Mercado de
Valores (la “LMV"). Estos Certificados Serie B fueron inicialmente inscritos en el Registro Nacional
de Valores (el “RNV”) con el ntimero 3239-1.80-2019-108 de conformidad con el oficio de
autorizacion mamero 153/11867/2019 de fecha 21 de junio de 2019 expedido por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”). Mediante oficio de actualizacién nimero
153/12403/2020, de fecha 29 de mayo de 2020 expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcién en
el RNV de los Certificados Serie B con motivo de la Emisién Inicial de los Certificados Serie B,
quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2020-155. Mediante oficio de actualizacién ndmero
153/10026597/2021, de fecha 8 de junio de 2021 expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcion
ent el RNV de los Certificados Serie B con motivo de la primera Emisién Adicional, quedando
inscritos con el namero 3239-1.80-2021-245, Mediante oficic de actualizacién ntmero
153/10026990/2021, de fecha 15 de octubre de 2021 expedido por la CNBV, se actualizé la
inscripcién en el RNV de los Certificados Serie B con motivo de la segunda Emisién Adicional,
quedando inscritos con el niimero 3239-1.80-2021-276. Mediante oficio de actualizacién ndmere 153/
2784 /2022, de fecha 13 de abril de 2022, expedido por Ia CNBV, se actualizo la inscripcién en el RNV
de los Certificados Serie B con motivo de la tercera Emision Adicional, quedando inscritos con el
mimero 3239-1.80-2022-327. Mediante oficio de actualizacion nimero 153 /3064 /2022, de fecha 15 de
julio de 2022, expedido por la CNBY, se actualizé la inscripcién en el RNV de los Certificados Serie
B con motivo de la cuarta Emision Adicional, quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2022-351.
Mediante oficio de actualizacién niimero 153/3381/2022, de fecha 26 de octubre de 2022, expedido
por la CNBV, se actualizé la inscripcién en el RNV de los Certificados Serie B con motivo de la quinta
Emisién Adicional, quedando inscritos con el numero 3239-1.80-2022-379. Mediante oficio de
actualizacién ntimero 153/4726/2023, de fecha 9 de enero de 2023, expedido por la CNBV, se
actualizé la inscripcion en el RNV de los Certificados Serie B con motivo de la sexta Emision




Adicional, quedando inscritos con el niumero 3239-1.80-2023-395. Mediante oficio de actualizacién
nimero 153/4948/2023, de fecha 3 de marzo de 2023, expedido por la CNBV, se actualizé la
inscripcién en el RNV de los Certificados Serie B con motivo de la séptima Emisién Adicional,
quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2023-415. Mediante oficio de actualizacién niumero
133/5197/2023, de fecha 26 de mayo de 2023, expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcién en
el RNV de los Certificado Serie B con motivo de la Octava Emisién Adicional, quedando inscritos
con el nimero 3239-1.80-2023-428. Mediante oficio de actualizacién namero 153 /5510/2023, de
fecha 8 de septiembre de 2023, expedido por la CNBV, se actualiz6 la inscripecidn en el RNV de los
Certificado Serie B con motivo de la Novena Emisién Adicional, quedando inscritos con el mimero
3239-1.80-2023-453. Mediante oficio de actualizacién niamero 153 /5637 /2023, de fecha 13 de octubre
de 2023, expedido por 1la CNBV, se actualizé la inscripcion en el RNV de los Certificados Serie B con
motivo de la Décima Emision Adicional, quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2023-461.
Mediante oficio de actualizacién niimero 153 /3696 /2024, de fecha 22 de agosto de 2024, expedido
por la CNBV, se actualiz6 la inscripcién en el RNV de los Certificados con motivo de 1a disminucién
del Monto Méximo de la Emision y el Monto Méximo de la Emisi6n de los Certificados Serie B, la
reduccién de la fecha de vencimiento de los Certificados Serie A y la modificacion a los Documentos
de la Emision dichos acuerdos fueron aprobados mediante las resoluciones unanimes adoptadas el
20 de agosto de 2024, por la Asamblea de Tenedores y por la Asamblea Especial de los Tenedores de
los Certificados Serie B fuera de asamblea, respectivamente, quedando inscritos con el niimero 3239-
1.80-2024-524. Con motivo de la décima primera Emisién Adicional, el presente titulo fue canjeado
el 5 de diciembre de 2024 y se actualizé la inscripcion de los Certificados en el RNV de conformidad
con lo establecido en el articulo 75 de la LMV. Mediante oficio de actualizacién némero
153/1545/2025 de fecha 29 de julio de 2025, expedido por la CNBV, se actualiz6 la inscripcién en el
RNV de los Certificados, con motivo de la modificacion al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de
Administracién, asf como al resto de los Documentos de la Emisién aplicables derivadas de la
sustitucién del Fiduciario, de conformidad con las resoluciones undnimes aprobadas fuera de
Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles de fecha 8 de julio de 2025, quedando inscritos
con el namero 2362-1.80-2025-300.Con motivo de la décima segunda Emisién Adicional, el presente
titulo fue canjeado el 5 de enero de 2026 y se actualizo la inscripcion de los Certificados en el RNV
de conformidad con lo establecido en el articulo 75 de la LMV. Mediante oficio de actualizacién
numero 153/4931/2026, de fecha 18 de junio de 2026, expedido por la CNBV, se actualizé la
inscripcion en el RNV con motivo de, entre otras cosas, (a) la celebracién del quinto convenio
modificatorio al Contrato de Fideicomiso (el “Quinto Convenio Modifica torio”} a fin de (i) incluir el
mecanismo de derechos de suscripcién para emitir Certificados Bursatiles, asi como la opcién de
emitir Sub-Series al amparo del Contrato de Fideicomiso; (ii) la inclusion de cléusulas institucionales
del Fiduciario, derivado de la celebracién del convenio de sustitucién fiduciaria; (iti) asf como los
ajustes necesarios a lo largo del clausulado del Contrato de Fideicomiso, para homologar dichas
adiciones; y segun corresponda a cada uno dentro del ambito de sus facultades, realizar todos los
actos que sean necesarios o convenientes en relacién con la celebracién del Quinto Convenio
Modificatorio, incluyendo, sin limitacién, cualquier modificacién a los Documentos de la Emisién,
la actualizacion de la inscripcion de los Certificados en el RNV, y la inscripcién del Quinto Convenio
Modlificatorio en el RUG; (b) la celebracién del Sexto Convenio Modificatorio al Contrato de
Fideicomiso {el “Sexto Convenio Modificatorio”) para incluir ajustes y precisiones a las cldusulas
que regulan el mecanismo de derecho de suscripcién; (¢) determinar el Monto Total de la Emisién
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por hasta USD$1,500,000,000.00 (mil quinientos millones de Délares 00/ 100); y (d) levar a cabo la
emisién de una serie subsecuente adicional, identificada como Serie “C”, asf como la emisién de las
Sub-Series C-1, C-2, C-3, C-4, C-5, C-6, C-7, C-8 y C-9, a ser emitidas bajo el mecanismo de derechos
de suscripcién, de conformidad con las resoluciones unénimes, aprobadas fuera de Asamblea de
Tenedores de los Certificados Bursatiles de fecha 04 de junio de 2026, quedando inscritos con el
nimerc 2362-1.80-2026-316.

La vigencia de los Certificados Serie B sera de 4,957 dfas naturales, a partir de Ia Fecha de Emisién
Inicial de Certificados Serie B. La fecha de vencimiento final de los Certificados Serie B es ol 31 de
diciembre de 2033; no obstante lo anterior, la tltima distribucién a los Tenedores de Certificados Serie
B puede ocurrir con anterioridad a dicha fecha de vencimiento final. La fecha de vencimiento final
podra ser extendida conforme al Contrato de Fideicomiso; en el entendido que, si al 31 de diciembre
de 2032, hay Inversiones realizadas con recursos provenientes de la Emisién de Certificados Serie B,
que no hayan sido sujetas a una amortizacién o Desinversién total, el Administrador debera solicitar
en términos de la Clausula 4.1 Bis del Contrato de Fideicomiso, la convocatoria a una Asamblea
Especial de Tenedores de los Certificados de Ia Serie B para someter a consideracién de los Tenedores
de Certificados de la Serie B que: {a) la Asamblea Especial de Tenedores de los Certificados Serie B
extienda la Nueva Fecha de Vencimiento en un plazo suficiente para que se lleve a cabo la
Desinversi6n total de las Inversiones que atin estuvieren dentro del portafolio de inversiones de dicha
Serie o (b), facultar al Administrador para Hevar a cabo la Desinversién de dichas Inversiones, de
conformidad con lo que instruyan los Tenedores en dicha Asamblea o en alguna otra, y en el entendido
ademds, que el Administrador y sus respectivas Afiliadas y subsidiarias de todas deberan ser
indemnizados de cualesquier reclamaciones, responsabilidades, costos, gastos, dafios, perjuicios,
procedimientos judiciales, o demandas, existentes, que pudiera llegar a existir o que pudieran ser
incurridas por el Administrador, sus Afiliadas o subsidiarias, derivadas de, o relacionadas con dicha
Desinversion, en términos de lo previsto en la Clausula XX del Contrato de Fideicomiso.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el presente Titulo no lleva cupones adheridos, haciendo
las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval,

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN DE LA
DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES. DICHOS
RENDIMIENTOS DEPENDERAN DE LA CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOR PARA
IDENTIFICAR, NEGOCIAR, IMPLEMENTAR Y CERRAR TANTO OPORTUNIDADES DE
INVERSION COMO DE DESINVERSION. ASIMISMO, LAS DISTRIBUCIONES DEPENDEN
DEL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE INVERSION O DE LOS ACTIVOS. NO HAY
CERTEZA DE QUE EL ADMINISTRADOR SERA CAPAZ DE LOCALIZAR DICHAS
OPORTUNIDADES DE UNA MANERA EFECTIVA, QUE SERA CAPAZ DE
IMPLEMENTARLAS O CERRARLAS EXITOSAMENTE O QUE EL RENDIMIENTO DE LOS
VEHICULOS DE INVERSION O DE LOS ACTIVOS GENERARA DISTRIBUCIONES.
CUALQUIER MONTO QUE SE INVIERTA EN LOS VEHICULOS DE INVERSION O EN
ACTIVOS O EN PRESTAMOS A LOS VEHICULOS DE INVERSION PUEDE PERDERSE EN
SU TOTALIDAD. LOS POSIBLES INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LA
POSIBILIDAD DE QUE EL FIDEICOMISO NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO



ABSOLUTO O QUE EL MONTOQ DE DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON
OTRAS OPORTUNIDADES DE INVERSION ALTERNAS.

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES
A LOS TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA
MEDIDA EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE FORMEN
PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, EL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE
COMUN, EL ADMINISTRADOR, EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, Y SUS RESPECTIVAS
SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO
CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES, SALVO EN EL CASO DEL FIDUCIARIO
CON LOS RECURSOS QUE FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE
SEAN DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.
EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA
HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS
TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR EL FIDUCIARIO,
EL REPRESENTANTE COMUN, EL ADMINISTRADOR, EL INTERMEDIARIO
COLOCADOR, NI A SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO DE
DICHAS CANTIDADES, ASIMISMO, ANTE UN INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASCQ DE
FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, LOS TENEDOQORES
PODRIAN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR LOS ACTIVOS NO LIQUIDOS QUE FORMEN
PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

RIESGOS DE INVERSION: NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES
RECUPERARAN CUALQUIER PARTE DEL MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRAN
CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LA
INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES IMPLICA INVERTIR EN
INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS DE
INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEV A RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA DE
INVERSION DESCRITA EN EL PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE INVERSION SE
ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRIAN AFECTAR EL RENDIMIENTO
SOBRE LA INVERSION EN 1L.OS CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO
NO TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS Y REALIZARA INVERSIONES, EN CASOS, A
TRAVES DE COMPANI{AS PRIVADAS RESPECTO DE LAS CUALES EXISTE INFORMACION
MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE SUPERVISION. LAS DISTRIBUCIONES A LOS
TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y EL MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A
CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE LA ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS
INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYQS TERMINOS ESPECIFICOS NO SE CONOCEN
ACTUALMENTE Y PODR{AN NO CONOCERSE AL MOMENTO DE LLEVAR A CABO LA
EMISION DE CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES
PODRIAN SER OBJETO DE RETENCIONES DE IMPUESTOS U OTROS PAGOS DE
IMPUESTOS QUE PODRIAN AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS A
RECIBIRSE POR LOS INVERSIONISTAS. LAS DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN
VERSE AFECTADAS POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR EL PAGO DE OBLIGACIONES
DE INDEMNIZACION COMO RESULTADO DE DESINVERSIONES. ANTES DE TOMAR
UNA DECISION DE INVERSION RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS, LOS



INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN LA SECCION
“1. INFORMACION GENERAL - 3. FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO.

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, DEBERAN CONSIDERAR QUE () EL REGIMEN FISCAL
RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A LOS INGRESOS DERIV ADOS DE
LAS DISTRIBUCIONES O COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO HA
SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE, (II)
EL FIDEICOMISO NO CUENTA CON UN CALENDARIO DE INVERSION O DESINVERSION
PREVIAMENTE ESTABLECIDO Y (III) EL FIDEICOMISO EMISOR PODRA CONTRATAR
DEUDA CON POSTERIORIDAD AL AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES PODRIAN
ESTAR SUBORDINADOS A LOS ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORME
A DICHA DEUDA.

EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO OBJETO
DE ANALISIS O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCION CALIFICADORA DE
VALORES, POR LO QUE DICHOS CERTIFICADOS NO SON COMPARABLES A UNA
INVERSION EN CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA FIJA.

LOS CERTIFICADOS ESTAN SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL. UNICAMENTE LOS
TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS BURSATILES EN LA FECHA DE
REGISTRO ESTABLECIDA EN CUALQUIER AVISO DE LLAMADAS DE CAPITAL, PODRAN
SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE EMITAN EN CADA EMISION
SUBSECUENTE. SI UN TENEDOR NO ACUDE A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO
SUSCRIBE Y PAGA 1OS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA EMISION
SUBSECUENTE, SE VERA SUJETO A LA DILUCION PUNITIVA QUE SE DESCRIBE EN EL
APARTADO “III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION -3. CONTRATOS Y ACUERDOS - 3.1,
RESUMEN DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO” DEL PROSPECTO.

EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN A
LASLLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN
DE NEGOCIOS CONFORME A LO ESTABLECIDO EN EL PROSPECT O, E INCIDIR
NEGATIVAMENTE EN LA RENTABILIDAD DE LOS CERTIFICADOS. ESTE HECHQO
CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A AQUELLOS DERIVADOS DE LAS INVERSIONES
QUE REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS. NO
EXISTE GARANTIA ALGUNA EN QUE LAS LLAMADAS DE CAPITAL SERAN ATENDIDAS
EN TIEMPO Y FORMA. NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL
FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO
NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE CUBRIR EL FALTANTE
QUE SE GENERE SI UN TENEDOR NO ATIENDE A L.AS LLAMADAS DE CAFITAL.

LOS CERTIFICADOS (I) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO, Y (Ii)
OTORGAN EL DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS
INVERSIONES LOS CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO EXISTIR). \



EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION DE CAPITAL PRIVADO, SIN
ANTECEDENTES OPERATIVOS QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE
INVERSION. LOS CERTIFICADOS BURSATILES PODRIAN NO TENER RENDIMIENTO
ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. LOS TENEDORES PUEDEN PERDER LA
TOTALIDAD DEL MONTO INVERTIDO.

SIN PERJUICIO DE LO ANTERIOR Y DE FORMA ADICIONAL, CON EL OBJETO DE
MITIGAR EL RIESGO DE INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS TENEDORES A LAS
LLAMADAS DE CAPITAL, EN CASO DE QUE ALGUNA PERSONA PRETENDA ADQUIRIR,
EN CUALQUIER MOMENTO, DENTRO O FUERA DE LA BOLSA, UNO O MAS
CERTIFICADOS (Y CONSECUENTEMENTE LA OBLIGACION DE CUMPLIR CON
LLAMADAS DE CAPITAL, EN SU CASO), DICHA PERSONA REQUERIRA LA
AUTORIZACION PREVIA DEL COMITE TECNICO, LA CUAL REQUERIRA DEL VOTO
FAVORABLE DE LA MAYORIA DE LOS MIEMBROS INDEPENDIENTES DEL COMITE
TECNICO Y DE LA MAYORIA DE LOS MIEMBROS NO INDEPENDIENTES DEL COMITE
TECNICO NOMBRADOS POR EL ADMINISTRADOR, SUJETO A LO SIGUIENTE: EL
COMITE TECNICO DEBERA OTORGAR DICHA AUTORIZACION UNICAMENTE SI ESTE
DETERMINA A SU ENTERA DISCRECION QUE (1) EL ADQUIRENTE TIENE LA
CAPACIDAD (ECONOMICA, LEGAL O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA) NECESARIA
PARA CUMPLIR EN TIEMPO Y FORMA CON LAS LLAMADAS DE CAPITAL QUE
PUDIEREN EFECTUARSE CON POSTERIORIDAD A DICHA ADQUISICION; 2) LA
TRANSMISION NO TENDRIA UN IMPACTO FISCAL O REGULATORIQ ADVERSO
(INCLUYENDO CONFORME A CUALESQUIERA LEYES DE VALORES) EN FEL
FIDEICOMISO, EN LOS TENEDORES O EN EL ADMINISTRADOR; (3) EL ADQUIRENTE NO
SEA UN COMPETIDOR; {4) EL ADQUIRENTE CUMPLE CON TODAS LAS DISPOSICIONES
PARA LA PREVENCION DE LAVADO DE DINERO Y TERRORISMO APLICABLES; Y (5) EL
ADQUIRENTE NO SE CONSIDERA UNA “US PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE
DEFINE EN LA REGULACION S DEL US SECURITIES ACT OF 1933, SEGUN SEA
MODIFICADA, O UN “UNITED STATES PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE
EN LA SECCION 7701(A)(30) DEL US INTERNAL REVENUE CODE OF 1986, SEGUN SEA
MODIFICADO, Y DICHO ADQUIRENTE UNICAMENTE ESTA ADQUIRIENDO
CERTIFICADOS DE MANERA CONSISTENTE CON LA REGULACION S, INCLUYENDO
LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LA MISMA PARA OPERACIONES EN EL
EXTRANJERO (OFFSHORE TRANSACTIONS).

EN CASO DE QUE CUALQUIER PERSONA ADQUIERA CERTIFICADOS DE CUALQUIER
TENEDOR VENDEDOR, SIN HABER OBTENIDO LA AUTORIZACION PREVIA DEL
COMITE TECNICO, ENTONCES (1) LA PERSONA ADQUIRENTE NO SERA CONSIDERADA
COMO TENEDOR, Y EL TENEDOR QUE TRANSMITA CONTINUARA OBLIGADO A
CUMPLIR CON TODAS LAS OBLIGACIONES DERIVADAS DE LLAMADAS DE CAPITAL Y
QUE PUEDAN SURGIR EN EL FUTURO COMO SI DICHA TRANSFERENCIA NO SE
HUBIERE REALIZADO; Y (2) LOS CERTIFICADOS TRANSFERIDOS NO OTORGARAN AL
ADQUIRENTE DE LOS MISMOS DERECHOS CORPORATIVOS, INCLUYENDO, SIN
LIMITACION, EL DERECHO DE ASISTIR Y VOTAR EN ASAMBLEA DE TENEDORES (Y
DICHO ADQUIRENTE NO COMPUTARA PARA EFECTOS DE DETERMINAR EL QUORUM



DE INSTALACION Y VOTACION CORRESPONDIENTE, Y SIN QUE EL REPRESENTANTE
COMUN INCURRA EN RESPONSABILIDAD ALGUNA POR NO RECONOCER AL
ADQUIRENTE LA TITULARIDAD Y EJERCICIO DE DICHOS DERECHOS DE
CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISOQ) ASi COMO
DESIGNAR MIEMBROS DEL COMITE TECNICO.

EN LA FECHA DE LIQUIDACION, LOS VEHICULOS DE INVERSION PODRIAN NO
HABERSE CONSTITUIDO POR NO TENER TODAViA NINGUNA INVERSION PREVISTA.
AUN CUANDO EXISTEN TODOS LOS INCENTIVOS PARA QUE EL ADMINISTRADOR
HAGA QUE EL FIDEICOMISO CONSTITUYA LOS VEHICULOS DE INVERSION, ESTO
PODRfA NO SUCEDER, LO QUE TENDRIA UN EFECTO ADVERSOQ EN EL DESARROLLO
DE LAS ACTIVIDADES DEL EIDEICOMISO, EN LAS INVERSIONES QUE PRETENDEN
REALIZARSE Y EN LOS RENDIMIENTOS QUE LOS TENEDORES PODRIAN RECIBIR.

EL ADMINISTRADOR Y SUS ASESORES NEGOCIARAN LOS TERMINOS Y CONDICIONES
CONFORME A LOS CUALES LAS INVERSIONES EN LOS FONDOS HARBOURVEST SE
IMPLEMENTARAN A TRAVES DE UN VEHICULO DE INVERSION; MIENTRAS QUE LOS
TENEDORES SERAN RESPONSABLES DE NEGOCIAR LOS TERMINOS Y CONDICIONES
CONFORME A LOS CUALES LAS INVERSIONES ORIGINADAS POR TENEDORES SE
IMPLEMENTARAN. LA NATURALEZA DE DICHOS INSTRUMENTOS DEPENDERA DEL
TIPO DE INVERSION, DE LAS CARACTERISTICAS DE LA CONTRAPARTE O
CONTRAPARTES, DE LAS PARTICULARIDADES DE LA PROFIA INVERSION, ENTRE
OTROS FACTORES. DE IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA IMPLEMENTAR LAS
DESINVERSIONES PODRAN VARIAR. EL PLAZO PARA REALIZAR LA DESINVERSION
DEPENDERA DE DIVERSOS FACTORES, INCLUYENDO FACTORES
MACROECONOMICOS, COMPROMISOS CONTRACTUALES Y FACTORES RELATIVOS
AL SECTOR ESPECIFICO EN EL QUE SE HAYA REALIZADO LA INVERSION. DICHOS
TERMINOS Y MECANISMOS VARIARAN PARA CADA OCASION Y NO SE PUEDE
ASEGURAR QUE LOS MISMOS SE APEGUEN A LINEAMIENTOS DETERMINADOS. CABE
MENCIONAR QUE EL ADMINISTRADOR NO SERA RESPONSABLE POR LAS
INVERSIONES ORIGINADAS POR TENEDORES (INCLUYENDO, SIN LIMITACION, LA
NEGOCIACION DE LAS MISMAS Y/O CUALESQUIER CONTRATOS DE SUSCRIPCION,
CARTAS COMPLEMENTARIAS (SIDE-LETTERS), CONTRATOS O DOCUMENTOS
RELACIONADOS).

EN EL SUPUESTO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO SIN CAUSA O HAYA
RENUNCIADO, EI. ADMINISTRADOR TENDRA CIERTOS DERECHOS TALES COMO (A)
RECIBIR EL PAGO DE TODOS LOS GASTOS DE ADMINISTRACION INSOLUTOS Y
PAGADEROS POR EL FIDECOMISO, ACUMULADOS Y DEBIDOS DESDE LA FECHA DE
EMISION INICIAL HASTA LA FECHA DE REMOCION DEL ADMINISTRADOR MAS
CUALESQUIER GASTOS INCURRIDOS POR EL ADMINISTRADOR EN RELACION CONLA
TERMINACION DE LA ADMINISTRACION DEL FIDEICOMISO, INCLUYENDO, SIN
LIMITACION, PAGOS DE LIQUIDACION AL PERSONAL DEL ADMINISTRADOR O SUS
AFILIADAS, COSTOS INCURRIDOS EN RELACION CON LA TERMINACION DE
CUALESQUIER ARRENDAMIENTOS DE PROPIEDADES O EQUIPO Y COSTOS



INCURRIDOS EN RELACION CON LA TERMINACION DE SERVICIOS
SUBCONTRATADOS POR EL ADMINISTRADOR O SUS AFILIADAS (EXCLUYENDQ, EN EL
CASO DE RENUNCIA, CUALESQUIER GASTOS, COSTOS Y COMISIONES
RELACIONADOS CON HONORARIOS DE ASESORES LEGALES CONTRATADOS POR EL
ADMINISTRADOR PARA LA TERMINACION DE SUS OBLIGACIONES CONFORME AL
CONTRATO DE ADMINISTRACION); Y (B) RECIBIR EL PAGO DE UN MONTO
EQUIVALENTE A LOS MONTOS ACUMULADOS Y DEBIDOS CORRESPONDIENTES A LA
COMISION POR MONITOREO, PAGADERA AL ADMINISTRADOR BAJO EL CONTRATO
DE ADMINISTRACION, A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION INICIAL Y HASTA LA
FECHA EN LA QUE LA REMOCION O RENUNCIA DEL ADMINISTRADOR SURTA
EFECTOS. CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE ADMINISTRACION, EL
FIDUCIARIO DEBERA LLEVAR A CABO LAS LLAMADAS DE CAPITAL ADICIONALES
NECESARIAS A LOS TENEDORES Y/O DESEMBOLSAR FONDOS DE LAS CUENTAS DEL
FIDEICOMISO PARA PAGAR LOS MONTOS DESCRITOS EN LOS INCISOS (A) Y (B)
ANTERIORES. EL FIDEICOMISO DEBERA UTILIZAR TODAS LAS CANTIDADES
DISPONIBLES QUE SE ENCUENTREN EN DEPOSITO EN LAS CUENTAS DEL
FIDEICOMISO (EXCEPTO POR LA RESERVA PARA GASTOS DE ASESORIA) PARA PAGAR
LAS CANTIDADES MENCIONADAS ANTERIORMENTE AL ADMINISTRADOR O A SUS
RESPECTIVAS AFILIADAS, SEGUN LO INSTRUYA EL ADMINISTRADOR, CONFORME A
LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE ADMINISTRACION, Y EL FIDUCIARIO NO HARA
NINGUNA DISTRIBUCION A LOS TENEDORES EN LOS TERMINOS DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO HASTA EN TANTO NO HAYAN SIDO PAGADOS AL ADMINISTRADOR EN
SUTOTALIDAD DICHOS MONTOS ADICIONALES, SEGUN RESULTE APLICABLE.

INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES. ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO
PODRA LLEVAR A CABO INVERSIONES EN VEHICULOS DE INVERSION DISTINTOS DE
LOS FONDOS HARBOURVEST O DE VEHICULOS RELACIONADOS CON HARBOURVEST,
QUE HAYAN SIDO ORIGINADAS POR LOS TENEDORES Y SOMETIDAS A LA
APROBACION DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES EN LOS TERMINOS DEL CONTRATO
DE FIDEICOMISO; EN EL ENTENDIDO, QUE LA ASAMBLEA DE TENEDORES DEBERA
NOTIFICAR AL ADMINISTRADOR Y AL FIDUCIARIQ, CON COPIA AL REPRESENTANTE
COMUN, DE SU INTENCION DE PRESENTAR PARA LA APROBACION DE LOS
TENEDORES, DICHA INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES, JUNTO CON EL
MONTO DE DICHA INVERSION POTENCIAL Y LOS GASTOS Y COSTOS ESTIMADOS
DERIVADOS DE LA MISMAEL ADMINISTRADOR NO SERA RESPONSABLE DE LAS
INVERSIONES ORIGINADAS POR TENEDORES REALIZADAS DE CONFORMIDAD CON
LAS INSTRUCCIONES DE LA ASAMBLEA ESPECIAL CORRESPONDIENTE (INCLUYENDO,
SIN LIMITACION, LAS NEGOCIACIONES DE LA MISMA Y/O CUALESQUIER CONVENIOS
DE SUSCRIPCION, CONVENIOS (SIDE LETTER) U OTROS DOCUMENTOS CELEBRADOS
EN RELACION CON LA MISMA), Y LOS TENEDORES POR LA MERA ADQUISICION DE
LOS  CERTIFICADOS LIBERAN AL ADMINISTRADOR DE CUALQUIER
RESPONSABILIDAD QUE PUDIERA DERIVARSE DE DICHA INVERSION ORIGINADA
POR TENEDORES, REALIZADA DE CONFORMIDAD CON LAS INSTRUCCIONES DE LA
ASAMBLEA DE TENEDORES O LAS RUFAS Y CONVIENE EN SACAR EN PAZ Y A SALVO
AL ADMINISTRADOR (Y A SUS AFILIADAS) DE TODAS Y CUALESQUIER



RECLAMACIONES, RESPONSABILIDADES, COSTOS, GASTOS, DANOS, PERJUICIOS,
PROCEDIMIENTOS JUDICIALES, O DEMANDAS , YA SEA DE NATURALEZA
ADMINISTRATIVA, LABORAL, PENAL, O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA,
CONOCIDA O POR CONOCERSE, DETERMINADA O POR DETERMINARSE, EXISTENTE,
QUE PUDIERA LLEGAR A EXISTIR O QUE PUDIERA SER INCURRIDA POR EL
ADMINISTRADOR (O SUS AFILIADAS), DERIVADAS DE, O RELACIONADAS CON LA
INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES.

EVENTUALMENTE, EL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO EN
SITUACIONES EN LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL
FIDEICOMISO. NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE LOS MECANISMOS PARA EVITAR
CONFLICTOS DE INTERES, INCLUIDOS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO SEAN
SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO.

EL INCUMPLIMIENTO DE UNA INVERSION CON LOS LINEAMIENTOS DE INVERSION
PODRIA AFECTAR ADVERSAMENTE A LOS TENEDORES, Y PODRIA CONTRAVENIR EL
REGIMEN DE INVERSION DE CIERTOS INVERSIONISTAS, O EL INCUMPLIMIENTO CON
LEGISLACION FISCAL APLICABLE.

EL ADMINISTRADOR RECOMIENDA A LOS INVERSIONISTAS QUE CONSIDEREN
CUIDADOSAMENTE LOS RIESGOS INVOLUCRADOS EN LAS INVERSIONES
REALIZADAS POR EL FIDEICOMISO.

EN TODO LO NO PREVISTO EN EL PRESENTE TITULO, SE ESTARA A LO DISPUESTO EN
EL ACTA DE EMISION Y EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

SALVO QUE SE ESPECIFIQUE LO CONTRARIO, CON RESPECTO A LAS CANTIDADES
EXPRESADAS EN DOLARES EN EL PRESENTE DOCUMENTO, EL TIPO DE CAMBIO DEL
QUE SERA UTILIZADO PARA EFECTOS INFORMATIVOS SERA AQUEL PUBLICADO EN
EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION UN DiA ANTES DE LA FECHA DE EMISION
RESPECTIVA.

CARACTERISTICAS

Términos definidos: Los términos que inician con maytscula y no se definen en el presente
Titulo tendran el significado que se les atribuye en el Apéndice “A” del
Contrato de Fideicomiso.

Emisor: Banco Invex, Instituciéon de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, o
cualquier otra entidad que lo sustituya en tal caracter de conformidad
con e| Contrato de Fideicomiso.

Fideicomitente y

Fideicomisario en HarbourVest Partners México, S. de R.L. de C.V.

Segundo Lugar:

Fideicomisarios en

Primer Lugar:

Administrador: HarbourVest Partners México, S. de R.L. de C.V. (el “Administrador”). \
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Tipo de
Instrumento:

Valor nominal;

Clave de Pizarra:

Denominacion:

Precio de
Colocacion de los
Certificados Serie
B en la Emisién
Inicial;

Precio de los
Certificados Serie
B en Ia primera
Emision Adicional:

Precio de los
Certificados Serie
B en la segunda
Emision Adicional:

Precio de los
Certificados Serie

B en Jla tercera
Emisiéon Adicional:

Precio de los
Certificados Serie
B en la Cuarta
Emision Adicional:

Precio de los
Certificados Serie
B en la Quinta
Emision Adicional:

tos al
olos

Los Certificados Serie B no tienen expresién de valor nominal.
“HV2PI 200",

Los Certificados Bursatiles Serie B estaran denominados en Ddlares
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América (“Usb”).

doalosd rs s que
determina n, do el

USD$500.00 (quinientos Délares 00/100) por cada Certificado Serie B,

00 (dosci s Délares 0 cada
o Serie B, u para efectos a ,esel
e de 25 (cinco cu a y seis Pesos 1
un tip mbiode $ 50 te Pesos 1850/1 )

USD$125.00 (ciento veinticinco Délares 00/100) por cada Certificado
Serie B, que, Gnicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$2,504.78 (dos mil quinientos cuatro Pesos 78/100), utilizando un tipo
de cambio de $20.0383 (veinte Pesos 0383/10000) por Délar.

USD$62.50 (sesenta y dos Délares 50/100) por cada Certificado Serie B,
que, dnicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$1,280.70625 (mil doscientos ochenta Pesos 70625 /10000), utilizando
un tipo de cambio de $20.4913 (veinte Pesos 4913/10000) por Délar,

USD#$31.25 (treinta y un Délares 25/100) por cada Certificado Serie B,
que, Gnicamente para efectos informativos, es el equivalente de $619.51
(seiscientos diecinueve Pesos 51/100), utilizando un tipo de cambio de
$19.8245 (diecinueve Pesos 8245/10000) por Délar.
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Precio de los
Certificados Serie
B en la Sexta
Emisién Adicional:

Precio de los
Certificados Serie
B en la Séptima
Emision Adicional:

Precio de los
Certificados Serie
B en Ia Octava
Emision Adicional:

Precio de los
Certificados Serie
B en Ia Novena
Emision Adicional;

Precio de los
Certificados Serie
B en la Décima
Emisiéon Adicional:

Precio de los
Certificados Serie
B en la Décima
Primera Emisi6n
Adicional:

Precio de los
Certificados Serie
B en la Décima
Segunda Emision
Adicional;

Lugar y Fecha de
Emision Inicial de
los Certificados
Serie B:

Lugar y fecha de Ia
primera  Emisién
Adicional:

USD$15.625 (quince Délares 625/ 1000) por cada Certificado Serie B,
que, inicamente para efectos informativos, es el equivalente de $294.89
(doscientos noventa y cuatro Pesos 89/100), utilizando un tipo de
cambio de $18.8735 (dieciocho Pesos 8735/10000) por Délar.

USD$7.8125 (siete Dolares 8125/10000) por cada Certificado Serie B,
que, unicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$140.3609375 (ciento cuarenta Pesos 3609375 /10000000), utilizando un
tipo de cambio de $17.9662 por Délar.

USD$3.90625 (tres Délares 90625/ 100000) por cada Certificado Serie B,
que, tnicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$69.30390625 (sesenta y nueve Pesos 30390625 /100000000), utilizando
un tipo de cambio de $17.7418 (diecisiete Pesos 7418/ 10000) por Délar.

USD#$1.953125 (un Délar 953125/1000000) por cada Certificado Serie B,
que, Unicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$33.444335% (treinta y tres Pesos 44433594 /100000000), utilizando un
tipo de cambio de $17.1235 (diecisiete Pesos 1235/10000) por Délar.

USD$0.9765625 (cero Délares 9765625/ 10000000} por cada Certificado
Serie B, que, inicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$17.81640625 (diecisiete Pesos 81640625/ 100000000), utilizando un tipo
de cambio de $18.2440 (dieciocho Pesos 2440/ 10000) por Dolar.

USD$0.4882812500 (cero Délares 4882812500/ 10000000000) por cada
Certificado Serie B, que, tnicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $9.9234863281 (nueve Pesos 9234863281 /10000000000),
utilizando un tipo de cambio de $20.3233 (veinte Pesos 3233 /10000) por
Dédlar.

USD$0.2441406250 (cero délares 2441406250, 10000000000) por cada
Certificado Serie B (que, inicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $4.394824219 pesos, utilizando un tipo de cambio de
$18.0012 por Délar)

5 de junio de 2020, en la Ciudad de México, México.

15 de junio de 2021, en la Ciudad de México, México.



Lugar y fecha de la
segunda Emisién
Adicional:

Lugar y fecha de la
tercera Emisién
Adicional:

Lugar y fecha de la
cuarta Emisién
Adicional:

Lugar y fecha de la
quinta Emisién
Adicional:

Lugar y fecha de la
sexta Emision
Adicional:

Lugar y fecha de la
séptima  Emision
Adicional:

Lugar y fecha de la
octava Emision
Adicional:

Lugar y fecha de la
novena Emision
Adicional;

Lugar y fecha de la
Décima Emisién
Adicional:

Lugar y fecha de la
Décima Primera
Emisién Adicional:

Lugar y fecha de la
Décima Segunda
Emisién Adicional:

Numero de
Certificados Serie
B de la FEmision
Inicial:

22 de octubre de 2021, en la Ciudad de México, México.

22 de abril de 2022, en la Cindad de México, México.

22 de julio de 2022, en la Ciudad de México, México.

3 de noviembre de 2022, en Ia Ciudad de México, México.

16 de enero de 2023, en la Ciudad de México, México.

10 de marzo de 2023, en la Ciudad de México, México.

2 de junio de 2023, en la Ciudad de México, México.

15 de septiembre de 2023, en la Ciudad de México, México.

20 de octubre de 2023, en la Ciudad de México, México.

5 de diciembre de 2024, en la Ciudad de México, México.

5 de enero de 2026, en la Ciudad de México, México.

170,000 (ciento setenta mil) de Certificados Bursatiles Serie B.
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Numero de
Certificados Serie
B de la primera
Emisién Adicional:

Namero de
Certificados Serie
B de la segunda
Emisién Adicional:

Niimero de
Certificados Serie
B de la tercera
Emision Adicional;

Ntmero de
Certificados Serie
B de la Cuarta
Emisiton Adicional;

Numero de
Certificados Serie
B de Ia Quinta
Emision Adicional:

Nimero de
Certificados Serie
B de Ia Sexta
Emisi6n Adicional:

Numero de
Certificados Serie
B de la Séptima
Emisién Adicional:

Namero de
Certificados Serie
B de la OQctava
Emisién Adicional:

Ntmero de
Certificados Serie
B de la Novena
Emision Adicional:

Nuamero de
Certificados Serie

219,997 (doscientos diecinueve mil novecientos noventa y siete)
Certificados Serie B.

383,997 (trescientos ochenta y tres mil novecientos noventa y siete)
Certificados Serie B,

119,994 (ciento diecinueve mil novecientos noventa y cuatro)
Certificados Serie B.

479,996 (cuatrocientos setenta y nueve mil novecientos noventa y seis)
Certificados Serie B.

1,279,997 (un millén doscientos setenta y nueve mil novecientos
noventa y siete) Certificados Serie B.

383,997 (trescientos ochenta y tres mil novecientos noventa y siete)
Certificados Serie B,

1,791,997 (un mill6n setecientos noventa y un mil novecientos noventa
y siete) Certificados Serie B,

1,791,997 (un millén setecientos noventa y un mil novecientos noventa
y siete} Certificados Serie B.

6,143,996 (seis millones ciento cuarenta y tres mil novecientos noventa
y seis) Certificados Serie B.

15,359,998 (quince millones trescientos cincuenta y nueve mil
novecientos noventa y ocho) Certificados Serie B.
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B de la Décima
Emision Adicional:

Ntmero de
Certificados Serie
B de Ia Décima
Primera Emision
Adicional:

Namero de
Certificados Serie
B de la Décima
Segunda Emision
Adicional;

Niumero Total de
Certificados

Bursatiles Serie B
en circulacion
(considerando la
Emision Inicial, la
primera  Emisién

Adicional, Ia
segunda Emision
Adicional, Ia

tercera Emision
Adicional, la cuarta
Emisiéon Adicional,
la quinta Emision
Adicional y la sexta
Emisién Adicional,
la séptima Emisi6én
Adicional, [a octava
Emision Adicional,
la novena Emisién

Adicional, la
décima Emisidn
Adicional, la

décima  Primera
Emisién Adicional
y la décima
Segunda Emision
Adicional):

Namero Total de
Certificados
Bursatiles Serie B:

20,479,997 (veinte millones cuatrocientos setenta y nueve mil
novecientos noventa y siete) Certificados Serie B.

28,671,996 (veintiocho millones seiscientos setenta y un mil novecientos
noventa y seis) Certificados Serie B

77,277,959 (setenta y siete millones doscientos setenta y siete mil
novecientos cincuenta y nueve) Certificados Serie B.

El ntimero total de Certificados Bursatiles Serie B que pueden emitirse
por el Fiduciario depender4 del ntimero de Llamadas de Capital y el
monto efectivamente recibido en cada una de ellas.



Monto de la
Emisién Inicial de
los Certificados
Bursitiles Serie B;

Monto de Ia
primera  Emisién
Adicional:

Monto de la
segunda Emision
Adicional:

Montec de la tercera
Emision Adicional:

Monto de la cuarta
Emision Adicional:

Monto de la quinta
Emision Adicional:

Monto de la sexta
Emisién Adicional:

U3D$170,000,000.00 (ciento setenta millones de Délares 00/100) que,
nicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$3,770,226,000.00 (tres mil setecientos setenta millones doscientos
veintiséis mil Pesos 00/100), utilizando un tipo de cambio de $22.1778
(veintidés Pesos 1778/1000) por Déiar.

USD$109,998,500.00 (ciento nueve millones novecientos noventa y
ocho mil quinientos Délares 00/100) que, tinicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $2,187,023,176.55 (dos mil ciento
ochenta y siete millones veintitrés mil ciento setenta y seis Pesos
55/100), utilizando un tipo de cambio de $19.8823 {(diecinueve Pesos
8823/10000) por Délar.

USD$95,999,250.00 (noventa y cinco millones novecientos noventa y
nueve mil doscientos cincuenta Délares 00/100) que, tnicamente para
efectos informativos, es el equivalente de $1,937,744,861.25 (mil
novecientos treinta y siete millones setecientos cuarenta y cuatro mil
ochocientos sesenta y un Pesos 25/100), utilizando un tipo de cambio
de $20.1850 (veinte Pesos 1850/10000) por Délar.

U5D$14,999,250.00 (catorce millones novecientos noventa y nueve mil
doscientos cincuenta Délares 00/100) que, tinicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $300,559,471.27 (trescientos millones
quinientos cincuenta y nueve mil cuatrocientos setenta y un Pesos
27/100}, utilizando un tipo de cambio de $20.0383 (veinte Pesos
0383/10000) por Délar).

USD$29,999,750,00 {(veintinueve millones novecientos noventa y nueve
mil setecientos cincuenta Délares 00/ 100) que, inicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $614,733,877.18 (seiscientos catorce
millones setecientos treinta y tres mil ochocientos setenta y siete Pesos
18/100), utilizando un tipo de cambio de $20.4913 (veinte Pesos
4913/10000) por Dolar.

USD$39,999,906.25 (treinta y nueve millones novecientos noventa y
nueve mil novecientos seis Délares 25/100) que, tinicamente para
efectos informativos, es el equivalente de $792,978,141.45 (setecientos
noventa y dos millones novecientos setenta y ocho mil ciento cuarenta
y un Pesos 45/100), utilizando un tipo de cambio de $19.8245
(diecinueve Pesos 8245/10000) por Délar.

USD$5,999,953.13 (cinco millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos cincuenta y tres Délares 13/100) que, tnicamente para
efectos informativos, es el equivalente de $113,240,115.40 (ciento trece
millones doscientos cuarenta mil ciento quince Pesos 40/100),
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Monto de Ia
séptima  Emision
Adicional:

Monto de la octava
Emision Adicional:

Monto de la novena
Emisién Adicional:

Monto de la décima
Emision Adicional:

Monto de Ia décima
primera  Emisién
Adicional:

Monto de la décima
segunda Emision
Adicional:

Monto total de los
Certificados Serie
B en circulacién
(considerando Ia
Emision Inicial la

utilizando un tipo de cambio de $18.8735 (dieciocho Pesos 8735/ 10000)
por Délar,

USD$13,999,976.58 (trece millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos setenta y seis Doélares 58/100) que, unicamente para
efectos informativos, es el equivalente de $251,526,379.23 (doscientos
cincuenta y un millones quinientos veintiséis mil trescientos setenta y
nueve Pesos 23/100), utilizando un tipo de cambio de $17.9662
(diecisiete Pesos 9662/10000) por Délar.

USD$6,999,988.28 (seis millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos ochenta y ocho Délares 28/100) que, tnicamente para
efectos informativos, es el equivalente de $124,192392.07 (ciento
veinticuatro millones ciento noventa y dos mil trescientos noventa y
dos Pesos 07/100), utilizando un tipo de cambio de $17.7418 (diecisiete
Pesos 7418/10000) por Déblar.

USD$14,999,998.03 (catorce millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos y ocho 03/

efectos infor es el eq e de 9

setenta y tres millones seiscientos cincuenta y nueve mil novecientos

se ay tro Pesos » utilizando un tipo de cambio de
$1  40(  ocho Pesos 0000) por Délar.

USD$9,999,998.54 (nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos y oc 54/

efectos infor es el e de 9

tres millones doscientos treinta y dos mil novecientos setenta Pesos
33/100), utilizando un tipo de cambio de $20.3233 (veinte Pesos
3233/10000) por Dolar.

USD$6,999,999.02 (seis millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos nov y nueve  ares 02/100) nte para
efectos informa , es el ivalente de 5 Pesos
utilizando un tipo de cambio de $18.0012 por Délar)

USD$531,996,562.01, (quinientos treinta y un millones novecientos
noventa y seis mil quinientos sesenta y dos Délares 01/100) (que,

e para efectos m , es el equ de
512.05 Pesos, utiliz u de cambio de por
16
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primera  Emisién
Adicional, la
segunda Emision
Adicional, la
tercera Emision
Adicional, la cuarta
Emision Adicional,
la quinta Emisién
Adicional, la sexta
Emision Adicional,
la séptima Emision
Adicional, la octava
Emisién Adicional,
la novena Emision
Adicional, la
décima Emision
Adicional, Ia
décima Primera
Emision Adicional
y la décima
Segunda Emision
Adicional):

Monto Maximo de
la Emisién de los
Certificados

Bursitiles Serie A:

Monto Maximo de
la Emisién de los

Certificados Serie
B:

Monto Maximo de
Ia Emision:

Garantia;

Fines del Fideicomiso:

USD$623,200,000.00 (seiscientos veintitrés millones doscientos mil
00/100) que, finicamente para efectos informativos, es el
valen 54 cient cu
mill 08 mil oc
cuarenta Pesos 00/100) utilizando un tipo de cambio de $19.6692
(diecinueve Pesos 6692/10000).

USD$1,100,000,000.00 (mil cien millones de Délares 00/ 100)

Serie B no son instrumentos de deuda y no

a.
el Fi unadel cu
una tasenla el
io, alas es e ares enel pr e el de
fec VOS§ § P e io Oficial de d fa  sde
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de Fideicomiso y cualesquier otros Documentos de la Emisién,
incluyendo (i) llevar a cabo la Emisi6n Inicial y la oferta publica
restringida de los Certificados Serie A, y la Emisién Inicial de

es0 S eries S , ast ier
reque de cua dec on
los t s en ato de F comiso; (i)  lizar
Inve , Or por Te ores e Inv  ones
Permitidas; (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso
de ormida  nlo estab enel C tode F s0; (iv)
rea Distri  ones de midad lo est en la
XII del C de  eicomiso;y (v) r
es que el str ro,ensucaso,c

que conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso o de
cualesquier otro Documentos de la Emision tenga derecho a instruir al

o ( endo, sin limitacién, el tante Comtin y

Per a las cuales se les hayan o cedido dichas
facultades del Administrador de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Administracion), en cada caso, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso, que el Administrador o dicha
otra Persona considere que sean necesarias, recomendables,
convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Contrato

de Fideicomiso (los “ “).
Obligaciones del En relacién con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario debers, en cada
Fiduciario: caso, de conformidad con la Ley Aplicable:

(a) ser el tnico y legitimo propietario, y tener y mantener la

titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el
futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

(b) abrir, operar, mantener y administrar las Cuentas del
Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso y aplicar y disponer de todos los recursos de las
Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las Inversiones
Permitidas) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

{c) presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos
actos y gestiones, y celebrar todos aquellos documentos,
solicitudes, informacién y mnotificaciones necesarias o
convenientes para inscribir los Certificados de cualquier Serie
0 Sub-Serie en el RNV, llevar a cabo la Emisién Inicial y oferta
publica restringida de los Certificados Serie A (incluyendo la
celebracion del contrato de colocacién y de un contrato de
prestacién de servicios con el Representante Comtn), realizar
la Emisién Inicial de Certificados de Serie o Sub-Series
Subsecuentes y llevar a cabo Emisiones Adicionales de

18\\



(e)

()

(h)

Certificados de cualquier Serie o Sub-Serie de conformidad
con los términos del Contrato de Fideicomiso;

Bolsa;

pr
ac

SO

con e a mantener y/o actualiza stro de los
Cer s I RNV y el listado de los ados en la
Boelsa;

mantener y conservar la propiedad y titularidad del
Patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos y sujeto
a las condiciones del Contrato de Fideicomiso;

celebrar, firmatr, depositar en Indeval ¥, en caso de ser
necesario, sustituir cada Titulo en los términos previstos en el
Contrato de Fideicomiso;

realizar Inversiones de conformidad con lo establecido en la
Clédusula VI del Contrato de Fideicomiso, y cumplir todas y
cada una de las obligaciones previstas en los documentos
corporativos (governing documents) de los Fondos
HarbourVest enlos cuales invierta el Fideicomiso, incluyendo
el pago, con fondos disponibles del Patrimonio del
Fideicomiso, de cualesquier llamadas de capital o avisos de
fondeo (funding notices) emitidos por dichos Fondos
HarbourVest en relacion con inversiones, gastos, comisiones
por administracién y cualesquier otros fines previstos en
dichos docurnentos;

realizar Inversiones Originadas por Tenedores de
conformidad con la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso,

yc¢ todas y una de las s en
los entos co tivos de los e en
los cuales in el Fid 0, incluyendo el con
fondos disp s del onio del Fideic de
cu das de cap 0 avisos de eo (fun

1o ordichosv  ulosdeinve enrela
con tos, siones por on y
cual 8 pre s en dichos
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(k)

(0

(m)

(n)

(0)

{p)

(@)

llevar a cabo Llamadas de Capital de conformidad con la
Clausula VII del Contrato de Fideicomiso, y conforme a las
instrucciones del Administrador, llevar a cabo las Emisiones
Adicionales o Colocaciones Adicionales, segun sea el caso, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

llevar a cabo la desinversién y liquidacién del Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Clausula
XVII del Contrato de Fideicomiso;

llevar a cabo la reapertura o aumento del Monto Méximo de
la Emision o del Monto Maximo de la Serie o Sub-Serije que
corresponda, o del nimero de Certificados, en cada caso
seguin corresponda, con la aprobacién previa de la Asamblea
de Tenedores o de la Asamblea Especial, de conformidad con
los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

contratar y, en su caso, sustituir al Auditor Externo, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

contratar y, en su caso, sustituir al Valuador Independiente y
al Proveedor de Precios de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

pagar, inicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y
hasta donde éste alcance, cualquier obligacién del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso y en los demas Documentos de la Emisién,
incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, la
obligacion de hacer Distribuciones a los Tenedores conforme
a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, asf como utilizar
dichos recursos para realizar Usos Autorizados conforme a
los términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Administracién, incluyendo para realizar reembolsos de
Gastos del Fideicomiso al Administrador o cualquiera de sus
Afiliadas;

preparar y proporcionar toda la informacion relacionada con
el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, asi como toda la
informacién que sea requerida de conformidad con otras
disposiciones del Contrato de Fideicomiso y cualesquier otros
contratos de los que el Fiduciario sea parte;

que el Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y/o proporcione al Representante Comun, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios

20
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(r)

(s}

(u)

para realizar contrataciones de los terceros que asistan a dicho
Representante Comin en el cumplimiento de sus
obligaciones, segiin le sea instruido por el Representante
Comun en términos de la Clausula 4.3 del Contrato de
Fideicomiso;

preparar y proporcionar cualesquier otros reportes
requeridos por, o solicitudes ante cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con
inversiones extranjeras y competencia econdmica, previa
Instruccion por escrito del Administrador;

de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y las
instrucciones del Administrador, abrir, administrar, operar y
mantener una o mas Cuentas del Fideicomiso denominadas
en Pesos, Délares o cualquier otra divisa, a nombre del
Fiduciario, segiin se requiera;

de conformidad con las instrucciones del Administrador,
celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin de
convertir las cantidades depositadas y acreditadas en las
Cuentas del Fideicomiso a Pesos, a Délares o a cualquier otra
divisa, segiin sea necesario para cumplir con los Fines del
Fideicomiso y para administrar las Inversiones o las
Inversiones Originadas por Tenedores del Fideicomiso, en
cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos de mercado
por casas de cambio o instituciones financieras autorizadas de
reconocido prestigio, en la fecha de las operaciones
cambiarias respectivas;

de conformidad con las instrucciones del Administrador,
otorgar en favor del Contador del Fideicomiso y de los
individuos designados por el Administrador, para ser
ejercido conjunta o separadamente, un poder general para
actos de administracion, de conformidad con lo establecido en
el segundo y cuarto pérrafos del articulo 2554 del Cédigo
Civil Federal y de su articulo correlativo en los Cédigos
Civiles de todas y cada una de las Entidades Federativas de
México, limitado Gnica y exclusivamente para los efectos de
llevar a cabo y presentar todo tipo de tramites, gestiones,
solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados con el
cumplimiento de las obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya
sean de cardcter formal o sustantivo (incluyendo sin
limitaci6n, la obtencién y modificacién del Registro Federal
de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacién y
obtencion de la Firma Electrénica Avanzada (e.Firma)) ante el
Servicio de Administracién Tributaria, de la SHCP, asi como
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(w)

(x)

()

{cc)

revocar los poderes otorgados cuando sea instruido para tales
efectos;

celebrar el Contrato de Administracion con el Administrador
(con la comparecencia del Representante Comiin), y otorgary
revocar los poderes que se establecen en dicho contrato;

otorgar y revocar los poderes que se requieran conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin
limitacién, para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso
y/0 para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor
de las Personas que le instruya el Administrador, o el
Representante Comin, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de
Administracién;

segin sea el caso, celebrar un contrato de administracién
sustituto con un administrador sustituto, de conformidad con
los términos establecidos en el Contrato de Administracién y
en el Contrato de Fideicomiso;

incurrir en deuda, de conformidad con la Clausula VIII del
Contrato de Fideicomiso, asi como otorgar garantias o
constituir gravamenes (incluyendo, sin limitacién, la creacién
de gravamenes sobre la Cuenta General para garantizar los
derechos de un acreedor bajo una Linea de Suscripcién), en
cada caso, de conformidad con las instrucciones previas del
Administrador;

llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con lo
dispuesto en la Cléusula XII del Contrato de Fideicomiso;

contratar y, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso
de conformidad con las instrucciones por escrito del
Administrador;

contratar y, en su caso, sustituir al Oficial de Cumplimiento,
segun sea instruido por la Asamblea Especial de Tenedores
de Certificados de cualquier Serie o Sub-Serie (distintas de los
Certificados Serie A y Certificados Serie B), de conformidad
con los términos del presente Contrato, estableciendo de
manera clara el plazo por el cual dicho Oficial de
Cumplimiento estar en funciones;

celebrar operaciones con Partes Relacionadas de conformidad
con los términos establecidos en la Clausula 9.1 del Contrato
de Fideicomiso;
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(dd)

(ee)

(ff)

{g8)

(i)

()

(kk)

en la fecha de liquidacién relacionada con la Emisién Inicial o
tan pronto como sea posible, pagar los Gastos de Emision de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

Hevar a cabo cualquier acto necesario para inscribir el
Contrato de Fideicomiso y cualquier modificacién al mismo
en el RUG, incluyendo la contratacién del fedatario pablico
instruido previamente y por escrito por el Administrador, que
lleve a cabo la inscripcién, cuyos honorarios deberan ser
cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

contratar Asesores Independientes previa instruccién del
Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, de conformidad
con los términos del Contrato de Fideicomiso;

llevar a cabo todos los actos necesarios para verificar, con base
en la informacién y documentacién proporcionada por el
Fideicomitente, el Administrador o cualquier otra parte que
esté obligada a entregar informacién al Fiduciario, la
existencia y el estado que guarda el Patrimonio del
Fideicomiso;

obtener directamente una o mas Lineas de Suscripcién, y
celebrar Convenios de Lineas de Suscripcién de conformidad
con las instrucciones del Administrador en los términos
dispuestos en el Contrato de Fideicomiso;

cumplir con todas y cada una de las obligaciones previstas en
los Convenios de Lineas de Suscripcién que se celebren,
incluyendo sin limitacién, la obligacién de realizar Llamadas
de Capital con el dnico fin de proporcionar al Fiduciario los
fondos suficientes para realizar los pagos al acreedor
correspondiente respecto de una Linea de Suscripcion;

cumplir con las obligaciones a su cargo que conforme a la
CUAE le sean aplicables; en el entendido, que las actividades,
facultades y obligaciones previstas en la CUAE para el consejo
de administracién y el director general de emisoras serén
realizadas por el Comité Técnico del Fideicomiso y el
Fiduciario, respectivamente, de conformidad con lo previsto
en la CUAE;

celebrar cualesquier documentos que fueren necesarios o
convenientes para la adquisicion de derechos fideicomisarios
0 para la suscripciébn y el pago de acciones, titulos o
participaciones de capital, de cualquier tipo de sociedad,
corporacién, compaififa o fideicomiso validamente
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Plazo de Vigencia de la
Emision:

Fecha de la Emisién
Inicial de los

Certificados Serie B:

Fecha de Vencimiento
de la Emisién

Fuente de pagos y
Distribucién:

Amortizacion:
Intereses:
Destino de los

Recursos de la Emisién
Inicial;

incorporado o constituido en México o en otra jurisdiccién, o
de nacionalidad mexicana o extranjera;

! en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea
necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines
del Fideicomiso y con cualquier disposicion de los
Documentos de la Emisién, en cada caso, previas
instrucciones del Administrador, el Comité Técnico, o de la
Asamblea de Tenedores y/o Asamblea Especial, seguin
corresponda, de conformidad con los términos del Contrato
de Fideicomiso y la Ley Aplicable; y

(mm)  una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso

mediante Ja firma del convenio de terminacién, extincién y

finiquito, y pagadas todas las cantidades pagaderas conforme

a los Certificados, distribuir (y en su caso, revertir al

Fideicomitente) todos los derechos y activos que integren el

Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con los términos

del Contrato de Fideicomiso.

La vigencia de los Certificados Serie B sers de 4,957 dias naturales, a
partir de la Fecha de Emisién Inicial de Certificados Serie B,

5 de junio de 2020.

31 de diciembre de 2033.

Las Distribuciones y pagos hechos en términos de los Certificados
Bursatiles deberan hacerse exclusivamente con bienes del Patrimonio
del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso igualmente deberd
estar disponible para realizar pagos de cualesquier otros honorarios,
comisiones, gastos, obligaciones o indemnizaciones del Fiduciario, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso. Las Distribuciones, la
periodicidad y el procedimiento de calculo de las mismas, sera
determinado por el Administrador de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso.

Los Certificados no seran amortizables.
Los Certificados no devengaran intereses.

Realizar Inversiones de conformidad con los términos establecidos en
el Contrato de Fideicomiso.
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Destino de los Los recursos fueron utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
Recursos de la primera t

Emision Adicional:

Destino de los Los recursos fueron utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
Recursos de la segunda t ,
Emision Adicional:
e
Destino de los Los recursos fueron utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
Recursos de la tercera  establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién,
Emision Adicional: para ir Ga Fide asi como para con
oblig es en C con es en Fondos H est e
das por Tene s aprobadas med
s s de la Asamblea ecial de Tenedores el
Destino de los Los recursos fueron utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
Recursos de la cuarta establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién,
Emisién Adicional: para cubrir Gastos del Fideicomiso, asi como para cumplir con

obligaciones en relacién con Inversiones en Fondos HarbourVest e
Inversiones Originadas por Tenedores aprobadas mediante
resoluciones unanimes de la Asamblea Especial de Tenedores el § de
junio de 2020 y el 22 de julio de 2020; en el entendido, que una
descripcion detallada de dicho destino podr4 ser puesta a disposicién
de los Tenedores por el Administrador a través del Representante

Comuan.
Destino de los Los recursos fueron utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
Recursos dela quinta  establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién,
Emision Adicional: para ir Ga Fidei asi como para con
oblig es en ¢ conl es en Fondos H est e

Inversiones Originadas por Tenedores aprobadas mediante
resoluciones unanimes de la Asamblea Especial de Tenedores el 8 de
junio de 2020 y el 22 de julio de 2020; que una
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Destino de los
Recursos de la sexta
Emisién Adicional:

Destino de los
Recursos de la séptima
Emisién Adicional:

Destino de los
Recursos de la octava
Emisién Adicional:

Destino de los
Recursos de la novena
Emisién Adicional:

descripcion detallada de dicho destino podra ser puesta a disposicién
de los Tenedores por el Administrador a través del Representante
Comun.

Los recursos fueron utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién,
para cubrir Gastos del Fideicomiso, asf como para cumplir con
obligaciones en relaci6n con Inversiones en Fondos HarbourVest e
Inversiones Originadas por Tenedores aprobadas mediante
resoluciones unanimes de la Asamblea Especial de Tenedores el 8 de
junio de 2020 y el 22 de julio de 2020; que una
descripcién detallada de dicho destino podrd ser puesta a disposicion
de los Tenedores por el Administrador a través del Representante
Comun,

Los recursos fueron utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacion,
para cubrir Gastos del Fideicomiso, asi como para cumplir con
obligaciones en relacién con Inversiones en Fondos HarbourVest e
Inversiones  Originadas por Tenedores aprobadas mediante
resoluciones unénimes de la Asamblea Especial de Tenedores el 8 de
junio de 2020 y el 22 de julio de 2020; en el entendido, que una
descripcién detallada de dicho destino podré ser puesta a disposicién
de los Tenedores por el Administrador a través del Representante
Coman.

Los recursos fueron utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién,
para cubrir Gastos del Fideicomiso, asi como para cumplir con
obligaciones en relacién con Inversiones en Fondos HarbourVest e
Inversiones Originadas por Tenedores aprobadas mediante
resoluciones unanimes de la Asamblea Especial de Tenedores el 8 de
junio de 2020 y el 22 de julio de 2020; en el entendido, que una
descripcién detallada de dicho destino podra ser puesta a disposicién
de los Tenedores por e} Administrador a través del Representante
Comn.

Los recursos fueron utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién,
para cubrir Gastos del Fideicomiso, asi como para cumplir con
obligaciones en relacién con Inversiones en Fondos HarbourVest e
Inversiones Originadas por Tenedores aprobadas mediante
resoluciones unanimes de la Asamblea Especial de Tenedores el 8 de
junio de 2020 y el 10 de febrero de 2021; en el entendido, que una
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Destino de los
Recursos de la décima
Emision Adicional:

Destino de los
Recursos de la décima
Primera Emision
Adicional:

Destino de los
Recursos de [a décima
Segunda Emisién
Adicional:

Emision o Colocacién
de Serie 0 Sub-Series
Subsecuentes de
Certificados:

descripcion detallada de dicho destino podré ser puesta a disposicion
de los Tenedores por el Administrador a través del Representante
Comun.

Los recursos fueron utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién,
para cubrir Gastos del Fideicomiso, asi como para cumplir con
obligaciones en relacién con Inversiones con Fondos HarbourVest e
Inversiones Originadas por Tenedores aprobadas mediante
resoluciones unanimes de la Asamblea Especial de Tenedores el 8 de
2 en el en que una
0 ra ser pu sposicion
trador a través del Representante

Comun.

Los recursos seran utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién,
para cubrir Gastos del Fideicomiso, asi come para cumplir con
obligaciones en relacién con Inversiones en Fondos HarbourVest e

Inversiones Originadas por Tenedores aprobadas mediante
ione sde8de  ode?2020; que una
cién de dicho  tino podré ser puesta a disposicién

de los Tenedores por el Administrador a través del Representante
Comun.

Los recursos seran utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién,
para cubrir Gastos del Fideicomiso, asi como para cumplir con
obligaciones en relacién con Inversiones en Fondos HarbourVest e

Inversiones  Originadas por Tenedores aprobadas mediante
ione sd de 2020; que una
cién de 0 podré ser puesta a disposicién

de los Tenedores por el Administrador a través del Representante
Comaun.

El Fiduciario podrd realizar Emisiones o Colocacién de Serie o Sub-
Series de Certificados que sean subsecuentes a la Serie A (cada una, una
“ Su , de conformidad con
los articulos 62, 63, 64 y 68 de la LMV, el articulo 7, fraccién IX de la
Circular Unica y de conformidad con los términos y condiciones del
Acta de Emision, del Contrato de Fideicomiso y del Titulo
correspondiente, y de conformidad con las instrucciones previas del
Administrador (con la autorizacién previa de la Asamblea de
Tenedores); que, en ningln caso, el monto total
agregado de todas las Emisiones o Colocaciones de todas las Serie o
Sub-Series de Certificados (incluyendo cualquier Compromiso
Restante de los Tenedores), consideradas en conjunto, podran exceder
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el Monto Méximo de la Emision, y , que dichas
Emisiones deberan ser fondeadas en Délares.

Cualquier Emisién Injcial de una Serie o Sub-Serie Subsecuente en
particular debera realizarse de conformidad con lo siguiente:

(i) Notificacion de Emisién de una Serie o Sub-Serie
Subsecuente Una vez obtenida la autorizacién de la Asamblea de

publicara un aviso relacionadoe con dicha Emisién Inicial a través de
Emisnet o DIV, segun corresponda, y el STIV-2, debiendo notificar al
Indeval la establecida por Inde por lo os 10 {diez)
DiasHA sa la Fecha de Emisién [ 1dela 0 Sub-Serie
Subsecuente correspondiente (cada aviso, una “Notificacién de

”). Dicha Notificacién
de Emision Inicial de Serie o Sub-Serie Subsecuente deber4 incluir:

(1} La clave de pizarra de los Certificados de la Serie o Sub-Serie
cotrespondiente;

(2) el Monto Méaximo de la Serie o Sub-Serie, correspondiente a los
Certificados de dicha Serie o Sub-Serie Subsecuente de
Certificados;

(3) el precio por Certificado de la Serie o Sub-Serie Subsecuente
correspondiente en la Fecha de Emision Inicial deber4 ser de
USD$1,000.00 (mil Délares 00/ 100); en el entendido, que se
debera sefialar inicamente para efectos informativos, el monto
equivalente en Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, asf como
el dia y la fuente de consulta del tipo de cambio
correspondiente;

(4) el Monto de la Emisién Inicial de la Serie o Sub-Serie
Subsecuente, que en todo caso sera al menos el 20% del Monto
Méximo de la Serie o Sub-Serie Subsecuente para dicha Serie o
Sub-Serie Subsecuente de Certificados;

(5) el Periodo de Compromiso de dicha Serie o Sub-Serie
Subsecuente;

(6) el nimero de Certificados de dicha Serie o Sub-Serie
Subsecuente a ser emitidos en la Fecha de Emisién Inicial
correspondiente, que deber4 ser igual al Monto de la Emisién
Inicial de dicha Serie o Sub-Serie Subsecuente, dividido entre el
precio descrito en la subseccion (3) anterior;
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(7) la Fecha de Emisién Inicial de la Serie 0 Sub-Serie Subsecuente

correspondiente; y
(8) u en del uso 0 que tendr recursos que se
o con la de dicha e 0 Sub-Serie
Subsecue sMo ,en to to, d cumplir
con los té esta dos en deF miso; en
d e el Admini través del tante
poner a d de los T una

descripcién mas detallada de dicho uso de los recursos.

(ii) . Los Tenedores de Certificados Serie
0 Sub-Serie A tendran derecho a adquirir Certificados de Series o Sub-
Series Subsecuentes en la Fecha de Emision Inicial correspondiente, en

cC a s C A
| 8 n la
se
correspondiente; , que dichos Tenedores de

Certificados Serie A podran adquirir Certificados adicionales de la
Serie 0 Sub-Serie Subsecuente correspondiente de conformidad con el

p en
d esp
d n
cada T de icados Serie A T4 en al
or y al atio copia al Repr ante n)

financiero correspondiente, que evidencie la titularidad de los
Certificados Serie A en la Fecha Limite de Suscripcién de Serie o Sub-
Serie Subsecuente correspondiente.

(iii} . A mas tardar en la fecha que sea 8
(ocho) Dias Habiles antes de la Fecha de Emisién Inicial de Certificados
de Serie o Sub-Serie Subsecuente correspondiente (la “

"}, cualquier Tenedor de
Certificados Serie A tendrd derecho a presentar una notificacién
irrevocable por escrito al Fiduciario y al Administrador (con copia al
Representante Comun) en la que conste su intencion de suscribir
Certificados de la Serie 0 Sub-Serie Subsecuente correspondiente (cada
una, una “ “); en el entendido, que dicha
Notificacion de Ejercicio serd vinculante para el Tenedor de
Certificados Serie A correspondiente. Dicha Notificacién de Ejercicio
debera indicar el nimero de Certificados de la Serie o Sub-Serie
Subsecuente correspondiente que seran adquiridos por el Tenedor de
Certificados Serie A respectivo, hasta por monto equivalente a la
proporcién de Certificados Serie A que tenga dicho Tenedor (vis-a-vis
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nc e

po a
Ce e
or vine tenidas en las Notificaciones de Ejercicio deben
id arse
(iv) - El Administrador, a su discrecién, y dentro de un

periodo de 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la Fecha Limite de
Suscripcién de Serie o Sub-Serie Subsecuente (a ”
"), revisard las 6rdenes vinculantes contenidas en las
correspondientes, determinar4 el porcentaje
0 Sub-Serie Subsecuente respectiva que cada
Tenedor de Certificados Serie A tendra derecho a suscribir, y realizara
la asignacién de los Certificados de dicha Serie 0 Sub-Serie Subsecuente
de conformidad con lo siguiente; en el entendido, que el Representante
Comiin podra asistir al Administrador en verificar dicha asignacién:

(1) Primero, los Certificados de la Serie 0 Sub-Serie Subsecuente se
asignardn entre los Tenedores de los Certificados Serie A que
hayan presentado Notificaciones de Ejercicio, con base en el
nimero de Certificados de la Serie o Sub-Serie Subsecuente
contenidos en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes
y hasta el nimero de Certificados de la Serie o Sub-Serie
Subsecuente que dichos Tenedores tengan derecho a suscribir
de acuerdo con el numero de Certificados Serie A que posean
dichos Tenedores a la Fecha Limite de Suscripcién de Serie o
Sub-Serie Subsecuente; que, cualquier oferta de
suscripcién de los Certificados Remanentes incluidos en
cualquiera de las Notificaciones de Ejercicio no sera
considerada para efectos de dicha asignacion.

(2) Segundo, si después de la asignacién mencionada en el parrafo
(1) anterior, no hubiese sido posible asignar entre los Tenedores
de los Certificados Serie A todos los Certificados
correspondientes a la Emisién Inicial de la Serie o Sub-Serie
Subsecuente, los Certificados restantes se asignardn
Unicamente a aquellos Tenedores de los Certificados Serie A
que hubieren presentado una oferta de suscripcién  de
Certificados Remanentes en sus Notificaciones de Ejercicio
correspondientes, en funcién del ntimero de Certificados
Remanentes que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en las
Notificaciones de Ejercicio correspondientes, hasta que todos
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los Certificados de la Emisién Inicial de la Serie o Sub-Serie

excedan el namero de Certificados de la Emisién Inicial de

di Serie o Su Su que no n sido
as  dos a dicha los o0s pendi de ser
suscritos serdn asignados entre dichos Tenedores de los
Certificados Serie A con base a | porcién que el nit de
Certificados Remanentes inclu en su Notificaci de

res repres  n con ecto at s los

dos tesinc osent las Notif  iones
de 0 pre s pr e al Fiduciario y al
Ad dor co al pa anterior.

correspondientes a la Emisién Inicial de la Serie o Sub-Serie

el Ad r ia al Repr ante
uira al a un aviso a s de
Emisnet o DIV, segiin corresponda, y STIV-2, informando a los
0s
la
Se
correspondiente, en la misma proporcién al niumero de
ados de la e o Subs que cada
r hubiere pr  men susc virtud de
sus respectivas Notificaciones de Ejercicio, respecto de todos los
dos en c s de cicio
de eo C quet slos

Tenedores de los Certificados Serie A hubieren ofrecido
adquirir. Los Tenedores podran ofrecer suscribir dichos
Certificados entregando, a mas tardar con dos Dfas Hébiles de
anticipacién a la Fecha de Emisién Inicial respectiva, una nueva

cacion d I Ad ory duci n

para el nte indi oel 0
adicional de Certificados que desean adquirir de la Serie 0 Sub-
Serie Subsecuente de que se trate.

{4} Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas en
(1), (2) la
de la te

su ca al
Fiduciatio (con copia al Representante Comun) el niimero final
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de Certificados de la Emision Inicial de la Serie 0 Sub-Serie
Subsecuente, asi como las asignaciones realizadas de acuerdo
con el procedimiento descrito anteriormente, y a su vez, el
Fiduciario debera dar los avisos que resulten necesarios a la
Bolsa a través de Emisnet o DIV, seglin corresponda, a Indeval
por escrito, y a la CNBV a través de STIV-2.

(v)  Cancelacién Automatica. El Dia Habil siguiente a aquel en que
haya tenido lugar la Fecha de Emisi6én Inicial de Serie o Sub-Serie
Subsecuente, de forma automatica y sin necesidad de acto posterior
alguno, todos los Certificados de Serie o Sub-Serie Subsecuente de
dicha Serie o Sub-Serie Subsecuente que no hubiesen sido pagados por
los Tenedores se tendrdn, para todos los efectos legales a que haya
lugar, por cancelados, y el Fiduciario (previa la instruccién que reciba
para dicho efectos del Administrador), debera llevar a cabo todos los
actos necesarios o convenientes, para sustituir en Indeval el titulo que
documente dichos Certificados de Serie o Sub-Serie Subsecuente.

(vi)  Devolucién de Fondos. En caso de que el Fiduciario dentro de
los 90 (noventa) dfas naturales siguientes a cualquier Emisién Inicial de
Certificados de Serie o Sub-Series Subsecuentes no utilice dichos
recursos derivados de dicha emisién, el Fiduciario podra (previa
instruccién del Administrador, con copia al Representante Comun),
una vez que los Gastos de Emision Inicial correspondientes hayan sido
pagados o reservados para su pago, reembolsar a los Tenedores de
dicha Serie o Sub-Serie Subsecuente el saldo restante en la Cuenta
General correspondiente a dicha Serie o Sub-Serie Subsecuente de
Certificados (incluidos los rendimientos, si existiesen, generados por la
inversién de dichos montos en Inversiones Permitidas, de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso), y todos los Certificados de dicha Serie
0 Sub-Serie Subsecuente se consideraran cancelados, para todos los
efectos legales, y el Fiduciario llevaré a cabo cualesquier acciones que
sean necesatias © convenientes, segin las instrucciones del
Administrador, para cancelar dichos Certificados, retirar ante Indeval
el Titulo que ampare dichos Certificados de Serie o Sub-Serie
Subsecuente y llevar a cabo la actualizacion correspondiente en el
registro de los Certificados en el RNV para reflejar la cancelacién de
dichos Certificados de Serie 0 Sub-Serie Subsecuente; en el entendido,
que el plazo de 90 (noventa) dias naturales indicado con anterioridad
podrd prorrogarse por un periodo adicional de 60 (sesenta) dias
naturales, mediante aprobaci6én previa del Comité Técnico, mediante
sesion en la que los miembros designados por el Administrador que no
sean Miembros Independientes no tendran derecho de voto respecto a
dicho asunto, Las disposiciones establecidas en este inciso (vi) se
aplicaran tnicamente a {a) la Emisién Inicial de cada Serie o Sub-Serie
Subsecuente de Certificados y no se aplicaran a las Emisiones
Adicionales que se realicen conforme a las Llamadas de Capital
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En de los os e la del

Co Fideico los r dos cial
de dos o} ente y de
Ad de C $ Subsecuen

podrén ser destinados para pagar (1) Gastos de Emisién Inicial o Gastos
de Emisién Adicional, segun sea el caso, relacionados con la emisién

de dicha 0S5 e ¥ (2} la parte rc

de los G del c ientes a dicha 0
Serie Subsecuente de Certificados, calculada en relacién con el monto
total de Certifi de todas rieoS sen unto, a

de la fecha de lo respec de la de osde$S

Sub-Series Subsecuentes.

y cu d Gub la emis vy
de los C ichas S ubsecue a
es, e
su 0
et ca

Sub-Serie Subsecuente en Indeval.

sdec rie o ente por el
taran solo ala de los
Certificados de la Serie 0 Sub-Serie Subsecuente correspondiente, sin
n de valor n 1, de con la
a. El Titulo que entee iores de
ieoSu ca se haya
la Emi 0s ha Serie
o Sub-Serie te, un o lo esente
todos los C de rie S Su e. Los
términos y condiciones de los Certificados de la Serie 0 Sub-Serie
e co enelT
las 1 Acta d

que, todos los Certificados de cada Serie o Sub-Serie
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Llamadas de Capital:

Subsecuente otorgardn a sus Tenedores los mismos derechos y
obligaciones.

echo de

dor, p ya sea
ica res a, en cua daen té
d
a
T

mismos; y (i} conviene y se obliga con el Fiduciario a realizar
aportaciones de dinero al Fideicomiso en Délares en cada ocasién en
efectie una

que por los s, en
[as f rme a los de 05 a con o
E p
d en
u los
realicen ap nes de tal en s al Fideic para
izar Usos zados el A trador de e de
confor co ideic
uno d oS una
que ario a re s de Capital
que t Peri e Co realizar Usos

Autorizados, pero no podra utilizar los recursos derivados de dichas
Llamadas de Capital para fondear nuevos compromisos de inversion
en Fondos HarbourVest que se realicen una vez concluido el Periodo
de Compromiso. A efecto de Ilevar a cabo cualquier Llamada de
Capital en los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
deberd, con la previa instruccion del Administrador, (i) dar aviso a la
una vez co la ita , para
de que esta una la de los
Certificados en el RNV para reflejar todos los Certificados en
circulacion de la respectiva Serie 0 Sub-Serie, en su caso, emitidos al
a del e icomiso yel ActadeE  6n do
a qu ¢ rmealaEmision Adic  lre de
conformidad con el dltimo parrafo del articulo 75 de la LMV; y (i)
realizar todos los actos necesarios para llevar a cabo el canje del Titulo
de la Serie o Sub-Serie correspondiente, en su caso, depositado en
Indeval, por un nuevo Titulo que documente todos los Certificados en
circulacion de la Serie o Sub-Serie correspondiente, como consecuencia
de la Llamada de Capital correspondiente, y depositar dicho Titulo en
Indeval. El monto total agregado emitido conforme a las Llamadas de
Capital de la Serie o Sub-Serie de Certificados correspondiente y de la
Emision Inicial de cualquier Serie 0 Sub-Serie de Certificados no podra
exceder el Monto Maximo de la Serie 0 Sub-Serie aplicable a dicha Serie
0 Sub-Serie de Certificados, asi como el Monto Total de la Emisién.
(b) Cada Llamada de Capital debera realizarse mediante
notificacién previa a los Tenedores (cada una, un
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") aser publicada por el Fiduciario en Emisnet o DIV, segin
corresponda ( que en dicha fecha el Fiduciario debera
entregar copia de dicha notificacion a Indeval, a la CNBV y a la Bolsa y
al Representante Comuin) con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacién a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emisién
Adicional correspondiente. Dicha notificacién deberé contener:

(D) el nimero de Llamada de Capital;

(i)  laFecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite
para ofrecer suscribir los Certificados que se vayan a
emitir en la Emision Adicional, la cual debera coincidir
con el dfa que ocurra 2 (dos) Dias Habiles antes de la
fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emisién
Adicional (o cualquier otra fecha especificada en el
Aviso de Llamada de Capital correspondiente, la “Fecha

), y la fecha en la que se vaya a
llevar a cabo la Emisién Adicional y se deban pagar los
Certificados correspondientes por parte de los
Tenedores;

(iif) el monto de la Emision Adicional expresado en Délares,
haciendo mencién de la equivalencia en pesos del
mismo, el cual no podra ser mayor a los Compromisos
Restantes de los Tenedores correspondiente a la Serie o
Sub-Serie objeto de dicha Emisién Adicional;

(iv) el nimero, Serie o Sub-Serie y precio de los Certificados
correspondientes a la Emisién Adicional;

(v) el Compromiso por Certificado correspondiente a cada
Certificado en circulacién, expresado en Délares, de la
Serie o Sub-Serie correspondiente previo a la Emisién
Adicional respectiva; y

(vi)  un resumen del destino anticipado de los recursos que
se obtengan de dicha Llamada de Capital; en el
entendido, que una descripcién detallada de dicho
destino podri ser puesta a disposicién de los Tenedores
por el Administrador a través del Representante
Comun.

{c) Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de

Av LI

la o}

alL lic
a mas tar e de Ce ] 0
de la Emi CotT irc a a

Llamada de Capital con base en el Compromiso por Certificado
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correspondiente al ntimero de Certificados de la Serie o Sub-Serie
correspondiente de los que sea titular al cietre de operaciones de la
Fecha de Registro; y (ii) pagar dichos Certificados de la Serie o Sub-
Serie correspondiente en la fecha en la que se lleve a cabo la Emisi6n
Adicional; en el entendido, que el nimero de Certificados que debera
ofrecer suscribir y pagar se determinara multiplicando el Compromiso
por Certificado que se indique conforme al parrafo (b)(v) anterior por
el ntimero de Certificados de la Serie o Sub-Serie correspondiente de
los que sea titular dicho Tenedor (con base en la constancia que al efecto
expida Indeval complementada con el listado de titulares expedido por
el intermediario financiero correspondiente, en su caso) al cierre de
operaciones de la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior més
préximo.

()  El Fiduciario tnicamente emitira los Certificados de la Serie o
Sub-Serie objeto de la Emision Adicional, que los Tenedores hayan
ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcién y hayan
pagado en la fecha en la que la Emisién Adicional se lleve a cabo. S6lo
tendran derecho a suscribir los Certificados de la Serie o Sub-Serie
objeto de la Emisién Adicional los Tenedores en base al Compromiso
por Certificado correspondiente al niimero de Certificados de la Serie
o Sub-Serie objeto de la Emisién Adicional de los que sea titular al
cierre de operaciones de la Fecha de Registro. La suscripcién se
considerar4 realizada en la fecha en que se lleve a cabo la Emisién
Adicional. En caso que un Tenedor no suscriba y pague los Certificados
que le correspondan, ya sea en su totalidad o en una porcién, se vera
sujeto a la dilucién punitiva que se describe en el parrafo (o) siguiente,
en adicién a cualquier otro derecho que el Administrador o el
Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en contra de los Tenedores por
dicha falta de suscripcién y pago conforme a la Ley Aplicable.

(e) Considerando los mecanismos de operacién de la Bolsa,
cualquier Persona que adquiera Certificados de la Serie o Sub-Serie
correspondiente en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho
especificada en el Aviso de Llamada de Capital respectiva, no tendré
derecho a suscribir y pagar los Certificados que se emitan en la Emisién
Adicional correspondiente de la Serie o Sub-Serie correspondiente y,
como consecuencia, fambién se verd sujeta a la dilucién punitiva que
se describe en el parrafo (o) siguiente. Por el contrario, el Tenedor que
transfiera Certificados de la Serie 0 Sub-Serie correspondiente en o con
posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir antes
de o en la Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados de la Serie o
Sub-Serie correspondiente que le corresponda suscribir conforme a
dicha Llamada de Capital en base al Compromiso por Certificado
correspondiente al ntiimero de Certificados de la Serie o Sub-Serie
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correspondiente de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, atn
si en la fecha de la Emisién Adicional ya no es titular de los mismos.

(f) En caso que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripeidn el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de las érdenes
de suscripcion giradas al Indeval correspondientes a la totalidad de los

que no haya suscrito la totalidad de los Certificados de la Serie o Sub-
Serie correspondiente que le haya correspondido suscribir conforme a
a de Capital en Limite de Suscripcién y
dichos Cer de la Serie o ie

correspondiente previo al cierre de operaciones de la nueva Fecha
Limite de Suscripcion pagard, en adicién al precio de los Certificados

ul al 0

sa al al

a to io
original Fecha Limite de Suscripci6n, por el niimero de dias naturales
entre y la
Suscr célcul
se e de

transcurridos, con divisor de 360 (trescientos sesenta)). Las cantidades
recibidas por el Fideicomiso en concepto de penalidad en términos de
lo anterior deberdn ser depositadas en la Cuenta General
correspondiente y utilizado para cualquier propdsito permitido de
conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y dichas
cantidades no podran incluir los Compromisos Restantes de los
Tenedores correspondientes a la Serie o Sub-Serie respectiva, Indeval
no serd responsable ni tendrd ninguna injerencia en el calculo de las
penalidades contenidas en este parrafo.
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(8)  El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la
informacién que le proporcione el Administrador, un registro en el que
conste el monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como
resultado de la Emision Inicial y de cada Emisién Adicional de cada
Serie 0 Sub-Serie de Certificados por cada Tenedor, los Compromisos
Restantes de los Tenedores correspondientes a cada Serie o Sub-Serie,
el numero de Certificados de cada Serie o Sub-Serie que correspondi6
emitir en cada Emisién Adicional que se hubiera realizado a esa fecha
(segun haya sido determinado conforme al parrafo (i) siguiente) y el
Compromiso por Certificado correspondiente a cada Certificado en
circulacion para cada Emisién Adicional de la Serie o Sub-Serie
correspondiente que se hubiera realizado a esa fecha (segtin haya sido
determinado conforme al parrafo (k) siguiente). El Fiduciario debera
poner dicho registro a disposicion del Representante Coman en cada
ocasion que éste lo solicite,

{h) El Monto de la Emision Inicial de Certificados Serie A respecto
de los Certificados Serie A estara denominando en Délares. En virtud
de lo anterior, el nimero de Certificados Serie A a emitirse en la Fecha
de Emisién Inicial se determinard con base en el Monto de la Emisién
Inicial de los Certificados Serie A, dividido entre 100 ¥ en Su caso,
redondeado al entero inferior mds préximo. Adicionalmente el Monto
de la Emisién Inicial respecto de los Certificados de Series o Sub-Series
Subsecuentes estara denominado en Délares. En virtud de lo anterior,
el nimero de Certificados de Serie 0 Sub-Series Subsecuentes a emitirse
en la fecha de Emisién Inicial de los Certificados de Serie o Sub-Series
Subsecuentes se determinaré con base en el Monto de la Emision Inicial
de los Certificados de Serie o Sub-Series Subsecuentes, dividido entre
100, y en su caso, redondeado al entero inferior méas préximo.

(i) El ndmero de Certificados de la Serie o Sub-Serie
correspondiente que corresponderfa emitir en una Emision Adicional,
asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados de dicha Serie o Sub-Serie que les hubiera correspondido
suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de
célculo respectiva, se determinara utilizando la siguiente férmula (en
el entendido, que el resultado de la siguiente férmula podré ser
ajustado para reflejar el nimero de Certificados de la Serie 0 Sub-Serie
correspondiente que efectivamente se emitan en una Emisién
Adicional, y que dicho ajuste no afectara los célculos que se establecen
en este parrafo, ni en los pérrafos (j) y (k) siguientes):

Los calculos descritos en los parrafos siguientes seran realizados por el
Administrador quien debera notificar el resultado de los mismos al
Fiduciario y al Representante Comin previo a, o junto con la
instruccién que haga llegar al Fiduciario para llevar a cabo la Llamada
de Capital correspondiente, segtin resulte aplicable.
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Xi= (24)(v,/100)

Xi = al namero de Certificados de la Serie o Sub-Serie
correspondiente que corresponderia emitir en la Emisién
Adicional = correspondiente, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados de la
Serie o Sub-Serie correspondiente que les hubiera
correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital
previas a la fecha de célculo respectiva;

Yi = al monto de la Emisién Adicional correspondiente, el cual se
denominaré en Délares, monto que debera ser redondeado a
aquel nimero que provoque que el resultado de X; siempre
sea un NumMero entero;

i = identifica el niimero de Llamada de Capital para cada factor.

Pi = identifica el precio en Délares por Certificado en la Emisién
Inicial de cada Serie 0 Sub-Serie (para evitar dudas, (a) $100.00
{cien Délares 00/100) es el precio por cada Certificado Serie A
en la Emisién Inicial de los Certificados Serie A; y (b) $1,000.00
(mil Délares 00/100) es el precio por cada Certificado en la
Emision Inicial para cada Serie o Sub-Serie Subsecuente.

G) El precio a pagar por Certificado de la Serie o Sub-Serie
correspondiente en cada Emisién Adicional se determinard por el
Administrador utilizando la siguiente férmula:

Pi= (Yi/X)
Donde:

Pi = al precio por Certificado de la Serie o Sub-Serie
correspondiente en la Emisién Adicional correspondiente; en
el entendido, que para calcular Pi se utilizardn hasta diez
puntos decimales, y en el entendido, ademas, que el precio por
Certificado de la Serie o Sub-Serie correspondiente
denominado y pagado en Délares.
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(k) El ntmero de Certificados de la Serie o Sub-Serie

0 ntea dos en Emisién nal que un
T e susc r cada Ce ado de 1 0 Sub-Serie
e de ha de o
e (el , se det a
z ien
X
Ci= "
Xji—1
Donde:
Ci al Compromiso por Certificado; que el

nimero de Certificados de 1a Serie o Sub-Serie

Sub-Serie correspondiente de los que sea titular dicho Tenedor
en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior méas
préximo; y en el entendido ademas de que el resultado se
expresara a trece decimales.

D De manera ilustrativa, a continuacién se desarrollan las
ar el Compr C a
se cera Llama tal a

(1) En la primera Llamada de Capital de dichos Certificados
Serie A, el Compromiso por Certificado se determinara
utilizando Ia siguiente férmula:

G
1= XO
Donde
Xi al nimero de Certificados que corresponderia emitir respecto

de la primera Llamada de Capital de dichos Certificados; y

Xo = al nimero de Certificados correspondientes a la Emisién
Inicial de dichos Certificados.
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(2) En la segunda Llamada de Capital de dichos
Certificados, el Compromiso por Certificado se
determinar4 utilizando la siguiente férmula:

C %2
2 Xo + X,

Donde:

Xz

(3} Enlatercera Llamada de Capital de dichos Certificados,
el Compromiso se determinar utilizando la siguiente

férmula:
Donde
Xs = alnimerodeC 0s q rrespond e sp
de la tercer L de tal de d s ca

(m) El monto de la aportacién que realice cada Tenedor al

correspondiente.
(n)  Los montos en D6 el Fiduciario cto de las
Emisiones Adicionales s en la C General

correspondiente conforme a lo previsto en la Clausula 10.1 del Contrato
de Fideicomiso.

(0)  En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital se
establece en el Contrato de Fideicomiso, si un ‘enedor exist no
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suscribe y paga los Certificados que se emitan de una Serie o Sub-Serie
en particular en una Emisién Adicional conforme a una Llamada de
Capital de dicha Serie 0 Sub-Serie, dicho Tenedor se vera sujeto a una
dilucién punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al
Fideicomiso no sera proporcional al nimero de Certificados de dicha
Serie 0 Sub-Serie que tendra después de la Emisién Adicional respecto
de la cual no suscribi6 y pagé Certificados de dicha Serie 0 Sub-Serie
conforme a sus Compromisos por Certificado respectivos. Es decir, el
porcentaje que representen los Certificados en circulacién de dicha
Serie o Sub-Serie de los que sea titular un Tenedor que no cumplié con
una Llamada de Capital de dicha Serie o Sub-Serie antes de la Emisién
Adicional respectiva, disminuira después de dicha Emisién Adicional
mas alla del monto proporcional que debia haber aportado al
Fideicomiso respecto de dicha Emisién Adicional conforme a sus
Compromisos por Certificado respectivos, y la parte proporcional
acrecentara en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron
los Certificados de dicha Serie o Sub-Serie que se emitieron en la
Emision Adicional respectiva. Dicha dilucién punitiva para el Tenedor
que no acuda a una Llamada de Capital de dicha Serie o Sub-Serie y
beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera
reflejada:

(i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario
conforme al Contrato de Fideicomiso y los Titulos y cualquier
otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto
de los Certificados de la Serie o Sub-Serie correspondiente, ya
que dichas Distribuciones a los Tenedores o pagos se realizaran
en base al nimero de Certificados en circulacion que tengan
dichos Tenedores al momento en que se lleven a cabo;

(ii)  en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y
Asambleas Especiales, segun corresponda, y otros derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores y Asambleas
Especiales (incluyendo, sin limitacion, el derecho a nombrar
miembros del Comité Técnico), ya que las resoluciones de las
Asambleas de Tenedores y Asambleas Especiales se toman y los
derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen
en base al ntimero de Certificados en circulacién al momento
que se realicen las asambleas o en el momento en que se ejerzan
dichos derechos;

(i) en los derechos para designar y mantener la designacion de
miembros del Comité Técnico, ya que dichos derechos se
calculan con base en el nitmero de Certificados en circulacién al
momento de designacién o al momento en que se vaya a
celebrar una sesién del Comité Técnico; y
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{iv)  en el derecho a suscribir Certificados de una Serie o Sub-Serie
en particular que se emitan en Emisiones Adicionales, ya que
dicho derecho se basa en el namero de Certificados de los que
sea titular el Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro que se establezca en la Llamada de Capital
correspondiente, y no en el niimero de Certificados de dicha
Serie o Sub-Serie que adquirié dicho Tenedor respecto de la
Emisi6n Inicial correspondiente; y

(v}  en todas las demas instancias del Contrato de Fideicomiso en
donde se determinen derechos u obligaciones con base en el
namero de Certificados que tenga un Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el
Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en contra
de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de
Capital conforme a la Ley Aplicable.

(p)  Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de
una Serie o Sub-Serie en particular que se emitan en una Emisién
Adicional conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria
no contar con los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones
que adquiera en los términos del Contrato de Fideicorniso y del Acta
de Emisi6n, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto.
Adicionalmente, en dicho supuesto, entre otros, el Fideicomiso podria
verse impedido en cumplir con el plan de negocios y calendario de
inversién previsto en el prospecto relativo a los Certificados Serie o
Sub-Serie A. Dichos riesgos son en adicién a los demas riesgos
sefialados en dicho prospecto.

(@)  Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados,
autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios
financieros a través de los cuales sean propietarios de Certificados, a
proporcionar al Fiduciario, al Representante Comun y al
Administrador la documentacion necesaria para determinar si dicho
Tenedor suscribi6é y pagéd los Certificados que se emitan en una
Emision Adicional conforme a wuna Llamada de Capital.
Adicionalmente, el Dia Habil en que se lleva a cabo dicha Emisién
Adicional y haya concluido el procedimiento antes sefialado para
realizar la Llamada de Capital correspondiente, el Fiduciario debera
informar a la CNBV a través de STIV-2, a la Bolsa y al publico
inversionista a través de una publicacién en Emisnet o DIV, segtin
corresponda, la informacién sobre el resultado de la Llamada de
Capital respectiva a dicha fecha, segun lo establecido en la Circular
nica.
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(1)

En caso de que alguna Persona pretenda adquirir, en cualquier

momento, dentro o fuera de la Bolsa, uno o més Certificados de una
Serie 0 Sub-Serie en particular (y consecuentemente la obligacion de
cumplir con Llamadas de Capital, en su caso), dicha Persona requerird
la autorizacion previa de la Asamblea de Tenedores, la cual requerira
el voto favorable de la mayorfa de la Asamblea de Tenedores, sujeto a
lo siguiente:

@

(1)

Compromiso Restante de los Tenedores. Previo a la fecha en Ia
que el Compromiso Restante de los Tenedores haya sido
reducido a cero, la Asamblea de Tenedores deberd otorgar
dicha autorizacién tnicamente si éste determina a su entera
discrecién que (1) el adquirente tiene la capacidad {econémica,
legal o de cualquier otra naturaleza) necesaria para cumplir en
tiempo y forma con las Llamadas de Capital que pudieren
efectuarse con posterioridad a dicha adquisicién; (2) la
transmision no tendrfa un impacto fiscal o regulatorio adverso
(incluyendo conforme a cualesquiera leyes de valores) en el
Fideicomiso, en los Tenedores o en el Administrador: (3) el
adquirente no sea un Competidor; (4) el adquirente cumple con
todas las disposiciones para la prevencién de lavado de dinero
y terrorismo aplicables; y (3) el adquirente no se considera una
“US Person” segun dicho término se define en la Regulacién S
del US Securities Act 0f 1933, segiin sea modificada, o un “United
States Person” segun dicho término se define en la Seccién
7701(a)(30) del US Infernal Revenue Code of 1986, segtn sea
modificado, y dicho adquirente tnicamente estd adquiriendo
certificados de manera consistente con la Regulacion S,
incluyendo las disposiciones contenidas en la misma para
operaciones en el extranjero (offshore transactions).

Terminacién del Compromiso Restante de los Tenedores.
Después de la fecha en la que el Compromiso Restante de los
Tenedores haya sido reducido a cero, la Asamblea de Tenedores
deberd otorgar dicha autorizacién tnicamente si ésta determina
a su entera discrecion que (1) la transmisién no tendria un
impacto fiscal o regulatorio adverso (incluyendo conforme a
cualesquiera leyes de valores) en el Fideicomiso, en los
Tenedores o en el Administrador; (2) el adquirente no sea un
Competidor; (3) el adquirente cumple con todas las
disposiciones para la prevencién de lavado de dinero y
terrorismo aplicables; y (4) el adquirente no se considera una
“US Person” segtin dicho término se define en la Regulacién S
del US Securities Act of 1933, segiin sea modificada, o un “United
States Person” segin dicho término se define en la Seccién
7701(a)(30) del US Infernal Revenue Code of 1986, segin sea
modificado, y dicho adquirente tnicamente estd adquiriendo
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(iii)

(iv)

(v)

certificados de manera consistente con la Regulacién S,
incluyendo las disposiciones contenidas en la misma para
operaciones en el extranjero (offshore transactions).

Resolucion de la Asamblea de Tenedores. Para el caso de
aquellos asuntos que se sometan a la Asamblea de Tenedores
conforme a los numerales (i) y (ii) anteriores, la Asamblea de
Tenedores deberd emitir su resolucién en un plazo no mayor a
90 (noventa) dias naturales contados a partir de la fecha en que
se le presente la solicitud de autorizacién de adquisicién
correspondiente; en el entendido, que si la Asamblea de
‘Tenedores no emite su resolucién dentro de dicho término, se
considerard que la Asamblea de Tenedores negé su
autorizacion. La Asamblea de Tenedores estara facultada en
todo momento para solicitar la informacién que considere
necesaria o relevante para emitir su autorizacién.

Incumplimiento. En caso de que cualquier Persona adquiera
Certificados de una Serie en particular, sin haber obtenido Ia
autorizacion previa de la Asamblea de Tenedores (segtin se
requiera de conformidad con los numerales (i} y (if) anteriores),
entonces (1) la Persona adquirente no sers considerada como
Tenedor, y el Tenedor que transmita continuara obligado a
cumplir con todas las obligaciones derivadas de Llamadas de
Capital y que puedan surgir en el futuro como si dicha
transferencia no se hubiere realizado; y (2) los Certificados de
una Serie 0 Sub-Serie en particular transferidos no otorgaran al
adquirente de los mismos derechos corporativos, incluyendo,
sin limitacién, el derecho de asistir y votar en las Asambleas de
Tenedores y Asambleas Especiales (y dicho adquirente no
computara para efectos de determinar el quérum de instalacién
y vofacién correspondiente, y sin que el Representante Comutn
incurra en responsabilidad alguna por no reconocer al
adquirente la titularidad y ejercicio de dichos derechos de
conformidad con lo previsto en e] Contrato de Fideicomiso) asi
como designar miembros del Comité Técnico. El Fiduciario, el
Administrador y/o el Comité Técnico deberdn notificar al
Representante Comiin en cuanto tengan conocimiento de
cualquier incumplimiento de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso.

Distribuciones. En caso de que cualquier Persona que adquiera
Certificados de una Serie en particular en el mercado
secundario sin la autorizaciéh del Comité Técnico, reciba
Distribuciones, ejerza cualesquiera derechos corporativos
relacionados con dichos Certificados, o efectite pagos con
motivo de alguna Llamada de Capital, dichos actos no
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Tiempo y forma de las
Distribuciones:

Proceso de
Distribucion:

constituiran y en ningtin caso podran interpretarse como una
autorizacién de la Asamblea de Tenedores respecto de dicha
transmision, y las consecuencias previstas en el Contrato de
Fideicomiso continuaran aplicando. Las partes acuerdan que no
hay otros acuerdos respecto a la transmisién de Certificados,
distintos a las disposiciones del el Contrato de Fideicomiso.

(s) S6lo en la medida en que no haya habido incumplimientos de
los Tenedores a las Llamadas de Capital conforme a lo previsto en esta

» ¥ el Fiduciario haga una Llamada de Capital pero no use
los montos de dicha Llamada de Capital depositados en la Cuenta para
Llamadas de Capital para los fines previstos en la Llamada de Capital
respectiva, el Administrador podra, dentro de los 90 (noventa} dias
naturales siguientes a la fecha en que se hayan depositado dichos
montos en la Cuenta General de dicha Serie 0 Sub-Serie, instruir al
Fiduciario, con copia al Representante Comun, para que distribuya
dichos montos a los Tenedores de Certificados de Ia Serie 0 Sub-Serie
en particular, en cuyo caso dichos montos distribuidos no serdn
considerados como parte de las contribuciones de los Tenedores para
efectos de calcular el Compromiso Restante de los Tenedores.

E al la 08
p 0 0s 08
t | ad ra

discrecién. Las Distribuciones en efectivo seran realizadas en Doélares a

d laentregadelac equivalente en Pesos al tipo
p ado por el Banco ico en el Diario Oficial de la
Federacién en la fecha en la que se realice el pago correspondiente.

La Asamblea Especial de los Certificados de la Serie o Sub-Serie
Subsecuente correspondiente, instruird al Fiduciario para usar los
montos depositados en las Cuentas del Fideicomiso correspondientes,
respecto de una Serie o Sub-Serie en particular, para (i) reconstituir la
porcin de la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria
aplicable a dicha Serie o Sub-Serie, (ii) transferir a la Cuenta General
correspondiente los montos necesarios para cumplir con los
compromisos u obligaciones de pago del Fideicomiso en relacién con
la Inversién o Fondo HarbourVest correspondiente, y/o (iii) transferir
dichos fondos a la Cuenta de Distribuciones correspondiente para
realizar Distribuciones a los Tenedores en términos del parrafo (b)
siguiente.
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Derechos que confieren

a los Tenedores

proteccion
intereses:

de

y
sus

Los montos depositados por los Fondos HarbourVest en la Cuenta de
Distribuciones seran distribuidos entre los Tenedores de las Serie o
Sub-Serie correspondiente a través de Indeval de conformidad con las
instrucciones previas de la Asamblea Especial de los Certificados de la
Serie o Sub-Serie correspondiente (cada una, una “Distrib ucion”y; en el
entendido, que en la medida que existan montos debidos y pagaderos
por concepto de principal, intereses o cualquier otro concepto
conforme a una Linea de Suscripcién, el Fiduciario deberéa aplicar
dichos montos, en primer lugar, al pago de dichos conceptos al
acreedor correspondiente. Al menos 7 Dias Hébiles previos a cada
Distribucién, la Asamblea Especial de los Certificados de la Serie 0 Sub-
Serie correspondiente debera determinar el monto a distribuirse a los
Tenedores de la Serie o Sub-Serie correspondiente (el “Monto
Distribuible”), Una vez realizadas dichas determinaciones, la
Asamblea Especial de los Certificados de la Serie o Sub-Serie
correspondiente (con copia al Representante Comiin) deberé notificar
por escrito el Monto Distribuible a ser distribuido por el Fideicomiso,
al Fiduciario y al Representante Comtn, y el Fiduciario debera
informar el Monto Distribuible pagadero por el Fideicomiso a la Bolsa,
a través de Emisnet o DIV, segiin corresponda, y 1a CNBV a través del
STIV-2 o por los medios que estas determinen, asi como notificar a
Indeval, por escrito (o por los medios que este determine), en cada caso
al menos 6 Dias Habiles previos a la respectiva fecha de Distribucion
(cada una, una “Fecha de Distribucion”).

De conformidad con lo dispuesto en el la LMV, la Circular Unica, y en
términos del Contrato de Fideicomiso los Tenedores de los Certificados
contaran con los siguientes derechos:

Cada Tenedor de Certificados tendréa derecho a recibir Distribuciones
derivadas de las Inversiones realizadas por el Fiduciario, sujeto a los
términos del Contrato de Fideicomiso. Cada Tenedor de Certificados
tendréd derecho a asistir y votar en la Asamblea de Tenedores y en la
Asamblea Bspecial. Asimismo los Tenedores que, en lo individual o en
su conjunto tengan (a) el 25% o mds de los Certificados que se
encuentren en circulacién, tendran derecho a: (i) solicitar al
Representante Comiin que convoque a una Asamblea de Tenedores
y/o Asamblea Especial, especificando los puntos que deberdn tratarse
en dicha Asamblea de Tenedores y/o Asamblea Especial; (ii) solicitar
al Representante Comun que aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias
naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una
Asamblea de Tenedores y/o Asamblea Especial de cualquier asunto
respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente
informados; (iti) oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas
por una Asamblea de Tenedores y/o Asamblea Especial, siempre y
cuando los Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido a
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Lugar y forma de pago:

Depositario:

Obligaciones de dar,
hacer y no hacer del
Fiduciario y del
Administrador frente a
los Tenedores:

Representante Comiin:

la a de Ten y/o A lea ial res 0,
ha ncurrido a ayan vot nco elasre es
0 en cua r otro o de la Emi y (v)
su caso, car la n de un mi o del

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo por
medio de transferencia electrénica a través de Indeval (segtin dicho
término se define mas adelante), cuyas oficinas se encuentran ubicadas
en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500,
Ciudad de México.

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

“

En adicién a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el
cho Fiduci

pre las obligaci y las obl nes
del dor en el d de sus fu  nes, asi las
ncias jur para el de incu de
nes, segi esponda, ealos Te encu

clausulado del Contrato de Fideicomiso y del Contrato

o Q@ <

como representante comin de los Tenedores.

(a) El
Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que se
contemplan en los articulos aplicables de la LMV y la LGTOC,
incluyendo, pero sin limitarse a, aquellos incluidos en el Titulo y enel
Contrato de Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Titulo, en el Contrato de Fideicomiso, en Ios demas documentos
de los que sea parte, 0 en la LMV y en la LGTOC, el Representante
Comfin actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea
de Tenedores o Asamblea Especial, segin corresponda. El
Representante Comun representara al conjunto de Tenedores y no de
manera individual a cada uno de ellos. Las facultades y obligaciones
del Representante Comun incluiran, sin limitacién, los siguientes:



(i)
(i)

{iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Susc el Titulo ¢ a cada nyel Acta

de i6n, asi r las des a ser
el canje del
s gistro en el

revisar la constitucién del Fideicomiso;

verificar, a través de la informacién que se le hubiere
proporcion para fines, el estado que guarda el
Patrimonio Fideic ;

co rypr las Asambleas de Tened mbleas

Es es cu la Ley Aplicable o los de los

Titulos y el de so asf lo requieran, y/o

cuando lo re 0 deseable obtener

es de

on ue

A 0

As ea HEspe onda, asi como ejecutar las
res ones de

llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones tomadas en
de Tenedo Asamb E les, en la
tida por el ato de ic y la Ley

firmar, en representacién de los respectivos Tenedores, los
documentos y contratos a ser celebrados con el Fiduciario de
conformidad con Ilo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, asi como cualesquier modificaciones a los
mismos, de conformidad con las resoluciones de la Asamblea
de dores o0 la Asamblea al, segiin corresponda, en
tér s del Contrato de Fid S0;

llevar a cabo todas las acciones que resulten necesarias o
convenientes a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores, en la medida permitida por el Contrato de
Fideicomiso y Ia Ley Aplicable;

¢ cer (lnicam para informa a la
c on de cua ier C os de as de
Suscripcion;

actuar como intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores,
en enta os ultimos respecto  pago de
cu can dera a los dores en  cién con
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sus respectivos Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si
las hubiera, asi como para cualesquiera otros asuntos que se

requieran;

(x) e es
e 0, Y
e s d

en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades
y cumplir con las obligaciones del Representante Comun de
conformidad con lo establecido en el Contrato de

Fide o, la Ley Aplicable y los sanos usos y précticas
burs
El resentante no te pons al las
de  nes que se en el Técn la de
(b} . El
de
el
as
Ti trato
or te, y
ce le, fis
laboral y a tiva docum tas
en los mis no t aenla de
Distribuciones o de cualquier otro pago que deba ser realizado a los
r ficados}, ast como, el estado que guarda

1

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comuin tendré
el derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al
Administrador, y a cualquier persona que preste servicios al Fiduciario
en relacién con los Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo el Auditor Externo, el Proveedor de Precios, el Valuador
Indepe y el t del Fideicomis ny
docum nece verificar el cu sus
obligaciones, referida en el parrafo anterior. Mediante Ia firma del
Contrato de Fideicomiso, la aceptacién del cargo y/o la celebracién del

to de tac te, se d que

Pers se acion v sen
este pdrrafo. En ese sentido, el Fiduciario, el Fideicomitente, el
Administrador, el Auditor Externo, el Proveedor de Precios, el
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Valuador Independiente y el Contador del Fideicomiso y dichos
prestadores de servicios tendran Ja obligacién de proporcionar y/o
causar que le sea proporcionada al Representante Comtn dicha
informacién y en los plazos y periodicidad que el Representante
Comiin les requiera, incluyendo, sin limitar, la situacion financiera del
Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan las Inversiones,
Inversiones  Originadas  por  Tenedores,  Desinversiones,
financiamientos y otras operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, corridas financieras, determinacién de coberturas, asi
como cualquier otras informacion econdémica, contable, financiera,
legal y administrativa que precise, la cual estard sujeta a las
obligaciones de confidencialidad establecidas en la Clausula 19.4 del
Contrato de Fideicomiso; , que el
Representante Comuin podrd hacer dicha informacién del
conocimiento de los Tenedores sin incurrir en un incumplimiento por
tal motivo a dichas obligaciones de confidencialidad, y dichos
Tenedores estaran sujetos a la obligacion de confidencialidad
establecida en la Clausula 194 del Contrato de Fideicomiso. El
Fiduciario tendrd la obligacion de requerir a al Auditor Externo, al
Proveedor de Precios, al Valuador Independiente y al Contador del
Fideicomiso, asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante Comtn la informacién solicitada en los plazos antes
sefalados, en el entendido, que el Fiduciario no sera responsable si el
Auditor Externo, el Proveedor de Precios, el Valuador Independiente,
el Contador del Fideicomiso, los asesores legales o los terceros, una vez
requeridos por el Fiduciario, incumplen con su obligacién de entregar
al Representante Comun la informacion solicitada. El Representante
Comiin asumird que la informacién presentada por las partes y/o por
los terceros sefialados, es exacta y veraz, por lo que podra confiar en
ella para sus funciones de revision.

El Representante Comtn podra realizar visitas o revisiones a las
personas y para los fines sefialados en el parrafo anterior de manera
anual, en el entendido que, si el Representante Comin lo estima
conveniente, podré realizar las mismas con una periodicidad distinta,
mediante notificacién entregada por escrito realizada con por lo menos
5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar
a cabo la visita o revisién respectiva, salvo que se frate de casos
excepcionales, en cuyo caso, considerando la urgencia e importancia de
los mismos, el Representante Comuin debera entregar una notificacién
por escrito con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anficipacion a la fecha
en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva.

En caso que el Representante Comun no reciba la informaciéon
solicitada en los tiempos sefialados o que tenga conocimiento de
cualquier otro incumplimiento de las obligaciones establecidas en el
Contrato de Fideicomiso, cada Titulo, el Acta de Emisién y/o el
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conocimiento del publico inversionista en términos del Contrato de

yla

oy

sus
El s del sus
fu o As llo
0
A 0 de estar en posibi de ¢ con lo , el
Re ntante Comun podra s rala lea de Te ola

Asamblea Especial segun corresponda, o la Asamblea de Tenedores o

F 0 y en la Ley Aplicable. smo, sin de las
d gaciones del Fiduciario ref en los par eriores,
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éste deberd, previa autorizacién de la Asamblea de Tenedores o la

Civiles esta co y el Cédigo deral en
consuc rde en términos de 0217 de
la LGTOC, en el entendido, ademas, que el Representante Comun no

sean proporcionados, en su caso, por los

(c) Personal del Coman. Atendiendo a Ia
naturaleza de los Certificados, que no conllevan una obligacién a cargo
del Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal
y/o intereses, ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario,
consejero, apoderado, empleado, factores, dependientes, Afiliada o
agente (el “ ") de éste, seré responsable de las decisiones de
inversién, del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado de
las Inversiones, Inversiones Originadas por Tenedores y/o de las
demds operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso o la adecuacién de dicho resultado a los rendimientos
esperados y tampoco deberé revisar ni vigilar la viabilidad juridica,
financiera y econémica de las Inversiones, Inversiones Originadas por
Tenedores y demds operaciones ni la obtencién de autorizaciones y
cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que conlleve cada
Inversion u operacién, en el entendida, que el Representante Comtn
estara facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario y a los
demads participantes, informaci6n relativa a estos temas.

De igual manera no serd responsabilidad del Representante comun ni
del Personal de éste, vigilar o supervisar el cumplimiento de los
servicios contratados del Valuador Independiente, del Auditor
Externo, del Proveedor de Precios, del Contador del Fideicomiso o de
cualquier otro tercero, ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas

53

\



Asamblea de
Tenedores:

Tenedores 0 Asamblea Especial.

(d) El Representante
Comin podra ser removido o sustituido en cualquier momento,
mediante resolucién de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los
requisitos de quérum establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el
entendido, que dicha remocién sélo surtira efectos cuando un

aa a

y )

(e) . Cualquier institucién

que actite como Representante Comtin conforme al Contrato de
Fi po to en
se ny dela
la El a el

su

de

no

serd efectiva hasta que un representante comun sustituto sea

(£} del Com
Las obligaciones del Representante Comtin terminaran una vez que se
hubieren distribuido todas las cantidades que tengan derecho a recibir
los Tenedores en relacion con los Certificados.

(g) del Coman. Comeo
contraprestacion por sus servicios bajo el Contrato de Fideicomiso, el
Representante Comun tendrda derecho a recibir los honorarios
(incluyendo el IVA} que se indican en el documento que se adjunta al
Contrato de Fideicomiso como Anexo “A”. Los honorarios del
Representante Comtin seran considerados como Gastos de Emisién o
Gastos del Fideicomiso, segun sea el caso.

(a) . Las Asambleas
de Tenedores se regiran de conformidad con lo siguiente:



()

(i)

(i)

(iv)

Cada Asamblea de Tenedores representard al conjunto de todos

los Tenedores de todas las Serie 0 Sub-Series de Certi (en
el entendido que los Tenedores de todas las Serie o ries
con derecho a votar en dicha Asamblea de Tenedores se
llamarén bajo Ia co

v lo en

sp se

contenidasen la L nlos s 18,219, 1,223y
demés articulos correlativos y aplicables de la L siendo

validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores de
todas las Serie 0 Sub-Series de Certificados, atn respecto de los

y dis A menos se  quelo en
fode miso, lag r ne los Ce en
la del Contrato de Fideicomiso, se refieren a los

Certificados de todas las Serie o Sub-Series.

Los Tenedores se reuniran en Asamblea de Tenedores cada vez

que con por el ntante . Las

Asa s de es se cel en el 0 del

Representante Comun ¥, a falta o imposibilidad para ello, en e]
Se €x e en la convocatoria respectiva dentro del
social  Fiduciario,

nedores v suco t
cinco po 8 tifica c
el ador, el ioy/olama e los Miembros
In tes del Técnico, te el derecho de
r al Rep ntante Comun que convoque a una
leadeTen sres, ecifi puntos
fratarse en dicha Asam de s. EI R
Comun debers expedir la convocatoria, la A de
Tenedores, dentro del término de 10 (d  dias s a

partir de la fecha en que se reciba I3 solicitud respectiva, Sj el
Representante Comtin no cumpliere con esta obligacién, el
0 el j del d social
a peti edores tes, po
expedir la convocatoria respectiva,

Las ¢ las para las A bleas de T res se
public I'menos 10 (diez) naturales de pacién
a la Asa res deba reunirse, por
Io ,encu de . mplia circulacién
onal y en o DIV, Yy  eranser
adas al ro vy correo

electrénico, Las convocatorias deberdn incluir e] orden del dia
para las Asambleas de Tenedores.
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(vi)

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
{veinticinco por ciento) 0 mas de los Certificados en circulacién,
tendréan el derecho de solicitar al Representante Comtin que
aplace por una sola vez, por 3 (tres) dfas naturales, y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una Asamblea
de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos
Tenedores no se consideren suficientemente informados.
Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no
concurran a la reanudaci6n de una Asamblea de Tenedores que
haya sido aplazada en los términos del Contrato de
Fideicomiso, el secretario deberd dejar constancia en el acta
respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados
de dichos Tenedores no computaran para el quérum de
votaci6n de los puntos pendientes a tratar en dicha Asamblea
de Tenedores; en el entendido, que en todo momento deberan
cumplirse los quérums de instalacién y votacién previstos en el
Contrato de Fideicomiso para el desahogo de los puntos de que
se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se
proceda a efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria
respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, sera
Unicamente para los efectos sehalados en el Contrato de
Fideicomiso y no implica perjuicio alguno a los derechos de
oposicion de los Tenedores que, a ese momento y de
conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
{veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacién,
tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones
adoptadas por una Asamblea de Tenedores, siempre y cuando
los Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido a
la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a
elta, hayan votado en contra de las resoluciones respectivas, y
en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente
dentro de los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha en
que se adoptaron las resoluciones correspondientes, sefialando
en dicha demanda la disposicién contractual incumplida o el
precepto legal infringido y los conceptos de violacién. La
ejecucion de las resoluciones impugnadas, incluyendo en su
caso, la realizacién de Inversiones aprobadas mediante dichas
resoluciones, podrd suspenderse por un juez de primera
instancia, siempre que los Tenedores impugnantes otorguen
una fianza suficiente para cubrir los dafios y perjuicios que
pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores por la
inejecucion de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia
fuere declarada infundada o la oposicién fuere declarada
improcedente. La sentencia que se dicte con motivo de la
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(vi)

(viii)

oposicion surtird efectos respecto de todos los Tenedores. Todas
las oposiciones en contra de una misma resolucién deberan
decidirse en una sola sentencia.

Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores
deberdn entregar al Representante Comuin sus constancias de
deposito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos
Certificados, ast como el listado de titulares que para tal efecto
expida el intermediario financiero correspondiente, segun sea
el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a mas
tardar 1 (un) Dia Habil anterior a la fecha en que dicha
Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un
apoderado, acreditado mediante carta poder firmada ante 2
(dos) testigos o por cualquier otro medio autorizado por la Ley
Aplicable.

La de Ten presi por el Rep e
Co ella los tendr  erechoata s
c re en virtud de los Ce dos que
s 1 s ndose un voto por Cer oen

circulacién con derecho a voto, respecto al asunto en cuestion.
En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que
sea necesario un quérum especial de instalacion de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y éste no sea
reunido, se podra considerar la Asamblea de Tenedores

y co e
to de 8
e ne s

Representante Comuin designara a las personas que actuaran
como secretario y escrutador(es) en las Asambleas de
Tenedores correspondientes.

El secretario de la Asamblea de Tenedores debera levantar un
acta reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores.
r los

El

acta

firmada de la Asamblea de Tenedores, asi como copia de todos
los documentos presentados a la consideracién de la Asamblea
de Tenedores, los cuales podran ser consultados por los
Tenedores en todo momento. Los Tenedores tendran derecho a

, re

te d

Comiin una copia de todas las actas levantadas respecto de
todas y cada una de las Asambleas de Tenedores.
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{x)

(xii)

(xiii)

(b)

La informacién y documentos relacionados con el orden del dia
de una Asamblea de Tenedores deberan estar disponibles de
manera gratuita, en las oficinas del Fiduciario y/o del
Representante Comiin para revisién por parte de los Tenedores
con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la
fecha de celebracion de dicha Asamblea de Tenedores.

Las resoluciones unanimes aprobadas fuera de Asamblea de
Tenedores por aquellos Tenedores que representen la totalidad
de los Certificados en circulacién con derecho a voto , tendran,
para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran
sido aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre que dichas
resoluciones consten por escrito y las mismas sean notificadas
al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comen.

El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comiin
tendran en todo momento el derecho de asistir a cualquier
Asamblea de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por
lo que dichas Personas no tendran responsabilidad alguna
relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas
Asambleas de Tenedores.

Los Tenedores que enlo individual o en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento) o mds de los Certificados en circulacién,
podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/0 en cualquier
otro Documento de la Emisién; en el entendido, que dicha
accién prescribird en 5 (cinco) afios contados a partir de que se
dio el hecho o acto que haya causado el dafio patrimonial
correspondiente.

Facultades de la Asamblea de Tenedores, La Asamblea de

Tenedores tendra las siguientes facultades:

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucién del
Administrador con Causa o sin Causa conforme a los términos
previstos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de
Administracién;

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucién del
Representante Comun de conformidad con 1o establecido en la
Clausula 4.3 del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucion del

Fiduciario de conformidad con lo establecido en la Clausula 4.4
del Contrato de Fideicomiso;
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v)

(vi)

(vii)

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones a ser
realizadas directamente entre el Fideicomiso y Partes
Relacionadas del Administrador, 0 que de otra manera
representen un conflicto de interés respecto del Fideicomitente
y/o del Administrador, que no estén previstas en, o
contempladas por, la Politica de Operaciones con Partes
Relacionadas;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera modificaciones a los
Lineamientos de Inversién o la Politica de Operaciones con
Partes Relacionadas, incluyendo, sin limitacién, cualesquier
incrementos a Jos esquemas de compensacién y comisiones
pagaderos a Afiliadas del Administrador segin los mismos se
sefialan en dichos Lineamientos de Inversién;

discutir y, en su caso, aprobar la extensién o terminacién
anticipada, del Periodo de Compromiso conforme a lo previsto
en la Cldusula 6.2 del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién al
Contrato de Fideicomiso, al Contrato de Administracién, Acta
de Emisi6n y a los Titulos (excepto por aquellas modificaciones
que tnicamente afecten a una Serie 0 Sub-Serie en especifico, en
cuyo caso dichas modificaciones deberan ser aprobadas por la
Asamblea Especial de la Serie o Sub-Serie correspondiente),
sujeto a las disposiciones establecidas en la Clausula 19.3 del
Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier modificacién o
incremento a los esquemas de compensacién, comisiones por
administracién o0 cualquier otro concepto pagadero
directamente por el Fideicomiso en favor del Administrador, de
los miembros del Comité Técnico o cualquier otro tercero;

discutir y, en su caso, confirmar la independencia de los
Miembros Independientes del Comité Técnico en los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier reapertura o
ampliacion del Monto Méximo de la Emisién o Monto Total de
la Emisi6én o al namero de Certificados y con respecto a una
Emisién realizada en virtud de la Clausula 3.2-Bis del Contrato
de Fideicomiso, discutir y, en su caso, aprobar los términos
(incluido el precio y monto) y condiciones en las que se ejerceré
el derecho de preferencia relacionado con dicha Emisién;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier modificaciones,

dispensas o renuncias a las limitaciones de endeudamiento
establecidas en la Clausula 8.1(a) del Contrato de Fideicomiso;
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{xi)

(xvii)

(xviii)

discutir y, en su caso, uier exten ala ncia
del Fideicomiso de con la C  ula del
Contrato de Fideicomiso;

, en s , ap lat cién del
so de mid nla la 18. ato
de Fideicomiso;

discutir y, en su cas cu Inversi6 ada
por Tenedores e s as en de
conformidad con la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso;

la can del reg de los
meal oenla ion ITT

?

r
e
6.1(f)(ii) del Contrato de Fideicomiso de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la designacion de quien actie

discutir y, en su caso, aprobar decisiones, en nombre del
Fideicomi ibncon  ellos ran el
voto, cons uofrad mina nistas
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxif)

(xxii)

(xxiv)

(xxv}

discutir y, en su caso, aprobar decisiones, en nombre del
Fideicomiso, respecto de aquellos asuntos que requieran el
voto, consentimiento u otra determinacién de los inversionistas
de las Inversiones Originadas por Tenedores y las Inversiones
Minimas en México y en los cuales el Fideicomiso tenga
derecho de participar en dicha votacién, consentimiento o
determinacién;

discutir y, en su caso, aprobar la contratacién de Lineas de
Suscripcién y aprobar la celebracién de un Convenio de Linea
de Suscripcion;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos
presentados a la Asamblea de Tenedores por el Administrador,
el Fiduciario, el Representante Comtn, la mayoria de los
Miembros Independientes del Comité Técnico o cualquier otra
parte autorizada para presentar asuntos a la Asamblea de
Tenedores conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier emisién de Series o
Sub-Series Subsecuentes de Certificados;

discutir y, en su caso, aprobar la constitucién de la Reserva para
Gastos de las Series o Sub-Series Subsecuentes y de la Reserva
para Gastos de Asesoria de las Series ¢ Sub-Series
Subsecuentes;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier transferencia de
Certificados a una Persona, conforme a lo sefialado en la
Clausula 7.1(r); y

cualesquier otras facultades previstas en el Contrato de
Fideicomiso, cualquier otro Documento de Ia Emision y/o la
Ley Aplicable.

Quérums de Instalacion v Votacion.

Quérum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a
(ix) siguientes, para que una Asamblea de Tenedores se
considere validamente instalada en primera convocatoria,
deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores los
Tenedores que representen al menos la mayoria de los
Certificados en circulacién con derecho a voto en la Asamblea
de Tenedores respectiva, y para que una Asamblea de
Tenedores se considere validamente instalada en segunda o
ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores se
considerard validamente instalada cuando estén presentes
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ii.

jit.

cualquier ntmero de Certificados con derecho a votar. Para el
caso de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en
dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente
cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los
Certificados con derecho a votar representados en dicha
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que
sean Competidores deberan abstenerse de votar en las
decisiones respecto a modificaciones al Contrato de
Administracién y no computardn para la determinacién del
quoérum de instalacién y votacion de la Asamblea de Tenedores
correspondiente.

Remocién o Sustitucién del Administrador con Causa. Para que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
remocion o sustitucién del Administrador con Causa de
conformidad con en el numeral (i) de la Clausula 4.1(b) del
Contrato de Fideicomiso, se considere validamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 66 2/3% (sesenta y seis dos tercios por
ciento} de los Certificados en circulacién con derecho a voto
deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas
validamente cuando se aprueben por el voto favorable de por
lo menos el 66 2/3% (sesenta y seis dos tercios por ciento) de los
Certificados en circulacién con derecho a voto en dicha
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que
sean Competidores deberdn abstenerse de votar en las
decisiones respecto de la remocién del Administrador en
términos del Contrato de Fideicomiso.

Remocién o Sustitucién del Administrador sin Causa. La
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remocién o
sustituciéon del Administrador sin Causa de conformidad con
en el numeral (i) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de
Fideicomiso, se considerara validamente instalada en virtud de
primera o ulteriores convocatorias, si los Tenedores que
representan al menos el 80% (ochenta por ciento) de los
Certificados en circulacién con derecho a voto estan presentes
en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha
Asamblea de Tenedores serdn adoptadas validamente cuando
se aprueben por el voto favorable de por Io menos el 80%
(ochenta por ciento) de los Certificados en circulacién con
derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores; en el
entendido, que los Tenedores que sean Competidores deberan
abstenerse de votar en las decisiones respecto de la remocién
del Administrador en términos del Contrato de Fideicomiso.
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iv,

V1.

Remoci6n o Sustitucién del Representante Comun. Para que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
remocién o sustitucion del Representante Comtmn de
conformidad con en el numeral (i) de la Clausula 4.1(b) del
Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en
virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen
al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
en circulacién con derecho a voto deberan estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y para que una Asamblea de
Tenedores se considere vélidamente instalada en segunda y
ulteriores convocatorias, deberan de estar presentes cualquier
numero de Certificados con derecho a voto. Para el caso de
primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea de Tenedores serdn adoptadas validamente cuando
se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los
Certificados con derecho a votar representados en dicha
Asamblea de Tenedores.

Modificaciones a los Documentos de la Emisién. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
modificacién al Acta de Emisién y/o a los demas Documentos
dela Emisi6n (sujeto a las disposiciones previstas en la Clausula
19.3) se considere validamente instalada en virtud de primera o
ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacién con derecho a voto deberan estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores. Para el caso de primera o ulteriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea de
Tenedores seran adoptadas vélidamente cuando se apruebe por
el voto favorable de al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados en circulacién con derecho a votar
representados en dicha Asamblea de Tenedores.

Reaperturas y Serie 0 Sub-Series Subsecuentes. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
reapertura o ampliacién del Monto Maximo de la Emisién o
Monto Total de la Emisi6n segn sea aplicable, conforme al
numeral (ix) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso
0 en relacién a la emision de Serie o Sub-Series Subsecuentes
conforme al numeral (xxii) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de
Fideicomiso que se pretenda llevar a cabo después de que
ocurra la primera Llamada de Capital de cualquiera de las Serie
0 Sub-Series se considere validamente instalada en virtud de
primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 73% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados en circulacion con derecho a voto deberan estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones
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vil.

Viii.

(d)

seran adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto
favorable del 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados en circulacién con derecho a voto en dicha
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que cualquier
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
reapertura 0 ampliacién del Monto Maximo de la Emisién o
Monto Total de la Emisi6n segiin sea aplicable, o de la emisién
de una serie o Sub-serie de Certificados de conformidad con el
numeral (ix) previo a que ocurra la primera Llamada de Capital,
deberd estar sujeta a los quérums de instalacién y votacién
descritos en el numeral (v} anterior.

Control del Administrador. Para que una Asamblea de
Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos
previstos en el numeral (xii) de la Clausula 4.1.(b) se considere
validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 80%
{ochenta por ciento) de los Certificados en circulacién con
derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores
serdn adoptadas vdlidamente cuando se aprueben por el voto
favorable de por lo menos el 80% (ochenta por ciento) de los
Certificados en circulacion con derecho a voto en dicha
Asamblea de Tenedores.

Cancelacion del registro en el RNV. Para que una Asamblea de
Tenedores que deba resolver sobre el asunto previsto en el
numeral (xv) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso
se considere vélidamente instalada en virtud de primera o
ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al
menos el 95% (noventa y cinco por ciento} de los Certificados
en circulacién con derecho a voto deberdn estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha
Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente cuando
se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 95%
(noventa y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién
con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

Convenios _de Voto. (i) Los Tenedores podrdn celebrar

convenios respecto del ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas
de Tenedores. Dichos convenios podrén contener opciones de compra
o venta de Certificados entre Tenedores, asi como cualquier otro
acuerdo relacionado con el voto o derechos econémicos de los
Certificados. La celebracién de dichos convenios y sus caracteristicas
deberan de ser notificados por los Temedores al Fiduciario, al
Representante Comun y al Administrador dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles siguientes a la fecha de su celebracién, para que sean revelados
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por el Fiduciario al publico inversionista a través del Emisnet o DIV,
seglin corresponda, asf como para que se difunda su existencia en el

0 s se pod arlaren or
a derecho rara un ro
o del inciso (b) de la Cléusula 4.2 del

Contrato de Fideicomiso.

(i) En caso que los convenios a los que se refiere el inciso (i) anterior,

estipulen la renuncia por parte de cualquier Tenedor a ejercer su

rod 0, los ue

o, d una en

al  dministrador y al Representante

Comtin, en términos de la Clausula 4.2(b} inciso (iii) del Contrato de
Fideicomiso.

(e} . El Administrador o los

Emision Inicial, la cual se debera

ce p 0 sea ual Tenedo

la n en co (ve coporc

méas de los Certificados en circulacién, podran designar a un miembro
T res suplentes) de ¢ dad con
4 ato comiso o podra defecto,

renunciar a dicho derecho; en el entendido, que dicha renuncia sera
temporal, y posteriormente dichos Tenedores podran ejercer

€cnico, segin los mismos sean
propuestos por el Administrador; (iii} la Asamblea de Tenedores
debera confirmar la independencia de los Miembros Independientes
iniciales del Comité Técnico y del Valuador Independiente; y (iv) los
Te discutir y resolver otros asuntos se sido
de ntados para su discusién en dich a de
Tenedores de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso.

si un Tenedor tiene un conflict
Asa es,y aré faculta  ara
ad¢ por dicho Ten no
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Asambleas Especiales:

computard para el calculo del quérum de instalacion y votacion del
punto del orden del dia de la Asamblea de Tenedores correspondiente.

Procedimientos para Asambleas Especiales. Los Tenedores de
Certificados de cada Serie o Sub-Serie de Certificados podran reunirse
en Asambleas Especiales de Tenedores de dicha Serie o Sub-Serie de
Certificados de conformidad con las siguientes disposiciones; en el
entendido que, los Tenedores de Certificados de Serie o Sub-Serie
correspondiente tnicamente deberan celebrar Asambleas Especiales
con el fin de discutir asuntos relacionados con dicha Serie o Sub-Serie
de Certificados de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, y por lo tanto, dichas Asambleas Especiales no estaran
relacionadas con otras Serie o Sub-Series de Certificados o con las
Inversiones realizadas por el Fideicomiso con el producto derivado de
ofras Emisiones de otras Serie o Sub-Series de Certificados:

(i) Cada Asamblea Especial representa a la totalidad de los
Tenedores de los Certificados de la Serie o Sub-Serie correspondiente,
y en todos los aspectos que no contradigan la presente Seccién y/o el
Titulo correspondiente, se regiran por lo dispuesto en la LMV, y en el
articulo 7, seccién IX de la Circular Unica, y en lo no dispuesto en ella
por los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y otros articulos relacionados
de la LGTOC, por lo que todos los acuerdos son validos para todos los
Tenedores de los Certificados de dicha Serie o Sub-Serie, incluyendo
aquellos ausentes y disidentes en las asambleas; en el entendido, que
sus resoluciones no seran vinculantes para los Tenedores de
Certificados de cualquier otra Serie o Sub-Serie.

(ii) Los Tenedores de la Serie o Sub-Serie correspondiente se
reunirdan en Asamblea Especial cuando sea convocada por el
Representante Comun. Tanto el Administrador como la mayoria de los
Miembros Independientes del Comité Técnico, de acuerdo a lo
descrito en el inciso (iv) siguiente, podrin solicitar en cualquier
momento al Representante Comun que convoque a una Asamblea
Especial para tratar cualquier tema que competa a la misma. Las
Asambleas Especiales se celebraran en el domicilio del Representante
Comun, y, a falta o por imposibilidad para ello, se celebrara en el lugar
que indique la convocatoria correspondiente dentro del domicilio
social del Fiduciario.

(iii} Los Tenedores que, individual o conjuntamente, sean titulares
de 25% o mas de los Certificados en circulacién de la Serie o Sub-Serie
correspondiente, tendran el derecho de solicitar al Representante
Comtin que convoque a una Asamblea Especial, especificando los
puntos del orden del dia que deberdn tratarse en dicha Asamblea
Especial. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para
la Asamblea Especial dentro del plazo de 10 (diez) dias naturales a
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partir de la fecha en que se reciba la solicitud respectiva, Si el
Representante Comitn no cumpliere con esta obligacién, el juez
competente del domicilio del Fiduciario, a peticién de los Tenedores
solicitantes, podré expedir la convocatoria respectiva.

(iv) El Administrador y/o la mayorfa de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, tendran el derecho de solicitar al
Representante Comun que convoque a una Asamblea Especial,
especificando los puntos del orden del dia que deberan tratarse en
dicha Asamblea Especial. El Representante Coman deber4 expedir la
convocatoria para la Asamblea Especial dentro del plazo de 10 (diez)
dias naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva. S5i el Representante Comién no cumpliere con esta
obligacién, el juez competente del domicilio del Fiduciario, a peticién
del Administrador o la mayoria de los Miembros Independientes del
Comité Técnico, segun sea el caso, podra expedir la convocatoria
respectiva.,

(v)  Las convocatorias para las Asambleas Especiales seran
publicadas con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la
fecha en que se reunira la Asamblea Especial, por lo menos una vez en
un periédico de amplia circulacion nacional del domicilio del
Fiduciario y en Emisnet o DIV, segtin corresponda, y seran enviadas
al Fiduciario y al Administrador, por correo electrénico. La
convocatoria debera incluir todos los asuntos del orden del dia a tratar
en dicha Asamblea Especial.

(vi)  Los Tenedores que, individual o conjuntamente, posean el 25%
0 mas de los Certificados en circulacién de la Serie o Sub-Serie
correspondiente tendran derecho a solicitar al Representante Comiin
que aplace la votacién de una Asamblea Especial una sola vez, y por
un periodo de 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de una nueva
convocatoria, en relacion con la votacién de cualquier asunto respecto
del cual dichos Tenedores consideren no estar suficientemente
informados. En relacion a aquellos Tenedores que se retiren, ausenten
0 que no asistan a la reanudacién de una Asamblea Especial que haya
sido pospuesta de conformidad con este parrafo, el Representante
Comtin debera dejar constancia en el acta de respectiva de la ausencia
de dichos Tenedores y los Certificados de dichos Tenedores no serdn
considerados para el célculo del quorum de instalacién y quorum de
votacién en relacién con aquellos asuntos pendientes de discusién en
la Asamblea Especial respectiva; que en todo
momento deberan cumplirse los quérums de instalacién y votacién
previstos en el Contrato de Fideicomiso para el desahogo de los puntos
de que se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se
proceda a efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria respecto de
los puntos correspondientes. Lo anterior, serd tnicamente para los
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efectos sefialados en la Clausula 4.1 Bis del Contrato de Fideicomiso y
no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicién de los
Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las disposiciones
aplicables, ya no se encuentren presentes.

{vii) Los Tenedores que, individual o conjuntamente, posean el 25%
0 mas de los Certificados en circulacién de la Serie o Sub-Serie
correspondiente tendran derecho a oponerse judicialmente a
cualquiera de los acuerdos adoptados por una Asamblea Especial,
siempre que dichos Tenedores no hayan asistido a la respectiva
Asamblea Especial o, habiendo asistido, hayan votado en contra del
respectivo acuerdo y, en todo caso, la reclamacién correspondiente se
presente dentro de los 15 (quince) dias calendario desde la fecha en
que se adoptaron los acuerdos respectivos, sefialando en dicha
reclamacidn la disposicién contractual incumplida o la disposicién
legal infringida y el fundamento para la subsanacién. La ejecucién de
las resoluciones impugnadas podra ser suspendida por un juez de
primera instancia, siempre que los Tenedores que interpongan el
recurso otorguen una garantia suficiente que cubra cualesquier danos
y perjuicios que puedan causarse al resto de los Tenedores como
consecuencia del incumplimiento de dichos acuerdos, si la resolucion
se declara infundada o si la oposicién se considera inadmisible, La
resolucién dictada en relacién con la oposicién surtira efecto respecto
de todos los Tenedores de dicha Serie 0 Sub-Serie. Todas las
oposiciones contra la misma resolucién se resolveran en una sola
sentencia.

(vili) Para participar en una Asamblea Especial, los Tenedores
deberdn entregar las constancias correspondientes emitidas por
Indeval al Representante Comun, en las que consten sus respectivos
Certificados de dicha Serie o Sub-Serie, asi como el listado de titulares
emitido por el intermediario financiero correspondiente, segiin sea el
caso, en el domicilio indicado en la convocatoria, con al menos un Dia
Habil de anticipaci6n a la fecha en que se celebre la Asamblea Especial
por un apoderado, acreditado. Los Tenedores podran hacerse
representar en una Asamblea Especial mediante carta poder, firmada
ante dos testigos, o por cualquier otro medio autorizado por la Ley
Aplicable.

(ix) La Asamblea Especial serd presidida por el Representante
Comin y en dicha Asamblea Especial, los Tenedores tendrdn derecho
a ejerceré tantos votos como sean aplicables de acuerdo con el niimero
de Certificados de la Serie o Sub-Serie correspondiente que cada uno
de ellos posea, computando un voto por cada Certificado con derecho
a voto, con respecto al asunto de que se trate. Las personas que
actuaran como secretario y escrutador serdn designadas por el
Representante Comiin.
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(x)  El secretario de una Asamblea Especial preparard las actas de
dicha asamblea, en las que se reflejaran los acuerdos adoptados por los
Tenedores. Dichas actas incluirdn una lista de asistencia firmada por
los Tenedores presentes y por el (los) escrutador{es). El Representante
Comun serd responsable de preservar las actas firmadas de la
Asamblea Especial, asi como copias de todos los documentos
sometidos a consideracién de la Asamblea Especial, los cuales podran
ser revisados por los Tenedores de dicha Serie o Sub-Serie de
Certificados. Los Tenedores de dicha Serie o Sub-Serie de Certificados
tendran derecho a obtener, a su propio costo, copias certificadas de
dichos documentos del Representante Comun. El Fiduciario y el
Administrador tendran derecho a recibir del Representante Comiin
una copia de todas las actas preparadas en relacién con todas y cada
una de las Asambleas Especiales.

(xi) Lainformacién y documentacion relacionada con el orden del
dia de una Asamblea Especial estara disponible, libre de costo y con al
menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha de la
Asamblea Especial, en las oficinas del Fiduciario y/o del
Representante Comun para su revisién por parte de los Tenedores de
la Serie o Sub-Serie de Certificados correspondiente.

(xii) Las resoluciones undnimes adoptadas en una Asamblea
Especial, por aquellos Tenedores que representen la totalidad de los
Certificados en circulacién de la Serie o Sub-Serie correspondiente con
derecho a voto, tendran para todos los efectos legales, la misma
exigibilidad que si fueran adoptados en una Asamblea Especial,
siempre que dichas resoluciones unénimes consten por escrito y se
notifiquen al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comtn.

(xiif) El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comtin
tendrdan en todo momento el derecho de asistir a una Asamblea
Especial y de hacer uso de la palabra, pero no tendran derecho a votar
en dicha Asamblea Especial y, por lo tanto, dichas Personas no tendrin
ninguna responsabilidad con respecto a cualquier resolucién
adoptada en dichas Asamblea Especial.

(xiv} Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
o mds de los Certificados en circulacién de la Serie o Sub-Serie
correspondiente, podran ejercer acciones de responsabilidad en contra
del Administrador Subyacente de la Inversién Originada por
Tenedores respectiva, por el incumplimiento de sus obligaciones
establecidas en los contratos que celebre dicho Administrador
Subyacente con el Fiduciario; en el entendido, que dicha accién
prescribird en 5 afios contados a partir de que se dio el hecho o acto
que haya causado el dafio patrimonial correspondiente.
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Autoridad de la Asamblea Especial. La Asamblea Especial de los
Certificados de cada Serie 0 Sub-Serie de Certificados se reunird para
discutir y, en su caso, aprobar:

@) cualquier modificacidn que afecte anicamente a la Serie o Sub-
Serie correspondiente, de conformidad con la Cléusula 19.3 del
Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin limitacion, cualquier
modificacién al Titulo de dicha Serie 0 Sub-Serie, asi como cualquier
prorroga al término de la Emisi6én establecido en el Titulo respectivo
de la Serie o Sub-Serie de Certificados correspondiente;

(i)  discutir y, en su caso, aprobar, cualquier reapertura o aumento
en el Monto Méximo de la Serie o en el Monto Méximo de la Sub-Serie
Subsecuente para la Serie 0 Sub-Serie correspondiente o en el ndmero
de Certificados correspondiente o aumento en el Monto Total de la
Serie o Subserie para la Serie o Sub-Serie correspondiente o en el
namero de Certificados; en el entendido, que la suma de los Montos
Maximos de las Series o Sub-series Subsecuentes de Certificados y/o
los Montos Totales de las Serie o Sub-Series Subsecuentes de
Certificados en circulacion, no debera exceder del Monto Maxime de
la Emisién o Monto Total d la Emision;

(iii}  discutir, y en su caso, aprobar cualquier Inversién o Inversion
Originada por Tenedores (y cualquier Desinversién de la misma)
relacionada con la Serie o Sub-Serie correspondiente, asi como
cualquier otro compromiso vinculante a un Fondo HarbourVest o
Inversién Originada por Tenedores llevado a cabo por el Fideicomiso
con los recursos de la Serie o Sub-Serie correspondiente, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

(iv)  discutir y aprobar la contratacién, remocién y sustitucion del
Oficial de Cumplimiento anicamente respecto de los Certificados de
Serie o Sub-Serie Subsecuente de que se trate, en el entendido que se
debera establecer el plazo por el cual el Oficial de Cumplimiento estara
en funciones y, en el entendido ademds que esta facultad es exclusiva
de la Asamblea Especial de Tenedores de Certificados de Serie o Sub-
Series distintas a la Serie A y la Serie B;

(v) discutir y, en su caso, aprobar la terminacién de la relacién
contractual entre el Fiduciario y el Administrador Subyacente de
cualquier Inversién Originada por Tenedores o que el Fiduciario,
como inversionista de dicha Inversién Originada por Tenedores, vote
la remocién de dicho Administrador Subyacente conforme a los
términos y condiciones previstos en los documentos de dicha
inversion, segun sea el caso;

(vi) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion a los
contratos que regulen la relacion con el Administrador Subyacente de
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Comité Técnico:

convocatorias, deberdn estar presentes cualquier ntmero de
Certificados de la Serie o Sub-Serie Subsecuente correspondiente en
circulacion con derecho a voto; en el entendido, que para el caso de
primeras o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea Especial serdn adoptadas validamente cuando se aprueben
por el voto favorable de la mayoria de los Certificados con derecho a
votar representados en dicha Asamblea de Tenedores, y (2) el asunto
descrito en la Cldusula 4.1-Bis(b)(ii) del Contrato de Fideicomiso, sea
vélidamente instalada en primera o ulterior convocatoria, deberan
estar presentes en dicha Asamblea Especial los Tenedores que
representen al menos el 75% de los Certificados en circulacién con
derecho a voto de dicha Serie o Sub-Serie, en el entendido, que las
resoluciones serdn adoptadas validamente por al menos el 75%
(setenta y cinco por ciento} de los Certificados de la Serie o Sub-Serie
respectiva con derecho a voto.

No obstante lo anterior, en caso de duda respecto de si cierto asunto
debe ser sometido a consideracién y resuelto por una Asamblea
Especial o una Asamblea de Tenedores, dicho asunto serd sometido a
consideracién de, y resuelto por, una Asamblea de Tenedores.

De conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la LIC, en el
Contrato de Fideicomiso se establece un comité técnico (el “Comité
Técnico”) que permanecera en funciones durante la vigencia del
Contrato de Fideicomiso.

(@) Integracién del Comité Técnico. El Comité Técnico estard
integrado por hasta 21 (veintiin} miembros, de los cuales, por lo menos
la mayorfa deberan ser Miembros Independientes.

(b) Designacién de Miembros del Comité Técnico por los Tenedores.
Los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 25%
(veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacion,
tendran el derecho de designar y, en su caso, revocar la designacion de
un miembro del Comité Técnico por cada 25% (veinticinco por ciento)
de tenencia. Los Tenedores que tengan el derecho de designar un
miembro del Comité Técnico, de conformidad con este inciso (b),
tendran también el derecho a designar uno o méas miembros suplentes
quienes tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico
en ausencia de dicho miembro; en el entendido, que si se designa a més
de un miembro suplente, el Tenedor que haga la designacion debera
indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberan sustituir al
miembro designado por dicho Tenedor en caso de que dicho miembro
se ausente. La designacion que hagan los Tenedores de miembros del
Comité Técnico (v sus respectivos suplentes) conforme a este inciso (b)
estara sujeta a lo siguiente:
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(i) Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes)
que sean designados por los Tenedores conforme a este inciso
(b} que califiquen como Personas Independientes al momento
de su designacion deberan ser designados como Miembros
Independientes. La Asamblea de Tenedores en la que se realice
dicha designacién debera confirmar la independencia de dichos
Miembros Independientes.

(ii}y La designacion de un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) por los Tenedores conforme a este inciso
{(b) dnicamente podra ser revocada por los demés Tenedores
cuando la totalidad de los miembros del Comité Técnico sean
destituidos; en el entendido, que los miembros del Comité
Técnico cuyos nombramientos hayan sido revocados no podran
ser nombrados nuevamente para formar parte del Comité
Técnico dentro de los 12 (doce) meses siguientes a dichas
revocaciones.

(iii) El derecho que tengan los Tenedores a nombrar un miembro
del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) por su
tenencia, ya sea individual o conjunta, de 25% (veinticinco por
ciento) o més de los Certificados en circulacién a que se refiere
el presente inciso (iii), podra ser renunciado por dichos
Tenedores en cualquier momento mediante notificacién por
escrito al Fiduciario, al Administrador y al Representante
Comun; en el entendido, que dicha renuncia serd temporal, y
posteriormente dichos Tenedores podran ejercer nuevamente
su derecho a nombrar un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) en una Asamblea de Tenedores posterior
en la medida en que los mismos contintien manteniendo al
menos una tenencia de 25% (veinticinco por ciento) de los
Certificados en circulacion.

(iv) Las designaciones y sustituciones de los miembros del Comité
Técnico por los Tenedores, deberdn realizarse (1) a través de
notificacién previa por escrito al Fiduciario, al Administrador y
al Representante Comun; en el entendido, que la Asamblea de
Tenedores que se celebre con posterioridad a la fecha de dicho
nombramiento deber4 incluir en su orden del dia la calificacion
de la independencia de los miembros designados como
Miembros Independientes; o (y) en un Asamblea de Tenedores
en cuyo orden del dia se prevea dicha situacién.

(c) Miembros Adicionales Designados por el Administrador. El
Administrador podrd, en cualquier momento, designar a miembros
adicionales del Comité Técnico mediante previo aviso por escrito al
Fiduciario y al Representante Comun; en el entendido, que el
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Administrador debera designar a las Personas Independientes como
Miembros Independientes que sean necesarias para que por lo menos
la mayorfa de los miembros del Comité Técnico sean Miembros
Independientes. El Administrador también tendrd el derecho de

Tenedores también tendra el derecho a revocar dichas designaciones
cu

el

no

nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12
(doce) meses siguientes a la revocacién de dichos nombramiento.
Respecto de los Miembros Independientes designados por el
Administrador, la Asamblea de Tenedores que se lleve a cabo
inmediatamente después de dicha designacién deber4 confirmar la
independencia de dichos Miembros Independientes. Por cada
miembro designado del Comité Técnico, el Administrador tendrd
también el derecho de designar uno o mas miembros suplentes, que
tendrén el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico ante la
ausencia de dichos miembros; en el entendido, que si mas de un
miembro suplente es designado, el Administrador deber4 indicar el
orden en que dichos miembros suplentes deberin sustituir a los
miembros designados por el Administrador en ausencia de dichos
miembros.

(d) . En el supuesto que, en cualquier momento,
cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente, hayan
designado a un miembro del Comité Técnico de conformidad con el
inciso (b) anterior, dejen de ser propietarios del 25% (veinticinco por
ciento) requerido de los Certificados en circulacién, porcentaje que les
daba derecho a designar a dicho miembro, dicho miembro sers
removido autométicamente del Comité Técnico. Para tales efectos,
dicho Tenedor debera notificar por escrito al Administrador (con copia
para el Fiduciario y el Representante Comun), el dia en que deje de ser
propietario del 25% (veinticinco por ciento) de los Certificados en
circulacién. Asimismo, (i) el Administrador, el Fiduciario y el
Representante Comtin tendrdn el derecho, en cualquier momento
durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, de solicitar a los
Tenedores la entrega del listado de titulares que para tal efecto expida
el intermediario financiero correspondiente que evidencien la cantidad
de Certificados de los cuales dicho Tenedor es propietario al
Administrador, al Fiduciario o al Representante Comin (con copia
para el Fiduciario, el Administrador y/o el Representante Comn,
segln corresponda); y (ii) el Representante Comiin, el Administrador
o el Fiduciario deberdn notificar por escrito al resto de las partes
inmediatamente después de que llegaren a tener conocimiento de que
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cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente,
designaron a un miembro del Comité Técnico, dejaron de ser
propietarios del 25% (veinticinco por ciento} requerido de los
Certificados.

(e) Duracién del nombramiento de los Miembros del Comité Téenico.

(i) Miembros Designados por el Administrador. FEl
nombramiento de los miembros del Comité Técnico designados por el
Administrador tendra una vigencia de 1 (un) afio, y sera renovado
automaticamente por periodos consecutivos de 1 {un) ario salvo que el
Administrador disponga lo contrario mediante notificacién por escrito
al Fiduciario y al Representante Comun; en el entendido, que el
Administrador podrd remover y/o substituir a los miembros del
Comité Técnico que hayan sido nombrados por el Administrador en
cualquier momento, mediante notificacién por escrito al Fiduciario y al
Representante Comtin.,

(i) Miembros Designados por los Tenedores. El
nombramiento de los miembros del Comité Técnico (y de sus
respectivos suplentes) por los Tenedores que, en lo individual o en su
conjunto, tengan 25% (veinticinco por ciento) o més de los Certificados
en circulacién tendrd una vigencia de 1 (un) afio, y serd renovado
automaticamente por periodos consecutivos de 1 (un) afio salvo que
sean removidos o sustituidos conforme a lo previsto en la Clausula 4.2
del Contrato de Fideicomiso.

() Sustitucién y Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los
miembros del Comité Técnico sélo podran ser sustituidos en su
ausencia por sus respectivos suplentes; en el entendido, que la muerte,
incapacidad o renuncia de un miembro propietario o suplente del
Comité Técnico resultaré en la revocacién automatica de la designacion
de dicho miembro propietario o suplente, con efectos inmediatos, y el
Administrador o el Tenedor o Tenedores que hayan designado a dicho
miembro propietario o suplente, segin corresponda, tendran el
derecho de designar a un nuevo miembro o suplente del Comité
Técnico.

{g) Planes de Compensacién. Durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador deberd presentar a la Asamblea de
Tenedores para su aprobacion, los planes de compensacién para los
miembros del Comité Técnico (independientemente de si dichos
miembros son designados por el Administrador, o los Tenedores, o son
Miembros Independientes); en el entendido, ademads, que dichos
planes de compensacion Gnicamente surtirdn efecto con la aprobacién
de dicha Asamblea de Tenedores. Cualquier compensacién pagada a
los miembros del Comité Técnico de conformidad con los planes de
compensacién propuestos por el Administrador y aprobados por la
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Asamblea de Tenedores debera ser pagada por el Fideicomiso como
parte de los Gastos del Fideicomisoe,

(h) Informacién Confidencial. Por la mera aceptacién de su encargo
como miembros del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico
estardn sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la
Clausula 19.4 del Contrato de Fideicomiso.

(i) Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podran
celebrar convenios con respecto al ejercicio de sus derechos de voto en
las sesiones del Comité Técnico. La celebracién de dichos convenios y
sus caracteristicas deberan notificarse al Fiduciario y al Representante
Comtin dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su
celebracién, para que sean revelados por el Fiduciario al
Administrador y al pliblico inversionista a través de Emisnet o DIV,
segun corresponda, asi como para que se difunda su existencia en el
Reporte Anual. El Administrador podrd en cualquier momento
presentar un convenio de voto a la consideracién de los miembros del
Comité Técnico que podrd prever, entre otras cosas, (i) que los
miembros que celebren dicho convenio acordaran ejercer sus derechos
de voto respecto de las Inversiones que requieran la aprobacién previa
del Comité Tecnico de conformidad con las recomendaciones hechas
por el Administrador; (it} que los miembros no independientes del
Comité Técnico acuerden ejercitar su voto de conformidad con las
decisiones tomadas por el Administrador en el asunto respectivo; y (iii)
cualesquiera otros asuntos que el Administrador decida que podrén ser
atendidos apropiadamente en un convenio de voto.

(i) Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico.

(1} Convocatoria. El Administrador o cualquiera de los
miembros del Comité Técnico podran convocar a una sesién del
Comité Técnico mediante la entrega de notificacién previa y por escrito
a todos los miembros del Comité Técnico, al Administrador, al
Fiduciario, y al Representante Comiin, segin resulte aplicable con al
menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha propuesta para
celebrar la sesi6n; en el entendido, que los miembros del Comité
Técnico podrdn renunciar por escrito a dicha notificacién previa. La
convocatoria debera establecer (1) el orden del dia que se pretendan
tratar en dicha sesién; (2} el lugar, la fecha y Ia hora en la que se vaya a
llevar a cabo la sesién; y (3) todos los documentos considerados
necesarios o convenientes por la parte que hubiere convocado la sesién
para que los miembros puedan deliberar en relacién a los puntos del
orden del dia a ser discutidos en dicha sesién. Cualquiera de los
miembros del Comité Técnico podrd incluir un tema a tratar en el orden
del dia de la sesién de que se trate, sujeto a la previa notificacién por
escrito al resto de los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al
Representante Comiin, con por lo menos 3 (tres) Dias Hébiles de
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anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la sesion
respectiva,

(i) Quérum de Instalacién y Votacion. Para que las sesiones
del Comité Técnico se consideren validamente instaladas en primera
convocatoria, la mayoria de los miembros (o sus respectivos suplentes)
que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesién deberén estar
presentes; en el entendido, que si no se cumple con dicho quérum y el
Comité Técnico debe volver a convocar en virtud de una segunda o
ulterior convocatoria, la sesion se considerara validamente instalada
con cualquier nimero de miembros presentes (o0 sus respectivos
suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesién. En
cualquier caso, todas las resoluciones del Comité Técnico seran
adoptadas por mayoria de votos de los miembros presentes (o sus
respectivos suplentes) en dicha sesién que tengan derecho a votar.

(i}  Designaciéon de Presidente y Secretario. Al inicio de la
sesion inicial del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico
designaran a un miembro del Comité Técnico como presidente del
Comité Técnico (el “Presidente”), y a una Persona que podré no ser
miembro del Comité Técnico, como secretario del Comité Técnico {el
“Secretario”). En caso que, respecto de alguna sesién posterior del
Comité Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité Técnico no
asistan a dicha sesion o, si dicha Persona es un miembro del Comité
Técnico, y dicha Persona no tuviere derecho a emitir su voto en dicha
sesién conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o en la
Ley Aplicable, al inicio de dicha sesién, los miembros del Comité
Técnico presentes que tengan derecho a votar en dicha sesién
designaran a un miembro del Comité Técnico que tenga derecho a
votar en dicha sesién como Presidente de dicha sesién tnicamente, y /o
a una Persona que podra no ser miembro del Comité Técnico como
Secretario de dicha sesién tiinicamente, segin sea aplicable.

(iv)  Actas de Sesién. El Secretario de una sesién del Comité
Técnico 0 la Persona que sea designada para dicho propésito preparara
un acta respecto de dicha sesién, en la cual se reflejaran las resoluciones
adoptadas durante dicha sesi6n y la cual debera ser firmada por el
Presidente y el Secretario de dicha sesién. A dicha acta se agregaré la
lista de asistencia firmada por el Presidente y Secretario de la sesién. El
Secretario de la sesion serd el responsable de conservar el acta firmada
de dicha sesion y los demas documentos que hayan sido presentados
al Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta al Fiduciario y al
Representante Comuan.

(v)  Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran
celebrarse por teléfono, video conferencia o por cualquier otro medio
que permita la comunicacion entre sus miembros en tiempo real; en el
entendido, que dichas comunicaciones deberan ser registradas por
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medio de un firm or el Presi y el Sec o
de la sesion . En caso, el S rio conf a
por escrito la asistencia de los miembros del Comité Técnico (o sus
respectivo suplentes) para verificar que exista quérum suficiente.

res
dic

miembros del Comité Técnico (0 sus respectivos entes) an
tenido derecho a emitir su voto en dichas reso nes y Ia

misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas en una
sesién del Comité Técnico, en el entendido, ademéas que se debers
enviar una copia de dichas resoluciones al Administrador, al Fiduciario
y al Representante Comuin.

(vii) . Cada uno del Fiduciario y el
Representante Comitn tendra en todo momento el derecho de designar
a una Persona para que asista en su representacién a cualquier sesién
del Comité Técnico, asi como para participar en cualesquiera sesién del
Comité Técnico, en cada caso, con voz pero sin derecho a voto, y dichas
Personas no se considerardn como miembros del Comité Técnico por
participar en dichas discusiones, por lo que ni el Fiduciario, ni el
Representante Comtin ni dichas Personas tendran responsabilidad
alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité
Técnico ni tendran deber alguno relacionado con el Comité Técnico
y/ o los actos y actividades del Comité Técnico. Para dichos efectos, el
Fiduciario y el Representante Comitin, deberdn ser notificados
previamente y por escrito respecto de cualquier convocatoria a una
sesion del Comité Técnico o a cualquier junta de los miembros del
Comité Técnico fuera de sesién con por 1o menos 5 (cinco) Dias Habiles
de anticipaciéon a dicha sesién o junta, segiin corresponda; en el
entendido, que el Fiduciario y el Representante Comin, podran
renunciar por escrito a dicha notificacién previa.

(viii) . Un miembro del Comité Técnico no
tendra derecho a emitir su voto en cualquier asunto en que dicho
miembro (0 la persona que lo designé) tenga un conflicto de interés, En
caso de que dicho miembro (o las personas que lo designaron) tenga
un conflicto de interés, éste (o las personas que lo designaron) podra
asistir a la sesién del Comité Técnico correspondiente para informar o
explicar dicho conflicto de interés (o ausencia del mismo), pero deber
abstenerse de participar y estar presente en la deliberacién y votacién
de dicho asunto, y no sera considerado para efectos de determinar el
quérum de instalacién y votacién de la sesién del Comité Técnico
correspondiente, sin que esto afecte el quérum requerido para la
instalacién de dicho comité.
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Funciones del Comité
Técnico:

El Comité Técnico tendra las siguientes funciones:

(@)

(i)

(iti)

(vi)

(vii)

(viii)

Vigilar y tomar conocimiento sobre el cumplimiento de las
disposiciones de los Documentos de la Emisién;

proponer a la Asamblea de Tenedores y/o a la Asamblea
Especial modificaciones a los Documentos de la Emisién;

verificar y tomar conocimiento sobre el desempefio del
Administrador en términos del Contrato de Administracién;

revisar y tomar conocimiento sobre el reporte trimestral
proporcionado por el Administrador en términos del Contrato
de Fideicomiso y del Contrato de Administracién, segin sea el
caso;

solicitar al Administrador, dentro de los plazos y en la forma que
el Comité Técnico establezca, informacién y documentacién del
Administrador que sean necesarias para que el Comité Técnico
desemperie sus funciones.

la mayoria de los Miembros Independientes podran (y) solicitar
al Representante Comun que convoque a una Asamblea de
Tenedores 0 Asamblea Especial y que se incluya en el orden del
dia de dicha Asamblea de Tenedores 0 Asamblea Especial, los
puntos que consideren necesarios; y (z) solicitar al Fiduciario que
publique eventos relevantes y otra informacién que estimen que
debe hacerse piblica; en el entendido, que el Fiduciario no
tendra obligacioén de revelar dicha informacién si (1) se trata de
informacién estratégica en términos de la Circula Unica y la
LMV, o si debe divulgarse en una fecha posterior en los términos
de dichas disposiciones, o si estd impedido a revelarla en
términos de disposiciones de confidencialidad aplicables, en
cada caso, segiin lo instruido por el Administrador a su entera
discrecién; (2) dicha publicacién puede ser diferida en términos
de la Circular Unica y la LMV; o (3) si es legalmente imposible
revelar dicha informacién derivado de obligaciones de
confidencialidad aplicables;

discutir, y en su caso, aprobar cualquier contratacién o
sustitucion del Auditor Externo en los términos del Contrato de
Fideicomiso;

revisar los reportes del Administrador Subyacente de las
Inversiones Originadas por Tenedores;
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Terminacién:

(ix) verificar el desempefio del Administrador Subyacente de las
Inversiones Originadas por Tenedores;

(x} requerir al Administrador Subyacente de las Inversiones
Originadas por Tenedores la informacién y documentos
necesarios para que el Comité Técnico pueda llevar a cabo sus
funciones, en los términos y plazos establecidos por el mismo y
de conformidad con los documentos que regulen la relacién
contractual entre el Fiduciario y dicho Administrador
Subyacente; y

(xi) discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto sometido al
Comité Técnico por el Administrador.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendrd las facultades
establecidas en el articulo 7, fraccién IX, inciso (a), numeral 4 de la
Circular Unica, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las facultades descritas en los
incisos (i) a (xi) anteriores, no podran ser delegadas.

Terminacién Automética del Fideicomiso por Ausencia de Inversion.
El Fideicomiso serd automaticamente terminado en el evento que la
Asamblea de Tenedores no apruebe una Inversién dentro de los 12
(doce) meses siguientes a la celebracion del presente. En este sentido,
con anterioridad a la terminacién del Fideicomiso, cualquier efectivo
remanente (una vez realizados los pagos de cualesquier gastos y
obligaciones pendientes del Fideicomiso y constituidas las reservas
correspondientes) en las Cuentas del Fideicomiso sera distribuido a los
Tenedores de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y
posteriormente el Administrador deberd llevar a cabo todas las
acciones necesarias para la terminacién del Fideicomiso.

Terminacion. La Asamblea de Tenedores podra, segtn sea propuesto
por el Administrador, aprobar la terminacién anticipada del
Fideicomiso, siempre que las siguientes condiciones hayan sido
satisfechas: (a) todas las Inversiones e Inversiones Originadas por
Tenedores hayan sido sujetas a una amortizacién o Desinversién total
o se hayan declarado como pérdidas totales por el Administrador; (b)
todo el endeudamiento asumido por el Fideicomiso de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso haya sido repagado; (c) que no queden
mas obligaciones pendientes del Fideicomiso de cualquier naturaleza,
incluyendo obligaciones contingentes, segin lo determine el
Administrador a su entera discrecién; y (d)} que todos los montos
adeudados al Administrador de conformidad con el Contrato de
Administracién y el Contrato de Fideicomiso, hayan sido pagados en
su totalidad (incluyendo, sin limitacién, en el caso que el
Administrador haya sido removido de conformidad con los términos
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Confidencialidad;

del Contrato de Administracion, caso en el que el Fiduciario no podra
terminar el Fideicomiso hasta que todos los montos adeudados al
Administrador removido, de conformidad con el Contrato de
Administracién, hayan sido pagados en su totalidad), en el entendido,
que en el caso de que dicha terminacién anticipada del Fideicomiso sea
aprobada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, todo el
efectivo remanente en las Cuentas del Fideicomiso serd distribuido a
los Tenedores y al Administrador o alguna de sus Afiliadas (conforme
alo dispuesto por el Administrador} de conformidad con lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso previo a la terminacién del Fideicomiso.

El Fideicomiso no podra ser terminado hasta que todas las cantidades
adeudadas al Fiduciario hayan sido pagadas en su totalidad y se
suscriba el convenio de terminacién, extincién, liquidacién y finiquito
respectivo entre el Fideicomitente y el Fiduciario.

(@)  ElFiduciario y el Representante Comin por medio del Contrato
de Fideicomiso convienen, y cualquier Tenedor mediante la
adquisicién de cualquier Certificado se considerard que conviene, y
cualquier miembro del Comité Técnico, por medio de la aceptacién de
su encargo se considerara que conviene, en mantener confidencial y no
revelar cualquier informacion relacionada con el Fideicomiso,
cualquier Fondo HarbourVest o cualquier Afiliada de cualquier Fondo
HarbourVest, cualquier persona moral respecto de la cual se esté
considerando o haya considerado realizar una Inversién o respecto de
cualquier Afiliada de dichas personas morales; en el entendido, que
dichas obligaciones de confidencialidad deberdn permanecer vigentes
durante un periodo de 2 afios contado a partir de la terminacién del
Contrato de Fideicomiso; y en el entendido, ademds, que dichas
Personas podran revelar cualquier tipo de informacién que (i) se haya
puesto a disposicion del ptiblico en general, salvo en virtud del
incumplimiento de lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, (ii) sea
requerida para ser incluida en cualquier reporte, declaracién o
testimonio que requiera ser presentado ante cualquier Autoridad
Gubernamental, (iii) pueda ser requerida como respuesta a
cualesquiera llamados o citatorios en relacién con algun litigio, (iv) sea
necesaria para cumplir con cualquier Ley Aplicable o con sus
obligaciones conforme a los Documentos de la Emisién o la Ley
Aplicable, (v) se proporcione a los empleados y asesores profesionales
de dichas Personas, siempre y cuando dichas Personas sean advertidas
respecto de las obligaciones de confidencialidad contenidas en el
Contrato de Fideicomiso, y (vi) pueda ser requerida en relacién con una
auditorfa realizada por cualquier Autoridad Gubernamental. A partir
de la fecha del Contrato de Fideicomiso, HarbourVest y/o el
Administrador podrén celebrar convenios de confidencialidad con
cada uno de los Tenedores, el Valuador Independiente, el Contador del
Fideicomiso, el Auditor Externo y con cualquier proveedor de bienes o
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Derecho Aplicable y
Jurisdiccién:

servicios (incluyendo, en relacién con las Inversiones Originadas por
Tenedores, cualquier otro administrador o entidad que preste servicios
en relacién con dichas Inversiones Originadas por Tenedores) que
contengan obligaciones de confidencialidad de conformidad con lo
establecido en la Cldusula 19.4 del Contrato de Fideicomiso, o
cualesquiera otros convenios de confidencialidad.

(b)  Los Tenedores podran solicitar al Representante Comiin, tener
acceso de manera gratuita a aquella informacién confidencial del
Fideicomiso que sea relevante o esté relacionada con los intereses de
los Tenedores y que el Administrador no estuviere obligado a revelar
de conformidad con los Documentos de la Emisién o la Ley Aplicable,
incluyendo, sin limitacién, informacién relacionada con el sentido de
las decisiones tomadas por los inversionistas de un Fondo
HarbourVest en relacién con algin asunto respecto del cual el
Fideicomiso, como inversionista, hubiere ejercido su derecho de voto,
segtin resulte aplicable, que no obstante lo anterior, en
caso de que dichas decisiones constituyan un evento relevante para el
Fideicomiso que deba ser divulgado conforme a lo establecido en el
Titulo Quinto de la Circular Unica, el Fideicomiso debera divulgar
dicho evento relevante conforme a lo establecido en el inciso (d) de la
Clausula 5.1 del Contrato de Fideicomiso. El Tenedor que solicite la
informacidn a que se refiere este inciso deber4 acreditar su calidad de
Tenedor entregando las constancias que para tales efectos expida el
Indeval y el listado de titulares del intermediario financiero
correspondiente, que evidencie la titularidad de los Certificados, en su
caso. Sin perjuicio de lo anterior, el Tenedor que reciba dicha
informacion la deberid mantener con el caricter de confidencial, de
conformidad con lo dispuesto en el inciso (a) anterior

El presente Titulo sera regido e interpretado de conformidad con lag
leyes de México. Para todo lo relativo a la interpretacién y
cumplimiento del Contrato de Fideicomiso, las partes se someten, de
manera expresa e irrevocable, a las leyes aplicables de México, y a la
jurisdiccién de los tribunales competentes de Ciudad de México, por lo
que renuncian, de manera expresa e irrevocable, a cualquier otra
jurisdiccién que pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios
presentes o futuros o por cualquier otra razon.

El presente Titulo consta de 85 paginas y se expide para su depdsito en administracién en 5.D. Indeval
Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la posesién de los
Certificados Serie B por dicha institucion y la realizacién de todas las actividades para tal efecto por
parte de Indeval para tal efecto en caracter de institucién para el depdsito de valores, en términos de

lo dispuesto en la LMV.
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No serd necesario un nitmero minimo de inversionistas para el listado o mantenimiento del listado de
los Certificados Bursétiles Serie B en la Bolsa.

La distribucion de las ganancias o pérdidas se hara proporcionalmente al monto de las aportaciones y
no podra excluirse a uno o mas Tenedores en la participacién individual que le corresponda de las
ganancias o pérdidas asociadas a las inversiones con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y
cuando el Tenedor de que se trate, haya atendido en tiempo y forma a las Llamadas de Capital.



EL FIDUCIARIO

Banco Invex, Institucion de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero
en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero F /6180

f L~

Nombre: Karla Esperanza Rodriguez Talavera
Cargo: Delegado Fiduciario

Nombre: Sandra Jﬂgﬁl}ﬁirahi Berrueco Alvarado
Cargo: egado Fiduciario

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE B, CON CLAVE DE
PIZARRA “HV2PI 20D” EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL
SUSCRITO POR BANCO INVEX, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO, COMO FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE
NUMERO F/6180.
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EL REPRESENTANTE COMUN

En aceptacién de su designacion de representante comin,

asi como de sus obligaciones y facultades

Monex Casa de Bolsa, S§.A. de C.V,, Monex Grupo Financiero

(Z!: Q /J; étii’/ﬁz {
Nombre: José Luis Uttea Sauceda, Alejandra Tapia Jiménez,

José Daniel Hernandez Torres, Claudia Alicia Garcia Ramirez,
Laura Angélica Arteaga Cézares, César David Hernandez Sénchez o
Esteban Manuel Serrano Hernandez

Cargo: Apoderado

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE B, CON CLAVE DE
PIZARRA “HV2PI 20D” EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL
SUSCRITO POR BANCO INVEX, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO, COMO FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE
NUMERO F/6180.
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S.D. INDEVAL INSTITUCION PARA
EL DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V.
EMISION “HV2PI 26" CUSTODIA Y ADMINISTRACION

SERIE C, SUBSERIE C-1 . PEVALORES

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE r@éﬁﬁwc‘)?yzrgo
AMORTIZABLES, SUJETOS AL MECANISMO DE DERECHOS DE SUSCRIPCT

Ciudad de México, a 24 de junio d&ﬁ E G i B E D O)

El presente Titulo al portador de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién no
amortizables Serie C, Sub-Serie C-1 (el “Titu]o”) es emitido por Banco Invex, Instifucién de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero (el “Emisor” o “Fiduciario”}, actuando en su calidad de
fiduciaric del Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero F/6180 (el
“Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”) que ampara la emisidn de 365,590 (trescientos
sesenta y cinco mil quinientos noventa) certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de
inversién no amortizables, sujetos al mecanismo de derechos de suscripcién (los “Certificados”,
los “Certificados Bursétiles” o los “Certificados Sub-Serie C-17), por un monto de
USD$36,559,000.00 (treinta y seis millones guinientos cincuenta y nueve mil Ddlares 00/100)
que, inicamente para efectos informativos, es el equivalente de $634,225,532.00 (seiscientos
treinta y cuatro millones doscientos veinticinco mil quinientos treinta y dos Pesos 00/100),
utilizando un tipo de cambio de $17.2480 (diecisiete Pesos 3483/1000) por Délar publicado el 23
de junio de 2026 en el Diario Oficial de la Federacién, sin expresién de valor nominal, de
conformidad con lo que se establece en los articulos 62, 63, 64 y 68 de la Ley del Mercado de
Valores {la “LMV"). Eslos Certificados fueron inicialmente inscritos en el Registro Nacional de
Valores (el “RNV”} con el ntmero 3239-1.80-2019-108 de corformidad con el oficio de
autorizacién ndmero 153/11867/2019 de fecha 21 de junio de 2019 expedido por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores {la “CNBV”) y dicha inscripcién ha sido actualizada en diversas
ocasiones. Mediante oficio de actualizacién nimero 153 /493172026, de fecha 18 de junio de 2026
expedide por la CNBV, se actualizé la inscripcion en el RNV con motivo de, entre otras cosas, Ia
celebracion del quinto convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso (el “Quinto Convenio
Modificatorio”} a fin de (1) incluir el mecanismo de derechos de suscripcion para emitir
Certificados Bursatiles, asi como la opcidn de emitir Sub-Series al amparo del Confrato de
Fideicomiso; (i) la inclusién de clausulas institucionales del Fiduciario, derivado de la
celebracién del convenio de sustitucidén fiduciaria; (ili) asi como los ajustes necesarios a o largo
del clausulado del Conirato de Fideicomiso, para homologar dichas adiciones; y segtin
corresponda a cada uno dentro del Ambito de sus facultades, realizar todos los actos que sean
necesarios o convanientes en relacion con ja celebracién del Quinto Convenio Modificatorio,
incluyerto, sin lipdiacién, cualquier modificacion a los Documentos de la Emision, la
actualizacién de la inscripcién de Jos Certificados en el RNV, y la inscripcion del Quinto
Convenio Modificatorio en el RUG; (h) la celebracién del Sexto Convenio Modificatorio al
Contrate de Fideicomiso (el “Sexto Convenio Modificatorio”) para incluir ajustes y precisiones
a las clausulas que regulan el mecanismo de derecho de suscripcidn; {¢) determinar el Monto
Total de la Emisién porhasta USD$1,500,000,000.00 (mil quinientos millones de Délares 00/ 100};
y (d} llevar a cabo la emision de una serie subsecuente adicional, identificada como Serie “C”,
asi como la exnision de las Sub-Series C-1, C-2, C-3, C4, C-5, C-6, C-7, C-8 y C-9, a ser emitidas
bajo el mecanismo de derechos de suscripcion, de conformidad con las resoluciones uném‘mes,\

aprobadas fuera de Asainblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles de fecha 04 de junio
de 2026, quedando inscritos con el ndamero 2362-1.80-2026-316.



La vigencia de los Certificados seré de 2,747, dias naturales, equivalentes a 90 meses, equivalentes
a aproximadamente 7 afios contados a partir de la fecha de Colocacion Inicial de los Certificados
Serie C, Sub-Serie C-1, en el entendido, que dicho plazo podré extenderse de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso previa resolucion de la Asamblea de Tenedores correspondiente que
cumpla con Jos requisitos establecidos en el articulo 220 de la LGTOC. La fecha de vencimiento
final de los Certificados es el 31 de diciernbre de 2033. La fecha de vencimiento final podr4 ser

extendida conforme al Contrato de Fideicomiso.

En los 6rminos del articulo 282 de la LMV, el presente Titulo no lleva cupones adheridos,
haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN DE LA
DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES.
DICHOS RENDIMIENTOS DEPENDERAN DE LA CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOR
PARA IDENTIFICAR, NEGOCIAR, IMPLEMENTAR Y CERRAR TANTO
OPORTUNIDADES DE INVERSION COMO DE DESINVERSION. ASIMISMO, LAS
DISTRIBUCIONES DEPENDEN DEL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE
INVERSION O DE LOS ACTIVOS. NO HAY CERTEZA DE QUE EL ADMINISTRADOR
SERA CAPAZ DE LOCALIZAR DICHAS OPORTUNIDADES DE UNA MANERA
EFECTIV A, QUE SER A CAPAZ DE IMPLEMENTARLAS O CERRARLAS EXITOSAMENTE
O QUE EL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE INVERSION O DE LOS ACTIVOS
GENERARA DISTRIBUCIONES. CUALQUIER MONTO QUE SE INVIERTA EN LOS
VEHICULOS DE INVERSION O EN ACTIVOS O EN PRESTAMOS A LOS VEHICULOS
DE INVERSION PUEDE PERDERSE EN SU TOTALIDAD. LOS POSIBLES
INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LA POSIBILIDAD DE QUE EL FIDEICOMISO
NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE
DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON OTRAS OPORTUNIDADES DE

INVERSION ALTERNAS.

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGQ DE PRINCIPAL NI DE
INTERESES A LOS TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS
TENEDORES EN LA MEDIDA EN OQUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES
SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EL
FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL ADMINISTRADOR, FEL
INTERMEDIARIC COLOCADOR, Y SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS,
NO  TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO COMFORME A LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, SALVQ EN EL CASO DEL FIDUCIARIO CON LGS
RECURSOS QUE FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL RIDEICOMISO QUE SEAN
DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVIST(O EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISG

EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE ENSUFECIENTE
PARA HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES,
1.0S TENEDORES DE LOS MISMCOS NG TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR EL
FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL ADMINISTRADOR, EL
INTERMEDIARIO COLOCADOR, NI A SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O
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AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN
INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODRIAN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR LOS
ACTIVOS NO LIQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL

FIDEICOMISO.

RIESGOS DE INVERSION: NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES
RECUPERARAN CUALQUIER PARTE DEL MONTC INVERTIDO O QUE RECIBIRAN
CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LA
INVERSION EN LOS CERTIFICADCOS BURSATILES IMPLICA INVERTIR EN
INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS DE
INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA
DE INVERSION DESCRITA EN EL PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE INVERSION SE
ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRIAN AFECTAR EL
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE,
EL FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS Y REALIZARA
INVERSIONES, EN CAS0S, A TRAVES DE COMPANIAS PRIVADAS RESPECTO DELAS
CUALES EXISTE INFORMACION MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE
SUPERVISION. LAS DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y
EL MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE
LA ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS
TERMINOS ESPECIFICOS NO SE CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRIAN NO
CONOCERSE AL MOMENTO DE LLEVAR A CABO LA EMISION DE CERTIFICADOS.
ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA. DISTRIBUCIONES PODRIAN SER OBJETO DE
RETENCIONES DE IMPUESTOS U OTROS PAGOS DE IMPUESTOS QUE PODRIAN
AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS A RECIBIRSE POR LOS
INVERSIONISTAS. LAS DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN VERSE AFECTADAS
POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR EL PAGO DE OBLIGACIONES DE
INDEMNIZACION COMO RESULTADC DE DESINVERSIONES. ANTES DE TOMAR
UNA DECISION DE INVERSION RESPECTO DE LOS CERTIFICADCS, LOS
INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN LA
SECCION “L INFORMACION GENERAL - 3. FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO.

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, DEBERAIN CONSIDERAR QUE (f) EL REGIMEN FISCAL
RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A LOS INGRESOS DERIVADOS
DE LAS DISTRIBUCIONES O COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADG POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA
COMPETENTE, (II) EL FIDEICORISO NO CUENTA CON UN CALENDARIO DE
INVERSION © DESINVERSION PREVIAMENTE ESTABLECIDO Y (LI} EL
FIDEICOMISO EMISOR PODRA CONTRATAR DEUDA CON POSTERIORIDAD AL
AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES PODRIAN ESTAR SUBORDINADOS A LOS
ACREEDORES DEL FIDEICOMISCO EMISOR CONFORME A DICHA DEUDA.



EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO
OBJETO DE ANALISIS O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCION
CALIFICADORA DE VALORES, POR LO QUE DICHOS CERTIFICADOS NO SON
COMPARABLES A UNA INVERSION EN CUALQUIER INSFTRUMENTO DE RENTA FIJA.

LOS CERTIFICADOS (i) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO, Y (II)
OTORGAN EL DERECHQ A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS
INVERSIONES LOS CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NG

EXISTIR).

EL FIDEICOMISO E5 UN MECANISMO DE INVERSION DE CAPITAL PRIVADO, SIN
ANTECEDENTES OPERATIVOS QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE
INVERSION. LOS CERTIFICADQS BURSATILES PODRIAN NO TENER RENDIMIENTO
ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. LOS TENEDORES PUEDEN PERDER LA

TOTALIDAD DEL MONTO INVERTIDO.

SIN PERJUICIO DE LO ANTERIOR, EN CASO DE QUE ALGUNA PERSONA PRETENDA
ADQUIRIR, EN CUALQUIER MOMENTO, DENTRO O FUERA DE LA BOLSA, UNO O
MAS CERTIFICADOS, DICHA PERSONA REQUERIRA LA AUTORIZACION PREVIA DE
LA ASMABLEA DE TENEDORES, SUJETO A LO SIGUIENTE: LA ASAMBLEA DE
TENEDORES DEBERA OTORGAR DICHA AUTORIZACION UNICAMENTE SI ESTE
DETERMINA A SU ENTERA DISCRECION QUE (1) EL ADQUIRENTE TIENE LA
CAPACIDAD (ECONOMICA, LEGAL O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA)
NECESARIA PARA CUMPLIR EN TIEMPO Y FORMA CON LAS LLAMADAS DE
CAPITAL QUE PUDRIEREN EFECTUARSE CON POSTERIORIDAD A DICHA
ADQUISICION; (2) LA TRANSMISION NO TENDRIA UN IMPACTO FISCAL O
REGULATORIO ADVERSO (INCLUYENDO CONFORME A CUALESQUIERA LEYES DE
VALORES) EN EL FIDEICOMISO, EN LOS TENEDORES O EN EL ADMINISTRADOR; (3)
FL ADQUIRENTE NO SEA UN COMPETIDOR; (4) EL ADQUIRENTE CUMPLE CON
TODAS LAS DISPOSICIONES PARA LA PREVENCION DE LAVADO DE DINERO Y
TERRORISMO APLICABLES; Y (5) EL ADDQUIRENTE NO SE CONSIDERA UNA “US
PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFRINE EN LA REGULACION S8 DEL US
SECURITIES ACT OF 1933, SEGUN SEA MODIFICADA, O UN “UNITED STATES
PERSON” SEGUN DICHO TERMINC SE DEFINE EN La SECCION 7701{A)(30) DEL US
INTERNAL REVENUE CCDE OF 1986, SEGUN SEFA MODIFICADO, Y DICHO
ADQUIRENTE UNICAMENTE ESTA ADQUIRIENDO CERTIFICADOS DE MANERA
CONSISTENTE CON LA REGULACION 5, INCLUYENDQO LAS DISPOSICIONES
CONTENIDAS BN LA MISMA PARA OPERACIONES EN EL EXTRANJERQ (OFFSHORE

TRANSACTIONS]}.

EN CASO DE QUE CUALQUIER PERSGNA ADQUIERA CERTIFICADOS DE
CUALQUIER TENEDOR VENDEDOR, SIN HABER OBTENIDO LA AUTQRIZACION
PREVIA DE LA ASAMBLEA DE TENEDCORES, ENTONCES (1) LA PERSONA
ADQUIRENTE NO SERA CONSIDERADA COMO TENEDOR, Y EL TENEDOR QUE
TRANSMITA CONTINUARA OBLIGADO A CUMPLIR CON TODAS LAS
OBLIGACIONES DERIVADAS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y QUE PUEDAN

4
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SURGIR EN EL FUTURO COMO SI DICHA TRANSFERENCIA NO SE HUBIERE
REALIZADO; Y (2) LOS CEKRTIFICADOS TRANSFERIDOS NO OTORGARAN AL
ADQUIRENTE DE LOS MISMOS DERECHOS CORPORATIVOS, INCLUYENDO, SIN
LIMITACION, EL DERECHO DE ASISTIR Y VOTAR EN ASAMBLEA DE TENEDORES (Y
DICHO ADQUIRENTE NG COMPUTARA PARA EFECTOS DE DETERMINAR EL
QUORUM DE INSTALACION Y VOTACION CORRESPONDIENTE, Y SIN QUE EL
REPRESENTANTE COMUN INCURRA EN RESPONSABILIDAD ALGUNA POR NO
RECONOCER AL ADQUIRENTE LA TITULARIDAD Y EJERCICIO DE DICHOS
DERECHOS DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO) ASI COMO DESIGNAR MIEMBROS DEL COMITE TECNICO.

EN LA FECHA DE LIQUIDACION, LOS VEHICULOS DE INVERSION PODRIAN NO
HABERSE CONSTITUIDO POR NO TENER TODAVIA NINGUNA INVERSION
PREVISTA. AUN CUANDC EXISTEN TODOS LOS INCENTIVOS PARA QUE EL
ADMINISTRADOR HAGA QUE EL FIDEICOMISO CONSTITUYA LOS VEHICULOS DE
INVERSION, ESTO PODRIA NO SUCEDER, LO QUE TENDRIA UN EFECTO ADVERSO
EN EL DESARROLLO DE LAS ACTIVIDADES DEL FIDEICOMISO, EN LAS
INVERSIONES QUE PRETENDEN REALIZARSE Y EN LOS RENDIMIENTOS QUE LOS

TENEDORES PODR{AN RECIBIR.

EL ADMINISTRADOR Y SUS ASESORES NEGOCIARAN LOS TERMINOS Y
CONDICIONES CONFORME A LOS CUALES LAS INVERSIONES EN LOS FONDPOS
HARBOURVEST SE IMPLEMENTARAN A TRAVES DE UN VEHICULG DE INVERSION;
MIENTRAS QUE LOS TENEDORES SERAN RESPONSABLES DE NEGOCIAR LOS
TERMINOS Y CONDICIONES CONFORME A LOS CUALES LAS INVERSIONES
ORIGINADAS POR TENEDORES SE IMPLEMENTARAN., LA NATURALEZA DE
DICHOS INSTRUMENTOS DEPENDERA DEL TIPO DE INVERSION, DE LAS
CARACTERISTICAS DE LA CONTRAPARTE G CONTRAPARTES, DE LAS
FPARTICULARIDADES DE LA PROPIA INVERSION, ENTRE OTROS FACYORES. DE
IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA IMPLEMENTAR LAS DESINVERSIONES
PODRAN VARIAR. EL PLAZO PARA REALIZAR LA DESINVERSION DEPENDERA DE
DIVERSOS FACTORES, INCLUYENDO FACTORES MACROECONOMICOS,
COMPROMISOS CONTRACTUALES Y FACTORES RELATIVOS AL SECTOR
ESPECIFICO EN EL QUE 5E HAYA REALIZADO LA INVERSION. DICHGS TERMINOS Y
MECANISMOS VARIARAN PARA CADA OCASION Y NQ SE PUEDE ASEGURAR QUE
LOS MISMOS SE APEGUEN A LINEAMIENTOS DEFTERMINADOS. CABE MENCIONAR
QUE EL ADMINISTRADOR NO SERA RESPONSABLE POR LAS INVERSIONES
ORIGINADAS POR TENEDORES (INCLUYENDO, SIN LIMITACION, LA
NEGQCIACION DELAS MISMAS Y/O CUALESQUIER CONTRATOS DE SUSCRIPCION,
CARTAS COMPLEMENTARIAS (SIDE-LETIERS), CONTRATOS O DOCUMENTOS

RELACIONADOS).
EN EL SUPUESTO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO SIN CAUSA O HAYA

RENUNCIADO, EL ADMINISTRADOR TENDRA CIERTOS DERECHOS TALES COMO
{A) RECIBIR EL PAGO DETODOGS LOS GASTOS DE ADMINISTRACION INSCLUTOS Y
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PAGADEROS POR EL FIDECOMISO, ACUMULADGS Y DEBIDOS DESDE LA FECHA DE
COLOCACION INICIAL HASTA LA FECHA DE REMOCION DEL ADMINISTRADOR
MAS CUALESQUIER GASTCS INCURRIDOS POR EL ADMINISTRADOR EN
RELACION CON LA TERMINACION DE LA ADMINISTRACION DEL FIDEICOMISG,
INCLUYENDQ, SIN LIMITACION, PAGOS DE LIQUIDACION AL PERSONAIL DEL
ADMINISTRADCR O SUS AFILIADAS, COSTOS INCURRIDOS EN RELACION CON LA
TERMINACION DE CUALESQUIER ARRENDAMIENTOS DE PROPIEDADES O EQUIPO
Y COSTOS INCURRIDOS EN RELACION CON LA TERMINACION DE SERVICIGS
SUBCONTRATADOS POR EL ADMINISTRADOR O SUS AFILIADAS (EXCLUYENDO,
EN EL CASO DE RENUNCIA, CUALESQUIER GASTOS, COSTOS Y COMISIONES
RELACIONADOS CON HONORARIOS DE ASESORES LEGALES CONTRATADOS POR
EL ADMINISTRADOR PARA LA TERMINACION DE SUS OBLIGACIONES CONFORME
AL CONTRATO DE ADMINISTRACION); Y (B) RECIBIR EL PAGO DE UN MONTO
EQUIVALENTE A LOS MONTOS ACUMULADOS Y DEBIDOS CORRESPONDIENTES A
LA COMISION POR MONITOREQ, PAGADERA AL ADMINISTRADOR BAJO EL
CONTRATO DE ADMINISTRACION, A PARTIR DE LA FECHA DE COLOCACION
INICIAL Y HASTA LA FECHA EN LA QUE LA REMOCION O RENUNCIA DEL
ADMINISTRADOR SURTA EFECTOS. CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO
DE ADMINISTRACION, EL FIDUCIARIO DEBERA DESEMBCLSAR FONDOS DE LAS
CUENTAS DEL FIDEICOMISO PARA PAGAR LOS MONTOS DESCRITOS EN LOS
INCISOS (A) Y (B) ANTERIORES. EL FIDEICOMISO DEBERA UTILIZAR TODAS LAS
CANTIDADES DISPONIBLES QUE SE ENCUENTREN EN DEPOSITO EN LAS CUENTAS
DEL FIDEICOMISO (EXCEPTO POR LA RESERVA PARA GASTOS DE ASESORIA) PARA
PAGAR  LAS CANTIDADES  MENMCIONADAS  ANTERIORMENTE AL
ADMINISTRADOR O A& SUS RESPECTIVAS AFILIADAS, SEGUN LO INSTRUYA EL
ADMINISTRADOR, CONFORME A LO PREVISTC EN EL CONTRATO DE
ADMINISTRACION, Y EL FIDUCIARIO NO HARA NINGUNA DISTRIBUCION A LOS
TENEDORES EN LOS TERMINGS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO HASTA EN
TANTO NGO HAYAN SIDQ PAGADOS AL ADMINISTRADOR EN SU TOTALIDAD
DICHOS MONTOS ADICIONALES, SEGUN RESULTE APLICABLE.

INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES., ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO
PODRA LLEVAR A CABO INVERSIONES EN VEHICULOS DE INVERSION DISTINTOS
DE LOS FONDOS HARBOURVEST O DE VEHICULOS RELACIONADQOS CON
HARBOURVEST, QUE HAYAN SIDO ORIGINADAS POR LOS TENEDORES Y
SOMETIDAS A LA APROBACION DE LA ASAMSLEA DE TENEDORES EN LOS
TERMINGS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO; EN EL ENTENDIDO, QUE LA
ASAMBLEA DE TENEDORES DEBERA NOTIFICAR AL ADMINISTRADOR Y AL
FIDUCIARIO, CON COPIA AL REPRESEMTANTE COMUN, DE SU INTENCION DE
PRESENTAR PARA LA APROBACION DE LOS TENEDORES ¥ ADMINISTRACION,
DICHA INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES, JUNTC CON EL MONTO DE
DICHA INVERSION POTENCIALY LOS GASTOS Y COSTOS ESTIMADOS DERIVADOS
DE LA MISMAEL ADMINISTRADOR NO SERA RESPONSABLE DE LAS INVERSIONES
ORIGINADAS POR TENEDORES REALIZADAS DE CONFORMIDAD CON LAS
INSTRUCCIONES DE LA ASAMBLEA ESPECIAL CORRESPONDIENTE (INCLUYENDO,

|



SIN LIMITACION, LAS NEGOCIACIONES DE LA MISMA Y/O CUALESQUIER
CONVENIOS DE SUSCRIPCION, CONVENIOS (SIDE LETTER) U OTROS
DOCUMENTOS CELEBRADOS EN RELACION CON LA MISMA), Y LOS TENEDORES
POR LA MERA ADQUISICIGN DE LOS CERTIFICADOS LIBERAN AL
ADMINISTRADOR DE CUALQUIER RESPONSABILIDAD QUE PUDIERA DERIVARSE
DE DICHA INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES, REALIZADA DE
CONFORMIDAD CON LAS INSTRUCCIONES DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES O
LAS RUFAS Y CONVIENE EN SACAR EN PAZ Y A SALVO AL ADMINISTRAPOR (Y A
s5US AFILIADAS) DE TODAS Y CUALESQUIER RECLAMACIONES,
RESPONSABILIDADES, COSTOS, GASTOS, DANOS, PERJUICIOS, PROCEDIMIENTOS
JUDICIALES, O DEMANDAS , YA SEA DE NATURALEZA ADMINISTRATIVA,
LABORAL, PENAL, O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA, CONOCIDA O POR
CONOCERSE, DETERMINADA O POR DETERMINARSE, EXISTENTE, QUE PUDIERA
LLEGAR A EXISTIR O QUE PUDIERA SER INCURRIDA POR EL ADMINISTRADOR (O
SUS AFILIADAS), DERIVADAS DE, O RELACIONADAS COMN LA INVERSION

ORIGINADA POR TENEDORES.

EVENTUALMENTE, EL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO EN
SITUACIONES EN LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL
FIDEICOMISO. NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE LOS MECANISMOS PARA EVITAR
CONFLICTOS DE INTERES, INCLUIDOS EN EL CONTRATC DE FIDEICOMISO SEAN

SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO.

EL INCUMPLIMIENTC DE UNA INVERSION CON LOS LINEAMIENTOS DE
INVERSION PODRIA AFECTAR ADVERSAMENTE A LOS TENEDORES, Y PODRIA
CONTRAVENIR EL REGIMEN DE INVERSION DE CIERTCS INVERSIONISTAS, O EL
INCUMPLIMIENTCO CON LEGISLACION FISCAL APLICABLE.

EL ADMINISTRADOR RECOMIENDA A LOS INVERSIONISTAS QUE CONSIDEREN
CUIDADOSAMENTE L3S RIESGOS INVOLUCRADOS EN LAS INVERSIONES

REALIZADAS POR EL FIDEICOMISO.

EN TODO LO NO PREVISTO EN EL PRESENTE TITULO, SE ESTARA A LO DISPUESTO
EN EL CONTRATO DE FIDEICOMIS,

SALVO QUE SE ESPECIFIQUE LO CONTRARIO, CON RESPECTO A LAS CANTIIDADES
EXPRESAIDAS EN DOLARES EN EL PRESENTE DOCUMENTO, EL TIPOQ DE CAMBIO
DEL QUE SERA UTILIZADO PARA EFECTOS INFORMATIVOS SERA AQUEL
PUBLICADG EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION UN DIA ANTES DE LA
FECH A DE COLOCACION RESPECTIVA.

CARACTERISTICAS



Términos definidos:

Emisor:

Fideicomitente:

Fideicomisarios en Primer
Lugar:

Fideicomisario en
Segundo Lugar:

Administrador:

Tipo de Instrumento:

Valor nominal:
Clave de Pizaita:
Serie:

Sub-5erie:

Denominacionl:

Precio de colocacién:

Los términos que inician con maytscula y no se definen en el presente
Titulo tendran el significado que se les atribuye en el Apéndice “A” del
Contrato de Fideicomiso.

Banco Invex, Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, o
cualquier otra entidad que lo sustituya en tal caracter de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso.

HarbourVest Partners México, S. de R.L. de C.V.

Los Tenedores.

HarbourVest Partners México, S. de R.L. de C.V.

HarbourVest Partners México, S. de R.L. de C.V. {el “Administrador”}.

Certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién sujetos al
mecanismo de Derechos de Suscripcion (los “Certificados Bursatiles” o

los “Certificados” o los “Certificados Serie C”).

Los Certificados Serie C no tienen expresién de valor nominal.
“HV2PI 26”7

Serie C

C-1

Los Certificados estardn denominados en Dolares y serdn pagaderos en
Pesos, por el monto equivalente a USD$100.00 Dolares por Certificado

Sub-Serie C-1

$1,734.8 Pesos por cada Certificado Sub-Serie C-1; que es el equivalente a
USD$100.00 Délares por Certificado Sub-Serie C-1, tomando como base
un tipo de cambio Délar-Peso de $17.3480 Pesos por Délar. El precio de
colocacion fue determinado tomando en cuenta las caracteristicas del
Contrato de Fideicomiso y atendiendo a los diversos factores que se han

! E] término “Denominacion” se refiere exclusivamente a la divisa a la cual se expresan los Certificados Sub-
Serie C-1; En el entendido que los Certificados Sub-Serie C-1 no tienen expresion de valor nominal.



Fecha de Colocacidn
Inicial:

Niumero de Certificados
Sub-Serie C-1 dela
Colocacién Inicial:

Niimero total de
Certificados:

Monto de la Celocacidn
Inicial de los Certificados
Sub-Serie C-1;

Monto Suserito y Pagado
en la fecha de Celocacion
Inicial de los Certificados
Sub-Serie C-1):

Monto Total de la Sub-
Serie de los Certificados

Sub-Serie C-1:

Monte Total de la Serie C:

iionte Total de la Emision

Garantia;

Obligaciones de day, hacer
y nio hacer del Fiduciario y
del Administrador frente a
los Tenedores:

juzgado convenientes para su determinacién, incluyendo, sin limitacién,
el mecanismo de derechos de suscripcion, las condiciones de mercado,
vehiculos similazes, entre otros.

24 de junio de 2026

200 Cerfificados Sub-Serie C-1.

365,590 Certificados Sub-Serie C-1,

USD$20,000 Dolares que tnicamente para efectos informatives, es el
equivalente de $346,960.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de

$17.3480 Pesos por Délar.

1JSD$20,000 Délares que tunicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $346,960.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
$17.3480 Pesos por Délar.

USD$36,559,000.00 Délares que tinicamente para efectos informativos, es
el equivalente de $634,225,532.00 Pesos, uti lizando un tipo de cambio de

$17.3480 Pesos por Délar.

Hasta USD$1,500,000,000.00 Délares que dnicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $26,022,000,000.00 Pesos, utlizando un

tipo de cambio de $17.3480 Pesos por Délar.

Hasta USD$1,500,000,000.00 que tnicamente para efectos informativos,
es el equivalente de $26,022,000,000.00 Pesos, utilizando un tipo de
cambio de $17.3480 Pesos por Dolar, que es el tipo de cambio publicado
en el Diario Oficial de l2 Federacion el dia 23 de junio de 2026,

Los Certificados Bursatiies no son instrutmentos de deuda y no cuenian

con garantia algunra.

En adicién a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el
presente Titulo, las obligaciones de dicho Fiduciario y las obligaciones del
Administrador en el desempefic de sus funciones, segin corresponda,
frente a los Tenedores, se encuentran contenidas en el clausulado del

Contrato de Fideicomiso y del Contrato Administracion. Q



Fines del Fideicomise:

Periode de Compromisor

Obligaciones agal
Fiduciario:

Que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y cumpla con
cada una de las obligaciones descritas en el Contrato de Fideicomiso y
cualesquier otros Documentos de la Emision, incluyendo (i) llevar a cabo
la Emisién Inicial y la oferta publica restringida de los Certificados Serie
A, y la Emision Inicial, de Certificados de Series Subsecuentes o Sub-
Series Subsecuentes, asi como cualquier Llamada de Capital requerida de
cualquier Serie, de conformidad con los térmumnos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso; (ii) realizar Inversiones, Inversiones Originadas
por Tenedores e Inversiones Permitidas; (iii) distribuir y administrar el
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad con
lo establecido en la Cldusula XII del Contrato de Fideicomiso; y (v)
realizar todas aquellas actividades que el Administrador o, en su caso,
cualquier ofra Persona que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso o de cualesquier otro Documentos de Ja Emisién tenga
derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin limitacién, el
Representante Comiin y aquellas Personas a las cuales se les hayan
delegado o cedido dichas facultades del Administrador de conformidad
con lo establecido en el contrato de Administracién), en cada caso, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, que el
Administrador o dicha otra Persona considere que sean necesarias,
recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas e
el Contrato de Fideicomiso {los “Fines del Fideicomiso™).

Significa un Periodo de Compromisc equivalente al periodo de
compromiso de las Inversiones en el cual el Fideicomiso invierta los
recursos obtenidos de la Sub-Serje C-1, en el entendido que, el Periodo de
Compromiso no podré exceder de 9 (nueve) afos, contados a partir de la
Fecha de Emisién Inicial, es decir, del 26 de junio de 2019 y sin perjuicio
de que la Asamblea Especial de Tenedores de la Sub-Serie C-1
Subsecuente pueda determinar un plazo diferente.

Er relacion con los Fines del Fideicomizo, el Fiduciario deberd, en cada
caso, de conformidad conla Ley Aplicable:

(a) ser el tnico y legitimo propietario, y tener y imantener la
titularidad de los bienes y derechos gue actualinente o en €] futvro
formen parte de] Palvimonio del Fideicomiso en beneficio de cada
Serie 0 Sub-Serie de Certificados;

{b) abrir, operar mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso
conforme a lo previsto en el Contrato de Fidejcomiso y aplicar y
disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso
(incluyendo las Inversiones Permitidas) de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso;

10
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presentar toda aquelia informacién, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicitudes,
informacién y notificaciones necesarias o convenientes para
inscribir los Certificados de cualquier Serie en el RNV y llevar a
cabo la Emision Inicial y oferta ptblica restringida de los
Certificados Serie A (incluyendo la celebracidn del contrato de
colecacion y de un contrato de prestacién de servicios con el
Representante Comtin), realizar la Emisién Inicial de Certificados
de Series o Sub-Series Subsecuentes y llevar a cabo Emisiones
Adicionales de Certificados de cualquier Serie o Sub-Serie de
conformidad con los tériminos del Contrato de Fideicomiso;

presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos documentos,
solicitudes, informacién vy notificaciones necesarias 0
convenientes para listar los Certificados en la Bolsa;

presentar toda aquella informacion, Hevar a cabo aquellos actos v
gestiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicitudes,
informacién y notificaciornies necesarias convenientes para
mantener y/o actualizar el registro de los Certificados en el RNV
y el listado de los Certificados en la Bolsa;

mantener y conservar la propiedad y Gtularidad del Patrimonio
del Fideicomiso conforme a los términoe y sujeto a las condiciones
de! Contrato de Fideicomiso;

celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en casc de ser necesario,
sustituir cada Titulo en los términos previstos en el Contrato de

Fideicomiso;

realizar Inversiones de conformidad con lo establecido en la
Clausula VI del Contrato de Fideicomiso, y cumplir todas y cada
una de las obligaciones previstas en los documentos corporativos
(governing docizments) de los Fondos HarbourVest en Jos cuales
invierta el Fideicomiso, incluyendo el pago, con fondos
disponibles del Patrimonio del Fideicomiso, de cualesquier
Hamadas de capital o avisos de fondeo {finding notices) emitidos
por dichce Fondos HarbourVest en relacidn con inversiones,
gastos, comisiones por administracion y cualesquier ofros fines
previstos en dichos documentos;

realizar Inversiories Originadas por Tenedores de conformidad
con la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso, y cumplir todas
y cada una de las obligaciones previstas en los documentos
corporativos de los vehiculos de inversién en los cuales invierta el

11
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Fideicomiso, incluyendo el pago, con fondos disponibles del
Patrimonio del Fideicomiso, de cualesquier lamadas de capital o
avisos de fondeo (funding notices) emitidos por dichos vehiculos
de inversién en relacion con inversiones, gastos, comisiones por
administracién y cualesquier otros fines previstos en dichos
documentos;

Hevar a cabo Llamiadas de Capital de conformidad con la Cldusula
VII del Contrato de Fideicomiso, y conforme a las instrucciones
del Administrador, llevar a cabo las Emisiones Adicionales o
Colocaciones Adicionales, segtii sea el caso, de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso;

mantener un registro del Monto de la Emisién Inicial de los
Certificados Serie A, asi como un registro del Monto de la Emision
Inicial 0 Monto de la Colocacidn Inicial de cada Serie 0 Sub-Serie
Subsecuente de Certificados y los montos derivados de cada
Emision Adicional o Colocacién Adicicnal, segin sea el caso, de
todas las Series o Sub-Series de Certificados, identificando los
montos aportados por cada Tenedor; en el entendido, que en
ningin caso el monto total agregado de las Emisiones o©
Colocaciones, segun sea el caso, de Series y Sub-Series de
Certificados, tomadas en conjunto, pueden exceder el Monto Total
de la Emision, ni podran exceder el Monto Total de ia Serie o Sub-
Serie tratandose de Series Subsecuentes Sujetas a Derechos de
Suscripcion o Sub-Series Subsecuentes Sujetas a Derechos de
Suscripcin, o en su caso el Morito Méximo de la Emision de las
Series o Sub-Series Subsecuernites, tratdndose de Series
Subsecuentes Sujetas a Llamadas de Capital o Sub-Series
Subsecuentes Sujetas a Llamadas de Capital.

{levar a cabo la desinversion y liquidacién del Fatrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Clausula
XVII del Contrato de Fidejcomiso;

ifevar a cabo la reapertura o awnento del Mointo Total de ia
Emision, con la aprobacién previa de Ja Asamblea de Tenedores,
y del Monto Total de la Serie 0 Sub-Serie de cualquier Serie o Sub-
Serie de Certificados o e su caso ¢l Monto Mdxime de la Emision
o del Monto Méaximo de la Serie 0 Sub-Serie que corresponda, o
del numero de Certificados, en cada caso segarn corresponda, con
la aprobacién previa de la Asamblea de Tenedores o de la
Asamblea Especial, de conformidad con los términos es tablecidos

en el Conirato de Fideicomiso;

12
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(p)

(@

(t)

contratar y, en su caso, sustituir al Auditor Externo, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

contratar y, en su caso, sustitnir al Valuador Independiente y al
Proveedor de Precios de conformidad con los términos
establecidos en el Conkrato de Fideicomiso;

pagar, tinicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomise y
hasta donde éste alcance, cualquier obligacién del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y
en los demas Documentos de la Emision, incluyendo de forma
enunciativa mas no limitativa, la obligacién de hacer
Distribuciones a los Tenedores conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, asi como utilizar dichos recursos para
realizar Usos Autorizados conforme a los términos del Contrato
de Fideicomiso y el Contrato de Administracién, incluyendo para
realizar reembolsos de Gastos del Fideicomiso al Administrador
o cualquiera de sus Afiliadas;

preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con el
Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de
conformidad con el Conirato de Fideicomiso, asf como toda la
informacién que sea requerida de conformidad con otras
disposiciones del Contrato de Fideicomiso y cualesquier otros
contratos de los que el Fiduciario sea parte;

que el Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
y/o proporcione al Representante ComGn, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar
contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante
Comin en el cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea
instruido por el Representante Comin en términos de Ia Clausula
4.3 del Contrato de Fideicomiso;

preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos
por, o solicitudes ante cualquier Autoridad Gubernamental,
incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras y
competencia econdémica, previa instruccién por escrito del
Administrador;

de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y las
instrucciones del Administrador, abrir, adminisfrar, operar y
mantener una o més Cuentas del Fideicomiso denominadas en
Pesos, Délares o cualquier otra divisa, a nombre del Fiduciario,

segiin se requiera;

13



V)

de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar
las operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir las
cantidades depositadas y acreditadas en las Cuentas del
Fideicomiso a Pesos, a Délares o a cualquier otra divisa, segtin sea
necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso y para
administrar las Inversiones o las Inversiones Originadas por
Tenedores del del Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio
ofrecido .en términos de mercado por casas de cambio o
instituciones financieras autorizadas de reconocido prestigio, en
la fecha de las operaciones cambiarias respectivas;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar
en favor del Contador del Fideicomiso y de los individuos
designados por el Administrador, para ser ejercido conjunta o
separadamente, un poder general para actos de administracién,
de conformidad conlo establecido en el segundo y cuarto pdrrafos
del articedo 2554 del Codigo Civil Federal v de su articulo
correlativo en los Cédigos Civiles de todas y cada una de las
Entidades Federativas de Meéxico, limitado tUnica y
exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar todo
fipo de ftramites, gestiones, solicitudes de rembelso vy
declaraciones relacionados con el cumplimiento de las
obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de caracter formal o
sustantivo {incluyendo sin limitacion, la obtencidn y modificacién
del Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la
tranvtacion y obtencion de la Firma Elecirénica Avanzada
{e.Firma)) ante el Servicio de Administracién Tributaria, de la
SHCP, asi como revocar los poderes otorgados cuando sea
instruido para tales efectos;

celebrar el Contrato de Administracién con el Administrador {con
ta comparecencia del Representante Connin), y otorgar y revocar
los poderes que se establecen en dicho contrato;

otorgar y revocar los poderes que se requieran confoime a los
términos de! Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin lmitacion,
pare el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y/o para la
defensa del Petrimonio del Fideiconuso, en favor de las Personas
que le instruya el Administrador, o el Representante Comin, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso o en el Contirato de Administracion;

seglin sea el caso, celebrar un contrato de administracion sustituto
con un administrador sustituto, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Administracién y en el Contrato de

Fideicomiso;

14



(dd)

(ee)

(£

(g8)

(hh)

incurrir en deuda, de conformidad con la Cldusula VIII del
Contrato de Fideicomiso, asi come otorgar garantias o constituir
gravamenes (incluyendo, sin limitacién, la creacién de
gravamenes sobre la Cuenta General para garantizar los derechos
de un acreedor bajo una Linea de Suscripcidn), en cada caso, de
conformidad con las instrucciones previas del Administrador;

llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con lo dispuesto
en la Clausula XII del Contrato de Fideicomiso;

contratar y, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso de
conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador;

contratar y, en su caso, sustituir al Oficial de Cumplimiento,
segiin sea instruido por la Asamblea Especial de Tenedores de
Certificados de cualquier Serie o Sub-Serie (distintas de los
Certificados Serie A y Certificados Serie B}, de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomniso, estableciendo de
manera clara el plazo por el cual dicho Oficial de Cumplimiento

estara en funciones;

celebrar operaciones con Partes Relacionadas de conformidad con
los términos establecidos en la Clausula 9.1 del Contrato de

Fideicomiso;

en la fecha de liquidacién relacionada con la Emisién Inicial o tan
pronto como sea posible, pagar los Gastes de Emision de
conformidad con los términos establecidos en el Conrato de

Fideicomiso;

llevar a cabo cualguier acto necesario para inscribir el Contrato de
Fideicomiso y cualguier modificaciéon al mismo en el RUG,
incluyendo la contratacion del fedatario publico instruido
previamente y por escrito del Administrador, que lleve & cabo la
inseripeidn, cuyos honerarios deberan ser cubiertos con cargo al
FPatrimonio del Fideicomuso;

conlratar, y en su caso, susiituir Asesores Independientes previa
instruceidn del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, de
confermidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;
Hevar a cabo todos los actos necesarios para verificar, con base en
la  informaciérnn y documentacidn proporcionada por el
Fideicomitente, el Administrador o cualquier otra parte que esté
obligada a entregar informacién al Fiduciario, la existencia y el
estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

15



Flazo de Vigencia de la
Emisidm:

G

(k)

(1

obtener directamente una o més Lineas de Suscripcién, y celebrar
Convenios de Lineas de Suscripcién, de conformidad con las
instrucciones del Administrador en los términos dispuestos en el
Contrato de Fideicomiso;

cumplir con todas y cada una de las obligaciones previstas en los
Convenios de Lineas de Suscripcion que se celebren, incluyendo
sin limitacién, la obligacién de realizar Llamadas de Capital con
el tinjco fin de proporcionar al Fiduciario los fondos suficientes
para realizar los pagos al acreedor correspondiente respecto de
una Linea de Suscripcidn;

cumplir con las obligaciones a su cargo que conforme a la CUAE
le sean aplicables; en el entendido, que las actividades, facultades
y obligaciones previstas en la CUAE para el consejo de
administracién y el director general de emisoras seran realizadas
por el Comité Técnico del Fideicomiso y el Fiduciario,
respectivamente, de conformidad con lo previsto en la CUAE;

celebrar cualesquier documentos que fueren necesarios o
convenientes para la adquisicién de derechos fideicomisarios o
para la suscripcién y el pago de acciones, titulos ¢ participaciones
de capital, de cualquier tipo de sociedad, corporacién, compaiiia
o fideicomiso validamente incorporado o constituido en México o
en otra jurisdiccion, o de nacionalidad mexicapa o extranjera;

en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea necesaria o
conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del
Fideicomiso y con cualquier disposicién de los Documentos de la
Emision, en cada caso, previas instrucciones del Administrador,
el Comité Técnico, ¢ de la Asamblea de Tenedores y/o una
Asamblea BEspecial, segtn corresponda, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable; y

una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso
mediante la firma del convenio de terminacién, extincion y
finiquite y pagadas todas las cantidades pagaderas conforme a los
Certificacos, distribuir (v en su caso, revertir al Fideicomitente)
todos los derechos y activos gque infegren ¢l Patrimonio del
Fideicoraiso de conformidad con los términos del Contraio de
Fideicomiso.

2,747 dias, equivalentes a 90 meses, equivalentes a aproximadamente 7
afios contados a partir de la Fecha de Colocacién Inicial de los
Certificados Sub-Serie C-1, en el entendido, que diche plazo podra
extenderse de conformidad con el Contrato de Fideicomiso previa
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Fecha de Vencimiento de
la Emisién:

Mecanismo de Emision de
los Certificados Sub-Serie
C-1:

Fuente de Pago v
Distribuciones:

Amortizacidn:
Intereses:

Berechos de Suscripeidn
para la Emisién de Series o
Sub-Series de
Certificados:

resolucién de la Asamblea de Tenedores correspondiente que cumpla con
los requisitos establecidos en el articulo 220 de la LGTOC.

31 de diciembre de 2033,

Suscripcion preferente por parte de los Tenedores de Certificados Serie A
bajo el mecanismo de derechos de suscripcién.

Las Distribuciones y los pagos al amparo de los Certificados seran
exclusivamente con cargo a los bienes que integran el Patrimonio del
Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estard disponible
para realizar pagos de las demds comisiones, honorarios, gastos,
obligaciones e indemnizaciones, incluyendo, sin limitacién, del
Fiduciario, del Administrador, del Representante Comin y del
Intermediario Colocador, segin se establece en el Contrato de

Fideicomiso.
Los Certificados no serédn amortizables,

Los Certificados no devengaran intereses.

Conforme a lo previsto en la Cldusula 3.2-Bis del Contrato de
Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores podra autorizar una emisién
de Series o Sub-Series Subsecuentes de Certificados que sea
subsecuente a la Serie o Sub-Serie correspondiente, y que dicha Serie
0 Sub-Serie se encuenlre sujeta al mecanismo de derechos de
suscripcién, (cada una, segun sea el caso, una “Serie Subsecuente
Sujeta a Derechos de Suscrincion” o una “Sub-Serie Subsecuente
Sujeta a Derechos de Suscripcién”), de conformidad con los articulos
62, 63, 64, 68 y demaés aplicables de la LMV, el articulo 7, traccion 1X
de la Circular Unica, asf como con los términos y condiciones del
Contrato de Fideicomiso {inctuyendo la 7.1 Bis del Confrato de
Fideicomisc), del presente Titulo correspondiente, y de la Asamblea
de Tenedores que haya aprobado dicha emisidn; en 2l entendido, que
las Siefores {0, en su caso, fondos de inversion especializados en
fondos para el retiro (“Fiefores”)) gestionadas por la misma
administradora de fondos para el retiro (" Afores”) que gestione a otra
Siefore o Fiefore que sea Tenedor de Certificados Serie A, podran
adquirir  Certificados de la Serie o Sub-Serie Subsecuente
correspondiente en términos del procedimiento de suscripcion que, en
su casc, apruebe Ia Asamblea de Tenedores.




Distribuciones,
periedicidad y
procedimiento de pago:

Proceso de Distribucion:

El Administrador instruira al Fiduciario la distribucién de los Ingresos
por Inversién y cualesquier otros ingresos del Fideicomiso en aquellos
tiempos y montos que el Administrador determine a su enters discrecién.

(a) La Asamblea Especial de los Certificados de la Serie o Sub-
Serie Subsecuente correspondiente, instruird al Fiduciario para usar
los montos depositados en las Cuentas del Fideicomiso
correspondientes, respecto de una Serie o Sub-Serie en particular, para
(i) reconstituir la porcién de la Reserva para Gastos y la Reserva para
Gastos de Asesorfa aplicable a dicha Serie o Sub-Serie, (ii) transferir a
la Cuenta General correspondiente los montos necesarios para
cumplir con los compromisos u obligaciones de pago del Fideicomiso
en relacién con la Inversién o Fondo HarbourVest correspondiente,
y/o (ii) transferir dichos fondos a la Cuenta de Distribuciones
correspondienté para realizar Distribuciones a los Tenedores en

términos del parrafo (b) siguiente.

(b) Los montos depositados por los Fondos HarbourVest en la
Cuenta de Distribuciones seran distribuidos entre los Tenedores de las
Serie o Sub-Serie correspondiente a través de Indeval de conformidad
con las instrucciones previas de la Asamblea Especial de los
Certificados de la Serie o Sub-Serie correspondiente (cada una, una
“Distribucién”); en el entendido, que en la medida que existan montos
debidos y pagaderos por concepto de principal, intereses o cualquier
otro concepto conforme a una Linea de Suscripcion, el Fiduciario
deberéd aplicar dichos montos, en primer lugar, al pago de dichos
conceptos al acreedor correspondiente. Al menos 7 (siete) Dias Habiles
previos a cada Distribucién, la Asamblea Especial de los Certificados
de la Serie o Sub-Serie correspondiente debera determinar el monto a
distribuirse a los Tenedores de la Serie o Sub-Serie correspendiente (el
“Monto Distribuible”). Una vez realizadas dichas determinaciones la
Asamblea Especial de los Certificados de la Serie o Sub-Serie
correspondiente (con copia al Representante Comun) deberd notificar
por escrito el Monto Distribuible a ser distribuido por el Fideicomiso,
al Fiduciario y al Representante Comun, y el Fiduciario debera
informar el Monto Distribuible pagadero por el Fideicomiso a Ja Bolsa,
a través de Emisnet o DIV, segtin corresponda, y la CNBV a través del
STIV-2 o por los medios que estas determinen, asi como notificar a
Indeval, por escrito (o por los medios que este defermine), en cada
caso al menos 6 (seis) Dias Hébiles previos a la respectiva fecha de
Distribucién {cada una, una “Fecha de Distribucién”).
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Derechos que confieren a
los Tenedores ¥ proteccion
de sus intereses:

Colocaciones Adicionales

De conformidad con lo dispuesto en el la LMV, Ia Circular Unica, y en
términos del Contrato de Fideicomiso los Tenedores de los Certificados

contardn con los siguientes derechos:

Cada Tenedor de Certificados tendra derecho a recibir Distribuciones
derivadas de las Inversiones realizadas por el Fiduciario, sujeto a los
términos del Contrato de Fideicomiso. Cada Tenedor de Certificados
tendréd derecho a asistir y votar en la Asamblea de Tenedores y en la
Asamblea Especial. Asimismo los Tenedores que, en lo individual o su
conjunto tengan (a) el 25% o mds de los Certificados que se encuentren en
circulacién, tendran derecho a: (i) solicitar al Representante Comtin que
convoque a una Asamblea de Tenedores v/o Asamblea Especia,
especificando los puntos que deberdn natarse en dicha Asamblea de
Tenedores y/o Asamblea Especial; (ii) solicitar al Representante Comun
que aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales, y sin necesidad
de nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea de Tenedores y/o
Asamblea Especial de cualquier asunto respecto del cual dichos
Tenedores no se consideren suficientemente informados; (iii) oponerse
judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea de
Tenedores y/o Asamblea Especial, siempre y cuando los Tenedores que
pretendan oponerse no hayan concuirido a la Asamblea de Tenedores
y/0 Asamblea Especial respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan
votado en contra de las resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se
presente la demanda correspondiente dentro de los 15 (quince) dias
naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones
correspondientes, sefialando en dicha demanda la disposicién
contractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de
violacién; (iv) ejercer acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones establecidas en
el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la
Emisién; y (v) designar y, en su caso, revocar la designacion de un
miernbro del Comité Técnico.

-

Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificacos Suyetos a
Derechos de Suscripcién, ya sea en una oferta publica restringida, en
cualquier Emisi6n realizada en términos del Confrato de Fideicomiso
o en el mercado secundario, (3) se adhiere a Ios términos del Conirato
de Fideicomiso y del Titulo correspondiente, y asume todas las
obligaciones y derechos derivados de los mismos, y (1i) conviene y se
obliga con el Fiduciario a realizar aportaciones de dinero al
Fideicomiso en cada ocasién en que el Fiduciario efectte una
Colocacion Adicional, por los montos, en las fechas y conforme a los
deméas términos previstos a continuacion:
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a. Bl Fiduciario podrd, mediante instruccién previa del
Administrador, en cualquier momento durante el Periodo de
Compromiso, requerir a los Tenedores que realicen aportaciones
de capital en Délares al Fideicomiso en relacién con una
Colocacién Adicional, para realizar Pagos del Fideicomiso que el
Administrador determine de conformidad con el presente
Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que el Fiduciario podra
realizar Colocaciones Adicionales en cualquier momento en la
medida necesaria para que el Fideicomiso cumpla con sus
compromisos de capital y obligaciones de fondeo con cualquier
Inversion respeciva de conformidad con los términos
establecidos en el mismo. A efecto de llevar a cabo cualquier
Colocacién Adicional en los términos del Contrato de Fideicomiso
y el Titulo correspondiente, el Fiduciario deberd, con base en la
instruccién previa del Administrador, o del acreedor respecto de
una Linea de Suscripcién, segin corresponda, solicitar una toma
de nota del registro(s) correspondiente(s) en relacién con la
suscripcién y pago de los Certificados de la Serie o Sub-Serie
correspondiente en el RNV para reflejar todos los Certificados de
la Serie o Sub-Serie correspondiente en circulacion de la respectiva
Serie 0 Sub-Serie, en su caso, colocados al amparo del presente
Contrato (incluyendo aquellos que se coloquen conforme a la
Colocaciéon Adicional respectiva) de conformidad con la fraccion
III del articulo 14 de Ia Circular Unica. E} monto total agregado
suscrito y pagado conforme a las Colocaciones Adicionales de la
Serie o Sub-Serie correspondiente de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién y de la Colocacién Inicial de cualquier
Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién no podra exceder el Monto Total de la Serie o Sub-
Serie aplicable a dicha Serie 0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcion.

b. Notificacién de Colocacién Adicional. Cada Colocacién Adicional
debera realizarse mediante notificaciéon previa a los Tenedores
{cada notificacion, una “Notificacién de Colocacion Adicional”) a
ser publicada en ia Bolsa a través de Emisnet o DIV por el
Fiduciario y en CNBV, a través de STIV-2 {en el entendidg, que en
dicha fecha el Fiduciario deberd entregar copia de dicha
notificacion a Indeval, a la Bolsa, a la CNBV y al Representante
Comiin) con al menos 6 Dias Habiles de anticipacién a la fecha en
que se vaya a llevar a cabo la Colocacién Adicional
correspondiente; y en el entendido, edemas, que dicha Colocacion
Adicional sera publicada en Emisnet o DIV y STIV-2 por el
Fiduciario cada 2 Dias Habiles a partir de la fecha de la primer
notificacior y hasta la fecha de Colocacion Adicional. Los montos{\\u\

\
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y precios de las Colocaciones Adicionales deberan estar
expresados de igual manera en su equivalente en Pesos
tnicamente para fines informativos. Dicha notificacién debera

contener:

i1,

Iif.

V.

la clave de pizarra de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente;

el precio por Certificado de la Serie 0 Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcion correspondiente; en el
entendido, que respecto de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados
denominados en Délares se deberd sefialar tnicamente para
efectos informalivos, el monto equivalente en Pesos, el tipo de
cambio a ser utilizado, asi como el dia y la fuente de consulta
del tipo de cambio correspondiente;

el namero y monto de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcidén que serdn puestos en circilacion con motivo de la
Colocacién Adicional de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcion correspondiente; en el
entendido, que respecto de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados
denominados en Dolares se deberd sefialar tnicamente para
efectos informativos, el monto equivalente en Pesos, el tipo de
cambio a ser utilizado, asi como el dia y la fuente de consulta
del tipo de cambio correspondiente;

segtn sea el caso, el monio y niimero de Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién efectivamente suscritos y pagados
con relacién a la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién correspondiente; en el entendido,
que respecto de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripciérn de la Serie o Sub-Serie de Certificados
denominados en Délares se deberd sefalar tinicamente para
efectos informativos, el monto equivalente en Pesos, el tipo de
cambic a ser utilizado, ast como el dia y la fuente de consulta
del tipc de cambio correspondiente;

segiin sea el case, el meonto v namero de Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién pendientes de susciipcion y pago
de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion correspondiente; en el entendido, que respecto de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie o
Sub-Serie de Certificados denominados en Délares se debera
sefialar unicamente para efectos informativos, el monto
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equivalente en Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, asi
como e} dfa y la fuente de consulta del po de cambio
correspondiente;

vi. la Fecha de Registro de Colocaciéon-Adicional, la Fecha Ex-
Derecho de Colocacion Adicional, la fecha limite para ofrecer
suscribir los Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion
que se vayan a colocar en la Colocacién Adicional, la cual
debera coincidir con el dia que ocurra 2 Dias Habiles antes de
la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Colocacion
Adicional o cualquier otra fecha especificada en dicha
Notificacién de Colocacién Adicional (la “Fecha Limite de
Suscripcién de Colocacién Adicional”), y la fecha en la que se
vaya a llevar a cabo la Colocacién Adicional respectiva y se
deban pagar los Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién correspondientes por parte de los Tenedores
{“Fecha de Pago de Colocacién Adicional”);

vii. un resumen del destino anticipado de los recursos que se
obtengan de dicha Colocacién Adicional; en el entendido, que
una descripcion detallada de dicho destino podra ser puesta a
disposiciéon de los Tenedores, previa solicitud de estos
albdmos, por el Administrador a través del Representante

Comun; y

viii. el monto de la Colocacion Adicional expresado en Pesos o
Délares, el cual no podré ser mayor al Monto Total de la Sexie
o Sub-Serie  correspondienie, menocs las aportaciones
previamente realizadas por los Tenedores de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién de dicha Serie o Sub-Serie
mediante la suscripcion de Certificados en Colocaciones
previas; en el entendido, que respecto de Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de
Certificados denominados en Dolares se deberd seialar
futcamente para efectos informativos, el monto equivalente
en Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, asi como el dia y la
fueite de consulta del tipo de cambio correspondiente.

Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
de Colocacién Adicional especificada en la Notificacion de
Colocacion Adicional respectiva, sea titular de Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcion objeto de la Colocacion
Adicional en términos de la Ley Aplicable, deberd (i} ofrecer
suscribir, a més tardar en la Fecha Limite de Suscripcion deq
Colocacién Adicional, los Certificados Sujetes a Derechos de§>
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Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcion objete de la Colocacién Adicional que le
corresponda suscribir conforme a dicha Colocacion Adicional, en
proporcién a su participacién respectiva de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcion correspondiente de los que sea
titular en la Fecha Limite de Suscripcién de Colocacién Adicional
(vis-a-vis del total de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcion correspondiente en circulacion), y (i)
pagar, a través de Indeval, dichos Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripcion en la Fecha de Pago de Colocacion Adicional; en el
entendido, que dichos Tenedores de la Serie 0 Sub-Serie de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente
podran adquirir Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion
adicionales de las Series o Sub-Series Subsecuentes Sujetas a
Derechos de Suscripcion correspondientes de conformidad con el
proceso de asignacién establecido en el numeral (ii) siguiente. Para
dichos efectos, a fin de ejercer sus respectivos derechos de
adquisicion de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién en
una Colocacién Adicional de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente, cada Tenedor
de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-
Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion
correspondiente deberd entregar al Fiduciario y al Administrador
(con copia para el Representante Comtn), las constancias de
depdsito que expida el Indeval, asi como el listado de titulares
expedido por su intermediario financiero correspondiente, que
evidencie la titularidad de los Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcion correspondiente a dicho Tenedor en la
Fecha Limite de Suscripciéon de Colocacién Adicional
correspondiente; en el entenndido, ademds, que los Inversionistas
Participantes tendran derecho a adquirir Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcion correspondiente en términos del
procedimiento de asignacion descrito en el inciso (i) siguiente.

A mas tardar en la Fecha Limite de Suscripcion de
Colocacién Adicional, cualguier Tenedor de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de
Certificados Sujetos a  Derechos de Suscripcion
correspondierite y, en la medida aplicable, cualquier
inversionista participante, tendrd derecho a presentar una
notificacién irrevocable por escrito al Fiduciario y al y

\
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Administrador (con copia al Representante Comtn) en la
que conste su intencién de pagar Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de
Certificados  Sujetos a  Derechos de Suscripcion
correspondiente (cada una, una “Notificacién de Ejercicio de
Colocacién Adicional”). Dicha Notificacién de Ejercicio de
Colocacién Adicional debera indicar el ntmero de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion de la Serie o
Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondiente que ser&n pagados por el Tenedor
respectivo, hasta por un monto equivalente a la proporcion
de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie
o Sub-Serie de Cerlificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion correspondiente que tenga dicho Tenedor en la
Fecha Limite de Suscripcion de Colocacién Adicional (vis-a-
vis del total de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién de la Serie 0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcion correspondiente en circulacién); en
el entendido, que el numero de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién a ser suscrito por el Tenedor
correspondiente serd redondeado al entero inferior més
préximo; en el entendido, ademas, que dichas Notificaciones
de Ejercicio de Colocacion Adicional podrdn incluir
adicionalmente una oferta de suscripcién adicional de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion de la Serie o
Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suseripcién
correspondiente, en caso de que existan Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de
Certificados  Sujetos a  Derechos de  Suscripcion
correspondiente que no hayan sido suscritos por los demds
Tenedores (dichos Certificados adicionales, los “Certificados
Remanentes de Colocacién Adicional”); en el entendido, que
el ntmero de Certificados Remanentes de Colocacién
Adicional incluidos en las 6rdenes vinculantes contenidas en
las Nolificaciones de Fjercicio de Colocacitn Adicional
debert identificarse claramente. Para el caso de un
inversionista participante, la Noiificacior de Hjercicio de
Colocacién  Adicional debera indicar el ndmero de
Ceriificados Sujetos 2 Derechos de Suscripcion de dicha
Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Cuscripcién correspondiente a ser adquiridos por el
inversionista participante correspondiente; en el entendido,
que los Inversionistas Participantes podrdn suscribir y pagar
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcidn vinicamentte
en caso de que existan Certificados Remanentes de
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1.

Colocacién Adicional que no hubieren sido suscritos y
pagados por los Tenedores de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de
Certificados Sujetos a Derechos de  Suscripcidn
correspondiente.

Asignacién. El Administrador, a mas tardar el Dia Habil
siguiente a la Fecha Limite de Suscripcién de Colocacion
Adicional (la “Fecha de Asignacién de Colocacién
Adicional”), revisara las 6rdenes vinculantes contenidas en
las Notificaciones de Ejercicio de Colocacion Adicional
correspondientes, y realizard la asignacién de los
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion de dicha
Serie 0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion de conformidad con lo siguiente:

Primero, los Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién correspondiente se asignaran
entre los Tenedores de los Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripeién correspondiente que
hayan presentado Nofificaciones de Ejercicio de
Colocacién Adicional, con base en el namero de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion de Ja Serie
o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién  correspondiente  contenidos  en  las
Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional
correspondientes y hasta el numero de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcion de la Serie o Sub-Serie
de Certificados Sujetos a Derechcs de Suscripeion
correspondiente que dichos Tenedores tengan derecho a
suscribir de acuerdo con el ntmero de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie
de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripion
correspondiente de los que sean titulares dichos
Tenedores en la Fecha Limite de Suscripcidn de
Colocacion Adicional; en ¢l entendido, que cualquier
oferta de suscripcion de los Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional incluidos en cualquiera de las
Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional no
serd considerada para efectos de dicha asignacion.

£

Segundo, si después de la asignacién mencionada en el
parrafo 1. anterior, no hubiese sido posible asignar entre
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los Tenedores de los Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de 3Suscripcién correspondiente todos los
Certificados  Sujetos a  Derechos de Suscripcion
correspondientes a la  Colocacion  Adicional
correspondiente de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente, los
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién restantes
se asignardn tnicamente a aquellos Tenedores de los
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie
o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién correspondiente que hubieren presentado
una oferta de suscripcién de Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional en sus Notificaciones de Ejercicio
de Colocacién Adicional correspondientes, en funcién del
nimero de Certificados Remanentes de Colocacién
Adicional que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en
las Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional
correspondientes, hasta que todos los Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcion remanentes de la Serie o Sub-
Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion
correspondiente hayan sido asignados; en el entendido,
que st més de un Tenedor de los Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondiente  hublere presentado una oferta
vinculante de compra de Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional, y los Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional incluidos en dichas nofificaciones
excedan el numero de Ceriificados Remanentes de
Colocacién Adicional disponibles de la Celocacion
Adicional correspondiente de dicha Serie o Sub-Serie de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcidn que no
hayan sido asignados a dicha fecha, fos Certficados
Remarntentes de Colocacién Adicional pendientes de ser
suscritos seran asignados entre dichos Tenedores de los
Certificados Sujeins a Derechos de Suscripcion de la Serie
o Sub-Gerie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion correspondiente con base a la proporcion que
el namero de Certificados Remanentes de Colocacion
Adicional incluidos en sus Notificaciones de Ejercicio de
Colocacién  Adicional respectivas representen con
respecto a todos los Certificados Remanentes de
Colocaciéon  Adicional  incluidos en todas las
Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional
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presentadas  previamente al Fiduciario y al
Administrador conforme al numeral 1. anterior.

Tercero, si al cierre del dia de la Fecha de Asignacién de
Colocacién Adicional {una vez que, de ser aplicable, los
Certificados Remanentes de Colocacién Adicional hayan
sido asignados conforme al parrafo (2} anterior), no se han
podido asignar entre los Tenedores de Ceriificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie
de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondiente todos los Certificados Remanentes de
Colocacion Adicional, los Certificados Remanentes de
Colocacion Adicional restantes deberan ser asignados a
aquellos Inversionistas Participantes que hubieren
presentado una oferta para suscribir Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcion de las Series o Sub-Series
Subsecuentes Sujetas a Derechos de Suscripeién
correspondientes, en los términos descritos en las
Notiticaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional
presentadas por los Inversionistas Participantes hasta que
todos los Certificados Remanentes de Colocacion
Adicional hayan sido asignados; en el entendido, que si
mads de un inversionista participante hubiere presentado
una oferta vinculante de compra de Ceriificados
Remanentes de Colocacién Adicional, y los Certificados
Remanentes de Colocacion Adicional incluidos en dichas
Notificaciones de Ejercicio de Colocacion Adicional
exceden el namero de Certificados Remanentes de
Colocacion Adicional disponibles que no hayan sido
asignados a dicha fecha, los Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional deberdn ser asignados entre dichos
Inversionisias Participantes en proporcion al niimero de
Certificados Remanentes de Colocacién Adicional
incluides en las Notificaciones de Ejercicio de Colocacion
Adicional correspondientes, respecto de todos los
Certificados Remanentes de Colocacién Adicional
incluidos en fodas las Notificaciones de Ejercicio de
Colocacién  Adicional previamente presentadas al
Fiduciario y al Administrador de conformidad con el
numeral 1. anterior,

Cuarto, una vez consumadas las asignaciones
mencionadas en los ruumerales 1. a 3. anteriores, a més
tardar el Dia Hébil siguiente a la Fecha Limite de

Suscripcion de Colocacion Adicional, el Administrador X\
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deberd instruir al Fiduciario (con copia al Representante
Comtn) el resultado de dichas asignaciones y el
Fiduciario debera publicar, a mas tardar en la Fecha de
Colocacién Adicional, los avisos correspondientes a la
Bolsa a través del Emisnet o DIV, segiin sea el caso, al
Indeval por escrito y a la CNBV a través de STIV-2.

Una vez que el proceso de asignacién descrito en el Contrato de
Fideicomiso haya sido concluido, el Fiduciario deberd solicitar a la
CNBV la toma de nota de dicha asignacion exclusivamente para fines
informativos de los registros correspondientes en relacién con la
suscripcién y pago de los Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripcién correspondiente en relaciéon con la Colocacion
Adicional correspondiente, en el entendido, que aquellos Certificados
que no hubieren sido suscritos y pagados en la Colocacién Adicional
correspondiente, podran ser objeto de Colocaciones Adicionales
futuras a ser llevadas a cabo durante la vigencia del Conirato de
Fideicomiso, plazo durante el cual podrdn mantenerse en tesoreria los

mismos.

d. Bl Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con Ila
imformacion que le proporcione el Administrador, un registro en
el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el
Fideicomiso como resultado de la Colocacion Inicial y de cada
Colocacién Adicional de cada Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién por cada Tenedor, el ntimero de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion de cada Serie o Sub-
Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion que
correspondié colocar en cada Colocacién Adicional que se hubiera
realizado a esa fecha, asf como el nimero de Certificados
pendientes de colocacion que se mantengan en tesoreria y
mantendré dicho registro a disposicién del Representante Comn
en cada ocasion que este lo solicite para el cumplimiento de sus

funciones.

e. El Monto de la Colocacién Inicial de cada Serie o Sub-Serie de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion estard denominado
en Délares; en el entendido, que la Notificacién de Colocacion
Adicional podrd permitir que el monto de la Colocacién Adicional
correspondiente sea pagadera en Pesos, al tipo de cambio
establecido en la Notificacién de Colocacién Adicional, en el
entendido, ademds, que respecto de los Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién dencminados en Délares se deberd
sefialar tdnicamente para efectos informativos, el monto
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Dresting de los Recursos:

equivalente en Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, asi como el
dia y la fuente de consulta del tipo de cambio correspondiente. En
virtud de lo anterior, el ntimero de Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripcidn a colocarse en la Fecha de Colocacion Inicial de la
Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondiente, segin corresponda, se determinard con base en
el Monto Total de la Serie 0 Sub-Serie correspondiente, dividido
entre 100 y en su caso, redondeado al siguiente nimero entero

inferior.

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién de una Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcion correspondiente particular que
se coloquen en urna Colocacion Adicional, el Fideicomiso podria no
contar con los fondos suficientes para cumplir con las obligaciones
que adquiera en los términos del Contrato de Fideicomiso, y
podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecio; en el
entendido, que en el supuesto de referencia no se aplicard una
dilucion punitiva al respecto, sino @inicamente aquella que resulte
de los derechos corporativos y econémicos de forma natural por
no haber suscrito y pagado los Certificados objeto de la Colocacion

Adicional correspondiente.

Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcion, autorizan e irrevocablemente instruyen
a los intermediarios financieros a través de los cuales sean
propietarios de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién, a
proporcionar al Fiduciario, al Representante Comin y al
Administrador la docuntentacion necesaria para determinar i

icho Tenedor suscribid y pagé los Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripcién que se coloquen en una Colocacién Adicional.
Adicionalmente, eI Dia Habil inmediato siguiente a la Fecha de
Pago de Colocacidn Adicional, el Fiduciario debera informar a la
CNBV a través de STIV-2, a la Bolsa y al publico inversionista a
través de una publicacion en Emisnet ¢ DIV, la informacion sobre
el resultado de la Colocacion Adicional, segtin lo establecido en la

Circular Unica.

Los recursos fueron utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacion,
para cubrir Gastos del Fideicorniso, asi como para cumplir con
obligaciones en relacién con Inversiones en Fondos HarbourVest e
Inversiones Originadas por Tenedores; en el enltendido, que una
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Lugar y forma de pago:

Depositario:

Representante Comiin;

descripcién detallada de dicho destino podra ser puesta a disposicion de
los Tenedores por €l Administrador a través del Representante Comun.

Todos los pagos a los Tenedores se llevaran a cabo por medio de
transferencia electrénica a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06560,

Ciudad de México.

S.D. Indeval Institucion para el Depoésito de Valores, S.A. de C.V.
(“Indeval”).

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o cualquier
persona que sustituya dicho representante comiin de conformidad con

los términos del Contrato de Fideicomiso.

(a) Derechios y Obligaciones del Representante Comtin. El
Representante Comiun tendrd las facultades y obligaciones que se
contemplan en los articulos aplicables de la LMV y la LGTOC,
incluyendo, pero sin limitarse a, aquelios incluidos en el presente Titulo
y en el Contrato de Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente
previsto en el Titulo, en el Contrato de Fideicomise, en los demas
documentos de los que sea parte, o en la LMV y en la LGTOC, el
Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de
la Asamblea de Tenedores ¢ Asamblea Especial, segin corresponda. El
Representante Comun representard al conjunto de Tenedores y no de
manera individual a cada uno de ellos. Las facultades y obligaciones del
Representante Comuin incluiran, sin limifacién, los siguientes:

(1) suscribir el Titulo correspondiente a cada Emision y el
Acta de Emision, asi como suscribir las solicitudes a ser presentadas
ante la CNBV para llevar a cabo el canje del Titulo correspondiente y
la actualizacién de registro en el RNV, como resultado de una Ernision

Adicional;
(11) revisar la constitucién del Fideicomiso;

(iiiy  verificar, a través de la informacién que se le hubiere
proporcionade para tales fines, el estado que guarda el Patrimonio del
Fideicorniso;

(iv) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y
Asambleas Especiales cuando la Ley Aplicable o los términos de los
Titulos y el Contrato de Fideicomiso asi lo requieran, y/o cuando lo
considere necesario o deseable obtener confirmaciones de los
Tenedores con respecto a Ja toma de cualquier decision, o la
realizacion de cualesquier asuntos que deban ser resueltos por una
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Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial, segtin corresponda, ast
como ejecutar las resoluciones de dichas asambleas;

(v}  llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones tomadas en las
Asambleas de Tenedores, Asambleas Especiales, en la medida
permitida por el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable;

(vi) firmar, en representacion de los respectivos Tenedores,
los documentos y confratos a ser celebrados con el Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi
como cualesquier modificaciones a los mismos, de conformidad con
las resoluciones de la Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial,
seglin corresponda, en términos del Contrato de Fideicomiso;

(vil) llevar a cabo todas las acciones que resulten necesarias
o convenientes a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores,
en la medida permitida por el Contrato de Fideicomiso y la Ley
Aplicable;

(viii) comparecer (Gnicamente para fines informativos) a la
celebracion de cualesquier Convenios de Lineas de Suscripcion;

(ix) actuar como intermediario enfre el Fiduciario y los
Tenedores, en representacion de estos tltimos, con respecto del pago
de cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en relacién con sus
respectivos Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si las hubiera,
asi como para cualesquiera otros asuntos que se requieran;

(x}  ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones
establecidas en cada Titulo, en el Conftrato de Fideicomiso y en los
emds documentos de los que sea parte; y

(xi}y  en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las
facultades y cumplir con las obligaciones del Representarite Comun
de confermidad con lo establecido en el Confrato de Fideicomiso, la
Ley Aplicable y los sancs uses y practicas bursdtiles.

El Representante Comitin no tendra responsabilidad alguna por las
decisiones que se adopten en el Comité Técnico o en la Asamblea de
Tenedores o en alguna Asamblea Especial, ni estara obligado a erogar
ningtin tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo a su
patrimonio para llevar a cabe todos los actos y funciones que le
corresponden derivadas de su encargo, las cuales se cubrirdn con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso.
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Obligaciones adicionales del Representante Coman.

(@)  ElRepresentante Coman deberé verificar, a través de la
informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en
el Contrato de Fideicomiso, los Titulos, el Acta de Emision y el
Contrato de Administracién, por parte del Fiduciario, del
Fideicomitente, y del Administrador (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos
documentos previstas en los mismos que no tengan injerencia directa
en la realizacion de Distribuciones o de cualquier otro pago que deba
ser realizado a los Tenedores conforme a los Certificados), asi como,
el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

() Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante
Comuan tendra el derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente,
al Administrador, y a cualquier persona que preste servicios al
Fiduciario en relacién con los Certificados o el Patrimonic del
Fideicomiso, incluyendo el Auditor Externo, el Proveedor de Precios,
el Valuador Independiente y el Contador del Fideicomiso, la
informacién  y documentacién necesaria para verificar el
cumplimiento con sus obligaciones, referida en el parrafo anterior.
Mediante la firma del Contrato de Fideicomiso, la aceptacion del cargo
y/c la celebracidn del contrato de prestacion de servicios
correspondiente, se entenderd que dichas Personas se cbligan a
cumplir con las obligaciones previstas en este parrafo. En: ese sentido,
el Fiduciario, el Fideicornitente, el Administrador, el Auditor Externo,
el Proveedor de Precios, el Valuador Independiente y el Contador del
Fideicomisc y dichos prestadores de servicios tendrén la obligacion de
proporcionar y/o causar que le sea proporcionada al Representante
Comun dicha informacién y en los plazos y periodicidad que el
Representante Comiun les requiera, incluyendo, sin limitar, la
situacién financiera del Patrimonio dei Fideicomiso, el estado gque
guardan las Inversiones, Inversiones Originadas por Tenedores,
Desinversiones, financiamientos y otras operaciones efecteadas con
cargo al Patrimonio del Fideicorniso, corridas financieras,
determinacion de coberfuras, asi come cualquier ofras informacion
econémice, contable, financiera, legal y administrativa que precise, la
cual estard sujeta a las obligaciones de confidencialidad establecidas

embargo, que el Representante Comuin podrd hacer dicha informacién
del conocimiento de los Tenedores sin incusrir en un incumplimiento
por tal mokivo a dichas obligaciones de confidencialidad, y dichos
Tenedores estardn sujetos a la obligacién de confidencialidad

establecida en la Clausula 19.4 del Contrato de Fideicomiso. El
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Fiduciario tendrd la obligacion de requerir a al Auditor Externo, al
Proveedor de Precios, al Valuador Independiente y al Contador del
Fideicomiso, asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante Comin la informacién solicitada en los plazos antes
sefialados, en el entendido, que el Fiduciario no serd responsable si el
Auditor Externo, el Proveedor de Precios, el Valuador Independiente,
el Contador del Fideicomiso, los asesores legales o los terceros, una
vez requeridos por el Fiduciario, incumplen con su obligacién de
enfregar al Representante Comiin la informacién solicitada. El
Representante Comiin asumird que la informacion presentada por las
partes y/o por los terceros sefialados, es exacta y veraz, por lo que
podrd confiar en ella para sus funciones de revision.

(i)  El Representante Comtn podrd realizar visitas o
revisiones a las personas y para los fines senalados en el pdrrafo
anterior de manera anual, en el entendido que, si el Representante
Comin lo estima conveniente, podrd realizar las mismas con una
periodicidad distinta, mediante notificacién entregada por escrito
realizada con por Io menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la
fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva, salvo
que se trate de casos excepcionales, en cuyo caso, considerando la
urgencia e importancia de los mismos, el Representante Comin
deberé entregar una notificacién por escrito con al menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita
O revisién respectiva.

(iiff En caso que el Representante Comtn no reciba la
informacién solicitada en los tempos sefalados o que tenga
conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, cada Titulo, el Acta de
Emisién y/o el Conlrato de Adminisiracién a cargo de las partes de
los mismos, el Representante Comin estard obligado a solicitar al
Fiduciario, previa notificacién por escrito, que haga del conocimiento
del pablico inversionista inmediatamente dicho incumplimiento, a
través de Ja publicacion de un “evento relevante”, sin que tal
revelacion se considere un incumplimiento de obligacién de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del
Representante Comtin, de hacer del conocimiento del publico
inversionista en términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley
Aplicable, cualquier circunstancia que sea de su conocimiiento y que
pueda afectar la capacidad del Fiduciario para cumpliv con sus
obligaciones al amparo de los Certificados asi como cualesquier
incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las cbligaciones
tanto del Fiduciario, como del Fideicomitente, y del Administrador,
que por cualquier medio se hagan del conocimiento del Representante
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Comun; en el entendido, ademds, que dicha revelacién no se
considerard que infringe las obligaciones de confidencialidad
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en los demés
Documentos de la Emisién. En caso de que el Fiduciario no leve a
cabo la publicacion del “evento relevante” respectivo dentro de los 2
(dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion que realice el
Representante Coman, éste tendrd la obligacion de llevar a cabo la
publicacién de diche “evento relevante” inmedjatamente.

{iv) El Representante Comin deberd rendir cuentas del
desemipeiio de sus funciones, cuando la Asamblea de Tenedores o
Asamblea Especial lo solicite, o al momento de concluir su encargo.

(v} A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo
anterior, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de
Tenedores o la Asamblea Especial segtin corresponda, o la Asamblea
de Tenedores o la Asamblea Especial podré ordenar, que se contrate
con cargo al TPatrimonio del Fideicomiso a cualquier tercero
especialista en la materia de que se trate razonablemente considere
conveniente y/o necesario para el cumplimiento de sus obligaciones
de verificacion referidas en los parrafos anteriores o establecidas en la
Ley Aplicable. En tal caso, el Representante Comin estara sujeto a las
responsabilidades aprobadas por la Asamblea de Tenedores o Ia
Asamblea Especial al respecto, y en consecuencia, el Representante
Comun podréd confiar en, acluar y/o negarse a actuar con base en el
analisis que presente el tercero especialista, segin lo determine la
Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial; en el entendido, que
si la Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial, segin
corresponda, no aprueba la contratacidén de terceres especialistas, el
Representante Comun solo serd responsable de las actividades que le
son directamente impulables establecidas en el Confrato de
Fideicomiso y en la Ley Aplicable. Asimismo, sin perjuicio de lag
demads obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos anteriores,
éste debera, previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores ¢ la
Asamblea Especial, segn corresponda, contratar con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante
Comun, con carge al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos
necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan
a dicho Representante Comun en el curaplimiento de sus obligaciones,
seglin le sea instruido por el Representante Comiin, en un plazo que
no debera exceder de 5 {cinco) Dias Habiles contados a partir de que
le sea dada dicha instruccién; en el entendido, que si la Asamblea de
Tenedores autoriza la coniratacion de dichos terceros pero no existen
los recursos suficientes para tales efectos en el Patrimonio del
Fideicomiso, se estaré a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de
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Comercio, asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo
Civil de la Ciudad de México y en los articulos correlativos en los
demds Codigos Civiles de los estados de México y el Coédigo Civil
Federal en relacién con su cardcter de mandatario en términos del
articulo 217 de la LGTOC, en_el entendido, ademds, que el
Representante Comuin no estard obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no
serd responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos en el Pairimonio del
Fideicomiso de llevar a cabo dicha contratacion y/o porque no le sean
proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los Certificados.

Personal del Representante Comiin. Atendiendo a la naturaleza de los
Certificados, que no conllevan una obligacién a cargo del
Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal
y/ointereses, ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario,
consejero, apoderado, empleado, factores, dependientes, Afiliada o
agente (el “Personal”) de éste, serd responsable de las decisiones de
inversion, del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado
de Ias Inversiones, Inversiones Originadas por Tenedores y/o de
las demds operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso o la adecuacién de dicho resultado a los rendimientos
esperados y tampoco debera revisar ni vigilar la viabilidad juridica,
financiera y econdmica de las Inversiones, Inversiones Originadas
por Tenedores y demds operaciones ni la obtencion de
autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo
que conlleve cada Inversién u operacién, en el entendida, que el
Representante Comun estard facultado para solicitar al
Administrador, al Fiduciario y a los demés participantes,
informacién relativa a estos temas.

De igual manera no serd responsabilidad del Representante comuin ni
del Personal de éste, vigilar o supervisar el cumplimiento de los
servicios contratados del Valuador Independiente, del Auditor
Externo, del Proveedor de Precios, del Contador del Fideicomiso o de
cualquier otro tercero, ni el cumpliidentio de las obligaciones pactadas
en los conbratos firmados con las contrapartes en las Inversiones,
Inversiones Originadas por Tenedores, Desinversiones y demds
opcraciones, 1d e} cumplimiento de las ebligaciones de las partes de
fos Fondos HarbourVest ni de sus términos u operacién, ni fa debida
instalacion o funcionamiento del Comité Técnico, y las obligaciones
de sus miembros, o cualquier otro érgano distinto a la Asamblea de
Tenedores o Asamblea Especial.
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Asamblea de Ternedores:

Remocién del Representante Comun. El Representante Comtin podré
ser removido o sustituido en cualquier momento, mediante resolucion
de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los requisitos de
quérum establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido,
que dicha remocién sélo surtird efectos cuando un representante
comun susituto haya sido designado por la asamblea respectiva y el
representante sustititto haya aceptado y tomado posesion de su cargo
como Representante Comin.

Renuncia del Representante Comin. Cualquier institucidn que actie
como Representante Comin conforme al Conirato de Fideicomiso
podra renunciar a dicho nombramiento en los casos que se especifican
y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. El
Representante Comin, segtn sea el caso, deberd entregar notificacién
por escrito al Administrador y al Fiduciario de su intencién de
renincia con por 1o menos 60 {sesenta} dias naturales de anticipacion
a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no sera efectiva
hasta que un representante comin sustituto sea nombrado por la
Asamblea de Tenedores y el sustituto del Representante Comn haya
aceptado y tomado posesién de su cargo, lo cual deberd ocurriv dentro
del plazo de 60 (sesenta) dias naturales sefialado.

Terminacién _de las Obligaciones del Representante Conuwin. Las
obligaciones del Representante Comun terminardan una vez que se
hubieren distribuido todas las cantidades que tengan derecho a recibir
los Tenedores en relacién con los Certificados.

Honorarigs del Representanie Comin. Como contraprestacion por sus
servicios bajo el Contrato de Fideicomiso, el Representante Comin
tendra derecho a recibir los honorarios (incluyendo el IVA) que se
indican en el documento que se adjunita al presente como Anexo "A”,
Los honorarios del Representante Comin serdn considerados como
Gastos de Emision o Gastos del Fideicoraiso, segin sea el caso.

Procedimientos para Asambleas de Tenedores. Las Asambleas de
Tenedores se regirdn de conformidad con lo siguiente:

(i) Cada Asamblea de Tenedoras representard al corjunto de todos
los Tenedores de todas las Series o Sub-Series de Certificados (gn
el entendide que los Tenederes de todas las Series ¢ Sub-Series
con derecho a votar en dicha Asamblea de Tenedores se llamarén
bajo la misma convocatoria} y, en todo lo que no confravenga lo
Titulo correspondiente, se regird por las disposiciones contenidas
en la LMV y en los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y demas
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(i)

{iv)

articulos correlativos y aplicables de la LGTOC, stendo validas
sus resoluciores respecto de todos los Tenedores de todas las
Series o Sub-Series de Cerlificados, atin respecto de los ausentes
y disidentes. A menos que se indique lo contrario en el Conirato
de Fideicomiso, las referencias a los Certificados en Clausula 4.1
del Contrato de Fideicomiso, se refieren a los Certificados de
todas las Series o Sub-Series,

Los Tenedores se reuniran en Asamblea de Tenedores cada vez
que sean convocados por el Representante Comun. Las
Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del
Representante Comun v, a falta o imposibilidad para ello, en el
Iugar que se exprese en la convocatoria respectiva dentro del
domicilio social del Fiduciario.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
{veinticinco por ciento) o mas de los Cerlificados en circulacitn,
el Administrador, el Fiduciario y/o la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, tendrdn el derecho de
solicitar al Representante Comun que convoque a una Asamblea
de Tenedores, especificando los puntos que deberan iratarse en
dicha Asamblea de Tenedores. El Representante Comin deberd
expedir la convocatoria, para la Asamblea de Tenedores, dentro
del términe de 10 (diez) dias naturales a partir de la fecha en que
se reciba la solicitud respectiva. Si el Represenlante Comiin no
cumpliere con esta obligacién, el Fiduciario o el jitez competente
del domicilio social del Fiduciario, a peticién de los Tenedores
solicitantes, podré expedir la convocatoria respectiva.

ILas convocatorias para Jas Asambleas de Tenedores se publicardn
con al menes 10 (diez) dias naturales de anticipacién a Ja fecha en
que la Asamblea de Tenedores deba reunirse, por lo menos una
vez, en cualquier periddico de ampla circitlacién nacional y en
Emisnet o DIV, segiin corresponda, y deberdn ser enviadas al
Fiduciario y el Adminisirador por correo electionico. Las
conivocatorias deberdn incluir el orden del dia para las Asambleas

de Tenedores.

Los Tenedores que er: lo individual o en su conjunto tengan 25%
{veinticince por ciento) o mas de los Certificados en circulacion,
tendran el derecho de solicitar ai Representante Comtn que
aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales, y sin necesidad
de nueva convocatoria, la votacién en wuna Asamblea de
Tenedores de cualgquier asunto respecto del cual dichos
Tenedores no se consideren suficientemente informados.
Respecto de aqueltos Tenedores que se retiren o que no concurran
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(vi)

(vii)

a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que haya sido
aplazada en los términos del presente inciso, el secretario debera
dejar constancia en el acta respectiva, la ausencia de dichos
Tenedores, y los Certificados de diches Tenedores no computarén
para el quérum de votacion de los puntos pendientes a tratar en
dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que en todo
momeinto deberdn cumplirse los quorums de instalacion y
votacién previstos en el Contrato de Fideicomiso para el
desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que no se
cumplan los mismos, se proceda a efectuar, en su caso, una
ulterior convocatoria respecto de los puntos correspondientes. Lo
anterior, serd ftnicamente para los efectos sefialados en la
Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso y no implica perjuicio
alguno a los derechos de oposicién de los Tenedores que, a ese
momento y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya
no se encuentren presentes.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento} o mds de los Certificados en circulacion,
tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones
adoptadas por una Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los
Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido a la
Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella,
hayan votado en contra de las resoluciones respectivas, y en
cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de
los 15 {quince) dias naturales siguientes a la fecha en que se
adoptaron las resoluciones correspondientes, sefialando en dicha
demanda la disposicién contractual incumplida o el precepto
legal infringido y los conceptos de violacién. La ejecucién de las
resoluciones impugnadas, incluyendo en su caso, la realizacion
de Inversiones aprobadas mediante dichas resoluciones, podra
suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que los
Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para
cubrir los daiios y perjuicios que pudieren llegar a causarse al
resto de Jlos Tenedores por la inejecticion de dichas resoluciones,
en caso de que la sentencia fuere declarada infundada o la
oposicion fuere declarada improcedente. La sentencia que se dicte
con motive de la oposicién surlird efectos respecto de todos los
Tenedores. Todas las cposiciones en contra de una misma
resolucién deberdn decidirse en una sola sentencia.

Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores
deberdn entregar al Representante Comin sus constancias de
depésito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos
Certificados, asf como el listado de titulares que para tal efecto
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(viii)

(ix)

(i)

expida el intermediario financiero correspondierite, segiin sea el
caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a mias tardar 1
(un) Dia Hébil anterior a la fecha en que dicha Asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado,
acreditado mediante carta poder firmada ante 2 (dos) testigos o
por cualquier oro medio autorizado por la Ley Aplicable.

La Asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante
Comtin y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos
como les correspondan en virtud de los Certificados de los que
sean ttulares, computdndose un voto por cada Certificado en
circulacidn con derecho a voto, respecto al asunto en cuestion. En
caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea
necesario un quérum especial de instalacion de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso y éste no sea reunido, se podra
considerar la Asamblea de Tenedores validamente instalada y
con quoérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de
los que el quérum si sea reunido y excluir los asuntos que no
retnan el quérum suficiente. El Representante Comun designard
a las personas que actuardn como secretario y escrutador(es) en
las Asambleas de Tenedores correspondientes.

El secretario de la Asamblea de Tenedores deberd levantar unacta
reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores. En el
acta se incluird una lista de asistencia, firmada por los Tenedores
presentes v por el (los) escrutador(es). El Representante Comtm
serd responsable de conservar el acta firmada de Ja Asamblea de
Tenedores, asf como copia de todos los documentos presentados
a la consideracién de la Asamblea de Tenedores, los cuales
podran ser consultados por los Tenedores en todo momento. Los
Tenedores tendran derecho a que, a su costa, el Representante
Comitin les expida copias certificadas de dichos documentos. El
Fiduciario y el Administrador tendrdn derecho a recibir del
Representante Comiin una copia de todas las actas levantadas
regpecto de todas y cada una de las Asambleas de Tenedores.

La informacion y docusnentos relacionados con el orden del dia
de una Asamblea de Tenedcres deberdn estar disponibles de
manera gratuita, en las oficinas del Fiduciario y/o del
Representante Comin para revisién por parte de los Tenedores
con por lo menos 10 (diez) dias naturales cle anticipacién a Ia fecha
de celebracion de dicha Asamblea de Tenedores.

Las rescluciones unédnimes aprobadas fuera de Asamblea de
Tenedores por aquellos Tertedores que representen la fotalidad
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(xid)

(xii)

de los Certificados en circulacién con derecho a voto, tendran,
para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran
sido aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre que dichas
resoluciones comsten por escrito y las mismas sean notificadas al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comiin.

El Administrador, el Fiduciario y el Representanie Comiin
tendrdn en todo momento el derecho de asistir a cualquier
Asamblea de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo
que dichas Personas no tendran responsabilidad alguna
refacionada con las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas

de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacion,
podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro
Documento de la Emisién; en el entendido, que dicha acciori
prescribird en 5 (cinco) afios contados a partir de que se dio el
hecho o acto que haya causado el dafio patrimonial
correspondiente.

Facultades de la Asamblea de Tenedores. La Asamblea de Tenedores

tendré las siguientes facultades:

(i)

(i)

{iv)

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucion del
Administrador con Causa o sin Causa conforme a los términos
previstos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de

Administracidén;

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucién del
Representante Comin de conformidad con lo establecido en la

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sastifucion del
Fiduciario de conformidad con lo establecido en la Clausula 4.4 del
Conirato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones a ser

realizadas directamente entre ¢l Fideicomiso y Partes Relacionadas
del Administrador, o que de otra manera representen un conflicto de
interés respecto del Fideicomitente y/o del Administrador, que no
estén previstas en, o conternpladas per, la Politica de Operaciones
con Partes Relacionadas;
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(vii)

(viil)

(ix)

(xii)

discutir y, en su casc, aprobar cualesquiera modificaciones a los
Lineamientos de Inversion o la Politica de Operaciones con Partes
Relacioriadas, incluyendo, sin limitacién, a los esquemas de
compensacion y comisiones pagaderos por el fideicomiso segiin los
mismos se sefialan en dichos Lineamientos de Inversion;

discutir y, en su caso, aprobar la extension o terminacién anticipada,
del Periodo de Compromiso conforme a lo previsto en la Clausula
6.2 del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién al Contzato
de Fideicomiso, al Contrato de Administracion, Acta de Emisién
y a los Titulos (excepto por aquellas modificaciones que
‘nicamente afecten a una Serie 6 Sub-Series en especifico, en cuyo
caso dichas modificaciones deberdn ser aprobadas por la
Asamblea Especial de la Serie o Sub-Series correspondiente),
sujeto a las disposiciones establecidas en la Cldusula 19.3 del
Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier modificacién o
incremente a los esquemas de compensacion, comisiones por
administracién o cualquier otro concepto pagadero directamente
por el Fideicomiso en favor del Administrador, de los miembros
del Comité Técnico o cualquier otro tercero;

discuiir y, en su caso, confirmar la independencia de los
Miembros Independientes del Comité Técnico en los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

discutir v, en su caso, aprobar cualquier reapertura o ampliacién
del Monto Médximo de la Emision o Monto Total de la Emisioén o
al namero de Certificados; y con respecto a una Emision realizada
en virtud de la Clausula 3.2-Bis del Contrato de Fideicomiso ,
discutir y, en su caso, aprobar los érmirwos (incluido el precio y
monio} y condiciones en las que se ejercerd el devecho de
preferencia relacionado con dicha Emisién;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier modificaciones,
dispensas o renuncias a las limitaciones de endeudamiento
astablecidas et Ja Clausula 8.1(a) del Contrato de Fideicomiso;

discutir v, en su caso, aprobar cualquier extension a la vigencia
del Fideicoiiso de conformidad confa Cléusula 17.1 del Contrato
de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la terminacién anticipada del
Fideicomiso de conformidad con la Cldusula 18.2 del Conirato de
Fideicomiso;
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(xiii) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier cesién, prenda o

(xiv)

(xv)

(xvi)

transmisién de una participacion mayoritaria o de Control
respecto de las paries sociales del Administrador (salvo por las
transinisiones a empleados, propietarios o socios del
Administrador, o de cualquier Afiliada del mismio, que no
requieran aprobacion de la Asamblea de Tenedores);

discutir y, en su caso, aprobar cualquier Inversién Originada por
Tenedores e Inversiones Minimas en México de conformidad con
la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la cancelacién del registro de los
Certificados en el RNV, conforme a lo previsto en la fraccién 11 del
articulo 108 de la LMV;

discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el
Administrador, respecto de un incurnplimiento a las restricciones de
inversion, de condformidad con la Clausula 6.1 (A(ii) del Contrato de

Fideicomiso;

(xvii} discutir y, en su caso, aprobar la designacion de quien actiie como

{xviii)

representante del Fideicomiso en el comité de asesorfa de la
sociedad de responsabilidad limitada {limited partner advisory
commiliee} o cualquier otro organo de gobierno corporativo
similar de cualesquier Fondos HarbourVest o Inversiones
Originadas por Tenedores en los cuales el Fideicomiso haya
invertido, segtin sea aplicable, en la medida que el Fideicomiso
este facultado para designar a dicho representarte;

discutir y, en su caso, aprobar decisicnes, en nombre del
Fideicomiso, en relacién con aquellos asuntos que requieran el
voto, consenfimiento it ohva determinacion de los inversionistas
de los Fondos HarbourVest en los que invierta el Fideicomiso, y
en los cuales el Fideicomiso tenga derecho a participar en dicha
votacion, consentimiento o determinacién, incluyendo sin
limitacién, aumentos cn las comisiones pagaderas a HarbourVest
o sus Afiliadas, en caso que y segin se requiera en log
documentos del Fondo HarbowrVest subyacente;

discubir y, en su caso, aprobar decisiones, en nombre del
Fideicomiso, respecto de aquellos asunios que reguieran el vato,
consentimiento u ofra determinaciéu de los inversionistas de las
Inversiones Originadas por Tenedores y las Inversiones Minimas
en México y en los cuales el Fideicomiso tenga derecho de
participar en dicha votacién, consentimiento o determinacién
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{xx) discutir y, en su caso, aprobar la contratacidn de Lineas de
Suscripcién y aprobar la celebracién de un Convenio de Linea de

Suscripcion;

(xxi) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos
presentados a la Asamblea de Tenedores por el Administrador, el
Fiduciario, el Representante Comun, la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico o cualquier otra parte
autorizada para presentar asuntos a la Asamblea de Tenedores
conforme a Jos términos del Contrato de Fideicomiso;

{xxif) discutir y, en su caso, aprobar cualquier emisién de Series o Sub-
Series Subsecuentes de Certificados;

(xxiii)discutir y, en su caso, aprobar la constitucién de la Reserva para
Gastos de las Series 0 Sub-Series Subsecutentes y de la Reserva
para Gastos de Asesoria de las Series o Sub-Series Subsecuentes;

{xxiv)discutir y, en su caso, aprobar cualquier transferencia de Certificados
a una Persona, conforme a lo sefialado en Ja Clausula 7.1(x); y

{xxv) cualesquier otras facultades previstas en el Contrato de Fideicomiso,
cualquier otro Documento de la Emisién y/o la Ley Aplicable.

Quoérums de Instalacion v Votacion.

(i) Quérum General. Salvo por lo establecido en los incisos (i) a
(ix) siguientes, para que una Asamblea de Tenedores se considere
validamente instalada en primera convocatoria, deberdn estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores los Tenedores que
representen al menos la mayoria de los Certificados en circulacién con
derecho a voto en la Asamblea de Tenedores respectiva, y para que
una Asamblea de Tenedores se considere vdlidamente instalada en
segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores se
considerara validamente instalada cuando estén presentes cualquier
nimero de Certificados con derecho a votar. Para el caso de primera o
ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea de
Tenedores seran adoptadas validamente cuando se apruebe por el
voto favorable de la mayoria de los Ceriificados con derecho a votar
representados en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que
los Tenedores que sean Competidores deberdn abstenerse de votar en
las decisiones respecto a modificaciones al Contrato de
Administracién y no computardn para la determinacién del quorum
de instalacién y votacién de la Asamblea de Tenedores

correspondiente.
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(i1} Remocidn o Sustitucidon del Administrador con o sin Causa. [Para
que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remocion
o sustitucion del Administrador con Causa de conformidad con en el
numeral (i} de la Cldusula 4.1(b) del Confrato de Fideicomiso, se
considere validamente instalada en viriud de primera o ultericres
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 66 2/3%
{sesenta y seis dos tercios por ciento) de los Certificados en circulacion
con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores serdn
adoptadas validamente cuando se aprueben por el vofo favorable de
por lo menos el 66 2/3% (sesenta y seis dos tercios por ciento) de los
Certificados en circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea de
Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que sean Competidores
deberan abstenerse de votar en las decisiones respecto de la remocion
del Administrador en términos del presente numeral (ii).

(i)  Remocién o Sustitucién del Representante Comin. La Asamiblea
de Tenedores que deba resolver sobre la remocién o sustitucion del
Administrador sin Causa de conformidad con en el numeral (i) de la
Clausula 4.1(b) del Contrato de TFideicomiso, se considerara
validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias,
si los Tenedores que representan al menos el 80% (ochenta por ciento)
de los Certificados en circulacién con derecho a voto estan presentes
en dicha Asamblea” de Tenedores, y las resoluciones de dicha
Asamblea de Tenedores serdn adoptadas vélidamente crando se
aprueben por el voto favorable de por lo menos el 80% {ochenta por
ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto en dicha
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que sean
Competidores deberan abstenerse de votar en las decisiones respecto
de la remocién del Administrador en érminos del presente rrumeral
(itd).

(ivi  Modificaciones al Acta de Emisién y/o la totalidad de los Titulos.
Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
remocion o sustitucion del Representante Comtn de conformidad con
en el numeral (ii) de la Cldusula 4.1(b) del Coniraio de Fideicomisc se
considere validamente instalada en virtud de primei'a convocatoria,
los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados en circulacion con derechio a voto deberédn
estar presentes en dichs Asamblea de Tenedores, y para que una
Asamblea de Tenedores se considere validamente instalada en
segunda v ulteriores convocatorias, deberdn de estar presenies
cualquier nimero de Certificados con derecho a voto. Para el caso de
primera © ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea de Tenedores serdn adoptadas validamente cuando se
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apruebe por el voto favorable de la mayorfa de Ios Certificados con
derecho a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores,

(v} Ampliacién de la Vigencia de Ja Emisién. Para que una Asamblea
de Tenedores que deba resclver sobre cualquier modificacién al Acta
de Emision y/o a los demas Documentos de la Emisién (sujeto a las

instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 75% {setenta y cinco por
ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voio deberdn
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores. Para el caso de
primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea de Tenedores serdn adoptadas védlidamente cuando se
apruebe por el voto favorable de al menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados en circulacidn con derecho a votar
representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(vi}  Reaperturas v Series o Sub-Series Subsecuentes. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier reapertura
o azapliacion del Monto Médximo de la Emisién o Monto Total de la
Emision segun sea aplicable, conforme al numeral (ix) de la Cldusula
4.1(b) del Conirato de Fideicomiso o en relacion a la emision de Series
0 Sub-Series Subsecuentes conforme al numeral (xxii} de la Clausula
4.1(b) del Contrato de Fideicomiso que se pretenda llevar a cabo
después de que ocurra la primera Liamada de Capital de cualquiera
de las Series o Sub-Series se considere validamente instalada en virtud
de primera o ulterjores convocatorias, los Tenedores que representen
al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados e
circulacién con derecho a voto deberan estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, y las resoluciones serdn adoptadas
validamente cuando se apruebe por el volto favorable del 756% (setenta
y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a
voto en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, gue cualquier
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier reapertura
o ampliacién del Monic Méximo de la Emision o Monto Total de la
Emisién segin sea aplicable, o de la emision de una Serie o Sub-Serie
de Certificados de conformidad con el numeral {xx} previo a que
ccwrra la primera Llamada de Capital, deberd estar sujeta a los
quérums de instalacion y votacion descritos en el numeral (v) anterior.

(vi) Control del Administrador. Para que una Asamblea de
Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos previstos
en el numera! {xiii) de la Cladusula 4.1.(b) def Contrato de Fideicomiso
se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 80%
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{ochenta por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a
voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, v las
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores serdn adoptadas
validamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo
menos el 80% {ochenta por ciento} de los Certificados en circulacion
con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

(viif} Cancelacién del registro en el RNV, Para que una Asarnblea
General de Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos
previstos en el numeral (xv) de la Cldusula 4.1(b) del Contrato de
Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera o
ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 95%
(noventa y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho
a voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores serdn adoptadas
validamente cuando se aprueben por el voto favorable de por 1o menos
el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién con
derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

Convenios de Voto.

(i) Los Tenedores podran celebrar convenios respecto del
gjercicio de sus derechos de voto en Asambleas de Tenedores. Dichos
convenios podran contener opciones de compra o venta de
Certificados entre Tenedores, asi como cualquier otro acuerdo
relacionado con el voto o derechos econémicos de Jos Certificados. La
celebracién de dichos convenios y sus caracteristicas deberdn de ser
nofificados por los Tenedores al Fiduciario, al Representante Coman
y al Administrador dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a Ia
fecha de su celebracion, para que sean revelados por el TFiduciario al
publico tnversionista a través del Emisnet o DIV, segiin corresponda,
asi como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual. En
dichos convenios se podrd estipular la renuncia por parte de los
Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del Comité
Técnico en los términos del incise (b) de la Clausula 4.2 del Contrato de
Fideicomiso.

(ii} En caso que los convenios a los que se refiere el inciso
(i} anterior, estipulen Ja renuncia por parte de cualquier Tenedor a
ejercer st devecho de nombrar a miembro del Comité Técnico, los
Terredores que sean parte le dicho convenio, deberdn enivegar wia
notificacion en dicho sentido al Fiduciario, a!l Administrador y al

Representante Comtn, en térininos de la Clausula 4.2(b} inciso (iit) del

Contrato de Fideiconuiso.
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Asamblea Tnicial. El Administrtador ¢ los Tenedores que tengan
derecho a ello confortne a la Clausula 4.1 (a) del Contrato de
Fideicomiso, podrédn solicitar al Representante Comun gue convoque
a una Asamblea de Tenedores, dentro de los 30 {freinta) Dias Habiles
signientes a Ja Fecha de Emisién Inicial, la cual se debera celebrar tan
pronto como sea posible, en Ia cual (i} los Tenedores, por la tenencia,
individual o en conjunto, de 25% (veinticinco por ciento} o m:és de los
Certificados en circulacion, podran designar a un miembro del Comité
Técnico (v a sus respectivos suplentes) de conformidad con la
Clausula 4.2(b} del Contrato de Fideicomiso o podran, en su defecto,
renunciar a dicho derecho; en el entendido, que dicha renuncia serd
temporal, y posteriormente dichos Tenedores podrén ejercer
nuevamente su derecho a nombrar un miembro del Comité Técnico (y
sus respectivos suplentes) en una Asamblea de Tenedores posterior;
(i) la Asamblea de Tenedores debera aprobar los planes de
compensacién para los miembros del Comité Técnico, segin los
misimos sean propuestos por el Administrador; (iii) la Asamblea de
Tenedores deberd confirmar Ja independencia de los Miembros
Independientes iniciales del Comité Técnico y del Valuador
Independiente; y (iv) los Tenedores deberdn discutir y resolver otros
asuntes segin hayan sido debidamente presentados para s discusion
en dicha Asamblea de Tenedores de conformidad con los términos del

Contrato de Fideicomiso.

Conflictos de Interés. Los Tenedores de Certificados gue tengan un
conflicto de interés deberdn abstenerse de participar en las
deliberaciones y votaciones de aquellos asuntos respecto de los cuales
dichos Tenedores tengan un conflicto de interés; en el entendido, que
si un Tenedor tiene un conflicto de interés, deberda hacerlo del
conocimientc de la Asamblea de Tenedores, v no estara facultado para
votar de conformidad con este pdrrafo, por lo que dicho Tenedor no
computaid para el calculo del qudrum de insialacién y votacion del
punto  del orden del dia de la Asamblea de Tenedores

correspondiente.

ny

Asambleas Especiales (a) Procedimientos para Asambleas Especiales. Los Tenedores e
Certificados de cada Serie o Sub-Series de Certificados podran
reuriirse en Asambleas Especiales de dicha Serie o Sub-Serie de
Certificados de conformidad con las siguientes disposiciones; en el
entendido que, los Tenedores de Certificados de Serie o Sub-Serie
correspondiente  tdnicamernte deberdn celebrar Asainbleas \},
speciales con el fin de discutir asuntos relacionados con dicha \

{]
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Serie o Sub-Serie de Certificados de conformidad con lo previsto en
el Contrato de Fideicomiso, y por lo tanto, dichas Asambleas
Especiales no estaran relacionadas con otras Series 0 Sub-Series de
Certificados o con las Inversiones realizadas por el Fideicomiso con
el producto derivado de otras Emisiones de otras Series o Sub-

Series de Certificados:

(i) Cada Asamblea Especial representa a la totalidad de los
Tenedores de los Certificados de la Serie o Sub-Serie
correspondiente, y en todos los aspectos que no contradigan
la Clausula 4.1-Bis del Contrato de Fideicomiso y/o el Titulo
correspondiente, se regiran por lo dispuesto enlaLMV, y en
el articulo 7, seccién IX de la Circular Unica, y en lo no
dispuesto en ella por los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y
otros articulos relacionados de la LGTOC, por lo que todos
los acuerdos son validos para todos los Tenedores de los
Certificados de dicha Serie o Sub-Serie, incluyendo aquellos
ausentes v disidentes en las asambleas; en el entendido, que
sus resoluciones no seran vinculantes para los Tenedores de
Certificados de cualquier otra Serie o Sub-Serie.

(ii) Los Tenedores de la Serie o Sub-Serie correspondiente se
reunirdn en Asamblea Especial cuando sea convocada por el
Representante Comitin. Tanto el Administrador como la
mayoria de los Miembros Independientes del Comite
Técnico, de acuerdo a lo descrito en el inciso (iv) siguiente,
podrén solicitar en cualquier momento al Representante
Comtn que convoque a una Asamblea Especial para tratar
cualquier tema que competa a la misma. Las Asambleas
Especiales se celebraran en el domicilio del Representante
Comtn, v, a falta o imposibilidad para ello, se celebraré en
el lugar que indique la convocatoria correspondiente dentro
del domicilio social del Fiduciario.

(iiffLos Tenedores que, individual o conjuntamente, sean
titulares de 25% o mas de los Certificados en circulacion de
la Serie o Sub-Serie correspondiente, tendran el derecho de
solicitar al Representante Comun que convoque a una
Asamblea Especial, especificando los puntos del orden del
dia que deberan tratarse en dicha Asamblea Especial. El
Representante Comun deberd expedir la convocatoria para
la Asamblea Especial dentro del plazo de 10 (diez) dias
naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva. Siel Representante Comun no cumpliere con esta
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obligacién, el juez competente del domicilio del Fiduciario,
a peticién de los Tenedores solicitantes, podrd expedir la
convocatoria respectiva.

(iv)El Administrador y/o la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, tendrén el derecho de
solicitar al Representante Comin que convoque a una
Asamblea Especial, especificando los puntos del orden del
dia que deberin tratarse en dicha Asarablea Especial. El
Representante Comin deberd expedir la convocatoria para
la Asamblea Especial dentro del plazo de 10 (diez) dias
naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva. St el Representante Comun no cumpliere con esta
obligacién, el juez competente del domicilio del Fiduciario,
a peticion del Administrador o la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, segtin sea el caso, podra
expedir la convocatoria respectiva.

{(v) Las convocatorias para las Asambleas Especiales seran
publicadas con al menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacién a la fecha en que se reunird la Asamblea
Especial, por lo menos una vez en un periédico de amplia
circulacion nacional del domicilio del Fiduciario y en
Emisnet o DIV, segiin corresponda, y seran enviadas al
Fiduciario y al Administrador, por correo electrénico. La
convocatoria deber4 incluir todos los asuntos del orden del
dia a tratar en dicha Asamblea Bspecial.

(viYLos Tenedores que, individual o conjuntamente, posean el
25% o mas de los Certificados en circulacion de Ja Serie o
Sub-Serie correspondiente tendran derecho a solicitar al
Representante Comun que aplace la votacién de una
Asamblea Especial una sola vez, y por un perfodo de 3 {tres)
dfas naturales v sin necesidad de una nueva convocatosia,
en relacién con la votacion de cualquier asunto respecto del
cual dichos Tenedores considerven no estar suficienfemente
informados. En relacién a aquellos Tenedores que se retiren,
ausenten o que 1o asistan a la reanudacion de una Asamblea
Especial que haya sido pospuesta de conformidad con este
parrafo, el Representante Comtin debera dejar constancia en
el acta de respectiva de la ausencia de dichos Tenedores y
los Certificados de dichos Tenedores no serdn considerados
para el cdlculo del quorum de instalacion y quorum deQ
votacién en relacion con aquellos asuntos pendientes de {
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discusion en la Asamblea Especial respectiva; en el
entendido, que en todo momento deberan cumplirse los
quoérums de instalacién y votacion previstos en el Contrato
de Fideicomiso para e} desahogo de los puntos de que se
trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se
proceda a efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria
respecto de Jos puntos correspondientes. Lo anterior, seré
unicamente para los efectos sefialados en la Clausula 4.1-Bis
del Contrato de Fideicomiso y no implica perjuicio alguno a los
derechos de oposicién de los Tenedores que, a ese momernto
y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes.

(vii) Los Tenedores que, individual o conjuntamente,
posean el 25% o més de los Certificados en circulacion de la
Serie o Sub-Serie correspondiente tendrdn derecho a
oponerse judicialmente a cualquiera de los acuerdos
adoptados por una Asamblea Especial, siempre que dichos
Tenedores no hayan asistido a la respectiva Asamblea
Especial o, habiendo asistido, hayan votado en contra del
respectivo acuerdo y, en todo caso, la reclamacién
correspondiente se presente dentro de los 15 (quince) dias
calendario desde la fecha en que se adoptaron los acuerdos
respectivos, sefialando en dicha reclamacién la disposicion
contractual incumplida o la disposicién legal infringida y el
fundamento para la subsanacién. La ejecucion de las
resoluciones impugnadas podrd ser suspendida por un juez
de primera instancia, siempre que los Tenedores que
interpongan ¢) recurso otorguen una garantia suficiente que
cubra cualesquier dafios y perjuicios que puedar causarse al
resto  de los Tenedores como consecuencia del
incumplimiente de dichos acuerdoes, si la resolucién se
declara infundada o i la oposicion se considera inadmisible.
La resolucion dictada en relacién con la oposicion surtiré
efecto respecto de todos los Tenedores de dicha Serie o Sub-
Serie, Todas las oposiciones contra la misma resolucion se
resolverdn en una sola sentencia.

(viii} Paya participar en una Asamblea Especial, log
Tenedores deberdn  entregar  las constancias
correspondientes emitidas por Indeval al Representante
Comitin, en las que consten sus respectivos Certificados de
dicha Serie o Sub-Serie, asi como el listado de titulares
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emitido por el intermediario financiero correspondiente,
segin sea el caso, en el domicilio indicado en Ia
convocatoria, con al menos un Dia Habil de anticipacion a la
techa en que se celebre la Asamblea Especial. Los Tenedores
podran hacerse representar en una Asamblea Especial por
un apoderado, acreditado mediante carta poder, firmada
ante dos testigos, o por cualquier otro medic autorizado por
la Ley Aplicabler(es) en las Asambleas Especiales de Tenedores
correspondientes.

(ix}La Asamblea Especial serd presidida por el Representarnite
Comutn y en dicha Asamblea Hspecial, los Tenedores
tendran derecho a ejercerd tantos votos como sean aplicables
de acuerdo con el nimero de Certificados de la Serie o Sub-
Serie correspondiente que cada uno de ellos posea,
computando un voto por cada Certificado con derecho a
voto, con respecto al asunto de que se trate. Las personas que
actuardn como secretario y escrutador serdn designadas por
el Representante Camun.

(x) El secretario de una Asamblea Especial prepararé las actas
de dicha asamblea, en las que se reflejaran los acuerdos
adoptados por los Tenedores. Dichas actas incluiran una
lista de asistencia firmnada por los Tenedores presentes y por
el (los) escrutador{es). El Representante Comin seré
responsable de preservar las actas firmadas de la Asamblea
Especial, asi como copias de todos los documentos
sometidos a consideracion de la Asamblea Especial, los
cuales podréan ser revisados por los Tenedores de dicha Serie
o Sub-Serie de Certificados. Los Tenedores de dicha Serie o
Sub-Serie de Certificados tendran derecho a obtener, & su
propio costo, copias certificadas de diches documentos del
Representante Comtn. El Riduciario y el Administrador
tendrdn dereclio a recibir del Representante Comun una
copia de todas las actas preparadas en relacion con todas y
cada una de las Asambleas Especiales.

(xi)La informacion y documentacicn relacionada con el orden
del dia de una Asamblea Especial estara disponible, libre de
costo y con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién
a la fecha de la Asamblea Especial, en las oficinas del
Fiduciario y/ o el Representante Comin para su revision por



parte de los Tenedores de la Serie o Sub-Serie de Certificados
correspondiente.

{xii) Las resoluciones undnimes adoptadas en una

Asarnblea Especial, por aquellos Tenedores que representen
la totalidad de los Certificados en circulacion de la Serie o
Sub-Serie correspondiente con derecho a voto, tendrédn para
todos los efectos legales, la rmisma exigibilidad que si fueran
adoptados en una Asamblea Hspecial, siempre que dichas
resoluciones unanimes consten por escrito y se notifiquen al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun.

(xiii) El Administrador, el Fiduciario y el Representante

Comun tendran en todo momento el derecho de asistir a una
Asamblea Especial y de hacer uso de la palabra, pero no
tendran derecho a votar en dicha Asamblea Especial y, por
lo tanto, dichas Personas no tendrdn ninguna
responsabilidad con respecto a cualquier resolucion
adoptada en dichas Asamblea Especial.

{xiv) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto

(b)

tengan 25% o més de los Certificados en circulacién de la Serie o
Sub-Serie  correspondiente, podran ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador Subyacente de la
Inversién Originada per Tenedores respectiva, por el
incumplimiento de sus obligaciones establecidas en los contratos
que celebre dicho Administrador Subyacente con el Fiduciario; en
el entendido, que dicha accion prescribird en 5 afios contados a
partir de que se dio el heclto o acto que haya causado el dafio
patrimonial correspondiente.

Autoridad de la Asamblea Especial. L.a Asamblea Especial de los

Certificados de cada Serie o Sub-Serie Subsecuente de Certificados se
reunira para discutly y, en su caso, aprobar:

(

1

i) cualquier modificacién que afecte dnicamente a ia Serie ©

Sub-Serie correspondiente, de conformidad con la Cldusula
192.3 del Contrato de Fidelcomiso, incluyendo, sin: limitacion,
cualquier modificacion al Titulo de dicha Serie o Sub-Serie,
asi como cualquier prérroga al término de la Emision
establecido en el Titulo respectivo de la Serie o Sub-Serie de
Certificados correspondiente;

(i) discutir y, en su caso, aprobar, cualquier reapertura o

aumento en e} Monto Maximo de la Serie o en el Monto
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Maximo de [a Sub-Serie Subsecuente para la Serie 0 Sub-
Serie correspondiente o en el numero de Certificados
correspondiente o aumento en el Monto Total de la Serie o
Sub-Serie para la Serie 0 Sub-Serie correspondiente o en el
nimero de Certificados correspondiente; en el entendido,
que la suma de los Montos Maximos de las Series o Sub-
Series Subsecuentes de Certificados y/o los Montos Totales
de las Series o Sub-Series Subsecuentes de Certificados en
circulacién, no debera exceder del Monto Maximo de la
Emisién o Monto Total de la Emision;

(iif)discutir, v en su caso, aprobar cualquier Inversién o

Inversién Originada por Tenedores (y cualquier
Desinversién de la misma) relacionada con la Serie o Sub-
Serie correspondiente, asi como cualquier otro compromiso
vinculante a un Fondo HarbourVest o Inversién Originada
por Tenedores llevado a cabo por el Fideicomiso con los
recursos de la Serie o Sub-Serie correspondiente, de
conformidad con les términos del Contrato de Fideicomiso;

(iv)discutir y aprobar la contratacidn, remocién y sustitucion del

Oficial de Cumplimiento tnicamente respecto de los
Certificados de Serie o Sub-Serie Subsecuente de que se
trate, en el entendido que se debera establecer el plazo por
el cual el Oficial de Cumplimiento estard en funciones y, en
el entendido, ademds, que esta facultad es exclusiva de la
Asamblea Especial de Tenedores de Certificados de Series
distintas a la Serie A y la Serie B;

(v} discutir y, en su caso, aprobar la terminacion de la relacion

contractual entre el Fiduciario y el Administrador
Subyacente de cualquier Inversién Originada por Tenedores
o que el Fiduciario, como inversionista de dicha Inversion
Originada por Tenedores, vote la remocién de dicho
Administrador Subyacente conforme a los términos y

condiciones previstos en los documentos de dicha inversion,
segln sea el caso;

(vi)discutir y, en su caso, aprobar cualquier imodificacion a los

contratos que regulen la relacién con el Administrador
Subyacente de la Inversién Originada por Tenedores, asf
como cualquier incremento a los esquemas de
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compensacién o comisiones pagaderas por el Fideicomiso en
favor de dicho Administrador Subyacente;

(vii) cualquier otro asunto presentado ante dicha Asamblea
Especial por el Administrador, la mayorfa de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, el Representante
Comun o los Tenedores que individualmente o en conjunto
tengan la titularidad de al menos 25% de los Certificades en
circulacion de dicha Serie o Sub-Serie de Certificados, en la
medida que dicho asunto esté relacionado con una Inversion
realizada exclusivamente con el producto derivado de dicha

Serie 0 Sub-Serie de Certificados; y;

Acuerdos de Votacion. Los Tenedores de los Certificados de
cualquier Serie o Sub-Serie de Certificados podrdn celebrar
acuerdos en relacién con el ejercicic de sus derechos de voto en
Asarnbleas Especiales, los cuales podran contener otros convenios
relacionados con el voto o derechos econdmicos respecto a los
Cerlificados de la Serie o Sub-Serie de Certificados respectiva. La
gjecuciéon de dichos acuerdos y sus términos deberédn ser
notificados al Fiduciario, al Representante Comin y al
Administrador por los Tenedores de dicha Serie o Sub-Serie de
Certificados, dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la
fecha de su celebracién, para que el Fiduciario revele dicha
informacién al publico en general por medio de la Bolsa a través de
Emisnet o DIV, segin corresponda, asi como para que se difunda
la existencia de dicho acuerdo en el Reporte Anual.

Quérums de Instalacién y Votacién. Para que una Asamblea Especial
se considere validamente instalada en primera convocatoria,
deberan estar presentes los Tenedores que representen al menos la
mayoria de los Certificados en circulacion de la Serie ¢ Sub-berie
respectiva con derecho a voto en dicha Asamblea Especial, y para
que una Asamblea Especial se considere validamente instalada en
segunda o ulteriores convocatorias, dicha Asamblea Especial se
considerard validarnente instalada con el nimero de Certificados
con derecho a voto que se encuentren presentes. En caso de primera
o ulteriores convocatorias, las resoluciones serdn validamente
adoptadas por la mayeria de los Certificados de dicha Serie o Sub-
Serie con derecho a voto representados en dicha Asamblea
Especial. No obstante Jo anterior, para que una Asamblea Especial
que deba resolver sobre (1) el asunto descrito en la Cldusula 4.1~
Bis(b){i) del Contrato de Fideicomiso sea validamente instalada en
virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen al
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Comntité Técnico:

menos 75% (selenta y cinco por ciento) de los Certificados de la
Serie o Sub-Serie Subsecuente correspondiente en circulacion con
derecho a voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea Especial,
y para que una Asamblea Especial sea validamente instalada en
virtud de segunda o ulleriores convocatorias, deberdn estar
presentes cualquier nimerc de Certificados de la Serie o Sub-Serie
Subsecuente correspondiente en circulacién con derecho a voto; en
el entendido, que para el caso de primeras o ulteriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asammblea Especial seran
adoptadas validamente cuando se aprueben por el voto favorable
de la mayoria de los Certificados con derecho a votar representados
en dicha Asamblea de Tenedores, y (2) el asunto descrito en la
Clausula 4.1-Bis(b)(ii) del Contrato de Fideicomiso, sea validamente
instalada en primera o ulterior convocatoria, deberdn estar
presentes en dicha Asamblea Especial los Tenedores que
representer: al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)de los
Certificados en circulacion con derecho a voto de dicha Serie o Sub-
Serie, en_el entendido, que Jas resoluciones seran adoptadas
validamente por al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)de los
Certificados en circulacion de la Serie o Sub-Gerie respectiva con

derecho a voto

() No obatante lo anterior, en caso de duda respecto de si cierte
asunto debe ser sometido a consideracion y resuelto por una
Asamblea Especial o una Asamblea de Tenedores, dicho asunto
seréa sometido a consideracion de, y resuelto por, una Asamblea de
Tenedores.

Integracion del Comité Técnico. El Comité Técnico estard integrado por
hasta 21 (veintiin) miembros, de los cuales, por lo menos la mayoria
deberan ser Miembros Independientes.

Designacién de Miembros del Comité Técnico por log Tenedores. Los
Tenederes, por la tenencia, individual o en conjunto, de 25%
(veinticinco por clento) o mas de los Certificados en circulacion,
tendrén el derecho de designar v, en su caso, revocar la designacion
de un miembro del Comité Técnico por cada 25% (veinticinco por
ciento) de tenencia. Los Tenedores que tengan ¢l derecho de gesignar
i mienibro del Comité Técnico, de conformidad con este inciso (b),
tenclrdn tanibién el derecho a designar uno o mas miembros suplentes
quienes tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico
en ausencia de dicho miembro; en el eniendido, que si se designa a
mas de un miembro suplente, el Teriedor que haga la designacién
debera indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberdn
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sustituir al miembro designado por dicho Tenedor en casc de que
dicho miembro se ausente. La designacion que hagan los Tenedores
de miembros del Comité Técrico {y sus respectivos suplentes)
conforme a este inciso (b) estard sujeta a lo siguiente:

(i) Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes)
que sean designados por los Tenedores conforme al esta seccién gue
califiquen como Personas Independientes al momento de su
designacion deberdn ser designados como Miembros Independier:tes.
La Asamblea de Tenedores en la que se realice dicha designacion
deberd confirmar la independencia de dichos Miembros

Independientes.

(i) La designacion de un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) por los Tenedores conforme a esta seccion
unicamente podra ser revocada por los demds Tenedores cuando la
totalidad de los miembros del Comité Técnico sean destitiiidos; en el
entendido, que los miembros del Comité Técnico cuyos
nombramientos hayar: sido revocados no podrén ser nombrados
nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12
(doce) meses siguientes a dichas revocaciones.

(iif) Elderecho que tengan los Tenedores a nom®rar un miembro del
Comité Técnico (v sus respectivos suplentes) por su tenencia, ya sea
individual o conjunta, de 25% (veinticinco por ciento} o mas de los
Certificados en circulacidn a que se refiere la presente seccién podrd
ser renunciado por dichos Tenedores en cualquier momento mediante
notificacion por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comin; en ¢l entendido, que dicha renuncia serd
temporal, y posteriormente dichos Tenedores podran ejercer
nuevamente su derecho a nombrar un miembro del Comité Técnico (y
sus respectivos suplentes) en una Asamblea de Tenedores posterior en
la medida en quze los mismos contintien manteniendo al menos una
tenencia de 25% (veintcinco por ciento) de los Certificados en

circulacion.

(ivy Las designaciones y sustituciones de los miembros del Comité
Técnico por los Tenedores, deberén realizarse (1) a través de
nofificacion previa por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comur; en_el entendido, que la Asamblea de
Tenedores que se celebre con posterioridad a la fecha de dicho
nombramiento debers incluir en su orden del dfa la calificacién de la
independencia de los miembros designados como Miembros

Independientes; o (y) enn un Asambiea de Tenedores en cuyo orden del f‘}

dia se prevea dicha situacion.
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Miembros Adicionales Degignados  por el Administrador, Il
Administrador podrd, en cualquier momento, designar a miembros
adicionales del Comité Técnico mediante previo aviso por escrito al
Fiduciario y al Representante Comin; en_el entendido, que el
Administrador deberd designar a las Personas Independientes como
Miembros Independientes que sean necesarias para que por lo menos
la mayorfa de los miembros del Comité Técnico sean Miembros
Independientes. El Administrador también tendrd el derecho de
revocar la designacion de los miembros del Comité Técnico
designados por el Administrador mediante previc aviso por escrito al
Fiduciario y al Representante Comunr; en_el entendido, que la
Asamblea de Tenedores también tendrd el derecho a revocar dichas
designaciones cuando todos los miembros del Comité Técnico sean
destituidos; v en el entendido, ademés, que ios miembros del Comité
Técnico cuyos nombramientos hayan sido revocados no podréan ser
designados nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro
de los 12 {doce) meses siguientes a la revocacién de dichos
nombramiento. Respecto de los Miembros Independientes designados
por el Administrador, la Asamblea de Tenedores que se lleve a cabo
irunediatamente después de dicha designaciéon deberd confirmar la
independencia de dichos Miembros Independientes. Por cada
miembro designado del Comité Técnico, el Administrador tendra
tamibién el derecho de designar uno o més miembros suplentes, que
tendran e} derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico ante Ja
ausencia de dichos miembros; en el entendido, que si més de un
miembro suplente es desigrnado, el Administrador debera indicar el
orden en que dichos miembros suplentes deberdn sustituir a los
miembros designados por el Administrador en auserncia de dichos

mienibros

Pérdida de Tenencia. En el supuesto que, en cualquier momento,
cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente, hayan
designadc a un miembro del Comité Técnico de conformidad con la
seccion, dejen de ser propietarios del 25% (veinticinco por ciento)
requerido de los Certificados en circulacion, porcentaje que les daba
derecho a designar a dicho miembro, dicho miembro serd removido
automatcamente del Comité Técnico. Para tales efectos, dicho
Tenedor debera nofificar por escrito ai Adminisirador (con copia para
el Fiduciario y el Representante Comin), el dia en que deje de ser
propietario del 25% (veintcinco por ciento) de los Certificados en
circulacion. Asimismo, (i) el Administrador, el Fiduciario y el
Representante Comiin tendrén el derecho, en cualquier momento
durante la vigencia del Centrato de Fideicomiso, de solicitar a los
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Tenedores la entrega del listado de titulares que para tal efecto expida
el intermediario financiero correspondiente que evidencien la
cantidad de Certificados de los cuales dicho Tenedor es propietario al
Administrador, al Fiduciario o al Representante Comtin {con copia
para el Fiduciario, el Administrador y/o el Representante Coman,
segin corresponda); y (if) el Representante Coman, el Administrador
o el Fiduciario deberdn nofificar por escrito al resto de las partes
inmediatamente después de que llegaren a tener conocimiento de que
cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente,
designaron a un miembro del Comité Técnico, dejaron de ser
propietarios del 25% (veinticinco por ciento) requerido de los
Certificados.

Duracién del nombramiento de los Miembros del Comité Técnico.

(i)Miembros Designados por el Administrador. El nombramiento
de los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador
tendra una vigencia de 1 (un) afio, y sera renovado automaticamente por
periodos consecutivos de 1 (un) afo salvo que el Administrador disponga
lo contrario mediante notificacién por escrito al Fiduciario y al
Representante Comun; en el entendido, que el Administrador podra
remover y/o substituir a los miembros del Comité Técnico que hayan
sido nombrados por el Administrador en cualquier momento, mediante
notificacién por escrito al Fiduciario y al Representante Comuin.

(i) Miembros Designados por los Tenedores. El nombramniento de
los miembros del Comité Técnico (y de sus respectivos suplentes) por los
Tenedores gue, en lo individual o ensu conjunto, tengan 25% (veinticinco
por clento) o mas de los Certificados en circulacién tendrd una vigencia
de 1 {un) aflo, y serd renovado auvtorndticamente por periodos
consecutivos de 1 {un) afio salvo que sean removidos o sustituidos
conforme a lo previsto en la Cldusula 4.2 del Contrato de Fideicomiso.

Sustitucion y Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los miembros del
Comité Técnico sélo podran ser sustituidos en su ausencia por sus
respectivos suplentes; en el entendido, que la muerte, incapacidad o
renuncia de un miembre propietario o suplente del Comité Teécnico
resultard en la revocacién automdtica de la designacion de dicho
miembro propietario o suplente, con efectos inmediatos, y el
Admunistrador o el Tenedor o Tenedores que hayan designado a dicho
miembro propietario o suplente, segun corresponda, tendréan el derecho
de designar a un nuevo miembro o suplente clel Comite Téenico.
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Planes de Compensacién. Durante la vigencia del Confrate de
Fideicomiso, el Administrador debera presentar a la Asamblea de
Tenedores para su aprobacién, los planes de compensacién para los
miembros del Comité Técnico (independientemnente de si dichos
miembros son designados por el Administrador, o los Tenedores, o son
Miembros Independientes); en el entendido, ademds, que dichos planes
de compensacion tinicamente surtirdn efecto con la aprobacién de dicha
Asamblea de Tenedores. Cualguier compensacion pagada a los miembros
del Comité Técnico de conformidad con los planes de compensacion
propuestos por el Administrador y aprobados por la Asamblea de
Tenedores debera ser pagada por el Fideicomiso como parte de los Gastos

del Fideicomiso.

Informacién Confidencial. Por la mera aceptacion de su encargo como
miembros del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico
estaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en
la Clausula 19.4 del Contrato de Fideicomiso.

Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podran celebrar
convenios con respecto al ejercicio de sus derechos de voto en las
sestones del Comité Técnico. La celebracién de dichos convenios y sus
caracteristicas deberdn notificarse al Fiduciario y al Representante
Comun dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su
celebracién, para que sean revelados por el Fiducierio al
Administrador y al publico inversionista a través de Emisnet o DIV,
segrin corresponda, asf como para que se difunda su existencia en el
Reporte Anual. Bl Administrador podrd en cualquier momento
preseniar un convenio de voto a la consideracién de los miembros del
Cormité Técnico que podra prever, entre otras cosas, (i) que los
miembros que celebren dicho convenio acordaran ejercer sus derechos
de voto respecto cle Jas Inversiones que requierar la aprobacion previa
del Comité Técnico de conformidad con las recomendaciones hechas
por el Administrador; (ii) que los miembros no independientes del
Comité Téenico acuerden ejercitar su voto de conformidad cor las
decisiones tomadas por el Administrador en el asunto respectivo; y
(it) cualesquiera ofros asuntos que el Administrador decida que
podran ser atendidos apropiadamente en un convenio de voto.

Procedimiento Aplicable a Jas Sesiones del Comité Técnico.

(i) Convocatoria, El Administrador o cualquiera de Jos miembros del

Comité Técnico podrdn convocar a una sesidn del Comité Técnico
mediante la entrega de notificacién previa y por escrito a todos Jos
miembros de]l Comité Técnico, al Administrador, al Fiduciario, y al
Representante Comiin, segtin resulte aplicable con al menos 5 {cinco) Dias
IHébiles de anticipacién a la fecha propuesta para celebrar la sesidn; en el
entendido, que los miembros del Comité Técnico podran repunciar por
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escrito a dicha notificacién previa. La convocatoria debera establecer (1)
el orden del dia que se pretendan tratar en dicha sesion; (2) el lugar, la
fecha y la hora en la que se vaya a llevar a cabo la sesién; y (3) todos los
documentos considerados necesarios ¢ convenientes por la parte que
hubiere convocado la sesién para gue los miembros puedan deliberar en
relacion a los puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesion.
Cualquiera de los miembros del Comité Técnico podra incluir un tema a
tratar en el orden del dia de la sesidén de que se trate, sujeto a la previa
notificacién por escrito al resto de los miembros del Comité Técnico, al
Fiduciario y al Representante Comuin, con por lo menos 3 (ires) Dias
Habiles de anticipacién 2 la fecha en que se pretenda llevar a cabo la

ses16n respectiva.

(ii) Quérum de Instalacién y Votacién. Para que las sesiones del
Comité Técnico se consideren validamente instaladas en primera
convocatoria, la mayoria de los miembros (0 sus respectivos
suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesién
deberdn estar presentes; en el entendido, que si no se cumple con
dicho quoérum y el Comité Técnico debe volver a convocar en virtud
de una segunda o ulterior convocatoria, la sesién se consideraid
validamente instalada con cualquier ntmero de miembros presentes
(0 sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en
dicha sesién. En cualquier caso, todas las resoluciones del Comité
Técnico seran adoptadas por mayorfa de votos de los miembros
presentes {0 sus respeclivos suplentes) en dicha sesion que tengan
derecho a votar.

(i)  Designacién de Presidente y Secretario. Al inicio de la sesion
inicial del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico
designaran a un miembro del Comité Técnico como presidente del
Comité Técnico {e] “Presidente”), y a una Persona que podré no ser
miembro del Comité Técnico, como secretario del Comité Téenico (el
“Secretario”). En caso que, respecto de alguna sesién posterior del
Comité Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité Técnico no
asistan 2 dicha sesién ¢, si dicha Persona 25 un miembro del Comité
Técrico, v dicha Persona no tuviere derecho a emitir su voto en dicha
sesion conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o enla
Ley Aplicable, al inicio de dicha sesion, los miembros del Comité
Técnico presentes que tengan derecho a votar en dicha sesion
designardre a un miembro del Comité Técnico que tenga derecho a
votar en dicha sesién como Presidente de dicha sesién trucamente,
y/0 a una Persona que podrd no ser miembro del Comité Técnico
como Secretario de dicha sesién dnicamente, segun sea aplicable.

(iv)  Aclas de Sesién. El Secretario de una sesion del Comiteé Técnico
o la Persona gue sea designada para dicho propdsito preparard un acta
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respecto de dicha sesiom, en la cual se reflejeran las resoluciones
adoptadas durante dicha sesién y la cual deberd ser firmada por el
Presidente y el Secretario de dicha sesién. A dicha acta se agregaré la
Jista de asistencia firmada por el Presidente y Secretario de la sesién.
El Secretario de la sesion serd el responsable de conservar el acta
firniada de dicha sesién y los demds documentos que hayan sido
presentados al Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta al
Fiduciario y al Representante Comun.

(v} Sesiones. Las sesiones del Comité Téenico podran celebrarse
por teléfono, video conferencia o por cualquier otro medio que
permita la comunicacién entre sus miembros en tiempo real; en el
entendido, que dichas comurdcacionies deberdn ser regisiradas por
medio de un acta por escrito firmada por el Presidente y el Secretario
de la sesién correspondiente. En dicho caso, el Secretario confirmazd
por escrito la asistencia de los miembros del Comité Técnice (o sus
regpectivo suplentes) para verificar que exista quérum suficiente.

(vi)  Resoluciones Unénimes. El Comité Técnico podré adoptar
resoluciones fuera de sesion del Comité Técnico; en el entendido, que
dichas resoluciones deberédn ser ratificadas por escrito por fodos los
miembros del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan
tenido derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y tendrén la
misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas en una
sesién del Comité Técnico, en el entendido, ademds que se debera
enviar tna copia de dichas resoluciones al Administrador, al
Fiduciario y al Representente Comiin.

(vi) Otros _Representantes. Cada uno del Fiduciario y el
Representante Comun tendra en todo momento el derecho de
designar a una Persona para que asista en su represenfacion a
cualquier sesion del Comité Técnico, asi como para participar en
cualesquiera sesién del Comité Técnico, en cada caso, con voz pero sin
derecho a voto, y dichas Personas no se consideraran como miembros
de} Comité Técnico por participar en dichas discusiones, por lo que ni
el Fiduciario, ni el Representante Comiun ni dichas Personas tendran
responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas
por el Comité Técnico ni tendran deber alguno relacionado con el
Comiié Técnico y/o los actos y actividades del Comité Técnico. Para
dichos efectos, el Fiduciario y el Representante Comun, deberan ser
rwofificados previamente y por escrito respecto de cualquier
convocatoria a una sesién del Comité Técnico o a cualquier junta de
los miembros del Comité Técnico fuera de sesidn con por lo menos 5
(cinco) Dias Habiles de anticipacién a dicha sesién o junta, segun
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Funciones del Comité
Téexico:

corresponda; en el entendido, que el Fiduciario y el Representante
Comtin, podran renunciar por escriio a dicha notificacion previa.

(viii) Conflictos de_Interés. Un miembro del Comité Técnico no
tendrd derecho a emitir su voto en cualquier asunto en que dicho
miembro (o la persona que lo designo) tenga un conflicto de irterés.
En caso de que dicho miembro (o las personas que lo designaron)
tenga un conflicto de interés, éste (o las personas que lo designaron)
podrd asistir a Ja sesién del Comité Técnico correspondiente para
informar o explicar dicho conflicto de interés (o ausencia del mismo),
perc deberd abstenerse de participar y estar presente en Ia
deliberacion y votacion de dicho asunto, y no serd considerado para
efectos de determinar el quérum de instalacién y votacién de la sesién
del Comité Técnico correspondiente, sin que esto afecte el quérum
requerido para a instalacién de dicho comité.

El Comité Técnico tendra las siguientes funciones:

(i) vigilar y tomar conocimiento sobre el cumplimiento de las
disposiciones de los Documentos de la Emision;

(i) proponer a la Asamblea de Tenedores y/o a la Asamblea
Especial modificaciones a log Documentos de la Emision;

(iif) wverificar y tomar conocimiento sobre el desempelio del
Administrador en términos del Contrato de Administracio;

(iv) revisar y tomar conocimiento sobre el reporte trimestral
proporcionado por el Administrador en términos del Contrato
de Fideicomise y del Conlrato de Administracion, segin sea el

caso;

(v} solicitar al Administrador, dentro de los plazos y en la forma que

2l Comité Técnico establezea, informtacion y documentacion del
Administrador que searn necesarias para que el Comité Técnico
desempehe sus funciones;

(v) la mayorfa de los Miembros Independientes podrén (y) solicitar
al Representante Comun gue convoque a una Asamblea de '
Tenedores o Asamblea Especial y que se incluya en el orden de
dia de dicha Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial, los
puntos que consideren necesarios; y (z) solicitar al Fiduciario que
publique eventos relevantes y otra informacién que estimen que
debe hacerse publica; en_el entendido, que el Fiduciario no
tendré obligacién de revelar dicha informacién si (1) se frafa de
informacion estratégica en términos de la Circula Unica Ia\}\
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LMYV, o si debe divulgarse en una fecha posterior en los términos
de dichas disposiciones, o si estd impedido a revelarla en
términos de disposiciones de confidencialidad aplicables, en
cada caso, segun lo instruido per el Administrador a su entera
discracién; (2) dicha publicacién puede ser diferida en términos
de la Ciscular Unica y la LMV; o (3) si es legalmente imposible
revelar dicha informacién derivado de obligaciones de
confidencialidad aplicables;

(vii) discutir, y en su caso, aprobar cualquier conftratacion o
sustifticion del Auditor Externo en los términos del Contrato de

Fideicomiso;

{viii) revisar los reportes del Administrader Subyacente de las
Inversiones Originadas por Tenedores;

(ix) verificar el desempeno del Administrador Subyacente de las
Inversiones Originadas por Tenedores;

(x) requerir al Administrador Subyacente de las Inversiones
Originadas por Tenedores la informacién y documentos
necesarios para que el Comité Técnico pueda llevar a cabo sus
funciones, en los términos y plazos establecidos por el mismo y
de conformidad con los documentos que regulen la relacion
contractual entre el Fiduciaric y dicho Administrador

Subyacente; y

(xi} discubr, y en su caso, aprobar cualquier ofro asunto sometido al
Comité Técnico por el Administrador.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendrd las facultades
establecidas en el articulo 7, fraccion IX, inciso (a), numeral 4 de la
Circular Unica, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las facultades descritas en log
incisos (i) a (ix) anteriores, ne podran ser delegadas.

Terminacion: La Asamblea de Tenedores podré, segin sea propuesto por el
Administrador, aprobar la terminacién anticipada del Fideicomiso,
siempre que las siguientes condiciones hayan sido satisfechas: (a)
todas las Inversiones e Inversiones Originadas por Tenedores hayan
sido sujetas a una amortizacién o Desinversién total o se hayan
declarado como pérdidas totales por el Administrador; (b) todo el
endeudamiento asumido por el Fideicomiso de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso haya sido repagado; (c) que no queden mas
obligaciones pendientes del Fideicomiso de cualquier naturaleza,
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Confidencialidad:

incluyendo obligaciones contingentes, segun lo determine el
Administrador a su entera discrecién; y (d) que todos los montos
adeudados al Administrador de conformicdad con el Contraio de
Administracién y el Contrato de Fideicomiso, hayan sido pagados en
su totalidad {incluyendc, sin lmitacion, en el caso que el
Administrador haya sido removido de conformidad con los términos
del Contrato de Administracion, caso en el qute el Fiduciario no pedré
terminar el Fideicomiso hasta que iodos los montos adeurdados al
Administrador removido, de conformidad con el Conirato de
Administracién, hayan sido pagados en su totalidad), en el entendido,
que en el caso de que dicha terminacién anticipada del Fideicomiso
sea aprobada de conformidad con la Clausula 18.2 del Confrato de
Fideicomiso, todo e! efectivo remanente en las Cuentas del
Fideicomiso serd distribuido a los Tenedores y al Administrador o
alguna de sus Afiliadas (conforme a lo dispuesto por el
Administrador) de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso previo a la terminacidn del Fideicomiso.

El Fideicomiso no podrd ser terminado hasta que todas las cantidades
adeudadas al Fiduciario hayan sido pagadas en su totalidad y se
suscriba el convenio de terminacién, extincién, liquidacién y finiquito
respectivo entre el Fideicomitente y el Fiduciario.

El Fidudiario v el Representante Comuan por medio del Contraio de
Fideicomiso convienen, y cualquier Tenedor mediante la adquisicion
de cualquier Certificado se considerard que conviene, y cualquier
miembro del Comité Técnico, por medio de la aceptaciéon de su
encargo se considerard que conviene, en mantener confidencial y no
revelar cualquier nformacion relacionada con el Fideicomiso,
cualquier Fondo HarbourVest o cualquier Afiliada de cualquier Fondo
HarbourVest, cualguier persona moral respectc de la cual se eslé
considerando o haya considerado realizar una Inversion o respecto de
cualquier Afiliada de dichas personas morales; en el entendido, que
dichas obligaciones de confidencialidad deberan permanecer vigenles
durante un periodo de 2 afios contado a partir de la terminacion del
Contrato de Fideicomiso; y gn el entendido, ademds, gue dichas
Personas podréan revelar cualquier tipo de informacién que (i) se haya
puesto a disposiciéon del publico en generel, salvo en virtud del
incumplimiento de la Clausula 19.4 de] Contrato de Fideicomiso, (ii)
sea requerida para ser incluida en cualquier reporte, declaracion o
festimonio que requiera ser presentado ante cualquier Autoridad
Cuberriamental, (iif) pueda ser requerida como respuesta a
cualesquiera [lamados o citatorios en relacién con aigin litigio, (iv) sea
necesaria para cumplir con cualquier Ley Aplicable o con sus
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Drerecho Aplicable y
Turisdiceidn:

obligaciones conforme a los Documenics de la Emisién o la Ley
Aplicable, (v} se proporcione a los empleados y asesores profesionales
de dichas Personas, siempre y cuando dichas Personas sean
advertidas respecto de las obligaciones de confidencialidad
contenidas en el Contrato de Fideicomizo, y {(vi) pueda ser requerida
ert relacion con una auditorfa realizada por cualquier Autoridad
Gubernaimental. A partir de la fecha del Contrato de Fideiconiiso,
HarbourVest y/o el Adminjstrador podrdn celebrar convenios de
confidencialidad con cada uno de los Tenedores, el Valuador
Independiente, el Contador del Fideicomiso, el Auditor Externo v con
cualquier proveedor de bienes o servicios (incluyendo, er relacion cor
las Inversiones Originadas por Tenedores, cualquier otro
administrador o entidad que preste servicios en relacion con dichas
Inversiones Originadas por Tenedores) que contengan obligaciones de
éonfidencialidad de conformidad con lo estabiecido en la Clausula
19.4 del Contrato de Fideicomiso, o cualesquiera otros convenios de
confidencialidad.

LLos Tenedores podrdn solicitar al Representante Comun, tener acceso
de manera gratuita a aquella informacién confidencial del
Fideicomiso que sea relevante o esté relacionada con los intereses de
los Tenedores y que el Adminislrador no estuviere obligado a revelar
de conformidad con los Documerttos de la Emision o la Ley Aplicable,
incluyendo, sin limitacién, informacién relacionada con el sentido de
las decisiones tomadas por los inversionistas de un Fondo
HarbourVest ent relacién con algin asunto respecto del cual ef
Fideicomiso, como inversionista, hubiere ejercido su derechc de voto,
segun resulie aplicable, en el entendido, que no obstante lo anterior,
en caso de que dichas decisiones constituyan un evento relevante para
el Fideicomiso que deba ser divulgado conforme a lo establecido ext el
Titalo Quinto de la Circular Unica, el Fideicomiso debers divulgar
dicho evenio relevante conforme a lo establecido en el inciso (d) de la
Cldusula 5.1 del Contrato de Fideicomiso. El Teneclor quee solicite Ja
informacién a que se refiere este inciso debera acreditar su calidad de
Tenedor entregando las constancias que para tales efectos expida el
Indeval y el listado de titulares del intermediario financiero
correspondiente, que evidencie la titularidad de los Certificados, en
su caso. Sin perjuicio de lo anterior, el Tenedor que reciba dicha
informacién la deberd mantener con ¢l cardcter de confidencial, de
confornuidad con lo dispuesto en el inciso (a) anterior.

Para todo lo relativo a la interpretacion y cumplimiento del Contrato
de Fideicomiso, en este acio las partes se someten, de manera expresa
e irrevocable, a las leyes aplicables de México, y a la jurisdiccion de los
tribunales competentes de la Ciudad de México, por lo que renuncian,



de manera expresa e irrevocable, a cualquier ofra jurisdiccion que
pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios presentes o
futuros o por cualquier otra razén.

El presente Titulo consta de 68 paginas, incluyendo hojas de firmas, y se expide en la Ciudad de
Meéxico, el 24 de junio de 2026 para su depésito en administracién en S.D. Indeval Institucién para
el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la posesién de los Certificados por
dicha institucién y la realizacion de todas las actividades para tal efecto por parte de Indeval para
tal efecto en cardcter de institucion para el depésito de valores, en términos de los dispuesto en la

LMYV,

No seréd necesario un nimero minimo de inversionistas para el listado o mantenimiento del
listado de los Certificados Burséatiles en la Bolsa.

La distribucién de las ganancias o pérdidas se hard proporcionalmente al monto de las
aportaciones y no podra excluirse a uno o més Tenedores en la participacion individual que le
corresponda de las ganancias o pérdidas asociadas a las inversiones con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, siempre y cuando el Tenedor de que se trate, haya atendido en tiempo y forma a

las Colocaciones Adicionales.

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO, SIGUE HOJA DE FIRMAS] R
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EL FIDUCIARIO

Banco Invex, Institucidn de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero Actinver,
en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable rmimerec 6180,

Nombre: Karla Esp'gfr;nza Rodriguez Talavera
Cargo: Delegado Fiduciario

e

Nombre: Sandra Ahﬁ/ Girahi Berrueco Alvarado
Cargo: DeIegado Fiduciario

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE C SUB-SERIE C-1
IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “HV2PI 26" EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE DERECHOS DE SUSCRIPCION SUSCRITO POR BANCO INVEX,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERC, COMO
FIDUCIARIO DEL CONTRATQ DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO 6180.



EL REPRESENTANTE COMUN

En aceptacitn de su designacion de representante comin,
asi como de sus obligaciones y facultades

Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

L 4 i@ga ChruceS
Nombre: José Luis Urrea Sauceda, Alejandra Tapia Jiménez, José Daniel Hernandez Torres, Laura

Angélica Arteaga Cézares, Claudia Alicia Garcia Ramirez, César David Hernandez Sanchez o Esteban
Manue] Serrano Herndndez

Cargo: Apoderado

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE C SUB-SERIE C-1
IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “HV2PI 26" EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE DERECHOS DE SUSCRIPCION SUSCRITO POR BANCO INVEX,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO 6180.

68



S.D. InND
EL UEPOS'TEVAL INSTIT

CUSTDDIA

EMISION “HV2PI 26-27
SERIE C, SUBSERIE C-2
2 3 JUN 2028

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE LLNVL,RSJ_QN NO
AMORTIZABLES, SUJETOS AL MECANISMO DE DER| (JH Eﬁ{él CION

BIiDO

El presente Titulo al portador de certificados bursétiles fiduciarios de proyectos de inversion no
amortizables Serie C, Sub-Serie C-2 (el “Titulo”) es emitido por Banco Invex, Institucion de Banca
Mualtiple, Invex Grupo Financiero (el “Emisor” o “Fiduciario”), actuando en su calidad de
fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el ndmero E/6180 (el
“Conlrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”) que ampara la emisién de 365,590 (trescientos
sesenta y cinco mil quinientos noventa) certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de
inversién no amortizables, sujetos al mecanismo de derechos de suscripcién (los “Certificados”,
los “Certificados Bursétiles” o los “Certificados Sub-Serie C-27), por un monto de
USD$36,559,000.00 (treinta y seis millones quindentos cincuenta y nueve mil Délares 00/100)
que, tnicamente para efectos informativos, es el equivalente de $634,225,532.00 (seiscientos
treinta y cuatro millones doscientos veinticinco mil quinientos treinta y dos Pesos 00/100),
utilizando un tipo de cambic de $17.3480 (diecisiete Pesos 3480/1000) por Délar, publicado el
23 de junio de 2026 en el Diario Oficial de la Federacién, sin expresién de valor nominal, de
conformidad con lo que se establece en los articulos 62, 63, 64 y 68 de la Ley del Mercado de
Valores (la “LMV"), Estos Certificados fueron inicialmente inscritos en el Registro Nacional de
Valores (el "RNV"”) con el numero 3239-1.80-2019-108 de conformidad con el oficio de
autorizacion miimero 153/11867/2019 de fecha 21 de junio de 2019 expedido por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”} y dicha inscripcion ha sido actualizada en diversas
ocasiones, Mediante oficio de actualizacion ntmero 153/4931/2026, de fecha 18 de junio de 2026
expedido por la CNBY, se actualizo la inscripcién en el RNV con motivo de, entre otras cosas,
(a) la celebracién del quinto convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso {el “Quinto
Convenio Modificatorio”) a fin de (i} incluir el mecanismo de derechos de suscripcién para
emitir Certificados Bursatiles, asf como la opcién de emitir Sub-Series al amparo del Contrato de
Fideicomiso; (ii) la inciusion de cldusulas institucionales del Fiduciario, derivado de la
celebracién del convenio de sustitucién fiduciaria; (iii) asi como los ajustes necesarios a lo largo
del clausulado del Contrato de Fideicomiso, para homologar diclas adiciones; y segiin
corresponda a cada une dentro del dmbito de sus facultades, realizar todos los actos que sean
necesarios o convenientes en relacion con la celebracion del Quinto Convenic Modificatotrio,
incluyendo, sin limitacién, cualquier modificaciéon a los Documentos de la Emision, la
actualizacion de la inscripcién de los Certificados en el RNV, y la inscripcién del Quinto
Convenio Modificatorio en el RUG; (bj la celebracion del Sexto Convenio Modificatorio al
Contrato de Fideicomiso (el “Sexto Convenio Modificatorio”) para incluir ajustes y precisiones
a las clausulas que regulan el mecanismo de derecho de suscripeién; (¢} determinar el Monto
Total dela Emision por hasta USD$1,500,000,000.00 (mil quinientos millones de Délares 00/100);
v {d) Uevar a cabo la emision de una serie subsecuente adicional, identificada como Serie “C”,
asi como la emision de las Sub-Series C-1, C-2, C-3, C4, C-5, C-6, C-7, C-8 y C-9, a ser emitidas
bajo el mecanismo de derechos de suscripcién, de conformidad con las resoluciones unénimes,
aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles de fecha 04 de junio\
de 2026, quedando inscritos con el mimero 2362-1.80-2026-316. .

Ciudad de México, a 24 de junio de 2026




La v1genc1a de los Certificados sera de 2 747 cfhas naturales, equwalentes a 90 meses, equxvalentes. o\

a aproximadamente 7 afios contados a partir de la fecha de Colocacién Inicial de los Certificados

Serie C, Sub-Serie C-2, en el entendido, que dicho plazo podra extenderse de conformidad con el

Contrato de Fideicomiso previa resolucién dela Asamblea de Tenedores colmspondlente que
cumpla con los 1equ131tos establemdos en el articulo 220 de la LGTOC: La fecha dc Vcncumcnto""

extendida conforme al Contrato de Fideicomiso.”

En los términos del articulo 282 de la LMV, el presente Titulo no lleva cupones adheridos,

haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN DELA -

DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES.

DICHOS RENDIMIENTOS DEPENDERAN DE LA CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOR
PARA IDENTIFICAR, NEGOCIAR, . IMPLEMENTAR Y CERRAR TANTO -

OPORTUNIDADES DE INVERSION COMO DE DESINVERSION. ASIMISMO, LAS

DISTRIBUCIONES DEPENDEN DEL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE-

INVERSION O DE LOS ACTIVOS. NO HAY CERTEZA DE QUE EL ADMINISTRADOR
SERA CAPAZ DE LOCALIZAR DICHAS OPORTUNIDADES DE -UNA -MANERA
EFECTIVA, QUE SERA CAPAZ DE IMPLEMENTARLAS O CERRARLAS EXITOSAMENTE
O QUE EL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE INVERSION O DE LOS ACTIVOS
GENERARA DISTRIBUCIONES. CUALQUIER MONTQ QUE SE INVIERTA EN LOS

VEHICULOS DE INVERSION O EN ACTIVOS O EN PRESTAMOS A LOS VEHICULOS -

DE INVERSION PUEDE PERDERSE EN SU TOTALIDAD. LOS  POSIBLES

INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LA POSIBILIDAD DE QUE EL FIDEICOMISO =
NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO ABSOLUTO O QUE EL-MONTO -DE- -

DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON OTRAS OPORTUNIDADES DE_‘- e

INVERSION ALTERNAS.

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE:
INTERESES A 1LOS TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS-

TENEDORES EN LA MEDIDA EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES
SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EL
FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL ADMINISTRADOR, — EL
INTERMEDIARIO COLOCADOR, Y SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS,
NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO CONFORME A LGS

CERTIFICADOS BURSATILES, SALVO EN EL CASO DEL FIDUCIARIO CON LOS.

RECURSOS QUE FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN
DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.
EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE: INSUFICIENTE
PARA HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES,

LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR EL

EIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL ADMINISTRADOR, EL.

INTERMEDIARICO COLOCADOR Nl A ‘EUS RFSPLCIIVAS SUBSIDIARlAS 02




AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN
INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, 1LOS TENEDORES PODRIAN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR LOS
ACTIVOS NO LIQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO. : : :

RIESGOS DE INVERSION: NO HAY GARANTfA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES

RECUPERARAN CUALQUIER PARTE DEL MONTO INVERTIDO O QUE. RECIBIR’A’N' e
CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES - AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LA .- -

INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES IMPLICA INVERTIR EN
INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS DE
INSTRUMENTOS DE DEUDA'Y CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA
DE INVERSION DESCRITA EN EL PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE INVERSION SE
ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRIAN "AFECTAR EL
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE,

EL FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS. Y REALIZARA

INVERSIONES, EN CASOS, ATRAVES DE COMPAN{AS PRIVADAS RESPECTO DE LAS
CUALES EXISTE INFORMACION MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE
SUPERVISION. LAS DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y
EL MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE.
LA ESTRUCTURA DE LA OPERACIONY LAS INVERSIONES RESPECITVAS, CUYOS
TERMINOS ESPECIFICOS NO SE CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRIAN NO
CONOCERSE AL MOMENTO DE LLEVAR A CABO LA EMISION DE CERTIFICADOS.

ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES PODRIAN SER OB]ETO DEH S

RETENCIONES DE IMPUESTOS U OTROS PAGOS DE’ IMPUESTOS QUE PODRIAN

AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS A. RECIBIRSE POR-10S - .
INVERSIONISTAS. LAS DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN VERSE AFECTADAS . =o-
POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR EL PAGO DE OBLIGACIONES DE . -
INDEMNIZACION COMO RESULTADO DE DESINVERSIONES. ANTES DE TOMAR - ===

UNA DECISION DE INVERSION RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS LOS"_.

INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN LA - . - - -
SECCION “I. INFORMACION GENERAL - 3. FACTORES DE RIESGO” DELPROSPECTO_-—_&'-.— e

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS

CERTIFICADOS BURSATILES DEBERAN CONSIDERAR QUE (I) EL REGIMEN FISCAL . ..

RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A LOS INGRESOS DERIVADOS___. :
DE LAS DISTRIBUCIONES O COMPRAVENTA DE 1OS CERTIFICADOS BURSATILES
NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA -~
COMPETENTE, (II}) EL FIDEICOMISO NO CUENTA CON UN CALENDARIO DE
INVERSION O DESINVERSION PREVIAMENTE ESTABLECIDO Y (1) EL.

FIDEICOMISO EMISOR PODRA CONTRATAR DEUDA CON POSTERIORIDAD AL -~

AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES PODRIAN ESTAR SUBORDINADOS A LOS
ACREEDOR_ES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORME A DICHA DEUDA.




EL RIESGQ CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO
OBJETO DE ANALISIS O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCION
CALIFICADORA DE VALORES, POR LO QUE DICHOS CERTIFICADOS NO SON
COMPARABLES A UNA INVERSION EN CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA FIJA.

LOS CERTIFICADOS (I) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO, Y (LI)
OTORGAN EL DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS
INVERSIONES LOS CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS (FUDIENDO NO

EXISTIR).

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION DE CAPITAL PRIVADO, SIN
ANTECEDENTES OPERATIVOS QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE
INVERSION. LOS CERTIFICADOS BURSATILES PODR{AN NO TENER RENDIMIENTO
ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. LOS TENEDORES PUEDEN PERDER LA

TOTALIDAD DEL MONTO INVERTIDO.

SIN PERJUICIO DE LO ANTERIOR, EN CASQO DE QUE ALGUNA PERSONA PRETENDA
ADQUIRIR, EN CUALQUIER MOMENTO, DENTRO O FUERA DE LA BOLSA, UNO O
MAS CERTIFICADOS, DICHA PERSONA REQUERIRA LA AUTORIZACION PREVIA DE
LA ASMABLEA DE TENEDORES, SUJETO A LO SIGUIENTE: LA ASAMBLEA DE
TENEDORES DEBERA OTORGAR DICHA AUTORIZACION UNICAMENTE SI ESTE
DETERMINA A SU ENTERA DISCRECION QUE (1) EL ADQUIRENTE TIENE LA
CAPACIDAD (ECONOMICA, LEGAL O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA}
NECESARIA PARA CUMPLIR EN TIEMPO Y FORMA CON LAS LLAMADAS DE
CAPITAL. QUE PUDIEREN EFECTUARSE CON POSTERIORIDAD A DICHA
ADQUISICION: (2) LA TRANSMISION NO TENDR{fA UN IMPACTO FISCAL O
REGULATORIO ADVERSO (INCLUYENDG CONFORME A CUALESQUIERA LEYES DE
VALORES) EN EL FIDEICOMISO, EN LOS TENEDORES O EN EL ADMINISTRADOR; (3)
EL ADQUIRENTE NO SEA UN COMPETIDOR; (4} EL ADQUIRENTE CUMPLE CON
TODAS LAS DISPOSICIONES PARA LA PREVENCION DE LAVADO DE DINERO Y
TERRORISMO APLICABLES; Y (5) EL ADQUIRENTE NO SE CONSIDERA UNA “US
PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA REGULACION S DEL US
SECURITIES ACT OF 1933, SEGUN SEA MODIFICADA, O UN “UNITED STATES
PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA SECCION 7701(A)(30) DEL US
INTERNAL REVENUE CODE OF 1986, SEGUN SEA MODIFICADO, Y DICHO
ADQUIRENTE UNICAMENTE ESTA ADQUIRIENDO CERTIFICADOS DE MANERA
CONSISTENTE CON LA REGULACION S, INCLUYENDO LAS DISPOSICIONES
CONTENIDAS EN LA MISMA PARA OPERACIONES EN EL EXTRANJERO (OFFSHORE

TRANSACTIONS).

EN CASO DE QUE CUALQUIER PERSONA ADQUIERA CERTIFICADOS DE
CUALQUIER TENEDOR VENDEDOR, SIN HABER OBTENIDO LA AUTORIZACION
PREVIA DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES, ENTONCES (1) LA PERSONA
ADQUIRENTE NO SERA CONSIDERADA COMO TENEDOR, Y EL TENEDOR QUE
TRANSMITA CONTINUARA OBLIGADC A CUMPLIR CON TODAS LAS
OBLIGACIONES DERIVADAS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y QUE PUEDAN

\



SURGIR EN EL FUTURO COMO S! DICHA TRANSFERENCIA NO SE HUBIERE

REALIZADO; Y (2) LOS CERTIFICADOS TRANSFERIDOS NO OTORGARAN AL
ADQUIRENTE DE LOS MISMOS DERECHOS CORPORATIVOS, INCLUYENDO, SIN
LIMITACION, EL DERECHO DE ASISTIR Y VOTAR EN ASAMBLEA DE TENEDORES (Y

DICHO ADQUIRENTE NO COMPUTARA PARA. EFECTOS DE DETERMINAR EL
QUORUM DE INSTALACION Y VOTACION CORRESPONDIENTE, Y SIN QUE EL
REPRESENTANTE COMUN INCURRA EN RESPONSABILIDAD ALGUNA POR NO
RECONOCER AL ADQUIRENTE LA TITULARIDAD Y EJERCICIO DE DICHOS

DERECHOS DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE. . = =

FIDEICOMISQ) ASi COMO DESIGNAR MIEMBROS DEL COMITE TECNICO.

EN LA FECHA DE LIQUIDACION, LOS VEHICULOS DE INVERSION PODRIAN NO
HABERSE CONSTITUIDO POR NO TENER TODAVIA NINGUNA INVERSION
PREVISTA. AUN CUANDO EXISTEN TODOS 1LOS INCENTIVOS PARA -QUE EL
ADMINISTRADOR HAGA QUE EL FIDEICOMISO CONSTITUYA LOS VEHICULOS DE
INVERSION, ESTO PODRIA NO SUCEDER, LO QUE TENDRIA UN EFECTO ADVERSO
EN EL DESARROLLO DE LAS ACTIVIDADES DEL . FIDEICOMISO, EN T1AS -
INVERSIONES QUE PRETENDEN REALIZARSE Y EN LOS RENDIMIENTOS QUE LOS
TENEDORES PODRIAN RECIBIR.

EL ADMINISTRADOR Y SUS ASESORES NEGOCIARAN 10OS TERMINOS Y
CONDICIONES CONFORME A LOS CUALES LAS INVERSIONES EN LOS FONDOS
HARBOQURVEST SE IMPLEMENTARAN 4 TRAVES DE UN VEHICULO DE INVERSION;
MIENTRAS QUE LOS TENEDORES SERAN RESPONSABLES DE NEGOCIAR LOS
TERMINOS Y CONDICIONES CONFORME A LOS CUALES LAS INVERSIONES
ORIGINADAS POR TENEDORES SE IMPLEMENTARAN. LA NATURALEZA DE

DICHOS INSTRUMENTOS DEPENDERA DEL TIPO DE INVERSION, DE -LAS

CARACTERISTICAS DE LA CONTRAPARTE O ~CONTRAPARTES, DE ~LAS
PARTICULARIDADES DE LA PROPIA INVERSION, ENTRE OTROS FACTORES. DE -
IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA IMPLEMENTAR LAS DESINVERSIONES :

PODRAN VARIAR. EL PLAZO PARA REALIZAR LA DESINVERSION DEPENDERA DE
DIVERSOS FACTORES, INCLUYENDO FACTORES MACROECONOMICOS,
COMPROMISOS CONTRACTUALES Y FACTORES RELATIVOS. AL SECTOR
ESPECIFICO EN EY QUE SE HAYA REALIZADO LA INVERSION. DICHOS TERMINOS Y
MECANISMOS VARIARAN PARA CADA OCASION Y NO SE PUEDE ASEGURAR QUE
LOS MISMOS SE APEGUEN A LINEAMIENTOS DETERMINADOS. CABE MENCIONAR
QUE EL ADMINISTRADOR NO SERA RESPONSABLE POR LAS INVERSIONES
ORIGINADAS POR TENEDORES (INCLUYENDO, SIN LIMITACION, LA
NEGOCIACION DE LAS MISMAS Y/O CUALESQUIER CONTRATOS DE SUSCRIPCION,
CARTAS COMPLEMENTARIAS (SIDE-LETTERS), CONTRATOS O DOCUMENTOS
RELACIONADOS). - = S, . = .

EN EL SUPUESTO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO SIN CAUSA O HAYA
RENUNCIADO, EL ADMINISTRADOR TENDRA CIERTOS DERECHOS TALES COMO.
(A) RECIBIR EL PAGO DE TODOS LOS GASTOS DE ADMINISTRACION INSOLUTOS Y




PAGADEROS POR EL FIDECOMISO, ACUMULADOS Y DEBIDOS DESDE LA FECHA DE
COLOCACION INICIAL HASTA LA FECHA DE REMOCION DEL ADMINISTRADOR
MAS CUALESQUIER GASTOS INCURRIDOS POR EI ADMINISTRADOR EN
RELACION CON LA TERMINACION DE LA ADMINISTRACION DEL FIDEICOMISO,
INCLUYENDO, SIN LIMITACION, PAGOS DE LIQUIDACION AL PERSONAL DEL
ADMINISTRADOR O SUS AFILIADAS, COSTOS INCURRIDOS EN RELACION CON LA
TERMINACION DE CUALESQUIER ARRENDAMIENTOS DE PROPIEDADES C EQUIPO
Y COSTOS INCURRIDOS EN RELACION CON LA TERMINACION DE SERVICIOS
SUBCONTRATADOS POR EL ADMINISTRADOR O SUS AFILIADAS (EXCLUYENDO,
EN EL CASO DE RENUNCIA, CUALESQUIER GASTOS, COSTOS Y COMISIONES
RELACIONADOS CON HONORARIOS DE ASESORES LEGALES CONTRATADOS POR
EL ADMINISTRADOR PARA LA TERMINACION DE SUS OBLIGACIONES CONFORME
AL CONTRATO DE ADMINISTRACION); Y (B) RECIBIR EL PAGO DE UN MONTO
EQUIVALENTE A LOS MONTOS ACUMULADOS Y DEBIDOS CORRESPONDIENTES A
LA COMISION POR MONITOREO, PAGADERA AL ADMINISTRADOR BAjO EL
CONTRATO DE ADMINISTRACION, A PARTIR DE LA FECHA DE COLOCACION
INICIAL Y HASTA LA FECHA EN LA QUE LA REMOCION O RENUNCIA DEL
ADMINISTRADOR SURTA EFECTOS. CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO
DE ADMINISTRACION, EL FIDUCIARIO DEBERA DESEMBOLSAR FONDQOS DE LAS
CUENTAS DEL FIDEICOMISO PARA PAGAR LOS MONTOS DESCRITOS EN LOS
INCISOS (A) Y (B) ANTERIORES. EL FIDEICOMISO DEBERA UTILIZAR TODAS LAS
CANTIDADES DISPONIBLES QUE SE ENCUENTREN EN DEPOSITO EN LAS CUENTAS
DEL FIDEICOMISOQ (EXCEPTO POR LA RESERVA PARA GASTOS DE ASESORiA) PARA
PAGAR LAS  CANTIDADES  MENCIONADAS  ANTERIORMENTE AL
ADMINISTRADOR O A SUS RESPECTIVAS AFILIADAS, SEGUN LO INSTRUYA EL
ADMINISTRADOR, CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE
ADMINISTRACION, Y EL FIDUCIARIO NO HARA NINGUNA DISTRIBUCION A LOS
TENEDORES EN LOS TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO HASTA EN
TANTO NO HAYAN SIDO PAGADOS AL ADMINISTRADOR EN SU TOTALIDAD
DICHOS MONTOS ADICIONALES, SEGUN RESULTE APLICABLE.

INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES. ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO
PODRA LLEVAR A CABO INVERSIONES EN VEHICULOS DE INVERSION DISTINTOS
DE LOS FONDOS HARBOURVEST O DE VEHICULOS RELACIONADOS CON
HARBOURVEST, QUE HAYAN SIDO ORIGINADAS POR LOS TENEDORES Y
SOMETIDAS A LA APROBACION DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES EN LOS
TERMINCS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO; EN EL ENTENDIDO, QUE LA
ASAMBLEA DE TENEDORES DEBERA NOTIFICAR AL ADMINISTRADOR Y AL
FIDUCIARIO, CON COPIA AL REPRESENTANTE COMUN, DE SU INTENCION DE
PRESENTAR PARA LA APROBACION DE LOS TENEDORES Y ADMINISTRACION,
DICHA INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES, JUNTO CON EL MONTO DE
DICHA INVERSION POTENCIAL Y LOS GASTOS Y COSTOS ESTIMADOS DERIVADOS
DE LA MISMAEL ADMINISTRADOR NO SERA RESPONSABLE DE LAS INVERSIONES
ORIGINADAS POR TENEDORES REALIZADAS DE CONFORMIDAD CON LAS
INSTRUCCIONES DE LA ASAMBLEA ESPECIAL CORRESPONDIENTE (INCLUYENDO,



SIN LIMITACION, LAS NEGOCIACIONES DE LA MISMA Y/O CUALESQUIER
CONVENIOS DE SUSCRIPCION, CONVENIOS (SIDE LEITER) U OTROS
DOCUMENTOS CELEBRADOS EN RELACION CON LA MISMA), Y LOS TENEDORES
POR LA MERA ADQUISICION DE LOS CERTIFICADOS LIBERAN AL
ADMINISTRADOR DE CUALQUIER RESPONSABILIDAD QUE PUDIERA DERIVARSE
DE DICHA INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES, REALIZADA DE
CONFORMIDAD CON LAS INSTRUCCIONES DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES O
LAS RUFAS Y CONVIENE EN SACAR EN PAZ Y A SALVO AL ADMINISTRADOR (Y A
SUS  AFILIADAS) DE TODAS Y CUALESQUIER RECLAMACIONES,
RESPONSABILIDADES, COSTOS, GASTOS, DANOS, PERJUICIOS, PROCEDIMIENTOS
JUDICIALES, O DEMANDAS , YA SEA DE NATURALEZA ADMINISTRATIVA,
LABORAL, PENAL, O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA, CONOCIDA O POR
CONOCERSE, DETERMINADA O POR DETERMINARSE, EXISTENTE, QUE PUDIERA
LLEGAR A EXISTIR O QUE PUDIERA SER INCURRIDA POR EL ADMINISTRADOR (O
SUS AFILIADAS), DERIVADAS DE, O RELACIONADAS CON LA INVERSION

ORIGINADA POR TENEDORES.

EVENTUALMENTE, EL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO EN
SITUACIONES EN LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL
FIDEICOMISO. NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE LOS MECANISMOS PARA EVITAR
CONFLICTOS DE INTERES, INCLUIDOS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO SEAN
SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO.

EL INCUMPLIMIENTO DE UNA INVERSION CON LOS LINEAMIENTOS DE
INVERSION PODRIA AFECTAR ADVERSAMENTE A LOS TENEDORES, Y PODRIA
CONTRAVENIR EL REGIMEN DE INVERSION DE CIERTOS INVERSIONISTAS, O EL
INCUMPLIMIENTO CON LEGISLACION FISCAL APLICABLE.

EL ADMINISTRADOR RECOMIENDA A LOS INVERSIONISTAS QUE CONSIDEREN
CUIDADOSAMENTE LGOS RIESGQOS INVOLUCRADOS EN LAS INVERSIONES

REALIZADAS POR EL FIDEICOMISO.

EN TODO LC NO PREVISTO EN EL PRESENTE TITULO, SE ESTARA A LO DISPUESTO
EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

SALVO QUE SE ESPECIFIQUE LO CONTRARIQ, CON RESPECTO A LAS CANTIDADES
EXPRESADAS EN DOLARES EN EL PRESENTE DOCUMENTO, EL TIPO DE CAMBIO
DEL QUE SERA UTILIZADO PARA EFECTOS INFORMATIVOS SERA AQUEL
PUBLICADO EN FEL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION UN DA ANTES DE LA
FECHA DE COLOCACION RESPECTIVA.

CARACTERISTICAS



Términos definidos: Los términos que inician con mayiiscula y no se definen en el presente
Titulo tendrén el significado que se les atribuye en el Apéndice “A” del
Contrato de Fideicomiso.

Emisor: Banco Invex, Instituciéon de Banca Multiple, lnvex Grupo Financiero, o
cualquier otra entidad que lo sustituya en tal caracter de conformidad.con *
el Contrato de Fideicomiso.

Fideicomitente: HarbourVest Partners México, S: de R.L. de CV

Fideicomisarios en Primer  Los Tenedores.
Lugar:

Fideicomisario en, HarbourVest Parthers México, S:'de R:Li-de C.V.

Segundo’ Lugar: .
Administrador: : .
= HarbourVest Partners México, 8. de R.L. de C.V. (el “Administrador”).
Tipo de Instrumento: Cerlificados bursétiles fiduciarios de proyectos de inversion sujetos al
mecanismo de Derechos de Suscripcion (los “Certificados Bursatiles” o
los “Certificados” o los “Certificados Serie C”).
_ Valor nominal: - Los Certificados Serie C no tienen expresion de valor nominal.
- Clave'de Pizarra: “HV2PI 26-2".
Serie: Serie C
Sub-Serie: C-2
Denominacién!: Los Certificados estaran denominados en Délares y serdn pagaderos en
Pesos, por el monto equivalente a USD$100.00 Dolares por Certificado
Sub-Serie C-2
Precio de colocacién: $1,734.80 Pesos por cada Certificado Sub-Serie C-2; que es el equivalente

a USD$100.00 Délares por Certificado Sub-Serie C-2, tomando como base
un tipo de cambio Délai-Peso de $17.3480 Pesos por Délar, El precio de
colocacion fue determinado tomando en cuenta las caracteristicas del
Contrato de Fideicomiso y atendiendo a los diversos factores que se han

| Jil término “Denominacion” se refieré exclusivamente a la divisa a la cual s¢ expresan los Cer hflrados Sub
Serie C-2; En el entendido que los Certificados Sub-Serie C-2 no ’nenen expresion de valor nominal, e

ey

R |




Fecha de Colocacion
Inicial:

Ntimero de Certificados
Sub-Serie C-2 de la
Colocacién Inicial:

Nimero total de
Certificados:

Monto de la Colocacitn
Inicial de los Certificados
Sub-Serie C-2:

Monto Suscrito y Pagado
en la fecha de Colocacion
Inicial de los Certificados
Sub-Serie C-2):

Monto Total de la Sub-
Serie de los Certificados
Sub-Serie C-2:

Monto Total de la Serie C:

Monto Total de Ia Emisién

Garantia:

Obligaciones de dar, hacer
y no hacer del Fiduciario y
del Administrador frente a
los Tenedores:

juzgado convenientes para su determinacidn, incluyendo, sin limitacién,
el mecanismo de derechos de suscripcién, las condiciones de mercado,
vehiculos similares, entre otros.

24 de junio de 2026

200 Certificados Sub-Serie C-2.

365,590 Certificados Sub-Serie C-2,

USD$20,000 Dolares que tnicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $346,960.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
$17.3480 Pesos por Délar.

USD$20,000 Dolares que unicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $346,960.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
$17.3480 Pesos por Dolar.

USD$36,559,000.00 Dolares que tnicamente para efectos informativos, es
el equivalente de $634,225,532.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de

$17.3480 Pesos por Dolar.

Hasta USD$1,500,000,000.00 Dolares que tinicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $26,022,000,000.00 Pesos, utilizando un
tipo de cambio de $17.3480 Pesos por Ddlar.

Hasta USD$1,500,000,000.00 que tnicamente para efectos informativos,
es el equivalente de $26,022,000,000.00 Pesos, utilizando un tipo de
cambio de $17.3480 Pesos por Dolar, que es el tipo de cambio publicado
en el Diario Oficial de la Federacion el dia 23 de junio de 2026.

Los Certificados Bursétiles no son instrumentos de deuda y no cuentan
con garantia alguna.

En adicidn a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el
presente Titulo, las obligaciones de dicho Fiduciario y las obligaciones del
Administrador en el desempefio de sus funciones, segitn corresponda,
frente a los Tenedores, se encuentran contenidas en el clausulado del
Contrato de Fideicomiso y del Contrato Administracion,



Fines del Fideicomisa:

Periodo de Compromisc:

Obligaciones del
Fiduciario:

Que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y cumpla con
cada una de las obligaciones descritas en el Contrato de Fideicomiso y
cualesquier olros Documentos de la Emisidn, incluyendo (i) llevar a cabo
la Emisi6én Inicial y la oferta puiblica restringida de los Certificados Serie
A, y la Emisién Inicial, de Certificados de Series Subsecuentes o Sub-
Series Subsecuentes, asi como cualquier Llamada de Capital requerida de
cualquier Serie, de conformidad con los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso; (ii) realizar Inversiones, Inversiones Originadas
por Tenedores e Inversiones Permitidas; (ifi) distribuir y administrar el
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el
Conirato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad con
lo establecido en Ja Clausula XII del Contrato de Fideicomiso; y (v)
realizar todas aquellas actividades gue el Administrador o, en su caso,
cualquier otra Persona que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso o de cualesquier otro Documentos de la Emision tenga
derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin lmitacion, el
Representante Comiin y aquellas Personas a las cuales se les hayan
delegado o cedido dichas facultades del Administrador de conformidad
con lo establecido en el contrato de Administracion), en cada caso, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, que el
Administrador o dicha otra Persona considere que sean necesarias,
recomendables, convendentes o incidentales a las actividades descritas en
el Contrato de Fideicomiso {los “Fines del Fideicomiso”).

Significa un Periodo de Compromiso equivalente al periodo de
compromiso de las Inversiones en el cual el Fideicomiso mvierta los
recursos obtenidos de la Sub-Serie C-2, en el entendido que, el Periodo de
Compromiso no podré exceder de 9 (nueve) afios, contados a partir de ia
Fecha de Emisién Inicial, es decir, del 26 de junio de 2019 y sin perjuicio
de que la Asamblea Especial de Tenedores de la Sub-Serie (-2
Subsecuente pueda determinar un plazo diferente.

En relacion con Jos Fines del Fideicomiso, el Fiduciario deberd, en cada
caso, de confornmidad con la Ley Aplicable:

() ser el unico y legitimo propietario, y temer y mantener la
titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el futuro
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso en beneficio de cada
Serie o Sub-Serie de Certificacos;

(b} abrir, operar mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso
conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y aplicar y
disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso
(incluyendo las Inversiones Permitidas) de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso;
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(d)

{f)

QY

presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicitudes,
informacién y notificaciones necesarias o0 convenientes para
inscribir los Certificados de cualquier Serie en el RNV y llevar a

-cabo la Emisién Inicial y oferta publica restringida de los

Certificados Serie A (incluyendo la celebracién del contrato de
colocacién y de un contrato de prestacién de servicios con el
Representante Coman), realizar la Emision Inicial de Certificados
de Series 0 Sub-Series Subsecuentes y llevar a cabo Emisiones
Adicionales de Certificados de cualquier Serie o Sub-Serie de
conformidad con los términos del Conlrato de Fideicomiso;

presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos documentos,
solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o
convenientes para listar los Certificados en la Bolsa;

presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicitudes,
informaciéon y notificaciones necesarias convenientes para
mantener y/o actualizar el registro de los Certificados en el RNV
y el listado de los Certificados en la Bolsa;

mantener y conservar la propiedad y titularidad del Patrimonio
del Fideicomiso conforme a los términos y sujeto a las condiciones
del Contrato de Fideicomiso;

celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser necesario,
sustituir cada Titulo en los términos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;

realizar Inversiones de conformidad con lo establecido en la
Clausula VI del Contrato de Fideicomiso, y cumplir todas y cada
una de las obligaciones previstas en los documentos corporativos
(governing documents) de los Fondos HarbourVest en los cuales
invierta el Fideicomiso, incluyendo el pago, con fondos
disponibles del Patrimonio del Fideicomiso, de cualesquier
llamadas de capital o avisos de fondeo (funding notices) emitidos
por dichos Fondos HarbourVest en relacién con inversiones,
gastos, comisiones por administracién y cualesquier otros fines
previstos en dichos documentos;

realizar Inversiones Originadas por Tenedores de conformidad
con la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso, y cumplir todas
y cada una de las obligaciones previstas en los documentos
corporativos de los vehiculos de inversion en los cuales invierta el
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Fideicomiso, incluyendo el pago, con fondos disponibles del
Patrimonio del Fideicomiso, de cualesquier llamadas de capital o
avisos de fondeo (funding notices) emitidos por dichos vehiculos
de inversion en relacién con inversiones, gastos, comisiones por
administracién y cualesquier otros fines previstos en dichos
documentos; =

llevar a cabo Llamadas de Capital de conformidad con la Clausula
VII del Contrato de Fideicomiso, y conforme a las instrucciones
del Administrador, llevar a cabo las Emisiones Adicionales o -
Colocaciones Adicionales, segﬁn sea el caso, de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso; ' .

mantener un registro del Monto de la Emisién Inicial de los
Certificados Serie A, asf como un registro del Monto de la Emision
Inicial o Monto de la Colocacién Inicial de cada Serie o Sub-Serie
Subsecuente de Certificados y los montos derivados de cada
Emisién Adicional o Colocacion Adicional, segiin sea el caso, de
todas las Series o Sub-Series de Certificados, identificando los
montos aportados por cada Tenedor; en el entendido, que en
ningGn caso el monto total agregado de las Emisiones o
Colocaciones, segtn sea el caso, de Series y Sub-Series de
Certificados, tomadas en conjunto, pueden exceder el Monto Total
de la Emision, ni podran exceder el Monto Total de la Serie o Sub-
Serie tratdndose de Series Subsecuentes Sujetas a Derechos de
Suscripei6n o Sub-Series Subsecuentes Sujetas a Derechos de
Suscripcién, o en su caso el Monto Méaximo de la Emisién de lag
Series o Sub-Series Subsecuentes, tratindose de Series
Subsecuentes Sujetas a Llamadas de Capital o Sub Series
Subsecuentes Sujetas a Llamadas de Capital. :

llevar a cabo la desinversién y liquidacion del Patrimonio del
Pideicomiso de conformidad con lo establecido en la Cliusula
XVII del Contrato de Fideicomiso;

llevar a cabo la reapertura o aumento del Monto Total de la
Emisién, con la aprobacion previa de la Asamblea de Tenedores,
y del Monto Total de la Serie o Sub-Serie de cualquier Serie o Sub-
Serie de Certificados o en su caso el Monto Méaximo de la Emisién
o del Monto Méximo de la Serie o Sub-Serié que corresponda, o
del ntimero de Certificados, en cada caso segin corresponda, con
la aprobacién previa de la Asamblea de Tenedores o de la
Asamblea Especial, de conformidad con los términos establecidos
en ¢l Contrato de Fideicomiso;




(1)

()

G

(r)

()

contratar y, en su -Caso,. sustituir al Audltor Externo, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

contratar y, en su caso, sustituir al Valuador Independiente y al
Proveedor de Precios de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

pagar, tinicamente con cargo al Patrimonio del l~1de1c0miso y
hasta donde éste alcance, cualquier obligacion del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y
en los demds Documentos de la Emisién, incluyendo de forma
enunciativa mas no limitativa, la  obligacién de hacer
Distribuciones a los Tenedores conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, as{ como utilizar dichos recursos para

realizar Usos Autorizados conforme a los términos del Contrato
de Fideiconiiso y el Contrato de Administracion, mc}uyendo para - .- -
realizar reembolsos de Gastos del Fideicomiso al Administrador -

o cualquiera de sus Afiliadas; -

preparar.y proporcionar toda la informacién relacienada’com gl =7 =7

Patrimonio del Fideicomiso que- deba ser “entregada de -
conformidad con el Contrato de FIdGlCOI‘nJSO, ‘asi como toda la -

informaci6n - que sea: requerida de “conformidad con ottas™ =
disposiciones del Contrato de Fideicomiso. y cualesquier -otros =~

contratos de los que el Fiduciario sea parte;

que el Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
y/o proporcione al Representante Comtn, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar
contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante
Comtn en el cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea
instruido por el Representante Comiin en términos de la Cldusula
4.3 de] Contrato de Fideicomiso;

preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos
por, ‘o:solicitudes ante cualquier - Autoridad Gubernamental, " " .
mcluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras yj':.__ :

competencia econdémica, prev1a instruccién por ‘escr 1to del
Administrador; :

de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y las
instrucciones del Administrador, abrir, administrar, operar ly
mantener una o mas Cuentas del Fideicomiso denominadas en
Pesos, Délares o cualquier otra divisa, a nombre del Fiduciario,
segtin se requiera; :




de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar
las operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir las
cantidades depositadas y acreditadas en las Cuentas del
Fideicomiso a Pesos, a Délares o a cualquier otra divisa, segin sea
necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso y para
administrar las Inversiones o las Inversiones Originadas por
Tenedores del del Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio
ofrecido en términos de mercado por casas de cambio o
instituciones financieras autorizadas de reconocido prestigio, en
la fecha de las operaciones cambiarias respectivas;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar
en favor del Contador del Fideicomiso y de los individuos
designados por el Administrador, para ser ejercido conjunta o
separadamente, un poder general para actos de administracion,
de conformidad con lo establecido en el segundo y cuarto parrafos
del articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y de su articulo
correlativo en los Cédigos Civiles de todas y cada una de las
Entidades TFederativas de Meéxico, limitado dnica vy
exclusivamente para los efectos de ilevar a cabo y presentar todo
tipo de tramites, gestiones, solicitudes de rembolso y
declaraciones relacionados con el cumplimiente de Ilas
obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de caracter formal o
sustantivo (incluyendo sin limdtacién, la obtencién y modificacion
del Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la
tramitacién y obtencién de la Firma Electrénica Avanzada
(e.Firma)) ante el Servicio de Administracién Tributaria, de la
SHCF, asi como revocar los poderes otorgados cuando sea
instruido para tales efectos;

celebrar el Contrato de Administracion con el Administrador {con
la comparecencia del Representante Comtin), y otorgar y revocar
los poderes que se establecen en dicho contrato;

oforgar y revocar los poderes que se requieran conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién,
para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y/o para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las Peisonas
que le instruya el Adininistrador, o el Representante Comun, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso o en el Contrato de Adininistracion;

segtn sea el caso, celebrar un contrato de administracién sustituto
con un administrador sustitutoe, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Administracion y en el Contrato de
Fideicomiso;
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(a)

(bby)

(dd)

(ee)

(ff)

incurrir en deuda, de conformidad con la Clausula VI del
Contrato de Fideicomiso, asi como otorgar garantias o constituir
gravamenes (incluyendo, sin limitacién, la -creacion de

gravéamenes sobre la Cuenta General para-garantizar los derechos™. -
de un acreedor bajo una Linea de Suscupaén) én cada caso, de'; '

conformidad con las instrucciones previas-del Administrador;--

llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con lo dispuesto
en la Clausula XII del Contrato de Fideicomiso;

contratar y, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso de
conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador;

contratar y, en su caso, sustituir al Oficial de Cumplimiento,
segiin sea instruido por la Asamblea Especial de Tenedores de
Certificados de cualquier Serie o Sub-Serie (distintas de los
Certificados Serie A y Certificados Serie B), de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso, estableciendo de
manera clara el plazo por el cual dicho Oficial de Cumplimiento
estard en funciones;

celebrar operaciones con Partes Relacionadas de conformidad con
los términes establecidos en la Cléusula 9.1 del Contrato de
Fideicomiso;

en la fecha de liquidacion relacionada con la Emisién Inicial o tan
pronto como sea posible, pagar los Gastos de Emisién de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

llevar a cabo cualquier acto necesario para inscribir el Contrato de
Fideicomiso y cualquier modificacion al mismo en el RUG,
incluyendo la conlratacion del fedatario ptblico instruido
previamente y por escrito del Administrador, que lleve a cabo la
inscripeién, cuyos honorarios deberdn ser cubiertos con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso; -~ - = s f = e

contratar, y en su caso, sustituir Asesores Independientes previa

instruccion del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomisg;

Hevar a cabo todos los actos necesarios para verificar; con base en
la inforimacion . y documentacion propomonada por el

Fideicomitente, el Administrador o cualquier otra parte que esté
obligada a entregar informacién al Fiduciario, la existencia y el
estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;-~ -




Plazo de Vigencia de la
Emision:

(i)

(1)

(kk)

(D)

(nn)

obtener directamente una o més Lineas de Suscripcién, y celebrar
Convenios de Lineas de Suscripcién, de conformidad con las
instrucciones del Administrador en los términos dispuestos en el
Contrato de Fideicomiso;

cumplir con todas y cada una de las obligaciones previstas en los
Convenios de Lineas de Suscripcién que se celebren, incluyendo
sin limitacién, la obligacién de realizar Llamadas de Capital con
el tnico fin de proporcionar al Fiduciario los fondos suficientes
para realizar los pagos al acreedor correspondiente respecto de
una Linea de Suscripcion;

cumplir con las obligaciones a su cargo que conforme a la CUAE
le sean aplicables; en el entendido, que las actividades, facultades
y obligaciones previstas en la CUAE para el consejo de
administracién y el director general de emisoras serdn realizadas
por el Comité¢ Técnico del Fideicomiso y el Fiduciario,
respectivamente, de conformidad con lo previsto en la CUAE:;

celebrar cualesquier documentos que fueren necesarios o
convenientes para la adquisicién de derechos fideicomisarios o
para la suscripcién y el pago de acciones, titulos o participaciones
de capital, de cualquier tipo de sociedad, corporacién, compaiiia
o fideicomiso validamente incorporado o constituido en México o
en otra jurisdiccién, o de nacionalidad mexicana o extranjera;

en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea necesaria o
convenjente para satisfacer o cumplir con los Fines del
Fideicomiso y con cualquier disposicién de los Documentos de la
Emisién, en cada caso, previas instrucciones del Administrador,
el Comité Técnico, o de la Asamblea de Tenedores y/0 una
Asamblea Especial, segiin corresponda, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable; y

una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso
mediante la firma del convenio de terminaci6n, extincién y
finiquito y pagadas todas las cantidades pagaderas conforme a los
Certiticados, distribuir (y en su caso, revertir al Fideicomitente)
todos Jos derechos y activos que integren el Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso.

2,747 dias, equivalentes a 90 meses, equivalentes a aproximadamente 7
afos contados a partir de la Fecha de Colocacién Inicial de los
Certificados Sub-Serie C-2, en el entendido, que dicho plazo podra
extenderse de conformidad con el Contrato de Fideicomiso previa
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Fecha de Vencimiento de
la Emisién:

Mecanismo de Emision de
los Certificados Sub-Serie
C-2:

Fuente de Pago y
Distribuciones:

Amortizacién:
Intereses:

Derechos de Suscripeién
para la Emisién de Series o
Sub-Series de
Certificados:

resolucién de la Asamblea de Tenedores correspondiente que cumpla con
los requisitos establecidos en el articulo 220 de la LGTOC.

31 de diciembre de 2033.

Suscripcién preferente por parte de los Tenedores de Certificados Serie A
bajo el mecanismo de derechos de suscripcién.

Las Distribuciones y los pagos al amparo de los Certificados serdn
exclusivamente con cargo a los bienes que integran el Patrimonio del
Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estara disponible
para realizar pagos de las demas comisiones, honorarios, gastos,
obligaciones e indemnizaciones, incluyendo, sin limitacién, del
Fiduciario, del Administrador, del Representante Comtn y del
Intermediario Celocador, segiin se establece en el Contrato de
Fideicomiso.

Los Certificados no seran amortizables.

Los Certificados no devengaran intereses.

Conforme a lo previsto en la Cldusula 3.2-Bis del Contrato de
Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores podra autorizar una emisién
de Series o Sub-Series Subsecuentes de Certificados que sea
subsecuente a la Serie 0 Sub-Serie correspondiente, y que dicha Serie
o Sub-Serie se encuentre sujeta al mecanismo de derechos de
suscripcion, (cada una, segin sea el caso, una “Serie Subsecuente
Sujeta_a Derechos de Suscripcién” o una “Sub-Serie Subsecuente
Sujeta a Derechos de Suscripeion™), de conformidad con los articulos
62, 63, 64, 68 y demds aplicables de la LMV, el articulo 7, fraccién IX
de la Circular Unica, asi como con los términos y condiciones del
Contrato de Fideicomiso (incluyendo la Cldusula 7.1-Bis del Contrato
de TFideicomiso), del presente Titulo correspondiente, y de la
Asamblea de Tenedores que haya aprobado dicha emisién; en el
entendido, que las Siefores (o, en su caso, fondos de inversién
especializados en fondos para el retiro (“Fiefores”)) gestionadas por la
misma administradora de fondos para el retiro (“Afores”) que
gestione a otra Siefore o Fiefore que sea Tenedor de Certificados Serie
A, podran adquirir Certificados de la Serie o0 Sub-Serie Subsecuente
correspondiente en términos del procedimiento de suscripcién que, en
su caso, apruebe la Asamblea de Tenedores.
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Distribuciones, El Administrador instruird al Fiduciario la distribucién de los Ingresos

periodicidad y por Inversion y cualesquier otros ingresos del Fideicomiso en aquellos
procedimiento de pago: tiempos y montos que el Administrador determine a su enters discrecién.
Proceso de Distribucién: (a) La Asamblea Especial de los Certificados de la Serie o Sub-

Serie Subsecuente correspondiente, instruird al Fiduciario para usar
los montos depositados en las Cuentas del Fideicomiso
correspondientes, respecto de una Serie o Sub-Serie en particular, para
(i) reconstituir la porcion de la Reserva para Gastos y la Reserva para
Gastos de Asesorfa aplicable a dicha Serie 0 Sub-Serie, (ii) transferir a
la Cuenta General correspondiente los montos necesarios para
cumplir con los compromisos u obligaciones de pago del Fideicomiso
en relacién con la Inversion o Fondo HarbourVest correspondiente,
y/o (i) transferir dichos fondos a la Cuenta de Distribuciones
correspondiente para realizar Distribuciones a los Tenedores en
términos del parrafo (b) siguiente.

(b) Los montos depositados por los Fondos HarbourVest en la
Cuenta de Distribuciones serdn distribuidos entre los Tenedores de las
Serie o Sub-Serie correspondiente a través de Indeval de conformidad
con las instrucciones previas de la Asamblea Especial de los
Certificados de la Serie 0 Sub-Serie correspondiente (cada una, una
“Distribucién”); en el entendido, que en la medida gue existan montos
debidos y pagaderos por concepto de principal, intereses o cualquier
otro concepto conforme a una Linea de Suscripcion, el Fiduciario
deberd aplicar dichos montos, en primer lugar, al pago de dichos
conceptos al acreedor correspondiente. Al menos 7 (siete) Dias Habiles
previos a cada Distribucion, la Asamblea Especial de los Certificados
de la Serie o Sub-Serie correspondiente debera determinar el monto a
distribuirse a los Tenedores de la Serie 0 Sub-Serie cotrespondiente (el
“Monto Distribuible”). Una vez realizadas dichas determinaciones la
Asamblea Especial de los Certificados de Ja Serie o Sub-Serie
correspondiente (con copia al Representante Comin) deberé notificar
por escrito el Monto Distribuible a ser distribuido por el Fideicomiso,
al Fiduciario y al Representante Comtn, y el Fiduciario debera
informar el Monto Distribuible pagadero por el Fideicomiso a la Bolsa,
a través de Emisnet o DIV, segun corresponda, y la CNBV a través del
STIV-2 o por los medios que estas determinen, asi como notificar a
Indeval, por escrito (0 por los medios que este determine), en cada
caso al menos 6 (seis) Dias Habiles previos a la respectiva fecha de
Distribucion {cada una, una “Fecha de Distribucién”). \
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Derechos que confieren a De conformidad con lo dispuesto en el la LMV, la Circular Unica, y. en
los Tenedores y proteccién  términos del Contrato de Fideicomiso los Tenedores de los Certificados

de sus intereses:

Colocaciones Adicionales

contaran con los siguientes derechos:

Cada Tenedor de Certificados tendra derecho a recibir Distribuciones
derivadas de las Inversiones realizadas por el Fiduciario, sujeto a los
términos del Contrato de Fideicomiso. Cada Tenedor de Certificados
tendrd derecho a asistir y votar en'la Asamblea de Tenedores y en la
Asamblea Especial. Asimismo los Tenedores qué, en lo-individual o su
conjunto tengan (a) el 25% o mas de los Certificados quie se encuentren en
circulacién, tendran derecho a: (i) solicitar al Répresentante Comitin que
convoque a una Asamblea de Tenedores y/o Asamblea Especia,
especificando los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea de
Tenedores y/o Asamblea Especial; (ii) solicitar al Representante Comuin
que aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales, y sin necesidad
de nueva convocatoria, la votacion en una Asamblea de Tenedores y/o
Asamblea Especial de cualquier asunto respecto del cual dichos

Tenedores no se consideren suficientemente informados; (iii) oponerse -

judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea de
Tenedores y/o Asamblea Especial, siempre y cuando los Tenedores que
pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores
y/o Asamblea Especial respectiva o, habiendo concurride a ella, hayan
votado en contra de las resoluciones respectivas, v en cualquier caso, se
presente la demanda correspondiente dentro de los 15 {quince) -dias
naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones

correspondientes, sefalando en dicha demanda la disposicion .

contractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de
violacién; (iv) ejercer acciones de responsabilidad en ‘contra ‘del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones establecidas en
el Contrato de Fideicomiso y/o en- cualquier otro:Documento de la
Emisién; y (v) designar y, en su caso, revocar la desighacion .de un
miembro del Comité Técnico.

Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Ceriificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién, ya sea en una oferta puiblica restringida, en
cualquier Emisién realizada en términos del Contrato de Fideicomiso
o en el mercado secundario, (i) se adhiere a los términos del Contrato
de Fideicomiso y. del Titulo correspondiente, y asume todas las
obligaciones y derechos derivados de los mismos, y (ii) conviene y se
obliga con el Fiduciario a realizar aportaciones de dinero al
Fideicomiso en cada ocasién en que el Fiduciario efectiie una
Colocacion Adicional, por los montos, en las fechas y conforme a los
deméds términos previstos a continuacion: : : ===
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[



a.

Bl Fiduciatio podrd, mediante instruccién previa del
Administrador, en cualquier momento durante el Periodo de
Compromiso, requerir a los Tenedores que realicen aportaciones
de capital en Dolares al Fideicomiso en relacién con una
Colocacion Adicional, para realizar Pagos del Fideicomiso que el
Administrador determine de conformidad con el presente
Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que el Fiduciario podra
realizar Colocaciones Adicionales en cualquier momento en la
medida necesaria para que el Fideicomiso cumpla con sus
compromisos de capital y obligaciones de fondeo con cualquier
Inversién respectiva de conformidad con los términos
establecidos en el mismo. A efecto de llevar a cabo cualquier
Colocacién Adicional en los términos del Contrato de Fideicomiso
y el Titulo correspondiente, el Fiduciario deber4, con base en la
instruccion previa del Administrador, o del acreedor respecto de
una Linea de Suscripcién, segn corresponda, solicitar una toma
de nota del registro(s) correspondiente(s) en relacién con la
suscripcion y pago de los Certificados de la Serie o Sub-Serie
correspondiente en el RNV para reflejar todos los Certificados de
la Serie o Sub-Serie correspondiente en circulacién de la respectiva
Serie o Sub-Serie, en su caso, colocados al amparo del presente
Contrato {incluyendo aquellos que se coloquen conforme a la
Colocacién Adicional respectiva) de conformidad con la fraccién
III del articulo 14 de la Circular Unica. El monto total agregado
suscrito y pagado conforme a las Colocaciones Adicionales de la
Serie 0 Sub-Serie correspondiente de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién y de la Colocacion Inicial de cualquier
Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion no podra exceder el Monto Total de la Serie o Sub-
Serie aplicable a dicha Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a

Derechos de Suscripcién.

Notificacion de Colocacién Adicional. Cada Colocacion Adicional
deberd realizarse mediante nofificacién previa a los Tenedores
(cada notificacion, una “Notificacion de Colocacién Adicional”) a
ser publicada en la Bolsa a (ravés de Emisnet o DIV por el
Tiduciario y en CNBV, a través de STIV-2 (en el entendido, que en
dicha fecha el Fiduciario deberd entregar copia de dicha
notiflicacion a Indeval, a la Bolsa, a la CNBV y al Representante
Comtn) con al menos 6 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en
que se vaya a llevar a cabo la Colocacion Adicional
correspondiente; y en el entendido, ademads, que dicha Colocacién
Adicional serd publicada en Emisnet o DIV y STIV-2 por el
Fiduciaxio cada 2 Dias Habiles a partir de la fecha de la primer
noftificacién y hasta la fecha de Colocacion Adicional. Los montos
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y precios de las Colocaciones Adicionales deberan estar
expresados de igual manera en su equivalente en Pesos
unicamente para fines informativos, Dicha notificacién deber4
contener:

Ii,

1i1.

iv.

la clave de pizarra de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcion correspondiente;

el precio por Certificado de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente; en el
entendido, que respecto de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de Certificados
denominados en Délares se debera sefialar anicamente para
efectos informativos, el monto equivalente en Pesos, el tipo de
cambio a ser utilizado, asi como el dia y la fuente de consulta

del tipo de cambio correspondiente;

el ntimero y monto de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién que serdn puestos en circulacién con motivo de la
Colocacién Adicional de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente; en el
entendido, que respecto de Cerlificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de Certificados
denominados en Délares se deberd sefialar inicamente para
efectos informativos, el monto equivalente en Pesos, el tipo de
cambio a ser utilizado, asi como el dia y la fuente de consulta

del tipo de cambio correspondiente;

segin sea el caso, el monto y ntmero de Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcion efectivamente suscritos y pagados
con relacion a la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién correspondiente; en el entendido,
que respecto de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de Certificados
denominados en Délares se deberd sefialar tinicamente para
efectos informativos, el monto equivalente en Pesos, el tipo de
cambio a ser utilizado, asi como el dia y la fuente de consulta
del tipo de cambio correspondiente;

segimn sea el caso, el monto y nimero de Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién pendientes de suscripcién y pago
de la Serie 0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién correspondiente; en el entendido, que respecto de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie o
Sub-Serie de Certificados denominados en Délares se deberd
sefalar Gnicamente para efectos informativos, el monto
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equivalente en Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, asf
como el dia y la fuente de consulta del tipo de cambio
correspondiente;

vi, la Fecha de Registro de Colocacién Adicional, la Fecha Ex--

Derecho de Colocacién Adicional, la fecha limite para ofrecer

suscribir los Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién .

que se vayan a colocar en la Colocacion Adicional,-1a-cual -
debera coincidir con el dia que ocurra 2 Dias Hébiles antes de
la fecha en la que se vaya a llevar a cabo:la Colocacién-

Adicional o cualquier otra fecha especificada en -dicha
Notificacién de Colocacién Adicional (la “Fecha Limite de
Suscripcién de Colocacién Adicional”), y la fecha en la que se

vaya a llevar a cabo la Colocacién Adicional respectiva y se

deban pagar los Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion correspondientes por parte de los Tenedores
(“Fecha de Pago de Colocacién Adicional”); '

vil. un resumen del destino anticipado de los recursos que se
obtengan de dicha Colocacién Adicional; en el entendido, que
una descripcion detallada de dicho destino podra ser puesta a
disposicién de los Tenedores, previa solicitud de estos

altimos, por el Administrador a través del Representante :

Comin; y

viii. el monto de la Colocacién Adicional expresado en Pesos.o
Délares, el cual no podré ser mayor al Monto Total de la Serie
o Sub-Serie correspondiente, menos las aportaciones
previamente realizadas por los Tenedores de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién de dicha Serie o Sub-Serie
mediante la suscripcion de Certificados en Colocaciones
previas; en el entendido, que respecto de Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de
Certificados denominados en Délares se deberd - sefialar
tnicamerite para efectos informativos, el monto equivalente
en Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, asf como el dia y la
fuente de consulta del tipo de cambio correspondiente.

¢. Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
de Colocacién Adicional especificada en la Notificacion de
Colocacion Adicional respectiva, sea titular de Certiticados Sujetos
a Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcion objeto de la Colocacion

Adicional en términos de la Ley Aplicable, debera (i) ofrecer

suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de Suscripcién de
Colocacion Adicional, los Certificados Sujetos a Derechos de
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Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién objeto de la Colocacién Adicional que le
corresponda suscribir conforme a dicha Colocacién Adicional, en
proporcion a su participacion respectiva de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién de la Serie 0 Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcion correspondiente de los que sea
titular en la Fecha Limite de Suscripcion de Colocacion Adicional
(vis-a-vis del total de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién correspondiente en circulacién), y (ii)
pagar, a través de Indeval, dichos Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripcién en la Fecha de Pago de Colocacién Adicional; en el
que dichos Tenedores de la Serie o Sub-Serie de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente
podran adquirir Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
adicionales de las Series 0 Sub-Series Subsecuentes Sujetas a
Derechos de Suscripcién correspondientes de conformidad con el
proceso de asignacién establecido en el numeral (ii) siguiente, Para
dichos efectos, a fin de ejercer sus respectivos derechos de
adquisicién de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién en
una Colocacién Adicional de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente, cada Tenedor
de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie 0 Sub-
Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion
correspondiente debera entregar al Fiduciario y al Administrador
(con copia para el Representante Comtn), las constancias de
depésito que expida el Indeval, asi como el listado de titulares
expedido por su intermediario financiero correspondiente, que
evidencie la titularidad de los Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién correspondiente a dicho Tenedor en la
Fecha Limite de Suscripcion de Colocacion Adicional
correspondiente; , . que los Inversionistas
Participantes tendran derecho a adquirir Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente en términos del
procedimiento de asignacién descrito en el inciso (ii} siguiente.

1 A mds tardar en la Fecha Limite de Suscripcion de
Colocacion Adicional, cualquier Tenedor de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de
Certificados  Sujetos a Derechos de  Suscripcion
correspondiente y, en la medida aplicable, cualquier
inversionista participante, tendré derecho a presentar una
notificacion irrevocable por escrito al Fiduciavio y al
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Administrador (con copia al Representante Comtn) en la
que conste su intencién de pagar Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de
Certificados  Sujetos a  Derechos de Suscripcién
correspondiente (cada una, una “Notificacién de Ejercicio de
Colocacién Adicional”). Dicha Notificacion de Ejercicio de
Colocacién  Adicional debera indicar el namero de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie o
Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondiente que serdn pagados por el Tenedor
respectivo, hasta por un monto equivalente a la proporcién
de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion de la Serie
o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion correspondiente que tenga dicho Tenedor en la
Fecha Limite de Suscripcién de Colocacion Adicional (vis-a-
vis del total de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcidn de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién correspondiente en circulacién); en
el entendido, que el niurero de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién a ser suscrito por el Tenedor
correspondiente serd redondeado al entero inferior mas
préximo; en el entendido, ademads, que dichas Notificaciones
de Ejercicio de Colocacién Adicional podrian incluir
adicionalmente una oferta de suscripcién adicional de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie o
Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondiente, en caso de que existan Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion
correspondiente que no hayan sido suscritos por los demas
Tenedores (dichos Certificados adicionales, los “Certificados
Remanentes de Colocacién Adicional”); en el entendido, que
el namero de Certificados Remanentes de Colocacién
Adicional incluidos en las 6rdenes vinculantes coritenidas en
las Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional
deben identificarse claramente. Para el caso de un
Inversionista participante, la Notificacién de Ejercicio de
Colocacion  Adicional deberd indicar el namero de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion de dicha
Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion correspondiente a ser adquiridos por el
inversionista participante correspondiente; en el entendido,
que los Inversionistas Participantes podradn suscribir y pagar
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion Gnicamente
en caso de que existan Certificados Remanentes deQ
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Colocacion Adicional que no hubjeren sido suscritos y
pagados por los Tenedores de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de
Certificados ~ Sujetos a  Derechos de  Suscripcién
correspondiente.

Asignacion. El Administrador, a mdas tardar el Dia Habil
sigutente a la Fecha Limite de Suscripcién de Colocacién
Adicional (la “Fecha de Asignacién de Colocacion
Adicional”), revisara las érdenes vinculantes contenidas en
las Notificaciones de Ejercicio de Colocacion Adicional
correspondientes, y realizard la asignacién de los
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de dicha
Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion de conformidad con lo siguiente:

Primero, los Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién correspondiente se asignaran
entre los Tenedores de los Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente que
hayan presentado Notificaciones de Ejercicio de
Colocacién Adicional, con base en el namero de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion de la Serie
0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién  correspondiente  contenidos en  las
Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional
correspondientes y hasta el namero de Certficados
Sujetos a Derechos de Suscripcion de la Serie o Sub-Serie
de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion
correspondiente que dichos Tenedores tengan derecho a
suscribir de acuerdo con el ntmero de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién de Ja Serie o Sub-Serie
de Cerfificados Sujetos a Derechos de Suscripeidn
correspondiente de los que sean titulares dichos
Teredores en la Fecha Limite de Suscripcion de
Colocacion Adicional; en el entendido, que cualguier
oferta de suscripeion de los Certificados Remanentes de
Colocacion Adicional incluidos en cualquiera de las
Notificaciones de Bjercicio de Colocacién Adicional no
serd considerada para efectos de dicha asignacion.

Segundo, si después de la asignacion mencionada en el
parrafo 1. anterior, no hubiese sido posible asignar entre
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los Tenedores de los Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcion correspondiente todos los
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion
correspondientes a la  Colocacién  Adicional
correspondiente de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente, los
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion restantes
se asignardn unicamente a aquellos Tenedores de los
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie
0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién correspondiente que hubieren presentado
una oferta de suscripcién de Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional en sus Notificaciones de Ejercicio
de Colocacién Adicional correspondientes, en funcién del
numero de Certificados Remanentes de Colocacién
Adicional que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en
las Notificaciones de Ejercicio de Colocacion Adicional
correspondientes, hasta que todos los Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién remanentes de la Serie o Sub-
Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion
correspondiente hayan sido asignados; en el entendido,
que si més de un Tenedor de los Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripeion
correspondiente  hubiere presentado una oferta
vinculante de compra de Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional, y los Certificados Remanentes de
Colocacion Adicional incluidos en dichas notificaciones
excedan el namero de Certificados Remanentes de
Colocacidon Adicional disponibles de la Colocacion
Adicional correspondiente de dicha Serie o Sub-Serie de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién que no
hayan sido asignados a dicha fecha, los Certificados
Remanentes de Colocacién Adicional pendientes de ser
suscritos seran asignados entre dichos Tenedores de los
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie
o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion correspondiente con base a la proporcion que
el nimero de Certificados Remanentes de Colocacién
Adicional incluidos en sus Notificaciones de Ejercicio de
Colocacion  Adicional respectivas representen con
respecto a todos los Certificados Remanentes de
Colocacién  Adicional incluidos en todas las
Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional
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presentadas  previamente al Fiduciario y  al
Administrador conforme al numeral 1. anterior.

Tercero, si al cierre del dia de la Fecha de Asignacién de
Colocacién Adicional (una vez que, de ser aplicable, los
Certificados Remanentes de Colocacién Adicional hayan
sido asignados conforme al pérrafo (2) anterior), no se han
podido asignar entre los Tenedores de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie
de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion
correspondiente todos los Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional, los Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional restantes deberan ser asignados a
aquellos Inversionistas Participantes que hubieren
presentado una oferta para suscribir Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcion de las Series o Sub-Series
Subsecuentes Sujetas a Derechos de Suscripcion
correspondientes, en los términos descritos en las
Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional
presentadas por los Inversionistas Participantes hasta que
todos los Certificados Remanentes de Colocacién
Adicional hayan sido asignados; en el entendido, que si
més de un inversionista participante hubiere presentado
una oferta vinculante de compra de Certificados
Remanentes de Colocacién Adicional, y los Certificados
Remanentes de Colocacién Adicional incluidos en dichas
Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional
exceden el nimero de Certificados Remanentes de
Colocacion Adicional disponibles que no hayan sido
asignados a dicha fecha, los Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional deberan ser asignados entre dichos
Inversionistas Participantes en proporcién al nimero de
Certificados Remanentes de Colocacién Adicional
incluidos en las Notificaciones de Ejercicio de Colocacion
Adicional correspondientes, respecto de todos los
Certiticados Remanentes de Colocacién Adicional
incluidos en todas las Notificaciones de FEjercicio de
Colocacion  Adicional previamente presentadas al
Fiduciario y al Admiristrador de conformidad con el
numeral 1. anterior.

Cuarto, una vez consumadas las asignaciones
mencionadas en los numerales 1. a 3. anteriores, a méas
tardar el Dia Habil siguiente a la Fecha Limite de
Suscripcién de Colocacién Adicional, el Administrador
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deber4 instruir al Fiduciario (con copia al Representante . -

Comun) el resultado de dichas asignaciones y el

Fiduciario debera publicar, a mas tardar en la Fecha de-

Colocacion Adicional, los avisos correspondientes a la

Bolsa a través del Emisnet o DIV, segun sea el caso, al

Indeval por escrito y a la CNBV a través de STIV-2.

Una vez que el proceso de asignaciéon descrito en el Contrato de
Fideicomiso haya sido concluido, €l Fiduciario debera solicitar-a la
CNBYV la toma de nota de dicha asignacion exclusivamente para fines
informativos de los registros correspondientes -en rélacién con la
suscripcion y pago de los Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripcion correspondiente en relacién con la Colocacién
Adicional correspondiente, en el entendido, que aquellos Certificados
que no hubieren sido suscritos y pagados en Ia Colocacién Adicional
correspondiente, podrdn ser objeto de Colocaciones Adicionales
futuras a ser llevadas a cabo durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, plazo durante el cual podran mantenerse en tesoreria los

mismos,

d. El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la
informacién que le proporcione el Administrador, un registro en
el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el
Fideicomiso como resultado de la Colocacién Inicial y de cada
Colocacién Adicional de cada Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcion por cada Tenedor, el nimero de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion de cada Serie o Sub-
Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién que
correspondi6 colocar en cada Colocacion Adicional que se hibiera
realizado a esa fecha, asi como el namerc de Certificados
pendientes de colocacién que se mantengan en tesorerfa y
mantendra dicho registro a disposicidn del Representante Comin
en cada ocasidn que este lo solicite para el cumplimiento de sus
funciones.

e. [l Monto de la Colocacion Inicial de cada Serie o Sub-Serie de
Certificados Sujetos a Dereclios de Suscripcion estarda denominado
en Dolares; en el entendido, que la Notificacion de Colocacién
Adicional podra permitir que el monto de la Colocacion Adicional
correspondiente sea pagadera en Pesos, al tipo de cambio
establecido en la Notificacion de Colocacion Adicional, en el
entendido, ademds, que respecto de los Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcion deneminados en Doélares se debera
sefialar Gnicamente para efectos informativos, el monto




Destino de las Recursos:

equivalente en Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, asi como el
dia y la fuente de consulta del tipo de cambio correspondiente. En
virtud de lo anterior, el niimero de Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripcion a colocarse en la Fecha de Colocacién Inicial de la
Serie 0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondiente, segin corresponda, se determinara con base en
el Monto Total de la Serie o Sub-Serie correspondiente, dividido
entre 100 y en su caso, redondeado al siguiente nimero entero

inferior.

5i un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién de una Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente particular que
se coloquen en una Colocacién Adicional, el Fideicomiso podria no
contar con los fondos suficientes para cumplir con las obligaciones
que adquiera en los términos del Contrato de Fideicomiso, y
pedria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto; en el
entendido, que en el supuesto de referencia no se aplicara una
dilucion punitiva al respecto, sino ttnicamente aquella que resulte
de los derechos corporativos y econdmicos de forma natural por
no haber suscrito y pagado los Certificados objeto de Ia Colocacion
Adicional correspondiente.

Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcion, autorizan e irrevocablemente instruyen
a los intermediarios financieros a través de los cuales sean
propietarios de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcidn, a
proporcionar al Fiduciario, al Representante Comun y al
Administrador la documentacion necesaria para determinar si
dicho Tenedor suscribié y pagé los Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripcién que se cologuen en una Colocacién Adicional.
Adicionalmente, el Dia Habil inmediato siguiente a la Fecha de
Pago de Colocacion Adicional, el Fiduciario deberd informar a la
CNBV a través de STIV-2, a la Bolsa y al publico inversionista a
través de una publicacién en Emisnet o DIV, la informacién sobre
el resultado de la Colocacién Adicional, segtn lo establecido en la
Circular Unica.

Los recursos fueron utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacion,
para cubrir Gastos del Fideicomiso, asi como para cumplir con
obligaciones en relacién con Inversiones en Fondos HarbourVest e
Inversiones Originadas por Tenedores; en el entendido, que una
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Lugary forma de pago:

Depositario:

Representante Comin:

descripcion detallada de dicho destino podrd ser puesta a disposicion de
los Tenedores por el Administrador a través del Representante Coman.

Todos los pagos a los Tenedores se llevardan a cabo por medio de
transferencia electrénica a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500,

Ciudad de México.

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
{"Indeval”).

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o cualquier
persona que sustituya dicho representante coman de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso.

(a) Derechos v Obligaciones del Representante Comun. El
Representante Comtin tendra las facultades y obligaciones que se
contemplan en los articulos aplicables de la LMV y la LGTOC,
incluyendo, pero sin limitarse a, aquellos incluidos en el presente Titulo
y en el Contrato de Fideicomiso. Para todo aquelloc no expresamente
previsto en el Titulo, en el Contrato de Fideicomiso, en los demas
documentos de los que sea parte, 0 en la LMV y en la LGTOC, el
Representante Comtn actuard de conformidad con las instrucciones de
la Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial, segiin corresponda. El
Representante Coman representard al conjunto de Tenedores y no de
manera individual a cada uno de ellos. Las facultades y obligaciones del
Representante Comun incluirdn, sin limitacién, los siguientes:

(i) suscribir el Titulo correspondiente a cada Emision y el
Acta de Emision, asi como suscribir las solicitudes a ser presentadas
ante la CNBV para llevar a cabo el canje del Titulo correspondiente y
la actualizacion de registro en el RNV, como resultado de una Enusion

Adicional;
(i)  revisar la constitucién del Fideicomiso;

(i)  verificar, a iravés de la informacion que se Je hubiere
proporcionado pare tales fines, el estado que guarda el Patrimonic del
Fideicomiso;

(iv)  convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y
Asambleas Especiales cuando la Ley Aplicable o los términos de los
Titulos y el Contrato de Fideicomiso asi lo requieran, y/o cuando lo
considere necesario o deseable obtener confirmaciones de los
Tenedores con respecto a la toma de cualquier decision, o la
realizacion de cualesquier asuntos que deban ser resueltos por una
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Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial, segiin corresponda, asi
como ejecutar las resoluciones de dichas asambleas;

(v)  llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones tomadas en las
Asambleas de Tenedores, Asambleas Especiales, en la medida
permitida por el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable;

(vi)  firmar, en representacién de los respectivos Te11‘¢&0r’-es;
los documentos y contratos a ser celebrados con el Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi
como cualesquier modificaciones a los mismos, de conformidad con
las resoluciones de la Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial,
segln corresponda, en términos del Contrato de Fideicomiso; -

(vif) ~llevar a cabo todas las acciones que resulten necesarias
o convenientes a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores,
en la medida permitida por el Contrato de Fideicomiso y la Ley
Aplicable;

{(vifi) comparecer- (finicamente para fines informativos) a la
celebracion de cualesquier Convenios de Lineas de Suscripcion;

(ix) actuar como intermediario entre el Fiduciario y los
Tenedores, en representacion de estos @ltimos, con respecto del pago
de cualquier cantidad pagadera a los-Tenedores en' relacién con sus
respectivos Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si las hubiera,
asi como para cualesquiera otros asuntos que se requieran;

(x) - ejetcer sus derechos v cumplir con sus -obligaciones
establecidas en cada Titulo, en el Contrato de Fideicomiso y en los
demads documentos de los que sea parte;y -

(xi)  en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las
facultades y cumplir con las obligaciones del Representante Comtin

de conformidad con lo establec1do en-el Contrato de Fldelcomlso, Ia e

" Ley Aplicable y los sanos usos y practicas bursatiles. - = 7 50

El Representante Comtin no tendrd responsabilidad alguna por las
decisiones que se adopten en el Comité Técnico o en la Asamblea de
Tenedores o en alguna Asamblea Hspecial, ni estaré obligado a erogar
ningtin tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo a su
patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le
corresponden derivadas de su encargo, las cuales se cubriran con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso.
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Obligaciones adicionales del Representante Comiin,

(a)  ElRepresentante Comun debera verificar, a través de la
informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en
el Contrato de Fideicomiso, los Titulos, el Acta de Emisién y el
Contrato de Administracién, por parte del TFiduciario, del
Fideicomitente, y del Administrador (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos
documentos previstas en los mismos que no tengan injerencia directa
en la realizacion de Distribuciones o de cualquier otro pago que deba
ser realizado a los Tenedores conforme a los Certificados), asi como,
el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

(i) Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante
Comaun tendra el derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente,
al Administrador, y a cualquier persona que preste servicios al
Fiduciario en relacién con los Certificados o el Patrimonio del
Fideicomiso, incluyendo el Auditor Externo, el Proveedor de Precios,
el Valuador Independiente y el Contador del Fideicomiso, Ia
informacién y documentacién necesaria para verificar el
cumplimiento con sus obligaciones, referida en el pérrafo anterior.
Mediante la firma del Contrato de Fideicomiso, la aceptacton del cargo
y/o la celebracién del contrato de prestacién de servicios
correspondiente, se entenderd que dichas Personas se obligan a
cumplir con las obligaciones previstas en este parrafo. En ese sentido,
el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo,
el Proveedor de Precios, el Valuador Independiente y el Contador del
Fideicomiso y dichos prestadores de servicios tendran la obligacién de
proporcionar y/o causar que le sea proporcionada al Representante
Comun dicha informacién y en los plazos y periodicidad que el
Representante Comtun les requiera, incluyendo, sin limitar, la
situacion financiera del Patrimonio del Fideicomiso, ¢l estado que
guardan las Inversiones, Inversiones Originadas por Tenedores,
Desinversiones, financiamientos y otras operaciones efectuadas con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras,
determinacién de coberturas, asi como cualquier otras informacion
econdmica, contable, financiera, legal y administrativa que precise, la
cual estard sujeta a las obligaciones de confidencialidad establecidas
en la Clausula 19.4 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, sin
embargo, que el Representante Comiin podré hacer dicha informacién
del conocimiento de los Tenedores sin incurrir en un incumplimiento
por tal motivo a dichas obligaciones de confidencialidad, y dichos
Tenedores estardn sujetos a la obligacion de confidencialidad
establecida en la Cldausula 194 del Contrato de Fideicomiso. El
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Fiduciario tendr4 la obligacidén de requerir a al Auditor Externo, al
Proveedor de Precios, al Valuador Independiente y al Contador del
Fideicomiso, asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante Comtn la informacién solicitada en los plazos antes
sefialados, en el entendido, que el Fiduciario no serd responsable si el
Auditor Externo, el Proveedor de Precios, el Valuador Independiente,
el Contador del Fideicomiso, los asesores legales o los terceros, una
vez requeridos por el Fiduciario, incumplen con su obligacion de .
entregar al Representante Comun la informacién” solicitada. El
Representante Comiin asumira que la informacion presentada por las
partes y/o por los terceros sefialados, es exacta y veraz, por lo que
podraé confiar en ella para sus funciones de revisién.

(ii)  El Representante Coman podrd realizar visitas o.
revisiones a las personas y para los fines sefalados en el parrafo
anterior de manera anual, en el entendido que, si el Representante.
Comin lo estima conveniente, podréd realizar las mismas con una
periodicidad distinta, mediante notificacién entregada por escrito
realizada con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a Ia
fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, salvo
que se trate de casos excepcionales, en cuyo caso, considerando la
urgencia e importancia de los mismos, el Representante Comian
debera entregar una notificacién por escrito con al menos 2 (dos) Dias
Hiébiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita
0 revision respectiva.

{iii) En caso que el Representante Comiin no reciba la
informacién solicitada en los tiempos sefialados o que -tenga
conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las.obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, cada Titulo, el Acta de
Emision y/o el Contrato de Administracién a cargo de las partes de
los mismos, el Representante Comin estard obligado a solicitar al
Fiduciario, previa notificacién por escrito, que haga del conocimiento
del publico inversionista inmediatamente dicho incumplimiento, a
través de la publicacién de un “evento relevante”, sin que tal
revelacion se considere un incumplimiento de - obligacion - de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del
Representante Comitin, de hacer del conocimiento del publico
inversionista en términos del Confrato de Fideicomiso y la Ley
Aplicable, cualquier circunstancia que sea de su conocimiento y que
pueda afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus
obligaciones al amparo de los Certificados asi como cualesquier
incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las obligaciones
tanto del Fiduciario, como del Fideicomitente, y del Administrador,
que por cualquier medio se hagan del conocimiento del Representante



Comur; en el entendido, ademds, que dicha revelacién no se
considerard que infringe las obligaciones de confidencialidad
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en los demaés
Documentos de la Emisién. En caso de que el Fiduciario no lleve a
cabo la publicacién del “evento relevante” respectivo dentro de los 2
(dos) Dias Hébiles siguientes a la notificacion que realice el
Representante Comiin, éste tendrd la obligacién de llevar a cabo la
publicacién de dicho “evento relevante” irimediatamente.

(iv)  El Representante Comun deberd rendir cuentas del
desemperio de sus funciones, cuando la Asamblea de Tenedores o
Asamblea Especial lo solicite, o al momento de concluir su encargo.

{v} A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo
anterior, el Representante Comun podrd solicitar a Ja Asamblea de
Tenedores o la Asamblea Especial segtin corresponda, o la Asamblea
de Tenedores o la Asamblea Especial podr4 ordenar, que se contrate
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso a cualquier tercero
especialista en la materia de que se trate razonablemente considere
conveniente y/o necesario para el cumplimiento de sus obligaciones
de verificacion referidas en los parrafos anteriores o establecidas en la
Ley Aplicable. En tal caso, el Representante Comn estard sujeto a las
responsabilidades aprobadas por la Asamblea de Tenedores o la
Asamblea Especial al respecto, y en consecuencia, el Representante
Comtin podra confiar en, actuar y/o negarse a actuar con base en el
andlisis que presente el tercero especialista, segtin lo determine la
Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial; en el entendido, que
si la Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial, segiin
corresponda, no aprueba la contratacién de terceros especialistas, el
Representante Comin solo seré responsable de las actividades que le
son directamente imputables establecidas en el Conirato de
Fideicomiso y en la Ley Aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las
demds obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos anteriores,
éste deberd, previa autorizacién de la Asamblea de Tenedores o la
Asamblea Especial, segun corresponda, contratar con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y/c proporcionar al Representante
Comin, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos
necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan
a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones,
segn le sea instruido por el Representante Comn, en un plazo que
no deberd exceder de 5 (cinco) Dias Hébiles contados a partir de gue
le sea dada dicha instruccién; en el entendido, que si la Asamblea de
Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros pero no existen
los recursos suficientes para tales efectos en el Patrimonio del
Fideicomiso, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 dei Cédigo de
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Comercio, asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo
Civil de la Ciudad de México y en los articulos correlativos en los
demas Codigos Civiles de los estados de México y el Codigo Civil
Federal en relacién con su caracter de mandatario en términos del
articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademds, que el
Representante Comun no estard obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no
serd responsable bajo ninguna circunstancia. del retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos en el Patrimonio del
Fideicomiso de llevar a cabo dicha contratacion y/o porque no le sean
proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los Certificados.

Personal del Representante Comun. Atendiendo a la naturaleza de los
Certificados, que no conllevan una obligacién a cargo del
Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal
y/ o intereses, ni el Representante Comtin, ni cualquiér funcionario,
consejero, apoderado, empleado, factores, dependientes; Afiliada o

agente (el “Personal”) de éste, serd responsable de las decisiones de.

inversion, del camplimiento del plan de negocios, ni del resultado
de las Inversiones, Inversiones Originadas por Tenedores y/o de
las demas operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso o la adecuacion de dicho resultado a los rendimientos
esperados y tampoco deberd revisar ni vigilar la viabilidad juridica,

financiera y econdmica de las Inversiones, Inversiones Originadas.

por Tenedores y demds operaciones ni la obtencidn de
autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo
que conlleve cada Inversién u operacion, en el entendida, que el
Represeritante Comiin estard facultado para. solicitar al
Administrador, al Fiduciario y a los demds participantes,
informacion relativa a estos temas. -

De igual manera no serd responsabilidad del Representante comun ni
del Personal de éste, vigilar o supervisar el cumplimiento de los
servicios contratados del Valuador Independiente, del Aunditor
Externo, del Proveedor de Precios, del Contador del Fideicomise o de
cualquier ofro tercero, ni él cumplimiento de las ol:ligaciones pactadas
en los contratos firmados con las contrapartes en las Inversiones,
Inversiones Originadas por Tenedores, Desinversiones y demds
operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las partes de
los Fondos HarbourVest ni de sus términos u operacién, ni la debida
instalacién o funcionamiento del Comité Técnico, y las obligaciones
de sus miembros, ¢ cualquier otro drgano distinto a la Asamblea de
Tenedores o Asarmnblea Especial.
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Asamblea de Tenedores:

E esentante Comun po

r nto, mediante resoluc

Cualq n

rme al Fi
p radich toe 0§ que se cifican
y ad alas del 216 dela OC. El
Rep tante 5 seaelc  de entregarn  cacién
por to al s ry al uci de su int  6n de
cia con 0s 60 (sesenta) de ¢ 4n
cha de en todo caso d no e va

del plazo de 60 (sesenta) dias naturales sefialado.

Termin de las Obligaciones del Representante Coman. Las
obligaciones del Representante Comtin terminarén una vez que se
hubieren distribuido todas las cantidades que tengan derecho a recibir
los Tenedores en relacién con los Certificados.

. Como contraprestacién por sus
servicios bajo el Contrato de Fideicomiso, el Representante Coman
tendra derecho a recibir los honorarios (incluyendo el IVA) que se
indican en el documento que se adjunta al presente como .
Los honorarios del Representante Comtin seran considerados como
Gastos de Emision o Gastos del Fideicomiso, segtin sea el caso.

tos para Asambleas de Tenedores. Las Asambleas de
Tenedores se regiran de conformidad con lo siguiente:

(i) ~ Cada Asamblea de Tenedores representard al conjunto de todos
los Tenedores de todas Jas Series o Sub-Series de Certificados (en

que los Tenedores de todas las Series o Sub-Series

con derecho a votar en dicha Asamblea de Tenedores se llamaran

bajo la misma convocatoria) y, en todo lo que no contravenga lo
previsto en Ja  usula 4.1 del Contrato de Fideicomiso y/o el
Titulo correspondiente, se regira por las disposiciones contenidas

en la LMV y en los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y demas
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(ii1}

(iv)

articulos correlativos y aplicables de la LGTOC, siendo validas
sus resoluciones respecto de todos los Tenedores de todas las
Series 0 Sub-Series de Certificados, atin respecto de los ausentes
y disidentes. A menos que se indique lo contrario en el Contrato
de Fideicomiso, las referencias a los Certificados en Clausula 4.1
del Contrato de Fideicomiso, se refieren a los Ce

todas las Series o Sub-Series.

Los Tenedores se reunirdn en Asamblea de Tenedores cada vez
que sean convocados por el Representante Comun. Las
Asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio del
Representante Comiin y, a falta o imposibilidad para ello, en el
lugar que se exprese en la convocatoria respectiva dentro del
domicilio social del Fiduciario.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
{veinticinco por ciento) o més de los Certificados en circulacién,
el Administrador, el Fiduciario y/o la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, tendran el derecho de
solicitar al Representante Comtin que convoque a una Asamblea
de Tenedores, especificando los puntos que deberan tratarse en
dicha Asamblea de Tenedores. El Representante Coman debera
expedir la convocatoria, para la Asamblea de Tenedores, dentro
del término de 10 (diez) dias naturales a partir de la fecha en que
se reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Comiin no
cumpliere con esta obligacién, el Fiduciario o el juez competente
del domicilio social del Fiduciario, a peticién de los Tenedores
solicitantes, podré expedir la convocatoria respectiva.

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicaran
con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en
que la Asamblea de Tenedores deba reunirse, por lo menos una
vez, en cualquier periddico de amplia circulacion nacional y en
Emisnet o DIV, segtin corresponda, y deberan ser enviadas al
Fiduciario y el Administrador por correo electrénico. Las
convocatorias deberan incluir el orden del dia para las Asambleas
de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
{veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacion,
tendrdn el derecho de solicitar al Representante Comiin que
aplace por una sola vez, por 3 (tres) dfas naturales, y sin necesidad
de nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos
Tenedores no se consideren suficientemente informados.
Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran
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alare on de una Asamblea dores haya sido
aplaza s términos del presen , el se rio deberd
dejar constancia en el acta respectiva, la ausencia de dichos

{vi)

¢

en caso de que la sentencia fuere declarada infundada o Ia

resolucién deberan decidirse en una sola sentencia.

{(vii} Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores
deberan entregar al Representante Comun sus constancias de
depésito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos
Certificados, asi como el listado de titulares que para tal efecto
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{vii)

(ix)

expida el intermediario financiero correspondiente, segin sea el
caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a mas tardar 1
(un) Dia Habil anterior a la fecha en que dicha Asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podrdn hacerse
representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado,
acreditado mediante carta poder firmada ante 2 (dos) testigos o
por cualquier otro medio autorizado por la Ley Aplicable.

La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante
Comin y en ella los Tenedores tendrdn derecho a tantos votos
como les correspondan en virtud de los Certificados de los que
sean titulares, computdndose un voto por cada Certificado en
circulacién con derecho a voto, respecto al asunto en cuestién. En
caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea
necesario un quérum especial de instalacién de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso y éste no sea reunido, se podrad
considerar la Asamblea de Tenedores validamente instalada y
con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de
los que el quérum si sea reunido y excluir los asuntos que no
rednan el quérum suficiente. El Representante Comfin designard
a las personas que actuardn como secrefario y escrutador(es) en
las Asambleas de Tenedores correspondientes.

El secretario de la Asamblea de Tenedores deberé levantar un acta
reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores. En el
acta se incluird una lista de asistencia, firmada por los Tenedores
presentes y por el (los) escrutador(es). El Representante Comin
serd responsable de conservar el acta firmada de la Asamblea de
Tenedores, ast como Copia de todos los documentos presentados
a la consideracién de la Asamblea de Tenedores, los cuales
podrén ser consultados por los Tenedores en todo momento. Los
Tenedores tendran derecho a que, a su costa, el Representante
Comutin les expida copias certificadas de dichos documentos. El
Fiduciario y el Administrador tendrédn derecho a recibir del
Representante Comtin una copia de todas las actas levantadas
respecto de todas y cada una de las Asambleas de Tenedores.

La informacion y documentos relacionados con el orden del dia
de una Asamblea de Tenedores deberan estar disponibles de
manera gratuita, en las oficinas del Fiduciatio y/o del
Representante Comin para revisién por parte de los Tenedores
con pot fo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha
de celebracién de dicha Asamblea de Tenedores.

Las resoluciones undnimes aprobadas fuera de Asamblea de
Tenedores por aquellos Tenedores que representen la totalidad
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(xiii)

de los Certificados en circulacién con derecho avoto, tendran,
para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran
sido aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre que dichas
resoluciones consten por escrito y las mismas sean notificadas al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun.

El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comtin
tendrdn en todo momento el derecho de asistir a cualquier
Asamblea de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo
que dichas Personas no tendran responsabilidad alguna
relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas
de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento) o mds de los Certificados en circulacion,
podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro
Documento de la Emisién; en el entendido, que dicha accién
prescribird en 5 (cinco) afios contados a partir de que se dio el
hecho o acto que haya causado el dafio patrimonial
correspondiente. '

Facultades de la Asamblea de Tenedores. La :Asamblea de Tenedores

tendrd las siguientes facultades:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustituciéon del
Administrador con Causa o sin Causa conforme a los términos
previstos en el Contrato de Fideicomiso y en el Conbrato de
Administracion;

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucién del
Representante Comiin de conformidad con lo establecido en la
Clausula 4.3 del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aptobar.la remocion’y/o sustitucién del
Flduaano de conforrmdad con 10 establec1d0 en la Cléusula 44 del
Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones a ser
realizadas directamente entre el Fideicomiso y Partes Relacionadas
del Administrador, o que de otra manera representen un conflicto de
interés respecto del Fideicomitente y/o del Administrador, que no
estén previstas en, o contempladas por, la Politica de Operaciones
con Partes Relacionadas;




(v}

{vi)

(vii)

(viii)

{ix)

discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera modificaciones a los
Lineamientos de Inversién o la Politica de Operaciones con Partes
Relacionadas, incluyendo, sin limitacién, a los esquemas de
compensacion y comisiones pagaderos por el fideicomiso segiin los
mismos se sefialan en dichos Lineamientos de Inversién;

discutir y, en su caso, aprobar la extensi6n o terminacién anticipada,
del Periodo de Compromiso conforme a lo previsto en la Cléausula
6.2 del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Contrato
de Fideicomiso, al Contrato de Administracién, Acta de Emisién
y a los Titulos (excepto por aquellas modificaciones que
nicamente afecten a una Serie 0 Sub-Series en especifico, en cuyo
caso dichas modificaciones deberdn ser aprobadas por la
Asamblea Especial de la Serie o Sub-Series correspondiente),
sujeto a las disposiciones establecidas en la Clausula 193 del
Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier modificacién o
incremento a los esquemas de compensacién, comisiones por
administracién o cualquier otro concepto pagadero directamente
por el Fideicomiso en favor del Administrador, de los miembros
del Comité Técnico o cualquier otro tercero;

discutir y, en su caso, confirmar la independencia de los
Miembros Independientes del Comité Técnico en los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier reapertura o ampliacion
del Monto Méaximo de la Emisién o Monto Total de la Emisién o
al ntimero de Cerfificados; y con respecto a una Emisién realizada
en virtud de la Cldusula 3.2-Bis del Contrato de Fideicomiso ;
discutir y, en su caso, aprobar los términos (incluido el precio y
monto) y condiciones en las que se ejercerd el derecho de
preferencia relacionado con dicha Emision;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier modificaciones,
dispensas o renuncias a las limitaciones de endeudamiento
establecidas en la Cldusula 8.1(a) del Contrato de Fideicomiso:

discutir y, en su caso, aprobar cualquier extension a la vigencia
cel Fideicomiso de conformidad con la Clausula 17.1 del Contrato
de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la terminacion anficipada del
Fideicomiso de conformidad con la Cldusula 18.2 del Contrato de
Fideicomiso;
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(xiii) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier cesién, prenda o

transmisién de una participacién mayoritaria o de Control
respecto de las partes sociales del Administrador (salvo por las
transmisiones a empleados, propietarios o socios del
Administrador, o de cualquier Afiliada del mismo, que no
requieran aprobacion de la Asamblea de Tenedores);

discutir y, en su caso, aprobar cualquier Inversion Originada por
Tenedores e Inversiones Minimas en México de conformidad con
la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso:

discutir y, en su caso, aprobar la cancelacién del registro de los
Certificados en el RNV, conforme a lo previsto en la fraccion I del
articulo 108 de la LMV;

discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el
Administrador, respecto de un incumplimiento a las restricciones de
inversion, de conformidad con la Cldusula 6.1 {f)(ii} del Contrato de
Fideicomiso;

{xvii) discutir y, en su caso, aprobar la designacién de quien actte como

{xwviii)

(xix)

representante del Fideicomiso en el comité de asesoria de la
sociedad de responsabilidad limitada (limited partner advisory
committee) o cualquier otro érgano de gobierno corporativo
similar de cualesquier Fondos HarbourVest o Inversiones
Originadas por Tenedores en los cuales el Fideicomiso haya
invertido, segiin sea aplicable, en la medida que el Fideicomiso
este facultado para designar a dicho representante;

discutir y, en su caso, aprobar decisiones, en nombre del
Fideicomiso, en refacién con aquellos asuntos que requieran el
voto, consentimiento u otra determinacion de los inversionistas
de los Fondos HarbourVest en los que invierta el Fideicomiso, y
en los cuales el Fideicomiso tenga derecho a participar en dicha
votacion, consentimiento o determinacion, incluyendo sin
imitacién, aumentos en las comisiones pagaderas a HarbourVest
o sus Afiliadas, en caso que y segin se requiera en los
documentos del Fondo HarbourVest subyacente;

discutir y, en su caso, aprobar decisiones, en nombre del
fideicomiso, respecto de aquellos asuntos que requieran el voto,
consentimiento u otra determinacién de los inversionistas de las
Inversiones Originadas por Tenedores y las Inversiones Minimas
en México y en los cuales el Fideicomiso tenga derecho de
participar en dicha votacién, consentimiento o determinacién
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(xx) discutir y, en su caso, aprobar la contratacién de Lineas de
Suscripcién y aprobar la celebracién de un Convenio de Linea de
Suscripcion;

(xxi} discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos
presentados a la Asamblea de Tenedores por el Administrador, el
Fiduciario, el Representante Com1in, la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico o cualquier otra parte
autorizada para presentar asuntos a la Asamblea de Tenedores
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

(xxii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier emisién de Series o Sub-
Series Subsecuentes de Certificados;

(xxiit}discutir y, en su caso, aprobar la constitucion de la Reserva para
Gastos de las Series o Sub-Series Subsecuentes y de Ia Reserva
para Gastos de Asesoria de las Series o Sub-Series Subsecuentes;

(xxiv}discutir y, en su caso, aprobar cualquier transferencia de Certificados
a una Persona, conforme a lo sefialado en la Y

(xxv) cualesquier otras facultades previstas en el Contrato de Fideicomiso,
cualquier otro Documento de la Emisién y/o fa Ley Aplicable.

(i) . Salvo por lo establecido en los incisos (i) a
(ix} siguientes, para que una Asamblea de Tenedores se considere
validamente instalada en primera convocatoria, deberan estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores los Tenedores que
representen al menos la mayorfa de los Certificados en circulacién con
derecho a voto en la Asamblea de Tenedores respectiva, y para que
una Asamblea de Tenedores se considere validamente instalada en
segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores se

a es

e P

e
Tene es serdn adoptadas vali o se por el
voto  orable de la mayoria de con a votar
rep ha Asamb  de Tene que
los anCompe ores deb ren
las  decisiones respecto a modificaciones al Contrato de
Ad acién y no ran para la cién del quérum
de acién y de la de Tenedores

correspondiente,

43



(ify  Remocién o Sustitucion del Administrador con o sin Causa. Para
que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remocién
o sustitucion del Administrador con Causa de conformidad con en el
Ijumeral (i) de la Cldusula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso, se
considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 66 2/3%
{sesenta y seis dos tercios por ciento) de los Certificados en circulacion
con derecho a voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran
adoptadas validamente cuando se aprueben por el voto favorable de
por lo menos el 66 2/3% (sesenta y seis dos tercios por ciento) de los
Certificados en circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea de
Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que sean Competidores
deberan abstenerse de votar en las decisiones respecto de la remocién
del Administrador en términos del presente numeral (ii).

(i)  Remocién o Sustitucién del Representante Comiin. La Asamblea
de Tenedores que deba resolver sobre la remocién o sustitucién del
Administrador sin Causa de conformidad con en el numeral (i) de la
Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso, se considerara
validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias,
silos Tenedores que representan al menos el 80% (ochenta por ciento)
de los Certificados en circulacion con derecho a voto estan presentes
en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha
Asamblea de Tenedores serdn adoptadas vélidamente cuando se
aprueben por el voto favorable de por lIo menos el 80% (ochenta por
ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto en dicha
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que sean
Competidores deberdn abstenerse de votar en las decisiones respecto
de la remocién del Administrador en términos del presente numeral

(ii).

{iv)  Modificaciones al Acta de Emisién v/ o la totalidad de los Titulos.
Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
remocion o sustitucion del Representante Comiin de conformidad con
en el numeral (ii) de la Cldusula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se
considere validamente instalada en virtud de primera convocatoria,
los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto deberdn
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y para que una
Asamblea de Tenedores se considere véalidamente instalada en
segunda y ulteriores convocatorias, deberan de estar presentes
cualquier namero de Certificados con derecho a voto. Para el caso de
primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea de Tenedores seran adoptadas vilidamente cuando se
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apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados con
derecho a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(v)  Ampliacién de la Vigencia de la Emisién. Para que una Asamblea
de Tenedores que deba resolver sobre cualquier modificacién al Acta
de Emisién y/o a los demas Documentos de la Emisién (stjeto a las
disposiciones previstas en la Clausula 19.3) se considere validamente
instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto deberan
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores. Para el caso de
primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea de Tenedores serdn adoptadas validamente cuando se
apruebe por el voto favorable de al menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a votar
representados en dicha Asamblea de Tenedores,

{(vi)  Reaperturas y Series o Sub-Series Subsecuentes. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier reapertura
o ampliacién del Monto Maximo de la Emjsién o Monto Total de la
Emision segiin sea aplicable, conforme al numeral {ix) de la Clausula
4.1(b} del Contrato de Fideicomiso o en relacion a la emisién de Series
0 Sub-Series Subsecuentes conforme al numeral (xxif) de la Cldusula
4.1(b) del Contrato de Fideicomiso que se pretenda llevar a cabo
después de que ocuira la primera Llamada de Capital de cualquiera
de las Series o Sub-Series se considere validamente instalada en virtud
de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen
al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacién con derecho a voto deberan estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, y las resoluciones serin adoptadas
validamente cuando se apruebe por el voto favorable del 75% (setenta
y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a
volo en dicha Asamblea de Tenedores; en el en tendido, que cualquier
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier reapertura
o ampliacion del Morito Maximo de la Emisién o Monto Total de la
Exaision seglin sea aplicable, o de la emisién de una Serie o Sub-Serie
de Certificados de conformidad con el numeral (xx) previo a que
ocurra la primera Llamada de Capital, deberd estar sujeta a los
quorums de instalacién y votacién descritos en el numeral {v) anterior.

(vii) Control del Adminisirador. Para que una Asamblea de
Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de Ios asuntos previstos
en el numeral (xiii) de la Clausula 4.1.(b) del Contrato de Fideicomiso
se considere vélidamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, fos Tenedores que representen al menos el 80%\

r
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(ochenta por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a
voto deberédn estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas
véalidamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo
menos el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados en circulacién
con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

{viil} Cancelacion del registro en el RNV. Para que una Asamblea
General de Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos
previstos en el numeral (xv) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de
Fideicomiso se considere vélidamente instalada en virtud de primera o
ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 95%
(noventa y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho
a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas
validamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos
el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién con
derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

Convenios de Voto.

(i) Los Tenedores podréan celebrar convenios respecto del
ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas de Tenedores. Dichos
convenios podrdn contener opciones de compra o venta de
Certificados entre Tenedores, asi como cualquier otro acuerdo
relacionado con el voto o derechos econdmicos de los Certificados. La
celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberan de ser
notificados por los Tenedores al Fiduciario, al Representante Comuin
y al Administrador dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la
fecha de su celebracién, para que sean revelados por el Fiduciario al
ptblico inversionista a través del Emisnet o DIV, segun corresponda,
asf como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual. En
dichos convenios se podra estipular la renuncia por parte de los
Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del Comité

Fideicomiso.

(ii) En caso que los convenios a los que se refiere el inciso
(i) anterior, estipulen la renuncia por parte de cualquier Tenedor a
ejercer su derecho de nombrar a miembro del Comité Técnico, los
Tenedores que sean parte de dicho convenio, deberdn entregar una
notificacion en dicho sentido al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun, en términos de la Cldusula 4.2(b) inciso (iif) del
Contrato de Fideicomiso.

46



Asambleas Especiales

Asamblea Inicial, El Administrador o los Tenedores que tengan
derecho- a ello conforme a la Clausula 4.1 (a) del Contrato de
Fideicomiso, podran solicitar al Representante Comtn que convoque
a una Asamblea de Tenedores, dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles
siguientes a la Fecha de Emision Inicial, la cual se deber4 celebrar tan
pronto como sea posible, en la cual (i) los Tenedores, por la tenencia,
individual o en conjunto, de 25% (veinticinco por ciento) o0 més de los

Certificados en circulacién, podran designar a un miembro del Comité.

Técnico (y a sus respectivos suplentes) de conformidad con la
Clausula 4.2(b) del Contrato de Fideicomiso o podran, en su defecto,
renunciar a dicho derecho; en el entendido, que dicha renuncia seré
temporal, y posteriormente dichos Tenedores podran ejercer
nuevamente su derecho a nombrar un miembro del Comité Técnico (y
sus respectivos suplentes} en una Asamblea de Tenedores posterior;
(ii} la Asamblea de Tenedores debera aprobar los planes de
compensacién para los miembros del Comité Técnico, seghn los
mismos sean propuestos por el Administrador; (iii} Ja Asamblea de
Tenedores deberd confirmar la independencia de los Miembros
Independientes iniciales del Comité Técnico y del Valuador
Independiente; y (iv) los Tenedores deberan discutir y resolver otros
asuntos segiin hayan sido debidamente presentados para su discusién
en dicha Asamblea de Tenedores de conformidad con los términos del

Contrato de Fideicomiso.

Conflictos de Interés. Los Tenedores de Certificados que tengan un
conflicto de interés deberdn abstenerse de participar en las -~

deliberaciones y votaciones de aquellos asuntos respecto de los cuiales
dichos Tenedores tengan un conflicto de interés; en el entendido, que
si un Tenedor tiene un conflicto de interés, debera hacerlo del
conocimiento de la Asamblea de Tenedores, y no estara facultado para
votar de conformidad con este parrafo, por lo que dicho Tenedor no
computard para el calculo del guérum de instalacién y votacion del
punto del orden del dfa de Ia Asamblea de Tenedores

correspondiente

(a) Procedimientos para Asambleas Especiales. Los Tenedores de
Certificados de cada Serie o Sub-Series de Certificados podran
reunirse en Asambleas Especiales de dicha Serie o Sub-Serie de
Certificados de conformidad con las siguientes disposiciones; en el
entendido que, los Tenedores de Certificados de Serie ¢ Sub-Serie
correspondiente  tnicamente deberan celebrar Asambleas
Especiales con el fin de discutir asuntos relacionados con dicha
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Se erie de Ce 0s de confo adc

el de Fideic y por lo , di

Especiales no estaran relacionadas con otras Series o Sub-Series de
Certificados o con las Inversiones realizadas por el Fideicomiso con
el producto derivado de otras Emisiones de otras Series o Sub-
Series de Certificados:

(i) Cada Asamblea Especial representa a la totalidad de los
Tenedores de los Certificados de la Serie o Sub-Serie
co en todos los que no contr n
la del Contrato omiso y/0 el 0
o iente, 5 girdn por lo dispuesto enla LMV, y en
el 7, secc  IX de la Circular Unica, y en lo no
dispuesto en ella por los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y
otros articulos relaci 0s de la C, por lo que todos
los acuerdos son va para to s Tenedores de los
Certificados de dicha Serie o Sub-Serie, incluyendo aquellos
ausentes y disidentes en las asambleas; , que
sus resoluciones no seran vinculantes para los Tenedores de
Certificados de cualquier otra Serie o Sub-Serie.

(1) Los Tenedores de la Serie o Sub-Serie correspondiente se
reuniran en Asamblea Especial cuando sea convocada por el
Representante Comun. Tanto el Administrador como Ia
mayorfa de los Miembros Independientes del Comité
Técnico, de acuerdo a lo descrito en el inciso (iv) siguiente,
podran solicitar en cualquier momento al Representante
Comun que convoque a una Asamblea Especial para tratar
cualquier tema que competa a la misma. Las Asambleas
Especiales se celebraran en el domicilio del Representante
Comun, y, a falta o imposibilidad para ello, se celebrard en
el lugar que indique la convocatoria correspondiente dentro
del domicilio social del Fiduciario.

(iii)Los Tenedores que, individual o conjuntamente, sean
titulares de 25% o més de los Certificados en circulacion de
la Serje 0 Sub-Serie correspondiente, tendran el derecho de
solicitar al Representante Comun que convoque a una
Asamblea Especial, especificando Jos puntos del orden del
dfa que deberan tratarse en dicha Asamblea Especial. El
Representante Comiin debera expedir la convocatoria para
la Asamblea Especial dentro del plazo de 10 (diez) dias
naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva, Si el Representante Comun no cumpliere cor esta
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obligacién, el juez competente del domicilio del Fiduciario,
a peticién de los Tenedores solicitantes, podrd expedir la
convocatoria respectiva.

(iv)El Administrador y/o la mayorfa de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, tendran el derecho de
solicitar al Representante Comun que CONVOque a una
Asamblea Especial, especificando los puntos del orden del
dia que deberdn tratarse en dicha Asamblea Especial. El
Representante Comiin debera expedir la convocatoria para
la Asamblea Especial dentro del plazo de 10 (diez) dias
naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva. Si e] Representante Comtn no cumpliere con esta
obligacion, el juez competente del domicilio del Fiduciario,
a peticion del Administrador o la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, segiin sea el caso, podra
expedir la convocatoria respectiva.

(v) Las convocatorias para las Asambleas Especiales seran
publicadas con al menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacién a la fecha en que se reunird la Asamblea
Especial, por [o menos una vez en un periédico de amplia
circulacién nacional del domicilio del Fiduciario y en
Emisnet o DIV, segin corresponda, y seran enviadas al
Fiduciario y al Administrador, por correo electrénico. La
convocatoria debera incluir todos los asuntos del orden del
dfa a tratar en dicha Asamblea Especial.

(vi)Los Tenedores que, individual o conjuntamente, posean el
25% o mas de los Certificados en circulacién de la Serie o
Sub-Serie correspondiente tendran derecho a solicitar al
Representante Comtn que aplace la votacion de una
Asamblea Especial una sola vez, y por un periodo de 3 (tres)
dias naturales y sin necesidad de una nueva convocatoria,
en relacion con la votacion de cualquier asunto respecto del
cual dichos Tenedores consideren no estar suficientemente
informados. En relacion a aquellos Tenedores que se retiren,
ausenten o que no asistan a la reanudacion de una Asamblea
Especial que haya sido pospuesta de conformidad con este
parrafo, el Representante Comiin deberd dejar constancia en
el acta de respectiva de la ausencia de dichos Tenedores y
los Certificados de dichos Tenedores no seran considerados
para el célculo del quorum de instalacién y quorum de
votacion en relacién con aquellos asuntos pendientes de%
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discusion en la Asamblea Especial respectiva; en el

que en todo momento deberan cumplirse los
quorums de instalacién y votacion previstos en el Contrato
de Fideic o para el desahogo de los se
trate, y e medida que no se cumpl se
proceda a efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria
respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, sera
unicamente para los efectos sefialados en la Clausula 4.1-Bis
del y no implica perjuicio al alos
der los Tenedores que, a ese ento
y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes.

(vii) Los Tenedores que, individual o conjuntamente,
posean el 25% o mas de los Certificados en circulacion de la
Serie o Sub-Serie correspondiente tendran derecho a
oponerse judicialmente a cualquiera de los acuerdos
adoptados por una Asamblea Especial, siempre que dichos
Tenedores no hayan asistido a la respectiva Asamblea
Especial o, habiendo asistido, hayan votado en contra del
respectivo acuerde y, en todo caso, la reclamacion

C te se ente dentro  los 15 {quince) dias
c de la aenquese  ptaron los acuerdos
respectivos, sefialando en dicha reclamacion la disposicion
n lidaola iénle ngida y el

la subs La n de las

res i as S s dida un juez
de & Ten  es que
el u oto ar  suf nt ue

qu d sy p an sa al

resto de Jos Tenedores como consecuencia del
incumplimiento de dichos acuerdos, si la resolucién se
declara infundada o si la oposicién se considera inadmisible.
La resolucién dictada en relacién con la oposicion surtirs
efecto respecto de todos los Tenedores de dicha Serie o Sub-
Serie. Todas las oposiciones contra la misina resolucién se
resolverdn en una sola sentericia.

(viii) Para participar en una Asamblea Especial, los
Tenedores deberdn  eniregar  las  constancias
correspondientes emitidas por Indeval al Representante
Comuin, en las que consten sus respectivos Certificados de
dicha Serie o Sub-Serie, asi como el listado de titulares
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emitido por el intermediario financiero correspondiente,

segun sea el caso, en el domicilio indicado en Ia
convocatoria, con al menos un Dia Habil de anticipacién a la

fecha en que se celebre la Asamblea Especial. Los Tenedores —
podrdn hacerse representar en una Asamblea Especial por

un apoderado, acreditado mediante carta poder, firmada

ante dos testigos, o por cualquier otro medio autorizado por

la Ley Aplicabler(es) en las Asambleas Especiales de Teredores
correspondientes.

(ix)La Asamblea Especial sera presidida por el Representante
Comtn y en dicha Asamblea Especial, los Tenedores
tendrdn derecho a ejercera tantos votos como sean aplicables
de acuerdo con el nimero de Certificados de la Serie o Sub-
Serie correspondiente que cada uno de ellos posea,
computando un voto por cada Certificado con derecho a
voto, con respecto al asunto de que se trate. Las personas que
actuaran como secretario y escrutador serdn designadas por
el Representante Comun.

(x) El secretario de una Asamblea Especial preparara las actas
de dicha asamblea, en las que se reflejardn los acuerdos
adoptados por los Tenedores. Dichas actas incluirdan una
lista de asistencia firmada por los Tenedores presentes y por
el (los) escrutador(es). El Representante Comtn sera
responsable de preservar las actas firmacdas de la Asamblea
Especial, asi como copias de todos los documentos
sometidos a consideracién de la Asamblea Especial, Jos
cuales podran ser revisados por los Tenedores de dicha Serie
o Sub-Serie de Certificados. Los Tenedores de dicha Serie o
Sub-Serie de Certificados tendrdn derecho a obtener, a su
propio costo, copias certificadas de dichos documentos del
Representante Comun. El Fiduciario y el Administrador
tendrén derecho a recibir del Representante Comtin una
copia de todas las actas preparadas en relacién con todas y
cada una de las Asambleas Especiales.

(xi)La informacién y documentacién relacionada con el orden | —
‘del dfa de una Asamblea Especial estara disponible, librede ~  _ _
- costo y con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion = -+
“a la fecha de la Asamblea Especial, en las oficinas del rm
Fiduciario y/o el Representante Comun pard surevisionpor - = =~




parte de Ios Tenedores de la Sene o Sub-Serie de Certxhca dos
correspondiente. .- -

(xii)  Las resoluciones unanimes  adoptadas .en una

Asamblea Especial, por aquellos Tenedores que representen - -~

la totalidad de los Certificados én circulacién de la:Sefie 0" -
Sub-Serie correspondiente con derecho a voto, tendranpara © -
todos los efectos legales, la misma ex1g1b111dad quesifueran_ = -
adoptaclos en una Asamblea Espemal siempre que dichas .
resoluciones unanimes.consten por escrito y se not:flquen s

F1ducnar1o, al Admlmstrador y al Representan te Comun

(xiif) - El Admlmstrador, el Fiduciario y el Representante =Foan

Comiin tendran en todo momento el derecho'de asistit a itna-
Asamblea Especial y de hacer uso de la palabra, pero no

tendran derecho a votar en dicha Asamblea Especial-y, por = ~= ™

lo tanto, "dichas - Personas no tendfan ninguna:
responsabilidad con respecto a cualquier resolucion
adoptada en dichas Asamblea Especial.

(xiv) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan 25% o mas de los Certificados en circulacion de la Serie o
Sub-Serie  correspondiente, podrdn ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador Subyacente de la
Inversion Originada por Tenedores respectiva, por el
incumplimiento de sus obligaciones establecidas en los contratos

que celebreé dicho Administrador Subyacente con'el Fiduciariojen = -
el entendido, que dicha accién presciibird en 5 aﬁos_ _'__r'_ijéﬁt'ad'o's'-'a_' —
partir de que se dio el hecho ¢ acto que haya causado el dafio . -

patrimonial correspondiente.

(b)  Autoridad de la Asamblea Especial. La Asamblea Especial de los
Certificados de cada Serie o Sub-Serie Subsecuente de. Certificados se
reunira para discutir y, en'su caso, aprobar:

(i) cualquier modificacion que afecte umcamente ala Serle e
Sub-Serie correspondiente, de conformidad con la Clausula
19.3 del Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin limitacion,
cualquier modificacién al Titulo de dicha Serie o Sub-Serie,
asi como- cualquier prérroga al término de ‘la Emision
establecido en el Titulo respectivo de la Serle o Sub-Serie de
Certificados correspondiente; :

(i) discutir y, en su caso, aprobar, cualquier reapertura o
aumento en el Monto Méximo de la Serie o en el Monto
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Méximo de la Sub-Serie Subsecuente para la Serie o Sub- -

Serie correspondiente o' en el ndmero de Certificados

correspondlente 0 aumento en el Monto Total de la Seried © -~ =

Sub-Serie para la-Serie o Sub-Serie ‘correspondiente o en-el- .7:. -

nimero de Certificados correspondiente; en el entendido, . -

que la suma de los Montos Maximos de las Series 0 Sub--

Series Subsecuentes de Certificados y/o los Montos Totales . .
de las Series 0 Sub-Series Subsecuentes de Certificados-en..

circulacién, no debera exceder del Monto Méximo -de la. -

Emision o Monto Total de la Emision; .~

(iif)discutir, y en su caso, aprobar :cualquiet “Inversion ¢
Inversién Originada por Tenedores (y cualquier
Desinversion de la misma) relacionada con la Serie o Sub-
Serie correspondiente, asf como cualquier otrd compromiso -

vinculante 4 un Fondo HarbourVest o Inversién- Ongmada =

‘por Tenedores llevado a cabo por el Fideicomise con los -
recursos de la Serie o Sub-Serie - -correspondiente; : de

.conformldad con Ios térm.mos del Contrato de F1de1com1so, o

(iv)discutiry aprobar lacontratacién, remocion y ¢ sust1tuc1{5n del

Oficial .de Cumplimiento unicamente respecto de los . e

Certificados de Serie o-Sub-Serie Stbsecuente de que se
trate, en el entendido que se deberd establecer el plazo por
el cual el Oficial de Cumplimiento estara en funciones.y, en"
el entendldo, ademas, que esta’ facultad es excluswa de la

distintas alaSerleAyla Serle B e e

(v) discutir y, en su caso, aprobar la terminacién de la relacién

contractual entre el Fiduciario y." el ~Administrador. -
‘Subyacente de cualquier Inversién Orlgmacla por Tenedorés

o que el Fiduciario, como inversionista de dicha Inversion -

Originada “por Tenedores, .vote- la remocién..de dicho -
Administrador Subyacente ‘conforme -a 10s términos y
condiciones previstos en 105 documentos de dicha inversién,
segln sea el caso; -

(vi)discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion a los

contratos que regulen la relacion con el Administrador
Subyacente de la Inversién Originada por Tenedores, asi
como cualquier incremento a los esquemas de

=
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compensacion o comisiones pagaderas por el Fideicomiso en
favor de dicho Administrador Subyacente;

(vii) cualquier otro asunto presentado ante dicha Asamblea
Especial por el Administrador, la mayorfa de los Miembros -
Independientes del Comité Técnico, el Representante
Comun o los Tenedores que individualmente o en conjunto -
tengan la titularidad de al menos 25% de los Certificados en
circulacion de dicha Serie o Sub-Serie de Certificados, en la
medida que dicho asunto esté relacionado con una Inversién
realizada exclusivamente con el producto derivado de dicha
Serie o Sub-Serie de Certificados; y; E

Acuerdos de Votacién. Los Tenedores de los Certificados de
cualquier Serie o Sub-Serie de Certificados podran celebrar
acuerdos en relacién con el ejercicio de sus derechos de voto en
Asambleas Especiales, los cuales podran contener otros convenios
relacionados con el voto o derechos econ6micos respecto a los
Certificados de la Serie o Sub-Serie de Certificados respectiva. La
ejecucion de dichos acuerdos y sus términos deberdn ser.
notificados al Fiduciario, al Representante Comun 7y al
Administrador por los Tenedores de dicha Serie o Sub-Serie de
Certificados, dentro de los 5 (cinco} Dias Habiles siguientes a la
fecha de su celebracién, para que el Fiduciario revele dicha
informacion al puablico en general por medio de la Belsa a través de
Emisnet o DIV, segtin corresponda, asf como para que se difunda -
la existenicia de dicho acuerdo en el Reporte Anual.’ :

Quérums de Instalacion y Votacién. Para que una Asamblea Especial
se considere validamente instalada en primera convocatoria,-
deberan estar presentes los Tenedores que representen al menos la
mayorfa de los Certificados en circulacién de la Serie o Sub-Serie
respectiva con derecho a voto en dicha Asamblea Especial, y para
que una Asamblea Especial se considere validamente instalada en
segunda o ulteriores convocatorias, dicha Asamblea Especial se-
considerara validamente instalada con el nimero de Certificados
con derecho a voto que se encizentren presentes. En caso de primera -
o ulteriores convocatorias, las resoluciones seran véalidamente
adoptadas por la mayoria de los Certificados de dicha Serie o Sub-
Serie con derecho a -voto representados en dicha Asamblea
Especial. No obstante lo anterior, para que una Asamblea Especial -
que deba resolver sobre (1) el asunto descrito en la Clausula 4.1-
Bis(b)(i) del Contrato de Fideicomiso sea vélidamente instalada en
virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen al
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Comité Técenico:

menos 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados de la
Serie 0 Sub-Serie Subsecuente correspondiente en circulacion con
derecho a voto deberén estar presentes en dicha Asamblea Especial,
y para que una Asamblea Especial sea validamente instalada en
virtud de segunda o ulteriores convocatorias, deberdn estar
presentes cualquier ntimero de Certificados de la Serie o Sub-Serie
Subsecuente correspondiente en circulacién con derecho a voto; en
el entendido, que para el caso de primeras o ulteriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea Especial seran
adoptadas vélidamente cuando se aprueben por el voto favorable
de la mayorfa de los Certificados con derecho a votar representados
en dicha Asamblea de Tenedores, y (2) el asunto descrito en la

del Contrato de Fideicomiso, sea validamente
instalada en primera o ulterior convocatoria, deberan estar
presentes en dicha Asamblea Especial los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)de los
Certificados en circulacién con derecho a voto de dicha Serie o Sub-

Serie, que las resoluciones seran adoptadas
por 175% ta porc e los
en ¢ de la o ie res con

derecho a voto

(e)  No obstante lo anterior, en caso de duda respecto de si cierto
asunto debe ser sometido a consideracién y resuelto por una
Asamblea Especial 0 una Asamblea de Tenedores, dicho asunto
serd sometido a consideracién de, y resuelto por, una Asamblea de
Tenedores.

Técnico. El Comité Técnico estard integrado por
hasta 21 (veintitin) miembros, de los cuales, por lo menos la mayoria
deberan ser Miembros Independientes.

del or los T Los
Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 25%
(veinticinco por ciento) o mds de los Certificados en circulacion,
tendran el derecho de designar y, en su caso, revocar la designacion
de un miembro del Comité Técnico por cada 25% (veinticinco por
ciento) de tenencia. Los Tenedores que tengan el derecho de designar
un miembro del Comité Técnico, de conformidad con este inciso (b),
tendran también el derecho a designar uno o mas miembros suplentes
quienes tendrdn el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico
en ausencia de dicho miembro; que si se designa a
mds de un miembro suplente, el Tenedor que haga la designacién
deberd indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberan
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sustituir al miembro designado por dicho Tenedor en caso de que
dicho miembro se ausente. La designacion que hagan los Tenedores
de miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes)
conforme a este inciso (b) estard sujeta a lo siguiente:

{ respectivos
c me al esta s
endientes al momento de su
designacién deberan ser designados como Miembros Independientes.
La Asamblea de Tenedores en la que se realice dicha designacion
deberd confirmar la independencia de dichos Miembros
Independientes.

La de on de un del Té {y sus
ectivos tes) por lo res ¢ a seccién
tnicamente podré ser revocada por los demds Tenedores cuando la

m r s s;

e é C

h e br

nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12
(doce) meses siguientes a dichas revocaciones.

(i) Elderecho que tengan los Tenedores a nombrar un miembro del

tenencia de 25% (veinticinco por ciento) de los Certificados en
circulacién.

(iv) Las designaciones y sustituciones de los miembros del Comité
Técnico por los Tenedores, deberan realizarse {1) a través de
notificacién previa por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comtn; en entendid que la Asamblea de
Tenedores que se celebre con posterioridad a la fecha de dicho
nombramiento debera incluir en su orden del dia la calificacion de la
independencia de los miembros designados como Miembros
Indep (y) Asamblea de Tenedores en cuyo orden del

dia se a si 1.
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Miembros _Adicionales Designados por el Administrador. El
Administrador podrd, en cualquier momento, designar a miembros
adicionales del Comité Técnico mediante previo aviso por escrito al
Fiduciario y al Representante Comun; en el entendido, que el
Administrador deber4 designar a las Personas Independientes como
Miembros Independientes que sean necesarias para que por lo menos
la mayoria de los miembros del Comité Técnico sean Miembros
Independientes. El Administrador también tendrd el derecho de
revocar la designacion de los miembros del Comité Técnico
designados por el Administrador mediante previo aviso por escrito al
Fiduciario y al Representante Coman; en el entendido, que la
Asamblea de Tenedores también tendré el derecho a revocar dichas
designaciones cuando todos los miembros del Comité Técnico sean
destituidos; y en el entendido, ademads, que los miembros del Comité
Técnico cuyos nombramientos hayan sido revocados no podrédn ser
designados nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro
de los 12 (doce) meses siguientes a la revocacién de dichos
nombramiento. Respecto de los Miembros Independientes designados
por el Administrador, la Asamblea de Tenedores que se ileve a cabo
inmediatamente después de dicha designacién debera confirmar la
independencia de dichos Miembros Independientes. Por cada
miembro designado del Comité Técnico, el Administrador tendr4
también el derecho de designar uno o mas miembros suplentes, que
tendrdn el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico ante la
ausencia de dichos miembros; en el entendido, que si mds de un
miembro suplente es designado, el Administrador deber4 indicar el
orden en que dichos miembros suplentes deberdn sustituir a los
miembros designados por el Administrador en ausencia de dichos
miembros

Pérdida de Tenencia. En el supuesto que, en cualquier momento,
cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente, hayan
designado a un miembro del Comité Técnico de conformidad con la
seccion, dejen de ser propietarios del 25% (veinticinco por ciento)
requetido de los Certificados en circulacion, porcentaje que les daba
derecho a designar a dicho miembro, dicho miembro sera removido
automaticamente del Comité Técnico. Para tales efectos, dicho
Tenedor deberd notificar por escrito al Administrador (con copia para
el Fiduciario y el Representante Comun), el dia en que deje de ser
propietario del 25% (veinticinco por ciento) de los Certificados en
circulacién. Asimismo, (i) el Administrador, el Fiduciario y el
Representante Comtin tendran el derecho, en cualquier momento
durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, de solicitar a los
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Tenedores la entrega del listado de titulares que para tal efecto expida
el intermediario financiero "correspondiente que evidencien Ia
cantidad de Certificados de los cuales dicho Tenedor es propietario al
Administrador, al Fiduciario o al Representante Comuin {con copia
para el Fiduciario, el Administrador y/o el Representante Comn,
segun corresponda); y (ii) el Representante Comin, el Administrador
o el Fiduciario deberan notificar por escrito al resto de las partes
inmediatamente después de que llegaren a tener conocimiento-de que
cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente,
designaron a un miembro del Comité Técnico, dejaron de ser
propietarios del 25% (veinticinco por ciento) requerido de los
Certificados. ' ' : o

Duracién del nombramiento de los Miembros del Comité Técnico.

(i)Miembros Designados por el Administrador. El nombramiento
de los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador
tendrd una vigencia de 1 (un) afio, y serd renovado automédticamente por
periodos consecutivos de 1 (un} afio salvo que el Administrador disponga
lo contrario mediante notificacién por escrito al Fiduciario y al
Representante Comun; en_él entendido, que el Administrador podré
remover y/o substituir a los miembros del Comité Técnico que hayan
sido nombrados por el Administrador en cualquier momento, mediante
notificacién por escrito al Fiduciario y al Representante Comtn,

(if) Miembros Designados por los Tenedores. El nombramiento de
los miembros del Comité Técnico (v de sus respectivos suplentes) por los
Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, tengan 25% (veinticinco
por ciento) o més de los Certificados en circulacion tendra una vigencia
de 1 {(un) afio, y serd renovado automdticamente por periodos
consecutivos de 1 (un) afio salvo que sean removidos o sustituidos
conforme a lo previsto en la Cldusula 4.2 del Contrato de Fideicomiso.

Sustitucién y Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los miembros del
Comité Técnico s6lo podrdn ser sustituidos en su ausencia por sus
respectivos suplentes; en el entendido, que la muerte, incapacidad o
renuncia de un miembro propietario o suplente del Comité Técnico
resultara en la revocacién automdtica de la designacién de dicho
miembro propietario o suplente, con efectos inmediatos, y el
Administrador o el Tenedor o Tenedores que hayan designado a dicho
miembro propietario o suplente, segtin corresponda, tendran el derecho
de designar a un nuevo miembro o suplente del Comité Técnico.
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Durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador debera presentar a la Asamblea de
Tenedores para su aprobacién, los planes de compensacién para los
miembros del Comité Técnico (independientemente de si dichos
miembros son designados por el Administrador, o los Tenedores, o son
Miembros Independientes); . que dichos planes
de compensacion tinicamente surtirén efecto con la aprobacién de dicha
Asamblea de Tenedores. Cualquier compensacion pagadaa los miembros
del Comité Técnico de conformidad con los planes de compensacion
propuestos por el Administrador y aprobados por la Asamblea de
Tenedores deberd ser pagada por el Fideicomiso como parte de los Gastos
del Fideicomiso.

Por la mera aceptacion de su encar 0

écnico, los miembros del Comité 0
estaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en
la del Contrato de Fideicomiso.

- Los miembros del Comité Técnico podran celebrar
convenios con respecto al ejercicio de sus derechos de voto en las

celebracion, para que sean revelados por el Fiduciario al
Administrador y al publico inversionista a través de Emisnet o DIV,
segiin corresponda, asf como para que se difunda su existencia en el
Reporte Anual. El Administrador podrd en cualquier momento
presentar un convenio de voto a la consideracién de los miembios del

1 los mie $ No ntes del
t itar su de ¢ con las
d o; y
¢ que
P
Proce Anplicable a la Sesiones del Comité Técnico.
(1} - El Administrador o cualquiera de los miembros del

Comité Técrico podran convocar a una sesién del Comité Técnico
mediante la entrega de notificacion previa y por escrito a todos los
miembros del Comité Técnico, al Administrador al Fiduciario, y al
Representante Comtin, segtin resulte aplicable con al menos 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha propuesta para celebrar la sesién; en el
entendido, que los miembros del Comité Técnico podran renunciar por
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escrito a dicha notificacién previa. La convocatoria debera establecer (1)
el orden del dia que se pretendan tratar en dicha sesién; (2} el lugar, la
fecha y la hora en la que se vaya a llevar a cabo la sesién; y {3) todos los
documentos considerados necesarios o convenientes por la parte que
hubiere convocado la sesién para que los miembros puedan deliberar en
relacion a los puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesién,
Cualquiera de los miembros del Comité Técnico podré incluir un tema a
tratar en el orden del dfa de la sesién de que se trate, sujeto a la previa
notificacién por escrito al resto de los miembros del Comité Técnico, al
Fiduciario y al Representante Comiin, con por lo menos 3 {tres) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la
sesidn respectiva.

(ii) Para que las sesiones del
Comité Técnico se consideren validamente instaladas en primera
convocatoria, la mayoria de los miembros (o sus respectivos
suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesién

d  4n estar pres ; que si no se cu con
d quorum y el it olver a convocar rtud
de una segunda o ulterior convocatoria, la sesién se considerara
valida te con cua de miembros presentes
(o sus ec entes) g cho a emitir un voto en

dicha sesi6n. En cualquier caso, todas las resoluciones del Comité
Técnico seran adoptadas por mayoria de votos de los miembros
presentes (o sus respectivos suplentes) en dicha sesién que tengan
derecho a votar.

(i) . Al inicio de la sesién
inicial del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico
designardn a un miembro del Comité Técnico como presidente del
Comité Técnico (el “ “), y a una Persona que podr4 no ser
miembro del Comité Técnico, como secretario del Comité Técnico (el
" “). En caso que, respecto de alguna sesién posterior del
Comité Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité Técnico no
asistan a dicha sesién o, si dicha Persona es un miembro del Comité
Técnico, y dicha Persona no tuviere derecho a emitir su voto en dicha
sesién conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o en la
Ley Aplicable, al inicio de dicha sesién, los miembros del Comité
Técnico presentes que tengan derecho a votar en dicha sesién
designardn a un miembro del Comité Técnico que tenga derecho a
votar en dicha sesién como Presidente de dicha sesién trucamende,
y/0 a una Persona que podrd no ser miembro del Comité Técnico
como Secretario de dicha sesion tinicamente, segan sea aplicable.

(iv)  Actas ion, El Secretario de una sesion del Comité Técnico
o la Persona que sea designada para dicho propésito preparara un acta
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{v) . Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse
por teléfono, video conferencia o por cualquier otro medio que
permita la comunicacién entre sus miembros en tiempo real; en el
que dichas comunicaciones deberan ser registradas por
medio de un acta por escrito firmada por el Presidente y el Secretario
de la sesi6n correspondiente. En dicho caso, el Secretario confirmara
por escrito la asistencia de los miembros del Comité Técnico (o sus
respectivo suplentes) para verificar que exista quorum suficiente.

(vi) . El Comité Técnico podrd adoptar
resoluciones fuera de sesién del Comité Técnico; , que
dichas resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por todos los
miembros del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan
tenido derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y tendran la
misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas en una
sesion del Comité Técnico, en el , que se debera
enviar una copia de dichas resoluciones al Administrador, al
Fiduciario y al Representante Comuin.

(vii) . Cada uno del Fiduciatio y el
Representante Comun tendrd en todo momento el derecho de
designar a una Persona para que asista en su representacion a
cualquier sesion del Comité Técnico, asi como para participar en
cualesquiera sesién del Comité Técnico, en cada caso, con voz pero sin
derecho a voto, y dichas Personas no se consideraran como miembros
del Comité Técnico por participar en dichas discusiones, por lo que ni
el Fiduciario, ni el Representante Comiuin ni dichas Personas tendrdn
responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas
por el Comité Técnico ni tendran deber alguno relacionado con el
Comité Técnico y/o los actos y actividades del Comité Técnico. Para
dichos efectos, el Fiduciario y el Represeniante Comtin, deberdn ser
notificados previamente y por escrito respecto de cualquier
convocatoria a una sesion del Comité Técnico o a cualquier junta de
los miembros del Comité Técnico fuera de sesion con por lo menos 5
{cinco) Dias Hébiles de anticipacién a dicha sesién o junta, segtin

61



Funciones def Comité
Téenico:

A TS hednesinamn o e

corresponda, en el entendldo, que el F1duc1a1'10 y el Representanl:e

Comiin, podran renunciar por escr1t0 a d1cha notificacion prev1a

(viii) Conflictos de Interés. Un miembro del Comité-Técnico no -
tendrd derecho a emitir su voto en’ cualquier asunto en que dicho™
miembro (o la persona que lo designd) tenga un conflicto de interés. -

En caso de que dicho miembro (o las personas que lo designaron)
tenga un conflicto de interés, éste (o las personas que lo designaron)
podra asistir a la sesion del Comité Técnico correspondiente para
informar o explicar dicho conflicto de interés (0 ausencia del mismo),
pero deberd abstenerse -de participar ¥ estar .préserite en “la
deliberacién y votacién de dicho asunto, y no serd considerado para
efectos de determinar el quérum de instalacién y votacién de la sesién
del Comité Técnico correspondiente, sin que esto afecte-el quorum
requerido para la instalacion de dicho comité.

_El Comité Técnico tendré las siguientées funciones: .

(i) wvigilar y tomar conocimiento- sobre el cumphmlento de las -

disposiciones de los Documentos de la Emlslén,

(ii) proponer a la Asamblea de Tenedores y/o a la Asamblea
Especial modificaciones a los Documentos de la Emision;

(iif) verificar y tomar conocimiento sobre el “desempefio del
Administrador en términos del Contrato de Administracion;

(iv) revisar y tomar conocimiento sobre el reporte frimestral
proporcionado por el Administrador en términos del Contrato
de Fideicomiso y del Contrato de Administracion, segiin sea el
caso;

(v) solicitar al Administrador, dentrcb de Ios plazo‘s e la fo'r'ma que

Administrador que sean necnsalns para que el Comité Tecmco
desempene sus funciones;

(vi) la mayoria de los Miembros Independientes podran (y) solicitar
al Representante Comun que convoque a una Asamblea de
Tenedores ¢ Asamblea Especial y que'se incluya en el orden del

dia de dicha Asamblea de Tenedores 0 Asamblea Espec1al los

‘puntos que con51deren hecesarios; y (z ) solicitar al. Fiduciario gtre
publique eventos releva_ntes y otra mfor_macmn que éstimen que
debe hacerse ptblica; en el entendido, que el Fiduciario no
tendra obligacion de revelar dicha informacién si (1) se trata de

informacion estratégica en términos de la Circula Unica y ]s:Q



Terminacién:

LMV, o si debe divulgarse en una fecha posterior en los términos
de dichas disposiciones, o si estd impedido a revelarla en
términos de disposiciones de confidencialidad aplicables, en
cada caso, segtn lo instruido por el Administrador a su entera
discrecién; (2) dicha publicacién puede ser diferida en términos
de la Circular Unica y la LMV; o (3) si es legalmente imposible
revelar dicha informacién derivado de obligaciones de
confidencialidad aplicables;

(vii) discutir, y en su caso, aprobar cualquier contratacién o
sustitucion del Auditor Externo en los términos del Contrato de
Fideicomiso;

(viii) revisar los reportes del Administrador Subyacente de Ias
Inversiones Originadas por Tenedores;

(ix) veriticar el desempefio del Administrador Subyacente de las
Inversiones Originadas por Tenedores;

(x) requerir al Administrador Subyacente de las Inversiones
Originadas por Tenedores la informacién y documentos
necesarios para que el Comité Técnico pueda llevar a cabo sus
funciones, en los términos y plazos establecidos por el mismo y
de conformidad con los documentos que regulen la relacién
contractual entre el Fiduciario y dicho Administrador

Subyacente; y

(xi) discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto sometido al
Comité Técnico por el Administrador.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendrd las facultades
establecidas en el articulo 7, fraccién IX, inciso (a), numeral 4 de la
Circular Unica, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso. Dichas facultades, junfo con las facultades descritas en los
incisos (i) a (ix) anteriores, no podran ser delegadas,

La Asamblea de Tenedores podra, segin sea propuesto por el
Administrador, aprobar la terminacion anticipada del Fideicomiso,
siempre que las siguientes condiciones hayan sido satisfechas: (a)
todas las Inversiones e Inversiones Originadas por Tenedores hayan
sido sujetas a una amortizacién o Desinversién total o se hayan
declarado como pérdidas totales por el Administrador; (b) todo el
endeudamiento asumido por el Fideicomiso de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso haya sido repagado; (c) que no queden mas
obligaciones pendientes del Fideicomiso de cualquier naturaleza,
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incluyendo = obligaciones contingentes, segun lo determine el

Administrador a su entera discrecion; y (d) que todos los montos

adeudados al Administrador de conformidad con el Contrato de

Administracién y el Contrato de Fideicomiso, hayan sido pagados en

su totalidad (incluyendo, sin limitacién, en el caso que el

Administrador haya sido removido de conformidad con los términos

del Contrato de Administracién, caso en el que el Fiduciario no podré

terminar el Fideicomiso hasta que todos los montos adeudados al”
Administrador removido, de conformidad con el Contrato de

Administracion, hayan sido pagados en su totalidad), en el entendido, -
que en el caso de que dicha terminacién anticipada del Fideicomiso-
sea aprobada de conformidad con la Clausula 18.2 del Contrato de -
Fideicomiso, todo el efectivo remanente en las Cuentas del

Fideicomiso sera distribuido a los Tenedores y al Administrador o

alguna de sus Afiliadas (conforme a lo dispuesto por el

Administrador) de conformidad con lo establecido en el Contrato de

Fideicomiso previo a la terminacién del Fideicomiso.

El Fideicomiso no podra ser terminado hasta que todas las cantidades

-adeudadas al Fiduciario hayan sido pagadas en su totalidad y se
suscriba el convenio de terminacién, extincién, liquidacién y finiquito
respectivo entre el Fideicomitente y el Fiduciario.

Confidencialidad: El Fiduciario y el Representante Comftin por medio del Contrato de
Fideicomiso convienen, y cualquier Tenedor mediante la adquisicién
de cualquier Certificado se considerard que conviene, y cualquier
miembro del Comité Técnico, por medio de la aceptacién de su
encargo se considerard que conviene, en mantener confidencial y 1io
revelar cualquier informacién relacionada con el Fideicomiso,
cualquier Fondo HarbourVest o cualquier Afiliada de cualquier Fondo
HarbourVest, cualquier persona.moral respecto de la cual se esté
considerando o haya considerado realizar una Inversién o respecto de
cualquier Afiliada de dichas personas morales; en el entendido, que
dichas obligaciones de confidencialidad deberan permanecer vigentes
durante un periodo de 2 afios contado a partir de la terminacion det
Contrato de Fideicomiso; y en el entendido, ademéds, que dichas
Personas podréan revelar cualquier tipo de informacién que (i) se haya
puesto a disposicion del ptiblico en general, salvo en virtud del
incumplimiento de la Cldusula 19.4 del Contrato de Fideicomiso, (ii)
sea requerida para ser incluida en cualquier reporte, declaracion o
testimonio que requiera ser presentado ante cualquier Autoridad
Gubernamental, (iii) pueda ser requerida como respuesta a
cualesquiera llamados o citatorios en relacién con algun litigio, (iv) sea
necesaria para cumplir con cualquier Ley Aplicable o -con sus Q
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Derecho Aplicable y
Jurisdiccion:

obligaciones conforme a los Documentos de la Emisién o la Ley
Aplicable, (v) se proporcione a los empleados y asesores profesionales
de dichas Personas, siempre y cuando dichas Personas sean -
advertidas respecto de las obligaciones de confidencialidad
contenidas en el Contrato de Fideicomiso, y (vi) pueda ser requerida
en relacién con una auditorfa realizada por cualquier Autoridad
Gubernamental. A partir de la fecha del Contrato de Fideicomiso,
HarbourVest y/o el Administrador podran - celebrar convenios de
confidencialidad con c¢ada uno de los Tenedores, -el Valuador
Independiente, el Contador del Fideicomiso, el Auditor Externo y con
cualquier proveedor de bienes o servicios (incluyendo, en relacién con
las Inversiones Originadas por Tenedores, cualquier otro
administrador o entidad que preste servicios en relacién con dichas
Inversiones Originadas por Tenedores) que contengan obligaciones de
confidencialidad de conformidad con lo establecido en la Cldusula
19.4 del Contrato de Fideicomiso, o cualesquiera otros convenios dé
confidencialidad.

Los Tenedores podran solicitar al Representante Comun, tener acceso
de manera gratuita a aquella informacién .confidencial del
Fideicomiso que sea relevante o esté relacionada con los intereses de
los Tenedores y que el Administrador no estuviere.obligado a revelar
de conformidad con los Documentos de la Emisién o la Ley Aplicable,
incluyendo, sin limitacién, informacién relacionada con el sentido de.
las decisiones tomadas por los inversionistas de un Fondo
HarbourVest en relacién con algin asunto- respecto del cual ‘el
Fideicomiso, como inversionista, hubiere ejercido su derecho de voto,
segtn resulte aplicable, en el entendido, que no obstante lo anterior,
en caso de que dichas decisiones constituyan un evento relevante para
el Fideicomiso que deba ser divulgado conforme a lo establecido en el
Titulo Quinto de la Circular Unica, el Fideicomiso debera divulgar
dicho evento relevante conforme a lo establecido en el inciso (d) de la
Cldusula 5.1 del Contrato de Fideicomiso. El Tenedor que solicite la
informacién a que se refiere este inciso deberé acreditar su calidad de
Tenedor entregando las constancias que para tales efectos expida el
Indeval y el listado de titulares del intermediario financiero
correspondiente, que evidencie la titularidad de los Certificados, en
su caso. Sin perjuicio de lo anterior, el Tenedor que reciba dicha
informacién la deberd mantener con el caracter de confidencial, de
conformidad con lo dispuesto en el inciso {a} anterios.

Para todo lo relativo a la interpretacién y cumplimiento del Contrato
de Fideicomiso, en este acto las partes se someten, de manera expresa
e irrevocable, a las leyes aplicables de México, y a la jurisdiccién de los
tribunales competentes de la Ciudad de México, por lo que renuncian,
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de manera expresa e irrevocable, a cualquier otra jurisdiccién que
pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios presentes o
futuros o por cualquier otra razén.

El presente Titulo consta de 68 paginas, incluyendo hojas de firmas, y se expide en la Ciudad de
Meéxico, el 24 de junio de 2026 para su depésito en administracién en S.D. Indeval Institucién para
el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asf Ia posesién de los Certificados por
dicha institucion y la realizacién de todas las actividades para tal efécto por parte de Indeval para - -
tal efecto en caracter de institucién para el depésito de valores, en términos de los dispuesto enla -

No seréd necesario un namero minimo de inversionistas para el listado o mantenimiento del
listado de los Certificados Bursitiles en la Bolsa.

La distribucién de las ganancias o pérdidas se haré. proporcionalmente al monto de las:
aportaciones y no podra excluirse a uno o mas Tenedores en la participacién individual que le
corresponda de las ganancias o pérdidas asociadas a las iriversiones ¢on cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, siempre y cuando el Tenedor de que se trate, haya atendido en tiempo y forma a
las Colocaciones Adicionales. \

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO, SIGUE HOJA DE FIRMAS] \
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EL FIDUCIARIO

Banco Invex, Institucién de Banca Mltiple, Invex Grupo Financiero Actinver,
en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso lrrevocable nimero 6180.

V7
Nombre: Karlaﬁ%ranza Rodriguez Talavera
Catgo: Delegado Fiduciario

Nombre: Sandra Ah'jféhi Berrueco Alvarado

Cargo: Delefado Fiduciario

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE C SUB-SERIE C-2
IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “HV2PI 262" EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE DERECHOS DE SUSCRIPCION SUSCRITO POR BANCO INVEX,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO 6180,
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EL REPRESENTANTE COMUN

En aceptacion de su designacién de representante coman,
ast como de sus obligaciones y facultades .~

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Gripo Financiero

£l

Nombre: José Luis Urrea Sauceda, Alejahdra Tapia Jimitnez, José Daniel Hernandez Torres, Laura
Angélica Arteaga Cézares, Claudia Alicia Garcia Ramirez, César David Hernandez Sanchez o Esteban
Manuel Serrano Hernandez.

. Cargo: Apoderado -

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE C SUB-SERIE C-2
IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “HV2PI 26-2" EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE DERECHOS DE SUSCRIPCION SUSCRITO POR BANCO INVEX,
INSTITUCION DE BANCA ™ MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO 6180.
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S.D. INDEVAL INSTITUGION PARA
“EL DEPUSITD DE VAL ORES, S/ATDEC: V
CUSTODIA-Y ADMINISTRAGION

EMISION “HV2PI 26}3" S mEAIel ORES
SERIE C, SUBSERIE (-3 1 )9 JUN. 2026

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE HROYECTOS DEINVERS

AMORTIZABLES, SUJETOS AL MECANISMO DE DLﬁIEﬁ?gﬁ B 0/

.- Ciudad de México, a 24 de junio de 2026

El presente Titulo al portador de certificados bmbatﬂes fiduciarios de pmyectDs de inversionno -

amortizables Serie C, Sub-Serie C-3 (el “Titulo”) es emitido por Banco Invex, Institucion dé Banca
Mualtiple, Invex Grupo Financiero (el “Emisor”: o “Fiduciario”), ‘actaando “en su calidad de
fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el némero I/6180 (el
“Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”) que ampara la emisién de 553,910 (quinientos

cincuenta y tres mil novecientos diez) certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de

inversion no amortizables, sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion (los “Certificados”,
los “Certificados Bursdtiles” o los “Certificados ~Sub-Serie  C-3"),” por —un —monto —de
USD$55,391,000.00 (cincuenta y cinco millones trescientos noventa y un mil Délares 00/100) que,

unicamente para efectos informativos, es €l equivalente-de $960,923,068.00 (fovecientos sesenta
millones novecientos veintitrés mil sesenta y ocho Pesos 00/100); utilizando un-tipo de cambio- -~ -~ -
de $17.3480 (diecisiete Pesos 3480/ 10000) por Dolar, publicado el 23 de jurio de 2026 en el Diario -

Oficial de 1a Federacion sin expresién de valor nominal, de conformidad con lo guie se establece

en los articulos 62, 63, 64 v 68 de Ia Ley. del Mercado de Valores (la “LMV"). Estos Certificados™
fueron inicialmente inscritos en‘el Registro Nacional de Valores {el “RNV”) con el nimero-3239- - -
1.80-2019-108 de conformidad con el oficio de autorizacién nimero 153/11867/2019 de fecha 21 =
de junio de 2019 expedido por Ja Comisién Nacional Bancaria y-de Valores-(la ZCNBV*) y dicha =~ -
inscripeion ha sido actualizada en diversas ocasiones. Mediante-oficio de actualizacion nimero-

153/4931/2026, de fecha 18 de junio de 2026 expedido por la CNBV, se actualizd la inscripeion
en el RNV con motivo de, entre otras cosas, (a) la celebracién del quinto convenio modificatorio
al Contrato de Fideicomiso (el “Quinto Convenio Modificatorio”): a fin de (i) incluir el
mecanismo de derechos de suscripcién para emitir Certificados Bursatiles, asi como la opcion

de emitir Sub-Series al amparo del Contrato de’ Fideicomiiso; {ii} la inclusién de clausulas e

institucioriales del Fiduciario, derivado dé Ja célébtacion dél convenio de sushificion fiduciatia;
(iii} asi como los ajiistes necesarios  lo largo del clausulado del Contrato de Fideicomiso, para
homologar dichas adiciones; y segin corresponda a cada uno deniro del dmbito de’ sus
facultades, realizar todos los actos que sean necesarios o convenientes en relacién con la

celebracién del Quinto Convenio Modificatorio, incluyendo, ~sin limitacion, cualquier -~
modificacion a los Documentos de” la Emision, la actualizaciéon. de la inscripcion de los -

Certificados en el RNV, y la inscripcién del Quinto Convenio Modificatorio én el RUG; (b) la
celebiracion del Sexto Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso (el “Sexto Convenio
Modificatorio”) para incluir ajustes y precisiones a las clausulas que reg ulm el mecanismo de
derecho de  suscripeién; () determinar el Monto Total de ‘la Emisién ~por- hasta
USD$1,500,000,000.00 (mil quinientos millones de Délares 007100); y (d) llevar a cabo la emision
de una serie subsecuente adicional, identificada como Serie “C”, asi como la emision de las Sub-

Series C-1, C-2, C-3, C-4, C-5, C-6, C-7, C-8 y C-9, a ser emitidas bajo el mecanismo de derechos

de suscripeidn, de conformidad con las resoluciones undnimes, aprobadas fiiera de Asarnblea -
de Tenedores de los Certificados Bursétiles de fecha 04 dej ]umo de 2026 quedando mscritos 5 COR\-

el ntmero 2362-1. 80 2026- 316




La vigencia de los Certificados sera de 2,747 dfas naturales, equivalentes a 90 meses, equivalentes
a aproximadamente 7 afios contados a partir de Ia fecha de Colocacién Inicial de los Ceitificados
Serie C, Sub-Serie C-3, en el entendido, que dicho plazo podré extenderse de conformidad con el -
Contrato de Fideicomiso previa resolucién de la Asamblea de Tenedores correspondiente que
cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 220 de la LGTOC. La fecha de vencimiento
final de los Certificados es el 31 de diciembre de 2033. La fecha de vencimiento final podra ser .
extendida conforme al Contrato de Fideicomiso.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el presente Titulo no lleva cupones adheridos,
haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN DE LA
DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES.
DICHOS RENDIMIENTOS DEPENDERAN DE LA CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOR
PARA IDENTIFICAR, NEGOCIAR, IMPLEMENTAR. Y CERRAR TANTO
OPORTUNIDADES DE INVERSION COMO DE DESINVERSION. ASIMISMO, LAS
DISTRIBUCIONES DEPENDEN DEL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE
INVERSION O DE LOS ACTIVOS. NO HAY CERTEZA DE QUE EL ADMINISTRADOR
SERA CAPAZ DE LOCALIZAR DICHAS OPORTUNIDADES DE UNA MANERA
EFECTIVA, QUE SERA CAPAZ DE IMPLEMENTARLAS O CERRARLAS EXITOSAMENTE
O QUE EL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE INVERSION O DE LOS ACTIVOS
GENERARA DISTRIBUCIONES. CUALQUIER MONTO QUE SE INVIERTA EN LOS
VEHICULOS DE INVERSION O EN ACTIVOS O EN PRESTAMOS A LOS VEHICULOS
DE INVERSION PUEDE PERDERSE EN SU TOTALIDAD. LOS POSIBLES
INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LA POSIBILIDAD DE QUE EL FIDEICOMISO
NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE .
DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON OTRAS OPORTUNIDADES DE

INVERSION ALTERNAS.

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE -~ -

INTERESES - A LOS TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS
TENEDORES EN LA MEDIDA EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES
SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EL
FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL - ADMINISTRADOR, EL
INTERMEDIARIO COLOCADOR, Y SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS,
NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO CONFORME A LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, SALVO EN EL CASO DEL FIDUCIARIO CON LOS
RECURSOS QUE FORMAN PARTE DEL PATRIMONIQ DEL FIDEICOMISO QUE SEAN
DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.
EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE
PARA HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES,
LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR EL
FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL ADMINISTRADOR, EL
INTERMEDIARIQO COLOCADOR, NI- A SUS RESPECTIVAS -SUBSIDIARIAS O
AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN.



INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODRIAN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR LOS
ACTIVOS NO LIQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO. '

RIESGOS DE INVERSION: NO HAY GARANT{A ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES
RECUPERARAN CUALQUIER PARTE DEL MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRAN
CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LA
INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES IMPLICA INVERTIR EN
INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS DE
INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA
DE INVERSION DESCRITA EN EL PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE INVERSION SE
ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRIAN AFECTAR EL
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE,
EL FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES. OPERATIVOS Y REALIZARA
INVERSIONES, EN CASOS, A TRAVES DE COMPAN{AS PRIVADAS RESPECTO DELAS
CUALES EXISTE INFORMACION MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETQO DE
SUPERVISION. LAS DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y
EL MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE
LA ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS
TERMINOS ESPECIFICOS NO SE CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRIAN NO
CONOCERSE AL MOMENTO DE LLEVAR A CABO LA EMISION DE CERTIFICADOS,
ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES PODRIAN SER OBJETO DE
RETENCIONES DE IMPUESTOS U OTROS PAGOS DE IMPUESTOS QUE PODRIAN
AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS A RECIBIRSE POR LOS
INVERSIONISTAS. LAS DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN VERSE AFECTADAS
POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR EL PAGO DE OBLIGACIONES DE
INDEMNIZACION COMO RESULTADO DE DESINVERSIONES. ANTES DE TOMAR
UNA DECISION DE INVERSION RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS, LOS -
INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR 1.0S RIESGOS DESCRITOS EN LA
SECCION “I, INFORMACION GENERAL - 3. FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO. -

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, DEBERAN CONSIDERAR QUE (I) EL. REGIMEN FISCAL
RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A LOS INGRESOS DERIVADOS
DE LAS DISTRIBUCIONES O COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA
COMPETENTE, (II} EL FIDEICOMISO NO CUENTA CON UN CALENDARIO DE
INVERSION O DESINVERSION PREVIAMENTE ESTABLECIDO Y (1) EL
FIDEICOMISO EMISOR PODRA CONTRATAR DEUDA CON POSTERIORIDAD AL
AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES PODRIAN ESTAR SUBORDINADOS A LOS
ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORME A DICHA DEUDA.

- EL RIESGG CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO
OBJETO DE ANALISIS O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCION \
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CALIFICADORA DE VALORES, POR LO QUE DICHOS CERTIFICADOS NO SON
COMPARABLES A UNA INVERSION EN CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA FIJA.

LOS CERTIFICADOS (I) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO, Y (II)
OTORGAN EL DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS
INVERSIONES LOS CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO

EXISTIR).

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION DE CAPITAL PRIVADO, SIN
ANTECEDENTES OPERATIVOS QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE
INVERSION. LOS CERTIFICADOS BURSATILES PODRfAN NO TENER RENDIMIENTO
ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. LOS TENEDORES PUEDEN PERDER LA
TOTALIDAD DEL MONTO INVERTIDO.

- SIN PERJUICIO DE LO ANTERIOR, EN CASO DE QUE ALGUNA PERSONA PRETENDA
ADQUIRIR, EN CUALQUIER MOMENTO, DENTRO O FUERA DE LA BOLSA, UNO O
MAS CERTIFICADOS, DICHA PERSONA REQUERIRA LA AUTORIZACION PREVIA DE
LA ASMABLEA DE TENEDORES, SUJETO A LO SIGUIENTE: LA ASAMBLEA DE
TENEDORES DEBERA OTORGAR DICHA AUTORIZACION UNICAMENTE SI ESTE
DETERMINA A SU ENTERA DISCRECION QUE (1) EL ADQUIRENTE TIENE LA
CAPACIDAD (ECONOMICA, LEGAL O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA)
NECESARIA PARA CUMPLIR EN TIEMPO Y FORMA CON LAS LLAMADAS DE
CAPITAL QUE PUDIEREN EFECTUARSE CON POSTERIORIDAD A DICHA
ADQUISICION; (2) LA TRANSMISION NO TENDRiA UN IMPACTO FISCAL O
REGULATORIO ADVERSO (INCLUYENDO CONFORME A CUALESQUIERA LEYES DE
VALORES) EN EL FIDEICOMISO, EN LOS TENEDORES O EN EL ADMINISTRADOR; (3)
EL ADQUIRENTE NO SEA UN COMPETIDOR; (4) EL ADQUIRENTE CUMPLE CON
TODAS LAS DISPOSICIONES PARA LA PREVENCION DE LAVADO DE DINERO Y -
TERRORISMO APLICABLES; Y (5) EL. ADQUIRENTE NO SE CONSIDERA UNA “US
PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA REGULACION S DEL.US
SECURITIES ACT OF 1933, SEGUN SEA MODIFICADA, O UN “UNITED STATES
PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA SECCION 7701(A)(30) DEL US
INTERNAL REVENUE CODE OF 1986, SEGUN SEA MODIFICADO, Y DICHO .
ADQUIRENTE UNICAMENTE ESTA ADQUIRIENDO CERTIFICADOS DE MANERA
CONSISTENTE CON LA REGULACION S, INCLUYENDO LAS DISPOSICIONES .
CONTENIDAS EN LA MISMA PARA OPERACIONES EN EL EXTRANJERO (OFFSHORE

TRANSACTIONS).

EN CASO DE QUE CUALQUIER PERSONA ADQUIERA CERTIFICADOS DE
CUALQUIER TENEDOR VENDEDOR, SIN HABER OBTENIDO LA AUTORIZACION
PREVIA DE ‘LA ASAMBLEA DE TENEDORES, ENTONCES (1) LA PERSONA
ADQUIRENTE NO SERA CONSIDERADA COMO TENEDOR, Y EL TENEDOR QUE
TRANSMITA CONTINUARA OBLIGADO - A CUMPLIR CON TODAS LAS
OBLIGACIONES DERIVADAS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y QUE PUEDAN
SURGIR EN EL FUTURO COMO SI DICHA TRANSFERENCIA NO SE HUBIERE
REALIZADO; Y (2) LOS CERTIFICADOS TRANSFERIDOS NO OTORGARAN AL
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ADQUIRENTE DE LOS MISMOS DERECHOS CORPORATIVOS, INCLUYENDO, SIN
LIMITACION, EL DERECHO DE ASISTIR Y VOTAR EN ASAMBLEA DE TENEDORES (Y
DICHO ADQUIRENTE NO COMPUTARA PARA FFECTOS DE DETERMINAR EL.
-QUORUM DE INSTALACION Y VOTACION CORRESPONDIENTE, Y SIN QUE EL -
REPRESENTANTE COMUN INCURRA EN RESPONSABILIDAD ALGUNA POR NO
RECONOCER AL ADQUIRENTE LA TITULARIDAD Y EJERCICIO DE .DICHOS
DERECHOS DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE-
FIDEICOMISQ) ASi COMO DESIGNAR MIEMBROS DEL COMITE TECNICO. -

EN LA FECHA DE LIQUIDACION, LOS VEHICULOS DE INVERSION PODRIAN NO
HABERSE CONSTITUIDO POR NO TENER TODAVIA NINGUNA INVERSION
PREVISTA, AUN CUANDO EXISTEN TODOS LOS INCENTIVOS PARA QUE . EL
ADMINISTRADOR HAGA QUE EL FIDEICOMISO CONSTITUYA LOS VEHICULOS DE
INVERSION, ESTO PODRIA NO SUCEDER, L.O QUE TENDRIA UN EFECTO ADVERSO
EN EL DESARROLLO DE LAS ACTIVIDADES DEL FIDEICOMISO, EN LAS
INVERSIONES QUE PRETENDEN REALIZARSE Y EN [LOS RENDIMIENTOS QUE LOS
TENEDORES PODRIAN RECIBIR.

EL ADMINISTRADOR Y SUS ASESORES NEGOCIARAN 1LOS TERMINOS Y
CONDICIONES CONFORME A LOS CUALES LAS INVERSIONES EN LOS FONDOS
HARBOURVEST SE IMPLEMENTARAN A TRAVES DE UN VEHICULO DE INVERSION;
MIENTRAS QUE -LOS TENEDORES SERAN RESPONSABLES DE NEGOCIAR LOS
TERMINOS Y CONDICIONES CONFORME A LOS CUALES LAS INVERSIONES
ORIGINADAS POR TENEDORES SE IMPLEMENTARAN. LA NATURALEZA DE
DICHOS INSTRUMENTOS DEPENDERA DEL TIPO DE INVERSION, DE LAS
CARACTERISTICAS DE LA CONTRAPARTE O CONTRAPARTES, . DE LAS
PARTICULARIDADES DE LA PROPIA INVERSION, ENTRE OTROS FACTORES. DE
IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA IMPLEMENTAR LAS DESINVERSIONES
PODRAN VARIAR. EL PLAZO PARA REALIZAR LA DESINVERSION DEPENDERA DE
DIVERSOS . FACTORES,... INCLUYENDO FACTORES MACROECONOMICOS,
COMPROMISOS CONTRACTUALES Y FACTORES RELATIVOS AL SECTOR
ESPECIFICO EN EL QUE SE HAYA REALIZADO LA INVERSION. DICHOS TERMINOS Y
MECANISMOS VARIARAN PARA CADA OCASION Y NO SE PUEDE ASEGURAR QUE
LOS MISMOS SE APEGUEN A LINEAMIENTOS DETERMINADOS. CABE MENCIONAR
QUE EL ADMINISTRADOR NO SERA RESPONSABLE POR LAS INVERSIONES
ORIGINADAS POR TENEDORES (INCLUYENDQ, SIN LIMITACION, LA
NEGOCIACION DELAS MISMAS Y/O CUALESQUIER CONTRATOS DE SUSCRIPCION,
CARTAS COMPLEMENTARIAS (SIDE-LETTERS), CONTRATOS O DOCUMENTOS

RELACIONADOS).

EN EL SUPUESTO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO SIN CAUSA O HAYA
RENUNCIADO, EL. ADMINISTRADOR TENDRA CiERTOS DERECHOS TALES COMO
(A) RECIBIR EL PAGO DE TODOS LOS GASTOS DE ADMINISTRACION INSOLUTOS Y
PAGADEROS POR EL FIDECOMISO, ACUMULADOQOS Y DEBIDOS DESDE LA FECHA DE
COLOCACION INICIAL HASTA LA FECHA DE REMOCION DEL ADMINISTRADOR \
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MAS CUALESQUIER GASTOS INCURRIDOS POR EL ADMINISTRADOR EN
RELACION CON LA TERMINACION DE LA ADMINISTRACION DEL FIDEICOMISO,
INCLUYENDO, SIN LIMITACION, PAGOS DE LIQUIDACION AL PERSONAL DEL
ADMINISTRADOR O SUS AFILIADAS, COSTOS INCURRIDOS EN RELACION CON LA -
TERMINACION DE CUALESQUIER ARRENDAMIENTOS DE PROPIEDADES O EQUIPO
Y COSTOS INCURRIDOS EN RELACION CON LA TERMINACION DE SERVICIOS
SUBCONTRATADOS POR EL ADMINISTRADOR O SUS AFILIADAS (EXCLUYENDO,
EN EL CASO DE RENUNCIA, CUALESQUIER GASTOS, COSTOS Y COMISIONES
RELACIONADOS CON HONORARIOS DE ASESORES LEGALES CONTRATADOS POR
EL ADMINISTRADOR PARA LA TERMINACION DE SUS OBLIGACIONES CONFORME
AL CONTRATO DE ADMINISTRACION); Y (B) RECIBIR EI. PAGO DE UN MONTO
EQUIVALENTE A LOS MONTOS ACUMULADOS Y DEBIDOS CORRESPONDIENTES A
LA COMISION POR MONITOREO, PAGADERA AL ADMINISTRADOR BAJO EL
CONTRATO DE ADMINISTRACION, A PARTIR DE LA FECHA DE COLOCACION
INICIAL 'Y HASTA LA FECHA EN LA QUE LA REMOCION O RENUNCIA DEL
ADMINISTRADOR SURTA EFECTOS. CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO
DE ADMINISTRACION, EL FIDUCIARIO DEBERA DESEMBOLSAR FONDOS DE LAS
CUENTAS DEL FIDEICOMISO PARA PAGAR LOS MONTOS DESCRITOS EN LOS
INCISOS (A) Y (B) ANTERIORES. EL FIDEICOMISO DEBERA UTILIZAR TODAS LAS
CANTIDADES DISPONIBLES QUE SE ENCUENTREN EN DEPOSITO EN LAS CUENTAS
DEL FIDEICOMISO (EXCEPTO POR LA RESERVA PARA GASTOS DE ASESOR{A) PARA
PAGAR LAS  CANTIDADES MENCIONADAS  ANTERIORMENTE AL
ADMINISTRADOR O A SUS RESPECTIVAS AFILIADAS, SEGUN LO INSTRUYA EL
ADMINISTRADOR, CONFORME A -LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE
ADMINISTRACION, Y EL FIDUCIARIO NO HARA NINGUNA DISTRIBUCION A LOS
TENEDORES EN LOS TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO HASTA EN
TANTO NO HAYAN SIDO PAGADOS AL ADMINISTRADOR EN SU TOTALIDAD
DICHOS MONTOS ADICIONALES, SEGUN RESULTE APLICABLE.

- INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES. ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO
PODRA LLEVAR A CABO INVERSIONES EN VEHICULOS DE INVERSION DISTINTOS
DE LOS FONDOS HARBOURVEST O DE VEHICULOS RELACIONADOS CON
HARBOURVEST, QUE HAYAN SIDO ORIGINADAS POR LOS TENEDORES Y
SOMETIDAS A LA APROBACION DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES EN LOS
TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO; EN EL ENTENDIDO, QUE LA
ASAMBLEA DE TENEDORES DEBERA NOTIFICAR AL ADMINISTRADOR Y AL
FIDUCIARIO, CON COPIA AL REPRESENTANTE COMUN, DE SU INTENCION DE
PRESENTAR PARA LA ATROBACION DE LOS TENEDORES Y ADMINISTRACION,
DICHA INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES, JUNTO CON EL MONTO DE
DICHA INVERSION POTENCIAL Y LOS GASTOS Y COSTOS ESTIMADOS DERIVADOS
DE LA MISMAEL ADMINISTRADOR NO SERA RESPONSABLE DE 1.AS INVERSIONES
ORIGINADAS POR TENEDORES REALIZADAS DE CONFORMIDAD CON LAS
INSTRUCCIONES DE LA ASAMBLEA ESPECIAL CORRESPONDIENTE (INCLUYENDO,
SIN LIMITACION, LAS NEGOCIACIONES DE LA MISMA Y/O CUALESQUIER
CONVENIOS DE SUSCRIPCION, CONVENIOS (SIDE LETTER) U OTROS



DOCUMENTOS CELEBRADOS EN RELACION CON LA MISMA), Y LOS TENEDORES
POR LA MERA ADQUISICION DE LOS CERTIFICADOS LIBERAN AL
ADMINISTRADOR DE CUALQUIER RESPONSABILIDAD QUE PUDIERA DERIVARSE

DE DICHA INVERSION ORIGINADA POR- TENEDORES, REALIZADA -DE -

CONFORMIDAD CON LAS INSTRUCCIONES DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES O
LAS RUFAS Y CONVIENE EN SACAR EN PAZ Y A SALVO AL ADMINISTRADOR (Y A
SUS  AFILIADAS} DE TODAS Y CUALESQUIER RECLAMACIONES,
RESPONSABILIDADES, COSTOS, GASTOS, DANQS, PERJUICIOS, PROCEDIMIENTOS
JUDICIALES, O DEMANDAS , YA SEA DE NATURALEZA ADMINISTRATIVA,
LABORAL, PENAL, O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA, CONOQCIDA O POR
CONOCERSE, DETERMINADA O POR DETERMINARSE, EXISTENTE, QUE PUDIERA
LLEGAR A EXISTIR O QUE PUDIERA SER INCURRIDA POR EL ADMINISTRADOR (O
SUS AFILIADAS), DERIVADAS DE, O RELACIONADAS CON LA INVERSION
ORIGINADA POR TENEDORES.

EVENTUALMENTE, EL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO EN
SITUACIONES EN LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL
FIDEICOMISO. NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE LOS MECANISMOS PARA EVITAR
CONFLICTOS DE INTERES, INCLUIDOS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO SEAN
SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO.

EL INCUMPLIMIENTO DE UNA INVERSION CON LOS LINEAMIENTOS DE
INVERSION PODRIA AFECTAR ADVERSAMENTE A LOS TENEDORES, Y PODRIA
CONTRAVENIR EL REGIMEN DE INVERSION DE CIERTOS INVERSIONISTAS, O EL
INCUMPLIMIENTO CON LEGISLACION FISCAL APLICABLE.

EL ADMINISTRADOR RECOMIENDA A LOS INVERSIONISTAS QUE CONSIDEREN
CUIDADOSAMENTE LOS RIESGOS INVOLUCRADOS EN LAS INVERSIONES
REALIZADAS POR EL FIDEICOMISO.,

EN TODO LO NO PREVISTO EN EL PRESENTE TITULO, SE ESTARA A LO DISPUESTO
EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

SALVO QUE SE ESPECIFIQUE LO CONTRARIO, CON RESPECTO A LAS CANTIDADES -

EXPRESADAS EN DOLARES EN EL PRESENTE DOCUMENTO, EL TIPO DE CAMBIO
DEL QUE SERA UTILIZADO PARA EFECTOS INFORMATIVOS SERA AQUEL
PUBLICADO EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION UN DIfA ANTES DE LA
FECHA DE COLOCACION RESPECTIVA.

CARACTERISTICAS

Términos definidos: Los términos que inician con maytscula y no se definen en el presente
Titulo tendran el significado que se les atribuye en el Apéndice "A” del

Contrato de Fideicomiso.

)



Emisor:

Fideicomitente:

'Fldelcomlsanos en aner

Lugar:
Fideicomisario en
Segundo Lugar:

Administrador:

Tipo de Instrumento:

. Valor nominal:
Clave de Pizarra:
Serie:

Sub-Serie:

Denominacién?:

Precio de colocacién: = .=

Banco Inwex, Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, o
cualquier otra entidad que lo sustituya en tal carécter de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso.

HarbourVest Partners México, 5. de R.L. de C.V.

Los Tenedores;

HarbourVest Partners México, S. de RL. de C.V.

HarbourVest Partners México, S. de R.L. de C.V. (el “Administrador”).

Certificados bursétiles fiduciarios de proyectos de inversién éujetos al
mecanismo de Derechos de Suscripeién (los “Cer hﬁcadm Bursatiles”

" los “Certificados” o 108 “Cer tlﬁcad 0s Sene c”y.

Los Ceruflcados Serie C no tienen expresién de valor nommal

"HV2PI 26-3"
Serie C
C-3

Los Certificados estardn denominados en Délares y serdn pagaderos en
Pesos, por el monto equivalente a USD$100.00 Délares por Certificado
Sub-Serie C-3

$1, 734 80 Pésos por “cada Cerhfxcado Sub-Sene C-3; que. es eI equivalente

a USD$100.00 Délares por Certificado Sub-Serie C-3, tomando como base

< un tipo de cambio Délar-Peso de $17.3480 Pesos por Délar El precio de

colocacién fue determinado tomando en cuenta las caracteristlcas del

Contrato de Fldelcormso y atenchendo alos dlversos factores que se han . -
- juzgado convenientes para sit determinacion, mcluyendo sin hnutacxén, e
el mecanismo de derechos de suscnpc16n, las conchcmnes de mercado,

vehiculos similares, entre otros.

Serie C-3; En el entendido que los Certificados Sub-Serie C-3 no tienen expresién de valor nominal,

! El término “Denominacién” se refiere exclusivamente a la divisa a la cual se exprésan los Certificados Sub- \



Fecha de Colocacion
Inicial:

Nimero de Certificados
Sub-Serie C-3 de la
Colocacién Inicial:

Numero total de
Certificados;

Monto de Ia Colocacién
Inicial de los Certificados
Sub-Serie C-3:

Monto Suscrito y Pagado
en la fecha de Colocacién
Inicial de Ios Certificados
Sub-Serie C-3):

Monto Total de la Sub-
Serie de los Certificados
Sub-Serie C-3;

Monto Total de la Serie C:

Monto Total de la Emisién

Garantia:

Obligaciones de dar, hacer
y 1o hacer del Fiduciario y
del Administrador frente a
los Tenedores:

Fines del Fideicomiso:

24 de junio de 2026

200 Certificados Sub-Serie C-3.

553,910 Certificados Sub-Serie C-3.

USD$20,000.00 Délares que tinicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $346,960.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
$17.3480 Pesos por D6lar.

USD$20,000.00 Délares que tinicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $346,960.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
$17.3480 PPesos por Délar.

USD$55,391,000.00 Ddlares que unicamente para efectos informativos, es
el equi_valente de $960,923,068.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
$17.3480 Pesos por Délar.

Hasta USD$1,500,000,000.00 Délares que tnicamente para efectos
informativos, es el equwalente de $26,022,000,000.00 Pesos, utilizando un
tipo de cambio de $17.3480 Pesos por Délar.

Hasta USD$1,500,000,000.00 que tnicamente para efectos informativos,
as el equxvalente de $26,022,000,000.00 Pesos, utilizando un tipo de
cambio de $17.3480 Pesos por Dolar, que es el tipo de cambio publicado
en el Diario Oficial de la Federacién el dfa 23 de j junio de 2026,

Los Certificados Bursétiles no son instrumentos de deuda y no cuentan
con garantia alguna.

En adicién a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el
presente Titulo, las obligaciones de dicho Fiduciario y las obligaciones del
Administrador en el desempefio de sus funciones, segin corresponda,
frente a los Tenedores, se encuentran contenidas en el clausulado del
Contrato de Fideicomiso y del Contrato Administracion.

Que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y cumpla con
cada una de las obligaciones descritas en el Contrato de Fideicomiso y
cualesquier otros Documentos de la Emisién, mcluyendo (i) llevar a cabo
la Emision Inicial y la oferta pablica restringida de los Certificados Serie
A, y la Emisién Inicial, de Certificados de Series Subsecuentes o Sub-
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Periodo de Compromiso:

Obligaciones del
Fiduciario:

Series Subsecuentes, asi como cualquier Llamada de Capital requerida de
cualquier Serie, de conformidad .con los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso; (ii) realizar Inversiones, Inversiones Originadas
por Tenedores e Inversiones Permitidas; (iii} distribuir y administrar el
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad con
lo establecido en la Clausula XII del Contrato de Fideicomiso; y (v)
realizar todas aquellas actividades que el Administrador o, en su caso,
cualquier otra Persona que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso o de cualesquier otro Documentos de la Emisién tenga
derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin limitacién, el
Representante Comin y aquellas Personas a las cuales se les hayan
delegado o cedido dichas facultades del Administrador de conformidad

" con lo establecido en el contrato de Administracion), en cada caso, de

conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, que el
Administrador o dicha otra Persona considere que sean necesarias,
recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas en
el Contrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso”).

Significa un Periodo de Compromiso equivalente al periodo de
compromiso de las Inversiones en el cual el Fideicomiso invierta los
recursos obtenidos de la Sub-Serie C-3, en el entendido que, el Periodo de
Compromiso no podra exceder de 9 {(nueve) afios, contados a partir de la
Fechade Emisién Inicial, es decir, del 26 de junio de 2019 y sint perjuicio
de que la Asamblea Especial de Tenedores de la Sub-Serle C-3
Subsecuente pueda determinar tn plazo diferente,

En relacion con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario debera, en cada
caso, de conformidad con la Ley ‘Aplicable: - - - -

(a) ser el tnico y legitimo propietario, y tener y mantener la
titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el futuro
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso en beneficio de cada
Serie 0 Sub-Serie de Certificados; -

{b) abrir, operar mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso
conforme a lo previsto en el Conirato de Fideicomiso y aplicar y
disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso
(incluyendo las Inversiones Permitidas) de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso;

(c) presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicitudes,
informacién y notificaciones necesarias o convenientes para
inscribir los Certificados de cualquier Serie en el RNV y llevar a
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(d)

()

(h)

@

cabo la Emisién Inicial y oferta publica restringida de los
Certificados Serie A (incluyendo la celebracién del contrato de
colocacion y de un contrato de prestacién de servicios con el
Representante Comtin), realizar la Emision Inicial de Certificados
de Series 0 Sub-Series Subsecuentes y Ilevar a cabo Emisiones
Adicionales de Certificados de cualquier Serie o Sub-Serie de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

presentar toda aquella informaci6n, llevar a cabo aquellos actos ¥y
gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos documentos,
solicitudes, informacién ¥ notificaciones necesarias o
convenientes para listar los Certificados en la Bolsa;

presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicitudes,
informacién y notificaciones necesarias convenientes para
mantener y/o actualizar el registro de los Certificados en el RNV
y el listado de los Certificados en la Bolsa; -

mantener y conservar la propiedad y titularidad del Patrimonio
del Fideicomiso conforme a los términos y sujeto a las condiciones
del Contrato de Fideicomiso;

celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser necesario,
sustituir cada Titulo en los términos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;

realizar Inversiones de conformidad con lo establecido en la
Clausula VI del Contrato de Fideicomiso, y cumplir todas y cada
una de las obligaciones previstas en los documentos corporativos
(governing documents) de los Fondos HarbourVest en los cuales
invierta' el Fideicomiso, incluyendo el pago, con fondos
disponibles del Patrimonio del Fideicomiso, de cualesquier
llamadas de capital o avisos de fondeo (funding notices) emitidos:
por dichos Fondes HarbourVest en relacién con inversiones,
gastos, comisiones por administracion y cualesquier otros fines
previstos en dichos documentos;

realizar Inversiones Originadas por Tenedores de conformidad
con la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso, y cumplir todas
y cada una de las obligaciones previstas en.los documentos
corporativos de los vehiculos de inversion en los cuales invierta el
Fideicomiso, incluyendo el pago, con fondos disponibles del
Patrimonio del Fideicomiso, de cualesquier llamadas de capital o
avisos de fondeo (funding notices) emitidos por dichos vehiculos
de inversién en relacion con inversiones, gastos, comisiones por
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(k)

@)

administraci6n y cualesquier otros fines previstos en dichos
documentos;

llevar a cabo Llamadas de Capital de con.fom'udad con la Cléusula’
VII del Contrato de Fideicomiso, y conforme a las jnstrucciones- --

| “del Adnmus’rrador, llevar a cabo las Emisiones Adicionales o

Colocaciones Adicionales, segtin sea el caso, de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso;

mantener un registro del Monto de la Emisién Inicial de los
Certificados Serie A, asi como un registro del Monto de la Emisién
Inicial o Monto de la Colocacién Inicial de cada Serie o Sub-Serie
Subsecuente de Certificados y los montos derivados de cada
Emisién Adicional o Colocacién Adicional, segtin sea el caso, de
todas las Series 0 Sub-Series de Certificados, identificando los
montos aportados por cada Tenedor; en el entendido, que en
ningin caso el monto total agregado de las Emisiones o
Colocaciones, segtin sea el caso, de Series y Sub-Series de
Certificados, tomadas en conjunto, pueden exceder el Monto Total
de la Emision, ni podran exceder el Monto Total de la Serie o Sub-
Serie tratdndose de Series Subsecuentes Sujetas a Derechos de
Suscripei6n o Sub-Series Subsecuentes Sujetas a Derechos de
Suscripcién, o en su caso el Monto Méximo de la Emisién de las
Series © Sub-Series Subsecuentes, tratindose de Series
Subsecuentes Sujetas a Llamadas de Capital o Sub-Series
Subsecuentes Sujetas a Llamadas de Capital.

llevar a cabo la desinversién y liquidacién del Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Cldusula
XVII del Contrato de Fideicomiso;

llevar a cabo la reapertura o aumento del Monto Total de la
Emisi6én, con la aprobacién previa de la Asamblea de Tenedores,
y del Monto Total de la Serie o Sub-Serie de cualquier Serie o Sub-
Serje de Certificados 0 en su caso el Monto Méximo de la Emision
o del Monto Maximo de la Serie o Sub-Serie que corresponda, o
del nimero de Certificados, en cada caso segtin corresponda, con
la aprobacién previa de la Asamblea de Tenedores o de la
Asamblea Especial, de conformidad con los términos establecidos
en el Contrato de Fideicomiso;

contratar y, en’ su caso, sustlmlr al~ AudltOr Externo, de i
conformidad con los térm.mos estable-:ldos en el Cont-rato cle

Fideicomiso;
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(P)

(@)

) -

(1)

contratar y, en su caso, sustituir al Valuador In_depe__'n'dien_te y al
Proveedo_r de Precios - c!e c_on_formida_d con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

pagar, tnicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y
hasta donde éste alcance, cualquier obligacién del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y
en los demds Documentos de la Emisién, incluyendo de forma
enunciativa mas no limitativa, la obligacion de hacer
Distribuciones a los Tenedores conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, asi como utilizar dichos recursos para
realizar Usos Autorizados conforme a los términos del Contrato
de Fideicomiso y el Contrato de Administracion, incluyendo para
realizar reembolsos de Gastos del Fideicomiso al Administrador
0 cualquiera de sus Afiliadas;

preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con el
Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, asi como toda la
informacién que sea requerida de conformidad con otras
disposiciones del Contrato de Fideicomiso y cualesquier otros
conlratos de los que el Fiduciario sea parte;

que el Fiduciario contrate con cargo-al Patrimonio del Fideicomiso .

"y/o _proporcione- al ‘Representante Comdn, con cargo al

Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar

contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante
- Coman en el cumplimiento de sus obligaciones, segtin le sea

instruido por el Representante Comtn en'térmirios de la Clausula -
4.3 del Contrato de Fideicomiso;

preparar y proporcionar cualesquier ofros reportes requeridos
por, o solicitudes ante cualquier Autoridad Gubernamental,
incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras y
competencia econémica, previa instruccién por escrito del
Administrador;

de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y las
instrucciones del Administrador, abrir, administrar, operar y
mantener una o mas Cuentas del Fideicomiso denominadas en
Pesos, Délares o cualquier otra divisa, a nombre del Fiduciario,
segiin se requiera;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar -
las operaciones cambiarias nécesarias a fin de convertir las
cantidades depositadas "y acreditadas en las Cuentas del
Fideicomiso a Pesos, a Délares 0 a cualquier o_fra 'diyis_a; segun sea




(y}

necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso y para
administrar las Inversiones o las Inversiones Originadas por
Tenedores del del Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio
ofrecido ~entérminos "de ‘mercado ‘por casas de cambio o
instituciones financieras autorizadas de reconocido prestigio, en
la fecha de las opéraciones cambiarias respectivas;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar
en favor del Contador del Fideicomiso y de los individuos
designados por el Administrador, para ser ejercido conjunta o
separadamente, un poder general para actos de administracion,
de conformidad con lo establecido en el segundo y cuarto parrafos
del articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y de su articulo
correlativo en los Cédigos Civiles de todas y cada una de las
Entidades Federativas de Meéxico, . limitado dnica vy
exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar todo
tipo de tramites, gestiones, solicitudes de rembolso vy
declaraciones relacionados con el cumplimiento de las
obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de carécter formal o
sustantivo (incluyendo sin limitacién, la obtencién y modificacién
del Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la
tramitacién y obtencién . de la Firma Electrénica Avanzada
(e.Firma)) ante el Servicio de Administracién Tributaria, de la
SHCP, asi como revocar los poderes otorgados cuando sea
instruido para tales efectos;

celebrar el Contrato de Administracion con el Administrador (con
la comparecencia del Representante Comiin), y otorgar y revocar
los poderes que se establecen en dicho contrato;

otorgar y revocar los podéres que se requieran conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacion,
para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y/o para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las Personas
que le instruya el Administrador, o el Representante Comun, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso 0 en el Contrato de Administracion;

segiin sea el caso, celebrar un contrato de administracién sustituto
con un administrador sustituto, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Administracién y en el Contrato de
Fideicomiso;

incurrir en deuda, de corformidad con la Clausula VIII del
Contrato de Fideicomiso, asi como otorgar garantias o constituir
gravamenes (incluyendo, sin limitacién, la creacion de
gravamenes sobre la Cuenta General para garantizar los derechos
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(aa).

(bb}

(cc)

(dd)

(ee)

(gg)

(h)

(i)

de un acreedor bajo una Linea de Suscripcién), en cada caso, de
conformidad con las instrucciones previas del Administrador;

llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con lo dispuesto
en la Clausula XII del Contrato de Fideicomiso;

contratar y, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso de
conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador;

contratar y, en su caso, sustituir al Oficial de Cumplimiento,
seglin sea instruido por la Asamblea Especial de Tenedores de
Certificados de cualquier Serie o Sub-Serie (distintas de los
Certificados Serie A y Certificados Serie B), de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso, estableciendo de
manera clara el plazo por el cual dicho Oficial de Cumplimiento
estard en funciohes; - '

celebrar operaciones con Partes Relacionadas de conformidad con
los términos establecidos en la Clausula 9.1 del Contrato de

Fideicomiso;

en la fecha de liquidacion relacionada con la Emisién Inicial o tan
pronto como sea posible, pagar los Gastos de Emisién de
conformidad con Ios términos establecidos en el Contrato de
Fideicemiso; '

llevar a cabo.cualquier acto necesario para inscribir el Contrato de
Fideicomiso y cualquier modificacién al mismo en el RUG,
incluyendo la contratacién del fedatario prblico instruido
previamente y por escrito del Administrador, que lleve a cabo la
inseripcion, cuyos honorarios deberdn ser cubiertos con cargo al .
Patrimonio del Fideicomiso;

contratar, y en su caso, sustituir Asesores Independientes previa
instruccién del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, de

-conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

llevar a cabo todos los actos necesarios para verificar, con base en
la informacién y documentacién proporcionada por el
Fideicomitente, el Administrador o cualquier otra parte que esté

~obligada a entregar informacién al Fiduciario, la existencia y el

estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

obtener directamente una o mas Lineas de Suscripcién, y celebrar
Convenios de Lineas de Suscripcién, de conformidad con las
instrucciones del Administrador en los términos dispuestos en el

Contrato de Fideicomiso; \
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Plazo de Vigencia de la
Emision:

V)

()

cumplir con todas y cada una de las obligaciones previstas en los
Convenios de Lineas de Suscripcién que se celebren, incluyendo
sin limitacion, la obligacion de realizar Llamadas de Capital con
el tnico fin de proporcionar al Fiduciario los fondos suficiéntes
para realizar los pagos al acreedor correspondiente respecto de
una Linea de Suscripcién;

cumplir con las obligaciones a su cargo que conforme a la CUAE
le sean aplicables; en el entendido, que las actividades, facultades
y obligaciones previstas en la CUAE para el consejo de
administracién y el director general de emisoras serdn realizadas
por el Comité Técnico del Fideicomiso y el Fiduciario,
respectivamente, de conformidad con lo previsto en la CUAE;

celebrar cualesquier documentos que fueren necesarios o
convenientes para la adquisicién de derechos fideicomisarios o
para la suscripcién y el pago de acciones, titulos o participaciones
de capital, de cualquier tipo de sociedad, corporacién, compaiiia
o fideicomiso vélidamente incorporado o constituido en México o
en otra jurisdiccién, o de nacionalidad mexicana o extranjera;

en general, llevar a cabo cualquiér otra accién que sea necesaria o
conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del
Fideicomiso y con cualquier disposicién de los Documentos de Ia
Emisién, en cada caso, previas instrucciones del Administrador,
el Comité Técnico, o de la Asamblea de Tenedores y/o una
Asamblea Especial, segtin corresponda, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable;y

una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso
mediante la firma del convenio de terminacién, extincién y
finiquito y pagadas todas las cantidades pagaderas conforme a los
Certificados, distribuir (y en su caso, revertir al Fideicomitente)
todos los derechos y activos que integren el Patrimonio del
Fideicomiso .de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso.

2,747 dias, equivalentes a 90 meses, equivalentes a aproximadamente 7
anos -contados a partir de la Fecha de Colocacién Inicial de los
Certificados Sub-Serie C-3, en el entendido, que dicho plazo podra
extenderse de conformidad con el Contrato de Fideicomiso previa
resolucién de la Asamblea de Tenedores correspondiente que cumpla con
los requisitos establecidos en el articulo 220 de la LGTOC.

\
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Fecha de Vencimiento de
la Emnisién:

Mecanismo de Emisién de
los Certificados Sub-Serie
C-3:

Fuente de Pago y
Distribuciones:

Amortizacién:
Intereses:

Derechos de Suscripeion
para la Emision de Series o
Sub-Series de
Certificados:

31 de diciembre de 2033.

Suscripcién preferente por parte de [os Tenedores de Certificados Serie A
bajo el mecanismo de derechos de suscripcion.

Las Distribuciones y los pagos al amparo de los Certificados seran
exclusivamente con cargo a los bienes que integran el Patrimonio del
Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estars disponible
para realizar pagos de las demds comisiones, honorarios, gastos,
obligaciones e indemnizaciones, incluyendo, sin limitacién, del
Fiduciario, del Administrador, del Representante Comtn y del
Intermediario Colocador, segtin se establece en el Contrato de
Fideicomiso. '

Los Certificados no serdn amortizables.

Los Certificades no devengarén intereses.

Conforme a lo previsto en fa Cldusula 3.2-Bis del Contrato de
Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores podré autorizar una emision
de Series o Sub-Series Subsecuentes de Certificados que sea
subsecuente a la Serie o Sub-Serie correspondiente, y que dicha Serie
o Sub-Serie se encuentre sujeta al mecanismo de derechos de
suscripcion, (cada una, segin sea el caso, una “Serie Subsecuente
Sujeta a Derechos de Suscripcién” o una “Sub-Serie Subsecuente
Sujeta a Derechos de Suscripcion”), de conformidad con los articulos
62, 63, 64, 68 y demas aplicables de la LMV, el articulo 7, fraccién IX
de la Circular Unica, asi como con los términos y condiciones del
Contrato de Fideicomiso (incluyendo la Clausula 7.1-Bis del Contrato
de TFideicomiso), del presente Titulo correspondiente, y de la
Asamblea de Tenedores que haya aprobado dicha emisién; en el
entendido, que las Siefores {0, en su caso, fondos de inversion
especializados en fondos para el retiro (“Fiefores”)) gestionadas por la
misma administradora de fondos para el retiro (“Afores”) que
gestione a otra Siefore o Fiefore que sea Tenedor de Certificados Serie
A, podran adquirir Certificados de la Serie 0 Sub-Serie Subsecuente
correspondiente en términos del procedimiento de suscripcién que, en
su caso, apruebe Ja Asamblea de Tenedores. :
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Distribuciones,
periodicidad y
procedimiento de pago:

Proceso de Distribucién:

El Administrador instruird al Fiduciario la distribucién de los Ingresos
por Inversion y cualesquier otros ingresos del Fideicomiso en aquellos
tiempos y montos que el Administrador determine a su enters discrecién.

(a) La Asamblea Especial de los Certificados de la Serie o Sub-
Serie Subsecuente correspondiente, instruird al Fiduciario para usar
los montos . depositados en las Cuentas del Fideicomiso
correspondientes, respecto de una Serie o Sub-Serie en particular, para
(i) reconstituir la porcién de la Reserva para Gastos y la Reserva para
Gastos de Asesoria aplicable a dicha Serie o Sub-Serie, (ii) transferir a
la Cuenta General correspondiente los montos necesarios para
cumplir con los compromisos u obligaciones de pago del Fideicomiso
en relacién con la Inversién o Fondo HarbourVest correspondiente,
y/o (i) transferir dichos fondos a la Cuenta de Distribuciones

- correspondiente para realizar Distribuciones a los Tenedores en

términos del parrafo (b) siguiente.

(b} Los montos depositados por los Fondos HarbourVest en la
Cuenta de Distribuciones serdn distribuidos entre los Tenedores de las
Serie o0 Sub-Serie correspondiente a {ravés de Indeval de conformidad
con las instrucciones previas de la- Asamblea -Especial de los
Certificados de la Serie o Sub-Serie correspondiente (cada una, una
"Distribucién”); en el entendido, que en la medida que existan montos
debidos y pagaderos por concepto de principal, intereses o cualquier
otro concepto conforme a una Linea de Suscripcién, el Fiduciario
deberd aplicar dichos montos, en primer lugar, al pago de dichos

~conceptos al acreedor correspondiente. Al menos 7 (siete) Dias Hébiles

previos a cada Distribucién, la Asamblea Especial de los Certificados
de la Serie o Sub-Serie correspondiente deberd determinar el monto a
distribuirse a los Tenedores de la Serie o Sub-Serie correspondiente (el
“Monto Distribuible”). Una vez realizadas dichas determinaciones la
Asamblea Especial de los Certificados de la Serie o Sub-Serie
correspondiente (con copia al Representante Comun) deberd notificar

‘por escrito el Monto Distribuible a ser distribuido pbr el Fideicomiso,

al Fiduciario y al Representante Comun, y el Fiduciario debera
informar el Monto Distribuible pagadero por el Fideicomiso a la Bolsa,
a través de-Emisnet o DIV, segiin corresponda, y la CNBV a través del
STIV-2 o por los medios que estas determinen, asi como notificar a
Indeval, por escrito (o por los medios que este determine), en cada
caso al menos 6 (seis) Dias Habiles previos a la respectiva fecha de
Distribucién (cada una, una “Fecha de Distribucién”).
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Derechos que confieren a De conformidad con lo dispuesto en el la LMV, la Circular Unica, y en
los Tenedores y proteccion  términos del Contrato de Fideicomiso los Tenedores de los Certificados

de sus intereses:

Colocaciones Adicionales

contardn con los siguientes derechos:

Cada Tenedor de Certificados tendra derecho a recibir Distribuciones
derivadas de las Inversiones realizadas por el Fiduciario, sujeto a los
términos del Contrato de Fideicomiso. Cada Tenedor de Certificados
tendrd derecho a asistir y votar en la Asamblea de Tenedores y en la
Asamblea Especial. Asimismo los Tenedores que, en lo indjvidual o su
conjunto tengan (a) el 25% o més de los Certificados que se encuentren en
circulacion, tendran derecho a: (i) solicitar al Representante Comun que
convoque a una Asamblea de Tenedores y/o Asamblea Especia,
especificando los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea de
Tenedores y/o Asamblea Especial; (ii) solicitar al Representante Comiin
que aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales, y sin necesidad
de nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea de Tenedores y/o
Asamblea Especial de cualquier asunto respecto del cual dichos
Tenedores no se consideren suficientemente informados; (iil) ‘oponetse
judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asaimblea de
Tenedores y/o Asamblea Especial, siempre y cuando los Tenedores que
pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea de.Tenedores-
y/o Asamblea Especial respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan
votado en contra de las resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se
presente la demanda correspondiente dentro de los 15 (quince) dias
naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciores
correspondientes, “sefialando en dicha demanda la disposicitn
contractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de
violacién; (iv) ejercer acciones de responsabilidad -en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones establecidas en
el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la
Emisién; y (v} designar y, en su caso, revocar la designacién de un
miembro del Comité Técnico.,

Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados Sujetos a

Derechos de Suscripcién, ya sea en una oferta publica restringida, en

cualquier Emisién realizada en términos del Contrato de Fideicomiso
o en el mercado secundario, (i) se adhiere a los términos de! Contrato
de Fideicomiso y del Titulo correspondiente, y asume todas las
obligaciones y derechos derivados de los mismos, y (i) conviene y se
obliga con el Fiduciario a realizar aportaciones de dinero al
Fideicomiso en cada ocasién en que el Fiduciario efectiie una
Colocacién-Adicional, por los montos, en las fechas y conforme a los
demas términos previstos a continuacion:-
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a.

El Fiduciario podrd, mediante instruccién previa del
Administrador, en cualquier momento durante el Periodo de
Compromiso, requerir a los Tenedores que realicen aportaciones
de capital en Dolares al Fideicomiso en relacién con una
Colocacién Adicional, para realizar Pagos del Fideicomiso que el
Administrador determine de conformidad con el presente
Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que el Fiduciario podra
realizar Colocaciones Adicionales en cualquier momento en la
medida necesaria para que el Fideicomiso cumpla con sus
compromisos de capital y obligaciones de fondeo con cualquier
Inversién  respectiva de conformidad con los términos
establecidos en el mismo. A efecto de llevar a cabo cualquier
Colocacién Adicional en los términos del Contrato de Fideicomiso
y el Titulo correspondiente, el Fiduciario deberd, con base en la
instruccién previa del Administrador, o del acreedor respecto de
una Linea de Suscripcion, segin corresponda, solicitar una toma
de nota del registro(s) correspondiente(s) en relacién con la
suscripcién y pago de los Certificados de la Serie o Sub-Serie
correspondiente en el RNV para reflejar todos los Certificados de
la Serie o Sub-Serie correspondiente en circulacién de la respectiva
Serie o Sub-Serie, en su caso, colocados al amparo del presente
Contrato (incluyendo aquellos que se coloquen conforme a la
Colocacion Adicional respectiva) de conformidad con la fraccién
IIT del articulo 14 de la Circular Unica. El monto total agregado
suscrito y pagado conforme a las Colocaciones Adicionales de la
Serie o Sub-Serie correspondiente de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién y de la Colocacién Inicial de cualquier
Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion no podrd exceder el Monto Total de la Serie o Sub-
Serie aplicable a dicha Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripeion. L e ' -y

Notificacion de Colocacién Adicional. Cada Colocacion Adicional
deberd realizarse mediante notificacién previa a los Tenedores
(cada notificacién, una “Notificacién de Colocacién Adicional”) a
ser publicada en la Bolsa a través de Fmisnet o DIV por el
Fiduciario y en CNBV, a través de STIV-2 (en el entendido, que en
dicha fecha el Fiduciario deberd entregar copia de dicha
notificacion a Indeval, a la Bolsa, a la CNBV y al Representante
Comiin) con al menos 6 Dias Habiles de anticipacién a la fecha en
que se vaya a llevar a cabo la Colocacién Adicional
correspondiente; y en el entendido, ademas, que dicha Colocacién
Adicional serd publicada en Emisnet o DIV y STIV-2 por el
Fiduciario cada 2 Dias Hébiles a partir de la fecha de la primer
notificacién y hasta la fecha de Colocacién Adicional, Los montos
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y precios de las Colocaciones Adicionales deberan estar
expresados de igual manera en su equivalente en Pesos
unicamente para fines informativos. Dicha notificacion deber4
contener:

1ii.

iv.

la clave de pizarra de la Serie 0 Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcion correspondiente;

el precio por Certificado de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente; en el
entendido, que respecto de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién de la Serie o Sub-Serie. de Certificados.
denominados en Délares se debera sefialar inicamente para
efectos informativos, el monto equivalente en Pesos, el tipo de
cambio a ser utilizado, asi como el dfa y la fuente de consulta

del tipo de cambio correspondiente;

el ndmero y monto de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién que serdn puestos en circulacién con motivo de la
Colocacién Adicional de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente; en el
entendido, que respecto de Certificados Sujetos a Deréchés de
Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados
denominados en Dbélares se deber4 sefialar unicamente para
efectos informativos, el monto equivalente en Pesos, el tipo de
cambio a ser utilizado, asi como el dfa y la fuente de consulta
del tipo de cambio correspondiente; ==

segun sea el caso, el monto y ntimero de Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripci6n efectivaniente suscritos y pagados
con relacion ala Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién correspondiente; en el entendido,
que respecto de Certificados Sujetos a Derechos = de
Suscripcion de la Serie - 0 Sub-Serie de Certificados
denominados en Doélares se debera sefialar iinicamente para
efectos informativos, el monto equivalente en Pesos, el tipo de
cambio a ser utilizado, asf como el dia y la fuente de consulta
del tipo de cambio correspondiente;

segln sea el caso, el monto y nimero de Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcion pendientes de suscripcion y pago
de la Serie 0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion correspondiente; en el entendido, que respecto de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion de la Serie ¢
Sub-Serie de Certificados denominados en Délares se debera
seflalar tnicamente para efectos informativos, el monto
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C.

Vi,

vii,

viii,

Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro -

equivalente en Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, asi
como el dia y Ia fuente de consulta del tipo de cambio
correspondiente;

la Fecha de Registro de Colocacién Adicional, la Fecha Ex-
Derecho de Colocacién Adicional, la fecha limite para ofrécer
suscribir los Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
que se vayan a colocar en la Colocacién Adicional, Ja cual
debera coincidir con el dia que ocurra 2 Dias Hébiles antes de
la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Colocacién
Adicional o cualquier otra fecha especificada en dicha
Notificacién de Colocacion Adicional (la “Fecha Limite de
Suscripcién de Colocacién Adicional”), y la fecha en la que se
vaya a llevar a cabo la Colocacion Adicional respectiva y se
deban pagar los Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién correspondientes por parte de los Tenedores
(“Fecha de Pago de Colocacién Adicional”);

un resumen del destino anticipado de los recursos que se
obtengan de dicha Colocacién Adicional; en el entendido, que
una descripcion detallada de dicho destino podré ser puesta a
disposicién de los Tenedores, previa solicitud de estos
tltimos, por el Administrador a través del Representante
Comun; y .

el monto de la Colocacién Adicional expresado en Pesos o

Délares, el cual no podré ser mayor al Monto Total de la Serie”

o Sub-Serie correspondiente, menos las aportaciones
previamente realizadas por los Tenedores de Certificados

medianite la suscripcién -de Certificados en Colocaciones
previas; en el entendido, que respecto de Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de
Certificados denominados en Dolares se debeid sefialar
tinicamente para efectos informativos, el monto equivalente
en Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, asi como el dia y la
fuente de consulta del tipo de cambio correspondiente.

de Colocacién Adicional especificada en la Notificacion de
Colocaci6n Adicional respectiva, sea titular de Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién objeto ‘de la Colocacion
Adicional en términos de la Ley Aplicable, deberd (i) ofrecer
suscribir, a més tardar en la Fecha Limite de Suscripcion de
Colocacién Adicional, los Certificados Sujetos a Derechos de
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tos a De scrip corres 08 sea
ar en la deS  ipci6n A nal

Fecha Limite de Suscripcibon de Colocacién Adicional

Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente en términos del
procedimiento de asignacién descrito en el inciso (ii) siguiente.

i

A tardar en la Limite de Sus de
Col  i6n Adicional, ier Tenedor -dé dos
Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de
Certificados  Sujetos a  Derechos de Suscripcién

ca

e a
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Administrador (con copia al Representante Comun) en la
que conste su intencién de pagar Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de
Certificados  Sujetos a  Derechos de = Suscripcién
correspondiente (cada una, una “Notificacién de Ejercicio de
Colocacién Adicional”). Dicha Notificacion de Ejercicio de
Colocacién Adicional debera ~indicar el ntmero de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie o
Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Susctipcion
correspondiente que serdn pagados por el Tenedor
respectivo, hasta por un monto equivalente a la proporcion
de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie
0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién correspondiente que-tenga dicho Tenedor en la
Fecha Limite de Suscripcién de Colocacién Adicional (vis-a-
vis del total de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién correspondiente en circulacién); en
el entendido, que el nfimero de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién a ser susctito por el Tenedor
correspondiente serd redondeado al entero inferior méas
proximo; en el entendido, ademas, que dichas Notificaciones
de Ejercicio de Colocacion Adicional podrdn incluir
adicionalmente una oferta de suscripcién adicional de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie o
Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondiente, en caso de que existan Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de
Certificados - Sujetos a  Derechos - de  Suscripcion
correspondiente que no hayan sido suscritos por los deméds
Tenedores (dichos Certificados adicionales, los “Certificados
Remanentes de Colocacién Adicional”); en el entendido, que
el namero de Certificados’ Remanentes de Colocacién
Adicional incluidos en las érdenes vinculantes contenidas en-
las Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional
deben identificarse claramente. Para el caso de un
inversionista -participante, la Notificacién de Ejercicio de
Colocacion Adicional deberd indicar el ntmero de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripciéon de dicha
Serie 0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién correspondiente a ser adquiridos por el
inversionista participante correspondiente; en el entendido,
que los Inversionistas Participantes podrén suscribir y pagar
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion tnicamente
en caso de que existan Certificados Remanentes de
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ii.

Colocacién Adicional que no hubieren sido suscritos y
pagados por los Tenedores de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién de la Serie 0 Sub-Serie de
Certificados  Sujetos a  Derechos de Suscripcion
correspondiente.

Asignacion. El Administrador, a més tardar el Dia Habil
siguiente a la Fecha Limite de Suscripcién de Colocacién
Adicional - (la “Fecha de - Asignacién de Colocacién
Adicional”), revisard las érdenes vinculantes contenidas en
las Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional
correspondientes, y realizard la asignacion de los
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de dicha
Serie o Sub-Setie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién de conformidad con lo siguiente: '

Primero, los Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién correspondiente se asignardn
entre Jos Tenedores de los Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente que
hayan presentado Notificaciones de Ejercicio = de
Colocacién  Adicional, con base” en el ntimero de

Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de Ia Serie

0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién  correspondiente  contenidos - en  las
Notificaciones de Fjercicio de Colocacién Adicional
correspondientes y hasta el namero de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcion de la Serie o Sub-Serie
de. Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondiente que dichos Tenedores tengan derecho a
suscribir de acuerdo con el nitmero de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie
de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion
correspondiente de los que sean titulares dichos
Tenedores en la Fecha Limite de Suscripcién de
Colocacién Adicional; en el entendido, que cualquier
oferta de suscripcion de los Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional incluidos eh cualquiera de las
Notificaciones de Ejercicio de Colocacion Adicional no
sera considerada para efectos de dicha asignacién.

Segundo, si después de la asignacién mencionada en el
pérrafo 1. anterior, no hubiese sido posible asignar entre
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los Tenedores de los Certificados Sujetos a Derechos de -

Suscripcién la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién correspondiente todos los
Certificados - Sujetos a Derechos de Suscripcién
- correspondientes a  la  Colocacion  Adicional
correspondiente de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente, los
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién restantes
se asignardn unicamente a aquellos Tenedores de los
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie
o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
~ Suscripcion correspondiente que hubieren presentado
una oferta de suscripcion de Certificados Remanentes de

Colocacién Adicional en sus Notificaciones de Ejercicio -

de Colocacién Adicional correspondientes, en funcién del
ntmero de Certificados Remanentes de Colocacion
Adicional que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en
las Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional
correspondientes, hasta que todos los Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién remanentes de la Serie o Sub-
Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion
correspondiente hayan sido asignados; en el entendido,
que si mds de un Tenedor de los Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
_correspondiente  hubiere presentado. una oferta
vinculante de compra de Certificados Remanentes de
Colocacion Adicional, y los Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional incluidos en dichas notificaciones
excedan el nimero de Certificados Remanentes de
- Colocaciéon  Adicional disponibles de la Colocacion
- Adicional correspondiente de dicha Serie o Sub-Serie de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién que no
hayan sido asignados a dicha fecha, los Certificados
Remanentes de Colocacién Adicional pendientes de ser
‘suscritos seran asignados entre dichos Tenedores de los
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie
"0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién correspondiente con base a la proporcién que
el nmero de Certificados Remanentes de Colocacién
Adicional incluidos en sus Notificaciones de Ejercicio de
Colocacién Adicional respectivas representen con
respecto a todos los Certificados Remanentes de
Colocacion  Adicional  incluidos én  todas las
Notificaciones de Ejercicio de Colocacion Adicional
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presentadas  previamente al  Fiduciario y al
Administrador conforme al numeral 1. anterior.

Tercero, si al cierre del dia de la Fecha de Asignacién de
Colocacién Adicional (una vez que, de ser aplicable, los
Certificados Remanentes de Colocacién Adicional hayan
sido asignados conforme al parrafo (2) anterior), no se han
- podido asignar entre los Tenedores de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie
de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion
correspondiente todos los Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional, los Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional restantes deberan ser asignados a
aquellos Inversionistas Participantes que hubieren
presentado una oferta para suscribir Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcion de las Series o Sub-Series
Subsecuentes Sujetas a Derechos de Suscripcion
correspondientes, en los términos descritos en Jlas
Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional
presentadas por los Inversionistas Participantes hasta que
todos los Certificados Remanentes de Colocacion
Adicional hayan sido asignados; en el entendido,. que si
mas de un inversionista participante hubiere presentado
una oferta vinculante de compra de Certificados
Remanentes de Colocacion Adicional, y los Certificados
Remanentes de Colocacién Adicional incluidos en dichas
Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional
exceden el nimero de Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional disponibles que no hayan sido
asignados a dicha fecha, los Certificados Remanentes de
Colocacion Adicional deberéan ser asignados entre dichos
Inversionistas Participantes en proporcién al ntimero de
Certificados Remanentes de Colocacion Adicional
inctuidos en las Notificaciones de Ejercicio de Colocacién
Adicional correspondientes, respecto de -todos los
Certificados Remanentes de Colocacién Adicional
incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio de
Colocacién ~ Adicional previamente presentadas al
Fiduciario y al Administrador de conformidad con el
numeral 1. anterior.

Cuarto, una vez consumadas las asignaciones
mencionadas en los numerales 1. a 3. anteriores, a méas
tardar el Dia Hébil siguiente a la Fecha Limite de
Suscripcién de Colocacién Adicional, el Administrador
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deberd instruir al Fiduciario (con copia al Representante
Comtin) el resultado de dichas asignaciones y el
Fiduciario debera publicar, a més tardar en la Fecha de
Colocacién Adicional, los avisos correspondientes a la
Bolsa a través del Emisnet o DIV, segtn sea el caso, al
Indeval por escrito y a la CNBV a través de STIV-2.

Una vez que el proceso de asignacién descrito en el Contrato de
Fideicomiso haya sido concluido, el Fiduciario debera solicitar a la
CNBV la toma de nota de dicha asignacién exclusivamente para fines
informativos de los registros correspondientes en relacién con la
suscripcion y pago de los Certificados Sujetés a Derechos de
Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripcién correspondiente en relacién con la Colocacién
Adicional correspondiente, en el entendido, que aquellos Certificados
que no hubieren sido suscritos y pagados en la Colocacién Adicional
correspondiente, podran ser objeto de Colocaciones Adicionales
futuras a ser llevadas a cabo durante la vigencia del Confrato de
Fideicomiso, plazo durante el cual podran mantenerse en tesoreria los

mismos.

d. El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la
informacién que le proporcione el Administrador, un registro en
el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el
Fideicomiso como resultado de la Colocacién Inicial y de cada
Colocacién Adicional de cada Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcion por cada Tenedor, el nimero
de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripeién de cada Serie o
Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripeién que
correspondi colocar en cada Colocacién Adicional que se hubiera
realizado a esa fecha, asi como el namero de Certificados
pendientes de colocacién que se mantengan en tesoreria y
mantendra dicho registro a disposicién del Representante Coman
en cada ocasion que este lo solicite para el cumplithiento de sus
funciones.

e. El Monto de la Colocacion Inicial de cada Serie o Sub-Serie de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién estard denominado
en Délares; en el entendido, que la Notificacién de Colocacién
Adicional podra permitir que el monto de la Colocacién Adicional
correspondiente sea pagadera en Pesos, al tipo de cambio
establecido en la Notificacién de Colocacién Adicional, en el
entendido, ademds, que respecto de los Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién. denominados en Doélares se debera-
sefialar Gnicamente para. efectos informativos, el monto \
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