AVISO CON FINES INFORMATIVOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
INVERSION EN ENERGIA E INFRAESTRUCTURA “FVIA 16” Y “FVIA C16”

invex Banco

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Muiltiple,
Invex Grupo Financiero

Infraestructura Viable, S.A. de C.V.

FIDEICOMITENTE Y
ADMINISTRADOR

FIDUCIARIO

El motivo del presente aviso con fines informativos es informar al publico inversionista de la actualizacién de la inscripcion en el
Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursétiles fiduciarios de proyectos de inversién en energia e
infraestructura con clave de pizarra “FVIA 16” (los “CBEEs Serie “L”” y “FVIA C16” (los “CBFEs Serie C” y junto con los CBFEs
Serie L, los “Certificados”) emitidos por Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero (el “Fiduciario”)
en su caracter de fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable ntimero F/2886 de fecha 11 de octubre de 2016 (segtin el mismo
sea modificado de tiempo en tiempo, el “Fideicomiso” o el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado con Infraestructura Viable,

S.A. de C.V,, como fideicomitente y administrador (el “Administrador”); y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, en su caracter de representante comtn, derivado de (i) los acuerdos aprobados mediante Asamblea de Tenedores de los
CBEFEs Serie L y de los CBFEs Serie C fecha 22 de abril de 2026 (segtin su votacién fue diferida y reanudada el 27 de abril de 2026, 1a
“Asamblea de Emisién”), mediante la cual se aprobd, entre otras cosas, la emisién adicional de hasta 809,146,877 CBFEs Serie L por
un monto de $11,500,000,000.00 M.N. y (ii) la Asamblea de Tenedores de fecha 22 de abril de 2026 (la “ Asamblea de Inversion”), por
virtud de la cual, se aprobo, entre otras cosas, la inversién por un monto de hasta $13,475,000,000.00. En atencion a lo anterior, salvo

por la emisién adicional de CBFEs Serie L, las demés caracteristicas de la Serie L y la Serie C no sufrieron modificaciones. Los
términos utilizados en mayuscula inicial y no definidos, tendrén el significado que a los mismos se les asigna en el Apéndice
A del Contrato de Fideicomiso.

CARACTERISTICAS ORIGINALES DE LOS CERTIFICADOS:

Fiduciario: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero.
Fideicomitente: Infraestructura Viable, S.A. de C.V. (el “Fideicomitente”).

Fideicomisarios en Primer Lugar:

Fideicomisarios en Segundo Lugar:

Administrador:
Tipo de Instrumento:

Clave de Pizarra de CBFEs Serie
ULII:
CBFEs Serie “C”:

Valor Nominal de los CBFEs Serie
“L":

Numero de los CBFES Serie “L”
(sin considerar la Opcion de
Sobreasignacion):

Numero de los CBFES Serie “L”
(considerando la Opcién de
Sobreasignacion):

Precio por CBFE Serie “L”:
Denominacién:

Monto de la Oferta Pablica (sin
considerar la Opcion de
Sobreasignacion):

Los Tenedores de los CBFEs Serie L (los “Tenedores de CBFEs Serie “L"”).
Los Tenedores de los Certificados Bursétiles de voto pleno subordinado (los
“CBFEs Serie “C””).

Infraestructura Viable, S.A. de C.V.

Certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura de
voto limitado, sin expresién de valor nominal, a los que se refiere el articulo 7
fraccion VIII de la Circular Unica.

“FVIA 16”.

Simultaneamente con la Oferta Inicial, se llevé a cabo la inscripciéon en el RNV
de 2 CBFEs Serie “C”, sin expresién de valor nominal, bajo la clave de pizarra
“FVIA C16”.

Sin expresion de valor nominal.

343,045,574

394,502,411
$30.00 M.N. por cada CBFE Serie “L”
Los CBFEs estan denominados en Pesos.

$10,291,367,220 M.N.



Monto de la Oferta Pablica
(considerando la Opcién de
Sobreasignacion):
Acto Constitutivo:

Fines del Fideicomiso:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Oferta Publica:

Fecha de Cierre del Libro:

Fecha de la Oferta Pablica:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacion:

Fecha de Registro en la BMV:
Fecha de Liquidacién:

Patrimonio del Fideicomiso:

Amortizacion:
Derechos que confieren a los
Tenedores:

$11,835,072,330 M.N.

Los CBFEs Serie “L” y los CBFEs Serie “C” (conjuntamente los “CBFEs”)
fueron emitidos por el Fiduciario de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso Irrevocable F/2886 celebrado entre Infraestructura Viable, S.A.
de C.V. como el Fideicomitente y como Administrador, el Fiduciario y el
Representante Comun (como se define mas adelante).

El fin primordial del Fideicomiso es la inversion en acciones representativas
del capital social de Sociedades Elegibles, cuya actividad exclusiva consista
en (i) invertir en proyectos de infraestructura implementados a través de
concesiones, contratos de prestacién de servicios o cualquier otro esquema
contractual, siempre que dichas concesiones, contratos o esquemas sean
celebrados entre el sector publico y particulares, para la prestacion de
servicios al sector publico o al usuario final, que se encuentren en etapa de
operacién y cuya vigencia restante al momento de la adquisicion de las
acciones, sea igual o mayor a 7 (siete) afios en, entre otros rubros, caminos,
carreteras, vias férreas y puentes; y (ii) realizar cualquier otra actividad
exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. Para
cumplir con el fin anterior, el Fiduciario deberd (i) llevar a cabo la Emisién
Inicial, la inscripcién de los CBFEs Iniciales en el RNV, y la oferta ptiblica de
los CBFEs Serie “L”, asi como llevar a cabo cualquier Emisién Adicional; (ii)
adquirir, suscribir y/o pagar y ser el titular de acciones de Sociedades
Elegibles; (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar
Distribuciones de conformidad con lo establecido en la Clausula IX del
Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquéllas actividades que sean
necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las actividades
descritas en el Contrato de Fideicomiso; en cada caso, de conformidad con las
instrucciones previas y por escrito del Administrador o, en su caso, de
cualquier otra Persona u érgano que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso tenga derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin limitacién,
el Representante Comtn y aquéllas Personas a las cuales se les hayan
delegado o cedido dichas facultades del Administrador de conformidad con
lo establecido en el Contrato de Administracion), de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso”).

12 de octubre de 2016.
13 de octubre de 2016.
13 de octubre de 2016.

13 de octubre de 2016.

14 de octubre de 2016.

19 de octubre de 2016.

El Patrimonio del Fideicomiso estéd integrado, primordialmente, por acciones
representativas del capital social de PACSA, sociedad mexicana, residente en
México, titular de la Concesién para construir, explotar, conservar y mantener
la Autopista México-Toluca, o de cualquier otra Sociedad Elegible, en el
entendido, que al menos el 70% del valor promedio anual del Patrimonio del
Fideicomiso debera estar invertido directamente en dichas acciones. Para un
listado completo de los activos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso,
consultar la Seccién III. LA OFERTA - 1.Caracteristicas de los Valores -
Patrimonio del Fideicomiso.

Los Certificados Bursatiles serdn no amortizables.

Cada Certificado Bursétil otorga derechos corporativos y econémicos a su
Tenedor. Conforme al Contrato de Fideicomiso y la Circular Unica: (i) los
Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 20% o
més de los CBFEs en circulacién, tendrdn el derecho de oponerse
judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea de Tenedores
en la que hubieren tenido derecho a emitir su voto, siempre y cuando los
Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea de
Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra
de las resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se presente la demanda
correspondiente dentro de los 15 dias naturales siguientes a la fecha en que se



Fuente de pagos:

Lugar y Forma de pago del
Principal:

Recursos Netos de la Emision
(considerando la Opcion de
Sobreasignacion):

Recursos Netos de la Emision
(sin considerar la Opcién de
Sobreasignacion):

Depositario:

Régimen Fiscal:

Posibles Adquirentes:

Representante Coman:

Intermediarios Colocadores Lideres:

adoptaron las resoluciones correspondientes, sefialando en dicha demanda la
disposicion contractual incumplida o el precepto legal infringido y los
conceptos de violacién, (ii) los Tenedores que en lo individual o en su
conjunto sean propietarios de 15% o mas de los CBFEs en circulacién, podran
ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y/ o en cualquier otro Documento de la Emisién, en el entendido,
que dicha accién prescribird en 5 afios contados a partir de que se dio el hecho
o acto que haya causado el dafio patrimonial correspondiente, (iii) los
Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 10% o
més de los CBFEs en circulacion, tendran el derecho de solicitar al
Representante Comtn que convoque a una Asamblea de Tenedores,
especificando los puntos que deberdn tratarse en dicha Asamblea de
Tenedores, (iv) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean
propietarios de 10% o mas de los CBFEs en circulacion, tendran el derecho de
solicitar al Representante Comun que aplace por una sola vez, por 3 dias
naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una
Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos
Tenedores no se consideren suficientemente informados , y (v) los Tenedores
tendran derecho a tener la informacién y documentos relacionados con el
orden del dia de una Asamblea de Tenedores de forma gratuita en las oficinas
del Fiduciario y/o del Representante Comtn y/o en el domicilio que se
indique en la convocatoria respectiva, con al menos 10 dias naturales de
anticipacion a la fecha de celebracién de dicha Asamblea de Tenedores.

Las distribuciones que deban hacerse a los Tenedores serdn exclusivamente
con cargo a los bienes que integran el Patrimonio del Fideicomiso. El
Patrimonio del Fideicomiso también estara disponible para realizar pagos de
las comisiones por administracién, gastos e indemnizaciones, entre otros,
seglin se establece en el Contrato de Fideicomiso. Favor de consultar la
Seccion “III. EL FIDEICOMISO — 4. Contratos y Acuerdos Relevantes -
Resumen del Contrato de Fideicomiso” en el Prospecto de Colocacién.

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se realizardn por transferencia
electronica a través de Indeval, ubicada en Paseo de la Reforma No. 255, Piso
3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, México.

Aproximadamente $11,631,437,613 M.N. como recursos netos de la Oferta,
considerando el ejercicio de la Opcién de Sobreasignacién. Para conocer los
gastos desglosados relacionados con la Oferta, consulte la Seccién “II. LA
OFERTA - 4. Gastos Relacionados con la Oferta” del Prospecto de Colocacion.

Aproximadamente $10,087,732,503 M.N. como recursos netos de la Oferta, sin
considerar la Opcién de Sobreasignacion. Para conocer los gastos desglosados
relacionados con la Oferta, consulte la Seccion “II. LA OFERTA - 4. Gastos
Relacionados con la Oferta” del Prospecto de Colocacién

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

El Fideicomiso, en virtud del cumplimiento de los requisitos previstos por las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA E, aplicard el tratamiento fiscal
correspondiente a los fideicomisos de inversion en energia e infraestructura.
Las Sociedades Elegibles (incluyendo PACSA), sus accionistas y los
Tenedores de CBFEs, tributaran y deberdn cumplir con las obligaciones
fiscales a su cargo de conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia
de FIBRA E. Para mas detalles en relacion con este asunto, ver Seccion “VII.
CONSIDERACIONES FISCALES” en el Prospecto de Colocacion.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente. Los posibles adquirentes deberdn considerar cuidadosamente
toda la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion, y en especial, la
incluida bajo “Factores de Riesgo”.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, y Morgan Stanley



Meéxico, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

CARACTERISTICAS DE LAS EMISIONES ADICIONALES

Numero de CBFEs Serie “L” emitidos
en la primera Emision Adicional:

Monto de la primera Emision Adicional:

Precio de los CBFEs Serie “L” emitidos
en la primera Emision Adicional:

Numero de CBFEs Serie “L” emitidos
en la segunda Emisién Adicional:

Monto de la segunda Emisién Adicional:

Precio de los CBFEs Serie “L” emitidos
en la segunda Emisiéon Adicional:

Numero de CBFEs Serie “L” emitidos en
la tercera Emision Adicional:

Monto de la tercera Emision Adicional:

Precio de los CBFEs Serie “L” emitidos
en la tercera Emision Adicional:

Numero de CBFEs Serie “L” emitidos en
la cuarta Emision Adicional:

Numero de CBFEs Serie “L” suscritos
y pagados en la fecha de la cuarta
Emision Adicional:

Numero de CBFEs Serie “L” a ser
mantenidos en tesoreria con
posterioridad a la fecha de la cuarta
Emision Adicional:

Numero de CBFEs Serie “L” de la cuarta
Emision Adicional asignados, a ser
suscritos y pagados conforme al
mecanismo de rondas aprobado en la
Asamblea de Emision:

Monto total de la cuarta Emision
Adicional:

Monto a ser suscrito y pagado con motivo
de la cuarta Emisién Adicional:

Numero de CBFEs Serie L a ser
mantenidos en tesoreria una vez
completado el proceso de liquidacién de
los CBFEs objeto de la cuarta Emisién
Adicional:

Precio de los CBFEs Serie “L” emitidos
en la cuarta Emision Adicional:

140,150,675 CBFEs.

$4,162,475,047.50 M.N.

$29.70 M.N. por CBFE Serie “L”.

271,275,483 CBFEs.

$8,040,605,316.12 M.N.

$29.64 MLN. por CBFE Serie “L”.

425,531,915 CBFEs.

$10,000,000,002.50 M.N.

$23.50 M.N. por CBFE Serie “L”.

683,108,134 CBFEs.

0 CBFEs!.

683,108,134 CBFEs!, hasta que los mismos sean asignados y pagados en los
términos de la Asamblea de Emisién.

683,108,134 CBFEs

$11,499,999,998.84 M.N.

$11,499,999,998.84 M.N.

De los 683,108,134 CBFEs Serie L objeto de la cuarta Emision Adicional: (i)
378,116,231 fueron asignados al Precio Inicial de $18.95 Pesos por CBFE Serie
L; y (ii) 304,991,903 fueron asignados al Precio Ajustado de $14.2125 por CBFE
Serie L, en términos de los acuerdos adoptados por la Asamblea de Emision.

Corresponde al precio aprobado por los Tenedores en la Asamblea de

! De conformidad con los acuerdos adoptados en la Asamblea de Emision, la asignacién y pago de los CBFEs correspondientes a la cuarta Emision Adicional se realizara
en por lo menos 4 etapas. El Fiduciario notificara, mediante evento relevante, cada una de las respectivas fechas para la asignacion, asi como el monto a pagarse en cada
una de esas fechas con al menos 6 Dias Habiles de anticipacion a cada fecha de asignacién y pago.



Mecanismo de fijacién del precio de los
CBFEs Serie “L” emitidos en la cuarta
Emision Adicional:

Namero total de CBFEs Serie “L”
emitidos (considerando los CBFEs Serie
“L” emitidos en la Emision Inicial, la
primera Emision Adicional, la segunda
Emision Adicional, la tercera Emision
Adicional y la Cuarta Emisién
Adicional):

Monto total emitido (considerando los
CBFEs Serie “L” emitidos en la Emision
Inicial, la primera Emisién Adicional, la
segunda Emisiéon Adicional, la tercera
Emision Adicional y la Cuarta Emision
Adicional):

Motivo de la Actualizacion

Asamblea de Tenedores:

Fecha de Registro:

Fecha de canje en Indeval:

Anexos al presente aviso con fines
informativos:

Emisién, a propuesta del Administrador.

1,914,568,618 CBFEs.

$45,538,152,694.96 M.N.

MODIFICACIONES AL TIiTULO:

El motivo de la actualizacion de la inscripcién en el Registro Nacional de
Valores de los Certificados Bursétiles es la emision adicional de 683,108,134
CBFEs Serie “L”, a un precio de $18.95 como Precio Inicial y $14.2125 M.N
como Precio Ajustado, segiin dichos términos se definen en la Asamblea de
Emision. por CBFE Serie “L”, equivalentes a un monto de $11,499,999,998.84,
segtin fue aprobada por (i) la Asamblea de Emision, y de conformidad con la
instruccion emitida por el Administrador en favor del Fiduciario de fecha 2
de junio de 2026 para llevar acabo la Emision Adicional. Una vez realizada la
Emision Adicional, la totalidad de CBFEs Serie “L” emitidos sera de
1,914,568,618 CBFEs Serie “L”, segtin se documenta en el Titulo adjunto al
presente como Anexo “D”; y (ii) la Asamblea de Inversién, en la cual se
autoriz6 la realizacion de una inversion por un monto de hasta
$13,475,000,000.00 (la “Asamblea de Inversién”).

La Asamblea de Tenedores que dio origen a las modificaciones fue celebrada
el 22 de abril de 2026 segtin su votacion fue diferida y reanudada el 27 de abril
de 2026. De conformidad con lo establecido en dicha Asamblea de Tenedores,
el Fideicomiso emitiria e inscribiria, hasta 809,146,877 CBFEs Serie “L”.

27 de abril de 2026.

El titulo de los CBFEs Serie “L” fue canjeado en Indeval el dia 7 de julio de
2026.

Se adjuntan al presente aviso, copia simple de (i) la Asamblea de Emisién, (ii)
la Asamblea de Inversién, (iii) la opinién legal suscrita por Creel, Garcia-
Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.; (iv) el documento suscrito por el licenciado en
derecho independiente al que hace referencia el articulo 87 de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores; (v) el Titulo que ampara los CBFEs Serie
“L”; (vi) instrucciéon del Administrador para llevar a cabo la cuarta Emision
Adicional.

FACTORES DE RESGO

La diferencia entre el monto de la inversion aprobada y el monto de la emision adicional de CBFEs serd cubierta con recursos del Patrimonio

del Fideicomiso.

Mediante la Asamblea de Emisién, los Tenedores aprobaron, entre otras cosas, la emisiéon adicional de CBFEs Serie L por un
monto de $11,500,000,000.00 M.N. (once mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.). Asimismo, mediante la Asamblea de



Inversién celebrada en la misma fecha, los Tenedores aprobaron la realizacion de una inversién por un monto de hasta
$13,475,000,000.00 M.N. (trece mil cuatrocientos setenta y cinco millones de Pesos 00/100 M.N). Lo anterior implica que existe
una diferencia entre el monto maximo de la inversién aprobada y el monto de la emisién adicional de CBFEs Serie L. Dicha
diferencia serd cubierta con recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. La utilizacién de recursos del
Patrimonio del Fideicomiso para complementar el monto de la inversion podria reducir la liquidez disponible del Fideicomiso.

Incremento de la participacion de inversionistas que participen en ejercicio de derecho preferente y consecuente dilucion de aquellos que
omitan hacerlo.

El mecanismo de ejercicio del derecho de preferencia aprobado por la Asamblea de Emisién, en la que cualquier Tenedor
puede participar en proporcién a su tenencia de CBFEs, contempla un esquema de rondas sucesivas de suscripcién preferente
de CBFEs (Ronda de Suscripcién, Ronda de Sobre-Suscripcién y Ronda de Barrido) considerando para cada ronda precios
distintos precios previamente divulgados y conocidos por los Tenedores (un precio inicial para la Ronda de Suscripcién y un
precio con descuento, consistente en 25% respecto del precio inicial, para las Rondas de Sobre-Suscripcién y de Barrido).
Conforme a dicho mecanismo aquellos Tenedores que hayan ejercido el 100% del derecho de suscripcién que les corresponde
en la primera ronda y que hayan manifestado su intencién de participar en las rondas subsecuentes, podran suscribir los
CBFEs Adicionales que no hayan sido suscritos por otros Tenedores en la Ronda de Suscripcién, a un precio con descuento,
permitiendo a todos los Tenedores la oportunidad de participar en igualdad de condiciones y en proporcién a su tenencia de
CBFEs a la Fecha de Registro.

En la medida en que cualquier Tenedor no ejerza la totalidad de su derecho de preferencia en la Ronda de Suscripcién, los
CBFEs Adicionales no asignados en dicha ronda serén asignados, a un precio 25% menor, a cualesquier Tenedores que hayan
presentado posturas de sobre-suscripcién y barrido.

Considerando que el Tenedor mayoritario ha manifestado en la Asamblea de Emisién su intencién de participar en la totalidad
de las rondas como resultado de la necesidad de asegurar el fondeo integro y oportuno del proyecto de inversién, para
salvaguardar el Patrimonio del Fideicomiso, en beneficio del Fideicomiso y de la totalidad de sus Tenedores, la omisién de
cualesquier Tenedores de ejercer su derecho de preferencia en la primera y/o ulteriores rondas, resultara en una dilucién, en
los derechos corporativos y econémicos de dichos Tenedores la cudl ocurrird de forma progresiva en cada ronda que no
participen, primero al factor que resulte considerando el precio inicial para la Ronda de Suscripcién y posteriormente al factor
que resulte considerando el precio con descuento, en las rondas subsecuentes. Adicionalmente, considerando que la colocacion
y pago de los CBFEs Adicionales se realizara en por lo menos 4 etapas a lo largo de un periodo estimado de aproximadamente
dos afios y medio, en caso de que se apruebe y ocurra cualquier otra potencial emisién adicional subsecuente que tenga lugar
durante dicho periodo y dicho Tenedor tampoco participe, el efecto dilutivo descrito podria ser acumulativo y progresivo.

Incumplimiento de pago por parte de Tenedores que hayan presentado posturas vinculantes.

Conforme al mecanismo de ejercicio del derecho de preferencia aprobado por la Asamblea de Emision, los Tenedores que
deseen participar en la Emisién Adicional deberdn presentar una postura de caracter vinculante, incondicional e irrevocable,
la cual generara una obligacién de pago exigible de conformidad con la legislacién aplicable. No obstante, existe el riesgo de
que uno o mas Tenedores que hayan presentado dicha postura no realicen el pago correspondiente en las fechas establecidas
por el Administrador para la asignacién y pago de los CBFEs Adicionales.

En caso de que algin Tenedor incumpla con su obligacién de pago derivada de la postura vinculante presentada (el
“Inversionista Incumplido”), dicho incumplimiento podria generar un desfase temporal en el fondeo programado del proyecto
de inversion y afectar la ejecucién oportuna del plan de negocio del Fideicomiso. Ante dicho supuesto, se contemplan las
siguientes consecuencias:

(i) El Fideicomiso, a través del Fiduciario y/o del Administrador, en el &mbito de sus respectivas facultades, podra ejercer las
acciones judiciales pertinentes en contra del Inversionista Incumplido para demandar el pago de los dafios y perjuicios
causados al Fideicomiso. Sin embargo, la recuperacion efectiva de dichos dafios y perjuicios estara sujeta a los plazos, costos
e incertidumbres inherentes a los procedimientos judiciales correspondientes, sin que exista garantia de que el Fideicomiso
obtendra una resolucién favorable o que, en caso de obtenerla, logre ejecutarla integramente.

(ii) A fin de mitigar la afectacion al Fideicomiso, los CBFEs Adicionales correspondientes al Inversionista Incumplido serdn
reasignados a aquellos Tenedores que hayan manifestado su deseo de participar en la Ronda de Sobre-Suscripcién y/o en la

Ronda de Barrido, conforme al procedimiento de rondas aprobado por la Asamblea de Emisién.

Ejecutar las acciones antes mencionadas podria requerir ajustes en el calendario de fondeo o en la ejecucién del plan de
inversién, en perjuicio del Fideicomiso.

Dependencia de las instrucciones del Administrador para la colocacién de los CBFEs Adicionales.

La entrega de los CBFEs Adicionales en favor de los Tenedores que hayan presentado una postura vinculante, incondicional



e irrevocable para participar en la Emision Adicional se encuentra sujeta a que el Administrador instruya oportunamente al
Fiduciario para llevar a cabo cada una de las etapas de asignacion y pago, conforme al mecanismo aprobado por la Asamblea
de Emisién. En ese sentido, la entrega de los CBFEs Adicionales sera realizada directamente por el Fiduciario, mediante
asignaciones manuales a través de las casas de bolsa de los Tenedores participantes, bajo un esquema de entrega contra pago,
y no a través de una dispersion automatica realizada por el Indeval, dado que las caracteristicas particulares de la Emision
Adicional —incluyendo la existencia de dos precios distintos y la colocacién en mdltiples etapas — no permiten una liquidacion
estandarizada por dicha institucion. A la fecha del presente, no existe certidumbre respecto de los montos especificos ni de las
fechas exactas en que el Administrador emitira cada una de dichas instrucciones al Fiduciario para la entrega de los CBFEs
Adicionales, toda vez que éstas dependerdn, entre otros factores, del avance del proyecto ejecutivo, de la liberacion del derecho
de via y de las necesidades de capital que se vayan presentando conforme al calendario de ejecucién de las obras.

Lo anterior implica que los Tenedores que hayan presentado su postura podrian no tener certeza anticipada sobre el momento
preciso en que serdn requeridos para realizar cada pago ni sobre el monto exacto que les serd solicitado en cada etapa, mas
alla de la notificacién que el Fiduciario realizara mediante evento relevante con al menos 6 Dias Habiles de anticipacién a cada
fecha de asignacién y pago. Asimismo, cualquier retraso o falta de oportunidad en las instrucciones del Administrador al
Fiduciario podria generar demoras en la colocacién de los CBFEs Adicionales y, en consecuencia, en la ejecucién del plan de
inversién del Fideicomiso. No obstante, el Administrador tiene la obligacién de actuar en el mejor interés de los Tenedores y
del Fideicomiso, conforme a la responsabilidad fiduciaria que le corresponde en términos del Contrato de Fideicomiso y de la
legislacién aplicable, por lo que se espera que las instrucciones de colocacién sean emitidas de manera oportuna y alineada
con las necesidades del proyecto y la proteccién de los intereses del Fideicomiso y de sus Tenedores.

Posible asignacion discrecional de los CBFEs Adicionales.

Dado que el proceso de asignacién y liquidacién de los CBFEs Adicionales no se realizard a través de los mecanismos
estandarizados del Indeval, no existird una fecha ex-derecho determinada por dicha institucién que permita identificar de
manera automadtica a los Tenedores con derecho a participar en la Emisién Adicional. En consecuencia, la colocacién de los
CBFEs Adicionales se realizara con base en las instrucciones que el Administrador emita al Fiduciario, las cuales se
fundamentardn en los registros internos del Administrador, particularmente en las posturas que éste haya recibido
directamente de los Tenedores durante el periodo de preferencia otorgado conforme a lo aprobado en la Asamblea de Emisién.

Lo anterior, implica que la asignacién de los CBFEs Adicionales dependerd de la informacién que el Administrador incluya
en sus instrucciones al Fiduciario, sin que exista un mecanismo de validacién o conciliacién automatica por parte de una
institucion independiente como el Indeval. En ese sentido, la asignacién conforme a dichas instrucciones pudiera estar sujeta
al criterio del Administrador, en la medida en que éste sera quien determine, con base en sus propios registros, la identidad
de los Tenedores participantes, los montos asignados a cada uno y la aplicacién del mecanismo de rondas sucesivas. Esta
circunstancia representa un riesgo de que la asignacién pudiera no contar con los mismos controles y salvaguardas operativas
que existirian si el proceso fuera administrado directamente por el Indeval.

No obstante, el Administrador estd obligado a actuar conforme a los términos y condiciones aprobados por la Asamblea de
Tenedores y de conformidad con la responsabilidad fiduciaria que le corresponde en términos del Contrato de Fideicomiso y
de la legislacién aplicable. Asimismo, el Fiduciario notificara a los Tenedores, mediante evento relevante, cada una de las
fechas de asignacién y pago con al menos 6 Dias Habiles de anticipacién.

Riesgo de fallas operativas en la ejecucion de instrucciones que afecten la transferencia de recursos al Fideicomiso y/o la entrega de CBFEs
a los Tenedores.

Dado que la asignacién y la liquidacion de los CBFEs Adicionales se realizaran mediante un proceso manual instrumentado
por el Fiduciario con base en las instrucciones del Administrador y no a través de los mecanismos estandarizados del Indeval,
existe el riesgo de que la persona o personas encargadas de ejecutar dichas instrucciones incurran en errores operativos o
demoras. En consecuencia:

®  Los recursos obtenidos con motivo de las liquidaciones que realicen los Tenedores que suscriban los CBFEs podrian
no ser transferidos oportunamente a las cuentas del Fideicomiso, en cada caso, para lograr conciliar la entrega contra
pago de los CBFES correspondientes.

®  Los CBFEs a ser asignados podrian no ser entregados oportunamente, o no serlo en tiempo, a los Tenedores que
hayan suscrito el aumento, si se presentaran errores en la conciliacion de posturas, en la preparacién de instrucciones
o en la ejecucion de las asignaciones manuales.

Si bien el proceso se llevard a cabo bajo un esquema de entrega contra pago y con los controles operativos descritos en este
documento, dichos mecanismos no eliminan por completo el riesgo de errores humanos, fallas de comunicacién entre las
partes intervinientes o incidentes operativos que puedan afectar la oportunidad de la transferencia de recursos y/o la entrega
de los CBFEs.



Verificaciones del Representante Comiin.

Como parte de las obligaciones del Representante Comtin, el mismo se encuentra constrefiido a verificar, de las obligaciones
establecidas a cargo de las partes respectivas en el presente Contrato de Fideicomiso, el Titulo que documente los Certificados
Bursétiles, (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos
previstas en los mismos que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursétiles), asi como, el estado
que guarda el Patrimonio del Fideicomiso. Es importante precisar que tal y como se sefial6 anteriormente, el Representante
Comun realizara dicha verificacién a través de la informacion que le hubiere sido proporcionada para tales fines.

Visitas o Revisiones del Representante Comuin.

El Representante Comtin tiene el derecho y no la obligacién, a realizar visitas o revisiones, una vez al afio o cuando este lo
estime conveniente, al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, al Auditor Externo, asesores legales y/o a cualquier
persona que preste servicios al Fiduciario en relacién con los Certificados Burstiles, el Patrimonio del Fideicomiso o el
Contrato de Fideicomiso, asi como a las personas referidas en el articulo 68 de las Disposiciones, mediante notificacion
entregada por escrito realizada con de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva,
para lo cual, es posible que el Representante Comtin no las realice, puesto que dicha obligacién no se encuentra establecida
en las disposiciones legales aplicables.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la
emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

Las inscripciones en el Registro tendréan efectos declarativos y no convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad
con las leyes aplicables, ni implican certificacién sobre la bondad de los valores inscritos en el mismo o sobre la solvencia,
liquidez o calidad crediticia de la emisora. En virtud de lo anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la
informacién y documentacién corresponden a la exclusiva responsabilidad de las personas que la suscriben, y no implica
certificacion ni opinién o recomendacién alguna de la CNBV, del intermediario colocador o la bolsa de valores de que se trate,
sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la emisora o la bondad de los valores.

Se otorgd la inscripcién de Certificados en el RNV bajo el No. ntimero 2362-1.81-2016-006, mediante oficio ntimero
153/106006/2016 expedido por la CNBYV, fecha 12 de octubre de 2016. Con motivo de la primera Emisién Adicional, se
actualiz6 la inscripcion de los Certificados en el RNV bajo el No. 2362-1.81-2017-010 mediante oficio namero 153/10268/2017
expedido por la CNBV, fecha 2 de mayo de 2017. Con motivo de la segunda Emisién Adicional, se actualizé la inscripcién de
los Certificados en el RNV bajo el No. 2362-1.81-2017-016 mediante oficio ntimero 153/10984 /2017 expedido por la CNBV, de
fecha 8 de noviembre de 2017. Con motivo de la tercera Emision Adicional, se actualizo la inscripcion de los Certificados en el
RNV bajo el No. 2362-1.81-2018-025 mediante oficio niimero 153/11476 /2019 expedido por la CNBV, de fecha 7 de enero de
2019. Con motivo de la cuarta Emision Adicional, se actualizé la inscripcién de los Certificados en el RNV bajo el No. 2362-
1.81-2026-055 mediante oficio namero 153 /4741/2026 expedido por la CNBV, de fecha 25 de junio de 2026.

Autorizacién para la actualizacién de la inscripcion de los Certificados en el RNV bajo el No. 2362-1.81-2026-055, mediante
oficio namero 153/4741/2026 expedido por la CNBV, de fecha 25 de junio de 2026.

Ciudad de México, a 7 de julio de 2026.



Anexo “A”
Asamblea de Emision y Asamblea de Inversién



MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN MI CARACTER DE PRESIDENTE DE LA
ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE INVERSION EN ENERGIA E
INFRAESTRUCTURA DE VOTO LIMITADO SERIE “L” IDENTIFICADOS CON LA CLAVE DE PIZARRA “FVIA 16” Y DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE INVERSION EN ENERGIA E INFRAESTRUCTURA DE VOTO
PLENO SERIE “C” IDENTIFICADOS CON LA CLAVE DE PIZARRA “FVIA C16”, CELEBRADA EL 22 DE ABRIL DE
2026 Y REANUDADA Y CONLUIDA EL 27 DE ABRIL DE 2026 (LA "ASAMBLEA”"), MISMOS QUE FUERON EMITIDOS
POR BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE F/2886, AUTENTIFICO QUE EL EJEMPLAR QUE SE
ACOMPANA A LA PRESENTE ES COPIA FIEL DEL ACTA QUE SE LEVANTO CON MOTIVO DE LA REFERIDA
ASAMBLEA, LA CUAL CONSTA DE 14 (CATORCE) HOJAS TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN
TEXTO EN EL REVERSO. LOS ANEXOS CORRESPONDIENTES, QUE FORMAN PARTE INTEGRANTE DEL ACTA Y

QUE DE IGUAL MANERA SE ACOMPANAN, SE DETALLAN A CONTINUACION:

ANEXO “I" - LISTA DE ASISTENCIA.
5 (CINCO) HOJAS TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO.

ANEXO “II' - SUGERENCIA DE FORMATO DE NOTIFICACION DE EJERCICIO..

6 (SEIS) HOJAS TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO.

LA PRESENTE AUTENTIFICACION SE EXPIDE DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 34,
NUMERAL IlI, INCISO B) DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS DE

VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES.

CIUDAD DE MEXICO, A 5 DE MAYO DE 2026.

PRESIDENTE DE LA ASAMBLEA EN CARACTER DE
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,
MONEX GRUPO FINANCIERO,
LIC. LAURA ANGELICA ARTEAGA CAZAR?/



ACTA DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
INVERSION EN ENERGIA E INFRAESTRUCTURA DE VOTO LIMITADO SERIE “L” IDENTIFICADOS CON
CLAVE DE PIZARRA “FVIA 16", Y DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE INVERSION
EN ENERGIA E INFRAESTRCUTURA DE VOTO PLENO SERIE “C” IDENTIFICADOS CON CLAVE DE
PIZARRA “FVIA C16”, EMITIDOS POR BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX
GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE F/2886, EN EL. CUAL INFRAESTRUCTURA VIABLE, S.A. DE C.V., ACTUA COMO
FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR, CELEBRADA EL 22 DE ABRIL DE 2026 Y REANUDADAY

CONCLUIDA EL 27 DE ABRIL DE 20286.

En la Ciudad de México, siendo las 17:30 horas del dia 22 de abril de 20286, en el domicilio ubicado en av.
Paseo de la Reforma 284, piso 9, colonia Judrez, Cuauhtémoc, C.P. 08600, mismo que corresponde a las
oficinas de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su cardcter de represantante
comin (el "Representante Comun"} de los tenedeores (los “Tenedores") de los certificados bursatiles
fiduciarios de inversién en energia e infraestructura de voto limitade Serie “L”, identificados con clave de
pizarra "FVIA 16" (los “CBFEs Serie L"), v los certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e
infraestructura de voto pleno Serle “C", identificados con clave de pizarra "FVIA C16” {los "CBFEs Serie C",
y confuntamente con los CBFEs Serie L, los "Certificados Bursétiles”), emitidos por Banco Invex, S.A.,
Institucidn de Banca Multiple, Invex Grupe Financiero (el “Fiduciario”) en su caracter de fiduciario en el
Contrato de fideicomiso irrevocable F/2886 de fecha 11 de octubre de 2016 (el "Fideicomiso™), en el que
Infraestructura Viable, 8.A. de C.V,, acilia como fideicomitente, fideicomisaric en segundo lugar y
administrador (el “Administrador”), se reunieron las personas que se indican en Ia lista de asistencia que
debidamente firmada se agrega a la presente acta como Anexoe |, con el abjeto de celebrar una asamblea de
Tenedores de los Certificados Bursétiles (la “Asamblea”), a Ia cual fuercn previa y debidamente cltados
mediante convocatoria publicada el dia 8 de abril de 2026 en el pericdico "El Financiere” y en el Sisterna
Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores (a cargo de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.) denominado "Emisnet’, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 68 de la Ley del Mercado de
Valores, en el articulo 218 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y de conformidad con lo
establecido en el numeral (v} del inciso {a), de la Seccidon 4.1 de la Clausula IV del Fideicomiso, asi como con
los titulos que amparan las emisiones de dichos Certificados Bursatiles (los “Titulos”). Los términas utilizados
con mayUscula inicial distintos de nombres propios ¢ vocablos de inicio de oracién, que no sean definidos en
la presente acta tendran el significado que a los mismos se les atribuye en el Fideicomiso y/o en los Tltulos.

Presidié la Asamblea el Representante Comun de los Tenedores (el “Presidente™), representado por la
licenciada Laura Angélica Arteaga Cézares y, por designacion del Presidente, actiic como secretario de la
misma la licenciada Marisol Osuna Hernandez (el “Secretario”), quien se encontraba presente como invitada
del Representante Comtin. Asimisme, se contd con la presencia de los licenciados iLuls Fernando Valle
Alvarez, Jose Alejandro Arroyo Zambrano y Carlos Césarman Koiteniuk por parte del Administrador; de los
licenciados Crisanto Jestis Sanchez Carillo y Miguel Angel Téllez Cérdova por parte del despacho de
abogados Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C., como asesor legal del Administrador y del licenclado
Alejandrc Chavez Herndndez, como Invitado del Representante Comuin.

Adicionalmente, se permiti¢, con el consentimiento de la Asamblea, la participacién via remota a través de fa
plataforma Microsoft Teams de los sefiores Abril Medina Quiroz, Verdnica Ramirez Lopez, Zaira Martinez
Herndndez y Rodrigo Apolinar Urbano por parte del Fiduciario, del licenciade Edgar Javier Garcla Aguilar
como invitade del Representante Comdn, asi como de los sefiores Jose Luis Flores Ortega, Rosa Marfa
Fuentes Carbajal, Emiliano Castillo Beceriil y Marco Tulio Camacho Sénchez como invitados de los

Tenedores.

El Presidente designé como escrutadores a los licenciados Marisol Osuna Hernandez y Alejandro Chavez
Hernandez (los “Escrutadores”), quienes después de aceptar su cargo y de examinar las constanclas
entregadas por los asistentes y demas documentos exhibidos por los mismos para acreditar su personalidad
y deracho de asistencia a la Asamblea, hicieron constar que se encontraban debidamente representados en
la Asamblea 1,134,506,483 {mil ciento treinta y cuatro millones quinientos seis mil cuatrocientos
ochenta y tres} Certificados Bursétiles, de un total de 1,231,460,486 {mil doscientos treinta y un millones
cuatrocientos sesenta mil cuatrocientos ochenta y seis) Cerlificados Bursatiles que se encuentran
actualmente en circulaclén, es decir, el 92.13% (noventa y dos punto trece por ciento) de los referidos

Certificados Bursétiles en circulacion.



Acto seguido, el Presidente manifestod a los presentes que de las listas de asistencia y de la certificacion de
los escrutadores se desprende la existencia del quérum necesario para la instalacién y celebracion de la

presente Asamblea.

En virtud de lo anterior, el Presidente declard legalmente instalada la presente Asamblea y, en consecuencia,
validos los acuerdos que en la misma se adopten, con lo cual estuvieron de acuerdo todos los presentes.
Asimismo, el Presidente hizo notar la existencia de invitados del Administrador, del Fiduciario, de los
Tenedores y del Representante Comdin, a través de la plataforma digital Microsoft Teams y en forma
presencial, sometiendo a consideracion de la Asamblea la participacién de tales invitados, manifestandose
los Tenedores presentes conformes con permitir su permanencia en dicha Asamblea.

A continuacion, a solicitud del Presidente, el Secretario procedio a dar lectura al orden del dia incluido en la
convocatoria de la presente Asamblea, mismo que a la letra dice:

ORDEN DEL DiA

. Informe del Administrador respecto los términos y condiciones de una posible
inversion (la “Inversion”), sujeta a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores Serie C,
asi como, los términos y condiciones conforme a los cuales se efectuara la Inversion,
los activos comprendidos en dicha Inversion y sus caracteristicas. Acciones y

resoluciones al respecto.

Il Propuesta, discusién y, en su caso, aprobaciéon de una Emisiéon Adicional de CBFEs
Serie L (los “CBFEs Adicionales”), hasta por el niimero que se requiera para efectuar
la Inversién a la que se refiere el punto del orden del dia anterior, asi como, los términos
de dicha emisién, incluyendo, sin limitacién, la forma para determinar el precio de los
CBFEs Adicionales y el mecanismo y los términos conforme a los cuales los Tenedores
podran ejercer el derecho de preferencia que les otorga la Seccion 3.1 (d) (ii) del
Fideicomiso, para suscribir los CBFEs Adicionales. Acciones y resoluciones al

respecto.

1I1. Designacion de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las
resoluciones que se adopten en la Asamblea.

Una vez efectuada la lectura del orden del dia, la Asamblea procedié al desahogo en los términos descritos a
continuacion:

I Informe del Administrador respecto los términos y condiciones de una posible
inversion (la “Inversién”), sujeta a la aprobacién de la Asamblea de Tenedores Serie C,
asi como, los términos y condiciones conforme a los cuales se efectuara la Inversion,
los activos comprendidos en dicha Inversion y sus caracteristicas. Acciones y

resoluciones al respecto.

En desahogo del primer punto del Orden del Dia, el Presidente cedio la palabra a los licenciados Luis
Fernando Valle Alvarez y Carlos Césarman Kolteniuk por parte del Administrador, quienes de manera
alternada, luego de agradecer a todos su participacién en la Asamblea, y con apoyo de una presentacion que
fue proyectada en el recinto donde tuvo lugar la Asamblea y a través de la plataforma Microsoft Teams, para
las personas que se encontraban presentes via remota, misma que no se adjunta a la presente acta por
contener informacion confidencial sino que queda a disposicion de los Tenedores en las oficinas del
Representante Comun para su consulta (la “Presentacion”), procedieron a dar una introduccién, explicando
el motivo principal por el cual se habia convocado a la Asamblea, que era el de la suscripcion de CBFES
Adicionales para llevar a cabo una inversion estratégica, por lo que procedieron a rendir su informe respecto

de dicha Inversién.

Al respecto el licenciado Luis Fernando Valle Alvarez, por parte del Administrador, indicé que la inversién se
destinara al denominado Paquete Michoacan, el cual constituye el principal activo del Fideicomiso y concentra
la mayor parte de su operacion, explicando de manera general que dicho paguete comprende infraestructura
carretera vinculada con una de las principales zonas logisticas y portuarias del pais, cuya actividad ha
registrado un crecimiento sostenido en los ultimos afios, destacando que dicho crecimiento, aunado a diversas



inversiones realizadas en la region, ha generado una maycr demanda sobre la infragstructura existente,
provocando que algunos tramos carreteros estén alcanzando niveles de servicio que requieren ampliaciones
y madernizacién. En este contexto recordd que el Paguete Michoacan esta integrado por diversos tramos,
algunos de los cuales fueron construidos originalmente desde cero, mientras que ofros provienen de
infragstructura existente gue ha requerido proceses de ampliacion y adecuacién.

Continuando con su exposicion el Administrador, manifestd que las autoridades competentes solicitaron a la
concesionaria analizar mecanismos que permitieran llevar a cabo dichas ampliaciones de los tramos
Uruapan—Nueva Italia y Nueva ltalia—Lazaro Cardenas, y como resultado, se instrumentarian modificaciones
al titulo de concesién que permitiran ejecutar los trabajos de ampliacion, bajo condiciones que fortalecen la
viabilidad de largo plazo del active, e indicé que una primera maodificacién al titulo de concesién contemplaria
la ampliacién a mayor capacidad de uno de los tramos del paquete, incorporando ajustes relevantes en el
plazo concesionado y en el esquema tarifario aplicable, lo cual permite absorber y recuperar las inversiones
correspondientes y destacé que, con base en este esquema, ya se han realizado inversicnes iniciales

conforme al marco autorizado.

Asimismo, el licenciado Luis Fernando Valle Alvarez explicé que se analizaron mecanismos adicionales para
ampliar ofros tramos del Paquete Michoacdn, privilegiando un esquema que permitiera ejecutar la mayor
cantidad de obras poesible sin afectar [a rentabilidad del proyecto y en este sentido, se implementaron ajustes
tarifarios especificos aplicables a determinados tipos de transporte, como resultado de estudios téenicos, de
traficc y de mercado realizados por el Administrador. Asimismo, sefialé que, considerando la complejidad
técnica y operativa de clertos tramos, en ciertos casos existiria la necesidad de prever reservas para atender

contingencias propias de este tipo de proyectos de infraestructura.

Finalmente, sefiald que, como parte del plan de desarrollo vy mejoramiento de la infraestructura en el
mencionado tramo carretero, era necesaria una inversién total por un monto de hasta $13,475,000,000.00,
(trece mil cuatrocientos setenta y cinco millones) de los cuales, $11,500,000,000.00 {once mil quinientos
miliones) serian fondeados a través de la suscripcion de certificados, mediante el ejercicio de derechos de
preferencia en los términos que apruebe la presente Asamblea en el siguiente punto del orden del dia a
desahogarse, y el resto mediante el uso de recursos disponibles del propio patrimonio del Fideicomiso y de
recursos previamente asignados a proyectos que cancelados, a fin de optimizar el uso de los recursos y

fortalecer al valor del Fideicomiso.

En uso de la palabra, uno de los Tenedores preguntd si existia un plazo establecido para dar inicio v ejecutar
las obras correspondientes en los framos carreteros. En respuesta, el licenciado Luis Fernando Valle Alvarez
por parte del Administrador sefialé que las modificaciones al titulo de concesion establecerian plazos
especificos para el desarrcllo del proyecto, particularmente para la elaboracion y presentaclén del proyecto
ejecutivo, cuya responsabilidad recae en la concesionaria, indicando que, durante dicho periodo, se llevan a
caho actividades preparatorias, incluyendo la definicidn del trazo y Ia liberacién progresiva del derecho de via,
y que el inicio de las obras se realiza una vez que la autoridad competente autoriza el proyecto ejecutivo

correspendiente.

Tomando el uso de la voz, el licenciado Carlos Césarman Kelteniuk por parte del Administrador, comentd que
la decisidn de ampliar. la capacidad del tramo respondié no sclo a criterios operatives, sino también a
consideraciones de seguridad vial, responsabilidad social e impacto econdmico regicnal, sefialando que aste
contexto ha generado un dialogo continuo con las autoridades, del cual surgié la necesidad de implementar
las ampliaciones, mismas que representan una oportunidad relevante para fortalecer el valor y la duracidn del
activo concesionado. Asimismo, explicd que, para materializar dichas ampliaciones, se analizaron distinias
alternativas de ejecucidn y fondeq, concluyéndose que la inversion debia realizarse a través de un esquema
de aportacién de capital, previo anélisis y discusidn en los drganos de gobierno correspondientes. Ademas,
indicé ademas que este esquema ha sido utilizado previamente por el Fideicomiso y permite invitar a los
Tenedores a participar proporcionalmente en proyectos que incrementan el valor del Fideicomiso.

Posteriormente, en uso de la palabra el Tenedor, solicitd nuevamente mayor claridad sobre los plazos
respecto al inicio y ejecucion de las obras, respecto de la cual, el licenciado Luis Fernando Valle Alvarez por
parte del Administrador, reiteré que los plazos son los que defina el propio titulo de concesidn v que el
desarrollo del proyecto se ha realizado conforme a dichos términos, desde la elaboracion y autorizacion del
proyecto ejecutivo hasta el inicio de las obras v explicd que la presente propuesta de egjercicic de derechos
de suscripcidon se plantea en este momento debido a que las obras de los distintos desdoblamientos se
encuentran entrando en fases de mayor intensidad, por lo que se considera que es el momento optimo para
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llamar capital. Finaimente, sefialé que el fondeo del proyecto se encuentra programado de manera
escalonada y que, con el objetivo de optimizar el uso de capital y evitar ineficiencias en el Fideicomiso,
conforme se vaya requiriendo el capital, seguin lo requiera el avance de las obras, de acuerdo a los plazos en

los que se vayan autorizando los proyectos ejecutivos,

Posteriormente, otro Tenedor pregunté scbre las implicaciones para el Fideicomisc en caso de que no se
logre el fondeo de capital para |a realizacién de la inversion propuesta, a lo que el licenciado Carlos Césarman
Kolteniuk por parte del Administrador respondid que, derivado de la responsabilidad fiduciaria que tiene de
cuidar el active y los compromisos que se tenian con los Tenedores y otros inversionistas, la estructura
planteada para la Inversién fue disefiada praecisamente para asegurar la ejecucién del proyecto y mitigar
cualquier riesge de incumplimiente, ya que si bien el Administrador invita a los Tenedores a participar en el
glercicio de su derecho de suscripcion de manera proporcional conforme a su tenencia, esta participacion es
tamblén de forma paralela con el Administrador, en el entendido que, al ser una opaortunidad importante, por
los beneficios de costos y rentabilidad que representa la inversion para el Fideicomiso, en caso de que algunos
Tenedores decidieran no ejercer su derecho de suscripcidn, el inversionista mayoritario cuenta con la
capacidad y el compromisc de aportar los recursos necesarios para cubrir la totalidad de la inversion,
asegurando que la suscripcion se clerre en su totalidad. Asimismo, sefialé que este esquema ya ha sido
utilizado en procesos anteriores y garantiza certidumbre tanto para el Fideicomiso como para sus

inversionistas.

Finalmente, el licenciado Carlos Césarman Kolteniuk por parte del Administrador sefialé que era importante
considerar que, el inversionista mayoritario participa en igualdad de condiciones que los demas Tenedores,
aportando capital para el fortalecimiento y desarrollo de un aclivo del cual es coparticipe. En consecuencia,
manifestd que el voto de dicho inversicnista mayoritario resulta valido y procedente, al alinearse plenamente
con los intereses del Fideicomiso y de sus Tenedares, y al estar orientado a proteger y fortalecer el principal
active del Fideicomiso, por lo que al aprobarse, éste estaria suscribiendo en caso de ser necesario, la
participacion de los Tenedores que decidan no ejercer su derecho de suscripcion, al ser uno de los activos
mas importantes para el Fideicomiso y para Promotora y Operadora de Infraestructura, S5.A.B. de

C.V.{"Pinira") como inversionista mayoritario.

Continuando con el uso de la palabra, el mismo Tenedor pregunté si, considerando que las fibras tienen
muchos beneficics fiscales por tratarse de vehiculos para activos ya maduros que genaran mucho flujo, en
este caso, al implicar mucho desarrollo se pudiera tener riesgo para la estructura fiscal de la fibra, a o que el
Administrador respondi6 que por el tipo de inversién que reprasenta y en comparacion con otros instrumentos,
no existe riesgo fiscal, ni de costos, sefialando que tiene como ventaja que se trata de un activo ya en
operacion, que se ha venido fortaleciendo, con trafico conocido y comportamiento histérico verificable, lo cual
permite reducir de manera significativa los riesgos asociados a su gjecucién, ya que no se trata de un proyecto
de nueva construccidn, sinc de la ampliacién de infraestructura existente, lo que otorga certidumbre tanto en
términos operativos como financieros, destacando que desde la perspectiva fiduciaria y fiscal, la inversion se
enmarca dentro del régimen aplicable a las Fibras, al tratarse de inversiones destinadas al fortalecimiento y
mantenimiento de la calidad del servicio de los activos del fideicomiso, io cual se encuentra expresamente
permitido por la legisiacién aplicable. Asimismo, destacé que la estructura del proyecto permite generar
beneficios Incrementales en los ingresos del activo aun antes de la conclusién total de las obras, y mencioné
que los ingresos se han fortalecido y se tiene una certidumbre total en la rentabilidad sin riesgo, dei cual indicé
va se empiezan a tener beneficios como al aceleramiento del pago y la distribucién de dividendos,
manifestando que por lo anterior, que desde la perspectiva del Administrador y de los evaluadores del
proyecto, la inversion representa una oportunidad relevante para fortalecer uno de los activos mas importantes
del Fideicomiso, en beneficio de la Fibra y de sus Tenedores.

En ese sentido el Tenedor pregunté si Pinfra seria el encargado de la construecidn y si no representa conflicto
de interés, a lo que el Administrador respondié afirmativamente a que las obras serian ejecutadas por Pinfra
al tratarse de la alternativa mas eficiente desde el punto de vista operativo y de costos, ya que de lo contrario
representaria un costo aproximado del 20% (veinte por ciento) adicional. Respecto al cuestionamiento del
conflicto de interés, el Administrador aclaré que la operacion consistente en la ejecucion de la obra fue
revisada y aprobada por el Comité de Conflictos, por lo que no existe un beneficio indebido ni un conflicto de
interés en perjuicio de la Fibra, sefialando que el beneficio para el Administrador es Gnicamente el flujo

generado de la operacian.

Por ctro lado, el mismo Tenedor solicitdé al Administrador aclarar por qué, al ser un activo tan estratégico y
relevante, no se dio el tiempe suficiente para que se analizara la informacién con mayor antelacién por parte
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de los Tenedores, a fin de que se les diera la oportunidad de analizar respecto las consideraciones, los efectos
técnicos de la inversién y que no se comprometiera en la presente Asamblea la decision, a lo que el
Administrador respondid que toda la informacidn relacionada con la Inversion se puso a disposicion de los
Tenedores conforme a los plazos previstos en el Contrato de Fideicomiso y en la legislacion aplicabie, aunado
a que el activo ya es conocido por los Tenedores al ser repartado en los informes trimestrales, informe anual,
los avisos que se hablian realizado a través de Emisnet respecto las tarifas y manifesté que adicionalmente
se habia comentado respecto a una proxima inversién del activo, en todas las reuniones que el Administrador
sostuvo con inversionistas. Al respecto ante la precisién del Tenaedor de que dicha informacién es conocida
respecto de Pinfra y no respecto del Fideicomiso, que es de donde proviene el capital para la inversion, el
Administrador precisd que la inversién serd fondeada de manera proporcional, participando Pinfra o sus
Afiliadas como inversionista mayoritario, junto con los demas Tenedores que decidan ejercer su derecho,
adicionando que las decisiones relevantes relacionadas con el proyecte han sido informadas y aprobadas
conforme a los procedimientos y tiempos previstos en el Fideicomiso, motivo por el que, el Administrador

invitaba a los Tenedores a participar.

En uso de [a palabra, ofro de los Tenedores solicito al Administrador que precisara (i) si durante el periodo
de ejecucion de las obras se prevé algln ajuste o impacto relevante en el trafico, y cémo dicho impacto podria
reflejarse en la TIR a nivel fibra; y (i} y si existia un calendario de ofertas y pagos subsecuentes conforme las
rondas de ejercicio de derechos de suscripcion a realizarse, a lo que el Administrador respondié que tenian
un calendario con estimaciones, el cual estara sujeto al avance del proyecto ejecutivo y dependia de la
liberacidn del derecho de via que se fuera obteniendo, precisando que, en general, dichos derechos ya se
encuentran liberados en su mayoria, y que los ajustes pendientes son marginales, lo cual reduce riesgos de
retrasos significativos. En este sentido, sefialéd que no se anticipan afectaciones materiales al trafico que
comprometan la operacion del active o el desempefio de la Flbra. Asimismo, explicd que aproximadaments
serian entre 4 a 6 ocasiones que se Hamarla capital, encontrdndose éstas en un rangoe aproximado entre el
12%-25% del monto a emitir, cada seis meses, por lo gue se llevaria aproximadamente dos afios y medio, lo
anterior con el objetivo de optimizar el uso de los recursos y evitar mantener capital ocioso en el Fideicomiso.

En ese sentido, otro de los Tenedores preguntd sobre el porcentaje que se tenia liberado de derecho de via
del activo, a lo que el Administrador respondid que, respecto del primer trame se tenia un 90% liberado
aproximadamente, sefialando que lo que se requiere liberar para la inversion era un minimo porcentaje
adicional aproximado al 10%., ya que en su gran mayoria estaba ya liberado pues Unicamente se trata de para
ampliar a cuatro carriles, un framo ya en operacion. Finalmente, el Administrador manifesté que el proyecto
se desarrolla conforme a lo previsto y se encuentra alineado con el programa nacional de infragstructura,

En uso de la palabra un Tenedor manifestd su inquietud respecto a los resultados histéricos de la fibra,
sefialando que en los tltimos diez afios [a fibra no ha tenido los resultados y rendimientos gue se esperaban
desde su inicio, y solicité al Administrador que se aclararé de manera general el destino de los flujos
generados, sl el proyecto Implicaria continuar realizando inversiones durante un mayor nimero de afios y en
qué momento podria esperarse un incremente en las Distribuciones con los rendimientos originalmente
previstos, En respuesta, el Administrador respondié que se encontraba en toda la disposicién da reunirse con
los Tenedores para explicar al respecto, y precisé que a nivel del mercado y en comparacion con ofras fibras,
esta es una fibra que ya habia devuelto un 50% del capital aportadc y fos rendimientos devueltos eran de ios
mas altos en el mercado, a pesar de que se hablan presentado factores extraordinarios que impactaron la
generacion de flujos, incluyendo eventos externos y cancelacién de proyectos que afectaron las proyecciones
originales, y sefialando ademas que debe considerarse que esté fibra no ha tenido tanto apalancamiento a
comparacion de ofras, ademas que se deberia considerar que el rendimiento, el tréfico y la tendencia no se
varia afectada con la ejecucion de obras, sino que generara beneficios incrementales en ingresos, los cuales
ya se encuentran reflejdndose en el flujo distribuible y al flujo adelantado que ya se esta teniendo.

Asimismo, el Administrador explicé que la estrategia de la fibra, pese a un entorno complejo, ha logrado
mantener los rendimientos dentro de rangos cercanos a los objetivos iniciales, concluyendo con una invitacién
a la participacion de todos los Tenedores considerando que con el beneficio fiscal que les da el instrumento
tendrian un margen mayor de ganancia que el del propio Administrador. Asimismo, agregd que el
Administrador y Pinfra confian en el activo, motivo por el que se ha expresado el compromiso de aportar fos
recurses necesarios para asegurar la gjecucion del proyecto, aun cuando el resto de los Tenedores decidan
ne patrticipar en la suscripcién, lo cual reflgja su confianza en el activo y su alineacién con los intereses de la
Fibra. Finalmente, el Administrador manifestd que, conforme a la informacién que se habia compartido con
antelacién a la asamblea a los Tenedores a través del Representante Comln, respecto del mecanismo de
ejercicio del derecho de suscripcion propuesto, y confarme al Contrato de Fideicomiso, una vez concluida la



presente Asamblea, comenzarian a correr los procesos para llevar a cabo el ejercicio del derecho de
suscripcion y reiterd que su responsabilidad fiduciaria consiste en preservar y fortalecer los activos del
Fideicomiso, maximizar su durabilidad y generar valor sostenible en beneficio de los Tenedores en el largo

plazo.

Posteriormente, el mismo Tenedor sefiald que, al tratarse de activos estabilizados, no se prevé un periodo
prolongado de estabilizacion posterior a la construccion, por lo que pregunté al Administrador, a partir de qué
afo se puede esperarse un incremento mas relevante en el flujo distribuible de esta inversion, a lo que el
Administrador respondié que se debe considerar que el crecimiento va en dos formas, tanto en incremento
de la duracién del activo, asi como en el incremento de los ingresos del activo en el corto y mediano plazo y
sefialé que la ampliacion de la infraestructura se encuentra alineada con el crecimiento esperado de la
actividad logistica y portuaria de la regién, lo cual permitird atraer una captacién mayor de vehiculos y con

ello, recibir ingresos adicionales.

En ese sentido, otro de los Tenedores indico que consideraba era un activo atractivo, no obstante su inquietud
se relaciona con el mecanismo de ejercicio del derecho de suscripcién y las condiciones bajo las cuales se
plantea, el precio y el descuento que se estaba incluyendo en este Ultimo para la suscripcién de CBFEs
adicionales por parte de Pinfra, a lo que ofro de los Tenedores se sumé con esas mismas dudas para el
Administrador, solicitando se precisara respecto como se determind que es un precio justo considerando que
es un activo bastante iliquido y bajo que argumento se determina que se necesita un descuento adicional en
las siguientes rondas de suscripcion; a lo que el Administrador respondié que el precio inicial se habia
determinado conforme al valor que ha sido formado por el mercado, y que dicho precio no fue determinado
discrecionalmente por el Administrador, siendo este el precio de salida para realizar el barrido de rondas, por
lo que invité a los Tenedores a participar considerando que el descuento aplica de manera equitativa a todos
los tenedores que decidan ejercer su derecho través del mecanismo de ejercicio de derechos de suscripcion,
y que no existe un trato preferencial para ningun inversionista en particular, indicando algunos ejemplos de
suscripcion y dilucion, y reiterando la invitacion a que todos participaran para tener los beneficios del proyecto.
Asimismo, agregd que el descuento deriva de una rentabilidad menor en comparacién con los beneficios
fiscales y econdmicos disponibles para los demas Tenedores y precisd que el objetivo principal del esquema
es incentivar la participacion de los socios actuales y asegurar el fondeo oportuno del proyecto, sin afectar la
equidad ni los intereses de la Fibra.

Por otro lado, un Tenedor manifesté que, si bien comprende el mecanismo propuesto para el gjercicio de
derechos de suscripcion, considera conveniente explorar alternativas que otorguen mayor flexibilidad u
opcionalidad a los inversionistas institucionales pues, derivado de sus politicas de inversién no podrian
realizar ese tipo de inversiones y pregunté al Administrador si existia la posibilidad de que se les diera la
opcion de que se intercambiaran acciones de Pinfra por los CBFEs adicionales, a fin de dar salida para
quienes se encuentran impedidos de participar en el proyecto en los términos propuestos por el Administrador,
a lo que el Administrador respondié que lo solicitado por el Tenedor no es posible, dado que lo que se esta
proponiendo es una inversién y fondeo a través del gjercicio de derecho de suscripcion de CBFEs en términos
del Fideicomiso, y realizar el intercambio propuesto por el Tenedor, implica algo totalmente distinto y sefiald
que las Fibras de inversion en infraestructura deben entenderse como instrumentos de inversién de largo
plazo, con un perfil similar al de un bono, cuyo objetivo principal es la generacion y distribucion de flujos
estables a lo largo del tiempo, e indicd que, a diferencia de otros vehiculos que recurren de manera intensiva
al apalancamiento y a esquemas de ingenieria financiera, el Fideicomiso se caracteriza por una estructura

conservadora, basada en activos operativos con apalancamiento limitado.

En uso de la palabra el Presidente sugirié que, dado que primer punto del orden del dia tinicamente era
informativo y referente a la inversién y el siguiente punto es el relativo a la emision de certificados, incluyendo
sin limitar el mecanismo para ello, asi como el precio, de estar de acuerdo los Tenedores se concluyera con
el desahogo del primer punto del orden del dia salvo que existieran comentarios adicionales respecto del

Informe del Administrador.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, previo intercambio de comentarios,
con la conformidad de los Tenedores presentes, la Asamblea hizo constar el siguiente acuerdo:

ACUERDO

PRIMERO. Se toma conocimiento del informe presentado por el Administrador, respecto de los términos y
condiciones de la Inversion previamente aprobada por la Asamblea de Tenedores Serie C.



Una vez desahogado el primer punto del orden del dia, se procedid a desahogar el segundo punto del orden
del dia.

I Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion de una Emisién Adicional de CBFEs
Serie L (los “CBFEs Adicionales”), hasta por el nimero que se requiera para efectuar
la Inversién a la que se refiere el punto del orden del dfa anterior, asi como, los términos
de dicha emisidn, incluyendo, sin limitacién, la forma para determinar el precio de los
CBFEs Adicionales y el mecanismo y los términos conforme a los cuales los Tenedores
pedran ejercer el derecho de preferencia que les otorga la Seccién 3.1 (d) (ii) del
Fideicomiso, para suscribir los CBFEs Adicionales. Acciones y resoluciones al

respecto.

En desahogo del segundo punto del orden del dia, continuando con io relative a las inquietudes respecto al
mecanismo propuesto para el gjercicio del derecho de suscripcion de CBFEs adicionales, un Tenedor solicitd
al Administrador explicar como se habia determinado el descuento al precio de suscripcién, a lo que el
Administradoer indicd que era el dascuento que a su consideracién resultaba equitativo, teniendo en cuenta el
pago de impuestos que tienen que realizar los Tenedores gue no son exentos del pago del impuesto sobre la
renta de acuerdo con la miscelanea fiscal, a diferencia del resto de los Tenedores, de manera que lo que se
busca es que el ponderador sea igual para todos, sefialando ademas que el mecanismo de ejercicic del
derecho de suscripcion contempla expresamente la posibilidad de participar en una segunda vuelta, en la cual
los Tenedores que hayan sjercide su derecho de suscripcion, podran suscribir, en igualdad de condiciones,
los certificados que no hubieren side colocados en la primera ronda, aplicando el mismo descuento a todos
los Tenedores gque hayan suscrito la totalidad de su proparcion en la primera ronda. Sefialé que dicho
esguema fue definido tras un analisis legal exhaustivo y que permite que aqueifos Tenedores que cuenten
con mayor capacidad de inversion puedan incrementar su participacién de manera proporcional, sin recibir un

trato distinto al del inversionista mayoritario.

Por su parte, un Tenedor expresd que dichc mecanisme de ejercicio del derecho de suscripcién, podria
resultar restrictivo para ciertos inversionistas institucionales, particularmente aquellos con estructuras de
fondos generacionales, quienes, aun teniendo interés en participar y reconociendo el valor del proyecto,
podrian enfrentar limitaciones operativas que les impidan ejercer la fotalidad de su derecho de suscripcion,
generando un efecto dilutive no deseado. En respuesta el Administrador comenté que son cuestiones que
salen dal control del Administrador, reiterando la responsabilidad fiduciaria que coma Adminisirador se tiene

de cuidar el activo y con ello, ponderar el costo del valor del titulo.

En ese sentido ofro Tenedor, manifests, que en su opinidn, era relevante el haber socializado previamente a
la Asamblea el descuento que el Administrador estaba considerado para la suscripcion de los CBFEs
Adicionales no suscritos por el resto de los Tenedores, ya que, a su consideracién, la aplicacién de un
descuento podria afectar de manera desproporcicnada a ciertos inversionistas institucionales que, por
resfricciones regulatorias u operafivas, no se encuentran en posibilidad de participar plenamente en el
gjercicio del derecho de suscripcion, generando un efecto dilutivo no deseado para los Tenadores minoritarios,

dandose en consecuencia mas valor al mayoritario.

Al respecto, el asesor legal del Administrador respondié que el tema del descuento era circunstancial, y
precisd que desde una perspectiva de mercado v regulatoria, el Administrador se encuentra obligado a tratar
a todos los Tenedores en igualdad de condiciones, aclaré que el mecanismo de sejercicio del derecho de
suscripcion fue estructurado conforme al marco legal aplicable, sin consideracion a la identidad o situacién
particular de los Tenedores, y que el Administrador no puede disefiar la operacién con base en las
restricciones Individuales de clertos inversionistas, por lo que, en términos del mercado y derlvado de las
necesidades del Fideicomiso se invitaba a todos los Tenedores a que aporten su proporcion, considerando
que para el mecanisma de ejercicio del derecho de suscripcién propuesto, como en cualquier sociedad o
negocio, existe un premio o prima para los que ejerzan el derecho de suscripcion respecto de aquello que no
se llegue a suscribir desde el inicio por ofros Tenedores, y en consecuencia, desde el punto de vista
econdmico si alguien no puede aportar, habra una dilucién pero de un negocio mas grande en igualdad de
circunstancias, con mayor duracién del activo y mejores rendimientos.

Posteriormente el Administrador sefiald que, en caso de que los Tenedores no puedan participar, Pinfra

adquirirfa lo que les corresponde a aquellos Tenedores que no participaren, precisando que, el rescate de las
patticipaciones no suscritas, es una invitacion y oportunidad para todos los Tenedores bajo el mismo precio
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y en igualdad de circunstancias, todos come sccios del Fideicomiso, y sefald que la eventual asuncién de
una mayor proporcion de la inversién por parte del inversionista mayoritario responde dnicamente a la
necesidad de asegurar el fondeo del proyecto y a la disposicion de dicho inversionista para asumir el riesgo
correspendiente, sin que ello implique excluir o desplazar a los dem4s tenedores.

Acto seguido, en uso de la palabra un Tenedor sefiald qgue con dicho precio, se tenla una TIR debajo del 2%
y lafibra habla mostrado un promedio del 6% en diez afios, a lo que el Administrador agregd que en su analisis
reailzado, no s& podia dejar de lado, el crecimiento que se ha tenido y los rendimientos obtenidos en los
escenarios que se enfrentaron con pandemia, y de los retos que se habian enfrentado, motivo por el cual el
Administrador consideraba que el mecanismo de ejercicio del derecho de suscripcidén era equitativo al
equiparar el beneficio fiscal que existe para las afores en estos instrumentos. !

En ese sentido un Tenedor, comentd que algunos Tenedores buscaban solicitar al Representante Comun en
la presente Asamblea el aplazamiento de la votacién de los asuntos contenidos en ios puntos segundo vy
tercero del orden del dia de la presente Asamblea, a fin de regresar con sus equipos para la evaluacion de su
voto, dado que no hablan tenido el tiempo de revisarlo al interlor de sus equipos, ademas de que les gustaria
que, en los siguientes dias se pudiera buscar alguna otra negociacion con el Administrador, En respuesta a
lo anterior, el Administrador indico que respecto la transaccion no habria cambios, ya que no es posible otorgar
opcionalidad de intercambio de instrumentas, por [o que, aunque la votacion fuera aplazada, el sentido de la
propuesta no cambia, precisando que, no obstante, el Administrador estaba en la mejor disposicién de platicar
con cada uno de los Tenedores. Adiclenalmente el Administrador scmetia a consideracion de los Tenedores
el continuar con la celebracion de la presente Asamblea y votacidn correspondiente, para que los tiempos
programados de trabajo no se vieran afectados, considerando que una vez aprobada la emision da los CBFEs
Adicionales, los Tenedores tienen 15 dias habiles en términos del Fideicomiso para manifestar su intencién
de ejercer el derecho de suscripcion, periode en el que podrian reunirse con ellos para para construir sus
ofertas y convencer a sus comités. En virtud de Io anterior, el mismo Tenedor indicé que en su caso particular,
si necesitaba los dias adicionales del aplazamiento para regresar con sus comités internos, y estar en

posibilidad de sjercer su voto,

Al respecto en uso de la voz, derivado de lo comentado por el Tenedor, el Presidente confirmé el derecho que
tienen los Tenedores para aplazar la votacion respecto de los puntos del orden del dia de los cuales no se
sientan suficientemente informados vy, a solicitud del asesor legal del Administrader, se procedio a proyectar
la parte conducente del Fideicomiso en el recinto en donde tuvo lugar la Asamblea, asi como a través de la
plataforma Microsoft Teams para las personas que se encontraban participando por medios digitales, por lo
que previo intercambio de opinlones al respecto, el asesor legal del Administrador solicité a los Tenedores
precisaran cual era la informacion que impedia que los Tenedores considerarse lo suficientemente informados
para ejercer su voto, lo anterior, para efecto de apoyarlos y proporcicnarles la misma, ya sea previo al
aplazamiento o, en su caso, previo a la reanudacion de la Asamblea.

En respuesta un Tenedor respondié que no hablan tenido previo a la Asamblea con el detalle con que se
explicd en la presente Asamblea, lo relacionado al precio de descuento, y era necesario regresar a explicarlo
a sus comités internos; asimismo otro Tenedor agregd requerfan detalles técnicos de los aclivos de la
construccién, los contratistas, las especificaciones de cdmo se va hacer, el detalle de la composicion
comercial, los estudios de trafico, validaciones legales, fiscales y operativas. Acto seguido, en uso de la
palabra un Tenedor solicitd al Administrador proporcionara los rendimientos proyectados del activo de forma
consolidada de manera anualizada, para entender de forma mas ¢lara como se ve a nivel fibra, y otro Tenedor
solicitd se precisara en la Presentacion la fecha en donde todavia no se alcanza a ver el incrementec en los

flujos.

En ese sentido el licenciado Carlos Césarman Kolteniuk por parte del Administrador manifestd que estaba en
toda la dispasicion de explicar y aclarar cualquier duda a los Tenedores respecto de la informacion presentada
en la presente Asamblea, manifestando sin embargo que a su consideracion, la informacién relevante para la
toma de decisiones fue puesta a disposicién de los Tenedores conforme a los procedimientos aplicables, y
que las solicitudes adicionales formuladas se refieren a informacion que, considera, no resulta relevante para
los efectos de la admision y aprobacién de la operacién, o bien que forma parte de procesos sujetos a revisién
por los érganos internos competentes, respecto de los cuales no es posible divulgar mayor detalle. No
obstante, sefialé que ef Administrador se encuentra disponible para proporcionar las explicaciones necesarias
scbre la operacién y su justificacion, reiterando que la informacidn presentada ha sido revisada y cumple con
los requisitos legales, estatutarios y regulatorios aplicables. Asimismo, reiterd la invitacion a los Tenedores
para que, de efectivamente requerir se aplace la votacion, en la reanudacion de la Asamblea, los Tenedores
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participen y voten, considerando que la inversion ha sido revisada, analizada y cumple can los lineamientos
y condiciones dsl Centrato de Fideicomiso y de la legislacidn aplicable.

Al respecto, un Tenedor solicité al Administrador se enviard la presentaciéon incluyendo el calendario de
participacion y el esquema sefialando montos y plazos respecto de cada ocasion en que se pretenda llamar
capital a través del mecanismo de ejercicio del derecho de suscripcién.

Al respecto, ofro Tenedor manifestd que le gustarfa agregar que, si blen la inversidn presentada se describe
como una oportunidad de inversién, dicha oportunidad es una participacion voluntaria cuyo mecanismo de
dilucidén asociado ejercicio del derecho de suscripcidn podria percibirse como coercitive o punitivo para
aguellos inversionistas que, por diversas razones, no se encuentren en posibilidad de participar, generande
una situacion de desventaja para cieitos Tenedores. En respuesta el Administrador respondié que su
responsabilidad fiduciaria consiste, por un lade, en ofrecer a todos los Tenedores la posibilidad de participar
en igualdad de condiciones en una inversién que considera estratégica y generadora de valor, y por otro, en
asegurar el fondeo del proyecto; ademas indicé que la dilucién no constituye una sancién, sino una
consecuencia inherente a la no participacion en una ampliacién de capital, consistente en que, quienes no
participen, mantendran su derecho sobre el activo y sus flujos, pero con una participacion proporcionalmente
menor respecto del valor incremental generado. Por Gltimo, el Tenedor manifesté que méas alla de las
inversiones y los esfuerzos del Administrador, con esta inversion alguncs Tenedores se sentiran en

desventaja en Distribuciones.

Acto seguido, a solicitud de los presentes, el Administrador explicd el mecanismo de ejercicio del derecho de
suscripcion para que los Tenedores de CBFEs Serie "L" puedan suscribir ! Monto de la Emision Adicional en
proporcion al nimero de CBFEs que posean a la fecha de esta Asamblea {la "Fecha de Registro"}, los cuales
serén asighados mediante un mecanismo de 3 rondas de asignacién que seran identificados para efectos del
presente como (i) “Ronda 1-Derecho de Suscripcién” (la “Ronda de Suscripcién”), (i) “Ronda 2- Sobre-

Suscripcion”, (la "Ronda de Sobre-Susctipcién®} v (iii} una ronda de barrido {la "Ronda de Barrido").

Este derecho podra ejercerse desde la Fecha de Registro hasta las 11:59 p.m. del 14 de mayo de 2026 (el
"Periodo de Preferencia”), mediante postura presentada a través de su casa de bolsa, para lo cual el
Administrador proporciona a los Tenedores, a través del Representante Comtin, una sugerencia de formato
de notificacién de ejercicio que se adjunta a ia presente como Anexo I, en la que cada Tenedor indicara: (a)
si desea ejercer su derecho de suscripeion en la Ronda de Suscripcién y en qué porcentaje, y {b) si desea
participar en la Ronda de Sobre-Suscripcion y en la Ronda de Barrido, y en qué porcentaje, en el entendido
que los Tenedores podran participar en la Ronda de Sobre-Suscripcion y Ronda de Barrido Gnicamenta en la
medida en que en la Ronda de Suscripcion hayan elegido efercer el 100% del monto al que tienen derecho a
suscribir conforme a su porcentaje de tenencia de CBFEs a la Fecha de Registro. Se aclard que el formato
de notificacion de sjercicio es solo una sugerencia de formato por parte del Administrador, sin embargo, cada
Tenedor puede manifestar su derecho de participar y presentar su postura mediante el documento que mejor
considere {en términos del Confrato de Fidefcomiso). Durante el Periodo de Preferencia, el Administrador,
reclblra y reglstraré las posturas de los Tenedores, notificando dlariamente al Fiduclario y al Representante
Comun. La asignacién del Monto de Emision Adicional, mediante la entrega de CBFEs Adicionales a aquellos
Tenedores que hayan presentado su postura, se realizara la siguiente manera:

1. Ronda 1: Derecho de Suscripcion. Se asignaran CBFEs Adicionales a cada
Tenedor en proporcion a su participacién de CBFEs en el Fideicomiso, multiplicada
por el porcentaje de suscripcion aue hayan indicado en su postura, &l cual no podra
ser mayor a 100%. El precio de cada CBFE en esta ronda sera de $18.95 (el "Precio
Inicial"), mismo que corresponde al precio de mercado por CBFE Serie L al cierre de
la sesion bursatil del dia en que se publico la convocatoria para la presente asamblea.

Aquelles Tenedores que hubiesen alegido en su postura ejercer para esta ronda el 100% (y ne menos del
100%) del monto al que tenian derecho a suscribir conforme a su porcentaje de tenencia de CBFEs a la Fecha
de Registro seran elegibles para participar en la Ronda de Sobre-Suscripcion {dichos Tenedores, los

“Tenedores Elegibles para Sobre-Suscripcion”).

2. Ronda 2: Sobre-Suscripcion. Si después de la asignacion de la Ronda de
Suscripcion queda alguna porcién del Monto de la Emision Adicional sin asignar, los
CBFES Adicicnales a asignarse se distribuirdn Gnicamente entre los Tenedores
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Elegible para Sobre-Suscripcion que hayan manifestado en su postura su deseo de
participar en la Ronda de Sobre-Suscripcion. La asignacién se hara en proporcion al
nimero de CBFEs que a cada Tenedor Elegible para Sobre-Suscripcion se le haya
asignado en la Ronda de Suscripcion, hasta por el monto que cada Tenedor Elegible
para Sobre-Suscripcion haya solicitado en su postura para la Ronda de Sobre-
Suscripcion. El precio de cada CBFE en esta ronda sera el precio ajustado, el cual
reflejara un descuento del 25% respecto del Precio Inicial (el "Precio Ajustado").

3. Barrido. Si después de la Ronda de Sobre-Suscripcion alin queda alguna porcién del
Monto de la Emision Adicional sin asignar, los CBFEs Adicionales a asignarse se
distribuiran entre los Tenedores Elegibles para Sobre-Suscripcion que tengan un
monto pendiente por recibir (es decir, aquellos cuya postura de sobre-suscripcién
haya sido mayor a lo que efectivamente les fue asignado en la Ronda de Sobre-
Suscripcion. La asignacién se hara proporcionalmente entre dichos Tenedores
Elegibles para Sobre-Suscripcién, en el entendido que, aquellos CBFEs Adicionales
restantes que no hayan sido asignados seran cancelados. El precio de cada CBFE
en esta ronda sera el Precio Ajustado.

e Asignacion de CBFEs. La asignacién y pago de los CBFEs Adicionales que le correspondan a cada
Tenedor una vez concluida la asignacion conforme al mecanismo antes descrito se realizara en por
lo menos 4 etapas, una vez concluida la actualizacion de la inscripcién de los CBFEs correspondiente
ante la CNBV y el canje ante Indeval del titulo global de CBFEs. El Fiduciario notificara, mediante
evento relevante, cada una de las respectivas fechas para la asignacion, asi como el monto a
pagarse en cada una de esas fechas con al menos 6 Dias Habiles de anticipacion a cada fecha de

asignacion y pago.

Al respecto, el asesor legal del Administracion procedio a explicar como es que se realizaria el proceso de
emision, derivado de que la intencion es obtener la autorizacion para realizar una emisién adicional de
certificados hasta por el monto requerido, permitiendo emitir el niumero suficiente de certificados para atender
el gjercicio de los derechos de suscripcion, el cual deberia determinarse dividiendo el monto de la emisién
adicional de $11,500,000,000.00 entre el Precio Ajustado e indicé que los certificados emitidos permaneceran
en tesoreria hasta su colocacion a favor de los Tenedores que ejerzan su derecho (cancelando los que

sobran).

Sefalé que dado que la mecanica del proceso prevé dos precios, las colocaciones se llevaran a cabo
mediante asignaciones manuales, dado que no seria viable una dispersion automatica realizada por Indeval
por las caracteristicas particulares de la emision, es decir distinto precio y momentos. En este sentido, una
vez determinado el nimero de certificados a asignar a cada Tenedor, se realizaran las correspondientes
colocaciones, efectuandose la entrega de los titulos contra el pago respectivo, a través de los sistemas

operativos habituales.

Asimismo, preciso que el precio de los certificados permanecera fijo conforme a lo aprobado, y que las
aportaciones de los Tenedores se realizaran de manera gradual, conforme se efectlen las llamadas de
capital, sin que ello implique penalizacién alguna por el calendario de aportaciones. Finalmente, aclard que el
esquema es consistente con la naturaleza del Fideicomiso y con las practicas operativas aplicables a este
tipo de vehiculos, y que cualquier detalle operativo adicional podra revisarse conforme avance el proceso.

Previo intercambio de comentarios los Tenedores que en su conjunto representaban el 33.29% (treinta y tres
punto veintinueve por ciento) de los Certificados Bursatiles, en ejercicio del derecho establecido en la clausula
[V, Seccién 4.1,inciso (iii) y demas aplicables del Contrato de Fideicomiso y del Titulo, solicitaron al
Representante Comun, aplazar la votacién respecto del presente punto del orden del dia asi como del punto
tercero del orden del dia; y en virtud de que el tercer dia para la reanudacion es inhabil, la Asamblea resolvié
que su reanudacion tenga verificativo el lunes 27 de abril de 2026 a las 15:30 horas en el mismo domicilio
establecido en la convocatoria de la presente Asamblea, con lo que la totalidad de los Tenedores presentes

estuvieron de acuerdo.
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REANUDACION DE LA ASAMBLEA.

El dia 27 de abril de 2026, a las 15:30 haoras, se reunieron nuevamente en las oficinas del Representante
Comun los Tenedores que previamente habian acreditado su derecho de asistir a la presente Asamblea, con
&l objeto de reanudar la Asamblea que habla sido aplazada, y a efecto de llevar a cabo la votacién de los
asuntos contenidos en el segundo y tercero puntos del orden del dia de [a misma.

Permanecié en funclones como Presidente de la Asamblea el Representante Comun, representado por la
ifcenciada Laura Angélica Arteaga Cazares y actio como Secretario de [a misma, la licenciada Marisol Osuna
Hernandez, Asimismo, se hace constar que asistieron a la reanudacién de la Asamblea los licenciados Luis
Fernando Valle Alvarez, Jose Alejandro Arroyo Zambrano y Carlos Césarman Kolteniuk por parte del
Administrador; de los licenciados Crisanto Jests Sanchez Carrillo y Miguel Angel Téllez Cordova por parte
del despacho de abogados Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C., como asesor legal del Administrador
y de los licenciados Claudia Beatriz Zermefio Inclan y Alejandro Chéavez Hernandez, como invitado del

Representante Comun.

Adicionalmente, se permiti6, con el consentimiento de la Asamblea, ia participacion via remota a través de la
plataforma Microsoft Teams de los sefiores Zaira Martinez Hernandez, Abril Medina Quiroz, Verénica Ramirez
Lopez y Rodrigo Apolinar Urbano por parte del Fiduciario, del licenciado Edgar Javier Garcia Aguilar como
invitado del Representante Comiin, asl como de los sefiores Emiliano Castillo Becerril, Marca Tulio Camacho
Sanchez y Manuel Antonio Parra Alvarez como invitados de los Tenedores.

Los escrutadores después y de examinar las constancias entregadas por los asistentes y demés documentos
exhibidos por los mismos para acreditar su personalidad, hicieron constar que en la fecha de reanudacién
continuaban debidamente representados 11,134,506,483 (mil ciento treinta y cuatro millones quinientos
seis mil cuatrocientos ochenta y tres) Certificados Bursatiles, de un total de 1,231,460,486 (mil doscientos
treinta y un millones cuatrocientos sesenta mil cuatrocientos ochenta y seis) Certificados Bursatiles que
se encuentran actualmente en circulacion, es decir, el 92.13% {noventa y dos punto trece por ciento) de

los referidos Certificados Bursatiles en circulacion.

Acto seguido, el Presidente recordd a los presentes los asuntos contenidos en el segundo punto del orden
del dia de la Asamblaa cuya votacion quedd pendiente y procedié a su desahogo en los términos descritos a

continuacion:

Il Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacion de una Emision Adicional de CBFEs
Serie L {los "CBFEs Adicionales"), hasta por el niimero que se requiera para efectuar
la Inversion a la que se refiere el punto del orden del dia anterior, asi como, los términos
de dicha emislon, incluyendo, sin limitacion, la forma para determinar el precio de los
CBFEs Adicionales y el mecanismo y los términos conforme a los cuales los Tenedores
podran ejercer el derecho de preferencia que les otorga la Seccion 3.1 {d} (i) del
Fideicomiso, para suscribir los CBFEs Adicionales. Acciones y resoluciones al

respecto.

En desahogo del segunde punto del orden del dia de la Asamblea, con el fin de recabar la votacion respecto
a dicho punto, el Presidente preguntd al Administrador si deseaba agregar alge adicional a lo comentado
previamente para dicho punto del orden del dia, por lo que cedid la palabra nuevamente al licenciado Carlos
Césarman Kolteniuk, quien realizé un breve resumen de la propuesta y lo comentado en Ia sesidn anterior,
reiterando que (i) la operacion busca preservar y fortalecer el valor del Fideicomiso en beneficio de todos los
Tenedores, bajo un esquema proporcional y conforme & los derechos que les corresponden, (i) el disefic de
la transaccion fue revisado y aprobado conforme a los procesos internos de gobierao corporativo, (i) la
operacion no constituye una alternativa discrecional, sino una medida crlentada a la continuidad del proyecto
y al cumplimiento de los objetivos de inversién de largo plazo del Fideicomiso; y (iv) se encontraba a
disposicion para acompafiar a los inversicnistas interesados durante el proceso, y reiteré la invitacion abierta
para todos a la participacién en el ejercicio del derecho de suscripcion y el valor de equilibrio que el
Administrador estara considerando para dicha suscripcidn, a fin de que la concesidn siga manteniendo con
los rendimientos y ef comportamiento que ha mostrado en beneficio de todos los Tenedores.

En ese sentido, en uso de la palabra, un Tenedor solicité al Administrador confirmar si los plazos para la

suscripcién sefialados previamente, se mantendrian, en respuesta el asesor legal del Administrador indica
que los plazos se recorrerian conforme la conclusidn de la presente Asamblea, es decir, iniciarian a partir del
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dia siguiente al de la reanudacion de la Asamblea, solicitando en consecuencia el Tenedor, se proporcionara
un calendario actualizado.

Posteriormente, otro Tenedor preguntd cémo se iba a difundir la informacion y los avisos del Derecho de
Preferencia a todos los Tenedores, a o que el asesor legal del Administrador respondié que al ser un proceso
distinto a los usuales con Indeval no resultan aplicables conceptos como fecha ex-derecho u otros
mecanismos propios de operaciones estandarizadas en Indeval, considerando que este proceso no seria
realizado mediante una liquidacion automatica por dicha institucion, por existir dos precios distintos y dado
que los titulos que se emitiran se quedaran en la tesoreria del Administrador, por lo que la liquidacion se
realizara mediante un esquema de entrega contra pago, instrumentado de forma manual a través de las casas
de bolsa de los participantes Indeval, reiterando que se contara con un periodo de quince dias habiles para
la presentacion de posturas, conforme a lo previsto en el contrato de fideicomiso, durante el cual los
Tenedores podran manifestar si desean ejercer total o parcialmente su derecho de suscripcién, o bien no
ejercerlo, asi como definir si su postura se formula en términos monetarios o porcentuales, indicando que la
asignacion de certificados se llevara a cabo conforme a un mecanismo de ejercicio del derecho de suscripcion
de rondas sucesivas y bajo criterios de prorrata, considerando las posturas validamente presentadas y los
remanentes disponibles en cada etapa, y finalmente, los resultados de dicha asignacién, asi como la fecha
de liquidacion y entrega de certificados, serdn comunicados a los Tenedores a través de un evento relevante
con seis dias habiles de anticipacién para el cumplimiento de las obligaciones de pago.

En ese sentido, el mismo Tenedor, pregunté como se estarian informando las fechas vy los plazos respecto la
entrega de las posturas, asi como de las rondas, indicandole el Administrador que, una vez recibidas todas
las posturas, lo que debera ocurrir a mas tardar dentro de los 15 dias habiles siguientes a la presente
Asamblea, el Administrador estarad informado de forma transparente a través del Representante Comuin,
conforme el mecanismo aprobado por la Asamblea en términos de lo presentado por el Administrador.

Acto seguido, otro Tenedor pregunté si no seria mejor modificar el fideicomiso para dejar establecido los
términos del Derecho de Preferencia, a lo que el Administrador respondié que por los tiempos no era posible
realizar una modificacion previa a llevar a cabo dicho ejercicio de suscripcion de Derecho de Preferencia.

Por otro lado, un Tenedor solicitd al Administrador indicara (i) como se gestionaria la aplicacién de las rondas,
en cada colocaciéon de CBFEs Adicionales y (i) qué ocurriria si algtin Tenedor no cumple con el pago conforme
a la postura realizada, a lo que el Administrador respondio que estara en constante comunicacion con los
Tenedores para informarles conforme se vaya requiriendo el flujo de capital a través del Representante
Comun. Asimismo, el asesor legal del Administrador precisé que, en caso de incumplimiento por parte de
algun participante, los certificados no colocados podran ser reasignados conforme a las posturas presentadas,
sin perjuicio de las acciones legales que en su caso resulten procedentes. Finalmente, el Administrador reitero
que se pondra a disposicion de los tenedores un calendario actualizado e indicé que se prepararon formatos
de apoyo para facilitar la presentacion de posturas y el adecuado seguimiento operativo del proceso.

Por dltimo el Secretario preguntd si dentro del formato para que los Tenedores realicen |a suscripcion estara
especificado la informacion de la cuenta a la que se depositara el dinero, asi como el contrato de
intermediacion bursatil del que se recibiran los titulos a lo que el Administrador respondio afirmativamente.

Acto continuo, el Presidente pregunto a los participantes si existian dudas y/o comentarios en relacién con el
presente punto del orden del dia, a lo que ningin Tenedor manifestd tener alguna duda y/o comentario

respecto lo anterior.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, en uso de la palabra, uno de los Tenedores previo
a emitir su moto manifesto lo siguiente: “Nuestra institucién vota en contra del mecanismo propuesto. Es
importante seflalar que esta postura no implica una oposicién a la inversion subyacente ni al desarrollo del
activo, cuya relevancia econémica y cardcter estratégico reconocemos. Nuestra objecion se limita
exclusivamente a la estructura planteada para su financiamiento.

Aunque el precio de la primera ronda se basa en una referencia observable del mercado, consideramos que
dicha referencia resulta insuficiente por si sola para validar la razonabilidad economica del precio en un
contexto de limitada liquidez. Ademas, el disefio de la segunda ronda introduce condiciones diferenciadas de
acceso y un descuento sin una justificacién econdémica clara ni una metodologia verificable, generando un
efecto econdmico potencialmente ventajoso para quien lo estructura y aprueba por su posicién de control.
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Consideramos que este tipo de mecanismo no cuenta con precedentes comparables en la préactica del
mercado mexicano. En emisiones subsecuentes de vehiculos comparables, se han observado estructuras en
las que el precio es determinado con base en valuaciones independientes, o bien mecanismos donde, aun
cuando su determinacion es delegada al Administrador, ésta se ancla a referencias objetivas previamente
establecidas, como precios de colocaciones iniciales o emisiones subsecuentes. En contraste, el mecanismo

propuesto se aparta de dichas practicas.

Asimismo, la ausencia de un valuador independiente en un vehiculo con limitada liquidez impide contar con
una referencia objetiva de valor, lo que incrementa la discrecionalidad en la determinacion del precio.
Adicionalmente, el mecanismo no considera adecuadamente la diversidad de horizontes y perfiles de los
fondos que representamos, obligdndonos a una decision subdptima para parte de nuestros afiliados. En este
sentido, consideramos que la estructura propuesta no cumple con el estandar de actuar en el mejor interés
de todos los inversionistas. Dejamos constancia de nuestra oposicion al mecanismo, reservandonos los

derechos que correspondan.”

En respuesta a la manifestacion anterior, el Administrador sefiald que la oferta fue estructurada con base en
el precio de mercado del dltimo dia disponible, el cual constituye la referencia objetiva aplicable para este tipo
de operacion y no corresponde a un mecanismo distinto de valuacién.

El Administrador aclaré que la operacién no genera un perjuicio para los inversionistas minoritarios, sino que
busca preservar y salvaguardar el valor de los activos del Fideicomiso, demostrando el compromiso del
patrocinador con la infraestructura y con los Tenedores. Indicé que todos los inversionistas cuentan con la
misma posibilidad de participar en la operacion en condiciones equivalentes, y que, en su caso, los Tenedores
que participen en los tramos con descuento pueden obtener un rendimiento incluso superior al del Pinfra, en

atencion a su tratamiento fiscal.

Asimismo, sefiald que la estructura del Fideicomiso contempla series con intereses diferenciados, cuya
interaccion se encuentra sujeta a la revision y aprobacion de un comité técnico independiente y un Comité de
Conflictos, encargados de evaluar la razonabilidad de la inversién, determinar los valores posibles, la mejor
inversion, la TIR del proyecto y el mecanismo para llevarlo a cabo. En ese sentido, reiterd que la operacion
se encuentra alineada con las mejores alternativas disponibles en el mercado dadas las caracteristicas
actuales del instrumento y de las condiciones econdmicas prevalecientes. Finalmente, el Administrador
manifestd su conviccién de que la propuesta presentada constituye una solucién adecuada para atender las
necesidades del proyecto y del sector de infraestructura, dentro del contexto de evolucién del mercado y de
los instrumentos financieros aplicables ante una transformacion en la legislacion del pais.

No habiendo dudas o comentarios adicionales por parte de los Tenedores, la Asamblea por mayoria de votos
con el 63.86% (sesenta y tres punto ochenta y seis por ciento) de los Certificados Bursatiles representados,

con derecho a voto, adopto los siguientes:

ACUERDOS

SEGUNDO. Se aprueba llevar a cabo una Emisién Adicional de CBFEs Serie L por un monto total de hasta
$11,500,000,000.00 (once mil quinientos millones 00/100 M.N.), en el entendido que los CBFEs Adicionales
a emitirse y colocarse en virtud de la Emision Adicional no serdn sujetos de una oferta publica, y seran
ofrecidos a los Tenedores de CBFEs Serie L existentes, en ejercicio del derecho de preferencia que les otorga
la Seccion 3.1(d)(ii) del Fideicomiso, al Precio Inicial o al Precio Ajustado, conforme a los términos descritos
en el procedimiento presentado por el Administrador a la Asamblea; en el entendido, que los recursos
obtenidos con motivo de la presente Emision Adicional seran destinados a la Inversion, en términos de lo

presentado a la Asamblea en el punto | del orden del dia.

TERCERO. Se aprueba que el Derecho de Preferencia del que gozan los Tenedores de los CBFEs Serie "L"
para la suscripcion de los CBFEs Adicionales, el cual se encuentra previsto en la Seccién 3.1(d)(ii) del
Contrato de Fideicomiso, se ejerza en términos del procedimiento que fue presentado a la Asamblea por el
Administrador. Asimismo, se autoriza e instruye al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador
para que, en la medida que a cada uno corresponda, dentro del ambito de sus respectivas facultades, realicen
todos los actos, tramites y gestiones necesarios y/o convenientes que, en su caso, resulten aplicables para la
debida implementacion y cumplimiento del SEGUNDO y presente acuerdo.
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No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del orden
del dia.

M1l Designacion de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las
resoluciones que se adopten en la Asamblea.

En deshago del tercer y Ultimo punto del orden del dia, el Presidente comento a los presentes, la conveniencia
de designar delegados especiales para que den cumplimiento y formalicen los acuerdos adoptados por la
presente Asamblea, asi como, en su caso, comparecer ante el fedatario publico de su eleccion para
protocolizar total o parcialmente la presente acta, en la medida que resulte conveniente o necesario.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, y no habiendo dudas por parte de los Tenedores,
la Asamblea con el voto favorable del 63.86% (sesenta y tres punto ochenta y seis por ciento) de los
Certificados Bursétiles representados, con derecho a voto, adoptaron el siguiente:

ACUERDO

CUARTO. Se aprueba designar como delegados especiales de la presente Asamblea a Claudia Beatriz
Zermefio Inclan, José Luis Urrea Sauceda, Alejandra Tapia Jiménez, José Daniel Hernandez Torres, Laura
Angélica Arteaga Cazares, Erick Alberto Contreras Castillo, Gabriel Omar Gonzalez Andrade, Claudia Alicia
Garcia Ramirez, Cesar David Hernandez Sanchez, Marisol Osuna Hernandez, Edgar Javier Garcia Aguilar,
Alejandro Chavez Hernandez y/o a cualquier apoderado del Representante Comun para que, conjunta o
separadamente, realicen todos los actos y/o los tramites necesarios o convenientes que se requieran, en su
caso, para dar cabal cumplimiento a los acuerdos adoptados en la presente Asamblea, incluyendo, sin limitar,
acudir ante el fedatario publico de su eleccion, en caso de ser necesario, para protocolizar la presente acta,
en lo conducente, presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como realizar los tramites
que en su caso se requieran ante la CNBV, la BMV, el Indeval y las autoridades correspondientes.

No habiendo otro asunto que tratar en el orden del dia, se dio por terminada la Asamblea siendo las 14:42
horas del dia 27 de abril de 2026, levantandose la presente acta, la cual fue leida, aprobada y firmada por el

Presidente y el Secretario de la Asamblea.

Se hace constar que durante el tiempo en que se desarroll6 la presente Asamblea, desde su inicio hasta su
terminacién, estuvieron presentes todas y cada una de las personas que intervinieron en ella, reuniéndose en
todo momento el quérum de asistencia y de votacién requerido para la celebracion de la misma.

Presidente :"'Becn;ata rig
El Representante Comun :

Monex Grupo Financiero
Lic. Laura Angélica Arteaga Cazares
Apoderada

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., “Lic. M/érisol Osuna Hernandez
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[Nota: El presente documento constituye unicamente una sugerencia de formato de suscripcion para
participar en la Emision Adicional. Cada Tenedor podrd manifestar su intencion de participar en la
Emision Adicional mediante cualquier formato de suscripcion que considere necesario, siempre que
contenga la informacion requerida para el correcto ejercicio del derecho de preferencia.]

Ciudad de México a [e] de [e] de 2026

Infraestructura Viable, S.A. de C.V.
Bosque de Cidros 173

Col. Bosques de las Lomas

Ciudad de México, 05120, México

y

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
[Direccion]

Re: Acreditacion de CBFEs Serie “L” vy
Notificacion para ejercicio derecho de
preferencia en Emisién Adicional.

Estimados Sefores,

Hacemos referencia a (i) el Contrato de Fideicomiso Irrevocable ntimero F/2886 de
fecha 11 de octubre de 2016 (el “Contrato de Fideicomiso”; y el fideicomiso constituido
conforme al Contrato de Fideicomiso, el “Fideicomiso”), celebrado por Infraestructura
Viable, S.A. de C.V,, como fideicomitente y administrador (en dicho caracter, el
“Administrador”); Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, como fiduciario; y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
como representante comun; y (ii) la Emisiéon Adicional aprobada por la Asamblea de
Tenedores de fecha 22 de abril de 2026 segtin la misma fue reanudada el 27 de abril de 2026
(la “Asamblea de Emisién”), mediante la cual el Fideicomiso emitird CBFEs Adicionales por
un monto de hasta $11,500,000,000.00 (la “Emisién Adicional”) para ser suscritos y
colocados de conformidad con el derecho de preferencia previsto en la Clausula 3.1(d)(ii)
del Contrato de Fideicomiso. Los términos utilizados con maytscula inicial en la presente y
no definidos expresamente en la misma, seran utilizados tal como se les define en el
Contrato de Fideicomiso.

En relacién con lo anterior, quien suscribe [nombre del inversionista], mediante la
presente notifica al Administrador, lo siguiente:

(@) a la fecha de la Asamblea de Emision, era titular de [®#] CBFEs Serie “L”, tal
como se acredita mediante el(los) documento(s) adjunto(s) a la presente como Anexo

“A”; en el entendido, que a la fecha de la presenten notificacién se encuentran en
circulacion 1,231,460,484 CBFEs Serie L.

CGCAE DOC #2262592v4
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(b) en esta fecha, por virtud de la presente, y en términos de la Seccién 3.1(d)(ii)
del Contrato de Fideicomiso, se presenta una postura vinculante, incondicional e
irrevocable en los siguientes términos:

No. de CBFEs Serie L en circulacién: 1,231,460,484 | Numero de CBFEs Serie L de los que soy
titular: [A ser incluido por el Tenedor
correspondiente)].

a. Ronda 1: Derecho de Suscripcion

Campo Respuesta

¢Desea ejercer su derecho de preferencia enla | Si 0 / No O
Ronda 1?

(i) Qué porcentaje del derecho preferente en la | Sefiale porcentaje o monto:
Emisiéon Adicional que le corresponde ejercer
conforme a tenencia de certificados ejercera
(maximo 100% del derecho que le corresponde) | Monto: Hasta $

(6]

% 6

(if) monto méximo de la Emisién Adicional que
va a suscribir (no puede exceder del monto que le
corresponderia con base en su tenencia de
certificados; de exceder se ajustard al monto mdximo
conforme a su tenencia y el remanente se utilizard en
la siguiente ronda, en caso de elegir la opcion de
sobre-suscripcion).

b. Ronda 2: Sobre-suscripciéon

Campo Respuesta

(Desea participar en la Ronda de Sobre- | Sid/ No O
Suscripcién?

(Unicamente serd vdlida la eleccion de esta casilla si
eligio “100% " en la casilla anterior o si el monto
sefialado en la casilla anterior representa 100% o
mds del monto que le corresponderia suscribir en la
ronda anterior con base en su tenencia de
certificados.

Sefiale (i) Que porcentaje del derecho que le | Sehale porcentaje o monto:

corresponde conforme a su participacion en %
0




Ronda 1 desea suscribir; o (ii) monto méximo | Monto: Hasta $
que desea suscribir en esta ronda.

c. Ronda 3: Barrido

Campo Respuesta
¢Desea participar en la Ronda de Barrido? Sid/ NoO
(o) respecto a la postura sefialada en el inciso anterior, indica la siguiente cuenta

para que los CBFEs Adicionales que le sean asignados conforme al mecanismo aprobado en
la Asamblea de Emision (los “CBFEs Asignados”) le sean acreditados:

a. Nombre del Destinatario: [e]
b. Numero de Cuenta: [o]

Sin perjuicio de lo anterior, se reserva el derecho de solicitar por escrito, en
fecha posterior, la acreditacion de los CBFEs Asignados en una cuenta distinta a la sefialada,
indicando la cuenta o cuentas correspondientes, el nombre de los destinatarios y su nimero
de identificacion;

(d) cuenta con los elementos, ha recibido la asesoria y ha llevado cualquier
analisis que ha considerado necesario, para realizar la eleccién contenida en esta
notificacién, sin recibir asesoria alguna del Administrador, y es responsable y conoce las
consecuencias de dicha eleccion; y

(e) que el Administrador no tiene o tendra responsabilidad alguna, de cualquier
naturaleza, derivada de la entrega de la presente notificacién, de la eleccién contenida en la
misma o de las consecuencias de la misma, de las que en este acto le libera de manera
incondicional e irrevocable.

En caso de cualquier duda en el llenado de este formato a continuacién encontraras los
datos de contacto del Administrador y el Representante Comiin:

Administrador:
Carlos Césarman. Tel: +52 55 1295 8472
Fernando Valle Alvarez. Tel: +52 55 5410 1277

Alejandro Arroyo. Tel: +52 443 242 6854



Representante Comun:
Marisol Osuna Hernandez. Tel: 55 5231 0334

[El resto de la pagina se deja intencionalmente en blanco)



Atentamente,

[nombre del inversionistal]

Nombre: [o]
Cargo: Apoderado

Hoja de firmas correspondiente a la notificacion de acreditacion de CBFEs Serie “L”.
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Reconocido y aceptado por:

Infraestructura Viable, S.A. de C.V.

Nombre: [o]
Cargo: Apoderado

Hoja de firmas correspondiente a la notificacion de acreditacion de CBFEs Serie “L”.
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MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN MI CARACTER DE PRESIDENTE DE
LA ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE INVERSION EN
ENERGIA E INFRAESTRUCTURA DE VOTO PLENO SERIE “C” IDENTIFICADOS CON LA CLAVE DE PIZARRA
“FVIA C16”, CELEBRADA EL 22 DE ABRIL DE 2026 (LA “ASAMBLEA”), MISMOS QUE FUERON EMITIDOS POR
BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE F/2886, AUTENTIFICO QUE EL EJEMPLAR
QUE SE ACOMPANA A LA PRESENTE ES COPIA FIEL DEL ACTA QUE SE LEVANTO CON MOTIVO DE LA
REFERIDA ASAMBLEA, LA CUAL CONSTA DE 3 (TRES) HOJAS TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO
Y SIN TEXTO EN EL REVERSO. LOS ANEXOS CORRESPONDIENTES, QUE FORMAN PARTE INTEGRANTE

DEL ACTA Y QUE DE IGUAL MANERA SE ACOMPANAN, SE DETALLAN A CONTINUACION:

ANEXO “I” — LISTA DE ASISTENCIA.

1 (UNA) HOJA TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO.

LA PRESENTE AUTENTIFICACION SE EXPIDE DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO
34, NUMERAL lIl, INCISO B) DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS

DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES.

CIUDAD DE MEXICO, A 29 DE ABRIL DE 2026.

PRESIDENTE DE LA ASAMBLEA EN CARACTER DE
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES
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: / {4 C
MONEX CASA DE BOLSA,S.A.DEC.V,,

MONEX GRUPO FINANCIERO.
LIC. LAURA ANGELICA ARTEAGA CAZARES




ACTA DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
INVERSION EN ENERGIA E INFRAESTRUCTURA DE VOTO PLENO SERIE “C” IDENTIFICADOS CON
CLAVE DE PIZARRA “FVIA C16”, EMITIDOS POR BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EN EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE F/2886, EN DONDE INFRAESTRUCTURA VIABLE, S.A. DE C.V. ACTUA
COMO FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR, CELEBRADA EL 22 DE ABRIL DE 2026.

En la Ciudad de México, siendo las 16:30 horas del dia 22 de abril de 2026, en el domicilio ubicado en av.
Paseo de la Reforma 284, piso 9, colonia Juarez, Cuauhtémoc, C.P. 06600, mismo que corresponde a las
oficinas de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su caracter de representante
comun (el “Representante Comun”) de los tenedores (los “Tenedores”) de los certificados bursatiles
fiduciarios de inversion en energia e infraestructura de voto pleno Serie “C” identificados con clave de pizarra
“FVIA C16” (los “Certificados Bursatiles”), emitidos por Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero (el “Fiduciario”) en su caracter de fiduciario en el Contrato de fideicomiso irrevocable
F/2886 de fecha 11 de octubre de 2016 (el “Fideicomiso”), en el que Infraestructura Viable, S.A. de C.V.,
actia como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (el “Administrador”), se reunieron
las personas que se indican en la lista de asistencia que debidamente firmada se agrega a la presente acta
como Anexo |, con el objeto de celebrar una asamblea de Tenedores de los Certificados Bursétiles (la
“Asamblea”), a la cual fueron previa y debidamente citados mediante convocatoria publicada el dia 8 de abril
de 2026 en el periodico “El Financiero” y en el Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores
(a cargo de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.) denominado “Emisnet”, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 68 de la Ley del Mercado de Valores, en el articulo 218 de la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito y de conformidad con lo establecido en el numeral (v) del inciso (a), de la Seccién
4.1 del Fideicomiso, asi como con el titulo que ampara la emisién de dichos Certificados Bursatiles (el
“Titulo”). Los términos utilizados con mayuscula inicial distintos de nombres propios o vocablos de inicio de
oracion, que no sean definidos en la presente acta tendran el significado que a los mismos se les atribuye en
el Fideicomiso y/o en el Titulo.

Presidié la Asamblea el Representante Comun de los Tenedores (el “Presidente”), representado por la
licenciada Laura Angélica Arteaga Cazares y, por designacion del Presidente, actio como secretario de la
misma la licenciada Marisol Osuna Hernandez (el “Secretario”), quien se encontraba presente como invitada
del Representante Comun. Asimismo, se conto con la presencia de los sefores Luis Fernando Valle Alvarez,
Jose Alejandro Arroyo Zambrano y Carlos Césarman Kolteniuk por parte del Administrador; de los licenciados
Crisanto Jesus Sanchez Carrillo y Miguel Angel Téllez Cérdova por parte del despacho de abogados Creel,
Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C., como asesor legal del Administrador y del licenciado Alejandro Chavez
Hernandez, como invitado del Representante Comun.

Adicionalmente, se permitié, con el consentimiento de la Asamblea, la participacion via remota a través de la
plataforma Microsoft Teams de los sefiores Abril Medina Quiroz, Veronica Ramirez Lopez, Zaira Martinez
Hernandez y Rodrigo Apolinar Urbano por parte del Fiduciario, asi como del licenciado Edgar Javier Garcia
Aguilar como invitado del Representante Comun.

El Presidente designé como escrutadores a los licenciados Marisol Osuna Hernandez y Alejandro Chavez
Hernandez (los “Escrutadores”), quienes después de aceptar su cargo y de examinar las constancias
entregadas por los asistentes y demas documentos exhibidos por los mismos para acreditar su personalidad
y derecho de asistencia a la Asamblea, hicieron constar que se encontraban debidamente representados en
la Asamblea 2 (dos) Certificados Bursatiles, de un total de 2 (dos) Certificados Bursatiles que se encuentran
actualmente en circulacion, es decir, el 100.00% (cien por ciento) de los referidos Certificados Bursatiles en
circulacion.

Acto seguido, el Presidente manifestd a los presentes que de las listas de asistencia y de la certificacion de
los escrutadores se desprende la existencia del quérum necesario para la instalacién y celebracion de la
presente Asamblea.

En virtud de lo anterior, el Presidente declar6 legalmente instalada la presente Asamblea y, en consecuencia,
validos los acuerdos que en la misma se adopten, con lo cual estuvieron de acuerdo todos los presentes.
Asimismo, el Presidente hizo notar la existencia de invitados del Administrador, del Fiduciario y del
Representante Comun, a través de la plataforma digital Microsoft Teams y en forma presencial, sometiendo
a consideracion de la Asamblea la participacion de tales invitados, manifestandose los Tenedores presentes
conformes con permitir su permanencia en dicha Asamblea.



A continuacion, a solicitud del Presidente, el Secretario procedié a dar lectura al orden del dia incluido en la
convocatoria de la presente Asamblea, mismo que a la letra dice:

ORDEN DEL DiA

. Propuesta, discusioén y, en su caso, aprobacion de cierta inversion que sera llevada a
cabo por parte del Fideicomiso, asi como, los términos y condiciones bajo los que se
debera llevar a cabo dicha inversion. Acciones y resoluciones al respecto.

Il Designacion de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las
resoluciones que se adopten en la Asamblea.

Una vez efectuada la lectura del orden del dia, la Asamblea procedioé al desahogo en los términos descritos a
continuacion:

l. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion de cierta inversion que sera llevada a
cabo por parte del Fideicomiso, asi como, los términos y condiciones bajo los que se
debera llevar a cabo dicha inversion. Acciones y resoluciones al respecto.

En desahogo del primer punto del Orden del Dia, el Presidente cedid la palabra a los sefiores Carlos
Césarman Kolteniuk y Luis Fernando Valle Alvarez, quienes de manera alternada, luego de agradecer a
todos su presencia en la Asamblea, en representacion del Administrador y con apoyo de una presentacion
que fue proyectada en el recinto donde tuvo lugar la Asamblea y a través de la plataforma Microsoft Teams,
para las personas que se encontraban presentes via remota, misma que no se adjunta a la presente acta
por contener informacion confidencial sino que queda a disposicion de los Tenedores en las oficinas del
Representante Comun para su consulta (la “Presentaciéon”), procedieron a dar una explicacion a los
presentes respecto el activo en el que se iba a llevar a cabo la inversiéon, mismo que es Patrimonio del
Fideicomiso,, los beneficios principales de dicha inversién recalcando la calidad del tramo carretero, la
importancia de la region, el trafico promedio de vehiculos y los ingresos promedios que generaba el mismo,
factores que lo hacian considerarse como un activo estratégico, al estimarse mayor margen de rentabilidad
y retorno para los Tenedores. Asi mismo agregaron que para llevar a cabo la inversion, era necesario que
los recursos se obtengan directamente del Fideicomiso.

Acto seguido, en uso de la palabra el licenciado Fernando Valle Alvarez con apoyo de la Presentacion,
expuso los términos y condiciones generales de la inversion, la cual consiste en la ampliaciéon del tramo
de autopista denominado “Uruapan-Nueva ltalia-Lazaro Cardenas”, por un monto de hasta
$13,475,000,000.00, indicando la estrategia de financiamiento que se estaria buscando para llevar a cabo
la inversién; y manifesté que de conformidad con lo estipulado en el Fideicomiso y en la Circular Unica,
con fecha 3 de noviembre de 2025, el Comité de Conflictos aprobo la ejecucion de todos los trabajos de
consultoria, ingenieria, redaccion de proyectos, asi como los trabajos de construccion necesarios para la
inversion, sujeto a la condicién suspensiva consistente en que la asamblea de Tenedores apruebe la
inversion.

Posteriormente, el Presidente pregunté al Tenedor presente si con antelacion a la presente Asamblea
habia tenido a su disposicion la informacion relativa a la inversion sefialada por el Administrador, a lo que
el Tenedor confirmo haberla tenido a su disposicién, previo a la celebracion de la Asamblea. De manera
adicional pregunt6 al Tenedor presente si tenia algun conflicto de interés en relacién a la inversion ya que
el Fideicomiso estipula que aquellos Tenedores que tengan un conflicto de interés para poder deliberar y
votar respecto a algun punto del orden del dia para el cual se habria convocado una asamblea de
Tenedores, deberan manifestarlo a la misma, retirarse del recinto y abstenerse de votar respecto a dicho
punto del orden del dia, a lo que el Tenedor presente confirmo no tener un conflicto de interés.

Por ultimo el Presidente pregunto si existian dudas y/o algin comentario en relacion con el presente punto
del orden del dia, a lo que los participantes manifestaron no tener comentarios al respecto.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, por unanimidad de voto de los
Certificados Bursatiles representados con derecho a voto, adopté el siguiente acuerdo:



ACUERDO

PRIMERO. Se aprueba que el Fideicomiso lleve a cabo una inversion por un monto de hasta
$13,475,000,000.00 (trece mil cuatrocientos setenta y cinco millones de pesos 00/100 M.N.), de conformidad
con los términos y condiciones que fueron presentados por el Administrador a la Asamblea.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del orden
del dia.

Il Designacion de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las
resoluciones que se adopten en la Asamblea.

En desahogo del segundo y ultimo punto del orden del dia de la Asamblea, el Presidente comenté a los
presentes, la conveniencia de designar delegados especiales para que den cumplimiento y formalicen los
acuerdos adoptados por la presente Asamblea, asi como, en su caso, comparecer ante el fedatario publico
de su eleccién para protocolizar total o parcialmente la presente acta, en la medida que resulte conveniente
0 necesario.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, y no habiendo dudas por parte de los Tenedores,
la Asamblea por mayoria de votos de los Certificado Bursatiles representados, con derecho a voto, adoptaron
el siguiente:

ACUERDO

SEGUNDO. Se aprueba designar como delegados especiales de la presente Asamblea a Claudia Beatriz
Zermefio Inclan, José Luis Urrea Sauceda, Alejandra Tapia Jiménez, José Daniel Hernandez Torres, Laura
Angélica Arteaga Cazares, Erick Alberto Contreras Castillo, Gabriel Omar Gonzalez Andrade, Claudia Alicia
Garcia Ramirez, Cesar David Hernandez Sanchez, Marisol Osuna Hernandez, Edgar Javier Garcia Aguilar,
Alejandro Chavez Hernandez y/o a cualquier apoderado del Representante Comun, para que conjunta o
separadamente realicen todos los actos y/o los tramites necesarios o convenientes que se requieran, en su
caso, para dar cabal cumplimiento a los acuerdos adoptados en la presente Asamblea, incluyendo, sin limitar,
acudir ante el fedatario publico de su eleccién, en caso de ser necesario, para protocolizar la presente acta,
en lo conducente, presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como realizar trdmites que
se requieran ante la CNBV, la BMV, el Indeval y las autoridades correspondientes.

No habiendo otro asunto que tratar en el orden del dia, se dio por terminada la Asamblea siendo las 17:00
horas, levantandose la presente acta, la cual fue leida, aprobada y firmada por el Presidente y el Secretario
de la Asamblea.

Se hace constar que durante el tiempo en que se desarrolld la presente Asamblea, desde su inicio hasta su
terminacion, estuvieron presentes todas y cada una de las personas que intervinieron en ella, reuniéndose en
todo momento el quérum de asistencia y de votacion requerido para la celebracion de la misma.

Presidente Secretario

El Representante Comun

s —— B
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Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Lic. Marisol Osuna Hernandez

Monex Grupo Financiero
Lic. Laura Angélica Arteaga Cézares
Apoderada
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CARLOS AIZA HADDAD
JEAN MICHEL ENRIQUEZ DAHLHAUS
LUIS GERARDO GARCIA SANTOS COY
GIOVANNI RAMIREZ GARRIDO
SANTIAGO SEPULVEDA YTURBE
CARLOS DE ICAZA ANEIROS

CARLOS DEL RiO SANTISO

LEONEL PEREZNIETO DEL PRADO
PEDRO VELASCO DE LA PERNA
FRANCISCO MONTALVO GOMEZ
EDUARDO GONZALEZ IRiAS

CARLOS ZAMARRON ONTIVEROS
RODRIGO CASTELAZO DE LA FUENTE
JORGE MONTANO VALDES

GARCIiA-CUELLAR
AIZA Y ENRIQUEZ

LUIS J. CREEL LUJAN t
SAMUEL GARCIA-CUELLAR S.1

OMAR ZUNIGA ARROYO
MERCEDES HADDAD ARAMBURO
MAURICIO SERRALDE RODRIGUEZ
JORGE E. CORREA CERVERA
BADIR TREVINO-MOHAMED
HUMBERTO BOTTI ORIVE
CARLOS MENA LABARTHE

IKER I. ARRIOLA PENALOSA
JOSE IGNACIO SEGURA ALONSO
EMILIO AARUN CORDERO
JORGE KARGL PAVIA

JULIO ALVAREZ ORTEGA
DIEGO BARRERA PIECK
EDUARDO BRANDT LOPEZ

BERNARDO SEPULVEDA AMOR
CONSEJERO

SARA GUTIERREZ RUIZ DE CHAVEZ
GERARDO ZIMBRON SANTAMARIA
LUIS R. SALINAS OLVERA

JAVIER CURIEL OBSCURA

JAVIER ALTAMIRANO HERNANDEZ
DANIEL ORTEGA GONZALEZ
ERNESTO PALACIOS JUAREZ
DIEGO GUTIERREZ MARTINEZ-PARENTE
MAURICIO MENDOZA CUENCA
ALEJANDRO LEGASPI LANZ
CRISANTO SANCHEZ CARRILLO
EDGAR A. ANCONA LEOS

ANDRES N. SANCHEZ HERNANDEZ

FRANCISCO J. PENICHE BEGUERISSE ESTEBAN VALADEZ JIMENEZ

Teléfono Directo: (52) (55) 525-1996

e-mail: crisanto.sanchez@creel.mx

2 dejunio de 2026

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervision Bursatil

Direccién General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Inn

01020 Ciudad de México.

Sefioras y Sefiores:

Hago referencia a la solicitud de actualizacién de la inscripcién en el
Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursatiles fiduciarios de inversién
en energia e infraestructura, con clave de pizarra “FVIA 16” (los “CBFEs Serie L") y “FVIA
C16” (los “CBFEs Serie C” y junto con los CBFEs Serie L, los “Certificados”) emitidos por
Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero (el “Fiduciario”),
en su calidad de fiduciario emisor (el “Emisor”), al amparo del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable nimero F/2886 de fecha 11 de octubre de 2016 (el “Contrato de Fideicomiso”),
celebrado entre Infraestructura Viable, S.A. de C.V., como fideicomitente y administrador
(el “Administrador”); el Fiduciario, en dicho caracter; y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero, como representante comun (el “Representante Comuin”), con
motivo de (i) los acuerdos aprobados por la Asamblea de Tenedores de los CBFEs Serie L y
de los CBFEs Serie C de fecha 22 de abril de 2026, (segiin su votacién fue diferida y
reanudada el 27 de abril de 2026 (la “Asamblea de Emisién ”), por virtud de la cual, se
aprobd, entre otras cosas, la emisiéon de hasta 809,146,877 Certificados Serie L, por un
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monto de $11,500,000,000.00 M.N; y (i) los acuerdos aprobados por la Asamblea de
Tenedores de los CBFEs Serie C de fecha 22 de abril de 2026 (la “ Asamblea de Inversién” y
junto con la Asamblea de Emision, las “Asambleas”), por virtud de la cual, se aprob¢, entre
otras cosas, la inversion por un monto de hasta $13,475,000,000.00. Los términos utilizados
con mayuscula inicial en la presente y no definidos expresamente en la misma, seran
utilizados tal y como se les define en el Contrato de Fideicomiso.

He actuado como asesor legal externo del Emisor en relaciéon con la
actualizacion de la inscripcion en el RNV de los Certificados y, en tal caracter, he revisado
exclusivamente la documentaciéon e informacion proporcionada por el Emisor y
Representante Comun, segiin corresponda, y que se sefiala més adelante con el fin de
rendir una opinién al respecto para los efectos previstos en el articulo 87, fracciéon II de la
Ley del Mercado de Valores asi como la fraccién II del articulo 14 de las Disposiciones de
Carécter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado
de Valores (la “Circular Unica”). En consecuencia, el alcance de esta opinién se limita
exclusivamente a la validez y exigibilidad bajo dicha ley de los actos a que méas adelante me
refiero.

Para efectos de la presente opinién, he examinado tinicamente los siguientes
documentos:

A. Copias certificadas de las escrituras publicas que se describen en el Anexo 1
en las que constan el acta constitutiva, los estatutos sociales vigentes del Emisor asi como
los poderes otorgados a sus delegados fiduciarios para suscribir en nombre y
representacion del Emisor, la solicitud de actualizacion de inscripcién (la “Solicitud”) en el
RNV ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”), el Titulo Serie L
(segan dicho término se define mds adelante).

B. Copias certificadas de las escrituras publicas que se describen en el Anexo 2
en las que constan el acta constitutiva, los estatutos sociales vigentes del Representante
Comun, asi como los poderes otorgados a sus representantes legales para suscribir en
nombre y representacién del Representante Comun, el Titulo Serie L.

C. Copias certificadas de las escrituras publicas que se describen en el Anexo 3
en las que constan el acta constitutiva, los estatutos sociales vigentes del Administrador, asi
como los poderes otorgados a sus apoderados para suscribir en nombre y representaciéon
del Administrador, la Instruccién (segtin dicho término se define mas adelante).

D. El proyecto de Titulo que ampara los CBFEs Serie L (el “Titulo Serie L”) que
sustituird al titulo originalmente suscrito por el Emisor y el Representante Comtn, mismo
se adjunta a la presente como Anexo 4.
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E. Acta de la Asamblea de Emision, misma que se adjunta a la presente como
Anexo 5.

F. Acta de la Asamblea de Inversion, misma que se adjunta a la presente como
Anexo 6.

G. Instruccién emitida por el Administrador de fecha 2 de junio de 2026, en

favor del Fiduciario para lleva a cabo la emisién adicional de Certificados Serie L (la
“Instruccién”), misma que se adjunta a la presente como Anexo 7.

Me refiero a los documentos que se describen en los incisos A. a G.
anteriores como los “Documentos de la Opinién”.

En preparaciéon de la presente opinién he solicitado al Fiduciario y al
Representante Comtn que me proporcionen sus estatutos sociales y poderes vigentes, y los
documentos que recibi de su parte son las escrituras ptblicas que se describen en el Anexo
1y Anexo 2, respectivamente. Derivado de lo anterior, mi revision de los Documentos de la
Opinién, he supuesto, que: (i) los documentos que me fueron entregados como copias
certificadas son copias fieles de su original; (ii) a la fecha de la presente, los estatutos
sociales y los poderes identificados en las escrituras descritas en el Anexo 1 y_Anexo 2,
respectivamente, no han sido modificados, limitados o revocados en forma alguna; y (iii)
las declaraciones y cualesquiera otra cuestion de hecho contenida en los documentos
revisados son verdaderas y exactas en todos sus aspectos de importancia.

Considerando lo anterior y sujeto a los supuestos, calificaciones y
limitaciones que aqui se describen, con base exclusivamente en nuestra revisién los
Documentos de la Opinién, soy de la opinién que:

1. El Fiduciario, quien actta como Emisor, es una sociedad andénima
legalmente constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y
de conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito.

2. El Representante Comutn es una sociedad anénima de capital variable
legalmente constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y
de conformidad con la Ley del Mercado de Valores.

3. El Administrador es una sociedad anénima de capital variable legalmente
constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles.
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4. El proyecto del Titulo Serie L, una vez que sea suscrito por los
representantes legales autorizados por el Emisor y el Representante Comun, habra sido
validamente emitido por el Emisor y sera exigibles exclusivamente en contra del
Patrimonio del Fideicomiso en sus términos, de conformidad con las disposiciones legales
aplicables.

5. Los acuerdos establecidos en las Asambleas fueron adoptados validamente
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y son exigibles de conformidad con sus
términos.

6. Con base exclusivamente en nuestra revisiéon de los documentos descritos
en el Anexo 1, las personas descritas en dicho anexo cuentan con poderes y facultades
suficientes para suscribir mancomunadamente la Solicitud y el Titulo Serie L en nombre del
Emisor.

7. Con base exclusivamente en nuestra revisiéon de los documentos descritos
en el Anexo 2, las personas descritas en dicho anexo cuentan con poderes y facultades
suficientes para suscribir individualmente el Titulo Serie L en nombre del Representante
Comun.

8. Con base exclusivamente en nuestra revisiéon de los documentos descritos
en el Anexo 2, las personas descritas en dicho anexo cuentan con poderes y facultades
suficientes para suscribir individualmente la Instruccién en nombre del Administrador.

9. La Instrucciéon ha sido validamente suscrita por el Administrador, y la
persona que la suscribe cuenta con facultades suficientes para tal efecto.

Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los siguientes
comentarios y calificaciones:

I. De conformidad con la legislacion mexicana, el cumplimiento de
contratos y obligaciones podra estar limitado por concurso mercantil, quiebra, suspensién
de pagos, insolvencia, disolucién, liquidacién, o por disposiciones de caracter fiscal o
laboral, y demas disposiciones y procedimientos aplicables en materia de concurso
mercantil o fraude de acreedores, asi como por disposiciones de orden ptublico.

II. En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil iniciado
en México de conformidad con la legislacion aplicable, las demandas laborales, demandas
de autoridades fiscales para el pago de impuestos no pagados, demandas de acreedores
preferentes hasta el monto de su respectiva garantia, costos de litigios, honorarios y gastos
del conciliador, sindico y visitador, cuotas de seguridad social, cuotas del Instituto para el
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Fondo Nacional de la Vivienda de los Trabajadores, y cuotas del Sistema de Ahorro para el
Retiro tendran prioridad y prelacion sobre las reclamaciones de cualquier acreedor.

III. No emiti opinién alguna en cuanto a la exigibilidad de las disposiciones
contenidas en los Documentos de la Opinién que pretendan obligar a una persona que no
sea parte de los mismos.

IV. Conforme a las leyes de México, no se permite el cobro de intereses
sobre intereses y, por lo tanto, cualesquier disposiciones relevantes en los Documentos de
la Opinion relacionadas con el pago de intereses sobre intereses podria ser declarada
invélida por un tribunal competente en México.

V. No emiti opinién alguna con respecto a cualquier disposicion de los
Documentos de la Opinién en donde se renuncie a derechos procesales.

La presente opinién se emite tnica y exclusivamente con base en las leyes de
Meéxico en vigor en la fecha de la misma.

Esta opinion se emite a esa Comision exclusivamente para los efectos previstos
en el articulo 87 fraccién II, de la Ley del Mercado de Valores, asi como el articulo 14,
fraccion II de la Circular Unica.

Esta opinién se emite tinicamente con base en hechos a la fecha de la misma, y en
este acto me deslindo de cualquier obligacién o responsabilidad de actualizar o modificar la
opinién o de informarles de cualquier cambio de hechos o circunstancias, incluyendo sin
limitacién alguna, reformas de ley o hechos aplicables al Emisor, que tengan verificativo en
cualquier tiempo posterior a la fecha de la presente opinién.

Atentamente,

Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.

N/

Crisanto Jesus Sanchez Carrillo
Licenciado en Derecho responsable
De la presente opinién legal

Con Cédula Profesional No. 6916643
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Anexo 1
Escrituras del Emisor

Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura ptblica ntimero 157,391, de
fecha 23 de febrero de 1994, otorgada ante la fe del licenciado Jose Antonio
Manzanero Escutia, Notario Pablico nimero 138 de la Ciudad de México, cuyo
primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México bajo el niimero 187201 de fecha 18 de mayo de
1994, en la que consta el acta constitutiva del Emisor.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura putblica ntimero 46,288, de fecha
25 de mayo de 2015, otorgada ante la fe del licenciado Miguel Angel Espindola
Bustillos, Notario Pablico namero 120 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio quedo inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y de Comercio de
la Ciudad de México, en el folio mercantil nimero 187201, en la que constan los
estatutos sociales vigentes del Emisor.

Poderes. (i) Copia certificada de la escritura ptblica namero 57,218 de fecha 11 de
julio de 2023, otorgada ante la fe del licenciado Miguel Angel Espindola Bustillos
Notario Pablico nimero 120 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se
encuentra inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio de la
Distrito Federal (hoy Ciudad de México) bajo el folio mercantil 187,201, en la que
constan las facultades de Francisco Javier Martinez Garcia, y de Alfonso Gopar
Rojas como delegados fiduciarios del Emisor con facultades de manera conjunta,
con cualquier otro delegado fiduciario del Emisor para celebrar el acto de que se
trate incluyendo poderes para actos de administraciéon y de dominio y para otorgar,
suscribir y avalar toda clase de titulos de crédito, respectivamente; (ii) Copia
certificada de la escritura publica ntiimero 58,789, de fecha 30 de julio de 2024,
otorgada ante la fe del licenciado Miguel Angel Espindola Bustillos Notario Pablico
namero 120 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito
en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio de la Distrito Federal (hoy
Ciudad de México) bajo el folio mercantil 187,201, en la que constan las facultades
de Freya Vite Asensio, como delegado fiduciario del Emisor, facultades que podra
ejercer de manera individual por lo que hace a poderes para actos de
administracién y de manera conjunta, con cualquier otro delegado fiduciario del
Emisor con facultades suficientes para celebrar el acto de que se trate, por lo que
hace a poderes para suscribir titulos de crédito, asi como las facultades de Edith
Natalia Garcia Ramirez, Karla Esperanza Rodriguez Talavera y Mei Lin Simg
Zaragoza, como delegados fiduciarios apoderado “A” del Emisor, facultades que
deberén ser ejercidas de manera conjunta por dos delegados fiduciarios “A” o un
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delegado fiduciario apoderado “A” con un delegado fiduciario apoderado “B”;
como delegados fiduciarios del Emisor, incluyendo poderes para actos de
administracién y de dominio y para otorgar, suscribir y avalar toda clase de titulos
de crédito, respectivamente.
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Anexo 2
Escrituras del Representante Coman

Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura ptblica ntimero 5,940, de
fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo
Dominguez Martinez, Notario Pablico nimero 140 de la Ciudad de México, cuyo
primer testimonio qued¢ inscrito en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad
de México con el folio mercantil namero 686, donde consta el acta constitutiva del
Representante Comun.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura publica ntimero 47,933, de fecha
24 de septiembre de 2024, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez
Colin, Notario Pablico namero 83 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio
quedo inscrito en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de México con el
folio mercantil ntimero 686, en la que constan los estatutos sociales del
Representante Comun.

Poderes. Copia certificada de la escritura pablica 48,161, de fecha 18 de febrero de
2025, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, notario publico
numero 83 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en
el Registro Puablico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el
folio mercantil namero 686, en donde constan las facultades de, entre otros, Laura
Angglica Arteaga Cazares, Erick Alberto Contreras Castillo, Gabriel Omar Gonzalez
Andrade, Gidalthy Jazbeth Gardufio Albores, Marisol Osuna Herndndez, Rafael
Chao Corona, Lileni Zarate Ramirez, Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia
Beatriz Zermefio Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José
Luis Urrea Sauceda, Jestis Abraham Cantt Orozco, José Daniel Hernandez Torres,
Jacqueline Nayeli Parra Mota, Claudia Alicia Garcia Ramirez, César David
Hernandez Sanchez, Mayra Karina Bautista Gémez, Paola Alejandra Castellanos
Garcfa, Esteban Manuel Serrano Hernandez, Luis Angel Severo Trejo, Ivette
Hernandez Nufez y Araceli Uribe Barcenas; para actuar de manera individual
como apoderados del Representante Comun, incluyendo poderes para actos de
administracion y para suscribir titulos de crédito.
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II.

III.

CREEL.MX

Anexo 3
Escrituras del Administrador

Constitutiva. Copia certificada de la escritura ptblica niimero 77,229 de fecha

19 de julio de 2016 otorgada ante la fe del licenciado Roberto Ntfiez y Bandera,
notario Pablico nimero 1 de la Ciudad de México cuyo primer testimonio
qued¢ inscrito en el Registro Pablico de Comercio del Distrito Federal (hoy
Ciudad de México) con el folio mercantil nimero 560,420-1, donde consta el
acta constitutiva del Administrador.

Estatutos. Copia certificada de la escritura ptblica niimero 46,437, de fecha 14
de julio de 2023, otorgada ante la fe del licenciado Armando Alberto Gamio
Petricioli, notario ptblico ntiimero 19 del Estado de México, cuyo primer
testimonio quedé inscrito en el Registro Pablico de Comercio del Distrito
Federal (hoy Ciudad de México) con el folio mercantil namero 560,420-1, en la
que constan los estatutos sociales del Administrador.

Poderes. Copia certificada de la escritura puablica 49,089 de fecha 22 de octubre
de 2025, otorgada ante la fe del licenciado Armando Alberto Gamio Petricioli,
notario publico ndmero 19 del Estado de México, en donde constan las
facultades de, entre otros, Angel Pineda Altamirano para actuar de manera
individual como apoderado del Administrador, incluyendo poderes para actos
de administracion.
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CREEL

CARLOS AIZA HADDAD

JEAN MICHEL ENRIQUEZ DAHLHAUS
LUIS GERARDO GARCIA SANTOS COY
GIOVANNI RAMIREZ GARRIDO
SANTIAGO SEPULVEDA YTURBE
CARLOS DE ICAZA ANEIROS

CARLOS DEL RiO SANTISO

LEONEL PEREZNIETO DEL PRADO
PEDRO VELASCO DE LA PENA
FRANCISCO MONTALVO GOMEZ
EDUARDO GONZALEZ IRIAS

CARLOS ZAMARRON ONTIVEROS
RODRIGO CASTELAZO DE LA FUENTE

GARCIA-CUELLAR
AIZA Y ENRIQUEZ

LUIS J. CREEL LUJAN t
SAMUEL GARCIA-CUELLAR S.t1

OMAR ZUNIGA ARROYO
MERCEDES HADDAD ARAMBURO
MAURICIO SERRALDE RODRIGUEZ
JORGE E. CORREA CERVERA
BADIR TREVINO-MOHAMED
HUMBERTO BOTTI ORIVE
CARLOS MENA LABARTHE

IKER I. ARRIOLA PENALOSA
JOSE IGNACIO SEGURA ALONSO
EMILIO AARUN CORDERO
JORGE KARGL PAVIiA

JULIO ALVAREZ ORTEGA
DIEGO BARRERA PIECK

BERNARDO SEPULVEDA AMOR
CONSEJERO

SARA GUTIERREZ RUIZ DE CHAVEZ
GERARDO ZIMBRON SANTAMARIA
LUIS R. SALINAS OLVERA

JAVIER CURIEL OBSCURA

JAVIER ALTAMIRANO HERNANDEZ
DANIEL ORTEGA GONZALEZ
ERNESTO PALACIOS JUAREZ
DIEGO GUTIERREZ MARTINEZ-PARENTE
MAURICIO MENDOZA CUENCA
ALEJANDRO LEGASPI LANZ
CRISANTO SANCHEZ CARRILLO
EDGAR A. ANCONA LEOS

ANDRES N. SANCHEZ HERNANDEZ

EDUARDO BRANDT LOPEZ
ESTEBAN VALADEZ JIMENEZ

JORGE MONTANO VALDES
FRANCISCO J. PENICHE BEGUERISSE

Teléfono Directo: (52) (55) 525-1996
e-mail: crisanto.sanchez@creel.mx

Ciudad de México, 2 de junio de 2026

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero.

Boulevard Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 7,
Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo, CDMX,
C.P. 11000

Sefioras y Sefiores:

El suscrito, quien rinde la opinién legal independiente a la que se refiere el articulo 87,
fraccion II, de 1a Ley del Mercado de Valores (la “Opinién Legal”), respecto de la actualizacion
de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores de los certificados bursatiles fiduciarios de
inversién en energia e infraestructura, con clave de pizarra “FVIA 16” (los “CBFEs Serie L") y
“FVIA C16” (los “CBFEs Serie C” y junto con los CBFEs Serie L, los “Certificados”) emitidos
por Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero (el “Fiduciario”),
en su calidad de fiduciario emisor (el “Emisor”), al amparo del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable ntimero F/2886 de fecha 11 de octubre de 2016 (el “Contrato de Fideicomiso”),
celebrado entre Infraestructura Viable, S.A. de C.V., como fideicomitente y administrador (el
“ Administrador”); el Fiduciario, en dicho carécter; y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, como representante comun, con motivo de los acuerdos aprobados por (i)
la Asamblea de Tenedores de los CBFEs Serie L y de los CBFEs Serie C celebrada con fecha 22
de abril de 2026 (segtin su votacién fue diferida y reanudada el 27 de abril de 2026, por virtud
de la cual, se aprobd, entre otras cosas, la emision de hasta 809,146,877 Certificados Serie L, por
un monto de $11,500,000,000.00 M.N (la “Asamblea de Emisién” y (ii) la Asamblea de
Tenedores de los CBFEs Serie C de fecha 22 de abril de 2026, por virtud de la cual, se aprobd,
entre otras cosas, la inversién por un monto de hasta $13,475,000,000.00 (la “Asamblea de
Inversiéon”). Atento a lo dispuesto en el articulo 87, parrafo tercero, de las Disposiciones de

CREEL.MX

OFICINA CIUDAD DE MEXICO

TORRE VIRREYES

PEDREGAL 24, PISO 24
COL. MOLINO DEL REY
CIUDAD DE MEXICO, MEXICO
11040

+52(55)47480600

OFICINA MONTERREY

CORPORATIVO EQUUS

RICARDO MARGAIN ZOZAYA 335,
TORRE 2, PISO 22

COL. VALLE DEL CAMPESTRE

SAN PEDRO GARZA GARCIA,N.L.,

MEXICO 66265
+52(81)83634221

OFICINA EUROPEA

PASEO DE LA CASTELLANA 41,
PLANTA 7, C.P. 28046,
MADRID, ESPANA.
+34(91)0602811
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Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de
Valores emitidas por la Comisién, manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que:

() otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisiéon cualquier
informacién que ésta me requiera a fin de verificar mi independencia respecto del Emisor y del
Administrador;

(ii) me obligo a conservar fisicamente, o a través de medios electromagnéticos, por
un periodo no inferior a 5 afios, en mis oficinas, toda la documentacién, informacién y demas
elementos de juicio utilizados para elaborar la Opinién Legal y a proporcionarlos a la
Comision; y

(i)  otorgo mi consentimiento a efecto de que el Emisor incluya la Opinién Legal
dentro del aviso con fines informativos correspondiente, asi como cualquier otra informacién
legal cuya fuente provenga exclusivamente de la mencionada Opinion Legal; en el entendido
de que previamente a su inclusion, dicha informacién sea verificada por quien suscribe.

Atentamente,

Crisanto Jesus Sanchez Carrillo
Licenciado en Derecho

Responsable de la opinién legal

Con Cédula Profesional No. 6916643
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Miguel Ángel Téllez Córdova
Sello


Anexo “D”
Titulo de los CBFEs Serie L






FIDEICOMISO O SU PATRIMONIO. LOS TENEDORES NO TENDRAN INJERENCIA ALGUNA
RESPECTO DE LAS DECISIONES DE OPERACION, INVERSION O DESINVERSION QUE LLEVE A
CABO EL ADMINISTRADOR CONFORME A LOS TERMINDS DEL CONTRATO DE

FIDEICOMISO.,

NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DI INTERFSES A LOS TENEDORES. EL
FIDEICOMISO DEBERA DISTRIBUIR A LOS TENEDORES, CUAND(O MENOS UNA VEZ AL ANO
Y A MAS TARDAR EL 15 DE MARZO, AL MENOS LL 95% DEL RESULTADO FISCAL DEL
FIDECOMISO DEL EJERCICIO FISCAL INMEDIATO ANTERIOR EN LOS TERMINOS DE LAS
DISPOSICIONES FISCALES EN MATERIA DE FIBRA-E, SIN EMBARGQO EL MONTO DE DICHAS
DISTRIBUCIONES DEPENDERA DE 1.0S RECURSOS DISTRIBUIBLES QUE FORMEN PARTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO Y ASI LO DETERMINE ELL ADMINISTRADOR, CONFORME A
LA POLITICA DE DISTRIBUCION. NINGUNC DEL FIDEICOMINENTE, EL FIDUCIARIO, EL
REPRESENTANTE COMUN, EL ADMINISTRADOR, L.OS INTERMEDIARIOS COLOCADORES, O
SUS RESPLCTIVAS SUBSIDIARIAS O AFITIADAS, TIENE RESPONSABILIDAD ALGUNA DE
PAGO CONIFORMLE A LOS CBILS, SALVO EN EL CASO DEL FIDUCIARIO CON 1.OS RECURSQOS
QUE TORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN DISTRIBUIBLES
CONTFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

LA DISTRIBUCION DE GANANCIAS O PERDIDAS A LOS TENEDORES SE HARA
PROPORCIONALMENTLE AL MONTO DL SUS APORTACIONES RESPECTO DE CADA UNA DE
LAS SERIES Y NO PODRA EXCLUIRSE A UNO O MAS TENEDORES EN LA PARTICIPACION
INDIVIDUAL QUE LE CORRESPONDA DI LAS GANANCIAS O PEEDIDAS ASOCIADAS A LAS
INVERSIONLS CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, SEGUN CORRESPONDA A

LA SERIE RESPECTIVA,

EN TODO LO NO PREVISTO EN EL PRESENTE TiTULO, SE ESTARA A LO DISPUESTO EN EL
CONTRATO DE FIDEICOMISO,

CARACTERISTICAS

Términoes definidos: Los términos que inician con mayuscula y no sc definen en el
presente Tilulo tendrén cl significalo que se les atribuye en el
Apéndice “A” del Contrato de Fideicomiso.

Emisor: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miultiple, Invex Grupo
Iinanciero, en su calidad de fiducia-io del Fideicomiso F/2886, o
quien lo sustituya en sus [unciones ccmo fiduciario,

I'ideicomitente, Administrador Infracstructura Viable, S.A. de C.V.
y Fideicomisario en Segundo

Lugar:

Fideicomisarios en Primer Los Tenedores de los CBFEs Serie “1".

Lugar:

Tipo de valor: Certificados  bursatiles fiduciarios de inversion en cnergia c

infraestructura de voto limitado.



Clave de Pizarra:

Denominacion:

Precio de colocacion de los
CBI'Ls Serie “L” de la Emision
Inicial:

Precio de colocacion de los
C'BFEs Serie “L"” de la primera
Emision Adicional:

Precio de colocacién de los
CBFEs Serie “L” de la segunda
Iinision Adicional;

Precio de colocacion de los
CBFEs Sceric “L” de 1a tercera
Emision Adicional:

Precio de colocacion de los
CBI'Ls Serie “L” de la cuarta
Emision Adicional:

Numero de CBFEs Seric “L”
emitidos en Ja Emision Inicial:

Numero de CBI'Ls Scrie “L”
emitidos cn [a primera Emision
Adicional:

Niumero de CBEEs Serie “.”
emitidos en la segunda
Emisiéon Adicional:

Ntamero de CBFLs Serie “L”
emilidos en la tercera Emision
Adicional;

Numero de CBI'Ts Scrie “L”
cmitidos en'la cuarta Emision
Adicional:

“TVIA 16”7

Los Certificados Bursétiles no Hener expresion de valor nominal, y
no estan denominados en ninguna moneda, sin embargo su precio
de colocacidn estard expresado en Pesos,

$30.00 M.N., por cada CBFE Serie “1.",

$29.70 M.N., por cada CBIE Seric “1.7.

$29.64 M.N., por cada CBFE Serie “L”

$23.50 M.N., por cada CBFFE Serie “L”

De los 683,108,134 CBYEs Serie |. objeto de la cuarta Emision
Adicional: (1) 378,116,231 fucron asigrados al Precio Inicial de $18.95
Pesos por CBFE Serie L; y (ii) 304,991,903 fucron asignados al Precio
Ajustado de $14.2125 por CBFE Serie L, en términos de los acuerdos
adoptados por la Asamblea de [enoedores de fecha 22 de abril de
2026 (segun su votacion fuc diferida y reanudada el 27 de abril de

2026).

394,502,411 CBTEs Seric “L”.

140,150,675 CBFEs Serie “L".

271,275,483 CBFEs Serie “L”

425,531,915 CBFEs Serie “L”

683,108,134 CBFEs Serie “L”



Monto de la Tmision Inicial:

Monto de la primera Emisién
Adicional:

Monto de la segunda Emisién
Adicional:

Monto de la tercera Emision
Adicional;

Monto de la cuarta Emisidon
Adicional:

Obligaciones de dar, hacer y no
hacer del Fiduciario, del
Tideicomitente y del
Administrador frente a los
Tenedores:

Acto Constitutivo:

Iines del Fideicomisa:

$11,835,072,330.00 M.N.

$4,162,475,047.50 M.N.
$8,040,605,316.12 M.N.
$10,000,000,002.50 M.N.
$11,499,999,998.84 M.N.

En adicién a las obligaciones a cargn del Fiduciario descritas en el
presente Titulo, las obligaciones de dicho Fiduciario y las
obligaciones del Administrador en el desempeno de sus {funciones,
segun corresponda, frente a los Tenedores, se encuentran contenidas
en el clausulado del Contrato de Tideicomiso y del Contrato
Administracion. Conforme al Contrzto de Administracion, on caso
de existir, dolo, negligencia o culpa grave del Administrador en el
descmpefio de las funciones a las quc se obligd, frente a los
Tenedores sc podria determinar la existencia de una Causa de
remocion, segun resulic aplicable,

Los CBI'Ls Serie “1” documentados por el presente Titulo han sido
emitidos al amparo y de conformidac con los términos del Contrato
de Fideicomiso.

El fin primordial del Fideicomiso es la inversion en acciones
representativas del capital social d2 Socicdades Elegibles, cuya
actividad exclusiva consista cn (i) invertir en proyeclos de
infraestructura implementados a traves de concesioncs, contratos de
prestacion de servicios o cualquier otro esquema contractual,
sicmapre que dichas concesiones, confratos o esquemas sean
celebrados entre el scctor publico v particulares, para la prestacion
de scrvicios al sector publico o al usuario final, que se encucntren en
etapa de operacién y cuya vigencie restante al momento de la
adquisicién de las acciones, sea igua. o mayor a 7 (siete} afios en,
entre otros rubros, caminos, carreteras, vias férreas v puentes; y (it}
realizar coalquicr olra actividad exclusiva prevista por las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. Para cumplir con el fin
anterior, el Fiduciario deberd (i) llevar a cabo la Emisién Inicial, la
inscripcion de los CBILs Iniciales en el RNV, y la oferta publica de
los CBFEs Scrie “L”, asi como llevar a cabo cualguier Emisién
Adicional; (ii) adquirir, suscribir y/o pagar vy scr cl titular de
acciones de Sociedades Elegibles; (ii.) distribuir y administrar cl
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el



Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de
conformidad con lo establecido en ‘a Clausula IX del Confrato de
Fideicomiso; y (v) realizar todas aquéllas actividades que sean
necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las
‘actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso; en cada caso, de
conformidad con las inshrucciones previas y por cscrito del
Administrador o, en su caso, de cualquier otra Persona u drgano que
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso tenga derecho
a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin limitacién, of Representante
Comitin y aquéllas Personas a las ciales se les hayan delegado o
cedido dichas facultades del Administrador de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Adminislracién), de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso (los “Fines dJel
Fideicomiso”). En relacion con lo anterior, el Fiduciario deberd, en
cada caso, de conformidad con la Ley Aplicable:

(a) ser el Unico y legitimo prop:etario, y tener y mantener la
titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el futuroe
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

() abrir, establecer, mantener y admunistrar las Cuentas del
Iideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, y
aplicar v disponer de lodos los rfecursos de las Cuentas del
Fideicomiso {incluyende las Inversiones Pormitidas) de
conformidad con el Contrato de Tideicomiso y las instrucciones
previas del Administrador o del Representante Comun en el caso
previsto en la Seccion 4.4(b){vi) del Contralo de Fideicomiso;

(c) presentar toda aquella informacidn, llcvar a cabo aqucellos
actos y gestiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicitudes,
informacién y notificaciones necesarias o convenientes para registrar
los CBEEs cn el RNV, llevar a cabo Ja Emision Inicial y oferta publica
de los CBFLs Serie “L” (incluyendo la celebracion de un contrato de
colocacién con los intermediarios colacadores respectivos y de un
contrato de prestacién de servicios con ¢l Representante Comun por
instrucciones del Administrador), y llevar a cabo Emisiones
Adicionales de CBFEs Adicionales de ~onformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso;

(d} presentar toda aquella informacioén, llevar a cabo aquellos
actos y gestiones, y celebrar v entregar todos aquellos documentos,
solicitudes, informacién y nolificaciones necesarias o convenienles

para listar los CBI'Ls Serie “L” en la BMV;

(e) prescntar loda aquella informacién, llevar a cabo aquellos
actos y gestiones, v celebrar y entrega= todos aquellos documentos,
solicitudes, informacion v notificaciores necesarias o convenientes



para mantener y/o actualizar la inscripeidn de los CBFEs en el RNV
y cl listado dc los CBFEs Serie “L” en la BMV;

(f) solicitar, a través del Admuiristrador y/o del Contador del
Fideicomiso, la inscripcién en el RFC del Fideicomiso como si fucra
un fideicomiso de los previstos en el articulo 187 de la LISR;

(g) suscribir, cclebrar, firmar, dedositar en Indeval y, en caso de
scr necesario, sustituir cada Titulo;

(h) celebrar cualesquier contrates, documentos o instrumentos
que {ucren necesarios o convenientes para la suscripeién de acciones
representativas del capital social de Socicdades Elegibles, y llevar a
cabo todos los actos para que se rvealicen las anotaciones
correspondicnies en los asientos de los libros corporativos de dichas
Sociedades Elegibles, en cada caso, de conformidad con las
instrucciones previas del Administrador; en el entendido, que de
conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario
utilizard los Recursos de la Oferla para suscribir y pagar las Acciones

Pacsa;

(1) mantener vy conscrvar la propiedad y titularidad del
Patrimonio del Fideicomiso conforme a [os lérminos y sujeto a las
condiciones del Contrato de Fideicomiso;

() ser propietario, mantener y administrar acciones de
Sociedades Elegibles, incluyendo, sin limitacion, ejercer o abstenerse
de cjercer (directa o indirectamenle a través de apoderados) los
Derechos de Voto inherentes a dichas acciones, en cada caso, de
conformidad con las instrucciones de los Tenedores de CBFEs Serie
“C", del Comité de Conflictos, o de caalquier otra persona a la que
se le hubieren delegado dichas facultades, incluyendo sin limitacién,
al Administrador, segun sea el caso;

(k)  ejercer todos los derechos patrimoniales que correspondan a
las acciones de Sociedades Elegibles, incluyendo sin limitacion,
cobrar y recibir oportunamente de d:chas Sociedades Elegibles las
cantidades que por concepto de dividendos, reducciones -o
reembolsos de capital, amortizaciones o cuoctas de liquidacién o
cualesquicra otras distribuciones que, en su caso, correspondan a las
acciones de dichas Sociedades Llegibles, y distribuir dichas
cantidades a los Tenedores, segin resulte aplicable conforme al
Contrato de Fideicomiso y a las Disposiciones Fiscales en Materia de

Fibra-E;



(1) llevar a cabo la venta y liquidacién del Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Clausula XIIT
del Contrato de Fideicomiso;

(m}  celebrar el Contrato de Administracién con el Administrador
y cualesquicr modilicaciones al m:smo, y otorgar y revocar los
poderes que sc establecen en dicho contrato, asf como remover al
Administrador y celebrar un Contrato de Administracién Sustituto
con un administrador sustituto con la aprobacién previa de la
Asamblea de Tenedores otorgada en los términos eslablecidos en el
Contrato de Fideicomiso y en el Conzrate de Administracion;

(n) contratar al Auditor Ixternd, y de conformidad con las
instrucciones del Administrador, sustituir a dicho Auditor Externo;

{0) realizar Distribucicnes o pagos a los Tencdores de
conformidad con la Clausula IX, las cuales deberan notificarse por el
Fiduciario a través de Emisnet cor. cuando menos 6 {scis) Dias
Iabiles dec anticipacion a la [echa en que se pretenda realizar dicha
Distribucion, de conformidad con los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso;

(p) pagar, tnicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
v hasta dondc éste alcance, cualguier obligacién del Fidcicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en
los demds Documentos de la Lmision, incluyendo de forma
enunciativa mas no limitativa, obligaciones para con el
Administrador, asi como utilizar o0s recursos que integran el
Patrimenio del Fideicomise para Usos Autorizados cenforme al
Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracidn;

{q) contratar,  previas instruxciones por escrito  del
Administrador y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a
cualquier tercero prestador de servicios que sca necesario, adecuado
o conveniente para cumplir los Fines del Tideicomiso, y segtin sca cl
caso, sushtuir a dichos terceros;

{r) contratar con cargo al Patr.monio del Fideicomiso y/o
proporcionar al Representante Comuin, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las contrataciones
de los terceros que asistan a dicho Representante Comtn en el
cumplimiento de sus obligaciones, segtin le sea instruido por escrito
por el Represcntante Comun, en términos de lo establecido en la
Scccion 4.4 del Contrato de Fideicomiso;

() preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con
el Patrimonio del Fidcicomiso gie deba ser entregada de
conformidad con el Confrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi



como toda la informacién que sea requerida de conformidad con
otras disposiciones de cualesquier otros contratos de los que el
Fiduciario sea parte, de conformidad con la informacion que le sea
entregada por parte del Administrador;

(t) preparar 'y proporcionar cualesquier otros reportes
requerides por, o sclicitudes ante cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones
extranjeras y competencia econémica;

(u) de conformidad con las instrucciones previas y por escrito
del Administrador, presentar ante las autoridades fiscales
competentes cualesquier consullas fiscales y/o confirmacion de
criterios de conlormidad con los Articulos 19, 18-A, 34, 36 v demds
articulos aplicables del Cadigo Tisca. de la Federacién, que puedan
ser necesarias o convenientes para cumplir con los Fines del
Fidcicomiso;

(vy  de conformidad con las instrucciones del Administrador,
celebrar las operaciones cambiarias r.ecesarias a fin de convertir las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o0 a
Dolares, scgan sea necesario pars cumplir con los Fines del
Fideicomiso;

(w}  de conformidad con las instrucciones del Administrador,
celebrar operaciones con derivados stempre que dichas operaciones
consistan en operaciones de cobermura cuye fin sea reducir la
exposicidn del Fideicomiso a ricsgo ce divisas v/o tasas dc interés,
asi como otros riesgos relacionados de manera general con una
Scciedad Elegible, conforme a los términos de la Seccidn 10.2 del
Conlrato de Fideicomiso,

(x) contratar v, en su caso, sustiluir al Centador del Fideicomiso
de conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador;

(v) de conformidad cen las inst-ucciones del Administrador,
otorgar en favor del Contador del Fidecicomiso y de las personas
[isicas designadas por ¢l Administrador, para ser ejercido conjunta
o separadamente, un poder especial revocable para actos de
administracion con facultades generales, de conformidad con lo
establecido en el segundo y cuarto yérrafos del Articulo 2554 dcl
Cédigo Civil Federal y de su articulo correlativo en los Codigos
Civiles de todas v cada una de las Ent dades Federativas de México,
incluyendo la Ciudad de México, lindtado Gnica y exclusivamente
para los efectos de llevar a cabo y prasentar todo tipo de tramites,
gestiones, solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados con
cl cumplimiento de las obligaciones ficcales del Fideicomiso, ya sean
de cardcter formal o sustantive (incluyendo sin limitacién, la



obtencion y modificacién del Registro Federal de Contribuyenles del
Fideicomiso, y la tramitacién y obte:cién de la e.firma (antes Firma
Electrdnica Avanzada) y la cortrasena ante el Servicio de
Administracién Tributaria, de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, asf como revocar los poderes otorgados cuando sca
instruido para tales efectos;

(7) otorgar y rcvocar los poderes que se requieran para la
defensa del Patrimonio del Fideicom so, en favor de las Personas que
le instruya el Administrador o 21 Representante Comun, de
conformidad con los términos eszablecidos en el Contrato de
Fideicomiso o en el Contrato de Administracion;

(aa)  incurrir en deuda, constituir gravdmenes y otorgar garantias
reales de conformidad con la Causula VI[ del Contrato dc
I'ideicomiso;

(bb} llevar a cabo a través del Administrador cualquier acto
necesario para inscribiy v mantener vigente la inscripcion, del
Contrato de Fideicomiso y cualquier modificacién al mismo en el
RUG, para io cual debera contratar un fedatario pablico que lleve a
cabo la inscripcidn, cuyos honorarios deberdn ser cubiertos con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

(cc)  contratar, previa instruccion por escrito del Administrador,
polizas de scguro para proteger ¢l Fideicomiso y/o cualquier
Persona Cubierta de responsabilidades ante terceros en relacién con
la actividades del Fideicomiso, incluycndo pagos de indemnizacion
pagaderos a terceros;

(dd) llevar a cabo todas y cada ura de las acciones necesarias a
efecto de verificar la informacién y cantidades proporcionadas por
el Administrador, en especifico en rzlacion con los reportes v los
calculos de las Distribuciones;

(ee}  en general, llevar a cabo cualquier otra accion que sea
necesaria o conveniente para satisfacar o cumplir con los Fines del
Fideicomiso y con cualquier disposicidén de ios Documentos de la
Emisién, en cada caso, segun lo indique el Administrador, ¢l Comité
Técnico, el Representante Comun, ¢ la Asamblea de Tencdores,
segun resulte aplicable de conformidad con los lérminos del
Contrato de I'ideicomiso y Ia Ley ApLcable; y

(ffy  una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y
que se hayan cubierto todas las cantidades pagaderas conforme a los
CBFEs, distribuir los bienes, derechos v activos que formen parle del



Patrimonio del Fideicomiso:

Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso.

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del
Fideicomiso sc conforma o conformard, segin sea el caso, de los
siguicntes activos y obligaciones, cn el entendido, que el Patrimonio
del Fideicomiso deberd cstar intesrado en todo momento por
achives, bienes o derechos plenamence identificados:

(a) la Aportacién Inicial;

(b} los Recursos de la Oferta v cualesquier montos que se

obtengan de las Emisiones Adicionzles, y todas y cada una de las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso;

(c}) cualesquicr acciones o partes sociales representativas del
capital social de una Sociedad Elegible que el Fideicomiso adquiera
de conformidad con los términos del Contrato de Fidcicomiso, asf
como los derechos asociados a las mismas (incluyendo, sin
limitacién, los Derechos de Votc y los derechos a recibir
Distribuciones de Capital relacionadas con dicha Sociedad Elegible),
en el entendido, que durante la vigencia del Fideicomiso, al menos
el 70% del valor promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso
debera estar invertido cn las accionet a las que hace referencia este
inciso (c). El porcentaje antes mercionade se calculard en los
lerminos previstos por las Disposiciones Fiscales en Maferia de
Fibra-E;

(d) las Inversiones Permitidas y cualquier cantidad que derive
de las mismas;

{e) CBI'Es emitidos por el Fiduciario que sean adquiridos por
parte del propio Fideicomiso en los términos previstos por las
Disposiciones I'iscales en Materia de Fibra-E y por el Contrato de
Fideicomiso;

(£) cualcsquier cantidades obtenidas con molive dec la
enajenacion, venta o transmision de acciones o partes sociales
representativas del capital social de Sceicdades Elegibles;

(g} todos y cada uno de los demds activos y derechos cedidos,
afectos o que de olra manera pertenczcan al, y/o scan adquiridos
por el Fideicomiso de tiempo en tiemoo, asi como las obligaciones
que asuma cl Fideicomiso en relacién 2on los Fines del Fideicomiso
de conformidad con, o segtin lo previsto en cl Contrato de
Fideicomiso; y
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Limite de Distribuciones

Amortizacion:

Intercses:

Lmision de Certificados
Bursatiles:

(h) todos y cada uno de los mentos en efectivo y cualesquiera
accesorios, frutos, productos y/o rendimientos derivados de o
relacionados con los bienes descrites en los incisos anteriores,
incluyendo los dereches derivades de, o relacionados con, la
inversion u operacion del Fideicom:so, los cuales incluirdn el cobro
de multas v penalidades por incumplimiento de contratos y otros
derechos similares,

Las Distribuciones y los pagos que d2ban realizarse al amparo de los
Certificados serdn realizados exclusivamente con los bienes que
integran el Patrimonio del Fideicomiso. No podra excluirse a uno o
més tenedores en la participacién individual que le corresponda de
las ganancias o pérdidas asociadas a las inversiones con cargo al
Patrimonio del Fideicomise.

Los CBEEs Serie “L” no seran amortizables.

Los CBFEs Serie “L” no devengardn intereses.

(a)  En la Fecha de Emision Inicial, el Fiduciario llevard a cabo
una emisidon de certificados bursdtites fiduciarios de inversién en
energia e infraestructura de conformidad con lo siguiente (la
“Emusion [nicial”):

{1y EI iduciario llevara a cabo una oferta piblica primaria
nacional (la “Oferta”) de ceitificados bursdtiles fiduciarios
de inversién en energia e infraestructura preferentes de voto
limitado de la seric “1.” corsistenle en una oferta publica
inicial de CBTLs Serie “1" en la BMV. Dichos CBFEs Serie
“L” se emitirdn por el Fiduciarjo de acuerdo con los montos,
y de conformidad con ks términos y condiciones
autorizados por la CNBV y la BMV. Dichos CBFLs Serie “L”
se emitirdn en un solo Titulo que scrad depositado en Indeval,
deberdn estar registrados en el RNV y deberén estar listados

en la BMY,

(i) El Fiduciario emitird certificados bursatiles [iduciarios
de inversion en cnergia ¢ infraeslructura subordinados con
plenos derechos voto de la Seric “C7, los cuales serdn
emilidos por el Fiduciario en favor del Fideicomilente como
contraprestacién por la Aportacién Inicial, de acuerdo con
los montos, y de conformidad con los términos y condiciones
autorizados por la CNBV. Dichos CBTEs Seriec “C” se
emitirdn en un solo Titulo que serd depositado en Indeval, y
deberan cstar registrados en el RNV,

Conlralo de Colocacion. A efecto de levar a cabo la Emision Inicial
de CBFEs Serie “L” v de conformidad con las instrucciones previas
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Recompra:

y por escrite del Administrador, c. Fiduciario deberd celebrar un
contrato de colocacion con Jos intermediarios colocadores que
indique por escrito el Administradcr, precisamente cn los términos
instruidos por ol Administrador.

Respecto de la Emision Inicial, el Fiduciario deberd lievar a cabo
aqucllos actes que resulien necesarids o convenicntes para solicitar
y obtencr de la CNBV, la BMV, Indeval y cualquier Autoridad
Gubernamental, las autorizaciones, inscripciones y registros
necesarios para (i) inscribir los CBFHs lniciales en el RNV vy (ii)
realizar la ofcrta publica de los C3FEs Serie “L”, incluyendo la
obtcncion de la autorizacion del listado respectivo de los mismos en
la BMV; y (iii) depositar el Titulo que documente los CBFEs Serie “L”

y el Titulo que documente los CBFEs Serie “C” en Indeval.

Los Tenedores, inicamente en virtuc. de la adquisicién de CBFEs (a)
se adhicren a, y se encucntran sujetos a Jos términos y condiciones
del Contrato de Fideicomiso, incluyendo la sumisién a la
jurisdiccion contenida en la Seccion 14.6 del Conlralo de Fideicomiso
y del Titulo correspondiente; y (b} acuerdan proporcionar al
liduciario y al Administrador, y autorizan e mstruyen de forma
irrevocable a los intermediarios finencieros a través de los cuales
mantienen sus respectivos CBFLs. para que proporcionen al
Fiducdiario y al Administrador, toda la informacién que pueda ser
requerida por el Fiduciario o el Administrador para determinar
cualquier retencién o pago de impuestos requeridos en relacién con
las operacioncs contempladas en el Contrato de Fideicomiso.
Adicionalmente, los Tenedores en virfud de la adquisicién de CBFEs
autorizan e mstruyen de forma irrevocable al Fiduciario y al
Administrader para que cntregren a cualquier Autoridad
Gubernamenta] cualquier informacién que pucda ser requerida
conforine a la Ley Aplicable.

El Fideicomiso podrd, previa instrucciones del Administrador con
copia al Representante Comun, llevar a cabo recompras de CBFEs
Seric “L” de conformidad con lo siguiente y sujeto en todo caso a las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E:

(1) la recompra debera llevarse a cabo en alguna bolsa de
valores mexicana;

(i)  la adquisicién y, en su caso, la enajenacién posterior
de CBFEs Serie “L” deberd realizarse a precios de mercado,
salvo que sc trate de ofertas piiblicas o subastas autorizadas
por la CNBV;

(iii) el precio de compra de cualquicr adquisicion podra
ser cublerto por el Fideicomiso con aguellos recursos
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Emisiones Adicionales:

depositados en las Cuertas del Fideicomiso que el
Fideicomiso ne hubicre distribuido conforme a la Clausula
IX del Conltrato de Fideicom so;

{iv) la suma de (1) el monto de CBFEs Serie “L”
recomprado por el Fidecicomiso y (2) el monto de las
Inversiones Permitidas, no podré exceder del porcentaje del
valor promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso, que
cstablezean las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E
de Hempo en Hempo;

(v) el Administrador someterd a la aprobacién de la
Asamblea de Tencdores, para cada cjercicio fiscal, el monto
maximo de recursos que el Fideicomiso podra destinar a la
recompra CBIEs Seric “L”, cl cual no podrd exceder en
ningun caso del limite que se establezca de tiempo en tiempo
en las Disposiciones Fiscales on Materia de Fibra-E; y

(vi}  previo a llevar a cabo cualquier recompra de CBFEs

Serie “[.7, el Fidcicomiso dcbera cstar al corriente en sus

obligaciones de pago derivadas de instrumentos de deuda

emitidos por el Fideicomiso ¢ inscritos en el RNV.
Derechos de CBFEs Serie “1.7 sujetos de Recompra. Los CBFEs Serie
“L” que en su caso sean sujelos de una recompra por parle del
Fideicomiso de conformidad con el inciso (a) anterior, no tendran
derechos econdmicos ni corporativos por lo que no podran ser
representades ni votades en cualquicr Asamblea de Tenedores y no
se considerardn para efectos de integrar el quorum de instalacion y
votacion correspondientes.

Cumplimiento con Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. No
obstante los términos y condiciones astablecidos en la Seccién 3.6,
cualquier recompra que lleve a cabo el Fideicomise deberd sujetarse
a y llevarse a cabo conforme a lo es:ablecido en las Disposiciones
Fiscales en Maleria de Fibra-L, segtr las mismas sean modificadas
de tiempo en ttempo.

El Fideicomiso podra llevar a cabo emisiones adicionales de
certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e
infraestructura, en una o varias series existentes o emitiendo nuevas
series (los “CBFEs Adicionales”), ptbtlicas o privadas, dentro o fuera
de México (cada una, una “Emisién Adicional”) de conformidad con
las instrucciones previas y por cscr-to del Administrador con la
aprobacién previa de la Asamblea de Tenedores. La Asambleca de
Tenedores debera aprobar los érmines de dicha Emisién Adicional,
incluyendo la forma de determinacior. del precio de los mismos, y el
monto o niimero de CBFEs Adicionales a ser emitidos. Los CBFEs



emitidos por el Fiduciario en la Emision Inicial o en cualquier
Emisién Adicional que pertenezcen a una misma scric estardan
sujelos a los mismos términos y rcondiciones y otorgardn a sus
Tenedores los mismos derechos. In virtud de lo anterior, las
Distribuciones que se realicen a los Tenedores de CBFEs de la misma
serie sc rcalizardn a prorrata y on la misma prelacién. En caso de que
se lleve a cabo una Emisién Adicional conforme a los términos del
Contrato, el Fiduciario debera llever a cabo una actualizacion del
registro de los CBFEs en el RNV de zonformidad con lo previsto en
la Circular Unica.

En caso de que la Asamblea de Tenedores apruebe llevar a cabo una
Emision Adicional de CBFEs Scrie “L” conforme al parrafo anterior,
los Tenedores de los CBFEs Serie “L” gozardn de un derecho de
preferencia para suscribir los CBFEs Serie “L” que se emitan con
meofive de dicha Emisién Adiciona. en proporcién al namero de
CBFEs Serie “L” de los que sean Lilulares cn la fecha de la Asamblea
de Tenedores que apruebe la Lmision Adicional. EI derecho de
preferencia a que hace referencia el presente parrafo deberd ser
cjercido por los Tenedores de CBEF_s Serie “L” dentro de los 15
{quince) Dias Habiles siguientes a le fecha en que Ja Asamblea de
Tenedores apruebe la Emision Adicional y en los términos
aprobados por la misma, mediante la enlrega de una notificacion por
cscrito al Representante Comun y al Administrador; en el entendido,
que el Tenedor respectivo podra pagar los CBFEs Adicionales
correspondientes en una fecha posterior segun lo acuerde la
Asamblea de Tenedores. '

El derecho de preferencia a que hace referencia el parrafo anterior,
no sera aplicable en aquellos casos cn que la Asamblea de Tenedores
delermine que los CBFEs Serie “L” adicionales a ser emilidos seran
ofrecidos como parte de una oferta priblica (segiin dicho términe se
encuentra definido en la LMV},

Respecto de, y previo a, cualquier Emisiéon Adicional, el Fiduciario
deberd solicitar y obtener de la CNBV, la autorizacion de la
actualizacién de la inscripeidn de los CBFEs en el RNV en términos
del Articulo 14, fraccion I, tercer pérrafo y 33, fraccion II de la
Circular Unica, y llevar a cabo aquellos aclos que resulten necesartos
o convenientes para solicitar y obtenc: de la CNBV, la BMV, Indeval
y cualquier Autoridad Gubernanental, las autorizaciones e
inscripciones necesarias para que los CBFEs Adicionales objeto de
las Emisioncs Adicionales sean entregados a los Tenedores
correspondientes, incluyendo (i) la inscripcion de dichos CBFEs
Adicionales enel RNV y su listado respeclivo en la BMV, ensu caso;
y (ii) el depésito o canjc del Titulo o Titulos que documenten dichos
CBFEs en Indeval, segiin sea cl caso.



Inversiones y Régimen de
Inversion:

Apalancamiento

El Fideicomiso realizara inversiores en acciones de Sociedades
Elegibles, cuya aclividad exclusiva consista cn (i) invertir en
proyectos  de  infraestructura implementados a través de
concesiones, confratos de prestacion de servicios o cualquier otro
esquema contractual, siempre que dichas concesiones, contratos o
csquemas scan celebrados enlre el sector pablico y particulares, para
la prestacidn de servicios al sector piiblico o al usuario final, que se
cncuentren en etapa de operacion y cuya vigencia restante al
momente de la adquisicién de las zcciones, sea igual o mayor a 7
(siete) afios en, entre otros rubros, camines, carreteras, vias férreas y
puentes; y (ii) realizar cualquicr otra actividad exclusiva prevista por
las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, lo anterior de
conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E
vigentes a la fecha del Contrato de Fideicomiso (o cualquier otra
disposicion legal que la sustituya).

Para cumplir con el objetivo de inversién descrito en la Seccién 6.1
anterior, cl Fideicomiso debera inver ir al inenos el 70% (setenta por
ciento} del valor promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso en
acciones de Sociedades Flegibles de conformidad con lo siguiente (el
“Régimen de Inversion”):

{a} Al menos cf 90% (noventa dor ciento) de los ingresos
acumulables de dicha Sociedad Elegible durante el ejercicio fiscal
inmediato anterior deberan de provenir de “actividades exclusivas”,
segin dicho término sc encuentra decinido en la regla 3.21.3.2 de la
RMF vigente a la fecha del Contrato d= Tideicomiso {0 cualquicr otra
disposicién legal que fa sustituya).

(b) No mas del 25% (veinticinco por ciento) del valor contable
promedio anual de los activos no monetarios de dicha Sociedad
Elegible estén invertidos en “activos nuevos”, segun dicho término
se encuentra definido enJa regla 3.21.2.2 de la RMF vigente a la fecha
del Contrato de Fideicomiso {0 cualquicr otra disposicion legal que
la sustituya).

LLos porcentajes referidos en los pérrafos anteriores se calculardan por
cl Administrador de conlormidad cor las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E.

Todos los montos depositados en las Cuentas del Fideicomiso y no
asignados para realizar Distribuciones o utilizados para adquirir
acciones de Sociedades Elegibles, serin invertidos en Inversiones
Permitidas, de conformidad con la Seccion 8.2 del Contrato de
Fideicomiso,

(a) Lineamientos de  Apalancamiento. El Fideicomiso podra

contratar créditos o préstamos ¢ constituir gravamenes y/u
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otorgar garantias reales o personales (incluyendo, sin
limitacidén, la transferencia de achvos al fiduciario de un
fideicomiso de garantia), con rzcurso inicamente respecto de
activos que constituyen o surjan del Patrimonio del
Fideicomiso, de conformidad con los siguientes lineamicntos,
los cuales "unicamente podrdn ser modificados previa
resolucidon de la Asamblea de Tenedores {los “Lineamientos de
Apalancamiento”): '

(1) El Fideicomiso inicamente incurrira en Endeudamiento
en la medida en que dicho IEndeudamiento represente
un beneficio directo al Zideicomiso y a los Tenedores
y/o cuando el Administrador lo considere converiente
0 necesarioc para el desarrollo adecuado de las
actividades dcl Fideicomiso; cn la inteligencia, sin
cmbargo, de que en casc de que el Fideicomiso incurra
en Endeudamiento que no represente un beneficio
directo al Fidcicomiso y a los Tenedores, dicho
Endeudamiento no se tomara en cuenta para efectos del
cdlculo de la Tasa Interra de Retorno de conformidad
con lo establecido en Jz Seccion 9.3 del Contrato de
Fideicomiso, salve que la Asamblea de Tenedores
autorice lo contrario.

(il) l.a vigencia de cualquier Endeudamiento incurrido por
cl Fideicomiso, incluyenido las fechas de amortizacion
de principal e intereses, no podrd exceder de la vigencia
de las concesiones o contratos celebrados por las
Sociedades Elegibles pare la explotacién, construccion 'y
operacion de infraestructara;

(i)  El Fideicomiso podrd garantizar obligaciones de
cualquicr crédito incuriide por cualquier Sociedad
Elegible, tdnicamente en la medida en que el
Administrador constdere que dicha garantia sca
conveniente o necesaria para mantener la Sociedad
Clegible respectiva en condiciones operativas optimas,
en el entendide, que of Fideicomiso dnicamente podré
otorgar dichas garantias por una cantidad equivalenie a
la participacion pro rata del Fideicomiso de la garantia
total rcquerida (segar. dicha participacion sea
determinada con base en la participacion pro rata del
Fidecicomiso en el capital social de la Sociedad Elegible);

{iv) . Cualquier Endeudamiento incurrido por el Fideicomiso
no debera afectar adversamente la capacidad del mismo
- para cumplir con el régimen previsto en las
Disposiciones  Fiscales en Materia de Fibra-E,
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incluyendo sin limitacién, la capacidad para realizar
Distribuciones a los Tenedores.

(b) Establecimiento de Limite de Apalancamiento. Sin perjuicio de

los  Lineamienios de Apalaacamdento, la Asamblea de
Tencdores debera aprobar, previo a la primera asuncién de
pasivos del Fideicomiso, el limite méximo de Endeudamicnlo ¢
indice de cobertura de servicio de Ja deuda, los cuales deberdn
ser calculados de conformidad con Jo previsto en el Anexo AA
de la Circular Unica; en el enter dido, que dicha limite méximo
de Iindeudamiento deberd perraitir, en todo momento, que cl
Fideicomiso cumpla con la obligacion de distribuir, cuando
menos una vez al aio y a mds tardar el 15 de marzo de cada
ano, cl 95% (noventa y cinco po: ciento) de su Resultado Fiscal
del ejercicio fiscal inmediato aterior en los términos de las
Disposiciones Fiscales cn Matersa de Fibra-E

LExceso al Limite de Apalancamicnlo. En caso que se excediera
el limite méximo de Endeudamiento o el indice de cobertura de
servicio de la deuda establecidos por la Asamblea de
Tenedores:

(1) ¢l Fideicomiso no podrd asumir pasivos adicionales con
cargo al Patrimonio del “ideicomiso hasta en tanto el
Fideicomiso se ajuste al limile sefalado; salvo que se trate
de operaciones de refinenciamiento para extender el
vencimiento del Endeudamiento del Fideicomiso y el
Comité¢ Técnico documente la evidencia de tal situacion.
En todo caso, el resultado de dicho refinanciamiento no
podrd implicar un aumento en el nivel de
Endeudamiento, o disminucién en el calculo del indice
de cobertura de servicio de la deuda, registrado antes de
dicha operacidn de refinanciamicnto; y

(i) el Administrador deberd presentar a la Asamblea de
Tenedores un informe de. exceso al limite mdximo de
Endeudamiento e indice ce cobertura de servicio de la
deuda, asi como un plan co:rectivo en el que se establezca
la forma, términos, y en su caso, plazo para cumplir con
el limite, asi como contermpiar lo sefialado en el inciso (i)
anterior; en el entendido, que previo a su presentacion a
la Asamblea de Tenedores el plan deberd ser aprobado
por la mayoria de los Miembros Independicntes del
Comité Técnico, cn un plazo no mayor a 20 (veinte) Dias
Hébiles contados desde la fecha en que se dioc a conocer
el exceso a que se reficre el presente inciso (c).



Distribuciones y pagos:

(d) Revelacion de los Lineamientos de Apalancamiento. Durante la
vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera
revelar el nivel de Endeudamiento ¢ indice de cobertura de
conformidad con ¢l Articulo 35 Bis 1 de la Circular Umica.

(a) Tiempo v forma_para hacer Distribuciones. El Administrador
podra instruir al Fiduciario con copia al Representante Comiin para
que realice Distribuciones a los Tenedores conlorme a la Seccién 9.2
del Contrato de Fideicomiso, en las [cchas v por los montos que el
Administrador determine a su entera discrecidn; en el entendida,
que en cualquier caso el Fiduclario deberd distribuir cntre los
Tenedores de CBFEs cuando menos ina vez al afio y a més tardar el
15 de marzo, al menos el 95% {noventa y cinco por ciento) de su
Resultado liscal del cjercicio fiscal inmediato anterior en los
términos de las Disposiciones Fiscalcs en Materia de Fibra-I.

(b) Divisas. L.as Distribuciones sc llevaran a cabo en efectivo, en
Pesos y a través del Indeval.

(c) Modificacién al Porcentaje Distriluible. Sujeto en cualquier caso
al cumplimiento con las Disposiciones liscales en Materia de Fibra-
E, el Fideicomiso, previa instruccionn del Administrador, podra
realizar distribuciones por un porcentaje distinto al 95% (noventa y
cinco por ciento) del Resultade Fiscal del gjercicio fiscal inmediato
anterior, en el entendido, que cualquier distribucién por un
porcentaje menor a 95% (noventa v cinco por ciento) debera sex
aprobado por la Asamblea de Tenedcres.

Proceso de Distribucion.

Las Distribuciones de Capital, asi como cualquier otra cantidad
deposilada cn la Cuenta de Distribuciones seran distribuidas entre
los Tenedores a través de Indeval de conformidad con la Seccién 9.2
del Contrato de Fideicomiso {cada ina, una “Distribucién’). Al
menos 7 (siete} Dias Hdbiles previos a cada Distribucion, el
Administrador deberd calcular el monte a distiibuirse a los
Tenedores de cada serie de CBFEs (el “Monto Distribuible”), mismo
que serd determinado cn funcidén de la fasa Interna de Retorno
alcanzada por los Tenedores de CBI'Ls Serie “L” a la fecha de calculo
del Monto Distribuible, en los térnunos de la Seccidn 9.3(a) del
Contrato  de  Fideicomiso. Una vez realizadas dichas
determinaciones, el Administrador deberd notificar por cscrito, en la
misma fecha, el Monto Distribuible a ser distribuido, asi como la
Fecha de Distribucién respectiva, al Fiduciario, y al Representante
Comun, desglosando en dicha notificzcién los montos pagaderos a
los Tenedores de cada scric de CBFEs en circulacién, segun
corresponda, v el Fiduciario deberd pablicar el Manto Distribuible
pagadero por ¢l Fideicomiso en Emisnet y STIV, asi como nokificar a
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Indeval por escrito {inicamente cor. respecto al Monto Distribuible
a los Tenedores), en cada caso, al menos 6 (scis) Dias Habiles previos
a la respectiva fecha de distribucién (cada una, una “Fecha de
Distribucion”).

Distribuciones del Monto Distribuible,

{a) Conforme a las instrucciones del Administrador, el Fiduciario
deberd distribuir el Monto Distribuible en la Fecha de Distribucién
respectiva, de la forma que se sefiala 1 confinuacién; en el entendido,
que ningin pago de los descritos a continuacién debera hacerse
hasta que los pagos previos hayan sido satisfechos en su totalidad:

()

(i)

Primero, cl 100% cel Monto Distribuible sera
distributdo a los Tene Jores de CBFEs Serie “L” en la
medida en que dicha serie confiera derechos
Jlimitados y distribuciones preferentes, hasta que se
hubieren distribuido recursos a los Tenedores de
CBFEs Seric “L” que r2sullen en una Tasa Interna de
Retorno equivalente al Umbral TIR;

Segundo, el 75% del Monto Distribuible serd
distribuido a los Tenecores de CBFEs Serie “L”, en la
medida en que dicha serie confiera derechos
limitados vy distribuciones preferentes, y el 25% del
Monlo Distribuible sera distribuido a los Tenedores
de CBFEs Serie “C" hasla que se hubieren distribuido
recursos a los Tenedcres de CBFEs Serie “L” que
resullen en una Tasa Interna de Retorno mayor al
Umbral TIR pero menor o igual al Umbral TTIR mas
150 puntos base; y

Tercero, el 50% dei Monto Distribuible sera
distribuide a los Tenedores de CBFEs Serie “L”, en la
medida en que dicha serie confiera derechos
limitados v distribuciones preferentes, y el 50% del
Monto Distribuible serd distribuido a los Tenedores
de CBFEs Serie “C” has:a que se hubieren distribuido
recursos a los Tenedozes de CBFEs Serie “1." que
resulten en una Tasa Interna de Retorno mayor al
Umbral TTR més 150 puntos base pero menor o igual
al Umbral TIR mas 300 suntos base; v

(iv) Cuarto, c125% del Monto Distribuible serd distribuido
a los Tenedores de CBFEs Seric “L7, en la medida en

que dicha serie confiera derechos limitados y
distribuciones preferertes, y el 75% del Monto
Distribuible sera distr-buide a los Tenedores de



Uso de Recursos derivados de
Ia Emiston:

Derechos que confieren a los
Tenedores y proteccidn de sus
intereses:

CBFLs Serie "C” hasta que se hubieren distribuido
recursos a los Tencdores de CBFEs Serie “L” que
resulten en una Tasa Interna de Retorno mayor al
Umbral TIR més 300 puntos base.

Determinacion del Umbral TIR. El Umbral TIR serda determinado en
funcién del precio de colocacién por cada CBFE Serie “L” en la
(Oferta, de conformidad con la relacion establecida en el Anexo “E”
del Contrato de Tideicomiso, en el entendido, que en la fecha de
registro de Tos CBFEs Serie “L” en la BMV, el Administrador debera
instruir al Fiduciario para que publique un “evento relevante”
informando el Umbral TIR aplicable

Monto de Distribucidon Minima. De conformidad con los incisos
anteriores, en ningun caso ¢l monto distribuido a los Tenedores de
CBFEs Serie “L” podra ser menor al 25% del Monto Distribuible.

Distribuciones en caso de Venla d> PACSA. En caso de que la
Asamblea de Tenedores Serie “C7 0 el Administrador en ejercicio de
las facultades delegadas por dicha asamblea, segin aplique, aprucbe
que el Fideicomiso lleve a cabo una desinversion de mds del 75%
(setenta y cinco por ciento) de las Acciones PACSA dentro de los 3
(tres) afios siguientes a la Fecha de Ernisién Inicial, los Tenedores de
CBFEs Serie “C” tendran derecho a r=cibir Distribuciones conforme
a los incisos (i), (i) v (iii) de la Seccion 9.3(a) anterior, continuando
las distribuciones conforme a dicho numeral (iii) adn en ¢l caso de
que sc hubicren distribuide recursos a los Tenedores de CBFLEs Serie
“L” que resulten en una Tasa Internz. de Retorno mayor al Umbral
TIR mas 300 puntos base.

El Fiductario deberd utilizar los Recursos de la Oferta de los CBFEs
Serie “L” para (i} pagar Gastos de Emision relacionados con la
Emision Inictal, (if) pagar cl precio de suscripcion de las Acciones
Pacsa, (it} pagar Gastos del Fideicomiso, v (iv) en la medida en que
exista un salde remanenle después del pago de las cantidades
referidas en los numerales (i}, (ii) y (iii) anteriores, para capital de
trabajo o fines de inversién del Fideicomiso o de las Sociedades
Elegibles en las que éste invierta (incluyendo, sin limitacion, las
Acciones Pacsa), en cada caso, de conformidad con fas instrucciones
previas y por escrito del Administrador.

Conforme a lo previsto en cl presonte Titulo, los Certificados
Bursdtiles conficren a sus Tenedores los derechos previstos en el
Contrato del Fideicomiso respecto de los cuales son ttulares,
incluyendo, sin [imitacién, aquellos incorporados en términos de la
LMV en las Secciones 4.1 v 4.2 del TFideicomiso y en las Secciones
“Asamblea de Tencdores” e “Integracion del Comité Técnico” del
presente Titulo. Dichos derechos incluyen sin limitacién: (i) los
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Lugar y forma de pago:

Depositario:

Representante Comun:

Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios
de 20% o mas dec los CBFEs en circulacién, tendran el derecho de
oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una
Asamblea de Tenedores, en la que hubieren tenido derecho a emitir
su voto, sicmpre y cuando los Tenedores que pretendan oponerse no
hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores respectiva o,
habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las
resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se presente la demanda
correspondiente dentro de los 15 dfas naturales siguientes a la fecha
e que se adoptaron las resoluciones orrespondicntes, sefialando en
dicha demanda la disposicion contrectual incumplida o el precepto
legal infringido v los conceptos de violacién, (if) los Tenedores que
en lo individual o en su confunto sean propietarios de 15% o més de
los CBFLs en circulacién, podran ejercer acciones de responsabilidad
en confra del Administrador por el incumplimiento de sus
oblipaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o cn
cualquier otro Documento de la Emisién, en el enlendido, que dicha
accion prescribird en 5 afios contados a partir de que se dio el hecho
o acto que haya causado ¢l dafio patrimonial correspondiente, (iii)
los Tenedores que en lo individiaal o en su conjunto sean
propictarios de 10% o mds de los CEFEs en circulacion, tendran cl
derecho de solicitar al Representante Coman que convoque a una
Asamblea de Tenedores, especificando los puntos que deberan
tratarse en dicha Asamblea de Tenedores, (iv} los Tenedores que en
lo individual o en su conjunto sean propietarios de 10% o mas de los
CBFFs on circulacion, lendran el derecho de solicitar al
Representante Coman que aplace por una sola vez, por 3 dias
naturales, v sin necesidad de nueva ccnvocatoria, la votacion enuna
Asamblea de Tenedores de cualquier esunto respecto del cual dichos
Tencdores no sc consideren suficientemente informados, y (v) los
Tenedores tendran derecho a tener la informacién y documentos
relacionades con el orden del dia de una Asamblea de Tenedores de
forma pratuita estar disponibles en las oficinas del Fiduciario y/o
del Representante Comin y/o en el domicilio que se indique en Ia
convocatoria respectiva, con al menos 10 dias natlurales de
anticipacion a la fecha de celebracién de dicha Asamblea de
Tenedores.

Todos los pagos en efectivo a los Tencdores se realizardan por
transferencia clectrénica a través de Indeval, ubicada en Pasco de la
Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de

México, México.
Indeval

Se designa a Monex Casa de Bolsa, 5.A. de CV., Monex Grupo
Financiero, como Representante Comiin de los Tencdores. De
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conformidad con el articulo 69 de la LMV, y con las disposiciones
aplicables de la Circular Unica, el Representante Coman tendrd las
obligaciones, derechos y facultades orevistas on ¢l presente Titalo.

El Representante Coman represenza a los Tenedores de manera
conjunta y no individualmente. Come se indica en el presente Titulo,
los derechoes, facultades y obligaciones del Representante Comun
incluyen, pero no se limitan a las siguientes:

(5

(1)

suscribir el Titalo correspondiente a la Lmisién Inicial y
cualquier Titulo que ampare CBFEs Adicionales, asi como
suscribir las solicitudes a ser presentadas ante la CNBV
para llevar a cabo el canje dz1 Titulo y la actualizacién de la
inscripcién en el RNV, como resultado de una Emision
Adicional o por cualguier otro motivo;

revisar la constitucion d:1 Tideicomiso y firmar los
Documentos de la Emisién {y sus modificaciones, previa
aprobacién de la Asamblea de Tenedores, segun resulte
aplicable) de los que sea paite;

verilicar el estado que guarda el Patrimonio del
Fideicomiso;

verificar en el dmbito de sus facultades, a lravés de la
informactén que le sca proporcionada para tales fines, el
debido cumplimicnto de las obligaciones del Tiduciario y
del Admunistrador conforme al Contrato de Fideicomiso, al
Titulo v al Confrato de Administracion e iniciar cualquier
accion en contra del Tiduciario o instruir al Fiduciario que
se inicie cualquier accién =n contra del Administrador
conforme a las instrucciones de la Asamblea de Tencdores
(incluyendo, sin limitar la confratacion de un despacho
legal y el otorgamiento de los poderes respectivos) con
cargo al Patrimonio del Fide comiso;

notificar a los Tenedores cualquicr incumplimiento del
Fiduciario y/o del Admiristrador a sus obligaciones
conforme al Contrato de Fidcicomiso, los Titulos y/o al
Contrato de Administracion, a través de los medios que
considere adecuados, sin quz por tal motivo sc considere
incumplida la obligacién de confidencialidad a que sc
refiere la Seccion 14.3 del Conlrato de Fideicomisc;

convocar v presidir las Asambleas de Tenedores cuando la
Ley Aplicable o los términos del Titulo y el Contrato de
Fideicomiso asi lo establezcan cuando lo considere
necesario o deseable para odtener confirmaciones de los



(vid)

(viii)

(xi)

(xii)

{xiii)

Tenedores con respecto a ‘a toma de cualquicer decision, o
Ja realizacién de cualesjuier asuntos que deban ser
resueltos por una Asamblea de Tenedores asi como ejecutar
las resoluciones de dichas asambleas;

Hevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones tomadas

en las Asambleas de Tenedores;

firmar en representacion dz los respectivos Tenedores, los
documentos y contratos (y sus modificaciones, previa
aprobacion de la Asamblea de Tenedores, segiin resulte
aplicable) a ser celebrados con ¢l Fiduciario de
conformidad con lo eslablecido en el Confrato de
Fideicomiso;

cjercer todas las acciones que rcsulten necesarias ©
convenientes a efecto de salvaguardar los derechos dc los
Tenedores;

actuar como intermediario enfre el Fiduciario y los
Tenedores, enrepresentacion de estos tltimos, con respeclo
del pago dc cualquier canlidad pagadera a Jos Tenedores
en relacion con sus respectivos Certificados Bursatiles y el
Contrato de Fideicomiso, =i las hubiera, asi como para
cualesquiera otros asuntos que se requieran;

ejercer sus derechos y cumplir con sus obligacioncs
cstablecidas en cada Titulo, 2n el Contrato de Fideicomiso
y cn los demds documentos de los que sea parte;

solicitar del Fiduciario, del Fidecicomitente y del
Adminislrador toda la informacién y documentacién que
se encuentre en su posesién y que sea necesaria para el
cumplimiento de las funciones del Representante Comiin
en los términos del Contrab de Fideicomise, estando el
Fiduciario, el Fideicomitente y el Administrador obligados
a proporcionar la misma Jle inanera oportuna, en el
entendido, que el Representante Comfn asumird que la
informacién presentada por las partes es exacta y veraz, por
lo que podra confiar en »lla para sus funciones de
supervision;

proporcionar a cualquier Ten=dor las copias (a su costa) de
los reportes que hayan sido entregados al Representante
Comin por el Fiduciario y el Administrador de
conformidad con lo establecido en ¢l Contrato de
Fideicomiso, para lo cual dichos Tenedores deberdn
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acreditar la lenencia de sus Certificados Bursdliles, con las
constancias de depdsito que expida el Indeval y el listado
de titulares que para tal efecto expida el intermediario
[inanciero correspondiente, de ser el caso; y

{(xiv) en gencral, llevar a cabo todos los actos y ejercer las
facultades y cumplir con las obligaciones del Representante
Comun de conformidad cen lo establecido en el Contrato
de Fidcicomiso, la Ley Aplicable y los sanos usos y
practicas bursdtiles.

El Representante Comuin no lendré responsabilidad alguna por las
decisiones que se adopten en el Comité Técnico o en la Asamblea de
Tenedores, ni estard obligado a crogar ningan tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna con cargo a su patrimonio para llevar a
cabo todos los actos y funciones que le corresponden derivadas de
su encargo, las cuales se cubrirdn con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso.

Deberes Adicionales del Representar.te Comun. (i) El Representante
Comun deberd verificar, a través de la informacién que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma
de las obligaciones establecidas en ¢l Conltrato de Fideicomiso, Ios
Titulos v el Contrato de Administracisn, por parte del Iiduciario, del
Fideicomitente, decl  Administrado:, y demas partes de los
documentos referidos (excepto de las obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral v administrativa de las partes de dichos
documentos gue no tengan relacion directa con las Distribuciones y
cualquier otro pago que deba ser realizado a los Tenedores conforme
a Jos CBI'Es), asl como, el estado cue guarda el Patrimonio del
Fideicomiso,

(ii) Para efecto de cumplir con 1o anterior, el Representante Comiin
tendra el derecho de solicitar al ¥Fiduciario, al Fideicomitente, al
Administrador, y a las deméas partes de los documentos referidos,
asi como a las personas que les presten sus servicios relacionados
con los CBFLs o con el Patrimonio del Fideicomiso, incluyende sin
limitar, al Auditor Externo, la informacién v documentacién que
razonablemente considere necesaria para verilicar el cumplimicnto
de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Mediante la
firma del Contrato de Fideicomiso, la aceptacién del encargo y/o la
celebracion del conltrato de prestacién de servicios correspondiente,
sc entenderd que dichas Personas se obligan a cumplir con las
obligaciones previsias en ¢l Conlrato Ge Fideicomiso. En ese sentido,
el Fiduciario, el Fidecicomitenle, ¢ Administrador, el Auditor
Externo y dichos prestadores de servidos deberdn proporcionar y/o
causar quc le sea proporcionada al Represenlante Comun dicha
mformacion en los plazos y periodicidad gue el Representante



Comun razonablemente les requicra, incluyendo, sin limitar, la
situacion financicra del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que
guardan las Sociedades Clegibles y otras operaciones efectuadas con
cargo al Patrimonio del Fideizomiso, corridas financieras,
determinacién de coberturas, asi como cualquier otras informacion
econdmica, contable, financiera, legal y administrativa que precise,
la cual estard sujela a las obligaciones de confidencialidad
establecidas en la Seccion 14.3 del Zonlrato de Fideicomiso, en el
entendido, sin embargo, que el Representante Comiin podra hacer
dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin incurrir en
un incumplimiento por tal motive a dichas obligaciones de
confidencialidad, y dichos Tencdores estardn sujetos a la obligacién
de confidencialidad establecida en la Seccién 14.3 del Contrato de
Fideicomiso. Para efectos de lo anterior, el Fiduciario tendrd la
obligacion de requerir al Auditor Extzrno, ascsores legales o terceros
que proporcionen al Representante Comun la informacion que este
razonablemente requicra dentro de _os plazos quc razonablemente
establezca.

(iti)  El Representante Comuin pod:4 realizar visitas o revisiones a
las personas schaladas en el parrafo anterior, si lo cstima
conveniente, una vez al ano y en cualquier otro momento que Io
considere necesario, mediante notificacion entregada por escrito
realizada con por lo menos 5 {cince) Dias Habiles de anticipacion a
Ja fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva;
en el entendido, que salvo por visita; extraordinarias debidamente
justificadas, el derecho del Representante Comun a que hace
referencia este inciso estard limitado a 2 (dos) visitas al afio.

(iv)  In caso de que el Representante Comum no reciba la
informacién solicitada on los tiempos seflalados o que fenga
conocimicinlo de cualquier incump.imiento de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Titulo y el Contrato de
Administracién a cargo de las partes de los mismos, estard obligado
a solicitar al Fiduciario, mediante notificacién por escrito, haga del
conocimiento del publico inversionista inmediatamente a través de
la publicacion de un “evento relevantz”, dicho incumplimiento, sin
que tal revelacion se considere un incumplimiento de obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del
Representante Coman, de hacer del conocimiento del piablico
inversionista cn términos del Contrato de Fideicomiso vy la Ley
Aplicable, cualquier circunstancia quz pueda afectar la capacidad
del Fiduciario para cumplir con sus cbligaciones al ainparo de los
Certificados Bursatiles asi como cualesquier incumplimientos y/o
refraso en el cumplimicnte de las oblizaciones tanto del Fiduciario,
como del Fideicomitente, del Administrador y demas personas que
suscriban los documentos de la emis:6n  anteriormente referidos,
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que por cualquier medio sc nagan del conocimiente del
Representante Comin; en el enlencido, que dicha revelacién no se
considerard que infringe las obligaciones de confidencialidad
cstablecidas en el Contrato de F.deicomiso y/o en los demas
Documentes de la Emisién. En casc de que ¢l Fiduciario no lleve a
cabo la publicacién del “evento relevante” respectivo dentro de los
2 (dos) Dias llabiles siguicntes a la notificacion que realice el
Representante Comuan, éste tendrd la obligacién de llevar a cabo la
publicacién de dicho “evento relevante” inmediatamente,

(v) El Representante Comtin deberd rendir cuentas detalladas
del desempefio de sus funciones, cuando la Asamblea de Tenedores
lo solicite, o al momentoe de concluir su encargo.

(vi) A clecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el
Representante Comin podrd soliciter a la Asamblea de Tenedores,
o esta tltima podrd solicitar que se contrate, con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, a cualquier tercero cspecialista en la materia de que
se trate, que considere conveniente y/o mnecesario para el
cumplimiento de sus obligaciones ce verilicacion referidas en los
parrafos anteriores o establecidas en “a Ley Aplicable. En dicho caso,
el Representantec Comin estard sujelo a las responsabilidades que
establezca la propia Asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podrd conliar, acluar y/o abstenerse de actuar con
base en las determinaciones que lleven a cabo dichos espcecialistas,
segtin lo determine la Asamblea de Tenedores; en el entendido, que
si la Asamblea de Tenedores no asrucba dicha contratacidn, cl
Representante Comuan no podra llevarla a cabo y unicamente sera
responsable de las actividades que le son directamente imputables
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en la Ley Aplicable.
Asimismo, sin perjuicio de las demas obligaciones del Fiduciario
referidas en los péarrafos anleriores, éste debera, previa autorizacion
de la Asamblea de Tenedores, contratar con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y/ o proporcionar al Representante Comun, con cargo a
dicho Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para
realizar las contrataciones de los terceros que asistan a dicho
Representante Comtn en el cumplimienio de sus obligaciones,
segin lc sea instruido por el Representante Comin, en un plazo que
no deberd exceder de 5 {cinco) Dias Hibiles contados a partir de que
lc sea dada dicha instruccién; en el entendido, que si la Asamblea de
Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros pero no
existen los recursos suficientes para tales efectos en el Patrimonio del
Tideicomiso, sc cslara a lo dispucsto »or el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo
Civil Federal y sus correlativos en relacion con su cardcter de
mandatario en términos del articulo 217 de la 1LGTOC, en el
entendido, ademads, que el Representante Comun no estard obligado
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a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos
terceros especialistas y no scrd responsable bajo ninguna
circunstancia del retraso de su contratacion y/ o por falta de recursos
en el Patrimonio del Fideicomiso de llevar a cabo dicha contratacién
y/o porquc no le sean proporcionados, en su caso, por los
Tenedores.

Personal del Representante Comiin. Atendiendo a la naturaleza de
los CBI'Es, que no conllevan una obligacion a cargo del Fiduciario
de pagar una suma de dinero por concepto de principal y/o
intereses, ni cl Representante Comun, ni cualquier funcionario,
consejero, apoderado, empleado, filial o agente (el “Personal”) de
éste, seran responsables de las decisiones de inversion, del
cumplimiento del plan de negocios, ni del desempenio de cualquier
Sociedad [ilegible, y/o de las demis operaciones efectuadas con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso o la adecuacion de dicho
resultado a los rendimicntos csperacos y tampoco deberd revisar ni
vigilar la wviabilidad jurtdica, [inanciera y ccondmica de las
Sociedades [legibles y demds operaciones ni la obtencién de
autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales v de otro lipo
que conlleve cada Inversion u operacion, en ¢l entendido, que el
Representante Comun  estard  f{acultado  para  solicitar  al
Administrador, al Fiduciario y a los demds participantes, v eslos
estaran obligados a proporcionar, informacién relativa a estos temas.

De igual manera no seré responsabilidlad del Representante Comin
ni del Personal de éste, vigilar o supervisar el cumplimiento de los
servicios contratados del Contador del Fideicomiso, del Auditor
Externo, o de cualquier otro lercern, ni el cumplimiento de las
obligaciones pactadas en los contratos firmados con las contrapartes
en las Sociedades Llegibles y demds ooeraciones, ni el cumplimiento
de las obligaciones de los demads socios o accionistas de una Sociedad
Flegible {incluyendo aquellas previstas en la Seccién 12.2(b) del
Contrato de [fideicomiso) ni de sus téiminos y funcionamiento, ni la
debida instalacion o funcionamiento del Comité Técnico y/o el
Comité de Conflictos, y las obligaciones de sus mienmibros, o
cualquicr otro érgano distinto a la Asamblea de Tenedores.

Remocion_del Representante Comiin. Fl Representante Comin
podra scr removido o sustituido en cualquicr momento, mediante
resolucién de la Asamblea de Tenzdores que cumpla con los
requisitos de quérum establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en
el entendido, que dicha remocién sélo surtird efectos cuando un
representantic comiin sustituto haya stdo designado por la Asamblea
de Tenedores respecliva y el represenzante sustituto haya accptado
y tomado posesién de su cargo, y entrade en funciones como
Representante Comiin.
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Asamblea de Tenedores:

Renuncia del Represenlante Comin. Cualquier institucion que actae
como representante comin conforme al Contrato de Fideicomiso
podrd renunciar a dicho nombremiento en los casos que se
especifican y de conformidad a las disposiciones del Articulo 216 de
la LGTOC. El Representante Comin, segun sea el caso, debera
enfregar notificacion por escrito al Administrador y al Fiduciario de
su intencion de renuncia con por 1o menos 60 (sesenta) dias naturales
de anticipacién a la fecha de renuncia, v en todo caso dicha renuncia
no serd efectiva hasta que un representante comun sustituto sca
nombrado por la Asamblea de Tencdores y el sustituto del
Representante Comtn haya aceptado y tomado posesion de su
cargo, y entrado en funciones, lo cual debera ocurrir dentro del plazo
de 60 (sescnta) dias naturales scnalado.

Las Asambleas de Tencdores se regirdn de conformidad con lo
siguiente:

(1} Cada Asamblea de Tenedores representard al conjunio de
Tenedores de todas las series de CBFEs emitidas y, en
todo lo que no contravenzga lo previsto en la Seccién 4.1
del Contrato de Fidexcomiso, se regird por las
disposiciones conlenidas en los Articulos 218, 219, 220,
221, 223 a 227 y demas articulos correlativos de la
LGTOC, v de cortormidad con las disposicioncs
contenidas en el Articulo 68 de la LMV y Articulo 7
fraccion VIII de la Circular Unica, siendo vélidas sus
resoluciones respecto de los 'Tenedores de todas las series
de CBFEs, atin respecto de los ausentes y disidentes.

(i1} Los Tenedores se reunirén en Asamblea de Tenedores
cada vez que sean convocados por el Fiduciario, o por el
Representante  Comun, segin corresponda, en el
entendido, que todas las series con derecho a asishir y
votar en una Asamblea de Tenedores respectiva serdn
llamados bajo [a misma convocatoria. Las Asambleas de
Tenedores sc¢  celcbrardin  en el domicilio  del
Representante Comany, a falta o imposibilidad para ello,
en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva
dentro del domicilio socia- del Fiduciario.

(iiif ~ Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean
propietarios de 10% (diez dor ciento) o més de los CBFEs
cn circulacion, tendran el derecho de solicitar al
Representantec Comin quc convoque a una Asamblea de
Tenedores, especificando 15s puntos que deberan tratarse
en dicha Asamblea dc Tenedores. [l Represcntante
Comiin deberda expedir ‘a convocatoria para que la
Asamblea de Tenedores se retina dentro del término de
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10 (diez) dias naturales a partir de la [ccha en que se
reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Comtn
no cumplicre con csta obligacién, ol juez de primera
instancia competente del domicilio del Fiduciaric, a
peticién de los Tenedores solicitantes, podra expedir la
convocaloria respecliva.

En cualquier momento durante la vigencia del
Fideicomiso, el Administzador y cuando asi lo prevea el
Contrato de Fideicomiso, el Comité Técnico, podrén
solicitar al Fiduciario ¢ al Representante Comtn que
convoque a una Asamblez de Tenedores especificando en
su peticion los puntos que en dicha Asamblea de
Tenedores deberdn tratarse; en el entendido, que cuando
el Fiduciario lleve a cabo la convocatoria respectiva
deberd obtener el visto bueno del Representante Comun
previo a la publicacién de la misma, mismo que no podré
scr negado sin causa justificada, y deberda otorgarse o
negarse (en este uldmo caso justificando el motivo y
sugiriendo el ajuste pertirente a [a convocatoria para su
publicacién) en un plazo que no deberad de exceder de 3
{trcs) Dias 11abiles conlados a partir de que se le haya
solicitado (v por el mismo medio); en el cntendido,
ademas, que si el Representante Comin no manificsta lo
conducente dentro del plazo sefialado, se entenderd que
otorga su visto bueno a la convoecatoria respectiva, en los
términos en los que le fue presentada. El Fiduciario o el
Representante Comtn deberd expedir la convocaloria
para quc la Asamblea de “enedores se retina dentro del
término de 10 (dicz) dias naturales a partir de la fecha en
que reciba la solicitud respectiva. Si el Fiduciario o el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion,
el juez de primera instancia competente del domicilio del
Fiduciario, a peficién del Administrador, podra expedir
la convocatoria respectiva.

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, va
sea quc las mismas se lleven a cabo por parte del
Fiduciaric o por el Representante Coman, segun
corresponda, sc publicaran una vez en cualquier
pericdico de amplia circulacidén nacienal y en Emisnet,
con al menos 10 {diez) dias naturales de anticipacién a la
fecha en que la Asamblea ce Tenedores deba reunirse.

L.os Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean
propietarios de 10% (diez por ciento) o mas de los CBFEs
en circulacion, tendran ¢! derecho de solicitar al



{vii)

(viii)

Representante Comun g e aplace por una sola vez, por 3
(tres) dias naturales, y sin neccesidad de nueva
convocatoria, la votacior. en una Asamblea de Tenedores
de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientermente informados. Una vez
que se declarc instalada la Asamblea de Tenedores, los
Tenedores no podran desintegrarla para evitar su
celebracion. Respecto ce agucllos Tenedores que sc
retiren 0 que no concurran a la rcanudacidén de una
Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los
términos del presente inciso, se considerara que sc
abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que
quedaron pendicntes de tratar en la Asamblca de
Tenedores respectiva,

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean
propietarios de 20% ({veinte por ciento) o mds de los
CBFEs en circulacion, tendrdn el derecho de oponersc
judicialmente a las resoluciones adoptadas por una
Asamblea de Tenedores, cn la que hubieren tenido
derecho a emitir su voto. siempre y que los Tenedores
que pretendan oponerse no hayan concurrido a la
Asamblea de Tencdores respectiva o, habiendo
concurrido a clla, hayen votado en contra de las
resoluciones sobre las cuales tenfan derecho a emilir su
voto, y en cualquicr czso, se presente la demanda
correspondiente dentro d= los 15 {quince) dfas naturales
siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones
correspondientes, sefialando en dicha demanda la
disposicién contractual incumplida o el precepto legal
infringido y los conceptos de violacién. La ejecucion de
Jas resoluciones impugnadas podrd suspenderse por un
juez de primcra instancia, siempre que los Tencdorcs
impugnantes olorguen ura fianza suficiente para cubrir
los dafios y perjuicios que pudiercn llegar a causarse al
resto de los Tenedores Sor la inejecucién de dichas
resoluciones, en caso de que la sentencia fuere declarada
infundada o la oposicién fuere declarada irmprocedente.
La sentencia que se dicte con motivo de la oposicidn
surtird efectos respeclo de lodos Jos Tenedores. Todas las
oposiciones en contra de vna misma resolucién deberan
decidirse en una sola sentcncia.

Para concurrir a una Asamblea de Fenedores, los
Tenedores deberan entregar al Representante Comun las
constancias de depésito que expida el Indeval, asf como
el listado de titulares que para tal efecto expida el
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(ix)

inlermediario financiero correspondiente, segun sea el
caso, en el lugar que se dzsigne en la convocatoria a més
tardar 1 (un) Dia IH4bil anterior a la fecha en que dicha
Asambleca de Tenedores Jdeba celebrarse. Los Tenedores
podrdn hacerse representar cn la Asamblea de Tenedores
por un apoderado, acreditado con carta poder firmada
ante 2 (dos) testipos o por cualquier otro medio
autorizado por la Ley Ap.icable.

La Asamblea de Tencdores scrd presidida por el
Representante Comtn y 2n clla, los Tenedores tendran
derecho a tantos vatos como [es correspondan en virtud
de los CBFEs de los que sean litulares, computandose 1
(un) voto por cada CBFE cn circulacidn con derecho a
votar respecto del asuntc en cuestién, en el entendido,
quc en las Asambleas de Tenedores en las que tengan
derecho a votar los Tenedores de CBFEs de ambas series,
se computard un voto por cada CBFE sin distincién de la
serie.

El secretaric de la Asamblea de Tenedores debera
levantar un acta reflejando las resoluciones adoptadas
por los Tenedores. In el acta se incluira una lista de
asistencia, lirmada por [os Tenedores presentes y por los
cscrutadores. El Represenzante Comin serd responsable
de conservar ¢l acta firmada de la Asamblea de
Tenedores, asi como copia de fodos los documentos
presentados a la considzracion de la Asamblea de
Tenedores, los cuales podran ser consultados por los
Tenedores en cualquier momento, previa solicitud por
escrito, incluyendo mediante correo electrénico. Los
Tenedores lendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas de
dichos documentos.

La informacién y documertos relacionados con el orden
del dia de una Asamblea dc Tencdores deberan estar
disponibles de forma gratuita en las oficinas del
Fiduciario y/o del Representante Comun y/o en el
domicilio que se indique en la convocatoria respectiva, o
en caso de que el Tenedor respectivo asi lo solicite por
escrito, (habiendo previamente acreditado su tenencia de
Certificados, con las constancias de depdsito que expida
el Indeval y el listado de ttulares que expida el
intermediario {inanciero cerrespondiente}, enviades por
correo electrénico, para revision por parte de los
Tenedores con por lo menos 10 (diez) dias naturajes de
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(xii)

(xiii)

{xiv)

anticipacion a la fecha de celebracién de dicha Asamblea
de Tenedores.

Las resoluciones undnimss aprobadas fuera de Asamblea
de Tenedores por aquellos Tencdores que representen la
totalidad de los CBFEs en circulacién con derecho a
emifir su volo, tendran, para todos los cfectos legales, la
misma validez que si hubieran sido aprobadas en

Asamblea de Tencdores, siempre que dichas resoluciones

consten por escrito y las mismas sean notificadas al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun,

Ll Fiduciario y el Representante Comun tendran cn todo
momento el derecho de asistir a cualquier Asamblea de
Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo que
dichas Personas no lendran responsabilidad alguna
relacionada con las reso.uciones adoptadas por dichas
Asambleas de Tencdores.

Los Tenedores quc en lo individual o en su conjunto sean
propictarios 15% (quince por ciento} o mds de los CBFEs
el circulacion, podian cjercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento de sus cbligaciones cstablecidas en el
Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier ofro
Documento de la Emisidn, en el entendido, que dicha
accion prescribira en 5 (cinco) afios contados a partir de
que se dio el hecho o acto que haya causado el dano
patrimonial correspondiente.

Facultades de la_Asamblea dc Tenedores. Las Asambleas de

Tenedores, en la que tendran derecho a participar y votar los
Tenedores de ambas series, tendrd las siguienles facultades, en cl
entendido, que los asuntos que se enlistan a continuacién, son los
anicos asuntos respecto de los cuales los Tenedores de CBFEs Serie
“L”, tendran derecho a emitir su voto:

()

(i)

discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacion al
Régimen de Inversion del Patrimonio del Fideicomiso,
mismo que deberd cumplir en todo momento con las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E;

disculir, ¥ cn su caso, aprobar cualquier modificacion a
los Lincamientos de Apalancamientc o aprobar
cualesquier otras reglas para la contratacidn de cualquier
crédito o préstamo con carge al Patrimonio del
Fideicomiso, por cl Fideicomitente, ¢l Administrador o a
quien se le encomienden dichas funciones, o cl
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(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(vii)

(i)

Fiduciario, y cstablecer el limite méaximo de
endeudamiento e indice de cobertura de servicio de a
deuda que el Fideicomiso pretenda asumir, los cuales
deberan ser calculados de conformidad con lo previsto en
cl Anexo AA de la Circular Unica, asf como conocer para
tines informativos el plan correctivo aprobado por cl
Comité Técnico conforme a la Seccién 7.1(c)(ii) del
Conirato de Fideicomiso:

discutir y, en su caso, aprobar la remocidn y susttucién
del Administrador conforme a los términos previstos en
el Contrato de Fidekomiso y el Contrato de
Adminisiracién;

discutir y, en su caso, aprobar (1) cualquier incremento a
la Comision por Administracién, en la medida en que
dicho incremento tenga como resultado que la Comisién
por Administracién exceda del 1% (un por ciento) de la
utilidad de operaciones del lideicomiso, calculada con
base en cifras correspondientes al frimestre inmediato
anterior, y (2) cualquier incremento a cualquicr ofro
esquema de compensacién o comisiones pagaderas por
el Fideicomiso en favor del Administrador, o cualquiera
de los miembros del Com_té 1'écnico;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion a
los Fines del Fideicomiso;

discutir v, en su caso, aprobar la terminacién anticipada

o extension de la vigencia del Fideicomiso de
conformidad con la Seccidn 13.2(a} v la Seccion 13.2(b) del
Contrato de Fideicomiso, respectivamente;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier Emision
Adicional de CBIEs y los términos de la misma,
incluyendo los términos y condiciones de la Emision
Adicional, asi como ¢l mento o ntimero de CBFEs
Adicionales a ser emitidos:

discutir y, en su caso, anrobar el monto maximo de
recursos que ¢l Fideicomiso podrd destinar a la recompra
de CBEEs Serie “L7, de corformidad con la Seccidn 3.6(a)
del Contrato de Fideicomiso;

discultir y, en su caso, aprobar la cancelacién del registro
de los CBFEs en ¢l RNV, conforme a lo previsto en la
fraccién 111 del Artculo 108 de la LMV;



(xii)

(xiil)

(xiv)

{xvi)

(xvii)

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o
sustilucién del Representante Comtin de conformidad
con lo cstablecido en la Seccion 4.4 del Contrato de
Fidecicomiso;

discutir y, en su casd, aprobar la remocién y/o
sustitucién del Fiduciario de conformidad con lo
establecido en la Seccidn 4.5 del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su ceso, aprobar los planes de
compensacién propuestas por el Administrador para los
miembros del Comité Tienico, de conformidad con lo
establecido en la Seccion 4.2(f} del Contrato de
Fideicomiso;

discutir y, en su caso, ap-obar cualquier modificacién al
Titulo de los CBFEs Seric “1.” o cualquier otro
Documento de la Emusién, en estc dlimo caso,
tnicamente en la medida en que afecte los dercchos u
obligaciones dc los Tenedores de los CBFEs Serie "L, y
salvo por aquellos supuestos en que, de conlormidad con
la Seccidn 14.2 del Contrato de Fideicomiso no se requiere
consentimiento de los Tencdores;

discutir vy, en su caso, aprobar cualquier disminucién al
porcentaje de distribucidn del Resultado Fiscal del
Fideicomiso, sujeto en todo caso a las Disposiciones
Fiscales en Materia de Fibra-L;

discutir y, en su caso, ratificar ¢l nombramiento o ratificar
la revocacion dec los Miembros Independientes del
Comité Técnico y los suplentes respectivos, designados
por los CBFLs Seric “C”, asi como calificar la
independencia de dichos Miembros Independicntes y 1os
suplentes 1'espectivos;

discutir y, en su caso, aprobar la rcvocacion de un
Miembro Independiente de conformidad con  lo
cstablecide en la Seccidn 4.2(d)(ii);

discutir y, en su caso, aprobar la contratacién de
cualquier tercero especialista quc considere conveniente
y/ 0 necesario para auxilier al Representante Comiin en
el cumplimiento de sus obligaciones de verificacién, de
conformidad con la Seccion 4.4.(b})(vi), del Contrato de
[ideicomiso; v

34



(xviii)

Conflictos

discutir y, en su caso, instruir la defensa del Patrimonio
del Fideicomiso de conlarmidad con la Seccidn 15.7 del
Contrato de Fideicomiso.

de Interés; Asuntos Exclusivos de los Tenedores CBFEs

Serie “L.”.

(i)

(iti)

Los Tenedores quec tengan un conflicto de intercs,
incluyendo sin Imitacion, respecto de cualquicra de los
asuntos que se enumeran los incisos (b) y (¢) de la Seccién
4.7 del Contrato de Fideicomiso, no tendran derecho de
voto en fas Asambleas de Tenedores respectivas respecto
de los asuntos que tengan conflicto de interés, debiendo
revelar la existencia de dicho conflicto y abandonar la
asamblca hasta que dicho asunto hubicre sido deliberado
y votado; en el entlendide, que (1) los Certilicados de los
que dicho Tenedor sea Lltular no seran contados para
cfectos de los requisitos de qudrum de instalacién y
volacién aplicables a dicho asunto, y (2) un Tenedor que
no tenga derecho a voto en uno ¢ mas asuntos en una
Asamblea de T'enedores, pero que si tenga derecho a voto
sobre los demds asuntos a ser ratados dentro de dicha
Asamblea de Tencdores, podra regresar a dicha
asamblea, una vez que los asuntos en los gque no tenga
derecho a voto sean discutidos y votados por los demas
Tencdores.

Sin perjuicio de la obligacién de los Tencdores de
abstenerse en caso de la existencia de un conflicto de
interés, cn caso de quc er una Asamblea de Tencdores
Serie “C”, la totalidad de los Tenedores no pudieren
votar respecto de un asanto como resultado de un
conflicto de interés, el Camité de Conflictos tomara la
determinacion respectiva en relacion con dicho asunto.

Sin perjuicio de la facultad de los Tenedores de CBFEs
Serie “C” de votar respecto de los asuntos a que hace
referencia el inciso (b) de la Seccién 11, dichos Tencdores
de CBFEs Serie “C” deberin abstenerse de participar y
votar respecto de los asuntos a que hace referencia la
Secridn 4.3 (h}(xiii) del Conrato de Fideicomiso, sicmpre
y cuando las modificaciones al Titulo de CBFEs Serie “1”
o cualquier otro Documento de la Emisién a que hace
referencia la Seccion 4.1(b}{x}ii} unicamente afecic los
derechos de los Tenedores de los CBFEs Serie “L”. En
dicho supuesto, los CBFEs Serie “C” no seran contados
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para cfectos de los requis_los de quérum de instalacién y
votacién aplicables a dicho asunto.

Quérums de Instalacion v Votacion.

(1)

(i)

(iif)

Qudrum General. Salvo por lo establecido en los incisos
(i1} a (v) siguientes, para que una Asamblea de Tenedores
sc considere validamente instalada -en primera
convocatoria, deberdn estar presentes en dicha Asamblca
de Tenedores los Tenedores que representen al menos la
mayorfa de Jos CBI'Es en circulacién con derccho a voto
cn la Asamblea de Tenedores respectiva, y para quc una
Asamblea de 'Tencdores se considere validamente
instalada en segunda c ulteriores convocatorias, la
Asamblea de Tenedores se considerard vahdamente
instalada cuando estén presentes cualquier niimero de
CBFEs con derecho a votar en dicha Asamblea de
Tenedores. Para ¢l caso de primera o ulteriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea de
Tenedores sordn adoptadas validamente cuando se
apruebe por el voto favorable de la mayoria de los CBFEs
con derecho a votar representados en dicha Asamblcea de
Tenedores.

Remuocion del Administrador. Para que una Asamblea de
Tenedores que deba resolver sobre la remocién del
Administrador de conformidad con la Seccidn 4.1(b)(iii}
del Contrato de Fideicomiso se considere vélidamente
instalada en virtud de prinera o ulteriores convocatorias,
los Tenedores que represeanten al menos el 66% (sesenta
y seis por ciento) de los CBZEs en circulacién con derccho
a voto deberdn estar pretentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de
Tenedores scran adoptades validamente, en primera o
ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto
lavorable de por lo mencs el 66% (sesenta y seis por
ciento) de los CBFEs en circulacion con derecho a voto en
dicha Asamblea de Tenedcres.

Remocion o Sustitucion del Representante Comun. Para
que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre
la remocién o sustituciéon Jel Representante Comun de
conlormidad con la Seccion 4.1(b)(x} del Contrato de
Fideicomiso se considere vélidarmente instalada en virtud
de primera o ulleriores convocatorias, los Tencdores que
representen al menos el 75% (sctenta y cinco por ciento)
de los CBFFs en circulacién con derecho a voto deberan
estar presentcs cn dicha Asamblea de Tenedores, y las




resoluciones serdn adopladas validamente, cn primera o
ulterior convocaloria, cuando se apruebe por el voto
favorable de por lo menos 75 % (setenta y cinco por ciento)
de los CBFIis en circulacin con derecho a voto en dicha
Asamblea de Tenedores.

Terminacién Anticipada v Cancelacion de la Inscripcién
en el RNV, Para que una Asamblca de Tencdores que
deba resolver sobre cualquicra de los asuntos previstos
en la Seccion 4.1(b}(vi) y Seccién 4.1(b){ix) del Contrato
de Fideicomise se considere vdlidamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias, Ios
Tenedores que representen al menos el 95% (noventa y
cinco por ciento) de los CBFEs en circulacion con derecho
a voto deberdn estar prcsentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de
Tenedores seran adoptadas validamente, en primera o
ullerior convocatoria, cuando se aprueben por el voto
favorable de por lo menas el 95% (noventa y cinco por
cicnto) de los CBFEs en circulacion con derecho a voto en
dicha Asamblea de Tenedores.

Modificacion a los Titulog v Documentos de la Emision.
Para que una Asamblca de Tenedores que deba resolver
sobre cualquicra de los asuntos previstos en la Seccion
41(b)(xii1) o Seccion 4.1{c}{v} del Conirato de
Fideicomiso sc considere vilidamente instalada en virtud
de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% (sctenta y cinco por ciento)
de los CBITs de la scric respectiva en circulacién con
derecho a voto deberdn cstar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha
Asamblea de Tenedores seran adoptadas vélidamente,
en primera o ulterior convocatoria, cuando se aprueben
por el voto favorable de por lo menos la mayoria de los
CBFESs dc la serie respectiva en circulacién con derecho a
votar representados en dicha Asamblea de Tenedores.

Convenios de Voto. Los Tencdores podran celebrar convenios

respecto del cjercicio de sus derechus de volo en Asambleas de
Tenedores, en el entendido, que diches convenios podran contener
opciones de compra o venta de CBFEs entre Tenedores, asi como
cualquier otro acuerdo rclacionadc con el voto o derechos
econdmicos de los CBFEs. La celebracion de dichos convenios y sus
caracteristicas deberan de ser notificados por los Tenedores al
Fiduciario, al Representanic Comun y al Administrador dentroe de
los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a le fecha de su celebracién, para
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Integracion del Comité
Técnico:

que sean revelados por el Fiduciario al ptblico inversionista a través
de Emisnet, asi como para que se difunda su cxistencia en el Reporte
Anual. En dichos convenios se podri estipular la renuncia por parte
de los Tenedores de CBFEs Serie “C” a cjercer su derecho de
nombrar a un miembro del Comité Técnico en los términos de la
Seccién 4.2(c) del Contrato de Fideicomiso.

El Comité Técnico cstard integrado por hasta 21 (veintiun)
miembros, de los cuéles, por lo menos la mayoria deberan ser
Miembros Independicntes.

Integracion Inicial del Comité Técnico. Inicialmente, ¢l Comité
Técnico estard integrado por las personas fisicas que se listan en el
Anexo “A” del Confrato Fideicomisc (los “Miembros Iniciales”) v el
nombramicnio de las mismas permznecerd en plene vigor y efccto
hasla entonces no hubieren sido reviocados de su cargo conforme a
los términos de la Seccidn 4.2 del Contrato de Fideicomiso.

Designacion de Miembros del Comit? Técnico.

En cualquier momento, la Asamblea de Tenedaores Seric “C”, podran
designar y remover a los miembros del Comité Téenico y designar a
micmbros  adicionales mediante previo aviso por cscrito al
Fiduciario y al Representante Comur.

La Asamblca de Tenedores Serie “CC” deberd designar a Personas
[ndependientes para que en todo momento por o menos la mayoria
de los micmbros del Comité Técnico scan Miembros Independientes.
La designacion de los Miembros Incependientes estard sujeta a la
ratificacién por la Asamblea dec Tenzdores conforme a la Scccidn
4.1(b}{xv} del Contrato de Fideicomisn,

Por cada miembro designado del Comité Técnico, la Asamblea de
Tenedores Serie “C”, tendrd lambién ¢! derecho de designar uno o
mds miembros suplentes, que tendran el derecho de asistir a las
sesiones del Comilé Técnico ante la ausencia de dichos miembros;
en el entendido, que si mas de un mizmbro suplente es designado,
la Asamblea de Tenedores Serie “C” debera indicar cl orden cn que
dichos miembros suplentes deberdn sustituir a los miembros
propietarios en su ausencia.

Duracién y Revocacién del nombramiento de los Miembros del
Comuité Técnico.

El nombramicnto de los miembros del Comité Técnico designados
por la Asamblea de Tenedores Serie “C”, y ratificada por la
Asamblea de Tenedores, conforme a lo establecido en la Seccidn
4.1{b)}{xv) del Contrato de Fideicomiso, cn su caso, tendrd una
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vigencia de 1 {(un) afio, y serd icnovado automalicamente por
periodos consecutivos de 1 {un) afio, salvo que la Asamblea de
Tenedores Serie “C” disponga lo contraric; en el entendido, que la
Asamblea de Tenedores Serie “C” podra remover y/o substituir a
dichos miembros del Comité Técnico en cualquier momento,
mediante resolucidn debidamente adeptada y notificada al
Fiduciario mediante la entrepga de un original del acta de Asamblea
de Tenedores Serie “C”, sujeto ¢ la previa ratificacién por la
Asambleca de Tencdores tratdndose de Miembros Independientes,

Sin perjuicio de la facultad de la Asambica de Tencdores de CBFEs
Seric “C” de revocar el nombramicnto de los Miembros
Independientes del Comité Técnico conforme al primer parrafo de
esta subseccidn, la Asamblca de Tenedores podrd discutir, y en su
caso aprobar la revocacion del nombramiento de un Miembro
Independiente del Comité Técnico cuando a juicio razonable de los
Tenedores, el Micmbro Independien:e respectivo: (1) hubiere dejado
de calificar como Miembro Independiente, o {2) consideren que el
Miembro Independiente no estd acttando en el mejor interés de los
Tenedores y del Fideicomiso.

Sustitucidn v Muerte de Miembros del Conuté Téenico, Los
miembros propietarios del Comité Técnico sélo podrén ser suplidos
en su ausencia por sus respeclivos suplentes; en el entendido, que la
muerte, mncapacidad o renuncia d2 un miembwo propictario o
suplente del Comité Técnico resultard en la revocacién aulomadtica
de la designacion de dicho miembio propietaric o suplente, con
efeclos inmediatos, y la Asamblea de Tenedores Serie “C” tendra el
derccho de designar a un nuevo miembro o suplente del Comité
Técnico, sujeto, en su caso, a la ratificacion por la Asamblea de
Tenedores conforme a la Sceeion 4.1(b)(xv) del Confrato de
Fideicomise, mediante  resolucion  debidamente adoptada y
notificada al Fiduciario mediante la entrega de un original del acta
de Asambica de Tenedores Serie “C", En caso de la vevecacion de
miembros del Comité Técnico, ya sca por revocacion de la totalidad
de los miembros o renuncia, dickas Persopnas no podran ser
nombrados como miembros del Comilé Téenico dentro de los 12
(doce) meses siguientes a la fecha en que fueron revocados.

Planes de Compensacion. Durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador deberi presentar a la Asamblea de
Tenedores para su aprobacion, cualquier incremento a los planes de
compensacion para los micmbros del Comité Técnico; en el
entendido, que dUnicamente tendrdn derecho a recibir una
compensacién  aquellos  miembros que sean  Personas
Independicntes; y en cl entendido, ademas, que dichos planes de
compcensacion tnicamente surtirdn cfectos con la aprobacion de
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dicha Asamblea de Tenedares. Cuclquier compensacion pagada a
los miembros del Comité Técnico de conformidad con los planes de
compensacion propuestos por el Administrador y aprobados por la
Asamblea de Tenedores deberd ser pagada con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso como parte de los Gastos del Fideicomiso.

Informacion Confidencial, Por la mera aceptacién de su cncargo
como miembros del Comité Técnico, los micmbros del Comité
Técnico cstaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad
establecidas en la Seccién 14.3 del Contrato de Fideicomiso.

Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podran
celebrar convenios con respecto al cjercicio de sus derechos de voto
en las sesiones del Comité Técnizo. La celebracion de dichos
convenios y sus caracteristicas deberan notificarse al Fiduciario y al
Representante Comiin dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles siguientes
a la fecha dec su celebracién, para que sean revelados por el
Fiduciario al Administrador y al piblico inversionista a través de
Emisnet, asf como para que se difunda su existencia en el Reporte
Anual,

Procedimiento Aplicable a las Scsiones del Comité Técnico.

(1) Convocatoria. LI Administrador v/o cualquiera de los
miembros del Comité Téenico podrdn convocar a una
scsion del Comité Técrico mediante la entrega de
notificacion previa y por cscrito (incluyendo mediante
correc electrénico} a todos los micmbros del Comité
Técnico, al TFiduciario, y al Representante Comun con al
menos 5 (cinco) Dias Flatiles de anticipacion a la fecha
propuesta para celebrar [a sesion, .a convocatoria deberd
establecer (1} el orden del dfa que se pretenda tratar en
dicha sesion; y (2) el lugar. la fecha y la hora en la que se
vaya a llevar a cabo la sesidn, y deberd adjuntar todos los
documentes considerados necesarios o convernierntes por
la parte que hubiere convocado la sesidn para que los
micmbros pucdan deliberar en relacién a los puntos del
orden del dia a ser discutic.os en dicha sesién. Cualquiera
de los miembros del Comilé Técnico podréd incluir un
tema a tratar en el orden Jel dia de la sesion de que se
trate, sujeto a la previa notificacién por escrito al resto de
los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al
Representante Comun, con por lo menos 3 (tres) Dias
Hébiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda
llevar a cabo la sesion respecliva.

(ii) Quoérum de Instalacion v Votacion. Salvo que se prevea
algun quérum distinto er el Contrato de Fideicomiso,



(iii)

para que las sesiones de. Comité Técnico se consideren
validamente instaladas, ia mayoria de los miembros (o
sus respectivos suplentes. que tengan derecho a emitir un
voto cn dicha sesién dcberédn estar presentes, en cl
entendido, que si no sc cumple con dicho quérum y el
Comité Técnico debe volver a convocar en virtud de una
segunda convocatoria, la sesidn se considerard
validamente instalada con  cualquicr namero de
miembros presentes (0 cus respectivos suplentes) que
tengan derecho a emifir un voto en dicha sesién. Salvo
que el Contrato de Fidecicomiso prevea algin quérum de
votacién distinto, todas las resoluciones del Comité
Técnico seran adoptadas por mayoria de votos de los
miembros presentes (o sus respectivos suplentes) en
dicha sesion que tengan derecho a votar.

Designacion de Presidence v Secretavie. En la primera
sesion que se celebre del Comité Téanico, los miembros
del Comité Técnico desigraran a un miembro del Comité
Técnico como  presidente del Comité Técnico (el
“Presidente”), y a una Persona que podra no ser miembro
del Comité Técnico, coma secretario del Comilé Técnico
(el "Secretario”). En caso Jque, respecto de alguna sesion
posterior del Comité Técnico, cl Presidente o el Secretario
del Comité Técnico no asistan a dicha sesidn o, si dicha
Persona es un micmbro del Comité Técnico, y dicha
Persona no tuviere derecho a emitr su volo en dicha
sesion conforme a lo establecido en el Conbtrato de
Fideicomiso o en la Ley Aplicable, al inicio de dicha
sesion, los miembros del Jomité Técnico presentes que
tengan derecho a votar en dicha sesion designaran a un
miembro del Comité Técrdco que tenga derecho a votar
en dicha sesion como Presidente de dicha sesion
tnicamente, y/o a una Persona que podrd no ser
micembro de] Comité Técnico como Secretario de dicha
sesion tnicamente, segin sea aplicable.

Actas de Sesién. Ll Secrelario de una sesidn del Comité
Técnico preparard un acta respecto de dicha sesién, en la
cual se reflejaran las resoluciones adoptadas durantc
dicha sesion v la cual deberda ser firmada por el
Presidente y e} Secretario de dicha sesién y debera incluir
la lista de asistencia firmada por los miembros que hayan
asistido a la misma. A dicra acta se agregara la lista de
asislencia firmada por el Presidente y Secretario de la
sesion, Tl Secretario de la sesion serd el responsable de
conservar el acta firmada de dicha sesién y los demas



(vi)

(vii)

documentos que hayan sido presentados al Comite
Técnico, y de enviar copia de dicha acta con sus
respectivos ancxos al Fiduciario, al Representante
Comun y a los miembrcs del Comité Técnico dentro de
los 15 (quince} Dias Hatiles siguicntes a la fecha cn que
se haya llevado a cabo la sesién respectiva.

Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran
celebrarse por teléfono, video conferencia o por cualquier
otro medic que permia la comunicacién enbre sus
miembros en tiempo real; en cl entendido, que dichas
comunicaciones seran rezistradas por medio de un acta
por escrito firmada por el Presidente y Sccretario de la
sesion correspondiente. En dicho caso, ¢l Secrctario
confirmara por cscrito la asistencia o participacién de los
miembros del Comité Técnico (o sus respectivo
suplentes) para verificar Jue exisla quorum suficiente y
las resoluciones que se adopten deberdn ser ratificadas
por escrito por todos los miembros con derecho a voto
que hubieren participado en dicha sesion.

Resoluciones Unanimes. Bl Comité Técnico podra
adoplar resoluciones fuera de sesion de] Comité Técnico;
en el enlendido, que dichas resoluciones deberan ser
ratificadas por escrilo por todos los miembros del Comité
Técnico (o sus respeclivos suplentes) que hayan tenido
derecho a emitir su voto en dichas rescluciones y tendran
la misma validez quc €i las mismas hubieren sido
adoptadas en una sesién del Comité Técnico, Una copia
del acla en la que consten las resoluciones unanimes
deberd enviarsc al Fiduciario, al Representante Comiin y
a los miembros del Comité Técnico, dentro de los 15
(quince) Dias Habiles siguicntes a la fecha en que sc
hubieren aprobado las resoluciones respectivas.

Otros Representanles. Ceda uno del Fiduciario y el
Representante Comiun tcndra en todo momento el
derecho de designar a una Persona para que asista en su
representacién a cualquier sesién del Comité Técnico, asi
como para participar en cualesquiera sesién del Comité
Técnico, en cada caso, con voz pero sin derecho a voto, y
dichas Personas no se considerardn como micmbros del
Comité Técnico por participar en dichas discusiones, por
lo que ni el Fiduciario, ni ol Representante Comun ni
dichas Personas tendran responsabilidad alguna
relacionada con Jas resoluciones adoptadas por el Comite
Técnico ni tendran deber alguno (salvo por las
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Facultades del Comité Técnico:

obligaciones de confidencialidad que dichas Personas
asumiran en términos de la Seccion 14.3 del Contrato de
Fideicomiso) relacionado con ¢l Comité Técnico y/o los
actos y actividades del Comité Técnico.

(viti)  Disidencia de Miembros Independientes. En caso de que
la opinién de la mavoria de los Micmbros Independientes
ne sca acorde con las determinaciones del Comité
Técnico, lal situacidn deberd ser revelada al publico
inversionista por el Fiduciario a través de Emisnet.

(ix)  Comité de Contlictos, Exserto Independiente. Cualquier
miembro del Comité Técnico podrd solicitar que un
determinado asunlo sea aprobado por el Comité dc
Contliclos, as{ como souicitar la opinidn de expertos
independientcs en caso que ast lo considere necesario
para el cumplimiento de sus [unciones.

) Contflictos de Inter¢s. En caso que un miembro del
Comité Téenen (o la persona que lo designd) tenga un
vonflicto de inlerés en algtin asunto debera manifestarlo
ante ¢l Comité T'écnico 7 dicho miembro del Comité
Técnico deberd abstencrse tanto de participar, como de
estar presente en la delibzracién y votacién del asunto
respectivo. Lo anterior no afectard el quorum requerido
para la instalacion de la sesiones del Comité Téenico.

Cada miembro del Comité Técnico deherd actuar de buena fe y
segin lo que dicho miembro considere sca el mejor interés del
Fideicomise y los Tencdores de lus CBFEs. Dichos miembros
deberdn conducir sus acclones diligeatemente, y en cumplimiento
con los deberes de lealtad y diligencie establecidos en los Articulos
30 a 37 y 40 de la LMYV, segun scan aplicables al Fideicomiso. En
cumplimiento de lo anterior, ¢l Comité Técnico tendrd las facuitades

indelegables siguientes:

(i} verificar el desempefio  del Administrador en el
cumplimiento  de sus funciones conforme al Contratc de
Fideicomiso, al Contrato de Administracién o cualquicr otro
Documento de la Emision;

{i1) revisar el Reporte de Desempeho que presente
frimeslralmente el Administrador de conformidad con la Seccidn 5.3

del Contrato de Fideilcomiso;

(il  solicitar al Administrador dentro de los plazos y en la forma
que el Comité Técnico razonablemente establezca, toda la
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Integracion y Funcion del
Comité de Conflictos:

informacion y documentacién necesaria para el cumplimiento de sus
funciones;

{iv) a partir de la fecha en que tenga conocimiento de que el
Administrador ha incumplido de forma grave con sus obligaciones
contenidas en el Contrato de ‘ideicomiso, el Contrato de
Administracion o cualquier otro Documento de la Emisidn, el
Comité Técnico podrd solicitar al Fiduciario o al Representante
Comin que convoque una Asamblea de Tenedores e incluir en el
orden del dia aquellos asuntos que el Comité Técnico determine a su
entera discrecion;

(v) discutir y, en su caso, aprober ¢l plan correclivo presentado
por el Administrador respecto de cualquier incumplimiento a los
Lineamientos de Apalancamiento u ctras reglas para la contratacion
de cualquier crédito o préstamo zon cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, aprobadas por la Asamblea de Tencdores, en cl
entendido, que dicho plan deberd ser aprobado por la mayoria de
los Miembros Independientes del Comité Técnico; v

{vi) discutir y, en su caso, aprobar los métodos y controles
internos que aseguren la entrega de nformacién aclualizada por el
Administrador respecto de la situacién, ubicacién y estado de los
activos gque conforman el Patrimonio del Fideicomise, y que
permitan el ejercicio directo ¢ inmediato del Fideicomiso de los
dercchos scbre dichos activos de conrormidad con la Seccidn 4.2(m)
del Contrato de Fideicomiso.

(a) Inteyracion v Funcidn del Comité de Conflictos. El Comité
Técnico deberda nombrar al menos a 3 (tres) Miembros
Independientes del Comité Técnico para que junto con sus
respectivos suplentes, formen un corrité (el “Comité de Can(lictos”)

que tendra las siguientes facultades:

{1) discutiv v, on su caso, aprobar cualesquier
operaciones del Fideicomiso que pretendan realizarse con
Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos
supuestos siguicnles: (x) que dichas Personas sean Personas
Relacionadas del Administrador, del TFideicomitente, de
Pacsa, Pinfra y/o de cualquier Sociedad Elegible; o (v) que
dichas Personas tengan un conflicto de interés; y

(i)  discutir y, en su caso, aprobar cualquier incremento
en la Comision por Adminisracién, en la medida en que
dicho incremento no implique que la Comisidon  por
Administracién exceda del 1% (un por ciento) de la utilidad



de operaciones del Fideicomiso, calculada con base en las
cifras correspondientes al trimestre inmediato anterior.

{(b)  Integracidn Inicial de] Comité Je Conflictos. Inicialmente, el
Comité de Conflictos estara integrado por las personas fisicas que se
listan en el Anexo “A” del Conirato de Fideicomiso, y el
nombramiento de las mismas permanccera en plenoc vigor y efecto
hasta entonces no hubieren sido revocados de su cargo conforme a
los términos de la Seccion 4,3 del Contrato de Fideicomiso.

(c)  Duracion dcl nombramiento de los Miembros del Comité de
Conlliclos. El nombramiento de los miembros del Comité de
Conflictos designados por el Comit¢ Técnico tendra una vigencia de
1 (un) ano, y serd renovado aitomdticamente por periodos
consecutivos de 1 (un) ano, salvo gue el Comilé Técnico resuclva lo
contrario; en el enlendido, que (i) el Comité Técnico podra remover
y/0 substituir a dichos micmbros del Comité de Conlflictos
mediante resolucion debidamente adoptada, respecto de la cual los
Miembros Independientes del Comrité Técnico que a su ver sean
micmbros del Comité de Conflictos deberdn abstenerse tanto de
participar, como de estar presenles cn la deliberacion y votacion de
su nombramienlo, renovacién, remocidn y/o sustitucién y (i) en
caso de que un miembro del Comité de Conflictos renuncie, sea
revocado de su cargo como miembro del Comité Técnico, o no
conlinde calificando como Miembro [ndependiente, dicho miembro
del Comité dc Conflictos serd removido automdticamente de su
encargo y cl Comité Técnico deberd desipnar a un Miembro
Independiente que lo reemplace.

(d)  Sustilucion y Muerte de Mierrbros del Comité de Conflictos.
La muerte, incapacidad o renuncia ce un miembro del Comité de
Contflictos resultara en la revocacién automatica de la designacion
de dicho micmbro, con efectos inmwediatos, y el Comité Técnico
tendrd que designar a un nuevo micrabro del Comité de Conflictos
mediante resolucién  debidamente adoptada. En caso de la
revocacién de miembros del Comiz%é de Confliclos ya sea por
renuncia o revocacion, dichas Persoras no podrdn ser nombrados
como miembros del Comité de Conflictos dentro de los 12 (doce}
meses siguientes a la fecha en que fuezon revocados.

(e} Planes_de Compensacion. 1.cs miembros del Comilé de
Confliclos no tendran dereche a recibir compensacion adicional
alguna por cl desempefio de su encatgo como miembros de dicho

comité.

(f) Procedimiento Aplicable a lag Secsiones del Comité de
Confliclos.
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(i)

Convocaloria. El Administrador, cualquiera de los
miembros del Comité Técnico, cualquiera de los
miembros del Comité de Conflictos v/ o el Representante
Comin podran convocar a una sesién del Comité de
Conflictos mediante la entrega de notificacién previa y
por escrito (incluyendo medianle correo clectrérico) a
todos los miembros del Comité de Conflictos, al
Fiduciario, y al Representante Comun con al menos 5
(cinco) Dias Habiles de anticipacidn a la fecha propuesta -
para celebrar la sesion. La convocatoria debera establecer
(1) el orden del dia que se pretenda tratar en dicha sesion;
y (2) cl lugar, la fecha y Iz hora en la que se vaya a llevar
a cabo la scsién, y deberd adjuntar todos los documentos
considerados necesarios o convenientes por la parte que
hubiere convocado la sesién para que los miembros
puedan deliberar en relacidn a los puntos del orden del
dia a ser discutidos en dicha sesién, Cualquicra de los
micmbros del Comité de Conflictos podra incluir un
tema a tratar en el orden del dia de la sesién de que sc
trate, sujeto a la previa noificacién por cscrito al resto de
los miembros del Comité e Conflictos, al Fiduciario y al
Representante Coman, con por lo menos 3 {tres} Dias
FHébiles de anticipacién e la fecha en que se pretenda
llevar a cabo la sesién respectiva.

Quérum de Instalacidn y Yolacion. Para que las sesiones
del Comité de Conflictos se consideren validamente
instaladas, deberan estar presenles siempre al menos 3
(tres) miembros que lo integren, en el entendido, que si
no se cumple con dicho quérum el Comité de Conflictos
deberd volver emitir la convocatoria respectiva. En
cualquier caso, todas las resoluciones serdan adoptadas
por mayoria de votos de les miembros de dicho comité.

Designacion de President= ¥ Secretario. En la primera
sesion que se celebre del Comité de Conflictos, los
miembros del Comité de Conflictos designardn a un
micmbro del Comité de Conflictos como presidente del
mismo, y a una Persona que podrd no scr micmbro del
Comité de Conllictos, como secretario del Comité de
Conflictos.

Actas de Sesion, El secretario de una sesion del Comité
de Contlictos preparard un acta respecto de dicha sesion,
en la cual se reflejardn las resolucioncs adoptadas
durante dicha sesién y la cual debera ser firmada por el
presidente v el secretario del Comité de Conflictos deberd
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inchuir la lista de asistencia firmada por los miembros que
hayan asistido a la misma. A dicha acta se agregard la
lista de asistencia firmada por el presidente y secretario
de la sesién. El secretaric de la sesion sera el responsable
de conservar el acta firmada de dicha sesién y los demas
documentos que hayan sido presentados al Comité de
Conflictos, y de enviar copia de dicha acta con sus
respectivos anexos al Fiduciario, al Representante
Comun y a los miembros del Comité Técnico y del
Comité de Conflictos denbro de los 15 {quince) Dias
Habiles siguientcs a la focha en que se haya llevado a
cabo [a sesion respectiva.

(v) Sesiones. Las sesiones dcl Comité de Conflictos podran
celebrarsc por teléfono, video conferencia o por cualquier
ofro medio que permila la comunicacién entre sus
miembros cn Hempo real; en el entendido, que dichas
comunicaciones scran registradas por medio de un acta
por escrito firmada por el presidente y secretario del
Comité¢ de Conflictos. Zn dicho caso, el secretario
confirmard por escrito la zsistencia o participacion de los
miembros del Comité de Contflictos para verificar que
exista quérum suficienle y las resoluciones que se
adopten deberdn ser ratificadas por escrito por todos los
miembros que hubicren participado en dicha sesién,

(vi) Resoluciones Undnimes. El Comité de Conflictos podra
adoptar resoluciones fuera de scsién del Comité de
Conflictos; en el entend.do, que dichas resoluciones
deberan ser ratificadas por escrito por lodos los
miembros del Comité de Conflictos y tendran la misma
validez que si las mismas hubieren sido adoptadas en
una scsion del Comité de Tonflictos. Una copia dcl acta
en la que consten las rescluciones unanimes deberd
enviarse al Fiduciario, al Representante Comun, a los
miembros del Comité Téonico y Comité de Conflictos,
dentro de los 15 (quince} Dias [1dbiles siguientes a la
fecha en que se hubicren aprobado las resoluciones
respectivas.

(g) Publicacion de Eventos Relevantes. En cada ocasién que el
Comité de Conflictos apruebe una operacidn celebrada con (i) una
Persona quc sea una Persona Relacicnada del Administrador, del
Fidcicomitente, Pacsa, Pinfra y/o de cualquier Sociedad Elegible,
y/o (il) con Personas que tengan un conflicto de interés, el Comité
de Conflictos dcberd solicitar al Fiduciario, con copia al
Representante Comiun que publique un “evento relevante” en el que
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Confidencialidad:

se describa las caracteristicas, térmir.os y condiciones de la operacion
quc fuc aprobada por el Comité de Conflictos.

(h) Convocatoria _de Asamblea de Tenedores. Durante la
vigencia del Fideicomiso, el Comité de Conflictos podra solicitar al
Fiduciario con copia al Representante Comun que convoque una
Asamblea de Tenedores para que se discutan aquellos temas que a
discrecion del Comité de Conflictos sean relevantes en relacién con
operaciones con Personas Relacionadas y conflictos de interés, y el
Fiduciario deberd publicar la convocatoria respectiva dentro de los
2 (dos} Dfas Habiles siguientes a la fecha en que hubicre recibido la
solicitud correspondiente.

(1} Informacién Confidencial. Por la mera aceptacién de su
encargo como miembros del Comilé de Conflictos, los miembros del
Comité de Conllictos cstaran sujetos a las obligaciones de
confidencialidad cstablecidas en la Seccién 14.3 del Contrato de
Fideicomiso.

() Ofros _Representanivs. Cada uno del Fiduciario y el
Representante Comotin tendrd en todo momento ¢l derecho de
designar a una Persona para que asista cn su representacién a
cualquier sesion del Comité de Conflictos, asi como para participar
en cualesquiera sesion del Comité d= Conflictos, en cada caso, con
voz pero sin derecho a voto, y dichas Personas no se consideraran
como miembros del Comité de Conflictos por parlicipar en dichas
discusiones, por lo que ni el Iiduciario, ni el Representante Comun
ni dichas Personas tendrdn responsabilidad alguna relacionada con
las resoluciones adopladas por el Cemité de Confliclos ni tendrén
deber alguno (salvo por las obligaciones de confidencialidad que
dichas Personas asumirdn cn térmrinos de la Seccidon 14.3 del
Contrato de Fideicomiso) relacionads con ¢l Comité de Conflictos
y/o los actos y actividades del Comits de Conflictos.

(k} Lxperto ndependienie. Cualquier miembro del Comité de
Conflictos podré solicitar la opinién de expertos independientes en
caso que asi lo considere necesario para ¢l cumplimiento de sus

funciones.

{a) El Fiduciario y ¢l Representante Comin mediante la firma del
presente Tilulo convienen, y cualjuicr Tenedor mediante la
adquisicién de cualquier Certificado se considerard que conviene, y
cualquier miembro del Comité Técaico, asf como las Personas
designadas por cl Fiduciario y/o el Representante Comun para
asistir o participar en cualquicra de las sesiones del Comité Técnico
o Asamblea de Tenedores, por medio de la aceptacion de su encargo
y su asislencia a la junta se considerard que conviene, y cualquier
miembro del Comité Técnico, por mwedio de la aceptacién de su
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encargo se considerard que convienen, en mantener confidencial y
no revelar cualquier informacién relacionada con el Fideicomiso,
cualquier Sociedad Clegible o cralquier Afiliada de cualquier
Sociedad Elegible, cualquier persona moral respecto de la cual se
est¢ considerando o haya considerado realizar una Inversion o
respecto de cualquier Afiliada de dichas personas morales; en el
entendido, que dichas Personas pedran revelar cualquier tipo de
informacién que (i) se haya puesto a disposicion del publico en
general, salvo en virtud del incumplimiento de la Seccion 14.3 del
Contrato de Fidecomiso; (ii) sea requerida para ser incluida cn
cualquicr rcporte, declaracion o lestimonio gue requiera scr
presentado ante cualquier Autoridad Gubernamental; (iii) pueda ser
requerida como respucsia a cualesquiera llamados o citatorios en
relacion con algin liligio; (iv) sea necesaria para cumplir con
cualquicr Ley Aplicable o con sus obligaciones y/o que sc revele en
ejercicio de sus funciones conforme & los Documentos de la Emision;
(v) se proporcionc a los empleadcs y ascsores profesionales de
dichas Personas, sicmpre que dicnas Personas scan advertidas
respecto de las obligaciones de confidencialidad conilenidas en el
Conlrato de Fideicomiso; y (vi} pueda ser requerida en relacién con
una audiloria rcalizada por cualquier Autoridad Gubernamental. A
partir de la fecha del Contrato de F_deicomiso o el Administrador
podrdn celebrar convenios de confidencialidad con el Contador del
Fideicomiso, el Auditor Externo y cor. cualquier proveedor de bienes
0 scrvicios que contengan obligaciones de confidencialidad de
conformidad con lo establecido en la Seccidn 14.3 del Contrato de
Fidecomiso, o cualesquiera otros convenios de confidencialidad.

(b) Fn la medida que fuere permitido por la legislacion aplicable, os
Tenedores podran solicitar al Representante Comin o al Fiduciario,
tener acceso de forma gratuila a las actas de sesion del Comité
Técnico o Comité de Conlflictos, en el entendido, que el Tenedor que
solicite Ta informacion a que se refiere cste inciso deberd acreditar su
calidad de Tenedor entregando las constancias que para tales efectos
expida el Indeval y el listado de titulares que para tal efecto expida
el intermediario financiero correspondiente. Sin perjuicio de lo
anterior, el Tencdor que rectba cicha informacion la deberd
mantener con el cardcter de conlidencial, de conformidad con lo
dispuesio cn el inciso (a) anlerior, y cstard sujeto on todo caso a las
restricciones aplicables relacionadas con la posesion de informacion
privilegiada, de scr cl caso.

(c) Sin perjuicto de las obligaciones de contfidencialidad cstablecidas
en la Seccion 14.3 del Confrato de Fideicomiso, las partes del

Conlrato de Fideicomise se obligan a proporcionar al Fiduciario
cualquier informacién que les sca requerida por éste a efecto de dar
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cumplimiento a lo establecido en el atticulo 115 de la LIC v demds
disposiciones de la Ley Aplicable,

Derecho Aplicable y Sumisiona (a) Ll presente Titulo sera regido e ir terpretado de conformidad con

Jurisdiecton: las leyes de México. (b) Para todo lo relativo a la interpretacion y
cumplimiento de cste Titulo y de las respectivas Asambleas de
Tenedores, en este acto las partes se someten, de manera expresa e
irrevocable, a las leyes aplicables de WMéxico, y a la jurisdiccién de los
lribunales competentes de la Ciudad de México, por lo que
renuncian, de manera expresa e irrevocable, a cualquier otra
jurisdiccion que pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios
presentes o futuros o por cualquicr clra razon.

El Presente Titulo consta de 52 paginas, incluyendo las hojas de firmas y sc expidid ariginalmente en la
Ciudad de México, ¢l 13 de octubre de 2016; fue canjeado por primera ocas.on el dia 11 de mayo de 2017,
con motivo de la actualizacién de inscripeién en el RNV de los Certificados Bursatiles come consecuencia
de la primera Emisién Adicional de Certificados Bursatiles; fue canjeado por segunda ocasién el dia 16 de
noviembre de 2017, con motivo de la actualizacion de inscripcién en el RNV de los Certificados Bursatiles
como consectiencia de la segunda Emision Adicional de Certificados Bursétiles; fue canjeado por tercera
ocasion el dia 16 de enero de 2019, con motivo de la aclualizacién de inscripcién en el RNV de los
Certificados Bursatiles como consecuencia de una tercera Emision Adicionel de Certificados Bursatiles; y
es canjeado por cuarta ocasion el dia 7 de julio de 2026, con motivo de la actualizacion de mscripcidn en el
RNV de los Certificados Bursatiles como consecuencia de una cuarta Emision Adicional de Certificados
Bursatiles. El presente Titulo sc expide para su depésito en administracion en 5.D. Indeval Institucion para
cl Depoésilo de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la posesion de los CBFEs Serie “L" por
dicha institucion y la realizacion de lodas las actividades por parte de Indevel para tal efecto en cardcter de
institucion para cl deposito de valores, en términos de lo dispuesto en la LMV, sin mayor responsabilidad
para Indeval que la establecida en la LMV.

No serd necesario un nimero minimo de inversionistas para el listado o mantenimiento del listado de
los Certificados Bursdtiles en Ja BMV.

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO, SIGUL HOJA DE FIRMAS]
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EL REPRESENTANTE COMUN

En aceptacion a la designacion de Representante Comfin,
asi como de sus obligaciones y facultades

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Monex Grupo Financiero

Lauwa Ange lea Arerna Czaces.
* Nombre: Alejandra Tapiéjjiménez, ]osé“fiuis Urrea Sauceda,
- José Daniel Herndndez Torres,
Claudia Alicia Garcia Ramircz, César David I ernandez Sianchez,
Laura Angélica Arteaga Cazares
o listeban Manuel Servano Herndndez
Cargo: Apoderado

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE INVERSION EN ENERGIA E INFRAESTRUCTURA DE VOTO LIMITADO
SERIE “L” IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “FVIA 16”.
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Anexo “E”
Instruccion del Administrador



HIBRA/IA

Ciudad de México, a 2 de junio de 2026

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE

BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO, COMO FIDUCIARIO DEL

CONTRATO DE FIDEICOMISO NO

F/2886.

Boulevard Manuel Avila Camacho No.40,

Piso 7, Lomas de Chapultepec, Miguel

Hidalgo, CDMX, 11000.

Atencion: Talina Ximena Mora Rojas/Samantha BarqueraBetancourt

Estimados senores,

Hacemos referencia (i) al Contrato de Fideicomiso Irrevocables numero F/2886 (el
“Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso”), de fecha 11 de octubre de 2016, celebrado entre
Infraestructura Viable, S.A. de C.V., como fideicomitente y como administrador (en dicha
capacidad, el “Administrador”); Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero, como fiduciario (el “Fiduciario”); y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,,
Monex Grupo Financiero, como representante comtn (el “Representante Comin”) de los
Tenedores; y (ii) a la Asamblea de Tenedores de los CBFEs Serie L y de los CBFEs Serie C
celebrada con fecha 22 de abril de 2026 y reanudada y concluida el 27 de abril de 2026, en la
que los Tenedores de los CBFEs Serie L aprobaron entre otros asuntos, llevar a cabo una
emision adicional de CBFEs Serie L por un monto total de hasta $11,500,000,000.00 (la
“Asamblea de Emisién”).

Todos los términos utilizados con maytscula inicial en la presente instruccion y que no
estuvieren expresamente definidos tendran el significado que a los mismos se les atribuye
en el Contrato de Fideicomiso.

Por medio de la presente, y en términos de la Seccién 3.1, inciso (d), parrafo (i) del Contrato
de Fideicomiso, y de la Asamblea de Emision, se instruye al Fiduciario a que lleve acabo
una emision adicional de 683,108,134 CBFEs Serie L; en el entendido, se mantendran en la
tesoreria hasta que los mismos sean asignados, colocados y pagados en términos de lo
aprobado en la Asamblea de Tenedores, y conforme a las instrucciones futuras que reciba
para tales efectos el Fiduciario por parte del Administrador.

En virtud de lo anterior, se instruye al Fiduciario para que realice todos los actos, tramites y
avisos que resulten convenientes y necesarios para llevar a cabo la emision de los CBFEs
Serie L, incluyendo sin limitar el canje del Titulo actualmente depositado en S.D. Indeval,
Institucion para el Depoésito de Valores, S.A. de C.V.; y todos los demas tramites,
publicaciones y avisos relacionados con lo anterior.



HIBRA/IA

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del cumplimiento de
la presente instruccién, en virtud de que actuard de conformidad con los Fines del
Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto.

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO, SIGUE HOJA DE FIRMAS]



HIBRA/IA

Atentamente,

El Administrador
Infraestructura Viable, S.A. de C.V.

Hoja de firmas de la instriccion emitida por Infraestructura Viable, S.A. de C.V., como
administrador del Contrato de Fideicomiso Irrevocable F/2886.





