primera Llamada-de Capital, debera estar sujeta-a los quérums. de
instalacién 'y votacidn descritos en el numeral (v) antefior. = -

" representen -al menos el 75% (setenta’y -cinco’ por ciento) -de ‘los -

. Certificadds én circulacién con derecho a voto deberan estar presentes

 en dicha Asamblea General de Tenedores, y para que una Asamblea

de
o sC -
-de_ Cerbflcados en c¢irculacién con derecho’a voto. Para el caso de =
' rao ias, las. resoluc1ones en dicha As ea
ald tadas vélidamente cuando sé apruebe

por el voto favorable de la mayorfa de los Certificados en circulacién con .
_derecho a votar representados en dicha Asamblea General de Tenedores.

(ix) - . Para que una Asamblea Genetal de
‘ d ra .
{ se

" instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Teniedores -
‘que representen al menos el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados
" en cdirculacion ¢on derecho a voto deberan estar presentes en dicha
- Asamblea General de Tenedores, ¥ las resoluciones de dicha Asamblea
sse adop sv damen 0
) de lom el % (och C
Cettificados en circulacién con derecho a voto representados en dicha
Asamblea Gerieral de Tetiedores. :

- e195% (noventa y cinco por C1ent0) de los Certificados en circulacién ¢ con
" derécho a voto. . : I

Convemos de Voto. .

(1) Los Tenedores podran celebrar convenios respecto del ejercicio de sus
Generales de Teneclores Dichos



* convenios podrén contener opciones de compra o venta de Certificados
entre Tenedores, asi como cualquier otro acuerdo relamonado con el voto -
0 derechos econdmicos de los Ceruﬁcados La celebracién de: dlchos '
convenios ¥ sis caractéristicas deéberan. de ser notificados por los
Tenedorés al Fiduciario, al Representante Comuén y al Administrador

Inicial de T El Administrador ¢ los Tenedores que
~ tengan derecho a ello, conforme a la Clausula 4.1{(a) del Contrato de



iniciales del Comité Técnico; (iv} la Asamblea Inicial de Tenedores
debera, en su caso, aprobar la firma que actuara-inicialmente como .-
Valuador . Independiente, ~ segin ' ésta sea. propuesta por el °
Administrador, y debera confirmar la independencia de dicho Valuador

‘ Tndepe:nd_tente resPecto del Administrador; ¥ (v} los Tenedores deberan
discutir y resolver otros asuntos segtn haya_n sido debidamente
presentados pata su dlscusmn en dicha Asambléa Irucial de Tenedores o
de conformidad con los términos del Contrato de F1de1com.tso ' :

Confhctos de Interes Los Tenedores de Certificados que tengan un

_conflicto .de - interés deberan abstenerse de ‘participar en las:

' “deliberaciones y votaciones de aquellos asuntos respecto de los cuales

- dichos Tenedores tengan un conflicto de interés; en el entendido, que si

- itna Persona no estd facultada para votar de:conformidad con este’
parrafo, dicha Persona debera (i) hacer del conocimiento de la Asamblea

. General de Tenédores respectiva la existencia del conflicto de interés; y
(ii) abstenerse de delibérar y expresar su opinion respecto del asuntoa
ser tratado; en el entendido, adem4s, que no computara para el calculo
del quérum de instalacién y votacién del punto del orden'del dia dela
Asamblea General de Tenedores’ correspond.lente Cualquier Tenedor
tenndré el dérécho de senalar qué-otro Tengdor presente en la Asambléa
General de Tenedores corfespondiente tiene un conflicto de interés. Si
dicho otro Tenédor se encuentra en desacuerdo y se niega a recusarse,
entonces los otros Tenedores presentes en dicha Asamblea General de
Tenedores, distintos del Tenedor que pudiese tener un conflicto de
interés, y sin necesidad de que dicho punto esté previsto en el orden del
dia de dicha asambléa, deberan determinar, por mayoria de votos, si

. dicho Tenedor tiene un conflicto de interés y deberd recusarse y
- abstenerse de deliberar y votar sobre el asunto correspondiente.

Asambleas Especiales de  Procedimientos para Asambleas Especiales de Tenedores. - Los .
Tenedores : Tenedores de Certificados de cada Serie de Certificados podran reunirse
- -en Asambleas Especiales de Tenedores de dicha Serie de Certificados de .
""" conformidad con las siguientes disposiciones; en el entendido que, los
~ Tenedores de Certificados de una Serie correspondiente -nicamente .
deberan celebrar - Asambleas Especiales-de Tenedores con el fin de-
discutir asuntos relaaonaclos con dicha Serie de Certificados segin se
dstablece en el Contrato de Fideicomiso; y por lo tanto, dichas Asambleas
Especiales de Tenedores no estaran relacionadas con otrag Seties de
Certificados o con las Inversiones realizadas por el Fideicomiso con el
o producto derivado de otras Em.lsmnes de otras Ser1es de Cert]flcados

(i) Cada Asamblea Espec1al de Tenedores representa a la
totalidad de los Tenedores de los Certificados de la Serie
correspondiente, y en todos los aspectos que no contradigan la Clausula
4.1 Bis del Contrato de Fideicomiso y/ o e] Titulo correspondlente, se
regiran por lo dispuesto en la LMV, y en lo no dispuesto en ella por los
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articulos 218, 219, 220, 221, 223 y otros articulos relacionados de la-
LGTOC, por Io que todos los acuerdos son validos para“todos los
Tenedores de los Certificados de dicha Serie, mcluyendo aquellos
ausentes 'y d151dentes en las asambleas; en el entendido, que sus
resoluciones tio serdn Vmculantes paral los Tenedores de Cerhﬁcados de

cualquier otra Serie.

(ii) Los Tenedores de la Serie correspondiente se reunirdn en

‘Asamblea Especial de Tenedores cada vez queé sean convocados por el

Representante Comtn. Las Asambleas Especiales de Tenedores se

- celebraran en el domicilio del Representante Comtn y, a falta o

" 1mpos1b1hdad para ello, en el Tugar que se exprese en la convocatoua
respectiva déntro del clorrucﬂlo social del Fidudiario. '

: (111) Los Tenedores de la Serie correspondlente que en lo
mdmdual 0 en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o més dée

los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente, - el
Administrador, el Fiduciario y/o la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, tendran el derecho de solicitar al
Representante ‘Comin que convoque a una .Asamblea Especial de

‘Tenedores, especmcando los: puntos-del-orden -del -dia que deberan
tratarse en dicha Asamblea Especial de Tenedores El Representante
Comiin deberd expedir la convocatoria para la Asamblea Especial de
Tenedores dentro del término de 10 (diez) dias naturales a partir de la
fecha en que se reciba la solicitud respectiva. Si €l Represenitante Comun
no cumpliere con esta obligacién, el juez competente del donicilio social
del Fiduciario, a peticién de los Tenedores solicitantes, podré expedir la
convocatoria respectiva. El orden del dia de una Asamblea Especial de
Tenedores no ‘podrd contener ningdn punto que haga referencia a

“asuntos generales” y cualquier punto que no haya sido incluido en el

orden del dia de uha Asamblea Especial de Tenedores no podrd ser
somefido a votacién, salvo que se encuentren representados en la

. Asamblea Especial de Tenedores la totalidad de los Certificados en -

.circulacion con derecho a voto dela Serie correspondiente, y todos ellos
"~ acuetden de forma undnime que se desahogue algin asunto quenio haya ~

sido incluido en el orden del dia correspondiente, salvo que se trate de

" la déterminacion de 1 existencia de un confhcto de interés por parte- del

algtn Tenedor. - -

(1v) Las convocatonas para las Asambleas EspeCIales de

Tenedores se publicaran con al menos 10 (diez) dias naturales de

~ anticipacién a la fecha en que la Asamblea Especial de Tenedores deba

. reunirse, por lo menos una vez, en cualquier periédico de amplia

circulacién hacional y en Emisnet, y deberan ser enviadas al Fiduciario

y el Administrador por cotréo electrénico. Las convocatorias debefan
incluir el orden del dia para las Asambleas Especiales de Tenedores.
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+ (v) Los Tenedores de la Serie correspondlente que en 10
mdwldual oensu con]unto tengan 25% (veinticinco por ciento) o mas de

- los Certificados en circulacién d p
[~

respecto del cual dichos Tenedores no se consideren’ suficiénterriente _,

informados. Respecto de aquellos Tenedores de la Serie correspondiente

(vi} Los Tenedores de la Serie correspondiente que en lo
individual o én su conjunto tengan 25% (veinticinco'por ciento) ¢ més de -
los Certificados en circulacion de la Serje correspondiente, tendran el
_ derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una -

" Asamblea Especial de Tenedores

~ demanda correspondiente dentro de los 15 {quince) dias ‘naturales
" siguientes 'a la fecha en que -se adoptaron las resoluciones

- dicha  demanda .-la sion....

t

-suspenderse pof un-juez de primera instancia,’ siempre ‘que’ 105'
Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiénte para citbrir los
“dafios ¥ _perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto’ “de los
-Tenédores por la inejecucién de dichas resoluciones, en caso-de que la

" sentencia fuere declarada infun a
nte. an a
lare i6n e

sido aprobada en las fesoluciones impugriadas hasta que dicha sitiiacion



sea resuelta. La sentencia que se dicte con motivo de la oposicién surtiré
efectos respecto de todos los Tenedores de la Serie correspondiente.
Todas las oposiciones en contra de una ‘misma resoluqon deberan
decidirse en una sola sentenCla Sl SR : ' :

(vii} Para concurrir a una Asamblea Especial de Tenedores,
165 Tenedores deberan entregar al Representante Comiin sus constancias
" de 'depésito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos
“Certificados de dicha Serie, asi como el listado de titulares ‘quie para tal
efecto expida el intermeidiario fmanc1ero corre5p0nd1ente, segun sea el -
caso, en el lugar que se de51gne en la convocatoria a méas tardar 1 un) :
_Dia_Habil antefior'a la fécha en que dicha ‘Asamblea Especial de
" Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran: hacerse represéntar

" enla Asamblea Especial de Tenedores por.un apoderado, acreditado con

“carta poder firhada ante 2 (dos) teshgos o por cualquier otro med1o -
autorizado por la Ley Aplicable,

B (viii) La Asamblea Espeaal de Tenedores sera pres1d1da
por el Representante Coman. “Para efectos de calcular el quérum’ de
asisténcia a las Asambleas Especiales de Tenedores, se tomara como base
el namero de Cerhflcados de la Serie correspondiérite en circulacion con
derecho a voto, y en ella los Tenedores tendrén derecho a tantos votos
como les correspondan en virtud de los Certificados de la Serie
correspondiente de los que sean titulares, computa.ndose un voto por
cada Certificado en cu’cuIacuSn ¢con derecho a voto, respecto al asunto en
‘cuiestion. Fn caso de que el orden del dia contenga puntos para los que
sea necesario un quérum especial de instalacién de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso y éste no sea reunido, se podré considerar la
Asamblea Espeaal de Tenedores validamente instalada y con quérum
‘suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los que el quérum si
sea reunido y excluir los asuntos que no retinan el quérum suf1CLente EI

- Representante ‘Comtn de51gnara a las personas queé actuatan como -

secretario'y escmtador(es) et las Asambleas Espec1a1es de Tenedores =

_correspond1entes . e e ST N

_ (IX) EI secretario de la. Asamblea Espeaal de Tenedores
debera levantar-un acta reflejando las resoluciones adoptadas ' por los
Tenedores. Bt 1as actas se incluird una lista de asistencia, firmada por los
* _ Tenedores presentes y por el o los escrutadores. El Representante
Comtin seré responsable de conservar las actas firmadas de la Asamblea -
Especial dé Tenedores, asi como copia de.todos los. documentos .
. presentados a la consideracién de Ta Asamblea Especial de Tenedores,

" ‘los cuales podran ser consultados por los Tenedores de dicha Serie en
todo momento. Los Tenedores de dicha Serie tendran derecho a que, a
su costa, el Representante Comtn les expida copias certificadas de
dichos documentos. El Fiduciario y el Administrador tendran derecho a
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recibir del Representante Comiin una copia de todas las actas levantadas
respecto de todas y cada una de las Asambleas Especiales de Tenedores.

(x) La informacién y documentos relacionados con el orden
del dia de una Asamblea Especial de Tenedores deberan estar
disponibles de manera gratuita, en las oficinas del Fiduciario y/o del
Representante Comin para‘revision pot parte de los Tenedores dela’.
_ Serie de Certificados correspond1ente con por lo menos 10 (diez) dias

- haturales-de anticipacién a la fecha de celebracion de dicha Asamblea
Especial de Tenedores en el entendido, que los Tenedores podran
solicitar al Representante. Comun la entrega de dicha nformacién y -
. documentos en cualquier momento durante dicho plazo previo a la fecha

~.de celebracién de dicha"Asamblea Especial de Tenedores, y a su vez, el -

" Representante Comtn estard obligado a proporc10nar dlcha mformac:on
y documentos a Ios Tenedores que lo soliciten: e

(x1) Las resoluciones unanimes aprobadas fuera de
Asamblea: Especial de Tenedores por aquellos Tenedores que
represeriten la totalidad de los Certificados en circulacién de la Serie
«correspondiente.con derecho-a voto, tendran, para todos los. efectos
legales, la misma validez que si hubIeran sido aprobadas en Asamblea
Especial de Tenedores, siempre que dichas rtesoluciones -undnimes
consteni por escrito y -las mismas sean notificadas al F1duc1ar10 al
Administrador y al Representante Comiin. :

5= {(xii)” El' Administrador, el Fiduciario y el Representante
Comtin tendrén en todo momento el derecho de asistir a cualquier
Asamblea Especial de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por
lo que dichas Personas no tendran responsabilidad alguna relacionada
con las resolucmnes adoptadas por dichas Asambleas Especiales de

Tenedores.

(xiil) Los Tenedores de la Serie correspondiente queenlo. *
md1v1dual o0 en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) oméasde ~ -
los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente, podran
ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el .
incumplimiento dé sus obligaciones establecidas en el Contrato de - . _'-
- Fideicomiso y/o en cualquier btro Documento de la Emisién o enla Ley .

g Aplicable; en el entendido, que dicha accién prescribira en 5 (cinco) afios -

contados a partir de que se-dio el hecho 0 acto que haya causado eI dano
patﬂmomal correspond.lente Lo :

Au tondad de la Asamblea Especial de Tenedores La Asamblea Espec1al
de Tenedores de Certificados de cada Serie se reunira para:

(i) discuﬁr Y, en su caso, aprobér la extensién del
Periodo de Inversién de la Serie de Certificados correspondiente o su
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terminacion anticipada; conforme a lo previsto en la Clausula 6.2 del
Contrato de Fideicomiso;

(i) ° discutir y, en su caso, aprobar cualquier
modificacién que afecte tnicamente a la Serie correspondiente, sujeto a
las. d1sp051c10nes establecidas en la Cldusula 19.2 del Contrato,
mcluyendo, sin lirnitar, cualquler modificacién al Titilo de la Sene
correspondiente, asi como Cualquier prorroga al término de la Emisién
establecido en el ‘Titulo respechvo de la Serie de Cert'lflcados

correspondiénte;

(i)  discutir y, en su caso, aprobar la coniratacién de
una Linea de Suscripcién que se encuentre relacionada con dicha Serie
de Cer‘u.f1cados, x

. {iv) discutir y, en su caso, aprobar la celebracion de un
. Convenio de Lmea de Suscrlpcmn relacionado con dicha Serie de
Certificados;

) previa propuesta del Administrador, discttir y, én
su caso, aprobar los Lineamientos de Inversién que aplicaran a dichas
Series de Certificados, incluyendo, en su caso, los limites de
concentracion por estrategia y grados de diversificacion, con excepcién
de los Certificados Serie A, los Certificados Sene C y los Certificados -
Serie C; :

(vi) ~ discutir 'y, en su caso, aprobar cualquier
modificacién a las estrategias de Inversién propuestas por el
Administrador de conformidad con los Lineamientos de Inversion
aplicables a los Certificados de la Serie respectiva;

(vi) discutir y, en su “caso, aprobar cualquier
modificacién a los Linearnientos de Inversion aplicables a cada Serie dé -
Certificados, -incluyendo ‘cualquier incremento - o dispensa“ a los
esquemas  -de - compensacion, comisiones por administracién” 0
cualesquiet otras comisiones pagaderas por el Fideicomiso descritas en
los Lineamientos de Inversion correspondientes a d:cha Serie; |

: _ (viii)  discutir y, en ‘su caso, aprobar,- cuales'quier
operaciones a ser realizadas directamente entre el Fideicomiso y Partes
_ Relacionadas del Administrador, o que de otra manera tepresenten un

conflicto dé interés respecto del Fideicomitente y/o del Administrador,
que no estén previstas en, 0 contempladas por, la Politica de Operaciones
con Partes Relacicnadds, que afecten tinicamente a-la Serie

cotrespondiente.
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(ix} . discutiry, ensu caso, aprobar cualquier Inversién
a ser realizada con los recursos de dicha Serie, y que no cumpla con Ios
Linearmientos de Inversion correspond.lentes a dlcha Sene, j

“(x) . discutir y, en su-caso, aprobar - cualesquier
mochflcaqones 0 d15pensas a las limitaciones de endeudarmento de cada
- Serie de Certificados con.forme a la Clausula 8.1 del Contrato ‘de
- Fideicomiso;

nt (xi) . discutir y, en su caso, aprobat la designacién de
quien actue coino representante del Fldelcorruso enel corrute de asesoria

= de’ la sociedad de tesponsabilidad limitada (limited partrier advisory

commtttee) o cualquier .otro érgano corporativo similar de cualquier
Vehiculo de Inversién en tepresentacién de dicha Serie de Certificados,
en el cual dicha Serie de Certificados haya invertido, segiin sea ap]icable,
eni'la medida én que dicha Serie de Certificados este facultado para
des1gnar a dicho representante; - :

- {xif) . discutir y, en su.caso, aprobar decisiones en
' relaaon con aquellos:asuntos que requieran el voto, consentimiento u
otra determinaciéh de 10s inversionistas-de Tos Vehiculos de Inversion
en representacién de cada Serie de Certificados en los que dicha Serie de
- Certificados invierta, y en los cuales dichas Series de Certificados tengan
derecho a participar en dicha votacién, consentimiento o determinacion,
y que el asunto respectivo represente un conflicto de interés del
Administradot o sus Afiliadas, que sea inconsistente con los Fines del

Fideicomiso;

- (xiii}  discutir y, en su caso, aprobar cualquier aumento
en el Monto Méximo de la Serie para cada Serie de Certificados; en el
entendido, que el Monto Méximo de la Series, considerado en conjunto
para todas las Series en circulacién, no deberd exceder ‘del: Monto
~-Maximo de la Emisién; ' e :

(xiv)  discutir y, en su caso, aprobar la cancelacion del
registro de la Serié respectiva de Certificados en el RNV, de conformidad
conel pérrafo I del articulo 108 de la LMV; y* '

e T (xv) . cualquler otro asunto presentado ante dlcha
Asamblea Especial de Tenedores por el Administrador, el Representante
. Comiin o por los Tenedores que, en lo individual o en conjunto, sean
titulares “de _al menos 25%  (veinticinco por ciento) de todos los
Certificados en circulacién de dicha Serie, la mayoria de los miembros
del Comité Técnico o cualquier otra persona facultada para presentar
asuntos a la Asamblea Especial de Tenedores, siempre y cuande dicho
asunto esté relacionado exclusivamente con dicha Serie de Certificados.
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(i) a (vii) siguientes,
Tenedores se considere validamente instalada en primera convocatoria,

uha Asarnblea Especial de Ténedores que a résolver sob
‘ctal  er modificacién a los Lineamiéntos de- Inversién de cada Serle
conforme a la ‘del Contrato. de Fideicomiso se
validamente instalada en convocatoria, los
cinco por ciento)
de la Serie correspondiénte con
derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial de
Tenedores, y para que una Asamblea Espec1a1 de Tenedores sé considere
véilidamente instalada en.virtud de una
convocatorias, deberdriestar



en circulacién de la Serie correspondiente con derechoc a voto. Las
resoluciones seran validamente adoptadas eni la prl.mera v ulteriores
convocatorias, cuando se apmebe pot el voto favorable de la mayoria de.
los Certificados en cuculaaén de la Serie correspondlente con derecho a
voto representados en dicha Asamblea Espec1a1 de Tenedores

(w) D;spensas a Ios Lineamientos de Inversion. Para
que una Asamblea E_specxal de Tenedores que deba-resolver sobre
cualquier Inversién que se pretenda realizar con recursos de dicha Serie -

y que no cumpla con los Lineamientos de Inversién de dicha Serie
conforme a la Cléusula 4.1Bis(b)(ix) del Contrato de Fideicomiso, se -
corisidere validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los =
Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)

de los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente con
derecho a voto deberén estar presentes en dicha Asamblea Especial de
Tenedores, y para que una Asamblea Especial de Tenedores se considere
validamente instalada en virtud de una segunda u ulteriores
convocatorias, deberan estar presentes cualquier namero de Certificados

en circulacién de la Serie correspondiente con derecho a voto. Las
resoluciones seran vélidamente adoptadas en la primera y ulteriores
convocatorias, cuando se apruebe por el voto favorable de la mayofia de

los Certificados en circulacién de la Serié correspondiente con derecho a
voto representados en dicha Asamblea Especial de Tenedores. '

(v) Modificaciones a  las limitaciones de
endeudamiento. Para que una Asamblea Especial .de Tenedores que
~debaTesolver sobre cualquier modificacion o dispensa a las ]m‘utaaones
de endeudamiento de cada Serie conforme'a la Clausula 4. 1Bis(b) (x) se
considere validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los
Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados en circuldcién de la Serie. correspondiente con:
- ‘derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial de
- Tenedores, y para que una Asamblea Especial de Tenedores se considere -
* validamente instalada en virtud de una segunda u ulteriores -
- convocatorias, deberdn estar presentes cualquier niimero de Certificados
- en circulacién de la Serie correspondiente con derecho:a voto. Las
resoluciones seran validamente adoptadas en la primera y ulteriores
convocatorias, cuandd sé apriébe por €l voto favorable de Ta mayona de . -

-+ los Certificados en circulacién de la Serie correspondlente con derecho a

"voto representados en dicha Asamblea Especial de Tenedores

. (vi)  Reaperturas. Para que una Asamblea Especial de
Tenedoreés que deba resolver sobre cualquier aumento en el Monto
Méximo de la Serie para cada Serie de Certificados conforme al nitmiéeral
(xii)) de la Cléusula 4.1-Bis(b) del Contrato de Fideicomiso que se
pretenda llevar a cabo después de que ocurra la primera Llamada de
Capital de la Serie respectiva se considere validamente instalada en
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virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que

én el Para
que resuelva el asiinto descrito en él
Bis(b) del Contrato de Fideicomiso,
-validamente instalada en primera c¢onvocafotia™ o en



expresar su opinién respecto del asunto a ser tratado; en el entendido,
ademas, no computatd para el calcilo del quérum- de instalacion -y -
votacién del punto del orden del dia dé la ‘Asamblea Especml de
Tenedores correspondiente: Cualquier Tenedor tendra el derecho de
senalar que otro Tenedor presente en la Asamblea Especial de Tenedores
correspond1ente tiene un conflicto de interés. Si dicho otro Tenedor se
encuéntra en desactierdo y se niega a recusarse, entonces los otros
Tenedores presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores, distintos
del Tenedor que pudiera tener un conflicto de interés, y sin necesidad de

. que dicho punto esté previsto en el orden del dia de dicha asamblea,
deberan determinar, por mayoria de votos, si dicho Tenedor tiene un
conflicto de interés y deberé recusarse y abstenerse de deliberar y votar
sobre el asunto correspondiente.

No obstante lo anterior, en caso de duda respecto de si cierto.asunto debe
ser sometido a consideracién y resuelto por itna Asamblea Especial de
Tenedores o una Asamblea General de Tenedores, dicho asunto, sera
sometido a consideracion de, y resuelto por, una Asamblea General de

Tenedores. -

Comité Técnico: Integracién del Comité Técnico. El Comité Técnico estard iritégrado por
‘hasta 21 (veintiun) miembros, de I6s cudles, por lo menos la mayorfa
deberan ser Miembros Independmntes

Designacién de Miembros del Comité Técnico por los Tenedores. Los
Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 25% (veinticinco
por ciento) o més de los Certificados en circulacién, tendrdn el derecho
de designar y, en su caso, revocar la designacién de un miembro del
Comité Técnico por cada 25% (veinticinco por ciento) de tenencia. Los
Tenedores que tengan el derecho de designar un miembré del Comité
Técnico, tendrdn tamblen el derecho a desxgnar uno o mas miembros

~ suplentes quienés tendran el derecho de asistir a las sesiones “del Comité

- Técnico en ausencia de dicho miembro; en el entendido, que si se designa
a més de un miembro. suplente, el Tenedor que haga la desighacion -
debera indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberan
sustituir al miembro designado por dicho Tenedor en caso de que dicho
miembro se ausente. La designacién que hagan los Tenedores de
miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) estaré sujeta
alo siguiente: :

(i) - Los rruembros del Comxté Técmco (y SUS - respectwos ]
suplentes) que sean designados por los Tenedores conforme a este inciso
que’ califiquen como Personas Independiéntes al morhento de su
designacién deberén sér designados como Miembros Independientes. La
Asamblea General de Tenedores en la que se realice dicha designacion
debera confirmar la independencia de dichos Miembros Indeperidientes.
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(i1) La designacion de un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) por los Tenedores conforme a este inciso
tnicamente podrd ser revocada por los demas Tenedores 'cuando la
totalidad de los miembros del Comité Técnico sean destituidos: en en el

entendido, que los miembros del Comité Técnico cuyos nombramientos
hayan sido revocados no podran ser nombrados nuevamente para
i formar parte del Conuté Técmco clentro de los 12 (doce) meses siguientes
a dichas revocaciones.

- (iif). ©  Elderecho que tenga.n los Tenedores a nombrar un miembro
del Comité Técmco (y sus respectivos suplentes) por su tenenaa, ya sea
individual o conjunta, de 25% (veinticinco por ciento). o més de los

Certificados en circulacion a que se refiere el presente inciso, podra ser
*_ténunciado por dichos Tenedores en cualquier momento mediante
notificacién  por escrito al Fiduciario, al Administrador .y. al
Representante Comiin, en el entendido, que :dicha renuncia ser4
temporal, y posteriormente dichos - Tenedores podrén ejercer
nuevamente su derecho a hombrar iin miembro del Comité Técnico (y
sus respectivos suplentes) en una Asamblea General de Tenedores
_ postenor, en la que'se prevea dicho punto, en la medida én que los
mismos continien manteniendo al menos una tenencia de 25%
(veinticinco por ciento) de los Certificados en circulacién.

(iv) - Las designaciones, revocaciones y sustituciones de los
miembros del Comité Técnico por los Tenedores, deberan realizarse (1)
a través de notificacioén previa por escrito al Fiduciario, al Administrador
y al Representante Comin; en el entendido, que la Asamblea General de
Tenedores que se celebre con posterioridad a la fecha .de dicho
nombramiento debera incluir en su orden del dia la calificacién de la
mdependenc1a de los rmembros designados - como Mlembros

orden del dia se prevea chcha s1tuaC16n

Miembros Adicionales Designados por el Administrador. El
Administrador podré, en cualquier momento, designar a miembros
adicionales del Comité Técnico mediante previo aviso por escrito al
Fiduciario y al Representante Comun; en el entendido, que el
Administrador debera designar a las Personas Independientes como
Miembros Independientes que sean necesarias para que por lo menos la
mayoria de los miembros del Comité Técnico sean Miembros
Independientes. El Administrador también tendrd el derecho de revocar
la designacion de los miembros del Comité Técnico designados por el
Administrador mediante previo aviso por escrito al Fiduciario y al
Representante Comun; en el entendido, que la Asamblea General de
Tenedores también tendra el derecho a revocar dichas designaciones
cuando todos los miembros del Comité Técnico sean destituidos; y en el
entendldo ademas qué los miembros del Comité Técnico cuyos
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nombramientos ‘hayan sido revocados no podran ser designados
nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12
cacién de dichos nombramiento.
pendientes des1gnados or el
1 de Tenedores que se lleve a cabo
inmedi menite después de dicha designacién, en cuyo orden del diase -
_prevea -dicha situacion, debeéra calificar la independencia de dichos = -

‘Miembros Independiéntes, ‘stirtiendo efectos la designacién hasta dicho -

si o | sign
eré _ emb s
sustituir a los miembros designados por el Administrador en ausencia -
de dichos miembros. . B T

Certificados en circulacién (porcentaje que les daba derecho a designar
a dicho miembro), dicho miembro (y sus respectivos suplentes) debera
ser removido del Conité Técnico, salvo que dicha pérdida de J2 tenencia
resulte de una  sion de Certificados de Series Subsecuentes 0 una
reapertura de una Serie de Certificados ex1stente, en cuyo caso el
Tenedor respectivo mantendré su derecho a designar a 1 (un) rmembro i
del Comité Técrico (y a su respectivo suplente). :

traciédn del nom de Tos Mierribros del Comité Téciico
o (i)
de los mie
1 es e enl lo su ¢ t 25%

( po ento) o Cer ados la ndré



una .vigencia de 1 {un) afio, y serd renovado automaticamente por
periodos consecutivos de 1 (un) afio salvo que sean removidos: o
sustituidos conforme a lo previsto en la Cldusula 4.2 del Contrato. de
Fideicomiso.

‘Sustitucién y Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los miembros

del Comité Técriico 5610 podran ser sustituidos en'su ausencia por sus

_ respectivos suplentés; en el entendido, que la-muerte, incapacidad o

renuncia de vin miembro o suplente del Comité Técnico resultaréd enla

~ revocacién automatica de la des1gnac1on de dicho rruembro o suplente
con efectos mmechatos y el Administrador o el Tenedor 6 Tenedores que -

‘hayan designado a dicho miembro o suplente, segin corresponda,

tendran el derecho de de51gnar a un nuevo rruembro 0, suplente del

- Cormte Tecmco

Planes de Compensacién. Durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador deberd presentar a la Asamblea General
de Tenedores para su aprobacion, los planes de compensacion para los
miembros del Comité Técnico (independientemente de si dichos
miembros son demgnados por el Administrador, o los Tenedores, o son
Miembros Indépendientes); en el entendido, ademas; que dichos planes
de compénsacion tnicamerite surtirdn efecto conla aprobacion de dicha
Asarriblea General de Tenedores. Cualquier compensacién pa gada alos
miembros del Comité Técnico de conformidad con los planes de
-'compensacién propuestos por el Administrador y aprobados por la
Asamblea General de Tenedores deberé ser pagada por el F1de1com150

Informacién Confidencial. Por Ia mera aceptacién de su encargo como
miembros dél Comité Técnico, los rhiembros del Comité Técnico estaran
sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la Clausula

19 3 del Corttra to de F1cle1cormso

Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podran celebrar
convenios con respecto al ejercicio de sus derechos de voto en las
sesiones del Comité Técnico. La celebracién de dichos convenios y sus
caracteristicas deberan notificarse al Fiduciario y al Representante
Comitin dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha de su
celebracién, para que sean revelados por el Fiduciario al Administrador
y al ptblico inversionista a través de Emisnet, asf como para que se
- difunda su éxistencia en el Reporte Anual. El Administrador podrd en
cualquier momento presentar un convenio de voto a la considéracion de
Tos miembros-del Comité Técnico que podré prever, entre otras cosas, (1)
que los miembros que celebren dicho convenio. acordaran ejercer sus -
derechos de voto respecto de las Inversiones que requieran la aprobacién
previa del Comité Técnico de con.form:dad con las recomendaciones
hechas por el Admlmstrador, (ii) que los miembros no mdependlentes
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Técnico

_del Comité Técriico podran convocar a una sesién del Comité Téenico
‘m  ante la entrega de notificacién previa'y por- escrito,a todos los..
S mi ros del Comité Técnico, al Administrador, al Flclua o, y- al
‘Representante Comin, '

© (1) el orden del dia que se pretendan tratar en dicha sesion; (2) el lugar,
- la fecha y la'hora en la que se vaya a llevar'a cabo la sesién; y (3) todos
- Jos'documentos considerados necesarios o convénientes por la parte que

eco ara : d

na nd ' e
C mie¢  ros del Comité Técnicopodra ir un tema a
tr del  dela sésién de que se trate, sujeto a la previa
- notificacién por escrito al resto de los miembros del Comité Técnico, al
Fiduciario y al Representanté Comun, con por lo 08 3 (tres) Dias

"Habiles de anticipacién a la fecha én que se pretenda IIevar a cabo la
sesién respectiva.’

la
ial | | | esi
a un miembro del Comité Técnico como presidente del Comité Técnico
a n I 1

Lls

O 0
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que, respecto de alguna sesién posterior del Comité Técnico, el
Presidente o el Secretario del C.onute Técnico no asistan a dicha sesidn o,
si dicha Persona es un miembro del Comﬂe Tecmco, y dicha Persona no
tuviere derecho "a- emitir su voto en dicha sesién conforme a lo
establecido en él Contrato de Fideicomiso o en la Ley Aplicable, al inicio
de dicha sesiér, los miembros del Comité Técnico preserites que tengan
derecho a votar en dicha sesion designaran a un miembro del Comité
Técnico que tenga derecho a votar en dicha sesién como Presidente de
dicha sesién tnicamente, y/o a una Persona que podra no ser miembro
del Comité Técnico como Secretario de dicha sesion tinicamente, segtin
sea aplicable. :

(iv)  Actas de Sesion. El Secretario de una sesién del Comité Técnico
o la Persona que sea designada para dicho propésito preparard un acta.
respecto de dicha sesién, en la cual se reflejardn las resoluciones
adoptadas durante dicha sesidn y la cual deberd ser firmada por el
Presidente y el Secretario de dicha sesion. A dicha acta se agregara la
lista de asistencia firmada por el Presidente y Secretaric de la sesién. El
Secretario de la sesion sera el responsabie de conservar el acta firmada
de dicha sesién y los demas documientos que hayan sido presentados al
Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Comun. Los Tenedores tendran
derecho a que, a su costa, el Secretario les expida copias certificadas de
dichos documentos.

(v}  Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podrén celebrarse por
teléfono, video conferencia o por cualquier otro' medio que permita la
comunicacién entre sus miernbros en tiempo real; en el entendido, que
dichas comunicaciones deberan ser registradas por medioc de un acta por
ascrito  firmada por el Presidente y el Secretario de la sesién
correspondiente. En dicho caso, el Secretario confirmaré por escrito la
asistencia de los miembros del Comité Técnico (0 sus respectivos
suplentes) para verificar que exista quérum suficiente.

(vi)  Resoluciones Unénimes. El ‘Comité Técnico podrad adoptar
resoluciones fuera de sesion del Comiité Técnico; en el entendido, que
dichas resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por todos los
miembros del Comité Técnico (0 sus respectivas suplentes)-que hayan
tenido derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y tendrén la
misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas en una sesién-
del Comité Técnico; en el entendido, ademds, que el Secretario debera
conservar dichas resoluciones y enviar una copia de las mismas aIl
Administrador, al Fiduciario y al Representante Comtin.

(vii) Otros Representantes. Cada wuno del Fiduciaric y el
Representante Comiin tendréa en todo momento el derecho de designar
a una Persona para que asista en su representacion a cualquier sesion del
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Comité Técnico, asi. como para participar en cualesquiera sesion del
Comité Técnico, en cada caso, con voz pero sin derecho a voto, y dichas
Personas no se consideraran como miembros del Comité Técnico por
participar en dichas discusiones, por lo- que ni el Fiduciario, ni el
Reépresentante Comin ni dichas Personas tendran responsabilidad
alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité
Técnico ni tendran deber alguno relacionado con el Comité Técnico y/o
los actos y actividades del Comité Técnico. Para dichos efectos, el
Fiduciario.- y ‘el Representante Comfin, deberdn ser notificados
prev1amente y por escrito respecto de cualquier convocatoria a tna
sesién del Comité Técnico 0 a cualquier junta de los miembros del
-Comité Técnico fuera de sesién con por lo menos 5 (cmco) Dias Habiles :
de anticipacién a dicha sesién o junta, segun corresponda; en el
entendido, que el Fiduciario y el Representante Comiin, podran
renunciar por escrito a dicha notificacién previa.

(viii) Conﬂictos de Interés Un miembro del Comité Técrﬁ'co no tendra

persona que 1o des:gné) tenga un conflicto de interés. En caso de que
dicho miembro (o las personas que lo designaron) tenga un conflicto de
interés, éste podra asistir a la sesion del Comité Técnico correspondiente
para informar o explicar dicho conflicto de interés {o ausencia del
mismo), pero deberd abstenerse de participar y estar presente en la
votacién y deliberacién de dicho asunto, y no serd considerado para
efectos de determinar &l quérum de instalacién y votacién de la sesion
del Comité Técnico correspondiente.

Funciones del Comité (a) El Comité Técnico tendra las siguientes funciones:

Técnico:
(i) supervisar el cumplimiento de las d15p051c10nes de los

Documentos de la Emision;

(i) proporer a la Asamblea General de Tenedores o a la
Asamblea ' Especial de Tenedores, segin corresponda,-
modificaciones a los Documentos de Ia Emisién;

(iiijrevisar el desempefio del Administrador en términos del
Contfrato de Administracién y, de los demas Documentos* de
la Emisién; : - SEE e v

(iv)revisar el reporte- trimestral proporcionado por el
Administrador en términos del Contrato de Fideicomiso de
Fideicomiso y del Contrato de Administracién, segun sea el
caso;

(v) solicitar dentro de los plazos y en la forma que el Comité
Técnico establezca, informacion v documentacion al
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Administrador que sean necesarias para que el Comité
Técnico desempefie sus funciones;

(vi)la mayoifa de los Miembros Independientes podran solicitar
al Representante Comtin que convoque a la Asamblea
General de Tenedores o a la Asamblea Especial dé Tenedores,
segitn corrésponda, y podrén incluir en el orden del dfa
aquellos asuntos que consideren apropiados;

‘(vi) la mayoria de los Miembros Independientes podrén
solicitar al Fiduciario que publique eventos relevantes y otra
informacién que estimen que debe hacerse publica; en el
entendido, que el Fiduciario no tendré obligacién de revelar
dicha informacién si (1} se trata de informacién que no se
requiera que se haga ptiblica en térmiros de la Circula Unica
y la LMV, o si debe divulgarse en una fecha posterior en los

términos de dichas disposiciones, -0 si estd impedido a
revelarla en términos de disposiciones de confidencialidad
aplicables, en cada caso, segun lo instruido por el
Administrador a su entera discrecion; (2) dicha publicacién
puede ser diferida en términos de la Circular Unicay la LMV;
0 (3) si es legalmente imposible revelar dicha informacién
derivado de obligaciones de confidencialidad aplicables;

(viii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier sustitucién del
Auditor Externo; '

(ix) discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto some hdo
al Comité Técnico por el Administrador

En virtud de [o anterior, el Comité Técnico tendrd las facultades
establecidas en el articulo 7, fraccién IX, inciso (a), numeral 4 de la
Circular Unica, de conformidad con- los términos del Contrato de
- Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las facultades descritas en los
incisos (i) a (ix) anteriores, no podran ser delegadas.

Terminacién: : La Asamblea General de Tenedores podra, segin sea propuesto por el
Administrador, aprobar la terminacién del Fideicomiso, siempre que las
'siguientes condiciones hayan sido satisfechas: (a) todas las Inversiones
hayan sido sujetas a una amortizacién o Desinversidn total o se hayan
declarado como pérdidas totales por el Administrador; (b) todo el
endeudamiento asumido por el Fideicomiso de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso haya sido repagado; y (c) que no queden mas
obligaciones pendientes del Fideicomiso de cualquier naturaleza,
incluyendo obligaciones contingentes, segin lo determine el
Administrador a su entera discrecién; (en el entendido, que, si el
Administrador fue removido de conformidad con los términos del
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Contrato de Adnu.mstxaaén, el F1du;1arlo ne podré tenmnar el
Fideicomiso hasta que fodos los montos adeudados al Administrador :
remov1clo, de conforrruclad con eI Contrato de Adxmmstraaén, haya.n
sido pagados en su totalidad), en el entendido, que en el caso de que
dicha terminacién anticipada del Fideicomiso sea aprobada por la
Asamblea General de Tenedores de conformidad con la presente secc:on,

" todo el efectivo remanente en las -Cuentas del Fideicomiso- sera
i distribuido a Ios Tenedores y al Administrador o alguna de sus Afiliadas.
- (conforme a lo dispuesto por el Administrador) de conformidad con lo
‘establecido en el Contrato de F1de1c0m.150 previo a la ter'mnamon del

Fideicormiso.

‘Confidencialidad: : (a ) El F1duc1ar10 yel Representante Comun por medlo del Contraro de
Fideicomiso convienen,'y cualquier Tenedor mediante 14 adquisicién de -
: cualqu:er Certificado se considerard que conviene, y: cualquler miembro
del .Comité: Técnico o del Comité de Momtoreo, por medio de la
- aceptacion de su encargo-se considerara que conviene, en mantener
confidencial y no revelar cualquier informacién relacionada con el
Fideicomiso, cualquier Vehiculo de Inversién o cualquier Afiliada de
cualquier Vehiculo de Inversién, cualquiier persona moral respecto de la
cual se esté considerando o haya considerado realizar una Invéision o -
respecto de cualquier Afiliada de dichas personas morales; en el
entendido, que dichas- obhgacmnes de confidencialidad deberan
permanecer vigentes durante un perlodo de 2 afios contado a partlr de
Ia terminacion del Contrato de Fideicomiso; y en el entendido, ademas,
que dichas Personas podrén revelar cualqu er tipo de informacién que
(i} se haya puesto a disposicién del publico en general, salvo en virtud
del incumplimiento de esta seccion, (ii) sea requerida para ser incluida
_en cualquier. reporte, declaracién o ‘testimonip que reguiera ser.
- presentado ante cualquier Autoridad Gubernamental, {iii) pueda ser -
requerida como respuesta a. cualesquiera llamados o citatorios en’
" relacién con algun litigio, (iv) sea necesaria para cumplir coh cualquier
" Ley Aplicable o con sus obligaciones conforme a los Documentos dela =~ -
-'Emisién o la Ley Aplicable, (v) se proporcmne alosempleados y asesores = °
- profesionales de dichas Personas, siempre y cuando dichas Personas-o
~sus Afiliadas sean. advertidas respecto de las obligaciones~ de-
" confidencialidad contenidas en el Contrato de Fideicomiso, y (vi) pueda
.3 8er’ requerlda en relacién ¢on una auditoria reahzada por. cualqmer k
Autoridad Gubemamental Adlaonalmente, en la medida que dicha
. informacion sea revelada en respuesta a un requerimiento realizado por .
una Autoridad Gubernamental competente conforme a lo previsto en
este pana.fo, el Fiduciario, el Administrador y el Representante Comfn
convienen que Gnicamente revelaran aquella informacién estricta y
legalmente necesaria para cumplir con dicho requerimiento y realizaran
sus mejores esfuerzos para asegurar que dicha informacién sea tratada
de manera confidencial; en el entendido, ademas, que el Administrador
deberd notificar a los Tenedores de d1cha revelacmn en Ia medida
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legalmente posible. A partir de la fecha del Contrato de Pldeicomjso
BlackRock y/o. el Administrador podran ceIebrar convenios de
confidencialidad con cada uno de los Tenedores, el Valuador
Indepeéndiente, el Contador del Fideicomiso, el Auditor Externo y con
cualquier proveedor de bienes o servicios que contenga.n obligaciones de
confidencialidad de conformidad con lo establecido en la Clausula 19.3
del Contrato de Fideicomiso, ¢ cualesquiera otros convenios. de
confidencialidad. :

(b) Los Tenedores podran solicitar al Representante Comun o al
Fiduciario, tener acceso de forma gratuita a aquella informacién
confidericial del Fideicomiso y que el Administrador no estuviere
obligado a revelar de conformidad con los Documentos de Ja Ermiisién o

. la Ley Aplicable, siempre que dicha informacién corresponda a asuntos
0 a Inversiones que competan a la Serie de Certificados de los que sea
titular cada Tenedor, segtin corresponda, mcluyendo, sin limitacién,
informacién relacionada con el sentido de las decisiones tomadas por los
inversionistas de un Vehiculo de Inversién en relacién con algiin asunto
respecto del cual el Fideicomiso, como inversionista, hubiere ejercido su
derecho de voto, seglin resulte aplicable, en el entendido, que no
obstante lo anterior, en caso de que dichas decisiones constituyan un
evento relevante para el Fideicomiso que deba ser divulgado conforme

- a lo establecido en el Titulo Quinto de la Circular Unica, el Fiduciario
deber4 divulgar dicho evento relevante conforme a lo establecido en el
inciso (d) de la Seccién 5.1 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido,
ademds, para evitar cualquier duda, que el Administrador debera
entregar aquella informacion que, en su caso, el socio administrador
(general partner) del Vehiculo de Inversidén correspondiente entregue a
los socios limitados (limifed partners), de conformidad con los términos
del Vehiculo de Inversion correspondiente, que sea relevante y esté
relacicnada con los intereses de los Tenedores y que el Administrador
no estuviere obligado a revelar de conformidad con los Documentos de
la Emisién o la Ley Aplicable, en el entendido, que el Tenedor que
solicite la informacién a que se refiere este inciso debera acreditar su
calidad de Tenedor entregando las constancias que para tales efectos
expida el Indeval y el listado de posiciones del intermediario financiero
correspondlente que evidencie Ia titularidad de los Certificados, en su
caso. Sin perjuicio de lo anterior, el Tenedor que reciba “dicha
mformacmn la debera mantener con el catacter de confidencial, de
conformidad con lo dispuesto en el inciso (a) anterior.

Derecho Aplicable y Para todo lo relativo a la interpretacién y cumplimiento del presente
Jurisdiccion: Titulo, en este acto las partes se someten, de manera expresa e
irrevocable, a la Ley Aplicable de Méxice, y a la jurisdiccién de los
tribunales competentes de la Ciudad de México, por lo que renuncian,
de manera expresa e irrevocable, a cualquier ofra jurisdiccion que
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pudiere correspondeiles en virtud de sus domicilios presentes o futuros
0 por cualquier otra razén.

El presente Titulo consta de 82 pédginas y se expide para su depésito en administracién en S.D. Indeval
Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la posesién de los
Certificados por dicha institucion y la realizacion de todas las actividades para tal efecto por parte de
Indeval para tal efecto en caracter de institucién para el depés1to de valores, en términos de lo d15puesto

enlaLMV

- No sera rietesario un nithero minimo de mveralorustas para él listado o manterurruento del listadode-
los Ceruﬁcados Bu.rsétdes en la BMV

I_.a dxstnbuaén de las ga.nanczas o pérchdas se hm'é proporcmnalmente al monto de las aportacmnes Y. e
- no podra excluirse a uno o mas Tenedores en la patticipacion individual que le corresponda de las
. ganancias o pérdidas asociadas a las inversiones con ¢argo al Patrimonio del Fideicomiso, s1empre T

. cuando eI Tenedor de que-se trate, haya atendldo en hempo y forma a las Liamadas de Capital. .- -

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO SIGUE HO}A DE FTRMAS]

Z
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EL FIDUCIARIO

Banco Citi- México, 5.A., Institucidn de Banca Meltiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria,
en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable ntimero 188091

Por: =
) N_c':»mbr'_e':_,]uari Didief" Martinez Sanchez
' -Cargo: Delegado Fiduciario - :

F A
|5
Por: : Lt A

Nombre: Miguel Alberto Hernandez Martinez de Escobar
- Cargo: Delegado Fiduciario

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
- BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE C EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
BLKPEP] 19-3D, SUSCRITO POR BANCO CITI MEXICO, S/A., INSTITUCION DE BANCA
- MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO CITI MEXICO DIVISION FIDUCIARIA, . COMO
FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO 188091 -
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EL REPRESENTANTE COMUN.

En ‘aceptacion de st desngnaaén de representante comun,
asi como de sus obligaciones y facultades .

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

P
A

POI’ j_- 7).. / Z;fﬂa qu:f: y £ -:—'fj
Nombre: José Luis Urrea Sauceda, Alejandra Tapla Jiménez,
José Daniel Hernandez Torres, Laura Angehca Arteaga Cac.a:res,
Claudia Alicia Garcia Ramiirez, César David Héridndez Sénchez
o) Esteban Manueé! Serrano Herndndez™ -
Cargo: Apoderado -

- LA’ PRESENTE- I—IG]A ‘DE 'FIRMAS - CORRESPONDE ‘AL “TITULO" DE ~CERTIFICADOS: -
: BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE IWERSION ‘SERIE @ EMITIDOS BA]O EL '
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
BLKPEPI 19-3D, SUSCRITO POR BANCO CITI MEXICO, SAL INSTITUCION DE BANCA '
MULTIPLE “GRUPO FINANCIERO: CITI MEXICO, DIVISION FIDUCIARIA *COMO
FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO 188091,

82



Anexo “D”
Titulo de los Certificados Serie D canjeado y depositado en Indeval

[Se adjunta al presente]



S.D. INDEVAL
e INSTITUCG
D(;ESSC,}?(;E?ADYE XQLORESI%NAP?)';AC V.
=€ T A
B pg\ﬂSTRACION

EMISION “BLKPEPI 19- 4D" ; 21 0cT. 2025 [
. CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PR cros DEINVER TOX NO

E

AMORTIZABLES SERIE D EMITIDOS BA]O EL} @‘E 0T
CAPITAL -,

Ciudad de México, a 22 de octubre de 2026

El presente Titulo al portador de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién no
- amortizables Serie D (el “Titulo”) es emitido por Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria (el “Emisor” o “Fiduciario”}, actuando en'su calidad
- de fiductario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el ntimero 188091 (el “Contrato
de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”)} que ampara la emisién de 399,408 certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversién no amortizables Serie D bajo el mecanismo de Hamadas de capital
sin expresién de valor nominal, (los “Certificados” o “Certificados Bursatiles”), por un monto de
-$39,940,800.00 Délares (qize, finicamente para efectos informativos, es el equivalente de $ 685,983, 240.00
Pesos, utilizando un tipo de cambio de $17.1750 Pesos por Dolart), de conformidad coh lo que se
establece en los articulos 61, 62, 63, 64, 68 y demads aplicables de la Ley del Mercado de Valores (la
“LMV"). Estos Certificados estan inscritos en el Registro Nacional de Valores (el “RNV”) con el néimero
3239-1.80-2019-130 de conformidad con el oficio de autorizacién nimero 153/12387/2019 de fecha 17
de diciembre de 2019 expedido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV"), siendo
expedido origihalmente el Titulo el 20 de diciembre de 2019. Mediante oficio de actualizacién nimero
153/12548/2020 de fecha 31 de julio de 2020, exped1do por la CNBV, se actualizé la inscripcion en el
RNV de los Certificados con motivo de un aumento en el Monto Maximo de la Emision, quedando
inscritos con el nimero 3239-1.80-2020-169, por lo que el Titulo fue canjeado por primera ocasién el 7
de agosto de 2020. Mediarte of1cm de actualizacién numero 153/12749/2020 de fecha 30 de sepnembre
de 2020, expedido por la CNBV, se actualiz6 la inscripcién en el RNV de Jos Certificados con motivo
de un aumento én el Monto Maximo de la Emisién y en el Monto Maximo de 1a Serie de los Cerhflcados
Serie D, quedando inscritos con el namero 3239-1.80-2020-180, por lo que el Titulo fue canjeado por
segunda ocasion el 7 de octubre de 2020. Medjante oficio de actualizacién ntimero 153/10026639,/2021
de fecha 18 de junio de 2021, expechdo por la CNBV, se actualizé la inscripcion en el RNV de los
* Certificados con motivo de un aumento en el Monto Méximo de la Emision, queda.ndo inscritos con el
: ntimero 3239-1.80-2021-246, por lo que él Titulo fue canjeado por tercera ocasion el 25 de junio de 2021
- Con motivo de la prunera ‘Emisién Adicional de los Certificados Serie D y mediante cficio de
autorizacién namero 153/10026663/2021; de fecha 22 de junio de 2021, expedido por la CNBV, se
actualizé Ta inscripcién en él RNV de los Certificados, quedando inscritos con ‘el namero 3239-1.80-
12021-247, por lo que el Titulo fue canjeado por cuarta ocasion el 29 de junio de 2021, Con motivo de la
segunda Emision Adicional de los Certificados Serie D y- mediante oficio de autorlzacu‘m nimero
153/10026748/2021, de fecha 19 de julio de 2021, expedido por la CNBYV, se actualizé la inscripcién en
el RNV de los Certificados, quedando inscritos con el niimero 3239-1.80-2021-253, por lo que el Titulo
fue canjeado por quinta ocasién el 26 de julio de 2021. Con motivo de la tercera Emijsién Adicional de
los Certificados Serie D y mediante oficio de autorizacién niimero 153/10026782/2021, de fecha 2 de
agosto de 2021, expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcién en el RNV de los Certificados,

| Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federacién en la Fecha Limite de Suscripcién de la octava Emision Adicional.
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quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2021-256, por lo que el Titulo fue canjeado por sexta
ocasion el 9 de agosto de 2021. Mediante oficio de actualizacién namero 153/10027070/2021 de fecha
9 de noviembre de 2021, expedido por la CNBV, se actualiz6 la inscripcién en el RNV de 1os Certificados
con mofivo de un aumento en el Monto Maximo de la Emision, quedando inscritos con el nimero 3239-
1.80-2021-284, por lo que el Titulo fue can]eado por séptima ocasion el 17 de noviembre de 2021. Con
motivo de la cuarta Emisién Adicional de los Certificados Serie D y mediante oficio de autorizacién
nimero 153/10027100/2021, de fecha 17 de noviembre de 2021, expedido por la CNBV, se actualizé la
inscripcién en el RNV de los Certificados, quedando inscritos con el niimero 3239-1.80-2021-288, por lo
que el Titulo fue canjeado por octava ocasion el 24 de noviembre de 2021. Con motivo de la quinta
Emisién Adicional de los Certificados Serie D y mediante oficio de autorizacién ndmero
153/2741/2022, de fecha 31 de marzo de 2022, expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcion en el
RNV .de'los Certificados, quedando inscritos con el ritmero 3239-1.80-2022-322, por lo que el Titulo fue
canjeado por novena ocasién el 7 de abril de 2022. Mediante oficio de actualizacién numero
153/2849/2022 de fecha 9 de mayo de 2022, expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcion en el
RNV de los Certificados con motivo de un aumento en el Monto Maximo de la Emisién y la Emisién
Inicial de una Serie Subsecuente, quedando inscritos con el namero 3239-1.80-2022-330, por lo que el
Titulo fue can]eado por décira ocasion el 16 de mayo de 2022. Mediante oficio de actualizacién nimero
153/ 3254/ 2022 de fecha 14 de_sephembre de 2022, exped1d0 por la CNBV, se actualizé la inscripcién
en el RNV de los Certificados con motivo de un aumento en el Monto Maximo de la Emision, una
disminucion en el Monto Maximo de la Emisién, la celebracién del primer convenio modificatorio y de
reexpresién al Contrato de Fideicomiso y la celebracién del primer convenio modificatorio y de
reexpresion al Contrato de Administracion, quedando inscritos con el niimeéro 3239-1.80-2022-367, por
lo que el Titulo fue canjeado por décima primera ocasion el 22 de septiembre de 2022. Con motivo de
la sexta Emisién Adicional de los Certificados Serie D y mediante oficio de autorizacién niimero
153/3479/2022, de fecha 28 de noviembre de 2022, expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcién
en el RNV de los Certificados, quedando inscritos con el niimero 3239-1.80-2022-386, por lo que el Titulo
fue canjeado por décima segunda ocasién el 5 de diciembre de 2022. Con motivo de la séptima Emision
Adicional de los Certificados Serie D y mediante oficio de autorizacion namero 153/4974 /2023, de
fecha 10 de marzo de 2023, expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcién en el RNV de los
Certificados, quedando inscritos con el ntmero 3239-1.80-2023-417, por lo que el Titulo fue éanjeado
por décima tercera ocasion el 17 de marzo de 2023. Mediante oficio de actualizacién ntamero
153/5318/2023 de fecha 27 de junio de 2023, expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcion en el -
RNV de los Certificados con motivo de un aumento en el Monto Maximo de la Serie de los Certificados
Serie D y en consecuencia, el Monto Maximo de la Emisién, quedando inscritos con el ntimero 3239-
1.80-2023-438, por lo que el Titulo fue canjeado por décima cuarta ocasién el 4 de }uho de 2023. Con
motivo de la octava Emision-Adicional de los Certificados Serie D y mediante oficio de autorizacién
numero 153/5492/2023, de fecha 30 de agosto de 2023, expedido por la CNBV, se actualizé la
inscripcién en el RNV de los Certificados, quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2023-452, por lo
que el Titulo fue canjeado por décima quinta ocasién el 6 de septiembre de 2023. Mediante oficio de
ac'tualizac_ién nﬁméi‘o 153/ 1859/2025 de fecha 11 de noviembre de 2025 expedido por la CNBV, se
actualizé la inscripcion en el RNV de los Certificados con motivo de la modificacién al Contrato de
Fideicomiso y al Contrato de Administracién, asi como al resto de los Documentos de la Emisién
aplicables derivadas de la sustitucién del Fiduciario, de conformidad con los acuerdos adoptados en la
Asamblea General de Tenedores de los Certificados de fecha 21 de julio de 2025, quedando inscritos
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con el ntimero 2679-1.80-2025-045, por lo que el Titulo fue canjeado por décima sexta ocasién el 25 de
noviembre de 2025. Mediante oficio de actualizacién namero 153/5328/ 2026 de fecha 9 de octubre de
2026 expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcién en el RNV de los Certificados con motivo de un
aumento en el Monto Mdximo de la Emision y la Emision Inicial de una Serie Subsecuente, quedando
inscritos con el niimero 2679-1.80-2026-057, por lo que el Titulo fue canjeado por décima séptima
ocasidn el 22 de octubre de 2026.

La vigencia de los Certificados sera de 18,263 dias, equivalentes a 600 meses, equivalentes a
aproximadamente 50 afios contados a partir de la Fecha de la Emision Inicial de los Certificados Serie D.
Sin embargo, la vigencia de los Certificados dependera del comportamiento de las Inversiones y el
desempeiio de las mismas y la aprobacién de la Asamblea Especial de Tenedores. La fecha de vencimiento
final de los Certificados es el 20 de diciembre de 2069. Sin embargo, la tltima distribucién a los Tenedores
de Certificados puede ocurrit con anterioridad a dicha fecha de vencimiento final. La fecha de
vencimiento final podra ser extendida conforme al Conirato de Fideicomiso. '

En los términos del articulo 282 de la LMV, el presente Titulo no Heva cupones adheridos, haciendo las
veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN DE LA
DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES. DICHOS
RENDIMIENTOS DEPENDERAN DE LA CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOR PARA
IDENTIFICAR, NEGOCIAR, IMPLEMENTAR Y CERRAR TANTO OPORTUNIDADES DE
INVERSION COMO DE DESINVERSION. ASIMISMO, LAS DISTRIBUCIONES DEPENDEN
DEL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE INVERSION O ACTIVOS. NO HAY CERTEZA
DE QUE EL ADMINISTRADOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR DICHAS OPORTUNIDADES
DE UNA MANERA EFECTIVA, QUE SERA CAPAZ DE IMPLEMENTARLAS O. CERRARLAS
EXITOSAMENTE O QUE EL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE INVERSION O ACTIVOS
GENERARA DISTRIBUCIONES. CUALQUIER MONTO QUE SE INVIERTA EN VEHICULOS DE
INVERSION O ACTIVOS O EN PRESTAMOS A LOS VEHICULOS DE INVERSION PUEDE
PERDERSE EN SU TOTALIDAD. LOS POSIBLES INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR
LA POSIBILIDAD QUE EL FIDEICOMISO NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO
ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON
OTRAS OPORTUNIDADES DE INVERSION ALTERNAS.

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES A
LOS TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA MEDIDA
EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL
ADMINISTRADOR, EL FIDEICOMITENTE, EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, Y SUS
SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO
CONFORME A LOS CERTIFICADCS BURSATILES, SALVO EN EL CASO DEL FIDUCIARIO
QUE DEBERA HACER DISTRIBUCIONES CON LOS RECURSOS QUE FORMAN PARTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO
EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A
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LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN
DERECHO DE RECLAMAR AL ADMINISTRADOR, AL FIDEICOMITENTE, AL
REPRESENTANTE COMUN, AL FIDUCIARIO, AL INTERMEDIARIO COLOCADOR NI A SUS
SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, FL. PAGO DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN
INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODR{AN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR LOS ACTIVOS
NO LIQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES RECUPERARAN CUALQUIER
PARTE DEL MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRAN CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL
AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES
IMPLICA INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERISTICAS QUE
AQUELLAS DE INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA
ESTRATEGIA DE INVERSION DESCRITA EN EL PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE
INVERSION SE ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRIAN AFECTAR EL
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, EL
FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS Y REALIZARA INVERSIONES, EN
CIERTOS CASOS, A TRAVES DE COMPANIAS PRIVADAS RESPECTO DE LAS CUALES
EXISTE INFORMACION MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE SUPERVISION. LAS
DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y EI. MONTO DE LAS
" MISMAS ESTAN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE LA ESTRUCTURA DE LA
OPERACION Y LAS INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS TERMINOS ESPECIFICOS NO SE
CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRIAN NO CONOCERSE AL MOMENTO DE LLEVAR A
CABO LA EMISION -DE CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA
DISTRIBUCIONES PODRIAN SER OBJETO DE RETENCIONES DE IMPUESTOS U OTROS
PAGOS DE IMPUESTOS QUE PODRIAN AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS A
RECIBIRSE POR LOS INVERSIONISTAS. LAS DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN VERSE
AFECTADAS POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR EL PAGO DE OBLIGACIONES DE
INDEMNIZACION COMOQO RESULTADQ DE DESINVERSIONES. ANTES DE TOMAR UNA
DECISION DE INVERSION RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS. LOS INVERSIONISTAS
" DEBERAN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN EL PROSPECTO.

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, DEBERAN CONSIDERAR QUE (I) EL REGIMEN FISCAL
RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A 1.0OS INGRESOS DERIVADOS DE
LAS DISPOSICIONES O COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO HA SIDOQ
VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE, (II) EL
FIDEICOMISO NO CUENTA CON UN CALENDARIO DE INVERSION O DESINVERSION
PREVIAMENTE ESTABLECIDO, (II[) EN CASO DE QUE EL ADMINISTRADOR SEA
DESTITUIDQ, EN VIRTUD DE UN EVENTO DE REMOCION, DE CONFORMIDAD CON EL
CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL CONTRATO DE ADMINISTRACION, ESTE CONTARA
CON CIERTOS DERECHOS SOBRE LAS INVERSIONES Y (IV) EL FIDEICOMISO PUEDE
CONTRATAR DEUDA AL AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES PODRIAN ESTAR
SUBORDINADOS A LOS ACREEDORES DEL FIDEICOMISO CONFORME A LOS TERMINOS
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EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO OBJETO DE
ANALISIS O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCION CALIFICADORA DE
VALORES, POR LO QUE DICHOS CERTIFICADOS NO SON COMPARABLES A UNA
INVERSION EN CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA FIJA.

LOS CERTIFICADOS ESTAN SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL. UNICAMENTE 1.OS
TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS BURSATILES EN LA FECHA DE
REGISTRO ESTABLECIDA EN CUALQUIER AVISO DE LLAMADA DE CAPITAL, PODRAN
SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE EMITAN EN CADA EMISION
SUBSECUENTE. S1 UN TENEDOR NO ACUDE A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO
SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA EMISION SUBSECUENTE,
SERA SUJETO A LA DILUCION PUNITIVA QUE SE DESCRIBE EN EL CONTRATO DE

FIDEICOMISO.

EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN A LAS
LLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE
NEGOCIOS CONFORME A LO ESTABLECIDO EN EL PROSPECTO, E INCIDIR
NEGATIVAMENTE EN LA RENTABILIDAD DE LOS CERTIFICADOS. ESTE HECHO
CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A AQUELLOS DERIVADOS DE LAS INVERSIONES
QUE REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS, NO
EXISTE GARANTIA ALGUNA EN QUE LAS LLAMADAS DE CAPITAL SERAN ATENDIDAS EN
TIEMPO Y FORMA. NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL ADMINISTRADOR,
EL FIDEICOMITENTE, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO NI DE
CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE CUBRIR EL FALTANTE QUE SE
GENERE S1 UN TENEDOR NO ATIENDE A LAS LLAMADAS DE CAPITAL.

LOS CERTIFICADOS (I) PODRfAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO; Y (II) OTORGAN
EL DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS INVERSIONES LOS
CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO EXISTIR).

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION SIN ANTECEDENTES OPERATIVOS
QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE INVERSION. LOS CERTIFICADOS
PODRfAN NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. LOS
TENEDORES PUEDEN PERDER LA TOTALIDAD DEL MONTO INVERTIDO. ] ;

ES POSIBLE QUE A LA FECHA DE LIQUIDACION NO EXISTA UN VEHICULO DE INVERSION
CONSTITUIDO YA QUE ACTUALMENTE TODAVIA NO SE CUENTAN CON INVERSIONES
PREVISIBLES. NO OBSTANTE EL ADMINISTRADOR CUENTA CON INCENTIVOS PARA
INCORPORAR LOS VEHICULOS DE INVERSION, EL ADMINISTRADOR PODRIA
REHUSARSE A INCORPORARLOS LO CUAL PODRIA TENER UN EFECTQ ADVERSO EN EL
DESARROLLO DE LAS ACTIVIDADES DEL FIDEICOMISO, LAS INVERSIONES POR
REALIZAR, Y EN LOS RETORNOS QUE LOS TENEDORES PUDIEREN RECIBIR.

EL ADMINISTRADOR Y SUS AFILIADAS NEGOCIARAN LOS TERMINOS BAJO LOS CUALES
LAS INVERSIONES SE IMPLEMENTARAN A TRAVES DE UN VEHICULO DE INVERSION Y
BUSCARAN QUE DICHOS TERMINOS REFLEJEN LAS PRACTICAS DE MERCADO PARA ESE



TIPO DE INVERSIONES CONSIDERANDO LAS CARACTERibTICAS DE LAS MISMAS, ASI
COMO LOS TERMINOS NEGOCIADOS LA NATURALEZA DE DICHOS TERMINOS. Y
CONDICIONES DEPENDERA DEL TIPO DE INVERSION, DE LAS CARACTERfSTICAS DELA
CONTRAPARTE O CONTRAPARTES, DE-LAS PARTICULARIDADES DE LA PROPIA
INVERSION, ENTRE OTROS _FACTORES DE IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA
IMPLEMENTAR LAS DESINV ERSIONES PODRAN VARIAR. LOS TIEMPOS PARA REALIZAR
DESINVERSIONES DEPENDERA DE, ENTRE OTROS, FACTORES MACROECONOMICOS
COMPROMISOS CONTRACTUALES Y FACTORES RELATIVOS AL SECTOR ESPECIFICO EN
EL QUE SE HAYA REALIZADO LA INVERSION DICHOS TERMINOS Y MECANISMOS
VARIARAN PARA CADA OCASION Y NO SE PUEDE ASEGURAR QUE LAS
DESINVERSIONES SE APEGARAN EN TODO MOMENTO A CUALESQUIER LINEAMIENTOS

DETERMINADOS

EN EL SUPUESTO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO, EL ADMINISTRADOR
TENDRA CIERTOS DERECHOS TALES COMO RECIBIR EL PAGO DE TODOS LOS MONTOS
INSOLUTOS POR CONCEPTO DE COMISIONES POR ADMINISTRACION PAGADEROS POR
EL FIDEICOMISO QUE SEAN DEBIDOS Y NOHAYAN SIDO PAGADOS DESDE LA FECHA DE
LA EMISION INICIAL Y HASTA LA FECHA DE LA REMOCION DEL ADMINISTRADOR DE
CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE ADMINISTRACION.

EVENTUALMENTE, EL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO EN
SITUACIONES EN LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL
FIDEICOMISO. NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE LOS MECANISMOS PARA EVITAR
CONFLICTOS DE INTERES, INCLUIDOS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO SEAN
SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO. :

EN TODO LO NO PREVISTO EN EL PRESENTE TITULO, SE ESTARA A LO DISPUESTO EN EL
ACTA DE EMISION Y EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

CARACTERISTICAS

Términos definidos: Los términos que inician con mayuscula y no se definen en el presente
~ Titulo tendran el significado que se les atr:buye en el Apéndice “A” del
Contrato de Fideicomiso.

Emisor: * Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Citi México, Divisién Fiduciaria (el “Fiduciario”), o cualquier otra -
entidad que lo sustituya en tal cardcter de confoimidad con el Contrato

de Fideicomiso.

Fideicomitente: BlackRock México Manager III, S. de R.L. de C.V., {en dicho caracter, el
“Fideicomitente”)

Fideicomisarios en Primer  Los Tenedores.
Lugar:



Fideicomisarios en
Segundo Lugar:

Admirﬁstriador: -

Tipo de valor:

Clave de Pizaira:
Denominacion:

Precio de colocacion delos
Certificados Serie Den la
-.Fecha de Emi_sién Ili_icia]:'

‘Precio de colocacion de los
Certificados Serie D en la
fecha de la primera
Reapertura de la Serie D:

Precio de colocacion de los
Certificados Serie D en la
fecha de la segunda -
Reapertura de la Serie’ D:

Precio de colocacién de los
Certificados Serie D en la
fecha de la primera
Emisién Adlcwnal dela
Sene D ' '

Precib de ¢olocacion de los
Certificados Serie D) éen la
fecha de la segunda
Emision Adicional de la
Serie D:

BlackRock México Manager III, 5. de R.L. de C.V., (en dicho caracter, el
“Fideicomisario en Segundo Lugar”) :

BlackRock México Manager III, S. de R.L. de C.V.,, (en dicho caracter, el
“Administrador”), o cualquier otra Persona que sustituya a dicho
Administrador en términos del Contrato de Fideicomiso y.del Contrato
de Administracién.

Certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién no
amortizables Serie D, sujetos al mecanismo de llamadas de capltal (los
"Cernﬂcac[os ). : :

- “BLKPEPFI 19-4D”

Los Certificados Serie D estaran denominados en Ddlares.

$1,894.30 Pesos -por cada Certificado Serie D, que es el equivalente a

- USD$100.00 Délares por Certificado Serie D, tomando como base un tipo
-de cambio Délar-Peso de $18.9430 Pesos por Délar. El precio de

colocacion fue determmado tomando en cuenta las caracteristicas del
Fideicomiso y atendiendo a los diversos-factores que se han juzgado

_ convenientes para su determinacion, incluyendo el mecanismo de las

Llamadas de Capital.

$2,170.25 Pesos por cada Certificado Serie D, que es el equivalente a
USD$100.00 Délares por Certificado Serie D, tomando como base un tipo
de cambio Délar-Peso de $21.7025 Pesos por Délar.

$1,711.87 Pesos por cada Certificado Setie D, que es el equivalente a
USD$100.00 Délares por Certificado Serie D, tomando como base un tipo
de cambio Délar-Peso de $17.1187 Pesos por Dolar.

$2,004.83 Pesos por cada Certificado Serie D, que es el equivalente a
USD$100.00 Délares por Certificado Serie D, tomando como base un tipo
de cambio Délar-Peso de $20.0483 Pesos por Délar.

$2,019.07 Pesos por cada Certificado Serie D, que es ¢l equivalente a
USD$100.00 Délates por Certificado Serie D, tomando como base un tipo
de cambio Délar-Peso de $20.1907 Pesos por Délar.



Piecio de colocacion de los
Certificados Serie D en la
fecha de la tercera Emisi6én
Adicional de la Serie D:

Precio de celocacion de los
Certificados Serie D en la
fecha de la cuarta Emisién
Adicional de la Serie D:

Precio de colocacién de los
‘Certificados Serie D en la
fecha de la quinta Emisién
‘Adicional de la Serie D:

Precio de colocacién de los
Certificados Serie Denla -
fecha de la'sexta Emisién
Adicional de la Serie D:

Precio de colocacién de los
Certificados Serie D en la
fecha de la séptima
Emisién Adicional de la -
Serie D: -

Precio de colocacién de los
Certificados Serie D en la
fecha deé la octava Emision
Adicional de la Serie D:

Lugar y Fecha de Emisién .
Inicial de los Certificados

Serie D:

Lugary fecha de Emisi6n

de los Certl.flcados Sene D_

suscritos en la primera

Reapert-u.ra de la Emisién _

Inicial de 1a Serie D:

Lugar y Fecha de la
segunda Reapertura de la
Emisién Inicial de los
Certificados Serie D:

Lugar y fecha de Emision
de los Certificados Serie D
suscritos en la primera

$1,995.47 Pesos por cada Certificado Serie D, que es el equivalente a
USD$100.00 Délares por Certificado Serie D, tomando como base un tipo
de cambio Délar-Peso de $19.9547 Pesos por Délar.

$2,082.83 Pesos por cada Certificado Serie D, que es el equivalente a
USD$100.00 Délares por Certificado Serie D, tomando como base un tipo
de cambio Délar-Peso de $20.8283 Pesos por Délar.

$1,974.43 Pesos ‘por cada Certificado Serie D, que es el equivalente a
USD$100.00 Délares por Certificado Serie D, tomando como base un tipo
de cambio Délar-Peso de $19. 7443 Pesos por Dolar.

$1,939.65 Pesos por cada Certificado Serie D, que es el equivalente a
USD$100.00 Délares por Certificado Serie D, tomando como base un tipo
de cambio Délar-Peso de $19.3965 Pesos por Dolar. - : -

$1,864.27 Pesos por cada Certificado Serie D, que es el equivalente a
USD$100.00 Délares por Certificado Serie D, torando como base un tipo
de cambio Délar-Peso de $18.6427 Pesos por Délar.

$1,717.50 Pesos por cada Certificado Serie D, que es el equivalente a
USD$100.00 Délares por Certificado Serie D, tomando como base un tipo
de cambio Délar-Peso de $17.1750 Pesos por Délar.

20 de diciembre de 2019, en la Ciudad de México, México.

7 de octutbre de 2020, en la Ciuda‘d de México, México.

4 de julio de 2023, en la Ciudad de México, México.

29 de junio de 2021, en la Ciudad de México, México.



Emisiéon Adicional de los
Certificados Setie D:

Lugar y fecha de Emisién
de los Certificados Serie D
suscritos en la segunda
Emision Adicional de los
Certificados Serie D: .

Lugar y fecha de Emisién
de los Certificados Serie D
suscritos en la tercera
Emision Adicional-de los
Certificados Serie D:

Lugar y fecha de Emision
de los Certificados Serie D
suscritos en la cuarta
Emisién Adicional de los
Certificados Serie D

Lugar y fecha de Emision
de los Certificados Serie D
suscritos en la quinta

. Emision Adicional de los
Certificados Serie D:

Lugar y fecha de Emisién
de los Certificados Serie D
suscritos en la sexta
Emisién Adicional de los
Certificados Serie D:

Lugar y fecha de Emisién

de los Certificados Serie D .

suscritos en la séptima
Emisiéon Adicional de los
Certificados Serie D:

Lugar y fecha de Emisién
de los Certificados Serie D
suscritos en la octava -
Emision Adicional de los
Certificados Serie D:

Numero de Certificados
Bursatiles Serie D emitidos
en la Emisién Inicial (sin
considerar el ridméro de

26 de julio de 2021, en la Ciudad de México, México.

9 de agosto de 2021, en la Ciudad de México, México.

24 de noviembre de 2021, en la Ciudad de México, México.

7 de abril de 2022, en la Ciudad de México, México.

5 de diciembre de 2022, en la Ciudad de México, México.

17 de marzo de 2023, en la Ciudad de México, México.

6 de septiembre de 2023, en la Ciudad de México, México.

1,000 Certificados Bursatiles Serie D.

¥ e



Certificados Serie D
suscritos-en la primera
Reapertura de 1a Emisién
Inicial de la Serie Dy la -
ségunda Reapertura de la
Emisi6n Inicial de la Serie
Dy . :

Numero de Certificados
Serie D emitidos en la
primera Reapertura de la
Eniisiéon Inicial de la Serie
D: '

Nuamero de Certificados
Serie D emitidos en la
segunda Reapertura de la
Emision Inicial de la Serie

D:

Nitmero de Certificados

: Serie D de la Emisién
Inicial (considerando el -
namero de Certificados
Serie D suscritos én la
primera Reapertura de la

- Emision Inicial de la Serie
D y la segunda Reapertura
de [a Emisién Inicial de la
Serie D): '

Nitmero de Certificados
Serie D suscritos en la
primera Emision-Adicional
- delaSerieD: -

Numero de Certificados-
Serie D suscritos enla =

segunda Emisién Adicional

de la Serié D:

Niumero deé Certificados
Serie D suscritos en la
tercera Emision Adicional
de la Serie D:

Nuamero de Certificados
Serie D suscritos en la -

100,630 Certificados Serie D.

11,797 Certificados Serie D.

113,427 Certificados Serie D.

24,998 Certificados Serie D.

9 998 Certificados Serie D,

19,998 Certificados Serie D.

61,997 Certificados Serie D.

i



cuarta Emision Adicional
de la Serie D:

Namero de Certificados
Serie-D suscritos en la
quinta Emisién Adicional
de Ia Serie D:

Namero de Certificados
Serie D suscritos en [a sexta
Emision Adicional de la
SerieD:

Niimero de Certificados
Serie D suscritos en la

' -séptima Emisién Adicional
de la Serie D: :
Nimero de Certificados
Serie D suscritos en la

octava Emisién Adicional -

dela Serie D:
Numero total de
Certificados Serie D erni
cireulaciéon: :
Monto de la Emisién Inicial
de Certificados Serie D (sin
considerar el monto
-guscrito en la primera
Reapertura de la Emisién
Inicial de la Serie D y la
segunda Reapertura de la -
Emision Inicial de la Serie
D): —

Moillto_suscfitlo en la_ ~
primera Reapertiira de la
Emision Inicial de 1a Serie
D:

Monto suscrito én ia
segunda Reapertura de la
Emisién Inicial de 1a Serie
D: '

Monto suscrito en la
primera Emisién Adicional
de los Certificados Serie D:

59,997 Certificados Serie Df

24,998 Certificados Serie D.

12,998 Certificados Serie D.

70,997 _Certiﬁcados Serie D,

399,408 Certificados Serie D.

$100,000.00 Délares (que, tnicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $1,894,300.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
$18.9430 Pesos por Délar).

$10,063,000.00 Délares {que, inicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $218,392,257.50 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
$21.7025 Pesos por Délar).

$1,179,700.00 Délares (que, tinicamente para efectos informativos, es el .
equivalente de $20,194,930.39 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
$17.1187 Pesos por Délar). :

$2,499,800.00 Délares (que, tinicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $50,116,740.34 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
$20.0483 Pesos por Délar).



Monto suscrito en la $999,800.00 Délares {que, vinicamente para efectos informativos, es el
segunda Emisién Adicional equivalente de $ 20,186,661. 36 Pesos, uh.hzando un thO de camb1o de
de los Certificados Serie D:  $20.1907 Pesos por Délar). ' :

Monto suscrito en la tercera  $1,999,800.00 Dolares (que, inicamente para efectos informativos, es el
Emisién Adicional de los . equlvalente de $38,915,508. 06 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
Certificados Serie D: = $19.9547 Pesos por Délar)

Monto suscrito en la cuarta  $6,199,700.00 Délarés (que, tnicamente para efectos informativos, es el
Emisién Adicional de los equivalente de $129,129, 211.51 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
Certificados Serie D: $20.8283 Pesos por Délar).

Monto suscrito en la quinta  $5,999,700.00 Délares (que, tinicamente para efectos informativos, es el
_ Emisiéon Adicional de los equivalente de $118,459,876.71 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
Certificados Serie D: $19.7443 Pesos por Délar).

Monto suscrito en la sexta $2,499,-800.00 Dolares {que, inicamente para efectos informativos, es el
Emisién Adicional de los equivalente de $48,487,370.70 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
Certificados Serie D: $19.3965 Pesos por Dolar). : .

“Monto suscritoenla - $1,299,800.00 Délares (que, unicamente para efectos informativos, es el
. séptima Emisién Adicional equwalente de $24,231,781.46 Pesos, utilizando un hpo cle cambio de
de los Certificados Serie D: $18. 6427 Pesos por Dé]ar)

Monto__suscnto en la octava $7,099,700.00 Délares (que, inicamente para efectos informativos, es el
Emision Adicional de los equivalente de $121,937,347.50 Pesos, utilizando un tipe de cambio de
Certificados Serie D: ' $17.1750 Pesos por Délar).

‘Moito total de Certificados  $39,940,800.00 Doélares (que, Gnicamente para efectos informativos, es el
- Serie D en circulacion: equivalente de $685,983,240.00 Pesos, utilizando un tipo deé cambio de
$17.1750 Pesos por Délar).

Monto de la Emisién Inicial $11,342,700.00 Délares (que, unicamente para efectos informativos, es el

- de Certificados Serie D equivalente de $240,481,487.89 Pesos, monto resultante de sumar: (i)
(considerando el monto - $1,894,300.00 Pesos correspondientes a los $100,000.00 Délares relativos

suscrito en laprimera . 4 la Emisi6n Inicial utilizando un tipo de cambio de $18.9430 Pesos por -

* Reapertura de laEmision -~ Délar; (ii) $218,392,257.50 Pesos correspondientes a los $10,063,000.00
Inicial dela Serie Dyla: . Dolares relativos a la primera Reapertura de la Serié D utilizando un tipo

segunda Reapertu.ra dela - de cambio de $21.7025 Pesos por Délar; y (iii) $20,194,930.39 Pesos
Emisién Imc1al dela Sene correspondientes a los $1,179,700.00 Dolares relativos a la segunda
D): = = S S " Reapertura de la Serie D utlhzando un tipo de cambio de $17.1187 Pesos -

por Délar).

Monto Maximo de la Serie  Hasta USD$56,713,500.00 Dolares (que, tnicamente para efectos
de los Certificados Serie D:  informativos, es el equivalente de $970,861,392.45 Pesos, utilizando un

tipo de cambio de $17.1187 Pesos por Dolar).



Garantia:

'Obligacion'es de dar, hacer
y no hacer del Fiduciario y
del Administrador frente a
los Tenedores:

Fines del Fideicomiso:

" Obligaciones del
Fiduciario:

Los Certificados Bursatiles no son instrumentos de deuda y no cuentan
con garantia alguna. .

En adicién a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el
presente Titulo, las obligaciones de dicho Fiduciario y las obligaciones
del Admlmstrador en el desempeno de sus funciones, asi como las
consecuencias juridicas para- el caso de incumplimiento de dichas
obhgacmnes, segun corresponda, frente a los Tenedores, se:encuentran

.contenidas.en el clausulado del Contrato de Fideicorniso y del Contrato

Administracién. -

Los fines del Contrato de Fideicomiso son que el Fiduciario lleve a cabo
cada una de las actividades y cumpla con cada una de las obligaciones
descritas en el Contrato de Fideicomiso y cualesquier otro Documento
de la Emision, incluyendo (i) levar a cabo la Emisién Inicial v la oferta
publica restringida de los Certificados de Series Iniciales, ¥ la Emisién

Inicial de Certificados de Series Subsecuentes, asi como llevar a cabo

Emisiones Adicionales que resulten de cualquiér Llamada de Capital
requerida de cualquier Serie, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso; (ii) realizar Inversiones; (iii)

~ distribuir y admindstrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad

con lo- establecidc en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar
Distribuciones de conformidad con lo establecido en la Clausula XII del
Contrato de Fideicomiso; y (v} realizar todas aquéllas actividades que el
Administrador o, en su caso, cualquier otra Persona que conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiiso, el Acta de Emisién o el Titulo
correspondiente, tenga derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin
limitacion, el Representante Comun y aquéllas Personas a las cuales se
les hayan delegado o cedido dichas facultades del Administrador de
conformidad con lo establecido en el Contrate de Administracién), en

. cada caso, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso,

que el Administrador o dicha otra Persona considere que sean
necesarios, recomendables, convenientes o incidentales a las actividades

" descritas en el Cornitrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso”).

En relacién con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario debera, en cada
caso, de conforrmdad con la Ley Aplicable:

(@)  ser el tnico.y legitimo propietario, y tener y mantener la
titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el futuro
formen parte del Patrlmomo del Fideicomiso en beneficio de cada Serie

de Cemﬁcados

(b) . abrir, operar, mantener y administrar las Cuentas del
Fideicomiso conforme a Io previsto en el Contrato de Fideicomiso y
aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso
(incluyendo las Inversiones Permitidas) de conformidad con el Contrato



de Fideicomiso;

{c) presentar toda aquella informacidn, llevar a cabo aquellos actos
y. gestiones, .y celebrar todos aquellos documentos, solicitudes,
informacién y notificaciones necesarias o convenientes para fegistrar los
Certlﬁcados de cualqmer Serie en el RNV, llevar a cabo la Emision Inicial
y oferta publica restringida de los Certificados de Series ‘ Iniciales
(inchiyendo la celebracién de cualquier contrato de colocaditi, yla
contratacién de servicios del Representante Comun) realizar la Emision
- Inicial de Certificados de Series Subsecuentes, y llevar a cabo Emisiones
‘Adicionales de Certificados de Cualquier Serie de conforrmdad con los
términos del Contrato de Fideicomiso;

(d) de conformidad con las instrucciories del Administrador,
presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos documientos, solicitudes,
informacién y . hotificaciones necesarias 0 convenientes para. listar los
Certificados en la BMV; :

(e} - de conformidad con las instrucciones del Administrador,
presentar toda aquella informacién,. llevar a cabo aquellos actos y -
gestiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicitudes,
informacién y notificaciones necesatias o convenienies para:mantener
y/ o actualizar el registro delos Certlflcados en el RNV y el listado de los
Certificados en la BMV; : :

(f)- - mantener y conservar la propiedad y titularidad del Patrimonio
del Fideicomiso en beneficio de cada Serie de Certificados conformie a
los términos y sujeto a las condiciones del Contrato de Fideicomiso; -

(g)  celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser necesario,
sustituir cada Titulo en los términos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;

“(h) : realizar Inversiones y Desinversiones de conformidad con lo
establecido en la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso en beneficio
de cada Serie de Cértificados, y cumplir todas y cada una de las-
-..obhgacmnes previstas en los documentos corporativos (governing
documients) de los Vehiculos de Inversién en los cuales invieita el -
Fideicomiso, incluyendo el pago, con fondos d1spombles del Patrimonio
del Fidéicomiso que sean parte de la Serie de Certificados
correspondiente, de cualesquier llamadas de- ‘capital o avisos de fondeo
(funding notices) emitidos por dichos Vehiculos de Inversién en relacién
" con inversiones, gastos, comisiones por administracién y cualesquier
otros fines previstos en dichos documentos;

(i) - Devar a cabo Llamadas de Capital de conformidad con la
Cldusula VII del Contrato de Fldelcormso, y llevar a cabo las Emisiones,



incluyendo, sin limitacién, las Ermisiones Adlcmnales correspondientes
a dichas Llamadas dé Capital; -

- {f} . mantener, a fravés y con la asistencia del Administrador, un

reg15tro del Monto de la Emision Inicial de cada Serie de Certificados y

o cualesqmer otros montos rec1b1dos de cada Llamadas de Cap1ta1 de

cualquier Serie de Certificados en partlc-ular, 1denh.f1cando los montos

- aportados por cada Tenedor; en el entendido, que en nirigun caso, el

- monto total agregado de las Emisiones de Certificados de Series Iniciales

y de la Emision de Certificados de Series Subsecuentes, tomados en
R con}unto, pueden exceder el Monto Maximo de la Emision;

(k)  llevar a cabo la desinversion y liquidacién deél Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Clausula X'VH del

> Contrato de Fideicomiso;

() llevar a cabo la reapertura 0 aumento del Monto Méximo de la

Emision o del Monto Max1mo de la Serie, en cada caso, con la a.probac:én
previa de la Asamblea Genéral de Tenedores o de la Asamblea Especial
de Tenedorob correspondxente, respeci:tvamente, de conform.ldad con los
términos establecidos en e Contrato de Fideicomiso;

(m). contratar y, en su caso, sustituir al Auditor Externo, de
conformidad con los términos . establecidos en .el Contrato de
Fideicomiso; :

(n}  contratar y, en su caso, sustituir al Valuador Independiente y al
Proveedor de Precios de conformidad con los términos establecidos en
el Contrato de Ficleicom_.iso;

(0)  contratar y, en su caso, sustituir al Oficial de Cumphrmento,

segin sea aprobado por la Asamblea General de Tenédores, de’
 coriformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y lo previsto

en el Contrato de Administracion, en el entendido que dicho -6rgario ;
- determinard las funciones y el plazo por el cual .dicho -Oficial ‘de

~ Curhplimiento estara en ﬁmcmnes,

(p) : pagar, unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y
hasta donde éste alcance, cualquier obligacion del Fideicomiso .de .
conformidad con 1o establecido el Contrato de Fideicomiso y en los
demas Documentos de la Emisién, incluyendo de formia értunciativamas
no limitativa, la obligacion de hacer Distribuciones a los Teniedores’
: cqnforme a lo previsto en él Contrato de Fideicomiso, asf como utilizar
dichos recursos para realizar Pagos del Fideicomiso conforme a Jos -
 términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion,
incluyendo para realizar reemboisos de Gastos del Fideicomiso al

Administrador o cualquiera de sus Afiliadas;
%:

- -



(@)  preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con el
Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de conformidad con
- el Contrato’ de Fideicomiso, asi como toda la informacién que. sea
requerida de conformidad con otras disposiciones del Contrato de
Fideiconiiso y cualesqmer otros contratos de los que el Fiduciario sea
patte;. - -

(t} ~que el Fiduciaric contrate con cargo al Patrimonio del
- Fideicomiso iy /6 proporcione al Representante Comiin, con cargo al
Patrimonio del ' Fideicomiso, los: recursos necesarios para realizar
contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comiin
en el cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea instruido por el |
Representante Conitin en términos de la Clausula 4.3 del Contrato de

Fideicomiso;

(s) preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos
por, o solicitudes ante cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo
aquellas relacionadas  con inversiones extranjeras y competencia -
econémica, previa instruccién por escrito 'del Administrador, segn
resulte aplicable;

(t) . de conformidad con el Contrato de Fideicomiso de Fideicomiso
y las instrucciones del Administrador, abrir y mantener una 0 m4s
cuentas bancarias denominadas en Pesos o Délares, a nombre del

Fiduciario, segtn se requiera;

(u}  de ‘conformidad con las instrucciones del Administrador,
celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a- Pesos 0 a
Dolares, segtin sea necesario para cumplir conlos Fines del Fideicomiso

y para administrar las Inversiones del Fideicomiso, en cada caso, al tipo.
de’ cambio ofrecido en términos de mercado por_casas ‘de cambio o -
 instituciones fmanmeras antorizadas de réconocido prestigio (usando
esfuerzos razonablés para obtener las tasas de interés més favorables
disponibles -en el mercado -y salvaguardando los -intereses- del "
Fideicomiso en todo momento), incluyendo desde ‘o a través de .
cualesquier instituciones financieras que sean partes relacionadas de las -
partes del Contrato de Fideicomiso, sin que dichas transacciones sean
consideradas como operaciones entre Partes Relacionadas, en la fecha de -~

las operaciones cambiarias respectwas,

(v)  deconformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar
en favor del Contador del Fideicomiso y dé los individuos designados
por el Administrador, para ser ejercido conjunta o separadamente, un’
poder general para actos de administracién, de conformidad con lo
establecido en el segundo y cuarto parrafos del articulo 2554 del Cédigo
Civil Federal y de su articulo correlativo en los Cédigos Civiles de todas
y cada una de las Enndades Federativas de- México, incluyendo la



Ciudad de México, limitado tinica y exclusivamente para los efectos de
levar a cabo y presentar todo tipo de trdmites, gestiones, solicitudes de
rembolso y declaraciones relacionados con el cumplimiento de’ las
- obligaciones fiscales del Fideicomiso en México y en cualquier otra
jurisdiccién, ya sean de cardcter formal o sustantivo (incluyendo sin
limitacién, la obtencién y modificacién del Registro Federal de
Contribuyentes del Fideicomiso, vy la tramitacién y obtencion de la Firma
Electrénica Avanzada (e.firma)) ante el Servicio de :Administracién -
-~ Tributaria, de la SHCP, asf como revocar los poderes otorgados cuando
.. sea instruido para tales efectos;

3 (w) celebrar el Contrato de Admjmstramon con el Adn:ums‘rrador
 {con la comparecericia del Representa.nte Conuin), y otorgar y Tevocar
" los poderes que se establecen en dicho contrato;

(x)  otorgar y revocar los poderes que se requie'ran conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacion, para la
.defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las Personas que le
mstruya el Adnrumstrador, o el Representante Comin, de conformidad
con los términos establecidos en el Contrato de FldelCOIIUSO y en el
Contrato de Administracion;

{y) segtin sea el caso, celebrar un Contrato de Administracién
Sustituto con un administrador sustituto, de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Admlmstracmn y en el Cortrato

de Fideicomiso;

(2) incurrir en deuda, de conformidad con la Cldusula VIII del
Contrato de Fideicomiso, asi como otorgar garantias o constituir
gravdmenes (incluyendo, sin limitacion, la creacién de gravamenes
sobre las Cuentas Generales o sobre las Cuentas de Aportaciones
respectivas, segun corresponda, para garantizar los derechos de un
- acreedor bajo una Linea de Suscripcién}, en cada caso, de conformidad

con las instrucciones previas del Administrador;

(aa)  llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con lo dlspuesto
eni la Clausitla XII del Contrato de Fideicomise;

(bb)  contratar ¥, en su caso, sustituir al Contador del Fldelcormso de
conforn-udad con las instricciones por escrito del Admjmstrador,

{cc) - celebrar oper'a'ciones con partes relacionadas de conformidad con
Ios términos establecidos en la Clausula 9.1 del Contrato de Fideicomiso;

(dd) llevar a cabo cualquier acto necesario para inscribir el Coritrato
de Fideicomiso y cualquier modificacién al mismo en el RUG,
incluyendo la contratacién de un fedatario publico que lleve a cabo la
. inscripcién, cuyos honorarios podran ser cubiertos con cargo al



Patrimonio del Fideicomiso;

(ee)  contratar Asesores Independientes previa instruccién del Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores, de conformidad con 1os términos
del Contrato de Fideicomiso;

.(ffy  llevar a cabo todos los actos necesarios para revisar, a través de

la informacién 'y documentos que se le hubiere proporcionado por los
responsables a cargo o por . las Personas obhgadas para tales efectos, el
estado qué guarda el Patrimonio del Fideicomiso; =

(gg) . obterier directamente una o més Lineas de Suscripcién, y celebrar
Convenios de Lineas de Suscripcion de ‘conformidad con las
instruccionés del - Administrador en los términos dlspuestos en el
Contrato de Fideicomiso; 5

(hh)  cumplir con todas y cada una de las obligaciones previstas en los
Convenios de Lineas de Suscripcién que se celebren, incluyendo sin
limitacién, la obligacién de realizar Llamadas de Capital con el finico fin
de proporcienar al Fiduciario los fondos suf1c1entes para realizar los -
pagos al acreedor correspondiente respecto de una Linea de Suscripcién;

(i)  cumplir con sus obligaciones conforme a la CUAE que le sean
aplicables; en el entendido, que las actividades, facultades y obligaciones
previstas en la CUAE para el consejo de administracién y el director
general de emisoras seran realizadas por el Comité Técnico del
Fideicomiso y por el Fiduciario de conformidad con las instrucciones del
Comité Teécnico, segun resulte aplicable, respectivamente, de
conformidad con lo previsto en la CUAE;

(jj) - en general, levar a cabo cualquier otra acc1on ‘que sea necesaria
o0 conveniente para satisfacer o cumplir ¢on los Fines del F1de1com.150 y
~con cualqu1er dlsp051c10n de los Documentos de la Em.1516n, en, cada
caso, prévias instrucciones del Administrador, el Comité Técnico, o de’
‘la Asamblea General de Tenedores o ‘de la Asamblea Espec1al de
Tenedores, segtin corresponda, de conformidad con los términos del

Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable; y

(kk) una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso
y pagadas todas las cantidades pagaderas conforme a los
Certificados, distribuir todos los derechos v activos que integren
el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso. :

Plazo de Vigencia de la 18,263 dias, equivalentes a 600 meses, equivalentes a aproximadamente
Emisién: 50 afios contados a partir de la Fecha de Oferta Pablica.

-



Fecha dé Vencimiento de
los Certificados Serie D:

Meécanismo de Colocacion

de los Certificados Serie D:

Fuernte de Pdgﬁ.y._
Distribuciones:

Amortizacién:
Intereses:

‘Emisiones Adicionales:

20 de diciembre de 2069.

'La Qferta pﬁ_b]i'c_a restringida de los Certificados Serie D se hara a través
de la construccién de libro mediante asignacién discrecional. -

‘Las Distribuciones y los pagos al amiparo de los Certificados seran

exclusivamente con cargo a los bienes que integran el Patrimonio del
Fideicomiso. El Patrimonio ‘del Fideicomiso también estara disponible

_ para realizar pagos de las demas . comisiones, honorarios, gastos,
obligaciones e indemnizaciones, mcluyendo sin. limitacién, del

Fiduciario, del Administrador, del Representante Comun y del

" Intermediario “Colocador, segin se estableceé en el Contrato de
-Fideicomiso.

Los Certificados no seran amortizables.
Los Certificados no devengarén intereses.

Sujeto a la actualizacién de la inscripcién de cada Serie de Certificados

_en el RNV, el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones previas

del Administrador, llevara a cabo Emisiones Adicionales de Certificados
conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en la
Clausula VII del Contrato de Fideicomiso hasta por el monto de los
Compromisos Restantes de los Tenedores, ‘sin que sea necesario
consentimiento - alguno de los Tenedores, :1a celebracién de una
Asamblea de Tenedores o la modificacién del Acta' de Emision; en el
entendido, que cada Emisién Adicional que resulte de una Llamada de

- Capital deberé4 ser denominada y fondeada. en Délares {salvo que se
. disponga lo contrario en el Contrato de Fideicomiso). El Fiduciario no

podra llevar a cabo Emisiones Adicionales de Certificados de Series
Iniciales cuyo monto acurnulado, junto el Monto de la Emisién Inicial de
dichos Certificados de Series Iniciales, exceda del Monto Maximo de la
Serie de dichos Certificados de Series Iniciales.

De conformidad con lo ariterior, respecto de, y con anterioridad a,

. cualquier Emisién- Adicional de Certificados de Series Iniciales y en el
contexto del proceso de Llamadas de Capital, el Fiduciario debera

solicitar y obtener de la CNBV, la autorizacién de la actualizacién de 1a
inscripcion de los Certificados de Series Iniciales en el RNV en términos

‘del articulo 14, fraccién II de la Circular Unica, y llevar a cabo aquellos

actos que res_ulten necesarios 0 conveniéntes para solicitar y obtener de
la CNBV, la BMV, Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental, las
autorizaciones e inscripciones necesarias para que los Certificados de
Series Iniciales objeto de las Emisiones Adicionales sean entregados a los
Tenedores correspondientes, incluyendo (i) ta inscripcion de dichos
Certificados de Series Iniciales en el RNV y su listado respectivo en la
BMYV; (ii) el canje de los Titulos correspondientes; y (iii) el depésito de -

ey



los Tituilos cbfre’spondientes que documenten todos los Certificados de
Series Iniciales en Indeval, incluyendo aquellos emitidos conforme a una
Emision Adicional.

Los Tenedores de Certificados de Series Iniciales tendrén derecho a
adquirir Certificados de las Series Subsecuenites en la Fecha de Emision
Inicial ¢orrespondiente, en proporcion a su participacion respectiva de .
Certr.f1cados de Series Iniciales (vis-a-vis del total de los Certificados de
Seties Iniciales en circulacion) en la Fecha Limite de Suscripcion de Serie
Subsecuente correspondiente; en el entendido, que dichos Tenedores de
Certificados de Series Iniciales podran adquirir Certificados adicionales
de las Series Subsecuentes correspondientes de conformidad con' el
proceso de suscripcién establecido en la Seccion 3.1 Bis(b)(iii) del
Contrato de Fideicomiso. Para dichos efectos, a fin de ejercer sus
respectivos derechos de adquisicién de Certificados en una Emisién
Inicial de-Serie Subsecuente, cada Tenedor de Certificados de Series
Iniciales debera entregar al Fiduciario y al Administrador (con copia .
para el Representante Comtn) junto con la Notificacion de Ejercicio, las
constancias de depésito que expida el Indeval, asi como el listado de
titulares expedido por su intermediario financiero correspondiente, en
su caso, que evidencie la titularidad de los Certificados de Series Iniciales -

en la Fecha Limite de Suscripcion de Serie Subsecuente corréspondiente.

En relacion con cualquier Emisiéon Adicional, el presente serd canjeado
por un niuevo Titulo que represente todos los Certificados (incluyendo
los emitidos conforme a dicha Emisién Adicional} a m4s tardar en la
fecha en que se Heve a cabo dicha Emisién Adicional; 1o anterior, sin
perjuicio de cualquier modificacién ddicional que se pudiera realizar a
los Titulos y a los demas Documentos de la Emision .en dicha
actualizacién, habiéndose obtenido las autorizaciones correspondientes,
seglin resulte necesario de conformidad con el Contrato de Fideicomiiso.

Llamadas de Capital: =~ Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados, ya sea en una oferta
“.ptiblica restringida, en cualquier Emision realizada en términos del
. Contrato de Fideicomiso, o en el mercado secundario, (i) se adhiere a los
términos del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emisién y del Titulo’
correspond1ente, y asume todas las obligaciones y derechos derivados
de los mismos; y (ii) conviene y se obliga con el Fiduciario a realizar
aportaciones en Délares al Fideicomiso en cada ocasién en que el
Fiduciario efectié una Llamada de Capital, por los montos, en las fechas
y conforme a los demés términos previstos a continuacion: :

(a) El Fiduciario podra, mediante instruccién previa del
Administrador, en cualquier momento durante el Periodo de Inversi6n
correspondiente, requerir a los Tenedores que realicen aportaciones de
capital en Délares al FldeICOITLISO, para realizar Pagos del Fideicomiso
que el Administrador determine de conformidad con el Contrato de

* Fideicomiso y el Acta de Emisi6n (cada unc dé dichos requerimiéntos,

S
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una “Llamada de Capital”); en el entendido, que el Fiduciario podra
realizar Llamadas de Capital después de que termine el Periodo de
I.nversujn correSponchente para realizar Pagos del F1de1cormso, pero no
: podré utilizat los recursos derivados de dichas Llamadas de Capital para -
fondear nuevos compromisos de Inversién que se realicen una vez
concluido el Periodo de Iniversién correspondiente; en el entendido,
ademds, que el Fiduciario vinicamente podrd realizar Llamadas de
Capltal de Certificados de Series Iniciales en caso que el Monto de la
Emisién Inicial de los Certificados de Series Iniciales correspondiente
haya sido utilizado para Pagos del Fideicomiso, o bien, én caso que dicho
Monto de la Emision Inicial de los Certificados de Series Iniciales
_correspondiente no fuere suficiente para realizar Pagos del Fideicomiso
que sean requerldos A efecto de llevar a cabo cualquier Llamada de
Cap1tal en los térrmnos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
' debers, con la previa instruccion del Administrador, (i) llevar a cabouna -
“actualizacién de la~ inscripcion de los Certificados de la Serie
correspondlente, segiin corresponda en el RNV para reflejar todos los
Certificados en circulacion emitidos al amparo del Contrato' de
. Fideicomiso y el Acta de Emisién (ihcluyendo aquellos que se emitan
conforme a la Emisién Adicional respectiva) de conformidad con la
fraccién II del articulo 14 de la Circular Unica; y (ii) realizar todos los
actos necesarios para llevar a cabo el ‘canje del Titulo de la Serie
. correspondlente, segin corresponda depositado en Indeval, por un
fiuevo Titulo que documente todos los Certificados en circulacién dela
Se_r1e _correspondmn_te, como consecuencia de la Llamada de Capital
correspondiente, y depositar dicho Titulo en Indeval. El monto agregado
de las Llamadas de Capital de la Serie correspondiente y el Monto de la
Emisién Inicial de cualquier Serie de Certificados no podra exceder del
Monto Méximo de la Serie aphcable a dicha Serie de Certificados.

: (b)  Cada Llamada de Capital debera realizarse mediante
notificacion previa a los Tenedores (cada una, un “Aviso de Llamada de
Capital”) a ser publicada por el Fiduciario en Emisnet y enn CNBV a
través de STIV-2 (en el entendido, que en dicha fecha el Fiduciario
deber4 entregar copia de dicha notificacién a Irideval y al Representante
Copnén) con al menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en
que se vaya a llevar a cabo la Emisién Adicional correspondiente, y; en
el entendido, ademas, que dicho Aviso de Llamada de Capital sera
publicado en Emisnet cada 2 (dos) Dias Habiles a partir de la fécha de la
primer’ ‘notificacién y hasta la Fecha Limite de Suscnpcnon. Dicha
notificacién debera contener:

(i) el ndmero de Llamada de Capital;

(i)  laFecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite
para ofrecer suscribir los Certificados que se vayan a
emitir en la Emisién Adicional, la cual debera coincidir



con el dia que ocurra 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha
" en la que se vaya a llevar a cabo la Emisién Adicional (o:
cualquier otra fecha especificada en el Aviso de Llamada
deé Capital correspondiente, la “Fecha Limite de
Suscripcién”), y la fecha'en la que se vaya a llevar a cabo
‘la Emisién Adicional respectiva y se deban pagar los
Certificados correspondientes por parte de los Tenedores;

(iii} ° el monto de la Emisién Adicional expresado en Délares, .
el cual no podrd ser mayor a los Compromisos Restantes
de los Tenedores correspondientes a las Series objeto de

'~ dicha Emision Adicional;

(iv) - el namero, Serie; 'y precio :de los Certificados
correspondientes a la Emisién Adicional;

(v) el Compromiso por Certificado expresado en Dolares
correspondiente a cada ~Certificado en circulacion
respecto de la Serie corréspondiente previo a la Emision
Adicional respectiva; y -

(vi)  unresumen del destino anticipado de los recursos que se
obtengan de dicha Llamada de Capital; en el entendido,
que una descripcion detallada dé dictio desting podrd ser
puesta a disposicion de los Tenedores por el
Administrador a través del Representante Comun.

" (¢)  Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de

- Registro especificada en el Aviso de Llamada de Capital respectiva, sea
titular de Certificados de la Serie objeto de la Emision Adicional en
términos de la Ley Aplicable, deber4 (i) ofrecer suscribir; a més tardar en
la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados de la Serie objeto de la
Emisién Adicional que le 'coi're'sponda suscribir conforme.a dicha

. Llamada de Capital con base en el Compromiso por Certificado

'- correspondlente al niimero de Certificados de la Serie correspondiente .
de los que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de Registro; y
(i) pagar dichos Certificados en la fecha en la que se tleve.a cabo la -
Emisién Adicional; en el entendido, que el ntmero de Certificados de'la’
Serie correspondiente que debera ofrecer suscribir _y pagar se
determinard multiplicando el Comprormso por Certificado que se
‘indique conforme al péarrafo (b)(v) anterior por el nimero de
Certificados de la Serie correspondiente de los’que sea titular dicho
" Tenedor {con base en la constancia que ‘al efecto expida Indeval
complementada con el listado de titulares expedido por el intermediario
financiero correspondiente, en su caso) al cierre de operaciones de la
Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mds préximo.




(d)  El Fiduciario fnicamente emitird los Certificados de la
Serie objeto de la Emisién Adicional, que los Tenedores hayan ofrecido
suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscrlpaén y hayan pagado
en la fecha en la que la Emision Adicional se ileve a cabo. S6l6 tendran
derecho a suscribir los Certificados de la Serie objetd de una Emisién
Adicional los Tenedores con base al Compromiss por Certificado
corr’e"sp'ondiente al mimero de Certificados de la Serie correspondiente
"de los que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de Registro. La
suscripci6n se considerara realizada en la fecha en que se lleve a cabo la
Emisién Adicional. En caso que un Tenedor no suscriba y pague los
Certificados de la Serie objeto de la Emision Adicional que le
-correspondan, ya sea en su totalidad o en una porcién, se vera sujeto a
- ladilucién punitiva que se describe en el parrafo (0) siguiente, en adicién
a cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o
pudiere Hegar a tener en contra de los Tenedores por dicha falta de
suscripcién y pago conforme a la Ley Aplicable.

{e) Considerando los mecanismos de operacién de la BMV,
citalquier Persona que adquiera Certificados de la Serie correspondiente
en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho espec1f1cada enel Aviso de
Llamada de Capital respectiva, no tendré derecho a suscribir y pagar los
Certificados que se emitan en la Emisién Adicional de la Serie
correspondiente y, como consecuencia, también se verd sujeta a la
dilacion natural que se describe en el parrafo (o) siguiente. Por el
contrario, el Teredor que transfiera Certificados de la Serie
correéspondiente en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra
ofrecer suscribir antes de la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados
de la Serie correspondiente que le corresponda suscribir conforme a
dicha Llamada de Capital con base al ‘Compromiso por Certificado
correspondiente al ntimero de Certificados de los que era titular en dicha
Fecha Ex-Derecho, atin si en la fecha de la Em.smn Adlcwnal yanoes:

titular de los mismos.

(f) En caso que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripcién el Fiduciario no hubiére recibido copia de las ordenes de
suscripcién giradas al Indeval correspondientes a la totalidad de I6s
Certificados de la Serie correspondiente a ser emitidos en la Emisién
- Adicional correspondiente, el Fiduciario podra modificar la Llamada de
Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con las
instrucciones del Administrador (con copia al Representante Comtin), y
el Fiduciario deberd dar aviso de dicha modificacién a Indeval por
escritd (o por cualquier otro medio que Indeval considere conveniente),
a la CNBV a través de STIV-2 y a la BMV y a los Tenedores, a través de
Emisnet. La medificacién a la Llamada de Capital o la nueva Llamada
de Capital debera cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos
para una Liamada de Capltal mismos que se establecen en el parrafo (b)
anterior, incluyendo sin limitacién, los plazos con que la misma deba



realizarse, salvo que Ia tinica modificacién de dicha Liamada de Capital
sea la prorroga de la Fecha Limite de Suscripcién y la fecha de la Emision
Adicional; en el entendido, que en cualquier caso, serd aplicable una
extensién automética de al menos 5 (cinco) Dias Habibles (dicha
extensién, una “Prérroga de Llamada de Capital”). Tratandose de una
- Prérroga de Llamada de Capital, cualquier Tenedor que no haya suscrito
la totalidad de los Certificados de la Serie correspondiente que le haya
correspondido suscribir conforme a dicha [lamada de Capital.en la
Fecha Limite de Suscripcién original y que suscriba dichos Certificados
de la Serie correspondiente previo al cierre de operaciones de la nueva
Fecha Limite de Suscripcion pagard, en adicién al precio delos
Certificados correspondientes, una penahdad calculada por el
Administrador aplicando, al precio de los Certificados correspondiéntes,
una tasa de interés anual equivalente a la Tasa Preferencial publicada el
Dia H4bil inmediato anterior 4 la original Fecha Limite de Suscripcion,
por el namero-de dias naturales transcurridos entre la Fecha Limite de
Suscripcion ongmal y la Fecha Limite de Suscnpcmn prorrogada (en el
entendido, que el célculo de 1a penalidad se éfectnard utilizando el
procedimiento de dias naturales transcurridos, con divisor de 360
(trescientos sesenta)). Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en
concepto de -penalidad en términos de lo anterior deberan ser
depositadas en la Cuenta General respectiva o en la Cuenta de
Aportaciones respectiva, segtin corresponda, y utilizado para cualquier
proposito permitido de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que Indeval no sera responsable ni tendra
ninguna injerencia en el calcalo de las penalidades contenidas en este

parrafo.

(g)  El Fiduciario debera mantener, con la asistencia y con la
informacién que le proporcione el Administrador, un registro en el que
conste el monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como
resultado de cualquier Emisiéri Inicial y de cada Emision Adicional de
. cada Serie de Certificados por cada Tenedor, los Compromisos Restantes

de los Ténedores correspondientes a cada Serie, el ndmero de
Certificados de cada Serie que correspondi6 emitir en cada Emisién
* Adicional que se hubiera realizado a esa fecha (segin haya . sido
" determinado conforme al patrafo (i) siguiente} y el Compromiso por
Certificado correspondiente a cada Certificado en circulacién para cada
Emision Adicional de la Serie correspondiente que se hubiera realizado
a esa fécha (segtn haya sido determinado conforme al parrafo (k)
siguiente). El Fiduciario debera poner dicho registro a chsposmén del
Representante Comtin en cada ocasion que éste lo solicite. :

(h} El Monto de la Emisién Inicial de Certificados de Series
Iniciales se denominard en Délares. En virtud de lo anterior, el nimero
de Certificados a emitirse en la Fecha de Oferta Publica o en la Fecha de
Emisiéon Inicial de la Serie Subsecuente correspondiente, - segin



corresponda, se determinara con base en el Monto de la Emision Inicial
de la Serie correspondiente, dividido entre 100 (cien} y en su caso,
redondeado al siguiente nimero entero inferior.

(i) El nimero de Certificados de 1a Serie correspondiente que
corresponderia emitir en una Emisién Adicional, asumiendo que todos
los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados de dicha Serie
que les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de
Capital previas a la fecha de calculo respectiva, se determinara
utilizando la siguiente férmula (en el entendido, que la siguiente
férmula podra ser ajustada para reflejar el nimero de Certificados de la
Serie correspondiente que efectivamente se emitan en una Emisién
Adicional, y qué dicho ajuste no afectara los calculos que se establecen
en este pérrafo, ni en los pérrafos (j) y (k) siguientes):

Donde:

X; = al nimero de Certificados de la Serie correspondiente que
corresponderfa  emitir en la  Emision Adicional
correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados de la Serie
correspondiente que les hubiera correspondido suscribir
conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de
célculo respectiva;

Y; = al monto de la Emisién Adicional correspondiente, el cual se
denominar4 en Dolares, cuyo monto deberd ser redondeado
para que el niumero de Xi siempre resulte un entero;

i = identifica el numero de Llamada de Capital para cada factor.

()  El precio a pagar por Certificado de Ja Serie
correspondiente en cada Emision Adicional serd USD$100.00

(k) El ntmero de Certificados de la Serie correspondiente a
ser emitidos en una Emisién Adicional que un Tenedor debe suscribir

por cada Certificado de la Serie correspondiente del que sea titular en la
Fecha de Registro correspondiente (el “Compromiso por Certificado”),

se determinara utilizando la siguiente férmula:




Dénde:
G = al Compromiso por Certificado;

en el entendido, que el nimero de Certificados de la Serie
correspondiente que deberd ofrecer- suscribir y pagar cada
Tenedor se determinara multiplicando dicho Compromiso por
Certificado por “el numero de Certificados de la Serie
correspondiente de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha
de Registro, redondeado al entero inferior mas préximo.

(D De manera ilustrativd, a continitacién se desarrollan las
formulas para’ determinar el Compromiso por Certificado para la™
primera, la segunda v Ia tercera Llamada de Capital de los Certificados

-de [aSerie D -

(i) En la primera Llamada de Capital de los Certificados
Serie D, el Compromiso por .Certificado de dichos -
Certificados Serie D se determinard utilizando Ia
siguiente férmula:

X;
Cl= X_D

Donde:

al namero de Certificados Serie D que corresponderia emitir
respecto de la  primera Llamada de Cap1tal de chchos
Certificados Serie D; y:

Xo = al numero de Certificados Serie D correspondlentes a la
Emision Inicial de dichos Certificados Serie D. :

Xi

(ii)  En la segunda Llamada de Capital de Certificados Serie
D, el Compromiso por Certificado de dichos Certificados
Serie D se determinard utilizando la siguiente formula

¢ A2
2= Xo + X,




Donde:

X2 = al nimero de Certificados Serie D que corresponderfa emitir
respecto de la segunda Llamada de Capital de dichos
Certificados Serie D, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera Llamada de
Capital de dichos Certificados Serie D.

(iii)  Enla tercera Llamada de Capital de Certificados Serie D,
el Compromiso por Certificado de dichos Certificados
Serie D se determinara utilizando la siguiente formula:

X3
o R
0 1 2

Donde:

X3 = al ntmero de Certificados Serie D que corresponderia emitir
respecto de la- tercer Llamada de Capital de dichos
Certificados Serie D, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados Serie D que les
hubiera correspondido suscribir conforme a la primera y
segunda Llamadas de Capital de dichos Certificados Serie D.

(m) - El monto de la aportacién que realice cada Tenedor al
Fideicomiso serd igual al monto que resulte de multiplicar el numero de
Certificados de una Serie en particular que suscriba dicho Tenedor en la
Emisién Adicional correspondiente, por el precio por Certificado de
dicha Serie de la Emisién Adicional correspondiente.

(n)  Los montos en Délares que reciba el Fiduciario respecto.
de las Emisiones Adicionales serdn recibidos en la Cuenta General
respectiva o en la Cuenta de Aportacion respectiva, segiin corresponda,
conforme a 1o previsto en la Clausula 10.1 del Contrato de Fideicomiso.
Los calculos descritos en los parrafos anteriores seran realizados por el
Administrador quien deberd notificar el resultado de los mismos al
Fiduciario y al Representante Comun previo a, o junto con [a instruccién
que haga llegar al Fiduciario para llevar a cabo la Llamada de Capital

correspond1ente

(o) En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que
se establece en esta Clausula, si un Tenedor existente no suscribe y
paga los Certificados de una Serie en particular que se emitan en una
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Emisién Adicional conforme a una Llamada de Capital de dicha
Serie, dicho Tenedor se vera sujeto a una dilucién natural. Dicha
dilucién natural para el Tenedor que no acuda a una Llamada de
Capital de dicha Serie se vera reflejada:

(i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el

Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y

- cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los

. Tenedores _respecto de los Certificados de” la Serie

_correspondiente, ya que dichas stt-nbucmnes a los

Tenedores ¢ pagos se realizardn con base al ntimero de

Certificados en circulacién de dicha Serie que tengan
dichos Tenedores al momento en que se lleven a cabo;

(i)  enlos derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y
otros derechos relacionados a -las Asambleas de
Tenedores, ya que las resoluciones de las Asambleas de
Tenedores se toman'y los derechos relacionados a las -
Asambleas de Tenedores se ejercen con base al niamero de:
Cettificados de la Serie correspondlente én c1rcuIaC1én al
momento que Se realicen las Asambleas 0 en el momento -
en que se ejerzan dichos derechos;

(iii)  en los derechos para desighar y mantener la designacion
de miembros del Comité Técnico en los términos
previstos en el Contrato de Fideicomiso, ya que por regla
general dichos derechos se calculan con base en el niimero
de Certificados en circulacién al momento de designacién
0 el momento en que se vaya a celebrar una sesion del

Conuté Técmco,

(iv) _ en el derecho a suscribir Certificados .de una Serie en
parhcular que se emitan en Emisiones Adicionales, yaque
dicho derecho se basa en el niimero de Certificados de los
que sea titular el Tenedor al cierre de operaciones de la
Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de
Capital . correspondiente, y no en el namero de -
Certificados de dicha Serie que adquiri6 dicho Tenedor
respécto de la Emision Inicial correspondiente; y

(v}  entodas las demds instancias del Contrato de Fideicomiso
en donde se determinen derechds u obligaciones con base
en el niumero de Certificados que tenga un Tenedor.

Lo anterior 5in perjuicio de cualquier otro derecho que el
Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en contra de
los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital
conforme a la Ley Aplicable, incluyerido sin limitar, la teclamacién de

e,



los danos v per]u1c1os que pudieren llegar a catisarse al Adtm.mstrador,
el Fiduciario, a los Tenedores o a cualquler otro inversionista de los
Vehiculos de Inversi6n en los que el Fideicomiso mv1erta derivado dela
falta de cumphrmento a dlcha Llamada de Capital

_ (p) 5 un. Tenedor existente 110 suscribe - y > paga los
'Cerbhcados de una Serie en particular que se emitan en una Emisién
_ Ad1c10nal conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no
cotitat con los recursos suficientes para camplir con las obligaciones que
adquiera en los términos del Contrato de Fideicomiso y ‘del Acta de

o Emisién, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto.

Adicionalmente, en dicho supuesto, entre otros, el Fideicomiso podria
. verse impedido en cumplir con el plan de negocios y/o calendario 'de

. inversién que, en su caso, se incluya en el prospecto relativo a los

Certificados de Series Iniciales. Dichos riesgos son en adicién a los demds

- .- riesgos sefialados en dicho prospecto.

(q) ~ -Los Tenedores,- :por la mera adquisicion de los
Certificades, autorizan € irrevocablemente instruyen a los
intermediarios financieros a través de los cuales sean propietarios de.
Certificados, a proporcionar al Fiduciario, al Representante Comun y al
~ Administrador la documentacién necesaria para determinar si dicho
Tenedor suscribio y pagé los Certificados que se emitan en una Emisién
Adicional ¢onforme a una Llamada de Capital. Ad1c1ona]mente el Dia
Habil inmediato siguiente a cada Fecha Limite de Suscripcién, el
Fidugiario deberd informar a la CNBV a través de STIV-2, a la BMV y al
publico inversionista a través.de una pubhcaaén en Emisnet, la
informacion sobre el resultado de la Llamada de Capital respectiva a
dicha Fecha.Limite de Suscripcién, segiin lo establecido en la Circular
Unica,

(r) . Transferencia de los Certificados. En caso de que alguna
-‘__-_Persona prétenda adquirir, en ciialquier momento, dent—ro o fuera de la
BMV, uno o més Certificados de una Serie en particular - (y
consecuentemente la obligacién de cumplir con Llamadas de Capital, en
su caso), dicha Persona requerird la autorizacién previa del Comité
"Técnico (salvo que (i) la Persona. que. pretenda adquirir - dichos
Certificados sea una Siefore y/o. Fiefore administrada por la misma
_adnu.mstradora de fondos para &l retiro qué actiia como Tenedor quie
‘transmite; o (ii) Gnicamente en caso de que el Tenedor que pretenda
" transiitir dichos Cettificados sea una Afiliada de BlackRock, la Persona
que pretenda adquirir dichos Certificados sea una Siefore y/o Fiefore
administrada por cualesquier administradora de fondos para el retiro) la -
cual requerira del voto favorable de la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico y de la mayoria de los miembros no
independientes del Comité Técnico nombrados por el Ad.mmlstrador,

sujéto a lo siguiente:



Compromiso Restante de los Tenedores. Previo a la fecha
en la que el Compromiso Restante de los Tenedores haya
sido reducido a cero, el Comité Tecruco debera otorgar.
dlcha autorizacién ﬁmcamente si éste: determina a su’

entera d.lscreaén que (1) el adquu-ente Hene la capaadad
{econémica, legal o ‘de cualquier ofra naturaleza)

necesaria para cumiplir en tiempo y forma con las

Llamadas de ‘Capital que pudieren” efectuarse con

posterioridad a dicha adquisicién; (2)-1a transmisién no
tendria un impacto fiscal o regulatorio adverso -

- (incluyendo conforme a cualesquiera leyes de valores) en’
el Fideicomiso, en los Tenedores o en el Administrador;

. (3) el adquirente no séa un Competidor; (4) ! adquirerite

-cumple con todas las disposiciones para la prevencion de

lavado de dinero y te'rroris_mo aplicables; v (5} el
adquirente no se considera una “US Person” segin dichc -
término se define en la Regulaaon S del US Securities Act -
of 1933, segtin sea modificada, o un “United States
Person” segin dicho’ término se defire en la Seccién

. 7701(a)(30) del US Internal Revenue Code of 1986, segin’

sea -modificado, . y dicho adquirente tinicamente estd
adquiriendo certificados de manera consistente con la
Regulacion 5, incluyendo las disposiciones contenidas en
la misma para 0perac1ones en el extran]ero (offshore -
tmnsact:ons)

Terminacion del Compromiso Restante de los Tenedores.
Después de la fecha en la que el Compromiso Restante de
los Tenedores haya sido reducido a cero, el Comité
Técnico debera otorgar dicha autorizacién tnicamente si
éste determina’ a su entera discrecion que (1) la
transmisién no tendria un impacto fiscal o regulatorio
adverso (incluyendo conforme a cualesquiera leyes de
valores) en el Fideicomiso, en los Tenedores o en el
Administrador; (2) el adquirente no sea un Competidor;
(3) el adquirente cumple con todas las disposiciones para”
la prevencién de lavado de dinero y terrorismo aplicables;
y (4) el adquirente no se considera una “US Person” segiin
dicho término se define en la Regulacion S del US
Securities Act of 1933, segin sea modificada, o un “United
States Person” segiin dicho térming se define en la Seccion
7701(a)(30) del US Internal Revenue Code of 1986, segtin
sea modificado, y dicho adquirente tinicamente estd
adquiriendo certificados de manera consistente con la
Regulacion S, incluyendo las disposiciones contenidas en

LT



(iif)

la ‘misma para operaciones -en el extranjero {(offshore
transactions).

Resolucién del Comité Técnico. Para el caso de aquellos

‘asuntos que se sometan al Comité Técnico conforme a los

numerales (i) y (ii) anteriores, el Comité Técnico debera
emitir su resolucion en un plazo no mayor a 90 (noventa)

‘dias naturales contados a paitir de la fecha en qtie se le

presente la solicitud de autorizacion de adquisicion
correspondlente, en el entendido, que si el Comité
Técnico no eimite su resqucxén dentro de chcho término,
se considerard que . el Comité Técnico negd su
atitorizacién. Bl Comité Técnico estara facultado en todo
momento para solicitar la informacién que considere
necesaria o relevante para emitir su autorizacion.

Incumplumento En caso de que ‘cualquier Persona
adquiera Certificados de una Serie en ‘particular de "
cualquier Tenedor que _transn'uta_, sin haber obtenido la
autorizacion previa del Comité Técnico (segiin se requiera
de conformidad con los numerales (i) y (i} anteriores),
entonces (1) la Persona adquirente no serd considerada
como - Tenedor, y el Tenedor que trasmita continuard

_obligado a cumplir con todas las obligaciones derwadas .

de Llamadas de Capital y que puedan surgir en el futuro
como si dicha transferencia no se hubiere realizado; y (2)
los Certificados de la Serie en particular transferidos no
otorgaran al adquirente de los mismos derechos

- corporativos, incluyendo, sin limitacién, el derecho de
~asistir y votar en Asamblea de Tenedores -(y dicho
" adquirente no computara para efectos de determinar el

quérum de instalacion y votacién correspondiente, y sin
que el Representante Comun incurra en responsabilidad

alguna por no. reconocer al adquirente la titularidad y

ejercicio de dichos derechos de conformidad con :lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso) asi como designar
miembros del Comité Técnico. -El F1duc1ar1o, el
Administrador v/ o el Comité Técnico deberdn notificaral -
Representante Comun en cuanto tengan conocimiento de
cualquier. incumplimiento -de conformidad con la
Clausula 7:1 del Contrato de Fideicomiso.

Distribuciones. En caso de que cualquier Persona que
adquiera Certificados de una Serie en particular en el
mercado secundario sin la autorizacién  del Comité

'Té_cruco (segun se requiera de conformidad con los

numerales (i) ¥ (ii) anteriores), reciba Distribuciones,

s



ejerza cualesquiera derechos corporativos relacionados
con dichos Certificados, o efectie pagos con motivo de
‘alguna Llamada de Capital, dichos actos no constituiran
y en ningin caso -podrdn interpretarse como una
autorizacion del Comité Técnico respecto de dicha
transmision, y las consecuencias previstas en el Contrato

- de Fideicomiso continuaran aplicando. Las partes en este
acto acuerdan que no hay otros acuerdos respecto a la
transmisién de Certificados, distintos a las d1sp051c1ones
del presente inciso.

Tiempo y forma de las El Adm:.rustrador instruird al Fiduciario (con copia para el

Distribuciones: - Representante Comfm) la distribuicién de los ingresos del Fideicomiso
con respecto a una Serie en particular en aquellos tiempos y montos que
el Administrador determine a su entera discrecion. Las Distribuciones
en efectivo serdn realizadas en Délares a través de Indeval, salvo que el
Administrador instruya lo contrario; en el entendido, que de
conformidad con el articulo 8 de la Ley Monetaria de los Estados Unidos
Mexicanos, las obligaciones de pago contraidas dentro o fuera de México
en moneda extranjera pero pagaderas en México, deberén ser cumplidas
en México mediante la entrega de la cantidad equivalente en Pesos.

Moneda Las Distribuciones en efectivo seran realizadas en Dolares a través de
Indeval, salvo que el-Administrador instruya lo contrario; en el
entendido, que de conformidad con el articulo 8 de 1a Ley Monetaria de
los Estados Unidos Mexicanos, las obligaciones de pago contraidas en
moneda extranjera, dentro o fuera de México, pero pagaderas en México,
deberan ser cumplidas én México, mediante la entrega de su eqmvalente ;

en Pesos

Proceso de Distribucién: Proceso de Distribucién. Las Distribuciones se realizardn a través de
Indeval. El Administrador debera calcular el monto distribuible (el -
“Monto Distribuible”) a.los Tenedores de la Serie correspondiente de
conformidad con los términos de la Cléusula 12.2 del Contrato de

. Fideicomiso. Una vez que se hubiere determinado el Monto Dlstnbmble,
el Administrador debera notificar el Monto Distribuible, a ser
distribuido por el Fideicomiso, al Fiduciario y al Representante Comiéin,
y el Fiduciario débera pubhcar el Morito Distribuible pagadero por el

- Fideicomiso en Emisnet y en STIV-2, y debera notificarlo por escrito a -
Indeval, en cada caso al menos 6 (seis) Dias Habiles previos a la

_ respectiva fecha ' de Distribucién - (cada una, una “Fecha de

- Distribucién”): En la Fecha de Distribucién respectiva, el Monto
Distribuible sera distribuido en su totalidad a los Tenedores de Ia Serie
cotrespondiente; en el entendido, que en la medida que existan
cantidades debidas y pagaderas de principal, intereses o cualquler otro
concepto respecto de una Linea de Suscripcion, el Fiduciario debera
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aplicar dicho monto en primer lugar al pago de dichos conceptos al
acreedor cortespondiente.

El Fideicomiso no podra hacer distribuciones en especie a los Tenedores.
En caso de que el Fideicomiso reciba distribuciones en especie de
cualquier Vehiculo de Inversion en el que tenga una.Inversion, el
Administrador enajenar4 en nombre del Fideicomiso, tan pronto como
sea posible de conformidad con las circunstancias existentes (mcluso
después de dar efecto a las restricciones contractuales o de otro tipoala
transferencia que puedan aplicarse), todos los valores respectivos en
dicho precio y en tales condiciones, que el Administrador, de buena fe
{actuando en de manera que se cuiden en todo momento los intereses de
- los Tenedores como si fuera interés propio), determine son razonable en
una operacién en condiciones de igualdad de condiciones de mercado,
v distribuira a los Ténedores en su lugar los fondos obtenidos de dicha
enajenacion, que se distribuirdn de conformidad con el proceso de
distribucion. Cualquier gasto en que incurra el Administrador en
relacion con 16 ‘afitetior se réalizara con cargo al Fideicomiso como
Gastos del Fideicomiso. Cualquier gasto (incluyendo, sin limitacién,
comisiones y costos de indemnizacion) en que incurra el Administradot
en relacion con lo anterior, serdn cubiertos por el Fidéicomiso como

Gastos del Fideicorriiso.

Derechos que confieren a De conformidad con lo dispuesto en el 1a LMV, la Circular Unica, y en
los Tenedores y proteccién términos del Contrato de Fideicomiso los Tenedores de los Certificados
de sus intereses: contarén c¢on los siguientes derechos:

Cada Certificado otorga derechos corporativos y econdémicos a su
Tenedor. Cada Tenedor tendra derecho a recibir Distribuciones
derivadas de las Inversiones realizadas por el Fiduciario, sujeto a los
términos del Contrato de Fideicomiso. Cada Tenedor tendra derecho a
asistir y votar en la Asamblea de Tenedores respectiva. Asimismo, los
Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o mas de :
los Certificados en circulacién de todas las Series, tendran el derecho a:
. (a) solicitar al Representante Comin que convoque a una Asamblea
" General de Tenedores, especificando los puntos que deberén tratarse en
~ dicha Asamblea General de Tenedores; (b) aplace por una sola vez, por
3 dias naturales, y sin riecesidad de nueva convocatoria, la votacién en
una Asamblea General de Tenedores de cualquier asunto respecto del
cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente informados; {¢) -
designar o, segun corresponda, revocar el nombramiento de un miembro
del Comité Técnico y su respectivo suplente o suplentes; {d) eje'rcer
acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la Emision; y/o (e)
oponerse p.gd1c1almente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea
General de Tenedotes. Los Tenedores tendran el derecho de celebrar



Uso de Reciirsos derivados
de la Emisién Inicial de los
Certificados Serie D:

Uso de Recursos derivados
de la primera Reapertura de
la Emisién Inicial de los
Certificados Serie D:

Uso de Recursos denvados
de la primera Emisién
Adicional de los
Certificados Serie D: -

Uso de Recursos derivados
de la segunda Emision
Adicional de los
Certificados Serie D:

convenios de voto en relacion con su derecho a votar en las Asambleas

.de Tenedores.

Los recursos de la Emisién Inicial fueron utilizados para él pago de
Gastos de Emisién.

Los récirsos obténidos con motivo de la primera Reapertura de Ia
Emisién Inicial de los Certificados Serie D fueron utilizados por ‘el
Fideicomiso para pagar Gastos de Administracién y Gastos” del
Fideicomiso, de confonmdad con las disposiciones del Contrato de -
Fideicomiso. :

Los recursos obtenidos con motivo de la primera Emision Adicional de
los Certificados Serie D fueron utilizados para pagar Gastos del

-Fldelcon'uso, incluyendo sin limitacién, gastos, comisiones y tostos de
" abogados externos, contadores u auditores (incluyendo gastos del

Auditor Externo), proveeduria de precios, expertos valuadores,

- consultores, administradores, custodios, depositarios, fiduciarios y otros

servicios similares prestados por externos, relacionados con el
Fideicomiso y sus Inversiones, en el entendido, que una descripcién
detallada de dicho destino podra ser puesta a disposicion de los
Tenédores por el Administrador a través del Representante Comin.

Los reciirsos obtenidos con motivo de la segiinda Emisién Adicional de

Jos Certificados Serie D fueron utilizados para pagar Gastos del

Fideicomiso, mcluyendo sin limitacién, gastos, comiisiones y costos de

- abogados externos, contadores u auditores (incluyendo gastos ‘del

Auditor - Externo), proveedurfa de precios, expertos valuadores,
consultores, administradores, custodios, depositarios, fiduciarios y otros
servicios ‘similares prestados por externos, ~relacionados con el . |
Fideicomiso y sus Inversiones, en ‘el entendido, que una desctipcion
detallada de dicho. destino_podra ser puesta a disposiciéh de los

| _Tenedores por el Administrador a través.del Representante Comun.

- Uso de Recursos derivados
" de la tercera Emision
Adicional de los.
Certificados Serie D:

Uso de Recursos derivados
de la cuarta Emisiéon

‘Los recursos obtenidos con motivo de la tercera Emisién Adicional dé
-los Certificados Serie D. fueron utilizados para pagar -Gastos del-

Fideicomiso, incluyendo sin limitacién, gastos, comisiones y costos de
abogados externos, contadores u auditores (mduyendo gastos del

“Auditor Externo), . proveeduria de  precios, expertos valuadores,

consultores, administradores, custodios, depositarios; | fiduciarios y.otros
servicios similares prestados por externos, relacioriados con el
Fideicomiso y sus Inversiones, en el entendido, que una descripcién
detallada de dicho destino podra ser puesta a disposicion de los
Tenedores por el Administrador a través del Representante Comun.

Los recursos obtenidos con motivo de la cuarta Emision Adicional de los
Certificados Serie D fueron utilizados para pagar Gastos del.
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Adicional de los
Certificados Setie D:

Uso de Recursos derivados
de la quinta Emisién’
Adicional delos
Certificados Serie D:

Uso de Recursos derivados
de Ia sexta Emision
Adicional delos
Certificados Serie D:

Uso de Reciirsos derivados
de la séptn:na Emision
Adlcwnal de los
Certlflcados Serie D

Usa de Recursos derivados
de la octava Emision
Adicional de los
Certificados Serie D

Fideicomiso, incluyendo sin limitacién, gastos, comisiones y costos de
abogados externos, contadores u auditores (incluyendo gastos del
Auditor Externo), proveeduria de precios, expertos valuadores,
consultores, administradores, custodios, depositarios, fiduciarios y otros
servicios simj.lares prestados por extemos, relacionados con el

detallada de dicho destino podra ser puesta a dlSpOSlCIOn de los

Tenedores por el Administrador a través del Representante Cotnan.

_ Los recuisos obtenidos con motivo de la quinta Emisién Adicional de los

Certificados Serie D fueron utilizados para pagar Gastos del

* Fideicomiso, incluyendo sin limitacion, gastos, comisiones y costos de

abogados externos, contadores u. audltores (mcluyendo gastos del
Auditor Externo), proveeduria de precios, experto

consultores, administradores, custodios, deposnanos, f_1d_11-;1ar1os y otros
servicios similares prestados por ‘externos, - relacionados con el -

_Fideicomiso y sus Inversiones, en el entendido, que una descripcion
.- detallada de dicho. destino podra ser puesta a:disposicién de los
Tenedores por el Administrador a través del Representante Comun.

Los recursos obtenidos con motivo de la sexta Emisién Adicional de los
Certificados Serie D ‘fueron utilizados para pagar Gastos del
Fideicomiso, incliyendo sin lnmtamén gastos, comisiones y costos de
abogados externos, contadores u auditores (incluyendo gastos del
Auditor ~ Externo), proveedurfa de - precios, expertos valuadores,
consultores, administradores, custodios, depositarios, fiduciarios y otros
servicios similares prestados por externos, relacionados con el
Fideicomiso y sus Inversiones, en el entendido, que una descripcion
detallada de dicho destino podra ser puesta a disposicién de los
Tenedores por el Admin.ist-radbr a través del Representante Comﬁn.‘

Los recursos obtenidos con motivo de la séptima Emisién Adicional de
los Certificados Serie D fueron utilizados para pagar Gastos del -
Fideicomiso, mcluyendo sin limitacién, gastos, comisiones ¥ costos de

“abogados externos, contadores. u auditores (incluyendo gastos del *

Auditor . Externo), proveeduna de precios, expertos *valuadores,
consultores, administradores, custodms, depositarios, fiduciarios y otros
servicios similares prestados por . externos, relac10nados con -l
Fideicomiso y sus Inversiones, en el entendido, que una descnpcwn
détallada de dicho destino podra ser puesta a disposicion de los
Tenedores por el Administrador a través del Representante Comun.

Los recursos obtemdos con motivo cle la octava Emisién Adicional de los
Certificados Serie D seran utilizados para pagar Gastos del Fideicomiso,
incluyendo sin limitacién,  gastos, comisiones y costos de abogados
externos, contadores u auditores (incluyendo gastos del Auditor
Externo), proveeduria de precios, expertos valuadores, consultores,
administradores, custodios, depositarios, fiduciarios y otros servicios
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similares prestados por externos, relacionados con el Fideicomiso y sus
Inversiones, en el entendido, que una descripcién detallada de dicho
destino podra- ser puesta a disposicién de los Tenedores por el
Administrador-a través del Representante Comun. ;

‘ Uso de Recursos derivados  Los recursos obtenidos con motivo de la segunda Reapertura de la
de la segunda Reapertura .~ Emisién Inicial de los Certificados Serie D fueron utilizados. por el

- de la Emisién Inicial de - " Fideicomiso para pagar Gastos de Administracién y Gastos del
loes Certificados Serie D:  Fideicomiso, de conformidad ‘con las disposiciones del Contrato de
=5 ' ~ Fideicomiso. SIS -'
Lugar y forma de pago: ‘To'dos los pagd's'a los Tenedores se llevaran a cabo por medio de

transferencia electrénica a través de Indeval, ubicado en Paseo de la -
Reforma No.-255, Plso 13, Col. Cuauhtemoc, 06500, Ciudad de Méxmo, o
contra la entrega del titulo que documente los Certificados, o contra las
constanaas ) cerh.f1cac1ones que para tales efectos expida el Indeval.

Depositario: 'S D. Indeval Instltucmn para el Dep051t0 de Valores, S.A. de C V
(“Indeval”). - = : :
Representante Comiin: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero o cualquier

persona que sustituya dicho representante comin de conformidad con
los términos del Contrato ‘de Fideicomiso.

(@) Derechos y Obligaciones del Representante Comdn. Se
design6 a Monex Casa: de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
- como representante comin de los Tenedores. El Representante Comtin
tendr4 las facultades y obhgacmnes que se contemplan en el articulo 68 :
de la Circular Unica, con las precisiones y aclaraciones previstas en el
Contrato de Fideicomiso, los articulos aplicables de la LMV y la LGTOC '
. incluyendo, pero sin limitarse a, aquellos incluidos en los Titulosy en el
Contrato de Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente previsto en -

" los Titulos, en el Contrato de Fideicomiso, en los demas documentos de . -
. los que sea parte, 0 en'la LMV y en la LGTOC, el Representante Coman
actuard de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de
- Tenedores respéctiva. EI Representante Comtn reptesentara al conjunto: * -
de Tenedores y-no de manera individual a cada urio de: ellos. Las

facultades y obligaciones del Representante Comdn mcluxrén sin -

limitacién, los s:gu1entes

(i) suscribir los Titulos correspondientes a cada Emision y el
Acta de Emision, asi como suscribir las solicitudes a ser presentadas ante
‘la CNBV para llevar a cabo el canje de los Titulos y la actualizacién de
registro en el RNV, como resultado de una Emisién Adicional;

(i) revisar la constitucién del Fideicomiso;



(iii) wverificar, a través de la informacién que se le- hubiere
proporcionado para tales fines, el estado que guarda el Patrimonio del
Fideicomiso; :

(V) convocar y pre51d.|r las Asambleas de Tenedores cuando la
Ley Aplicable o Ios términos del Titulo respectivo y el Contrato de
Fideicomiso asi lo requieran, y/ o cuando lo considere necesario o
deseable para obtener confirmaciones de los Tenedores con respectoala
toma de cualquier décision, 6 la realizacién de cualésquier asuntos que
deban ser resueltos por una Asamblea de Tenedores asi como ejecutar
las resoluciones de dichas asambleas;

(v} llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efectd de cumplir las resoluciones tomadas en las
Asambleas de Ténedores, en la medida permitida por el Contrato de
- Fideicomiso y la Ley Aplicable;

{(vi). -firmar, en répresentacion de los respectivos Tenedores, los
documentos y contratos a ser celebrados con el Fiduciario de
conformidad ¢ori lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi cotho
cualesquier modificaciones a los mismos, de conformidad con las
resoluciones de la Asamblea de Tenedores, segun corresponda en
términos del Contrato de Fideicomiso;

(vii) llevar a cabo todas las acciones que resulten necesarias o
conveniéntes a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores, en
_ la medida permitida por el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aphcable,

(viti) compaiecér (tnicamente para fines informativos) a Ia
celebracién de cualesquier Convenios de Lineas de Suscripcion;

(ix) actuar como intermediario entre el Fiduciario y los
Tenedores, en representacion de estos tiltimos, con respecto del pago de
cualquier’ cantidad pagadera a los Tenedores en relacién con sus
. respectivos Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si las hublera, asi

‘como para cualesquiera otros asuntos que se requieran; - :

(k) e]ercer sus derechos y cumplir con sus” obhgacmnes
establecidas en cada Titulo, en el Contrato de Fideicomiso y enlos demds
documentos de los que sea parte;.

(xi) notificar a los Tenedores conforme a lo previsto en la
presente seccién, ‘el incumplimiento respecto del cual tenga
conocimiento, sobre cualquier obligacién de entrega de informacién o
documentacién en los términos del Contrato de Fideicomiso; v

(xif) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las
facultades y cumplir con las obligaciones del Representante Comiin de
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conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, la Ley
Aplicable y los sanos usos y practicas bursitiles.

El Representante Comtin no tendré responsabilidad alguna por .
las decisiones que se adopten en el Comité Técnico o en una Asamblea
de Tenedores, ni estara obligado a erogar ningdn tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna con cargo a su patrimonio para llevar a cabo
todos los actos ¥ funciones que le corresponden derivadas de su encargo, .
las cuales se cubrirdn con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

Obligaciones adicionales del Representante Comiin.

(b) El Representante Comun debera verificar, a través de la
mformacnén que se le hubiere proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el
- Contrato de Fideicomiso, el Titulo; el Acta de Emisién y el Contrato de
- Administracion, por parte del Fiduciario, del Fideicomitente, y del -
Administrador (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, -
laboral y admiriistrativa de las partes de dichos documentos previstas en-
los: mismos que no tengan injerencia directa en la realizacion de
Distribuciones o de cualquier otro-pago que deba ser realizado a los
Tenedores conforme a los Certificados), asi como, el estado que guarda
el Patrimonio del Fideicomiso.

‘(i) Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante
Comdin tendré el derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al
Administrador, v a las demas partes de los Documentos de la
Emisién o a aquellas personas que les presten. servicios
- relacionados con los Certificados o el Patrimonio del Fideicorniso,
incluyendo el Auditor Externo, el Proveedor de Precios, el Valuador
Indépendiente y el Contador del Fideicomiso, la informacién y
documentacién necesaria y/o conveniente para verificar el
cumplimiento con sus obligaciones, referida en el pérrafo anterior.
Mediante la firma del Contrato de Fideicomiso, la aceptacién del cargo
y/0 la “Celebracién del contrato de prestacion de ' servicios

e corre5pond1ente, se entender4 que dichas Personas se obligan a cumplir

con las obligaciones previstas en este parrafo. En ese sentido, el
Fiduciario, el Fideicomitente; el Administrador, el Auditor Externo, el
Proveedor de Precios, el: Valuador Independiente, el Contador del
Fideicomiso y dichos prestadores de servicios tendran la obligacion de
proporcxonar y/o causar que le sea proporc1onada al Representante
Comun dicha informacién y en los plazos y periodicidad ‘que el
Representante Comun les requiera, incluyendo, sin limitar, la sifuacion
financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan las
Invérsiones, Desinversiones, financiamientos y otras operaciones
efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras,
determinacién de coberturas, asi como cualquier otras mformaaén
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econdmica, contable, financiera, legal y administrativa que. prec1se, la
~ cual estar4 sujeta a las obligaciones de confidencialidad establecidas en

la Clausula 193 del Contrato dé Fideicomiso; en el entendido, sin

mbargo, que el Representante Comin podra hacer dicha informacion
del conocimients de 1os Ténedores; sin incurrir en un mcumplumento
‘por tal motivo a dichas obligaciohes de confidencialidad, y. dichos
‘Tenedores estaran sujetos a la obligacién de confidencialidad establecida
en la Clausula 19.3 del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario tendré 1a -
0b11gac16n de requerir al Au_dltpr Externo, al Provéedor de Precios, al

~'Valuador Independiente y al Contador del Fideicomiso; asesorés legales

0 terceros que ‘proporcionen al Representante Comun la informacién
. solicitada en 1os plazos -antes sefialados; en el entendido, que el
‘Fiduciario no serd responsable si el Auditor Extérno, el Proveedor de
Precios, el Valuador Independlente, el Contador del FldEICOITuSO,. los
asesores legales o los terceros, una vez requeridos por ‘el Fiduciario,
“incumplen con su obhgac;én de___ entregar al Representante Comniin Ia -
informacion - solicitada. El *Representante Comin asumird que la
informacién presentada por las partesy/o por los terceros sehalados, es
exacta y veraz, por lo que podré con.f1ar en ella parasus funciones de

rev151én

(i) "El Representante Comin podrd realizar visitas o
revisiones a las personas seialadas en el pérrafo anterior, una vez al
afio, mediante notificacion entregada por escrito realizada con por lo
menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se
desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva.

(m) En caso que el - Representante Comun no reciba la
‘informacién solicitada en los tiempos sefialados o que tenga
conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Contiato de Fideicomiso, los Titulos, el Acta de
Emisién y/o el Contrato de Administracién a cargo de las partes de los
mismos, el Representante Comtin estard obligado a solicitar al-
Fiduciario, previa notificacién por escrito, que haga del conocimiento del
ptiblico inversionista inmediatamente dicho incumplimiento, a través de -
~ la publicacién de un “evento relevante”, sin que tal revelacién se

.considere un incumplimiento de obligacién de confidencialidad alguna
y sin perjuicio de la facultad del Representante Comtn, de hacer del
conocimiento del publico inversionista en términos del Contrato de -
Fideicomiso y la Ley Aplicable, cualquier circunstancia que sea de su
conocimiento y que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para
“cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados asf comé
_ cualesquier incumplimientos y/o fetraso en el cumplimiento de las
obligaciones tanto del Fiduciario, como del Fideicomitente, y/o del
Administrador, que por cualquier medio se hagan del conocimiento del
Representante Comin; en el entendido, ademés, que dicha revelacién no
se considerara que infringe las obligaciones de confidencialidad.
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establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en los - demas

Documentos de la Emisién. En caso de que el Fiduciario no lleve a cabo

la publicacién del “evento relevante” respectivo dentro de los 2 (dos)

Dias Hébiles siguientes a la notificacién que realice el Representante

Comiin, éste tendra la obligacién de llevar a cabo la publicacién: de dicho
“evento relevante” inmediatamente.

(iv} El ‘Representante Comtn deberd rendir cuentas del
desempefio de sus funciones, cuando la’ Asamblea de Tenedores lo
solicite, 0 al momento de concluir su encargo.

v) A _ef_éc_tq de cumplir coﬁ todo lo anterior, el Representante
Comun podra solicitar a las Asambleas de Tenedores, o las Asambleas
de Tenedores podran ordenar, que se contrate con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso a cualquier tercero especialista en la materia de que se
trate, que razonablemente considere conveniente y/ 0 necesario para el
" cumplimiento de sus obhgacmnes de vetificacién referidas en los
parrafos anteriores o establecidas en’la Ley Aplicable. En tal cadso, el
‘Representante Comin estard sujeto a las responsabilidades aprobadas
por la Asamblea de Tenedores respectiva para dichos efectos, y por lo
tanto el Representante Comiin podra confiar en, actuar y/o negarse a

actuar con base en el analisis que presente el tercero espemahsta segun
lo determine la Asamblea de Tenedores respectiva; en el entendido, que -
si la ‘Asamblea de Tenedores respéctiva ho aprueba la contratacion de
terceros especialistas, el Répresentante Comtin no podra llevarla a cabo

y solo serd responsable de las actividades que le son directamente
imputables establecidas en el Contrato de Fideicomiso y.en la Ley
“Aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las demés obligaciones. del
Fiduciario referidas en los parrafos anteriores, éste debera, previa
autorizacién de la Asamblea de Tenedores, contratar con cargo al -
Patrimonio del Fidéicomiso y/ o proporcionar al Representante Comiin,
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para-
" realizar. las contrataciones ' de “los terceros que asistan a dicho
'Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, seginle
sea instruido por el Representante Comtn, en un plazo que no deber4
" “exceder de 5 (cinco) Dias Habiles contados a partir de que le sea dada *
~ dicha instruccién; en el entendido, que si la Asamblea de Tenedores
autoriza la contratacién de dichos terceros pero no existen los recursos -
" suficientes para tales efectos en el Patrimonio del Fideicomiso, se estara
a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio, asi como a lo
establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil de la Ciudad de México
y en los articulos correlativos en los demas Cédigos Civiles de-los
estados de México y el Cédigo Civil Federal en relacién con su caracter
de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el
entendido, ademas, que el Representante Comtin no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos

terceros espeaahstas y no serd responsable bajo ninguna cucumtancxa




del retraso de su contratacién y/ o por falta de recursos en el Patrimonio
del Fideicomiso de Tlevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le
sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los Certificados.

(c} - Personal del Representante Comuin. Atendiendo a la
naturaleza de los Certificados, qué no conllevan una obligacion a cargo
del Fiduciario' de pagar una suma de dinero por concepto de principal
y/ o intereses, i el Representante Comun, ni cualquier funcionario,
conisejero, apoderado, empleado, factor, depenchente, Afiliada o agente
de'éste (el “Personal”), sera responsable de las decisiones de ihversion,

- del cumplimiento del: plan de negocios, ni del resultado de las .
Inversiones y/o de las demas operaciones efectuadas con cargo al
‘Patrimonio del Fideicomiso © la adecuacién de dicho resultado a los
‘rendimientos esperados y tampoco debera revisar ni vigilar la viabilidad
.- juridica, firianciera y econémica de las Inversiones y demas operaciones
ni la obtencién de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y
de otro tipo que conlleve cada Inversion u operacion; en el entendido,
que el Representante’ Comin estard facultado para - solicitar. al
Administrador, al Fiduciario y a los demés participantes, y estos estaran
obligados a proporcionar, informacién relativa a estos temas.

De igual manera; no sera responsabilidad del Representante Comuin ni
del Personal, vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios
‘contratados del Valuador Independiente, del Auditor Externo, del
- Proveedor de Précios, del Contador del Fideicomiso o de cualquier otro
tercero, ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos
firmados con las contrapartes en-las Inversiones, ‘Desinvérsiones y
demas operaciones, ni el camplimierito de las obligaciones de las partes
de los Vehiculos de Inversién ni de sus términos u operacién, ni la
. debida instalacién o funcionamiento del Comité Técnico, y las
obhgaaones de sus mjembros, o cualquler otro érgano dIStmto a la
Asamblea de Tenedores. : >

, (d) Remocién del Representante Comtn: -El ‘Representante
Comun podrd ser. removido o sustituido en cua.[quler momento, -
medlante resolucién de la Asamblea General de Tenedores que cumpla
con los requ151tos de quorum establec1dos en el Contrato de Fideicomiso;
en el entend1do, que dicha remocién sélo surtird efectos cuando un
représenitante comtn sustituto haya sido designado por la Asamblea
‘General de Tenedores respectiva y el representante comun sustituto - -
haya aceptado y tomado posesién de su cargo como representante

comun.

(e) Renuncia del Representante Comtn. Cualquier institucién
que actiie como representante comun conforme al Contrato de
Fideicomiso podra renunciar a dicho nombramiento en los casos que se
espec1.f1can y de con.fonmdad a las d1spos1c1ones del artlculo 216 de la



LGTOC. EI Representante Comiin, segun sea el caso, deberd entregar
notificacién por escrito al Administrador y al Fiduciario de su infencion
de renuncia ¢on por lo menos 60 (sesenta) dias naturales de anticipacién
a la-fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no sera efectiva
hasta que un representante comdn ‘sustituto sea nombrado por Ia
Asaniblea General de Tenedores y el sustituto del Representante Comitn
haya aceptado ¥ tomado posesién de su cargo, lo cual deberd ocurrir
dentro del plazo de 60 (sesenta) dias naturales sefialado. :

(f) Terminacién de las Obligaciones del Representante Comtin.
Las obligaciones del Representante Comiin terminaran una vez que se
hubieren distribuido todas las cantidades que tengan derecho a recibir
los Tenedores en relacién con los Certificados. : '

(g) Honorarios ~ del  Representante  Comtn.  ° Como
‘contraprestacién por sus servicios bajo el Contrato de Fideicomiso,.el
" Representante - Comén tendrd derecho a recibir los honorarios
(incluyendo el IVA) que se ‘indican en el documento que se adjunta al
Contrato - de Fideicomiso como Anexo “A”. Los honorarios del
Representante Comtn serdn considerados como Gastos de Emisién o
Gastos del Fideicomiso, segiin sea el caso.

- (h) Indemnizacién. Las partes del Contrato de Fideicomiso
convienen en que el Patrimonio del Fideicomiso servird para, o en su
defecto el Fidéicomiitente se ob].lga a, indemnizar. ysacarenpazya salvo

-al Representante Comiin, directores, funcionarios," consejeros,
empleados, asesores, Afiliadas, agentes, factores, dependierites y
apoderados, de conformidad con lo establecido en el presente inciso, y
en los términos de la Clausula 20.3 del Contrato de Fideicomiso.

Asamblea General de Procedimientos para Asambleas Generales de Tenedores. Las
Tenedores: - Asambleas Generales de Tenedores se regiran de conformidad con o -
siguiente:

(i) Cada Asamblea Gerieral de Tenedores representard al con]u.nto de
todos los Tenedores de todas las Series de Ceitificados en
circulacién-(y por lo tanto, todas las Series con derecho a voto en
dicha Asamblea Gerneral de Tenedores se llamaran bajo la misma
convocatoria) y, en todo o que no contravenga lo prewsto en esta
secciéon y/o el Titulo corre5pond1ente, se regird por las
disposiciones contenidas en la LMV y en los articulos 218, 219, 220,
221,223 ¥ demas articulos correlativos y aplicables de 1a LGTOC,
siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedorés de
todas las Series de Certificados, atin respecto de los ausentes y

" “disidentes. |

(i) Los Tenedores se reunirdn en Asamblea General de Tenedores cada
vez que sean convocados por el Representante-Comun. Las -

) _
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(iif)

(iv)

Asambleas Generales de Tenedores se celebraran en el domicilio del
Representante Comiin y, a falta o imposibilidad para ello, en el
[ugar que se exprese en la convocatorla respectiva dentro del
domicilio social del Fiduciario.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
(véinticinco por ciento) o mas de los Certificados eni circulacién, los
Tenedores de una Serie dé Certificados en particular que en lo
individual o en su conjunto tengan 256% (veinticinco por ciento} o

- mas de los Certificados en circulacién de dicha Serie, el

Admiristrador, el Fiduciario y/o la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, tendran el derecho de solicitar

_al Representante Comitik que convoque a una Asamblea General de

Tenedores, especificando los puntos del otden del dia que deberan
tratarse en dicha Asamblea General de Tenedores. El Représentante
Comun deberé expedir la convocatoria para la Asamblea General
de Tenedores dentro del término de 10 (diez) dias naturales a partir
de la fecha en que.se reciba la solicitud respectiva. Si el
Representante Coman ho cumpliere con esta obligacion, el ]uez
competente del domicilio social del Fiduciario, a peticién de los
Tenedores solicitantes, podré expedir la convocatoria respectiva. El
orden del dia de una Asamblea General de Tenedores no podra
contener ningtin punto que haga referencia a “asuntos generales” y
cualquier punto que no haya sido incluido en el orden del dia de
una Asamblea General de Tenedores no podrd ser sometido a
votacién, salvo qite se encuentren representaclos en la Asamblea
General de Tenedores la totalidad de los Certificados en circulacién
con derecho a voto, y todos ellos acuerden de forma unanime que
se desahogue algin asunto que no haya sido incluido en €l orden
del dia correspondiente, salvo que se trate de la determinacion de
la existencia de un conflicto de interés por parte de algin Tenedor.

Las convocatorias para las Asambleas Generales de Tenedores se
publicaran con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a

"~ la fecha en que la Asamblea General de Tenedores deba reunirse,

por lo menos una vez, en cualquier periddico de amplia circulacién
nacional y en Emisnet, .y deberén ser enviadas al Fidtciario y el
Administrador por correo electrénico. Las convocatorias deberan
incluir el orden del dia para las Asambleas Generales de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o én su conjunto tengan 25%
{veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacién,
tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que aplace
por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales, y sin necesidad de
nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea General de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cuai dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos

i
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Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de
una Asamblea General de Tenedores que haya sido aplazada en los
términos del presente, inciso, el secretario de dicha Asamblea
General de Tenedores asentard en el acta respectlva la ausencia de
dichos Tenedores,: y los Cerhflcados de "dichos Tenedores no
computaran pata el quérgm de m_stalac_;ér} y el quérum de votacién
de los puntos pendientes a tratar en dicha Asamblea General de
Tenedores; en el entendido, que en todo momento deberd de
Tespetarse lo previsto en el articulo 220, ultimo parrafo de la
LGTOC, y los quérums de instalacién y votacién previstos en la
Clausula ‘4.1(c) del Contrato de Fideicomiso y en los demds
Documentos de Emisién para el desahogo dé los puntos que se’
trate, y en la medida que no se cumplan Ios mismos, se procederé a
efectuar, en su'caso, una ultérior convocatoria para adoptar
cualquier resqucuSn respecto de los puntos correspondientes. Lo
anterior, serd inicamente para los efectos sefialados en la presente
Clausula y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicién
de los Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las
disposiciones aplicables, ya no se encuentren presentes en la
Asamblea General de Tenedores.

(vi) Tos Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento) 6 mds de los Certificados en circulacion,
tendran el derecho de-oponerse judicialmente a las resoluciones
adoptadas por una Asamblea General de Tenedores, siempre y
‘cuando los Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido
a la Asamblea General de Tenedores respectiva o, habiendo
‘concurrido a ella, hayan votado en contra -de las resoluciones
respectivas, y en cualquier caso, se presente la demanda
correspondiente dentro de los 15 (quince} dias naturales siguientes
a la fecha en que se adoptaron las resoluciones correspond.1entes,
sefalando en dicha demanda la disposicién contractual incumplida
o el precepto legal infringido y los conceptos de violacién. La
ejecucion de las resoluciones impugnadas podra suspenderse por
un juez de primera instancia, siemipre que los Tenedores
,1mpugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir los dafios
y perjuicios que pudiereh llegar a causarse al resto de los Tenedores -
por la ingjecucién de dichas resoluciones, en caso de que la
sentencia fuere declarada infundada o la oposicién fuere declarada
improcedente. Previa notificacién judicial, el Administrador debera
.susperider la realizacion de cualquier Inversién qué, en su caso,
hubiere sido aprobada en las resolumones impugnadas hasta que
dicha situacién sea resuelta. La sentencia que se dicte con motivo de
la OPOSICIOII surtira efectos respecto de todos los Tenedores. Todas
las oposiciones en contra de una misma resoluaon ‘deberan

decidirse en una sola sentencia.



{(vii} Para concurrir a una Asamblea General de Tenedores, los
Tenedores ‘deberan entregar al Representanté Comuin sus
constancias de depésito que expida el Indeval que evidencien sus
respectivos Certificados, asi como el listado de titulares que para tal
efecto expida el intermediario financiero correspondiente, seglin
sea ¢l caso, en eI lugar due se designe en la convocatoria a mas
tardar 1 (ur) Dia Hébil anterior a la fecha en que dicha Asamblea
. ‘General de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la Asamblea General de Tenedores por un
apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos) testigos

o por cualquler otro medio autorizado por la Ley Aphcable

(viil) La" Asamblea General de Tenedores sera presidida por el
_ Representante Comuin. Para efectos de calcular el quérum de

asistencia a las Asambleas Generales de Tenedores, se témara como
base el niimero de Certificados en circulacién con derecho a voto,
sin distincién de Serie, y en ella los Tenedores tendran derecho'a -
tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados de-
los que sean titulares, computandose un voto por cada Certificado
en arculacmn con derecho a voto, respecto al asunto en cuestion.
En caso de que el orden del dia conteriga puntos para los que sea
necesario un quérum especial de instalacion de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso y éste no sea reunido, se podra considerar
la Asamblea General de Tenedores vélidamente instalada y con
quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los que
el quérum sf sea reunido y excluir los asuntos que no retinan el
quérum suficiente.. El Representante Comun designara a las
personas ‘que actuaran coimo secretario y escrutador (es) en Ias
Asambleas Generales de Tenedores correspondientes.

(ix) EI secretario d__e la Asamblea General de Tenedores debera levantar

_ un acta reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores. En

" las actas se incluird una lista de asistencia, firmada' por los
Tenedores presentes y por el o los escrutadores. El Representante

 Comttn sera responsable de conservar las actas firmadas de la -
Asamblea General de Tenedores, as{ como copia de todos los
‘doctimentos presentados ala consideracion de la Asamblea General
‘cle Tenédores, los cuales podran ser consultados por 10s Tenedores -
én todo momento. Los Tenedores tendran derecho a que, a su costa,
el Representante Comiin les exp1da copias certificadas de_ dichos
documentos. El Fiduciario y el Administrador tendran derecho a
recibir del Representanfe Comiin una copia de todas las actas.
levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas
Generales de Tenedores.

(x) La informacién vy documentos relacionados con el orden del dia de
una Asamblea General de Tenedores deberan estar disponibles de
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(xi)

(xid)

(xiii)

manera ‘gratuita, en las oficinas del Fiduciario 'y/o del
Representante Comin para revision por parte de los Tenedores con
por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha deé’
celebracién de dicha Asamblea General de Tenedores; en el
entendido, ‘qiie los Tenédores podran solicitar al Representante
Comuin 1a éntrega-de dicha informacién 'y documentos en cualquier
momento durante dicho plazo previo a la fecha de celebracién de
dicha Asamblea General de Tenedores, y a su vez, el Representante
Comun estara obligado a proporcionar dicha informacién y
documentos a los Tenedores que 1o soliciten.

Las resoluciones unanimes aprobadas fuera de Asamblea General
de Tenedores por aquellos Tenedores que representen la totalidad
de los Certificados en circulacién con defecho a voto, tendrén, para
todos los efectos legales, la misma validez que ‘si hubieran sido
aprobadas en Asamblea Gerieral de Tenedores, siempre que dichas
resoluciones undnimes consten por escrito y las mismas sean
notificadas - al. F1cluc1ar1o, al Admnustrador y al Representante.

Comiin.

El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun tendrén
en todo mommento el derecho de asistir a cualquier Asamblea
Gerieral de Tenédores, con voz pero sin derecho a voto, por lo que
dichas Personas no téndran responsabilidad alguna relacionada con
las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas Generales de

Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento) 0 mas de los Certificados en circulacion,
podrdn ejercer acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones

. estableadas en el Cont-rato de F:de1cormso y/ o en cualqmer otro

- que dicha accién prescnblra en 5 (cmco) afios contados a part—lr de

que se dio el Hecho o acto que haya causaclo el dafio patrlmomal
correspondlente -

Facultades de la Asamblea General de Tenedores. La Asamblea General

de Tenedores tendra las siguientes facultades:

)

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucion del
Administrador con Causa o sin Causa conforme a los términos
previstos en el Contrato de Fideicomiso y Contrato de

Administracién;



discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucion del
Representante Comun de conformidad con Io estab]ec1clo en la

_Clausula 4.3 del Contrato de FldElCOITLISO,.

discutir y, en su.caso, aprobar la remocnfm y/o sust[tuaon del
: Fiduciario de conformidad con lo estableCIdo en la Cléusula 4.4 del
‘Contrato de Fideicomiso; -

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones a ser
realizadas directamente entre el Fideicomiso y Partes Relacionadas

" del Administrador, ‘o que de'otra manera representen ur conflicto

de interés respecto del Fideicomitente y/o del Administrador, que
no estén previstas en, o contempladas por, la Politica de
Operac1ones con Partes Relacionadas; -

discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera modificaciones a la
Politica de Operaciones con Partes Relacionadas;

. discutir-y, en su caso, aprobar cualquier modificacién al Contrato

de Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, cualquier modificacion a los

Fines del Fideicomiso, éI Contrato dé¢ Administracién, el Acta de

Emisién y los Titulos, sujeto a las disposiciones establecidas en la
Clausula 19.2 del Contrato de Fideicomiso, (excepto por cualesquier

modificaciones que afecten tinicamente a una Serie en particular, en
cuyo caso, se requerird que dichas modificaciones sean aprobadas

por la Asamblea Especial de Tenedores de dicha Serie); asi como

cualesquier modificaciories o cualquiet incremento en los esquemas
de compensacién, comisiones por administracién o cualquier otro
concepto pagadero directamente por el Fideicomiso en favor del
Administrador, de los miembros del Comité Técnico, del Oficial de
Cumplimiento o cualquier otro tercero;

discutir y, en su caso, confirmar la independencia de los Miembros
Independientes del Comité Técnico en los términos establecidos en
el Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier reapertura o ampliacién del
Monto Maximo de la Emisién‘o al ntimero de Certificados;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier extensién a la vigencia del
Fideicomiso segtin las limitaciones premstas en la Clausula 17.1 del

Contrato de Fideicorniso;

discutir y, en su caso, aprobar la terminacién anticipada del
Fideicomiso de conformidad con la Cléusula 18.1 del Contrato de

Fideicomiso;



(xi} discutir y, en su caso, aprobar.cualésquier cesién, prenda o
transmisién de una participacion mayoritaria o de Control respecto
de las partes sociales del Administrador, en los términos de Ia
Clausula Tercera del Contrato de Administracion;

(xii) discatir y, en su caso, aprobar la cancelacién del registro de todos
los Certificados en el RNV, conforme a lo previsto en el parrafo III
del articulo 108 de la LMV;

(xiii) discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el
Administrador, tespecto de un incumplimiento a las restricciones
de inversién, de conformidad con la Clausula 6.1(g)(ii) del Contrato
de Fideicomiso;

(xiv) discutir ¥, en su caso, aprdbar cualesquier ofros asuntos
presentados a la Asamblea General de Tenedores por el

. Administrador, el Fiduciario, el Representante Comtin, la mayoria

de los Miembros Independientes del Comité Técnico o cualquier

_ otra parte autorizada para presentar asuntos a la Asamblea General

de Teneddres conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

(xv) discutir y aprobar la contratacién del Oficial de Cumplimiento para
‘los efectos descritos en el Contrato de Administracién, asf como en
su caso discutir ¥ aprobar su remocién, sustitucién, funciones o
actividades partlculares (incluyendo cualesquier modificaciones a
las mismas segiin resulten necesarias o convenientes ‘patra el
correcto desemperio de sus funciones o en virtud de algiun cambio
en la Ley Aplicable), en el entendido, que el plazo por el cual dicho
Oficial de Cumplimiento estard en funciones y el pagb de
honorarios corre_spdndientes se establete‘r@ en el contrato de
prestacién de servicios correspondiente;

(xvi) discutir y, en su caso, confirmnar la independencia del Oficial de
Cumplm‘uento ‘respecto  del Admnustrador en los términos
“establecidos en eI Contrato de Fideicomiso; y

(xvii) cualesquier ofras facultades previstas en el Contrato de
-Fideicomiso, cualqu1er otro Documento de la Emisién y/o la Ley

Aplicable.

Quérums de Instalacidon v Votacion.

(i) - Quérum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a (x)
siguientes, para que una Asamblea General de Tenedores se considere
validamente instalada en primera convocatoria, deberan estar presentes
en dicha Asamiblea General de Tenédores los Tenedores que representen
al menos la mayoria de los Certificados en circulacién con derecho a voto
en la Asamblea General de Tenedores respectiva, y para que una
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Asamblea General de Tenedores se considere validamente instalada en
segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea General de Tenedores
se considerara validamente instalada cuando estén presentes cualquier
ntimero de Certificados en circulacién con derecho a votar. Para el caso
de primera 0 ulteriores convodatorias, las resoluciones: en dicha
- Asamblea General de Tenedorés seran adoptadas vélidamente cuando
. se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados con -
- derecho a votar representados en dicha Asamblea General de Tenedores;
en el entendido, que los Tenedores que sean Competidores ‘deberan -
abstenerse de votar en las decisiones respecto a modificaciories al
Contrato de Administracién y no computaran para la determinacién del
; quérum de instalacion’y votacién en la Asamblea General de Tenedores
correspond1ente : ;

(i)  Remocién o Sustitucién del Administrador con Causa. Para que

una Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre la

remocién o sustitucién del Administrador con Causa de conformidad
_-con.en el numeral (i) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso,
se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 75% (seteita y
cinco por ciento) de los Cettificados en circulaci6ri con derecho a votd
deberan estar presenites en dicha Asamblea General de Tenedores; y las
- resoluciones de dicha Asamblea General de Tenedores seran adoptadas
validamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos”™
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion con
derecho a voto representados en dicha Asamblea General de Tenedores;
en el entendido, que los Tenedores que sean Competldores debersn
absténerse de votar en las decisiones respecto de la remocién’ del
Administrador en términos del presente numeral (ii).

(iii) Remocién o Sustitucién del Administrador sin Causa. La
Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre la remocién o

* sustitucion del Administrador sin Causa de conformidad con'en- el
numeral (i) de la Cléusula 4.1(b) del Contrato . de Fideicomiso, se
considerara validamente instalada en virtud de primera .0 ulteriores’
convocatorias, si-los Tenedores que representan al.mienos: el 85%'-'-'-"_\ e
" {ochénta ycinco por ciento) de los Cettificados en cuculacmn con
derecio a voto estan presentes en dicha Asamblea General de
Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea General de Tenedores
seran adoptadas vélidamente cuando se aprueben por el voto favorable
de por lo menos el 90%" (noventa por ciento) de los Certificados en
“circulacién con derecho a voto representados en dicha . Asamblea
General de Teredores; en el entendido, que los Tenedores quié sean
Competidores deberan abstenerse de votar en las decisiones respecto de
la femocion del Administrador en términos del presente numeral (iii).
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{(iv) =~ Remocién o Sustitucién del Representante Comun. Para que una

- Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre la remocién o
sustitucion del Representante Comtn de conformidad con en el numeral
(ify de la Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se considere
vahdamente instalada en virtud de primera ¢ convocatoria, los Tenedores
que representen al menos el 75% (setenta y cinco por cientd) de los

‘Cerfificados en circulacién con derecho a voto deberan estar presentes
en dicha Asamblea de Tenedores, y para que una Asamblea General de

- Tenedores se considere validamente instalada en segunda y ulteriores -
convocatorias, deberan de estar presentes cualquier nimero” de
Certificados con derecho a voto. Para el ¢aso de primera o ulteriores
convocatorias, las resoluciones én dicha Asamblea General de Tenedores

" seran adoptadas validamente cuando sé apruebe por el voto favorable -

" de la mayoria de los Certificados con derecho a votar representados en -
dicha Asamblea General de Tenedores. ' :

{v)  Modificaciones al Acta de Emision y/o a todos los Titulos. Para
I'que una  Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre
cualquier modificacion al Acta de Emision y/ o a todos los Titulos se
considere véhdamente mstalacla en vu-tud de priimnera: convocatona 1os
Tenedores que representen al menos el 75% (seténta y cinco por ciento)
de los Certificados en circulacién con derecho a Voto debetani estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y para que una
Asamblea General de Tenedores se considere validamente instalada en
segunda y ulteriores convocatorias, deberan de estar presentes cualquier
namero de Certificados en circulacién con derecho a voto. Para el caso
de primera o ulteriores convocatorias, ‘las resoluciones en -dicha
Asamblea General de Tenedores seran adoptadas validamente cuando
se apruebe por el voto favorable de la mayorfa de los Certificados con
derecho a votar representados en dicha Asamblea General de Tenedores
Para -cualquier otra modificacién al resto de los Documentos de la
Emisién, que no repercuta al Acta de Emisi6n y/o a todos los Titulos,
incluyendo sin limitacién el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de -
Adniinistiacién, prevalecers el quérum general previsto eni el nujrieral
(i) anteriot, sujeto a Io establecido ent la Clausula-19.2 del Contrato-de -

Fideicomiso.

{(vi)  Modificaciones o incrementos a los esquemas de compensacién.
Para que una Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre
cambios o incrementos en los esquemas de compensacién, comisiones
de administracién o cualquier otra comisién pagadera directamente por
el Fideicomiso al Administrador se considere validamente instalada en
virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen al menos
el 75% (setenta y cinco por ciento} de los Certificados en circulacion con-
derecho a voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea General de
Tenedores, y para que una Asamblea General de Tenedores se considere
validamente instalada en segunda y ulteriores convocatorias, deberén de .7




estar presentes cualquier namero de Certificados en circulacién con
derecho a voto. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, las
resoluciones en dicha Asamblea General de Tenedores serdn adoptadas
validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de
los Cettificados con derecho a votar representados en dlcha Asamblea
General de Tenedores. olba -

(vii' Reapermras ' Par'ai que una Asamblea General dé Te'n'edor'es que

Méxnno de la Emision conforme al numeral (vm) de la Clausula 4.1(b)

- del Contrato de Fideicomiso que se pretenda llevar a cabo después de

que ocurra la primera Llamada de Capital se considere véalidamente

~ instalada en virtud de primera o ulteriores convocatotias, 10s Tenedores

que representen al menos el 75% (setenta ¥ -cinco’ por ciento) de Tos
Certificados en circulacién con derecho a-voto deberan estar presentes
en dicha Asamblea General de Tenedores, y las resoluciones seran
adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de por
lo menos el 75%. (setenta y.cinco por ciento) de los Certificados en
circulacién con derecho a voto; en el entendido, que cualquier Asamblea
‘General de Tehedores que deba resolver sobre cualquier reapertira o
ampliacién de] Monto Méximo de la Emisién prewo a que ocurra la
primera Llamada de Capital, debers -estar sujeta a los quérums de
instalacion y votacién descritos en el numeral (v) anterior.

(viii) Ampliacién de la Vigencia del Fideicomiso. Para que-unha
Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre la ampliacién
de la vigencia del Fideicomiso de conformidad con en el numeral (x) de
la Cléusula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se considere validamente
instalada en virtud de primera convocatoria, -los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados en circulacién con derecho a voto deberan estar presentes
en dicha Asamblea General de Tenedores, y para que una Asamblea
General de Tenedores se considere validamente instalada en segunda y .
ulteriores convocatorias, deberan de estar presentes cualquier nimero
. de Certificados en circulacion con derecho a voto. Para el caso de
primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea
General de Tenedores seran adoptadas validamente cuando se apruebe -
por el voto favorable de la mayoria de los Certificados en circulacién con
derecho a votar representados en dicha Asamblea Gerieral de Tenedores.

(ix)  Control del Administrador. Para qué tina Asamblea General de
Tenedotes que deba resolver sobre-cualquiera de los asuntos previstos -
en el numeral (xi) de la Cldusula 4.1.(b) se considere véalidamente
instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores
que representen al menos el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados
en circulacion con derecho a voto déberdn estar presentes en dicha
Asamblea Genetal de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea




.General de Tenedores seran adoptadas vélidamente cuando se aprueben

por el voto favorable de por lo menos el 80% (ochenta por mento) de los
Certificados en circulacién con derecho a voto representados en dicha
Asamblea General de Tenédotes.

(x) Cancelacién de la Inscripcién en el RNV. Para que una Asamblea
General de Tenedores que deba resolver sobre el asunto previsto en el
numeral (xii) de la Cldusula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se
considere vélidamente instalada en virtud de primera o ulteriores .
~ convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 95% (noventa
y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto
deberan estar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y las
resoluciones de dicha Asamblea General de Tenedores seran adoptadas
validamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos
el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién con’

derecho a voto.

Cornvenios de Voto.

(i) Los Tenedores podran celebrar convenios respecto del ejercicio de sus
derechos de voto en Asambleas Generales de Tenedores. Dichos
convenios podran contener opciones de compra o venta de Certificados
entre Tenedores, asi como cualquier otro acuerdo relacionado con el voto
‘0 derechos econémicos de los Certificados. La celebracién de dichos
convenios y sus caracteristicas deberdn de ser notificados por los
Tenedoreés al Fiduciario, al Representante Comtn y al Administrador
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su
.celebracién, para que sean revelados por el Fiduciario al priblico
inversionista a través del Emisnet, asi como para que se difunda su
existencia en el Reporte Anual. En dichos convenios se podra estipular
la renuncia por parte de los Tenedores a ejercer su derecho dé nombrar -
a un miembro del Comité Técnico en los términos del inciso (b) de la .
Clausula 4 2 del Contrato de Fideicomiso. -

(i) En caso que los converuos a 1os que se refiere el inciso (i) .
anterior, estipulen la renuncia por parte de cualquier Tenedor a gjercer
su derecho de nOmbrar a los miembros del Comité Técnico, los
‘Tenedores que sean parte de dicho convenio, deberdn entregar una
notificacién en dicho’ sentido- al Fiduciario, al Adn-urustrador y al
Representante Comiin, en términos de la Clausula 4. 2(b) inciso (11.1 ) del
Contrato de Fideicomiso. '

Asamblea Inicial de Tenedores. El Administrador o los Tenedores que
tengan derecho a ello, conforme a la Clausula 4.1(a) del Contrato de
Fideicomiso, podran soli¢itar al Representante Comuin que convoque a -
una Asamblea General de Tenedores deniro de los 30 (treinta)-Dias
Hébiles siguientes a la Fecha de Oferta Publica (la “Asamblea Inicial de
Tenedores”), de lo contrario, podran adoptarse resoluciones unénimes-




fuera de Asamblea General de Tenedores dentro del mismo plazo de 30
(treinta) Dias Habiles, en la cual o en las cuales: (i) los Tenedores, por la
tenencia, individual o en con]unto, de 25% (vemncmco por ciento) o més -
de los Certificados en circulacién, podran designar a un miembro del -
Comité Técnico (v a sus respectivos suplentes) de conformidad con la
Cléusula 4.2(b) del Contrato de Fideicomiso o podran, en su defecto,
renunciar a dicho derecho (renuncia que no se entenderd definitiva); en
el entendido, que cualesquier Tenedores que no designen a miembros
del Comité Técnico o renuncien a su derecho de nombrar a miembros

" -del Comité Técnico en dicha Asamblea Inicial de Tenedores podran

ejercer su derecho de nombrar a miembros del Comité Técnico en una
Asamblea General de Tenedores posterior, en la que se prevea dicho
punto, de conformidad con la Clausula 4.2(b) del Contrato de
Fideicomiso o podran renunciar a dicho derecho en cualquier momento
mediante la entrega de una notificacién por escrito al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Comin; (ii) la Asamblea Inicial de
Tenedores debers, en su caso, aprobar los planes de compensacion para
16s miembros del Comité Técnico, segin 10s mismos sean propuestos por
el Administrador; (iii) la Asamblea Inicial de Tenedores debera, en su
caso, confirmar la independencia de los Miembros Independientes
iniciales del Comité Técnico; (iv) la Asamblea Inicial de Tenedores
deberd, en su caso, aprobar la firma que actuara inicialmente como
Valuador Independiente, segiin ésta sea propuesta por el
Administrador, y deberd confirmar la independencia de dicho Valuador
Independiente respecto del Administrador; y (v) los Tenedores deberan
discutir y resolver otros asuntos segtin hayan sido debidamente
presentados para su discusién en dicha Asamblea Inicial de Tenedores
de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

Conflictos de Interés. Los Tenedores de Certificados que tengan un
conflicto de interés deberdn abstenerse de participar en las
_deliberaciones y votaciones de aquellos asuntos respecto de los cuales
dichos Teriedores tengan un conflicto de interés; en el entenidido, que si
‘una_Persona no estd facultada para votar de conformidad con-este
parrafo, dicha Persona debera (i) hacer del conocimiento de la Asamblea
- General de Tenedores respectiva la existencia del conflicto de interés; y
(i) abstenerse de deliberar y expresar su opinion respecto del asunto a
ser tratado; en el entendido, ademas, que no computara para el caleulo
- del quérum de instalacién y votacién del punto del orden del dfa de la
Asamblea General de Tenedores correspondiente. Cualquier Ténedor
tendra el derecho de sefialar que otro Tenedor presente en la Asamblea
General de Tenedores correspondiente tiene un conflicto de interés. Si
dicho otro Tenedor se encuentra en desacuerdo y se niega a recusarse,
entonces los otros Tenedores presentes en dicha Asamblea General de
Tenedores, distintos del Tenedor que pudiése tener un conflicto de
interés, y sin necesidad de que dicho punto esté previsto en el orden del
dia de dicha asamblea, deberdn determinar, por mayoria de votos, si
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dicho Tenedor tiene un conflicto de interés y deberd recusarse y
abstenerse de delibérar y votar sobre el asunto correspondiente.

Asambleas Especiales de Procedimientos para Asambleas Especiales de Tenedores. Los
Tenedores Tenedores de Certificados de cada Serie de Certificados podran feunirse
en Asambleas Especiales de Tenedores de dicha Serie de Certificados de
conformidad ¢on las siguientes d15p051c10nes en el entendido que, los
- Tenedores de Certificados de 'una Serie correspondiente triicamente
- deberdn celebrar Asambleas Especiales de Tenedores con el fin de
- discatir asuntds relacionados con dicha Serie de Certificados segtin se
establece en el Contrato de Fideicomiso, y por lo tanto, dichas Asambleas
Especiales de Tenedores no estaran relacionadas con otras Series de
~ Certificados o con las Inversiones realizadas por el Fideicomiso ¢on el .
producto derivado de otras Emisiones de otras Series de Certificados:

(i) Cada Asamblea Especial de Tenedores representa a la

totahdad de los Tenedores de los. Certificados deé la Serie

- correspondiente, y en todos 1os aspectos que no contradigan la. Clausula
‘4.1 Bis del Contrato de Fideicomiso y/o el Titulo correspondiente, se
regiran por lo dispuesto en la LMV, y en lo no dispuesto en ella por los

~ articulos 218, 219, 220, 221, 223 y cotros articulos relacionados de la
._ LGTOC por lo que todos los acuerdos son validos para ‘todos los
Tenedores de los Certificados de 'chcha Serie, incluyendo aque]los
ausentes y disidentes en las asambleas; en el entendido, que sus
resoluciones no serdn vinculantes para los Tenedores de Certificados de

.cualquier otra Serie.

(if) Los Tenedores de la Serie correspondiente se reunirdn en
Asamblea Espec1al de Tenedores cada vez que sean convocados por el
-‘Representante Comiin, Las Asambleas Espeaales de Tenedores se
celebraran en el domicilio del Representante Comun y, a falta o
1mp051b111dad para ello; en el lugar que se éxprese en la convocatona
respectiva dentro del dorruc1ho social del Fiduciario. -~ o

(iti) Los Tenedores de la Serie correspondiente que en lo

individual 0 en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) ¢ mas de

"~ los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente, el

 Administrador, . el Fiduciario y/o la mayoria ‘de los Miembros

Independ1entes del Comlté Técnico, tendran el derecho-de. solicitar al

Representante Comun que convoque d una -Asamblea Espec1al de

Tenedotes, especificando los puntos del orden del dia_que .deberan

 tratarse en dicha Asamblea Especial de Tenedores. El Representante

Comen deberd expedir la convocatoria para la Asamblea Especial de

- Tenedores dentro del término de 10 (diez) dias naturales a partir de la
fecha en que se reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Comin -

no cumpliere con esta o_bhgaqon, el juez competente del domicilio social

del Fiduciario, a peticion de los Tenedores solicitarites, podré expedir la

convocatoria respectiva. El orden del dia de una Asamblea Especial de



Tenedores no podrd contener ningin punto que haga referencia a
“asuntos generales” y cualquier punto que no haya sido incluido en el
orden del dia de una Asamblea Especial de Tenedores no podra ser
sometido a votacién, salvo que se encuentren represeritados en la
Asamblea Especial de Tenedores la totalidad de los Certificados en
_ circulacion con derecho a voto de la Seri€ correspondiente; y todos ellos
acuerden de forma unénime que se desahogue algiin asunto queno haya
5ido incluido en el orden dél dia ‘correspondiente, salvo que se trate de
la determinacién de la existencia de un confhcto de interés por parte del

- .algtn Tenedor.

(iv) Las convocatorias para las Asambleas Especiales de
Tenedores se publicaran con al menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacién a la fecha en que la Asamblea Especial de Tenedores deba
reunirse, por lo menos una vez, en cualquier périédico de amplia’
circulacién nacional y en Emisnet, y deberan ser enviadas-al Fiduciario
y el Administrador por correo -electrénico. Las convocatorias deberan
incluir el orden del dia para las Asambleas Especiales de Tenedores.

(v} Los Tenedores de la Serie correspondiente que en lo
individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o mas de
los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente, tendran el
derecho de solicitar al Rep_l;es_er_lta_nte Com}m que aplace por una sola
vez, por 3 (trés) dias naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria,
la votacién en una Asamblea Especial de Tenedores de cualquier asunto
respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente
informados. Respecto de aquellos Tenedores de la Serie correspondiente
que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una Asamblea
Especial de Tenedotes que haya sido aplazada en los téfmirios del
-presente inciso, el secretario de dicha Asamblea Especial de Tenedores
‘asentard en el acta respectiva la ausencia de dichos Tenedores, y los
Certificados de dichos Tenedores no computaran para el quérum de
instalacién y el quéritm de votacion de los puntos pendientes a trataren

. dicha Asamblea Espec1a1 de Tenedores; en el entendido, que en todo -

“momento deberan cumplirse los quérums de instalacion 'y votacion
previstos en la Clausula 4.1-Bis(c) del Contrato dé Fideicomiso y'en los
demés Documentos de Emisién para el desahogo de los puntos_que se
trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se procedérd a
efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria para adoptar cualquier
resolucién respecto de Ios puntos correspondlentes Lo anterior, serd
tnicamente para los efectos sefialados en la presente Clausula y no
1mpl1ca perjuicio alguno a los derechos de oposicién de Ios Tenedores
que, a ese momento y de conformidad con las dlsposmlones aphcables,
ya no se encuentren presentes en la Asamblea Especial de Tenedores,

(vi} Los Tenedores de la Serie correspondiente que en lo
individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) 0 mas de



los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente, tendran el
derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una
Asamblea Especial de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que -
pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea Especial de
Tenedotes$ respectiva o, habiendo conciurido a ella, hayan votado en
contra de las resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se presente la
dernanda correspondiente dentro de los 15 (quince) dias naturales -
siguientes . a la fecha én‘ que se adoptaron las resoluciones’
correspondientes, seflalando en dicha demanda la disposicion
contractual incumplida o el precepto legal infringido v los conceptos de
violacién. ‘La ejecucion de las resoluciones impugnadas podra
Ts_uspenc_lers__e_ por un juez de primera instancia, siempre que los
Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir los .
dafios y perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de los

- Tenedores por la inejecucién de dichas résoluciones, en caso de que la
sentencia fuere declarada infundada o la oposicién fuere declarada’
improcedente. ‘Previa motificacién judicial, el Admlmstrador debera
suspendet la realizacion de cualquier Inversién que, en su caso, hubiere
sido aprobada en las resoluciones impugnadas hasta que dicha situacién
sea resuelta. La sentencia que se dicte con motivo de la oposicién surtira
efectos respecto de todos los Tenedores de la Serie correspondiente.
Todas las oposiciones en contra de una misma resolucién deberan
-decidirse en una sola sentencia. .

- (vii) Para concurrir a una Asamblea Especial de Tenedores,
los Tenedores deberan erltregar al Representante Comuin sus constancias
de deposito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos
Certificados de dicha Serie, asi como el listado de titulares que para tal
efecto expida el intermediario financiero correspondiente, segiin sea el
caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a méas tardar 1 (un)
Dia Habil anterior a la fecha en que dicha Asamblea Especial de .
Tenedores deba celebrarse. Loos Tenedores podran hacerse representar
en la Asamblea Espec1al de Tenedores por un apoderado acreditado con
carta poder firmada ante 2 {(dos) testigos 6 por cualquier otro medio
autorizado por la Ley Aplicable.

(viil) La Asamblea Especial de Tenedores sera presidida
por el Representante Corin. Para efectos de calcular el quérum de”
asistencia a las Asambleas Especiales de Tenedores, se tomara como base
el numero de Certificados de la Serie correspondiente en circulacién con
derecho a voto, y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos
‘como les 'c_orresp'onc_lan ‘en virtud de los Certificados de la .Serie
correspondiente de los que sean titulares, computandose un voto por
cada Certificado en circulacién con derecho a voto, respecto al asunto en
cuestion. En caso de que el orden del dia contenga puntos paralos que
sea necesario un quérum especial de instalacién de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso y éste no sea reunido, se podra considerar la
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Asamblea Especial de Tenedores vilidamente instalada y con quérum

suficiente | para tratar aquellos asuntos respecto de los que el quérum si
" sea reunido y excluir 10s asuntos que no retinan el quérum suficiente. El

Representante -Comtin designard a las personas que actuardn como

secretario 'y escrutador(es en las Asarnbleas E5pemales de Tenedores
: correspondlentes -2,

~ (ix) El secretatio de la Asamblea Espec1a1 de Tenedores
debera levantar un acta reflejando las resoluciones adoptadas por los
- Tenedores. En las actas se incluira una lista de asistencia, firmada por los
Tenedores: presentes-y por el o los escrutadores. El Representante
Comuin ser4 responsable de conservar las actas firmadas de la' Asamblea
Especial de Tenedores, asi_como copia de todos los documentos
'presentados ala conmderamén de la Asamblea Espec1al de. Tenedores, :
los cuales podran ser consultados por los Tenedores de dicha Serie éh
todd momento. Los Tenedores de dicha Serie tendrén:-derecho 4 que, a
su costa, el Representante Comin les expida copias certificadas de
dichos documentos. El Fiduciario y el Administrador tendran derechoa.
recibir del Representante Comtin una copia de todas las actas levantadas
respecto de todas y cada una de las Asambleas Especiales de Tenedores.

- (x) La informacién y documentos relacionados conel orden
del dia .de una Asamblea Especial de Tenedores deberan estar
disponibles de manera gratuita, en las oficinas del Fidiiciatio y/o0.del
Represeritante Comiin para revisién por parte de los Tenédores de la
Serie de Certificados correspondlente con por lo menos 10 (diez) dias
naturales de anticipacion a la fecha de celebracién de dicha Asamblea
‘Especial de Tenedores en el entendido, que los Tenedores ' podran |
solicitar .al Representante Comtn la entrega de dicha informacion y.
‘documentos en cualquier momento durante dicho plazo previoalafecha
de celebiacion de dicha Asamblea Especial de Tenedotes, y a st vez; el
Representante Comun estard obligado a proporcionar dicha m.formaaén
'y docu mentos alos Tenedores quie lo so].lc1ten T : -

(x1) Las resoluc1ones unanimes aprobadas fuera de -
- Asamblea Especml de Tenedores. por aquellos Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados en circulacién de la Serie
correspondiente con derecho a voto, tendran, para todos los efectos -
legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas en Asamblea
Especial de Tenedores, siempre que dichas resoluciones unanimes
.consten por escrito y las mismas sean notificadas al Fiduciario, al
‘Administrador y al Representante Comun.

__ " (xii) El Administrador, el Fiduciario ¥ el Representante

Comtn tendran en todo momento el derecho de asistir a cualquier
Asamblea Especial de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por
lo que dichas Personas no tendran responsabilidad alguna relacionada



con las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas Especiales de
Tenedores.

(xili} Los Tenedores de la Serie correspondiente que en lo
individual 0 en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o mas de
los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente, ‘podran
ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento de sus obligaciones establecidas en ¢l Contrato de-
-- Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la Emisién o en la Ley
Aplicable; en el entendido, que dicha accién prescribird en 5 (cinco) afios
contados a partir de que se dio el hecho o acto que haya causado el dafio
patrimonial correspondiente.

- Autoridad de la Asamblea Especial de Tenedores. La Asamblea Especial
de Tenedores de Certificados de cada Serie se reunira para:

(1} discutir y, en su caso, aprobar la extension del
Periodo de Iniversién de la Serie de Certificados correspondiente o su
terminacion anticipada, conforme a lo previsto en la Clausula 6.2 del
Contrato de Fideicomiso;

(if) discutir y, en su caso, aprobar cualquier
modificacién que afecte tnicamente a la Serie correspondiente, sujeto a
las - disposiciones establecidas en la Cldusula 19.2 del Contrato,
incluyendo, sin limitar, cualquier modificacién al Titulo de la Serie
correspondiente, asi como cualquier prérroga al término de la Emision
establecido en el Titulo respectivo de la Serie de Certificados
correspondiente;

(ii)  discutir y, en su caso, aprobar la contratacién de
una Linea de Suscripcién que se encuentre relacionada con dicha Serie
de Certificados;

(iv) discutir y, en su caso, aprobar la celebracién de un
Convenio de Linea de Suscripcién relacionado con dicha Serie de
Certificados;

(v) previa propuesta del Administrador, discutir y, en
su caso, aprobar los Lineamientos de Inversién que aplicaran a dichas
Series de Certificados, incluyendo, en su caso, los limites de
concentracién por estrategia y grados de diversificacién, con excepcién
de los Certlflcados Serie A, los Certificados Serie B y los Certificados

Serie C;

(vi) discutir y, en su caso, aprobar cualquier
modificacién a las estrategias de Inversién propuestas por el

-



Administrador de conformidad con los Lineamientos de Inversion
aplicables a los Certificados de la Serie respectiva; -

(vil)y  discutir y, en su caso, aprobar cualquier
modificacién a los Lineamientos de Inversién aplicables a cada Serie de
Certificados, incluyendo cualquier incremento o dispensa a los
esquemas de compensacién, comisiones por administracién o
cualesquier otras ¢comisiones pagaderas por el Fideicomiso descritas en
los Lineamientos de Inversion correspondientes a dicha Serie;

(viii) .discutir y, en su caso, aprobar, cualesquier
operaciones a ser realizadas directamente entre el Fideicomiso y
"Partes Relacionadas del Administrador; o que de otra manera
representen un conflicto de interés respecto del Fideicomitente
y/0 del Administrador, que no estén previstas en, o contempladas
por, la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas, que
afecten inicamente a la Serie correspondiente,

(ix} discutir y, en su caso, aprobar cualquier Inversién
a ser realizada con los recursos de dicha Serie, y que no cumpla con los
Lineamientos de Inversion correspondientes a dicha Serie;

{x) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier
modificaciones o dispensas a las limitaciones de endeudamiento de cada
Serie de Certificados conforme a la Cldusula 8.1 del Contrato de
Fideicomiso; :

(xi) discutir y, en su caso, aprobar la designacién de
quien acttie como representante del Fideicomiso en el comité de asesoria
de la sociedad de responsabilidad limitada (limited partner advisory
committee) o cualquier otro 6rgano corporativo similar de cualquier
Vehiculo de Inversién en representacién de dicha Serie de Certificados,
en el cual dicha Serie de Certificados haya invertido, segiin sea aplicable,
en la medida en que dicha Serie de Certificados este facultado para
designar a dicho representante;

{xit} discutir y, en su caso, aprobar decisiones en

relacién con aquellos asuntos que requieran el voto, consentimiento

“otra determinacién de los inversionistas de los Vehiculos de Inversién
en representacion de cada Serie de Certificados en los que dicha Serie de
Certificados invierta, y en los cuales dichas Seriés de Certificados tengan
-derecho a participar en dicha votacién, consentimiento o detérminacién,
y que el asunto respectivo represente un conflicto de interés del
Administrador o sus Afiliadas; que sea inconsistente con los Fines del
Fideicomiso;
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(xili}  discutir y, en su caso, aprobar cualquier aumento
en el Monto Méaximo de 1a Serie para cada Serie de Certificados; en el
entendido, que el Monto Méaximo de la Series, considerado en conjunto
para todas las Seriés en circilacidn, no debera exceder del Monto
Maximo de la Emision;

(xiv)  discutir y, en su casd, aprobar la cancelacién del
registro de la Serie respectiva de Certificados en el RNV, de conformidad
-con el parrafo III del articulo 108 de Ia LMV y

e (xv)  cualquier otro asunto- presentado ante dicha -

: Asamb]ea Espec1a1 de Tenedores por el Administrador, el Representante
Comin o por los Tenedores que, en lo individual o-en conjunto, sean
titulares de al menos 25% (veinticinco por ciento} de todos. los -
Certificados en circulacién de dicha Serie, Ja mayoria de los miembros
del Comité Técnico o cualquier otra persona facultada para presentar
asuntos a la Asamblea Especial de Tenedores, siempre y cuando dicho

“asunto esté relacionado exclusivamente con dicha Serie de Cettificados.

Quoérums de Instalacion v Votacidén. -

(i) Quérum General. Salvo-por lo establecido en los
incisos (i) a (vi) siguientes, para que una Asamblea Especial de
Tenedores se considere vélidamente instalada en primeéra convocatoria,
deberén estar presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores los
Tenedores que representen al menos la mayoria de los Certificados en
circulacién de la Setie correspondiente con derecho a voto, y para que
una Asambléa Espécial de Tenedores se considere validamente instalada
en segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea Especial de
Tenedores se considerara validamente instalada cuando estén presentes
cualquier mimero de Certificados en circulacion de dicha Serie con
.derecho a votar. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, las

_-resolucmnes eh dxcha Asamblea Especial de Tenedores setan adoptadas
validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de
los Certificados de la Serie fespectiva con derecho a votar represemados L
en dicha Asamblea Especial de Tenedores. . : s

(ii) Modificaciones. Para que una Asamblea Especial
- de Tenedoresque deba resolver sobre modificaciones a las que se refiere
la Clausula 4.1-Bis(b)(ii) del Contrato de Fideicomiso, incluyendo a la
" extensién del Periodo de Inversién de la Serie respectiva conformie a la
Clausula 4.1-Bis(b)(i) del Contrato de Fideicomiso, se considere-
vélidamente instalada en virtad de primera convocatoria, los Tenedores -
que representeri al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados_en circulacién de la Serie correspondiente con derecho a
voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores,
y para que. una Asamblea Especial de Tenedores se considere
véalidamente .instalada en . virtud ‘de una segunda u ulteriores*




convocatorias, deberan estar presentes cualquier niimero de Certificados
en circulacién de la Serie correspondiente con derecho a voto. Las
resoluciones seran vilidamente adoptadas en la primera y ‘ulteriores
convocatorias, cuando sé apruebe por el voto favorable de la mayoria de
los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente con derecho a
voto representados en dicha Asamblea Especial de Tenedores. -

(iit) Modificaciones a los Lineamientos de Inversidn.
Para que una Asamblea Especial de Tenedores que deba resolver sobre
cualquier modificacion a los Lineamientos de Inversiéon de cada Serie
conforme a la Cldusula 4.1Bis(b)(viii) del Contrato de Fideicomiso se -
considere validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los
- Teniedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)
‘de-los Certificados en circulacién de'la Serie correspondiente con
derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial de
Tenedores, y para que una Asamblea Especial de Tenedores se considere
validamente. instalada en virtud de wuna segunda u ulteriores
. convocatorias, deberan estar presentes cualquier nitmero de Certificados
en circulacién de la Serie correspondiente con derecho a voto. Las
resoluciones seran vélidamente adoptadas en la primera y ulteriores
convocatorias, cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de
los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente con derecho a
voto representados en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

(iv) Dispensas a los Lineamientos de Inversién. Para
que una Asamblea Especial de Tenedores que deba resolver sobre
cualquier Inversién que se pretenda realizar con recursos de dicha Serie
y que no cumpla con los Lineamientos de Inversién de dicha Serie
conforme a la Cldusula 4.1Bis(b)(ix) del Contrato de Fideicomiso, se
considere vélidamente instalada en virtud de primera convocatoria, los
Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y: cirtco por ciento)
de los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente con

= derecho a Voto deberan estar presentes en dicha Asamblea Especnal de

Tenedores, y para que una Asamblea Espeaal de Tenedores se considere
vélidammente instalada en virtud de una segunda u ulteriores
convocatorias, deberan estar presentes cualquier nimero de Certificados
en circulacién de la Serie correspondiente con derecho a voto. Las
resoluciones seran validamente adoptadas en la primera y ulteriores
conyocatorias, cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de
los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente con derecho a
voto representados en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

(v)  Modificaciones a  las limitaciones de
endeudamiento. Para que una Asamblea Especial de Tenedores que
deba resolver sobre cualquier modificacién o dispensa a las limitaciones
de endeudamiento de cada Serie conforme a la Clausula 4.1Bis(b)(x), se
considere vélidamente instalada én virtud de primera convocatoria, los




Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente con
derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial de
Tenedores, y para que una Asamblea Especial de Tenedores se considere
validamente ‘instalada en virtud de una segunda u ulteriores
¢onvocatorias, deberén estar presentes cualquier ntmero de Certlﬁcados
-en circulacién de la Serie correspondiente con derecho a voto. Las
resoluciones seran vdlidamente adoptadas en la primera y ulteriores
convocatorias, cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de
los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente con derechoa
~ voto representados en dicha Asamblea Especial de Tenedores. '

(vi) Reaperturas. Para que una Asamblea Especxal de
Tenedores' que deba resolver sobre cualquier aumento’ en’ &l Monto

© ¢ Maéximo de la Serie para cada Serie de Certificados conforme al numeral

- “{xiii) de la Clausula 4.1-Bis(b) del Contrato de Fideicomiso que se
pretenda llevar a cabo después de que ocurra la primera Llamada de
Capital de la Serie respectiva se considere validamente instalada en
virtud de. primera o ulteriores convocatonas, los Tenedores que
representen al menos el .75% (setenta y cinco por c1ento) de los
Certificados en circulacién de la Serie correspondiente con derecho a
voto deber4n estar présentes en dicha Asarmblea Especial de Tenedores,
y las resoluciones seran adoptadas validamente cuando se apruebe por
el voto favorable de al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de'los
Certificados en circulacién de la Serie correspondiente con derecho a
voto; en el entendido, que cualquier Asamblea Especial de Tenedores
que deba resolver sobre cualquier ampliacién del Monto Maximo de la
" ‘Serie de tina Serie en particular previo a que ocurra la primera Llamada
de Capital de dicha Serie, deberd estar sujeta a los quoérums -de
instalacién y votacién descritos en el numeral (ii} anterior.

(vi) ~ Cancelacién de registro en el RNV. Para que una
Asamblea Especial de Tenédores que resuelva el asunto descrito en el -
“numeral {(xiv) de la Clausula 4.1-Bis(b) del Contrato de Fideicomiso, se
considere validamente instalada en primera convocatoria o en
convocatorias subsecuentes, deberan estai presentes los Tenedores que -
fepresentén al menos el 95% (noventa y cihco por ciento) de los
Certificados en circulacién de la Serie réspectiva, con derécho’a voto, en -
dicha Asamblea Especial de Tenedores, y las resoluc1ones de dicha
Asamblea Especial de Tenedores serdn adoptadas validamente si se
aprueban con el voto favorable de por lo menos el 95% (noventa y cinco
por ciento) de los Certificados en circulacién de la Serie respectiva, con
derecho de voto.

(vii) Convenios de Votacién. Los Tenedores de una
Serie de Certificados correspondiente podran celebrar convenios en
relacién con el ejercicio de sus deréechos de voto en Asambleas Especiales




de Tenedores, los cuales podran.contener acuerdos relacionados con el
voto o derechos econémicos respecto a sus Certificados: La egjecucion de
dichos acuerdos y sus términos deberan ser notificados al Fiduciario, al
Representante Comtin y al Administrador por los Tenedores que formen
parte de dichos corivenios, dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles siguientes
a la fecha de su celebracién, para que el -Fiduciario revele dicha
informacién al ptblico en general a través de Emisnet, ast como la
existencia de dicho acuerdo en el Reporte Anual.

(ix) Conflictos de Interés. Los Tenedores de una Serie’
de Certificados cofrespondiente que tengan un conflicto de interés
deberan abstenerse de participar en las deliberaciones vy votaciones de
aquellos asuntos respecto de los cuales dichos Tenedores tengan un
conflicto de interés en la Asamblea Especial de Tenedores que -

~ . corresponda; en el entendido, que si una Persona no estd facultada para
votar de conformidad con este parrafo, dicha Persona deber4 (i) hacer
. del conocimiento de la Asamblea’ Espec1a1 de Tenedores respectiva la
_existencia. del conflicto, de interés; y (ii) abstenerse de deliberar Y 5
expresar su opinién respecto del asunto a ser tratado; en el entendido,
ademds, no computara para el calculo del quérum de instalacion y
votacion del- punto del orden del dia de la Asamblea Especial de
Tenédores correspondiérite. Cualquler Tenedor tendra el derecho de
sefialar que otro Tenedor presente enla Asamblea Especial de Tenedores
correspondiente tiene un conflicto de interés. Si dicho otro Tenedor se
encuenira en desacuerdo vV se mega a recusarse, entonces los ofros
Tenedores presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores, distintos
del Tenedor que pudiera tener un conflicto de interés, y sin necesidad de
que dicho punto esté previsto en el orden del dia de dicha asamblea,
deberan detérminar, por mayoria de votos, si'dicho Tenedor tiene un
‘conflicto de interés y debera recusarse y abstenerse de deliberar y votar
sobre el asunto correspondiente.

) No obstante lo anterior, en caso de duda respecto
de si cierto asunto debe ser sometido a considéracién y resuelto por una
. Asamblea Especial de Tenedores o una Asamblea General de Tenedores,
dicho asunto sera sometido a con51derac1én de, y resuelto por, una-- -
Asamblea General de Tenedores.

Comité Técnico: Integracién del Comité Técnico. El Comité Técnico estara integrado por
hasta 21 (veintitin} miembtos, de los cudles, por 1o ménos la mayoria
deberan ser Miembros Independientes. -

Designacién de Miembros del Comité Técnico por los Tenedores. Los
Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 25% (Veinticinco -
por ciento) o mas de los Certificados en circulacién, tendran el derecho
de designar y, en su caso, revocar la designacién de un miembro del
Comité Técnico por cada 25% (veinticinco por ciento) de tenencia. Los
Tenedores que tengan el derecho de designar un miémribro del Comité




Técnico, tendrdn también el derecho a designar uno o mas miembros
suplentes quienes tendrén el derecho de asistir a las sesiones del Comité
Técnico en ausencia de dicho miembro; en el entendido, que si se designa
a mas de un miembro suplente, el Tenedor que haga la designacion
debera indicar el orden en que dichos miembros suplentes debersn
sustituir al miembro designado pot dicho Tenedor en caso de que dicho
miembro se auserite. La designacién que hagan los Tenedores de
miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) estard su]eta

a lo siguiente:

(i) Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) que sean designados por 1os Tenedores conforme a este inciso
que califiquen como Personas Iiidependientes al momento de su
designacién deberan ser designados como Miembros Independientes. La
Asamblea General de Tenedores en la que se realice dicha designacién
debera confirmar la independencia de dichos Miembros Independientes.

- (ii). ... La designacién de un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) por los Tenedores conforme a este inciso
inicamente podrd ser revocada por los demés Tenedores cuando la
totalidad de los miembros del Comité Técnico sean destituidos; en el
entendido, que los miembros del Comité Técnico cuyos nombramieritos
hayan sido revocados no podran ser nombrados nuevamiente para
formar parte del Comité Técnico dentro de los 12 (doce) meses siguientes
a dichas revocaciones. :

(iii) El derecho que tengan los Tenédores a
nombrar un miembro dél Comité Técnico (y sus respectivos suplentes)
por su tenencid, ya sea individual o conjunta, de 25% (veinticinco pot
ciento) o mas de los Certificados en circulacién a que se refiere el
presente inciso, podra ser renunciado por dichos Tenedores en cualquier
momento mediante notificacién por escrito al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Comin, en el entendido, que dicha
renuncia serd ‘temporal, y posteriormente dichos Tenedores podran
ejercer nuevamente su derecho a nombrar un miembro del Comité
Técnico (y sus respectivos suplentes} en una Asamblea General -de
Tenedores posterior, en la que se prevea dicho punto , en la medida en
que los mismos contintien manteniendo al menos una tenencia de 25%
(veinticinco por ciento) de los Certificados en circulacién. :

(iv) Las designaciones, revocaciones y sustituciones de los
miembros del Comité Técnico por los Tenedores, deberén realizarse (1)
a través de notificacién previa por escrito al Fiduciario, al Administrador
y al Representante Conitin; en el entendido, que la Asamblea General de
Tenedores que se celebre con posterioridad a la fecha de dicho
nombramiento debera incluir en su orden del dia Ja calificacion de la
independencia de los miembros designados como Miembros




Independientes; o (2) en un Asamblea General de Tenedores en cuyb
orden del dia se prevea dicha situacién.

Miembros Adicionales Designados por el Administrador. El
Administrador podr4, en cualquier momento, designar a miembros
adicionales del Comité Técnico mediante previo aviso por escrito al
Fiduciario y al Representante Comtin; en el entendido, .que el
Administrador deberd designar a las Personas Indepen‘dientes como
Miembros Independientes que sean necesarias para que por lo menos la
mayoria de los miembros del Comité Técnico sean Miembros
Independientes. El Administrador también tendr4 el derecho de revocar
la designacién de los miembros del Comité Técnico designados por el
Administrador medlante previo aviso por escrito al Fiduciatio y al
Representante Comtn; en el entendido, que la Asamblea Genéral de
" Tenedores también tendré el derecho a revocar dichas designaciones
cuando todos los miembros del Comité Técnico sean destituidos; yenel
entendido, ademds, ‘que los miembros del Comité Técnico cuyos
nombramientos. hayan - sido revocados no podran ser designados
nuevamente para formar .parte del Comité Técnico dentro de los 12
- (doce) meses . siguientes a la - revocacion de dichos nombranmento
Respecto de los Miembros Independientes -designados - por el
Administrador, la Asamblea General de Tenedores que se lleve a cabo
inmediatamente después de dicha designacién, en cuyo orden del dia se
prevea dicha situacién, debera calificar la independencia de dichos :
- Miembros Independientes, surtiendo efectos la designacion hasta dicho
moinento. - Por cada miembro desighado del Comité Técnico, el
Administrador tendra también el derecho de designar uno o mas
miembros suplentes, que tendrén el derecho de asistir a las sesiones del
Comité Técnico ante la ausencia de dichos miembros; en el entendido,
que si mas de un miembro suplente es designado, el Administrador-
debera indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberan

. sustituir a los miembros designados por el Administrador en ausencia

de dichos miembros.

Pérdida de Tenencia. En el supuesto que, en cualq'uiel_" momento,
cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente, hayan
designado a un miembro_(y sus respectivos suplentes) del Comité
Técnico de- conformidad con la presente seccién, dejen de ser
propietarios del 25% (veinticinco por ciento) requerido de los
Certificados . en circulacién (porcentaje que les daba derecho a
designar a dicho miembro), dicho miembro (y sus respectivos-
suplentés) _debera ser removido del Comité Técnico, salvo que dicha
pérdida de la tenencia resulte de una emisién de Certificados de
Series Subsecuentes o una reapertura de una Serie de Certificados
existente, en cuyo caso el Tenedor respectivo mantendra su derecho




a designar a 1 (u.n) miembro del Comité Técnico (y a su respectivo
suplente). -

Duracién del nombramiento de los Miembros del Comité Técnico

- (1) Miembros Designados por el Administrador. El
“nombramiento de los miembros del Comité Técnico designados por el
'Adrmmstrador tendra una vigencia de 1 (un) afio; 'y sérd renovado

automat;camente por penodos consecutivos de1 (un) afio salvo ¢ que el
Administrador disponga lo contrario mediante notificacion” por escrito
al Fiduciario y al Representante Comun; en el entendido, que el
* Administrador podrd remover y/o substituir a los miembros del Comité
Técnico que hayan sido nombrados por el Administrador en cualquier
_omento, mediante notificacién por escnto ‘al * Fiduiciario y al
Representante Comiin. ;

-(ii) Mlembros Desmnados por los Tenedores El nombranuento

- los Tenedores que, en o md1v1dual 0 en su corqunto, tengan 25%
. {veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacién tendré
una vigencia de 1 (un) afio, y serd renovado autométicamente por
petfodos consecutivos de 1 (un) afio salvo que sean removidos o
sustituidos corl.forme a lo prev15to en la Clausula 4.2 del Contrato de

" " Fideicomiso.

Sustitucién y Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los miembros
del Comité Técnico sélo podran ser sustituidos en su ausencia por sus
respectivos suplentes; en el entendido; que la muerte, incapacidad o
renuncia de un miembro o suplente del Comité Técnico resultard en la
revocacién automatica de Ia designacién de dicho miembro o suplente,
.con efectos inmediatos; y el Administrador o el Tenedor o Tenedores que
' hayan cle51gnad0 a dicho rmembro o suplente, segin corresponda,
tendran el derecho de des1gnar a-un nuevo rruembro ) suplente del
Comité Técnico: Sh: - e

'-Planes de Compensacién. Durante la vigencia del Contrato -de
Fideicomiso, el Administrador deberd presentar a la Asamblea General -
de Tenedores para su aprobacion, los planes de compensacion para los
“miembros del -Comité Técnico (independientemente de si dichos -
. miembros son designados por el Administrador, o los Tenedores, o son

; Miembros Independientes); en el entendido, ademads, que dichos planes
~de compensacién tinicamente surtirdn efecto con la aprobacion de dicha
Asamblea General de Tenedores. Cualquier compensacién pagada a los
miembros del Comité Técnico de conformidad con los planes de
compensacién propuestos por el Administrador y aprobados por la
Asamblea General de Tenedores debera ser pagada por el Fideicomiso

como parte de los Gastos del Fideicomiso. .
-




Informacién Confidencial. Por la mera aceptacién de su encargo como
miembros del Comité Técnico, Ios miembros del Comité Técnico estaran
sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la Clausula
19:3 del Contrato de Fideicomiso.

* Convénios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podran celebrar
convenios con respecto al ejercicio de sus derechos ‘de voto en las
~ sesiones del Comité Técnico. La celebracién de dichos convenios y sus
Caracteristicas debéran notificarse al Fiduciario y al Representante
Comiin dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su
celebracién, para que sean revelados por el Fiduciario al Administrador -
R y al publico mversmrusta a. través de Emisnet, 351 como para que se

cualquler momento presentar un convemo de votoala ¢considéracion dé
los miembros del Comité Técnico que podré prever, entré otras cosas, (i} -
.que los miembros que celebren dicho convenio acordaran ejercer sus
derechos de voto respecto de las Inversiones que requieran la aprobacién
previa del Comité Técnico de conformidad con las récomendaciones
hechas por el Administrador; (i) que los miembros no independientes
‘del Comité Técnico acuerden ejercitar su voto de conforrmdad con las’
decisiones tomadas por el Administrador en el asunto respectivo; y (iii)

" cualesquiera otros asuntos que el Administrador decida que podran ser
atendidos apropiadamente en un convenio de voto.

Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico.

{f) - Convocatoria. El Administrador y/o cualquiera de los miembros
del Comité Técnico podrdn convocar a una sesién del Comité Técnico
mediante la entrega de notificacién previa y por escrito a todos los
miembros del Comité Técnico, al Administrador, al Fiduciario, y al
Representante Comin, segin resulte aplicable con al menos 5 (cinco)
Dias Hébiles de anticipacion a la fecha propuesta para celebrar la sesion;
_en el entendido, que los miembros del Comité Técnico podran renuniciar
~ por escrito a dicha notificacion previa. La convocatoria deberd establecer
~ (1) el orden del dia que se pretendan tratar en dicha sesién; (2) el lugar,
‘Ia fecha y la hora en la que se vaya a llevar a cabo fa sesién; y (3) todos
~ los documentos considerados necesarios o convenientes por la parte que
hubiere convocado la sesién para que 1os miembros puedan deliberar en
relacién a los pusitos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesién.
Cualquiera de los miembros del Comité Técnico podra incluir un tema a
tratar en el orden del dia de la sesién de que se trate, sujeto a la previa .
notificacion por escrito al resto de los miembros del Comité Técnico, al
Fiduciario y al Representante Comin, con por lo menos 3 (tres) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la

sesion respectlva

(ii) Quérum de Instalacion v Votacién. Para que las sesiones del
Comité Técnico se consideren validamente instaladas en primera




convocatoria, la mayoria de los miembros {o sus respectivos suplentes)

que tengan derecho a emitir in voto en dicha sesién deberan estar

presentes; en el entendido, que si no se cumple con dicho quérum y el

Comité Técnico debe volver a convocar en virtud de una segunda o

ulterior convocatoria, la sesién se considerara validamente instalada con

cualquier namero de iniembros presentes (o sus respectivos suplentes)

que tengan derécho a emiitir uri voto en dicha sesién. En cualquier caso,

+todas las resoluciones del Comité Técnico serdn adoptadas por mayoria.
de votos de los miembros presentes (o sus. respectivos suplentes) en’
dicha sesién que tengan derecho a votar, salvo por cualquier asunto que”
requiera ser aprobado por la mayoria de los Miembros Independientes

conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

(iii)  Designacién de Presidente y Secretario. Al inicio de’la sesion
“inicial del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico designaran
a un miembro del Comité Técnico como presidente del Comité Técnico
(el “Presidente”}, y a una Persona que podra no ser miembro del Comité
Técnico, como secretario del Comité Técnico (el “Secretario™). En caso
que, respecto. de alguna sesién posterior del Comité Técnico, el

: Pre51dente oel Secretano del Comité Técnico no asistan a dicha sesién 0,
si dicha Persona es tri miembro del Comité Técnico, y dicha Persona no
tuviere derecho” a emitir su voto en dicha sesion conforme a ‘lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso o en la Ley Aplicable, al inicio
de dicha sesién, los miembros del Comité Técnico presentes que tengan -
derecho a votar en dicha sesién designarén a un miembro del Comité
Técnico que tenga derecho a votar en dicha sesién como Presidente de
dicha sesién tnicamente, y/ 0 a una Persona que podra no ser miembro
del Comité Técnico como Secretario de dicha sesién tinicamente, segin’
sea aplicable. :

(iv)  Actas de Sesién. El Secretario de una sesion del Comité Técnico
o la Persona que sea designada para dicho propésito prepatard un acta
respecto de dicha sesién, en la cual se reflejaran las resoluciones
adoptadas durante dicha sesién y Ia cual debera ser firmada ‘por el .
Presidente y el Secretario de dicha sesién. A dicha acta se agregaré la

. lista de asistencia firmada por el Presidente y Secretario de la sesién. El - ° -
Secretar;o__d_e___la sesion sera el resp_onsable de conservar el acta firmada
de dicha sesién y los demas documentos que hayan sido presentados al
Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta al Fiduciario, al
Administrador v al Representante Comun. Los Tenedores tendran
derecho a que; a su costa, el Secretario les expida copias certificadas de
dichos documentos.

(v) Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por
teléfono, video conferencia o por cualquier otro medio que permita la
comunicacién entre sus iniembros en tiempo real; en el entendido, que
dichas comunicaciones deberan ser registradas por medio de un acta por




escrito firmada por el Presidente y el Secretario de la sesién
correspondiente. En dicho caso, el Secretario confirmara por escrito la
asistericia de los miembros del Comité Técnico (o- sus respectivos
suplentes) para verificar que exista quérum suficiente.

(vi)  Resoluciones Undnimes. El Comité Técnico podrd adoptar
resoluciones fuera de sesién del Comité Técnico; en el entendido, que
dithas resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por todos los
miiembros del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan
. tenido derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y tendrén la
misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas en una sesién
del Comité Técnico; en el entendido, ademas, que el Secretario debera
conservar dichas resoluciones y enviar una copia de las mismas al
Administrador, al Fiduciario y al Representante Comun. i

(viij Otros Representantes. Cada uno del' Fiduciario y el
Representante Comfn tendra en todo momento el derecho de designar
a und Persona para que asista en su representacion a cualquier sesién del
Comité Técnico, asi como para participar en cualesquiera: sesién del
- Comité Técnico, en cada caso, con voz pero sin derecho a voto, y dichas
Personas no se consideraran como miembros del Comité Técnico por
participar en dichas discusiones, por lo que ni el Fiduciario, ni el
Representante Comtn ni dichas Personas tendran responsabilidad
alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité
“Técnico ni tendran deber alguno relacionado con el Comité Técnico y/o
los actos y actividades del Comité Técnico. Para dichos efectos, el
Fiduciario y el Representante Comuin, deberdn ser mnotificados
previamente y por escrito respecto de cualquier convocatoria a una
sesién del Comité Técnico o a cualquier junta de los miembros del
Comité Técnico fuéra de sesi6n con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles
de anticipacién a dicha sesién o junta, segiin corresponda; en el
entendido, que el Fiduciario y el Representante Comtn, podran
renunciar por escrito a dicha notificacion previa.

(viii) Conflictos de Interés. Un miembro del Comité Técnico no tendra

deréecho a emitir su voto en cualquier asunto en que dicho miembre (o la.
persona que lo cles1gné) tenga un conflicto de interés. En caso de que

dicho miembro (o las personas que lo designaron) tenga un conflicto de

interés, éste podra asistir a la sesién del Comité Técnico correspond:ente

para informar o explicar dicho conflicto de interés (0 ausencia del

mismo); pero debera abstenerse de participar y estar presente en la

votacion y deliberacién de dicho asunto, y no sera considerado para

efectos de determinar el qudrum de instalacién y votacion de la sesién

del Comité Técnico correspondiente.

Funciones del Comité {a) El Comité Técnico tendra las siguientes funciones:
Técnico:



(1) supervisar el cumplimiento de las disposiciones de los
Documentos de la Emision;

(ii) proponer a la Asamblea General de Tenedores o a la
Asamblea Especial de Tenedores, segin corresponda,
modificaciones a los Documentos de la Emision;

(iif)revisar el desempefio del Administrador en términos del
Contrato de Administracién y de los demds Docurnentos de
~ la Emisién;

(iv)revisar el reporte trimestral proporcionado por el
Administrador én términos del Contrato de Fideicomiso de
Fideicomiso y del Contrato de Administracién, segin sea el
caso;

{v) solicitar dentro de los plazos y en la forma que el Comité
Técnico establezca, m.formacmn y documentacién al
* Administrador que sean mecesarias para que el Comité
Técnico desemperie sus funciones;

(vi)la mayoria de los Miembros Independientes podran solicitar
al Representante Comtin que convoque a la Asamblea
General de Tenedores o a la Asamblea Especial de Tenedores,
segun corresponda, y podrdn incluir en el orden del dia
aquellos asuntos que consideren apropiados;

(vii) la mayorfa de los Miembros Ihdependientes podran
solicitar al Fiduciario que publique eventos relevantes y otra
informacién que estimen que debe hacerse publica; en el
entendido, que e! Fiduciario no tendra obligacion de revelar
dicha informacion si (1} se trata de informacién que no se
requiera que se haga ptiblica en términos de la Circula Unica
y la LMV, o si debe divulgarse eén una fecha posterior en los
términos de dichas disposiciones, o si esta impedido a
revelarla en términos de disposiciones de confidencialidad
aplicables, en cada caso, segin lo instruido . por el
Administrador a su entera discrecién; (2) 2) dicha pubhcaaon
puede ser diferida en términos de la Circular Unica y la LMV;
o (3) si es legalmente imposible revelar dicha mformac1on
derivado de obligaciones de confidencialidad aplicables;

(viii} discutir y, en su caso, aprobar cualquier sustitucién del
Auditor Externo;

(ix) discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto sometido

al Comité Técnico por el Administrador
pZ




En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendra las facultades

_ establecidas en el articulo 7, fraccmn IX; inciso {a), numeral 4 de la

Circular Unica, de.conformidad: con los ternunos del Contrato de

Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las facultades descntas en los
incisos (i) a (ix) anteriores, no podran ser delegadas. -

Terminacién: - La Asamblea General de Tenedores podr'é, seglin séa propuesto por el
Administrador, aprobar la terminacién del Fideicomiso, siempre que las
siguientes condiciones hayan sido satisfechas: (a) todas-las Inversiones

~: hayan sido su]etas a una amortizacion o Desinversion total o se hayan
declarade como pérdldas totales por el Administrador; (b) todo el
endeudamiento asumido. por el Fideicomiso de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso haya sido repagado; ¥ (c) que no queden ni&s

_ obugaaones penchentes del Fidéicomiso de cualquler naturaleza,

" incluyendo -obligaciones contingentes, segtin lo ' determine el
-Administrador a -su 'entera discrecién; (en el entendido, que; si el
Administrador fue removido de conformidad con los términos del

. Contrato de. Administracién, el Fiduciario no podra terminar ‘el

* Fideicomiso hasta que todos los moritos adeudados al Administrador
removido, de conformidad con el Contrato de Administracién, hayan -
sido pagados en su totalidad), en el entendido, que €n el caso de que
dicha terminacién anticipada del Fideicomiso sea aprobada por la
Asamblea General de Tenedores de conformidad con la presente seccién,
todo el efectivo remanente en las Cuentas del Fideicomiso ser-
distribuido a los Tenedores y al Administrador o alguna de sus Afiliadas
{conformie a lo dispuesto por el Administrador) de conformidad con lo
establecido en'el Contrato de Fideicomiso previo a la terminacién del
Fideicomiso.: :

Confidencialidad: (a} El Fiduciario y el Representante Comin por medié del Contrato de
Fideicomiso convienen, y cualquier Tenedor mediante la adquisicién de -
cualquier Certificado se consideraréd que conviene, y cualquier miembro

. del Comité Técnico o .del Comité de Morutoreo, por medio de la'

5 aceptac1én de su encargo se considerara que conviene, en mantener‘ '
confidencial y no revelar cualquier informacién relacionada con el.
Fideicomiso, cualquier Vehiculo de Inversiéon o cualquiér Afiliada de
cualquier Vehiculo de Inversién, cualquier persona moral respecto de la
cual se esté considerando o haya considerado realizar una Inversion o
respecto de cualquier Afiliada de dichas personas morales; en el
entendido, .que dichas obligaciones de confidencialidad deberan
permanecer vigentes durante un periodo de 2 afios contado a partir de -
la terminacién del Contrato'de Fideicomiso; y én €l eritendido, ademds,
que dichas Personas podran revelar cualquier tipo de informacioén que
(i) se haya puesto a disposicién del ptblico en gereral, salvo en virtud
del incumplimiento de esta seccidn, (ii) sea requerida para ser incluida
en cualquier reporte, declaracién © testimonio que requiera ser
presentado ante cualquier Autoridad Gubernamental, (iii) pueda ser.
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requerida como respuesta a cualesquiera llamados o citatorios en
relacién con algiin litigio, (iv) sea necesaria para cumplir con, ‘cualquier
Ley Aplicable o con sus obligaciones conforme a los Documéntos de la
Emisién o la Ley Aplicable, (v) se proporcione a los enipleados y asesores
profe51onales de dichas Personas; siempre y cuando dichas Personas o
“sus | Afiliadas sean advertidas respecto de las obligaciones de
conf1denc1a]1clad contenidas en el Contrato de Fideicomiso, y (vi) pueda -
- ser requerida en relacién.con una auditoria realizada por cualquier =
~ Autoridad Gubernamental. Adicionalmente, en la medida que dicha
informacién sea revelada en  respuesta a un requerimiento realizado por
una Autoridad Gubernamental competente conforme a lo previsto en -
este pérrafo, el Fidudiario, el Administrador y el Representante Comiin
~convienen que unicameénte revelaran aquel]a informacién estricta y
legalmente necesaria para cumplir con dicho requerimiento y realizaran
sus mejores esfuerzos para asegurar que dicha informacion sea tratada’
de manera conhdenaa.[ en el entendido, adem4s, que el Administrador
debera notificar a los Tenedores de dicha revelation en la medida
‘Iega_lmente posible. A pattir'de la fecha del Contrato de F1de1corruso,
BlackRock y/o el Administrador podran celebrar convenios de
confidencialidad con cada uno de los Tenedores, el Valuador
Independiente, el Contador del Fideicomiso, el Auditor Externo y con
cualquier proveedor de bienes o servicios que contengan obligaciones de
confidencialidad de conformidad con lo establecido en la Clausula 19.3
del Contrato de Fideicomiso, - cualesquiera otros convenios de

confidencialidad.

. (b} Los Tenédores podran solicitar al Representante Cormniin o al
Fiduciario, tener acceso de forma gratuita a aquella informiacién
confidencial del Fideicomiso:y que el Administrador no estuviére
obligado a revelar de conformidad con los Documentos de la Emisién o
la Ley Aplicable, siempre que dicha informacién corresponda a asuntos
0 a Inversiones que competan a Ia Serie de Certificados de los que sea
titular cada Tenedor, segun corresponda, mcluyendo sin lmutaaén
informacion relacionada con el sentido de las decisiones tomadas por 1os
inversionistas dé un Vehiculo de Invers1on en relacién con algdn asunto -
respecto del cual el FldP.lCOl:n.ISO, como inversionista, hubiere eJerc1d0 su -
~derecho de voto, segun resulte aplicable, en el entendido,- que no
‘obstante lo anterior, en caso de que dichas decisiones constituyan un
evento relevante para el Fideicomiso que deba ser divulgado.conforme
a Io establec1do én el Titulo Qumto de la Circular Unica, el Fiduciatio
deberéa divulgar dicho evento relevante conforme a loestablecido en el
- inciso (d) de la Seccién 5.1 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido,’
ademéas, para evitar cualquier duda, que el Administrador deber4
entregar aquella informacién que, en su caso, el socio administrador
(general partner) del Vehiculo de Inversion correspondiente entregue a
los socios limitados (limited partners), de conformidad con los términos
del Vehiculo de Inversién correspondiente, que sea relevante y esté

i)



relacionada con los intereses de los Tenedores y que el Administrador

~ no estuviere obligado a revelar de conformidad con los Documenitos de
la Emisién o la Ley Aplicable, en el entendido, que el Tenedor que
solicite la informacién a que se refiere este inciso debera acreditar su
calidad de Tenedor entregando las constancias que para tales efectos

- expida el Indeval y el listado de posiciones del intermediario financiero
correspondiente, que evidencie la titularidad de los Certificados, en su~
caso. Sin perjuicio de lo anterior, el Tenedor que reciba dicha
informacién la deberd mantener con el cardcter de conf1denc1al de

* conformidad con lo dispuesto en el inciso (a} anterior.

Derecho Aplicable y - Para todo lo relativo a la inferpretacién y cumplimiento del presente

Jurisdiccion: Titulo, en este acto las partes se someten, de marmera expresa e
irrevocable, a Ia Ley Aplicable de México, y a la jurisdiccion de los
tribunales competentes de la Ciudad de México, por lo que rentincian,
de manera expresa e irrevocable, a cualquier otra jurisdiccion que
pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios presentes o futuros
o por cualquier otra razén.

El presente Titulo consta de 75 paginas y se expide para su dep6sito en administracién en S.D. Indeval
Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la posesion dé los
Certificados por dicha institucién y la realizacién de todas las actividades para tal efecto por parte de
Indeval para tal efecto en carActer de institucién para el depésito de valores, en términos de lo dispuesto

en la LMV,

No serd necesario un ntimero minimo de inversionistas para el listado o mantenimiento del listado de
los Certificados Bursatiles en la BMV.

La distribucién de las ganancias o pérdidas se haré proporcionalmente al monto de las aportaciones y
no podra excluirse a uno o mas Tenedores en la participacién individual que le corresponda de las
ganancias o pérdidas asociadas a las inversiones con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y
cuando el Tenedor de que se trate, haya atendido en iempo y forma a las Llamadas de Capital.

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO, SIGUE HOJA DE FIRMAS])
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EL FIDUCIARIO

Banco Citi México, S.A., Iristitucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi México, Division
Fiduciaria, en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Trrevocable niimero 188091

Por:
Nombre: Juan Didier Martinez Sanchez
Cargo: Delegado Fiduciario
\\ [}
5 <

,,U

s —
Por: /

Nombre: Miguel Alberto Herndndez Martinez de Escobar
Cargo: Delegado Fiduciario

Sl St

— .

-

LA PRESENTE I—IOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE D EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
BLKPEPI 19- 4D SUSCRITO POR BANCO CITI MEXICO SA., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPQ FINANCIERQ CITI MEXICO, DIVISION 'FIDUCIARIA, COMO
FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO 188091. '



EL REPRESENTANTE COMUN

En aceptacion de su designacion de representante comun,
-asf como de sus obligaciones y facultades -

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

e L

—
— 2 /
— 2 Ve

Nombre: José Luis Urrea Sauceda, Alejandra Tapia [iménez,
José Daniel Hernandez Torres, Laura Angélica Arteaga Cazares,
Claudia Alicia Garcia Ramirez, César David Herndndez Sanchez

o Esteban Mariuel Serrano Hernandez
Cargo: Apoderado

LA PRESENTE HOJA: DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE. CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE D EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
BLKPEPI 19- 4D, SUSCRITO POR BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO CITI MEXICO, DIVISION FIDUCIARIA, COMO
FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO 188091.
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Anexo “E”
Titulo de los Certificados Serie E canjeado y depositado en Indeval

[Se adjunta al presente]



CUSTODIA ¥ ADMINISTRACION

M UALNRES
EMISION “BLKPEPI 19- 5D” P PLORES o
, 21 00T, 200
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS.DE INVERSION NO

AMORTIZABLES SERIE E, EMITIDOS BAJO EL MECANISMQ DE LLAMADAS DE
CAPITAL ﬁ é (@

Ciudad de México, a 22 de octubre de 2026

El presente Titulo al portador de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién no
amortizables Serie E (el “Titulo”) es emitido por Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Mltiple,
Grupo Financiero Citi México, Divisién Fiduciaria (el “Emisor” o “Fiduciario”), actuando en su calidad
de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el niimero 188091 (el “Contrato
de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”) que ampara la emisién de 3,029,981 certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversion no amortizables Serie E bajo el mecanismo de llamadas de capital
(los “Certificados” o “Certificados Bursétiles”), por un monto de $302,998,100.00 Dolares (que,
unicamente para efectos informativos, es el equivalente de $5,301,194,157.98 Pesos, utilizando un tipo
de cambio de $17.4958 Pesos por Délar?), sin expresion de valor nominal, de conformidad con 1o que se
establece en los articulos 61, 62, 63, 64, 68 y demas aplicables de la Ley del Mercado de Valores (la
“LMV"}. Estos Certificados estan inscritos en el Registro Nacional de Valores (el “RNV”) con el niimero
3239-1.80-2019-130 de conformidad con el oficio de autorizacién néumero 153/12387/2019 de fecha 17
de diciembre de 2019 expedido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”), siendo
expedido originalmente el Titulo el 20 de diciembre de 2019. Mediante oficio de actualizacién ndmero
153/12548/2020 de fecha 31 de julio de 2020, expedido por la CNBV, se actualiz6 la iriscripcién en el
RNV de los Certificados con motivo de un aumento en el Monto Méaximo de la Emisién, quedando
inscritos con el niimero 3239-1.80-2020-169, por Io que el Titulo fue canjeado por primera ocasién el 7
de agosto de 2020. Mediante oficio de actualizacién nimero 153/12749/2020 de fecha 30 de septiembre
de 2020, expedido por la CNBYV, se actualizé la inscripcion en el RNV de los Certificados con motivo
de un aumento en el Monto Méximo de la Emisiéri, quedando inscritos con el niimero 3239-1.80-2020-
180, por lo que el Titulo fue canjeado por segunda ocasidn el 7 de octubre de 2020. Mediante oficio de
actualizacién namero 153/10026639/2021 de fecha 18 de junio de 2021, expedido por la CNBV, se
actualiz6 la inscripcién en el RNV de los Certificados con motive de un aumento en el Monto Maximo
de la Emisién, quedando inscritos con el mitmero 3239-1.80-2021-246, por lo que el Titulo fue canjeado
por tercera ocasién el 25 de junio de 2021. Mediante oficio de actualizacién ntumero 153/10027070/2021
de fecha 9 de noviembre de 2021, expedido por la CNBV, se actualizd la inscripcién en el RNV de los
Certificados con motivo de un aumento en el Monto Méximo de la Emision, quedando inscritos con el
“numero 3239-1.80-2021-284, por lo que el Titulo fue canjeado por cuarta ocasion el 17 de noviembre de
2021. Mediante oficio de actualizacion nimero 153/2849/2022 de fecha 9 de mayo de 2022, expedido
por la CNBYV, se actualizé la inscripcién en el RNV de los Certificados con motivo de un aumento en el
Monto Maximo de la Emisién y la Emisién Inicial de una Serie Subsecuente, quedando inscritos con el

namero 3239-1.80-2022-330, por lo que el titulo fue canjeado por quinta ocasién el 16 de mayo de 2022,

Mediante oficio de actualizacién ndmero 153/3254/2022 de fecha 14 de septiembre de 2022, expedido
por la CNBV, se actualizé la inseripcién en el RNV de los Certificados con motive de un aumento en el

1 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficia!l de la Federaciéon en la Fecha Limite de Suscripcion de la guinta Emision Adicional.
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Monto Maximo de la Emisién, una disminucién en el Monto Méaximo de la Emisién, la celebracién del
primer convenio modificatorio y de reexpresion al Contrato de Fideicomiso y la celebracion del primer
" convenio modificatorio y de reexpresién al Contrato de Administracién, quedando inscritos con el
niimero 3239-1.80-2022-367, por lo que el Titulo fue canjeado por sexta ocasién el 22 de septiembre de
2022. Mediante oficio de actualizacién ntimero 153/5318/2023 de fecha 27 de junio de 2023, expedido
por la CNBV; se actualizé la inscripcién en el RNV de los Certificados con motivo de un awmento én el
Monto Maximo de la Serie F, y en consecuencia, el Monto Maximo de la Emisién, quedando inscritos
con el nimero 3239-1.80-2023-438, por lo que el Titulo fue canjeado por séptima ocasién el 4 de julio de
2023. Con motivo de la primera Emisién Adicional, el presente titulo fue canjeado por octava ocasién
el 5 de febrero de 2025 y mediante memorandum nimero 153(M)162/ 2025 de fecha 13 de marzo de
2025, expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcion en el RNV de los Certificados con el Namero
. 3239-1.80-2025-558. Con motivo de la segunda Emision Adicional, el presente titulo fue canjeado por
novena ocasién el 27 de junio de 2025, quedando inscritos con el niimero 3239-1.80-2025-578, mediante
oficio de actualizacién nimero 153(M) 437/2025 de fecha 8 de agosto de 2025, expedido por la CNBV.
Con motivo de la tercera Emisidén Adicional, el presente titulo fue canjeado por décima ocasién el 30 de
julio' de 2025, quedando inscritos con el mimero 3239-1.80-2025-582, mediante oficio de actualizacién
namero 153(M) 549,/2025 de fecha 5 de septiembre de 2025, expedido por la CNBV. Mediante oficio de
actualizacién namero 153/1853/2025 de fecha 11 de noviembre de 2025 expedido por la CNBV, se
actualizé la inscripcidn en el RNV de los Certificados con motivo de la modificacién al Contrato de
Fideicomiso y al Contrato de Administracion, asi como al resto de los Documentos de la Emisién
aphcables derivadas de la sustitucién del Fiduciario, de conformidad con los acuerdos adoptados en la
Asamblea General de Tenedores de los Certificados de fecha 21 de julio de 2025, quedando mscntos
con el nmero 2679-1.80-2025-045, por lo que el Titulo fue canjeado por décima primera ocasi6n el 25
de noviembre de 2025. Con motivo de la cuarta Emisién Adicional, el presente titulo fue canjeado por
décima segunda ocasion el 12 de marzo de 2026 y serd actualizada la inscripcién de los Certificados en
el RNV de conformidad con lo establecido en el articulo 75 de la LMV. Con motivo de la quinta Emisién
Adicional, el presente titulo fue canjeado por décima tercera ocasién el 10 de julio de 2026 y serd
actualizada la inscripcién de los Certificados en el RNV de conformidad con o establecido en el articulo
75 de la LMV. Mediante oficio de actualizacion niimero 153/5328/2026 de fecha 9 de octub_ré de 2026
expedido por la CNBV, se actualiz6 la inscripcion en el RNV de los Certificados con motivo de un
aumento en el Monto Méaximo de la Emisién y la Emisién Inicial de una Serie Subsecuerite, quedando
inscritos con el nimero 2679-1.80-2026-057, por 10 que el Titulo fue canjeado por décima cuarta ocasién

el-22 de octubre de 2026.

La vigencia de-los Certificados sera de 18,263 dias, equivalentes a 600 meses, equivalentes. a
aproximadamente 50 afios contados a partir de la Fecha de la Emisién Inicial de los Certificados Serie E.
Sin embargo, la vigencia de los Certificados dependera del comportamiento de las Inversiones y el
desempefio de las mismas y la aprobaciénde la Asamblea Especial de Tenedores. La fecha de vencimiento
final de los Certificados es el 20 de diciembre de 2069. Sin embargo, 1a tiltima distribucién a los Tenedores
de Certificados puede ocurrir con anterioridad a dicha fecha de vencimiento final. La fecha de
vencimiento final podra ser extendida confofme al Contrato de Fideicomiso. |

En los términos del articulo 282 de la LMV, el presente Titulo nio lleva cupones adheridos, haciendo las

veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.
2
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AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN DE LA
DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES. DICHOS
RENDIMIENTOS DEPENDERAN DE LA CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOR PARA
IDENTIFICAR, NEGOCIAR, IMPLEMENTAR Y CERRAR TANTO OPORTUNIDADES DE
INVERSION COMO DE DESINVERSION. ASIMISMO, LAS DISTRIBUCIONES DEPENDEN
DEL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE INVERSION O ACTIVOS. NO HAY CERTEZA
DE QUE EL ADMINISTRADOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR DICHAS OPORTUNIDADES
DE UNA MANERA EFECTIVA, QUE SERA CAPAZ DE IMPLEMENTARLAS O CERRARLAS
EXITOSAMENTE O QUE EL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE INVERSION O ACTIVOS
GENERARA DISTRIBUCIONES. CUALQUIER MONTO QUE SE INVIERTA EN VEHICULOQOS DE
INVERSION O ACTIVOS O EN PRESTAMOS A LOS VEHICULOS DE INVERSION PUEDE
PERDERSE EN SU TOTALIDAD. LOS POSIBLES INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR
LA POSIBILIDAD QUE EL FIDEICOMISO NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO
ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON
OTRAS OPORTUNIDADES DE INVERSION ALTERNAS.

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES A
LOS TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA MEDIDA
EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL
ADMINISTRADOR, EL FIDEICOMITENTE, EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, Y SUS
SUBSIDIARIAS - O AFILIADAS, NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO
CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES, SALVO EN EL CASO DEL FIDUCIARIO
QUE DEBERA HACER DISTRIBUCIONES CON LOS RECURSOS QUE FORMAN PARTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO
EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A
LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN
DERECHO DE RECLAMAR AL ADMINISTRADOR, AL FIDEICOMITENTE, AL
REPRESENTANTE COMUN, AL FIDUCIARIO, AL INTERMEDIARIO COLOCADOR NI A SUS
SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN
INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODRIAN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR LOS ACTIVOS
NO LIQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES RECUPERARAN CUALQUIER
PARTE DEL'-MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRAN CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL
AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES
IMPLICA INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERISTICAS QUE
AQUELLAS DE INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA
ESTRATEGIA DE INVERSION DESCRITA EN EL PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE
INVERSION SE ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRIAN AFECTAR EL
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, EL
FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS Y REALIZARA INVERSIONES, EN
CIERTOS CASOS, A TRAVES DE COMPANIAS PRIVADAS RESPECTO DE LAS CUALES
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EXISTE INFORMACION MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE SUPERVISION. LAS
DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y EL MONTO DE LAS
MISMAS ESTAN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE LA ESTRUCTURA DE LA
OPERACION Y LAS INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS TERMINOS ESPECIFICOS NO SE
CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRIAN NO CONOCERSE AL MOMENTO DE LLEVAR A
CABO LA EMISION DE CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA
DISTRIBUCIONES PODRIAN SER OBJETO DE RETENCIONES DE IMPUESTOS U OTROS
PAGOS DE IMPUESTOS QUE PODRIAN AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS A
RECIBIRSE POR LOS INVERSIONISTAS. LAS DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN VERSE
AFECTADAS POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR EL PAGO DE OBLIGACIONES DE
INDEMNIZACION COMO RESULTADO DE DESINVERSIONES. ANTES DE TOMAR UNA
DECISION DE INVERSION RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS. LOS INVERSIONISTAS
DEBERAN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN EL PROSPECTO.

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, DEBERAN CONSIDERAR QUE (I) EL. REGIMEN FISCAL
RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A LOS INGRESOS DERIVADOS DE
LAS DISPOSICIONES O COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO HA SIDO
VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE, (II) EL
FIDEICOMISO NO CUENTA CON UN CALENDARIO DE INVERSION O DESINVERSION
PREVIAMENTE ESTABLECIDO, (I} EN CASO DE QUE EL ADMINISTRADOR SEA
DESTITUIDO, EN VIRTUD DE UN EVENTO DE REMOCION, DE CONFORMIDAD CON EL
CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL CONTRATQO DE ADMINISTRACION, ESTE CONTARA
CON CIERTOS DERECHOS SOBRE LAS INVERSIONES Y (IV) EL FIDEICOMISO PUEDE
CONTRATAR DEUDA AL AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES PODRIAN ESTAR
SUBORDINADOS A LOS ACREEDORES DEL FIDEICOMISO CONFORME A LOS TERMINOS

DE DICHA DEUDA.

EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO OBJETO DE
ANALISIS O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCION CALIFICADORA DE
VALORES, POR LO QUE DICHOS CERTIFICADOS NO SON COMPARABLES A UNA
INVERSION EN CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA FIJA.

LOS CERTIFICADOS ESTAN SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL. UNICAMENTE LOS
TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS BURSATILES EN LA FECHA DE
REGISTRO ESTABLECIDA EN CUALQUIER AVISO DE LLAMADA DE CAPITAL, PODRAN
SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE EMITAN EN CADA EMISION
SUBSECUENTE. SI UN TENEDOR NO ACUDE A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO
SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA EMISION SUBSECUENTE,
SERA SUJETO A LA DILUCION PUNITIVA QUE SE DESCRIBE EN EL CONTRATO DE

FIDEICOMISO.

EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN A LAS
LLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE
NEGOCIOS CONFORME A LO ESTABLECIDO EN EL PROSPECTO, E INCIDIR
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NEGATIVAMENTE EN LA RENTABILIDAD DE LOS CERTIFICADOS. ESTE HECHO
CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A AQUELLOS DERIVADOS DE LAS INVERSIONES
QUE REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS. NO
EXISTE GARANTIA ALGUNA EN QUE LAS LLAMADAS DE CAPITAL SERAN ATENDIDAS EN
TIEMPO Y FORMA. NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL ADMINISTRADOR,
EL FIDEICOMITENTE, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO NI DE
CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE CUBRIR EL FALTANTE QUE SE
GENERE SI UN TENEDOR NO ATIENDE A LAS LLAMADAS DE CAPITAL.

LOS CERTIFICADOS (I} PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO; Y (II) OTORGAN
EL DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS INVERSIONES LOS
CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO EXISTIR).

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION SIN ANTECEDENTES OPERATIVOS
QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE INVERSION. LOS CERTIFICADOS
PODRIAN NO TENER RENDIMIENTQO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. LOS
TENEDORES PUEDEN PERDER LA TOTALIDAD DEL MONTO INVERTIDO.

ES POSIBLE QUE A LA FECHA DE LIQUIDACION NO EXISTA UN VEHICULO DE INVERSION
CONSTITUIDO YA QUE ACTUALMENTE TODAVIA NO SE CUENTAN CON INVERSIONES
PREVISIBLES. NO OBSTANTE EL ADMINISTRADOR CUENTA CON INCENTIVOS PARA
INCORPORAR LOS VEHICULOS DE INVERSION, EL ADMINISTRADOR PODRIiA
REHUSARSE A INCORPORARLOS LO CUAL PODRIA TENER UN EFECTO ADVERSO EN EL
DESARROLLO DE LAS ACTIVIDADES DEL FIDEICOMISO, LAS INVERSIONES POR
REALIZAR, Y EN LOS RETORNOS QUE LOS TENEDORES PUDIEREN RECIBIR.

EL ADMINISTRADOR Y SUS AFILIADAS NEGOCIARAN LOS TERMINOS BAJO LOS CUALES
LAS INVERSIONES SE IMPLEMENTARAN A TRAVES DE UN VEHICULO DE INVERSION Y
BUSCARAN QUE DICHOS TERMINOS REFLEJEN LAS PRACTICAS DE MERCADO PARA ESE
TIPO DE INVERSIONES CONSIDERANDO LAS CARACTERISTICAS DE LAS MISMAS, ASI
COMO LOS TERMINOS NEGOCIADOS. LA NATURALEZA DE DICHOS TERMINOS Y
CONDICIONES DEPENDERA DEL TIPO DE INVERSION, DE LAS CARACTERISTICAS DELA
CONTRAPARTE O CONTRAPARTES, DE LAS PARTICULARIDADES DE LA PROPIA
INVERSION, ENTRE OTROS FACTORES. DE IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA
IMPLEMENTAR LAS DESINVERSIONES PODRAN VARIAR. LOS TIEMPOS PARA REALIZAR
DESINVERSIONES DEPENDERA DE, ENTRE OTROS, FACTORES MACROECONOMICOS,
COMPROMISOS CONTRACTUALES Y FACTORES RELATIVOS AL SECTOR ESPECIFICO EN
EL QUE SE HAYA REALIZADO LA INVERSION. DICHOS TERMINOS Y MECANISMOS
VARIARAN PARA CADA OCASION Y NO SE PUEDE ASEGURAR QUE LAS
DESINVERSIONES SE APEGARAN EN TODO MOMENTO A CUALESQUIER LINEAMIENTOS

DETERMINADOS.

EN EL SUPUESTO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO, EL ADMINISTRADOR
TENDRA CIERTOS DERECHOS TALES COMO RECIBIR EL PAGO DE TODOS LOS MONTOS
INSOLUTOS POR CONCEPTO DE COMISIONES POR ADMINISTRACION PAGADEROS POR
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EL FIDEICOMISO QUE SEAN DEBIDOS Y NO HAYAN SIDO PAGADOS DESDE LA FECHA DE
LA EMISION INICIAL Y HASTA LA FECHA DE LA REMOCION DEL ADMINISTRADOR DE
CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE ADMINISTRACION.

EVENTUALMENTE, EIL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO EN
SITUACIONES EN LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL
FIDEICOMISO. NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE LOS MECANISMOS PARA EVITAR
CONFLICTOS DE INTERES, INCLUIDOS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO SEAN
SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO.

EN TODO LO NO PREVISTO EN EL PRESENTE TiTULO, SE ESTARA A LO DISPUESTO EN EL

ACTA DE EMISION Y EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

Términos definidos:

Emisor:

Fideicomitente:
Fideicomisarios en Primer
Lugar:

Fideicomisarios en
Segundo Lugar:

Administrador:

Tipo de valor:

Clave de Pizarra:

Denominacién:

CARACTERISTICAS

Los términos que inician con mayuascula y no se definen en el presente
Titulo tendran el significado que se les atribuye en el Apéndice “A"” del
Contrato de Fideicomiso.

Banco Citi México, 5.A.; Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero
Citi México, Division Fiduciaria (el “Fiduciario”), o cualquier otra
entidad que lo sustituya en tal caracter de conformidad con' el Contrato
de Fideicomiso.

BlackRock México Manager III, S. de R.L. de C.V., (en dicho caracter, el
“Fideicomitente”)

Los Tenedores.

BlackRock México Manager III, S. de R.L. de C.V,, (en dicho caracter, el
“Fideicomisario en Segundo Lugar”)

BlackRock México Manager I1I, S. de R.L. de C.V., {en dicho caracter, el
“Administrador”), o cualquier otra Persona que sustituya a dicho
Administrador en térmiinos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato
de Administracién.

Certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién no
amortizables Serie E, sujetos al mecanismo de llamadas de capital (los
“Certificados™).

“BLKPEPI 19-5D”

Los Certificados Serie E estaran denominados en Délares.



Precio de colocacién de los
Certificados Serie E:

Precio de colocacién de los
Certificados Serie E
suscritos en la primera
Reapertura de [a Emisi6on
- Inicial de los Certificados
Serie E: -

Precio de suscnpclén de Ios
Certificados Serie E de Ia
primera emisién Adicional

Precio de suscripcion de los
Certificados Serie E de la
segunda emision Adicional

Precio de suscripcion de los
Certificados Serie E de la
tercera emision Adicional

Precio de suscripcién de los
Certificados Serie E de la
cuarta emisién Adicional

Precio de suscripcion de los
Certificados Serie E de la
quinta emisién Adicional -

Lugar y Fecha de Emision
Inicial de los: Cerhflcados

Serle E:

Lugar y Fecha de la primera
Reapertura de la Emision
Inicial de los Certlflcados
Serie E:

Lugar y Fecha de la primera
Emisiéon Adicional de los
Certificados Serte E:

$1,894.30 Pesos por cada Certificado Serie E, que es el equivalente a
USD$100.00 Délares por Certificado Serie E, tomando como base un tipo
de cambio Délar-Peso de $18.9430 Pesos por Dolar. El precio de

colocacion fue determinado tomando en cuenta las caracteristicas del

Fideicomiso y atendiendo a los diversos factores que se han juzgado
convenientes para su determinacién, incluyendo el mecanismo de las
Llamadas de Capital. -

$1,711.87 Pesos por cada Certificado Serie E, que es el equivalente a
USD$100.00 Délares por Certificado Serie E, tomando como base un tipo
de cambio Délar-Peso de $17.1187 Pesos por Délar.

$2,044.97 Pgsoé_ por cada Certificado Serie E, que es el equivalente a
USD$100.00 Délares por Certificado Serie E, tomando como base un tipo
de cambio Délar-Peso de $20.4497 Pesos por Délar.

© $1,902.67 Pesos por cada Certificado Serie E, que es el equivalente a

USD$100.00 Délares por Certificado Serie E, tomando como base un tipo
de cambio Délar-Peso de $19.0267 Pesos por Délar.

$1,855.70 Pesos por cada Certificado Serie E, que es el equivalente a
USD$100.00 Délares por Certificado Serie E, tomando como base un tipo
de cambio Délar-Peso de $18.5570 Pesos por Délar.

$1,776.87 Pesos por cada Certificado Serie E, que es el equivalente a
USD$100.00 Délares por Certificado Serie E, tomando como base un tipo
de cambio Délar-Peso de $17.7687 Pesos por Délar.

$1,749.58 Pesos por cada Certificado Serie E, que es el equivalente a
USD$100.00 Délares por Certificado Serie E, tomando como base un.tipo
de cambio Dolar-Peso de $17.4958 Pesos por Dolar.

20 de diciembre de 2019, en la Ciudad de México, México.

4 de julio de 2023, en la Ciudad de México, México.

5 de febrero de 2025, en la Ciudad de México, México.



Lugar y Fecha de la segunda
Emision Adicional de los
Certificados Serie E: -

Lugar y Fecha de la tercera

Emisién Adicional de los .

Certificados Serié E:

Lugar y Fecha de la cuarta
Emisién Adicional de los
Certificados Serie E:

Lugar y Fecha de la quinta
Emision Adicional de los
Certificados Serie E:

Nuamero de Certificados
Bursatiles Serie E emitidos
en la Emisi6n Inicial (sin
considerar el ndmero de
Certificados Serie E
suscritos en la Primera
Reapertura de la Emision
Inicial de la Serie E}:

Numero de Certificados
Bursitiles Serie E
efectivamente suscritos en
la fecha de la priméra
Reapertura de la Emision
Inicial de los Certificados
Serie E:

Nimero de Certificados
Bursitiles Serie E
efectivamente suscritos en
la fecha de la primera
Emisién Adicional:

Nimero de Certificados
Bursatiles Serie E
efectivamente suscritos en
la fecha de la segunda
Emision Adicional: ’

Ntamero de Certificados
Bursatiles Serie E
efectivamente suscritos en

27 de junio de 2025, en la Ciudad de México, México.

30 de julio de 2025, en la Ciudad de México, México.

12 de marzo de 2026, en la Ciudad de México, México.

10 de julio de 2026, en la Ciudad de México, México.

1,000 Certificados Bursatiles Serie E.

1,199,000 Certificados Bursatiles Serie E.

304,994 Certificados Bursatiles Serie E.

164,997 Certificados Bursatiles Serie E.

259,997 Certificados Bursatiles Serie E.



la fecha de la tercera
Emisién Adicional:

Nﬁfﬂéro de- Ceftifica_dds_

Bursitiles Serie - - E

efectivamente suscritos. en
lafecha de la cuarta Emision
Adicional: ol

Nimero de Certificados

Bursatiles - Serie: - E -
efectivamente -suscritos en -

la fecha de Ila quinta
Emision Adicional:

Nimero de Certificados

" Bursétiles Serie E emitidos

en la Emisién Inicial
(considerando el nimero de
Certificados  Serie E
suscritos en la primera

Reapertura de la Emisién

Inicial de la Serie E):

Némero  total de
Certificados Serie 'E en
circulacién (considerando la
Emisi6én inicial .de los
Certificados Serie E, la
primera Reapertura de la
Emisiéon Inicial de los
Certificados Serie E, la
primera Emisién Adicional
de los Certificados Serie E,
la = segunda - - Emisién
Adicional de Jos

Certificados - Serie E, la

tercera Emisi6n Adicional
de los Certificados Serie E,

Ia cuarta Emision Adicional

de los Certificados Serie Ey
la quinta Emisién Adicional
de los Certificados Serie E):

259,997 Certificados Bursatiles Serie E.

839,996 Certificados Bursétiles Serie E.

1,200,000 Cetrtificados Bursédtiles Serie E.

3,029,981 Certificados Bursétiles Serie E.

Monto de l2 Emisién Inicial $100,000.00 Délares (que, tinicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $1,894,300.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de

de los Certificados Serie E:

$18.9430 Pesos por Délar).
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Monto suscrito en Ia
primera Reapertura de Ia

Emision  Inicial de los
Certificados Serie E:
Monto suscrito en la

primera Emisién Adicional
de los Certificados Serie E:

Monto - suscrito en la
segunda Emisién Adicional
de los Certificados Serie E: -

Monto suscrito en la tercera
Emision Adicional de los
Certificados Serie E:

Monto suscrito en la cuarta
Emisién Adicional de los
Certificados Serie E:

Monto suscrito en la quinta
Emisién Adicional de los
Certificados Serie E:

Monto de la Emisién Inicial
(considerando la primera
Reapertura de la Emision
Inicial de los Certificados
Serie E):

Monto ‘total de Certificados
Serie E en cm:ulau:lén
(considerando 1a. Emisién
inicial ‘de los Certificados
Serie E, la - primera
Reapertura de la Emision
Inicial de los Certificados
Sene E, la primera Emision
Adicional de
Certificados Serie E, la
segunda Emisién Adicional
de los Certificados Serie E,

la tercera Emision
Adicional de - los
Certificados Serie E, la

cuarta Emisién Adicional
de los Certificados Serie Ey

los

$119,900,000.00 Délares (que, tinicamente para efectos informativos, es
el equivalente de $2 052,532,130.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio
de $17.1187 Pesos por Délar).

- $30,499,400.00 Délares (que, tinicamente para efectos informativos, es el
“equivalente de $623,703,580.18 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
$20.4497 Pesos por Dolar_)

$16,499,700.00 Délares {que, unicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $313,934,841.99 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
$19.0267 Pesos por Délar). -

$25,999,700.00 Délares {que, tinicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $482,476,432.90 Pesos, utilizarido un tipo de cambio de
$18.5570.Pesos por Délar).

$25,999,700.00 Délares (que, unicamente para efectos informativos, es el
equivalenite de $461,980,869.39 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
$17.7687 Pesos por Délar).

$83,999,600.00 Dolares (que, tinicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $1, 469,640,201.68 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
$17.4958 Pesos por Dolar)

$120,000,000.00 Délares {que, tinicamente para efectos informativos, es
el equivalente de $2,054,244,000.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio
de $17.1187 Pesos por Délar).

$302,998,100.00 Dolares (que, tinicamente para efectos informativos, es
el equivalente de $5,301,194,157.98 Pesos, utilizando un tipo de cambm
de $17.4958 Pesos por Délar).
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la quinta Emisién Adicional
de los Certificados Serie E):

Monto Méiximo de la Serie
de los Certificados Serie E:

Garantia:

Obligaciones de dar, hacer
¥ no hacer del Fiduciarieo y
del Administrador frente a
los Tenedores:

Fines del Fideicomiso:

Obligaciones del
Fiduciario:

Hasta USD$600,000,000.00 Doélares (que, tinicamente para efectos
informiativos, es el equivalente de $10,271,220,000.00 Pesos, utilizando
un tipo de cambio de $17.1187 Pesos por Délar).

Los Certificados Bursétiles no son instrumentos de deuda y no cuentan
con garantia alguna.

En adicién a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el

- presente Titulo, las obligaciones de dicho Fiduciario y las obligaciones

del Administrador en el desempefio de sus funciones, asi como las
consecuencias ]urldlcas para el caso de incumplimiento de dichas
obligaciones, segtin corresponda, frente a los Tenedores, se encuentran
contenidas en el clausulado del Contrato de Fideicomiso y del Contrato
Administracién.

Los tines del Contrato de Fideicomiso son que el Fiduciario lleve a cabo
cada una de las actividades v cumpla con cada una de las obligaciones
descritas en el Contrato de Fideicomiso y cualesquier otro Documento
de la Emisién, incluyendo (i) llevar a cabo la Emisién Inicial y la oferta
pblica restringida de los Certificados de Series Iniciales, y la Emisién
Inicial de Certificados de Series Subsecuentes, asi como levar a cabo
Emisiones Adicionales que resulten de cualquier Llamada de Capital
requerida de cualquier Serie, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso; (ii} realizar Inversiones; (iii)
distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar
Distribuciones de conformidad con lo establecido en la Clausula XII del
Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquéllas actividades que el
Administrador o, en su caso, cualquier otra Persona que conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emdsién o el Titulo
correspondiente, tenga derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin
limitacidn, el Representante Comtin y aquéllas Personas a las cuales se
les hayan delegado o cedido dichas facultades del Administrador de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Administracién), en
cada caso, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso,
que ‘el Administrador o dicha otra Persona comsidere gue sean
necesarios, recomendables, convenientes o incidentales a las actividades
descritas en el Contrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso”).

En relaciéon con los Fines del Fideicomise, el Fiduciario debera, en cada
caso, de conformidad con la Ley Aplicable:

(a) ser el tinico y legitimo propietario, y tener y mantener la
titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el futuro
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formen parte del Patrimonio del Fideicomiso en beneficio de cada Serie
de Certificados;

(b)  abrir, operar, mantener y administrar las Cuentas del
_ Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y

aplicat y disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso
" {incluyendo las Inversiones Permitidas) de conforrrudad con el Contrato

-de Fideicomiso;

(c) . presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos

y - gestiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicitudes,
mformaaén y notificaciones necesarias o convenientes para registrar los
Certificados de cualquier Serie en el RNV, llevar a cabo la Emisién Inicial
" v oferta publica restringida de los Certificados de Series Iniciales
{(incluyendo la celebracién de cualquier contrato de colocacion, y la
contratacidn de s_efvicios del Representante Comin), realizar la Emision
Inicial de Certificados de Series Subsecuentes, y llevar a cabo Emisiones
Adicionales de Certificados de Cualquier Serie de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso;

(d) de conformidad con las instrucciones del Administrador,
preSéntar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos documentos, solicitudes,
informacion y notificaciones necesarias o convenientes para listar los
Certificados en la BMV;

(e) de conformidad con las instrucciones del Administrador,
presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aque].los actos y
gestiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicitudes,
informacién y notificaciones necesarias 0 convenientes para mantener
y/ o actualizar el registro de los Certificados en el RNV y el listado de los
Certificados en la BMV;

(f) mantener y conservar la propiedad y titularidad del Patrimonio
del Fideicomiso en beneficio de cada Serie de Certificados conforme a
los términos y sujeto a las condiciones del Contrato de Fideicomiso;

(g)  celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser necesario,
sustituir cada Titulo en los términos previstos en el Contrato de

Fideicomiso;

(h) realizar Inversiones y Desinversiones de conformidad con lo
establecido en la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso en beneficio
de cada Serie de Certificados, y cumplir todas y cada una de las
obligaciones previstas en los documentos corporativos (governing
documents) de los Vehiculos de Inversion en los cuales invierta el
Fideicomiso, incluyendo el pago, con fondos disponibles del Patrimonio

del Fideicomiso que sean parte de la Serie de Certificados
12
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correspondiente, de cualesquier llamadas de capital o avisos de fondeo
(funding notices) emitidos por dichos Vehiculos de Inversién en relacién
con inversiones, gastos, comisiones por adrmmstraaén y cualesquier
otros fines previstos en dichos documentos;

(i) llevar .a cabo Llamadas de Capital de conformidad con la
- Clausula VII del Contrato de Fideicomiso, y llevar a cabo las Emisiones,

incluyendo, sin limitacion, las Emisiones Adicionales correspondientes
-a dichas Llamadas de Capital;

() mantener, a través y con la asistencia del Administrador, un
registro del Monto de la Emisién Inicial de cada Serie de Certificados y
cualesqmer otro§ montos recibidos de cada Llamadas de Capital de
cualquier Serie de Certificados en particular, identificando los montos
aportados por cada Tenedor; en el entendido, que en ningun caso, el
monto total agregado de las Emisiones de Certificados de Series Iniciales
y de la Emisién de Certificados de Series Subsecuentes, tomados en
conjunto, pueden exceder el Monto Maximo de la Emisién;

(k}  llevar a cabo la desinversién y liquidacion del Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Clausula XVII del
Contrato de Fideicomiso;

) lHlevar a cabo la reapertura o aumento del Monto Maximo de la
Emisién o del Monto Méximo de la Serie, en cada caso, conla aprobacién

‘previa de la Asamblea General de Tenedores o de la Asamblea Especial
de Tenedores correspondiente, respectivamente, de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(m) contratar y, en su caso, sustituir al Auditor Externo, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

(n)  contratar y, en su caso, sustituir al Valuador Independiente y al
Proveedor de Precios de conformidad con los términos estableados en
el Contrato de Fideicomiso;

(0)  contratar y, en sit caso, sustituir al Oficial de Cumplimiento,
segin sea .aprobado por la Asamblea General de Tenedores,-de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y lo previsto
en el Contrato de Administracién, en el entendido que dicho 6igano
determinard las funciones y el plazo por el cual dicho Oficial de
Cumplimiento estard en funciones;

(p)  pagar, unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y
hasta donde éste alcance, cualquier obligacién del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido el Contrato de Fideicomiso y en los
demas Documentos de la Emisién, incluyendo de forma enunciativa mas

13
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no limitativa, la obligacién de hacer Distribuciones a los:Tenedores
conforme 2 lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, asi como utilizar
dichos recursos para realizar Pagos del Fideicomiso conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Adiministracion,
'i.ﬁcluyéndo para. rea]iz'a’r reéinbdlsos de Gastos del Fideicomiso al

(Q)  preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con el
Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso, asi como toda la informacién que sea
requerida de conformidad con otras disposiciones del Contrato de
Fideicomiso v cualesquier otros contratos de los que el Fiduciario sea
parte;

(r) que el Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y/o proporcione al Representante Comtin, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar
~ contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comin
" en el cumplimiento de sus obligaciones, segtin le sea instruido por el
Répresentante Comiin en termmos de la Clausula 4.3 del Contrato de
Fideicomiso;

(s) preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos
por, o solicitudes ante cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo
aquellas relacionadas con inversiones extranjeras y competencia
econémica, previa instruccién por escrito del Administrador, segin
resulte aplicable;

(®) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso de Fideicomiso
y las instrucciones del Administrador, abrir y mantener una o mais
cuentas bancarias denominadas en Pesos o Doélares, a nombre del

Fiduciario, segtin se requiera;

(u) - de confonmdad con las instrucciones del Administrador,
celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos 0 a
Délares, segtin sea necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso
y para administrar las Inversiones del Fideicomiso, en cada caso, al tipo
“de cambio ofrecido én términos de mercado por casas de cambio o
instituciones fmancueras autorizadas de reconocido prestigio (usando
esfuerzos razonables para obtener las tasas de interés mas favorables
disponiibles en el mercado y salvaguardando los intereses del
Fideicomiso en todo momento), incluyendo desde o a través de
cualesqmer instituciones financieras que sean partes relacionadas de las
partes del Contrato de Fideicomiso, sin que dichas fransacciones sean
consideradas como operaciones entre Partes Relacionadas, en la fecha de
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las operaciones cambiarias respectivas;

) de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar
en favor del Contador del Fideicomiso y de los individuos designados
por el Administrador, para ser ejercido conjunta o separadamente, un
poder general para actos de administracién, de conformidad con lo
establecido en ¢l segundo y cuarto parrafos del articulo 2554 del Codigo
CIVLI Federal y de su articulo correlativo en los Cédigos Civiles de todas
y cada una de las Entidades Federativas de México, incluyendo la
Ciudad de México, limitado tnica y exclusivamente para los efectos de
llevar a cabo y presentar todo tipo de tramites, gestiones, solicitudes de
rembolso y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las
obligacionies fiscales del Fideicomiso en México y en cualquier otra
jurisdiccién, ya sean de caracter formal o sustantivo (incluyendo sin
limitacién, la obtencién y modificacién del Registro Federal de
Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacién y obtencién de la Firma
Electrénica Avanzada (efirma)) ante el Servicio de Administracién
Tr1butar1a, de la SHCP, asi como revocar los poderes otorgados cuando
sea instruido para tales efectos;

(w)  celebrar é]l Contrato de Administracién con el Administrador
(con la comparecencia del Representante Comin), y otorgar y revocar
los poderes que se establecen en dicho contrato;

(x) ~ otorgar y revocar los poderes que se requieran conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién, para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las Personas que le
instruya el Administrador, o el Representante Comun, de conformidad
con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso ¥ en el
Contrato.de Administracion;

(y) - segin sea el caso, celebrar un Contrato de Administracion
‘Sustituto con un administrador sustituto, de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Adrmmstracwn y en el Contrato
de Fideicomiso; : :

(z)  incurrir en deuda, de conformidad con la Clausula VIII del
Contrato de - Fideicomiso, asi como otorgar garantias o constituir
gravdmenes (incluyendo, -sin- limitacion, la creacién de gravamenes
sobre las- Cuentas Generales o sobre las Cuentas de Aportaciones
respectivas, segin corresponda, para garantizar los derechos de un
acreedor bajo una Linea de Suscripcién), en cada caso, de conformidad
con las instrucciones previas del Administrador;

(aa) llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con lo dispuesto
en la Clausula XII del Contrato de Fideicomiso;

(bb)  contratar y, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso de
' : 15
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conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador;-

(cc)  celebrar operaciones con partes relacionadas de conformidad con
los términos establecidos en la Clausula 9.1 del Contrato de Fideicomiso;

(dd) levar a cabo cualquier acto necesario para inscribir el Contrato
de Fideicomiso y cualquier modificacién al mismo en el RUG,
incluyendo la contratacién de un fedatario ptblico que Ileve a cabo Ia
inscripcion,’ cuyos honorarios podran ser cubiertos con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso; '

{ee)  contratar Asesores Independientes previa instruccién del Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores, de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso;

(ff) llevar a cabo todos los actos necesarios para revisar, a través de
la informacién y documentos que se le hubiere proporcionado por los
responsables a cargo o por las Personas obligadas para tales efectos, el
estado qite guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

(gg) obtener directamente tina o més Lineas de Suscripcién, y celebrar
Convenios de Lineas de Suscripcién de conformidad con las
instrucciones del Administrador en los términos dispuestos en el
Contrato de Fideicomiso; -

(hh}  cumplir con todas y cada una de las obligaciones previstas en los
Convenios de Lineas de Suscripcién que se celebren, incluyendo sin
limitacién, la obligacion de realizar Llamadas de Capital con el tinico fin
de proporcionar al Fiduciario los fondos suficientes para realizar los
pagos al acreedor correspondiente respecto de una Linea de Suscripcion;

(it} cumplir con sus obligaciones conforme a la CUAE que le sean
aplicables; en el entendido, que las actividades, facultades y obligaciones
previstas en la CUAE para el consejo de administracion y el director
- general de emisoras seran realizadas por el Comité Técnico del
Fideicomiso y por el Fiduciario de conformidad con las instrucciones del
Comité Técnico, segtin resulte aplicable, respectivamente, de
conformidad con lo previsto en la CUAE;

(i)  en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea necesaria
0 conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso y
con cualquier disposicién de los Documentos de la Emisién, en cada
caso, prévias instrucciones del Administrador, el Comité Técnico, o de
la Asamblea General de Tenedores o de la Asamblea Especial de
Tenedores, segtin corresponda, de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable; y

(kk) una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso
16
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Plazo de Vigencia de la
Emision:

Fecha dé Vencimiento de
los Certificados Serie F:

Mecanismo de Colocacion

de los Certificados Serie E:

Fueénte de Pago y
Distribuciones:

Amortizacién:
Intereses:

Emisiones Adicionales:

y pagadas todas las cantidades pagaderas conforme a los
Certlflcados, distribuir todos los derechos y activos que integren
el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso.

18,263 dias, equivalentes a 600 meses, equivalentes a aproximadamente
50 afios contados a partir de la Fecha de Oferta Publica.

20 de diciembre de 2069.

La oferta publica restringida de los Certificados Serie E se hara a través
de la construccién de libro mediante asignacion discrecional.

Las Distribucionies y los pagos al amparo de los Certificados serdn
exclusivamente con cargo a los bienes que integran el Patrimonio del
Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estar4 disponible
para realizar pagos de las demds comisiones, honorarios, gastos,
obligaciones e indemnizaciones, incluyendo, sin limitacion, del
Fiduciario, del Administrador, del Representante Comin y del

" Intermediario Colocador, segin se establece en el Contrato de

Fideicomiso.
Los Certificados no serdn amortizables.
Los Certificados no devengarén intereses.

Sujeto a la actualizacion de la inscripcién de cada Serie de Certificados
en el RNV, el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones previas
del Administrador, llevara a cabo Emisiones Adicionales de Certificados
conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en la
Clausula VII del Contrato de Fideicomiso hasta por el monto de los
Compromisos Restantes de los Tenedores, sin que sea necesario
consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracién dé una
Asamblea dé Tenedores o la modificacion del Acta de Emision; en el
entendido, que cada Emisién Adicional que resulte de una Llamada de
Capital deberd ser denominada y fondeada en Doélares (salvo que se
disponga lo contrario en el Contrato de Fideicomiso). El Fiduciario no
podra llevar a cabo Emisiones Adicionales de Certificados de Series
Iniciales cuyo monto acumulado, junto el Monto de la Emisién Inicial de
dichos Certificados de Series Iniciales, exceda del Monto Maximo de la
Serie de dichos Certificados de Series Iniciales.

De ‘conformidad con lo anterior, réspecto de, y con anterioridad a,
cuanLuer Emision Adicional de Certificados de Series Iniciales y en el
contexto del proceso de Llamadas de Capital, el Fiduciario deberd
solicitar y obtener de la CNBV, la autorizacién de la actualizacién de la
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inscripcidn de los Certificados de Series Iniciales en el RNV en términos
del articulo 14, fraccion 11 de la Circular Unica, y llevar a cabo aquellos
actos que resulten necesarios o convenientes para solicifar y obtener de

. la CNBVY, la BMV, Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental, las
autorizaciones e inscripciones necesarias para que los Certificados de
Series Iniciales objeto de las Emisiones Adicionales sean entregados a los
Tenedores correspondientes, incluyendo (i) la inscripcién de dichos
Certificados de Series Iniciales en el RNV y su listado respectivo en la
BMYV; (i) el canje de los Titulos correspondientes; y (iii) el depésito de
los Titulos correspondientes que documenten todos los Certificados de
Series Iniciales en Indeval, incluyendo aquellos emitidos conforme a una
Emision Adicional.

* Los Tenedores de Certificados de Series Iniciales tendran derecho a
adquirir Certificados de las Series Subsecuentes en la Fecha de Emisién
Inicial correspondiente, en proporcién a su participacion respectiva de
Certificados de Series Injciales (vis-a-vis del total de los Certificados de
Series Iniciales en circulacién) en la Fecha Limite de Suscripcién de Serie
Subsecuente correspondiente; en el entendido, que dichos Tenedores de
Certificados de Series Iniciales podran adquirir Certificados adicionales
de las Series Subsecuentes correspondientes de conformidad con el
proceso de suscripcién establecido en la Seccién 3.1 Bis(b)(iii) del
Contrato ‘de Fideicomiso. Para dichos efectos, a fin de ejercer sus
respectivos derechos de adquisicion de Certificados en una Emisién
Inicial de Serie Subsecuente, cada Tenedor de Certificados de Series
Iniciales deberd entregar al Fiduciario y al Administrador {(con copia
para el Representante Comun) junto con la Notificacién de Ejercicio, las
constaricias de depésito que expida el Indeval, asi como el listado de
titulares expedido por su intermediario financiero correspondiente, en
su caso,.que evidencie la titularidad de los Certificados de Series Iniciales

. en la Fecha Limite de Suscripcion de Serie Subsecuente correspondiente.

‘En relacién con cualquier Emisién Adicional, el presente serd canjeado
por un nuevo Titulo que représente todos los Certificados (incluyendo
los emlttdos conforme a dicha Emisién Adicional) a mas tardar en la
fecha en que se lleve a cabo dicha Emision Adicional; lo anterior, sin
perjuicio de cualquier modificacién adicional que se pudiera realizar a
los Titulos y a los demas Documentos de la Emision en dicha
actualizacion, habiéndose obtenido las autorizaciones correspondlentes,
segun resulte necesario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Llamadas de Capital: Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados, ya sea en una oferta
publica restringida, en cualquier Emisién realizada en términos del
Contrato de Fideicomiso, o en el mercado secundario, (i} se adhiere a los
términos del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emision y del Titulo
correspondiente, y asume todas las obligaciones y derechos derivados
de los mismos; y (i) conviene y se obliga con el Fiduciario a realizar
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aportaciones en Do¢lares al Fideicomiso en cada ocasion en que el
- Fiduciario efectie una Llamada de Capital, por los montos, en las fechas
y conforme a los demés términos previstos a continuacién: '

(a) El Fiduciario podrd, mediante instruccién previa del
Admnustrador, en cualquier momento durante el Periodo de Inversién
cotrespondiente, requerir a los Tenedores que realicen aportaciones de
capital en Délares al Fideicomiso, para realizar Pagos del Fideicomiso
que el Administrador determine de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso y el Acta de Emisién (cada uno de dichos requerimientos,
una “Llamada de Capital”); en el entendido, que el Fiduciario podrd
realizar Llamadas de Capital después de que termine el Periodo de
Inversion correspondiente para realizar Pagos del Fideicomiso, pero no
podra utilizar los recursos derivados de dichas Llamadas de Capital para
fondear nuevos compromisos de Inversién que se realicen una vez
concluido el Periodo de Inversion correspondiente; en el entendido,
ademads, que el Fiduciario tinicamente podrd realizar Llamadas de
Capital de Certificados de Series Iniciales en caso que el Monto de la
Emision Inicial de los Certificados de Series Iniciales correspondiente
haya sido utilizado para Pagos del Fideicomiso, o bien, en caso que dicho

" Monto de la Emisién Inicial de los Cettificados de Series Iniciales

correspondiente no fuere suficiente para realizar Pagos del Fideicomiso
que sean requeridos. A efecto de llevar a cabo cualquier Llamada de
Capital en los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
debera, con la previa instruccién del Administrador, (i) llevar a cabo una
actualizacion de la inscripcién de los Certificados de la Serie
correspondiente, segtin corresponda en el RNV para reflejar todos los
Certificados en circulacion emitidos al amparo del Contrato de
Fideicomiso y el Acta de Emisién (incluyendo aquellos que se emitan
conforme a la Emisién Adicional respectiva) de conformidad con la
fraccién II del articulo 14 de la Circular Unica; y (i) realizar todos los
actos necesarios para llevar a cabo el canje del Titulo de la Serie
correspondlente, segin corresponda depositado en Indeval, por un
nuevo Titulo que documente todos los Certificados en circulacién de la
Serie correspondiente, como consecuencia de la Llamada de Capital
correspondiente, y depositar dicho Titulo en Indeval. El monto agregado
- de las Llamadas de Capital de la Serie correspondiente y el Monto de la
Emlsmn Inicial de cualquier Serie de Certificados no podré exceder del |
" Monto Méximo de Ia Serie aplicable a dicha Serie de Certificados.

(b)  Cada Llamada de Capital deberd realizarse mediante
notificacion previa a los Tenedores (cada una, un “Aviso de Llamada de
Capital”) a ser publicada por el Fiduciario en Emisnet y en CNBV a
través de STIV-2 (en el entendido, que en dicha fecha el Fiduciario
debers entregar copia de dicha notificaciéon a Indeval y al Representante
Comiin} con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en
que se vaya a llevar a cabo la Emisién Adicional correspondiente, y; en
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que dicho Aviso de Llamada de Capital sera

publicado en Ermsnet cada 2 (dos) Dias Habiles a partir de la fecha de la
primer notificacion y hasta la Fecha Limite de Suscripcion. Dicha

notificacién deber4 contener:

i)

(iv)

v)

(vi)

el niimero de Llamada de Capital;

la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite
para ofrecer suscribir los Certificados que se vayan a
emitir en la Emisién Adicional, la cual debera coincidir
con el dia que ocurra 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha
en la que se vaya a llevar a cabo la Emisién Adicional (o
cualquier otra fecha especificada en el Aviso de Llamada
de Capital correspondiente, la

”), y la fecha en la que se vaya a llevar a cabo
la Emisién Adicional respectiva y se deban pagar los
Certificados correspondientes por parte de los Tenedores;

el monto de la Emisién Adicional expresado en Délares,
el cual no podra ser mayor a los Compromisos Restantes
de los Teriedores correspondientes a las Series objeto de
dicha Emisién Adicional;

el namero, Serie, y precio de los Certificados
correspondientes a la Emisién Adicional;

el Compromiso por Certificado expresado en Doélares
correspondiente a cada Certificado en circulacién
respecto de la Serie correspondiente previo a la Emision
Adicional respectiva; y

un resumen del destino anticipado de los recursos que se
obtengan de dicha Llamada de Capital;

que una des a de dich 2] ser
puesta - a. los T i el
Administrador a través del Representante Comn.

Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de

d de
ie la
er su

5
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Serie correspondiente que deberd ofrecer suscribir y pagar se
determinara multiplicando el Compromiso por Certificado que se
indique conforme al péarrafo (b)(v) anterior por el namero de
" Certificados de la Serie correspondiente de los que sea titular dicho
Tenedor {con base en la constancia que al efecto expida Indeval
complementada con el listado de titulares expedido por el intermediario
financiero correspondiente, en su caso) al cierre de operaciones de la
Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas préximo.

(d)  El Fiduciario uinicamente emitird los Certificados de la
Serie objeto de la Emision Adicional, que los Tenedores hayan ofrecido
suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcién y hayan pagado
en la fecha en la que la Emision Adicional se lleve a cabo. Sélo tendran
‘derecho a suscribir los Certificados de la Serie objeto de una Emisién
Adicional los Tenedores con base al Compromiso por Certificado
correspondiente al niimero de Certificados de la Serie correspondiente
de los que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de Registro. La
suscripcion se consideraré realizada en la fecha en que se lleve a cabo la
Emisién Adicional. En caso que un Tenedor no suscriba y pague los
Certificados de la Serie objeto de la Emisién Adicional que le
correspondan, ya sea en su totalidad o en una porcién, se vera sujeto a
la dilucién punitiva que se describe en el parrafo (o) siguiente, en adicién
a cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o
pudiere llegar a tener en contra de los Tenedores por dlcha falta de
suscripcion y pago conforme a la Ley Aplicable.

(e) Considerando los mecanismos de operacién de la BMV,
cualquier Persona que adquiera Certificados de la Serie correspondiente
" en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en el Aviso de
Llamada de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir y pagar los
Certificados que "se emitan en la Emisién Adicional de la Serie
correspondiente y, como consecuencia, también se verd sujeta a la
dilucién natural que se describe en el parrafo (o} siguiente. Por el
* contrario, el Tenedor que transfiera Certificados de la Serie
correspondiente en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra
ofrecer suscribir antes de la Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados
de la Serie correspondiente que le corresponda suscribir conforme a
dicha Llamada de Capital con base al Compromiso por Certificado
correspondiente al niimero de Certificados de los que era titular en dicha
Fecha Ex-Derecho, atin si en la fecha de la Emision Ad1c1ona1 ya no es

titular de los mismos.

(f) En caso que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripcion el Fiduciario no hubiere recibido copia de las ¢rdenes de
suscripcion giradas al Indeval correspondientes a la totalidad de los
Certificados de la Serie correspondiente a ser emitidos en la Emisién
Adicional correspondiente, el Fiduciario podra modificar Ja Llamada de
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Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con las

ins tra  (con ant n}y
e_l ' av. ded a por
escr 0 medi deval con e co
ala a 2ya y-alos Te res,

Emisnet. La modificacién a la Llamada de Capital o la nueva Llamada
de Capital deberd cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos
pa L1 se es en
an in azos la
realizarse, salvo que la tinica médificacion de dicha Llamada de Capital
séala prérroga de la Fecha Limite de Suscripcion y la fecha de la Emision -

AdICIQnal que en cualquier caso, serd aplicable una
extensién automética de al menos 5 } Dias Hibiles
una de Llamada de ). Tratdndose

Prérroga de Llamada de Capital, cualquier Tenedor que no haya suscrito
la totalidad de los Certificados de la Serie correspondiente que le haya
correspondido suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en la
Fecha Limite de Suscripcién original y-que suscriba dichos Certificados
de la Serie correspondiente previo al cierre de operaciones de la nueva
Fecha Limite de Suscripcién pagara, en adicién al precio de los
Certificados correspondientes, una penalidad calculada por el

tr iode losC re

d entealaT al
Dia Habil inmediato anterior a la original Fecha Limite de Suscripcitn,
por el numero de dias naturales transcurridos entre la Fecha Limite de
Suscripcién original y la Fecha Limite de Suscripcién prorrogada {en el

que el calculo de la penalidad se efectuard utilizando el

proc de dias natur os, con div r de
(tres enta)) Las can d s por el Fid omiso
concepto de penalidad en términos de lo anterior deberén’ ser

ninguna injerencia en el calculo de las penalidades contenidas en este
parrafo. - ' . .

El Fiduciario deb er, con ay cor la

inform  nque le proporcione trador, eni el que
el mo s reci  as po el
do de r ialy cada n

cada Serie de Certificados por cada Tenedor, los Compromisos Restantes
de los Tenedores correspondientes a cada Serie, el nuimero de
sdecada S e spondio emitir da ion

que se hub a a esa fecha { 'h ido
determinado conforme al pérrafo (i) siguiente) y el Compromiso por
Certificado correspondiente a cada Certificado en circulacién para cada
22



_ Emision Adicional de la Serie correspondiente que se hubiera realizado

a esa fecha (segtin haya sido determinado conforme al parrafo (k)

_ siguiente). El Fiduciario debera poner dicho registro a disposicién del
Representante Comiin en cada ocasién que éste lo solicite.

(h} - El Monto de la Emisién Inicial de Certificados de Series

" Iniciales se denominard en Délare_s. En virtud de lo anterior, el nimero
" de Certificados a emitirse en la Fecha de Oferta Pablica o en la Fecha de |

Emisién Iruaal ‘de la Serie Subsecuente corresponchente, segfin
.corresponda, se determinar4 con base en el Monto de la Emisién Inicial
‘de’la Serie correspondiente,- dividido entre 100 (cien) y-en su caso,
redondeado al 51gu1ente niimero entero inferior. '

(i - El ntimero de Certificados de la Serie correspondiente que

correspondena emitir en una Emisién Adicional, asumiendo que todos

los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados de dicha Serie
‘que les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de

--Capital - previas -a la fecha de célculo respectiva,; se- determinard

utilizando la siguiente férmula (en el entendido, que la siguiente
férmula podra ser ajustada para reflejar el nimero de Certificados de la
Serie correspondiente que éfectivamente se emitan en una Emision
Adicional, ¥ que dicho ajuste no afectara los calculos que se establecen
~ en este parrafo, ni en los parrafos (j) y (k) siguientes}:

X< (Y,/100)

Donde:

X; = al numero de Certificados de la Serie correspondiente que
corresponderfa  emitir en . -la  Emisién - Adicional
correspondiente, astmiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado. todos los 'Certificados de la Serie
correspondiente que les hubiera correspondido suscribir
conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de
calculo respectiva;

Y; = almonto de la Emisién Adicional correspondiente, el cual se
denominara en Délares, cuyo monto debera ser redondeado
para que el numero de Xi siempre resulte un entero;

i = identifica el niimero de Llamada de Capital para cada factor.

(@ El precio a pagar por Certificado de la Serie
correspondiente en cada Emision Adicional sera USD$100.00
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(k)  El niunero de Certificados de la Serie correspondiente a
ser emitidos en una Emisién Adicional que un Tenedor debe suscribir
por cada Certificado de la Serie correspondiente del que sea titular en la
Fecha de Registro correspondiente (el “Compromiso por Certificado”),
se determinard utilizando la siguiente férmula:

X
Ci = 14—_
Z Xj-1
j=1
Dénde:
C; = al Compromiso por Certificado;

en el entendido, que el numero de Certificados de la Serie
correspondiente que debera ofrecer suscribir y pagar cada
Tenedor se determinard mulfiplicando dicho Compromiso por
Certificado por el numero de Certificados de la Serie
correspondiente de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha
de Registro, redondeado al entero inferior més préximo.

(1) De manera ilustrativa, a continuacién se desarrollan las
férmulas para determinar el Compromiso por Certificado para la
primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital de los Certificados

de la Serie E:

(i) En la primera Llamada de Capital de los Certificados
Serie E, el Compromiso por Certificado de dichos
Certificados Serie E se determinara utilizando la siguiente

férmula:
Y-
1= XU
Donde
Xi = al namero de Certificados Serie E que corresponderia emitir
respecto de la primera Llamada de Capital de dichos
Certificados Serie E; y
Xo = al numero de Certificados Serie E correspondientes a la

Emisién Inicial de dichos Certificados Serie E.
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(i)  EnlasegundaLlamada de Capital de Certificados Serie E,
el Compromiso por Certificado de dichos Certificados
Serie E se determinara utilizando la siguiente férmula:

C %2
2= X, + X,

Donde:

al numero de Certificados Serie E que corresponderia emitir
respecto de la segunda Llamada de Capital de dichos
Certificados Serie E, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados que les hubiera
corresponidido suscribir conforme a la primera Llamada de
Capital de dichos Certificados Serie E.

Xz

(iif)  En la tercera Llamada de Capital de Certificados Serie E,
el Compromiso por Certificado de dichos Certificados
Serie E se determinara utilizando la siguiente férmula:

X3
PR .
Xo+ X1 + X»
Donde:
Xs = al numero de Certificados Serie E que corresponderia emitir

respecto de la tercer Llamada de Capital de dichos
Certificados Serie E, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados Serie E que les
hubiera correspondido suscribir conforme a la primera y
segunda Llamadas de Capital de dichos Certificados Serie E.

(m) - El monto de la aportacién que realice cada Tenedor al
Fideicomiso serd igual al monto que resulte de multiplicar el ntimero de
Certificados de una Serie en particular que suscriba dicho Tenedor enla
Emision Adicional correspondiente, por el precio por Certificado de
dicha Serie de la Emision Adicional correspondiente.

(n) Los montos en Dalares que reciba el Fiduciario respecto
de las Emisiones Adicionales seran recibidos en la Cuenta General
respectiva 0 en la Cuenta de Aportacién respectiva, seguin corresponda,
conforme a lo previsto en la Cldusula 10.1 del Contrato de Fideicomiso.
Los calculos descritos en los parrafos anteriores seran realizados por el
Administrador quien debera notificar el resultado de los mismos al

25

/



Fiduciario y al Representante Comtin previo a, o junto con la instruccién
que haga llegar al Fiduciario para llevar a cabo la Llamada de Capltal
correspondiente. -

(o)  Envirtud del mecanismo de Llamadas de Capital que
se establece en esta Clausuld, si un Tenedor existente no suscribe y
paga los Certificados de una Serie en particular que se emitan en una
Emisién Adicional conforme a una Llamada de Capital de dicha
Serie, dicho Tenedor se verd sujeto a una dilucién natural. Dicha
dilucién natural para el Tenedor que no acuda a una Llamada de
Capital de dicha Serie se vera reflejada: '

ol R en las Distribuciones a los Tenedores que realice el
' Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y
cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los
- Tenedores respecto de los Certificados de la Serie
correspondiente, ya que dichas Distribuciones a los
Tenedores 0 pagos se realizardn con base al numero de
Certificados en circulacién de dicha Serie que tengan

dichos Tenedores al momento en que se lleven a cabo;

(i1} en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y
otros derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores, va que las resoluciones de las Asambleas de
Tenedores se toman y los derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores se ejercen con base al niimero de
Certificados de la Serie correspondiente en circulacién al
momento que se realicen las Asambleas o en el momento
en que se ejerzan dichos derechos;

(i)  en los derechos para designar y mantener la'designacion
de miembros del Comité Técnico en los términos
previstos en el Contrato de Fideicomiso, ya que por regla
general dichos derechos se calculan con base en el ntimero
de Certificados en circulacion al momento de designacion
o ¢l momento en que se vaya a celebrar una sesién del
Comité Técnico;

(iv)  en el derecho a suscribir Certificados de una Serie en
particular que se emitan en Emisiones Adicionales, ya que
dicho derecho se basa en el nimero de Certificados de los
que sea titular el Tenedor al cierre de operaciones de la
Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de
Capital correspondiente, y no en el nimero de
Certificados de dicha Serie que adquiri¢ dicho Tenedor
respecto de la Emisién Inicial correspondiente; y

26

T



(v) en todas las demds instancias de] Contrato de Fideicomiso
en donde se determinen derechos u obligaciones con base
en el nimero de Certificados que tenga un Tenedor.

Lo anterior ‘sin perjuicio de cualquier otro derecho que el
Admnustrador o‘el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en contra de
los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital
conforme a la Ley Aplicable, incluyendo sin limitar, la reclamacién de
los dafios y perjuicios que pudieren llegar a causarse al Administrador,
el Fiduciario, a los Tenedores o a cualquier otro inversionista de los
Vehiculos de Inversién en los que el Fideicomiso invierta, derivado de la
falta de cump]nmento a dicha Llamada de Capital.

: (p) Si un Tenedor existente no suscrlbe y ‘paga los
Certificados de 'una Serie en particular que se emitan en una Emision
Adicional conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no
contar con los recursos suficientes para camplir con las obligaciones que
adquiera en los términos del Contrato de Fideicomiso y del Acta de
Emisién, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto.
Adicionalmente, en dicho supuesto, entre otros, el Fideicomiso podria
verse 1mpec11d0 eh cumplir con el plan de negocios y/o calendario de
inversion que, en su caso, se incluya en el prospecto relativo a los
Certificados de Series Iniciales. Dichos riesgos son en adicién a los demads
riesgos senalados en dicho prospecto.

(@0, Los Tenedores, por la mera adquisicion de los
Certificados, autorizan e irrevocablemente instruyen a los
intermediarios financieros a través de los cuales sean propietarios de
Certificados, a proporcionar al Fiduciario, al Representante Comtun y al
Administrador la documentacién necesaria para determinar si dicho
Tenedor suscribi¢ y pagd los Certificados que se emitan en una Emisién
Adicional conforme a una Llamada de Capital. Adicionalmente, el Dia
Habil inmediato siguiente a cada Fecha Limite de Suscripcitn, el
Fiduciario deberd informar a la CNBV a través de STIV-2, ala BMV y al
ptblico inversionista a través de una publicacién en Emisnet, la
informacién sobre el resultado de la Llamada de Capital respectiva a
dicha Fecha Lf.mJte de Suscr1pc1on segin lo establec1do en la Circular

Umca

{r) Transferencia de los Certificados. En caso de que alguna
Persona pretenda adquirir, en cualquier momento, dentro o fuera de la
BMV, dno o mds Certificados de una Serie en particular (y
consécuentemente la obligacién de cumplir con Llamadas de Capital, en
su caso), dicha Persona requerira la autorizacién previa del Comité
Técnico (salvo que (i) la Persona que pretenda adquirir dichos
Certificados sea una Siefore y/o Fiefore administrada por la misma
administradora de fondos para el retiro que actiia como Tenedor que

27

T




transmite; o (ii) tmicamente en caso de que el Tenedor que pretenda
transmitir dichos Certificados sea una Afiliada de BlackRock, la Persona
que pretenda adquirir dichos Certificados sea una Siefore y/o Fiefore
administrada por cualesquier administradora de fondos para el retiro} la
cual requerira del voto favorable de la mayorfa de los Miembros
Independientes del Comité Técnico y de la mayoria de los miembros no
_independientes del Comité Técmco nombrados por el Adnu.mstrador,
- sujeto a lo siguiente; : :

(1) Compromiso Restante de los Tenedores. Previo a la fecha
en la que el Compromiso Restante de los Tenedores haya
sido reducido a cero, el Comité Técnico debera otorgar

- dicha autorizaciéon dnicamente si éste .determina a su
entera discrecion que (1) el adquirente tiene la capacidad
(econémica, legal o de cualquier ofra naturaleza)
hecesaria para cumplir en tiemipo y forma con las
Llamadas de Capital que pudieren efectuarse con
posterioridad a dicha adquisicién; (2) la transmisién no
tendria un impacto fiscal o regulatorio adverso
{incluyendo conforme a cualesquiera leyes de valores) en
el Fideicomiso, en los Tenedores o en el Administrador;
(3} el adquirente no sea un Competidor; (4) el adquirente
cumple con todas las disposiciones para la prevencién de
lavado de dinero y terrorismo aphcables y (5) el
adquirente no se considera una “US Person” segun dicho
término se define en la Regulacién S del US Securities Act
of 1933, segiin sea modificada, o un “United States
Person” segin dicho término se define en la Seccion
7701(a)(30) del US Internal Revenue Code of 1986, segtn
sea modificado, y dicho adquirente Gnicamente estd
adqu1r1endo certificados de manera consistente con la
Regular:lén S, mcluyendo las disposiciones contenidas en
la misma para operaciones en el extranjéto (offshore
transactzons)

(i)  Terminacién del Compromiso Restante de los Tenedores.
‘Después de la fecha en la que el Compromiso Restante de
los Tenedores haya sido reducido a cero, el Comité
Técnico debera otorgar dicha autorizacién tnicamente si
éste determina a su entera discrecion que (1) la
transmisién no tendrfa un impacto fiscal o regulatorio
adverso (incluyendo conforme a cualesquiera leyes de
valores) en el Fideicomiso, en los Tenedores .o en el
Administrador; (2) él adquirente no sea un Competidor;
(3} el adquirente cumple con todas las disposiciones para
la prevencion de lavado de dinero y terrorismo aplicables;
y (4) el adquitente no se considera una “US Person” segtn
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dicho término se define en la Regulacién S del US
Securities Act of 1933, segtin sea modificada, o un “United

-_ States Person” segun dicho término se define enlaSeccién
7701()(30) del US Internal Revénue Code of 1986, segn
sea modificado, y dicho adquirente unicamente esta
adqumendo certificados dé manera consistente con la
Regulaci6n S, mduyendo las chsposmmnes contenidas en
la misma para operaciones en el extranjero (offshore
tra.nsactlon_s)

(iif) . Resolucién del Comité Técnico. Para el caso de aquellos
asuntos que se sometan al Comité Técnico conforme a los
numerales (1) y (i) anteriores, el Comité Técnico debera

. emitir su resolucién en un plazo no mayor a 90 (noventa)
dias naturales contados a partir de la fecha en que se le
presente la solicitud de autorizacién de adquisicién
correspondiente; en el entendido, que si el Comité
Técnico no emite su resolucién dentro de-dicho término, =
se considerard que el Comité Técnico negd su
autorizacién. El Comité Técnico estard facultado en todo
momento para solicitar la informacién que considere
necesaria o relevante para emitir su autorizacion.

(iv)  Incumplimiento. En caso de que cualquier Persona
adquiera Certificados de una Serie en particular de
cualquier Tenedor que transmita, sin haber obtenido la
autorizacién previa del Comité Técnico (segtin se requiera

" de conformidad con los numerales (i) y (i) anteriores),
entonces (1) la Persona adquirente no sera considerada
como Tenedor, v el Tenedor que trasmita continuaréa
obligado a cumplir con todas las obligaciones derivadas
de Llamadas de Capital y que puedan surgir en el futuro
como si dicha transferencia no se hubiere realizado; y (2)
los Certificados de la Serie en parhcular transferidos no
otorgardh al adquirente de los mismos derechos -
corporativos, incluyendo, sin limitaci6n, el derecho de
asistir y votar en Asamblea de Tenedores (y dicho
adquirente no computara para efectos de determinar el
quorum de instalacién y votacion correspondiente y sin
que el Representante Comtn incurra en responsabilidad
alguna por no reconocer al adquirente la titularidad y
ejercicio de dichos derechos de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso) asi como designar
miembios del Comité Técnico. El Fiduciario, el
Administrador /o el Comité Técnico deberan notificar al
Representante Comiin en cuanto tengan conocimiento de
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Tiempo y forma de las
Distribuciones:

Moneda

Proceso de Distribucién:

cualquier incumplimiento de conformidad con la
Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso.

{v)- Distribuciones. En caso de que cualquier Persona que
adquiera Certificados de una Serie en partlcular en el
mercado secundario sin la autorizacién -del Comité
Técnico (segn se requiera de conformidad con los -
numerales (i)’ y (if) anteriores), reciba Distribuciones,

 &jerza cualesquiera derechos corporativos, relacionados
" . _con dichos Certificados, 0 efectiie pagos con motivo de’
- alguna Llamada de Capital, dichos actos no constituiran -
©y ‘en ‘ningan caso podran’ interpretarse como . una
- autorizaci6n del Comité Técmco respecto de  dicha
fransmision, y las consecuencias previstas en el Contrato
dé Fideicomiiso continuaran aplicando. Las partes en este
acto acuerdan que no hay otros acuerdos respecto a la
transmisi6én de Certificados, dlstmtos a las d15p051c10nes
- del presente inciso.

El - Administrador instruird al Fiduciario  (con copia para el

‘Representante Comtn) la distribucién de los ingresos del Fideicomiso

conrespecto a una Serie en parhcular eni aquellos tiempos y montos que
el Administrador determine a su entera discrecion. Las Distribuciones

* en efectivo serdn realizadas en Doélares a través de Indeval, salvo que el
- Administrador instrujfa lo contrario; en el entendido, que. de

conformidad con el articulo 8 de la Ley Monetaria de los Estados Unidos

‘Mexicanos, las obligaciones de pago contrafdas dentro o fuera de México

en moneda extranjera pero pagaderas en México, deberan ser cumplidas

- en México mediante la entrega de la cantidad equivalente en Pesos.

Las Distribuciones en efectivo seran realizadas en Délares a través de
Indeval salvo que el Administrador instruya lo contrario; en el
entendido, que de conformidad con el articulo 8 de la Ley Monetaria de -
los Estados Umdos Mexicanos, las obhgaaones de pago contraidas en
moneda extranjera, dentro o fuera de México, pero pagaderas en México, . :
deberan ser cumplidas en Mex1co medlante la entrega de'su equivalente

en Pesos: _

" Proceso de Distribucién. Las Distribuciones se realizaran a.través de

Indeval. El Administrador debera calcular el monto distribuible (el
“Monto Distribuible”) a los Tenedores de la Serie correspondiente de
conformidad ¢on los términos de la Clausula 12.2 del Contrato de
Fideicomiso. Una vez que se hubiere determiinado el Monto Distribuible,
el Adininistrador deberd notificar el Monto Distribuible, a ser
distribuido por el Fideicomiso, al Fiduciario y al Representante Comiin,
y el Fiduciario debera publicar el Monto Distribuible pagadero por el
Fideicomiso en Emisnet y en STIV-2, y debera notificarlo por escrito a
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Indeval, en cada caso al menos 6 (seis) Dias Habiles previos a la

. respectiva fecha de Distribucién (cada una, una “Fecha de
* Distribucién”).: En la Fecha de Dlstrlbucmn respectiva, el Monto
Distribuible sera distribuido en su totalidad a los Tenedores de la Serie
‘correspondiente; en el entendido, que en la medida que existan
cantidades debidas y pagaderas de principal, intereses o cualquier otro
concepto respecto de una Linea de Suscripcién, el Fiduciario debera
aplicar dicho monto en primer lugar al pago de dichos conceptos al
acreedor correspondiente:

El Fideicomiso no podra hacer distribuciones en especie a los Tenedores.
En“caso de que el Fideicomiso teciba distribuciones én espécie de
: cualquier Vehiculo de Inversién en el que tenga una Inversién, el
~ Administrador ¢ enajenara en nombre del Fideicomiso, tan pronto como
“sea posible de conformidad con las circunstancias existentes (inctuso
después de dar efecto a las restricciones contractuales o de otro tipo ala
transferencia que pitedan aplicarse), todos los valores respectivos en
dicho precio y en tales condiciones, que el Adm.uust'rador, de buena fe
“(actuando en de mariera que se cuiden en todo momento los intereses de
los Tenedores corno si fuera interés propio), determine son razonable en
una operacién en condiciones de igualdad de condiciones de mercado,
y distribuira a los Tenedores en su lugar los fondos obtenidos de dicha
- enajenacién, que se distribuiran de conformidad con el proceso de
distribucidon. Cualquier gasto en que incurra el Administrador en
relacion con lo anterior se realizara con cargo al Fideicomiso como
Gastos del Fideicomiso. Cualquier gasto (incluyendo, sin limitacién,
comisiones y costos de indemnizacioén) en que incurra el Administrador
en relacién con lo anterior, serdn cubiertos por el Fideicomiso como
Gastos del Fideicomiso.

Derechos que confieren a De conformidad con o dispuesto en el la LMV, la Circular Unica, y en
los Tenedores y proteccion términos del Contrato de Fideicomiso los Tenedores de los Cerhflcados
de sus intereses: contaran con los siguientes derechos:

Cada Certificado otorga derechos corporativos y econdmicos a su
Tenedor.” Cada Tenedor tendra derecho a recibir Distribuciones
derivadas de las Inversiones realizadas por el Fiduciario, sujeto a los
términos del Contrato de Fideicomiso. Cada Tenedor tendré derecho a
asistir y votar en la Asamblea de Tenedores respectiva. Asimismo, los
Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o mds de
los Certificados en circulacién de todas las Series, tendran el derecho a:
(a) solicitar al Representante Comiin que convoque a una Asamblea
General de Tenedores; especificando los puntos que deberan tratarse en
dicha Asamblea General de Tenedores; (b) aplace por una sola vez, por
3 dfas naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votaciéon en
una Asamblea General de Tenedores de cualquier asunto respecto del
cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente informados; ()
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designar o, segin corresponda, revocar el nombramiento de un miembro

- del Comité Técnico 'y su respectivo suplente o suplentes; (d) ejercer

acciones de responsabilidad en ‘contra del'- Administrador por el

mcumphxmento de sus 0b11_gaaones establecidas eh el Contrato de

_Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la Emision; y/o (e)

oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea

"General de Tenedores. Los Tenedores tendran el derecho de celebrar

" convenios de voto en relaaén con su derecho a votar en las Asambleas
de Tenedores.

Uso de Récirsos derivados  Los recursos de la Emisién Inicial fueron utilizados. para el pago de
de 1a Emision Inicial: . Gastos de Emisi6n.

‘Usode Recursos derivados - Los recursos obtenidos con motivo de la prunera Reapertura de la
‘dela pnmera Reapertura de Emisién Inicial. de los Certificados Serié E fueron utilizados por el
la Emision Inicial delos ~ Fideicomiso para Gastos de Administracién y Gastos del Fideicomiso,
Certificados Serie E: de conformidad ¢on las disposiciones del Contrato de Fideicomiso.

Uso de Recursos derivados  Los recursos obtenidos con motivo de la primera Emision Adicional de

de la primera Emisiénn ~ 1os Certificados -Serie E fueron - utiizados para pagar Gastos del
Admmnal delos =~ : Fidéigbinis’.o, incluyendo sin limitacién, gastos, comisiones y costos de
Certificados Serie E: - - abogados externos, contadores u auditores (incluyendo gastos del

“Auditor Externo), proveeduna de precios, expertos valuadores,
‘consultores, administradores, custodios, depositarios, fiduciarios y otros
setvicios similares prestados por externos, relacionados con el
Fideicomiso y sus Inversiones, en el entendido, que una descripcién
detallada de dicho destino podrd ser puesta a disposicion de los
Tenedores por el Administrador a través del Representante Comun.

Uso de Recursos derivados  Los recursos obtenidos con motivo de la segunda Emisién Adicional de

de la segunda Emisién los Certificados Serie E fueron utilizados para pagar Gastos del
AQiéi_qrial_gle los -+ Fideicomiso, incluyendo sin limitacién, gastos, comisiones y costos de
Certificados Serie E: - abogados externos, contadores u auditores (mcluyendo gastos del

Auditor Externo), - proveeduna de precios, expertos valuadores,
consultores, administradores, custodios, depositarios, fiduciarios y otros
servicios similares prestados por externos, _relacionados con el
‘Fideicomiso y sus Inversiones, en el entendido, que una descripcion
detallada de dicho destino podra ser puesta a disposicién de los
Tenedores por el Administrador a través del Representante Comtn.

Uso de Recursos derivados  Los recursos obtenidos con motivo de la tercera Emision Adicional de

de la tercera Emisién - los Certificados Serie E fueron utilizados para pagar Gastos del
Adicional delos - Fideicomiso, incluyendo sin limitacién, gastos, comisiones y costos de
Certificados Serie E: abogados externos, contadores u auditores (incluyendo gastos del

Auditor Externo), proveeduria de precios, expertos valuadores,
consultores, administradores, custodios, depositarios, fiduciarios y otros
servicios similares prestados por externos, relacionados con el
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Uso de Recursos derivados
de la cuarta Emisién
Adicional de los
Certificados Serie E:

Uso de Recursos derivados
de la quinta Emisién
-Adicional de los
Certificados Serie E: -

Lugar y forma de pago:

Depositario:

Representante Comiin:

Fideicomiso y sus Inversiones, en el entendido, que una descripcién
detallada .de dicho :destino podrd ser puesta a disposicion de los
Tenedodres por el Administrador a través del Representante Comun.

Los recursos obtenidos con motivo de la cuarta Emisién Adicional de los
Certificados Serie E fueron utilizados para pagar Gastos del Fideicomiso,
mcluyendo sin hrrutac1on gastos, comisiones y costos de abogados
externos, contadores u auditores (incluyendo gastos del Auditor
Externo), proveedurfa de precios, expertos valuadores, consultores,
administradores, custochos, depositarios, fiduciarios y otros servicios
similares prestados por externos, rélacionados con el Fldelcomlso y sus
Inverswnes, en el entendldo, que una descr1pc1én detallada de diche
destino podréa ser puesta a disposicién de los Tenedores por el °
Administrador a través del Representante Comuin.

Los recursos obtenidos con motivo de la quinta Emision Adicional de los
Certificados Serie E seran utilizados para pagar Gastos del Fideicomiso,
incluyendo sin limitacion, gastos, comisiones y. costos de abogados
externos, contadores u auditores (mcluyendo gastos del Auditor
Externo) proveeduna de precios, -expertos. valuadores, consultores,
adm.l.rust-radores, custodios, depositarios; fiduciarios y otros servicios
similares prestados por externos, relacionados con el Fideicomiso ¥ sus
Inversiones, en el entendido, que una descripcién detallada de dicho
destino podra ser puesta a disposicién de los Tenedores ':Ijor el
Administrador a través del Representante Coman. Ly

Todos los pagos a los Tenedores se llevaran a cabo por medio de
transferencia electrénica a través de Indeval, ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255, Piso 13, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México,
contra la entrega del titulo que documente los Certificados, o contra las
constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval,

S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
(“Indeval”). :

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero o cualquier
persona que sustituya dicho representante comtin de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso.

(a) Derechos y Obligaciones del Representante Comun. Se
designé a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
como representante comtin de los Tenedores. El Representante Comiin
tendré las facultades y obligaciones que se contemplan en el articulo 68
de la Circular Unica, con las precisiones y aclataciones previstas en el
Contrato de Fideicomiso, los articulos aplicables de la LMV y la LGTOC,
incluyendo, pero sin limitarse a, aquellos incluidos en los Titulos y en el
Contrato de Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente previsto en
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los Titulos, en el Contrato de Fideicomiso, en los deméas documentos de

 los que sea parte, 0 en la LMV y en la LGTOC, el Representante Comén
actuard de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores respectiva. El Representante Comtn representard al conjunto
‘de Tenedores y no de manera individual a cada uno de ellos. Las
facultades y obligaciones del Representante Comun incluirdn, sin
limitacion, los siguientes:

(i)  suscribir los Titulos correspondientes a cada Emision y el
- Acta de Emisién, asi como suscribir las solicitudes a ser presentadas ante
- la CNBV para llevar a cabo el canje de los Titulos y la actualizacién de
registro en el RNV, como resultado de una Emisién Adicional;

(if) revisar la constitucion del Fideicomiso;

(i) verificar, a través de la informacién que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el estado que guarda el Patrimonio del
Fideicorniso;

(iv) - convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la
Ley Aplicable o los términos del Titulo respectivo y el Contrato de
Fideicomiso asi lo requieran, y/o cuando lo considere necesario o
deseable para obtener confirmaciones de los Tenedores con respectoala
toma de cualquier decisién, o Ia realizacion de cualesquier asuntos que
deban ser resueltos por una Asamblea de Tenedores asi como ejecutar
las resoluciones de dichas asambleas;

(v) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones tomadas en las
Asambleas de Tenedores, en la medida permitida por el Contrato de

Fideicomiso y la Ley Aplicable;

(vi) firmar, en representacion de los respectivos Tenedores, los

- documentos y “contratos a ser celebrados con el Fiduciario de

conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como
cualesquier modificaciones a los mismos, de conformidad con las

resoluciones de la Asamblea de Tenedores, segin cor:responda, en

términos del Contrato de Fideicomiso; :

(vii) levar a cabo todas las acciones que resulten necesarias o
convenientes a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores, en
la medida permitida por el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable,

(viii) comparecer - (Gnicamente para fines informativos) a la
celebracién de cualesquier Convenios de Lineas de Suscripcién;

(ix) actuar como intermediatio entre el Fiduciario y los
Tenedores, en representacién de estos tltimos, con respecto del pago de
34
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_cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en relacién con sus: -
respectivos Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si las hubiera, asi
como pa;a‘"cua’lesquiera otros asuntos que se requierarn; - '

(x) e]ercer sus derechos y cump]lr con sus obhgacmnes
estableadas encada Titulo en el Contrato de F1de1com.lso v en los demas

documentos de 10s que sea parte;

(xi) notificat a los Tenedores conforme a lo previstd en la
" presente seccién, el incumplimiento - respecto del cual tenga
conocimiento, sobre cualquier obligacién de entrega de informacién o
documentacion en los términos del Contrato de Fideicomiso; y

__ (i) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las
_ facultades y cumplir con las obligaciones del Representante Comin de
_conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, la Ley
- Aplicable y los $anos usos y practicas bursétiles. '

El Representante Coman no tendra responsabilidad alguna por
-las decisiones que se adopten en el Comité Técnico o en una Asamblea
~-de Ténedores, ni estara obligado a erogar ningiin tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna con cargo a su patrimonio para llevar a cabo
todos los actos y funciones que le corresponden derivadas de su encargo,
las cuales se cubriran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

Obligaciones adicionales del Representante Comun.

- (b) - El Representante Comun debera verificar, a través de la
informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el
Contrato de Fideicomiso, el Titulo, el Acta de Emisién y el Contrato de
Administracién, por parte del Fiduciario, del Fideicomitente, y del
Administrador (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal,
laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstas en
los mismos que no tengan injerencia directa en. Ja realizacién de
Distribuciones o de cualquier otro pago que deba ser realizado a los
Tenedores conforme a los Cerhﬁcados) as como, el estado que guarda
el Patrimonio del Fideicomiso. S -

(i) - Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante
Comtn tendré el derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al
~ Administrador, y a las demas partes de los Documentos de la
Emisién o a aquellas personas que les presten servicios
relacionados con los Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo el Auditor Externo, el Proveedor de Precios, el Valuador
Independiente y el Contador del Fideicomiso, la informacién y
documentacion necesaria y/o converiente para verificar el
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cumplimiento con sus obligaciones, referida en el parrafo anterior.
Mediante Ia firma del Contrato de Fideicomiso, la aceptacién del cargo
-y/o la celebracién’ del contrato de prestacion de servicios
- correspondiente, se entenderé que dichas Personas se obligan a camplir
‘con las obligaciones  previstas en este parrafo. En ese sentido, el
Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo, el
- Proveedor de Precios, ¢l Valuador Independiente, el Contador del
* Fideicomiso y dichos prestadores de servicios tendran la obligaci6n de
“proporcionar y/o causar queé le sea proporcionada al Representante

. Comiin ‘dicha informacién y en los plazos y periodicidad que el
" Representante Comin les requiera, incluyendo, sin limitar, la situacién
financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan las
- Inversionés, Desinversiones, financiamientos .y otras operaciones
" efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras,
determinacién de coberturas, asi como cualquier otras informacion
econ6émica, contable, financiera, legal y administrativa que precise, la
~ cual estaré sujeta a las obligaciones de confidencialidad establecidas en
la Cléusula 19.3 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, sin

- embargo, que el Representante Comin podra hacer dicha informacién
- del conocimiento de los Tenedores, sin incurrir en un incumplimiento
por tal motivo a dichas obligaciones de confidencialidad, y dichos
Tenedotes estardn sujetos a la obligacion de confidencialidad establecida
en la Clausula 19.3 del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario tendré la
obligacién de requerir al Auditor Externo, al Proveedor de Precios, al
Valuador Independiente y al Contador del Fideicomiso, asesores legales
o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacién
solicitada en los plazos antes sefialados; en el entendido, que el
Fiduciario no sera responsable si el Auditor Externo, el Proveedor de
Precios, el Valuador Independiente, el Contador del Fideicomiso, los
asesores legales o los tercercs, una vez requeridos por el Fiduciario,
incumplen con su obligacién de entregar al Representante Comun la
informacion solicitada. El Representante Comtn asumird que la
informacién presentada por las partes y/o por los terceros sehalados, es
exacta y veraz, por lo que podra confiar en ella para sus funciones de

revision.

(i) El Representante Comun podrad realizar visitas o
_revisiones a las personas sefialadas en el parrafo anterior, una vez al
ano, mediante notificacion entregada por escrito realizada con por lo
‘menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se
desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva.

(i) En caso que el Representante Comtin no reciba la
informacién solicitada en los tiempos sefialados o que tenga
condcimiento de cualquier otro incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, los Titulos, el Acta de
Emisién y/o el Contrato de Administracién a cargo de las partes de los
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mismos, el Representante Comun estard obligado a solicitar .al
'_F1duc1ar1o, prev1a notificacién por escrito, que haga del conocimiento del
" publico inversionista mmedlatamente dicho incumplimiento,a través de

la publicacién- dé un “evento relevante”, sin que tal revelacién se
considere un incumplimiénto de obligacién de confidencialidad alguna

y sin perjuicio de la facultad del Representante Comiin, de hacer del
- " conocimiento del ‘publico inversionista en términos del Contrato de i
.Fideicomiso y la Ley Aplicable, cualqmer circunstancia que sea de su
- conocimiento y que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para -
cumplir ‘con ‘sus obligaciones al amparo de los Certificados asi como
cualesquier incuniplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las
obligaciones tanto’ del Fiduciario, como del Fideicomitente, y/o del
Administrador, que por cualquier medio se hagan del conocimiento del
Representante Comun; en el entendido, ademds, que dicha revelacion NO™=et
se considerard que ‘infringe las obligaciones de confidencialidad
_establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en los ‘demés
Documentos de la Enu51én En caso de que el Fiduciario no lleve a cabo
la publicacién del “evento relevante” respectivo dentro de Ios 2 (dos)
Dias Habiles siguientes a la notificacién que realice el Representante
Comun, éste tendra 1a obligacién de llevar a cabo la publicacién de dicho
“evento relevante” inmediatamente. :

| (iv) El Representante Comun debera rendir cuentas del
desempenio de sus funciones, cuando la Asamblea de Tenedores lo
. solicite, o al momento de concluir su encargo.

(v) A efecto de cumplir con todo lo anterior, el Representante
Comtin podra solicitar a las Asambleas de Tenedores, o las Asambleas
de Tenedores podran ordenar, que se contrate con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso a cualquier tercero especialista en la materia de que se

~ trate, que razonablemente considere conveniente y/o necesario para el

“cumplimiento de sus obligaciones de verificacién referidas en los
parrafos anteriores o establecidas en la Ley Aplicable. En tal caso, el
" Representante Comin estara sujeto a las responsabilidades aprobadas
- por la Asamblea de Tenedores respectiva para dichos efectos, y por lo
tanto el Representante Comun podra confiar en, actuar y/o negarse a
~ actuar con base en el anlisis que presente el tercero especialista, segtin
~ lo determine la Asamblea de Tenedores respectiva; en el entendido, que
" si la Asamblea de Tenedores respectiva no aprueba la contratacién de
terceros especialistas, el Representante Comtin no podra llevarla a cabo
y solo sera responsable de las actividades que le son directamente
imputables establecidas en el Contrato de Fideicomiso y én la Ley
“Aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las demas obligaciones del
Fiduciario referidas en los parrafos anteriores, éste debers, previa
autorizacién de la-Asamblea de Tenedores, contratar con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Comin,
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para
37
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realizar las conirataciones de los terceros que asistan a dicho
! ‘Representante Comtn en el cumphmlento de sus obligaciones, segiin le
. sea instruido por el Representante Comun, en un'plazo que no debera
“exceder de’5 (cinco) Dias Hé4biles contados a partir de qué le sea dada
dicha instruccién; en el entendido, que si la Asamblea de Tenedores

.. autoriza la contratacién de dlChOS terceros pero no existen los recursos

suficientes para tales efectos en el Patrimonio del Fideicomiso, se estara
~a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio, asf comoa lo .
establecido ‘en el articulo. 2577 del Cédigo Civil de la Citidad de México
¥ en’ los’ articulos correlativos en los demas Cédigos Civiles'de los
estados de México y el Cédigo Civil Federal en relacién con su carécter
. de mandatario en términos-del articulo 217 -de la LGTOC, en el

- entendido, ademas, que el Representante Comun no estar4 obligado a
antlc1par las cantidades necesarias para la contrataaon de dichos™ -
terceros espec1ahstas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia
del retraso de su contratacién y/o por falfa de recursos en el Patrimonio
del Fideicotniso de llevar a cabo dicha contratacion y/o porque no le
sean, proporcmnados, en s caso, por los Tenedores de los Certificados.

(c}) Personal del Representante Comtn. Atendiendo a la
naturaleza de los Certificados, que no conllevan una obligacion a cargo
del Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal
y/o intereses, ni el Representante Comin, ni cualquier funcionario,
consejero, apoderado, empleado, factor, dependiente, Afiliada o agente

- de éste (el “Personal”), serd responsable de las decisiones de inversién,
del cumphmlento del plan de negoaos, ni del resultado de las

- Inversiones y/o de las demas operaciones efectuadas con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso o la adecuacién de dicho resultado a los
rendimientos esperados y tampoco debera revisar ni vigilar la viabilidad
juridica, financiera y econémica de las Inversiones y demas operaciones
ni la obtencién de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y
de otro tipo que conlleve cada Inversién u operacién; en el entendido,
que el Representante Comin estard facultado para solicitar al
Administrador, al Fiduciario y a los demés participantes, y estos estaran

“obligados a proporcionar, informacion relativa a estos temas. -

Dé igual manera, no serd responsabilidad del Representante Cormiri ni
del Personal, vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios
contratados del Valuador Independiente, del Auditor Externo, -del
Proveedor de Precios, del Contador del Fideicomiso o de cualquier otro
tércero, ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos
firmados con las contrapartes en las Inversiones, Desinversiones y
dernas operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las partes
de los Vehifculos de Inversion ni de sus términos u operacion, ni la
debida instalacién o funcionamiento del Comité Técnico, y las
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. obligaciones de sus miembros, o cualquier otro érgano distinto a la
Asamblea de Tenedores.

(d) Remocién del Representante Comin. El Representante
Comiin podrd ser removido o sustifuido en cualquier momento,
mediante resolucién de la Asamblea General de Tenedores glie cumpla
- con los requisitos de quérum establecidos en el Contrato de Fideicomiso;
en el entendido, que dicha remocién sélo surtird efectos cuando un
representante comun sustituto haya sido designado por la Asamblea
General de Tenedores respectiva y el representante comtn sustituto
haya aceptado y tomado posesién de su cargo como representante
comun.

(e) © Renuncia del Representante Comin. Cualquier institucion
que actiié como representante comun conforme al Contrato de
Fideicomiso podré renunciar a dicho nombramiento en los casos qué sé
- especifican y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la

LGTOC. El Representante Comtin, segiin sea el caso, debera entregar
notificacién por escrito al Administradory al Fiduciario de su intencién
de renuncia con por lo menos 60 (sesenta) dfas naturales de anticipacién
a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no sera efectiva
hasta que un representante comin sustituto sea nombrado por la
Asamblea Géneral de Tenedores y el sustituto del Representante Comin
haya aceptado y tomado posesion de su cargo, lo cual debera ocurrir
dentro del plazo de 60 (sesenta) dias naturales sefialado.

(f) Terminacién de las Obligaciones del Representante Comun.
Las obligaciones del Representante Comtin terminardn una vez que se

hubieren distribuido todas las cantidades’que tengan derecho a recibir -

los Tenedores en relacién con los Certificados.

(g) ~ Honorarios del  Representante = Comin.  Como
contraprestacion por sus servicios bajo el Contrato de Fideicomiso, el
Representante Comin tendré derecho a recibir los honorarios
. (incluyendo el IVA) que se indican en el documento que se adjunta al
Contrato de Fideicomiso como Anexo “A”. Los-honorarios del
Representante Comt(n seran considerados como Gastos de Emision o
. Gastos del Fideicomiso, segin sea el caso.

(h) - Indemnizacién. Las partes del Contrato de Fideicomiso
conVIenen en que el Patrimonio del Fideicomiso servira para, o en su
defecto el Fideicomitente se obliga a, indemnizar y sacar en paz y a salvo
al Representante Comtin, directores, funcionarios, conse]eros,
empleados, asesores, Afiliadas, agentes, “factores, dependientes y
apoderados, de conformidad con lo establecido en el presente inciso, y
en los términos de la Clausula 20.3 del Contrato de Fideicomiso.
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Asamblea General de Procedimientos para Asambleas Generales de Tenedores. Las
- Tenedores:. - - Asambleas Generales de Tenedores se regirdn de conformidad con lo
‘siguiente:

(i) = Cada Asamblea General de Tenedores representara al conjunto de
] todos los Tenedores de todas las Series de Certificados en
circulacién (y por lo tanto, todas las Series con derecho. a voto en
‘dicha Asamblea General de Tenedores sé llamaran bajo la misma -
.. convocatoria) y, en todo lo que no contravenga lo previsto en esta
'seccién y/o el Titulo = correspondiente, se -regird por ‘las
: disposiciones contenidas en la LMV y en los articulos 218, 219, 220,
221, 223 v demés articulos correlativos y aplicablés de la LGTOC,
siendo validas siis resoluciones respecto de todos los Tenedores de
todas las Series de Cerhflcados aun respecto de los ausentes y

disidentes, "

(ii) Los Tenedores se reuniran en Asamblea General de Tenedores cada
vez que sean.convocados por el Representante Comun. Las
Asambleas Genérales de Tenedores se celebraran en el domicilio del
Representante Comun y, a falta o imposibilidad para ello, en el
lugar que se exprese en la convocatoria respectiva dentro del
dormicilio social del Fiduciario.

(iii) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
' (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacién, los
Tenedores de una Serie de Certificados en particular que en lo
individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o
mas de los Certificados: en circulacién de dicha Serie, el
Administrador, el Fiduciario y/o la mayorfa de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, tendran el derechio de solicitar
al Representante Comun que convoque a una Asamblea General de
Teénedores, especificando los puntos del orden del dia que deberan

- tratarse en dicha Asamblea General de Tenedores. El Representante
Comtin debera expedir la convocatoria para la Asamblea General
de Tenedores dentro del término de 10 (diez) dias naturales a partir
de la fecha en que se reciba la solicitud tespectiva. Si el

* Represenfante Comtn no cumpliere con ésta obligacién, él juez
competente "del domicilio social del Fiduciario, a peticién de los
Tenedorés solicitantes, podréa éxpedir la convocatoria respectiva. El
ofden del dia de una Asamblea General de Tenedores no podra
contener ningun punto que haga referenciaa “asuntos generales” y
cualquier punto que no haya sido incluido en el orden del dia de
una Asamblea General de Tenedores no podra ser sometido a
votacién, salvo que se encuentren representados en la Asamblea
General de Tenedores la totalidad de los Certificados en circulacién
con derecho a voto, y todos ellos acuerden de forma unanime que
se desahogue algiin asunto que no haya sido incluido en el orden
40
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del dfa correspondiente, salvo que se trate de la determinacién de
la existencia de un contflicto de interés por parte de algtin Tenedor.

Las convocatorias pata las Asambleas Generales de Teriedores se
pubhcarén cori al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a
la fecha en que Ia Asamblea General de Tenedores deba reunirse,
por lo menos tina vez, en cualquier periédico de amplia circulacion
nacional y en Emisnet, y deberdn ser enviadas al Fiduciario y el
Administrador por correo electrénico. Las convocatorias deberan
mcluu‘ el oxden del dfa para las Asambleas Generales de Tenedores.

- Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en c1rcu1ac1(5n,

tendran el derecho de solicitar al Representante Comin que aplace
por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales, y sin necesidad de
nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea General de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren 0 que no concurran a la reanudacién de
una Asamblea General de Tenedores que haya sido aplazada en los
términos del presente inciso, el secretario de dicha Asamblea
General de Tenedores asentara en el acta respectiva la ausencia de
dichos Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no
computardn para el quérum de instalacién y el quérum de votacién
de los puntos pendientes a tratar en dicha Asamblea General de
Tenedores; en el entendido, que en todo momento deberd de
respetarse Io previsto en el articulo 220, ultimo pérrafo de la
LGTOC, y los quérums de instalacién y votacién previstos en la
Clausula 4.1(¢} del Contrato de Fideicomiso y en los demas’
Documentos de Emision para €l desahogo de los puntos que se
trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se procedera a
efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria para adoptar

. cualquier resclucién respecto de los puntos correspondientes: Lo

anterior, serd inicamente para los efectos sefialados en la presente
Clausula y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicién
de-los Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las
disposiciones aphcables, ya no se encuentren presentes en la
Asamblea General de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacion,
tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones
adoptadas por una Asamblea General de Tenedores, siempre y
cuando los Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido
a la Asamblea General de Tenedores respectiva o, habiendo
concurrido a ella, hayan votado en contra de las resoluciones
respectivas, y en cualquier caso, se presente Ia demanda
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correspondiente dentro de los 15 (quince) dias naturales siguientes
" a la fecha en que se adoptaron las resoluciones correspondientes,
" sefnalando en dicha demanda la d15p051c1on contractual incumplida
o el precepto legal infringido y I6s conceptos de violacién.’ La
- ejecucién de las resoluciones impugnadas podrd suspenderse por
" unjuez de primera instancia, siempre. q'ué los Tenedores
‘impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir los dafios - :
y perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores
. por la ‘ingjecucion de dichas resoluciones, en ¢aso ‘de que la
_seéntencia fuere declarada infundada o la oposicién fuere declarada
u'nprocedente Previa notificacion ]ud1c1aI el Admiinistrador debera - .
suspender la realizacion de cualquier Inversién que, en su caso,
hubiere sido aprobada en las resoluciones impugnadas hasta que
dicha situacién sea resuelta. La sentencia que se dicte con motivo de
la oposicién surtira efectos respecto de todos los Tenedores. Todas
las oposiciones en contra de una misma resolucién deberan
decidirse en una sola sentencia. :

(vii} Para concufrir a una Asamblea General de Tenedores, los
Tenedores deberan entregar al Representante Coman sus
constancias de depésito que expida el Indeval que evidencien sus
respectivos Certificados, asi como el listado de titulares que para tal
efecto expida el intermediario financiero correspondiente, segin
sea el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a mas

‘tardar 1 (un) Dia Habil anterior a la fecha en que dicha Asamblea
Generdl de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la Asamblea General de Tenedores por un
apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos) testigos
o por cualquier otro medio autorizado por la Ley Aplicable.

(viti) La Asamblea General de Tenedores sera presidida. por el
Representante Comtn. Para efectos de calcular el quérum de
asistencia a las Asambleas Generales de Tenedores, se tomara como
base el namero de Certificados en circulacién con derecho a votg,
sin distincién de Serie, y en ella los Tenedores tendran derecho a
tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados de
los que sean titulares, computandose un voto por cada Certificado
en circulacién con derecho a voto, respecto al asunto en cuestion.
En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea
necesario un quérum especial de instalacién de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso y éste no sea reunido, se podra considerar
la Asambléa General de Tenedores véalidamente instalada y con

“quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los que
el quérum si sea reunido y excluir los asuntos que no retinan el
quérum suficiente. El Representante Comiin designara a las
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£ (lX)

personas que actuaran como secretatio y escrutador (es} en las
Asambleas Generales de Tenedores correspondlentes

.El secretario de la Asamblea General de Tenedores deberd levantar
- un acta reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores. En

las dctas se -incluird una lista de asistencia, firmada por los
Tenedores presentes y por el o los escriutadores. El Representa.nte
Co_mun Sera responsable de conservar las actas firmadas de la
Asamblea General de Tenedores, asi como copia de todos los

.documentos presentados a la consideracion de la Asamblea General

de Tenedores, los cuales podran ser consultados por los Tenedores
eri todo momento, Los Tenedores tenclrén derecho a que, a su costa,

. &l Representante Comitn les expida copias certificadas de dichos

()

documentos. El Fiduciario y el Administrador tendran derecho a
recibir’ del Representante Comin una copia de todas las actas
levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas

Generales de Tenedores.

La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de
una ‘Asamblea General de Tenedores deberan estar disponibles de
manera gratuita, en las oficinas del Fiduciario y/o del
Répresentante Coman para revisién por parte de los Tenedores con
por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha de
celebracién de dicha Asamblea General de Tenedores; en el
entendido, que los Tenedores podran solicitar al Representante
Comun la entrega de dicha informacién y documentos en cualquier
momento durante dicho plazo previo a la fecha de celebracién de
dicha Asamblea General de Tenedores, y a su vez, el Representante
Comun estard obligado a proporcionar 'dicha informacién y
documentos a los Tenedores que lo soliciten.

Las resoluciones unanimes aprobadas fuera de Asamblea General

de Tenedores por aquellos Tenedores que representen Ja totalidad -

de los Certificados en circulacién con derecho a voto, tendran, para

- todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido

aprobadas en Asamblea General de Tenedores, siempre que dichas
resoluciones undnimes consten por escrito y las mismas sean
notificadas al Fiduciario, al Administrador v al Representante
Comuii. '

El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comiin tendran
en todo momento el derecho de asistir a cualquier Asamblea
General de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo que
dichas Personas no tendréan responsabilidad alguna relacionada con
las resoluciones adoptadas por dichas ‘Asambleas Generales de

Tenedores.
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(xiti) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%

(veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacién,
podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del

" Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro

Documento de la Emisién o en la Ley Aplicable; en el entendido,
que dicha accién prescribird en 5 (cinco) afios contados a partir de
que se dio el hecho o acto que haya causado el dafio patrimonial
correspondiente.

F a'culfades dela Asarflblea General de Tenedores. La Asamblea General

de Tenedores tendra las siguientés facultades:

(1)

(vi)

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustituciéon del

‘Administrador con Causa o sin Causa conforme a los términos
_previstos en el Contrato de Fideicomiso y Contrato de

Administracién;

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucién del
Representante Comun de conformidad con lo establecido en la
Clausula 4.3 del Contrato de Fideicomiso; I

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucién del
Fiduciario de conformidad con lo establecido en Ia Clausula 4.4 del
Contrato de Fideicomiso; :

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones a ser
realizadas directamente entre el Fideicomiso y Partes Relacionadas
del Administrador, o que de otra manera representen un conflicto
de interés respecto del Fideicomitente y/o del Administrador, que
no estén previstas en, o contempladas por, la Politica de
Operaciones con Partes Relacionadas;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera modificaciones a la

" Politica de Operaciones con Partes Relacionadas;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién al Contrato
de Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, cualquier modificacién a los

- Fines del Fideicomiso, el Contrato de Administracion, el-Acta de

Emisi6n y los Titulos, sujeto a las disposiciones establecidas en la
Clausula 19.2 del Contrato de Fideicomiso, (excepto por cualesquier
modificaciones que afecten dnicamente a una Serie en particular, en
cuyo caso, se requerird que dichas modificaciones sean aprobadas
por la Asamblea Especial de Tenedores de dicha Serie), asi como
cualesquier modificaciones o cualquier incremento en los esquemas
de compensacién, comisiones por administracién o cualquier otro
concepto pagadero directamente por el Fideicomiso en favor del
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Administrador, de los miembros del Comité Técnico, del Oficial de
Cumplimiento o cualquier otro tercero;

(vii) discutir y, en su caso, confirmar la independencia de Ios Miembros
Indepernidientes del Comité Técnico en los términos establecidos en
el Contrato de Fideicomiso;

(viil) discutiry, en su caso, aprobat cualquier reapertura o ampliacion del
Monto Méximo de la Emisién o al niimero de Certificados;

(ix) discutir y, en su caso, aprobar cualquier extensién a la vigencia del
Fideicomiso seglin las limitaciones previstas en la Clausula 17.1 del
Contrato de Fideicomiso;

(x) discutir y;, en su caso, aprobar la terminacién anticipada del
Fideicomiso de conformidad con la Clausula 18.1 del Contrato de
Fideicomiso;

(xi)  discutir y, en su caso, aprobar cualesquier cesién, prenda o
transmisién de una participacién mayoritaria o de Control respecto
de las partes sociales del Administrador, en los términos de la
Clausula Tercera del Contrato de Administracion;

(xii) discutir y, en su caso, aprobar la cancelacién del registro de todos
los Certificados en el RNV, conforme a lo previsto en el parrafo Il
~ del articulo 108 de la LMV;

(xiii) discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el
Administrador, respecto de un incumplimiento a las restricciones
de inversion, de corl.fornudad con la Clausula 6.1(g)(ii) del Contrato

de Fideicomiso;

(xiv) discutir v, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos
presentados a ‘la Asamblea General de Tenedores por el

- Administrador, el Fiduciario, el Representante Comtin, la mayoria

de los Miembros Independientes del Comité Técnico o cualquier

" otra parte autorizada para presentar asuntos a la Asamblea General

de Tenedores conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

(xv) discutir y aprobar la contratacion del Oficial de Cumplimiento para
los efectos descritos en el Contrato de Administracion, asi como en
su caso discutir y aprobar su remocion, sustitucién, funciones o
actividades particulares (incluyendo cualesquier modificaciones a
las mismas segun resulten necesarias o convenientes para el
correcto desempefio de sus funciones o en virtud de algin cambio
en la Ley Aplicable), en el entendido, que el plazo por el cual dicho
Oficial de Cumplimiento estard en funciones y el pago de
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honorarios correspondientes se establecerdn en el contrato de
prestacnﬁn de servicios correspond1ente,

" (xvi) discutir y, en su caso, confirmar la independencia del Oficial de
.- Cumplimiento respecto del Administrador en los términos
‘éstablécidos en el Contrato de Fideicomiso; y

(xvu) cualesquler otras facultades prev1stas en el Contrato de
_Fidéicomiso, cualqmer ot'ro Documento de la Emisién y / ola Ley
. Aplicable.

Ouérums de Ihstalacion v Votacion,

" {)) . Quérum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a (x)
s:gulentes para que una Asamblea General de Tenedores se considere
vélidamente instalada en primera convocatoria, deberan estar presentes
en dicha Asamblea General de Tenedores los Tenedores que representen

- al menos [a mayoria de los Certificados en circulacién con derecho a voto
en la Asamblea General de Tenedores respectiva, y para que una
Asamblea General de Tenedores se considere vélidamente instalada en
segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea General de Tenedores

- se considerara validamente instalada cuando estén presentes cualquier
nitmero de Certificados en circulacién con derecho a votar. Para el caso
de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea General de Tenedores serén adoptadas vélidamente cuando

sé apruebe pot el voto favorable de la mayoria de los Certificados con
derecho a votar representados en dicha Asamblea General de Tenedores;
en el entendido, que los Tenedores qite sean Competidores deberan
abstenerse de votar en las decisiones respecto a modificaciones al
Contrato de Administracién y no computaran para la determinacion del
quérum de instalacion y votacién en la Asamblea General de Tenedores

correspondiente.

(11) .- Remocién o Sustitucién del Administrador con Causa. Para que
una Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre la
remocién o sustitucién del Administrador con Causa de conformidad
con én el numeral (i) de la Clausula 4.1(b} del Contrato de Fideicomiso,
se considere vdlidamente instalada en virtud de primera o ulteriores
- eonvocatorias, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y
¢inco por ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voto
deberan estar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y las
resoluciones de dicha Asamblea General de Tenedores seran adoptadas
validamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos
el 75% (setenta y cinco por ciento} de los Certificados en circulacién con
derecho a voto representados en dicha Asamblea General de Tenedores;
en el entendido, que los Tenedores que sean Competidores deberan
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abstenerse de votar en las decisiones respecto de la remocién del
oK Adxmmstrador en términos del presente numeral (11)

© (i)  Remocién o Sustitucién del Administrador sin Causa. La
- Asamblea General de Tened6res que deba resolver sobre la remocion o
- -sustitucion del Administrador sin Causa de conformidad con en el
Inumera] (1) de’ la Clausula 4. 1(b) del Contrato de Fideicomiso,- se -
_ considerar4 vélidamente instalada en virtud de primera o ulteriores
-.convocatorias, si los Tenedores que representan al menos el 85%
.-.(ochenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién con
- . derecho a voto estan presentés en’ dicha Asamblea General de
Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea General de Tenedores
seran adoptadas validamente cuando se aprueben por el voto favorable
“"de por-lo menos el 90% (noventa por ciento) de los Certificados en
circulacién con derecho a voto representados en dicha ‘Asamblea
General de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que sean
Competidores deberan abstenerse de votar en las decisiones respecto de
-1a remocién del Administrador en términos del presente numeral (iif).

(iv)’ Remocién o Sustitucién del Representante Comtn. Para que una
Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre la remocién o
- sustitucion del Representante Comiin de conformidad con en el numeral
(ii)- de la- Cldusula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se considere
validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores
que.representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados en circulacién con derecho a voto deberan estar presentes
en dicha Asamblea de Tenedores, y para que una Asamblea General de
Tenedores sé considere vilidamente instalada en segunda y ulteriores
convocatorias, deberdn de estar presentes cualquier nimero de
- Certificados con derecho a voto. Para el caso de primera o ulteriores
- convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea General de Tenedores
_seran adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable
de la mayoria de los Certificados con derecho a votar representados en
~ dicha Asamblea General de Tenedores.

(v) . Modificaciones al Acta de Emisién y/o a todos los Titiilos. Para
‘que una Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre
cualquier modificacién al Acta de Emisién v/ o a todos los Titulos se
' considere validaments instalada en virtud de 1 primera convocatoria, los
- Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados en circulacion con derecho a voto deberan estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y para que una
Asamblea General de Tenedores se considere vilidamente instalada en
segunda y ulteriores convocatorias, deberédn de estar presentes cualquier
namero de Certificados en circulacién con derecho a voto. Para el caso
de primera o ulteriores convocatorias, las resolucicnes en dicha
Asamblea General de Tenedores seran adoptadas véhdamente cuando
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se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados con
derecho a votar representados en dicha Asamblea General de Tenedores
- Para cualquier otra modificacién al. resto de los Documentos de la
" Ermisién, qué no repercita al Acta de Emisién y/o a todos los Titulos,
incluyendo sin limitacién el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Administracion, prevalecera el quérum general previsto en el numeral
(i) anterior, sujeto a lo establecido en la Cldusula 19.2 del Contrato de
Fideicomiso.

(vi)  Modificaciones o incrementos a los esquemas de compensacién.
Para que una Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre
cambios o incrementos. en los esquemas de compensacién, comisiones
de adrministracién o cualquiet otfa comisién pagadera directamente por
el Fideicomiso al Administrador e considere validamente instalada en
virtud de primera convocatoria, los Tenedores que tepresenten al menos
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién con
- derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea General de
Tenedores, y para que una Asamblea General de Tenedores se considere
validamente instalada en segunda y ulteriores convocatorias, deberan de
estar présentes cualquier nimero de Certificados en circulacién con
derecho a voto. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, las
resoluciones en dicha Asamblea General de Tenedores serdn adoptadas
validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de
los Certificados con derecho a votar representados en dicha Asamblea

General de Tenedores:

(vii): Reaperturas. Para que una Asamblea General de Tenedores que
deba resolver sobre cualquier reapertura o ampliacién del Monto
Maximo de la Emisién conforme al numeral (viii} de la Clausula 4.1(b)
del Contrato de Fideicomiso que se pretenda llevar a cabo después de
que ocurra la primera Llamada dé Capital sé considere validamente
instalada en virtud de priimera o ulteriores convocatorias, los Tenedores
que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados en circulacién con derecho a voto deberan estar presentes
en dicha Asamblea General de Tenedores, 'y las résoluciones seran
adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de por -
‘1o menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacién con derecho a voto; en el entendido, que cualquiet Asamblea
General de Tenedores que deba resolver sobre cualquier reapertura o
ampliacién del Monto Maximo de la Emision previo a que ocurra la
primera Llamada de Capital, debera estar sujeta a los quérums de
instalacién y votacidn descritos en el numeral (v) anterior.

(viii) Ampliacién de la Vigencia del Fideicomiso. Para que una
Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre la ampliacién
de la vigencia del Fideicomiso de conformidad con en el numeral (x} de
la Cléusula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se considere validamente
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- instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores que
representen al menos_ el 75% (setenta y cinco por ciénto} de los
~ Certificados en circulacién con derecho a voto deberan estai presentes
en dicha Asamblea General de Tenedores, ¥ para que una Asamblea
General de Tenedores se considere validamente instalada eén segiinda y
ulteriores convocatorias, deberan de estar presentes cualquier nimero
de Certificados en circulacion con derecho a voto. Para el caso de
primera o ulterlores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea
General deé: Tenedores serdn adoptadas vélidamente cuando se apruebe
por el voto favorable de la mayoria de los Certificados en circulacién con
i d_erecho a votar represen_tados en dicha Asamblea General de Tenedores.

(ix)  Control del Administrador. Para que una Asamblea General de
Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos previstos
en el numeral (xi) de la Cldusula 4.1.(b) se considere validamente
instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores
que representen al menos el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados
en circulacién con derecho a voto déberan estar presentes en-dicha -
Asamblea General de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea
General de Teniedorés seran adoptadas validamente cuando se aprueben
por él voto favorable de por lo menos el 80% (ochenta por ciento) de los
Certificados en circulacién con derecho a voto representados en dicha
Asamblea General de Tenedores.

(x) Cancelacién de la Inscripcién en el RNV. Para que una Asamblea
General de Tenedores que deba resolver sobre el asunto previsto en el
numeral (xii) de la Cldusula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se
considere validamente instalada en virtud -de primera o ulteriores
' convocatorias, los Teriedores que representen al menos el 95% (noventa
y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto
deberén estar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y las
resoluciones de dicha Asamblea General de Tenedores seran adoptadas
validamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos
el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién con

derecho a voto. -

Convenios de Voto.

" (i) Los Tenedores podran-celebrar convenios respecto del ejercicio de sus
derechos de voto en Asambleas Generales -de Tenedores. Dichos
convenios podran contener opciones de compra o venta de Certificados
entre Tenedores, asi como cualquier otro acuerdo relacionado conel voto
o derechos econémicos de los Certificados. La celebracién de dichos
convenios v sus caracteristicas deberan de ser notificados por los
Tenedores al Fiduciario, al Representante Comtin y al Administrador
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su
celebracién, para que sean revelados por el Fiduciario al ptblico
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inversionista a través del Emisnet, asi como para que se¢ difunda su
existencia en el Reporte Anual. En dichos convenios se podré estipular
Ia renuncia por parte de 10s Tenedores a ejercer su derecho de nombrar -
a un miembro del Comité Técnico en los términos del inciso (b} de la
Clausula 4.2 del Contrato de Fideicomiso.

~ - (ii} En caso que los convenios a los que se refiere el inciso (i)
anterior, estlpulen la renuncia por parte de cualquier Tenedor a ejercer
su_derecho de nombrar. a los miembros del Comité Técnico, los
Tenedores que sean parte de dicho convenio, deberdn entregar una
notificacién en dicho sentido al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comtin, en términos de la Clausula 4.2(b) inciso (iii) del
- Contrato de Fideicomiso.

Asamblea Inicial de Tenedores. El Administrador o los Tenedores que
tengan derecho a ello, conforme a la Clausula 4.1(a) del Contrato de
Fideicomiso, podran solicitar al Representante Comun que convoque a
.~ una Asambléa General de Tenedores dentro de los 30 (treinta) Dias
- Habiles siguientes a la Fecha de Oferta Publica (la “Asamblea Inicial de
Tenedores™), de lo contrario, podran adoptarse resoluciones undnimes
fuera de Asamblea General de Tenedores dentro del mismo plazé de 30
(treinta) Dias Habiles, en la cual o en las cuales: (i) los Tenedores, por la
tenencia, individual o en conjunto, de 25% (veinticinco por ciento) o mas
de los Certificados en circulacién, podran designar a un miembro del
Comité Técnico {y a sus respectivos suplentes) de conformidad con la
' Clausula 4.2(b) del Contrato de Fideicomiso o podréan, en su defecto,
renunciar a dicho derecho (renuncia que no se entendera definitiva); en
el entendido, que cualesquier Tenedores que no designen a miembros
del Comité Técnico o renuncien a su derecho de nombrar a miembros -
del Comité Técnico en dicha Asamblea Inicial de Tenedores podran
ejercer su derecho de nombrar a miembros del Comité Técnico en una
- Asamblea General de Tenedores posterior, en la que se prevea dicho
punto, de conformidad con la Clausula 4.2(b) .del Contrato' de
Fideicomiso o podran renunciar a dicho derecho en cualquier momento
mediante la entrega de una notificacién por escrito al Fiduciario, 4l
Admiinistrador y al Representante Comtin; (if) la Asamblea Inicial:de -
Tériedores débers, en su caso, aprobar los planes de compensacion para
los miembrés del Comité Técnico, segiin los mismos sean propuestos por
el Administrador; (iii) la Asamblea Inicial de Tenedores deberd, en su
caso, confirmar la independencia de los Miembros Independientes
iniciales del Comité Técnico; {iv) la Asamblea Inicial de Tenedores
debera, en su caso, aprobar la firma que actuara inicialmente como
Valuador Independiente, segiin ésta sea propuesta por el
Administrador, y debera confirmar la independencia de dicho Valuador
Independiente respecto del Administrador; y (v) los Tenedores deberan
discutir y resolver otros asuntos segun hayan sido debidamente
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presentados para su discusion en dicha Asamblea Inicial de Tenedores
de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso. ~

Conflictos de Interés. Los Tenedores de Certificados que tengan un
conflicto de interés deberdn abstenerse de participar en las
deliberaciones y votaciones de aquellos asuntos respecto dé los cuales
dichos Tenedores tengan un conflicto de interés; en el entendido, que si
una Persona no estd facultada para votar de conformidad con este
pérrafo, dicha Persona deber4 (i} hacer del conocimiento de la Asamblea
General de Tenedores respectiva la existencia del coriflicto de interés; y
(ii) abstenerse de deliberar y expresar su opinién respecto del asunto a
ser tratado; én el entendido, ademas, que no computara para €l clculo
del quérum de instalacion y votacion del punto del orden del dia de la
Asamblea General de Tenedores correspondiente. Cualqmer Tenedor
~tendra el derecho de sefalar que otro Tenedor presente en la Asamblea
General de Tenedores correspondiente tiene un conflicto de interés. Si
dicho otro Tenedor se encuentra en desacuerdo y se niega a recusarse,
entonces los otros Tenedores presentes en dicha Asamblea General de
Tenedores, distintos del Tenedor que pudiese tener un conflicto de
interés, y sin necesidad de que dicho punto ésté previsto en él orden del
dia de dicha asamblea, deberdn determinar, por mayoria de votos, si
dicho Tenedor tiene un conflicto de interés y deberd recusarse y
abstenerse de deliberar y votar sobre el asunto correspondiente.

Asambleas Especiales de Procedimientos para Asambleas Especiales de Tenedores. Los

Tenedores Tenedores de Certificados de cada Serie de Certificados podran reunirse
en Asambleas Especiales de Tenedores de dicha Serie de Certificados de
conformidad con las siguientes disposiciones; en el entendido que, los
Tenedores de Certificados de una Serie correspondiente tnicamente
deberan celebrar Asambleas Especiales de Tenedores con el fin de
discitir asuntos relacionados con dicha Serie de Certificados segtin se
establece en el Contrato de Fideicomiso, y por lo tanto, dichas Asambleas
Especiales de Tenedores no estaran relacionadas con otras Series de
Certificados o con las Inversiones realizadas por el Fideicomiso con el
producto derivado de otras Emisiones de otras Series de Certificados:

(i) Cada Asamblea Especial de Tenedores representa a la
totalidad de. -los Tenedores de los Certificados de la Serie
correspondiente, y en todos los aspectos que ho contradigan la Clausula
4.1 Bis del Contrato de Fideicomiso y/o el Titulo correspondiente, se
regiran por lo dispuesto en la LMV, y en lo no dispuesto en ella por los
articulos 218, 219, 220, 221, 223 y otros articulos relacionados de la
LGTOC, por lo que todos los acuerdos son validos para todos los
Tenedores de los Certificados de dicha Serie, incluyendo aquellos
ausentes y disidentes en las asambleas; en el entendido, que sus
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resoluciones no serdn vmculantes para los Tenedores de Certificados de
cualquierotra Serie. . -

(i) Los Tenedores de la Serie correspondiente se reunirdn en

- Asamblea Especial de Tenedores cada vez que sean convocados por el

~Represéntante Comin. Las Asambleas Especiales de Tenedores se

L_-.__celebrarén en el domicilio del Representante Comin y, a falta o
" imposibilidad para ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria

respectiva _dentro del domicilio social del Fiduciario.

(iii) Los Tenedores de la Serle coirespondiente que en lo

" individual 0 en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o mas de

" _los. Certificados en circulacion de la Serie correspondiente, el
*Administrador, el Fiduciario y/o la mayoifa de los Miembros

: Independientes del Comité Técnico, tendran el derecho de solicitar al

Representante Comun que convoque a una Asamblea Especial de
Tenedores, especificando los puntos del orden del dia que deberdn

tratarse en dicha Asamblea Especial de Tenedorés. El Representante

Comiin deberd expedir la convocatoria para la Asamblea Especial de

* Tenedores dentro del término de 10 (diez) dias naturales a partir de la

fecha en que se reciba la solicitud respectiva. Si el Represeritante Comun:
no cumpliere con esta obligacion, el juez competente del domicilio social
del Fiduciario, a peticién de los Tenedores solicitantes, podra expedir la

' convocatoria respectiva. El orden del dia de una Asamblea Especial de

Tenedotes no podrd contener ningin punto que haga referencia a

“astintos generales” y cualquier punto gue no haya sido incluido en el
orden del dia de una Asamblea Especial de Tenedores no podra ser
sometido a votacién, salvo que se encuentren representados en la

" Asamblea Especial de Tenedores la totalidad de los Certificados en

circulacién con derecho a voto de la Serie correspondiente, y todos ellos
actierden de forma unénime que se desahogue algun asunto que no haya
sido incliiido en el orden del dia correspondiente, salvo que se trate de

" la determinacion de la existencia de un conflicto de interés por parte del

alg—ﬁn Tenedor

: (iv) Las convocatorias para las Asambleas Especiales de
Tenedores se publicaran con al menos 10 (dlez) ‘dias naturales de

~ anticipacién a la fecha en que la Asamblea Especial de Tenedores deba

reunirse, por o menos una vez, en cualquier periédico de amplia
circulacién nacional y en Emisnet, y deberén ser enviadas al Fiduciario
y el Administrador por correo electrénico. Las convocatorias deberan
incluir el orden del dia para las Asambleas Especiales de Tenedores.

(v) Los Tenedores de la Serie correspondiente que en lo
individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o mas de
los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente, tendran el
derecho de solicitar al Representante Comuin que aplace por una sola
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. vez, por 3 (tres) dias naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria,
la votacién en una Asamblea Especial de Tenedores de cualquier asunto
respecto’ del cual dichos Tenedores no se consideren suficienteménte
informados. Respecto de aquellos Tenedores de la Serie correspondlenté
que se retiren 0 que ho concurian a la reanudacién de una Asamblea
‘Especial de Tenedores que haya sido aplazada en los términos del
presente inciso, el secretario de dicha Asamblea Espé_cial de Tenedores .
asentard en el acta respectiva la ausencia de dichos Tenedores, y los
Certificados de dichos Teriedores no computarén para el quérum de
instalacién'y el quérim de votacion de los puntos pendientes a tratar en
“dicha Asamblea Especial de Tenedores; en el entendido, que en todo
momento deberdn cumiplirse los quérums de instalacién y votacién
_previstos en la Clausula 4.1-Bis(c) del Contrato de Fideicomiso y en los
demas Documentos de Emision para el desahogo de los puntos que se
trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se procedera a
efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria para adoptar cualquier
resolucion respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, serd
unicamente para los efectos sefialados en la -presente Clausula y no
implica perjuicio alguno a los derechos de oposicién de los Tenedores
que, a ese momento y de conformidad con las "djsposiciones aplicables,
ya no sé encuentren presentes en la Asamblea Especial de Tenedores.

: {(vi) Los Tenedores de la Serie correspondiente que en lo
individual 0 en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o mas de
los Certificados en circulacién de la Serie correspondierite, tendran el
derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una
Asamblea Especial de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que
pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea Especial de
Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan votado en
contra de las resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se presente la
demanda correspond1ente dentro de los 15 (quince) dias naturales
siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones
correspondlentes " sefialando en dicha .demanda la disposicion
contractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de
violacién. La -ejecucion de las resoluciones impugnadas podra
suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que.los
Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir los -

. danos y perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de los .

" Tenedores por la inejecucién de dichas resoluciones, en caso de que la
sentencia fuere declarada infundada o la oposicién fuere declarada
improcedente. Previa ‘notificacién judicial, el Administrador debers
‘suspender la realizacién de cualquier Inversién que, en su caso, hubiere
sido aprobada en las resoluciones impugnadas hasta que dicha situacién
sea resuelta. La sentencia que se dicte con motivo de la oposicién surtira
efectos respecto de todos los Tenedores de la Serie correspondiente.



Todas las oposiciones en contra de una misma resolucién deberdn
decidirse en una sola sentencia.

o - (vii) Para concurrir a una Asamblea Especial de Tenedores,
i 10s Tenedores deberan entregar al Representante Comtin sus constancias
- tde dep_qs;to que expida' el Indeval que evidencien sus respectivos
. Certificados de dicha Serie, asi como el listado de titulares qué para tal
~ -efecto expida el intermediario financiero correspondJente segun sea el
- caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a més tardar 1 (un)
Dia Habil anterior a la fecha en que dicha Asamblea Especial de
Tenedores deba celebrarse Los Tenedores podran hacerse representar
_enla Asamblea Espec:al de Tenedores por un apoderado, acred1tado con
‘carta poder’ firmada ante 2 (dos) teshgos o por cualquler otro medJO
autorlzado por la  Ley Aphcable §

. (viii) La Asamblea Especial de Tenedores sera presu‘hda
por el Representante Comun. Para efectos de calcular el quérum de
-asistencia a las Asambleas EspeCIales de Tenedores, se tomara como base
el nitmero de Certificados de la Serie correspondiente en circulacién con
_derecho a voto, y en ella los Tenedores tendrén derecho a tantos votos
como les correspondan en virtud de los Certificados de la ‘Serie
correspondiente de los que sean titulares, computandose un voto por
cada Certificado en circulacién con derecho a voto, respecto al asunto en
cuestion. En caso de que el orden deél dia contenga puntos para los que
sea necesario un quérum especial de instalacién de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso y éste no sea reunido, se podra considerar la
Asamblea Especial de Tenedores validamente instalada y con quérum
suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los que el quérum si
sea reunido y excluir los asuntos que no retinan el quorum suficiente. El
' Representante Comtin designard a las personas que.actuardan como
.secretario y escrutador(es) en las Asambleas Especiales de Tenedores

correspondlentes

S (ix) El secretario de la Asamblea Especial de Tenedores
déber4 levantar un acta reflejando las resoluciones adoptadas por los -
Tenedores. En las actas se incluird una lista de asistencia, fitmada'pot los -
Tenedores presentes y por el o los escrutadores. El Représentante
Comtin serd responsable de conservar las actas firmadas de la Asamblea.
Especial ‘de Tenedores, asi como copia de todos 10s dotumentos
presentados a la consideracién de la Asamblea Especial de Tenedores,
los cuales podrén ser consultados por los Tenedores de dicha Serie en
todo momento. Los Tenedores de dicha Serie tendran derecho a que; a
su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de
dichos documentos. El Fiduciario y el Administrador tendrén derecho a
recibir del Representante Comtn una copia de todas las actas levantadas
respecto de todas y cada una de las Asambleas Especiales de Tenedores.
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(x) La informacion y documentos relacionados con el orden

del dia de ‘una Asamblea Especial de Tenedores deberan estar

disponibles de manera gratuita, en las oficirias del Fiduciario y/o del
Representante: Coman para revisién por parte de los Tenedores de la
Serie de Certificados correspondiente con por lo menos 10 (diez) dias
naturales de’ anticipacion a la fecha de celebracion de dicha Asamblea
. Especial de Tenedores én el entendido, que los Tenedores podran

~‘solicitar al Representante Comtin la entrega de dicha informacién y
‘documentos en cualquier momento durante dicho plazo previo alafecha
de celebracion de dicha Asamblea Especial de Tenedores, y a su vez, el
‘Representante Cointin estara obligado a proporcionar dicha informacion
y documentos a los Tenedores que lo soliciten.

~ "{xi) 'Las resoluciones undhimes aprobadas fuera de
© "Asambléa Especial de Tenedores por ‘aquellos Tenedores que
- representen la totalidad de los Certificados en circulacién de la Serie
correspondiente con derecho a voto, tendran, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas en Asamblea
Especial de Tenedores, siempre que dichas resolucionés -unanimes
consten por escrito y las mismas sean nou.flcadas al Flducxano, al\_
Administrador y al Representante Comun,

(xii) El Administrador, el Fiduciario y el Representante
Comun tendran en todo momento el derecho de asistir a-cualquier
Asamblea Especial de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por
lo que dichas Personas no tendran responsabilidad alguna relacionada
con las resoluciones adopfadas por dichas Asambleas Especiales de

Tenedores.

: (xiii) Los Tenedores de la Serie correspondiente que en Io
mdlwdual 0 en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o mas de
los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente, podran

‘ejercer acciones de responsabilidad én contra del Administrador por el
incumplimiento de:sus obligaciones establecidas en el Contrato de
" Fidetcomiso y/ 6 en cualquier otro Documento de la Emisién o enla Ley -
‘Aplicable; en el entendido, que dicha accién prescribird en 5 (cinco) afios
contados a partir dé que se dio el hecho o acto que haya causado el dafio

patrimonial correspondiente.

Autoridad de la Asamblea Especial de Tenedores. La Asamblea Especial
de Tenedores de Certificados de cada Serie se reunira para:

(i) discutir y, en su caso, aprobar la extensién del
Periodo de Inversién de la Serie de Certificados correspondiente o su
terminacién anticipada, conforme a lo previsto en la Cldusula 6.2 del
Contrato de Fideicomiso;



(ii) discutir y, en su :caso, aprobar cualquier
- modificacién que afecte tinicamente a la Serie correspondiente, sujeto a
las disposiciones establecidas en la Cléusula 19.2 del Contrato,
incluyendo, sin limitar, ‘cualquier modificacién al Titulo de la Serie
“correspondiente, asi como cualquier prérroga al término de la Emisién
establecido en el Tltulo respecnvo de la Serle de Cerh.flcados
correspond1ente,

(iff) = discutir ¥y, en su caso, aprobar la contratacion de
una Linea de Suscripcién que se encuentre relaciohada con dicha Serle
: de Certificados;

(1) discutir y, en su caso, aprobar la celebraciéon de un
. Convenio de Linea de Suscripcién relacionado con dicha Serie de
Certificados;

_ {v) previa propuesta del Administrador, discutiry, en
__su caso, aprobar los Lineamientos de Inversion que aplicaran a dichas

Series de Certificados, incluyendo, en su caso, los limites de
concentracion por estrategia y grados de diversificacién, con excepcién
de los Certificados Serie A, los Certificados Serie B y los Certificados
Serie C;

(vi) discutir y, en su caso, aprobar 'cualquiér
modificaciéon a las estrategias de Inversion propuestas por el
Administrador de conformidad con los Lineamientos de Inversién
aplicables a los Certificados de la Serie respectiva;

(vii)  discutir y, en su caso, aprobar cualquier
modificacién a los Lineamientos de Inversion aplicables a cada Serie de
Certificados, incluyendo cualquier incremento o dispensa a los
esquemas de compensacién, comisiones por administracién o
cualesquier otras comisiones pagaderas por el Fideicomiso descritas en
los Lineamientos de Inversién correspondientes a dicha Serie;

(viii)  discutir 'y, en su caso, aprobar, cualesquier
operacmnes a ser realizadas directamente entre el Fideicomiso y -
- Partes Relacionadas del Administrador, o que de otra manera -
representen un conflicto de interés respecto del Fideicomitente
y/ o del Administrador, que no estén previstas en, o contempladas
por, la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas, que
-afecten tinicamente a la Serie correspondiente.

(ix) discutir y, en su caso, aprobar cualquier Inversién

a ser realizada con los recursos de dicha Serie, y que no cumpla con los
Lineamientos de Inversién correspondientes a dicha Serie;
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(x}  discutir y, en su caso, aprobar cualésquier
mod1f1cac10nes 0 cl19pensas a las limitaciones de endeudamiento de cada
Serie de Cerhflcados con.forme a la Clausula 8.1 del Contrato de
F1de1c0m150 ' s :

(x1) discutir y, en su caso, aprobar la designacion de
quien actite como representante del Fideicomiso en el comité de asesoria
~de la sociedad de responsabilidad limitada (limited partner adv:sory
* committee) O cualqu1er otro érgano corporativo similar de cualquier
Vehiculo de Invers1on en representacién de dicha Serle de Certl.flcados,'
en el cual dicha Serie de Certificados haya invertido, . segun sea aplicable,
en la medida en que dicha Serie de Certificados este facultado para
de51gnar a dicho representante,

: (xu) * discutir y, el sit caso, aprobar decisiones en
- relacién con aquel[os asuntos que requieran el voto, consentimiento u
otra determinacién de los inversionistas de los Vehiculos de Inversién
en representacion de cada Serie de Certificados en los que dicha Serie de
Certificados invierta, y en los cuales dichas Series de Certificados tengan
derecho a participar en dicha votacién, consentimiento o determinacién,
y que el asunto respectivo represente un conflicto dé interés del
Admiinistrador o sus Afiliadas, que sea inconsistente con los Fines del

Fideicomiso;

(xiii) dlscuttr y, en su caso, aprobar cualquier aumento
en el Monto Maximo ‘de la Serie para cada Serie de Certificados; en el
entendido, que el Monto Maximo de la Series, considerado en conjunto
para.todas las Series en circulacién, no debera exceder del Monto
Méximo de la Emision;

- {xiv}  discutir y, en su caso, aprobar.la cancelacmn del
registro de la Série respectiva de Certificados en el RNV, de conforrmdad
con el pérrafo IIT del amculo 108delaLMV;y :

(xv) | cualquier otro asunto presentado ante dicha
Asamblea Espeaal de Tenedores por el Administrador, el Representante_
Comdtn o por los Tenedores que, en lo individual o en conjunto, sean .
titilares de al menos 25% (veinticinco por ciento) de todos los
Certificados en circulacién de dicha Serie, la mayorfa de los- Imembros
del Comité Técnico o cualquier otra persona facultada para presentar
asuntos a la Asamblea Especial de Tenedores, siempre y cuando dicho
asunto esté relacionado exclusivamente con dicha Serie de Certificados.

Quoérums de Instalacién v Votacién,

() Quérum General. Salvo por lo establecido en los
incisos (i) a (vii) siguientes, para que una Asamblea Especial de

Tenedores se considere validamente mstalada en primera convocatoria,
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deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores los
" Tenedores que representen al menos la mayoria de 1os Certificados en
circulacién de la Serie correspondiente con derecho a voto, y para que
una Asamblea Especial de Tenedores se considere validamente instalada
en segunda o ulteriores, convocatorias, la Asamblea Especial de
Tenedotes se considerar4 validamente instalada cuando estén presentes
cualquier namero de Certificados en circulacién de dicha Serie con
. "derecho a votar. Para el caso de priméra o ulteriotes convocatorias, Jas

resolucioneés en dicha Asamblea Especial de Tenedores seran adoptadas
validamente cuiando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de
* losCertificados de la Serie respectiva con derecho a votar representados
en dl_cha As_amblea Especial de Tenedores.

(i} - - -Modificaciones. Para que una Asamblea Especial
de Tenedores que deba resolver sobre modificaciones a las que se refiere
la Clausula 4.1-Bis(b)(ii) del Contrato de Fideicomiso, incluyendo a la
extension del Periodo de Inversién de la Serie respectiva conforme a la
Clausula 4.1-Bis(b)(i) del Contrato de Fideicomiso, se considere
validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores
que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento} de los
Certificados en circulacion de la Serie correspondiente con derecho a
voto deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores,
y para que una Asamblea . Especial de Tenedores se considere
validamente instalada en virtud de una segunda u ulteriores
convocatorias, deberan estar presentes cualquier nimero de Certificados
_én circulacién de la Serie correspondiente con derecho a voto. Las
resoluciones seran validamente adoptadas en la primera.y ulteriores
convocatorias, cuanido se apruebe por el voto favorable de la mayoria de
los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente con derecho a
voto representados en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

S G - (i) Modificaciones a los Lineamientos de Inversién.
Para. que una Asamblea Especial de Tenedores que deba resolver sobre ‘
: cual uier modificacién a los Lmeanuentos de I.nversmn de cada Serie
conforme a la Clausula 4.1Bis(b)(viii) del Contrato de Fideicomiso se

considere vélidamente instalada en virtud de primera convocatoria, los - - -

- Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento}
de los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente con
derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial de
Tenedores, y para que una Asamblea Especial de Tenedores se considere -
validamiente instalada en wirtud de una segunda u  ulteriores

 convocatorias, deberdn estar presentes cualquier mimero de Certificados
en citculacién de la Serie correspondiente con derecho a voto. Las

~ resoluciones seran validamente adoptadas en la primera y ulteriores
convocatorias, cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de



los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente con derecho a
voto representados en dicha Asamblea Especial de Tenedores. -

~ (iv) . Dispensas a los Lineamientos de Inversién. Para
que. una Asamblea Especial de Tenedores que deba resolver sobre
 cualquier Inversion que se pretenda realizar con recursos de dicha Serie
Y- que no cumpla con los Lineamientos de Inversién de dicha Serie
conforme a la Clausula 4.1Bis(b)(ix) del Contrato de Fideicomiso, se
considere validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los
Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente con
* derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial de |
Tenedores, y para qué una Asamblea Espec1al de Tenedores se considere’
validamenite " instdlada en virtud de -una segunda u tilteriores
convocatorias, deberan estar presentes cua.lqmer namero de Certificados
en circulacién de la Serie correspondiente con derecho a voto. Las
resoluciones seran validamente adoptadas en la primera y ulteriores
convocatorias, cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de
- los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente con derecho a
voto representados en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

- V) Modificacionés a  las  limitaciones  de
endeudamiento. Para que una Asamblea Especial de Tenedores que -
“deba resolver sobre cualquier modificacién o dispensa a las limitaciones
de endeudamiento de cada Serie conforme a la Cldusula 4.1Bis(b)(x), se
considere validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los
Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados en circulacién de la Serie correspond1ente con
derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial de
‘Tenedores, y para que uria Asamblea Especial de Tenedores se considere
validamente instalada en virtud de una segunda u ulteriores
_ convocatorias, deberan estar presentes cualquier nitmero de Certificados
en circulacion de la Serie correspondiente con derecho a voto. Las
resoluciones serdan validamente adoptadas en Ia primera y uItenores
corivocatorias, cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de
- los Certificados en circulacion de la Serie corréspondiente con derecho a
voto representados en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

5 (vi) Reaperturas. Para que una Asamblea Especial de
Tenedores que deba resolver sobre cualquier aumento en el Monto
Méximo de la Serie para cada Serie de Certificados conforme al numeral
(xiii) de la’ Clausula 4.1-Bis(b) del Contrato' de Fideicomiso que se
pretenda Hevar a cabo después de que ocurra la primera Llamada de
Capital de la Sene respectiva se considere vélidamente instalada en
virtud de prlmera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por c1ento) de los
Certificados en c_lrcuIacwn de la Serie correspondiente con derecho a
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voto deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores,
y las resoluciones seran adoptadas véhdamente cuando se apruebe por
el voto favorable de al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados en circulacion de la Serie cotrespondiente con derecho a
voto; en el entendido, que cualquier Asamblea Especial de Tenedores
que deba resolver sobre cualquier amp]iacién'del Monto Méaximo de la
Serie de una Serie en particular previo a que ocurra la primera Llamada
~de Capital de dicha Serie, debera estar sujeta a los quérums de
©instalacién y votacién descritos en el numeral {if) anterior.

(vi)  Cancelacion de registro en el RNV. Para que una
Asamblea Especial de Tenedores que resuelva el asunto descr1to en el
~numeral (xiv) de la Clausula 4.1.- -Bis(b) del Contrato de FldeICOI'I‘LISO se
considere validamente instalada en primera convocatoria o en
convocatorias subsecuentes, deberdn estar presentes los Tenedores que
tepresenten al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de los
‘Certificados en circulacién de la Serie respectiva, con derecho a voto, en
dicha Asamblea. Especial de Tenedores, y las resoluciones de dicha
Asamblea Especial de Tenedores seran adoptadas validamente si se
aprueban con el voto favorable de por lo menos el 95% (noventa y cinco
por ciento) de los Certificados en circulacion de la Serie respectiva, con
derecho de voto. '

(viii) ~Convenios de Votacién. Los Tenedores de una
-Setie de Certificados ¢orrespondiente podran celebrar convenios en
relacién con el ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas Especiales
de Tenedores, los cuales podran contener acuerdos relacionados con el
voto o derechos econémicos réspecto a sus Certificados. La ejecucion de
dichos acuerdos y sus términos deberan ser notificados al Fiduciario, al
Representante Comun y al Administrador por los Tenedores qué formen
parte de dichos convenios, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes
a la fecha de su celebracioén, para que el Fiduciario revele dicha
informacién al publico en general a través de Emisnet, asi como la
existencia de dicho acuerdo en el Reporte Anual.

(ix}  Conflictos de Interés. Los Tenedores de una Serie
de Certificados correspondiente que tengan un conflicto de interés
deberan abstenerse de participat en las deliberaciones y votaciones de
aquellos asuntos respecto de los cualés dichos Tenedores téngan un
conflicto de interés en la Asamblea Especial de Tenedores que
corresponda; en el entendido, que si una Persona no estd facultada para
votar de conformidad con este parrafo, dicha Persona debera (i) hacer
del conocimiento de la Asamblea Especial de Tenedores respectiva la
existencia del conflicto de interés; y (ii) abstenerse de deliberar y
expresar su opinién respecto del asunto a ser tratado; en el entendido,
ademds, no computard para el calculo del quérum de instalacién y
votacion del punto del orden del dia de la Asamblea Especial de
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Tenedores correspondiente. Cualquier Tenedor tendré el derecho de
senalar que otro Tenedor presente en la Asamblea Especial de Tenedores
correspondiente tiene un conflicto de interés. Si dicho otro Tenedor se
encuentra en desacuerdo y se niega a recusarse, entonces los otros
Tenedores presentes én dicha Asamblea Especial de Tenedores, distintos
del Tenedor que pudiera tener un conflicto de interés, y sin necesidad de
que dicho punto esté previsto en el orden del dia de dicha asamblea,
deberdn determinar, por mayoria de votos, si dlChO Tenedor tHene un
conflicto de’interés y debera recusarse y abstenerse de deliberar y votar
“sobre ¢l asunto correspondiente.. - :

(x) No obstante lo anterior, en caso de duda respecto
de si merto asunto debe ser sometido a consideracion y resuelto por tna
Asamblea Especial de Tenedores o una Asamblea General de Tenedores,
dicho asunto serd sometido a consideracién de, y resuelto por, una
Asamblea General de Tenedores.

Comité Técnico: Integraaén del Comiité Técnico. El Cormte Técnico estard integrado por
hasta 21 (veintitn) miembros, de los cudles, por Io menos la mayoria
deberan ser Miembros Independientes.

Designacién de Miembros del Comité Técnico pot los Tenedores. Los
Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 25% (veinticinco
por c1ent0) 0 mas de los Certificados en circulacién, tendran el derecho
de designar y, en su caso, revocar la designacién de un miembro del
Comité Técnico por cada 25% (veinticinco por ciento) de tenencia. Los
Tenedores que tengan el derecho de designar un miembro del Comité
Técnico, tendran también el derecho a demgnar unoc o mas mlembros
suplentes quienes tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité
Técnico en ausencia de dicho miembro; en el entendido, que si se designa
a mas de un m1embr0 Suplente, el Tenedor que haga la designacién
debera indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberén
sustituir al miembro designado por dicho Tenedor en caso de que dicho
miembro se ausente, La designacién que hagan los Tenedores de -
miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) estar4. su]eta

a lo siguiente:

(i)  Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) que sein desighiados por los Tenedores conforme a este inciso
que califiquen como Personas Independientes al momento de su
designacién deberan ser designados como Miembros Independientes. La
Asamblea General de Tenedores en la que se realice dicha designacién
deberd confirmar la independencia de dichos Miembros Independientes.

(i1) La designacion de un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) por los Tenedores conforme a este inciso
tnicamente podrd ser revocada por los demds Tenedores cuando la
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totalidad de los miembros del Comité Técnico sean destituidos; en el
“ entendido, que los miembros del Con-ute Técnico cuyos nombramiéntos
hayan' sido revocados no podrén ser nombrados nuevarmente para
formar parte del Con'uté Técnico dentro de los 12 (doce) meses siguientes
a dichas revocaciones.

s - (iii) El derecho que tengan los Tenedores a

- nombrar un miembro del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes)
por su tenencia, ya sea individual o conjunta, de 25% (veinticinco por
C1ento) o mas de los Certificados ‘en circulacién a que se. refiere el

_presente inciso, podrd ser renunciado por dichos Tenedores.en cualquler

" momento mediante . not1f1cac1on por escrito al Fiduciario, - al

‘Administrador y al Representante Comin, en el entendido, que dicha
~ rénuncia serd temporal, y posteriormente dichos Tenedores podran
* ejercer nuevamente si derecho a nombrar un miembro del” Comité
Técnico (y sus respectivos suplentes) en una Asamblea General de
Ter_ledo_r_es posterior, en la que se prevea dicho punto , én-la medida en
“que los mismos contintien manteniendo al menos una tenencia de 25%
{veinticinco por ¢ciento) de los Certificados en ¢irculacion.

- (iv) . Las designaciones, revocaciones y sustituciones de los
" miembros del Comité Técnico por los Tenedores, deberan realizarse (1)
~ a través de notificacion previa por escrito al Fiduciario, al Administrador
y al Representante Comfin; en el entendido, que la Asamblea General de
Tenedorés que se celebre con posterioridad a la fecha .de dicho
nombramiento debera incluir en su orden del dia la calificacién de la
independencia de los miembros designados como Miembros
Independientes; o (2) en un Asamblea General de Tenedores en cuyo
orden del dia se prevea dicha situacién.

Mlembros Adicionales Designados por el Administrador. El
Administrador podra, en cualquier momento, designar a miembros
- adicionales del Comité Técnico mediante previo aviso por escrito al

‘Fiduciario y al Representante Comtn; en el entendido, que el
Admitistrador deberd designar a las Personas Independientes como
Miembros Independientes que sean necesarias para que por 10 menos la
mayorfa de los miembros del Comité Técnico sean Miembros
Independientes. El Administrador también tendré el derecho de revocar |
la designacién de los miembros del Comité Técnico designados por el
Administrador mediante previo aviso por escrito al Fiduciario 'y al
Representante Comiin; en el entendido, que la Asamblea General de
Tenedores también tendréd el derecho a revocar dichas designaciones
cuando todos los miembros del Comité Técnico sean destituidos; v en el
entendido, ademds, que los miembros del Comité Técnico cuyos
nombramientos hayan sido revocados no podran ser designados
nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12
(doce) meses siguientes a la revocacion de dichos nombramiento.

62




Respecto de los Miembros Independientes designados por el
Administrador, la Asamblea General de Tenedores qué se lleve a cabo
© inmediatamente después de dicha designacion, en cuyo orden del dia se
. prevea_dicha situacién, deberd’ calificar la indepéndencia de dichos
Miembros Independientes, surtiendo efectos la designacion hasta dicho
momento. Por cada miembro designado del Comité Técnico, el
‘Administrador tendra también el derecho de de51gnar une o mas
miembros suplentes, que tendran el derecho de asistir a las sesiones del

=8 Cormté Técmco ante la ausencia de dichos miembros; en el entendido,

" que si mas de un miembro suplente es designado, el Administrador
debera indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberdn.
sustituir a los miembros designados por el Admiriistrador én ausencia”
de dichos imiembros.

Pérdida de Tenencia. En el supuesto que, en cualquier momento,
 cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente, hayan
designado 2 un miembro (y sus respectivos suplentes) del Comité
Técnico de conformidad con la présente seccién, dejen- de -ser-
propietarios del 25% (veinticinco por ciento) requerido de los
Certificados ‘en circulacién (porcentaje que les daba derecho a
demgnar a dicho miembro), dicho miembro (y sus respectivos
suplentes) d_ebe_ra ser removido del Comité Técnico, salvo que dicha
-pérdida de la tenencia resulte de una emision de Certificados de
Series Subsecuentes 0 una reapertura de una Serie de Certificados
‘existente, en cuyo caso el Tenedor respectivo mantendra su derecho
a designar a 1 (un) miembro del Comité Técnico (y a su respectivo
suplente). '

Duracidén del nombramiento de los Miembros del Comité Técnico

" (i) Miembros Designados por el Administrador. El
_nombramiento de los miembros del Comité Técnico designados por el
Administrador tendrd una vigencia’ de 1 (un) afio, y sera renovado
© autométicamente por periodos consecutivos de 1 (un} afio salvo que el
Administrador disponga lo contrario mediante notificacién por escrito
al Fiduciario y al Representante ‘Comtn; en el entendido, que el
-Administrador podra remover y/ o substituir a los miembros del Comité
Técnico que hayan sido nombrados por el Administrador en cualquier
momento, mediante notificacién por escrito al Fiduciario y al

" Representante Cormnin.

(i) Miembros Designados por los Tenedores. El nombramiento
de los miembros del Comité Técnico (y de sus respectivos suplentes) por
los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, tengan 25%
(veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacién tendra
una vigencia de 1 (un) afio, y serd renovado autorméticamente por
periodos consecutivos de 1 (un) afio salvo que sean removidos o
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sustituidos conforme a lo previsto en la Clausula 4.2 del Contrato de
Fideicomiso.

Sustitucién y Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los miembros
del Comité Técnico s6lo podréan er sustituidos en su ausencia por sus
respectivos Suplentes; en el entendido, que la muerte, incapacidad o
renuncia de un miembro o suplente del Comité Técnico resultard en la
revocacién automatica de la designacion de dicho miembro o suplente,
con efectos inmediatos, y el Administrador o el Tenedor o Tenedores que
hayan designado a dicho miembro o suplente, segun corresponda,
tendran el derecho de desxgnar a un nuevo miembro o suplente del

"~ Comité Técnico.”

Planes de Compensacion. - Durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador deber4 presentar a la Asamblea General
de Tenedores para su aprobacién, los planes de compensacién para los
miembros ‘del Comité Técnico (independientemente de si. dichos
miembros son designados por el Administrador, o los Tenedores, o-son
Miembros Independientes); en el entendido, ademas, que dichos planes
de compensacién tinicamente surtiran efecto con la aprobacién de dicha
Asamblea General de Tenedores. Cualquier compensacion pagada a los
rmembros del Comité Técnico de conformidad con los planes de
compensacién propuestos por el Administrador y aprobados por la
Asamblea General de Tenedores debera ser pagada por el Fideicomiso
como parte de los Gastos del Fideicomiso,

Informacién Confidencial. Por la mera aceptacién de su encargo como
miembros del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico estaran
sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la Clausula
19.3 del Contrato de Fideicomiso.

Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podran celebrar
convenios ‘con respecto al ejercicio de sus derechos de voto en las
sesiones del Coinité Técnico. La celebracién de dichos convenios y sus
caracteristicas deberdn notificarse al Fiduciario y al Representante
Comiin dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su
celebracion, para que sean revelados por el Fiduciario al Administrador
y al piblico inversionista a través de Emisnet, ast como para que se
difunda su existencia en el Reporte . Anual El Administrador podré en
cualquier momento presentar un convenio de voto a la consideracién de
los miembros del Comité Técnico que podré prever, entre otras cosas, (i)
que los miembros que celebren dicho convenio acordarsn ejercer sus
derechos de voto respecto de las Inversiones que requieran la aprobacién
previa del Comité Técnico de conformidad con las recomendaciones
hechas por el Administrador; (ii) que los miembros no independientes
del Comité Técnico acuerden ejercitar su voto de conformidad con las
decisiones tomadas por el Administrador en el asunto respectivo; y (iii)
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cualesquiera otros asuntos que el Administrador decida que podran ser
atendidos apropiadamente en un convenio de voto.

Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico.

(i) - Convocatoria. El Administrador y/o cualquiera de los miembros
del Comité Técnico podrén convocar a una sesién del Comité Técriico
mediante la entréga de notificacién previa y por escrito a todos los
rmembros del Comité Técmco ‘a1 Administrador, al Fiduciario, y al
Representante Comin, segfin resulte aplicable con al menos 5 (cinco)
Dias Hébiles de anticipacién a la fecha propueésta para celebrar la sésion;
en el entendido, que los miembros del Comité Técnico podran renunciar
por escrito a dicha notificacién previa. La convocatoria debera establecer
(1) el orden del dia que se pretendan tratar en dicha sesién; (2) el lugar,
la fecha y la hora en la que se vaya a llevar a cabo la sesién; y (3) todos
los documentos considerados necesarios o convenientes por la parte que
hubiere convocado la sesion para que los miembros puedan deliberar en
relacién a los puntos del orden-del dia a ser discutidos en dicha sesién.
Cualquiera de 10s miembros del Comité Técnico podré incluir un tema a
tratar en el orden del dia de la sesion de que se trate, sujeto a la previa
IlOtI.flC&CIOn por escrito al resto de los nuembros del Comité Técnico, al
F1duc1ano y al Repteséntante Comiin, con por lo menos 3 (tres) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la
sesién respectiva.

(ii) Quérum de Instalacién v Votacién. Para que las sesiones del
Comité Técnico se consideren vélidamente instaladas en primera
convocatoria, la mayoria de los miembros (o sus respectivos suplentes)
que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesién deberan estar
présentes; en el entendido, que si no se cumple con dicho quérum y el
Comité Técnico debe volver a convocar en virtud de una segunda o
ulterior convocatoria, la sésién se considerara validamente instalada con
cualquier namero de miembros presentes (o sus respectivos suplentes)
que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesion. En cualquier caso,
todas las resoluciones del Comité Técnico seran adoptadas por mayoria
de votos de los miembros presentes (0 sus respectivos suplentes) en
dicha sesién que tengan derecho a votar, salvo por cualquier asunto que
requiera ser aprobado por la mayoria de los Miembros Independlentes
-corforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

(ifiy : Designacién de Presidente y Secretario. Al inicio de la sesién
inicial del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico deﬂg‘narén
a un miembro del Comité Técnico como presidente del Comité Técnico
{el “Presidente”}, y a una Persona que podré no ser miembro del Comité
Técnico, como secretario del Comité Técnico (el “Secretario”). En caso
que, respecto de alguna sesiéon posterior del Comité Técnico, el
Presidente o el Secretario del Comité Técnico no asistan a dicha sesién o,
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si dicha Persona es un miembro del Comité Técnico, y dicha Persona no
tuviere derecho a emitir su voto en dicha sesién conforme a lo
‘gstablecidd en el Contrato de Fidéicomiso o en la Ley Aplicable, al inicio
de dicha sesi6n, los miembros del Comité Técnico presentes que tengan
derecho a votar en dicha sesién designaran a un miembro del Comité
Técnico que tenga derecho a votar en dicha sesién comd Presidente de
dicha sesién tinicamente, y/0 a-una Persona que podra no ser rmembro
del Comité Técnico como Secretario de dicha sesién unicamente, segin’
© sea aplicable. '

(iv)  Actas de Sesién. El Secretario de una sesién del Comité Técnico
o la Persona que sea designada para dicho propésito preparara un acta
respecto de dicha sesidn, en la cual se reflejardn las resoluciones
adoptadas durante dicha sesién y la cual deberd ser firmada por el
Presidente y el Secretario de dicha sesién. A dicha acta se agregara la
lista de asistencia firmada por el Presidente y Secretario de la sesi6n. El
Sectetario de la sesi6n seré el responsable de conservar el acta firmada
de dicha sesién y los demas documentos que hayan sido presentados al-
Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Comun. Los Tenedores tendran
derecho a que, a su costa, el Secretario les expida copias certificadas de

dichos documentos.

(v) . Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podréan celebrarse por
teléfono, video conferencia o por cualquier otro medio que permita la
comunicacién entre sus miembros en tiempo real; en el entendido, que
dichas comunicaciones deberan ser registradas por medio de un acta por
escrito firmada por el Presidente y el Secretario de la sesién
correspondiente. En dicho caso, el Secretario confirmara por escrito la
asistencia de los miembros del Comité Técnico (0 sus respectivos
suplentes) para verificar que exista quérum suficiente. - i

(vi)  Resoluciones Unanimes. El Comité Témico podra adoptar .
resoluciones fuera de sesién del Comité Técnico; en el entendido, que
dichas resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por todos los
miembros del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan
tenido derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y tendran la
misma validez que silas mismas hubieren sido adoptadas en una sesion
del Comité Técnico; en el entendido; ademads, que el Secretario debera
conservar dichas resoluciones y enviar una copia de las mismas al
Administrador, al Fiduciario y al Representante Comuin.

(vii) Otros Representantes. Cada uno del Fiduciatio y el
Representante Comun tendré en todo momento el derecho de designar
a una Persona para que asista en su representacion a cualquier sesién del
Comité Técnico, asi como para participar en cualesquiera sesién del
Comité Técnico, en cada caso, con voz pero sin derecho a voto, v dichas
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Funciones del Comité
Técnico:

Personas no se consideraran como nuembros del Comité Técnico por

participar en dichas discusiones, por lo que ni el Fiduciario, ni el

Representante Comitn ni dichas' Personhas tendran” responsabilidad

“alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité
“Técnico ni tendréan deber alguno relacionado con el Comité Técnico y/o

los actos y actividades del Comité Técnico. Para dichos efectos, el

'_Fldumano y el Representante Comtin, ‘deberan ser . notificados
' previamente y por ‘escrito respecto de cualquler convocatona a una’
- sesion del Comité Técnico o a cualquier junta- de los miembros ‘del

Comité Técnico fuéra de sesi6n con por lo'menos 5 (cinco) Dias Habiles
de anticipacion a dicha sesién o junta, segin corresponda; en el -

" entendido, que .el Fiduciario y el Representante Comun, podran
‘renunciar por escrito a dicha noh.f1cac1on prev1a :

= '(vm) Conﬂlctos de Interés. Un rmembro del Comité Técnico no tendra
derécho a emitir su voto en cualquier asunto en que dicho miembro (o la

persona que lo designé) tenga un conflicto de interés. En caso de que
dicho miembro (G las personas que lo designaron) tenga un conflicto de

interés; éste podra asistir a la sesion del Comité Técnico cotrespondiente
- para informar ¢ explicar dicho ¢onflicto de interés {o ausencia del

mismo), pero deberd abstenerse de participar y estar presente en la
votaci6n y deliberacién de dicho asunto, y no serd considerado para
efectos de determinar el quérum de instalacién y votacién de la sesién

- del Comité Técnico correspondiente.

(aj El Comité Técnico tendra las siguientes funciones:

(i) supervisar el cumplimiento de las disposiciones de los
Documentos de la Emision;

(i) proponer a la Asamblea General de Tenedores o a la
Asamblea Espeaal ‘de Tenedores, segiin corresponda,
modificaciones a los Documentos de la Emisién;

(iif) revisar el desempefio del Administrador en términas del
Contrato de Administracién y de los demas Documentos de
la Emision;

- (iv)revisar el reporfe trimestral proporcionado por. el
Administrador en términos del Contrato de Fideicomiso de
Fideicomiso y del Contrato de Administracién, segin sea el
caso;

(v} solicitar dentro de los plazos y en la forma que el Comité
Técnico establezca, informacién y documentacién al
Administrador que sean necesarias para que el Comité
Técnico desempeiie sus funciones;
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(vi)la mayoria de los Miembros Independientes podran solicitar
al Representante Comiin que convoqite a la Asamblea
‘Genieral de Tenedores o a la Asamblea Especial dé Tenedores,
- segln corrésponda, y podran incluir en el orden del dia
aquellos asuntos que consideren apropiados;

(vu) ~la mayorfa de los Miembros Independientes podran

“solicitar al Fiduciario que publique eventos relevantes y otra

informacién que estimen que debe hacerse publica; en el

- entendido, que el Fiduciario no tendra obligacién de revelar -

dicha informacién si (1) se trata de informacién que no se

requiera que se haga pablica en términos de la Circula Unica

y la LMV, o si debe divulgarse en una fecha posterior en los

términos de - dichas disposiciones, o si estd impedido a

revelarla en términos de disposiciones de confidencialidad

. aplicables, en cada caso, segun lo instruido por el

. Administrador a su entera discrecién; (2) dicha publicacién

- . puede ser diferida en términos de la Circular Unica y la LMV;

- 0 (3) si &s legalmente imposible revelar dicha informacién
derivado de obligaciones de confidencialidad aplicables;

(viif) discutir y, en su caso, aprobar cualquier sustitucion del
Auditor Externo;

(1x) discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto sometido
al Comité Técnico por el Admuustrador

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendrd las facultades
“establecidas en el articulo 7, fraccién IX, inciso (a), numeral 4 de la
Circalar Unica, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las facultades descritas en los
'mc1sos (iy a (ix) antenores no podra.n ser dele gadas.

Terminacién: - La Asamblea General de Tenedores podrd, segtin sea propuesto por el
'Adnumstrador, aprobar la term.maaén del Fideicomiso, siempre que las

" siguientes condiciones hayan sido satisfechas: (a) todas las Inversiones
“hayan sido sujetas a una amortizacién o Desinversién total ¢ se hayan
declarado como pérdidas totales por el Administrador; (b} todo el
endeudamiento asumido por el Fideicomiso .de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso haya sido repagado; y (c) que no queden mads
obligaciones pendientes del Fideicomiso de cualquier naturaleza,
incluyendo obligaciones contingentes, segun lo determine el
Administrador a su entera discrecién; (en el entendido, que, si el
Administrador fue removido de conformidad con los términos del
Contrato de Administracién, el Fiduciario no podrd terminar el
Fideicomiso hasta que todos los montos adeudados al Administrador
removido, de conformidad con el Contrato de Administracion, hayan
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sido pagados en su totalidad), en el entendido, que en ¢l caso de que
dicha terminacién anticipada del Fideicomiso sed aprobada: por- la
Asamblea General de Tenedores de conformidad con la presente seccién,
todo ¢l eféctivo remanente- en las Cuentas dél Fideicomiso sera
distribuido a los Tenedores y al Administrador o alguna de sus Afiliadas
(conforme a lo dispuesto por el Administrador) de conformidad con o
establecido en el Cont-rato de Fideicomiso prev10 a 1a_ terminacién del
Fideicomiso.

Confidencialidad: . ~ (a) El Fiduciario y el Representante Comin por medio del Contrato de
- Fideicomiso convienen, y cualquier Tenedor mediante la adquisicion de

cualquler Certificado se considerara que conviene, y cualquier miembro

del Cormté Tecmco o del Corrute de Momtoreo por. medio de la

confidencial y no ‘revelar cualqu.ler mformacmn relacmnada con “el
Fideicomiso, cualquier Vehlculo de Inversién o cualqmer Afiliada de
cualquier Vehiculo de Inversion, cualquier persona moral réspecto de la
cual se esté considerando o haya considerado realizar una Inversién o
respecto de cualqmer Afiliada de dichas - personas morales; en el
entendido, que dichas obligaciones de confidencialidad deberan
permaneécer vigentes durante un periodo de 2 arios contado a partir de
la terminacién del Contrato de Fideicomiso; y en el entendido, ademas,
que dichas Personas podran revelar cualquier tipo de informacién que
(i) se haya puesto a disposicion del ptiblico en general, salvo en virtud
del incumplimiento deé esta secciori, (ii) sea requerida para ser incluida
en cualquiex reporte, declaracién o testimonic que requiera ser
presentado ante cualqmer Autoridad Gubernamental, (iii) pueda ser
requérida como respuesta a cualesquiera llamados o citatorios en
relacion con algiin litigio, (iv) sea necesaria para cumplir con cualquier
Ley Aplicable o con sus obligaciones conforme a los Documentos de la
Emisi6én o la Ley Aplicable, (v) se proporcione a los empleados y asesores
profesionales de dichas Personas, siempre y cuando dichas Personas o
sus Af111adas sean adverndas resPecto de Ias obhgacmnes de

ser requenda en relacion con una auditoria realizada. por cualqtuer
Autoridad Gubernamental. Adicionalmente, en la medida que dicha
informacion sea revelada en respuesta a un requerimiento realizado por
una Autoridad Gubernamental competente conforme a lo previsto en
este parrafo, el Fiduciario; el Administrador y el Representante Comtin -
convienen que tnicamente revelaran aque]la informacién estricta ¥
legalmente necesaria para cumplir con dicho requetimiento y realizaran
sus mejores esfuerzos para asegurar que dicha informacioén sea tratada
de manera confidencial; en el entendido, ademas, que el Administrador
debera notificar a los Tenedores de dicha revelacién en la medida
legalmente posible. A partir de la fecha del Contrato de Fideicomiso,
BlackRock y/o el Administrador podran celebrar convenios de
confidencialidad con cada uno de los Tenedores, el Valuador
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Derecho Aplicabley
Jurisdiceidn:

Independiente, el Contador del Fideicomiso, el Auditor Externo y con
cualquier proveedor de bienes o servicios que contengan obligaciones de

" 'confldent:lahdad de conformidad con lo establecido en la Clausula 19.3

del ‘Contrato ‘de Fideicomiso, o ‘cualesquiera otros -convenios de
corlfldenmahdad

(b) Los Tenedores podran solicitar al Representante Comtin o al
F1c1uc1ano, tener acceso de forma gratuita a aquella informacién
confidencial :del Fideicomiso y que el Administrador no estuviere
obligado a revelar de conformidad con los Documentos de la Emisién o

‘la Ley Aplicable, siempre que dicha informacién corresponda a asuritos

o a Inversiones que competan a la Serie de Certificados de los que sea

‘titular cada Tenedor, segun corresponda, incluyendo, sin Timitacion,

informacién relacionada con el sentido de las decisiones tomadas por los

* inversionistas de un Vehiculo de Inversién en relacién con algun asunto

respecto del cual el Fideicomiso, como inversionista, hubiere ejercido su
derecho de voto, segin resulte aplicable;, en el entendido, que no
obstante Io anterior, en caso de que d1chas dec151ones constituyan un
evento relevante para el Fideicomiso que deba ser chvulgado conforme
a 10 establec:do en el TIf.'l.llO Quinto de la Circular Unica, el Fiduciario
debers divulgar dicho evento relevante conforme a lo establecido én el
inciso (d) de la Secci6n 5.1 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido,
ddemds, para evitar cualquier duda, que el Administrador debera

entregar .aquella informacion que, en su caso, el socio administrador

(general parmmer) del Vehiculo de Inversion correspondiente entregue a
los socios limitados (Izm:ted partners), de conformidad con los términos
del Vehiculo de Inversién correspondiente, que sea relevante y esté
relacionada con los intereses de los Tenedores y que el Administrador
no estuviere obligado a revelar de conformidad con los Documentos de
la Emisién o la Ley Aplicable, en el entendido, que el Tenedor que
solicite la informacién a que se refiere este inciso deberé acreditar su

calidad de Tenedor entregando las constancias que para tales efectos -
_ explda el Indeval y el listado de posiciones del intermediario financiero
: :corresponchente, que evidencie la titularidad de los Certificados, en su
_ casd. Sin perjuicio de lo anterior, el Tenedor que reciba dicha

informacién la deberd mantener con el caracter de confidencial, de
conformidad con Io dispuesto en el inciso (a) anterior.

Para todo lo relativo a la interpretacién y cumplimiento del presente
urevocable, a la Ley Aplicable de México, y a la jurisdiccién de los
tribunales competentes de la Ciudad de México, por lo que renuncian,
de manera expresa e irrévocable, a cualquier otra ]ur1sd1cmén que
pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios presentes o futuros
o por cualquier otra razén.
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El presente Titulo consta de 73 paginas y se expide para su depésito en administracién en 5.D. Indeval
Institucién para el Depsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la posesion de los
Certificados p_br dicha institucién y la realizacién de todas las actividades para tal efecto por parte de
Indeval para tal efecto en 'Cﬁrécte_f de institucion para el deposito de valorés, en términos de lo dispuesto
en la LMV, T e - -

No serd necesario un nitmero minimo de inversionistas para el listado o mantenimiento del listado de
los Certificados Bursatiles en la BMV.

La distribucién de las ganancias o pérdidas se hara proporcionalmente al monto de las aportaciones y
no podra excluirse d uno o més Tenedores en la participacion individual que le corresponda de las
ganancias o pérdidas asociadas a las inversiones con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y
cuandg el Tenedor de que se trate, haya atendido en tiempo y forma a las Llamadas de Capital.

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO, SIGUE HOJA DE FIRMAS]

%



EL FIDUCIARIO

Banco Cm Méxn:o, S.A., Instlt'ucmn de Banca Mtiltiple, Grupo Financiero Citi México, D1v151on
: Flduaarla
en su cahdad de f1duc1ano del Cont-rato de Fideicomiso Irrevocable nimero 188091

Por: 2
Nombre: Juan Didier Mart-mez Sanchez
Cargo: i
Por:

Nombre: Miguel Albérto H_emémdeziMartfnez de Escobar
Cargo: Delegado Fiduciario

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE Al TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE E EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
BLKPEPI 19- 5D, SUSCRITO POR BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPQO FINANCIERO CITI MEXICO, DIVISION FIDUCIARIA COMO
FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO 188091.
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EL REPRESENTANTE COMUN

En aceptacion de su designacién de representante comuin,
asf como de stis obligaciones ¥ facultades

- Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

}/QQ-

Por: s / rma le=
" Nombre: José Luis Urrea Sauceda, Alejandra Tapia Jiménez,
José Daniel Hemandez Torres, Laura Angélica Arteaga Cézares,
Claudia Alicia Garcia Ramirez, César David Herndndez Sanchez
o Esteban Manuel Serrano Hernandez
- Cargo: Apoderado

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE E EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
BLKPEPI 19- 5D, SUSCRITO POR BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO CITI MEXICO, DIVISION FIDUCIARIA. COMO
FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO 188091.
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Anexo “F”
Titulo de los Certificados Serie F canjeado y depositado en Indeval

[Se adjunta al presente]



EMISION “BLKPEPI 19- 6
S.D. INDE

EL DEPDSIT va
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE ROY:E(S]T‘@

AMORTIZABLES SERIE F, EMITIDOS BAJO EL ECANISMO DE LE!

CAPITAL F 21T, 2026
tubre de \g s R

El presente Titulo al portador de certificados bursétiles fidicra sc: w % L@@O
amortizables Serie F (el “Titulo”) es emitido por Banco Citi México, S.A., Insut-uaén de Banca Miittipte;
Grupo Financiero Citi México, Divisién Fiduciaria, (el “Emisor” o “Fiduciario”}, actuando en su calidad
de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero 188091 (el “Contrato
de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”) que ampara la emisién de 3,630,719 certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversidn no amortizables Serie F bajo el mecanismo de llamadas de capital
(los “Certificados” o “Certificados Bursatiles”), por un monto de $363,071,900.00 Ddlares {que
unicamente para efectos informativos, es el equivalente de $6,352,233,348.02 Pesos, utilizando un tipo
de cambio de $17.4958 Pesos por Délar?), sin expresion de valor nominal, de conformidad con lo que se
establece en los articulos 61, 62, 63, 64, 68 y demés aplicables de la Ley del Mercado de Valores (la
“LMV"). Estos Certificados estan inscritos en el Registro Nacional de Valores (el “RNV"”) con el ntimero
3239-1.80-2019-130 de conformidad con el oficio de autorizacién niamero 153/12387/2019 de fecha 17
de diciembre de 2019 expedido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (Ia “CNBV”), siendo
expedido originalmente el Titulo el 20 de diciembre de 2019. Mediante oficio de actualizacién nimero
153/12548/2020 de fecha 31 de julio de 2020, expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcién en el
RNV de los Certificados con motivo de un aumento en el Monto Maximo de la Emisién, quedando
inscritos con el niumero 3239-1.80-2020-169, por lo que el Titule fue canjeado por primera ocasién el 7
de agosto de 2020. Mediante oficio de actualizacién nitmero 153/12749/2020 de fecha 30 de septiembre
de 2020, expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcién en el RNV de los Certificados con motivo
de un aumento en el Monto Maximo de la Emisién, quedando inscritos con el niimero 3239-1.80-2020-
180, por lo que el Titulo fue canjeado por segunda ocasién el 7 de octubre de 2020. Mediante oficio de
actualizacién namero 153/10026629/2021 de fecha 18 de junio de 2021, expedido por la CNBV, se
actualizé la inscripcidn en el RNV de los Certificados con motivo de un aumento en el Monto Méximo
de la Emisién, quedando inscritos con el niimero 3239-1.80-2021-246, por lo que el Titulo fue canjeado
por tercera ocasion el 25 de junio de 2021, Mediante oficio de actualizacién nimero 153/10027070/2021
de fecha 9 de noviembre de 2021, expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcion en el RNV de los
Certificados con motivo de un aumento en el Monto Mdximo de la Emisién, quedando inscritos con el
numero 3239-1.80-2021-284, por lo que el Titulo fue canjeado por cuarta ocasion el 17 de noviembre de
2021. Mediante oficio de actualizacién niimero 153/2849/2022 de fecha 9 de mayo de 2022, expedido
por la CNBV, se actualizd la inscripcién en el RNV de los Certificados con motivo de un aumento en el
Monto Méximo de la Emisién y la Emisién Inicial de una Serie Subsecuente, quedando inscritos con el
nimero 3239-1.80-2022-330, por lo que el Htulo fue canjeado por quinta ocasién el 16 de mayo de 2022.
Mediante oficio de actualizacién ntimero 153/3254/2022 de fecha 14 de septiembre de 2022, expedido
por la CNBV, se actualiz la inscripcion en el RNV de los Certificados con motivo de un aumento en el
Monto Méximo de la Serie F, la celebracién del primer convenio modificatorio y de reexpresién al

Ciudad de México, a 22 de o¢

1 Tipo de cambio publicado en el Diario Ofictal de la Federacién en la Fecha Limite de Suscripcién de la octava Emision Adicional.
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Contrato de Fideicomiso y la celebracién del primer convenio modificatorio y de reexpresién al
Contrato de Administracién, quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2022-367, por lo que el Titulo
fue canjeado por sexta ocasion el 22 de septiembre de 2022. Mediante oficio de actualizacién niimero
153/5318/2023 de fecha 27 de junio de 2023, expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcién en el
RNV de los Certificados con motivo de un aumento en el Monto Maximo de la Serie de los Certificados
Serie F y en consecuencia, el Monto Maximo de la Emision, quedando inscritos con el niimero 3239-
1.80-2023-438, por lo que el Titulo fue canjeado por séptima ocasién el 4 de julio de 2023. Con motivo
de la primera Emisién Adicional, el presente titulo fue canjeado por octava ocasion el 28 de junio de
2024 y mediante memorandum nimero 153 (M)595/2024 de fecha 12 de julio de 2024, expedido por las
CNBV, se actualizé la inscripcion en el RNV de los Certificados con el Numero 3239-1.80-2024-514. Con
motivo de la segunda Emisién Adicional, el presente titulo fue canjeado por novena ocasién el 19 de
noviembre de 2024 y mediante memordndum namero 153(M) 943/2024 de fecha 5 de diciembre de
2024, expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcion en el RNV de los Certificados con el Namero
3239-1.80-2024-539. Con motivo de la tercera Emisién Adicional, el presente titulo fue canjeado por
décima ocasion el 5 de febrero de 2025 y mediante memorandum namero 153(M) 162/2025 de fecha 13
de marzo de 2025, expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcion en el RNV de los Certificados con
el Namero 3239-1.80-2025-558. Con motivo de la cuarta Emisién Adicional, el presente titulo fue
canjeado por décima primera ocasion el 24 de marzo de 2025 y mediante memordndum nimero 133(M)
187/2025 de fecha 13 de mayo de 2025, expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcién en el RNV de
los Certificados con el Namero 3239-1.80-2025-561. Con motivo de la quinta Emisién Adicional, el
presente titulo fue canjeado por décima segunda ocasién el 27 de junio de 2025, quedando inscritos con
el namero 3239-1.80-2025-578, mediante oficio de actualizacién nitmero 153(M) 437 /2025 de fecha 8 de
agosto de 2025, expedido por la CNBV. Con motivo de la sexta Emisién Adicional, el presente titulo
fue canjeado por décima tercera ocasion el 30 de julio de 2025, quedando inscritos con el nimero 3239-
1.80-2025-582, mediante oficio de actualizacién nimero 153(M) 549/2025 de fecha 5 de septiembre de
2025, expedido por la CNBV. Mediante oficio de actualizacion namero 153/1859/2025 de fecha 11 de
noviembre de 2025 expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcion en el RNV de los Certificados con
motivo de la modificacién al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracion, asi como al
resto de los Documentos de la Emisién aplicables derivadas de la sustitucién del Fiduciario, de
conformidad con los acuerdos adoptados en la Asamblea General de Tenedores de los Certificados de
fecha 21 de julio de 2025, quedando inscritos con el niimero 2679-1.80-2025-045, por lo que el Titulo fue
canjeado por décima cuarta ocasién el 25 de noviembre de 2025. Con motivo de la séptima Emisién
Adicional, el presente titulo fue canjeado por décima quinta ocasién el 12 de marzo de 2026 y sera
actualizada la inscripcion de los Certificados en el RNV de conformidad con lo establecido en el articulo
75 de la LMV. Con motivo de la octava Emisién Adicional, el presente titulo fue canjeado por décima
sexta ocasién el 10 de julio de 2026 y serd actualizada la inscripcién de los Certificados en el RNV de
conformidad con lo establecido en el articulo 75 de la LMV. Mediante oficio de actualizacién nimero
153/5328/2026 de fecha 9 de octubre de 2026 expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcién en el
RNV de los Certificados con motivo de un aumento en el Monto Maximo de la Emisién y la Emisién
Inicial de una Serie Subsecuente, quedando inscritos con el nimero 2679-1.80-2026-057, por lo que el
Titulo fue canjeado por décima séptima ocasidn el 22 de octubre de 2026.

La vigencia de los Certificados serd de 18,263 dias, equivalentes a 600 meses, equivalentes a
aproximadamente 50 afios contados a partir de la Fecha de la Emisién Inicial de los Certificados Serie F.



Sin embargo, la vigencia de los Certificados dependera del comportamiento de las Inversiones y el
desempeiio de las mismas y la aprobacién de la Asamblea Especial de Tenedores. La fecha de vencimiento
final de los Certificados es el 20 de diciembre de 2069. Sin embargo, la tiltima distribucion a los Tenedores
de Certificados puede ocurrir con anterioridad a dicha fecha de vencimiento final. La fecha de
vencimiento final podra ser extendida conforme al Contrato de Fideicomiso.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el presente Titulo no lleva cupones adheridos, haciendo las
veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN DE LA
DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES. DICHOS
RENDIMIENTOS DEPENDERAN DE LA CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOR PARA
IDENTIFICAR, NEGOCIAR, IMPLEMENTAR Y CERRAR TANTO OPORTUNIDADES DE
INVERSION COMO DE DESINVERSION. ASIMISMO, LAS DISTRIBUCIONES DEPENDEN
DEL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE INVERSION O ACTIVOS. NO HAY CERTEZA
DE QUE EL ADMINISTRADOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR DICHAS OPORTUNIDADES
DE UNA MANERA EFECTIVA, QUE SERA CAPAZ DE IMPLEMENTARLAS O CERRARLAS
EXITOSAMENTE O QUE EL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE INVERSION O ACTIVOS
GENERARA DISTRIBUCIONES. CUALQUIER MONTOQ QUE SE INVIERTA EN VEHICULOS DE
INVERSION O ACTIVOS O EN PRESTAMOS A LOS VEHICULOS DE INVERSION PUEDE
PERDERSE EN SU TOTALIDAD. LOS POSIBLES INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR
LA POSIBILIDAD QUE EL FIDEICOMISO NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO
ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON
OTRAS OPORTUNIDADES DE INVERSION ALTERNAS.

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES A
LOS TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA MEDIDA
EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL
ADMINISTRADOR, EL FIDEICOMITENTE, EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, Y SUS
SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO
CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES, SALVO EN EL CASO DEL FIDUCIARIO
QUE DEBERA HACER DISTRIBUCIONES CON LOS RECURSOS QUE FORMAN PARTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO
EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISQO. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A
LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN
DERECHO DE RECLAMAR AL ADMINISTRADOR, AL FIDEICOMITENTE, AL
REPRESENTANTE COMUN, AL FIDUCIARIO, AL INTERMEDIARIO COLOCADOR NI A SUS
SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN
INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODRIAN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR LOS ACTIVOS
NO LiQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.



NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES RECUPERARAN CUALQUIER
PARTE DEL MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRAN CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL
AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LA INVERSION EN LOS CERTIFICADQOS BURSATILES
IMPLICA INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERISTICAS QUE
AQUELLAS DE INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA
ESTRATEGIA DE INVERSION DESCRITA EN EL PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE
INVERSION SE ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRIAN AFECTAR EL
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, EL
FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS Y REALIZARA INVERSIONES, EN
CIERTOS CASOS, A TRAVES DE COMPANIAS PRIVADAS RESPECTO DE LAS CUALES
EXISTE INFORMACION MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE SUPERVISION. LAS
DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y EL MONTO DE LAS
MISMAS ESTAN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE LA ESTRUCTURA DE LA
OPERACION Y LAS INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS TERMINOS ESPECIFICOS NO SE
CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRIAN NO CONOCERSE AL MOMENTO DE LLEVAR A
CABO LA EMISION DE CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA
DISTRIBUCIONES PODRIAN SER OBJETO DE RETENCIONES DE IMPUESTOS U OTROS
PAGOS DE IMPUESTOS QUE PODRIAN AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS A
RECIBIRSE POR LOS INVERSIONISTAS. LAS DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN VERSE
AFECTADAS POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR EL PAGO DE OBLIGACIONES DE
INDEMNIZACION COMO RESULTADQ DE DESINVERSIONES. ANTES DE TOMAR UNA
DECISION DE INVERSION RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS. LOS INVERSIONISTAS
DEBERAN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN EL PROSPECTO.

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, DEBERAN CONSIDERAR QUE (I) EL REGIMEN FISCAL
RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A LOS INGRESOS DERIVADOS DE
LAS DISPOSICIONES O COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO HA SIDO
VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE, (IT) EL
FIDEICOMISO NO CUENTA CON UN CALENDARIO DE INVERSION O DESINVERSION
PREVIAMENTE ESTABLECIDO, (i) EN CASO DE QUE EL ADMINISTRADOR SEA
DESTITUIDO, EN VIRTUD DE UN EVENTO DE REMOCION, DE CONFORMIDAD CON EL
CONTRATOQ DE FIDEICOMISO Y EL CONTRATO DE ADMINISTRACION, ESTE CONTARA
CON CIERTOS DERECHOS SOBRE LAS INVERSIONES Y (IV) EL FIDEICOMISO PUEDE
CONTRATAR DEUDA AL AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES PODRIAN ESTAR
SUBORDINADOS A LOS ACREEDORES DEL FIDEICOMISO CONFORME A LOS TERMINOS
DE DICHA DEUDA.

EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO OBJETO DE
ANALISIS O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCION CALIFICADORA DE
VALORES, POR LO QUE DICHOS CERTIFICADOS NO SON COMPARABLES A UNA
INVERSION EN CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA FIJA.

LOS CERTIFICADOS ESTAN SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL. UNICAMENTE LOS
TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS BURSATILES EN LA FECHA DE



REGISTRO ESTABLECIDA EN CUALQUIER AVISO DE LLAMADA DE CAPITAL, PODRAN
SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE EMITAN EN CADA EMISION
SUBSECUENTE. SI UN TENEDOR NO ACUDE A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO
SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA EMISION SUBSECUENTE,
SERA SUJETO A LA DILUCION PUNITIVA QUE SE DESCRIBE EN EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO.

EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN A LAS
LLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTOQ DEL PLAN DE
NEGOCIOS CONFORME A LO ESTABLECIDO EN EL PROSPECTO, E INCIDIR
NEGATIVAMENTE EN LA RENTABILIDAD DE LOS CERTIFICADOQS. ESTE HECHQ
CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A AQUELLOS DERIVADOS DE LAS INVERSIONES
QUE REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS. NO
EXISTE GARANT{A ALGUNA EN QUELAS LLAMADAS DE CAPITAL SERAN ATENDIDAS EN
TIEMPO Y FORMA. NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL ADMINISTRADOR,
EL FIDEICOMITENTE, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO NI DE
CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE CUBRIR EL FALTANTE QUE SE
GENERE S1 UN TENEDOR NO ATIENDE A LAS LLAMADAS DE CAPITAL.

LOS CERTIFICADOS (I) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO; Y (II) OTORGAN
EL DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS INVERSIONES LOS
CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO EXISTIR).

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION SIN ANTECEDENTES OPERATIVOS
QUE PUEDE NO ALCANZAR S$US OBJETIVOS DE INVERSION. LOS CERTIFICADOS
PODR{AN NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. LOS
TENEDORES PUEDEN PERDER LA TOTALIDAD DEL MONTO INVERTIDO.

ES POSIBLE QUE A LA FECHA DE LIQUIDACION NO EXISTA UN VEHICULO DE INVERSION
CONSTITUIDO YA QUE ACTUALMENTE TODAVIA NO SE CUENTAN CON INVERSIONES
PREVISIBLES. NO OBSTANTE EL ADMINISTRADOR CUENTA CON INCENTIVOS PARA
INCORPORAR LOS VEHICULOS DE INVERSION, EL ADMINISTRADOR PODRIA
REHUSARSE A INCORPORARLOS LO CUAL PODRIA TENER UN EFECTO ADVERSO EN EL
DESARROLLO DE LAS ACTIVIDADES DEL FIDEICOMISO, LAS INVERSIONES POR
REALIZAR, Y EN LOS RETORNOS QUE LOS TENEDORES PUDIEREN RECIBIR.

EL ADMINISTRADOR Y SUS AFILIADAS NEGOCIARAN LOS TERMINOS BAJO LOS CUALES
LAS INVERSIONES SE IMPLEMENTARAN A TRAVES DE UN VEHICULO DE INVERSION Y
BUSCARAN QUE DICHOS TERMINOS REFLEJEN LAS PRACTICAS DE MERCADO PARA ESE
TIPO DE INVERSIONES CONSIDERANDO LAS CARACTERISTICAS DE LAS MISMAS, ASI
COMO LOS TERMINOS NEGOCIADOS. LA NATURALEZA DE DICHOS TERMINOS Y
CONDICIONES DEPENDERA DEL TIPO DE INVERSION, DE LAS CARACTERISTICAS DE LA
CONTRAPARTE O CONTRAPARTES, DE LAS PARTICULARIDADES DE LA PROPIA
INVERSION, ENTRE OTROS FACTORES. DE IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA
IMPLEMENTAR LAS DESINVERSIONES PODRAN VARIAR. LOS TIEMPOS PARA REALIZAR
DESINVERSIONES DEPENDERA DE, ENTRE OTROS, FACTORES MACROECONOMICOS,



COMPROMISOS CONTRACTUALES Y FACTORES RELATIVOS AL SECTOR ESPECIFICO EN
EL QUE SE HAYA REALIZADO LA INVERSION. DICHOS TERMINOS Y MECANISMOS
VARIARAN PARA CADA OCASION Y NO SE PUEDE ASEGURAR QUE LAS
DESINVERSIONES SE APEGARAN EN TODO MOMENTO A CUALESQUIER LINEAMIENTOS

DETERMINADOS.

EN EL SUPUESTO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO, EL ADMINISTRADOR
TENDRA CIERTOS DERECHOS TALES COMO RECIBIR EL PAGO DE TODOS LOS MONTOS
INSOLUTOS POR CONCEPTO DE COMISIONES POR ADMINISTRACION PAGADEROS POR
EL FIDEICOMISO QUE SEAN DEBIDOS Y NO HAYAN SIDO PAGADOS DESDE LA FECHA DE
LA EMISION INICIAL Y HASTA LA FECHA DE LA REMOCION DEL ADMINISTRADOR DE
CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL. CONTRATO DE ADMINISTRACION.

EVENTUALMENTE, EL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO EN
SITUACIONES EN LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL
FIDEICOMISO. NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE LOS MECANISMOS PARA EVITAR
CONFLICTOS DE INTERES, INCLUIDOS EN EL CONTRATQO DE FIDEICOMISO SEAN
SUFICYENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO. :

EN TODO LO NO PREVISTO EN EL PRESENTE TITULO, SE ESTARA A 1.O DISPUESTO EN EL
ACTA DE EMISION Y EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

Términos definidos:

Emisor:

Fideicomitente:

Fideicomisarios en Primer
Lugar:

Fideicomisarios en
Segundo Lugar:

“Administrador:

CARACTERISTICAS

Los términos que inician con maytscula y no se deftinen en el presente
Titulo tendréan el significado que se les atribuye en el Apéndice “A” del
Contrato de Fideicomiso.

Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Citi México, Division Fiduciaria (el “Fiduciario”), o cualquier otra
entidad que lo sustituya en fal caracter de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso.

BiackRock México Manager III, S. de R.L. de C.V,, {en dicho caracter, el
“Fideicomitente”})

Los Tenedores.

BlackRock México Manager III, S. de R.L. de C.V., (en dicho carécter, el
“Fideicomisario en Segundo Lugar”)

BlackRock México Manager IIL, S. de R.L. de C.V,, (en dicho carécter, el
“Administrador”), o cualquier otra Persona que sustituya a dicho
Administrador en términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato
de Administracién.




Tipo de valor:

Clave de Pizarra:
Denoniinacién:

Precio de colocacion de los
Certificados Serie F en la
Emisién Inicial:

Precio de colocacion de los
Certificados Serie F
suscritos en la primera
Reapertura de la Emisién
Inicial de los Certificados
Serie F:

Precio de colocacion de los
Certificados Serie F
suscritos en la segunda
Reapertura de la Emisién
Inicial de los Certificados
Serie F:

Precio de suscripcion de los
Certificados Serie F de la
primera Emisién Adicional:

Precio de suscripcion de los
Certificados Serie F de Ia
segunda Emision
Adicional:

Precio de suscripcion de los
Certificados Serie F de la
tercera Emision Adicional:

Precio de suscripcién de los
Certificados Serie F de la
cuarta Emision Adicional:

Certificados bursatiles fiduciarios deé pioyectos de inversién no
amortizables Serie F, sujetos al mécanismo de l[lamadas de capital (los
“Certificados™}.

“BLKPFEPI 19-6D”
Los Certificados Serie F estatan denominados en Délares.

$1,894.30 Pesos por cada Certificado Serie F, que es el equivalente a
USD$100.00 Délares por Certificado Serie F, tomando como base un tipo
de cambio Doélar-Peso de $18.9430 Pesos por Délar. El precio de
colocacién fue determinado tomando en cuenta las caracteristicas del
Fideicomiso y atendiendo a los diversos factores que se han juzgado
convenientes para su determinacién, incluyendo el mecanismo de las
Llamadas de Capital.

$1,999.43 Pesos por cada Certificado Serie F, que es el equivalente a
USD$100.00 Délares por Certificado Serie F, tomando como base un tipo
de cambic Délar-Peso de $19.9943 Pesos por Dolar.

$1,711.87 Pesos por cada Certificado Serie F, que es el equivalente a
USD$100.00 Délares por Certificado Serie F, tomando como base un tipo
de cambio Délar-Peso de $17.1187 Pesos por Dolar.

$1,813.72 Pesos por cada Certificado Serie F, que es el equivalente a
USD$100.00 Délares por Certificado Serie F, tomando como base un tipo
de cambio Délar-Peso.de $18.1372 Pesos por Délar.

$2,060.25 Pesos por cada Certificado Serie F, que es el equivalente a
USD$100.00 Délares por Certificado Serie F, tomando como base un tipo
de cambio Délar-Peso de $20.6025 Pesos pot Délar.

$2,044.97 Pesos por cada Certificado Serie F, que es el equivalente a
USD$100.00 Délares por Certificado Serie F, tomando como base un tlpo
de cambio Doélar-Peso de $20.4497 Pesos por Délar.

$2,005.53 Pesos por cada Certificado Serie F, que es el equivalente a

USD$100.00 Doélares por Certificado Serie F, tomando como base un tipo
de cambio Délar-Peso de $20.0553 Pesos por Délar.



Precio de suscripcion de los
Certificados Serie F de la
quinta Emisién Adicional:

Precio de suscripcion de los
Certificados Serie F de la
sexta Emision Adicional:

Precio de suscripcion de los
Certificados Serie F de la
séptima Emisién Adicional:

Precio de suscripcién de los
Certificados Serie F de la
octava Emision Adicional:

Lugar y Fecha de Emisi6n
Inicial de los Certificados
Serie F:

Lugar y Fecha de la primera
Reapertura de la Emisién
Inicial de los Certificados
Serie F:

Lugar y Fecha de la segunda
Reapertura de la Emision
Inicial de los Certificados
Serie F:

Lugar y Fecha de la primera
Emision Adicional de los
Certificados Serie F:

Lugar y Fecha de la segunda
Emision Adicional de los
Certificados Serie F:

Lugar y Fecha de la tercera
Emision Adicional de los
Certificados Serie F:

Lugar y Fecha de la cuarta
Emision Adicional de los
Certificados Serie F:

$1,902.67 Pesos por cada Certificado Serie F, que es el equivalente a
USD$100.00 Délares por Certificado Serie F, tomando como base un tipo
de cambio Délar-Peso de $19.0267 Pesos por Délar.

$1,855.70 Pesos por cada Certificado Serie F, que es el equivalente a
USD$100.00 Délares por Certificado Serie F, tomando como base un tipo
de cambio Dolar-Peso de $18.5570 Pesos por Délar.

$1,776.87 Pesos por cada Certificado Serie F, que es el equivalente a

USD$100.00 Délares por Certificado Serie F, tomando como base un tipo
de cambio Délar-Peso de $17.7687 Pesos por Doélar.

$1,749.58 Pesos por cada Certificado Serie F, que es el equivalente a
USD$100.00 Dolares por Certificado Serie F, tomando como base un tipo
de cambio D6lar-Peso de $17.4958 Pesos por Délar.

20 de diciembre de 2019, en la Ciudad de México, México.

22 de septiembre de 2022, en la Ciudad de México, México.

4 de julio de 2023, en la Ciudad de México, México.

28 de junio de 2024, en la Ciudad de México, México.

19 de noviembre de 2024, en la Ciudad de México, México.

5 de febrero de 2025, en la Ciudad de México, México.

24 de marzo de 2025, en la Ciudad de México, México.



Lugar y Fecha de la quinta
Emisiéon Adicional de les
Certificados Serie F: '

Lugar y Fecha de la sexta
Emisién Adicional de los
Certificados Serie F:

Lugar y Fecha de la séptiina
Emision Adicional de los
Certificados Serie F:

Lugar y Fecha de [a octava
Emisién Adicional de los
Certificados Serié F:

Niamero de Certificados
Bursitiles Serie F emitidos
en la Emisién Inicial {sin
considerar el namere de
Certificados Serie  F
suscritos en la primera
Reapertura de la Emiision
Inicial de la Serie F y la
segunda Reapertura de la
Emision Inicial de la Serie
F:

Niamero de Certificados

Bursatiles Serie F emitidos

en la primera Reapertura de

la Emision Inicial de la

Serie F:

Numero de Certificados
Bursatiles Serie F emitidos
en la segunda Reapertura de
la Emisiéon Inicial de la
Serie F:

Namero de Certificados
Bursatiles Serie F emitidos
en la primera Emisién
Adicional:

Ndamero de Certificados
Bursatiles Serie F emitidos

27 de junio de 2025, en la Ciudad de México, México.

30 de julio de 2025, en la Ciudad de México, México.

12 de mafzo de 2026, en la Ciudad de México, México.

10 de julio de 2026, en la Ciudad de México, México.

1,000 Certificados Bursatiles Serie F.

1,000,000 Certificados Bursatiles Serie F.

200,000 Certificados Bursatiles Serie F.

306,347 Certificados Bursatiles Serie F.

269,387 Certificados Bursatiles Serie F.



en la segunda Emisién
Adicional:

Niamero de Certificados
Bursatiles Serie F emitidos
enh - la tercera Emisién
Adicional:

Nimeio de Certificados
Bursitiles Serie F emitidos
en la cuarta Eimnision
Adicional:

Numeto de Certificados
Burséitiles Serie F emitidos
en Jla quinta Emisién
Adicional:

Nuamero de Certificados
Bursitiles Serie F emitidos
en la sexta Emision
Adicional:

Ntamero de Certificados
Bursitiles Serie F emitidos
en la séptima Emision
Adicional:

Namero de Certificados
Bursitiles Serie F emitidos
en la octava Emision
Adicional:

Nuamero de Certificades
Burséitiles Serie F emitidos
en la ‘Emision Inicial
(considerando el nimero de
Certificados Serie F
suscritos en la  primera
Reapertura de la Emisién
Inicial de la Serie F y la
segunda Reapertura de la
Emisién Inicial de la Serie
F:

Nuamero de Certificados

Bursatiles Serie F
(considerando la Emision
Inicial, la primera

167,997 Certificados Bursatiles Serie F.

375,998 Certificados Butsétiles Serie F.

249,998 Certificados Burséatiles Serie F.

549,997 Certificados Bursatiles Serie E-

379,997 Certificados Bursatiles Serie F,

129,998 Certificados Bursatiles Serie F.

1,201,000 Certificados Bursatiles Serie F.

3,630,719 Cettificados Bursatiles Serie F,
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Reapertura de la Emision
Inicial de los Certificados
Serie F, la segunda
Réapertura de la Emisién
Inicial de los Certificados
Serie F, la primera Emision
Adicional de los
Certificados Serie F, la
segunda Emision Adicional
de los Certificados Serie F,
la tercera Emisién
Adicional de los
Certificados Serie F, la
cuarta Emision Adicional
de los Certificados Serie F,
la quinta Emision Adicional
de los Certificados Serie F,
la sexta Emision Adicional
de los Certificados Serie F,
la séptima Emision
Adicional de los
Certificados Serie F y la
octava Emisién Adicional
de los Certificados Serie F):

Monto de la Emision Inicial
de Cettificados Serie F (sin
considerar el monto suscrito
en la primera Reapertura de
Ia Emisién Inicial de la
Serie F y la segunda
Reapertura de la Emisién
Inicial de la Serie F):

Monto efectivamente
suscrito en la fecha de la
primera Reapertura de la
Emision Inicial de
Certificados Serie F:

- Monto efectivamente
suscrito en la fecha de la
segunda Reapertura de la
Emision Inicial de
Certificados Serie F:

$100,000.00 Dolares (que, unicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $1,894,300.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
$18.9430 Pesos por Délar).

$100,000,000.00 Dolares (que, inicamente para efectos informativos, es
el equivalente de $1,999,430,000.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio
de $19.9943 Pesos por Doélar).

$20,000,000.00 Délares (que, tinicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $342,374,000 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
$17.1187 Pesos por Délar). '
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Monto efectivamente
suscrito en la fecha de la
primera Emisién Adicional:

Monto efectivamente
suscrito en la fecha de la
segunda Emisién
Adicional:

Monto efectivamente

suscrito en la fecha de la
tercera Emision Adicional:

Monto efectivamente
suscrito en la fecha de la
cuarta Emision Adicional:

Monto efectivamente
suscrito en la fecha de la
quinta Emisién Adicional:

Monto efectivamente
suscrito en la fecha de la
sexta Emision Adicional:

Monto efectivamente
suscrito en la fecha de la
séptima Emisién Adicional:

Monto efectivamente
suscrito en la fecha de la
octava Emisién Adicional:

Monto de la Emisién Inicial
de Certificados Serie F
(considerando el monto
suscrito en la primera
Reapertura de la Emisién
Inicial de la Serie F y la
segunda Reapertura de la
Emisién Inicial de la Serie
F):

Monto total de Certificados
Serie F  efectivamente
suscrito (considerando el
monto suscritc en Ila

$30,634,700.00 Délares (que, dinicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $555,627,680.84 Pesos, utilizando un tipo de cambio de

$18.1372 Pesos por Dolar).

$26,938,700.00 Délares (que, tinicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $555,004,566.75 Pesos, utilizando un tipo de cambio de

$20.6025 Pesos por Dolar).

$16,799,700.00 Délares _(que, Unicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $343,548,825.09 Pesos, utilizando un tipo de cambio de

$20.4497 Pesos por Dolar).

$37,599,800.00 Dolares (que, tinicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $754,075,268.94 Pesos, utilizando un tipo de cambio de

$20.0553 Pesos por Délar).

$24,999,800.00 Dolares (que, tinicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $475,663,694.66 Pesos, utilizando un tipo de cambio de

$19.0267 Pesos por Délar).

$54,999,700.00 Délares (que, inicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $1,020,629,432.90 Pesos, utilizando un tipo de cambio de

$18.5570 Pesos por Dolar).

$37,999,700.00 Délares (que, inicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $675,205,269.39 Pesos, utilizando un tipo de cambio de

$17.7687 Pesos por Délar).

$12,999,800.00 Délares {que, dnicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $227,441,900.84 Pesos, utilizando un tipo de cambio de

$17.4958 Pesos por Délar).

$120,100,000.00 Dolares (que, tinicamente para efectos informativos, es
el equivalente de $2,055,955,870.00 Pesos, monto resultante de sumar: (i)
$1,894,300.00 Pesos correspondientes a los $100,000.00 Dolares relativos
a la Emisién Inicial utilizando un tipo de cambio de $18.9430 Pesos por
Dolar; (i) $1,999,430,000.00 Pesos correspondientes a los $100,000,000.00
Délares relativos a la primera Reapertura de la Serie F utilizando un tipo
de cambio de $19.9943 Pesos por Délar; y (iii) $342,374,000.00 Pesos
correspondientes a los $20,000,000.00 Délares relativos a la segunda
Reapertura de la Serie F utilizando un tipo de cambio de $17.1187 Pesos

por Délar).

$363,071,900.00 Délares (que, unicamente para efectos informativos, es
el equivalente de $6,352,233,348.02 Pesos, utilizando un tipo de cambio

de $17.4958 Pesos por Délar).
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Emisién Inicial, la primera
Reapertura de la Emisién
Inicial de la Serie F, la
segunda Reapertura de la
Emision Inicial de la Serie
F, la primera Emisién
Adicional de los
Certificados Serie F, Ia
segunda Emisién Adicional
de los Certificados Serie F,
la tercera Emision
Adicional de los
Certificados Serie F, la
cuarta Emisién Adicional
de los Certificados Serie F,
la quinta Emisiéon Adicional
de los Certificados Serie F,
la sexta Emisién Adicional
de los Certificados Serie T,
la séptima Emisién
Adicional de fos
Certificados Serie F y la
octava Emisiéon Adicional
de los Certificados Serie F):

Monto Méximo de la Serie
de los Certificados Serie F):

Garantia:

Obligaciones de dar, hacer
y no hacer del Fiduciario y
del Administrador frente a
los Tenedores:

Fineés del Fideicomiso:

Hasta USD$600,500,000.00 Délares (que, vnicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $10,279,779,350.00. Pesos, utilizando
un tipo de cambio de $17.1187 Pesos por Dolar).

Los Certificados Bursatiles no son instrumentos de deuda y no cuentan
con garantia alguna.

En adicién a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el
presente Titulo, las obligaciones de dicho Fiduciario y las obligaciones
del Administrador en el desempefio de sus funciones, asi como las
consecuencias juridicas para el caso de incumplimiento de dichas
obligaciones, segtin corresponda, frente a los Tenedores, se encuentran
contenidas en el clausulado del Contrato de Fideicomiso y del Contrato
Administracién.

Los fines del Contrato de Fideicomiso son que el Fiduciario lleve a cabo
cada una de las actividades y cumpla con cada una de las obligaciones
descritas en el Contrato de Fideicomiso y cualesquier otro Documento
de la Emisién, incluyendo (i) llevar a cabo la Emision Inicial y la oferta
puablica restringida de los Certificados de Seriés Iniciales, y la Emisién
Inicial de Certificados de Series Subsecuentes, asi como [levar a cabo
Emisiones Adicionales que resulten de cualquier Llamada de Capital
requerida de cualquier Serie, de conformidad con los términos
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Obligaciones del
Fiduciario:

establecidos en el Contrato de Fideicomiso; (ii) realizar Inversiones; (iii)
distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar
Distribuciones de conformidad con lo establecido en la Clausula XII del
Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquéllas actividades que el
Administrador o, en su caso, cualquier otra Persona que conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision o el Titulo
correspondiente, tenga dereche a instruir al Fiduciario (in¢luyendo, sin
limitacion, el Representante Comun y aquéllas Personas a las cuales se
les hayan delegado o cedido dichas facultades del Administrador de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Administracion), en
cada caso, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso,
que el Administrador o dicha otra Persona considere que sean
necesarios, recomendables, convenientes o incidentales a las actividades
descritas en €] Contrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso”).

En relacion con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario debera, en cada
caso, de conformidad con la Ley Aplicable:

(@) ser el unico y legitimo piopietario, ¥ tener y mantener la
titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el future
formen parte del Patrimenio del Fideicomiso en beneficio de cada Serte
de Certificados;

(b) abrir, operar, mantener y administrar las Cuentas del
Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y
aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso
(incluyendo las Inversiones Permitidas) de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso;

(©) presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos
y gestiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicitudes,
informaci6n y notificaciones necesarias o conveénientes para registrar los
Certificados de cualquier Serie en el RNV, llevar a cabo la Emisién Inicial
y oferta publica restringida de los Certificados de Series Iniciales
(incluyendo la celebracién de cualquier contrato de colocacién, y la
contratacion de servicios del Representante Comiin), realizar la Emisién
Inicial de Certificados de Series Subsecuentes, y llevar a cabo Emisiones
Adicionales de Certificados de Cualguier Serie de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso;

{d) de conformidad c¢on las instrucciones del Administrador,
presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos documentos, solicitudes,
informacién y notificaciones nhecesarias o convenientes para listar los
Certificados en la BMV;

(e) de conformidad con las instruccionies del Administrador,




presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y celebrar todos aquelios documentos, solicitudes,
informacidn y notificaciones necesarias o convenientes para mantener
y/ o actualizar el registro de los Certificados en el RNV y el listado de los
Certificados en la BMV; -

(f) mantener y conservar la propiedad y titularidad del Patrimonio
del Fideicomiso en beneficio de cada Serie de Certificados conforme a
los términos y sujeto a las condiciones del Contrato de Fideicomiso;

{g) celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser necesario,
sustituir cada Titulo en los términos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;

(h}  realizar Inversiones y Desinversiones de conformidad con lo
establecido en la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso en beneficio
de cada Serie de Certificados, y cumplir todas y cada una de las
obligaciones previstas en los documentos corporativos (governing
documents) de los Vehiculos de Inversién en los cuales invierta el
Fideicomiso, incluyendo el pago, con fondos disponibles del Patrimonio
del Fideicomiso que sean parte de la Serie de Certificados
correspondiente, de cualesquier llamadas de capital o avisos de fondeo
(funding notices) emitidos por dichos Vehiculos de Inversion en relacién
con inversiones, gastos, comisiones por administracién y cualesquier
otros fines previstos en dichos documentos;

(i) llevar a cabo Llamadas de {apital de conformidad con la
Clausula VII del Contrato de Fideicomiso, y llevar a cabo las Emisiones,
incluyendo, sin limitacién, las Emisiones Adicionales correspondientes
a dichas Llamadas de Capital;

() mantener, a través y con la asistencia del Administrador, un
registro del Monto de la Emisién Inicial de cada Serie de Certificados y
cualesquier otros montos recibidos de cada Llamadas de Capital de
cualquier Serie de Certificados en particular, identificando los montos
aportados por cada Tenedor; en el entendido, que en ningun caso, el
monto total agregado de las Emisiones de Certificados de Series Iniciales
y de la Emisién de Certificados de Series Subsecuentes, tomados en
conjunto, pueden exceder el Monto Méximo de la Emision;

(k}  llevar a cabo la desinversién y liquidacién del Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido én la Clédusula XVII del
Contrato de Fideicomiso;

{1) llevar a cabo la reapertura 0 aumento del Monto Méximo de la
Emision o del Monto Méximo de Ia Serie, en cada caso, con la aprobacién
previa de la Asamblea General de Tenedores o de la Asamblea Especial
de Tenedores correspondiente, respectivamente, de conformidad con los
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términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(m) contratar y, en su caso, sustituir al Auditor Externo, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

() contratar y, en su caso, sustituir al Valuador Independiente y al
Proveedor de Precios de conformidad con los términos establecidos en
el Contrato de Fideicomiso;

(s} contratar y, en su caso, sustituir al Oficial de Cumplimiento,
segiin sea aprobado por la Asamblea General de Tenedores, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y lo previsto
en el Contrato de Administracién, en el entendido que dicho 6rgano
determinard las funciones y el plazo por el cual dicho Oficial de
Cumplimiento estara en funciones;

(p) pagar, unicamente con cargoe al Patrimonio del Fideicomiso y
hasta donde éste alcance, cualquier obligacién del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido el Contrato de Fideicomiso y en los
demads Documentos de la Emision, incluyendo de forma enunciativa mas
no limitativa, la obligacién de hacer Distribuciones a los Tenedores
conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, asi como utilizar
dichos recursos para realizar Pagos del Fideicomiso conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién,
incluyendo para realizar reembolsos de Gastos del Fideicomiso al
Administrador o cualquiera de sus Afiliadas;

(qQ})  preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con el
Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso, asf como toda la informacién que sea
requerida de conformidad con otras disposiciones del Contrato de
Fideicomiso y cualesquier otros contratos de los que el Fiduciario sea
parte;

{r) que el Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y/o proporcione al Representante Comun, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar
contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comtin
en el cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea instruido por el
Representante Comin en términos de la Cldusula 4.3 del Contrato de
Fideicomiso;

(s) preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos
por, o solicitudes ante cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo
aquellas relacionadas con inversiones extranjeras y competencia
econdmica, previa instruccién por escrito del Administrador, segtin



resulte aplicable;

{t) de corformidad con el Contrato de Fideicomiso de Fideicomisc
y las instrucciones del Administrador, abrir y mantener una o mas
cuentas bancarias denominadas en Pesos o Délares, a nombre del
Fiduciario, segtin se requiera;

{u) de conformidad con las instrucciones del Administrador,
celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a
Dédlares, segiin sea necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso
y para administrar las Inversiones del Fideicomiso, en cada caso, al tipo
de cambio ofrecido en términos de mercado por casas de cambio o
instituciones financieras autorizadas de reconocido prestigio (usando
esfuerzos razonables para obtener las tasas de interés més favorables
disponibles en el mercado v salvaguardando los intereses del
Fideicomiso en todo momento), incluyendo desde o a través de
cualesquier instituciones financieras que sean partes relacionadas de las
partes del Contrato de Fideicomiso, sin que dichas ransacciones sean
consideradas como operaciones entre Partes Relacioniadas, en la fecha de
las operaciones cambiarias respectivas;

(V) de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar
en favor del Contador del Fideicomiso y de los individuos designados
por el Administrador, para ser ejercido conjunta o separadamente, un
poder general para actos de administracién, de conformidad con lo
establecido en el segundo y cuarto parrafos del articulo 2554 del Cédigo
Civil Federal y de su articulo correlativo en los Cédigos Civiles de todas
y cada una de las Entidades Federativas de México, incluyendo la
Ciudad de México, imitado Gnica y exclusivamente para los efectos de
llevar a cabo y presentar todo tipo de tramites, gestiones, solicitudes de
rembolso y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las
obligaciones fiscales del Fideicomiso en México y en cualquier otra
jurisdiccién, ya sean de cardcter formal o sustantivo (incluyendo sin
limitacién, la obtencién y modificacién del Registro Federal de
Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacién y obtencién de la Firma
Electrénica Avanzada (e.firima)) ante el Servicio de Administracién
Tributaria, de la SHCP, asf como revocar los poderes otorgados cuando
sea instruido para tales efectos;

(w)  celebrar el Contrato de Administracién con el Administrador
(con la comparecencia del Representante Comin), y otorgar y revocar
los poderes que se establecen en dicho contrato;

(x)  oftorgar y revocar los poderes que se requieran conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién, para la
defensa del Patrimonic del Fideicomiso, en favor de las Personas que le
instruya el Administrador, o el Representante Comuin, de conformidad

17



con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el
Contrato de Administracion;

(y)  segun sea el caso, celebrar un Contrato de Administracién
Sustituto con un administrador sustituto, de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Administracién y en el Contrato
de Fideicomiso;

(z) incurrir en deuda, de conformidad con la Clausula VIII del
Contrato de Fideicomiso, asi como otorgar garantias o constituir
gravamenes (incluyendo, sin limitacién, la creacién de gravamenes
sobre las Cuentas Generales o sobre las Cuentas de Aportaciones
respectivas, segun corresponda, para garantizar los derechos de un
acreedor bajo una Linea de Suscripcién), en cada caso, de conformidad
con las instrucciones previas del Administrador;

(aa) llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con le dispuesto
en la Clausula XII del Contrato de Fideicomiso;

{bb) contratar y, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso de
conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador;

(cc}  celebrar operaciones con partes relacionadas de conformidad con
los términos establecidos en la Clausula 9.1 del Contrato de Fideicomiso;

(dd) llevar a cabo cualquier acto necesario para inscribir el Contrato
de Fideicomiso y cualquier modificacién al mismo en el RUG,
incluyendo la contratacién de un fedatario ptiblico que lleve a cabo la
inscripcién, cuyos honorarios podrdn ser cubiertos con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso;

{ee}  contratar Asesores Independientes previa instruccién del Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores, de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso;

(ffy  llevar a cabo todos los actos necesarios para revisar, a través de
la informacién y documentos que se le hubiere proporcionado por los
responsables a cargo o por las Personas obligadas para tales efectos, el
estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

{gg) obtener directamente una o mas Lineas de Suscripcién, y celebrar
Convenios de Lineas de Suscripcién de conformidad con las
instrucciones del Administrador en los términos dispuestos en el
Contrato de Fideicomiso;

(hh) cumplir con todas y cada una de las obligaciones previstas en los
Convenios de Lineas de Suscripcién que se celebren, incluyendo sin
limitacién, la obligacién de realizar Llamadas de Capital con el tinico fin



Plazo de Vigencia de la
Emision:

Fecha de Vencimiento de
los Certificados Serie F:

Mecanismo de Colocacion

de los Certificados Serie F:

Fuente de Pago y
Distribuciones:

Amortizacion:

Intereses:

de proporcionar al Fiduciario los fondos suficientes para realizar los
pagos al acreedor correspondiente respecto de una Linea de Suscripcién;

(i)  cumplir con sus obligaciones conforme a la CUAE que le sean
aplicables; en el entendido, que las actividades, facultades y obligaciones
previstas en la CUAE para el consejo de administracién y el director
general de emisoras seran realizadas por el Comité Técnico del
Fideicomiso y por el Fiduciario de conformidad con fas instrucciones del
Comité Técnico, segun resulte aplicable, respectivamente, de
conformidad con o previsto en la CUAE;

(i)  en general, levar a cabo cualquier otra accién que sea necesaria
o conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso y
con cualquier disposicién de los Documentos de la Emisién, en cada
caso, previas instrucciones del Administrador, el Comité Técnico, o de
la Asamblea General de Tenedores o de la Asamblea Especial de
Tenedores, segtin corresponda, de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable; y

(kk} una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y
pagadas todas las cantidades pagaderas conforme a los Certificados,
distribuir todos los derechos y activos que integren el Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso.

18,263 dias, equivalentes a 600 meses, equivalentes a aproximadamente
50 afios contados a partir de la Fecha de Oferta Piblica.

20 de diciembre de 2069.

La oferta piblica restringida de los Certificados Serie F se hard a través
de la construccién de libro mediante asignacién discrecional.

Las Distribuciones y los pagos al amparo de los Certificados seran
exclusivamente con cargo a los bienes que integran el Patrimonio del
Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estard disponible
para realizar pagos de las demas comisiones, honorarios, gastos,
obligaciones e indemnizaciones, incluyendo, sin limitacién, del
Fiduciario, del Administrador, del Representante Comun y del
Intermediario Colocador, segin se establece en el Contrato de
Fideicomiso.

Los Certificados no seran amortizables.

Los Certificados no devengaran intereses.



Emisiones Adicionales:;

Sujeto a la actualizacién de la inscripcion de cada Serie de Certificados
en el RNV, el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones previas
del Administrador, llevara a cabo Emisiones Adicionales de Certificados
conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en la
Clausula VII del Contrato de Fideicomiso hasta por el monto de los
Compromisos Restantes de los Tenedores, sin que sea necesario
consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracién de una
Asamblea de Tenedores o la modificacién del Acta de Emision; en el
entendido, que cada Emisién Adicional que resulte de una Llamada de
Capital deberé ser denominada y fondeada en Délares (salvo que se
disponga lo contrario en el Contrato de Fideicomiso). El Fiduciario no
podréa llevar a cabo Emisiones Adicionales de Certificados de Series
Iniciales cuyo monto acumulado, junto el Monto de la Emision Inicial de
dichos Certificados de Series Iniciales, exceda del Monto Maximo de la
Serie de dichos Certificados de Series Iniciales.

De conformidad con lo anterior, respecto de, y con anterioridad a,
cualquier Emisién Adicional de Certificados de Series Iniciales y en el
contexto del proceso de Llamadas de Capital, el Fiduciario debera
solicitar y obtener de la CNBV, la autorizacion de la actualizacién de la
inscripcién de los Certificados de Series Iniciales en el RNV en términos
del articulo 14, fraccién It de la Circular Unica, y llevar a cabo aquellos
actos que resulten necesarics o convenientes para solicitar y obtener de
la CNBV, la BMV, Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental, las
autorizaciones e inscripciones necesarias para que los Certiticados de
Series Iniciales objeto de las Emisiones Adicionales sean entregados a los
Tenedores correspondientes, incluyendo (i) la inscripcién de dichos
Certificados de Series Iniciales en el RNV y su listado respectivo en la
BMV; (ii) el canje de los Titulos correspondientes; y (iii) el depdsito de
los Titulos correspondientes que documenten tedoslos Certificados de
Series Iniciales en Indeval, incluyendo aqueilos emitidos conforme a una
Emision Adicional.

Los Tenedores de Certificados de Series Iniciales tendrdn derecho a
adquirir Certificados de las Series Subsecuentes en la Fecha de Emisién
Inicial correspondiénte, en proporcién a su participacién respectiva de
Certificados de Series Iniciales {vis-a-vis del total de los Certificados de
Series Iniciales en circulacién} en la Fecha Limite de Suscripcién de Serie
Subsecuente correspondiente; en el entendido, que dichos Tenedores de
Certificados de Series Iniciales podran adquirir Certificados adicionales
de las Series Subsecuentes correspondientes de conformidad con el
proceso de suscripcion establecido en la Seccién 3.1 Bis(b)(iii) del
Contrato de Fideicomiso. Para dichos eféctos, a fin de ejercer sus
respectivos derechos de adquisicién de Certificados en una Emisién
Inicial de Serie Subsecuente, cada Tenedor de Certificados de Series
Iniciales debera entregar al Fiduciario y al Administrador (con copia
para el Representante Comiin) junto con la Notificacién de Ejercicio, las
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constancias de depdsito que expida el Indeval, asi como el listado de
titulares expedido por su intermediario financiero correspondiente, en
su caso, que evidencie la titularidad de los Certificados de Series Iniciales
en la Fecha Limite de Suscripcién de Serie Subsecuente correspondiente.

En relacion con cualquier Emisién Adicional, el presente sera canjeado
por un nuevo Titulo que represente todos los Certificados (incluyendo
los emitidos conforme a dicha Emision Adicional) a més tardar en la
fecha en que se lleve a cabo dicha Emisién Adicional; lo anterior, sin
perjuicio de cualquier modificacion adicional que se pudiera realizar a
los Titulos y a los demds Documentos de la Emisién en dicha
actualizacién, habiéndose obtenido las autorizaciones correspondientes,
segln resulte necesaric de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Llamadas de Capital: Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados, ya sea en una oferta
publica restringida, en cualquier Emisién realizada en términos del
Contrato de Fideicomiso, o en el mercado secundario, (i) se adhiere a los
términos del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emisién y del Titulo
correspondiente, y asume todas las obligaciones y derechos derivados
de los mismos; y (ii) conviene y se obliga con el Fiduciario a realizar
aportaciones en Dolares al Fideicomiso en cada ocasién en que el
Fiduciario efecttie una Llamada de Capital, por los montos, en las fechas
y conforme a los demas términos previstos a continuacién:

(@)  El Fiduciario podrd, mediante instruccién previa del
Administrador, en cualquier momento durante el Periodo de Inversién
correspondiente, requerir a los Tenedores que realicen aportaciones de
capital en Délares al Fideicomiso, para realizar Pagos del Fideicomiso
que el Administrador determine de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso y el Acta de Emisién (cada uno de dichos requerimientos,
una “Llamada de Capital”); en el entendido, que el Fiduciario podra
realizar Llamadas de Capital después de que termine el Periodo de
Inversién correspondiente para realizar Pagos del Fideicomiso, pero no
podra utilizar los recursos derivados de dichas Llamadas de Capital para
fondear nuevos compromisos de Inversién que se realicen una vez
concluido el Periodo de Inversién correspondiente; en el entendido,
ademas, que el Fiduciario unicamente podra realizar Llamadas de
Capital de Certificados de Series Iniciales en caso que el Monto de la
Emisién Inicial de los Certificados de Series Iniciales correspondiente
haya sido utilizado para Pagos del Fideicomiso, o bien, en caso que dicho
Monto de la Emisién Inicial de los Certificados de Series Iniciales
correspondiente no fuere suficiente para realizar Pagos del Fideicomiso
que sean requeridos. A efecto de llevar a cabo cualquier Llamada de
Capital en los términos del Centrato de Fideicomiso, el Fiduciaric
deberd, con la previa instruccién del Administrador, (i) llevar a cabo una
actualizacién de la inscripcién de los Certificados de la Serie
correspondiente, segiin corresponda en el RNV para reflejar todos los

21



Certificados en circulacion emitidos al amparo del Contrato de
Fideicomiso y el Acta de Emisién (incluyendo aquellos que se emitan
conforme a la Emisién Adicional respectiva) de conformidad con la
fraccion II del articulo 14 de Ia Circular Unica; y (ii) realizar todos los
actos necesarics para llevar a cabo el canje del Titulo de la Serie
correspondiente, segiin corresponda depositado en Indeval, por un
nuevo Titulo que documente todos los Certificados en circulacién de la
Serie correspondiente, como consecuencia de la Llamada de Capital
correspondiente, y depositar dicho Titulo en Indeval. El monto agregado
de las Llamadas de Capital de la Serie correspondiente y el Monto de la
Emision Inicial de cualquier Serie de Certificados no podra exceder del
Monto Maximo de la Serie aplicable a dicha Serie de Certificados.

(by  Cada Llamada de Capital debera realizarse mediante
notificacién previa a los Tenedores (cada una, un “Aviso de Llamada de
Capital”) a ser publicada por el Fiduciario en Emisnet y en CNBV a
través de STIV-2 (en el entendido, que en dicha fecha el Fiduciario
deberd entregar copia de dicha notificacién a Indeval y al Representante
Comitin) con al menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en
que se vaya a llevar a cabo la Emisién Adicional correspondiente, y; en
el entendido, ademés, que dicho Aviso de Llamada de Capital serd
publicado en Emisnet cada 2 (dos) Dias Habiles a partir de la fecha de la
primer notificacién y hasta la Fecha Limite de Suscripcién. Dicha
notificacién debera contener:

(i) el niimero de Llamada de Capital;

{ii}  la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite
para ofrecer suscribir los Certificados que se vayan a
emitir en la Emisién Adicional, la cual deberd coincidir
con el dia que ocurra 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha
en la que se vaya a llevar a cabo la Emisién Adicional (o
cualquier otra fecha especificada en el Aviso de Llamada
de Capital correspondiente, la “Fecha Limite de
Suscripcién”), y la fecha en la que se vaya a llevar a cabo
la Emision Adicional respectiva y se deban pagar los
Certificados correspondientes por parte de los Tenedores;

(iii) el monto de la Emisién Adicional expresado en Dolares,
el cual no podra ser mayor a los Compromisos Restantes
de los Tenedores correspondientes a las Series objeto de
dicha Emisién Adicional;

(iv} el nimero, Serie, y precio de los Certificados
correspondientes a la Emisién Adicional;

{v) el Compromiso por Certificado expresado en Ddlares
correspondiente a cada Certificado en circulacién
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respecto de la Serie correspondiente previo a la Emisién
Adicional respectiva; y

(vi)  unresumen del destino anticipado de los recursos que se
obtengan de dicha Llamada de Capital; en el entendido,
que una descripcién detallada de dicho destino podra ser
puesta a disposicion de los Tenedores por el
Administrador a través del Representante Comtin.

() Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro especificada en el Aviso de Llamada de Capital respectiva, sea
titular de Certificados de la Serie objeto de la Emisién Adicional en
términos de la Ley Aplicable, debera (i) ofrecer suscribir, a m4s tardar en
la Fecha Limite de Suscripcidn, los Certificados de la Serie objeto de la
Emisién Adicional que le corresponda suscribir conforme a dicha
Llamada de Capital con base en el Compromiso por Certificado
correspondiente al nimero de Certificados de la Serie correspondiente
de los que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de Registro; y
(i} pagar dichos Certificados en la fecha en la que se Heve a cabo la
Enusion Adicional; en el entendido, Gue el ndamero de Certificados de la
Serie correspondiente que deberd ofrecer suscribir y pagar se
determinard multiplicando el Compromiso por Certificado que se
indique conforme al parrafo (b)(v) anterior por el nimero de
Certificados de la Serie correspondiente de los que sea titular dicho
Tenedor (con base en la constancia que al efecto expida Indeval
complementada con el listado de titulares expedido por el intermediario
financiero correspondiente, en su caso) al cierre de operaciones de la
Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas proximo.

(d)  El Fiduciario tnicamente emitira los Certificados de la
Serie objeto de la Emisién Adicional, que los Tenedores hayan ofrecido
suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripci6n y hayan pagado
en la fecha en la que la Emisién Adicional se lleve a cabo. Sélo tendran
derecho a suscribir los Certificados de la Serie objeto de una Emision
Adicional los Tenedores con base al Compromiso por Certificado
correspondiente al niimero de Certificados de la Serie correspondiente
de los que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de Registro. La
suscripcién se consideraré realizada en la fecha en que se lleve a cabo la
Emisién Adicional. En caso que un Tenedor no suscriba y pague los
Certificados de la Serie objeto de la Emisién Adicional que le
correspondan, ya sea en su totalidad o en una porcidn, se verd sujeto a
la dilucién punitiva que se describe en el parrafo (o) siguiente, en adicién
a cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o
pudiere Ilegar a tener en contra de los Tenedores por dicha falta de
suscripcién y pago conforme a la Ley Aplicabie.

{e) Considerando los mecanismos de operacién de la BMV,
cualquier Persona que adquiera Certificados de la Serie correspondiente
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en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en el Aviso de
Llamada de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir y pagar los
Certificados que se emitan en la Emision Adicional de la Serie
correspondiente y, como consecuencia, también se verd sujeta a la
dilucién natural que se describe en el parrafo (o) siguiente. Por el
contrario, el Tenedor que transfiera Certificados de la Serie
correspondiente en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podré
ofrecer suscribir antes de la Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados
de la Serie correspondiente que le corresponda suscribir conforme a
dicha Llamada de Capital con base al Compromiso por Certificado
correspondiente al niimero de Certificados de los que era titular en dicha
Fecha Ex-Derecho, afin si en la fecha de la Emisién Adicional ya no es
titular de los mismos.

{f) En caso que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripcién el Fiduciario no hubiere recibido copia de las 6rdenes de
suscripcién giradas al Indeval correspondientes a la totalidad de los
Certificados de la Serie correspondiente a ser emitidos en la Emisién
Adicional correspondiente, el Fiduciario podrd modificar la Llamada de
Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con las
instrucciones del Administrador (con copia al Representante Comtin), y
el Fiduciario debera dar aviso de dicha modificacion a Indeval por
escrito (o por cualquier otro medio que Indeval considere conveniente),
ala CNBV a través de STIV-2 y a la BMV y a los Tenedores, a través de
Emisnet. La modificacién a la Llamada de Capital o la nueva Llamada
de Capital deberd cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos
para una Llamada de Capital, mismos que se establecen en el parrafo (b)
anterior, incluyendo sin limitacién, los plazos con que la misma deba
realizarse, salvo que la tinica modificacién de dicha Llamada de Capital
sea la prérroga de la Fecha Limite de Suscripcién y 1a fecha de lIa Emision
Adicional; en el entendido, que en cualquier caso, serd aplicable una
extension automatica de al menos 5 (cinco) Dias Habiles (dicha
extensién, una “Prérroga de Llamada de Capital”). Tratdndose de una
Prorroga de Llamada de Capital, cualquier Tenedor que no haya suscrito
la totalidad de los Certificados de la Serie correspondiente que le haya
correspondido suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en la
Fecha Limite de Suscripcion original y que suscriba dichos Certificados
de la Serie correspondiente previo al cierre de operaciones de la nueva
Fecha Limite de Suscripcion pagard, en adicién al precio de los
Certificados correspondientes, una penalidad calculada por el
Administrador aplicando, al precio de los Certificados correspondientes,
una tasa de interés anual equivalente a la Tasa Preferencial publicada el
Dia Habil inmediato anterior a la original Fecha Limite de Suscripcion,
por el niimero de dias naturales transcurridos entre la Fecha Limite de
Suscripcién original y la Fecha Limite de Suscripcién prorrogada (en el
entendido, que el cdlculo de la penalidad se efectuara utilizando el
procedimiento de dfas naturales transcurridos, con divisor de 360
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(trescientos sesenta)). Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en
concepto de penalidad en términos de lo anterior deberdn ser
depositadas en la Cuenta General respectiva o en la Cuenta de
Aportaciones respectiva, segiin corresponda, y utilizado para cualquier
propdsito permitido de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que Indeval no sera responsable ni tendrd
ninguna injerencia en el calculo de Ias penalidades contenidas en este
parrafo.

& El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la
informacidn que le proporcione el Administrador, un registro en el que
conste el monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como
resultado de cualquier Emisién Inicial y de cada Emisién Adicional de
cada Serie de Certificados por cada Tenedor, los Compromisos Restantes
de los Tenedores correspondientes a cada Serie, el namero de
Certificados de cada Serie que correspondié emitir en cada Emisién
Adicional que se hubiera realizado a esa fecha (segun haya sido
determinado conforme al pérrafo (i) siguiente) y el Compromiso por
Certificado correspondiente a cada Certificado en circulacién para cada
Emisién Adicional de la Serie correspondiente que se hubiera realizado
a esa fecha (segiin haya sido determinado conforme al parrafo (k)
siguiente). El Fiduciario deberad poner dicho registro a disposicién del
Representante Comiin en cada ocasion que éste lo solicite.

(h) El Monto de la Emisién Inicial de Certificados de Series
Iniciales se denominard en Délares. En virtud de lo anterior, el ntimero
de Certificados a emitirse en la Fecha de Oferta Pablica o en la Fecha de
Emision Inicial de la Serie Subsecuente correspondiente, segiin
corresponda, se determinara con base en el Monto de la Emisién Inicial
de Ia Serie correspondiente, dividido entre 100 {cien) y en su caso,
redondeado al siguiente niimero entero inferior.

(i) El ntimero de Certificados de la Serie correspondiente que
corresponderfa emitir en una Emisién Adicional, asumiendo que todos
los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados de dicha Serie
que les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de
Capital previas a la fecha de célculo respectiva, se determinard
utilizando la siguiente férmula {(en_el entendido, que la siguiente
férmula podra ser ajustada para reflejar el namero de Certificados de la
Serie correspondiente que efectivamente se emitan en una Emisién
Adicional, y que dicho ajuste no afectard los célculos que se establecen
en este parrafo, ni en los parrafos (j} y (k) siguientes):

/

X; = (¥;/100)

Donde:
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Xi

al ndmero de Certificados de la Serie correspondiente que
corresponderfa  emitir en la Emisién  Adicional
correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito 'y pagado todos los Certificados de la Serie
correspondiente que les hubiera correspondido suscribir
conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de
calculo respectiva;

Yi = al monto de la Emisién Adicional correspondiente, el cual se
denominara en Délares, cuyo monto deberd ser redondeado
para que el niimero de Xi siempre resulte un entero;

i = identifica el nimero de Llamada de Capital para cada factor.

() El precio a pagar por Certificado de la Serie
correspondiente en cada Emision Adicional sera USD$100.00

(k)  El namero de Certificados de la Serie correspondiente a
ser emitidos en una Emisién Adicional que un Tenedor debe suscribir
por cada Certificado de la Serie correspondiente del que sea titular en la
Fecha de Registro correspondiente (el “Compromiso por Certificado”),
se determinara utilizando la siguiente férmula:

XI'
G A==
Z Xj-1
=1
Dénde:
C = al Compromiso por Certificado;

en el entendido, que el mimero de Certificados de la Serie
correspondiente que debera ofrecer suscribir y pagar cada
Tenedor se determinard multiplicando dicho Compromiso por
Certificado por el numero de Certificados de la Serie
correspondiente de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha
de Registro, redondeado al entero inferior mas préximo.

D De manera ilustrativa, a continuacién se desarrollan las
férmulas para determinar el Compromiso por Certificado para la
primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital de los Certificados
de la Serie F:

(1) En la primera Llamada de Capital de los Certificados
Serie F, el Compromiso por Certificado de dichos

#5P
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Certificados Serie F se determinara utilizando la siguiente

férmula:
6o
1= XO

Donde:

Xi = al namero de Certificados Serie F que corresponderia emitir
respecto de la primera Llamada de Capital de dichos
Certificados Serie F; y

Xo = al numero de Certificados Serie F correspondientés a la

Emisioén Inicial de dichos Certificados Serie F.

(ii) En la segunda Llamada de Capital de Certificados Serie F,
el Compromuiso por Certificado de dichos Certificados
Serie F se determinara utilizando la siguiente férmula:

C i
2= X0+ X1
Donde:
X, = al mimero de Certificados Serie F que corresponderia emitir

respecto de la segunda Llamada de Capital de dichos
Certificados Serie F, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados que les hubieta
correspondido suscribir conforme a la primera Llamada de
Capital de dichos Certificados Serie F.

(i)  En la tercera Llamada de Capital de Certificados Serie F,
el Compromiso por Certificado de dichos Certificados
Serie F se determinard utilizando la siguiente férmula:

X3
e e
Xo+ X +X;
Donde:
X5 = al nuimerg de Certtificados Serie F queé correspondétia emitir

respecto de la tercer Llamada de Capital de dichos
Certificados Serie F, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados Serie F que les hubiera

=
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correspondido suscribir conforme a la primera y segunda
Llamadas de Capital de dichos Certificados Serie F.

(m)  El monto de la aportaciéon que realice cada Tenedor al
Fideicomiso ser4 igual al mento que resulte de multiplicar el niimero de
Certificados de una Serie en particular que suscriba dicho Tenedor en Ia
Emision Adicional correspondiente, por el precio por Certificado de
dicha Serie de la Emision Adicional correspondiente.

() Los montos en Dolares que reciba el Fiduciatio respecto
dé las Emisiones Adicionales seran recibidos en la Cuenta General
respectiva o en la Cuenta de Aportacion respectiva, segin corresponda,
cenforme a lo previsto en la Clausula 10.1 del Contrato de Fideicomiso.
Los céleulos descritos en los parrafos anteriores seran realizados por el
Administrador quien deber4 notificar el resultado de los mismos al
Fiduciario y al Representante Comtin previo a, o junto con la instruccién
que haga Hegar al Fiduciario para llevar a cabo la Llamada de Capital
correspondiente.

(0) En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que
se establece en esta Cldusula, si un Tenedor existerite no suscribe v -
paga los Certificados de una Serie en particular que se emitan en una
Emision Adicional conforme a una Llamada de Capital de dicha
Serie, dicho Tenedor se vera sujeto a una dilucién natural Dicha
dilucion natural para el Tenedor que no acuda a una Llamada de
Capital de dicha Serie se vera reflejada:

{1) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el
Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso vy
cualgquier otro pago que tengan derecho a recibir los
Ténedores respecto de los Cértificados de la Serie
correspondienté, ya que dichas Distribuciones a los
Tenedores o pagos se realizardn con base al nitmero de
Certificados en circulacién de dicha Serie que tengan
dichos Tenedores al momento en que se Heven a cabo;

(1) enlos derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y
: otros derechos relacionados a las Asambleas  de
Teriedores, ya que las resoluciones de las Asambleas de
Tenedores se toman y los derechos rélacionados a las
~ Asambleas de Tenedores se ejercen con base al mimero de
Certificados de la Serie correspondiente én circulacién al
momento que se realicen las Asambleas o en el momento

en que se ejerzan dichos derechos; :
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(iii)  en los derechos para designar y mantener la designacién
de miembros del Comité Técnico en los términos
previstos en el Contrato de Fideicomiso, ya que por regla
general dichos derechos se calculan con base en el nitmero
de Certificados en circulacién al momento de designacion
0 el momento en que se vaya a celebrar una sesién del
Comité Técnico;

- {iv)  en el derecho a suscribir Certificados de una Serie en
particular que se emitan en Emisiones Adicionales, ya que
dicho derecho se basa en el nimero de Certificados de los
que sea titular el Tenedor al cierre de operaciones de la
Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de
Capital correspondiente, y no en el nimero de
Certificados de dicha Serie que adquiri¢ dicho Tenedor
respecto de la Emisién Inicial correspondiente; y

(V) en todas las demas instancias del Contrato de Fideicomiso
en donde se determinen derechos u obligaciones con base
en el nitmero de Certificados que tenga un Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el
Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en contra de
los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital
conforme a la Ley Aplicable, incluyendo sin limitar, la reclamacién de
los dafios y perjuicios que pudieren llegar a causarse al Administrador,
el Fiduciario, a los Tenedores o a cualquier otro inversionista de los
Vehiculos de Inversién en los que el Fideicomiso invierta, derivadoe de la
falta de cumplimiento a dicha Llamada de Capital.

(p) Si un Tenedor existente no suscribe y paga los
Certificados de una Serie en particular que se emitan en una Emisién
Adicional conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no
contar con los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones que
adquiera en los términos del Contrato de Fideicomiso y del Acta de
Emisién, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto.
Adicionalmente, en dicho supuesto, entre otros, el Fideicomiso podria
verse impedido en cumplir con el plan de negocios y/o calendario de
inversién que, en su caso, se incluya en el prospecto relativo a los
Certificados de Series Iniciales. Dichos riesgos son en adicién a los demas
riesgos sendlados en dicho prospecto.

q Los Tenedores, por la mera adquisicion de los
Certificados, autorizan e irrevocablemente instruyen a los
intermediarios financieros a través de los cuales sean propietarios de
Certificados, a proporcionar al Fiduciario, al Representante Comuin y al
Administrador la documentacién necesaria para determinar si dicho
Tenedor suscribié y pagd los Certificados que se emitan en una Emisién
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Adicional conforme a una Llamada de Capital. Adicionalmente, ¢l Dia
Hébil inmediato siguiente a cada Fecha Limite de Suscripcién, el
Fiduciario debera informar a la CNBV a través de STIV-2, a la BMV y al
publico inversionista a través de una publicacién en Emisnet, la
informacién sobre el resultado de la Llamada de Capital respectiva a
dicha Fecha Limite de Suscripcién, segiin lo establecido en la Circular
Unica.

(r) Transferencia de los Certificados. En caso de que alguna
Persona pretenda adquirir, en cualquier momento, dentro o fuera de la
BMV, uno o més Certificados de una Serie en particular (y
consecuentemente la obligacidon de cumplir con Llamadas de Capital, en
su caso), dicha Persona requerird la autorizacién previa del Comité
Técnico (salvo que (i} la Persona que pretenda adquirir dichos
Certificados sea una Siefore y/o Fiefore administrada por la misma
administradora de fondos para el retiro que actia como Tenedor que
transmite; o (ii) Unicamente en caso de que el Tenedor que pretenda
transmitir dichos Certificados sea una Afiliada de BlackRock, la Persona
que pretenda adquirir dichos Certificados sea una Siefore y/o Fiefore
administrada por cualesquier administradora de fondos para el retiro) la
cual requerird del voto favorable de la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico y de la mayoria de Jos miembros no
independientes del Comité Técnico nombrados por el Administrador,
sujeto a lo siguiente:

(i) Compromiso Restante de los Tenedores. Previo a la fecha
en la que el Compromiso Restante de los Tenedores haya
sido reducido a cero, el Comité Técnico deberd otorgar
dicha autorizacién tnicamente si éste determina a su
entera discrecién que (1) el adquirente tiene la capacidad
(econémica, legal o de cualquier ofra naturaleza)
necesaria para cumplir en tiempo y forma con las
Llamadas de Capital que pudieren efectuarse con
posterioridad a dicha adquisicion; (2) la transmisién no
tendria un impacto fiscal o regulatorio adverso
(incluyendo conforme a cualesquiera leyes de valores) en
el Fideicomiso, en los Tenedores o en el Administrador;
(3) el adquirente no sea un Competidor; (4} el adquirente
cumple con todas las disposiciones para la prevencién de
lavado de dinero y terrorismo aplicables; y (5) el
adquirente no se considera una “US Person” segin dicho
término se define en la Regulacién S del US Securities Act
of 1933, segin sea modificada, o un “United States
Person” segun dicho término se define en la Seccién
7701(a)(30) del US Internal Revenue Code of 1986, segiin
sea modificado, y dicho adquirente unicamente esta
adquiriendo certificados de manera consistente con la
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Regulacién S, incluyendo las disposiciones contenidas en
la misma para operaciones en el extranjero (offshore
transactions).

(ii) Terminacién del Compromiso Restante de los Tenedores.
Después de la fecha en la que el Compromiso Restante de
los Tenedores haya sido reducido a cero, el Comité
Técnico debera otorgar dicha autorizacién tnicamente si
éste determina a su entera discrecion que (1) la
transmisién no tendria un impacto fiscal o regulatorio
adverso (incluyendo conforme a cualesquiera leyes de
valores) en el Fideicomiso, en los Tenedores o en el
Administrador; (2) el adquirente no sea un Competidor;
(3) el adquirente cumple con todas las disposiciones para
la prevencion de lavado de dinero y terrorismo aplicables;
y (4) el adquirente no se considera una “US Person” segin
dicho término se define en la Regulacién S del US
Securities Act of 1933, segun sea modificada, o un “United
States Person” segtin dicho término se define en la Seccién
7701(a)(30) del US Internal Revenue Code of 1986, segiin
sea modificado, y dicho adquirente tnicamente esta
adquiriendo certificados de manera consistente con la
Regulacién S, incluyendo las disposiciones contenidas en
la misma para operaciones en el extranjero (offshore
transactions).

(iif)  Resolucién del Comité Técnico. Para el casc de aquellos
asuntos que se sometan al Comité Técnico conforme a los
numerales (i) y (ii) anteriores, el Comité Técnico debera
emitir su resolucién en un plazo no mayor a 90 {noventa)
dias riaturales contados a partir de la fecha en que se le
presente la solicitud de autorizacién de adquisicién
correspondiente; en el entendido, que si el Comité
Técnico no emite su resolucién dentro de dicho término,
se considerard que el Comité Técnico negd su
autorizacién. El Comité Técnico estard facultado en todo
momento para solicitar la informacién que considere
necesaria o relevante para emitir su autorizacién.

(iv) Incumplimiento. En caso de que cualquier Persona
adquiera Certificados de una Serie en particular de
cualquier Tenedor que transmita, sin haber obtenido la
autorizacion previa del Comité Técnico (segtin se requiera
de conformidad con los numerales (i) y (ii) anteriores),
entonces (1) la Persona adquirente no serd considerada
como Tenedor, y el Tenedor que trasmita continuard
obligado a cumplir con todas las obligaciones derivadas
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de Llamadas de Capital y que puedan surgir en el futuro
como si dicha transferencia no se hubiere realizado; y (2}
los Certificados de la Serie en particular transferidos no
otorgaran al adquirente de los mismos derechos
corporativos, incluyendo, sin limitacién, el derecho de
asistir y votar en Asamblea de Tenedores (y dicho
adquirente no computard para efectos de determinar el
quérum de instalacién y votacion correspondiente, y sin
que el Representante Comtn incurra en responsabilidad
alguna por no reconocer al adquirente la titularidad y
ejercicio de dichos derechos de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso) asf como designar
miembros del Comité Técnico. El Fiduciario, el
Administrador y/ o el Comité Técnico deberén notificar al
Representante Comuin en cuanto tengan conocimiento de
cualquier incumplimiento de conformidad con Ia
Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso.

(v)  Distribuciones. En caso de que cualquier Persona que
adquiera Certificados de una Serie en particular en el
mercado secundario sin la autorizacién del Comité
Técnico (seglin se requiera de conformidad con los
numerales (i} y (ii) anteriores), reciba Distribuciones,
ejerza cualesquiera derechos corporativos relacionados
con dichos Certificados, o efectiie pagos con motivo de
alguna Llamada de Capital, dichos actos no constituiran
y en ningdin caso podrdn interpretarse como una
autorizacién del Comité Técnico respecto de dicha
transmision, y las consecuencias previstas en el Contrato
de Fideicomiso continuardn aplicando. Las partes en este
acto acuerdan que no hay otros acuerdos respecto a la
transmision de Certificados, distintos a las disposiciones
del presente inciso.

El Administrador instruird al Fiduciario (con copia para el
Representante Comun) la distribucién de los ingresos del Fideicomiso
con respecto a una Serie en particular en aquellos tiempos y montos que
el Administrador determine a su entera discrecién. Las Distribuciones
en efectivo seran realizadas ent Délares a través de Indeval, salvo que el
Administrador instruya lo contrario; en el entendido, que de
conformidad con el articulo 8 de la Ley Monetaria de los Estados Unidos
Mexicanos, las obligaciones de pago contraidas dentro o fuera de México
en moneda extranjera pero pagaderas en México, deberan ser camplidas
en México mediante la entrega de la cantidad equivalente en Pesos.
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Las Distribuciones en efectivo seran realizadas en Délares a través de
Indeval, salvo que el Administrador instruya lo contrario; en el
entendido, que de conformidad con el articulo 8 de la Ley Monetaria de
los Estados Unidos Mexicanos, las obligaciones de pago contraidas en
moneda extranjera, dentro o fuera de México, pero pagaderas en México,
deberén ser camplidas en México, mediante la entrega de su equivalente
en Pesos.

Proceso de Distribucién. Las Distribuciones se realizaran a través de
Indeval. El Administrador deberd calcular el monto distribuible (el
“Monto Distribuible”) a los Tenedores de la Serie correspondiente de
conformidad con los términos de la Clausula 12.2 del Contrato de
Fideicomiso. Una vez que se hubiere determinado el Monto Distribuible,
el Administrador deberd notificar el Monto Distribuible, a ser
distribuido por el Fideicomiso, al Fiduciario y al Representante Comun,
y el Fiduciario deberd publicar el Monto Distribuible pagadero por el
Fideicomiso en Emisnet y en STIV-2, y debera notificarlo por escrito a
Indeval, en cada caso al menos 6 (seis) Dias Habiles previos a la
respectiva fecha de Distribucion (cada una, una “Fecha de
Distribucién”). En la Fecha de Distribucién respectiva, el Monto
Distribuible sera distribuido en su totalidad a los Tenedores de la Serie
correspondiente; en el entendido, que en la medida que existan
cantidades debidas y pagaderas de principal, intereses o cualquier otro
concepto respecto de una Linea de Suscripcién, el Fiduciario debera
aplicar diche monto en primer lugar al pago de dichos conceptos al
acreedor correspondiente.

El Fideicomiso no podr4 hacer distribuciones en especie a los Tenedores.
En caso de que el Fideicomiso reciba distribuciones en especie de
cualquier Vehiculo de Inversién en el que tenga una Inversién, el
Administrador enajenaré en nombre del Fideicomiso, tan pronto como
sea posible de conformidad con las circunstancias existentes (incluso
después de dar efecto a las restricciones contractuales o de ofro tipo a la
transferencia que puedan aplicarse), todos los valores respectivos en
dicho precio y en tales condiciones, que €l Administrador, de buena fe
(actuando en de manera que se cuiden en todo momento los intereses de
los Tenedores como si fuera interés propio), determine son razonable en
una operacién en condiciones de igualdad de condiciones de mercado,
y distribuira a los Tenedores en su lugar los fondos obtenidos de dicha
enajenacion, que se distribuirdn de conformidad con el proceso de
distribucién. Cualquier gasto en que incurra el Administrador en
relacién con lo anterior se realizard con cargo al Fideicomiso como
Gastos del Fideicomiso. Cualquier gasto (incluyendo, sin limitacién,
comisiones y costos de indemnizacién) en que incurra el Administrador
en relacién con lo anterior, serdn cubiertos por el Fideicomise como
Gastos del Fideicomiso.
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