AVISO CON FINES INFORMATIVOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION
SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL

Fideicomitente y Administrador Fiduciario Emisor

SPRUCEVIEW"

CAPITAL PARTNERS

Spruceview México, S. de R.L. de C.V. ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Miiltiple

SE INFORMA AL PUBLICO INVERSIONISTA DE LA ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION EN EL
REGISTRO NACIONAL DE VALORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
PROYECTOS DE INVERSION SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL CON CLAVE
DE PIZARRA “SVPI 19” (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES”), EMITIDOS POR CIBANCO, S.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EMISOR CONFORME AL
CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CIB/3212, (EL “CONTRATO DE
FIDEICOMISO”) SEGUN SE HA MODIFICADO DE TIEMPO EN TIEMPO, Y EL ACTA DE EMISION DE
FECHA 22 DE FEBRERO DE 2019 (EL “ACTA DE EMISION”), SEGUN SE HA MODIFICADO DE TIEMPO
EN TIEMPO.

AMPLIACION DEL MONTO MAXIMO DE LA EMISION DE LA SERIE A POR LA CANTIDAD DE
EUA$400,000,000.00(CUATROCIENTOS MILLONES DE DOLARES 00/100) EQUIVALENTES A
$7,924,000,000.00 (SIETE MIL NOVECIENTOS VEINTICUATRO MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) EN
LA FECHA DE AMPLIACION DEL MONTO MAXIMO DE LA EMISION DE LA SERIE A
(CONSIDERANDO UN TIPO DE CAMBIO DE $19.81 POR DOLAR)

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente aviso tendran el significado que se les atribuye a los mismos
en la Clausula Primera del Contrato de Fideicomiso.
CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS PREVIO A LA OPCION DE AMPLIACION

Los términos con mayUscula inicial utilizados en el presente Aviso tendran el significado que se les atribuye a los mismos
en la seccion “l. INFORMACION GENERAL - 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto.

Fiduciario Emisor: ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.

Fideicomitente y Administrador: Spruceview México, S. de R.L. de C.V., o cualquier otra persona que
lo sustituya en términos del Contrato de Fideicomiso.

Clave de Pizarra: “SVPI119”.

Tipo de Instrumento: Certificados Bursétiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion, sin
expresion de valor nominal, sujetos al mecanismo de Ilamadas de
capital, a los que se refiere el Articulo 7, fraccion 1X de la Circular
de Emisoras.

Denominacion: Los Certificados Serie A estan denominados en Pesos.

Numero de Certificados Bursatiles
correspondientes a la Emision Inicial: 600,000.



Monto de la Emision Inicial:
Monto Méaximo de la Emisién Serie A:

Monto Méaximo de la Emision de Series
Adicionales:

Monto Méaximo de la Emision:

Monto de la Primera Llamada de Capital:
Numero de Certificados Bursatiles
correspondientes a la Primera Llamada de

Capital:

Numero total de Certificados Bursatiles
Serie A considerando la emision inicial:

Vigencia de los Certificados Serie A:

Posibles Adquirentes:

Representante Comdn:

Fecha de Vencimiento Final:

EUA$60,000,000.00.
EUA$300,000,000.00.

EUA$700,000,000.00.

EUA$1,000,000,000.00.
EUA$33,999,900.00.

679,998

1,279,998

7,305 dias

Inversionistas institucionales y calificados participar en ofertas
publicas restringidas.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

La fecha de vencimiento final de los Certificados sera inicialmente el
22 de febrero de 2039, en el entendido que la Asamblea de
Tenedores, a propuesta del Administrador, podra aprobar la
extension de dicha fecha conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso. Sin perjuicio de lo anterior, la vigencia de los
Certificados dependera del comportamiento de las Inversiones y
desempefio de las mismas.

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS CON POSTERIORIDAD A
LA OPCION DE AMPLIACION

Los términos con mayUscula inicial utilizados en el presente Aviso tendran el significado que se les atribuye a los mismos
en la seccion “l. INFORMACION GENERAL - 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto.

Monto de Ampliacién: EUA$400,000,000.00
Monto de la aportaciéon minima inicial EUA$80,000,061.77
respecto del Monto de Ampliacién:

Porcentaje que representa el monto de la 20.000015%
aportacién minima inicial respecto del

Monto de Ampliacién:

Monto Maximo de los Certificados Serie A, EUA$700,000,000.00
una vez efectuada la Ampliacion:

Monto Méaximo de la Emision (considerando | EUA$1,400,000,000.00
el Monto Maximo de los Certificados Serie

A'y el Maximo de las Emisiones de Series

Adicionales):

Precio de los Certificados Serie A: EUA$73.4375366211510000




Fecha Ex - Derecho:

13 de agosto de 2019.

Fecha de Registro : 14 de agosto de 2019.
Fecha Limite para Ejercer la Opcién de 14 de agosto de 2019.
Ampliacion del Monto Maximo de la

Emision:

Fecha de canje de titulo en Indeval: 23 de agosto de 2019.
Fecha de la Opcién de Ampliacion: 23 de agosto de 2019.

Destino de los recursos derivados de la
Opcion de Ampliacion del Monto Maximo
de la Emision:

Realizacién de Inversiones y/o el pago de Gastos.

Numero de Certificados Serie A respecto del
Monto de Ampliacién:

Hasta 1,089,362

Numero de Certificados Serie A
considerando la emisién inicial, la primera
llamada de capital y la aportacion inicial
minima correspondiente a la ampliacién de
los Certificados Serie A:

2,369,360

Derecho de suscripcion correspondiente a
cada Certificado Serie A en circulacion
previo a la Opcién de Ampliacion:

0.8510653922896750

Periodo de Cura:

3 Dias Habiles posteriores a la Fecha de la Opcion de
Ampliacion.

Fecha de Ampliacién considerando el
periodo de cura:

28 de agosto de 2019.

Fecha de canje de titulo considerando el
periodo de cura:

28 de agosto de 2019.

Monto y nimero de Certificados Serie A a
suscribirse durante el periodo de cura:

Monto total y nGmero de Certificados Serie
A efectivamente suscritos considerando la
emision inicial, la primera llamada de
capital y la aportacion inicial minima
correspondiente a la ampliacion de los
Certificados Serie A:

$3,446,939,242.66 (tres mil cuatrocientos cuarenta y seis
millones novecientos treinta y nueve mil doscientos cuarenta y
dos Pesos 66/100 M.N.), equivalentes a 2,369,360 (dos
millones trescientos sesenta y nueve mil trescientos sesenta)
certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién,
Serie A

Gastos relacionados con la Primera Opcién
de Ampliacion:

Concepto Monto
Derechos por estudio y | $23,338.00
tramite ante la CNBV:

Derechos de inscripcion de | $1,109,361.00
los Certificados en el

RNV:

Listado de los Certificados | $167,773.69
en la BMV*;

Honorarios de asesores | $794,000.00
legales:




Fiduciario:* $139,400.00

Representante comdn:* $92,000.00

TOTAL (Aproximado:) | $2,325,872.69

* Incluye IVA

El presente aviso informativo se emite con la finalidad de hacer del conocimiento de los Tenedores las
modificaciones al Titulo derivado de la Ampliaciéon del Monto Maximo de la Emision de la Serie A, Acta de
Emision.

La presente actualizacion se lleva a cabo derivado de la Ampliacion del Monto Maximo de la Emision y la modificacion
y sustitucién del titulo que documenta los Certificados Bursatiles Serie A, de conformidad con los acuerdos adoptados
en las resoluciones unanimes tomadas fuera de Asamblea Especial de Tenedores por unanimidad, de fecha 2 de agosto
de 2019, con el fin de modificar el Monto Maximo de la Emision de la Serie A a través de opciones de derechos de
suscripcion preferente.

A continuacion se presenta un resumen de las principales modificaciones al Titulo.

Modificacion al Titulo y al Acta de Emision con el fin de ampliar el Monto Maximo de la Emision de la Serie A a través
de opciones de derechos de suscripcion preferente.

En las resoluciones unanimes tomadas fuera de Asamblea Especial de Tenedores Serie A por unanimidad, de fecha 2 de
agosto de 2019, se aprob6 Ampliar el Monto Maximo de la Emision de la Serie A. Lo anterior se realizara en términos
de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso en la cual se detalla el funcionamiento e implicaciones de la “Opcion
de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision”.

Las modificaciones al Acta de Emisién y al Titulo, son las que se describen en el presente aviso informativo. El
motivo de la actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles es la
del Acta de Emision y del titulo.

El titulo representativo de los Certificados Bursatiles Serie A en el que consten las modificaciones anteriores, fue
canejado en Indeval el dia 23 de agosto de 2019.

Las modificaciones a los documentos son Gnicamente las que se prevén en el presente aviso con fines informativos
y no existen modificaciones adicionales a los términos de los Certificados Bursatiles.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia
del Emisor, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida
en el Prospecto o en este Aviso, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las
leyes.

Los Certificados se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores, con el No. 3239-1.80-2019-095, y se
encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados
fueron emitidos al amparo del oficio No. 153/11566/2019, de fecha 19 de febrero de 2019, emitido por la CNBV.

Los Certificados se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores, con el No. 3239-1.80-2019-110, y se
encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados
fueron emitidos al amparo del oficio No. 153/11920/2019, de fecha 26 de junio de 2019, emitido por la CNBV.

Los Certificados se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores, con el No. 3239-1.80-2019-112, y se
encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados
fueron emitidos al amparo del oficio No. 153/12000/2019, de fecha 31 de julio de 2019, emitido por la CNBV.

Los Certificados se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores, con el No. 3239-1.80-2019-116, y se
encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados
fueron emitidos al amparo del oficio No. 153/12037/2019, de fecha 12 de agosto de 2019, emitido por la CNBV.



El Prospecto y este Aviso, asi como el Contrato de Fideicomiso Modificado y Reexpresado y la Modificacion al Acta de
Emision, se encuentran a disposicion del pablico en general en la pagina de internet de la BMV en: www.bmv.com.mx,
la pagina de internet de la CNBV en: www.gob.mx/cnbv y en la pagina de internet del Emisor en:
http://www.cibanco.com. Ninguna de dichas paginas de internet forma parte del Prospecto ni del presente Aviso.

Ciudad de México, a 23 de agosto de 2019.
Autorizacién para su publicacion CNBV No. No0.153/12037/2019, de fecha 12 de agosto de 2019.

Se adjuntan como anexos a este Aviso, copias de los documentos siguientes: (i) Copia de las resoluciones unanimes
tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por unanimidad, de fecha 2 de agosto de 2019; (ii) modificacion al Acta de
Emision (junto con una versién que muestra los cambios respecto del Acta de Emisidn), (iii) titulo que documenta los
Certificados Serie A, (iv) opinién legal, y (v) instruccién del Administrador dirigida al Fiduciario para que lleve a cabo
la Opcion de Ampliacién.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
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RESOLUCIONES UNANIMES DE FECHA
2 DE AGOSTO DE 2019 ADOPTADAS
FUERA DE ASAMBLEA ESPECIAL DE

TENEDORES SERIE A, DE LOS
TENEDORES DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE
PROYECTOS DE INVERSION, NO
AMORTIZABLES SUJETOS AL
MECANISMO DE LLAMADAS DE

CAPITAL, IDENTIFICADOS CON LA
CLAVE DE PIZARRA “SVPI 19” (LOS
“CERTIFICADOS BURSATILES”), DE
CONFORMIDAD CON EL CONTRATO
DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE
EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE
PROYECTOS DE INVERSION CIB/3212
DE FECHA 18 DE FEBRERO DE 2019

(SEGUN EL MISMO HA SIDO
PREVIAMENTE MODIFICADO, EL
“CONTRATO __DE _ FIDEICOMISO*"),
CELEBRADO ENTRE SPRUCEVIEW

MEXICO, S. DE RL. DE C.V., EN SU
CARACTER DE FIDEICOMITENTE Y
ADMINISTRADOR, A QUIEN EN LO
SUCESIVO SE LE DENOMINARA COMO
EL “Ar*"INISTRADOR”; CIBANCO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
COMO FIDUCIARIO (EL “FIDUCIARIO”)

UNANIMOUS RESOLUTIONS DATED
AUGUST 2", 2019 ADOPTED OUT OF
SPECIAL HOLDERS MEETING A SERIES
BY ALL THE HOLDERS OF THE
CERTIFICATES (CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE
PROYECTOS DE INVERSION, NO
AMORTIZABLES, SUJETOS AL
MECANISMO DE  LLAMADAS DE
CAPITAL), IDENTIFIED WITH THE
TICKER SYMBOL "SVPI 19" (THE
“CERTIFICATES”), IN ACCORDANCE
WITH THE IRREVOCABLE TRUST
AGREEMENT CIB/3212 DATED
FEBRUARY 18, 2019 (AS THE SAME HAS
BEEN PREVIOUSLY MODIFIED, THE
"TRUST __AGREEMENT"), ENTERED
INTO BY SPRUCEVIEW MEXICO, S. DE
R.I. DE C.V,, IN ITS CAPACITY AS
SETTLOR AND MANAGER, WHO IN
THE FOLLOWING WILL BE REFERRED
AS THE "MANAGER'; CIBANCO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
AS TRUSTEE (THE "TRUSTEE") AND
MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,
MONEX GRUPO FINANCIERO, AS
COMMON REPRESENTATIVE OF THE
HOLDERS OF THE CERTIFICATES (THE
"COMMON REPRESENTATIVE").

Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A.DE C.V,,
MONEX GRUPO FINANCIERO, COMO
REPRESENTANTE COMUN DE LOS

TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES (EL “REPRESENTANTE
COMUN™). LOS TERMINOS EN

MAYUSCULA INICIAL QUE SE DEFINEN
EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y
QUE NO SE DEFINEN DE OTRA FORMA
EN ESTAS RESOLUCIONES, SE
UTILIZAN EN ESTAS RESOLUCIONES
CON EL SIGNIFICADO QUE SE LES
ATRIBUYE EN EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO.

CAPITALIZED TERMS DEFINED IN THE
TRUST AGREEMENT AND NOT
OTHERWISE DEFINED IN THESE
RESOLUTIONS SHALL HAVE THE
MEANING ATTRIBUTED TO THEM IN
THE TRUST AGREEMENT.
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CIUDAD DE MEXICO A, 2 DE AGOSTO DE 2019/
MEXICO CITY, AUGUST 2, 2019

De conformidad con lo previsto en la Clusula
Décima Novena, inciso (a), numeral (30) del
Contrato de Fideicomiso, que establece que las
resoluciones adoptadas fuera de Asamblea de
Tenedores por unanimidad de los Tenedores de
Certificados Bursétiles que representen la
totalidad de los Certificados Bursatiles de la
Serie que corresponda en circulacién tendrén la
misma validez que si hubieren sido adoptadas
reunidos en Asamblea Especial de Tenedores,
siempre que se confirmen por escrito y sean
notificadas al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun, los Tenedores que
representan la totalidad de los Tenedores de los
Certificados Bursétiles Serie A en circulacion
adoptaron, por consentimiento undnime, las
siguientes:

RESOLUCIONES

De¢ conformidad con la Clausula Décima
Novena, inciso (a), numeral (25) del Contrato de
Fideicomiso, se aprueba que ¢l Fiduciario lleve
a cabo la primera Opcién de Ampliacion del
Monto Méaximo de la Emision Serie A, con el
fin de realizar una Ampliacién del Monto
Miximo de la Emisién de la Serie A, hasta por
un monto de USD $400°000,000 (cuatrocientos
millones de ddlares), quedando el Monto
Maximo de la Emision de la Serie A en la
cantidad de USD $700°000,000 (setecientos
millones de ddlares), en términos del aviso de
Opcién de Ampliacién del Monte Méximo de la
Emision de la Serie A adjunto a las presentes
resoluciones como Anexo “A”.

Asimismo, se autoriza e instruye al Fiduciario a
llevar a cabo todos los actos y/o trimites que
sean necesarios y/o convenientes que, en su
caso, s¢ requieran para dar cabal cumplimiento a
la presente resolucién adoptada por unanimidad
i de Certificados Bursatiles
Serie A; incluyendo sin limitar, presentar los
avigos y notificaciones que resulten aplicables,

sfgomo, para realizar los tramites que, en su

asg, se requieran ante la CNBYV, la BMYV,

5

In accordance with the provisions of Clause
Nineteenth, subsection (a), numeral (30) of the
Trust Agreement, which establishes that
resolutions taken outside Holders Meeting
unanimously by all the Holders of Certificates
which represent all the Certificates of the
corresponding series outstanding will have the
same validity as if they were adopted at a
Special Holders Meeting, provided they are
confirmed in writing and notified to the Trustee,
the Manager and the Common Representative
the Holders representing the totality of the
Holders of the outstanding A Series Certificates
adopted, by unanimous consent, the following:

RESOLUTIONS

Pursuant to the Nineteenth Clause, section (a},
numeral (25) of the Trust Agreement, it is
approved that the Trustee carries out the first
Option of Extension of the Maximum Amount
of the A Series Certificates, up to an amount of
USDS$400°000,000 (four hundred millions of
dollars), being the Maximum Amount of the A
Series Certificates USD $700°000,000 (seven
hundred millions of dollars) in terms of the
notice of Option of Extension of the Maximum
Amount of the A Series Certificates attached to
the present resolutions as Exhibit “A”.

Likewise, the Trustee is authorized and
instructed to carry out all acts and/or procedures
that are/or necessary or convenient, where
appropriate, are required to fully comply with
the previous resclution adopted unanimously by
the Holders of the A Series Certificates;
including, without limitation, , submitting any
notices or notifications, as applicable, as well as
any other actions that may be required to be
taken before the CNBV, the BMV, Indeval, or

2
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EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, los suscritos tenedores ¢ representantes de los
tenedores, propietarios del 100% de los Certificados Bursatiles en circulacién, suscriben
estas resoluciones unanimes adoptadas fuera de Asamblea Especial de Tenedores en la fecha
mencionada al rubro.

Ciudad de México, a 2 de agosto de 2019

Fondo Profuturo SB2, S.A. de C.V. SIEFORE
Fondo Profuturo SB3, S.A. de C.V. SIEFORE
Fondo Profuturo SB4, S.A. de C.V. SIEFORE

Por: Sergio Edmundo Athié Herrera
Cargo: Apoderado/ Attorney in fact

[Hoja de firmas de las resoluciones undnimes adoptadas fuera de Asamblea Especial de Tenedores
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ANEXO A AVISO DE OPCION DE AMPLIACION DEL MONTO MAXIMO DE LA
EMISION / EXHIBIT A



ANEXO B /EXHIBIT B

(CONFIDENCIAL / CONFIDENTIAL)

Carta expedida por el custodio en la que certifica la posicién del tenedor.

Copia del poder e identificacién oficial de las personas que estardn firmando por parte del
custodio.

Copia del poder e identificacién oficial de las personas que estaran firmando por parte del
tenedor,

Constancia(s) de depositc que expida la S.D. Indeval Institucién para el Depdsite de
Valores, S.A. de C. V.









LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ

NOTARIO PUBLICO NUM. 151
MEXICQ, D.F.

i

2 2

2 5 & 2 %

- - - - - - - 222,542 - - - - = - - -
- - - - 19 DE AGOSTO DE 2019 - - - -
SEGUNDA MODIFICACION AL ACTA DE
EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION,
SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL,
EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS
DE CAPITAL, identificados con clave de

pizarra “SVPI 1%” (los “Certificados”

o “Certificados Bursatiles”),., gque por

declaracién unilateral de voluntad
otorgan, la institucidén denominada
CIBANCO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, en su caracter de
fiduciario, conforme al Contratc de
Fideicomiso Irrevocable de Emisién de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Proyectos de Inversién CIB/3212 (CIB
diagonal Lres dos uno  dos) {el
“Emisor” o el “Fiduciario”), vy la
sociedad denominada MONEX CASA DE
BOLSA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, como
representante comin de los Tenedores

{el “Representante Comin”).

LGN/LPG/xcc* 5.R.
SECC. “FJ”

85

AV. SAN_]'EleNIMO 452, COL. JARDINES DEL PEDREGAL, MEXICO, D.F. 01900 TEL. 5481-2340



LIC, CECILIO GONZALEZ MARQUEZ

NOTARIC PUBLICD NUM. 151
MEXICO, D.F.

==-- LIBRO RUMERO CINCO MIL CIENTO DIECIOCHO.----—-—-—-—-—- LGN/LPG/xcc*. —-—
---- ESCRITURA NUMERC DOSCIENTOS VEINTIDOS MIL QUINIENTOS CUARENTA Y

---- EN LA CIUDAD DE MEXICO, a diecinueve de agosto dos mil
diecinuveve, yo, el licenciado CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, Titular de la
Notaria PUblica nOmero ciento cincuenta y uno de la Ciudad de México,
hago constar: --————---r=——--mm—————————— e —————— e
---- SEGUNDA MODIFICACIGN AL ACTA DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE FPROYECTOS DE INVERSIGN, SIN EXPRESION DE
YALOR NOMINMAL, EMITIDOS RAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL,

identificados con clave de pizarra Y“SVPI 197 ({los “Certificados” o

“Certificados Bursdtiles”), que por declaracién unilateral de wvoluntad
otorgan, la institucién denominada GIBANCO, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, en su cardcter de fiduciario, conforme

al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados
Bursétiles Fiduciarios de Proyectos de Inversién CIB/3212 (CIB
diagonal tres dos uno dos} tel T“Emisor” o el “Fiduciarie”),
representado por sus Delegados Fiduciarios, los sefiores NORMA SERRANO
RUIZ y ALBERTQO MENDEZ DAVIDSON, y la sociedad denominada MONEX CASA DE
BOLSA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, MONEX GRUPO FINANCIERO,
como representante comin de los Tenedores (el “Representante Comun”),
representado por el sefior JOSE DANIEL HERNANDEZ TORRES, de conformidad

con los siguientes antecedentes, declaraciones y clausulas: -—-—————-—-—-

---- Los términos utilizados con mayuscula inicial en la presente
Modificacién al Acta de Emisidén y no definidos expresamente en la
misma, tendran el significado gque se les atribuye en la Clausula
Primera. —————-——---—-= e e e e e
—————————————————————————————— ANTECEDENTES -=——————————— e — e ma e —— -
-+=== 1. Con fecha 18 {dieciocho) de febrero de 2019 (dos mil

diecinueve), Spruceview Mexico, Sociedad de Responsabilidad Limitada
de Capital Variable, en su cardcter de fideicomltente y administrador,
el Fiduciario y el Representante Comin, celebraron el Contrato de
Fideicomiso, ——————————— - - r e e e ———————

w—== II. Con fecha 21 (veintiuno} de febrero de 2019 (dos mil

diecinueve), el Emisor ¥y el Representante Comin, rglaron ante el

suscrito notario la escritura publica nimero 21 7 (doscientos
diecisiete mil setecientos sesenta y siete), el cta de emision
conteniendo la declaracidén unilateral de la voluntzd del Emisor para

llevar a cabo la emisidn de los Certificados Bursitiles. ——===e—-—---———-

==—— JII. A través de resoluciones unanimes tomadas fuera de RAsamblea

General de Tenedores y RAsamblea Especial de 1 Certificados Serie A
de fecha 12 (decce) de junic de 2019 (do

“Resoluciones Unaénimes”), los Tenedores apfobaron, entre otros, la

mil diecinueve) (las

modificacién integral del Contrato de Fjdeicomiso y del Acta de

Emisién, entre otros, con el fin de incluir un mecanismc para poder
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ampliar el monto maxime de emisién de cada Serie a través de opciones
de derechos de suscripcidn preferente.--—----—-==s———————mm—o——— - ———————
~——— 1IV. Con fecha 29 (veintinueve) de Jjulio de 2019 (des mil
diecinueve), el Fiduciario, el Rdministrador y el Representante Comun
celebraron el primer convenio modificatorio y de reexpresidn al
Contrato de Fideicomiso, en términos de lo aprobade por las
Resolucicnes UnAnimes descritas en el Antecedente III (tres romano)
anterior.-—==cs=—-—-—-————————= e e e
-—-- V. Con fecha 02 (dos) de agosto de 2019 (dos mil diecinueve), el
Emisor y el Representante Comin, firmaron ante el suscrito notario la
escritura pdblica nimero 222,167 (doscientos veintiddés mil ciento
sesenta y siete), la modificacidn al acta de emisién de Certificados

Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversién, sin expresidn de

valor neminal, emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital.----==
------- mmm—m—————mm—memm—— == =~ =DECLARACIONES- === —= == —m == —neme e o
---- I. Declaraciones del ERiBOEX.-—=~=-————————-e----——mecea————————— =
-——- I.1l. Persona’ 'gd,—====--—-mer—m e e — e — oo e -

---- Es una sociedad anénima legalmente constituida conforme a las
leyes de México, debidamente autorizada por la Secretaria de Hacienda
y Crédito Pablico para o¢rganizarse y operar como una institucién de
banca multiple y cuenta con las facultades necesarias para actuar como
Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso, de conformidad con
lo dispuesto por la Ley de Instituciones de Crédito, segin consta en
la escritura publica numerc 57,B40 (cincuenta y siete mil ochocientos
cuarenta), de fecha 6 (seis) de febreroe de 2008 {(dos mil ocho},
otorgada ante la fe del licenciade Mauricio Jorge Méndez Vargas
titular de la notaria publica nimerc 12 (doce)] de Monterrey, Estado de
Nuevc Ledn, inscrita en el Registro Piblico de Comercio de la Ciudad
de Méxice, bajo el folio mercantil nimero 384,235 (trescientos ochenta
y cuatro mil doscientes treinta y cinco),----——-———=—----omsoemoo——————
=-—— I1.2. Objeto Soclal. ————--———=wmeme—— s e m e e
---- El Emisor tiene por objeto la prestacién del servicic de banca y

crédite en los términos de la LIC y, en consecuencia podrd realizar las
operaciones y prestar los servicios bancarias a que se refiere el articulo
46 (cuarenta y seis) de dicha Ley, en todas sus modalidades, de conformidad
con las demas disposiciones legales y administrativas aplicables y con
apego a las sanas préacticas y a los usos bancarios y mercantiles.------~---

---- I.3. Fines del Fideicomiso.----==-=--—---——————m—-—— mmemm e

---- La finalidad principal del Fideicomisc es establecer un esquema
para que el Filduciario: (i) realice la emisién de los Certificados
Bursatiles, inc¢luyendo Certificades Serie A y Certificados de Series
Adicicnales y la colocacidén de les Certificados Bursdtiles mediante
oferta publica restringida a través de la BMV, la Opcidn de
Adquisicién de <Certificados de Series Adicionales y la Opcidn de

Ampliacién del Monto Maximo de la Emisidn, segun sea el caso, (ii)
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reciba los montos de la Emisidn Iniclal, de cualquier Emisién
Subsecuente y de cualquier Ampliacidén al Mento Maximo de la BEmisién y
apligue dichas cantidades de conformidad con los términos del Contrate
de Fideicomiso, (iii) realice Inversiones, {iv) administre, a través
del Administrador las Inversiones, y (v) en su caso, realice las
Devoluciones a los Tenedores y cualquier otro pago, incluyendo el pago
o reembolsc de Gastos, previsto en el Contrato de Fideicomiso y los

demas Documentos de la Operacién {los "Fines del Fideicomiso™}. —--—-—---

---- I1.4. Representacién. -----—====-————mmomm e

-—-—- B8us delegades fiduciarios, Norma Serranc Ruiz y Alberto Méndez
Davidson, cuentan con facultades suficientes para otorgar la presente
modificacidn al Acta de Emisidén, segin consta en la escritura piblica
namerc 144,468 (ciento cuarenta y cuatr¢o mil cuatrocientos sesenta y
ocho), de fecha 29 {veintinueve) de junio de 2018 {dos mil dieciocho},
ctorgada ante la fe del Licenciado Amande Mastachi Aguario, WNotario
Piblice numero 121 {(ciento veintiune} de la Ciudad de México e
inscrita en el Registro Puiblico de Comercio bajo el folio mercantil
namerc 3B4235+ {trescientos ochenta y cuatro mil doscientos treinta vy
cince asterisco); las cuales a la fecha de la presente, no le han sido
modificadas, reveocadas o limitadas de forma alquna., =-————————w-omm=—=—-

~——- I.5. Propdsito de la Emisidn y de la Segunda Modificacidén al Acta

de Emisidn, -==-----——-—-oom e e
—-——- Los recursos gue se obtengan de la Emisidén seran utilizados para
realizar diversas Inversiones conforme a lo descrito en la presente
medificacion al Acta de Emisién. —---- e
=--- El propésito as reflejar la ampliacién al meonto maximo de emisiédn
de la Serie A. —————~==-mrm o m oo e —m e — e

-=== 1.6, Butorizacién CNBV, --—-——-———--—--~ e m e

---=- La CNBV, mediante oficio numero 153/11566/201% {unc cinco tres
diagenal unc uno cinco seils seis diagonal dos cero unc nueve), de
fecha 19 (diecinueve) de febrerc de 2019 (dos mil diecinueve), otorgd
la inscripcidn de los certificades bursatiles fiduciarios de proyectos
de inversiém en el Registrc Naciocnal de Valores gue para tal efecto
lleva dicha CHNBV. En el entendido gue dicha autorizacidn no podréd ser

considerada como: (i) certificacién sobre la bonda los valores

inscrites en dicho registroc o sobre la solvencia, dez © calidad

crediticia de la Emisora y, (ii) autorizacidn para alguna de las
partes involucradas en la emisién de los Certificad¢gs realice alguna
actividad para la que se requiera autorizacidn, permiso o registre
conforme a la legislacién aplicable, incluyendo de forma enunciativa

mads no limitativa, la prestacién de servicios de inversién en los

términos de la LMV, ~-—--=-————————v—————m——eee ettt el bl b b e
--—- 1I. Declaraciones del Representante Comﬁnf' ———————————————————————
-—-- II.l., Personalidad., --=-=-~————-—~————=—-—-— [ ————————————————————————
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--—— Es una sociedad anénima de capital variable, debidamente
constituida conforme a las leyes de México, y esta debidamente
autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores para
organizarse y operar como casa de bolsa, estando autorizada para
intervenir en las operaciones a que se refiere la fraccidén XIII (trece
romano) del Articulo 171 ({(ciento setenta y uno) de la Ley del Mercado
de Valores, segun consta en la escritura publica namero 5,94C {cinco
mil novecientos c¢uarenta), de fecha 27 (veintisiete} de noviembre de
1978 (mil novecientos setenta y ocho), otorgada ante la fe del
licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, notaric publico numero
140 ({ciento cuarenta) de la Ciudad de México, inscrita en el Registro
Publico del Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil
nimero 686 (seiscientos ochenta y geig) wwes-—e-=--- e e e
-—-—— IT.2. QObjeto Social.-——===——=emmr e

-—-—-—- El obkjeto social del Representante Comin <¢cnsiste en actuar como
casa de bolsa en los términos de la Ley Mercantil de Valores ¥y, en
congecuencia, realizar las actividades y proporcionar los servicles a
que se refiere el Articulco 171 (ciento setenta y uno) de la Ley del
Mercado de Valores, ajustandose a lo previsto en dicha ley y demas
disposiciones de cardcter general que al efecto expida la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores. En especifico, en cumplimiento con su
objeto social, el Representante Comin podra asumir el caracter de
representante comin de tenedores de valores.——-—=——————===-————————————

—-—-- II.3. Representacién.---—---- e e m e —

---- Su apoderado cuenta con los poderes y facultades suficientes para
suscribir la presente segunda modificacién al Acta de Emisidén en su
representacion en los términos de la misma, segin consta en la en la
escritura pldblica nYmero 42,858 ({(cuarenta y dos mil ochocientos
cincuenta y ocho), de fecha 1 (primero) de agosto de 2018 ({dos mil
dieciocho}, otorgada ante la fe del Licenciade Eduardo J. Mufioz
Pinchetti, Notario Publico nuimerc 71 (setenta y unc! de la Ciudad de
México, actuando como suplente y en el protocolo a cargo del
licenciado Albertc T. Sdnchez Colin, titular de la HWotaria Publica 83
{ochenta y tres) de la Ciudad de Méxieco, cuyo primer testimonio gquedd
debidamente inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del
Comercic de la Ciudad de México, el 16 (dieciséis) de agosto de 2018
{dos mil dieclocho}, en el folio mercantil ndmero 686* (seiscientos
ochenta y seis asterisco), las cuales a la fecha de la presente, nc le
han sido modificadas, revocadas o limitadas de forma alguna.--—--——=rmww-—-

-~-- II.4. Aceptacién del Cargg.-~---=-—-----—--===—----———e-ao——moeeoa -

---- Que comparece a la suscripecién de la presente segunda
modificacidén al Acta de Emisién en cumplimiento de las Resoluciones
Undnimes, ~m=———————mrmm e e e oo o — e mc oo

---- III. Actualizacidp,—~————--———————— === - - ————————————oo-oooo
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--—~ La Comisidén Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio
nimero 153/12000/2019 ({uno cince tres diagonal uno dos cerc cero cero
diagonal dos cero uno nueve), de fecha 31 (treinta y uno) de jullo de
2012 (dos mil diecinueve} y oficio numeroc 1533/12037/2019 {unc cinco
tres diagonal unc dos cero tres siete diagonal dos cerc ung nueve), de
fecha 12 {(doce) de agosto de 2019 (dos mil diecinueve}, otorgd la
actualizaclién de la inscripcién de leos certificades bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversiétn en el Registro MNacional de
Valores gue para tal efecto lleva dicha Comisién Nacional Bancaria vy
de Valores. En el entendide que dichas autorizaciones nco podrén ser
consideradas como: (i) certificaciédn sobre la bondad de los wvalores
inscritos en dicho registro ¢ sobre la solvencia, liquidez o calidad
crediticia de la Emlsora y, {ii}) autorizacién para gque alguna de las
partes involucradas en la emisidén de los Certificados realice alguna
actividad para la que se requiera autorizacién, permiso o registro
conforme a la legislacidén aplicable, incluyendo de forma enunciativa
mas no limitativa, la prestacién de servicios de inversidén en los
términos de 1la Ley del Mercado de Valores, mismos que agrego en
fotocopia al apéndice de la presente escritura con la letra “a"., ------

-==-= 1IV. Segunda Modificacidn al Acta de Emigién. ~=-=-———v-rmmmmmmmme——a-

———— Derivade de la ampliacidn del monto méximo de la Serie A, por
virtud del cual se incrementd el meonto maximo de emisién de la Serie A
de conformidad con la Clausula Qc¢tava incisc (f} del Contrato de
Fideicomiso, ——===e———m e o e e e e
---- Expuesto lo anterior, el Emisor modifica el Acta de Emisién en su

totalidad, para gquedar redactada en los siguientes términes: —-------—-

-=--~ PRIMERA. Definicioneg. -—--—-——-—-———-r-+—-mmc o

---- (a}) Para efectos de la presente modificacién al Acta de Emisidn y
de la emisién de los Certificados a que ésta se refiere, los términos
que se mencionan a ceontinnacidn tendran los sigulentes significados: --

-—--— "Acta de Emisidén” significa la presente modificacién al Acta de

Emisién que el Fiduciario y el Representante Comdn suscriben en
relacién con la Emisidén de Certificados Serie A y j3la Emisiéon de
Certificados de Series Adicionales, -——--————————w-~—= B

-—-— "Administrador" significa Spruceview Méxic /Socledad de

Responsabilidad Limitada de Capital Variable, © cualguier otra Persona
gue lo sustituya en los términos de los Documentos de la Operacidén, ---

=——— "Administrador Sustituto” tiene el significado que se le atribuye

en la Clausula Vigésima Sexta incise (c) del Contrato de Fideicomiso. -
-=-== "Afiliada™ significa, respecto de una Persbna en particular, 1la
Persona que Controle, directa o indirectamente a través de uno o mas
intermediarios a, sea Controlada por, o esté Pajo el Control comin con
dicha Persona, en el entendido gue cualquiey Fondo Spruceview no sera

considerado una “"Afiliada" del Administradoy. ~~—===-———————————rrn---o
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---- "Ampliacidén del Me-*+~ MAagimo de la P~ -ién" significa, respecto

de cualguier Serie, el incremento al Monto Maxime de la Emisidn
respectiva de conformidad con una Opcidén de PAmpliacién del Monto
Maximo de la Emisidn. - e———m—mmmm e e e me e

---- "Agente Estructurador” significa 414 (cuatrocientos catorce)

Estructuracién, Socledad Anénima de Capital Variable.--—-=--m=---—-w—o-

—-=~-- "BAsamblea Especial de Tenedores" aignifica, respecto de cada

Serie, la asamblea especial de Tenedores de Certificades de dicha
Serie que, en términos de los Documentocs de la Operacidn, la Ley del
Mercado de Valores y la Ley General de Titulos y Operscicnes de

Crédito cumpla con los requisitos aplicables para ser considerada como

---- "Asa~“'ea General de Tenedores” significa cualquier asamblea

general de Tenedores de la totalidad de las Series que, en términos de
los Documentos de la Operacidén, la Ley del Mercadec de Valores y la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito cumpla con los requisitos
aplicables para ser considerada ccmo tal,----—- - m -——

~—-~ M"Asamblea de M:nedores" significan, conjuntamente o por separado,

seqin el contexto lo requiera, la Asamblea General de Tenedores y/o
las Asambleas Especiales de Tenedores.==---—---=-==--————————mea————— e

—— "Auditor Txterno"” significa el despacho de contadores

independientes {en el entendide que el requisito de independencia
debera evaluarse respecto del Fiduciario y del Administrador) que
preste servicios de auditoria de estados financiercs al Fideicomiso

que ser& una de las siguientes firmas de auditoria independiente: (i)

KPMG Cardenas Dosal, S§.C., {(ii) PricewaterhouseCoopers, S.C,, (iii)
Deloitte (Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.), (iv) Ernst & Young
{Mancera, S5.C.) o (v} cualguier otra firma de auditoria; en el

entendidec gque, el Auditor Externc seréd designado por el Comité Técnico
y ratificado por la Asamblea de TenedoreS.——-~~=—————————m—mmme————

-—-- "Avisg de Devc*cidn” tiene el gignificade que se le atribuye en

la Cléusula Octava, inciso {c} de la presente Acta de Emisidn.---------

---- "Aviso de Ejercicio" tiene el significado que se le atribuye en

la Clausula Segunda de la presente Acta de Emisidn.---———---—-———-———=--

---- "Avisc de Ejercicic ¢~ "™ocidén d- AmpliaciA~" tiene el significadoe

que se le atribuye en la Cl&usula Segunda de la presente Acta de
Emisién.——-==--mmmm e s s e
---- VYBMV" significa la Bolsa Mexicana de Valeres, Sociedad Andnima
Bursatil de Capital Variable.=======sem o e o e

-—-- “"Certificados™ o no~-+jificados Bu~-“tiles" significan,

conjuntamente o por separadeo, segin &l contexte requiera, los
Certificados Serie A y/o los Certificados de Series Adicicnales.———---«
---- "Certificados Ser-*~ ™" o "Certificados Burséatiles Serir A"

significa los certificados bursatiles fiduciarics de preyectos de

inversién serie "A", no amortizables, sin expresidén de valeor nominal,
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que seran emitidos por el Fiduciario, bajo el mecanismo de llamadas de
capital, conforme a la Cléusula Sexta de la presente Acta de Emisién,
el Titulo respectivo, el Contrato de Fideicomisc, la Ley del Mercado
de Valores y la Cireular de Emisoras, a ser inscritos en el Registro
Nacional de Valores y listados en la Bolsa Mexicana de Valores,
Sociedad BAnénima Bursatil de Capital Varjable. —=—rm=-————mmmmmmmme o

-—--- "Certificados de Series Adicicnales” o "Certificados Bursatiles

de Series  Adicionales” significa los certificados bursdciles

fiduciarios de proyectos de inversién de cualquier Serie Adicional, no
amortizables, sin expresidn de valor nominal, que seran emitidos por
el Fiduciario, bajo el mecanismo de llamadas de capital, c¢onforme al
Contrato de Fideicomlsc, a la presente Acta de Emisidén, el Titulo
respectivo, la Ley del Mercade de Valores y la Circular de Emisoras, a
ser inscriktos en el Registro HNacional de Valores y listados en la
Bolsa Mexicana de Valores, Socciedad BAnénima Bursdtil de Capital
Variable, —----=---—---—---—mmm e e e e

-—-==- "Circular de Emisoras"” significa las Disposiciocnes de Caracter

General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes
del Mercado de Valores. --———---—- e m e — e e ———————
---- "CNBV" significa la Comisidén Nacional Bancaria y de Valores., -----

--—— "Co-inversionista del Administrador"” significa el Administrador o

cualquier Afiljiada del Administrador. En el entendido que, a propuesta
del Administrador, la Asamblea de Tenedores podra aprcobar la
participacién de otros co-inversionistas gque participen al momento de
aprobar los Fondos Spruceview respectivos. ---—-——-—-er—cm—o o

-——-- "Comité& Técnico" tiene el significado gque se le atribuye en la

Clausula Vigésima inciso (a) del Contrato de Fideicomiso. ——==--—-———-—-

Competidor" significa cualquier Persona gue compita directa o
indirectamente {a través de cualquier A&filiada o supsidieria o
cualguier vehiculo de inversién o de cualguier otra manera) con (¢ que
Se presente como que participa en actividades de negocioc gue
represente competencia raspecto de) el negocio principal del

Administrador o cualguier Afiliada del Administrador, incluyendo

aguellas gue administren los Fondos Spruceview, egan  dichas
circunstancias sean determinadas por el Administr 2 o alguna
Afiliada del Administrador y notificada a la Asamb Especial de
Tenedores respectiva y cuya determinacidén se realizaryd, respecto a

dicha Perscna, con base en la informacién publica digponible u otra
informacidén obtenida legalmente por el Administrador ‘o cualquiera de
sus Afiliadas respecto de dicha Persona; en el entendide, gque las
sociedades que califiquen como "administradoras de fondos para el
retiro” o "sociedades de inversion especialirzadas en fondos para el
retiro”, de conformidad con la Ley de los Sistqﬁas de Ahorro para el

Retiro, y sus empleados © representantes © serdn considerados
"Campetidores”. ====+ - -mmmmmmmm e e e e
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---- "Compromiso" significa el numeroc de Certificados a ser emitidos
en una Emisién Subsecuente que un Tenedor debe suscribir por cada
Certificado del que sea titular en la Fecha de Registro
correspondiente, gue se determinara segin se describe en la Cliusula
Sexta, inciso (k) de la presente Acta de Zmisién.--——-—--——--——mmeme—reo——

-——-- "C-~promisr- Restantes de los Tenedor==" significa la diferencia

entre el Monto Maximo de la Emisidn de cada Serie y el monto de las
aportaciones realizadas por los Tenedores respectc de cada Serie al
Fideicomise hasta la fecha de cédlculo, mediante la suscripceidén de
Certificados, ya sea en cualguier Emisidén Inicial o en Emisicnes
Subsecuentes. ——=———————— e e

-—-~ "Contrato de Fideicomiso" o "Contrate™ significa el Contrato de

Fideiccmisce Irrevocakle de Emisién de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Proyectcs de Inversién CIB/3212 (CIB diagonal tres dos
uno dos) .-————m e e e
---- "Control" significa, respecto de cualquier Persona, la capacidad
para llevar a cabo, directa o indirectamente, {i) la imposicidédn de
decisiones en las asambleas generales de accilonistas, socios u organos
equivalentes, o nombrar y destituir a la mayoria de los consejeros,
administradores © sus equivalentes de una Persona moral, wvehiculo o
entidad (incluyende cualquier entidad sin personalidad juricdica
censtituida en cualquier jurisdiecidn), {ii) el mantenimientc de la
titularidad de derechos que permitan directa o indirectamente ejercer
el voto de mas del 5350% {cincuenta por ciento) del capital social,
participaciones, o intereses de una Persona moral, wvehiculc © entidad
{incluyendo cualguier entidad sin personalidad juridica constituida en
cualquier jurisdiccidn}l, o (iii) la direccién, directa o indirecta, de
la administracién, estrategia o las principales politicas de una
Persona moral, vehicule o entidad ({incluyendoc cualgquier entidad sin
personalidad juridica constituida en cualquier jurisdiccién), ya sea a

través de la propiedad de wvalores, por contrato o de cualquier otra

---- MCuenta de Devwopluciones" significa la cuenta establecida v

operada por el Fiduciario de conformidad ¢on la Clausula Décima Cuarta
del Contrato de Fideicomiso.,---===---- it e ————

—---- "Cuenta de Impuestos" significa la cuenta establecida y operada

por el Fiduciario de conformidad con la Cléusula Décima Quinta del
Contrate de Fideicomiso.--==»-—-——mmmmmmmmmmm e e

---- "e-~nqta -~ Reserva de Asegoria™ significa la cuenta establecida y

cperada por ¢l Fiduciaric de conformidad con la Cléusula Décima
Tercera del Contrate de Fideicomiso,---——-=+———-———mm—mmooor meemme e
---- "Cuentgz -~ Re~~-—- de Gastos"™ significa la cuenta establecida ¥

operada por el Fiduciario de confermidad c¢on la Cléusula Décima

Segunda del Contrato de Fideicomiso.---rm----—mmmmmmmmmcmmm e o
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-~=- "Cuenta General"” significa la cuenta establecida y operada por el

Fiduciario de conformidad con la Cliusula Décima Primera del Contrato

de Fideicomiso. ———==———————— " m e e

-—-- "Cuentas del Fideicomiso" significa, conjuntamente, la Cuenta

General, la Cuenta de Reserva de Gastos, la Cuenta de Reserva de
Asesoria, la Cuenta de Devoluciocnes, la Cuenta de Impuestos vy
cualesguiera otras cuentas abiertas por el Fiduciario de conformidad
con la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. —-—===---—--r-m--m=au
--=-- "Devolucidén” significa los pagos realizados a los Tenedores por
el Fiduciario al amparo de la Clausula Octava de la presente Acta de
Emisidn., ——————————mm o e e
~--— "Dia H4bil" significa cualquier dia, salveo sabados y domingos ¥y
los dias en que las instituciones bancarias no estén autorizadas para
cerrar en México, de acuerde con &l calendario gue al efecto publica
la Comisidén Wacional Bancaria y de Valores. ——--—-———-—=c-——mm———ee——x -——

~=—-— T"Documentos de la Operacién™ significa, fi} el Contrato de

Fideicomiso, (ii) la presente Acta de Emisién, y (iii) los titulcs que
amparan los Certificados Bursatiles., ——---—-—-==——-—mom————mmm o
---- "Ddélares" o "EUAS" significa la moneda de cursoc legal en los
Estados Unidos de América. —--—-———==-———rmros o e e e o

-—-- "Efectivo para Devolucién” significa, conjuntamente ¢ por

separadc, segin el contexto requiera, el Efective para Devolucién
Serie A y/o cualquier Efectivo para Devolucidn de Series Adicionales. -

-=~— "Efectivc para Devolucidn Serie A" significa cualquier efectivo

gue el Administrador determine debe acreditarse a la Cuenta de
Devoluciones ¥y gque el Administrador determine constituyen Recurscs
Serie A que incluira, (i} resultado de cualgquier HRendimientc de
Inversiones, {ii} consistente en Ganancias de las Cuentas del
Fideicomiso que deban considerarse como Efectivo para Devolucldn Serie
A en los términos del Contrato de Fideicomiso, (iii) consistente en
Efectivoc Remanente para Devolucién Serie A, {iv) derivado de cualquier
impueste al valor agregade recuperado por el Administrador de
cualgquier autoridad fiscal y que se haya pagado respecto de cualquier

pago realizade por el Fiduciario al amparc del f Contrato de

Fideicomiso, y (v) gue debe aplicarse a dicha Cuenta gle /Pevolucicnes

conforme a 1los términos del Contrato de Fideicomi y Ssegin sea
determinade por el Administrador, en agquellos casos no evistos en el
Contrato de Fideicomiso. ==-—r——-—————memr o e e

-—-—— "Efectivo para Devolucidén de Series Adiciorales”™ significa,

respecto de cada Serie Adicional, cualquier efactivoe que el
Administrador determine debe acreditarse a la Cuengta de Devoluciones y
gque el Administrador determine constituyen A Recursos de Series
ARdicionales de la Serie Adicional respectiva Aue incluir&, efectivo
que el Administradeor determine constitutzf Recurscs de Series

Adicionales de 1la Serie Adicional respegqtiva (i} resultado de
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cualquier Rendimiento de Inversiones, (ii) consistente en Ganancias de
las Cuentas del Fideicomisc que deban considerarse como Efectivo para
Devolucién de Series Adicionales en los términos del Contrato de
Fideicomiso, (iil) consistente en Efectivo Remanente para Devolucidn
de Series Adicionales de dicha Serie BAdicional, ({iv} derivado de
cualquier impuesto al walor agregado recuperado por el Administrador
de cualquier autoridad fiscal y que se haya pagado respecto de
cualquier pago realizado por el Fiduciario al amparo del Contrato de
Fideicomisoc, y (v} gque debe aplicarse a dicha Cuenta de Devoluciones
conforme a los términos del Contrate de Fideicomise ¥y segin sea
determinado por el Administrador, en aquellos casos no previstos en el
Contrato de Fideicomiso.———==——=ss—mmmmm— e m e m e e -

-—== W"Efectivo Remerm~nte para Deveolucidn"™ significa, ceonjuntamente o

por separade, segun el contexto reguiera, el Efectivo Remanente para
Devolucidén Serie A y/o el Efectivo Remanente para Devolucién de Series
Adicionales, ——————e=s - mmmm e e e

---- "Efectiveo "=manente para Devglv~ién Ser*~ A" significa cualquier

efective gque el Administrador determine deba considerarse como tal, ya
sea en la Fecha de Pago Total, en cualquier otra fecha en gue deban
pagarse en su totalidad los Certificados Bursatiles o en cualguier
otra fecha antericr a la misma y que el Adwministrador determine
constituyen Recursos Serie A que incluird, de manera exclusiva,
cualgquier efectivo que se mantenga en la Cuenta General, en la Cuenta
de Reserva de Gastos, en la Cuenta de Reserva de HAsescria o en la
Cuenta de Impuestos en cualquiera de dichas fechas y gque, en cualquier
caso, el Administrador determine constituyen Recursos Serie A sin
considerarse como tal aquellas cantidades gque el Administrador
determine que deben mantenerse en la Reserva de Gastes en la Fecha de
Page Teotal o en cualquier otra fecha en gue deban pagarse en su
totalidad los Certificados Bursatiles de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso.-————=————mcr e e

----- . "Efectivo Remanenkte para Devolucidn de Series Adicionales”

significa, respecto de cada Serie Adicional, cualquier efectivo que el
Administrador determine deba considerarse como tal, ya sea en la Fecha
de Pago Total, en cualguier otra fecha en que deban pagarse en su
totalidad los Certificadeos Bursatiles ¢ en cualquier g¢tra <fecha
anterier a la misma ¥ que el Administrador determine constituyen
Recursos de Series Adicionales de la Serie Adicional respectiva que
incluirtd, de manera exclusiva, cualguier efectivo que se mantenga en
la Cuenta General, en lz Cuenta de Reserva de Gastos, en la Cuenta de
Reserva de Asescria o en la Cuenta de Impuestes en cualquiera de
dichas fechas y que, en cualquier case, el Administrador determine
constituyen Recursos de Series Adicionales de la 3Serie Adicional
respectiva sin considerarse como tal aquellas cantidades que el

Administrador determine gque deben mantenerse en la Reserva de Gastos
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en la Fecha de Pago Total o en cualguier otra fecha en que deban
pagarse en su totalidad los Certificades Bursdtiles de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso, —-===-—————————o———mwmmoma— -
---- "Emisidén" significa, conjuntamente o por separado, segun el
contexto requiera, la Emisién Serie A y/o cualquier Emision de Series
Adicionales. —=-—————————— - mm e e — e

---- "Emislén de Series Adicionales" significa, respecto de cada Serie

Adicional, la &emisién de los Certificados Bursatiles de Serie
Adicional correspondientes a dicha Serie Adicional incluyendo los
Certificados Bursatiles de Serie Adicional de dicha Serie Adiciocnal
correspondientes a la respectiva Emision Inicial de Serle Adicional y
los correspondientes a las respectivas Emisiones Subsecuentes de Serie
Adicional., ———-———-—===wr-—-———————————— e e e

-==- "Emisién Serie A"™ significa la emlsién de 1los Certificados

Bursatiles Serie R, incluyendo los Certificados Serie a
correspondientes a la Emisidn Inicial Serie A y los correspondientes a
las Emisiones Subsecuentes Serie A. -—=-—--———----— e ——— e

——-— "Emisién Inicial"™ =significa, segin el c¢ontextc requiera, la

Emisién Inicial Serie A y/o cualquier Emisién Inicial de Series
Adicionales. --—-——-~—m—---——--mm e o e m o

-——— "Emisién_ Inicial de Series Adicicnales" significa, respecto de

cada Serie Adicional, la emisidn de Certificados de Serie Adicional
correspondientes a dicha Serie Adicional gue se lleve a cabo en la
Fecha Inicial de Emisién de Serie Adicicnal correspondiente a dicha
Serie Adicional. -==v--ver-mmm—mm—m— o e il

~-—— "Emisién Inicial Serie A" significa la emisidon de Certificados

Serie A que se lleva a cabo en la Fecha Inicial de Emisién Serle A, -—-

--== "Emisién Subsecuente™ significa, segin el contexto requiera, una

Emisidén Subsecuente Serie A y/o una Emisién Subsecuente de Series
Adicionales., ———=r-—-mmm s s e e e m o — s —— e

---- "Emisién Subsecuente de Series Adicionales" significa, respecto

de cada Serie Adicional, las actualizacicnes de la Emisidén de Serie
Adicional correspondientes a dicha Serie Adicional conforme a las
cuales se adicionardn Certificados adicicnales a los Cgrtificados de

Serie Adicional correspondientes a dicha Serie Adicionil

la Fecha Inicial de Emisién de Serie Adicional y s cuentemente,

Subsecuentes de Serie Adicional, junto ¢on la Emisién icial de Serie
Adicional, seran hasta por el Monto Miximo de la Emisidn de Serie
Adicional de dicha Serie Adicional. —--—r~-===—-——-—-———m———————coe o —— o

-—~= "Emisién Subsecuente Serie A" significa las agtualizacionas de la

Emieién Serie A conforme a las cuales se adigiconaran Certificados
adicionales a los Certificados Serie A emitidos gn la Fecha Inicial de
Emisidén Serie A y subsecuentemente, respec de las Llamadas de
Capital, en el entendido que las Emisiones SubZZCUEntes Serie A, junto
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T,

con la Emisién Inicial Serie A, serdn hasta poer el Monte Maximo de la
Emisidén Serie A, --—------=msm e e e e
-——— "EMISHET" significa el Sistema de Envio y Difusién de Informacidn
a cargo de la Bolsa Mexicana de Valores, Sociedad Andénima Bursatil de
Capital Variable.-+—-—-—————=————mmmm— o m oo - e mm

---- "BEvento de Posible Liguidacién" significa aquellos eventos

enumerados en la Clausula Quinta incisc ({d} subinciso (iv) de 1la
presente Acta de Emisidn.-=-—————————mme—m ot e — e m e

---— "Evento de S¢'ida de Funcionarios Clave" significa que algunc de

los PFuncicnarios Clave se separe o sea separade de su cargo porT
alguna, o una combinacién de, las razones previstas en les incisos
{i), [ii} y (iii) siguientes: {1} como consecuencia de su incapacidad
definitiva ¢ temporal (siendo Iilncapacidad temporal aguella gue tenga
una duracidén mayor a 4 meses}) o muerte, (ii) de manera voluntaria, o
{(iil) en los supuestos previstos en el inciso {c)} de la Clausula
Vigésima Sexta del Conlrato de Fideicomiso, sin que sean sustituidos
con la aprobacién {incluyendo Fresunta Aprobacidén) de la Asamblea
General de Tenedores en los términos descritos a continuacidén. Cada
vez gue un Funcionario Clave se separe de su cargo, el Administrador
propondréd sustitutos a la Asamblea General de Tenedores. La BAsamblea
General de Tenedores tendrd un plazo de &0 dias naturales contados a
partir de gque el Administrador someta su propuesta a la Asamblea
General de Tenedores para rechazar ¢ aceptar la propuesta del
Administrador, en el entendido que de nec emitir resolucidn alguna en
dicho plazo, la propuesta se considerara irrevocablemente aceptada

{dicha aceptacidn tacita, una "Presunta Aprobacidn"), En el casoc gue
P

se rechace una propuesta, el Administrador podrd proponer sustitutos
en 2 {dos] ocasiones adicionales, en el entendido que respecto de cada
una de dichas propuestas la Asamblea General de Tenedores tendrd
periodos de 30 (treinta) dias naturales para rechazar o aceptar las
propuestas, entendiéndose irrevocablemente aceptada en el caso gque no
se resuelva nada en el mencionado plazo. Unicamente agotado el proceso
previsto anteriormente sin gue se hayan aprobado sustitutos de los
Funcicnarios Clave, se podré& interpretar gque algin Funcionario Clave
se ha separado de su cargo para efectos de la presente definicién,-----

—--—~ "Eventc de Sustitucidén" significa aguellos eventos enumerados en

la Clausula Vigésima Sexta inciso {¢) del Contrato de Fideicomiso,-=----

---- "Fecha de Ampliacidén" tiene el significado que se le atribuye en

la Cldusula Segunda de la presente Acta de Emisién.-~--====-—-—===—-——-

-—--— "Fecha -~ Devolucién" significa cualgquier fecha en la gque deba

realizarse una Devoluciédn al amparo del Contrato de Fideicomisc.==---—--

—-==— "PFecha de Emisién de Cer*: Ffigcad-- -~~~ Seri-- ™dicionales" tiene,

respecto de cada Serie Adicicnal, el significado que a dicho términc

se le atribuye en la Clausula Segunda de la presente Acta de Emisiodn.--
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---- "Fecha de Liguidacién" significa la fecha en que el precio de

colocacidn de los Certificados emitidos conforme a wna Emisidn Inicial
o conforme a una Emisién Subsecuente sea liquidade y pagado al
Fiduciario a2 través de los eistemas de Indeval, -----—-——-——————————~==u_

---—- "Fecha de Pago Total" significa aquella fecha en la cual todas

las Inversiones hayan sido liguidadas ¢ se hayan declarado como una
pérdida y que el Administrador le notifique al Fiduciario y al
Representante Comun, en la cual se realizarid el pago de la Devolucidn
final, en su caso, a los Tenedores., ——————-mr———— e ———

—---- "Fecha de Registro” significa (i} aquella fecha que sea 3 Dias

Habiles antes de cada Fecha de Devolucidén o aquella otra fecha
identificada en cada Aviso de Devolucidén en la cual se determinaran
agquellos Tenedores que recibiran la Devolucidn correspondiente, (ii)
aquella fecha antes de cada fecha en que se vaya a llevar a cabo una
Emisidén Subsecuente, segin se determine en la Llamada de Capital
correspondiente, en la cual se determinardn aquellos Tenedores que
tengan derecho a suscribir los Certificados que se emitan conforme a
una Emision Subsecuente, ({i1ii) aquella fecha antes de c¢ada fecha en
gque se vaya a llevar a cabo una Opcidn de Adquisicion de Certificados
de Series Adicionales, seglin se determine en el aviso de Opcidn de
Adquisicién de Certificados de Series Adicionales respective, en 1la
cual se determinaran aquellcs Tenedores que tengan derecho a suscribir
los Certificados de Series Adicionales que se emitan conforme a una
Emision de Certificados de Series BARdicionales, o© (iv) aquella fecha
antes de cada fecha en que se vaya a llevar a cabo una Cpcidén de
Ampliacién del Monto Maximo de la Emisidn, segun se determine en el
aviso de Opcidén de Ampliacidon del Monto Maximo de la Emisidn
respectivo, en la cual se determinardn aqueélleos Tenedores gque tengan
derecho a suscribir los Certificados gque se emitan conforme a una
Opcidn de Ampliacién del Monto Maximo de la Emisién. —--»--—--——--—-----

-—-—-- "Fecha de Remocidén" significa la fecha designada por la Asamblea

General de Tenedores en gque deba surtir sus efectos la remocidn del

Administrader en los términos de los incisos (¢}, (d} y (e) de la

Clausula Vigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso, jeto a que el
Administrador Sustituto haya aceptado y tomado pesesidy de, su cargo. --—

-——— "pPecha de Suscripcién del Acta de Emisidn” ifica el 22

{veintidos) de febrero de 2019 (dos mil diecinueve). lz~7-=-—=--w———-—————

--—-— "Fecha de Vencimiento Final" significa inicialmg¢hte, la Fecha de

Vencimiento Criginal o, en el caso que la Asambl¢a de Tenedores, a
propuesta del Administrador apruebe la extensi®n de dicha fecha

conforme a lo previsto en la Clausula Décima Novena inciso {a) (8)

(ocho) ({iii) del Contrato de Fideicomiso, la feCha que sea asi apruebe

la Asamblea Especial de Tenedores. —-w--————-—f-r-——-——————wr——————ooo-
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--—— "Fecha de Vencimiento Original" significa la fecha gque sea 20

{veinte) afios posterior a la Fecha Inicial de Emisidn, es decir el 22
{veintidds) de febrero de 2039 (dos mil treinta y nueve).,—----——-—-—=----

--—— "Fectk~ T—--Derecho" significa la fecha que sea 1 {(un) Dia H&bil

antes de cada Fecha de Registro o aguella otra fecha que se sefiale en
cualquier Aviso de Devolucidén, Llamada de Capital, aviso de Opcidn de
Adguisicién de Certificados de Series Adicionales, o aviso de Opciédn
de Ampliacién del Monto Maximo de la Emisién.— ===eesmmemm—mm—mm o

--—- "Fecha Inicial de "™ i-4n" significa, segin el contexto regquiecra,

la Fecha Inicial de Emisidén Serie A y/o cualguier Fecha Inicial de
Emisién de Series Adicionales.-r-———==mmm—mmmmm o o e -

---- "Fegcha T-~*~ial ¢- Erf-**1 de Seriss Adicionales" significa,

respecto de cada Serie Rdicional, la fecha en gue se emitan
Certificados de Series Adicionales correspondientes a dicha Serie
Adicional poOr pIimera veZ.==-———— - - == e e e

---- "Fecr~ Tnicial de Emisién Seri~ A" significa la fecha en que se

emitan Certificados Serie A por primera vVeZ.——-—===-—-- @ meemmeeee—————-

--—- "Fecha Limite de FEijercicio de la Opcién" tiene, respecto de cada

Serie Adicional, el significado que a dicho término se le atribuye en
la Clausula Segunda de la presente Acta de Emisidn.--—=wme—————mmmmeee——

-——- "Fecha "*—ite de Ejerci~‘> d- 'a Opcidén de Ampli~~ién" tiene el

significadc que se le atribuye en la Cl&usula Segunda de la presente
Acta de Emisidn,--~-—---——m-mmmme e e e e --

——== M"Foch~ Limite de Sus¢ripcidén" tiene el significado que a dicho

término se le atribuye en el inciso {a) {(2) de la Cldusula Sexta de la
presente Acta de Emisidn.---——----s-mmmmmmmmmem o e
-——- "Fideicc— 10" significa el fideicomiso constituido de conformidad
con el Contrato de Fideicomisg.-----==—————mmmmmmmm oo oo o

-—--- "Fideicomitente"™ significa Spruceview México, Sociedad de

Responsabilidad Limitada de Capital Variable.-----=ww-————-eemmmeeaeao——
~——— "Fiduciario" significa CIBanco, Sociedad Rndénima, Institucién de
Banca Muoltiple, con el caridcter de fiduciario conforme al Fideicomiso
CIB/3212 {CIB diagonal tres dos uno dos) .—-————————=mem—— s mmm

-—— "Fondo  Spruceview" significa aguellas Personas morales,

vehiculos, entidades, estructuras o cuentas, entidad sin perscnalidad
juridica, incluyendo asociaciones (partnerships), fondos de inversidn
colectiva, vehicules paralelos o de inversidn alternativa,
constituidas o creadas en cualquier jurisdicecidn por el Administrador
o cualguier Afiliada del Administrader, en las que el Fideicomiseo
realice directa o indirectamente una Inversioén conferme a 1lo
establecido en el Contrato de Fideicomisc y gue a su vez, conforme a
sus documentos constitutives tenga como unoe de sus objetos la
realizacidén de cualguier tipo de inversiones (ya sea de capital,
financiamiente ¢ cuwalguier otro tipe) en sociledades, activos o

negocios. —— == m e -
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---- "Funcicnarics Clave" significa cualquiera de Richard W, Sabo vy
Naatesh Kumar ¥ posteriormente, agquellas Personas aprobadas
{incluyendo a través de cualquier Presunta Aprobacioén) por la Asamblea
General de Tenedores, a propuesta del Administrador, para
reemplazarlos en sus cargos especificos., —————-----—--———m—me e

———- "Ganancias de las Cuentas del Fideicomiso" significa todos los

intereses e ingresos netos derivados de las Inversiones Permitidas
depositadas o adguiridas con recursos integrantes de las Cuentas del
Fideicomiso, incluyendo los intereses generados por las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideigcomiso. ——-=-———————m=mmemo o ——
-——- MGastos" significa, segln el contexto reguiera, separada o
conjuntamente, los Gastos de Emisién, los Gastos de Mantenimiento, o
los Gastos de Inversidn. —-———————me—mm—mmmm e

===- "Gastos de Emigién" significa los gastos (mas el impuesto al

valor agregado correspondiente, en su case) gque deban incurrirse
respecto de cualquier Emisidn, y gque incluyen, entre otros: —--——--===-—--
---- (1) los honorarios, comisiones o gastos (incluyendo honorariocs de
asesores legales, viaticos y gastos de promocién) del Intermediario
Colocador y del Agente Estructurador; —--————————===—-car—————————————
-—-— {ii} los honorarios iniciales, los correspondientes a la primera
anualidad del Fiduciario y aquellos relativos a la mencionada Emisidn
en los términos de los Documentos de la Operacidn; ------———-——-v--——-—-
---— {iii} los honorarios iniciales {correspondientes a la aceptacidn
del cargo de Representante Comuan), los correspondientes a la primera
anualidad del Representante Comin y agquellcs relativos a la mencionada
Emisidén en los términos de los Documentes de la Operacién; ——-=--—--------
-=-=-— ({iv) los honorariocs de asesores legales y fiscales relaclonados
con la Bmisidon; ——————===w-———— - m e e ——— e e ——
---= {v] los honorarios de consultores relacionados con la Emisién; ---
---- (vi) los gastos de registroc (y su actualizacion}, listado vy
depésite pagadercs a la Comisién MNacional Bangaria y de Valores, la
Bolsa Mexicana de Valores, Sociedad Anénima Bursdtil de Capital
vVariable e 1Indeval respecto de la Emisién y los Certificados

Bursatiles; ¥y ~-~——————-—-—-s-----m——————--o—mmoo— oo me——fm s

————— {(vii) otros gastos relacionados con el estabflecimiento del
mecanismo de inversidén creado conforme al Fideicenigb, incluyende
viaticos y gastos de promocidn incurridos a dicho TrgSpecto, en el
entendido que no se consideraran Gastos de Emisidén Aidticos de los
Funcionarics Clave por viajes realizados previo a la Fecha de Cierre. -
---- Para efectos de claridad, no se podrdn considerar como Gastos de
Emisitn cualesquiera Gastos del Administrador, -—-—=—————--rr--——===————-

-——- "Gastos de Inversidén” significa los gastog {mas el impuesto al

valor agregade correspondiente, en su caso)/ gque deban incurrirse
respecto de (i) cada Inversidn, incluyend:z aquellos gastos que se

hayan incurrido respecto del analisis implementacidén de la
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Inversidn, respecto de la administracion de dicha Inversidn y respecto
de cualquier operacidn relacionada con dicha Inversidén, en 8su caso,
{i1) cualguier potencial Inversidén y operacidn relacionada con dicha
Inversién (incluyende potenciales Inversiones ¥y operaciones gue no
hayan sido aprobadas en los términos del Contrato de Fideicomiso),
incluyendo aquellcs gastos que se hayan incurride respecto del
andlisis de dicha potencial Inversidén u operacién, vy (1ii) la
organizacidén de, y las actividades realizadas por, cualquier Fondo
Spruceview en el cual se realice una Inversién, incluyendo actividades
relacionadas con la utilizacidn de los recursos que gean invertidos en
dicho Fondo Spruceview, segun sean determinados, en todecs los casos,
por el Administrador. Para efectos de claridad, ne se podréan
considerar como Gastos de Inversidén cualesguiera Gastos del
Bdministrador.--——-—-—-----emmmem e e - ——— e e e e
--=-- "Gasrtos de Mantenimiento" significa los gastos (mas el impuesto

al valor agregadec correspondiente) que deban incurrirse durante la
vigencia del Fideicomiso respecto de la operacidn del Fideicomise y el
mantenimientc de las Emisiones y que incluyen entre otros:———-—=«-=-==-
--== (i} los honorarios peridéddicos y los gastos del Fiduciaric en los
términcs de los Documentos de la Operacifn;~=-—=—===rme—————————aee-—==--

-~~~ {ii) los honorarios periddicos y los gastos del Representante

~~-- {iii) los honorarios de asescres legales y fiscales gue deriven
de servicics que de tiempo en tiempo se presten en relacibn con el
Fideicomiso (incluyendo conforme a la Clausula Trigésima Cuarta del
Contrato de Fideicomiso), ya sea directamente al Fiduciario o a través
del Administrador;---—--—--—-———-—==--—=-= e m e ——
——== {iv) lo08 honorarios de los Buditores Externcs, asesores legales,
asesores fiscales, asescres en materia requlatoria y de cumplimiento,
tercercs especializados u oOtros prestadores de servicios del
Fideicomiso, ya sea que los servicios se presten directamente al

Fiduciario, © que dichos servicios se presten a través del

-~—— {v) las primas y demds costos pagadercs respectoc de cualesguiera

seguros de responsabilidad profesional contratades respecto del

---- [(vi}) 1los honorarios del Valuador Independiente y de cualqguier

—————— fwil) los gastos de mantenimiento del registro {y su

actualizacién), listado o depdsito de los Certificados en el RNV, la

---- {viii) cualesquiera gastocs, costos u honorarios gue deban
incurrirse para efectos de sustituir al Administrador por el
Administrador Sustituto en aquellos supuestos previstos en el Contrato

de Fideicomiso;-==---—-ow——-momom—— - e —— = ——
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—_——— {ix) cualesquiera gastos, costos u  honorarios gque deban

incurrirse para efectos de modificar el Contrato de Fideicomiso vy
cualguier otro Documento de la Operacidn; —--—===+——--——m————————w—mamm———
-—-- (X} cualesquiera gastos, costos u honorarics que deban incurrirse
para efectos de dar por terminado el Contrato de Fideicomiseo y/o
liguidar el Fideicomiso (distintos a Gastos de Inversién}; —---—-——-—==-~-—=
—-———= fxi) cualesquiera gastos, «costos U honorarios gque deban
incurrirse a efecto de llevar a cabo las Asambleas de Tenedores y las
reuniones del Comité Técnico y gue dichos érganos funcionen
adecuadamente y desarrollen sanas prdcticas de gobierno corporativo; --
-—-- (x1i}) cualesquiera intereses, comisiones, gastos ¢ pagos de
cualgquier tipo al amparoc de cualguier crédito o financiamiento
incurrido por el Fideicomiso en los supuestos previstos en el Contrato
de Fideicomiso; ¥y ———==rm—-m-————— e e e e
---- (xiii} los demas gastos razonables y documentadcs relacionadocs
con el mantenimiento de la Emisidén determinados por el Administrader. -
-~--~ Para efectos de claridad, no se podran considerar como Gastos de
Mantenimiento cualesquiera Gastos del Administrader. -~-=————-—-—-———ww=

---- "Gastos del Administrader" significa aquelles gastos propios del

Administrador, incluyendo {i} leos gastos corporativos y de personal
propic del Administrador (consistentes en pagos de ndmina}), (ii)
gastos de viAticos incurridos por personal del Administrador, (iii)
gastes incurridos por el Administrador respecto del manejo de las
relaciones con inversionistas del Fideicomisc (que no constituyan
Gastos de Mantenimiento conforme a cualguiera de los incisos de la
definicién respectiva}, {iv) aquellos gastos, costos u honorariocs
pagados por el Administrader que no se relacicnen directamente con
cualguier Inversidn, y (v) aquéllos gque estén expresamente previstos
en el Contrato de Fideicomiso ¢ cualguier Documento de la Operaciédn
gue serdn considerados como Gastos del Administrador. —-——~-------------

~=-— "Honorario Nominal de Administracidén" tiene el significado que se

le atribuye en la Cléusula Vigésima Quinta del Contrato de
Fideicomise, -—-——-»—————-——————=~ e i
1 Depésitoc de
Valores, Sociedad Andénima de Capital Variable. ----———-§--pr---—-———-----—-

-w-- "Indeval®™ significa S.D. Indeval Institucién para

---- "Instrumentos de Inversidn" significa cualesg ra convenios,

contratos, documentos o instrumentos gque el Administrﬁﬁor determine
como necesarios o convenientes para implementar ‘una Inversiodn,
incluyendo agquelles convenios, contrates, instrumentos o decumentes
que evidencien la creacidén o constitucidéon del Fondo Spruceview
respectivo, ——————----m==me— - —mmm o em———— - s e ——

---- "Intermediaric Colocader"™ significa J.P. Morgan Casa de Bolsa,

Sociedad Andnima de Capital Variable, J.P. Morgan Grupo Financiero. ---
-—--- *"lnversicnes” significa, conjunta o eparadamente, segin el

contexto reguiera, cualesquiera operacicnes fonforme a las cuales el
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Fideicomiso adquiera, directa o© indirectamente, Participaciones en
Fondos Spruceview. Las Inversiones no incluirdn las Inversiones
Permitidas.--——==——————-———rmme e m = m e

~=== "Tnversi~~~s Permitidas” significa cualesquiera de los siguientes

~~-—— (1) instrumentos de deuda con vencimiento mencr o igual a un afio,
denominados en Pesos, unidades de inversién o Délares, emitidos por el
gcbierno federal de México o el geobierno federal de los Estados Unidos

de 2América que se mantengan registrados en el Registro Nacional de

-=~-—- [ii) acciones de sociedades de inversidén de renta wvariable en, o

valores referenciades a, instrumentos descritos en el incisc (1)

---- (iii} reportos con vencimientos no mayores a 7 (siete} dias
naturales respecto de cualquier instrumento descrite en el inciso (i}
ANTerior; y-—=mr-—-—m s —m——meme—— - -——
--—=  (iv})  depbsitos a la wvista <con instituciones financieras,
denominadas en Pesos o Délares.—-—+ r———— - ommmmmmmmameeo o —m—ee

-——— "Ir—--rsiones Prohibidas" significa cualguier potencial Inversidn

que se encuentre excluida, prohibida o restringida en los términcs del
Anexc § del Contrato de FideicomisSo.=-==m=m=—mm——r——mmmmm e — e
-~-- "LGTOC" significa la Ley Gereral de Titulos y Operaciones de
Crédito. ——==—mmmm e e ey e e m e
--—~ "LIC" significa la Ley de Instituciones de Crédito,----»-———-===-=
--—— "LISR" significa la Ley del Impuesto sobre la Renta.——-----——--===
---- "LIVA" significa la Ley del Impuesto al Valer Agregado.,------- ———

---- "Llamadas de Capital" significa la solicitud gue realice el

Fiduciariop de conformidad con las instrucciones del Administrador, a
efecto de que cada Tenedor que sea titular de Certificados al cierre
de operaciones de la Facha de Registro correspondiente, suscriba vy
pague los Certificados que le c¢orresponda suscribir de una Emisidn
Subsecuente, con base en el Compromiso correspondiente al numero de
Certificados del que sea titular dicho Tenedor en dicha fecha.---------
-—-=~ "LMV" significa la Ley del Mercado de Valores.-----——-———-—-————-—-
--=-=- "Mayoria" significa méas del 50% (cincuenta por cientc), segin el
contexto requiera.---—-—————--e—mmm—— o e e
-—-—— "México" significa los Estados Unidos Mexicanos,--—-—==----- ———

--=-  "Modifi-acién al Acta ¢~ Emisién" significa la presente

modificacidén al Reta de Emisidn de Certificados Bursidtiles Fiduciarios
de Proyectes de Inversién, sin expresidn de wvalor nominal, emitidos
hajc el mecanismo de Llamadas de Capital.----———=c-cm—u——ee———:

~--— "Miembros Independientes"™ significa cualquier Persona que cumpla

con los requisitos estaklecidos en los articulos 24 ({veinticuatro},
segundo parrafo, y 26 {veintiséis}) de la Ley del Mercado de Valores y

en la Circular de Emiscras, en el entendido gue, conforme a dicha
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Circular de Emiscras, el cumplimiento de dichos requisitos de
independencia se calificar&d respecto del Fideicomitente vy el

Administrador., —=———— e e —m

--—- "Montc de Ampliacidn" significa, la cantidad por la cual se

incrementarada el Monto Maximo de Emisidén de la Serie que correspenda
conforme a una Opcidébn de Ampliacidn del Monto Maximo de la Emisidn
cerrespondiente. —--mr--me e

---— "Monto de las Emisiones Subsecuentes” significa, conjuntamente o

por separado, segun el contexto lo requiera, el Monto de las Emisiones
Subsecuentes Serie A o el Montc de las Emisiones Subsecuentes de
Series Adicionales. ~———————————mm -
--—- "Monto de las Emisicnes Subsecuentes de Series Adicionales”

significa, respecto de cada Serie BAdicional, la totalidad de los

fondos cobtenidos por el Fideicomiso de cada una o de la totalidad de
las Emisiones Subsecuentes de Series Adicionales correspondientes a
dicha Serie Adicional, segdn sea el caso. —=———————————-- -————

---- "Monto de las FEmisiones_ Subsecuentes Serie A" significa 1la

totalidad de los fondos obtenidos por el Fideicomiso de cada una o de
la totalldad de las Emisiones Subsecuentes Serie A, seguin sea =] caso.

---— "Monto Inicial de Emisidén" significa, ceonjuntamente ¢ por

separado, segun el contexto lo reguiera, el Monto Inicial de Emisidn
Serie A o el Monto Inicial de Emisién de Series Adicionales, --——-——-——=-~

--=-- "Monto Iniciazl de Emisién de Series Adicionales” significa,

respacto de cada Serie Adicional, la totalidad de los fondos obtenidos
pecr el Fideicomisco de 1la Emisién Inicial de Series Adicionales
correspondientes a dicha Serie Adicional, - —————===——————————em—e——————

-=~=— "Monto Inicial de Emisién Serie A" significa la totalidad de los

fondos obtenidos por el Fideicomiso de la Emisién Inicial Serie A. -~--

~==- "Monto Maximo de la Emisidn®™ significa, (i} conjuntamente, el

Monto MAximo de la Emisién Serie A y el Monto Maximo de la Emisién de
Series Adicionales de todas las Series Adicionales, es decir
EUAS1, 400, 000, 000.00 (mil cuatrocientos millones de ddlares moneda de
curso legal en los Estados Unidos de BAmérica) (sujeto a potenciales

reducciones ¢ ajustes previstos en la definicién de

chos términos},

por el gque el Flduciario podra emitir Certificadosjf al amparc de la
prasente Acta da Emisidn, o (ii) por separado, el é}é Miximo de la
Emisidn Serie A o el Monto Maximo de la Emisién de Séries Adicionales
de todas o cualquier Serie Adicional, seqin el contexto requlera. -----

-——— "Montc Maximo de la Emisidn de Series Adicionales” significa,

respecto de cada Serie Adicional, el monto que de establezca como tal
en el Titulo representativo de los Certificadgs Bursatiles de Series
Adicionales de dicha Serie Adicional, en e% entendideo gque el Monto
Maximo de la Emlsidn de Series Adicionaley correspondiente a dicha
Serie Adicional se vera (i) reducido por/fel monto de una Emisidén

Subsecuente de Series Adicionales que no haya sido aportado =al
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Fideicomiso respecto de una Emisidn Subsecuente de Series Adicionales
correspondiente a2 dicha Serie BAdicional, (ii) incrementadoe peor el
monto aprobado por la Asamblea Especial de Tenedores respectiva
confcrme a lo descrito en la Clausula Décima WNevena inciso (a) (12}
del Contrato de Fideicomiso, o (iii} incrementado por cualguier Monto
de Ampliaclién, en el entendido, ademas, que el Monto Maximo de la
Emisién de Series Adicionales de todas las Series Adicionales no podra
superar la cantidad de EURS700,000,000.00 (Setecientos Millones de
Délares Moneda de Curso Legal en los Estados Unidos de América).--—-—----
~—-— "Monto Maximc -~ la Em‘~‘6n Ser*~ ™" significa la cantidad de

EDASTQ0, 000,000.00 ({(Setecientos Millones de Dé6lares Moneda de Curso

Legal en los Estados Unidos de América), en el entendido gue el Monto
Maximc de la Emisidn Serie A se verd (i) reducido por el monto de una
Emisidén Subsecuente Serlie A gque no haya sido aportado al Fideicomiso
respecto de una Emisidén Subsecuente Serie A, (ii) incrementado por el
monto aprcbade por la Asamblea Especial de Tenedores de la Serie A
conforme a lo descrito en la ClAusula Décima Novena incise (a) (12) del

Contrato de Fideicemiso, o (iii) incrementado por cualdquier Monto de

Ampliacidn.————==-—--me o e
---— "Opcidén o= Adr -*:16r de Certificados de Series Adi~*--ales”

tiene, respecto de cada Serie Adicional, el significadc que se le
atribuye en la Clausula Segunda de la presente Acta de Emisién.------—--

---- "Qpcién de Ampliacién del Mor - M~~~ -e la Emi-**n" tiene el

significadc que se le atribuye en la ClAusula Segunda de la presente
Acta de Emisidén.-=-----reemm o e

---- "Participaciones en Fondos Spruceview” significa el compromiso,

participacién u otros derechos del Fidelcomiso en su caracter de
inversicnista, socio o asociado de Fondos Spruceview.=-—==—m——————-—————

---- "Patrimc=*< del Fideicomiso" significa el patrimonico del

Fideicomiso que estarda integrado por aguellcs bienes descritos en la

Cldusula Quinta del Contrato de Fideicomiso.--———-—-——--—>= - ——————

-~=- "Periodo = TInver-idén" significa, conjuntamente o por separado,
segun el contexto requiera, el Periodo de Inversidén Serie B y/o el
Periodo de Inversién de Series Adicionales.-——-—-=——————————- o

-——— "Perior~ de In-~7sibér -~ Series Adicionales” significa, respecto

de cada Serie Adicional, el pericdo de 5 (cinco) afios contados a
partir de la Fecha Inicial de Emisidén de BSeries Adicionales
correspondiente a dicha Serie Adicional, misme qQue podra ser extendido
por resolucidn de la Asamblea Especial de Tenedores respectiva, en los
términos de la Clausula Décima Wovena inciso (a)(8) f{oche) (iii) del
Contrato de Fideicomiso a propuestas del Administrador por hasta 2
{dos) periodos adicionales de 1 (un) ano cada uno. S5Se entenderd que el
Periodo de Inversién de Series Adicicnales de cada Serie Adicicnal
concluirad, previo a la expiracidn del plazc antes mencionado, en (i)

el casc gque el Administrador determine gue el Monto Maximo de la
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Emisién de Series Adicionales correspondiente a dicha Serie Adicional
ha sido totalmente aplicado o aprobade para su aplicacién conforme a
lo dispuesto en el Contratc de Fideicomiso, {ii) salveo gque la Asamblea
General de Tenedores gue haya determinado la remocidén del
Administradcor resuelva lo contrarioc, en la Fecha de Remocidén, o (iii)
cuando l¢ resuelva la Asamblea Especial de Tenedores respectiva en los
términcs de la Clausula Décima MNovena inciso (a)(8) (echo}. —————————--

---- "Periodo de Inversidn Serie A" significa el periodo de 5 (cinco)

afios contados a partir de la Fecha Inicial de Emisién Serie A, mismo
que podrd ser extendido por resclucién de la BAsamblea Especial de
Tenedores de la Serie A, en los términos de la Cléusula Décima Novena
inciso {a}(8) (ocho}) (iii) del Contrato de Fideicomiso a propuestas
del Administrador por hasta 2 (dos} pericdos adicionales de 1 (un) afio
cada unc. Se entenderd que el Periodo de Inversién Serie A concluira,
previo a la expiracidén del plazeo antes mencionado, en (i) el casc gue
el Administrador determine que el Monto Maximo de la Emisién Serie A
ha sido totalmente aplicado o aprobado para su aplicacién conforme a
lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, {ii) salvo gque la Asamblea
General de Tenedores gque haya determinade la remocién del
Adminisctrador resuelva lo contrario, en la Fecha de Remocidén, o (iii}
cuando lo resuelva la Asamblea Especial de Tenedores respectiva en los
términos de la Clausula Décima Novena inciso (a) {8) {oche). —-————————-
~~=-— '"Persona” significa cualgquier persona moral o fisica, segin el
contexto lo reguiera. —-—-———--——-———mmmme—— e m e — e A
-—-— "Pesos™ o "S$" significa la moneda de curso legal en Maxico, -—-----

—-_—— "Porcentaije de Participacién” significa, raspeacto del

Administrador o cualquier Co-Inversionista del Administrador, el
porcentaje del monto aportado o© gque deba aportar a la Inversidn
respectiva que se apruebe por parte de la Asamblea Especial de
Tenedores de conformidad con la Clausula Décima Novena inciso (a) {14}
(catorce) del Contrato de Fideicomiso, en el entendido gue dicho
porcentaje serd egquivalente al 2% (dos por ciento) del monte total de
la Inversién respectiva o agquel porcentaje menor {inclusive 0% (ceroc
por clento}} que apruebe la Asamblea Especial de Tenedpres respectiva
en los Instrumentos de Inversidn correspondientes a lguéa Inversidn
en particular. =«-——-——---—mm— e e e

--—— "Presunta Aprobacién™ tiene el significado gue se  le atribuye en

la definicién de Evento de Salida de Funcionarios Clave, —-=-=-——--——-——--

---- "pPrérroga de Llamada de Capital" tiene el sighificado gue se le

atribuye a dicho términc en 1la Clausula Sexta inciso (e} de la

presente Acta de Emisidén, ---------—-------s-eo—- Fmm—m—— e ————— w——————-

~=== MRecursos Serie A" significa, seqgun ﬁl contextc reguiera,
¢

agquellas cantidades gue resulten de la emii?On y colocacidon de los

Certificados Serie & © gue correspondan, yafsaa como producto de una

desinversi¢én, un rendimiento u otro frut7f 0 producto de o a los
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recursos resultado de dicha emisidn y colocacién de los Certificados
Serie A —semmm—me e e e e ——m -
---~ TRecuve=~= ~2 Be-*'-r Adicicnales" significa, respectc de cada
Serie Adicional, segun el contextc reguiera, aguellas cantidades que
resulten de la emisién y colocacién de los Certificados de Series
Adicionales de dicha Serie Adicional o gue correspondan, ya Sea como
producte de una desinversidén, un rendimiento u otro frute o producto
de o a los recursos resultado de dicha emisidén ¥y colocacidn de los
Certificados de Series Adicionales de dicha Serie Adicional,-----------

-—-=~ "Reglamento Interior de la BMV" significa el Reglamente Interior

de la Bolsa Mexicana de Valores, Sociedad Andénima Bursatil de Capital
Variable,==-=—«--—mmm e e e e e e

-=-=- "Papndimientos ¢- T-—-ersicnes”" significan aquellas operaciones

conforme a 1las cualez el Fideicomise recibe cualguier cantidad o
ingreso derivade de una Inversidén incluyendo, sin limitar, dividendos,
recembolsos u otras distribuciones de cade Fendo Spruceview.--—-—-—-—--—-

---- "Reporte de Devolucicnes" significa el reporte gue el

Administrader deberd de preparar y entregar cada vez gque deba
realizarse una Devolucidn conforme a la Cléusula Octava, inciso {d}) de
la presente Acta de Emisidn.-——===—-=">-m——— s

---- "Representante Ccocmin" significa Monex Casa de Bolsa, Sociedad

Anénima de Capital Variable, Monex Grupo Financiero.--—--—--=-e---mmeeoo

---—— "Re¢~-rva (- __Asesoria Independiente” significa 1la reserva

constituida y mantenida en los términcs de las Clausulas Décima
Primera inciso (d} y Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso.-------

---- "Reserva -~ “-stos"™ significa la reserva constituida y mantenida

en los términos de las Clausulas Décima Primera inciso (c) y Décima
Segunda del Contrato de Fideicomiso.,~~=s—————————————w——mr e
-=~-- "Restricci*- -~ Inversién" significa agquella restriccidén gue no
debe incumplir cualguier Inversién potencial, segin se establece en la
Clausula Décima Sexta inciso (e) del Contrato de Fideicomiso.-—------——
--=-- "RKEV" significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la
Comisién Wacional Bancaria y de Valores.-—-—-—-—==——=me—mmemmmm oo
--—- M"Berie" significa, conjuntamente o por separado, segin el
contexto requiera, la Serie A y/o cualguier Serie ARdicicnal.--—==——m=w==-
--—- "Berie A" significa la serie de Certificades Bursdtiles
identificada como serie "A",-——v—-m—m- e e

---- "Series Adi-~“-nales" significa cualquier serie de Certificados

Bursatiles identificada como serie "B", serie "C", serie "D", serie
"E" y asi sucesivamente.-----——------m-—m———— oo emm e oo

--—- M"Spruceview México" significz Spruceview México, Sociecad de

Responsabilidad Limitada de Capital Variable.---==—=----—eee———rmmumaaa-
--—— "8TIV-2" significa el Sistema de Transferencia de Informacidn

sobre Valores de la Comizidn Nacional Bancaria y de Valores.=-—===—=——=--
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===— "Sustitucidén con Causa” significe la remocién del Administrador

como consecuencia de un Bvento de Sustitucidén en los términos del
inciso ({¢) de la Clausula Vigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso. -

--—- "Sustitucidén sin Cauysa" significa la remocion del Administrader

resuelta por los Tenedores, en los términos del inciso (d) de la
Clausula Vigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso, ---—-—--—-———-----=
-—-—- "Tenedores" significa los tenedores de los Certificados

Bursatiles., —==———-——m e e m e e

-——— "Valuador Independiente" significa el tercero independiente gque

sea contratado por el Fiduciario en términos de lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso o cualguier Persona que lo sustituya en los
términos del Contrato de Fideicomiso. ----—-—————=—-——mmmmmmmm o
-~—— SEGUNDA, Emisidn de Certificados Serie A. Opcidn de Adquisicibn
de Certificados de Series Adicionales y Opcidén de Ampliacidén des)l Monto

Miximo do la Emisidn. ~---w-—————mm————— e ———— e ——

-—--— A) Certificados Serie A ————-——--—-—-rmw=mmmm o m e m e
---- De conformidad con los Articuleos 62 {sesenta y dos}), 63 (sesenta
y tres), 64 (sesenta y cuatro), 68 (sesenta y oche) y demds aplicables
de la LMV, el Articule 7 {slete), fracciédn IX {(nueve romano} de la
Circular de Emiscras, en los términos y condiciones establecidos en la
presente Acta de Emisidén, el Titulo gue documenta losz Certificados
PBursatiles Serle A y el Contrato de Fideicomise, el Emisor emitid en
la Fecha Inicial de Emisidén Serie A, Certificados Serie A por el Monto
Inicial de Emisién Serie A, es decir, EUAS60,000,000 {Sesenta Millones
de Ddlares Moneda de Curso Legal en los Estados Unidos de América),
equivalente al 20% {veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision
de Certificados Serie A, =r-——————————— - mmme—
--=-- Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie A se obligan a
realizar una aportacién linicial minima al Patrimonio del Fideicomiso
por el Monto Inicial de Emisidén Serie A, a través de la adquisicidn de
los Certificados Bursdtiles Serie A correspondlentes a la Emisidén
Inicial Serie A, misma que no podrd ser inferier al 20% {veinte por
ciento} del Monto Maximo de la Emisidn Serie A, -----------—-——————mo e

---— B) Certificados de Series Adic¢ionales, ————-—--——==dge-———————n—o————-

—-——— De conformidad ceon los Articulos 62 {sesenta y , 63 (sesenta
y tres), 64 (sesenta y cuatro)}, 68 {sesenta y ocho)
de la LMV, el Articule 7 (siete}, fraccién IX (n

Circular de Emisorss, y en los términos y condicio

emas aplicables
e romano) de la
s establecidos en
la presente Acta de Emisidén, el Contrato de Fideicomiso y el Titulo
que documente los Certificades Bursatiles d Series Adicionales,
sujeto a la previa aprobacién de la Asamblea feneral de Tenedores, vy
de conformidad con las instrucciones del A nistrador entregadas al
Fiduciario {con copia al Representante Comin), el Emisor emitird en la
Fecha Inicial de Emisién de Series Adiciongfles, Certificados de Series

Adicicnales por el Monto Inicial de Emisipn de Series ARdicicnales, el
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cual deberd representar cuande menos el 20% (veinte por ciento) del
Monto Maximoe de la Emisién de Certificados de Series Adicionales),
sujeto a la inscripcién de dichos Certificades Bursdtiles en el RNV, a
su listado en la BMV y a la obtencién de la =zutcrizacidén de la CNBV
para llevar a cabo la emisidn de los mismes y la recepcién de
cualesquler otras autorizaciones gubernamentales que se requieran.-----
—---- Los Tenedores de los Certificados Bursdtiles Serie A que ejerzan
su Opcidén de Adguisicidn de Certificados de Series Adicicnales, se
obligan a realizar una aportacidén inicial minima al Patrimonic del
Fideicomiso por el Monto Inicial de Emisién de Series Adicionales, a
través de la adguisicidédn de los Certificados Bursatiles de Series
Adicionales correspondientes a la Emisién  Inicial de  Series
Adicionales, misma que no podra ser inferior al 20% (veinte por
ciento) del Monto Maximo de la Emisidn de Series Adicionales,--=-—-———----

---- Opcidén de Adguisicién de Certifice-ns de $~-725 Adicicnales.,--»---

---- (i} La Emisién Inicial de Certificados de Series Adicicnales se
realizarad de confcrmidad con el aviso gue realice el Fiduciarioc a los
Tenedores, segdn le sea instruideo por el Administradecr, quien
entregara copia de dicha instruccidén al Representante Comin. Cada

aviso serd considerade como una "Opcidén de Adce-isiciédn ¢~ Certifir-~~s

de Series Adicionales" y seré considerada efectiva cuando el

Ficduciario realice el avisec respectivo a través de EMISNET. El
Fiduciario deberd entregar, al mismo tiempo, copia de dicho aviso a
Indeval y a2 la CNBV por medioc de STIV-2 y al Representante Comin. Cada
aviso de Opcidn de Adgquisicidén de Certificados de Series Adiciocnales
debera ser anunciado nuevamente en EMISNET rada 2 (dos) Dias Habiles
contados a partir del primer aviso y hasta la Fecha Limite de
Ejercicio de la Opcidn. El Administrador instruird al Fiduciariec, con
copia al Representante Comin, a realizar cada aviso de Opcidén de
Adquisicion de Certificados de Series Adicionales segin requiera
recursos para los efectos descritos en el aviso de Opclén de
Adquisicidn de Certificados de Series Adicionales. E1 Administrador
podréd decidir, sujeto a la previa aprobacién de la Asamblea General de
Tenedores, el momento en gque deben realizarse cualguier FEmisién de
Series Adicionales y el aviso de Opcién de Adquisicién de Certificados
de Serles Adicionaleg,———=—=="mo e e
---- El aviso de la Opcién de Adguisicidn de Certificados de Series
Adicionales deberd realizarse con una anticipacién minima de 10 (diez}

Dias Habiles a la fecha en la que se& vaya a llevar a cabo la Emisidn

---- (1} la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite
para ejercer la opcién de adquirir los Certificados de Series
Adicicnales que se vayan a emitir en la Emisidn de Certificados de
Series Adicionales respectiwva, la cual debera coincidir con el dia gue

ocurra 7 {(siete) Dias Hdbiles antes a la fecha en que se vaya a llevar
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a cabo la Emisiédn Inicial de Series Adicionales {la “Facha Limite de

Ejercicio de la Opcién"), y la fecha en la que se vaya a llevar a cabo

la Emisién Inicial de Series Adicionales que c¢orresponda y se deban
pagar los Certificados de Series Adicionales correspondientes por
parte de los Tenedores (la "Fecha de Emisién de Certificados de Series
Adicionales"); ———--————mmemm e e
-——- (2} la Serie Adicicnal de Certificados que se vayan a emitir; ----
---— (3} la utilizacidn propuesta para los recurscs derivados de la
Emision de Certificados de Series Adicionales respectiva gue podré
consistir en la realizacién de Inversiones y/o el pago de Gastos; -----
--== {4) el montoc gque pretende Sea el Monto Inicial de Emisién de
Series Adicionales correspondiente a dicha Serie Adicional, asi como
el Monto MAdximo de la Emisidn de la Serie Adicional de que se trate; —--
-——= {5} el nimero de Certificados de BSeries Adicionales de dicha
Serie Adicional gue tendran dereche a adquirir los Tenedores de
Certificados Serie A por cada Certificade Serie A en dicha Opcién de
Bdguisicidn de Certificados de Series Adicionales; en el entendidc que
los Tenedores de Certificados Serie A podran ofrecer adquirir
Certificados de Series Adicionales, adicionales a los que les
corresponderia adquirir considerando los Certificados Serie A de los
que sean titulares, los cuales les serdn asignados proporcionalmente
considerando su tenencia de Certificados Serie A (calculada respecto
de la totalidad de los Certificados Serie A respecto de los cuales si
se haya ejercido la Opcién de Adquisicién de Certiflcados de Series
Adlcionales), en casc de que alguno de los demds Tenedores de
Certificados Serie A no ejerzan su Opcidén de Adquisicidn de
Certificados de Series Adicionales respecto de la totalidad de los
Certificados de Series Adicionales que les corresponderia; y —-=-—-—-—«-——--
--—- (&) el precio de los Certificados de Series Adicicnales, el cual
podra determinarse en Pesos o en Délares, ——-——————- e m e e
=--- El Fiduclario deberd depositar en Indeval, en o antes de la Fecha
de Emisién de Certificados de Series Adicionales, el titulo que
represente la totalidad de los Certificados de Series Adicionales que

son objeto de la Opciétn de Adquisicidén de Certificades de Series

Adicionales respectiva, --————==-——————————-m—e—————
—---- El aviso de la QOpcidn de Adgquisicién de Certifigados de Series
Adicionales podrad contener respecto de los Certi dos de Series
Adicionales, qtras disposiciones gque sirvan para efegtos de determinar
la operacidén y calculos a realizarse respecto de s Certificados de
Series Adicionales en la medida que noc contraveng lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso, la presente Acta de Emisidén o los Documentos
de la Operacioén, en el entendide gue diche avisto deberd de desarrollar
la informacién necesaria al respecto y que los términos contenidos en
dicho aviso de la Opcién de Adgquisicidén 7£ Certificados de Series

Bdicionales Unicamente serdn obligatorios! para los Tenedores gque
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adguieran Certificados de dicha Serie BAdicional en los términos
descritos en esta Clausula y nc afectaridn los derechos y cobligaciones
de los Tenedores de Certificados de las demads Series establecides en
el Contrato de Fideicomiso, la presente Ac¢ta de Emisidn o los demds
Documentos de la Operacidn.—-————==r-——---- e e vmmm e
---- ({ii) Cada Tenedor que al cierre de operacicnes de la Fecha de
Registro especificada en el aviso de la GCpcidn de BAdguisicidn de
Certificados de Series Adicionales respectiva, sea titular de
Certificados Serie A en términos de la legislacidn aplicable, tendra
derecho a ejercer la Opcién de Adquisicidn de Certificados de Series
Adicionales correspondiente y adquirir Certificados Bursatiles de
Series Adlclconales en el contexto de la Emisidén de Certificados de
Series Adicionales correspondiente. El ejercicio de 1la Opcién de
Adquisiclién de Certificados de Series Adicionales se realizara por
cualquier Tenedor mediante la entrega de una instruccién firme,
incondicicnal e irrevocable 2l intermediario financiero custodio de
sus Certificados Serie A para que éste envie a Indeval, ccn copla al
Fiduciario y al Representante Comin, a mas tardar en la Fecha Limite
de Ejercicio de 1la Opcién, un avisoc por escrito (el “Aviso de
Ejercicio"), que tendrd el caracter de incondicional e irrevocable
(por lo gque nc podrd incluir condicidén alquna), donde dicho custodio
correspondiente manifieste gue, por instruccidn de su cliente, ejerce
el derecho de adquirir, en relacién con la Opcidén de Adgquisicidn de
Certificados de Series BAdicicnales, el nimero de Certificados de
Series Adicionales que se indique en diche Aviso de Ejercicio y, en el
casc gue el nuomerc de Certificados de Series Adiciconales asi indicade
sea equlvalente al nimero maximo que le corresponderia, su eleccién de
adquirir Certificados de Series Adicionales adicicnales. El numero de
Certificados de Series BAdicionales emitidos en cada Emisién de Series
Bdicionales que seran asignados a cada Tenedor se determinarid sumando
(i) el numeroc de Certificados de Series Adicionales identificados en
el Aviso de Ejercicio, y {ii), en el caso que el Aviso de Ejercicio de
un Tenedor sefiale que el Tenedor ejercidé su Opcidn de Adquisicidn de
Certificados de Series Adicionales en su totalidad y pretende adquirir
Certificados de Series Adicionales adicionales, el nimero adicional de
Certificados de Series Adicionales que le corresponderian considerando
su tenenclia de Certificados Serie A (calculada respecto de la
totalidad de los Certificados Serie A respecto de los cuales si se
haya ejercido la Opcién de Adquisicién de Certificados de Series
Adicionales) y los Certificados de Series Adicionales que no hayan
sido objeto de un ejercicio de Opcidén de Adguisicidn de Certificades
de Series Adicionales por otros Tenedoreg.--—=—-——-——-me—————m——————o—om—a
-=-=-= {iii} Cada Tenedor de Certificados Serie A gque haya ejerclido su
Opcién de Adquisicidn de Certificados de Series Adicionales conforme a

lo prewvisto en 1los incisos anteriores, deberd pagar el precio
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correspondiente a los Certificados de Series Adicionales respecto de
log cuales ejerza la Opcidén de Adquisicidn de Certificados de Series
Adicionales y que le sean asignados en dicha Emisién Inicial de Series
Adicipnales. ——————————— e e e
-——— {iv} En casc de que al cierre de operaciocnes de la Fecha Limite
de Ejercicio de la Opcién el FPiduciaric no hubiere recibido evidencia
de los Avisos de Ejercicic correspondientes a la totalidad de 1los
Certificados de Series Adicicnales a ser emitidos en la Emisién de
Series Adicionales correspondiente, el Fiduciario podrd modificar la
Opcidn de Adquisicidn de Certificados de Series Adicionales o emitir
un nuevo avisc de conformidad con las instrucciones del Administradoer
entregadas al Fiduciarieo, con copia al Representante Comin, debiendo
hacer el anuncio respectivo a través de EMISNET a mé&s tardar antes del
inicio de operaciones del Dia Habil inmediato siguiente a dicha Fecha
Limite de Ejercicic dea la Opcién y estande obligado el Fiduciario a
entregar dichc anuncic a Indeval y la CNBV. La modificacién al aviso
de Opcién de Adquisicién de Certificados de Series Adicicnales o el
nuevo aviso debera cumplir, en todo caso, con los requisitoa
establecidos para un aviso de Opcidédn de Adquisicién de Certificados de
Series Adicionales que se establecen en el incisc (i) anterior,
incluyende sin 1limitacién, los tiempos con gue la misma deba
realizarse., —===-———————— - - e e e
--—-= (v] Los Certificados de Series Adicicnales respecto de los cuales
ne se ejerza la Opcidn de Adgquisicién de Certificades de Series
ABdicionales y no se asignen a Tenedor algunc conforme a los inciscs
anteriores, seran cancelados por el Fiduciario. El Fiduciarioc debera
sBustituir el Titulo gque hubiera depositado en Indeval conforme al
inciso (i} anterior por wun Titule gque represente la totalidad de los
Certificados de ©Series Adicioconales que hayan sido efectivamente
adquiridos y pagados y, en caso de ser necesario, llevar a cabo la
actualizacién de la inscripcidn de los Certificados en el RNV, para
efectos de hacer constar dicha cancelacién. - -—-—-===---vrr————————————=
---— ({vi} Considerandc los mecanismos de operacidn de la BMV,

cualquier Persona que adquiera Certificados Seri A en o con

posterioridad a la Fecha Ex-Deraecho especificada ey el aviso de 1la
Opcidn de Adquisicidn de Certificados de Series Adighofales, no tendra
derecho a adquirir los Certificados de Series jcionales que se
emitan en la Emisién de Certificados de Series Adicfonales respectiva.
Por el contraric, el Tenedor que transflera Certyficados Serie A con
posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra offecer suscribir antes
de la Fecha Limite de Ejercicic de la OQOpcidn, los Certificades de
Series Adicionales gue tenga derecho a adquipir conforme a la Opcidn
de Adquisiciétn de Certificados de Series Adicionales que corresponda
en base al nUmerc de Certificados Serie Ajfde los gue era titular en

dicha Fecha Ex-Dereche, aan si en laf fecha de 1la Emisidén de
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Certificados de Series Adicionales correspondiente ya no es titular de
los MismOs.=——mmmm e e e e e e e —
---=- (vii) En caso de que algun Tenedor haya ejercido su Opcidén de
Adquisicién de Certificados de Series Adicionales conforme al inciso
f{ii) anterior y no haya pagado los Certificados de Series Adicionales
respecto de los cuales ejercié su Opcidén de Adgquisicidén de
Certificados de Series Adicionales en la Fecha de Liquidacidén
identificada en el aviso de la Opcién de Adguisicién de Certificados
de Series Adicionales, contard con un periodo de cura de 3 (tres) Dias
Habiles para pagar en adicidén al precio de los Certificados de Series
Adicionales correspondientes, una penalidad calculada aplicando, al
precio de los Certificados de Series Adicionales correspondientes, una
tasa de interés anual equivalente al resultado de multiplicar por 2
fdos} {A) tratdndose de Certificados denominados$ en Pesos, la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio a wun plazo de hasta 29
{veintinueve) dias naturales (o en su defecto al plazo que mas se
aproxime a dicho plazo) que sea publicada por el Banco de México en el
Diario Qficial de la Federacidén el Dia HAbil inmediato anterior a la
Fecha de Liquidacidén identificada en el aviso de la Opcidn de
Adquisicién de Certificados de Series Adicionales (o aguella tasa de
interés gque la sustituya en caso de gue la misma deje de existir), o
{B) tratdndose de Certificados denominados en Délares o en Pesos perc
referenciades a una cantidad en Délares, la Lasa interbancaria de
Londres {London Interbank Offered Rate) para operaciones en Dolares a
1 {un} mes que se publique en la pagina BBAM (¢ en cualgquier otra
pidgina gque la sustituya} de la pantalla Bloomberyg, publicada
diariamente por Bloomberg L.P., (en el entendido que ante c¢ualquier
imposibilidad de wvisualizar la pagina anteriormente indicada, la tasa
podrd ser tomada de la pagina oficial de The Intercontinental Exchange

(wwwWw.theice.com/iba} publicada diariamente) el Dia H&bil inmediato

anterior a la Fecha de Ligquidaci®én identificada en el aviso de la
Opcidn de Adgquisiclén de Certificados de Series Adicicnales (o aquella
tasa de interés que la sustituya en caso de que la misma deje de
existir), en el entendidc gque el calecule de la penalidad se efectuara
utilizando el procedimiento de dias naturales transcurridos, scbre una
base de un afio de 360 (trescientos sesenta)} dias. Dicha penalidad sera
calculada por el Administrador y pagada al Fiduciario. Las cantidades
recibidas por el Fideicomisoc en concepto de penalidad en términos de
lo anterior serdn consideradas comoe Efectivo para Devolucién y seran
aplicadas como tal de conformldad con 1las instrucciones del
Administradeor.-=-——-——-—-—--- - - o SEm e e m s e eam——— -
---— (viii} En virtud del mecanismo de Opciones de Adguisicidén de
Certificados de Series Adicionales gue se establece en esta Clausula,
si un Tenedor existente no cfrece adquirir o no paga les Certificados

de Series Adicionales que 3se emitan en la Emisién inicial de
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Certificades de S3Series Adicionales en la medida que tenga derecho a
hacerlo, se verd sujeto a wuna dilucidén, ya gque el ndmero de
Certificados Bursdtiles respecto de los cuales sea titular
representara un porecentaje menor del namero total de Certificados
Bursatiles en circulacién después de la Emisién de Certificados de
Series Adicionales respectiva, y el porcentaje de los demds Tenedores
que si hayan ejercide su derecho y realizado el pago respectivo se
acrecentara. Dicha dilucién para el Tenedor gue no ejerza su Opcidn de
Adquisicidén de Certificados de Series Adicionales y no pague los
mismos tendrd los mismos efectos, segin corresponda peroc seré
adicional a la descrita en el inciso (e} siguiente respecto de las
Llamadas de Capital. ==-—-———————-——rmm———— m————————— m————————
--—-— {ix} Cada Tenedor de Certificados Serie A, por la mera tenencia o
adquisicién de los Certificados de los que sea titular reconoce,
conviene y acepta (1} las reglas previstas en esta Clausula para
determinar el monto de Certificados de Series Adicionales gue seréd
asignado a cada Tenedor gque ejerza una OQOpcidén de Adgquisicién de
Certificados de Series Adicionales, y el monto al cual ascenderd la
porcidén de cualquier Inversidn gQue sera realizada con recursos gue
resulten de una Opcién de BAdgquisicién de Certificados de 3eries
Adicionales, (2) los Gastos de Emisién que resulten del anuncio vy
ejercicio de la Opcidén de Adquisicién de Certificados de Series
Adicionales gue por cualguier razdén ne se consume o cierre, seran
pagados con cargo a los recursos gque en ese momenko integren el
Patrimenio del Fideicomiso, gque serdn recursos provenientes de la
colocacion de Certificados Serie A y/o de los Certificados de Series
Adicionales previamente emitidos, exclusivamente, y (3) en caso de no
participar en la Opclén de Adguisicidén de Certificados de Series
Adicionales que se anuncie, el porcentaje de Certificados de los que
sea titular respecto de todos los Certificados en circulacibén sera
menor una vez que se pongan en circulacidén los Certificados Bursatiles

de Series Adicionales respectivos, —————=-=-——-————rmmmm oo mmm e

--—-- {d)} De conformidad con los articuleos 62 (sesenta y dos), 63
(sesenta y tres), 64 (sesenta y cuatro) y 68 {(sesenta y ocho} y demas
aplicables de la LMV, el articule 7 (siete}, frac iép IX {nueve

romano) de la Circular de Emisoras, en los términ ,y! condicicnes
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, la ,A?éente Acta de
Emisién y el Titulo gque documenta los Certificados’ ursatiles, y de
conformidad e¢on las instrucciones del Administradﬁr, el Fiduciario
emitird, sujeto a la actualizacidén de su insctipcién en el RNV,
Certificados Bursatiles de cualquier Serie en tcada fecha en gue se
lleve a cabko una Emisién Subsecuente de dicha Serie conforme al
mecanismo de Llamadas de Capical que se esyablece en el inciso (e)
siguiente, hasta por el monto de los Compgromisos Restantes de los

Tenedores, sin que sea necesario consgntimiento alguno de los

i
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Tenedores, la celebracién de una Asamblea de Tenedores o la
modificacidén de la presente Acta de Emisidén. El Fiduciario no podra
llevar a caboc Emisiocnes Subsecuentes cuyo monto acumulado, junto con
el monto de la Emisidn Inicial respectiva, sea mayor al Monto Maximo
de la Emisién de 1la 3Serie correspondiente. El1l Fiduciario debera
solicitar a la CNBV 1la actualizacion de la inscripcidn de los
Certificados Bursatiles en el RNV ante la CHBV con anterioridad a la
Llamada de Capital correspondiente, en términos del articule 14
fcatorce), fracciénm II {dos romano), tercer parrafo de la Circular de
Emisoras, a fin de c¢ontar con dicha actualizaclén antes de gue se
lleve a cabo la Emisldn Subsecuente correspondiente. Al solicitar la
actualizacién de la inscripcién en el RNV, el Fiduciaric debera
presentar a la CHNEV y a la BMV un avisc con fines informativos que
contenga las caracteristicas de la Llamada de Capital de gque se trate,
asi como cualesguiera autorizacicnes gue sean requericag en términos
de lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y en la legislacidn
aplicable,~=——==r—===--m e s — e
=--— C) Opcidén de Ampliacidén del Monto Maximo de la Emisidn.--—-——-—--- -
-—-~ En los términos y condiciones establecidos en la presente Acta de
Emision, el Contrato de Fideicomise y el Titule que documenta los
Certificados Bursatiles de la Serie gue se trate, sujeto a la previa
aprobacion de la Asamblea Especial de Tenedores de la Serie que se
trate y de conformidad con las instrucciones del BAdministrador
entregadas al Fiduciarioc ({(con copia al Representante Coman), el
Fiduciario ofrecerd un derecho de suscripcién preferente a los
Tenedores de la Serie correspondiente y emitira Certificados de 1la
Serie que se trate en la Fecha de Ampliacién por el Monto de
Ampliacidén de la Serie que se trate, sujeto a agquellas aprobaciones
que se requieran, respecto de dicha Opcién de PRmpliacién del Monto
Midximo de la Emisidén, de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso y en la legislacidén aplicable,=-—-———=—=—-= - -
---- Los Tenedocres de los Certificados de la Serie correspondiente gue
ejerzan su Opcidén de Ampliacidédn del Mento Maximo de la Emisién de
dicha Serie, se obligan a realizar una aportacién inicial minima al
Patrimonio del Fideicemiso por el Monto de Ampliacién de la Serie que
se trate, a través de la adguisicidén de los Certificados de la Serie
que se trate, misma gue no podrd ser inferior al 20% del Monto de
Ampliacién de la Serie que se trate.-——-——-—————rme-——————waa—a= —————————
-~-— (1) La Opcidn de Ampliacidén del Monto Maximo de la Emisién se
realizara de conformidad con el aviso gQue realice el Fiduciario a los
Tenedores de la Serie correspondiente, segdin le sea instruido por el
Administrador, guien entregara «copia de dicha instruccidén al
Representante Comun. Cada aviso sera considerado como una "QOpciédn de
Ampliacidén del Monto Maxime de la Emisién” y sera considerada efectiva

cuando el Fiduciario realice el aviso respectivo a través de EMISNET.
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El Fiduciario debera entregar, al mismo tiempo, copia de dicho aviso a
Indeval y a la CNBV por medio de STIV-2 y al Representante Comun. Cada
aviso de Opcidén de Ampliaciébn del Monto Maximo de la Emisién deberd
ser anunciadc nuevamente en EMISHET cada 2 {dos) Dias Habiles contados
a partir del primer aviso y hasta la Fecha Limite de Ejercicio de la
Opcién de Ampliacién. El1l Administrader instruird al Fiduciario, con
copia al Representante Comin, a realizar cada aviso de Opcién de
Ampliacién del Monto Maximo de la Emisién segin requiera ampliar el
Monto Maximo de la Emisién de cada Serie para los efectos descrites en
el avisoc de Opcidn de Ampliacidén del Mcnto Maximo de la Emisidn. E1
Administrador podrd decidir, sujetoc a la previa aprobacién de la
Asamblea Especial de Tenedores, el momentc en que debe realizarse
cualquier Opcidn de Ampliacién del Monkto Maximo de la Emisidén. -------—-
~-—-— El avisoc de la Opcidn de Ampliacidn del Monto Maximo de la
Emisién deberéd realizarse con una anticipacidn minima de 10 (diez)
Dias Habiles a la fecha en la que se wvaya a llevar a cabo la
Ampliacién del Monto Maximo de la Emisién correspondiente y debera
establecer: -~-—--==— - e m -
--—- {l} la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite
para ejercer la Opcidén de Ampliacidén del Monto MAximo de la Emisidn
gue se vaya a realizar en la Fecha de Ampliacidén de la Serie que se
trate, la cual deberd colncidir con el dia gque ocurra 7 (siete) Dias
Haébiles antes a la fecha en gque se vaya a llevar a cabo la Opcidn de

Ampliacion del Monto Maximo de la Emisidén (la "Fecha Limite de

Ejercicio de la Opcién de BRmpliacién™), y se deban pagar lcs

Certificados de la Serie correspondiente por parte de los Tenedores
(la "Fecha de Ampliagidn"); --—-—-==--———-—————rm=s——— e

--~— (2) el Monto de Ampliacién; --==-m——-—-——--- . — e —— oo - mme e
-—-~ {3) la utilizacién propuesta para los recurscs derivados de la
Opcidn de Ampliacidn del Monto Maximo de la Emisidn respectiva que
podra consistir en la realizacién de Inversiones y/o el pago de
Gastos; ——-—-———=me-————————— . e e e e e e — e
--—= (4} el nimero de Certificados de la Serie que corresponda gue
tendrdn derecho a adquirir los Tenedores de dicha Serie de
Certificados por cada Certificade del gque sean titfilares en dicha
Opclédn de Ampliacién del Monto Maximo de la Emisiodn "el entendido
gue los Tenedores de Certificados de dicha Seri podran ofrecer
adguirir Certificados adicionales de dicha Serie.”a los que les
corresponderia adquirir considerando los Certificados de dicha Serie
de los que sean titulares, los cuales 1legs serdn asignados
proporcionalmente considerande su tenencia de Certificados de dicha
Serie {calculada respecto de la totalidad de lps Certificados de dicha
Serie respecto de los cuales si se haya, ejercido la Opcién de
Bmpliacién del Monto Mé&ximo de la Emisién),/ en caso de que algunoc de

los dem&s Tenedores de Certificados de ¢icha Serie no ejerzan su
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Cpcidén de Ampliacién del Monto HMaxime de la Emisidn respecto de 1la
totalidad de los Certificados de dicha Serie que les corresponderia; y
—---- (6) el precioc de los Certificados de dicha Serie, el cual podra
determinarse en Pescs o en Délares.-———-——-————=w----~ e
=—=-- El Fiduciario debera depositar en Indeval, en la Fecha de
Ampliacibn, el titulo que represente la totalidad de los Certificados
de la Serie gque son objeto del ejercicio de la Cpcidén de Ampliacién
del Monto MAximo de la Emisidén respectiva,—-—-——-——-—s-mmmcmm e
—--—- El aviso de la Opcidén de Ampliacidén del Monto Maximo de la
Emisién podra contener respecto de los Certificados de dicha Serie,
otras disposiciones que sirvan para efectos de determinar la operacidn
y cdlculos a realizarse respecto de los Certificados de dicha Serie,
enn la medida gque no contravengan lo dispuesto en la presente Acta de
Emisidén © los Documentcs de la Operacidm, en el entendideo gque dicho
aviso deberd de desarrollar ls informacién necesaria al respecto y que
los términos contenidos en dicho aviso de la Opcién de Bmpliacién del
Monto MAximo de la Emisilén uUnicamente serdn obligatorios para 1os
Tenedores gue adgquieran Certificados de dicha Serie en los términos
descritos en esta Clausula y no afectaran los derechos y obligaciones
de los Tenedores de Certificados de las demds Series establecides en
la presente Acta de Emisién o los demdas Documentos de la Operacidn,----
--=-= (ii) Cada Tenedor gue al cierre de operaciones de la Fecha de
Reglstro especificada en el aviso de la Opcién de Ampliacion del Monto
Maximo de la Emisién respectiva, sea titular de Certificados de la
Serie gque se trate, en términos de la legislacién aplicable, tendra
derecho a ejercer la Opcidén de BAmpliacién del Monto Maxime de 1la
Emisién correspondiente y adquirir Certificados de la Serie gque se
trate. El ejercicio de la Opcidén de Ampliacidn del Monto Maximo de la
Emisidén se realizard por cualquier Tenedor mediante la entrega de una
instruccién firme, incondicional e irrevocable al intermediario
financiero gque mantenga en custodia sus Certificados para que éste
envie a Indeval, c¢on copia al Fiduciaric y al Representante Comin, a
mas tardar en la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcién de Ampliacién,

un aviso por escrito ftel "Aviso de Ejercicio de Opecidn de

Ampliacién”), que tendra el carécter de incondicional e lrrevocable
fpor lo que no podra incluir condiciédn alguna), donde dicho
intermediario financiero correspondiente manifieste que, por
instruccidn de su cliente, ejerce el derecho de adguirir, en relacidn
con la Opcidén de Bmpliacién del Monto Méximo de la Emisiédn, el ndmero
de Certificados de la Serie gque se trate y gque se indigue en dicho
Aviso de Ejerc¢icio de Opcidn de Ampliacidn y, en el caso que el numero
de Certificados asi indicado sea sguivalente al namere maximo que le
corresponderia, su eleccidén de adquirir Certificadecs de dicha Serie
adicionales. El namero de Certificados emitidos en cada Opcidédn de

Empliacidén del Monto Maximo de la Emisidn que serdn asignados a cada
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Nl 1
Tenedor se determinard sumando (i} el nimerc de Certificados de la
Serie de que se trate identificados en el Aviso de Ejercicio da Opcidn
de Ampliacidn, y (ii), en el casc gue el Aviso de Ejerciciec de ¢pcién
de Ampliacidén de un Tenedor sefiale que el Tenedor ejercié su Opcidn de
Ampliacién del Monto Maximo de la Emisidén en su totalidad y pretende
adquirir Certificados adicionales, de dicha Serie, el numero adicional
de Certificados gque le corresponderian suscribir considerando su
tenencia de Certificados de dicha Serie (calculada respecto de la
totalidad de los Certificados de dicha Serie respecto de los cuales si
se haya ejercido la Opcidén de BAmpliacién del Monto Maxime de la
Emisidén) y los Certificados gue no hayan sido cbjeto de un ejercicio
de Opcién de Ampliacién del Monte Maximo de la Emisidén por otros
Tenedores., ————————===rer e e e e e — e ——
=== (ili) Cada Tenedor de Certificados de dicha Serie gue haya
ejercido su Opcién de Ampliacién del Monto Maximo de la Emisién
conforme a lo previsto en los incisos anteriores, debera pagar el
precigo correspondiente a los Certificades respecto de los cuales
ejerza la Cpcidn de Ampliacién del Monte Maximo de la Emisién y que le
sean asignadeos en dicha Ampliacién del Monto Maxime de la Emisidn. —---
—-——~ (iv) En caso de gque al cierre de operaciones de la Fecha Limite
de Ejercicio de la Opcién de Ampliacién el Fiduclario no hubiere
recibide evidencia de los Avisos de Ejercicic de Opcidn de Ampliacién
correspondientes a la totalidad de le¢s Certificados a ser emitidos, el
Fiduciaric podrda modificar la Opcién de Ampliacién del Monto Maximo de
la Emisién o emitir un nuevo aviso de conformidad con las
instrucciones del Administrador entregadas al Fiduciario, con copia al
Representante Comin, debiendo hacer el anuncio respectivo a través de
EMISNET a2 mas tardar antes del inicio de operaciones del Dia Habil
inmediatec siquiente a dicha Fecha Limite de Ejercicic de la Opcidn de
Ampliacién y estando obligado el Fiduciario a entregar diche anuncio a
Indeval, a la CHNBV por medio de STIV-2 y al Representante Comin. La
modificacldédn al aviso de Opcidn de Ampliacidédn del Monte Maximo de la
Emisidén o el nuevo aviso dsbera cumplir, en todo <caso, con los
requisitos establecidos para un aviso de Opcién de pliacién del
Monto Maximo de la Emisidén que se establecen en fel inciso (i)
anterior, incluyendo sin limitaciédn, los tiempos con g misma deba
realizarse. ——--r==—— - - mm e s ——————— _?Z{ ------------
---— (v} Los Certificados respecto de los cuales 96 se ejerza la
Opcién de Ampliacidén del Montc Maxime de la Emisidén y no se asignen a
Tenedor alguno conforme a los incisos antericres, geran cancelados por
el Fiduciario. El Fiduclaric deberd sustituir el Titulo gue hubiera
depositado en Indeval conforme al incise (i} anterior por un Tltule
gue represente la totalidad de 1los Certi {cados que hayan sido

efectivamente suscritos y pagados, ——————--——f-------—————————we-o—oma-
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===— (vi) Considerandoc los mecanismos de operacidén de la BMV,
¢ualquier Persona gue adgquiera Certificados objeto de la QOpcién de
Ampliacién del Monto Maximo de la Emisién en o con posterioridad a la
Fecha Ex-Derecho especificada en el aviso de la Opcién de Ampliacidn
del Monto Maximo de la Emisién, no tendrd derecho a adquirir los
Certificados de la Serie gue Se trate. Por el contrario, el Tenedor
que transfiera Certificadeos con posterioridad a dicha Fecha Ex-
Derecho, pedré ofrecer suscribir antes de la Fecha Limite de Ejercicic
de la Opcidn de Ampliacidn, los Certificados de la  Serie
correspondiénte gue tenga derecho a adquirir conforme a la Cpcidn de
Ampliacidén del Monto Maximo de la Emisidn gque corresponda en base al
numerco de Certificados de los gue era titular en dicha Fecha Ex-
Derecho, ain si en la Fecha de la Ampliacidén del Monto Maximo de 1la
Emision correspendiente ya no es titular de los mismog.,-—---————r~s—-—===
---— ({vii} En caso de que algin Tenedor haya ejercidec su Opcidon de
Ampliacién del Monto Maximo de la Emisiédn conforme al ineciso (ii)
anterior y no haya pagade los Certificados respecto de 1los cuales
ejercid su Opcidn de Ampliacién del Monto Mdximo de la Emisién en la
Fecha de Ampliacidén ldentificada en el aviso de la Opcidn de
Ampliacidén del Monto Mdximo de la Emisién, contard con un periodo de
cura de 3 (tres) Dias Habiles para pagar en adicién al precio de los
Certificados correspondientes, una penalldad calculada aplicando, al
precioc de los Certificados correspondientes, una tasaz de interés anual
equivalente al resultado de multiplicar por 2 (dos) (A) traténdose de
Certificados denominados en Pesos, la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a un plazo de hasta 2% {veintinueve) dias naturales (o en
su defecto al plazo gue mads se aproxime a dicho plazo) gue sea
publicada por el Banco de México en el Diarioc Oficial de la Federacidn
el Dia HAbil inmediato anterior a la Fecha de Ampliacidn identificada
en el aviso de la Opcién de Ampliacién del Monto MAximo de la Emisién
(o aguella tasa de interés que la sustituya en caso de que la misma
deje de existir), o (B) traténdose de Certificados denominades en
Dblares o en Pesos pero referenciados a una cantidad en Délares, la
tasa interbancaria de Londres (London Interbank Offered Rate) para
operaciones en Ddlares a 1 {un) mes gue se publique en la pagina BBAM
{¢ en cualquier otra pagina gue la sustituya) de 1la pantalla
Bloomberg, publicada diariamente por Bloomberg L.P. {en el entendido
que ante cualquier imposibilidad de visunalizar la pagina anteriormente
indicada, la tasa podrd ser tomada de la pégina oficlal de The

Intercontinental Exchange ({www.Lheice.com/iba} publicada diarlamente)

el Dia Habil inmediatc anterior a la Fecha de Ampliacién identificada
en el aviso de la Opcidn de Ampliacidén del Monto Maximo de la Emisidn
(o aquella tasa de interés gque la sustituya en caso de que la misma
deje de existir), en el entendido que el célculoc de la penalidad se

efectuara utilizande el procedimiento de dias naturales transcurrides,
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sobre una base de un afo de 360 (trescientecs sesenta} dias. Dicha
penalidad serd calculada por el Administrador y pagada al Fiduciario.
Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en concepto de penalldad
en términos de lo anterior serdn consideradas como Efectivo para
Devoluciédn y seran aplicadas como tal de conformidad con las
instruccicnes del Administrader., -—-————--——-—-——-~ o
---- ({viii) En virtud del mecanismoc de Opcidén de Ampliacién del Monto
Maximo de la Emisién que se establece en esta Clausula, si un Tenedor
existente no ofrece adquirir o no paga los Certificados que se emitan
en la Fecha de Ampliacién en la medida qgue tenga derecho a hacerlo, se
vera sujeto a una dilucidén, ya gue el nuomero de Certificados
Bursatiles respecto de los cuales sea titular representarid un
porcentaje menor del namero total de Certificados Bursétiles en
circulacidédn después de la ampliacidén respectiva, y el porcentaje de
los deméds Tenedores gue si hayan ejercido su derecho y realizado el
page respectivo se acrecentard. Dicha dilucién para el Tenedor que no
ejerza su Opcidn de RAmpllacién del Monto Maximo de la Emisidén y no
pague leos mismos tendra los mismos efectos, segin corresponda pero
serd adicional a la descrita en el inciso (@) de esta Clausula
respecto de las Llamadas de Capital. ---»=————————memmmmrmr—c -
-——— ({ix) Cada Tenedor de Certificados de la Serie gque corresponda,
por la mera tenencia o adquisicidén de los Certificados de los que sea
titular reconoce, conviene y acepta (1) las reglas previstas en esta
Clausula para determinar el monto de Certificados que serd asignado a
cada Tenedor que ejerza una Opcidn de Ampliacidén del Monto Maximo de
la Emisién, y el monto al cual ascendera la porcidn de cualquier
Inversidén gque serd realizada con recursos que resulten de una Opcidn
de Ampliacidén del Monto Méximo de la Emisién, (2} los Gastos de
Emisién que resulten del aviso y ejercicio de la Opcién de Ampliacidn
del Monto Maximo de la Emisién que por cualquier razdén no se consume o
clerre, seran pagados con cargo a los recursdos gue en ese momento
integren el Patrimonioc del Fideicomiso, que 5eran recursos
provenientes de la colocacidén de Certificados previamente emitidos,
exclusivamente, y {3} en caso de no participar en l; Opcidén de
Ampliacién del Monto Maximo de la Emisidén que q,?énuncie, el
porcentaje de Certificados de los gue sea titular pacto de todos

los Certificados en circulacidn serd menor una vez ¢

se pongan en
circulacién los Certificados respectiveos, ——————-—-—w—fo—mmmmmm -
==-—— TERCERA. Aportsoion Inicial Minima de Capital. ~——---—-- Semm—————————

===~ B) Certificados Serie A - ————-~--————-===————- - m e — e
--=-- {a}) En la Fecha Inicial de Emisidn Serie B, el Emisor emitlid la
cantidad de 600,000 (seiscientos mil) Certifitados Serie A, por un
monto de EUAS60,000,000 (Sesenta Millones defbélares moneda de Curso
legal en los Estados Unidos de América), migmo que representa el 203

{veinte por ciento) del Monto Maximo de la isién Serie A. —-—w-——-—--=
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--~=- (b} En la Fecha de BAmpliacién el meonto de la aportacidén minima
inicial ser4d de EUA$B0,000,061.77 ({(ochenta millones sesenta y un
dblares, setenta y siete centavos, moneda en curso legal de los
Estados Unidos de América), correspondientes a un total de 1,088,362
{un millén ochenta y nueve mil trescientos sesenta y dos) Certificados
Serie A. Por leo antericr, el monto de la Aportacién Inicial Minima de
Capital sera de EUAS140,000,061.77 (ciento cuarenta millones sesenta y
un délares= setenta y siete centavos, moneda en curso legal de los
Estados Unidos de América), correspondientes a un total de 1,689,362
{un millén seiscientos ochenta y nueve mil trescientos sesenta y dos)
Certificados Serie A.-————————— v smmr— e e -
--—= {c} Los Certificados Serie A emitidos conforme a esta Cliusula
Tercera se documentardn en un seclo titule que representara la
totalidad de los Certificados Serie A, mismo gque se depositara en
Indeval. Dicho titulo serd emitide por el Emisor en cumplimiento con
todos los requisitcs establecides por la LMV, la Circular de Emisoras
y por otras disposiciones legales aplicables. El titulo no exXpresara
valor nominal y no requerird un ndmerc minimo de inversionistas para
su listade o mantenimiento del listado en la BMV. Para tode lo no
previsto en el titulec, se estard a lo dispuesto en la presente
Modificaecidn al Acta de Emisidn y el Contratoc de Fideicomiso.--------—--
---— B} Certificados de Series Adicicnales----- - ———— e -
—-———- {a} El Monto Inicial de Emision de Series Adicionales
representard cuando menos el 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo
de la Emisién de Series Adicionales.--===————————mmmmmm e m e
--—-- En casc deé colocarse un monto mencor al monto establecide en el
primer pirrafo de este inciso {a) y que como consecuencia el montc de
la aportacién inicial sea menor al sefialado en diche parrafo, debera
modificarse la presente Modiflcacidén al Acta de Emisidén con el fin de
ajustar el Monto Miximo de la Emisidén, el Monte Inicial de la Emigidn
Serle A, asi como las demé&s caracteristicas que resulten necesarias,
en el entendido de que la aportacidn iniciel deberd representar el 20%
(veinte por ciento} del Monto Maximo de la Emisién Serie A, Cualquier
modificacién en estos términos n¢ requerird de la aprobacién de 1la
Asamblea General de Tenedores para efectuarse.---—----===--—-———————————-
-—-—— (b} Los Certificados de Series Adicionales de cada Serie emitidos
conforme a esta Cldusula Tercera se documentaran en un solo titulo gque
representaria la totalidad de los Certificados Series Adicionales de
dicha Serie, mismo que se depositara en Indeval. Dicho titulo sera
emitido por el Emisocr en cumplimiente con todos los requisitos
establecidos por 1la IMV, la Circular de Emiscras y por otras
disposiciones legales aplicables. El titulo no expresard valecr nominal
Yy no requerird un numero minimo de inversionistas para su listado o

mantenimiento del listado en la BMV. Para todo lo no previsto en el
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titulo, se estard a lo dispuestc en la presente Modificacién al Acta
de Emisidén y el Contrato de Fideicomiso. =--——-—-—-—-—= e e

-~=~ CUARTA. Actualizacidén de la Emipidn. --------————--mccmmm——— o

---- {a} De conformidad con los Articulos &2 (sesenta y dos), €3
{sesenta y tres), 64 (sesenta y cuatro) y 68 (sesenta y ocho) y demas
aplicables de la LMV, el articule 7 (siete), fraccién IX (nueve
romano} de la Circular de Emisoras, en los términos y condiclones
establecidos en 1la presente Modificacidn al Acta de Emisidn, el
Contrato de Fideicomiso y los términos y condiciones del Tituloe
respectivo y de conformidad con las instrucciones del Administrador,
el Emisor emitird, sujeto a la actualizacién de su inscripcidn en el
RNV, Certificados Bursatiles de cualguier Serie en cada fecha en gque
se lleve a cabo una Emisidén Subsecuente de dicha Serie conforme al
mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en la Cléusula
Sexta, hasta por el monte de los Compromisos Restantes de los
Tanedores, sin que sea nacesario consentimientc alguno de los
Tenedores, la celebracién dea una Asamblea de Tenedores o la
modificacién de la presente Modificacidén al Acta de Emisién. ----——-----
--—- {b) El Emisor nec podra llevar a cabo Emisiones Subsecuentes cuyo
monto acumulado, junto con el monto de la Emisién Inicial respeactiva,
sea maycr al Monto Méximo de la Emisidén de la Serie correspondiente. --
~=-- {¢) El Emisor deberi& solicitar a la CNBV la actualizacién de la
inscripecién de los Certificados Bursatiles en el RNV con anterioridad
a la Llamada de Capital correspondiente, éen términos del articulec 14
{catorce), fraccidén II {dos romanol, tercer parrafo de la Circular de
Emisoras, a fin de contar con dicha actualizacidédn antes de que se
lleve a cabo la Emisién Subsecuente ¢orrespondienta. Bl solicitar la
actualizacidén de la inscripcién en el RNV, el Emisor deberd presentar
a la CNBY y a la BMV un aviso con fines informativos que contenga las
caracteristicas de la Llamada de Capital de gue se trate, asi como
cualesquiera autorizaciones que sean requeridas en términos de lo

previsto en el Contrato de Fideicomlso y en la legislacién aplicable. -

---- (d) En cada fecha en que se lleve a cabo una Emisifon Subsecuente

de Certificados de la Serie que corresponda, el itdle emitido

conforme a la Cléusula Tercera anterior Serd sustitui a més tardar
en la fecha en que se lleve a cabo la Emj n Subsecuente
correspondiente, por un nwevoe titulo gque represente/la totalidad de
los Certificados de la Serie correspondiente en c¥rculacidn hasta e
incluyendo dicha fecha, ——————=-——-m=c———ur———————u _——————————— —————————

—-——— QUINTA. Caracteristicas de los Cartificados. —-=-—-—-—-~—————>ouv -

---- (a) Caracteristicas de los Certificadosltmitidos en la Emisién
Inicial de Certificados Serie A. --——-—-———---——4-—————mrm==————— =
-——= {i) Monto Maximo de la FEmisidn Serie A: EUARS700,000,000.00
{setecientos millones de Délares moneda en curso legal de los Estados
Unidos de América)., —==-=-—---————=se-——o— e me o —e e
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---- (ii}) Fecha de Emisidn: serd la fecha que se establezca para tal

efecte en la Llamada de Capital gque efectile el Emisor conforme a lo

establecido en la Clausula Sexta. ———==r=~——-mcem e

---- {iii) Precic de Colocacidén: serad calculade conforme a la formula

establecida en el inciso (j) de la Clausula Sexta, —-—-——-——————————————=- -

—--—— {iv) Vigencia de los Certificados: el plazo de vigencia de los

Certificadeos correra a partir de la fecha de su emisidén y hasta la
Fecha de Vencimiento Final; en el entendido que la Asamblea General de
Tenedores, a propuesta del Administrador, podrd aprobar una extensiédn

a dicha fecha. --~-w------———————— e e

---— (v} Nomero de Total Certificados: el nlmero de Certificados

variard dependiende del resultado de las Emisiones. ——==--—===m—————————

-~—— [d) Caracteristicas Generales de los Certificados. ———-—===c——————-

--=-~ (i} Fecha de Vencimiento Original: sera la fecha que sea 20

{veinte) aflos posterior a la Fecha Inicial de Emisidn, es decir el 22
{veintidds) de febrero de 2039 (dos mil treinta y nueve), ——-————===——-

--—- {ii) Fecha de Vencimiento Final: ser&4 inicialmente la Fecha de

Vencimiento ©Original o, en el caso que la Asamblea General da
Tenedores, a propuesta del Administrador apruebe la extensiodon de dicha
fecha conforme a lo previsto en la Clavsula Décima Novena inciso
{a) {8) {ocho) (iii} del Contrato de Fideicomiso, ————===wr————————————-

--—-- (iv) Fecha de Pago Total: serda aquella fecha en la cual el

Fiduciario haya recibido la totalidad de los recursos gque tenga
derecho a recibir respeto de la totalidad de las Inversiones de
cualquier Fondo Spruceview o todas las Inversiones {o las Inversiones
restantes) se hayan declarado como una pérdida y que el Administrador
le notifique al Fiduciario y al Representante Comin, en la cual el
Fiduciario realizarda 1la Devoluciédn del Efectivo para Devoluciédn
{incluyendo cualquier Efectivo remanente para Devolucidn), segin la
misma sea anunciada por el Emisor, a través de EMISNET, con al menos
10 (diez} Dias Habiles de anticipacién, debiendo el Emisor entregar
dicha informacién a la BMV en forma electrdnica y al Indeval y a la
CNBV de manera impresa en la misma fecha. - -———-~---mccmmr—mm -

-——— {iv) Ewventos de Posible Liguidacidén: conformef al Contrato de

Fideicomiso, <ada uno de los siguientes evento constituirdn un

"Evento de Posible Liquidacién": ------—-————-—ww—— -
———— (1) la existencia de un Evento de Sustitucioén #el/ Administrador; -
--—— (2) que el Fideicomiso sea declarado en cogcurso mercantil o
entre en proceso de disolucidn, liquidacién o terminacidn; y —---———-———--
--—-— (3) gque la Asamblea Especial de Tenedores de la Serie A dé por
terminado el Periodo de Inversidn corresponclente sin gque se@ haya
realizado Inversién alguna o suscrito Inyérumentos de Inversidn
alguno., ——-————m———m——————-o ———— e
---- En el caso gue ocurra un Evento de/Posible Liquidacidn, éste

deberéd ser notificado por el Fiduciario al Representante Comun y
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posteriormente 2l Representante Ccmin convocarsd, en un plazo no mayor
a 10 ({(diez) Dias Hibiles posteriores a dicha notificacién, a una
Asamblea General de Tenedores, a la cual el Administrader vy el
Fiduciario podrdn asistir con voz perc sin dereche a voto.—-———--——===w-
---- La Rsamblea General de Tenedores que sea convocada de conformidad
con el parrafec anterior podrd determinar, por votacidén de los
Tenedores que representen la Mayoria de los Certificados Bursatiles en
circulacidén, entre otras ccsas, (i) 81 se debe de iniciar un
procedimiento de liquidacién del Patrimenio del Fideicomiso y liquidar
los Certificados Bursatiles en circulacidn, (ii) en su caso, 1los
términos y condiciones conforme a los cuales se lleve a cabo la
ligquidacién del Patrimonic del Fideicomiso, on términos de la Clausula
Cuadragésima Primera, y {(iii) cualguier otro asunto que sea necesario
resolver en el contexato de dicho Evento de Posible Liquidacién.--——-----

“w-= {v) Liguidacidn del Patrimonio del Fildeicomisg: A la terminacidn

de la vigencia del Fideicomisc o una vez gque la Asamblea General de
Tenedores determine la liquidacién del Patrimonic del Fideicomisoc en
términos cde la seccidn "Eventos de Peosible Liguidacién®" anterior, el
Patrimonico del Fideicomiso se liquidard de conformidad con las
instrucciones gque al efecto emita la Asamblea General de Tenedores,
siendo la fecha efectiva de terminacidén del Contrato de Fideicomiso 1la
fecha en que concluya la liquidacidén del mismQ.-==-—mrc-mm—m—mmmmmmmao ——
--—= Bl efecto, la Asamblea General de Tenedores determinara las bases
de liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, y el Administrador actuara
como liguidador del Patrimonio del Fideicomiso, salvo que la Asamblea
General de Tenedores determine lo contrario.-———--—-—-—-————--——wmmm—ue—
---— En la Fecha de Vencimiento Final, en la Fecha de Pago Total o
cuando lo determine la Asamblea General de Tenedores, y una vez que
sean determinadas las bases de liquidacién, el Administrador deberd,
sujeto a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, (i) concluir
lasz operacicnes a carge del Fideicomiso gque hubieren quedade
pendientes al tiempo de la terminacidn del Fideicomiso; (ii) wvender
los activos que formen parte del Patrimonic del Fideicomiso; (iii}
cobrar lo gue se deba al Fideicomiso y pagar las cantidades adeudadas
a cargo del Fideicemiso; (iv) distribuir las cantidades que
carrespondan en términos del Contrato de Fideicomiso; y (v) preparar
el balance final de la liquidacién, mismo que debera ser auditado por
el Auditor ExXterng.———————— = o e e e e e e —
-~-- BEn caso que los fondos depositados en las Cuentas del Fideicomiso
sean insuficientes para pagar los Gastos, incluyendo los
correspondientes a la liquidacién y demds obligaciones a carge del
Fideicomiso, los recursos correspondientes se reservaran a fin de
pagar dichos Gastos y obligaciones a carge del Fatrimonio del

Fideicomiso hasta donde sea necesario.—————————————===m-- ————— e
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—--—m‘féi) Cbhbligaciones de Pago: no existe obligacién de pago de

principal ni de intereses al amparo de los Certificados. Los
Certificados 1dnicamente recibirédn pagos en efectivec por concepto de
Devoluciones derivadas de 1los rendimientos generados per las
Inversiones. Unicamente se pagaran Devoluciones en la medida que los
recursos gue integran el Patrimonio del Fideicomiso sean suficientes
para dichos efectos. El Patrimonio del Fideicomisc no incluye ningun
mecanisme gque garantice el valor nominal o cualesguiera otras
cantidades que sean pagaderas a su vencimiento de conformidad con los
Certificados Bursdtiles. Ni el Fiduciario [{excepto ceon los bienes
disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso), ni el Administrador, ni
el Representante Comin, ni el Intermediario Colocador, ni cualesquiera
de sus Afiliadas estaran obligados en lo personal a hacer cualguier
pago o© Devolucidtn debidas al amparo de los Certificadeos. Los
Certificados seran pagados exclusivamente <con los bienes disponibles
en el Patrimonico del Fideicomiso. En c¢as¢o gque el Patrimonio del
Fideicomiso sea insuficiente para realizar los pagos, Devolucicnes
debidas al amparo de los Certificades, no habrd cobligacidn del
Fiduciario, del Administrador, del Representante Comun, del
Intermediario Colocador © cualesguiera de sus Afiliadas, de realizar
dichos pages y Devoluciones respecto de los Certificados. Los
Tenedores, al adquirir los Certificados, adgquieren con ellos el
derecho a recibir, en su caso, una parte de los frutos, rendimiento o
el valor residual de los bienes y derachos que conformen el Patrimonio
del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos e,
inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste negativo. Las
Devoluciones derivadas de los rendimientos generados por las
Inversiones se realizardn a pro rata entre los Tenedoras de
Certificados, con base en el numero de Certificados en circulacién y
nc podra excluir a uno © mas Tenedores de Certificados de las
Devoluciones que les correspondan en los términos del Contrato de
Fideicomiso, —-—-—----=rm-——--—--mmmm e e e
---- (wil} Garantia: los Certificados no contaran con garantia real o

personal algupa. ————-—-=r- oo mmm oo s

-——- ({viii} Lugar y Forma de Pago: todos los pago

en efectivo gque
deban realizarse a los Tenedores durante la encia de los
Certificados Bursatiles se haran preopercion nte por cada
Certificado en circulacidn mediante transferencia eXectrdénica a través
de Indeval, con domicilio en Paseo de la HReforma namero 255
{doscientos cincuenta y cinco), Piso 3 (tres}, Colonia Cuauhtémoc,

06500 (cero seis mil quinientos), Ciudad de México. ——————---——-=-c——o

-—--~ {e} Caracteristicas de los Certificados;Emitidos en la Opcidén de
Ampliacion de Certificados Serie A, -—--——-- )fv —————————————————————————

/
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—=== {1} Monto Maximc de la Emisién Serie A: EURS700,000,000.00
{seteclientos millones de Délares, moneda en curso legal de los Estadeos
Unidos de América).=————=samemm e e - ——————
——== {ii) Monto de Ampliacién al Monto Maximo de la Emisidén Serie A:
EUAS400,000,000.00 {cuatrocientos millones de Ddlares, moneda de curso
legal en los Estados Unidos de Bmérica), equivalente {unicamente para
efectos informatives} a $7,924,000,000.00 (siete mil novecientos
veinticuatro millones de pesos, moneda nacional} {considerando un tipo
de cambio de $19.81 (diecinueve pesos, ochenta y un centavos, moneda
nacional por Délar). ————————=m——mmme— e mmm e m
--—- ({iii) Monto de la aportacién minima inicial: EUAS$80,000,061.77
{ochenta mlllones sesenta y un ddblares, setenta y siete centavos,
moneda en curso legal de 1los Estados Unidos de América). Dicho
porcentaje representa el 20.000015% {(veinte puntd¢ cero cero cero Ccero

quince por ciento) del Monto de Ampliacién de les Certificados Serie

~=== {iv) Precio de los Certificados Serie A de 1la Opclédn de
Ampliacidn: EUAS73.4375366211510000 (setenta y tres dodlares, punto
cuatrocientos treinta y siete mil quinientos treinta y seis millones
seiscientos veintidn mil ciento cincuenta y un billonésimos centavos,
moneda de curso legal en los Estados Unidos de América).-===———-——-—-——-
~~—— (v} Namero de Certificados Serie A de la aportacién inicial
minima de la Qpcidén de Ampliacién: 1,089,362 (un milldén ochenta vy
nueve mil trescientos sesenta y dos).----———-—-—--————--- e
---— {vi) Fecha de Ampliacién de los Certificados Serie A: 23
{veintitrés) de agosto de 2019 (dos mil diecinueve),-----—==o—o————————=

—-—-= SEXTA. Llamadas de Capital y Dilucidn Punitiva.,-----------—----==-

--=-=- {a) Las Emisiones BSubsecuentes de cada BSerie se realizaran de
conformidad con las solicitudes que realice el Fiduciario a los
Tenedores, seguin le sea instruido por el Administrador, con peor lo
menos 2 {(dos) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha de publicacidén
en la BMV a través de EMISNET, con copia al Representante Comin. Cada
solicitud seré considerada una “Llamada de Capital” y sera considerada
efectiva cuando el Fiduciario realice el anuncio respective a través
de EMISNET. El Fiduciario deberd entregar, al mismo tiempo, copia de
diche anuncie a Indeval, a la CNBY, por medic de STIV-2 y al
Representante Comin. Cada Llamada de Capital deberd ser anunciada
nuevamente en EMISNET cada 2 (dos} Dias HAbiles contades a partir del
primer enuwncio y hasta la Fecha Limite de Suscripecién. EI1
Administrador instruird al Fiduciario, con copia al Representante
ComGn, a realizar Llamadas de Capital seglin requiera recursos el
Fideicomise para realizar Inversiones y/o pagar Gastos, sujeto a
aquellas aprcbaciones Jgue se requieran, respecto de dicha Llamada de
Capital, de conformidad con lo previsto en el Contratc de Fideicomiso

¥y en la legislaciédn aplicable. Cada Llamada de Capital deberd
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fecha en la gue se vaya a llevar a cabo la Fmisién Subsecuente
correspondiente y deberd establecer; ———-——--——mee e
-——-= (1} el ndmero de Llamada de Capital; =~---——==—-————————mmm—
--—- (2) la Fecha de inicio de la Llamada de Capital, la Fecha de
Registre, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ofrecer susecribir
los Certificados que se vayan a emitir en la Emisién Subsecuente, la
cual debera coincidir con el dia que ocurra 2 {dos) Dias Hébiles antes
a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emisién Subsecuente (la

"Fecha Limite de Suscripcién”™), y la Fecha de Liquidacién de 1la

Emisidén Subsecuente que serd aquella en la que se vaya a llevar a cabo
la Emisién Subsecuente y se deban pagar los Certificados Bursatiles
correspondlentes por parte de los Tenedores; —-—-———==crmme—————————eo
-——-— {3} el montce de la Emisién Subsecuente, el cual nc podréd ser
menor a EUAS100,000.00 (cien mil délares moneda de curso legal en los
Estados Unidos de América) y no podra ser mayor al Compromisc Restante
de los Tenedores respective; -—==———————mrrommem oo m—————— -
-—-~- {4) el nimero de Certificados Bursatiles correspondientes a la
Emisién Subsecuente; ~———————————mmt e e e
---- (5) el precio por Certificado Bursatil, el cual podra
determinarse en Pescos ¢ en Délares; -—-—-—-—-——-—-———-—- e — -
---- {6) el Compromisc correspondiente a cada Certificado Bursatil en
circulacidén previc a la Emisidén Subsecuente; -~——————==——————mm—————u——
-==— {7} el destino de los recursos que se vayan a obtener con dicha
Llamada de <Capital gque podra consistir en la realizacién de
Invergiones y/o el pago de Gastos; y ————————==———————mmmmme -
---- {B) un estimado de los Gastos a ser incurridos en relacidén con
dicha Llamada de Capital. —————————=cmr e e e
---- {b) <Cada Tenedor gue al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro especificada en la Llamada de Capital respectiva, sea titular
de Certificados Bursdtiles en términos de la legislacidén aplicable,
{l) deberd ofrecer suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de
Suscripcidén, los Certificados Bursatiles que le corresponda suscribir
conforme a dicha Llamada de Capital con base enjf el Compromisc
correspondiente al nimero de Certificados de los que ea;titular en la
Fecha dea Registro, ¥y (2) deberd pagar el precio /ﬁfespondiente a
d

dichos Certificades en la Fecha de Liquidacidon e la Emisién

Subsecuente; en el entendido que el numero de Cert;t{cados Bursatiles
que debera ofrecer suscribir y pagar se determinatri multiplicando el
Compromiso que Se indique conforme al subinciso {(a) (6} anterior por
el namero de Certificados de los que Sea titu#ér dicho Tenedor en la
Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas préxime
{utilizando el resultado expresado a dieciséig decimales), —-—=————»-——-
--—- {c} El Fiduciario unicamente emitira s Certificados Bursatiles

que los Tenedores hayan ofrecido suscribjr en o antes de la Fecha
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Limite de Suscripcién. S6lo tendridn derecho a suscrikir los
Certificados Bursétiles que se emitan en una Emisidén Subsecuente, los
Tenedores de Certificados Bursadtiles con base en el Compromiso
correspondiente al numerc de Certificados Bursatiles de los gue sea
titular en la Fecha de Registro, La suscripcidn se considerara
realizada en la Fecha de Liquidacién de la Emisién Subsecuente. En
caso gue un Tenedor no suscriba y pague los Certificados Bursatiles
gue le corresponda, ya sea en su totalidad o en una porcidn, se vera
sujeto a la diluecién punitiva gue se describe en el subincisc (p)
siguiente. Los resultados de cada Llamada de Capital deberén ser
notificados a través de EMISNET y STIV-2 en términos del Articulo 35
{treinta y cinco) Bis de la Circular de Emisoras.----——--—--rwesee—amnooo
--—- {d} Considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier
Persona gue adquiera Certificados Bursétiles en o con posterioridad a
la Fecha Ex-Derecho especificada en la Llamada de Capital respectiva,
no tendrd derechc a suscribir y pagar los Certificados Bursdtiles que
se emitan en la Emisidédn Subsecuente correspondiente y, como
consecuencia, también se verd sujeta a la dilucidén punitiva gue se
describe en el subinciso (p) siguiente. Por el contrario, el Tenedor
que transfiera Certificados Bursatiles con posterioridad a dicha Fecha
Ex-Derecho, podrd ofrecer suscribir a mas tardar en la Fecha Limite de
Suscripeidn, los Certificados Bursatlles gque le corresponda suscribir
conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso
correspondiente al nidmero de Certificados Bursatiles de los que era
titular en dicha Fecha Ex-Dereche, ann si en la fecha de la Emisién
Subsecuente va no es titular de los MismOS.-====——-——"remmmemmem——————a .
--—— {e) En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripecidn el Fiduciaric no hubiere recibide evidencia de las o6rdenes
de suscripcidon correspondientes a Ja totalidad de los Certificades
Bursatiles 2 ser emitidos en la Emisisn Subsecuente correspondiente,
el Fiduclario, previa instruccidén del Administrador con copia al
Representante Comin, {1} deberd modificar la Llamada de Capital
mediante la prérroga a la Fecha Limite de Suscripcidn por un plazo de

2 (dos} Dias Habiles (dicha modificacién, una "Prdrroga de Llamada de

Capital"”) 'y ademas {2) podra modificar la Llamada de Capital o emitir
una nueva Llamada de Capital (dejandos sin efecto la anterior) de
conformidad c¢on las instrucciones del Administrador entregadas al
Fiduclario, con copia al Representante Comin, en ampos casos debiendo
hacer el anuncio respective a través de EMISKET y entregando un aviso
por escrito a Indeval y a la CNBV, por medio de STIV-2, notificandole
dicha prérrega o modificacién a la Llameda de Capital respectiva
(incluyendn, de ser el caso cualquier modificacién a la Fecha de
Liquidacidén respectiva} a mds tardar antes del inicio de operaciones
del Dia Hakil inmediato siguiente a dicha Fecha Limite de Suscripcidn.
La modificacién a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital
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213 " cumplir, en todo caso, con los requlsitos establecidos para una
Llamada de Capital que se establecen en el subinciso {(a) anterior,
incluyendo sin 1limitacién, los tiempos con gqgue la misma deba
realizarse salvec que la uUnica modificacidn de dicha llamada de capital
sea la Prdérroga de Llamada de Capital. -=-=----—meemmmmm e m e m
———— Tratdndose de Prorrogas de Llamadas de Capital, cualquier Tenedor
gue nc haya suscrito la totalidad de los Certificados gue le hayan
correspondido suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en la
Fecha Limite de Suscripcidn original Yy gue suscriba dichos
Certificados previo al cierre de operaciones de la nueva Fecha Limite
de Suscripcién pagaréd en la Fecha de Liguidacién respectiva, en
adicién al preclo de los Certificados correspondientes, una penalidad
calculada aplicando, al precio de los Certificados correspondientes,
una tasa de interés anual egquivalente al resultado de multiplicar por
2 (deos) {A) tratédndose de Certificados denominados en Pesos, la Tasa
de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29
(veintinueve} dias naturales {o en su defecto al plazo gue mas se
aproxime a dicho plazo! gque sea publicada por el Bancec de México en el
Diario 0Oficial de la Federaciédn el Dia Habil inmediato anterior a la
Fecha Limite de Suscripcidén original o en su defecto en la fecha mas
cercana (o aquella tasa de interés gque la sustituya en caso de gue la
misma deje de existir), pocr el nimerc de dias naturales entre la Fecha
Limite de Suscripcidn original y la Fecha Limite de Suscripciodn
prorrcgada, o (B) tratdndose de Certificados de Series RAdicionales
denominados en Débélares o en Pesos pero referenciades a una cantidad en
Délares, la tasa interbancaria de Londres (London Interbank Offered
Rate) para operaciones en Dblares a 1 mes que se publique en la pagina
BBAM (0 en cualquier otra pagina gque la sustituya} de la pantalla
Bloomberg, publicada diariamente por Bloomberg L.P. {en el entendido
gue ante cualquier imposibilidad de visualizar la pagina anteriormente
indicada, la tasa podra ser tomada de la pagina oficial de The

Intercontinental Exchange {www.theice.com/iba) publicada diariamente)

el Dia HAbil inmediato anterior a la Fecha Limite de Suscripcién
original o en su defecto en la fecha mas cercana (¢ aguella tasa de
interés qQue la sustituya en caso de gue la misma deje gle existir), por
el nimero de dias naturales entre la Fecha Limity de Suscripcidén
original y la Facha Limite de Suscripcidn prorrogad Hﬁﬁ el entendido
gque el calculo de la penalidad gse efectuard” utilizande el
procedimiento de dias naturales transcurrides, sobré una base de un
aflo de 360 (trescientos sesenta) dias). Dicha penalidad serd calculada
por el RAdministrador y pagada al Fiduciario. Lay cantidades racibidas
por el Fideicomiso &n concepto de penalidad en términos de lo anterier
serdn consideradas como Efectivo para Devolpcidén y serdn aplicadas

como tal de conformidad con las instrucciones/del Administrador. —------
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-——— {f) El Fiduciario deber& mantener, con la asistencia y één'la
informacidon que le proporc¢icne el Administrador, un registrec en el que
conste el monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiseo como
resultade de la Emisién Inicial y de cada Emisidén Subsecuente, los
Compromisos Restantes de los Tenedores, el numero de Certificados
Bursatiles que corregpenda emitir en cada Emisién Subsecuente por cada
Tenedor gque se hubiera realizado a esa fecha (segin haya side
determinado conforme al subinciso (i} siguiente} y el Compreomisc
correspondiente a cada Certificado en circulacidn para cada Emisidn
Subsecuente que se hubiera realizedo a esa fecha (segin haya sido
determinado conforme al subinc¢isce (k) siguiente), El Fiduciario
mantendrd dicho registro a disposicién del Administrader y del
Representante Comin cuando éstos lo scliciten, en el caso de éste
ultimo en el cumplimiento de sus funciones. El Fiduciario pondra a
disposicién del Representante Comin dicho registro cada que éste asi
lo solicite.——m===— s e = —
--== (g} El Fiduciari¢ no podra realizar Llamadas de Capital después
de que termine el Pericdo de Inversidn respectivo, salvo por lo
previsto a continuacidni-—===m—cmmmr e e e e memmm— e
---- (1) se podrén realizar Llamadas de Capital para fondear la
Reserva de Gastocs y pagar Gastos de Mantenimiento;-=-~»—--===r——————————
---- {2} se podran realizar Llamadas de <Capital para pagar el
Honcrario Hominal de Administracidén; y----—-—===----me—oom—————ccomom———
--=-- (3} se podrédn realizar Llamadas de Capital una vez que haya
terminado el Periodo de Inversién respectivo para fondear y completar
Inversiones comprometidas (incluyendo Inversiones que deban fondearse
una vez concluido el Periodo de Inversién aplicable) y pagar los
Gastos de Inversidn correspondientes,-=-=w——-—---== e — -
---= {h} Los Certificados Bursdtiles de la Serie A que se emitan en la
Emisién Inicial seran ofrecidos para su suscripcién a un precio de
EUAS100.00 (cien dbélares moneda de curso legal en los Estados Unidos
de Bmérica) por Certificado Bursatil y se considerara que cada Tenedor
aporta EUA$100.00 (cien dbélares moneda de curso legal en los Estados
Unidos de BAmérica) al Fideicomiso por cada Certificado Bursatil que
adquiera en la Emisidén Inicial, en el entendidoc que dicho precio pedra
pagarse en Pesos al tipo de cambio con liquidacién a 48 (cuarenta y
ocho) horas que el Administrador pueda obtener en la fecha de cierre
de libro. FEn virtud de lo anterior, el nimero de Certificados
Bursadtiles a emitirse de c¢ualquier Serie en la Emisidén Inicial

respectiva serd igual al Montc Inicial de Emisién dividido entre 100

-—--= {i) El numero de Certificados Bursatiles que corresponderia
emitir en una Emisién Svbsecuente de cualquier Serie, asumiendo que
todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificades

Bursatiles que led hubiera correspondide suscribir conforme a las
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S Emras

Llamadas de Capital previas a la fecha de calculo, se determinara
utilizando la siquiente férmula (en el entendido que el nimero de
Certificados Bursdtliles gue efectivamente se emitan en una Emisidn
Subsecuente podra ser ajustado para reflejar el monto que haya sido
efectivamente suscrito en la Fecha Limite de Suscripcidn
correspondiente, y gque dicho ajuste no afectara leos calculos que se
establecen en este subinciso (i), ni en los subincisos {(j) vy (k)
siguientes): —==———-—mmr e e mee
————————————————————— Xj = (20) {Y;/P) —————==— e
—————————————————— =~-Donde: ———==-r--— e
—————— sm—————————----Xi = al numero de Certificados Bursatiles que ----
————————————————————— corresponderia emitir en la Emisién Subsecuente --
————————— ==----------correspondiente, asumiendo que todos los ——=-=------
————————————————————— Tenedores han suscrito y pagado todos los ---=-~-——-
————————————————————— Certiflcados Bursatiles que les hublera ———---=-=—-
————————————————————— correspendido suscribir conforme a las Llamadas =-
————————————————————— de Capital previas a la fecha de cdlculo; —-———-—=
————————————————————— Y; = al monto de la Emisidn Subsecuente ——--------
————————————————————— correspondiente; ------—--=--ero————————me oo ————
————————— wr——————-———-p = al numero de Llamada de Capital -----==----——-
————————————————————— correspondiente; y —-—-—-—--e-—mmmmm o —memmmm e
————————————————————— i = identifica el numero de Llamada de Capital -~-
————————————————————— para cada factor. ---—-——-—m-—--me——— oo
————————————————————— P = identifica el precio inicial al que fueron ---
————————————————— ---—colocados los Certificados de la Serie ——-——-------
————————————————————— correspondiente. Para evitar duda, tratdndose de -

——————— mm—————————===los Certificados Serie A, "P" es igqgual a 100 ----

~——— (3] El precio a pagar por Certificado Bursdtil en cada Emisidn
Subsecuente se determinari utilizandc la siguiente férmula: -———-—==--=~
————————————————————— Pi = Y; / Xj —m--——==r-mm oo m e e

————————— ~=—=-—————---hasta diez puntos decimales.

--—- {k} El numero de Certificados Bursatiles a emitidos en una
Emisién Subsecuente gue un Tenedor debe suscribir gd} cada Certificado
Bursatil del gue sea titular en la Fecha de Regi%tro correspondiénte

{el "Compromiso™), se determinara utilizando la giguiente férmula: ----
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corresponderia emitir respectc de la tercer Llamada de -
——————————————— Capital, asumiendo gque todos los Tenedores han suscrito
——————————————— ¥ pagado todos los Certificados Bursitiles que les —=-—-—-
—————— w=---—-—-hubiera correspondido suscribir conforme a la primera y
——————————————— segunda Llamadas de Capital. ---—==-=-———————————m
—--—- {(m) El monto de la aportacién gque realice cada Tenedor al
Fideicomisc serd igual al monto que resulte de multiplicar el nameroc
de Certificados Bursatiles que suscriba dicho Teneder en la Emisidn
Subsecuente correspondiente, por &l precioc por Certificado Bursatil de
la Emisién Subsecuente correspondienfe. —————-wrm-—mmm s s mmmm e
--—- (n} Los montos gque reciba el Fiduciario respecto de la Emisidn
Inicial y las Emisiones Subsecuentes Serdn recibidos en 1la Cuenta
General y estaran sujetocs a los procedimientos gue se establecen en el
Contrato de Fideicomiso., —-——-—————+—sm-mmmmome e
--==- (o) En caso de que algun Tenedor haya ocfrecido suscribir en o
antes de la Fecha Limite de Suscripcién log Certificados Bursdtiles
corregspondientes y no haya pagado los Certificados a emitirse conforme
a la Llamada de Capital en la Fecha de Liguidacién identificada en la
Llamada de Capital, contard con un pericdo de cura de 3 (tres) Dias
Habiles para pagar en adicién al precic de los Certificadoes
correspondientes, una penalidad calculade aplicando, al precic de los
Certificados correspondientes, una tasa de interés anual equivalente
al resultado de multiplicar por 2 (des) (A) tratandose de Certificados
dencminados en Pesos, la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibric a
un plazo de hasta 29 (veintinueve)} dias naturales (o en su defecto al
plazo gue mas se aproxime a dicho plazo) que sea publicada por el
Banco de México en 8l Diario Oficial de la Federacién el Dla Habil
inmediato anterior a la Fecha de Liquidacién identificada en la
Llamada de Capital {o agquella tasa de interés que la sustituya en caso
de que la misma deje de axistir), o {B} tratdndose de Certificados de
Series Adicionales denominados en Dolares o en Pesos  pero
referenciados a una cantidad en Dblares, la tasa interbancaria de
Londres {London Interbank Offered Rate) para operaciones en Délares a
1 {(un) mes que se publique en la pagina BBAM ({of en cualquier otra

pagina que la sustituya) de la pantalla Bjfoo

eryg, publicada
diariamente por Bloomberg L.P. (en el entendid e ante cualquier
imposibilidad de visualizar la pdgina anteriormefi¥e indicada, la tasa
podra ser tomada de la padgina oficial de The Intércontinental Exchange

{(www,theice.com/iba) publicada diariamente} 1 Dia Habil inmediato

anterior a la Fecha de Liquidacién identificada en la Llamada de

Capital (o aguella tasa de interés que la gustituya en caso de que la

misma deje de existir), en el entendido g el calculo de la penalidad
se efectuara utilizando el procedimiento de dias naturales
transcurridos, sobre una base de un afie de 360 {trescientos sesenta)

dias. Dicha penalidad sera& calculada por el Adminigtrador y pagada al
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Fiduciarle. Las cantidades recibidas por el Fideicomisc en concepte de
penalidad en términos de lo anterior seran consideradas como Efectivo
para Devolucién y seran aplicadas como tal de conformidad con las
instrucciones del Administrador,---——————————=-"-——————————m—————————
-—== p)} En wvirtud del mecanismoc de Llamadas de Capital gque se
establece en esta Cladusula Sexta, si un Tenedor existente no suscribe
Yy paga los Certificados Bursatiles gue se emitan en una Emisidn
Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a una
dilucién punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al
Fideicomiso no sera propcrcicnal al numero de Certificados Bursériles
que tendrid después de la Emisién Subsecuente respecto de la cual no
suscribld y pagd Certificados Bursdtiles conforme a su Compromiseo. En
otras palabras, el porcentaje que representen los Certificados
Bursatiles de los gque sea titular antes de la Emisidn Subsecuente
regpecto de leos Certificados Bursatiles en circulacidéon después de la
Emisién Subsecuente, disminuird mas alléd del montoc proporcional que
debla haber aportado al Fideicomiso respecto de la Emisién Subsecuente
conforme a su Compromise, Yy la parte proporcional acrecentard en
beneficio de 1los Tenedores que si suscribieron y pagaron 1los
Certificados Bursatiles que se emitieron en la Emisidén Subsecuente.
Dicha dllucién punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de
Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se
versd reflejada:-——==---mc-—————er e e
-~-= {1} en las Devoluciones que realice el Fiduciario conforme a la
Clausula Décima Cuarta del Contrato de Fideicomisc (segin se describe
en la ClAusula Octava de la presente Modificacién al Acta de Emisién}
y cualquier otrc pago gque tengan derecho a recibir los Tenederes
respecto de los Certificados Bursatiles, ya que dichas Devoluciones y
pagos se realizaran con base en el nimero de Certificados Bursdtiles
en circulacién al momentc en que se lleven a cabo)==———ww——————=—r—a—a-
--—= (2) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros
derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que ¢onforme a
la Clausula Décima Novena del Contrato de Fideicomiso, las
rescluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen con base en el
ndmero de Certificados Bursitiles en circulacién al momento que se
realicen las Asambleas de Tenedores o en el mcmento en que se ejerzan
dichos derechos;-—-—-——-—m-=r—— e -———
—-—-- ({3} en los derechos para desighar y mantener la designacién de
miembros del Comité Técnico, ya que conforme a la Clausula Vigésima
del Contratc de Fideicomiso, dichos derechos se calculan con base en
el ndmero de Certificados Bursétiles en circulacién al momento de
designacidén o en el momento en que se vaya a celebrar una sesidn del

Comité Técnico;—==-——-—==--——"rme=— e - e ittt
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“en el derecho a suscribir Certificados Bursatiles que se
emitan en Emisiones Subsecuentes o en el derecho a participar en la
emisién de Series Adicionales, ya que dichos derechos se basan en el
nomero de Certificados Bursitiles de los que sea titular el Tenedor en
la Fecha de Registro gque se establezca en la Llamada de Capital
correspondiente, ¥ no en el numero de Certificados Bursatiles que
adquirid dicho Tenedor respecto de la Emisién Inicial; y ——-——————————--
-——- {5) en todas las demds instancias de la presente Modificacidén al
Acta de Emisién en donde se determinen derechos u ohligaciones con
base en el nuimero de Certificados de los gue sea propietario un
Tenedor. ——————— === e
--—- (q) 5i un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados
Bursatiles gque se emitan en una Emisién Subsecuente confoerme a una
Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no contar con los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones que adgquiera de realizar
una JInversién conforme a los convenios, contratos, documentos e
instrumentos gque hubiere suscrito para tales efectos, y podria verse
sujeto a penalidades o pérdidas al respecte, asi como el posible
incumplimiento del plan de negocics y calendario de inversiones
establecido en el Prospecto, independientemente de otros riesgos que
se describen en dicho Prospecto, sin que el Fiduciario pueda ser
considerado responsable por el incumplimientc de las obligaciones y
celebracidn de los actos aqui referides, ----————-—r———==--rv-——
--—— {(r) En el caso que la LMV, la Clrcular de Emisoras, el Reglamento
Interior de la BMV o la practica de la CNBV, la BMV o Indeval se
modifigue y siempre y cuando dicha modificacién sea procedimental y no
afecte adversamente los derechos de los Tenedores, el Adminlstrador
podrd instruir al Fiduclaric a realizar Llamadas de Capital conforme a
dicha requlacién o préctica modificada, debiendo incluirse en la
lLlamada de Capital respectiva una descripciédn de dichas modificaciones
procedimentales, --—-—-—-—--—-- - =
--—— (s) Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificadas
Bursatiles, autorizan e irrevocablemente instruyen a los
intermediarios financieros a través de los cuales sean/fpropietarios de

Certificados, a proporcionar al Indeval, al Fiduciarie, al

Representante Comin y al Administrador la documentacyén/necesaria para
determinar si dicho Tenedor participo, suscrikbl Yy pagd los
Certificados de Series Adicionales en la Opcion de Adguisicién de
Certificados de Series Adicionales y si susctibid y pagd los

Certificados Bursatiles que se emitan en wuna Emisién Subsecuente

conforme a una Llamada de Capital, -------- R e
--—- BEPTIMA. Destino _de los Recursos. —------ e ————

r

---- {a) De la Emisién Inicial. Los recursps que se obtengan de la

colocacién de la Emisién Inicial se wugilizaran, conforme a lo

dispuesto en el Contrato de Fideicomiso. —-f-—-—-—====——r————-——————nno-
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--—- (b) De las Emisiocnes Subsecuentes. Los recursos gue se obfengan

de la colocacldén de las Emisiones Subsecuentes se mantendradn en la
Cuenta General hasta en tanto se utilicen para realizar Inversiones y

pagar Gastos, c¢onforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.-—--

---— QCTAVA. Devoluciomes, ——~-m—=---r-———— oo ——— e e
-———- fa) El Fiduciario recibira, a través de la Cuenta de
Devoluciones, el Efectivo para Devolucidén.--———---—===em—mmmmm o

---- (b} Aquellas cantidades que se reciban a través de la Cuenta de
Devoluciones en concepto de Efectivo para Devolucidn Serie A y el
Efectivo para Devolucidn de 8Series Adicionales de cualquier Serie
Adicional gque no sean utilizadas para (1) reconstituir la Reserva de
Gastos 0 la Reserva de Asesoria Independiente y por lo tanto que no
sean transferidas a la Cuenta de Reserva de Gastos o a la Cuenta de
Reserva de Asesoria conforme a lo previsto en las Clausulas Décima
Segunda © Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso, o (2) pagar
Gastos de Inversidédn, o (3) de ser aprobade por la Asamblea de
Tenedores respectiva, transferirse a la Cuenta General para realizar
Inversiones o pagar Gastos de Inversidén o pagar Gastos de Inversiédn, o
{(d) ser separadas como impuesto al valor agregade en los términos de
la Clausula Décima Quinta inciso {b), en su caso, deberin mantenerse
en la Cuenta de Devoluciones hasta que se apliquen conforme a los
términos de la presente ClAusula,————-—=mc-—msmmm e
-—-== (¢} Cada wvez gue deba realizarse una Devolucidn al amparo de la
presente Cldusula, el Flduciario debera publicar, a través de EMISNET,
un aviso de pago de Devoluciones (un “Avisc de D-—~'-cién”) en
cumplimiento de la leglslacién aplicable estableciendo en dicho Aviso
de Devolucidén, como minimo, (i} la Serie respecto de la cual se
realizard la Devolucidén, (ii} el monto de la Devolucidén total y por
Certificado a realizarse, {iii)} el concepto de los recursos gque la
constituyen, {iv) la Fecha Ex-Derecho, (v) la Fecha de Registro, ¥y
(vi} la Fecha de Devolucidn correspondiente. El Fiduciario debera
entregar copia de cada Avisc de Devolucién a Indeval en la misma fecha
de su publicacién. El BAvisc de Develucién correspondiente debera
publicarse con al mencs 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la
Fecha de Devolucién y (i} a mAs tardar el quinte Dia Habil siquiente a
aquel en el que la cantidad que se mantenga en la Cuenta de
Deveoluciones en concepto de Efectivo para Devolucidén Serie A o
Efectivo para Devolucién de Series Adicionales de alguna Serie
Adicional u otras cantidades respectc de alguna Serie sea igqual o
mayor a EUA$250,000.00 (doscientes cincuenta mil délares moneda de
curso legal en los Estados Unides de América), en el entendido 4que,
salvo que el Administrador le instruya al Fiduciario l¢ contrario, no
se realizard méds de una Devolucién por Serie por mes calendario, (ii)
2 mas tardar el guinto Dia Habil siguiente a la fecha en gque la Cuenta

de Devoluciones cuente con los recursos gue deban pagarse a los
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Tenedores en la Fecha de Pago Total ¢ en cualquier otra fecha en Qque

los Certificados Bursatiles deban pagarse en su totalidad, o (iii}

en

cualquier otra fecha en que el Administrador lo determine. Tratandose

de la Fecha de Devolucidon gque tenga lugar en la Fecha de Pago Total,

el Aviso de Devolucién correspondiente deberid publicarse el mismo dia

en gque se anuncie la Fecha de Pago Total ceonforme al inciso (g}

de

esta Cldusula. Para efectos de claridad, el Fiduciario, conforme a las

instrucciones del Administrador podra publicar uno o mas Avisos de

Devolucidn respecto de las cantidades que deban ser pagadas en los

términos de este parrafo. ————-=m oo mmmme e
--—- Las cantidades pagaderas a los Tenedores en los térmlnos de
presente Clausula seran pagadas a cada Tenedor que al cilerre
operaciones de la Fecha de Reglstrc egpecificada en el Aviso

Devolucidn sea titular de los Certificados en términos de

la
de
de
la

legislacién aplicable, considerando el namerc de Certificados de los

gue sea titular y sin dar efectos, respecto de dichos Certificados y

dicha Devolucidn, a las transferencias realizadas con posterioridad a

la Fecha de Registro y previo a la Fecha de Devolucién. Asimigmo,

considerando los mecanismos de operacidon de la BMV, cualguier Persona

que adquiera los Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-

Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor en la Fecha de Registro

inmediata siquiente. ----------—e——— e e e

-—-- (d) El Administrador realizard el calculc de aguellos pagos gue

deban de hacerse a los Tenedores al amparc de la presente Clausula vy

entregard al Fiduciario y al Representante Comin, con al menos 2

{dos)

Dias Habiles de anticipacidén a la fecha de publicacidén de cada Aviso

de Devolucidén, el Reporte de Devoluclones, sustancialmente en

formato que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexc 1

el

{uno)

contemplando aquella informacidon que resulte aplicable respecto de la

Devolucién correspondiente incluyendo, sin limitar, el monto de y la

forma de calcular el page de la Devolucidn. ---—--=-————-—--~==e—r——-

---- (e} En cada Fecha de Devolucidn, el Fiduciario aplicara

(A) el Efectivo para Devolucién Serie A gque se mantenga en la

Cuenta de Devoluciones (neto de cualguier cantidgd utilizada en los

términos del inciso (b} anterior), segdin sea " caso, (i)

realizar dicha Devoluciédn a los Tenedores Seri f

totalidad, o (ii) conforme a lo descrito en la

para
pro rata, en su

usula Décima inciso

(g}, y {B} el Efectivo para Deveclucidén de Seri¢s Adicionales de cada

Serie Adicional que se mantenga en la Cuenta

cualquier cantidad utilizada en los términos

Devoluciones (neto de

el inciso (b} anterior),

segun sea el c¢asc, (i) para realizar dicha Devolucién a los Tenedores

de Series Adicionales de dicha Serie A¢icional, proe rata, en

s1u

totalidad, o (ii} conforme a lo descrito &n 1a Clausula Décima inciso
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--—- [f) F1 Administrador notificard al Fiduciario, con cﬁbia al

Representante Comin, en el momento en gque el Fiduciario haya recibido
la totalidad de los recursos gue tenga derecho a recibir respecto de
la totalidad de las Inversiones de cualquier Fondo Spruceview o todas
las Inversiones (o las Inversiones restantes) se hayan declarado como
una pérdida. El Fiduciario, habiendo recikido dicha notificacién
anunciard la Fecha de Pago Total con al menos 10 ({(diez) Dias Hakiles
de anticipacién a la misma a través de EMISNET. El Fiduciario debera
entregar copia de dicho aviso a Indeval y al Representante Comin en la
misma fecha de su publicacidén. En 1la Fecha de Pago Total, el
Fiduciario realizara la Devolucidén del Efectivo para Devolucién
(incluyendc cualquier Efectivo Remanente para Devolucidn} conforme a
lo sefialade en esta Cliusula a los Tenederes que correspondan, pro
rata, hasta pagar en su totalidad y en definitiva los Certificados
Bursitiles,—===m==———————ma—— - e —— ————— e — e m
---- {g) El Fiduciario, por instrucciones del Administrador conviene
en solicitar a la autoridad fiscal correspondiente la devolucién del
impuesto al valor agregado pagade por el Fiduciario respecto de
cualquier pago realizade por el Fiduciaric al amparo del Contratec de
Fideicomiso que el Fideicomiso tenga derecho a que le sea devueltc de
conformidad con la legislacién aplicaple. Cualesquier cantidades
recuperadas por este concepto constituiran Efectivo para Devolucidn y
serdn transferidas a la Cuenta de Devoluciones para su aplicacidén de
conformidad con esta Clausula.-——————==-— - mmemm e e mmm
-——= (b} El BAdministrador mantendrd y entregard al Fiducilario
registros independientes de la aplicacidn de los Recursos Serie A vy
los Recursos de Series Adicionales de cada Serie Adicional gque se
depositen ¢ mantengan en c¢ualquier momento en la Cuenta de
Devoluciones e instruird al Fiduciario su aplicaczién conforme a lo
dispuesto anteriormente y en el Contrato de Fideicomiso considerando
si los mismos constituyen Recursos Serie B o Recursos de Series
Bdicionales de cualquier Serie Adicicnal.---—--—------- e e

==—~ NOVEMA, Restricciones a la Tranasferancia de los Certificados,--~--

---- La Perscna o grupo de Personas que pretenda adquirir o alcanzar
por cualquier medic, directa o indirectamente, la titularidad del 40%
(cuarenta por ciente) © mas de los Certificados Bursatiles en
circulacidén de cualquier Serie con postericoridad a la Fecha Inicial de
Emisién de dicha Serie, mediante una o varias operaciones de cualqguier
naturaleza, simultdneas o sucesivas, en cualquier momentc, requeriréan
una autorizacidn previa por parte de la Asamblea Especial de Tenedores
correspondiente por veotacién de los Tenedores de Certificados
Bursatiles que representen la Mayoria de los Certificados Bursatiles
en circulacidn con derecho a voto en dicha Asamblea Especial de
Tenedores para llevar a cabo dicha adquisicidn y que ésta surta plenos

efectos. Dicha autorizacidén no sera necesaria en caso gue un Tenedor
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rebase el 40% {cuarenta por cientoc) de los Certificados BursiAtiles en
circulacién de alguna Serie Unicamente come resultade de su
suscripcién de Certificados Bursatiles de dicha Serie emitides
conforme a una Emisidén Subsecuente en ejercicic de sus derechos al
amparo de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso. ——-—-——————-uwe=
—---- La Persona o grupo de Personas gque tengan la intencién de
adguirir Certificados en los términos descriteos en el parrafo
anterior, deberdn presentar una solicitud por escrito dirigida al
presidente y al secretaric del Comité Técnico gquien presentara la
solicitud y la informacién respectiva a la Asamblea Especial de
Tenedores correspondiente conforme al proceso descrito més adelante.
En dicha solicitud se deberd especificar, por lo mencs (i) el numerc
de los Certificados Bursatiles de dicha Serie y demas Series gque sean
propiedad de la Persona o grupo de Perscnas que pretenden realizar la
adquisicién, o si se trata de una Persona que no sea Tenedor a esa
fecha, (ii} el numero de Certificados de la Serie respectiva gue
pretenda adquirir y la fecha en gque pretenda adguirirles, ({iii) la
informaciétn general de cada uno de los potenciales adguirentes
{incluyendo, gin limitar, nombre v nacionalidad}, {iv) una
manifestacién sobre si existe la intencién de adguirir un porcentaje
mayor al 50% (cincuenta por ciento) de los Certificados de dicha
Serie. Adicionalmente, el presidente o secretario del Comité Técnico o
la Bksamblea Especial de Tenedores tendra el dereche de sclicitar de la
Persona o grupo de Personas de gue se trate, cualesquier informacidn
adicional gque considere necesaria o© conveniente para adoptar una
resoclucién, misma gque ser& solicitada dentro de los 30 (treinta} dias
naturales siguientes a la presentacién de la sclicitud o de la
celebracién de la Asamblea Especial de Tenedores correspondiente, ---—--
---- Dentro de los 3 (tres) Dias Hdbiles siguientes a la fecha en que
el presidente y el secretario del Comité Técnico reciban la solicitud
por escrito a la que se hace referencia el parrafo anterior Yy
cualguier informacién adicional solicitada, ellos convocaran a una
Asamblea Especial de Tenedores de la Serie que corresponda a

celebrarse en un plazo nc mayor a %0 ({(noventa) diag]naturales contados

a partir de la fecha en gque se les presen a selicitud de

autorizacién de adquisicidén respectiva o inform adicional en la
cual dichea Asamblea Especial de Tenedores deberd itir su resolucidn,
en términos del parrafc anterior, o en su” caso, sSolicitar la
informacién adicional gque consgsidere necesaria (en cuyo caso 5se
convocard a una Asamblea de Tenedores posterior). A efectos de emitir
su resolucidn, la Asamblea Especial de Tev&dores deberd considerar a
su entera discrecién que, {i) el adqyirente tiene la capacidad
necesaria (econémica, legal o de cualfuier otra naturaleza vy la
solvencia moral) para cumplir oportugamente c¢on las Llamadas de

Capital que puedan realizarse después de dicha adquisicién, (ii} la
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transferencia no tendria un impacto fiscal o regulatoric adverso
{incluyendce bajo cualguier ley de wvalores) en el Fideicomiso, los
Tenedores o el Administrador, (iii) el adguirente no es un Competidor,
{iv) el Comité Técnico y/oc 1la Asamblea Especial de Tenedores ha
recibido del adguirente otros documentos, opiniones, instrumentos vy
certificades segin lo soliclte el Comité Técnico y/o la Asamblea
Especial de Tenedores, {vy el adguirente cumple con cualguier
dispcsicidén para la prevenciédn de lavado de dineroc y terrorismo
aplicable. Ademés, deberd considerar si la mencionada adguisicién es
en el mejer interés de 1los Tenedores, incluyendo respecto de 1la
capacidad de que se cumplan la totalidad de los objetivos vy
finalidades del Fideicomiso. El esquema de aprobacidn previsto en esta
Clausula no podra ser utilizado para restringlr en forma absoluta la
transmisién de Certificados Bursi&tiles de cualguier Serie.------————-~-
--==- La Asamblea Especial de Tenedores no adoptard resgsoluciones que
hagan nugatorios los derechos econdmicos de los Tenedores, ni que
contravengan lo dispuesto por la LMV y demés legislacién aplicable,----
---~ La Persena o grupo de Personas gque estandoc obligadas a sujetarse
a la aprobacién de la Asamblea Especial de Tenedecres a gque hace
referencia el inciso (a) de la presente Clausuvla, adguieran
Certificados en wviolacién a dichas disposiciones y reglas, no podran
ejercer los derechos de designar a miembros del Comité Técniceo, de
solicitar cconvocatoria alguna en términcs del Contratc de Fideicomiso,
ni de votar en las Asambleas de Tenedores respecto de los Certificados
Bursatiles de su propiedad. En virtud de 1lc anteriocr, los actos
realizados por dichos Tenedores en contravencién a las disposiciones
del incisoc (a) de la presente Clausula se consideraran nulos,—------~===-—
--~~- La Asamblea Especial de Tenedores gque corresponda tendrd la
facultad de determinar si cualquiera de las Personas que prétenda
realizar una adguisicldén de Certificados se encuentra actuando de
manera conjunta o coordinada para los efectos del incisoc (a) de esta
Clausula, o si de cualquier otra forma constituyen un “grupe de
personas” de conformidad con la definicién que de dicho término se
establece en la LMV. En caso de que la Asamblea Especial de Tenedores
tome una determinacidn en ese sentido, las Perscnas de gque se trate
deberan considerarse como un grupe de Personas para los efectos de
esta Clausula.-——---——-r——ccmmm e e e
---- La Asamblea Especial de Tenedores deberid mantener informado al
Fiduciario scbre 1la adquisicién de Certificados Bursatiles en
viclacidn a lo aqui previsto.—--—-—==e--rmcmm e e -
--=— Cualquier transferencia de un Tenedor a una Persona Relacicnada
de dichc Tenedor de Certificados de cualguier Serie no regqguerird de
aprobacién de la Asamblea Especial de Tenedores al amparc del a
presente Cliusula,—~———=————— s mmm e e — e
~=--- DECIMA. Derechos de los Tenedores.-—-—-——--————-———————————ccmmm_— o
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———- fa} Los Certificados otorgaran derechos econdmicos y derechos de
participacién a los Tenedores, de conformidad con el articulo 63

{sesenta y tres), fracciones II {(dos romano) y III (tres romaho) de la

---— (b} En términos de lo dispuesto en la presente Modificacién al
Acta de Emisiéon, los Certificados otorgardn a los Tenedores el derecho
a recibir Devoluciones a los Tenedores dentre de los que se incluyen
los derechos a los que se refiere la fraccidon IX (nueve romano) del
articulo 7 (siete) de 1la Circular de Emisoras. Cada Tenedor de los
Certificados considerara atribulbles las Devoluciones a los Tenedores
de gue se trate a capital o rendimientos, conforme a sus politicas
contables y de inverslén. Los Tenedores tendran también el derecho a
participar en las declsiones adoptadas en la Asamblea de Tenedores,
asi como los demas derechos que se les otorgan en la LMV, la Circular
de Emisoras y demds disposiciones aplicables, asi como aquellos que se
les otorgan conforme al Contratc de Fideicomisc y los demas Documenteos
de la Operacidn. =——-r—————— e e . e
--—- [c) Las cantidades que podridn recibir 2os Tenedores como
Devolucicnes a los Tenedores, no estaran garantizadas, de ninguna
forma, nl estaran asequradas, lo gque los Tenedores manifestaran que
entienden y aceptan, y dichas Deveoluciones a los Tenedores, de
existir, dependeradn del desemperioc de las Inversiones y de su
desinversién. ——-——-——---w o mmrm e e o
——— {d) Adicicnalmente, de conformidad <con el Contrato de
Fideicomiso, cualesguier Tenedcores gque en lo individual o en su
conjunto tengan el 25% (veinticinco por ciento) o© mas de los
Certificados Bursatiles en circulacién, tendran el derechc de designar
a y, en su caso revecar por cada 25% (veinticinco por ciente) de los
Certificados Bursatiles en circulacidén de los que sean titulares, el
nocmbramiento de 1 {un} miembroc propietario y 1 (un) © mads suplentes en
el Comité Técnico (siempre y cuando dichos Tenedeores de Certificados
Bursdtiles no hubieran renunciado a su derecho a designar miembres del
Comité Técnico ¢ ho hubieran previamente designado a un miembros del
Comité Técnico}, —===-=--—-——-——---—- e i fniin b

--—- DECIMA PRIMERA. Representante Comin. —-------

-—-—— {a) Sujeto a lo dispuesto por el articulo &

la LMV, el Representante Comin tendrd las facl¥tgdes y obligaciones
gue se contemplan en la LGTOC, en la presente Modificacidén al Acta de
Emisidn, en los Titulos que documenten los /Certificades y en la
Circular de Emlsoras. Para todo aquello ue no esté expresamente

previsto en los Documentos de la Operacién gle suscriba, en la LMV, en

la LGTOC, vy en la Circular de Emisoras, el/Representante Comun actuara

de conformidad con las instrucciones de Asamblea de Tenedores. Para
los efectos anteriores, el Representanfe Comin tendrd, entre otros,

las siquientes facultades y obligacione
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~=--= (1) suscribir los tituleos, en aceptacién de su cargo y de las
facultades y obligaciones gque le derivan de los mismos;-—-—---——-————===-
-——- (2} revisar la constitucién del Fideiccmiso;-—-----——--rw———s—————-
-—-- {3} wverificar =1 estado que guarda el Fatrimonio del Fideicomiso

con base en la informacién gque 1le sea proporcicnada para tales

---—- [4) notificar a los Tenedores de cualquier incumplimiento de las
obligaciones del Fiduciario o del Administrador y, de ser el caso,
iniciar cualguier accidn en contra del Fiduciariec o sclicitar al
Fiduciarico el ejercicic de acciones en c¢ontra del Administrador

conforme a las instruccicnes de la Asamblea de Tenedores ¥y CoOn cargo

---- (5) notificar a la CNBV y a la BMV respecto de cualquier retraso

del Fiduciaric en el cumplimiente de sus cbligacicones de pagoe conforme

---- (&) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuande 1la
legislacidn aplicable o los términos del Contrato de Fideicomiso, la
presente Modificacidén al Acta de Emisién o los titules que amparen los
Certificados Bursadtiles lo requieran y cuandec lo considere necesario o
conveniente para llevar a cabo cualquier acto, y llevar a cabo los
actos que resulten necesarios para la ejecucidén de las resoluciones
que se adopten en dichas Asambleas de Tenedores, en la medida que
corresponda;----- o —m———— sh——————— - ettt
-—== (7} en su casc, firmar en representacidén de lcs Tenedores en su
conjunto, los contratos, convenios, instrumenteos o documentos que
deban subscribirse o celebrarse con el Fiduciaric en relacién con el
Fideicomise y las Emisiones, previa aprobacién de la Asamblea de
Tenedores, en c¢aso de ser necesaria;---------- - m—————
--—- (B) ejercer todas las accicnes necesarias a efecto de
salvaguardar los derechos de los Tenedores en su conjunto, en términos
del Contrato de Fideicomiso, la presente Modificacidén al Ackta de
Emisidon o los titules que amparen los Certificados Bursadtiles y la
legislacién aplicable; incluyendo ejercer © solicitar al Fiduciario el
ejercicio de las acciones que correspondan en contra del
Administrador, en el entendido gque no podrad interferir con las
facultades del Administradecr, =nl se entenderin comoc otorgadas
facultades similares ya que aquellas son exclusivas del Administradoer;

--—= (9) actuar como intermediaric entre el Fiduciario y los Tenedores
de los Certificados Bursétiles, en neombre y representacidn de estog
ultimos para cualesquiera asuntos gue Se reguieranj---«——-—-—--====-----
--—=- {10} ejercer sus derechos y cumplir «con sus obligaciones

establecidas en los Documentos de la Operacidn de los cuales sea

-——« (11) entregar a cualquier Tenedor, a su coste, las copias de los

reportes que le hayan sido entregados al Representante Comin por el
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Administrador, para lo cual los Tenedores deberan
solicitar dichos reportes y acreditar su tenencia con las constancias
de depésito gue expida el Indeval y el listado de titulares gque para
tal efecto expida el intermediarioc financiero correspondiente, de ser
el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales dichos
Tenedores sean titulares, en el entendido que, tratandose de
documentacién e informacidn que haya sido entregada al Representante
Comin y gque la parte que la hubiera entregade estaba facultada para
reservar conforme a, o no haya estado obligada a entregar en los
términos de, la LMV o que se encuentre sujeta a obligaciones de
confidencialidad, el Representante Comun debera de guardar
confidencialidad de dicha informacié¢n; lo anterior sin perjuicio de
las facultades del Representante Comin contenidas mas adelante en esta
Cldusula y de cualguier otro derecho de los Tenedores (incluyendo
aquellos derechos establecidos en la Clausula Vigésima Novena inciso
{g) del Contrato de Fideicomiso} de solicitar informacién al
Fiduciario y al Administrador al amparo de 1los Documentos de la
Operacidn; -——————==———rrm— e — e —
-——— {12} conforme al articulo 6B {sesenta y ocho) de la Circular de
Emisoras, el Representante Comdn a&std obligado a rendir cuentas del
desempefio de sus funciones cuando le sean solicitados por la Asamblea
de Tenedores o al momento de conclulr su encargo; Yy =————————=————==—-—
=——- (13} en general, llavar a cabo todos los actos y ejercer las
facuitades y cumplir con las obligacicnes que le correspondan de
conformidad con lo previsto en la LGTOC, la LMV, la Circular de
Emisoras y la legislacién aplicable y los sanos usos y prdacticas
bursdtiles y los Documentos de la Operacidn de los que sea parte., —---——-
--—- {c) El Representante Comin debera verificar, a través de la
informacién gque se le hubiere proporcionade para tales fines, el
cumplimienteo en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el
Contrato de Fideicomiso, la presente Modificacidén al Acta de Emisidn y
los titulos per parte del Fiduciario, el Fideicomitente, el
Bdministrador vy demds partes de los documentos referidos, y qua
estuvieren en vigor (excepto de las obligaciones dg indole contable,
fiscal, laboral y administrativa de las partes g'thos documentos
previstos en los mismos que no tengan injerencia ¢i efta en el pago de
los Certificados o en la capacidad del Fideicomiso para realizar
Devoluciones} y el estado que guarda el Patrimoplio del Fideicomiso.
Para tales efectos, el Representante Comin tendrd el derecho de
solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador o a
cualguier c¢kra parte de dichos documentos o a aguellas personas gque
les presten servicios relacionados ya sea gon los Certificados o con
el Patrimonic del Fideicomiso, incluyendd, sin limitar, al Auditor
Externo, la informacidn ¥ documentacion relacionada con el

Fideicomise, la presente Modificacidn al' Acta de Emisidén, los titulos
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y cualquier otro contrato, convenio, instrumento ¢ documentc que
suscriba el Fiduciario y que estuviere en vigor, asi como el
Patrimonio del Fideicomiso, y cualesguiera otra que sea necesaria o
conveniente para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que
se refiere el presente parrafo y gue esté disponible © gue pudiera ser
generada en un plazo razonable, incluyendo la situacién financiera del
Patrimonic de Fideicomiso, el estado gue guardan las Inversiones Yy
otras cperaciones efectuadas con cargo al Patrimonie del Fideicomiso
incluyendo cualquier informacién econémica, contable, financiera y
legal, ¢ para el ejercicio de sus facultades de conformidad con el
Contrato de Fideicomisc, la presente Modificacidn al Acta de Emisién y
los Titulos. El Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el
Auditor Externo y cualquier otro de dichos tercercs, segin
corresponda, estaran obligados a proporcionar o, en sSu casc, Causardn
que sea proporcicnada al Representante Comidn, la infecrmacién ¥y
documentacidn que les sea requerida por el Representante Comin, y a
requerir, a sus auditores externos, asesores legales o personas dque
les presten servicios, en relacién con los Certificados o el
Patrimonio del Fideicomiso, gue le proporcionen dicha informacidn y
documentacién al Representante Comin o causar gque la misma sea
entregada, Unicamente para l1os propésitos antes convenidos, dentro del
plazo y con la periodicidad requerida por el Representante Comun,
siempre gque la misma esté disponible ¢ pudiera ser generagda en un
plazo razonable, en el entendido que, tratandose de documentacidn e
infermacién gue haya sido entregada al Representante Comin y gque la
parte que la hubiera entregado estaba facultada para reservar conforme
a, 0 no haya estado obligada a entregar en los términos de, la LMV ¢
que se& encuentre sujeta a obligaciones de confidencialidad, el
Representante Comin deberd guardar confidencialidad en los términcs
correspondientes. Lo anterior, sin perjuicio de que el Representante
Comin, en cumplimiento de sus obligaciones legales y contractuales,
estaréd autorizado para informar a la Asamblea de Tenedores de 1la
existencla de incumplimientos y solicitar al proveedor de la
documentacién ¢ informacidn confidencial rinda un informe a la propia
Asamblea de Tenedores. El Representante Comin asumird gue la
informacién presentada por las partes y/o por los terceros sefialades,
es exacta y veraz por lo que podra confiar en ella para sus funciones
de revisidn.-=———---—-—--mmeo— e e
--~~ El Representante Comin podra realizar las visitas o revisiones a
las Personas y para los fines sefialados en el parrafc anterior, una
vez al afic y en cualguier otro momente que considere necesario,
mediante notificacién entregada por escrito realizada c¢on, por lo
menos, 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que desee
llevar a cabo la visita o revisién respectiva, salvo gqgue, a juicic

razonable del Representante Comin, se trate de un asunto urgente, en
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cd?%ﬁéﬁigwﬁz Representante Comin notificard de su visita al menos con
1 (un} Dia Hébil de anticipacién por cualquier medio que tenga
disponible y que considere razonable. ——==—————— s
---- El Fiduciarico y el Administrador tomaran las medidas razonables
dentro de su control para que el Representante Comin pueda realizar
las wvisitas o revisiones que el Representante Comin considere
convenientes con la periodicidad y en leos ©plazos gque sean
razonablemente solicitados por el Representante Comin cecnforme al
presente incisc, respectc del Fiduciario, del Fideicomitente, del
Administrador y de cualquier tercero, incluyende cualesquiera
auditores eXternos, asesores legales o© perscnas gque les presten
servicios, en relacidén con los Certificados © el Patrimonio del
Fideicomiso, idnicamente para el cumplimiento de las obligaciones vy
ejercicio de facultades del Representante Comin, ————w-———-=—————————m——
--—— En caso que el Representante Comin no reciba la informacidn o
decumentacién solicitada, dentro de los plazos requeridos, o tenga
conocimiente de algin otro incumplimiente de las obligaciocnes
establecidas en el Contrato de Fideicomise, la presente Modificacidn
al Acta de Emisién y los titulcs, a cargoc de las partes de los mismos,
el Representante Comun estara obligado a seclicitar inmediatamente al
Fiduciario que haga del conocimiento, del piablico inversionista el
incumplimiente de gue se trate respecto de las obligaciones
anteriores, a través de un evento relevante, y que en caso de gue el
Fiduclaric omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 {dos} Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por
el Representante Cecmin, éste tendr& la obligacién de publicar dicho
evento relevante en forma inmediata, sin gque tal revelacidn se
considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna prevista
en el Contrato de Fideicomiso ¢ en los demds documentos relacionados
con la emisién de los Certificados. ———=r=s---mmmo—mmmmmmmmr e e e
--=-~ {d) Todos y <cada uno de los actos que 1leve a cabo el
Representante Comin en representacién o por cuenta de los Tenedores de
Certificados Bursatiles de conformidad con los términos establecidos
en el Contrato de Fideicomiso, la presente Modifficacidn al Acta de
Emisién, los titulos y los demds documentos de 1 gque sea parte o la
legislacién aplicable, seran obligatorios paya,//lcs Tenedores de
Certificados Bursatiles y se consideraran co 'aceptados por los
mismos. ———-m=m——m— e e e — e — -
---—- {e) El Representante Comin podra ser destituido per acuerdo de la
Rsamblea General de Tenedores an la que estén debidamente
representados por lo menos los Tenedoregy gque representen el 735%
(setenta y cinco por ciente) de 1los Certificados Bursatiles en
clrculacidn, aprobade con el voteo favatable de la Mayoria de los

icha destitucién sélec tendra

Certificados Bursatiles en circulacién /ya sea en primera o ulterior
convocatoria; en el entendide gque #ﬁ
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efectos a partir de la fecha en que un representante comdn sustitifo
haya sido designado, y el representante comin sustitute haya aceptado
y tomado posesidn de su cargo. El Admipnistrador tendréd el derecho de
proponer a la Asamblea General de Tenedores la remocidn del
Representante Comin.--—-——-——m=—=—— - — e e
-—--- (£} El1 Representante Comin podrd renunciar a dicho ncmbramiento
en los casos que se especifican y de conformidad a las disposicicnes
del articulo 216 (doscientos dieciséis) de la LGTQOC. El1 Represcntante
Comin debera entregar notificacién pecr escrito al Administrador y al
Fiduciarice de su intencién de renuncia con por lc mencs 60 {scsenta)
dias natvrales de anticipacién a la fecha en gque dicha renuncia sea
efectiva, y, en tode caso, dicha renuncia no sera eficaz sinc hasta
Que un representante comin sustitutfo sea nombradoe en una Asamblea
General de Tenedecres de conformidad con lo previsto en el Contratc de
Fideicomiso, y el representante comin sustituto haya aceptado y tomado
posesidn de su cargo, lo cual se procurarad suceda dentro del plazo de
60 (sesenta) dias naturales antes mencionado.--——-——e=———s—mmmm—me———nao
~=== (g} Para efectes de cumplir con sus obligaciones al amparc de los
Documentos de la Operacidén de los que sea parte, el Representante
Comin podrd solicitar a la HAsamblea General de Tenedores o ésta
ordenar gque se subccntrate, con cargo a la Reserva de Asesoria
Independiente, a terceros especializados gque el Representante Coman
ccnsidere necesario y/o conveniente para que le auxilien en el
cumplimiento de sus obligacicnes de verificacidén establecidas en la
presente Modificacién al Acta de Emisidn, el Contrato de Fideicomiso y
los Titules o en la legislacién aplicable, sujeto a las
responsabilidades gue establezca la propia Asamblea General de
Tenedores, por lo que el Representante Comian podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo
dichos tercsros especializados, segin lo determine la Asamblea General
de Tenedores. En caso que la Asamblea General de Tenedores nc apruebe
la subcontratacién, ésta no se llevard a cabc y el Representante Comin
unicamente serd responsable de las actividades que le son directamente
imputables en términos de en la presente Modificacién al Acta de
Emisidn, el Ccntrato de Fideicemiso y los Titulos o en la legislacion
aplicable. Los honorarios gue se originen per la subcontratacién de
terceros especializados serian con carge a la Resexrva de Asesoria
Independiente, por lo que el Fiduciario debera, previa autorizacién de
la HAsamblea General de Tenedores y sin perjuicic de las demas
okligaciones al amparo de los Documentos de la Operacién de los que
sea parte, contratar con cargo a la Reserva de Asesoria Independiente
y/c proporcicnar al Representante Comin, con cargo a dicha Reserva de
Asesoria Independiente, los recursos necesarios para realizar las
subcontrataciones de los terceros especializados de gue se trate gue

asistan al Representante Comdn en el cumplimiento de sus obligaciones,
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segin le sea instruido por el Representante Comin, en un plazo gque no
debera exceder de 5 (cinco) Dias Habiles contados a partir de que le
gsea dada dicha instrucecidn; en el entendido gue si la Asamblea de
Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros pero no existen
los recursos suficientes para tales efecros en la Reserva de Asesoria
Independiente, 39 estard a lo dispueste por el articulo 281
(doscientos ochenta y uno} del Codigo de Comercio asi como a lo
establecido en el articuwlc 2577 (dos mil guinientos setenta y siete)
del Coédigo Civil para el Distrito Federal {ahora Ciudad de México) vy
sus correlativos de los Cédigos Civiles de los estados de la Repiblica
Mexicana y del Cédigo Civil ¥Federal en relacidn con su cardcter de
mandatario en términos del articule 217 {doscientos diecisiete) de 1la
LGTCOC, en el entendido, ademds, gque el Representante Comin no estara
obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de
dichos terceros especialistas y no seré responsable bajo ninguna
circunstancia del retrasc de su contratacion ya sea por falta de
recurscs en la Reserva de Asesoria Independiente para llevar a cabo
dicha contratacidén, o porque nco le sean proporcicnados, en su caso,
por los Tenedores, —————————— == m e =
-——— (h} El Representante Comin no estara obligade a pagar cualquier
gasto ¢ cualquier cantidad con sus propios fondos a fin de ejercer las
facultades o llevar a cabo las acciones y deberes que tenga permitido
o gque le sea requerido llevar a cabo, en el entendido gue dichos
gastos serdn pagados c¢on cargo al Patrimonio del Fideicomiso. En caso
que los fondos correspondientes no Sean provistos, el Representante
Comin no estard obligade a llevar a cabo las accicones y deberes a que
se refiere la presente ClAusula, atn y cuando la omisién en la
realizacién de dichas acciones o© deberes pueda derivar en dafles o
perjuicios al Patrimonio del Fideicomise, por lo gque el Representante
Comin se encuentra liberado de cualquier responsabilidad al respecto. -
-~=-~ (i) Las obligaciones del Representante Comin terminaran una
vez gque los Certificados hayan sido cancelados en su totalidad. --—-=-
--—— {j} El Representante Comin no estard obligade a erogar ningutn
tipo de gastec o cantidad alguna a cargo de su patriponio para llevar a

cabo los actos y desempefiar las funciones que pugda o deba llevar a

cabo. En caso gque el Representante Comdn, a § tera discreciédn,

anticipe el importe de cualquier gasto que Sea ¢ niente o necesario
para el desempefic de sus funciones como reppesentante comin, el
Fiduciaric con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, estara obligado a
reembolsar al Representante Comin el importe dé los mencionados gastos
a mas tardar en la faecha que sea 30 _{freinta} dias naturales
siguientes a la solicitud de reembolso dgl Representante Coman, la
cual deber& de ir acompafiada de evidencia ‘documental de la cantidad de
dichos gastos y del concepto respecktivo,/ el cual deberd de constituir

un Gasto de Mantenimientc a efecto de aér reembolsado. En ese caso, el
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T,

Representante Comin deberad reportar a los Tenedcres a través de
EMISHET, los gastos realizados a ser reembolsados con rcarge al
Patrimonic del Fideicomiso ccnforme al presente inclasp.-———=————=-owe—oo—
~=~= (k) El Representante Comin no tendrd responsabilidad por las
decisiones que se adopten en el Comité Técnico o en la ARsamblea de
Tenedores , ——=———— === = e e e e e —
-—-= {1}y Hi el Representante Comin, ni cualguier funcionario,
consejero, apoderado, empleado, filial o agente del Representante
Coman, serd respcnsakle de las decisiones de inversidn, del
cumplimiento del plan de negoclos, ni del resultadc de las Inversiones
y/0 de las demds operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso. Tampoco debera revisar ni vigilar la viabilidad juridica
o financiera de las Inversiones y demas operaciones, ni la obtencién
de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legzles y de otro tipo
necesarics respecto de cualquier Inversién, salve por agquella
informacién que el Representante Comin esté facultado para scolicitar
al Fiduciario, al Administrador y al resto de las partes de los
documentos respectivos, de conformidad con esta ClAusula.--=—-—==-——=——---
-—-- {m) Ho serd responsabilidad del Representante Comdn ni de
cualquier funcionaric, consejero, apoderado, empleado, filial o agente
del Representante Comin vigilar o supervisar el cumplimiento de los
servicios contratados del Valuader Independiente, del Ruditor Externo
o de cualgquier tercero, ni del cumplimiento de las obligaciones
pactadas en lcs contratos firmados respecto de las Inversicnes y demas
operaciones, ni la debida instalacidon o funcionamientc del Comité
Técnico y las obligaciones de sus miembros, nl de cualquier otro
ébrgano distinto a la Asamblea de Tenedores.---———=--—- . —— ————
---- (n} El Representante Comin no forma parte del Comité Técnico y no
tiene derecho a designar a un miembro del Comité Técnice pero sera
invitado y convocado a las sesiones del Comité Técnico en los términos
del Contrato de Fideicomiso.-——===——===ccmmmmmmm e e
-—-—-- {0} En adicién a las obligaciones del Fiduciario establecidas en
este apartado, en el caso que el Patrimeonio del Fideicomiso se haya
agotado y sea insuficiente para indemnizar a las Personas Cukiertas
del Representante Cecmin, el Fideicomitente indemnizard y sacara en paz
Yy & salvc a cada Perscna Cubierta del BRepresentante Comin de y en
contra de cualquiera y todas las Reclamaciones respecto de las cuales
tengan derecho a ser indemnizadas conforme a dicha seccidén.----—--—-—---=-
---- (p} El Representante Comin no sSerd responsable (i) de 1la
autenticidad ¢ veracidad de los documentos plUblicos o privados gque, en
su caso, le sean proporcionados por cualquiera de las Partes del
Contrato de Fideicomise ¢ por terceros (il) de la oportunidad de les
documentos gue deban obtenerse para la emisidédn y oferta piblica de los
Certificados, ni {iii} del retrasc en el cumplimientc de sus funciones

como representante comin ocasionade como resultade de un retraso de
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e

w"obligado a ello, en proporcionarle de manera oportuna la

informacion que al efecto requiera. —---------- R ittt
---- DECIMA SEGUNDA. Asamblea de Tenedores. —-----——--=—-—-——==—————

-——- f{a) Los Tenedores de Certificados Bursatiles podrdn reupirse en

Asamblea de Tenedores conforme a lo descrito a continuacién.

Asambleas de Tenedores podran ser Asambleas Generales de Tenedores,
las que participardn la totalidad de los Tenedores y en ellas

discutiran asuntos gque competen a la totalidad de los Tenedores

Las

en

e

<

Asambleas Especiales de Tenedores en las que podran participar los

Tenedores de Certificados Bursdtiles de cada Serie y en las que se

discutirdn asuntos que competen unicamente a los Tenedores de los

Certificados de dicha Serie, en cualquier caso, sujetc a la aslgnacidn

de faculrades a cada Asamblea de Tenedores determinada conforme a 1lo

previsto en la presente Modificacidén al Acta de Emisidén y en los

Documentos de la Operacién. =~—-————————-cmmm o e

-=-=-- Las Asambleas Generales de Tenedores representaran al conjunto de

Tenedores de todas las Series en cireculacidén y las Asambleas

Especiales de Tenedores a los Tenedores de los Certificados de las

Series regpectivas, --—-—----—- - mm———m oo e e

--—- Las reglas establecidas a continuacién aplicaran a las Asambleas

Generales de Tenedores y a las Asambleas Especiales de Tenedorss,

con

la particularidad de que los requisitos de asistencia y votacidn en

las Asambleas de Tenedores respectivas y los porcentajes requerides de

tenencia de Certificados o de Tenedores para el ejercicio de derechos

se determinaran, tratandose de (i) Asambleas Generales de Tenedores

respecto de la totalidad de los Certificados en circulacién y los

Tenedores de todos dichos Certificados de cualquier Serie, vy

Asambleas Especiales de Tenedores, respecto de los Certificados

circulaciéon y los Tenedores de los Certificados de dicha Serie. --—-

(il

en

—-——- (1) Las Asambleas de Tenedores se& regirdn por las disposiciones

de los Certificados Bursatiles, la presente Modificacidén a2l Acta

Emisidén y, en lo no previsto en los mismos, la LMV y la LGTOC,

gque resulke aplicable, siendo v&lidas sus resoluciones respecto de,

el caso de Asambleas Generales de Tenedores todos lgs Tenedores

Certificados Bursatiles en circulaeidn, ain respecto
disidentes y, en el caso de Asambleas Especiales de¢/f Tehedores,

los Tenederes de Certificados Bursdtiles de la 8

de
lo
en
de

lgs ausentes y
todos

respectiva en

circulacién, ain respecto de los ausentes y disidentgs en el entendido

que, en dicho caso, las rescluciones de las Asa

leas Especiales de

Tenedores no obligardn a los Tenedores de cualquier otra Serie de

Certificados, ——===————r———m——mmr o e e

-——- ({2} Los Tenedores de Certificados

cada vez que sean convocados por el/ Representante Comin.

rsatiles se reuniran

El

Administrador, el Fiduciario, los Tenedores/gque en lo individual o en

su conjunto tengan el 25% ({veinticinco
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Certificados BursAtiles en circulacién, asl como la mayoria de los
Miembros Independientes del Comité Técnico, podran solicitar al
Representante Comin, en cualguier momentQ, gque convogue a una Asamblea
de Tenedores especificando en su petlcidn los puntes gque en dicha
Asamblea de Tenedores deberdn tratarse.----—-———=-——————--mmo———————a=——
-~-— {3) El1 Representante Comun, deberd emitir la convocatoria
respectiva a mas tardar el Dia Habil siguiente a que, en su caso,
reciba la peticién para realizar la convocatoria. Si el Representante
Comin no ¢umpliere <¢on esta obligacidén, el juez de primera instancia
del domicilio del Fiduciario, a peticién del Administrador, el
Fiduciario o los Tenedores solicitantes, deberd emitir la
convocatoria,——=we————————m = e e -
-~-= {4} Los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual
o en su conjunto tengan el 25% {veinticinco por ciento) © mas de los
Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto en una
Asamblea de Tenedores, tendrén el derecho a solicitar al Representante
Comin que se aplace por una sola vez, por 3 {tres) dias naturales ¥
sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién de cualguier asunto
respecto del cual no se consideren suficientemente informados. Una vez
gque se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no
podran desintegrarla para evitar su celebracién, Respecto de aguellos
Tenedores gue Se retlren o gue no concurran a la reanudacién de una
Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos del
presente inciso se considerard gque se abstienen de emitir su voto
respecto de los asuntos que se traten.-------- ey
---- ({5) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, se
publicaran una vez, por lo mencs, en cualquier periddico de amplia
circulacién y a través de EMISNET con al mencs 10 ({diez) dias
naturales de anticipacidén a la fecha en dque la Asamblea de Tenedores
deba reunirse. En la convocatoria respectiva se incluiran los puntos
gue deberan tratarse en la Asamblea de Tenedores. El ocorden del dia
para las Asambleas de Tenedores no podra incluir un punto referente a
“asuntos generales” y cualquier punto que no esté incluido en diche
orden del dia, no podrd ser sometido a la votacidén de la Asamblea de
Tenedores, salvo que se encuentren representados la totalidad de los
Certificados en circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea de
Tenedores y los Tenedores de la totalidad de los Certificados en
circulacién con derecho a voto estén de acuerdo con dicha inclusién.
Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilic del
Representante Comin y, a falta o imposibkilidad para ello, en el lugar
gue se exprese €n la convocatoria respectiva.--—————---------—-o-—————-
--~— (6} Salvo gue se prevea algin requisito distinto en les
Certificados Bursatiles y la presente Modificacién al Acta de Emisién,
para que exisra gqudérum y se considere validamente 4instalada una

Rsamblea de Tenedores (en virtud de primera o ulterior convecateriaj,
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se requerird que estén debidamente representados los Tenedores de
Certificados Burs&tiles que representen por lo menos la Mayoria de los
Certificados Bursatiles en c¢irculacidn con derecho a voto en dicha
Asamblea de Tenedores. Para que se considere validamente instalada una
Asamblea de Tenedores de Certificados Bursidtiles que vaya a tratar los
puntes descritos en los incisos (8) (ocho), {9) (nueve), (10} (diez) y
{11) (once) siguientes, se& requerird f{en virtud de primera o ulterior
convocatoria) gue estén debidamente representados por lo menos los
Tenedores de Certificados Bursatiles que representen el porcentaje
establecido en dichos inecisos para adoptar las resoluciones
correspondientes o aquel porcentaje superior que se establezca en la
legislacién aplicable (incluyendo, respecto de los puntos descritos en
los dincisecs (8] (ocho) (i), (8) ({ocho) (iii} y (8) (echo) (iv)
siguientes), los Tenedores que representen el 73% (setenta y cinco por
ciento} de los Certificados Bursatiles en circulaciédn con derecho a
voto en la Asamblea de Tenedores respectiva), segun sea el caso. En
caso que el orden del dia contenga puntos para los gue sea necesario
la asistencia de Tenedores que representen mas de la Mayoria de 1los
Certificados Bursatiles en circulacidén con derecho a voto en la
Asamblea de Tenedores respectiva, y no se cuente con la asistencia de
los Tenedores que representen el qudrum especial de instalacidén, se
podrd considerar la Asamblea de Tenedores validamente instalada y con
quérum suficiente para tratar agquéllos asuntos respecto de los gue el
quérum si sea reunido y excluir los asuntos gque no reunan el gquorum
suficiente. —===v-—————mm - e
——-—~ {7) Salvo gque se prevea alglin requisito de wvotacidn distinto en
los Certificados Bursatiles, todas las resoluciones de las Asambleas
de Tenedores deberdn ser adoptadas {en virtud de primera o ulterior
convocatoria) por el voto favorable de los Tenedores de Certificados
Bursatiles que representen la Mayoria de los Certificados Bursatiles
presentes en dicha Asamblea de Tehederes. —=——-m-———-=———o——————e——————
-—--=- {8} 8e requiere del voto favorable de los Tenedores de 1los
Certificados Bursatiles presentes en la Asambleg de Tenedores due
representen por lo menos el 66% (sesenta vy seif/ por ciento) de lgs
Certificados Bursdtiles en circulacién con dey¢cho a voteo en dicha
Asamblea de Tenedores para aprobar (en virtu primera ¢ ulterior
convocatorial: ----———- _————— e e
---- {1} En una Asamblea General de Tenedore§/ a propuesta exclusiva
de! Administrador, la extensidon a la Feché de Vencimiento Filnal:
cualguier extensidén a la Fecha de Vencimiento Final deberd ser
propuesta por el Administrador y aprobada por la Asamblea General de
Tenedores con al menos 15 (guince) Dias Habiles de anticipacidén a la
Fecha de Vencimiento Final entonces vigente; el Fiduciario habiendo
recibido de 1la Asamblea General deJ/Tenedores dichas resolucicnes,
deberid notificar dicha extension a través de EMISNET y, en caso de ser
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aplicable, debera realizar aguellos tramites correspcondientes para

---— {ii} en cualquier Asamblea Especial de Tenedores, la terminacién

de la vigencia de los Pericdos de Inversidn que correspondan, ya sea a

---~ ({iii) en cualguier Asamblea Especial de Tenedores, a propuesta
del Administrador o de lus Tenedores (en el entendido que la facultad
de los Tenedores de proponer y aprobar dicha extensidn no se encuentra
sujeta a limitacidén alguna), la extensién del Periodo de Inversién que
corresponda por periodos adicionales de 1 {un) afig;=--——==m-—-mec—m=————
-——- {iv}) en cualquier Asamblea Especial de Tenedores, cualquier
modificacién a los términos @ condiciones de los Certificados
Bursatiles respectivos, la presente Modificacién al Acta de Emisién o
los demas Documentos de la Operacién (salvo gque se trate de
modificaciones para corregir cualquier error tipografice o referencia
equivocada o para dar cumplimiento a a 1legislacién aplicable],
incluyendo el otorgamiento de prérrogas al Fiduciario, respecto de los
pagos debidos al ampare de los Certificados Bursatiles, en el
entendido que, para efecgtos de claridad, para que sea valida cualquier
modificacidn a los términos de leos Certificados Bursatiles, 1la
presente Modificacién al Acta de Emisidn o los deméds Documentos de la
Operacién, dicha modificacidn deberd ser suscrita por las Personas que
se mencionan en la Clausula Trigésima Novena del Contrate de
Fideicomiso o las partes del Documento de la Operacién respectivc y en
el entendide ademas, que tratdndose de modificaciones que afecten los
derechos de los Tenedores de mas de una Serie, dicha modificaciédn
deberd de ser aprobada por las Asambleas Especiales de Tenedores de
todas las  Series afectadas o por la Asamblea General de
Tenedores; ==-———=— =« e e
-—-—- {v) en una Asamblea General de Tenedores, cualquier remuneracién
a los Miembros Independientes del Comité Técnico, misma que sera
pagada con fondos de la Reserva de Asesoria Independiente ({en la
proporcién que determine el Administrador, en caso de existir mas de
una Reserva de Asesoria Independiente), en términos de la Clausula
Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso;--—-----————-=-- e -
-=-—— (vi) en una Asamblea General de Tenedores, la destitucidn
del Fiduciarxio Y la designacién de un fiduciario sustituto de

conformidad con lo previsto en la ClAusula Trigésima Sexta inciso (b)

—--—— (vii} en una Asamblea General de Tenedores, la remocién del
Administrador y la designacién de un Administrador Sustituto en el
supuesto de una Sustitucién con Causa; y------ = ——————————
--—= {viii) en una Asamblea General de Tenedores, cualquier incremento
a los esquemas de compensacitén ¢ comisiones del Administrador o de los

mlembros del Comité Técnico,-=~-————————=memr—
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-—=-=- (9) El wvoto favorable de 1los Tenadores de los Certificados
BurséAtiles presentées en la Asamblea de Tenedores que representen por
lo mencs el 75% (setenta y cinco por ciento} de los Certificados
Bursatiles en circulacidén con derecho a votc en dicha BAsamblea de
Tenedores seré necesario para aprobar {en virtud de primera o ulterior
convocatoria) los siguientes asuntos: ==-——-=—————————mm e~
=—-- {i} en <cualgquier Asamblea Especial de Tenedores, un aumentc en el
Monto Maximc de la Emisién correspondiente una vez realizada 1la
primera Llamada de Capital; —-—=-—---m-——-——== e
--—- {ii} en una Asamblea General de Tenedores, la remocidén del
Administrador y la designacién de un Administrader Sustituto en el
supuesto de una Sustitucidén sin Causa; —--————--—-~ —————————————— _———————
-——— {iii} en una BAsamblea General de Tenedores, una modificacién al
presente ineciso {9} (nueve}. ---——--—--~ - —————————— - e —————————— e -——
=--—-- ({10} El wvoto favorable de los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles presentes en la Asamblea de Tenedores gque representen por
lo menos el 85% (ochenta y cinco por clento} de los Certificados
Bursatiles en c¢irculacién con derecho a votoc en dicha Asamblea de
Tenedores sera necesario para aprobar {en virtud de primera o ulterior
convocatoria} los siguientes asuntos: —====-—--""mmemmr———————m—n o ————
-—-—- {i} en una Asamblea General de Tenedores, la remocidén de la
totalidad de los miembros del Comité Técnico en el supuesto previste
en la Clavsula Vigésima inciso {e) del Contrato de Fideicomiso; o ~----
---- {ii}en una Asamblea General de Tenedores, una modificacién al
presente inciso {a) (10] (diez), --—-————=----——————mm
~---— {11} El wvotoc favorable de los Tenedores de los Certificades
Bursitiles presentes en la Asamblea de Tenedores gque representen por
lo menos el 95% (noventa y cince por ciento) de leos Certificados
Bursatiles en circulacidn con derechc a voto en dicha Asamblea de
Tenedores serd necesario para aprobar {en virtud de primera o ulterior
convocateoria) los siguientes asuntos: --==--—--rmr————mee oo ———— oo -———
-==- {i) en cualquier Asamblea Especial de Tenedcores, el desliste de
los Certificados Bursdtiles de la Serie correspcndiente y la

cancelacién de la inscripcién de los mismos en el R

Q

——== (il} en una Asamblea General de Tenedorses, na modificacidén al
presente inciso (11) {once). ---—-——- et -;—' ————————————————
---— {12) La Asamblea Especial de Tenedore /3 cada Serie de
Certificados Bursatiles deberd reunlrse para /aprobar cualguier
ampliacién al Mento Maximo de la Emisién de diclla Serie, sujeto a lo
previsto en el numeral (9) (nueve) anterior y en el entendido que no
se requerird aprobacidén de ninguna Asamblea de Tenedores para la
realizacién de las Llamadas de Capital en l¢s términos de la Clausula
Octava del Contrato de Fideicomisec., —------ e ———
---—— (13} La Asamblea Especial de T¢nedores de cada Serie de
Certificados Bursatiles deberé reunirse/?;ara, en su caso, dispensar
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cualguier (i)} Restriccidén de Inversidn, y (i1i} 1las prohibiciones
relacionadas con Inversiones Prohibidas. $Sin perjuicio de las
facultades de cualquier Perscna establecidas en el Contrato de
Fideicomiso, la Asamblea General de Tenedcres podrd aprobar cambios al
régimen de inversidén previsto en el Contrato de Fideicomiso.----—-—-—-~~
-—-— (14} La BAsamblea Especial de Tenedores de cada Serie de
Certificados Bursdtiles deberd reunirse, para, en su caso, aprobar el
Porcentaje de Participacién relativo a cualguier Inversion o dispensar
total o parcialmente las obligaciones del Administrador establecidas
enn la Cldusula Décima Séptima del Contrato de Fideicomiso.-—-———-—————--
---- {15} La Asamblea Especial de Tenedcres de cada Serie de
Certificados Bursatiles deberd reunirse para aprobar {i} los recursos
& ser comprometides a cualdgquier Fondo Spruceview, {ii) los términos de
cualguier Fondo Spruceview en el cual se vaya a realizar una Inversién
y de los Instrumentos de Inversidén correspondientes due presente el
Administrador para dichos propésites, (iii} la integracién del consejo
de administracién, comité de asesoria o de cualguier otroc érgano
corperativo o contractual de cualquier Fondo Spruceview (incluyendo la
designacién de cualquier miembro de dicho consejo de administracién,
comité de asesoria u organo corporative o contractual que le
corresponda nombrar al Fiduciario, {iv) cualquier disminucién a ¢
renuncia de 1los dereches del Fideicomiso conforme a cualesguiera
Instrumentecs de Inversidn suscritos respectc de una Inversién en
Fondos Spruceview, y (v) cualgquier modificacidén a los términos de lcs
Instrumentos de Inversiém que documenten la Inversién en Fondos
Spruceview. Lo antericr en el entendido que, la realizacién de
cualesquiera de las operaciones de dicho Fonde Spruceview, una vez
realizada la Inversidn, incluyende inversiones, desinversiones o
actos, no serin objetc de aprobacién por parte de cualquiecr Asamblea
de Tencdores y serdn realizadas conforme a lo dispuesto y conforme a
las instrucciones del Administrador o la Afiliada del Administrador
gue prevean diches Instrumentos de Inversién.---—-—-—-------——-e————meeeo
-—-- {16) La Asamblea ®General de Tenedores deberd reunirse para
aprobar el reemplazo de Funcionarios Clave en los términos descritos
en la definicidén de “Evento de Salida de Funcicnarios Clave” contenida
eén la Clausula Frimera del Contrato de Fideicomisc,-=+———-—————-——--= w———
=--=- {17} La Asamblea General de Tenedores deberd reunirse para
ratificar la designacibén y, en su caso la sustitucién del Auditor
Externc {en el entendido que dicho Auditor Externoc debera ser una de
las firmas de auditoria a gue hace referencia la definicidén de

“Auditor Externo™) .- —mm— - omm e o e e e e e

-+~—= ({18) La Asamblea General de Tenedores deberd reunirse para
aprebar el nombramientco del Valuador Independiente, su remocidn y 1la
designacién del nueve Valuador Independiente, a propuesta del

Administrador o de la BAsamblea General de Tenedores, asl como
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califiecar, en todos los casos, la independencia del Valuador
Independiente nombrado por el Administrador. —-——==———wm—mmme——— o
~-—- {19} La Asamblea General de Tenedores deberi reunirse para
aprobar 108 lineamientcs para la contratacidon de financiamientos a
cargo del Fideicomiso. ===-——-———— e e ——————
—---- (20) La Asamblea General de Tenedores deberd reunirse para
aprobar la emisién de Certificados de Series Adicionales, a propuesta
del Administrador, conforme al inciso (c) de la Cliusula Qctava del
Contrato de Fideicomisg. -==-==———————rmmmo———— - e ————
--—-- {21} La Asamblea General de Tenedores deberd reunirse para
aprobar la cesidén de derechos ¢ delegacidén de obligaciones por parte
del Administrador a ©personas distintas de una Afiliada del
Administrador. ==——m——--—mm e e
-——— (22} La Asamblea General de Tenedores deberi reunirse para
aprobar la extincién anticipada del Fideicomiso., =-—-—-—-——-—-=cocoeoe—wm-
~—-—— {23} La Asamblea General de Tenedores debera reunirse para
determinar las bases de liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso
{las cuales podréan incluir distribuciones en especie), ———————=-=——o——-
-——— {24) La Asamblea Especial de Tenedores de c¢ada Serie de
Certificados Bursatiles deberda de reunirse para aprobar cualguier
Devolucidén a los Tenedores de dicha Serie gQue deba de hacerse de una
manera distinta a efectivo (incluyendo distribuciones en especie) asi
como el procedimienteo conforme al cual se realizarfia dicha Devolucién.

-==-— (25} Lla Asamblea Especial de Tenedores d& cada Serie de
Certificados Bursatiles deberd reunirse para aprobar cualquier Opcién
de Ampliacidén al Monto Miaximo de la Emisidén de dicha Serie, sujeto a
lo previsto en el numeral {9) {(nueve) anterior y en el entendido que
no se requerird aprobacidén de ninguna Asamblea de Tenedores para la
realizacidén de Llamadas de Capital en los términos de la Clausula
Octava del Contrato de Fideicomiso. -—---- s ——
---~ (26) Para asistir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores de
Certificados BursAitiles entregardn las constancias de depdsitc que
expida el Indeval y el listado de titulares de Certificados Bursatiles
que a tal efecto expida el intermediaric financigro correspondiente,
de ser el caso, respecto de los Certificados Burgitiles de los cuales
dichos Tenedores sean titulares, con &l Repr gnt nte Coman en el

lugar gue se@ indique en la convocatoria o gque ipdigle el Representante

Comin a més tardar el Dia Habil previo a la fec en gqgue la Asamblea

de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores de Certificados Bursatiles

podran hacerse representar en la Asamble de Tenedeores por un

apoderade, acreditado con carta poder fifmada ante 2 testigos ¥y
documentacidén gque acredite la personaligdad del poderdante o por
cualquier otro medic autorizade por la le

——=~= (27) De cada Asamblea de Tenedores

slacién aplicable, =-——-—-=—--
e levantard acta suscrita por

quienes hayan fungido como presidente secretario de la Asamblea de
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Tenedores, ARl acta se agregara la lista de asistencia, firmada per los
Tenedores de Certificados Bursatiles presentes en la Asamblea de
Tenedores y por los escrutadores, Las actas y demds infermacién en
relacidén con las Asambleas de Tenedores de Certificados Burséatiles ¢
la actuacién del Representante Comin, seran conservados por éste y
pedrédn, de tiempo en tiempo, ser consultadas por los Tenedores de
Certificadcs Burséatiles, los cuales tendrd&n derechc a solicitarle al
Representante Comiin, a costa de lcs propios Tenedores, que les expida
copias certificadas de diches documentos. El Fiduciario tendra derecho
a solicitar del Representante Comin una copia de todas las actas
levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas de Tenedores
de Certificados Bursitiles. Asimismo, el Fiduciario tendrd la
obligacién de entregarle una copia de dicha documentacién al
Administrador.———w=-—-=—m s e e
---— (28) Para efectos de calcular el qudrum de asistencia a las
Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles, se tomara como base
el numero de Certificados Bursdtiles en circulacidn con derecho a voto
en las Asambleas de Tenederes respectivas. Los Tenedores de
Certificados Bursatiles tendran derecho a un voto por cada Certificado
Bursatil gue pcsean y gque tenga dereche & wvotar en las Asambleas de
Tenedores respectivag.,———————=-c-———mmmm e e m e
-—-— {29) Cualguier Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles
sera presidida por el Representante Comin, quien designara a las
Personas gue actuaran como secretaric y/o escrutadores de la misma.---=
---- {30) Nc obstante lo estipulado en las dispecsiciones anteriores,
las resoluciones tomadas fuera de Asamblea de Tenedoress por unanimidad
de los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen la
totalidad de 1los Certificades Burséatiles o la totalidad de los
Certificados Bursatiles de la Serie gue corresponda en circulacidn
tendran la misma validez que si hubieren side adoptadas reunidos en
Asamblea de Tenedores, siempre gque se confirmen por escrito y sean
notificadas al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comin.
Con el objetivo de cerciorarse gque la totalidad de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles o de los Certificados Bursatiles de la
Serie correspondiente han aprobade las resoluciones tomadas fuera de
Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante
Comin aquella documentacidn descrita en el numeral (26) (veitisédis)
anterior, asi ccmo, los documentos que acrediten la personalidad de
5us apoderados. ———— - - s e e e e e e e — i —
--—- [31) Los Tenedores de Certificados Bursatiles gue en lo
individual o en su conjunto tengan el 25% (veinticinco por ciento] o
mas de los Certificades Bursatiles en circulacidn ya sean de la
totalidad de las 8eries o de alguna Serie en particular que traten
derechos gue correspondan a la Asamblea de Tenedores de Certificados

Bursdtiles, ya scan Asambleas Generaies o Especlales, segun sea el
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caso con respecto al cual tengan derecho a woto, tendrédn el derecho de
cponerse judicialmente a las resoluciones de las Asambleas de
Tenedores de Certificados Bursatiles respecto de las cuales tengan
derecho a voto. Para poder ejercer dicho derecho de oposicidén, deberan
cumplirse los siguientes requisitos: =-——-—-———r——mm—— e ——-—
--—- {i} los Tenedores respectivos deberan presentar la demanda dentro
de los 15 {(quince) Dias HAbiles siguientes a la fecha de la clausura
de la Asamblea de Tenedores respectiva; --=~————————=-r=—————————
~-=-= (ii} los Tenedores respectivos noc deberan haber concurrido
2 la Asamblea de Tenedores o deberan haber votado en contra de la
resolucidn respectiva; —-—-——--r-— = e
---— {iii} la resolucidn respectiva deberd incumplir con los términos
de los Documentos de la Operacién o de la legislacién aplicable y los
conceptos de incumplimiento deben ser ldentificados en la reclamacidén
de los Tenedores; y =——— -~ = =e————r—m e e e — e
-==-- {iv}) la ejecucidén de la resolucién de la Asamblea de Tenedores
Unicamente podra suspenderse por un juez de primera instancia, siempre
que los Tenedores impugnantes otorguen fianza suficiente para
responder de los dafios y perjuicios que pudieren causarse al resto de
los Tenedores como resultado de la suspensidn de la ejecucidn de la
resclucidn, en el «caso que la sentencla declare infundada o
improcedente la oposicion. Previa notificacidn judicial, el
Administrador, en la medida gque no 8sSe haya consumadoc o asumido
obligacidén vinculante al respecto, deberd de suspender la realizacién
de la Inversidn gque haya sido aprobada en virtud de la resoluciédn
judicialmente impugnada, en su caso, hasta que el procedimiento
judicial respectivo sea resuelto. =——-——-———-——mmm e
---— {32) La informacidén y documentos relacionados con el orden del
dia de cada Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles debera
estar disponible de forma gratuita en las oficinas del Representante
Comin y del Fiduciario para su revisién por parte de los Tenedores de
Cartificados Bursadtiles con derecho a voto en dicha Asamblea de
Tenedores con por lo menos 10 {diez) dias naturales de anticipacidén a
la fecha de celebraciétn de dicha Asamblea de enedores, en el

entendido que el Representante Comin, a soligitu escrita del

Fiduciario, entregara al Fiduciario toda efla informacidn
relacionada con los puntos a tratar del orden 1 dia a que el
Representante Comin tenga acceso (y gque el Fiduciazio no posea). ~=----—
cs Tenedores coenforme

iso (b)) (1) {uno} del

==-—- (33) Sin perjuicio del derecho que tienen

a lo dispuesto en la Clausula Vigésima 1t

Contrato de Fideicomiso y sin que lo establefido en este inciso deba

interpretarse como una limitacién o restricgién a dicho derecho, en el
caso que ninguno de los Tenedores ejerzan/el mencionado derecho y en
tanto no lo ejerzan, la Asamblea General /de Tenedores, podra designar

miembros con caracter independiente. -------—-+---—"-c—--—--———-—sso———o
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--—— (b} HNinguna de las disposicicones contenidas en el Contrato de
Fideicomiso limitard o afectard los derechos gque, en su caso, tuvieren
los Tenedores de Certificados Bursatiles de conformidad con el
articulo 223 (doscientos veintitrés) de la LGTOC.,——~==—————————==—we———
-—~- (¢} De conformidad con la €Circular de EFmisoras, los Tenedores de
Certificados Bursatiles podran celebrar convenios para el ejercicio
del voto en Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles. La
celebracidén de dichos convenios y sus caracteristicas deberan ser
notificados al Fiduciario por los Tenedores de Certificados Bursatiles
dentrc de 1os 5 {(cinco) Dias Habiles siguientes al de su concertacidn,
para que sean revelados por el Fiduciario a la BMV y al piblico
inversionista a través de EMISNET, asi ceome para que se difunda su
existencia en el reporte anual del Fideicomiso.--———---—===w——ocm—mmmnmo
~=-- {d) La Asamblea de Tenedores Unicamente tendrid las facultades
previstas en el Contrato de Fideicomiso, la presente Modificacién al
Acta de Emisidn, los Certificados y en la legislaciodn aplicable.-------
—---- {e) Los Tenedores de Certificados Bursatiles gue en lo individual
o en su conjunto tengan el 25% ({veinticinco por ciento} o mas de los
Certificadog Bursadtiles en circulacién, tendran el derecho de ejercer
accliones de responsabilidad en contra del Administrader por el
incumplimiento de sus obligacicnes al amparoc del Centrato de
Fideicomiso.-=-=—==—"—r-—m—mm e e e ——e e
———— (f) En adicidén a 1lo previsto en esta Clausula y demas
disposicicnes de la presente Modificacién al Acta de Emisidn, del
Contrato de Fideicomiso y demas Documentos de la Operacidn, los
Tenedores tendradn aquellos derechos que se les otorga en los términecs
de la LMV y la Circular de Emisoras.-—-----—-=—-——--—--me-—o—cr————mm————
---- DECIMA TERCERA. Posibles Adquirentes,----—===——-—=-———meua———————ee

--~-- Los Certificados Bursatiles uUnicamente podran ser adquiridos,
tantc en la oferta publica inicial como en el mercado secundario, por
inversionistas institucionales y <calificades @para participar en
ofertas publicas restringidas.-—-==~-———————=-me—m————mee e
-—-- DECIMA CUARTA. Cuestiocnes Fiscalea.---—----- e w———— e

---- (a) Régimen fiscal del Fideicomisc. El1 Fideicomisc ne seré
considerado como un fideicomiso empresarial en la medida en la gque se
cunplan los requisitos establecidos en la fraccidén I {uno romang} de
la regla 3.1.15. {tres punto uno punto quince punto} de la RMF vigente
o aguella que la sustituya. En este sentido, las Partes convienen gue,
en la medida de lo posible, el Fideicomiso cumplird con lo¢ dispuesto

en la fraccién I {uneo romano} de dicha regla, para 1o que se deberi

-==-= (1} El Fiduciario debera 1llevar un registrc de lcs ingresos
generados a través del Fideicomiso con objeto de pcder evidenciar gue
los ingresos pasivos generados en un ejercicic representen cuando

menos el 50% (noventa por ciento} de los ingrescs totales generados a
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Bel Fideicomise en ese mismo ejercicic. Para estos efectos,
deberd realizar el cdlculo de la proporcidn de ingrasos pasivos gque el
Fideicomiso haya obtenido en el ejercicio, ==-—-————-m=mmmmmmmmmeo o
---- 5Se conslderaran ingresos pasivos aquellcs gque establezca 1la
legislacién aplicable, incluyendo, en esta fecha, la fraccién I (uno
romano} de la regla 3.1.15, (tres punto uno punto gquince punto} de la
RMF vigente, —————=——w-— - e e B ittt
~-——= {2} El1 Fiduciario deberad llevar un registrc mensual de las
ingresos generados a través del Fideicomiso, a fin de poder evidenciar
que los ingresos pasivos generados durante el periodo comprendido
desde el inicio del ejercicio y hasta el Ultimo dia del mes de gue se
trate representen cuando menos el 90% (noventa por ciento) de los
ingresos totales generadgs a través del Fideicomiso en ese mismo
periodo. Para estos efectos, deberd realizar el calculo mensualmente
de la proporcidén de ingresos pasivos gue el Fideicomisc haya obtenide
en el periodo correspondiente, ———-~-——mmm————mmm e m e e
--—— [(3) Para determinar los ingresos y los porcentajes a gue se
refieren los puntos (1) {uno} y (2) {dos) anteriores, se debera
considerar que los ingrescs se obtienen en las fechas que se seflalan
en al Titulo II (dos romano) de la LISR y se deberan incluir el total
de los ingresos gque se obtengan a través del Fideicomisc por 1la
totalidad de los fideicomisarios o, en su defecto, de los
fideicomitentes. -=----———=-"-——mmme e e e
-——= {4} El1 Administrador debera proporcionar al Fiduciario toda la
informacién gue obre en su peoeder y gque el Fiduciario requiera para
efectos de mantener los registros establecidos en esta Clausula. ------
--~= {5) En &l caso de gue el Fideicomiso no cumpla con los requisitos
establecidos en la fraccidén I {(uno romano) de la regla 3.1.15. (tres
punto uno punte guince punto) de la RMF vigente y deba considerarse
como un fideicomiso gue realiza actividades empresariales, el
Fiduciario, por instrucciones del Administrador, deberd solicitar el
cambio de obligaciones fiscales ante el Serviclo de Administraciédn
Tributaria y realizar las demds gestiones de caracter obligatorio que
sean necesarias. Asimismo, en caso de gque el Fideicomisc fuera
considerado c¢omo empresarial, el Fiduciario, de fgonformidad con las
instrucciones previas y por escrito del Admini rador, otorgard los
poderes necesarios al Administrader a fin d¢.gbhe, a nombre del
Fideicomiso, prepare, © contrate a un contador izy/cargo al Patrimonio
del Fideicomisc para que prepare, las declaracifnes correspondientes,
y realice el entero de impuestos u otras contribuciones fiscales
correspondientes conforme a la LISR, su reglamento, y cualquier otra
disposicién aplicable y vigente en ese momggto, ——--=--—-—--=-==—————--
—---- (b} Registro Federal de Contribuyveftes. El Administrador dara
instrucciones al Fiduciario para llev a c¢abo la inscripcién del

Fideicomiso en el Registro Federal de/Contribuyentes y realizar las
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demds gestiones de cardcter obligatorio gque sean necesarias antéwiés
autoridades fiscales.--————=————m———————- ————————— - —mm e —— e
—===- (¢} Disposicicnes generales. Las Partes acuerdan expresamente
que, en términos de la regla 3.1.15. (tres punto uno punto quince
punto} de la RMF vigente, cada una de ellas serd individualmente
responsable del cumplimiento de sus respectivas obligaciones fiscales,
asi comc del entero de los impuestos u otras cargas fiscales causadas
por virtud del Fideicomiso, en los términcs de la 1legislacidn
aplicable. Por lo tanto, ninguna de las Partes serad considerada como
cbligada solidaria respecto de cualquier otra parte en lo que se
refiere a dichas obligaciones de caracter fiscal, salvo gque se
establezca lo contraric en la legislacién fiscal vigente.w=—————==-—ve--
-=-=-=- Los Tenedores, por la mera adguisicidon de 1los Certificados
Bursétiles reconocen que lo establecido en esta Clausula no constituye
asesoria legal, fiscal o contable y gue deberan de consultar a sus
propics asesores respecto del tratamiente legal, fiscal o contable que
les aplique relativo a su compra, tenencia y venta de los Certificados
Bursatiles. Ademads, dichos Tenedores, por dicha adquisicidén de los
Certificados Bursatiles reconocen gue el ktratamiento fiscal aplicakle
puede cambiar antes del vencimiento de los Certificados Bursdtiles por
lo que aceptan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de la compra, la tenencia ¢ la venta de los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacidén de reglas especificas aplicables
a su situacidn particular.—=——~-c-—mmmm e e
--=-— El régimen fiscal del Fideicomisc atiende a lo establecido en las
disposicicnes fiscales vigentes a la Fecha Inicial de la Emisién,
mismas que podrdn modificarse a lo large de la vigencia de la misma.--—-
-=~- (d) Retencién de Impuestos. En el caso en que el Fideicomiso, el
Bdministrador u otra entidad deba retener o enterar cualgquier cantidad
poer concepto de impuestos u otras contribucicones fiscales, el monto,
para efectos del Contrato de Fideicomiso, serd calculadeo por el
Administrador y retenido, enterado o presentade por el Fiduciario con
base en las instrucciones que reciba.-=--———--———--m——— e e
-———- Con la finalidad de que el Fiduciaric esté en posibilidad de
efectuar el pago de impuestos u otras contribucicnes fiscales via
portal de cualquier banco, deberd recibir con 2 (dos} Dias Habiles de
anticipacién a la fecha limite de pago, la(s) carta{s) de
instruccién{es}) emitidal(s) por el Administrador y los soportes vy
cdlculos respectivos.—————m - m
-—=- Las Partes reconocen gque el Fiduciario ¢ e! Administrador no
deberén realizar retenciones o pagos por concepto de impuestos u otras
contribuciones fiscales en la medida que las leyes aplicables impongan
dicha obligacién a cualquier otra Persona, incluyendo al intermediario
financiero que tenga en custodia o administracién los Certificadoes

Bursitiles por cuenta de cualguier Tenedor ¢ a cualquier institucidn
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depositaria de wvalores. Las Partes reconccen gue podran sufrir
retenciones de impuestos u otras contribuciones fiscales por otras
Personas y liberan al Fiduciario y al Administradcor de responsabilidad
por dichas retenciones, —-———-———————=c - ————
--—- En caso de que el régimen de <retenciébn vigente sufra
modificaciones en el futuro, el Fiduciario y/o cualquier oktra Pearsona
gque, de conformidad ccn la legislacién aplicable, tenga la obligacidn
de retener los impuestos generados por los Tenedores a Lravés del
Fideicomiso, aplicaran las disposiciones fiscales vigentes conforme al
régimen fiscal gque en su momento resulte aplicable. ————w===———————————
-=-==- En el supuesto de que algan fideicomisario pretenda aplicar
alguna opcidn, beneficio, tratado internacional, regla o criterio con
objeto de que se le aplique una retencidn menor o incluso para gque no
se le efectle retencién, serd completa responsabilidad de dicho
fideicomisario el cumplimiento de los requisitos correspondientes,
para lo cual, deberd informar tal situacién al Administrador, al
Fiduciario, al intermediario financiero o institucién depositaria de
valores gque tenga en custodia o administracién sus Certificados
Bursatiles, segin corresponda, vy <debera proporcicnarle toda la
informacién que resulte necesaria. ==--=—————————=me—r————————mmm o
-—-—- (e} Obligaciones de los Tenedores. Con la finalidad que 1los
Tenedores reciban cada Devolucién o cualquier otro pago gque les
corresponda del intermediario financiero que tenga en custodia o
administracion los Certificades Bursdriles en los términos del
Contrato de Fideicomiso, deberan proporcionarle a dicho intermediario,
con al menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacién a cada Fecha de
Devoluciébn que corresponda, la siguiente informacidn: —-—=--—==—————e—w-
-—-- {1) su nombre, denocminacién ¢ razén social; -—————-———m——m=———————-
---- {2} su domicilio fiscal; --—-———==w--—mmmm—- et
——-- (3} el ntmerc de Certificados propiedad del Tenedor de que se
trate; - —————==--r———— e e e
-==- {4} la especificacidn de si dicho Tenedor &s: —--——==———————r———==u

————————————— {i} una Persona moral no centribuyente residente para ----

————————————— efectos fiscales en México; —-——-e=——————f-—r-moc—————v———-
————————————— f{ii} una Persona moral contribuyente rgsidente para ------

————————————— efectos fiscales en México; ---—---——-- etttk bt

—--—= {5) clave de Registro Federal de ntribuyentes (incluyendo
homoclave); --——----- i et
---- (6) copia de la constancia de residgficia fiscal en el extranjero

incluyendo los datcs por lo gque hace/ a la identificacidén de su
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residencia fiscal, en el caso de una Persona residente para efectos
fiscales &n el extranjero; y---—-—----- e

---- {7) la Clave Unica de Registroc de Poblacién (CURP} en el casc de

una Persona fisica residente para efectos fiscales en México.—-—=-———--
~-== Dicha informacién debera proporcicnarse por medio del feormulario
que solicite el Fiduciario.——===--—-==---————-——m- ittt Lt bbbt

---=- De igual forma, por la mera adquisicién de los Certificados
Bursatiles, los Tenedores se obligan a proporcionar al intermediario
financiero gue los tenga en custodia ¢ administracidn en los términos
del Contrato de Fideicomiso, y autorizan e irrevocablemente instruyen
al intermediario financiero a propcrcionar al Fiduciario y al
Administrador, c<on copia al Indeval, dentro de los 5 (cinco} Dias
Hébiles siguientes a la fecha de adgquisicidén de los Certificados, la
informacién y documentacidn listada anteriormente en los incisos (1)
{uno), {2} {dos), (4) ({cuatro), (5) (cinco), (6} (seis) y [7) (siete),

———————————————— refiere el Articulo 74 (setenta y cuatro} del-----w-—--

———————————————— Reglamento de la Ley Impuestc al Valor Agregado a fin--
——————————— ~=~-—de gque el Fiduciario pueda expedir por su cuenta los---
———————————————— comprobantes respectivos.——-==————-—mm————mw e

---- Sera xesponsabilidad de cada Tenedor que la informacién a que
hace referencia la presente Clausula sea debidamente entregada al
intermediario financiero gue tenga en custodia o administracién los
Certificados Bursadtiles dentro de los plazos sefialados, por lo que los
Tenedores, por la mera adquisicidn de los Certificados liberan a dicho
intermediaric financiero, al Indeval, al Fiduciario, al Administrador
y sus Afiliadas, al Representante Comin, y a cualquier otra Persona
obligada en términos de la legislacién aplicable a realizar
retenciones, de cualquier responsabilidad que se derive de la falta de
entrega de dictha informacién.----———-—-=--se——o—o———- e intnt bt bttt
---~ Asimismo, cada Tenedecr, por la mera adguisicidén de los
Certificados Bursétiles, acepta que estard obligado a suscribir y/o
entregar cualguier documento, incluyendo sin limitacién, documentcos de
soporte gue sSean requeridos por el Fiduciarie o el Administrador
respecto de cualgquier Devolucién a los Tenedores recibida pox dicho
Tenedor, de conformidad con la legislacién aplicable.-=----——w———-=--——-
--=- En c¢ualquier momento, los Tenedores, a través del Representantie
Cemin, tendran el derecho de solicitar por escrite al Fiduciario, y el
Fiduciario tendra la obkligacidén de entregar oportunamente, antes del
15 de febrero de cada aflo, (i} la informacidén y documentacidn
necesaria y razonable gque se encuentre a su disposicidén para gue

el (los) Tenedor{es) respeckivo(s) se encuentre{n}) en posibilidad de
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déterminar si tienen la obligacién de presentar la Declaracién
Informativa de los regimenes fiscales preferentes y, en su caso,
presentar la declaracidén referida ante la Autoridad Gubernamental
correspondiente; e ({ii) informacidén de cualguier impuestc sobre la
renta pagade en el extranjero por ingresos procedentes de fuente
ubicada en el extranjero, siempre que por dichos ingresos se estuviera
obligado al pago del ISR en los términos de la LISR y pudieran ser
cbjeto de acreditamiento por Tenedores residentes en México. EL
Fiduciario deberd contar con la documentacidn comprcbatoriz del pago
del impuesto en el extranjero que cumpla con los requisitos previstos
por la Ley Aplicable en materia fiscal, a efecto de que los Tenedores
estén en posibilidad de llevar a cabo el acreditamiento de dicho
impuesto, en caso de resultar aplicable. Cualquier gasto relacionado
con lo anterior serd pagado por €l Fideicomiso como un Gasto del
Fideicomisg. ==-———=m———— - = e e
--—- Con objeto del cumplir con la obligacidém establecida en el
pdrrafo anterier, el Fiduciario deberi contratar, previa instruccién
del Administrador a un asesor fiscal externo para que éste le asesore
respecto de la informacidén gque deberd ser notificada a 1los Tenedores
en los términos referidos, en el entendido, que ni el Fiduclario, ni
el Administrador, ni el Fideicomitente seran responsables de cualquier
acto u heche que derive de la asesoria o posturas sostenidas por dicho
asesor fiscal externo., —----—-—-------mmm——mm e
---- El Fiduciario nc sera responsable por el incumplimiento de sus
obligaciones fiscales al amparo de la presente ClAusula, en la medida
que dicho incumplimiento derive de la falta de recepcidén de la
informacidén necesaria para dar cumplimiento a las mismas, sea por el

incumplimiento del Administrador o los Tenedores o por cualquier otra

-—-- (f} Impuestc sobre la Renta. Se pretende que el Fideicomiso
califique como un fideicomiso que no realiza actividades
empresariales, estando exento de obligaciones de carécter fiscal que
son aplicables a un fideicomiso de este tipo, en términos del Articule
13 (trece) de la LISR, ——==-—-nr————mmmmeer e —————~ e
-—-—— En tanto el Fideicomiso no sea considera empresarial, los
ftulos II (dos

{cinco romanc) de

fideicomisarios deberdn tributar conforme a 1#s
romang), III {(tres romanc), IV {cuatro romanc} v
la LISR segun les corresponda, respecto de tod los ingresos que
obtengan a través del Fideicomiso, ——————-———--——f———mr—mm
-—--- E) Administrador deberd proporcicnar a JAos fideicomisarios la
informacién necesaria que obre en su poder pdgj que puedan determinar

los efectos fiscales correspondientes.

---- En caso de gue en alguin periodo mensugdl no se logre el porcentaje
del 90% (noventa por ciento} de ingregos pasivos respecto de los

ingresos totales generados a través del Fideicomiso en el periodo, el
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Administrador deberd instruir al Fiduciario para efectuar el pago
provisional correspondiente con los recursos que se encuentren en las
Cuentas del Fideicomiso gue el Administrador determine y a partir del
mes inmediato siguiente y hasta el dltimo dia del ejercicio, dejara de
aplicar lo previstec en la fraccién I (uno romano) de la regla 3.1.15.
{tres punto uno punto quince punto) de la RMF vigente y deberd estar a
lo dispuesto en el Articule 13 (trece) de la LISR.-————-——- ——————————————
-—-- (g} Impuesto al Valer Agregado. En caso de gue los pagos que
realice el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso estén
sujetos al pago del impuesto al valer agregado, a dichos pagos se les
adicionard la cantidad correspondiente al impuesto al valor agregado

gue le sea trasladado al Fideicomiso, conforme a lo sefialado en la

~———- A través del Contrato de Fideicomiso se manifiesta que todas las
Partes gue participan en el Contrate de Fideicomisoc desean ejercer la
opcién a gque se refiere el Articule 74 (setenta y cuatro) del
Reglamentoc de la Ley del Impueste al Valor Agregado, a fin de que el
Fiduciario pueda expedir por su cuenta los comprobantes fiscales
respectives, trasladande en forma expresa y por separade el impuesto,
por la realizacién de actividades por las que se deba pagar el
impuesto al valor agregado a través del Fideiceomisg,--=-—-—————-w---n-—-
---- Para estos efectos, el Fiduciariec manifiesta que asume la
responsabilidad sclidaria per el impueste que se deba pagar por las
actividades realizadas a través del Fideicomiso.-—-====-rrmmmmmmmemwua.
---- DECIMA QUINTA. legislacidén Aplicable y Jurisdiecibn.------~--=-—=——-

---- (a} La presente segunda modificacién al Acta de Emisidn =e
regird e interpretard de conformidad con las leyes de México.,-------
—-—-= {b) Para todo lo relacionado con la presente segunda modificacién
al Acta de Emisién, las Partes se someten a la jurisdiccidn de los
tribunales federales competentes gque se localicen en la Ciudad de
Méxice, renunciandg a la jurisdiccidén de cualguier c¢tre tribunal que
les pudiere corresponder en virtud de sus domicilics actuales o
futuros o por cualquier otro metivo.—-——-==————m——m e e
--~- [(c¢) En caso de conflicto entre las disposiciones de la presente
segunda medificacidn al Acta de Emisién y del titule que represente a
los Certificados, prevaleceridn las disposiciones de la presente
segunda modificacidon al Acta de Emisién,—-=-—-———mm—mmmmmm e

-——- DECIMA SEXTA. Modifigacidm.-——————=—e— oo mm oo e

---- La presente segunda modificacidén al Acta de Emisién podrid ser
modificada de tiempo en tiempo mediante convenio por escrito por el
Emisor y el Representante Comin. Lo anterior en el entendide que
cualesquiera modificacliones deberan ser consistentes con lo dispuesto
en el Contrato de Fideicomiso,-—=——-—=c—————— -t
-~=-— En el supueste previsto en la Clausula Tercera, incisc B},

subinciso (a) de la presente segunda modificacién al Acta de Emisiédn

80



LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ

NOTARIO PUBLICO NUM. 151
MEXICQ, DF.

el

léguhdeberé modificar la presente segunda modificacién al Acta de
Emisién para realizar el ajuste en los montos respectivos, sin que sea
necesario consentimiento algunc de los Tenedores o la celebracidn de
una Asamblea de Tenedores, -—-————-—==——————m————m-— - —c——ee
-——- DECIMA SEPTIMA. Domiciliosg. ——-==r~————m oo oo

-—-—- Las partes sefialan para todos los efectos como sus domicilios los

siguientes: -==--wr-—-m-m - e e
Emisor-———----—==---—n--— e —mee e m— Representante Comin —------==
CIBanco, Sociedad Andnima, Institucidén----Monex Casa de Bolsa, ------—--~
de Banca Miltiple~-+«---——-——————o————m——— Sociedad Anénima de Capital -

Cordillera de los Antes 265 {doscientos)--Variable, Monex Grupo -------

Sesenta y cinco}, pise 2 {dos),-——-==-~--- Financiero, ————————==——————--
Coleonia Lomas de Chapultepec,---—————==-——- Avenida Paseo de la Reforma -
en Miguel Hldalgo, Ciudad de México--—---~--pUmero 284 (doscientos -~-----
¢ddigo postal 11000 {once mil),~—-——-----==- ochenta y cuatro) piso 9 =-=---
Atenciédn: Adrian Méndez Vazquez--—-—————--—-= {nueve), Colonia Juarez, --=-=
y/0 Roberto Ovalle Corona--—--—==--—-—-——-—- en Juadreg, Ciudad de México,

Correo electrénico: admendez@cibanco------ coédigo postal 06600 (cero —--
.com y/0 rovalle@cibanco.com y/o-==—————-—- seis mil seiscientes) —-——-——-
instruccicnesmexico@cibanco. com————==-—~-—- Btencidn: Claudia B. Zermefio

Teléfono: 5063-39-00 (cinco cero seis----—- y/o Alejandra Tapia Jiménez -
tres guién tres nueve gquidn cero cera)-=---y/o Paola Alejandra —--——-=~-—--

—————————————————————————————————————————— Castellanos Garcia ---—---=---
—————————————————————————————————————————— Correc electrédnico: —-=--—--==-
—————————————————————————————————————————— czermenofmonex.com,mx y/o ——-
—————————————————————————————————————————— altapia@monex.com.mx y/o -—---
—————————————————————————————————————————— pcastellanosfmonex,com.mx —--
—————————————————————————————————————————— Teléfono: 5231-0060 (cinco --
——————————— mm————————mmme— e —————w——-dos tres uno guidn cero cero
—————————————————————————————————————————— seis cero) y/o 5231-0161 ---
———————————————————————————————————————— -=(cinco dos tres uno guidén -—-
—————————————————————————————————————————— cero uno seis wuno) y/o 5231-
——————————————————————————————— +-———------0B24 {cinco dos tres uno ----
————— e e m=—————e=e——-—————C@I0 ocho dos cuatro) ---——--
———————————————————————— PERSONALIDAD ———f-——mmmmm
---- Manifiestan los comparecientes de manera ex A y bajo protesta
de decir verdad, que gus representadas se e ntran capacitadas
legalmente para la celebracidon de la presente escyitura y acreditan la
representacién que ostentan, la cual no les ha sido revocada, limitada
ni en forma alguna modificada, con los documentos que se encuentran
relacionados en la certificacibén que se agtega al apéndice de esta
escritura marcados con la letra “B* de la 9Ue un ejemplar se anexara a
cada uno de los testimonios gque de esta es€ritura se expidan. =--------

/
-=== YO, EL NOTARIO, DOY FE DE: m--=m===ofomm—mcmosoemoooooooooe ——————
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---- I.~ Que me identifiqué plenamente comc HNotario ante los
COmparecilentes - - ————=— - e e e —
==== II.- Que tuve a la vista los documsntos mencionados en 1la

presente escritura, asi como los relacionados en el apéndice de 1la
-—=-- III.- Que hice saber a los comparecientes el derecho gue tienen

-—=~ IV.- Que los comparecientes se identifican en términos de los
documentos cuyos originales tuve a la vista y que en copia fotostatica
agrege al apéndice de esta escritura marcados con la letra “C”,
quienes tienen capacidad legal para centratar y obligarse, lo mismo
que sus representadas;-——-———-—---—-——m- s m e e — e e
---— V.- Que el actc juridico contenido en el presente instrumento no
es una Actividad Vulnerable en términcs del Articulo 17 (Diecisiete],
fraccidén XIT (doce romanc) de la Ley Federal para la Prevencidén e
Identificacién de Operaciones con Recursos de Procedencia Ilicitaj;--~--
--=-= VI.- Que los comparecientes después de que fueron advertidos por
el suscritc HNotaric de leos delitos en gue incurren quienes declaran
con falsedad, por sus generales dijeron Seri===——w=ce———————m—mme— -
-—== la licenciada NORMA SERRANO RUIZ, mexicana por nacimiento,
originaria de la Ciudad de Méxicc, donde nacié el dia tres de
diciembre de mil novecientos setenta y c¢inco, c¢asada, funcionaria
bancaria, con domicilio en el inmueble ubicado en Cordillera de los
Andes nUimero doscientos sesenta y cinco, piso dos, Colonia Lomas de
Chapultepec, en Miguel Hidalgo, c¢édige postal once mil, en la Ciudad
de México, con clave del Registro Federal de Contribuyentes nimeroc
“SERN7512034H2" ¥ Clave Unica de Registro de Poblacion
“SERN7S51203MDFREZRQBY . = m = == o e e o oo e e e e e
-——~ El1 sefior ALBERTD MENDEZ DAVIDSOM, mexicano por nacimienco,
originario del Distrito Federal, hoy Ciudad de México, donde nacid el
dia once de julie de mil novecientos ochenta y dos, casado,
funcionaric bancaric, con domicilic en el inmueble ubicado en Avenida
Pasec de las Palmas ndmero doscientos quince, piso siete, Colconia
Lomas de Chapultepec, en Miguel Hidalge, cédige postal conce mil,
Ciudad de México, con- Registro Federal de Contribuyentes
“MEDABZ20711MIB"; y ambhos manifiestan que su representada, la
institucién denominada CIBANCO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MILTIPLE, es de nacionalidad mexicana, con domicilio fiscal en el
inmueble ubicade en Cordillera de los Andes nOmero deoscientos sesenta
y cinco, piso dos, Colonia Lomas de Chapultepec, en Miguel Hidalge,
cédigo postal once mil, en la Ciudad de México, con Registro Federal
de Contribuyentes “BNYQB0206URS" . -—-—--=—m-mm e e m e e
-——- El licenciado JOSE DANIEL HERNANDEZ TORRES, mexicano FEor
nacimiento, originario del Distrito Federal, hoy Ciudad de Meéxico,

dende nacidé el dia tres de diciembre de mil novecientos ochenta vy
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licenciado en derecho, con domicilic en el inmueble
ubicade en Avenida Pasec de la Reforma nomero doscientos ochenta y
cuatro, piso quince, Calonia Juarez, en Cuauhtémoe, cédigo postal cerc
seis mil seiscientos, en la Ciudad de Méxicc, con Registro Federal de
Contribuyentes “HETD§91203QP9%” y Clave Unica de Registro de Poblacidn
“HETD821203HDFRRND3"”; y manifiesta que su representada, la institucién
dencminada MONEX CASA DE BOLSA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
MONEX GRUPO FIMNANCIERO, es de& nacionalidad mexicana, con domicilio
fiscal en el inmueble ubicadc en Avenida Paseo de la Reforma nimero
doscientos ochenta y cwuwatro, piso quince, Colonia Judrez, en
Cuauhtémoc, cdédigo postal cero sels mil seiscientos, en la Ciudad de
México y Registro Federal de Contribuyentes “MCB860313CD6”., —-——==~-—-—-——-—
--—- Leida la presente escritura a los comparecientes, les expliqué su
valor y las consecuencias legales de su contenido, manifestaron su
conformidad cen ella y la otorgaron, zratificaron y firmaron con facha
diecinueve de agosto de dos mil diecinueve, por lo que la autorizo
definitivamente.- Doy fe. —~==——-——m—mmmr e
--—=  NORMA SERRANQ RUIZ.- ALBERTC MENDEZ DAVIDSON.- JOSE DANIEL
HERNANDEZ TORRES.- FIRMAS.- C. GONZALEZ.- FIRMA.- EIL SELLO DE
AUTORIZAR., ——--rm———m— v r e e e e m e e e
--—-—- ES PRIMER TESTIMONIQ QUE SE EXPIDE EN LO CONDUCENTE PARA LA
INSTITUCION DENOMINADA CIBANCO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MOLTIPLE, CON EL CARACTER DE FIDUCIARIC CONFORME AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCAELE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION CIB/3212 {(CIB DIAGONAL TRES DOS
UNQO DOS).- CONSTA DE CCHENTA Y TRES PAGINAS COTEJADAS, CORREGIDAS Y
PROTEGIDAS POR KINEGRAMAS, LOS CUALES PUEDEN NO TENER NUMERACION
SEGUIDA.- CIUDAD DE MEXICO, A DIECINUEVE DE AGOSTO DE DOS MIL
DIECINUEVE.- DOY FE.-

N/LBG/xcc*

oC. “EJ” /

A

6§

[
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BANCARIA ¥ DE vALORYS
ATEMETARIY BE [ALIERT e ¢ CRAATY Slnlifs
f—

I HACIEND A _ /C";B\T' / COMISION NACIONAL

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervisién Bursatil
Direccidn General de Emisoras

Direccién General de Asuntos Juridicos Bursatiles

Oficie No.153/12037/2019
Ciudad de México, 12 de agosto de 2019
2019, ANO DEL CAUDILLO DEL SUR, EMILIANO ZAPATA”

ASUNTO:  Actualizacion de la insceripcidn en el Registro Nacional
de Valores de 1os certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversidn "SVPI19", asf cormo autorizacion
de difusion al publico de la informacion
correspendiente.

CIBANCO, S.A,, 6,} | avrmtn ven
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE. TR
Pedregal No. 24, piso 10, e p‘*f?{?‘;‘i“'}:}?-ﬁ; L
Col. Molino del Rey, e
Miguel Hidalgo, . 12 AGD 2018

1040, Ciudad de México.
At’n.. Sra. Norma Serrano Ruiz

Sr. Alberto Méndez Davidson mﬂ—w@
Delegados fiduciarios CORRESPOND NC'AYARC V0
En atencién a su solicitud contenida en escrito de fecha S de agosto de 2019, y complementarios de
fechas 6 y 9 de agosto de 2019, con fundamento en |os articulos 6, 70 y 75 de la Ley del Mercade de
Valores (LMV); 4, fracciones XXIX y XXXVIII, de la Ley de la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores;
12, 26, fraccion 11, 27, fracciones Il y VI, y dltimo pdrrafo y 58, del Reglamento Interior de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores, y 1, fraccién V, y (ltimo pdrrafo y 5, fraccién Ill, del Acuerdo por el que

se adscriben orgdnicamente [as unidades adrninistrativas de la Comisidn Nacional Bancaria y de
Valores, esta Comisién Naciona! Bancaria y de Valores {la Comisién) ha resuelto:

DIR GRAL DE PRDGRA
PRESUPUESG e KAMACIGH,

Primero.- Actualizar la inscripcidn en el Registro Nacional de Valores (RNV), con el numero 3239-1.80-
2019-116, por hasta 2369360 {dos millones trescientos sesenta y nueve mil trescientos sesenta)
certificados burséatiles fiduciarios de proyectos de inversion Serie “A”", identificados con clave de
pizarra “SVPI 19" {los Certificados Bursatiles Serie A"}, emitidos por esa institucién en su cardcter de
fiduciario {la Emisora) dei contrato de fideicomiso irrevocable No. CIB/3212 (el Fideicomiso), del que
es fideicomitente y administrador Spruceview México, S. de R.L de C.V. (el Administrador), con motivo
de las resoluciones undnimes adoptadas fuera de asamblea por la totalidad de los tenedores de los
Certificados Bursatiles Serie “A” en circulacién, el dia 2 de agosto de 2019 (las Resoluciones), de
conformidad con lo establecido en la clausula "DECIMA NOVENA. Asamblea de Tenedores; Derechos

de los Tenedores”, inciso {a}, numerales {25} y (30) del Fideicomiso, mediante las cuales se aprobd,

entre otros, l[a ampliacidn del monte maximo de la emisjon de los Certificados Bursatiles Serie “A” en

la cantidad de hasta 400'000,000.00 de ddlares de los EE.JU.A. (cuatrocientos millones de ddlares
00/100 EE.UU.A}; cuya inscripcion en el RNV le fue otorgada mediante oficio 153/11566/2012 de fecha
19 de febrero de 2019 y actualizada por oficios 153/11920/2019 de fecha 26 de junio de 2019 y
153/12000/2019 de fecha 31 de julio de 2019.

Derivado de la ampliacion a que se refiere €| parrafo anterior, el monto maximo de la emision de los
Certificados Bursitiles Serie “A" ascenderd a la cantidad de hasta 700°000,000.00 de ddlares de los
EE.UU.A_(setecientos millones de délares GOAREE.UU.A), y el monto maximo total de las emisiones

L] surgenth adalupe nn, ;
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Monte Mdximo de la Emisién Serfe A EUAS300,000,0060.00.

Monte Miximo de 1a Emisidn de Seri EUAS$700,000,000.00.
Adicionales:

Moniy Miximo de la Emisién: EUA$1,000,000,000.60.

Monio d¢ ln Primera Liamada de Capital: EUA$33,599,900.00.

Nimero de Certificados Bursitiles 679,998

correspondientes a la Primern Llamzda de

Capital;

Namero tolal de Certificados Bursétiles - 1,279,998

Serie A considerando |a emisidn inicial:

Yigencia de kos Cerlificados Serie A: 7,305 dlas

Posibles Adquirentes: Inversioniatas institucionales y calificados participar en ofertas
publicas restringidas.

Representante Comin: Maonex Casa de ]ials.a. S.A_ de C.¥,, Manex Grupo Financiero.

Fecha de Vencimiento Final: La fecha de vencimiento final de Jos Certificados serd inicialments el

22 de febrero de 2039, en el enfendido que la Asamblen de

Tenedores, o propuesta del Administrador, podri aprobar la

extensidn de dicha fecha conforme a lo previsto en el Contrato de

Fideicomiso. Sin perjuicio de lo amterior, la vigencia de los .
Certificados depegderd del comportamients de las Inversiones y -
desempedio de [as mismas,

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS CON POSTERIORIDAD A
LA OPCKIN DE AMPLIACION

Los #rmines con mayidscula inicial utilizudos en el presenic Aviso tendrdn el significado que 32 les atribuye & 105 mismos
e la seccidn “I. INFORMACION GENERAL — |. Glosarlo de Términos y Definiciones” del Proapecto,

Monto de Ampliactén: EUA$400,000,000.00

Monto de la aportacién minima inicial EUAS$80.000,061.77
reapecte del Monio de Ampliacidm:
Porcentsje que representa ¢l monto de la 20.000015%
aportacién minima inicial respecto del
Monto de Ampliacidn;

Meonte Mixlme de los Certificados Serie A, EUA$700,000,000.00
una vez efeetuada la Ampliacion:

Maonto Miximo de 1a Emisién (considerando | EUAS1,400,000,000.00
el Monto MAximo de lvs Certifieados Serie
Ay el Miximo de las Emislones de §-~'ea

Adicionales):
Precio de los Certificados Seric A: EUAS[73.4375366211510000]
¥echa Ex - Perecho: 13 de agosto de 2019,
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Fecha de Registro 14 de agosto de 2019,
Fecha Limite para Ejercer la Opeién de 14 de agosto de 2019.
Ampliaciin del Monto Miiximo de la

Emlsién:

Fecha de canje de titulo en Indeval: 23 de agosio de 2019,
Fecha de la Opcién de Ampliacion: 23 de agosto de 2019.

Destino de los recursos derivados de la

Opcidn de Ampiiacion del Monto Miximo

de la Emiaién:

Realizecién de Inversiones y/o el pago de Gastos.

Nimero de Certificados Serie A respecto del
Monto de Ampliaciéa:

[Hastz 1,089,362]

Namere de Certificados Serie A
considerando I emigién inicial, ta primera
ltamada de capital y la aportacién inicial
minima correspondiente a la ampliacién de
los Certificados Serie A:

[2.369,360]

Derecho de suscripcién correspondiente a
ceda Certificado Serie A en circulacién
previo a la Opcién de Ampliacién:

0.8510653922896750

Periedo de Cura: -

3 Dias Habiles posteriores a 1a Fecha de 1a Opcibn de
Ampliacién.

Fecha de Ampliacién consideraado ef [28] de agosmwo de 2019,

periodo de cura:

Fecha de canje de titule considerandeo el [28] de agosto de 2019,

periodo de cura:

Monto y nimero de Certificados Serie A a [*]

sugcribirse durante el periodo de cura:

Monto totsl y namero de Certificados Serie | {#]

A efectivamente suseritos considerando Ia

emUlsidn inicial, la primera llamada de

capital y la aportaciéa iniclal minimo

correspondicnte a [2 ampliacién de los

Certilicados Serie A:

Gastos relacionades con Ia Primera Opcién Concepto Monto

de Ampliacién: Derechos por estudio ¥ | $23,338.00
trimite ante la CNBV;

Derechos de inscripcién de | [o]
los Certificados en el

RNV:

Listado de los Certificados | [e]

en la BMV*:

Honorarios de asesores { $794,000.00
legales:

Fiduciario:* [*]

Py ]
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Representante comiia;* $0.00

TOTAL (Aproximado:) } [e]

*Incluye (VA °©

El presente aviso informativo se¢ emite con ia finalidad de hacer del conocimiento de los Tenedoces las
modificaciones sl Titulo derivado de la Ampliacién del Moate Miximo de la Emisidn de In Serie A, Acta de
Emisién.

La prezente actualizacitn se lleve a cabo derivado de la Ampliaciin de? Monto Miximo de la Emisién y la modificacidn
y sustitucidn del titulo que documenta los Certificados Bursitiles Serie A, de conformidad con los acustdos adeptados
cn lag resoluciones unAnimes tomadas fuers de Asemblea Especial de Tenedores por unanimidad, de fecha [2] de agosto
de 2019, con el fin de modificar ¢! Monto Méximo de Ja Emisién de 1a Serie A e través de opciones de derechos de
suscripeitn preferente.

A continuacidn se presentz un resumen de e principales modificaciones al Titulo.

Modificacion al Titulo y al Acta de Emisidn con el fin de ampliar el Monte Midzimo de la Emisidn de la Serie A o trovés
de opciones de derechos de suscripcidn preferenie.

En I3 resoluciones undnjmes tomadas fuera de Asamblea Especial de Tenedores Serie A por unanimidad, de fecha 2 de
agosto de 2019, se aprobd Ampliar el Montw Maximo de la Emisidn de le Seri¢ A. Lo enterior sz realizard en tdrminos
de la Cldusula O¢tava del Contrato de Fideicomiso en la cual se demlla el funcionamicnto ¢ implicaciones de In “Opcién
de Ampliacidn del Monto Mdximo de la Emisién™

Las modificaciones al Acta de Emisitn y al Titule, son 1as que se describen en el presente aviso informativo. El
motive de la actualizacién de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores de Ina Certificadios Bursitiles es la
del Aeta de Emisidn y del titulo.

El titula representativo de log Certificados Bursitiles Serie A en el gue consten las medificaciones anferiores, fue
cancjado en Indeval el din [a] de agosto de 2019.

Las madificaciones a los doeumentos son Gnicamente lay gue se prevén en el presente aviso con fines informativos
¥ no existen modificaciones adicionales a los términos de los Certificados Burydtiles.

La inscripeidn en el Regisiro Nacional de Valores no implica certificacién sabre la bondad de los valores, [a soivencia
del Emisor, ln suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre Ju exactitud o veracidad da la informacién contenida
en el Prospecto o en este Aviso, ni convalida los actos que, en su caso, hubisven sido realizadoes en contyavencitn de fas
leyes.

Las Certificados se encuentran inscritos en el Registro Necional de Valores, con ¢l No. 3239-1.80-2019-095, vy se
encuentran listados cn el listado corrcspondiente en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificedos
fucmn emitidos al amparo ded oficio No. 153/11566/2019, de fecha 19 de febrero de 2019, emitido por. 1a CNBY.

Los Certificados se encuentran inscritos en ¢l Registro Nagional de Valores, con ¢l No. 3239-1.80-2019-110, y se
encuentran ksiados en el Lstado comrespondienic cn Ja Bolsa Mexicana de Valom&, S.A.B. de C.V. Dichos Certifieados
fueron emitidos al ampare del oficio No. 153/11920/2019; de fecha 26 de junio de 2019, emitide por la CNBYV.

Los Certificados se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Velores, con ¢l No. 3239-1.50-2013-012, ¥ se
encueniran listados en ¢] listado corfespondients en o Balsa Mexicana de Valoreg, $.A4.B. de C.Y. Dichos Certificados
fueron emitidos el amparg del oficio No. 153/12000/2019, de fecha 31 de julio de 2019, emitido por la CNBV,

Los Certificados se encuentran inscritos en el Begistro Nacional de Walomes, con ci No. 3239-1,80-2019-{s], y sc
encueniran 1istados en ¢l listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de Yelores, S5.A,B. de C.V. Dichas Cenificados
fuernn emitidos ol ampare del oficio No. 153/[#]/2019, de fecha [] de agosto de 2019, emitido por la CNBY.
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El Progpecto ¥ este Aviso, a3 como el Contrato de Fideicomiso Modificado y Reexpresado y le Modificacidn al Acta de
Emisidn, s¢ encuentran a disposicidn del piiblico en general en la pdgina de interoet de ja BMY cn: www bmy com,mx,
la pigina dz iptermet d¢ la CNBY en: wwwgobmx/cnbv y ¢n la pigina de internet del Emisor en:
hitpifweww. cibanco.com Ninpuna de diches piginay de intemet forma parte del Prospects ni def presente Aviso.

Ciudad de México, a [#] de agosto de 2019.
Autorizacién para su publicacién CNBY No. No.133/«] /2019, de fecha [=] de agosto de 2019.

"Se adjuntan como anexos & este Aviso, copias de lod documentos siguicntes: (i} Copia de la4 resoluciones undnimes

tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por unanimidad, de feche 2 de agosto de 2019; (i) modificacién al Acta de
Emisifn (junte con una versién que muecstra log cambios respecto del Actm de Emisién), (iii) tiulo que documenta los
Certificados Serfe A, (iv) opinidn legal, ¥ (v) insruccidn del Administrador dirigida al Fiduciario para que llcvc u cabo
la Opcidn de Ampliacidn.
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- - EL SUSCRITO LICENCIADCO CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, TITULAR DE LA

'“NOTARIA PUBLICA NUMERO CIENTQO CINCUENTA Y UNO DE LA CIUDAD DE MEXICO,

————————————— CERTIFICO :=-==+~~----
- - - Que los sefiores NOEMA SERRANO RUIZ y ALBERTO MENDEZ DAVIDSON, en
representacién de la institucién denominada CIBANCO, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, con el caracter de fiduciario conforme
al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursdtiles Fiduciarios de Proyectos de Inversién CIB/3212 (CIB
diagonal tres dos uno dos); y el sefior JOSE DANIEL HERNANDEZ TORRES,
en representacién de la sociedad denominada MONEX CASA DE BOLSA,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, MONEX GRUPO FINANCIERO,
acreditan la personalidad gue ostentan y la legal existencia de sus
representadas, como sigue: - - - - - - - - - - — - - - - — —- - - — - -
- - - Uno.- los seficres NORMA SERRANO RUIZ y ALBERTO MENDEZ DAVIDSON,
en representacién de la institucién denominada CIBANCO, 8OCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPIE, con el cardcter de fiduciario
conforme al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversién CIB/3212
{CIB diagonal tres dos uno dos), con los siguientes documentos:- - - -
- - - a).~ Con la escritura numero cincuenta y siete mil ochocientos
cuarenta, de fecha seis de febrero de dos mil ocho, otorgada ante la
fe del licenciado Roberto HNuafiez y Bandera, notario en ejercicio,
titular de la notaria ntmero uno del Distrito Federal, inscrita en el
Registro Publicc de Comercio del Distrito Federal, hoy Ciudad de
México, en el Folio Mercantil ntmero trescientos ochenta y cuatro mil
doscientos treinta y cinco, el dia veinticince de julio del dos mil
ocho, se constituyd “THE BANK OF NEW YORK MELLON", SOCIEDAD BNONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MOULTIPLE, con domicilio en esta Ciudad de México,
Distrito Federal, duracidn indefinida, capital social de cuatrocientos
treinta y dos millones gquinientos c¢incuenta y dos mil pesos, Moneda
Nacional, clausula de admisién de extranjeros y como objeto principal
“Prestar el servicio de banca y crédito en términos de la Ley de
Instituciones de Crédito y, en consecuencla, realizar todo tipo de
operaciones y prestar todos los servicics bancarios a gue se refiere
el articulo 46 (cuarenta y seis) de la Ley de Instituciones de Crédito
y con las demds disposiciones legales aplicables, y con apego a las
sanas practicas y a los usos bancarios y mercantiles”. - - - - - - - -
- - - b).- Con la escritura ntmero cincuenta y ocho mil novecientos
setenta y tres, de fecha ocho de agosto de dos mil ocho, otorgada ante
la fe del licenciado Roberto Niafiez y Bandera, notario en ejercicio,
titular de la notaria ntmero uno del Distrito Federal, hoy Ciudad de
México, inscrita en el Registro Piblico de Comercio de esta Ciudad, en
el Folio Mercantil nomero trescientos ochenta y cuatro mil doscientos
treinta y cinco, por la gque “THE BANK OF NEW YORK MELLON”, SOQOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, reformé integramente sus
estatutos sociales. - - - - = - = - - = - - - - - - - - - - - - - -
- - - @).=- Con la escritura numero cincuenta y nueve mil quinientos
veinte, de fecha diecinueve de noviembre de dos mil cocho, otorgada
ante la fe del licenciado Roberto HNafilez y Bandera, notario en
ejercicio, titular de la notaria nOimero uno del Distrito Federal, hoy
Ciudad de México, inscrita en el Registro Piablico de Comercio de esta
Ciudad, en el Folio Mercantil numerc trescientos ochenta y cuatro mil
doscientos treinta y cinco, en la gue “THE BANK OF NEW YORK MELLON",
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, aumentd su capital
social en la suma de doscientcs treinta millones seiscientos cincuenta
y ochc quinientos ochenta y un pesos, meoneda nacional, para gquedar
establecido en la suma de seiscientos sesenta y tres millones
doscientos diez mil quinientos ochenta y un pesos, moneda nacional vy
modificd en lo conducente el articulo sexto de sus estatutos sociales.
- - - ADQUISICION DEL PATRIMONIO FIDUCIARIC DE “BANCO J.P. MORGAN”,

SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, J.P. MORGAN GRUPQ
FINANCIERO: — - = = = — = = = = = = = — — — = = = = = = —- — - - - -
- - - d}).- Con la escritura numero cincuenta y nueve mil qu1n1entos
dieciséis, de fecha diecinueve de noviembre de dos mil ocho, otorgada
ante la fe del licenciado Roberto Niafiez y Bandera, notario en
ejercicio, titular de la notaria ndmero uno del Distrito Federal, hoy
Ciudad de México, por la gue se protocolizaron 1los acuerdos de
escisidén tomados en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas






Exs

WATIPLE, - - - - - - - - - - - - R -

- De dicha escritura, Yo, el Notario, copic en lo conducente 1o

S “.ANTECEDENTES ------- - - - - -
———————————— DE LA FUSIONANTE ... = = = =~ = = = = = = = = =
- - - V.- Los accionistas de “THE BANK OF NEW YORK MELLON”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, celebraron Asamblea General de
la gue se levantd el acta gue el compareciente me exhibe ... y me
solicita la protocolice, en términos de lo dispuesto por el articulo
ciento noventa y cuatro de la Ley General de Sociedades Mercantiles,
... siendo dicha acta del tenor literal siguiente: ... - = - - - - - =
- - - ... ------ - -OCRPENDEL DfA - - - - - - - - - - - - - - -
- - - I, Discusion y, en su caso, aprcbacién de una propuesta para
fusionar a la Sociedad, come fusicnante, con CI Banco ({asi), S.A.,
Institucidén de Banca Mualtiple, como fusionada. Aprobacién del balance
general de la Sociedad, y determinacién de las bases y de los acuerdos
conforme a las cuales deberd realizarse la fusidén, Rescluciones al
respecte. ... - - - - - - - - - - - - - - - - - - - == - === - = -
- - - ... III. Reforma de diversos articulos de los estatutos sociales
de la Scciedad. ... — = = = = = = = = = — = - = - — - — — - - - - - -
- - - VI. Ratificacién y designacién de delegados fiduciarios vy
apoderados de representacidédn comin. - - - - - - - - - - - - - - - - -
—————————————— RESCLUCIONES - - - = = = = — = = = — — — =
- = = "1.1 Se aprueba, con fundamento en los articulos 223 y demas
aplicables de la LGSM, y en el articulo 27 de la LIC, que se lleve a
cabo la fusidn de la Sociedad, como fusionante, con CI Banco {asi),
como fusionada. La fusidén se llevard a <cabo con base en los
siguientes: - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
--------------- ACUERDOS ~ = = = = = = = = = = = =~ = = ~
- - - PRIMERC.- Fusién. Se conviene en que se lleve a cabo la fusién
de la Sociedad con CI Banco {asi), la primera de ellas con el carécter
de fusicnante, y la segunda como fusionada, por lo gque, al producir
efectos legales la fusién, subsistird la Sociedad y se extinguira CI
Banco ... — — — = = = = = = = = = = = = — — 4 & 4 @ & “« . . - - - . -
- - - ... SEPTIMO.- Poderes. Se establece expresamente que todos y
cada wuno de los poderes gque la Socledad haya conferido con
anterioridad a la fecha en que produzca efectos la fusién y gque se
encuentren entonces en vigor, subsistiran en sus términes, hasta en
tanto la propia Sociedad no los modifique, limite o revogue con
poesterioridad; en tanto que los poderes que CI Banco {asi) haya
conferido con anterioridad a la fecha indicada quedardn sin efecto
alguno al operarse la fusidn, como consecuencia de su extincién por
fusidén ... - = = = = = -+ - 4 4 = % o = - " = m = e m e == - ==
- - — ... NOVENO.- Estatutos Sociales. Los estatutos sociales vigentes
de la Sociedad con las reformas aprobadas por la Asamblea General
Extracrdinaria de Accionistas de la fusionante gque acordd la fusién
son los gque estaridn con pleno vigor y fuerza legales para todos los
efectos legales a que haya lugar. ... - - -
- - - .. - === == - - - RESOLUCIONES = = = = = = = = = =« « = =
- - - "2.1 Con efectos a la fecha en que produzca efectos la fusidén de
la Sociedad, como fusionante, con CI Banco (asi), como fusionada,
conforme a las Resolucicnes 1.1 a 1.6 de esta Asamblea, se aprueba
disminuir el capital social de 1la Sociedad en la cantidad de
5549,031,304.00 M.N. {gquinientos cuarenta y nueve millones treinta y
un mil trescientos cuatro pesos 00/100, Moneda Nacional}. Por lo
anterior, el capital social de 1la Sociedad serd la cantidad de
$573'540,983.00 M.N. (quinientes setenta y tres milleones quinientos
cuarenta mil novecientos ochenta y tres pesos 00/100 Moneda
Nacional).” ...—- = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = =
- - - ... Acto seguido, el Presidente informé ademds que, en términos
de la Autorizacidn, la CNBV habia autcorizade a la Socledad (i}
reformar el articulo primero de sus estatutos scociales a efecto de
modificar su denominacién social a “CI Bance ({(asi}, S.A., Institucion
de Banca Miltiple”; y (ii) reformar el articuloc sexto de sus estatutos
sociales a efecto de reflejar el monto de su capital scocial come
resultado de la reduccién de capital aprobada conforme a las
Resclucicnes 2.1 a 2.7 anteriores.- - - - - - - - - - - - - - - - - -
- - - La Asamblea, por unanimidad de votos de los accionistas, adopté
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htecedente quinto de este instrumento. - = = = = — — — - - - - - - -

- - DECIMA.- Como consecuencia de las clausulas anteriores gqueda
consignada la reforma de los Articulos Primero y Sexto de los
estatutos sociales de “CI BANCO (asi), SOCIEDAD ANONTMA, INSTITUCION
DE BRANCA MOLTIPLE, en términos del acta que ha guedado transcrita en
el antecedente gquinto de este instrumento... — - — = = = = = = = = = -
- - - ... DECIMA CUARTA.- Queda formalizade el nombramiento como
delegados fiduciarios de “CI RANCO” (asi), SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MOULTIPLE, de los sefiores Salvador Arroyo
Rodriguez, Mario Alberto Maciel Castro, Roberto Pérez Estrada, Emilio
Barun Cordero, Fernando José Royo Dlaz Rivera, Jorge HNacifOceguera
tasi), Fernando Garcia Cuellar, Daniel Martin Tapia Alonso, Carlos
Mauricic Ramirez Rodriguez, Raul Morelos Meza, Oscar Herrején
Caballero, Jests Villegas Velderrain, Esteban Sadurni Fernandez,
Ricarde Anteonio Rangel Fernandez MacGregor, Norma Serrano Ruiz, Juan
Pablo Baigts Lastiri, Patricia Flores Milchorena, Cristina Reus
Medina, Adriana Lépez Jaimes Figueroa, Carmen Robles Martinez, Mara
Sandoval Silva, Itzel Crisostomo Guzman, Valeria Grande Ampudia
Albarran, Moénica Jiménez Sarabia Labora, quienes gozaran de las
facultades seflaladas en el acta gque ha gquedado transcrita en el
antecedente quinto de este instrumento. ...".- - - - - - - - - - - - -
- - - h).- Que por escritura publica nimerc cientc once mil
cuatrocientos cincuenta y ocho, de fecha treinta de abril del dos mil
catorce, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario,
titular de la notaria publica nimero cientc veintiunc de la Ciudad de
México, se hizo contar la protocolizacién del acta de Asamblea General
Ordinaria de Accionistas de la institucién denominada “CIBANCO",
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, en la cual se tomarcn
los acuerdos de ratificar la renuncia y nombramientc de los miembros
del Consejo de Administracién.- - - = = = - = = = = = = = = = = - - -
- - — i).- Con la escritura plUblica ndmerc ciento quince mil
cuatrocientos setenta y dos, de fecha veintiuno de noviembre de dcs
mil catorce, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi
Aguario, Titular de la Notaria Publica numero ciento veintiunc de 1la
Ciudad de México, antes Distrito Federal, cuyc primer testimonic quedd
inscrito en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal, en
el folio mercantil nuamero trescientos ochenta y cuatro mil doscientos
treinta y cinco; mediante la cual se hizo constar la protococlizacidn
del acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de 1la
institucién denominada CIBANCO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MOLTIPLE, en la gque se tomd entre otros acuerdos, sujeto al
cumplimiento autorizacién correspondiente por parte de la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores, reformar Iintegramente sus estatutos
sociales, de los gue se desprende que la denominacién de la
institucién es CIBANCO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, con demicilio en la Ciudad de México, Distrito Federal, hoy
Ciudad de México, duracidén indefinida, con cliusula de admisidén de
extranjeros, con capital social de QUINIENTOS SETENTA Y TRES MILLONES
QUINIENTOS CUARENTA MIL HOVECIENTOS COCHENTA Y TRES PESOS, MONEDA
NACICNAL, - - - - - - — = = — — = = = — — = = = = = = = = = = = = = =
- - - De dicha escritura Yo, el Notario copio en lo conducente lo gue

- - - %,... - - - - - PROYECTO DE ESTATUTOS SOCIALES - - - - — = = = =
- - - - - - - - - "ESTATUTOS SOCIALES DE - - - - - - = = = = -
- - CI BANCO (asi), SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE" -
- - - - - - - - - - Capitule Primero - - - - - - - - - - -
- - - Denomznaczon, Objeto, Duracidén, Domicilio y Nacionalidad ... - -
- - - ... Articulo Segqundo. Objeto Social. El objeto de la Sociedad es
la prestacidén del servicio de banca y crédito en términos de lo
dispueste en la Ley de Instituciones de Crédito (en lo sucesivo, la
"LIC") y, en consecuencia, podrd realizar las operaciones y prestar
los servicios bancarios a que se refiere el articulo cuarenta y seis
(46) y demds articulos aplicables de 1a LIC, de conformidad con las
demds disposiciones aplicables y en apegeo a las sanas prdcticas y a
los usos bancarios ¥ mercantiles, seflaldndose expresa e
individualmente las siguientes operaciones: - - - - - - - - - - - - -
- - - I. Recibir depdsitos bancarios de dinero: - - - - - - - - - — -
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#v Sociedades Mutualistas de Seguros y en las disposiciones de cardcter
general gue de la misma emanen; - - - = - = - — = - - - = — - - - - -
- - - XXVIII. Las andlogas o conexas gue autorice la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinidén del Banco de México y de
la Comisidén Nacional Bancaria y de Valores, de conformidad con lo
dispueste con la fraccidn vigésima octava (XXVIII) del articulo
cuarenta y seis (46) de la LIC; - - = - = = = = = = = = - — - =~ - - -
- - - XXIX. Pactar con terceros, incluyendc a otras Instituciones de
crédito o entidades financieras, la prestacidn de servicios necesarios
para su operacidn, asi como comisiones para realizar las operaciones
previstas en los incises I a XVIII anteriores, de conformidad por lo
dispuesto en el articulo cuarenta y seis bis uno {46 bis 1) de la LIC;
- - - XXX. Otorgar fianzas o cauciones sdlo cuando no puedan ser
atendidas por las instituciones de fianzas en virtud de su cuantia y
previa autorizacidén de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores; - -
~ - - XXXI. Dar en garantia sus propiedades en los casos Que autorice
la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores, siempre y cuandc ello
coadyuve a la estabilidad de las instituciones de crédito o el sistema
financiero; - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - =
- - - XXXII. Dar en garantia, incluyendo prenda, prenda bursdtil o
fideicomisc en garantia, efectivo, derechos de crédito a su faver o
los titulos ¢ valores de su cartera, en operaciones gue realicen con
el Banco de México, con las instituclones de banca de desarroclleo, con
el Instituto de Proteccidn al Ahorro Bancario o los fideicomiscs
publicos constituidos por el Gobiernc Federal; - - - - - - - - - - - =
- - - XXXIII. Pagar anticipadamente, en todo ¢ en parte, obligaciones
a su carge derivadas de depdsitos de dinero, préstamos o créditos,
cuando lo autorice el Banco de México mediante disposiciones de
cardcter general, en las cuales se establezcan los requisitos, asi
corno los términos y condiciones conforme a los gue procederdn los
respectivos pagos anticipados; y - - - - - = - = = - - - = = - - - - -
- - - XXXIV. Pagar ahticipadamente en operaciones de reporto
celebradas con el Banco de Méxiceo, instituciones de crédito, casas de
bolsa, asi como con las demds personas gue autorice el Banco de México
mediante disposicicnes de cardcter general, en las cuales se
establezcan los requisitos conforme a leos cuales podrd realizarse el
pago anticipado de estas coperaciones, - - - - - = - - - - = - - - - -
- - - Siempre y cuando sea necesario para el desarrolloc y cumplimiento
de su objete social, la Scciedad podrd: - - - — - - = - = = = = - - -
- - - 1, Adgquirir, enajenar, poseer, tornar en arrendamiento,
usufructuar y, en general, utilizar y administrar, bajo cualguier
titulo, toda clase de derechos y bienes muebles e inmuebles gue sean
necesarios o convenlentes para la, realizacién de su objeto y el
cumplimiento de sus fines. No obstante lo anterior, la Sociedad no
podrd tener en propiedad ¢ administracidn mds bienes inmuebles gue los
enteramente necesarios para el cumplimiento de su objeto social, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo veintisiete (27), fraccidn
quinta (V), de 1la Constitucidén Politica de los Estados Unidos
Mexicanos. - - - - = = = = = = = = = = - - — - - - - - - = - - - - - -
- - - 2. Realizar cualquier otra actividad que pueda llevar a cabo de
conformidad con la LIC y las disposiciones gue al efecto dicten la
Secretarla de Hacienda y Crédito Piblico, el Banco de México, la
Comisidén Nacional Bancaria y de Valores y otras autcoridades
competentes, en el entendide gque la Sociedad en ningin caso podrd
realizar las actividades prohibidas a las instituciones de crédito gue
establece el articulo ciento seis (106) de 1a LIC. - - - - = = = = = =
- - - 3. Realizar todos los actos juridicos necesaries ¢ ceonvenientes
para el desempefic de sus actividades y la consecucidn de sus
objetivos. ... - - — - = = = = = = = = = - - - - —~ =~ = - = - - - - - -
- - - ... - - - = - - - - - - Capitule Quinto - - - - - - - - - - - -
- --=-=-=----- - - - Asambleas de Accionistas - - - - - - - - - -
- - - Articule Décimo Sexto. Asambleas de Accionistag. La asamblea
general de acciconistas es el drgano supremo de la Sociedad estande
subordinados a él todos los demds drganos, y estard facultada para
tomar toda clase de resolucicnes y nombrar o remover a cualguier
consejero o funcionaric empleade de la propia Sociedad en los términos
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- En proteccién de 1los 1intereses del piblico ahorrader, la
impugnacién de la convocatoria de las asambleas de accionistas a gue
se refiere el presente articuleo, asi como de las rescluciones
adoptadas por éstas, sélo dard lugar, en su caso, al pago de dafics y
perjuicios, sin gque dicha impugnacién produzca la nulidad de 1los
actos., - - - - - = = = = = = = = = = = = & - - - - - - - - - - - - - -
- - - Articulo Vigésimo. Desarreollo. Presidird las asambleas el
presidente del Consejo de Administracion. 5i por cualgquier motivo
aguel no asistiere al acto, la presidencia corresponderd al accionista
0 al representante de accionistas gue designen los concurrentes. - - -
- = - Actuard «como Secretario guien lo sea del Consejo de
Administracién o, en su ausencia, el prosecretario ¢ la perscna gue
designe el Presidente de la asamblea, - - - - - - = = = = = - - - - -
- = - El1 Presidente nombraréd a unc o varics escrutadores, quienes
validardn 1la lista de asistencia, con indicacidn del nimero de
acciones presentes o representadas por cada asistente; se cerciorardn
de la observancia de lo dispuesto en el articulc dieciséis (16} de la
LIC y rendirdn a este respecto un infcrme a la asamblea, lo gue se
hard constar en el acta respectiva. - - - - - - - - - - - = - - - - -
- - - No se discutird nli resolverd cuestidn alguna gque no esté
prevista en el orden del dia, salve en el caso en gue el cap.ttal
social estuviere totalmente presente o representado. - - - - - - -
- - - Independientemente de la posibilidad de aplazamiento a gue se
refiere el articulo ciento noventa y nueve (199) de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, s1 no pudieren tratarse en 1la fecha sefialada
todos los puntos comprendidos en el orden del dia, la asamblea podrd
continuar su celebracién mediante sesicnes subsecuentes que tendrdn
lugar en la fecha gque la misma determine, sin necesidad de nueva
convocatoria, pero entre cada dos (2) de las sesiones de que se trate,
no podrdn mediar mds de tres (3} dias hdbiles. Estas sesiones
subsecuentes se celebrardn con el qudrum exigido por la Ley -General
de Socledades Mercantiles para segunda convocatoria. - - - - - - - -
- - - Articulo Vigésimo Primerc. Votaciones y Resolucicnes. En las
asambleas de accionistas, cada accion en circulacidn dard derecho a un
voto. Las votaciones serdn econdmicas, salvo que la mayoria de los
presentes acuerden que sean nominales o por cédula. - - - - - - - - -
- - - En las asambleas generales ordinarias, ya s5ea gque se celebren
por virtud de primera é ulterior convocatoria, las resoluciones serdn
tomadas por simple mayoria de votos de las acclones con derecho a voto
presentes o representadas. - - - - = - - - — = - - - - - - = - - - - -
~ = - Sin perjuicio de lo establecido en el articulo Décimo Séptimo de
estos estatutos sociales, si se trata de asamblea general
extraocrdinaria, bien que se reling por primera o ulterior convocatoria,
las resoluciones serdn vdlidas si son aprobadas por la imitad del
capital social pagado. - - = - = = = = = -~ — — = = = = = ~ - - - - - -
- - - Para la validez de cualguier resclucidn que implique la fusidén o
esclsién de la Sociedad con cotra u otras scocledades, o la refeorma de
los estatutos sociales, se requerird la autorizacidn previa de la
Comisidn Nacional Bancarlia y de Valores. Para estos efectos, tanto la
escritura de fusidn o escisién como las modificaciones estatutarias y
la autorizacidn gque, en su caso, otorgue la Comisidn Nacicnal Bancaria
para la fusidn o escisidn de la Sociedad, se inscribirdn en el
Registro Piblico de Comercio con inclusidn de las respectivas
autorizaciones, en términos de lo dispuesto en los articulos nueve
(9}, dltimo pdrrafo, veintisiete (27}, fraccidn tercera (III} vy
velntisiete bis (27 bis}), cuarteo pdrrafo do la LIC, - - - - - - - - -
- - - Articulec Vigésimo Segundo. Actas. Las actas de las asambleas se
consignardn en un libro especial y serdn firmadas por quien presida la
asamblea, por el Secretario y por el Comisaric o Comisarios que
concurran, A un duplicado del acta, certificado pon el Secretario, se
agregard la lista de los asistentes, con indicacidén del ndmero de
acciones presentes o representadas, los documentos justificativos de
s5u calidad de accicnistas y, en su caso, el acreditamiente de sus
representantes; asi cornc un ejemplar de los periddicos en que se
hubiere publicado la convocatoria y los informes, dictdmenes y demds
documentos gque se hubieren presentado en el acto de celebracidn de la
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,ﬁé sea solicitada al amparo de Ia LIC y demds legislacidén aplicable,
asi como a solicitud expresa de la autoridad competente. - - - - - - -
- - - Los miembros del Consejo de Administracidén podran ser
acclonistas o personas extrafias a la Sociedad, guienes deberdn contar
con calidad técnica, honorabilidad e historial crediticio
satisfactorio, asi como con amplios conocimientos y experiencia en
materia financiera, legal ¢ administrativa, asi como cumplir con los
demds reguisitos gue se establecen en la LIC, y podrdn caucionar el
desempeilc de sus funciones de acuerdo con lo que establezca la
asamblea de accionistas que los designe; en la inteligencia gque la
fianza o caucidén gque los consejeros puedan otorgar para garantizar el
desempefic de sus funciones no les serd devuelta sino una vez gque hayan
side aprobadas las cuentas correspondientes al periodo de su encargo. -
- - - El cargo de consejero es personal Yy no podrd desempefarse por
medic de representantes. - - - - - - - - - - - - - - s s ==
- - - El1 Consejo de Administracicn podrd acordar la creacidén de un
drgano intermedico de administracidn, que serd un Comité Ejecutivo,
cuya constitucion y funciocnamiento, se sujetard a lo siguiente: - - -
- - - (a} El Comité Ejecutivo estard integrade por un minimo de tres
(3) v un mdximo de nueve (9) miembros propietarios y sus respectivos
suplentes, conforme lo determine el Consejo de Administracion o la
asamblea de accionistas; - - - = = = = = = = = = = = = = = = - - - - -
- - - (b) Los miembros del Comité Ejecutivo deberdn ser consejeros y
ser designados miembros del Comité Ejecutivo por el Consejo de
Administracidén o por la asamblea de accionistas; - - - - - = - = = = =
- - - (c} El Comité Ejecutivo tendrd unicamente el cardcter de drgano
consultivo y gozard de las facultades gue especificamente determine el
Consejo de Administracidn o la asamblea de accionistas, en el
entendido de gque dicho Comité, en ningdn casoc podrd suplir a los
organos de administracidn de 1la Sociedad, asumir las facultades,
obligaciones y derechos gue le corresponden al Consejo de
Administracidén conforme a estos estatutos conforme a la legislacion
aplicable, ni tendrd poder decisorio respecto de la administracidn de
las entidades controladas por ia Sociedad. Bl Consejo de
Administracidn, podrd en todo tiempo revocar las decisiones del Comité
Ejecutivo; y ~ = = = = = = =~ = = = = = = = = = = - - - - - -~ - - - -~ -
- - - (d} El Comité Ejecutivo actuard como drgano colegiado. Deberd
citarse al Comisario para gue asista a sus reuniones. El1 Comité
Ejecutivo determinard la periodicidad de sus juntas y la anticipacidn
con la gque deban enviarse los citatorios. Por mayoria de votos, los
miembros del Comité nombrardn a guien debe presidir y a quien actuard
como Secretario en las sesliones del Comité. Las sesiones del Comité
Ejecutive se considerardn debidamente instaladas con la presencia de
por lo menos la mayoria de sus miembros, y sus determinaciones se
tomardn por mayoria de votos. De cada reunidn se preparard una Acta,
gue conservard quien haya fungido como Secretario. - - - - - - - - - -
- - - El1 Consejo de Administracién podra también crear los Comités gue
de acuerdc a la normatividad aplicable deba tener la Sociedad, para el
desempeific de las funciones gue en cada caso les encomiende el Consejo
de Administracidén y conforme a las facultades que al efecto le sean
conferidas a cada Comité por el Consejo de Administracidn. Dichos
comités estardn integrados por el numero de consejeros propietarios y
suplentes gque determine el drganc soclial gque los constituya. - - - - -
- - - Articulo Vigésimo Quinto. Suplencias. La vacante temporal de un
consejero propietario serd cubierta por su respectivo suplente. -~ - -
- — §i alguno de los consejeros propletarios deja de serlc antes de
terminar su mandato o, durante el ejercicic de su cargo, incurriera en
incumplimiento de los requisitos a que se refiere el articulo
veintitrés (23} de la LIC, dicho consejero serd sustituideo mediante
acuerdo del propio Consejo de Administracidn por un consejero suplente
hasta en tanto se realice la nueva designacidon en la prdxima asamblea
de accionistas de la Sociedad., - - - - = = = = = = = = = = - = - - - -
- - - Articulo Vigésimo Sexto. Presidencia y Secretaria. El1 Consejo de
Administracidén elegird de entre sus miembros, anualmente a un
Presidente Yy, en su caso, a uno o mds Presidentes Suplentes. En
ausencia del Presidente, el Presidente Suplente nombrado en primer
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**ﬁfag&yfboral de la Sociedad, en los términcs del articule once (11) de la
Ha_ﬂsf"Ley Federal del Trabajo; en forma enunciativa pero no limitativa, en
los poderes que confiera el Consejo de Administracion, se entenderdn
incluidas facultades para que los apoderados puedan: - - - - - - - - -
- - - {i) Actuar ante o frente a los sindicatos con los cuales existan
celebrados contratos colectivos de trabajo y para representar a la
Sociedad en cualesgquier conflictos, colectivos de trabajo. - - - - - -
- - - (ii) Actuar ante o frente a los trabajadores individualmente
considerados y para representar a la Sociedad en cualesguier
conflictos individuales de trabajo y, en general, para Gtodos Ios
asuntos obrero patreonales. - - - - - - = = = = = - - - - - - - - - - -
- - - (iii} Comparecer ante cualguiera de las autoridades del trabajo
y de seguridad sccial a las que se refiere el articuleo gquinientos
veintitrés (523) de la Ley Federal del Trabajo. - - - - - - - - - - -
- - - (iv} Comparecer ante las Juntas de Conciliacidén y Arbitraje, ya
sean lecales o federales., - - - - ~ - = = = = = = = = = = = = - - - -
- - - (v) Comparecer a juicios laborales con todas las atribuciones y
facultades gue se mencicnan en el presente articulo, en lo aplicable,
y ademds llevar la representacidn patronal de la Sociedad para efectos
del articulo once (11), cuarenta y seis (46€) y cuarenta y siete (47)
de la Ley Federal del Trabajo, asi como también la representacidn
legal de la Sociedad para los efectos de acreditar la personalidad y
la capacidad de la Sociedad en juicio o fuera de &1, en los términos
del articulo seiscientos noventa y dos (682) fraccidén segunda (II) y
tercera (III}) del seflalade ordenamiente. - - - = = = = = = = = = - - -
- - - (vi) Comparecer al desahogo de la prueba confesional, en los
términos de los articulos setecientos ochenta y siete (787) y
setecientes ochenta y ocho (788) de la Ley Federal del Trabajo, con
facultades para articular y absolver posiciones y desahogar la prueba
confesicnal en todas sus partes., - - - - — - - — - — - — - - = — - - -
- - - {vii) Sefialar deomicilios convencionales para recibir
notificaciones en los términos del articule cchocientos setenta y seis
{876¢) de la Ley Federal del Trabajo. - - = = = = = = = = = = = = —- = =
- - - (viiil) Comparecer a la audiencia a la gue se refiere el articulce
ochocientos setenta y tres (873) de la Ley Federal del Trabajo, en sus
tres (3) fases de conciliacidén, de demanda y excepciones y de
efrecimiento y admisidén de pruebas, en los términos del articulo
ochocientos setenta y cinco (875), ochocientos setenta y seis (B78),
fracciones primera (I} y sexta, (VI}), ocochocientos setenta y siete
{877}, ochocientos setenta y ocho (B78}, ochocientos setenta y nueve
(879) y ochocientos ochenta (880) de la Ley Federal del Trabajeo. - - -
- - - {ix} Acudir a 1la audiencia de desahogo de pruebas, en los
términes de los articulos ochocientos setenta y tres (873} vy
ochocientos setenta y cuatre (874) de la Ley Federal del Trabaje. - -
- - - (x) Ofrecer y aceptar férmulas de conciliacidén, celebrar
transacciones, tomar toda clase de decisiones, negociar y suscribir
conveniecs laborales, judiciales ¢ extrajudiciales; al mismo tiempeo,
podrdn actuar como representantes de la Sociedad en calidad de
administradores, respecto y para toda clase de juicios o]
procedimientos de trabajo, individuales o colectivos, gue se tramiten
ante cualesgquier autoridades; podrdn celebrar contratos de trabajo y
darlos por terminados, ofrecer reinstalaciones, contestar todo tipo de
demandas, reclamacicones o emplazamientos. - - - - - - - - — — - — — -
- -~ - Ningin consejero ni el presidente del Consejo de Administracidn,
ni el Secretario ni el Prosecretario por el scle hecho de su
nombramiento, tendrdn facultades para desahogar la prueba confesional,
por lo gque estdn impedidos para abscolver posiciones en teodo juicio o
procedimiento en el gue la Scciedad sea parte. lLas citadas facultades
corresponderdn en exclusiva a los delegades que para diches efectos
designe el Consejo de Administracidn y a los apoderados de la Scciedad
a guienes en forma expresa se les haya otorgado. - - - - - - - - - - -
- - - (b) Actos de administracién de confermidad con el segunde
pdrrafo del articule dos mil guinientes cincuenta y cuatrc (2554) del
Cddigo Civil Federal y sus correlativos en los Cddigos Civiles del
Distrito Federal y las entidades federativas de los Estados Unidos
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#otorgada ante el licenciado BAmando Mastachi BAguario, titular de la

notaria numerc ciento veintiunc de la Ciudad de México, cuyo primer
testimconio quedd inscrite en el Registro Puklico de Comercio de esta
capital, en el folio mercantil numeroc trescientos ochenta y cuatro mil
doscientos treinta y cinco, mediante la cual, se hizo constar la
protocolizacidn del acta de Asamblea General Ordinaria de BAccicnistas
de CIBANCO, SCCIEDAD ANONIMA, INSTITUCISON DE BANCA MOLTIPLE, en la que
entre otros acuerdos, se tomd el de nombrar y ratificar a los miembros
del Consejo de Administracién. — - — = = = = = = = = = — = — — - — — -
- - - 1).- Con la escritura publica nimerc ciento veintisiete mil
veintisiete, de fecha cuatro de mayo de dos mil dieciséis, otorgada
ante la fe del licenciado Amando Mastachi BAguarioc, titular de 1la
notaria namero ciento wveintiunco de la Ciudad de México, en la que se
hizo constar la protocolizacidén del acta de Asamblea General Ordinaria
de Accionistas de CIBANCO, SOCIEDAD RNONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, celebrada el dia veintinueve de abril del dos mil dieciséis,
misma gue acordé, entre otres, la ratificacién de los miembros del
Consejo de Administracién de la sociedad, el nombramiento de nueves
Delegados Fiduciarics, asi como el otorgamiento y ratificacidon de
poderes, - - - - = = = = = = — = - - - - - - - - - - - - — - - - - - -
- - - m).- Con la escritura numerc ciento treinta ¥y cinco mil
quinientos treinta y dos, de fecha once de mayo de dos mil diecisiete,
otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de
la notaria namero ciento veintiuno de la Ciudad de México, en la que
se hizc constar la protocelizacién del acta de Asamblea General Anual
Ordinaria de Accionistas de CIBANCO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MUOLTIPLE, de fecha veintiocho de abril de dos mil diecisiete,
que acordd entre otres, la ratificacién de los miembros del Consejo de
Administracién de la sociedad, el nombramiento de nuevos Delegados
Fiduciarios, entre otro, en favor del seflor DAVID LEON GARCIA, asi
como el otorgamiento y ratificacién de poderes., - - - - - - - - - - -
- - = n).- Con la escritura numerc ciente cuarenta y cuatroe mil
cuatrocientos sesenta y ocho, de fecha veintinueve de junio de deos mil
dieciecho, otorgada ante la fe del licenciado BEmando Mastachi Aguario,
titular de la notaria numero cientc wveintiunc de la Ciudad de México,
cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio de esta Ciudad, en el folio mercantil namerc
trescientos ochenta y cuatro mil doscientos treinta y cinco asterisco,
el dia treinta y unc de agosto del dos mil dieciocho, mediante la gque
se hizo constar la protocolizacién del acta de Asamblea General
Ordinaria de Accionistas de CIBANCO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, de fecha treinta de abril de dos mil dieciocho, que
acordd entre otros, la ratificacién de los miembros del Consejo de
Administracién de la scocledad, asi como la ratificacién del
ctorgamiento de poderes, entre otras personas, en favor de los seflores
NORMA SERRANO RUIZ y ALBERTO MENDEZ DAVIDSON. - - - - - = = = = — — =
- - - De dicha escritura, Yo, el HNotario, copio en lo conducente lo
gue sigue: - - - - - - - - - - - = - - — - - - - - - - - - - - - - - -
--—--—--—-—-- - % ANTECEDENTES ... - - === = - - -
-~ - - XV.- Los accicnistas de “CIBANCO”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, celebraron Asamblea General de Accicnistas de 1la
que se levantd el acta gque el compareciente me exhibe ... siendo dicha
acta del tencr literal siguijente: ...- = = = = = ~ -~ = - - - - - - - -
“ = = me - - - - - - - -ORDERDELDfA ... - - - - - - - - - - - -
- - - III. Ratificacién de los miembros del Consejo de Administracién;
Presidente, Secretario, Comisaric y Comisaric Suplente. .., - - - - -
- - - VI. Cambio de tipo de firma de Delegados Fiduciarics vy
Apoderadeos de Representacién Comdn., - - - - - - - — = = = = = = - - -
- - - VII. Revocacién vy ratificacién de poderes de Delegados
Fiduciaries y Apoderadeos de Representaciédn Comin. ...—- - - - — - - — -
————————————— 8éptima Regolugién - - - - - - - - - - - - -
- - - (i) Se acepta la propuesta de ratificar a los Licenciados Jorge
Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel, Salvador Arroyo Rodriguez, José
Manuel Cadena Ortiz da Montellano, Norman Hagameister Rey, Roberto
Pérez Estrada, Luis Miguel Osio Barroso, Juan Carlos Pérez Aceves,
Jorge Gonzalez Ramirez, Ernesto Marin Rangel de Alba y Luis Albertoe
Pérez Gonzalesz, como Consejeros Propietarios del Consejo de
Bdministracidn, asi como a los Licenciados Mario Alberto Maciel Castro
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otorgadeo ante la fe del Llcenc1ado Bmando Mastachi Aguario, Notarlo
Piblico Namerc 121 de la Ciudad de México y Notario del Patrimonic
Inmueble Federal, debidamente inscrita en el Registro Pablico de 1la
Propiedad y de Comercic de 1la Ciudad de México, bajo el folio
mercantil numero 3B84,235*%*, con fecha 10 de julio del 2015, Asamblea
General Anual Ordinaria de Accionistas, de fecha 29 de abril del 2016,
la cual se protocolizd mediante Instrumento Notarial Namero 127,027 de
fecha 4 de mayo del 2016, otorgade ante la fe del Licenciade Amandc
Mastachi Aquaric, Notario Pdblico Namero 121 de la Ciudad de México y
Notario del Patrimonio Inmueble Federal, debidamente inscrita en el
Registro Piblico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México,
bajo el folio mercantil ntmerc 384,235*, con fecha 39 de agosto del
2016, Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas, de fecha 2B de
abril del 2017, la cual se protocolizd mediante Instrumento Notarial
Namerc 135,532 de fecha 11 de mayo del 2017, otorgado ante la fe del
Licenciadc Amando Mastachi Aguario, Notario Pidblico Namero 121 de 1la
Ciudad de México y MNotario del Patrimonic Inmueble Federal,
debidamente inscrita en el Registro Pibklico de la Propiedad y de
Comercico de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil numero
384,235*, con fecha 21 de junio del 2017, Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas, de fecha 8 de noviembre del 2017, la
cual se protocolizd mediante instrumento Notarial Numero 13%,437 de
fecha 21 de noviembre del 2017, otorgado ante la fe del Licenciado
Amando Mastachi Agquario, Notario Pdblico Namerc 121 de la Ciudad de
México y Notario del Patrimonic Inmueble Federal, debidamente inscrita
en el Registro Pidblico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de
México, bajo el folio mercantil nimero 2384,235*%, con fecha 9 de
febrero del 2018, y con lo previsto en la presente asamblea, - - - - -
- - - B} Los Licenciados (i) Mara Patricia Sandoval S8Silva; {(ii) Itzel
Criséstomo Guzman; (iii) Mdénica Jiménez Labora Sarabia; (iv) Alberto
Méndez Davidson; (v) Priscilla Vega Calatayud; (vi) Gerardo Ibarrola
Samaniego; (vii} Eduardo Cavazos Gonzalez; (viii) David Leén Garcia ¥y
(ix) Rodolfo Isaias Osuna Escobedo, fungiran con el caracter de
Delegados Fiduciarios y Apoderados de Representacién Comin, con Firma
“B”, mismo que les fue conferido de conformidad con lo previsto en la
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, de fecha 23 de abril
del 2014, y la cual se protocolizdé mediante Instrumento HNotarial
Numerc 111,339 de fecha 23 de abril del 2014, otorgado ante la fe del
Licenciado Amando Mastachl Aguario, Notarico PUblico Namero 121 de la
Ciudad de Meéxico y MNotario del Patrimonic Inmueble Federal,
debidamente inscrita en el Registro Poabklico de la Propiedad y de
Comercio de la Ciudad de Méxice, bajo el fclio mercantil numerc
66,277* y 384,235*, con fecha 23 de abril del 2014, Asamblea General
Anual Ordinaria de Accionistas, de fecha 24 de abril del 2015, la cual
se protocolizd mediante Instrumento Notarial HNumero 118,737 de fecha
14 de mayo del 2015, otorgade ante la fe del Licenciado Amando
Mastachi Aguario, Notario Piblico Ndamerc 121 de la Ciudad de México y
Notario del Patrimonio Inmueble Federal, debidamente inscrita en el
Registro Puiblico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México,
bajo el folic mercantil ntmero 384,235%, con fecha 10 de julio del
2015, Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas, de fecha 29 de
abril del 2016, la cual se protocolizd mediante Instrumento Notarial
Numeroc 127,027 de fecha 4 de mayo del 2016, otorgado ante la fe del
Licenciado Amando Mastachi Aguario, Notario Pablico Namerco 121 de la
Ciudad de México y HNotario del Patrimonio Inmueble Federal,
debidamente inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad y de
Comercic de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil numero
384,235*, con fecha 9 de agosto del 2016, Asamblea General Anual
Ordinaria de Accionistas, de fecha 28 de abril del 2017, la cual se
protocolizd mediante Instrumento Notarial Ndamero 135,532 de fecha 11
de mayo del 2017, otorgado ante la fe del Licenciado Bmando Mastachi
Aguario, Notario Piblico Numero 121 de la Ciudad de México y Notario
del Patrimonio Inmueble Federal, debidamente inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el
folico mercantil namere 384,235%, con fecha 21 de junio del 2017,
Asamblea General Ordinaria y Extracrdinaria de Accionistas, de fecha 8
de noviembre del 2017, la cual se protocolizé mediante Instrumento
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Cédigo Civil Federal y en los Cddigos Civiles de las demas entidades
federativas de la Republica Mexicana.- - - - - - = = = = - = = = - - -
- - - III.- PCDER GENERAL PARA ACTQOS DE ADMINISTRACION EN MATERIA
LABORAL, delegandole al efecto facultades de representacién legal en
materia laboral, para comparecer ante particulares y ante todas las
autoridades en materia de trabajo. En los términos de este poder la
parte apoderada podrid comparecer ante todas las autoridades en materia
de trabajo relacionadas en el nimero veintidds, del inciso A, de la
fraccién XXXI, del parrafo A del articulo ciento veintitrés
Constitucicnal, articulc quinientos wveintitrés de la Ley Federal del
Trabajo y en los articulos doce y dieciocho de la Ley Federal de los
Trabajadores al Servicio del Estado, asi comec ante el ™Institute del
Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores” (INFONAVIT) e
“Instituto Mexicano del Seqguro Social” (IMSS) y a realizar todas las
gestiones y tramites necesarios para la solucidén de los asuntos que se
presenten a la poderdante, ante los que comparecera con el caracter de
representante de la poderdante en los términos del articulo once de la
Ley Federal del Trabajo, que determina: “Los directores,
administradores, gerentes y demas personas gque ejerzan funciones de
direccidén o administracién en las empresas o establecimientos, seran
considerados representantes del patrdén y en tal concepto lo obligan en
sus relacicnes con los trabajadores”.- - - - - - - = - - - - - - - - -
- - - Consiguientemente, el representante podra ejercer las siguientes
facultades, sin gque la enumeracidén que se ve a expresar sea limitativa
sino simplemente enunciativa: comparecer con el caracter de
administrader y, por lo tanto, representante de la poderdante, en
términos de los articulos once, seiscientos noventa y dos fraccidn dos
romanc y ochocientos setenta y seis de la Ley Federal del Trabajo, del
articulo ciento treinta y cuatroc de la Ley Federal de los Trabajadores
al Servicio del Estado, ante toda clase de autoridades del trabajo y
de la previsién social, jurisdiccicnales y administrativas, ante los
Tribunales de Conciliacién y Arbitraje, ante el “Instituto del Fondo
Nacional de 1la Vivienda para los Trabajadores” ([NFONAVIT)}, el
“Instituto Mexicano del Seguro Sccial” (IMSS) y comparecer a las
audiencias de «conciliacién, demanda y excepciones ofrecimiento vy
desahogo de pruebas, alegatos y resoluciones a que sea citada 1la
poderdante por las Juntas de Conciliacién y Arbitraje o por el
Tribunal Federal de Conciliacidén y Arbitraje, con todas las facultades
generales y adn las especiales que conforme a la ley requieran poder o
cldusula especial, en los términos del segundo parrafo del articulo
dos mil quinientos cincuenta y cuatro del Cédigo Civil para el
Distrito Federal y de sus correlativos en los Codigos Civiles de las
demés entidades federativas de la Reptblica Mexicana, asi como el
Federal con facultades para absolver y articular posiciones.- - - - -
~ « = 1IV.- PODER GENERAL PARA ACTOS DE DOMINIO, en los términcs del
tercer parrafo del articulo doz mil quinientos cincuenta y cuatro del
Codigo Civil para el Distrito Federal y de sus correlativos de los
Cédigos Civiles de las demids Entidades Federativas de la Republica
Mexicana, asi como el Federal.- - = = = = = = = = =~ = = = = = = —- - -
- - - V.- PODER GENERAL PARA SUSCRIBIR TITULOS DE CREDITO, en términos
del articulo novenc de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito. De manera enunciativa y no limitativa, el apoderado podra
emitir, girar, endosar y avalar toda clase de titulos de crédito.- - -
~ = - VI.,- FACULTADES DE SUSTITUCION Y OTORGAMIENTCO DE PODERES, a
efecto de que el apoderado pueda sustituir de manera individual, a
otra persona, total o parcialmente, dnicamente la facultad para
pleitos y cobranzas, con las facultades inherentes a dicheo poder,
reservandose en todo caso el ejercicio del mismeo. De igual manera, el
apoderadc podrd otorgar a su vez, a una sola persona, para que los
ejerza de forma individual, poderes generales o especiales para
pleitos y cobranza (asi} y revocar los mismos, con las facultades
inherentes a dicho poder, reservandose en todo caso el ejercicio de
les mismEeS.— — = = = = = = = = = = = = - - - — - - = - - - - - - - - -
- - - También podra otorgar poderes generales o especiales y revocar
las sustituciones y poderes gque hubiese otorgado, asi como los que
hubiesen sido conferidos con anterioridad.- - - - - - - - = - - - - -
- - - Después de una amplia deliberacién al respecto, los accionistas
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CALATAYUD, GERARDO IBARROLA SAMANIEGO, EDUARDO CAVAZOS GOHZﬁLEZ, DAVID
LEON GARCIA y RODOLFO ISATAS OSUNA ESCOBEDO, quienes gozaran de las
facultades seflaladas en el acta que ha qguedado transcrita en el
antecedente décimo guinto de este instrumento. ,..".—- - - - - = - - -

- - - CONTRATQO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION CIB/3212 {CIB
DIAGONAL TRES DOS UNO DOS) .- — - — — = = = = = = — = = = = = = — - - -
- - - Con fecha 18 [(dieciocho) de febrero de 2019 ({dos mil
diecinueve), la sociedad denominada SPRUCEVIEW MEXICO, SOCIEDAD DE
RESPONSABRILIDAD LIMITADA DE CAPITAL VARIABLE, como fideicomitente {el
“Fideicomitente”), la c¢itada sociedad dencminada SPRUCEVIEW MEXICOQ,
SOCIEDAD DE RESPONSABTLIDAD LIMITADA DE CAPITAL VARIABLE, COmo
administrador (el ™“Administrador” o ™“Spruceview”}; la institucidn
denominada CIBANCO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
como fiduciario (el “fiduciaric”) y la sociedad denominada MONEX CASA
DE BOLSA, SCCIEDAD ANONIME DE CAPITAL VARIABLE, MONEX GRUPO FINANCIERC,
como representante coman de los tenedores de los certificados bursitiles
{el “Representante Comin”), celebraron un Contrate de Fideicomiso
Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciaries de
Proyectoa de inversién CIB/3212 (CIB diagonal trea doas uno dos);
mediante el cual, el Fideicomitente <constituydé un fideicomiso
irrevocable con el Fiduciario conforme a los términos y condiciones
del mismo, cuya finalidad es establecer un esquema para gque el
Fiduciario (i) realice la emisidén de los Certificados Bursatiles,
incluyendo Certificados Serie A y Certificados de Series Adicionales y
la colocacidén de los Certificados Bursdtiles mediante oferta piablica
restringida a través de la Bolsa Mexicana de Valores y la Opcidén de
BAdguisicidén de Certificados de Series Adicionales, segin sea el caso,
{(ii) reciba los montos de la Emisién Inicial (segin dichc término se
define en el Contrato de Fideicomiso) y cualquier Emisidén Subsecuente
(segin dicho término se define en el Contrato de Fideicomiso) vy
aplique dichas cantidades de conformidad con los términos del
Contrato, (iii) realice Inversiones {segin dicho términoc se define en
el Contrato de Fideicomiso), {iv) administre, a través del
Administrador las Inversiones, y (v) en su caso, realice las
Devolucicones a los Tenedores y cualquier otro pago, incluyendo el pago
o reembolso de Gastos, previsto en el presente Contrato y los deméas
Documentos de la Operaciédn (segin dicho término se define en el
Contrato de Fideicomiso}., - - - - = = = = = = = = = = = = - - - - - -

- - - Dos.- El sefior JOSE LUIS URREA SAUCEDA, en representacién de la
sociedad denominada MONEX CASA DE BOLSA, SCOCIEDAD ANCNIMA DE CAPITAL
VARIABLE, MONEX GRUPC FIRANCIEROC, con los siguientes documentos: = - -
- —-— - a).- Con la escritura publica nimero cinco mil novecientos
cuarenta, de fecha wveilntisiete de noviembre de mil novecientos setenta
y ocho, otorgada ante la fe del Licenciado Jorge Alfredo Dominguez
Martinez, Titular de la Notaria Pdblica nimero Ciento Cuarenta del
Distrito Federal, hoy Ciudad de México, cuyo primer testimonio guedd
inscrito en el Registro Pablico de Comercioc del Distrito Federal, hoy
Ciudad de México, en el folio mercantil nUmero seiscientos ochenta y
seis, previce permise otorgade por la Secretaria de Relaciones
Exteriores y de la Comisién Naciocnal de Valores, se constituyé la
Sociedad denominada CASA DE BCLSA INTERBMERICANA, SOCIEDAD ANONIMA,
con domicilio en México, Distrito Federal, duracién de noventa y nueve
afios, capital social de CINCO MILLONES DE PESOS, MONEDA NACIONAL,
actualmente CINCO MIL PESCS, MONEDA NACIONAL y cléusula de admisién de
extranjeros.—- - - - - — - - = — = - — = T R
- - - b).- Con la escritura pOblica nimeroc doscientos cincuenta ¥
tres, de fecha veinticinco de Jjunio de mil novecientos ochenta ¥y
cuatro, otorgada ante la fe del Licenciado Mario Garciadiego Gonzalez
Cos, Titular de la Notaria Publica numero Ciente Ochenta y Cuatro del
Distrito Federal, hoy Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd
inscrito en el Registro Piiblicc de Comercio del Distrito Federal, hoy
Ciudad de México,en el folio mercantil numerc seiscientos ochenta y
seis, por la cual, previo permis¢ otorgade por la Comisidén Nacional
Bancaria y de Seguros, la Sociedad denominada CASA DE BOLSA
INTERBMERICANA, SOCIEDAD ANOCNIMA, tomd, entre otros, el acuerdo de
cambiar la cliusula de admisidén de extranjercs per la de exclusidn de
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de fecha veintinueve de febrero de mil novecientos
noventa y seis, otorgada ante la fe del licenciado BAlberto T. Sanchez
Colin, Titular de la Notaria Piblica numero ochenta y tres del
Distrito Federal, actuando come asociado y en el protocolo del
licenciade Ignacio R. Morales Lechuga, Titular de la Notaria Pablica
nimero ciento dieciséis del Distrito Federal, hoy Ciudad de México,
cuye primer testimonio queddé inscrito en el Registro Publice de
Comercio del Distrito Federal, hoy Ciudad de México, en el folio
mercantil nuimero seiscientos ochenta y seis, en la que se hizo constar
la protocolizacidén parcial del Acta de Asamblea General Extraordinaria
de Accionistas de la Sociedad denominada CBI CASAE DE BQLSA, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, de fecha veinticuatro de febrero de mil
novecientos noventa y cinco, en la que, entre otros, se tomaron los
acuerdos de adicionar 1las palabras “CBI GRUPO FINANCIERC” a la
denominacién de la sociedad; reformar las cliusulas primera, segunda,
tercera, sexta, novena y décima segunda, asi come adicionar las
clausulas trigésima, trigésima primera, trigésima segunda y trigésima
tercera a los estatutos sociales; disminuir y aumentar el capital
social para quedar en la suma de OCHENTA Y NUEVE MILLONES QUINIENTOS
CINCUENTA Y OCHO MIL SEISCIENTOS NWOVENTA Y UN PESOS QCHENTA Y SIETE
CENTAVCS, MONEDAR NACIONAL, representade por CIENTO OCHENTA Y OCHO
MILLONES OQCHOCIENTOS SETENTA Y UN MIL CINCUENTA Y HNUEVE acciones
ordinarias, nominativas y sin expresién de valor nominal, de los que
corresponden a la parte minima fija sin derecho a retiro la cantidad
de CINCUENTA Y DOS MILLONES OCHOCIENTOS VEINTIOCHO MIL QUINIENTOS
DIECICCHO PES0OS, DIECISIETE CENTAVOS, MONEDA WNWACIONAL, representado
por CIENTC CHCE MILLONES CUATROCIENTOS DIEZ MIL CUATROCIENTOS NOVENTA
Y CINCO acciones de la Seria ™A", y a la porcidén variable la cantidad
de TREINTA Y SEIS MILLONES SETECIENTOS TREINTA MIL CIENTO SETENTA Y
TRES PESOS, SETENTA CENTAVOS, MONEDA NACIONAL, representado por
SETENTA Y SIETE MILLONES CUATROCIENTOS SESENTA MIL QUINIENTOS SESENTA
Y CUATRO acciones de la Serie “B”, y en consecuencia se reformé la
cldusula séptima de los estatutos sociales, asi como la compulsa de
los mismos.—- — - — = = = = = = = = — 4 =~ - = - - - - = -~ - - - - - -
- - - h).- Con la escritura numero ciento doce mil setecientos once,
de fecha primero de noviembre del afio dos mil uneo, otorgada ante el
licenciado Alberto T. Sadnchez Colin, notario nuimero ochenta y tres del
Distriteo Federal, actuandeo comeo asociado y en el protocolo a cargo del
Licenciado Ignacio R. Morales Lechuga, Notarico Nimero Ciento Dieciséis
del Distrito Federal, hoy Ciudad de México, cuyo primer testimonio
quedé inscrito en el Registro Piblico de Comercio de esta Capital, en
el Polio Mercantil numero seiscientos ochenta y seis, en la que se
hizo constar la protocolizacién del acta de Asamblea General
Fxtraordinaria de Accionistas de "CBI CASA DE BOLSA”, SOCIEDAD ANONIMA
DE CAPITAL VARIABLE, CBI GRUPO FINANCIERO, de fecha wveintisiete de
julio del afic dos mil uneo, en la que, entre otros, se tomaron los
acuerdos de cambiar la denominacidén de “CBI CASA DE BOLSA", SOCIEDAD
ANONIMA, DE CAPITAL VARIABLE, CBI GRUPO FINANCIERO por la de "MONEX
CASA DE BOLSA", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE; asi como, tras
diversos aumentos a su capital social, el de aumentar el capital
social de la sociedad para quedar establecido en la suma de SESENTA
MILLONES SEISCIENTQOS VEINTINUEVE MIL TRESCIENTCS CINCUENTA Y SEIS
PESOS, TREINTA Y NUEVE CENTAVOS, Moneda Nacional, correspondiendo la
cantidad de CUARENTA Y CINCO MILLONES CUATROCIENTOS SETENTA Y DOS MIL
DIECISIETE PES0OS, CINCUENTA Y OQCHO CENTAVOS, Moneda Wacional, a la
parte minima fija sin derecho a retiro, representada por noventa y
cinco millones ochocientas noventa y seis mil trescientas diez
acclones Serie “0” Clase I, ordinarias, nominativas, sin expresién de
valor nominal y la cantidad de QUINCE MILLONES CIENTO CINCUENTA Y
SIETE MIL TRESCIENTOS TREINTA Y OCHO PESOS, OCHENTA Y UN CENTAVOS,
Moneda WNacional, a 1la parte variable del c¢itado capital social,
integrada por treinta y un millones novecientas sesenta y cinco mil
cuatrocientas treinta y seis acciones Serie “0” Clase II, ordinarias,
nominativa, sin expresién de valor nominal, y reformé totalmente sus
estatutos sociales.- De la escritura mencicnada yo, el Notario, copio
en lo conducente lo siguiente: - - - - - - - - = - = = - - - - - - - -
e .— ESTATUTOS SOCIALES - - - - - = = = = = - -
- - - ... CLRUSULA PRIMERA.- La Sociedad se denomina "“MONEX CASA DE
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BOLSA”. Esta denominacién ird seguida de las pzlabras ™Sociedad
An6onima de Capital Variable” o de su abreviatura “S. A. de C. V,"=- - -
- - - CLAUSULA SEGUNDA.,- El domicilio de la Sociedad es la Ciudad de
México, Distrito Federal, pudiendo establecer oficinas en cualquier
lugar de la Republica Mexicana, cubriendo los requisitos previstcs en
las disposiciones vigentes, sin gque por ello se entienda cambiado el
domicilio social.., = =« « - = = = = - - — = = =~ - - - = = = = & - - =
- = = ... CLAUSULA CUARTA.- La duracién de 1la socledad seré
indefinida.- = = = = = = = = =« - - - = = -~ - - — e = - = = == -
- - = CLAUSULA QUINTA,- La Sociedad es de nacionalidad mexicana y todo
extranijero que en el acto de constitucidén o en cualguier tiempo
ulterior adquiera un interés ¢ participacién social de la Sociedad, se
considerar&, por ese sdlo heche, como mexicano respecto de uno y otra
y se entenderd en que conviene en no invocar la proteccidn de su
gobierno bajo la pena, en caso de faltar a su ccnvenic, de perder
dichc interés o participacién en favor de la Naciédn Mexicana.~ Los
socios extranjeros de la Sociedad se cbligan formalmente con la
Secretaria de Relaclones Exteriores a considerarse como nacionales
respecto a las acciones emitidas por la Scciedad gue adquieran o de
que sean titulares, asl como de los Lkienes, derechos, concesiones,
participaciones o intereses de que sea titular la sociedad o bien de
los derechos y cbligaciones gque deriven de los contratos en que sea
parte la propia Scciedad con autoridades mexicanas, y a no invocar por
lo mismo, la proteccién de sus Gobhiernos, bajo la pena, en Caso
contrario, de perder en beneficio de la Nacidén las acciones que
hubieren adquirido...”. - - = — = = = = ~ - R R
- - - i).- Con la escritura nimero veintiocho mil setecientos cgchenta
y nueve de fecha catorce de julio del afio dos mil tres, otorgada ante
el licenciado ochenta y tres del Distrito Federal, hoy Ciudad de
México, 1licenciado Alberto S&nchez Colin, inscrita en el Registro
Piblico de Comercio del Distrito Federal, hoy Ciudad de México, en el
folio mercantil numero seiscientos ochenta y seis, por la que se hizo
constar la protocolizacidn del acta de asamblea general extraordinaria
de accionistas de “MONEX CASAR DE BOLSA”, SOCIEDAD ANONIME DE CAPITAL
VARIABLE, de fecha cuatro de abril del dos mil tres, en la gue entre
otros, se tomdé el acuerdc de adicicnar las palabras “MONEX GRUPC
FINANCIERO” a la denominacién de “HMONEX CASA DE BOLSA”, SOCIEDAD
ANONIMA DE CARPITAL VARIABLE. - - - = = = = = = = = = = — - - - - - - -
~ = = 3).~ Con la escritura nimero veintinueve mil cincuenta y uno de
fecha diez de noviembre de dos mil tres, otorgada ante el licenciado
Alberto T. Sé&nchez Colin, notaric nuimero ochenta y tres del Distrito
Federal, hcoy Ciudad de Méxicc, en la que se hizo constar la compulsa
de estatutos de MONEX CASA DE BOLSA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, MONEX GRUPQO FINANCIERO, en la cual se hace constar que la
denominacidén de la sociedad es MONEX CASA DE BOLSA, SOCIEDAD ANONIMA
DE CAPITAL VARIABLE, MONEX GRUPO FINANCIERQO, con domicilio en Méxice,
Distritc Federal, duraciétn indefinida, cléausula de admisién de
extranjeros y con €l sigquiente objeto: - - = = = = = « — = = = = - - =
- - - “CLAUSULA TERCERA.- El1 objeto scecial es: I.- Actuar como
intermediario en el mercado de valores, en los términos de la Ley del
Mercado de Valores, con sujecidén a las disposiciones de caracter

general que dicte la Comisién Macional Bancaria y de Valores.- II.-
Recibir feondos por concepto de las operacienes con valores gue se
encomienden.- IIT.- Prestar asesoria en materia de valores en forma

directa o a través de empresas subsidiarias, ajustdndose a lo previsto
en el articulo doce bis, fracciones II a VIII de la Ley del Mercado de
Valores.- IV.—- Con sujecidn a las dispcsiciones de caracter general
gque dicte el Banco de México: a) Recibir préstamos o créditos de
instituciones de crédito ¢ de organismos de apoyo al mercado de
valores, para la realizacién de las actividades gue le sean propias.,-
b) Conceder préstamos o créditos para la adquisicidén de valores con
garantia de éstos.- ¢} Celebrar reportos y préstamos sobre valores.-
d} Actuar como fiduciario en negocios directamente vinculados con las
actividades que le sean propias.- V.- De conformidad con las
disposiciones de cardcter general gue dicte la Comisidén Naciocnal
Bancaria y de Valores: a}) Realizar operacicnes por cuenta propia con
valores aprobades para tal efecto por la Comisidn Nacional Bancaria y
de Valores.- b) Proporcionar servicio de guarda y administracién de
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#Falores, depositando los titulcs en la propia Casa de Bolsa, en una
instituciébn para el depésito de valores, © en su caso en la
Institucién que sefiale la Comisién MNacional Bancaria y de Valores
cuande se trate de valores que por su naturaleza no puedan ser

depcsitados en las Instituciones seftaladas.- c¢) Realizar inversiones
con cargo a su capital global con valores aprcbadeos para tal efecto
per la Comisién MNacional Bancaria vy de Valores.- d) Realizar

operacicnes con valores con sus accionistas, miembros de su consejo de
administracién, directivos y empleados, en los términos previstos por
la Ley del Mercado de Valores.- e) Llevar a cabo actividades de las
que le son propias a través de oficinas, sucursales o agencias de
Instituciones de Crédito.—- f£) Invertir en acciones de otras sociedades
que le presten servicios o cuyo objeto sea auxiliar o complementario
de las actividades que realice.- g) Actuar como especialista burséatil,
sujetandose a lo dispuesto por la Ley del Mercado de Valores.- h}.-
Celebrar operacicnes financieras conocidas como derivadas, siempre ¥y
cuando cumplan con los requerimientos gue en materia de administracién
de riesgos al efecto se establezcan. La Comisién Naciconal Bancaria y
de Valores dictard en forma conjunta con el Banco de México las

disposiciones de caracter general correspcondientes.- 1i).- Contratar
con terceros u ofrecer a otras Casas de Bolsa, la prestacién de
servicios necesarios para la adecuada ocperacién.- 3j).- Asumir el

cardcter de acreedor y deudor reciproco ante contrapartes centrales,
asi como asumir obligaciones solidarias respecto de operaciones con
valores realizadas por otros intermediaricos del mercadce de valores,
para los efectos de su compensacién y ligquidacién ante dichas
contrapartes centrales, de 1las que sean Socios.- k}.- Operar con
valores inscritos en la Seccién Especial del Registro Nacional de
Valores y con los valores que de ellos se deriven.- VI.- Actuar como
representante comin de obligaciconistas y tenedores de otros valores.-
VII.- Administrar las reservas para fondos de pensiones o jubilaciones
de personal, complementarias a las gque establece la Ley del Seguro
Social y de primas de antigilledad, conforme a lo dispuesto por la Ley

del Impuesto sobre la Renta.- VIII.- Adquirir las acciones
representativas de su capital social, de conformidad con lo dispuesto
para tal efecto por la Ley del Mercado de Valores.- IX.- Invertir en

titulos representatives del capital social de entidades financieras
del exterior, de conformidad con lo dispuestco para tal efecto por la

Ley del Mercado de Valores.- X.— Adquirir, arrendar y vender los
bienes muebles ¢ inmuebles necesarios para la realizacidén de su
cbkjeto.- XI.- Emitir obligaciones subordinadas de conversioén

obligatoria a titulos representativos de su capital social, computable
dentro del capital global, guedando sujeta la emisidén de las mismas a
lo dispuesto por el Articulo 64 de Jla Ley de Instituciones de
Crédito.- XII.- Invertir en el capital de administradoras de fondos
para el retiro y socledades de inversién especializadas de fondos para
el retiro, en los términos de la legislacidn aplicable.- XIII.- Llevar
a cabo las actividades que le son propias, a través de oficinas o
sucursales de las demds financieras integrantes del grupo financiero
al gue pertenezca la sociedad.- XIV.- Las andlogas o complementarias
de las anteriores, qgue le sean autorizadas por la Secretaria de
Hacienda y Crédito, oyendo a la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, mediante disposiciones dque de cardcter general gque podréan
referirse a determinados tipos de operaciones.- Para la realizacién de
su objeto social, la Sociedad deberd ajustarse a lo previsto en la Ley
del Mercade de Valores y demds disposicicnes que en su caso resulten
aplicables y podrd con apego a lo dispuesto por la Ley para regular
las agrupaciones financieras actuar de manera conjunta frente al
publicc con las demds entidades financieras que formen parte del grupo
financiero al que pertenezca la sociedad, asi como ofrecer servicios
complementarios y ostentarse como parte del grupe financiero de que se
trate..." - - - - = = = = = = = = = = = = = = = = - - - -~ - - - - - -
- - =- k).- Con la escritura pidblica namero cuarenta y dos mil
ochocientos cincuenta y ocho, de fecha primero de agosto de dos mil
dieciocho, otorgada ante la fe del Licenciado Eduarde J. Mufioz
Pinchetti, Notario Publico numerc setenta y uno de la Ciudad de
México, actuando como suplente y en el protocole a cargo del
licenciade Alberto T. Sanchez Colin, titular de la Notaria Publica
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Distrito Federal vigente en la Ciudad de México y sus articulos
correlativos en el Codigo Civil Federal y de los Cédigos Civiles de
los distintos Estados de la Repiblica Mexicana.- - - - - - - - - - - -
- - - d} Poder para suscribir toda clese de titulos de crédito, asi
como endosarlocs y protestarlos, en términos de lo dispuesto por el
articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.- - -
- = - LIMITACION: Los apocderados antes designados ejerceran las
facultades a gue se refieren los inciscs a), b), c) y d} inmediatos
anteriores, unicamente cuando la poderdante tenga y actie con el
cardcter de REPRESENTANTE COMUN de tenedores de valores, incluyende,
sin limitar, la aceptacién de dicho cargo o designacién, en términocs
de lo dispuesto en la fraccidn décima tercera, del articule 171 y
demds aplicables de la Ley del Mercado de Valores,..- - - - - - - - =
- - - - - - - - - - - - CLAUSULAGB:- - -~ - - - - - - - - - =
- -~ - PRIMERA.- 0Queda protocolizada parcialmente el acta de la
Asamblea General Ordinaria de accicnistas de "MONEX CASA DE BOLSA",
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, de fecha
cuatro de julio del afic dos mil dieciocho, que ha quedade transcrita
parcialmente en el antecedente guincuagésimc de esta escritura, para
gue surta todos los efectos legales a gue haya lugar.- - - - - - = - -
- - - SEGUNDA.- Quedan otorgadcs a.., José Daniel Hernandez Torres...
los poderes y con la limitacidn que se indica, en los términos del
acta gue ha quedado transcrita parcialmente en el antecedente
guincuagésimo de esta escgritura...” - - - - - Y EN FE DE VERDAD,
EXPIDC LA PRESENTE CERTIFICACION PARA AGREGARLA AL TESTIMONIO DE LA
FRESENTE ESCRITURA OTORGADA ANTE MI, EN LA CIUDAD DE HiXICO,
AUTORIZANDOLA CON MI FIRMA Y SELLO OFICIALES.- DOY FE.- - - - ~ = = =

% EL TITULAR DE LA NOTARIA PUBLICA
% NC., 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO

LGH/LPG/xcc*
——H;. Aok
. 222,542
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%SM@RGMW@—PUBLIG@}SE@ND&MODIFICACION AL
ACTA DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE

PROYECTOS DE INVERSION, SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL, EMITIDOS
BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL.

“SVPI 19”

En la Ciudad de México, México, el dia 219 de agosto de 2019, comparecen CIBanco, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, con el caracter de fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion
CIB/3212 que se describe en la presente modificacion al Acta de Emision (el “Emisor” o el
“Fiduciario”), representado por sus delegados fiduciarios, {Norma Serrano Ruiz} y fAlberto
Méndez Davidson}, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (el
“Representante Comun”), como representante comun de los Tenedores representado por fJosé
Euis—Urrea—Saueeda}Daniel Hernandez Torres, con el fin de hacer constar la declaracion
unilateral de voluntad del Emisor para la emision de certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversion, sin expresion de valor nominal, bajo el mecanismo de llamadas de capital
con clave de pizarra “SVPI 19” (los “Certificados” o “Certificados Bursatiles”), conforme a lo
establecido en la presente modificacion al Acta de Emision, en la Ley del Mercado de Valores
(“LMV?), el articulo 7 fraccion IX y demas aplicables de las Disposiciones de Caracter General
aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores (la “Circular
de Emisoras”) y demas disposiciones aplicables, y formulan los siguientes antecedentes,
declaraciones y clausulas.

Aquellos términos con mayuscula inicial que se utilizan en la presente Modificacion al Acta de
Emision y que no se definen de otra manera en la misma, tendran el significado que se les
atribuye en la Clausula Primera.

ANTECEDENTES

I.  Con fecha 18 de febrero de 2019, Spruceview México, S. de R.L. de C.V., en su caracter
de fideicomitente y administrador, el Fiduciario y el Representante Comun, celebraron el
Contrato de Fideicomiso.

II. Con fecha 21 de febrero de 2019, el Emisor y el Representante Comun, firmaron ante
notario publico el acta de emision conteniendo la declaracion unilateral de la voluntad del
Emisor para llevar a cabo la emision de los Certificados Bursatiles.

III. A través de resoluciones unanimes tomadas fuera de Asamblea General de Tenedores y
Asamblea Especial de los Certificados Serie A de fecha 12 de junio de 2049-(Jas—Reseluciones
Unénimes™);2019, los Tenedores aprobaron, entre otros, la modificacion integral del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emision, entre otros, con el fin de incluir un mecanismo para poder
ampliar el monto maximo de emision de cada Serie a través de opciones de derechos de
suscripcion preferente.

IV.  Con fecha 29 de julio de 2019, el Fiduciario, el Administrador y el Representante Comtn

celebraron el primer convenio modificatorio y de reexpresion al Contrato de Fideicomiso, en
términos de lo aprobado por las Resoluciones Unanimes descrita en el Antecedente II anterior.
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V. vés  d esoluciones unanimes tomada jera_de Asamblea ial d
Certificados Serie A de fecha 2 de agosto de 2019 (las “Resoluciones Unanimes”™), los Tenedores
] ] a ampliacidon del monto maximo de la emision de la Seri 1 través d
mecanismo previsto en la Clausula Octava inci 1 Contrat, Fideicomi

DECLARACIONES
I. Declaraciones del Emisor.
I.1. Personalidad.

Es una sociedad anonima legalmente constituida conforme a las leyes de México, debidamente
autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para organizarse y operar como una
institucion de banca multiple y cuenta con las facultades necesarias para actuar como Fiduciario
al amparo del Contrato de Fideicomiso, de conformidad con lo dispuesto por la Ley de
Instituciones de Crédito, segin consta en la escritura publica numero 57,840, de fecha 6 de
febrero de 2008 otorgada ante la fe del licenciado Mauricio Jorge Méndez Vargas titular de la
notaria publica niimero 12 de Monterrey, Nuevo Leon, inscrita en el Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil ntimero 384,235.

1.2. Objeto Social.

El Emisor tiene por objeto la prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de la LIC
y, en consecuencia podra realizar las operaciones y prestar los servicios bancarios a que se
refiere el articulo 46 (cuarenta y seis) de dicha Ley, en todas sus modalidades, de conformidad
con las demds disposiciones legales y administrativas aplicables y con apego a las sanas
practicas y a los usos bancarios y mercantiles.

1.3. Fines del Fideicomiso.

La finalidad principal del Fideicomiso es establecer un esquema para que el Fiduciario: (i)
realice la emision de los Certificados Bursatiles, incluyendo Certificados Serie A y Certificados
de Series Adicionales y la colocacion de los Certificados Bursatiles mediante oferta publica
restringida a través de la BMV, la Opcion de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales
y la Opcion de Ampliacion del Monto Méaximo de la Emision, segin sea el caso, (ii) reciba los
montos de la Emision Inicial, de cualquier Emision Subsecuente y de cualquier Ampliacion al
Monto Méximo de la Emision y aplique dichas cantidades de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso, (iii) realice Inversiones, (iv) administre, a través del Administrador las
Inversiones, y (v) en su caso, realice las Devoluciones a los Tenedores y cualquier otro pago,
incluyendo el pago o reembolso de Gastos, previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion (los “Fines del Fideicomiso”).

1.4. Representacion.

Sus delegados fiduciarios, Norma Serrano Ruiz y Alberto Méndez Davidson, cuentan con
facultades suficientes para otorgar la presente modificacion al Acta de Emision, segiin consta en
la escritura publica No. 144,468, de fecha 29 de junio de 2018, otorgada ante la fe del Lic.
Amando Mastachi Aguario, Notario Publico No. 121 de la Ciudad de México e inscrita en el
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Registro Publico de Comercio bajo el folio mercantil No. 384235%; las cuales a la fecha de la
presente, no le han sido modificadas, revocadas o limitadas de forma alguna.

L.5. Proposito de la Emisién y de la nda Modificacién al Acta de Emision.

Los recursos que se obtengan de la Emision seran utilizados para realizar diversas Inversiones
conforme a lo descrito en la presente modificacion al Acta de Emision.

El proposito es sjusmr—les—tbemines—delon Copdfiendes Badiler ooodbere oo gneluie ng
rRecanismeo-para—peoder-ampliarelreflejar la ampliacion al monto maximo de emision de eadala
Seric strasridespaionadedoponhos vo pupenionlon poestopenio A

1.6. Autorizacion CNBV.

La CNBV, mediante oficio No. 153/11566/2019 de fecha 19 de febrero de 2019, otorgd la
inscripcion de los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion en el Registro
Nacional de Valores que para tal efecto lleva dicha CNBV. En el entendido que dicha
autorizacion no podra ser considerada como: (i) certificacion sobre la bondad de los valores
inscritos en dicho registro o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora y, (ii)
autorizacion para que alguna de las partes involucradas en la emision de los Certificados realice
alguna actividad para la que se requiera autorizacion, permiso o registro conforme a la
legislacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, la prestacion de
servicios de inversion en los términos de la LMV.

II. Declaraciones del Representante Comin.

II.1.  Personalidad.

Es una sociedad anénima de capital variable, debidamente constituida conforme a las leyes de
México, y esta debidamente autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores para
organizarse y operar como casa de bolsa, estando autorizada para intervenir en las operaciones a
que se refiere la fraccion XIII del Articulo 171 de la LMV, seglin consta en la escritura publica
niamero 5,940, de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge
Alfredo Dominguez Martinez, notario publico numero 140 de la Ciudad de México, inscrita en el
Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 686.

11.2. Objeto Social.

El objeto social del Representante Comun consiste en actuar como casa de bolsa en los términos
de la LMV vy, en consecuencia, realizar las actividades y proporcionar los servicios a que se
refiere el Articulo 171 de la LMV, ajustandose a lo previsto en dicha ley y demas disposiciones
de caracter general que al efecto expida la CNBV. En especifico, en cumplimiento con su objeto
social, el Representante Comun podra asumir el caracter de representante comin de tenedores de
valores.

I1.3.  Representacion.

Su apoderado cuenta con los poderes y facultades suficientes para suscribir la presente segunda
modificacion al Acta de Emision en su representacion en los términos de la misma, seglin consta

RM-291146294594v36 3+3ui19/Ago/2019
3



en la en la escritura publica No. 42,858, de fecha 1 de agosto de 2018, otorgada ante la fe del Lic.
Eduardo J. Mufioz Pinchetti, Notario Publico No. 71 de la Ciudad de México, actuando como
suplente y en el protocolo a cargo del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la Notaria
Publica 83 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd debidamente inscrito en el
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México el 16 de agosto de
2018, en el folio mercantil No. 686*, las cuales a la fecha de la presente, no le han sido
modificadas, revocadas o limitadas de forma alguna.

I1.4.  Aceptacion del Cargo.

Que comparece a la suscripcion de la presente_segunda modificacion al Acta de Emision en
cumplimiento de las Resoluciones Unanimes.

I11. Actualizacion.

La CNBV, mediante oficio No. 153/12000/2019 de fecha 31 de julio_de 2019 v oficio No.
153/12037/2019 de fecha 12 de agosto de 2019, otorgd la actualizacion de la inscripcion de los

certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion en el Registro Nacional de Valores
que para tal efecto lleva dicha CNBV. En el entendido que dicha—autorizaciéndichas
autorizaciones no podra ser eensideradaconsideradas como: (i) certificacion sobre la bondad de
los valores inscritos en dicho registro o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la
Emisora y, (ii) autorizacion para que alguna de las partes involucradas en la emision de los
Certificados realice alguna actividad para la que se requiera autorizacion, permiso o registro
conforme a la legislacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, la
prestacion de servicios de inversion en los términos de la LMV.

IV. Segunda Modificacién al Acta de Emision.

Derivado de la

frpppenble OIS0 0 selabande ol 90 e tpliode 2010,

A, por virtud del cual s¢ hieiorsaciomiemodilonaionencloato e nelule v meennlome s
poder—ampharincrementd el monto maximo de emision de eada—Serie—a—través—de—opeiones—de-
W&Wg

Expuesto lo anterior, el Emisor modifica el Acta de Emision en su totalidad, para quedar
redactada en los siguientes términos:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definiciones.

(a) Para efectos de la presente modificacion al Acta de Emision y de la emision de
los Certificados a que ésta se refiere, los términos que se mencionan a continuacion tendran los
siguientes significados:

“Acta _de Emision” significa la presente modificacion al Acta de Emision que el
Fiduciario y el Representante Comun suscriben en relacion con la Emision de Certificados Serie
Ay la Emision de Certificados de Series Adicionales.
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“Administrador” significa Spruceview México, S. de R.L. de C.V., o cualquier otra
Persona que lo sustituya en los términos de los Documentos de la Operacion.

“Administrador Sustituto” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Vigésima
Sexta inciso (c) del Contrato de Fideicomiso.

“Afiliada” significa, respecto de una Persona en particular, la Persona que Controle,
directa o indirectamente a través de uno o mas intermediarios a, sea Controlada por, o esté bajo
el Control comun con dicha Persona, en el entendido que cualquier Fondo Spruceview no sera

b (13 b 2 b b
considerado una “Afiliada” del Administrador.

“Ampliacion del Monto Maximo de la Emision” significa, respecto de cualquier Serie, el
incremento al Monto Maximo de la Emision respectiva de conformidad con una Opcion de
Ampliacion del Monto Maximo de la Emision.

“Agente Estructurador” significa 414 Estructuracion, S.A. de C.V.
“Asamblea Especial de Tenedores” significa, respecto de cada Serie, la asamblea
especial de Tenedores de Certificados de dicha Serie que, en términos de los Documentos de la
Operacion, la LMV y la LGTOC cumpla con los requisitos aplicables para ser considerada como
tal.

“Asamblea General de Tenedores” significa cualquier asamblea general de Tenedores de
la totalidad de las Series que, en términos de los Documentos de la Operacion, la LMV vy la
LGTOC cumpla con los requisitos aplicables para ser considerada como tal.

“Asamblea de Tenedores” significan, conjuntamente o por separado, segun el contexto lo
requiera, la Asamblea General de Tenedores y/o las Asambleas Especiales de Tenedores.

“Auditor Externo” significa el despacho de contadores independientes (en el entendido
que el requisito de independencia debera evaluarse respecto del Fiduciario y del Administrador)
que preste servicios de auditoria de estados financieros al Fideicomiso que serd una de las
siguientes firmas de auditoria independiente: (i) KPMG Cardenas Dosal, S.C., (ii)
PricewaterhouseCoopers, S.C., (iii) Deloitte (Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.), (iv) Ernst &
Young (Mancera, S.C.) o (v) cualquier otra firma de auditoria; en el entendido que, el Auditor
Externo sera designado por el Comité Técnico y ratificado por la Asamblea de Tenedores.

“Aviso_de Devolucion” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Octava,
inciso (c) de la presente Acta de Emision.

“Aviso de Ejercicio” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Segunda de la
presente Acta de Emision.

“Aviso de Ejercicio de Opcion de Ampliacioén” tiene el significado que se le atribuye en
la Clausula Segunda de la presente Acta de Emision.

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
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“Certificados” o “Certificados Bursatiles” significan, conjuntamente o por separado,
segun el contexto requiera, los Certificados Serie A y/o los Certificados de Series Adicionales.

“Certificados Serie A” o “Certificados Bursatiles Serie A” significa los certificados
bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion serie “A”, no amortizables, sin expresion de valor
nominal, que serdn emitidos por el Fiduciario, bajo el mecanismo de llamadas de capital,
conforme a la Clausula Sexta de la presente Acta de Emision, el Titulo respectivo, el Contrato de
Fideicomiso, la LMV y la Circular de Emisoras, a ser inscritos en el RNV y listados en la BMV.

“Certificados de Series Adicionales” o “Certificados Bursatiles de Series Adicionales”
significa los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion de cualquier Serie
Adicional, no amortizables, sin expresion de valor nominal, que seran emitidos por el Fiduciario,
bajo el mecanismo de llamadas de capital, conforme al Contrato de Fideicomiso, a la presente
Acta de Emision, el Titulo respectivo, la LMV y la Circular de Emisoras, a ser inscritos en el
RNV vy listados en la BMV.

“Circular de Emisoras” significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores.

“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Co-inversionista del Administrador” significa el Administrador o cualquier Afiliada del
Administrador. En el entendido que, a propuesta del Administrador, la Asamblea de Tenedores
podré aprobar la participaciéon de otros co-inversionistas que participen al momento de aprobar
los Fondos Spruceview respectivos.

“Comité Técnico” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Vigésima inciso
(a) del Contrato de Fideicomiso.

“Competidor” significa cualquier Persona que compita directa o indirectamente (a través
de cualquier Afiliada o subsidiaria o cualquier vehiculo de inversion o de cualquier otra manera)
con (0 que se presente como que participa en actividades de negocio que represente competencia
respecto de) el negocio principal del Administrador o cualquier Afiliada del Administrador,
incluyendo aquellas que administren los Fondos Spruceview, segiin dichas circunstancias sean
determinadas por el Administrador o alguna Afiliada del Administrador y notificada a la
Asamblea Especial de Tenedores respectiva y cuya determinacion se realizard, respecto a dicha
Persona, con base en la informacién publica disponible u otra informacion obtenida legalmente
por el Administrador o cualquiera de sus Afiliadas respecto de dicha Persona; en el entendido,
que las sociedades que califiquen como “administradoras de fondos para el retiro” o “sociedades
de inversion especializadas en fondos para el retiro”, de conformidad con la Ley de los Sistemas
de Ahorro para el Retiro, y sus empleados o representantes no seran considerados
“Competidores”.

“Compromiso” significa el niimero de Certificados a ser emitidos en una Emision
Subsecuente que un Tenedor debe suscribir por cada Certificado del que sea titular en la Fecha
de Registro correspondiente, que se determinara segun se describe en la Clausula Sexta, inciso
(k) de la presente Acta de Emision.
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Compromisos Restantes de los Tenedores” significa la diferencia entre el Monto
Maximo de la Emision de cada Serie y el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores
respecto de cada Serie al Fideicomiso hasta la fecha de calculo, mediante la suscripcion de
Certificados, ya sea en cualquier Emision Inicial o en Emisiones Subsecuentes.

“Contrato de Fideicomiso” o “Contrato” significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable
de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion CIB/3212.

“Control” significa, respecto de cualquier Persona, la capacidad para llevar a cabo,
directa o indirectamente, (i) la imposicion de decisiones en las asambleas generales de
accionistas, socios u organos equivalentes, o nombrar y destituir a la mayoria de los consejeros,
administradores o sus equivalentes de una Persona moral, vehiculo o entidad (incluyendo
cualquier entidad sin personalidad juridica constituida en cualquier jurisdiccion), (ii) el
mantenimiento de la titularidad de derechos que permitan directa o indirectamente ejercer el voto
de mas del 50% (cincuenta por ciento) del capital social, participaciones, o intereses de una
Persona moral, vehiculo o entidad (incluyendo cualquier entidad sin personalidad juridica
constituida en cualquier jurisdiccion), o (iii) la direccidon, directa o indirecta, de la
administracion, estrategia o las principales politicas de una Persona moral, vehiculo o entidad
(incluyendo cualquier entidad sin personalidad juridica constituida en cualquier jurisdiccion), ya
sea a través de la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma.

“Cuenta de Devoluciones” significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario de
conformidad con la Clausula Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Impuestos” significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario de
conformidad con la Clausula Décima Quinta del Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Reserva de Asesoria” significa la cuenta establecida y operada por el
Fiduciario de conformidad con la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Reserva de Gastos” significa la cuenta establecida y operada por el
Fiduciario de conformidad con la Clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta General” significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario de
conformidad con la Clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

“Cuentas del Fideicomiso” significa, conjuntamente, la Cuenta General, la Cuenta de
Reserva de Gastos, la Cuenta de Reserva de Asesoria, la Cuenta de Devoluciones, la Cuenta de
Impuestos y cualesquiera otras cuentas abiertas por el Fiduciario de conformidad con la Clausula
Décima del Contrato de Fideicomiso.

“Devolucion” significa los pagos realizados a los Tenedores por el Fiduciario al amparo
de la Clausula Octava de la presente Acta de Emision.

“Dia_Habil” significa cualquier dia, salvo sabados y domingos y los dias en que las
instituciones bancarias no estén autorizadas para cerrar en México, de acuerdo con el calendario
que al efecto publica la CNBV.

“Documentos de la Operacion” significa, (i) el Contrato de Fideicomiso, (ii) la presente
Acta de Emision, y (iii) los titulos que amparan los Certificados Bursatiles.
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“Dolares” o “EUAS” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América.

“Efectivo para Devolucién” significa, conjuntamente o por separado, segin el contexto
requiera, el Efectivo para Devolucion Serie A y/o cualquier Efectivo para Devolucion de Series
Adicionales.

“Efectivo para Devolucién Serie A” significa cualquier efectivo que el Administrador
determine debe acreditarse a la Cuenta de Devoluciones y que el Administrador determine
constituyen Recursos Serie A que incluird, (i) resultado de cualquier Rendimiento de Inversiones,
(i) consistente en Ganancias de las Cuentas del Fideicomiso que deban considerarse como
Efectivo para Devolucion Serie A en los términos del Contrato de Fideicomiso, (iii) consistente
en Efectivo Remanente para Devolucion Serie A, (iv) derivado de cualquier impuesto al valor
agregado recuperado por el Administrador de cualquier autoridad fiscal y que se haya pagado
respecto de cualquier pago realizado por el Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso, y
(v) que debe aplicarse a dicha Cuenta de Devoluciones conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso y seglin sea determinado por el Administrador, en aquellos casos no previstos en el
Contrato de Fideicomiso.

113 >

Efectivo para Devolucion de Series Adicionales™ significa, respecto de cada Serie
Adicional, cualquier efectivo que el Administrador determine debe acreditarse a la Cuenta de

Devoluciones y que el Administrador determine constituyen Recursos de Series Adicionales de
la Serie Adicional respectiva que incluira, efectivo que el Administrador determine constituyen
Recursos de Series Adicionales de la Serie Adicional respectiva (i) resultado de cualquier
Rendimiento de Inversiones, (ii) consistente en Ganancias de las Cuentas del Fideicomiso que
deban considerarse como Efectivo para Devolucion de Series Adicionales en los términos del
Contrato de Fideicomiso, (iii) consistente en Efectivo Remanente para Devolucion de Series
Adicionales de dicha Serie Adicional, (iv) derivado de cualquier impuesto al valor agregado
recuperado por el Administrador de cualquier autoridad fiscal y que se haya pagado respecto de
cualquier pago realizado por el Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso, y (v) que debe
aplicarse a dicha Cuenta de Devoluciones conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y
segin sea determinado por el Administrador, en aquellos casos no previstos en el Contrato de
Fideicomiso.

“Efectivo Remanente para Devolucion” significa, conjuntamente o por separado, segin
el contexto requiera, el Efectivo Remanente para Devolucion Serie A y/o el Efectivo Remanente
para Devolucion de Series Adicionales.

13

Efectivo Remanente para Devolucién Serie A” significa cualquier efectivo que el
Administrador determine deba considerarse como tal, ya sea en la Fecha de Pago Total, en

cualquier otra fecha en que deban pagarse en su totalidad los Certificados Bursatiles o en
cualquier otra fecha anterior a la misma y que el Administrador determine constituyen Recursos
Serie A que incluird, de manera exclusiva, cualquier efectivo que se mantenga en la Cuenta
General, en la Cuenta de Reserva de Gastos, en la Cuenta de Reserva de Asesoria o en la Cuenta
de Impuestos en cualquiera de dichas fechas y que, en cualquier caso, el Administrador
determine constituyen Recursos Serie A sin considerarse como tal aquellas cantidades que el
Administrador determine que deben mantenerse en la Reserva de Gastos en la Fecha de Pago
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Total o en cualquier otra fecha en que deban pagarse en su totalidad los Certificados Bursatiles
de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

“Efectivo Remanente para Devolucion de Series Adicionales” significa, respecto de cada
Serie Adicional, cualquier efectivo que el Administrador determine deba considerarse como tal,

ya sea en la Fecha de Pago Total, en cualquier otra fecha en que deban pagarse en su totalidad
los Certificados Bursatiles o en cualquier otra fecha anterior a la misma y que el Administrador
determine constituyen Recursos de Series Adicionales de la Serie Adicional respectiva que
incluird, de manera exclusiva, cualquier efectivo que se mantenga en la Cuenta General, en la
Cuenta de Reserva de Gastos, en la Cuenta de Reserva de Asesoria o en la Cuenta de Impuestos
en cualquiera de dichas fechas y que, en cualquier caso, el Administrador determine constituyen
Recursos de Series Adicionales de la Serie Adicional respectiva sin considerarse como tal
aquellas cantidades que el Administrador determine que deben mantenerse en la Reserva de
Gastos en la Fecha de Pago Total o en cualquier otra fecha en que deban pagarse en su totalidad
los Certificados Bursatiles de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

“Emisién” significa, conjuntamente o por separado, segun el contexto requiera, la
Emision Serie A y/o cualquier Emision de Series Adicionales.

“Emision de Series Adicionales” significa, respecto de cada Serie Adicional, la emision
de los Certificados Bursatiles de Serie Adicional correspondientes a dicha Serie Adicional
incluyendo los Certificados Bursatiles de Serie Adicional de dicha Serie Adicional
correspondientes a la respectiva Emision Inicial de Serie Adicional y los correspondientes a las
respectivas Emisiones Subsecuentes de Serie Adicional.

“Emision Serie A” significa la emision de los Certificados Bursatiles Serie A,
incluyendo los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial Serie A y los
correspondientes a las Emisiones Subsecuentes Serie A.

“Emision Inicial” significa, segiin el contexto requiera, la Emision Inicial Serie A y/o
cualquier Emision Inicial de Series Adicionales.

“Emisién Inicial de Series Adicionales” significa, respecto de cada Serie Adicional, la
emision de Certificados de Serie Adicional correspondientes a dicha Serie Adicional que se lleve
a cabo en la Fecha Inicial de Emision de Serie Adicional correspondiente a dicha Serie
Adicional.

“Emision Inicial Serie A” significa la emision de Certificados Serie A que se lleva a cabo
en la Fecha Inicial de Emision Serie A.

“Emisién Subsecuente” significa, segun el contexto requiera, una Emision Subsecuente
Serie A y/o una Emision Subsecuente de Series Adicionales.

“Emisién Subsecuente de Series Adicionales” significa, respecto de cada Serie
Adicional, las actualizaciones de la Emision de Serie Adicional correspondientes a dicha Serie
Adicional conforme a las cuales se adicionaran Certificados adicionales a los Certificados de
Serie Adicional correspondientes a dicha Serie Adicional emitidos en la Fecha Inicial de Emision
de Serie Adicional y subsecuentemente, respecto de las Llamadas de Capital, en el entendido que
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las Emisiones Subsecuentes de Serie Adicional, junto con la Emision Inicial de Serie Adicional,
seran hasta por el Monto Maximo de la Emision de Serie Adicional de dicha Serie Adicional.

“Emision Subsecuente Serie A” significa las actualizaciones de la Emision Serie A
conforme a las cuales se adicionaran Certificados adicionales a los Certificados Serie A emitidos
en la Fecha Inicial de Emision Serie A y subsecuentemente, respecto de las Llamadas de Capital,
en el entendido que las Emisiones Subsecuentes Serie A, junto con la Emision Inicial Serie A,
seran hasta por el Monto Maximo de la Emision Serie A.

“EMISNET” significa el Sistema de Envio y Difusion de Informacion a cargo de la
BMV.

“Evento de Posible Liquidacién” significa aquellos eventos enumerados en la Clausula
Quinta inciso (d) subinciso (iv) de la presente Acta de Emision.

“Evento de Salida de Funcionarios Clave” significa que alguno de los Funcionarios
Clave se separe o sea separado de su cargo por alguna, o una combinacion de, las razones
previstas en los incisos (i), (ii) y (iii) siguientes: (i) como consecuencia de su incapacidad
definitiva o temporal (siendo incapacidad temporal aquella que tenga una duracion mayor a 4
meses) o muerte, (ii) de manera voluntaria, o (iii) en los supuestos previstos en el inciso (c) de la
Clausula Vigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso, sin que sean sustituidos con la aprobacion
(incluyendo Presunta Aprobacion) de la Asamblea General de Tenedores en los términos
descritos a continuaciéon. Cada vez que un Funcionario Clave se separe de su cargo, el
Administrador propondra sustitutos a la Asamblea General de Tenedores. La Asamblea General
de Tenedores tendra un plazo de 60 dias naturales contados a partir de que el Administrador
someta su propuesta a la Asamblea General de Tenedores para rechazar o aceptar la propuesta
del Administrador, en el entendido que de no emitir resolucion alguna en dicho plazo, la
propuesta se considerara irrevocablemente aceptada (dicha aceptacion técita, una “Presunta
Aprobacion”). En el caso que se rechace una propuesta, el Administrador podra proponer
sustitutos en 2 ocasiones adicionales, en el entendido que respecto de cada una de dichas
propuestas la Asamblea General de Tenedores tendra periodos de 30 dias naturales para rechazar
o aceptar las propuestas, entendiéndose irrevocablemente aceptada en el caso que no se resuelva
nada en el mencionado plazo. Unicamente agotado el proceso previsto anteriormente sin que se
hayan aprobado sustitutos de los Funcionarios Clave, se podra interpretar que algin Funcionario
Clave se ha separado de su cargo para efectos de la presente definicion.

“Evento de Sustitucion” significa aquellos eventos enumerados en la Clausula Vigésima
Sexta inciso (c) del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Ampliaciéon” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Segunda de
la presente Acta de Emision.

“Fecha de Devolucion” significa cualquier fecha en la que deba realizarse una
Devolucion al amparo del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Emision de Certificados de Series Adicionales” tiene, respecto de cada Serie

Adicional, el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula Segunda de la presente
Acta de Emision.
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Fecha de Liquidacion” significa la fecha en que el precio de colocacion de los
Certificados emitidos conforme a una Emision Inicial o conforme a una Emision Subsecuente sea
liquidado y pagado al Fiduciario a través de los sistemas de Indeval.

“Fecha de Pago Total” significa aquella fecha en la cual todas las Inversiones hayan sido
liquidadas o se hayan declarado como una pérdida y que el Administrador le notifique al
Fiduciario y al Representante Comun, en la cual se realizara el pago de la Devolucion final, en su
caso, a los Tenedores.

“Fecha de Registro” significa (i) aquella fecha que sea 3 Dias Habiles antes de cada
Fecha de Devolucion o aquella otra fecha identificada en cada Aviso de Devolucion en la cual se
determinaran aquellos Tenedores que recibiran la Devolucion correspondiente, (ii) aquella fecha
antes de cada fecha en que se vaya a llevar a cabo una Emision Subsecuente, seglin se determine
en la Llamada de Capital correspondiente, en la cual se determinaran aquellos Tenedores que
tengan derecho a suscribir los Certificados que se emitan conforme a una Emision Subsecuente,
(ii1) aquella fecha antes de cada fecha en que se vaya a llevar a cabo una Opcion de Adquisicion
de Certificados de Series Adicionales, segun se determine en el aviso de Opcion de Adquisicion
de Certificados de Series Adicionales respectivo, en la cual se determinaran aquellos Tenedores
que tengan derecho a suscribir los Certificados de Series Adicionales que se emitan conforme a
una Emision de Certificados de Series Adicionales, o (iv) aquella fecha antes de cada fecha en
que se vaya a llevar a cabo una Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision, segin
se determine en el aviso de Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision respectivo,
en la cual se determinaran aquellos Tenedores que tengan derecho a suscribir los Certificados
que se emitan conforme a una Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision.

“Fecha de Remocién” significa la fecha designada por la Asamblea General de
Tenedores en que deba surtir sus efectos la remocion del Administrador en los términos de los
incisos (c), (d) y (e) de la Clausula Vigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso, sujeto a que el
Administrador Sustituto haya aceptado y tomado posesion de su cargo.

“Fecha de Suscripcion del Acta de Emision” significa el 22 de febrero de 2019.

“Fecha de Vencimiento Final” significa inicialmente, la Fecha de Vencimiento Original
0, en el caso que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador apruebe la extension
de dicha fecha conforme a lo previsto en la Clausula Décima Novena inciso (a)(8)(iii) del
Contrato de Fideicomiso, la fecha que sea asi apruebe la Asamblea Especial de Tenedores.

“Fecha de Vencimiento Original” significa la fecha que sea 20 afios posterior a la Fecha
Inicial de Emision, es decir el 22 de febrero de 2039.

“Fecha Ex-Derecho” significa la fecha que sea 1 Dia Habil antes de cada Fecha de
Registro o aquella otra fecha que se sefiale en cualquier Aviso de Devolucion, Llamada de
Capital, aviso de Opcion de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales, o aviso de
Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision.

“Fecha Inicial de Emision” significa, segin el contexto requiera, la Fecha Inicial de
Emision Serie A y/o cualquier Fecha Inicial de Emision de Series Adicionales.
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“Fecha Inicial de Emisiéon de Series Adicionales” significa, respecto de cada Serie
Adicional, la fecha en que se emitan Certificados de Series Adicionales correspondientes a dicha
Serie Adicional por primera vez.

“Fecha Inicial de Emision Serie A” significa la fecha en que se emitan Certificados Serie
A por primera vez.

“Fecha Limite de Ejercicio de la Opcién” tiene, respecto de cada Serie Adicional, el
significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula Segunda de la presente Acta de
Emision.

“Fecha Limite de Ejercicio de la Opcion de Ampliacién” tiene el significado que se le
atribuye en la Clausula Segunda de la presente Acta de Emision.

“Fecha Limite de Suscripcidon” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en
el inciso (a)(2) de la Clausula Sexta de la presente Acta de Emision.

“Fideicomiso” significa el fideicomiso constituido de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso.

“Fideicomitente” significa Spruceview México, S. de R.L. de C.V.

“Fiduciario” significa CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, con el caracter de
fiduciario conforme al Fideicomiso CIB/3212.

“Fondo _Spruceview” significa aquellas Personas morales, vehiculos, entidades,
estructuras o cuentas, entidad sin personalidad juridica, incluyendo asociaciones (partnerships),
fondos de inversion colectiva, vehiculos paralelos o de inversion alternativa, constituidas o
creadas en cualquier jurisdiccion por el Administrador o cualquier Afiliada del Administrador,
en las que el Fideicomiso realice directa o indirectamente una Inversion conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso y que a su vez, conforme a sus documentos
constitutivos tenga como uno de sus objetos la realizacion de cualquier tipo de inversiones (ya
sea de capital, financiamiento o cualquier otro tipo) en sociedades, activos o0 negocios.

“Funcionarios Clave” significa cualquiera de Richard W. Sabo y Neetesh Kumar y
posteriormente, aquellas Personas aprobadas (incluyendo a través de cualquier Presunta
Aprobacion) por la Asamblea General de Tenedores, a propuesta del Administrador, para
reemplazarlos en sus cargos especificos.

“Ganancias de las Cuentas del Fideicomiso” significa todos los intereses e ingresos netos
derivados de las Inversiones Permitidas depositadas o adquiridas con recursos integrantes de las
Cuentas del Fideicomiso, incluyendo los intereses generados por las cantidades depositadas en
las Cuentas del Fideicomiso.

“Gastos” significa, segiin el contexto requiera, separada o conjuntamente, los Gastos de
Emision, los Gastos de Mantenimiento, o los Gastos de Inversion.
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“Gastos de Emisién” significa los gastos (mds el impuesto al valor agregado
correspondiente, en su caso) que deban incurrirse respecto de cualquier Emision, y que incluyen,
entre otros:

(1) los honorarios, comisiones o gastos (incluyendo honorarios de asesores legales,
viaticos y gastos de promocion) del Intermediario Colocador y del Agente Estructurador;

(ii) los honorarios iniciales, los correspondientes a la primera anualidad del
Fiduciario y aquellos relativos a la mencionada Emision en los términos de los Documentos de la
Operacion;

(iii))  los honorarios iniciales (correspondientes a la aceptacion del cargo de
Representante Comun), los correspondientes a la primera anualidad del Representante Comun y
aquellos relativos a la mencionada Emision en los términos de los Documentos de la Operacion;

(iv) los honorarios de asesores legales y fiscales relacionados con la Emision;
W) los honorarios de consultores relacionados con la Emision;

(vi)  los gastos de registro (y su actualizacion), listado y depoésito pagaderos a la
CNBYV, la BMV ¢ Indeval respecto de la Emision y los Certificados Bursatiles; y

(vil)  otros gastos relacionados con el establecimiento del mecanismo de inversion
creado conforme al Fideicomiso, incluyendo viaticos y gastos de promocion incurridos a dicho
respecto, en el entendido que no se consideraran Gastos de Emision viaticos de los Funcionarios
Clave por viajes realizados previo a la Fecha de Cierre.

Para efectos de claridad, no se podran considerar como Gastos de Emision cualesquiera
Gastos del Administrador.

“Gastos de Inversion” significa los gastos (mas el impuesto al valor agregado
correspondiente, en su caso) que deban incurrirse respecto de (i) cada Inversion, incluyendo
aquellos gastos que se hayan incurrido respecto del analisis e implementacion de la Inversion,
respecto de la administracion de dicha Inversion y respecto de cualquier operacion relacionada
con dicha Inversidn, en su caso, (ii) cualquier potencial Inversién y operacion relacionada con
dicha Inversion (incluyendo potenciales Inversiones y operaciones que no hayan sido aprobadas
en los términos del Contrato de Fideicomiso), incluyendo aquellos gastos que se hayan incurrido
respecto del analisis de dicha potencial Inversion u operacion, y (iii) la organizacion de, y las
actividades realizadas por, cualquier Fondo Spruceview en el cual se realice una Inversion,
incluyendo actividades relacionadas con la utilizacion de los recursos que sean invertidos en
dicho Fondo Spruceview, segiin sean determinados, en todos los casos, por el Administrador.
Para efectos de claridad, no se podran considerar como Gastos de Inversion cualesquiera Gastos
del Administrador.

“Gastos de Mantenimiento” significa los gastos (mas el impuesto al valor agregado

correspondiente) que deban incurrirse durante la vigencia del Fideicomiso respecto de la
operacion del Fideicomiso y el mantenimiento de las Emisiones y que incluyen entre otros:
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(1) los honorarios periodicos y los gastos del Fiduciario en los términos de los
Documentos de la Operacion;

(ii) los honorarios periddicos y los gastos del Representante Comun en los términos
de los Documentos de la Operacion;

(ii1)  los honorarios de asesores legales y fiscales que deriven de servicios que de
tiempo en tiempo se presten en relacion con el Fideicomiso (incluyendo conforme a la Clausula
Trigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso), ya sea directamente al Fiduciario o a través del
Administrador;

(iv) los honorarios de los Auditores Externos, asesores legales, asesores fiscales,
asesores en materia regulatoria y de cumplimiento, terceros especializados u otros prestadores de
servicios del Fideicomiso, ya sea que los servicios se presten directamente al Fiduciario, o que
dichos servicios se presten a través del Administrador;

%) las primas y demas costos pagaderos respecto de cualesquiera seguros de
responsabilidad profesional contratados respecto del Administrador y su personal o los miembros
del Comité Técnico;

(vi) los honorarios del Valuador Independiente y de cualquier proveedor de precios
que sea contratado por el Fiduciario;

(vii)  los gastos de mantenimiento del registro (y su actualizacidn), listado o deposito
de los Certificados en el RNV, la BMV e Indeval;

(viii) cualesquiera gastos, costos u honorarios que deban incurrirse para efectos de
sustituir al Administrador por el Administrador Sustituto en aquellos supuestos previstos en el
Contrato de Fideicomiso;

(ix) cualesquiera gastos, costos u honorarios que deban incurrirse para efectos de
modificar el Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion;

x) cualesquiera gastos, costos u honorarios que deban incurrirse para efectos de dar
por terminado el Contrato de Fideicomiso y/o liquidar el Fideicomiso (distintos a Gastos de
Inversion);

(xi) cualesquiera gastos, costos u honorarios que deban incurrirse a efecto de llevar a
cabo las Asambleas de Tenedores y las reuniones del Comité Técnico y que dichos organos
funcionen adecuadamente y desarrollen sanas practicas de gobierno corporativo;

(xii)  cualesquiera intereses, comisiones, gastos o pagos de cualquier tipo al amparo de
cualquier crédito o financiamiento incurrido por el Fideicomiso en los supuestos previstos en el

Contrato de Fideicomiso; y

(xiii) los demas gastos razonables y documentados relacionados con el mantenimiento
de la Emision determinados por el Administrador.
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Para efectos de claridad, no se podran considerar como Gastos de Mantenimiento
cualesquiera Gastos del Administrador.

“Gastos del Administrador” significa aquellos gastos propios del Administrador,
incluyendo (i) los gastos corporativos y de personal propio del Administrador (consistentes en
pagos de nomina), (ii) gastos de viaticos incurridos por personal del Administrador, (iii) gastos
incurridos por el Administrador respecto del manejo de las relaciones con inversionistas del
Fideicomiso (que no constituyan Gastos de Mantenimiento conforme a cualquiera de los incisos
de la definicion respectiva), (iv) aquellos gastos, costos u honorarios pagados por el
Administrador que no se relacionen directamente con cualquier Inversion, y (v) aquéllos que
estén expresamente previstos en el Contrato de Fideicomiso o cualquier Documento de la
Operacion que seran considerados como Gastos del Administrador.

“Honorario Nominal de Administracion” tiene el significado que se le atribuye en la
Clausula Vigésima Quinta del Contrato de Fideicomiso.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

“Instrumentos de Inversion” significa cualesquiera convenios, contratos, documentos o
instrumentos que el Administrador determine como necesarios o convenientes para implementar
una Inversion, incluyendo aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que
evidencien la creacion o constitucion del Fondo Spruceview respectivo.

“Intermediario Colocador” significa J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A. de C.V., J.P.
Morgan Grupo Financiero.

“Inversiones” significa, conjunta o separadamente, segin el contexto requiera,
cualesquiera operaciones conforme a las cuales el Fideicomiso adquiera, directa o
indirectamente, Participaciones en Fondos Spruceview. Las Inversiones no incluiran las
Inversiones Permitidas.

“Inversiones Permitidas” significa cualesquiera de los siguientes valores o instrumentos:
@) instrumentos de deuda con vencimiento menor o igual a un afio, denominados en
Pesos, unidades de inversion o Doélares, emitidos por el gobierno federal de México o el gobierno

federal de los Estados Unidos de América que se mantengan registrados en el RNV;

(ii) acciones de sociedades de inversion de renta variable en, o valores referenciados
a, instrumentos descritos en el inciso (i) anterior inscritos en el RNV

(iii)  reportos con vencimientos no mayores a 7 dias naturales respecto de cualquier
instrumento descrito en el inciso (i) anterior; y

(iv)  depositos a la vista con instituciones financieras, denominadas en Pesos o
Délares.

“Inversiones Prohibidas” significa cualquier potencial Inversion que se encuentre
excluida, prohibida o restringida en los términos del Anexo 8 del Contrato de Fideicomiso.
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“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LIC” significa la Ley de Instituciones de Crédito.
“LISR” significa la Ley del Impuesto sobre la Renta.

“LIVA” significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado.
“Llamadas de Capital” significa la solicitud que realice el Fiduciario de conformidad con
las instrucciones del Administrador, a efecto de que cada Tenedor que sea titular de Certificados
al cierre de operaciones de la Fecha de Registro correspondiente, suscriba y pague los
Certificados que le corresponda suscribir de una Emision Subsecuente, con base en el
Compromiso correspondiente al nimero de Certificados del que sea titular dicho Tenedor en
dicha fecha.

“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.
“Mayoria” significa mas del 50% (cincuenta por ciento), segun el contexto requiera.
“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Modificacion al Acta de Emision” significa la presente modificacion al Acta de Emision
de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion, sin expresion de valor nominal,
emitidos bajo el mecanismo de Llamadas de Capital.

“Miembros Independientes” significa cualquier Persona que cumpla con los requisitos
establecidos en los articulos 24, segundo parrafo, y 26 de la LMV vy en la Circular de Emisoras,
en el entendido que, conforme a dicha Circular de Emisoras, el cumplimiento de dichos
requisitos de independencia se calificara respecto del Fideicomitente y el Administrador.

“Monto_de Ampliacidon” significa, la cantidad por la cual se incrementara el Monto
Maximo de Emision de la Serie que corresponda conforme a una Opcion de Ampliacion del
Monto Maximo de la Emision correspondiente.

“Monto de las Emisiones Subsecuentes” significa, conjuntamente o por separado, segin
el contexto lo requiera, el Monto de las Emisiones Subsecuentes Serie A o el Monto de las
Emisiones Subsecuentes de Series Adicionales.

“Monto de las Emisiones Subsecuentes de Series Adicionales” significa, respecto de
cada Serie Adicional, la totalidad de los fondos obtenidos por el Fideicomiso de cada una o de la
totalidad de las Emisiones Subsecuentes de Series Adicionales correspondientes a dicha Serie
Adicional, seglin sea el caso.

“Monto de las Emisiones Subsecuentes Serie A” significa la totalidad de los fondos

obtenidos por el Fideicomiso de cada una o de la totalidad de las Emisiones Subsecuentes Serie
A, segun sea el caso.
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“Monto Inicial de Emision” significa, conjuntamente o por separado, segiin el contexto
lo requiera, el Monto Inicial de Emision Serie A o el Monto Inicial de Emision de Series
Adicionales.

“Monto Inicial de Emision de Series Adicionales” significa, respecto de cada Serie
Adicional, la totalidad de los fondos obtenidos por el Fideicomiso de la Emision Inicial de Series
Adicionales correspondientes a dicha Serie Adicional.

“Monto Inicial de Emision Serie A” significa la totalidad de los fondos obtenidos por el
Fideicomiso de la Emision Inicial Serie A.

“Monto Maximo de la Emisién” significa, (i) conjuntamente, el Monto Méaximo de la
Emision Serie A y el Monto Maximo de la Emision de Series Adicionales de todas las Series
Adicionales, es decir EUA$4:000;0606;606-0061,400,000,000.00 (mil cuatrocientos millones de
Ddlares 00/100) (sujeto a potenciales reducciones o ajustes previstos en la definicion de dichos
términos), por el que el Fiduciario podré emitir Certificados al amparo de la presente Acta de
Emision, o (ii) por separado, el Monto Maximo de la Emision Serie A o el Monto Maximo de la
Emision de Series Adicionales de todas o cualquier Serie Adicional, segun el contexto requiera.

“Monto Maximo de la Emision de Series Adicionales” significa, respecto de cada Serie
Adicional, el monto que se establezca como tal en el Titulo representativo de los Certificados
Bursatiles de Series Adicionales de dicha Serie Adicional, en el entendido que el Monto Maximo
de la Emision de Series Adicionales correspondiente a dicha Serie Adicional se vera (i) reducido
por el monto de una Emision Subsecuente de Series Adicionales que no haya sido aportado al
Fideicomiso respecto de una Emision Subsecuente de Series Adicionales correspondiente a dicha
Serie Adicional, (ii) incrementado por el monto aprobado por la Asamblea Especial de Tenedores
respectiva conforme a lo descrito en la Clausula Décima Novena inciso (a)(12) del Contrato de
Fideicomiso, o (iii) incrementado por cualquier Monto de Ampliacion, en el entendido, ademas,
que el Monto Maximo de la Emision de Series Adicionales de todas las Series Adicionales no
podra superar la cantidad de EUA$700,000,000.00 (setecientos millones de Ddlares 00/100).

“Monto Maximo de la Emision Serie A” significa la cantidad de EUA$366,600,060-60-
{tresetentos700,000,000,00 (setecientos millones de Doélares 00/100), en el entendido que el
Monto Maximo de la Emision Serie A se vera (i) reducido por el monto de una Emision
Subsecuente Serie A que no haya sido aportado al Fideicomiso respecto de una Emision
Subsecuente Serie A, (ii) incrementado por el monto aprobado por la Asamblea Especial de
Tenedores de la Serie A conforme a lo descrito en la Clausula Décima Novena inciso (a)(12) del
Contrato de Fideicomiso, o (iii) incrementado por cualquier Monto de Ampliacion.

“Opcion de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales” tiene, respecto de cada
Serie Adicional, el significado que se le atribuye en la Clausula Segunda de la presente Acta de

Emision.

“Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision” tiene el significado que se le
atribuye en la Clausula Segunda de la presente Acta de Emision.

“Participaciones en Fondos Spruceview” significa el compromiso, participacion u otros
derechos del Fideicomiso en su caracter de inversionista, socio o asociado de Fondos
Spruceview.
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“Patrimonio del Fideicomiso” significa el patrimonio del Fideicomiso que estara
integrado por aquellos bienes descritos en la Clausula Quinta del Contrato de Fideicomiso.

“Periodo _de Inversion” significa, conjuntamente o por separado, segin el contexto
requiera, el Periodo de Inversion Serie A y/o el Periodo de Inversion de Series Adicionales.

“Periodo de Inversion de Series Adicionales” significa, respecto de cada Serie Adicional,
el periodo de 5 afios contados a partir de la Fecha Inicial de Emision de Series Adicionales
correspondiente a dicha Serie Adicional, mismo que podra ser extendido por resolucion de la
Asamblea Especial de Tenedores respectiva, en los términos de la Clausula Décima Novena
inciso (a)(8)(iii) del Contrato de Fideicomiso a propuestas del Administrador por hasta 2
periodos adicionales de 1 afio cada uno. Se entendera que el Periodo de Inversion de Series
Adicionales de cada Serie Adicional concluird, previo a la expiracion del plazo antes
mencionado, en (i) el caso que el Administrador determine que el Monto Maximo de la Emision
de Series Adicionales correspondiente a dicha Serie Adicional ha sido totalmente aplicado o
aprobado para su aplicacion conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, (ii) salvo
que la Asamblea General de Tenedores que haya determinado la remocion del Administrador
resuelva lo contrario, en la Fecha de Remocion, o (iii) cuando lo resuelva la Asamblea Especial
de Tenedores respectiva en los términos de la Clausula Décima Novena inciso (a)(8).

“Periodo de Inversion Serie A” significa el periodo de 5 afios contados a partir de la
Fecha Inicial de Emision Serie A, mismo que podra ser extendido por resolucion de la Asamblea
Especial de Tenedores de la Serie A, en los términos de la Clausula Décima Novena inciso
(a)(8)(iii) del Contrato de Fideicomiso a propuestas del Administrador por hasta 2 periodos
adicionales de 1 afio cada uno. Se entendera que el Periodo de Inversion Serie A concluira,
previo a la expiracion del plazo antes mencionado, en (i) el caso que el Administrador determine
que el Monto Maximo de la Emision Serie A ha sido totalmente aplicado o aprobado para su
aplicacion conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, (ii) salvo que la Asamblea
General de Tenedores que haya determinado la remocion del Administrador resuelva lo
contrario, en la Fecha de Remocion, o (iii) cuando lo resuelva la Asamblea Especial de
Tenedores respectiva en los términos de la Clausula Décima Novena inciso (a)(8).

“Persona” significa cualquier persona moral o fisica, seglin el contexto lo requiera.

“Pesos” 0 “$” significa la moneda de curso legal en México.
“Porcentaje de Participaciéon” significa, respecto del Administrador o cualquier
Co-Inversionista del Administrador, el porcentaje del monto aportado o que deba aportar a la
Inversion respectiva que se apruebe por parte de la Asamblea Especial de Tenedores de
conformidad con la Clausula Décima Novena inciso (a)(14) del Contrato de Fideicomiso, en el
entendido que dicho porcentaje sera equivalente al 2% del monto total de la Inversion respectiva
o aquel porcentaje menor (inclusive 0%) que apruebe la Asamblea Especial de Tenedores
respectiva en los Instrumentos de Inversion correspondientes a alguna Inversion en particular.

“Presunta Aprobacion” tiene el significado que se le atribuye en la definicion de Evento
de Salida de Funcionarios Clave.
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‘Prorroga de Llamada de Capital” tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en la Clausula Sexta inciso (¢) de la presente Acta de Emision.

“Recursos Serie A” significa, segiin el contexto requiera, aquellas cantidades que
resulten de la emision y colocacion de los Certificados Serie A o que correspondan, ya sea como
producto de una desinversion, un rendimiento u otro fruto o producto de o a los recursos
resultado de dicha emision y colocacion de los Certificados Serie A.

“Recursos de Series Adicionales” significa, respecto de cada Serie Adicional, segin el
contexto requiera, aquellas cantidades que resulten de la emision y colocacion de los Certificados
de Series Adicionales de dicha Serie Adicional o que correspondan, ya sea como producto de una
desinversion, un rendimiento u otro fruto o producto de o a los recursos resultado de dicha
emision y colocacion de los Certificados de Series Adicionales de dicha Serie Adicional.

“Reglamento Interior de la BMV” significa el Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V.

“Rendimientos de Inversiones” significan aquellas operaciones conforme a las cuales el
Fideicomiso recibe cualquier cantidad o ingreso derivado de una Inversion incluyendo, sin
limitar, dividendos, reembolsos u otras distribuciones de cada Fondo Spruceview.

“Reporte de Devoluciones” significa el reporte que el Administrador debera de preparar
y entregar cada vez que deba realizarse una Devolucion conforme a la Clausula Octava, inciso
(d) de la presente Acta de Emision.

“Representante Comun” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

“Reserva de Asesoria Independiente” significa la reserva constituida y mantenida en los
términos de las Clausulas Décima Primera inciso (d) y Décima Tercera del Contrato de

Fideicomiso.

“Reserva de Gastos” significa la reserva constituida y mantenida en los términos de las
Cléausulas Décima Primera inciso (¢) y Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso.

“Restriccion de Inversion” significa aquella restriccion que no debe incumplir cualquier
Inversidon potencial, segin se establece en la Clausula Décima Sexta inciso (e) del Contrato de
Fideicomiso.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

“Serie” significa, conjuntamente o por separado, segin el contexto requiera, la Serie A
y/o cualquier Serie Adicional.

“Serie A” significa la serie de Certificados Bursatiles identificada como serie “A”.
“Series Adicionales” significa cualquier seric de Certificados Bursatiles identificada

como serie “B”, serie “C”, serie “D”, serie “E” y asi sucesivamente.

RM-291146294594v36 3+3ui19/Ago/2019



“Spruceview México” significa Spruceview México, S. de R.L. de C.V.

“STIV-2” significa el Sistema de Transferencia de Informacion sobre Valores de la
CNBV.

“Sustitucion con Causa” significa la remocion del Administrador como consecuencia de
un Evento de Sustitucion en los términos del inciso (¢) de la Clausula Vigésima Sexta del
Contrato de Fideicomiso.

“Sustituciéon sin Causa” significa la remocion del Administrador resuelta por los
Tenedores, en los términos del inciso (d) de la Clausula Vigésima Sexta del Contrato de
Fideicomiso.

“Tenedores” significa los tenedores de los Certificados Bursatiles.

“Valuador Independiente” significa el tercero independiente que sea contratado por el
Fiduciario en términos de lo previsto en el Contrato de Fideicomiso o cualquier Persona que lo
sustituya en los términos del Contrato de Fideicomiso.

SEGUNDA. Emision de Certificados Serie A. Opcion de Adquisicion de

Certificados de Series Adicionales y Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la
Emision.

A) Certificados Serie A

De conformidad con los Articulos 62, 63, 64, 68 y demas aplicables de la LMV, el
Articulo 7, fraccion IX de la Circular de Emisoras, en los términos y condiciones establecidos en
la presente Acta de Emision, el Titulo que documenta los Certificados Bursatiles Serie A y el
Contrato de Fideicomiso, el Emisor emitidé en la Fecha Inicial de Emision Serie A, Certificados
Serie A por el Monto Inicial de Emision Serie A, es decir, EUA$60,000,000 (sesenta millones de
Déolares 00/100 moneda en curso legal de los Estados Unidos de América), equivalente al 20%
(veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie A.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie A se obligan a realizar una aportacion
inicial minima al Patrimonio del Fideicomiso por el Monto Inicial de Emision Serie A, a través
de la adquisicion de los Certificados Bursatiles Serie A correspondientes a la Emision Inicial
Serie A, misma que no podra ser inferior al 20% del Monto Maximo de la Emision Serie A.

B) Certificados de Series Adicionales.

De conformidad con los Articulos 62, 63, 64, 68 y demas aplicables de la LMV, el
Articulo 7, fraccion IX de la Circular de Emisoras, y en los términos y condiciones establecidos
en la presente Acta de Emision, el Contrato de Fideicomiso y el Titulo que documente los
Certificados Bursatiles de Series Adicionales, sujeto a la previa aprobacion de la Asamblea
General de Tenedores, y de conformidad con las instrucciones del Administrador entregadas al
Fiduciario (con copia al Representante Comun), el Emisor emitira en la Fecha Inicial de Emision
de Series Adicionales, Certificados de Series Adicionales por el Monto Inicial de Emision de
Series Adicionales, el cual debera representar cuando menos el 20% (veinte por ciento) del
Monto Maximo de la Emision de Certificados de Series Adicionales), sujeto a la inscripcion de
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dichos Certificados Bursatiles en el RNV, a su listado en la BMV y a la obtencion de la
autorizacion de la CNBV para llevar a cabo la emision de los mismos y la recepcion de
cualesquier otras autorizaciones gubernamentales que se requieran.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie A que ejerzan su Opcion de Adquisicion
de Certificados de Series Adicionales, se obligan a realizar una aportacion inicial minima al
Patrimonio del Fideicomiso por el Monto Inicial de Emision de Series Adicionales, a través de la
adquisicion de los Certificados Bursatiles de Series Adicionales correspondientes a la Emision
Inicial de Series Adicionales, misma que no podra ser inferior al 20% del Monto Maximo de la
Emision de Series Adicionales.

Opcidén de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales.

(i) La Emision Inicial de Certificados de Series Adicionales se realizara de conformidad con
el aviso que realice el Fiduciario a los Tenedores, segln le sea instruido por el Administrador,
quien entregara copia de dicha instruccion al Representante Comtn. Cada aviso sera considerado
como una “Opcidén de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales” y sera considerada
efectiva cuando el Fiduciario realice el aviso respectivo a través de EMISNET. El Fiduciario
debera entregar, al mismo tiempo, copia de dicho aviso a Indeval y a la CNBV por medio de
STIV-2 y al Representante Comtin. Cada aviso de Opcion de Adquisicion de Certificados de
Series Adicionales debera ser anunciado nuevamente en EMISNET cada 2 Dias Habiles contados
a partir del primer aviso y hasta la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcion. EI Administrador
instruird al Fiduciario, con copia al Representante Comun, a realizar cada aviso de Opcion de
Adquisicion de Certificados de Series Adicionales segin requiera recursos para los efectos
descritos en el aviso de Opcion de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales. El
Administrador podra decidir, sujeto a la previa aprobacion de la Asamblea General de
Tenedores, el momento en que deben realizarse cualquier Emision de Series Adicionales y el
aviso de Opcion de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales.

El aviso de la Opcion de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales debera realizarse
con una anticipacion minima de 10 Dias Habiles a la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la
Emision Inicial de Series Adicionales correspondiente y debera establecer:

€ la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ejercer la opcion
de adquirir los Certificados de Series Adicionales que se vayan a emitir en la Emision de
Certificados de Series Adicionales respectiva, la cual deberd coincidir con el dia que ocurra 7
(siete) Dias Habiles antes a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emision Inicial de
Series Adicionales (la “Fecha Limite de Ejercicio de la Opcién”), y la fecha en la que se
vaya a llevar a cabo la Emision Inicial de Series Adicionales que corresponda y se deban
pagar los Certificados de Series Adicionales correspondientes por parte de los Tenedores (la
“Fecha de Emision de Certificados de Series Adicionales™);

2) la Serie Adicional de Certificados que se vayan a emitir;
3) la utilizacion propuesta para los recursos derivados de la Emision de Certificados

de Series Adicionales respectiva que podra consistir en la realizacion de Inversiones y/o el pago
de Gastos;
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4) el monto que pretende sea el Monto Inicial de Emision de Series Adicionales
correspondiente a dicha Serie Adicional, asi como el Monto Maximo de la Emision de la Serie
Adicional de que se trate;

%) el nimero de Certificados de Series Adicionales de dicha Serie Adicional que
tendran derecho a adquirir los Tenedores de Certificados Serie A por cada Certificado Serie A en
dicha Opcion de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales; en el entendido que los
Tenedores de Certificados Serie A podran ofrecer adquirir Certificados de Series Adicionales
adicionales a los que les corresponderia adquirir considerando los Certificados Serie A de los
que sean titulares, los cuales les seran asignados proporcionalmente considerando su tenencia de
Certificados Serie A (calculada respecto de la totalidad de los Certificados Serie A respecto de
los cuales si se haya ejercido la Opcion de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales),
en caso de que alguno de los demas Tenedores de Certificados Serie A no ejerzan su Opcion de
Adquisicion de Certificados de Series Adicionales respecto de la totalidad de los Certificados de
Series Adicionales que les corresponderia; y

(6) el precio de los Certificados de Series Adicionales, el cual podra determinarse en
Pesos o en Doélares.

El Fiduciario deberd depositar en Indeval, en o antes de la Fecha de Emision de
Certificados de Series Adicionales, el titulo que represente la totalidad de los Certificados de
Series Adicionales que son objeto de la Opcion de Adquisicion de Certificados de Series
Adicionales respectiva.

El aviso de la Opcién de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales podra
contener respecto de los Certificados de Series Adicionales, otras disposiciones que sirvan para
efectos de determinar la operacion y calculos a realizarse respecto de los Certificados de Series
Adicionales en la medida que no contravengan lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, la
presente Acta de Emision o los Documentos de la Operacion, en el entendido que dicho aviso
debera de desarrollar la informacion necesaria al respecto y que los términos contenidos en dicho
aviso de la Opcion de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales Unicamente seran
obligatorios para los Tenedores que adquieran Certificados de dicha Serie Adicional en los
términos descritos en esta Clausula y no afectaran los derechos y obligaciones de los Tenedores
de Certificados de las demas Series establecidos en el Contrato de Fideicomiso, la presente Acta
de Emision o los demas Documentos de la Operacion.

(i1) Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada
en el aviso de la Opcidon de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales respectiva, sea
titular de Certificados Serie A en términos de la legislacion aplicable, tendra derecho a ejercer la
Opcion de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales correspondiente y adquirir
Certificados Bursatiles de Series Adicionales en el contexto de la Emision de Certificados de
Series Adicionales correspondiente. El ejercicio de la Opcion de Adquisicion de Certificados de
Series Adicionales se realizara por cualquier Tenedor mediante la entrega de una instruccion
firme, incondicional e irrevocable al intermediario financiero custodio de sus Certificados Serie
A para que éste envie a Indeval, con copia al Fiduciario y al Representante Comun, a mas tardar
en la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcion, un aviso por escrito (el “Aviso de Ejercicio”), que
tendra el caracter de incondicional e irrevocable (por lo que no podra incluir condicion alguna),
donde dicho custodio correspondiente manifieste que, por instruccion de su cliente, ejerce el
derecho de adquirir, en relacion con la Opcion de Adquisicion de Certificados de Series
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Adicionales, el nimero de Certificados de Series Adicionales que se indique en dicho Aviso de
Ejercicio y, en el caso que el numero de Certificados de Series Adicionales asi indicado sea
equivalente al nimero maximo que le corresponderia, su eleccion de adquirir Certificados de
Series Adicionales adicionales. El nimero de Certificados de Series Adicionales emitidos en
cada Emision de Series Adicionales que seran asignados a cada Tenedor se determinara sumando
(1) el nimero de Certificados de Series Adicionales identificados en el Aviso de Ejercicio, y (ii),
en el caso que el Aviso de Ejercicio de un Tenedor sefnale que el Tenedor ejercio su Opcion de
Adquisicion de Certificados de Series Adicionales en su totalidad y pretende adquirir
Certificados de Series Adicionales adicionales, el numero adicional de Certificados de Series
Adicionales que le corresponderian considerando su tenencia de Certificados Serie A (calculada
respecto de la totalidad de los Certificados Serie A respecto de los cuales si se haya ejercido la
Opcion de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales) y los Certificados de Series
Adicionales que no hayan sido objeto de un ejercicio de Opcidon de Adquisicion de Certificados
de Series Adicionales por otros Tenedores.

(iii)  Cada Tenedor de Certificados Serie A que haya ejercido su Opcion de
Adquisicion de Certificados de Series Adicionales conforme a lo previsto en los incisos
anteriores, debera pagar el precio correspondiente a los Certificados de Series Adicionales
respecto de los cuales ejerza la Opcidon de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales y
que le sean asignados en dicha Emision Inicial de Series Adicionales.

(iv)  En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Ejercicio de la
Opciodn el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de los Avisos de Ejercicio correspondientes a
la totalidad de los Certificados de Series Adicionales a ser emitidos en la Emision de Series
Adicionales correspondiente, el Fiduciario podra modificar la Opcion de Adquisicion de
Certificados de Series Adicionales o emitir un nuevo aviso de conformidad con las instrucciones
del Administrador entregadas al Fiduciario, con copia al Representante Comun, debiendo hacer
el anuncio respectivo a través de EMISNET a mas tardar antes del inicio de operaciones del Dia
Habil inmediato siguiente a dicha Fecha Limite de Ejercicio de la Opcién y estando obligado el
Fiduciario a entregar dicho anuncio a Indeval y la CNBV. La modificacion al aviso de Opcion de
Adquisicion de Certificados de Series Adicionales o el nuevo aviso debera cumplir, en todo caso,
con los requisitos establecidos para un aviso de Opcion de Adquisicion de Certificados de Series
Adicionales que se establecen en el inciso (i) anterior, incluyendo sin limitacion, los tiempos con
que la misma deba realizarse.

W) Los Certificados de Series Adicionales respecto de los cuales no se ejerza la
Opcion de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales y no se asignen a Tenedor alguno
conforme a los incisos anteriores, seran cancelados por el Fiduciario. El Fiduciario debera
sustituir el Titulo que hubiera depositado en Indeval conforme al inciso (i) anterior por un Titulo
que represente la totalidad de los Certificados de Series Adicionales que hayan sido
efectivamente adquiridos y pagados y, en caso de ser necesario, llevar a cabo la actualizacion de
la inscripcion de los Certificados en el RNV, para efectos de hacer constar dicha cancelacion.

(vi) Considerando los mecanismos de operacion de la BMV, cualquier Persona que
adquiera Certificados Serie A en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en el
aviso de la Opcion de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales, no tendra derecho a
adquirir los Certificados de Series Adicionales que se emitan en la Emision de Certificados de
Series Adicionales respectiva. Por el contrario, el Tenedor que transfiera Certificados Serie A
con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir antes de la Fecha Limite de
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Ejercicio de la Opcidn, los Certificados de Series Adicionales que tenga derecho a adquirir
conforme a la Opcion de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales que corresponda en
base al numero de Certificados Serie A de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, atn si
en la fecha de la Emision de Certificados de Series Adicionales correspondiente ya no es titular
de los mismos.

(vil)  En caso de que algin Tenedor haya ejercido su Opcion de Adquisicion de
Certificados de Series Adicionales conforme al inciso (ii) anterior y no haya pagado los
Certificados de Series Adicionales respecto de los cuales ejercio su Opcion de Adquisicion de
Certificados de Series Adicionales en la Fecha de Liquidacion identificada en el aviso de la
Opcion de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales, contara con un periodo de cura de
3 (tres) Dias Habiles para pagar en adicion al precio de los Certificados de Series Adicionales
correspondientes, una penalidad calculada aplicando, al precio de los Certificados de Series
Adicionales correspondientes, una tasa de interés anual equivalente al resultado de multiplicar
por 2 (A) tratandose de Certificados denominados en Pesos, la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias naturales (o en su defecto al plazo que mas
se aproxime a dicho plazo) que sea publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion el Dia Hébil inmediato anterior a la Fecha de Liquidacion identificada en el aviso de
la Opcion de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales (o aquella tasa de interés que la
sustituya en caso de que la misma deje de existir), o (B) tratandose de Certificados denominados
en Dolares o en Pesos pero referenciados a una cantidad en Dolares, la tasa interbancaria de
Londres (London Interbank Offered Rate) para operaciones en Ddlares a 1 mes que se publique
en la pagina BBAM (o en cualquier otra pagina que la sustituya) de la pantalla Bloomberg,
publicada diariamente por Bloomberg L.P. (en el entendido que ante cualquier imposibilidad de
visualizar la pagina anteriormente indicada, la tasa podra ser tomada de la pagina oficial de The
Intercontinental Exchange (www.theice.com/iba) publicada diariamente) el Dia Habil inmediato
anterior a la Fecha de Liquidacion identificada en el aviso de la Opcion de Adquisicion de
Certificados de Series Adicionales (o aquella tasa de interés que la sustituya en caso de que la
misma deje de existir), en el entendido que el calculo de la penalidad se efectuara utilizando el
procedimiento de dias naturales transcurridos, sobre una base de un afio de 360 dias. Dicha
penalidad sera calculada por el Administrador y pagada al Fiduciario. Las cantidades recibidas
por el Fideicomiso en concepto de penalidad en términos de lo anterior seran consideradas como
Efectivo para Devolucion y seran aplicadas como tal de conformidad con las instrucciones del
Administrador.

(viii)  En virtud del mecanismo de Opciones de Adquisicion de Certificados de Series
Adicionales que se establece en esta Clausula, si un Tenedor existente no ofrece adquirir o no
paga los Certificados de Series Adicionales que se emitan en la Emision inicial de Certificados
de Series Adicionales en la medida que tenga derecho a hacerlo, se vera sujeto a una dilucion, ya
que el nimero de Certificados Bursatiles respecto de los cuales sea titular representara un
porcentaje menor del numero total de Certificados Bursatiles en circulacion después de la
Emision de Certificados de Series Adicionales respectiva, y el porcentaje de los demaés
Tenedores que si hayan ejercido su derecho y realizado el pago respectivo se acrecentara. Dicha
dilucion para el Tenedor que no ejerza su Opcion de Adquisicion de Certificados de Series
Adicionales y no pague los mismos tendra los mismos efectos, segiin corresponda pero sera
adicional a la descrita en el inciso (e) siguiente respecto de las Llamadas de Capital.

(ix)  Cada Tenedor de Certificados Serie A, por la mera tenencia o adquisicion de los
Certificados de los que sea titular reconoce, conviene y acepta (1) las reglas previstas en esta
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Clausula para determinar el monto de Certificados de Series Adicionales que serd asignado a
cada Tenedor que ejerza una Opcidon de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales, y el
monto al cual ascendera la porcidon de cualquier Inversion que sera realizada con recursos que
resulten de una Opcion de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales, (2) los Gastos de
Emision que resulten del anuncio y ejercicio de la Opcion de Adquisicion de Certificados de
Series Adicionales que por cualquier razoén no se consume o cierre, seran pagados con cargo a los
recursos que en ese momento integren el Patrimonio del Fideicomiso, que seran recursos
provenientes de la colocacion de Certificados Serie A y/o de los Certificados de Series
Adicionales previamente emitidos, exclusivamente, y (3) en caso de no participar en la Opcion
de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales que se anuncie, el porcentaje de
Certificados de los que sea titular respecto de todos los Certificados en circulacion serd menor
una vez que se pongan en circulacion los Certificados Bursatiles de Series Adicionales
respectivos.

(d) De conformidad con los articulos 62, 63, 64 y 68 y demas aplicables de la LMV,
el articulo 7, fraccion IX de la Circular de Emisoras, en los términos y condiciones establecidos
en el Contrato de Fideicomiso, la presente Acta de Emision y el Titulo que documenta los
Certificados Bursatiles, y de conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario
emitira, sujeto a la actualizacion de su inscripcion en el RNV, Certificados Bursatiles de
cualquier Serie en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision Subsecuente de dicha Serie
conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en el inciso (e) siguiente, hasta
por el monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores, sin que sea necesario
consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracion de una Asamblea de Tenedores o la
modificacion de la presente Acta de Emision. El Fiduciario no podra llevar a cabo Emisiones
Subsecuentes cuyo monto acumulado, junto con el monto de la Emision Inicial respectiva, sea
mayor al Monto Maximo de la Emision de la Serie correspondiente. El Fiduciario debera
solicitar a la CNBV la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV
ante la CNBV con anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo
14, fraccion I, tercer parrafo de la Circular de Emisoras, a fin de contar con dicha actualizacion
antes de que se lleve a cabo la Emision Subsecuente correspondiente. Al solicitar la actualizacion
de la inscripcion en el RNV, el Fiduciario debera presentar a la CNBV y a la BMV un aviso con
fines informativos que contenga las caracteristicas de la Llamada de Capital de que se trate, asi
como cualesquiera autorizaciones que sean requeridas en términos de lo previsto en el Contrato
de Fideicomiso y en la legislacion aplicable.

C) Opciéon de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision.

En los términos y condiciones establecidos en la presente Acta de Emision, el Contrato de
Fideicomiso y el Titulo que documenta los Certificados Bursatiles de la Serie que se trate, sujeto
a la previa aprobacion de la Asamblea Especial de Tenedores de la Serie que se trate y de
conformidad con las instrucciones del Administrador entregadas al Fiduciario (con copia al
Representante Comun), el Fiduciario ofrecera un derecho de suscripcion preferente a los
Tenedores de la Serie correspondiente y emitira Certificados de la Serie que se trate en la Fecha
de Ampliacion por el Monto de Ampliacion de la Serie que se trate, sujeto a aquellas
aprobaciones que se requieran, respecto de dicha Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de
la Emision, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y en la legislacion
aplicable.
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Los Tenedores de los Certificados de la Serie correspondiente que ejerzan su Opcion de
Ampliacion del Monto Maximo de la Emision de dicha Serie, se obligan a realizar una
aportacion inicial minima al Patrimonio del Fideicomiso por el Monto de Ampliacion de la Serie
que se trate, a través de la adquisicion de los Certificados de la Serie que se trate, misma que no
podra ser inferior al 20% del Monto de Ampliacion de la Serie que se trate.

(1) La Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision se realizara de
conformidad con el aviso que realice el Fiduciario a los Tenedores de la Serie correspondiente,
segin le sea instruido por el Administrador, quien entregara copia de dicha instruccion al
Representante Comun. Cada aviso sera considerado como una “Opcién de Ampliacioén del Monto
Maximo de la Emisién” y sera considerada efectiva cuando el Fiduciario realice el aviso
respectivo a través de EMISNET. El Fiduciario debera entregar, al mismo tiempo, copia de dicho
aviso a Indeval y a la CNBV por medio de STIV-2 y al Representante Comtin. Cada aviso de
Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision debera ser anunciado nuevamente en
EMISNET cada 2 Dias Habiles contados a partir del primer aviso y hasta la Fecha Limite de
Ejercicio de la Opcion de Ampliacion. El Administrador instruird al Fiduciario, con copia al
Representante Comun, a realizar cada aviso de Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la
Emision seglin requiera ampliar el Monto Méximo de la Emision de cada Serie para los efectos
descritos en el aviso de Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision. El
Administrador podréd decidir, sujeto a la previa aprobacion de la Asamblea Especial de
Tenedores, el momento en que debe realizarse cualquier Opcion de Ampliacion del Monto
Maximo de la Emision.

El aviso de la Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision debera realizarse
con una anticipacion minima de 10 Dias Habiles a la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la
Ampliacion del Monto Maximo de la Emision correspondiente y debera establecer:

e la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ejercer la Opcion
de Ampliacién del Monto Maximo de la Emision que se vaya a realizar en la Fecha de
Ampliacion de la Serie que se trate, la cual debera coincidir con el dia que ocurra 7 Dias Habiles
antes a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la

Emision (la “Fecha Limite de Ejercicio de la Opcién de Ampliacidon™), y se deban pagar los
Certificados de la Serie correspondiente por parte de los Tenedores (la “Fecha de Ampliacion”);

2) el Monto de Ampliacion;

3) la utilizacion propuesta para los recursos derivados de la Opcion de Ampliacion
del Monto Maximo de la Emision respectiva que podra consistir en la realizacion de Inversiones
y/o el pago de Gastos;

4) el nimero de Certificados de la Serie que corresponda que tendran derecho a
adquirir los Tenedores de dicha Serie de Certificados por cada Certificado del que sean titulares
en dicha Opcién de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision; en el entendido que los
Tenedores de Certificados de dicha Serie podran ofrecer adquirir Certificados adicionales de
dicha Serie a los que les corresponderia adquirir considerando los Certificados de dicha Serie de
los que sean titulares, los cuales les seran asignados proporcionalmente considerando su tenencia
de Certificados de dicha Serie (calculada respecto de la totalidad de los Certificados de dicha
Serie respecto de los cuales si se haya ejercido la Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de
la Emision), en caso de que alguno de los demas Tenedores de Certificados de dicha Serie no
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ejerzan su Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision respecto de la totalidad de
los Certificados de dicha Serie que les corresponderia; y

(6) el precio de los Certificados de dicha Serie, el cual podra determinarse en Pesos
o en Délares.

El Fiduciario debera depositar en Indeval, en la Fecha de Ampliacion, el titulo que
represente la totalidad de los Certificados de la Serie que son objeto del ejercicio de la Opcion de
Ampliacion del Monto Maximo de la Emision respectiva.

El aviso de la Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision podra contener
respecto de los Certificados de dicha Serie, otras disposiciones que sirvan para efectos de
determinar la operacion y calculos a realizarse respecto de los Certificados de dicha Serie, en la
medida que no contravengan lo dispuesto en la presente Acta de Emision o los Documentos de la
Operacion, en el entendido que dicho aviso debera de desarrollar la informacion necesaria al
respecto y que los términos contenidos en dicho aviso de la Opcion de Ampliacion del Monto
Maximo de la Emision Unicamente seran obligatorios para los Tenedores que adquieran
Certificados de dicha Serie en los términos descritos en esta Clausula y no afectaran los derechos
y obligaciones de los Tenedores de Certificados de las demas Series establecidos en la presente
Acta de Emision o los demas Documentos de la Operacion.

(ii) Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada
en el aviso de la Opcidon de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision respectiva, sea titular
de Certificados de la Serie que se trate, en términos de la legislacion aplicable, tendra derecho a
ejercer la Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision correspondiente y adquirir
Certificados de la Serie que se trate. El ejercicio de la Opcion de Ampliacion del Monto Méaximo
de la Emision se realizara por cualquier Tenedor mediante la entrega de una instruccion firme,
incondicional e irrevocable al intermediario financiero que mantenga en custodia sus
Certificados para que éste envie a Indeval, con copia al Fiduciario y al Representante Comun, a
mas tardar en la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcion de Ampliacion, un aviso por escrito (el
“Aviso_de FEjercicio de Opciéon de Ampliacion”), que tendra el caracter de incondicional e
irrevocable (por lo que no podra incluir condicion alguna), donde dicho intermediario financiero
correspondiente manifieste que, por instruccion de su cliente, ejerce el derecho de adquirir, en
relacion con la Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision, el numero de
Certificados de la Serie que se trate y que se indique en dicho Aviso de Ejercicio de Opcion de
Ampliacion y, en el caso que el numero de Certificados asi indicado sea equivalente al numero
maximo que le corresponderia, su eleccion de adquirir Certificados de dicha Serie adicionales. El
nimero de Certificados emitidos en cada Opcion de Ampliacion del Monto Méximo de la
Emision que seran asignados a cada Tenedor se determinara sumando (i) el niimero de
Certificados de la Serie de que se trate identificados en el Aviso de Ejercicio de Opciéon de
Ampliacion, y (ii), en el caso que el Aviso de Ejercicio de Opcion de Ampliacioén de un Tenedor
sefale que el Tenedor ejercié su Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision en su
totalidad y pretende adquirir Certificados adicionales, de dicha Serie, el nimero adicional de
Certificados que le corresponderian suscribir considerando su tenencia de Certificados de dicha
Serie (calculada respecto de la totalidad de los Certificados de dicha Serie respecto de los cuales
si se haya ejercido la Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision) y los
Certificados que no hayan sido objeto de un ejercicio de Opcién de Ampliacion del Monto
Maximo de la Emision por otros Tenedores.
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(ii1)  Cada Tenedor de Certificados de dicha Serie que haya ejercido su Opcion de
Ampliacion del Monto Méaximo de la Emision conforme a lo previsto en los incisos anteriores,
debera pagar el precio correspondiente a los Certificados respecto de los cuales ejerza la Opcion
de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision y que le sean asignados en dicha Ampliacion
del Monto Maximo de la Emision.

(iv)  En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Ejercicio de la
Opcion de Ampliacion el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de los Avisos de Ejercicio de
Opcion de Ampliacion correspondientes a la totalidad de los Certificados a ser emitidos, el
Fiduciario podré modificar la Opciéon de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision o emitir
un nuevo aviso de conformidad con las instrucciones del Administrador entregadas al Fiduciario,
con copia al Representante Comuin, debiendo hacer el anuncio respectivo a través de EMISNET a
mas tardar antes del inicio de operaciones del Dia Habil inmediato siguiente a dicha Fecha
Limite de Ejercicio de la Opcion de Ampliacion y estando obligado el Fiduciario a entregar
dicho anuncio a Indeval, a la CNBV por medio de STIV-2 y al Representante Comun. La
modificacion al aviso de Opcion de Ampliacion del Monto Méaximo de la Emision o el nuevo
aviso debera cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para un aviso de Opcion de
Ampliacion del Monto Méximo de la Emision que se establecen en el inciso (i) anterior,
incluyendo sin limitacion, los tiempos con que la misma deba realizarse.

W) Los Certificados respecto de los cuales no se ejerza la Opcion de Ampliacion del
Monto Méximo de la Emision y no se asignen a Tenedor alguno conforme a los incisos
anteriores, seran cancelados por el Fiduciario. El Fiduciario debera sustituir el Titulo que hubiera
depositado en Indeval conforme al inciso (i) anterior por un Titulo que represente la totalidad de
los Certificados que hayan sido efectivamente suscritos y pagados.

(vi) Considerando los mecanismos de operacion de la BMV, cualquier Persona que
adquiera Certificados objeto de la Opcion de Ampliacion del Monto Méaximo de la Emision en o
con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en el aviso de la Opcion de Ampliacion
del Monto Maximo de la Emision, no tendra derecho a adquirir los Certificados de la Serie que
se trate. Por el contrario, el Tenedor que transfiera Certificados con posterioridad a dicha Fecha
Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir antes de la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcion de
Ampliacion, los Certificados de la Serie correspondiente que tenga derecho a adquirir conforme
a la Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision que corresponda en base al nimero
de Certificados de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, atn si en la Fecha de la
Ampliacion del Monto Maximo de la Emision correspondiente ya no es titular de los mismos.

(vii)  En caso de que algin Tenedor haya ejercido su Opcion de Ampliacion del Monto
Maximo de la Emisién conforme al inciso (ii) anterior y no haya pagado los Certificados
respecto de los cuales ejercio su Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision en la
Fecha de Ampliacion identificada en el aviso de la Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de
la Emision, contara con un periodo de cura de 3 Dias Habiles para pagar en adicion al precio de
los Certificados correspondientes, una penalidad calculada aplicando, al precio de los
Certificados correspondientes, una tasa de interés anual equivalente al resultado de multiplicar
por 2 (A) tratandose de Certificados denominados en Pesos, la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a un plazo de hasta 29 dias naturales (o en su defecto al plazo que mas se aproxime a
dicho plazo) que sea publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el
Dia Habil inmediato anterior a la Fecha de Ampliacion identificada en el aviso de la Opcion de
Ampliacion del Monto Maximo de la Emision (o aquella tasa de interés que la sustituya en caso
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de que la misma deje de existir), o (B) tratandose de Certificados denominados en Doélares o en
Pesos pero referenciados a una cantidad en Dolares, la tasa interbancaria de Londres (London
Interbank Offered Rate) para operaciones en Dolares a 1 mes que se publique en la pagina
BBAM (o en cualquier otra pagina que la sustituya) de la pantalla Bloomberg, publicada
diariamente por Bloomberg L.P. (en el entendido que ante cualquier imposibilidad de visualizar
la pagina anteriormente indicada, la tasa podra ser tomada de la pagina oficial de The
Intercontinental Exchange (www.theice.com/iba) publicada diariamente) el Dia Habil inmediato
anterior a la Fecha de Ampliacion identificada en el aviso de la Opcion de Ampliacion del Monto
Maximo de la Emision (o aquella tasa de interés que la sustituya en caso de que la misma deje de
existir), en el entendido que el calculo de la penalidad se efectuara utilizando el procedimiento de
dias naturales transcurridos, sobre una base de un afio de 360 dias. Dicha penalidad sera
calculada por el Administrador y pagada al Fiduciario. Las cantidades recibidas por el
Fideicomiso en concepto de penalidad en términos de lo anterior seran consideradas como
Efectivo para Devolucion y seran aplicadas como tal de conformidad con las instrucciones del
Administrador.

(viii)  En virtud del mecanismo de Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la
Emision que se establece en esta Clausula, si un Tenedor existente no ofrece adquirir o no paga
los Certificados que se emitan en la Fecha de Ampliacion en la medida que tenga derecho a
hacerlo, se vera sujeto a una dilucion, ya que el nimero de Certificados Bursatiles respecto de los
cuales sea titular representara un porcentaje menor del niumero total de Certificados Bursatiles en
circulacion después de la ampliacion respectiva, y el porcentaje de los demas Tenedores que si
hayan ejercido su derecho y realizado el pago respectivo se acrecentara. Dicha dilucion para el
Tenedor que no ejerza su Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision y no pague
los mismos tendra los mismos efectos, segiin corresponda pero sera adicional a la descrita en el
inciso (e) de esta Clausula respecto de las Llamadas de Capital.

(ix) Cada Tenedor de Certificados de la Serie que corresponda, por la mera tenencia
o adquisicion de los Certificados de los que sea titular reconoce, conviene y acepta (1) las reglas
previstas en esta Clausula para determinar el monto de Certificados que serd asignado a cada
Tenedor que ejerza una Opcidon de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision, y el monto al
cual ascendera la porcion de cualquier Inversion que sera realizada con recursos que resulten de
una Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision, (2) los Gastos de Emision que
resulten del aviso y ejercicio de la Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision que
por cualquier razéon no se consume o cierre, seran pagados con cargo a los recursos que en ese
momento integren el Patrimonio del Fideicomiso, que seran recursos provenientes de la
colocacion de Certificados previamente emitidos, exclusivamente, y (3) en caso de no participar
en la Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision que se anuncie, el porcentaje de
Certificados de los que sea titular respecto de todos los Certificados en circulacion serd menor
una vez que se pongan en circulacion los Certificados respectivos.
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TERCERA. Aportaciéon Inicial Minima de Capital.

A) Certificados Serie A.

(a) En la Fecha Inicial de Emision Serie A, el Emisor emiti6 la cantidad de 600,000
(seiscientos mil) Certificados Serie A, por un monto de EUA$60,000,000 (sesenta millones de
Dolares 00/100 moneda en curso legal de los Estados Unidos de América), mismo que representa
el 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision Serie A.

©) b>-Los Certificados Serie A emitidos conforme a esta Clausula Tercera se
documentaran en un solo titulo que representara la totalidad de los Certificados Serie A, mismo
que se depositara en Indeval. Dicho titulo sera emitido por el Emisor en cumplimiento con todos
los requisitos establecidos por la LMV, la Circular de Emisoras y por otras disposiciones legales
aplicables. El titulo no expresara valor nominal y no requerira un numero minimo de
inversionistas para su listado o mantenimiento del listado en la BMV. Para todo lo no previsto en
el titulo, se estara a lo dispuesto en la presente Modificacion al Acta de Emision y el Contrato de
Fideicomiso.

B) Certificados de Series Adicionales

(a) El Monto Inicial de Emision de Series Adicionales representara cuando menos el
20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision de Series Adicionales.

En caso de colocarse un monto menor al monto establecido en el primer parrafo de este
inciso (a) y que como consecuencia el monto de la aportacion inicial sea menor al sefialado en
dicho parrafo, debera modificarse la presente Modificacion al Acta de Emision con el fin de
ajustar el Monto Méximo de la Emision, el Monto Inicial de la Emision Serie A, asi como las
demas caracteristicas que resulten necesarias, en el entendido de que la aportacion inicial debera
representar el 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision Serie A. Cualquier
modificacion en estos términos no requerira de la aprobacion de la Asamblea General de
Tenedores para efectuarse.

(b) Los Certificados de Series Adicionales de cada Serie emitidos conforme a esta
Clausula Tercera se documentaran en un solo titulo que representara la totalidad de los
Certificados Series Adicionales de dicha Serie, mismo que se depositara en Indeval. Dicho titulo
sera emitido por el Emisor en cumplimiento con todos los requisitos establecidos por la LMV, la
Circular de Emisoras y por otras disposiciones legales aplicables. El titulo no expresara valor
nominal y no requerira un nimero minimo de inversionistas para su listado o mantenimiento del
listado en la BMV. Para todo lo no previsto en el titulo, se estard a lo dispuesto en la presente
Modificacion al Acta de Emision y el Contrato de Fideicomiso.
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CUARTA. Actualizacion de la Emision.

(a) De conformidad con los Articulos 62, 63, 64 y 68 y demas aplicables de la LMV,
el articulo 7, fraccidon IX de la Circular de Emisoras, en los términos y condiciones establecidos
en la presente Modificacion al Acta de Emision, el Contrato de Fideicomiso y los términos y
condiciones del Titulo respectivo y de conformidad con las instrucciones del Administrador, el
Emisor emitira, sujeto a la actualizacion de su inscripcion en el RNV, Certificados Bursatiles de
cualquier Serie en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision Subsecuente de dicha Serie
conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en la Clausula Sexta, hasta por
el monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores, sin que sea necesario consentimiento
alguno de los Tenedores, la celebracion de una Asamblea de Tenedores o la modificacion de la
presente Modificacion al Acta de Emision.

(b) El Emisor no podra llevar a cabo Emisiones Subsecuentes cuyo monto
acumulado, junto con el monto de la Emision Inicial respectiva, sea mayor al Monto Méximo de
la Emision de la Serie correspondiente.

(©) El Emisor debera solicitar a la CNBYV la actualizacion de la inscripcion de los
Certificados Bursatiles en el RNV con anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en
términos del articulo 14, fraccion 11, tercer parrafo de la Circular de Emisoras, a fin de contar con
dicha actualizacion antes de que se lleve a cabo la Emision Subsecuente correspondiente. Al
solicitar la actualizacion de la inscripcion en el RNV, el Emisor debera presentar a la CNBV y a
la BMV un aviso con fines informativos que contenga las caracteristicas de la Llamada de
Capital de que se trate, asi como cualesquiera autorizaciones que sean requeridas en términos de
lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y en la legislacion aplicable.

(d) En cada fecha en que se lleve a cabo una Emision Subsecuente de Certificados de
la Serie que corresponda, el titulo emitido conforme a la Clausula Tercera anterior sera
sustituido, a mas tardar en la fecha en que se lleve a cabo la Emision Subsecuente
correspondiente, por un nuevo titulo que represente la totalidad de los Certificados de la Serie
correspondiente en circulacion hasta e incluyendo dicha fecha.

QUINTA. Caracteristicas de los Certificados.

(a) Caracteristicas de los Certificados Emitidos en la Emisién Inicial de Certificados
Serie A.

(i) Monto Maximo de la Emision Serie A: EUA$366:0600,600-00-
{treseientos700,000,000.00 (setecientos millones de Doélares 00/100

moneda en curso legal de los Estados Unidos de América).
(ii)) Monto de la Emisiéon Inicial Serie A: EUA$60,000,000.00 (sesenta
millones de Dolares 00/100 moneda en curso legal de los Estados Unidos

de América)._

(ii1) Fecha Inicial de Emisién Serie A: 22 de febrero de 2019.
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(iv)

™)

Precio de Colocacién: $1,920.015 (un mil novecientos veinte Pesos
015/1000 M.N.) por Certificado Serie A que es el equivalente a
EUAS$100.00. Se considerara que cada Tenedor aporta EUA$100.00 (cien
Dolares 00/100)al Fideicomiso por cada Certificado Serie A que adquiera
en la Fecha Inicial de Emision Serie A.

Vigencia de los Certificados: La vigencia de los Certificados Serie A
emitidos en la Fecha Inicial de Emision Serie A sera de 20 afios,
equivalentes a 7,305 (siete mil trescientos cinco) dias contados a partir de la
Fecha Inicial de Emision y hasta la Fecha de Vencimiento Final; en el
entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador
podra aprobar la extension de dicha fecha. Sin perjuicio de lo anterior, la
vigencia de los Certificados dependera del comportamiento de las
Inversiones y desempefio de las mismas.

(b) Caracteristicas de los Certificados a ser Emitidos en la Emision Inicial de Series
Adicionales.

(1) Monto de la Emisién Inicial de Series Adicionales: Aquel que se

senale en el Aviso de Opcion de Adquisicion correspondiente.

(i1) Precio de Colocacion: Aquel que se sefiale en el Aviso de Opcion de

Adquisicion correspondiente.

(ii1))  Vigencia de los Certificados: La vigencia de los Certificados de

Series Adicionales correra a partir de la fecha de su emision y hasta la
Fecha de Vencimiento Final; en el entendido que la Asamblea de
Tenedores, a propuesta del Administrador, podrda aprobar una
extension a dicha fecha. Sin perjuicio de lo anterior, la vigencia de los
Certificados dependera del comportamiento de las Inversiones y
desempefio de las mismas.

(©) Caracteristicas de los Certificados emitidos en Emisiones Subsecuentes.

Las caracteristicas que se sefialan a continuacion, seran las tnicas en que puedan variar
los Certificados correspondientes a las Emisiones Subsecuentes respecto de los Certificados
previamente emitidos, por lo que no podran modificarse de otra forma los titulos que sustituyan
al titulo que represente los Certificados de la Serie que corresponda previo a la Emision
Subsecuente correspondiente.

(1)

(i)

(iii)

Monto de las Emisiones Subsecuentes: sera determinado en cada Llamada

de Capital conforme a lo establecido en la Clausula Sexta.

Fecha de Emision: sera la fecha que se establezca para tal efecto en la

Llamada de Capital que efectie el Emisor conforme a lo establecido en la
Clausula Sexta.

Precio de Colocacion: sera calculado conforme a la formula establecida en

el inciso (j) de la Clausula Sexta.
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(d)

(iv) Vigencia de los Certificados: el plazo de vigencia de los Certificados

™)

(1)

(i)

correra a partir de la fecha de su emision y hasta la Fecha de Vencimiento
Final; en el entendido que la Asamblea General de Tenedores, a propuesta
del Administrador, podra aprobar una extension a dicha fecha.

Numero de Total Certificados: el numero de Certificados variard
dependiendo del resultado de las Emisiones.

Caracteristicas Generales de los Certificados.

Fecha de Vencimiento Original: sera la fecha que sea 20 afios posterior a la
Fecha Inicial de Emision, es decir el 22 de febrero de 2039.

Fecha de Vencimiento Final: serd inicialmente la Fecha de Vencimiento
Original o, en el caso que la Asamblea General de Tenedores, a propuesta
del Administrador apruebe la extension de dicha fecha conforme a lo
previsto en la Clausula Décima Novena inciso (a)(8)(iii) del Contrato de
Fideicomiso.

(ii1) Fecha de Pago Total: sera aquella fecha en la cual el Fiduciario haya

recibido la totalidad de los recursos que tenga derecho a recibir respeto de
la totalidad de las Inversiones de cualquier Fondo Spruceview o todas las
Inversiones (o las Inversiones restantes) se hayan declarado como una
pérdida y que el Administrador le notifique al Fiduciario y al Representante
Comun, en la cual el Fiduciario realizard la Devolucion del Efectivo para
Devolucién (incluyendo cualquier Efectivo remanente para Devolucion),
segun la misma sea anunciada por el Emisor, a través de EMISNET, con al
menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion, debiendo el Emisor entregar
dicha informacion a la BMV en forma electronica y al Indeval y a la CNBV
de manera impresa en la misma fecha.

(iv) Eventos de Posible Liquidacion: conforme al Contrato de Fideicomiso,

cada uno de los siguientes eventos constituiran un “Evento de Posible
Liquidacién™:

(D) la existencia de un Evento de Sustitucion del Administrador;

2) que el Fideicomiso sea declarado en concurso mercantil o entre en
proceso de disolucion, liquidacién o terminacion; y

3) que la Asamblea Especial de Tenedores de la Serie A dé por
terminado el Periodo de Inversion correspondiente sin que se haya
realizado Inversion alguna o suscrito Instrumentos de Inversion
alguno.

En el caso que ocurra un Evento de Posible Liquidacion, éste debera ser
notificado por el Fiduciario al Representante Comun y posteriormente el
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™)

Representante Comiin convocara, en un plazo no mayor a 10 Dias Habiles
posteriores a dicha notificacion, a una Asamblea General de Tenedores, a la
cual el Administrador y el Fiduciario podran asistir con voz pero sin
derecho a voto.

La Asamblea General de Tenedores que sea convocada de conformidad con
el parrafo anterior podra determinar, por votacion de los Tenedores que
representen la Mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion, entre
otras cosas, (i) si se debe de iniciar un procedimiento de liquidacion del
Patrimonio del Fideicomiso y liquidar los Certificados Bursatiles en
circulacion, (ii) en su caso, los términos y condiciones conforme a los
cuales se lleve a cabo la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, en
términos de la Clausula Cuadragésima Primera, y (iii) cualquier otro asunto
que sea necesario resolver en el contexto de dicho Evento de Posible
Liquidacién.

Liquidaciéon del Patrimonio del Fideicomiso: A la terminacion de la
vigencia del Fideicomiso o una vez que la Asamblea General de Tenedores

determine la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso en términos de la
seccion “Eventos de Posible Liquidacion” anterior, el Patrimonio del
Fideicomiso se liquidara de conformidad con las instrucciones que al efecto
emita la Asamblea General de Tenedores, siendo la fecha efectiva de
terminacion del Contrato de Fideicomiso la fecha en que concluya la
liquidacion del mismo.

Al efecto, la Asamblea General de Tenedores determinara las bases de
liquidaciéon del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, y el Administrador actuard como
liquidador del Patrimonio del Fideicomiso, salvo que la Asamblea General
de Tenedores determine lo contrario.

En la Fecha de Vencimiento Final, en la Fecha de Pago Total o cuando lo
determine la Asamblea General de Tenedores, y una vez que sean
determinadas las bases de liquidacion, el Administrador debera, sujeto a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, (i) concluir las operaciones a
cargo del Fideicomiso que hubieren quedado pendientes al tiempo de la
terminacion del Fideicomiso; (ii) vender los activos que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso; (iii) cobrar lo que se deba al Fideicomiso y
pagar las cantidades adeudadas a cargo del Fideicomiso; (iv) distribuir las
cantidades que correspondan en términos del Contrato de Fideicomiso; y
(v) preparar el balance final de la liquidacion, mismo que debera ser
auditado por el Auditor Externo.

En caso que los fondos depositados en las Cuentas del Fideicomiso sean
insuficientes para pagar los Gastos, incluyendo los correspondientes a la
liquidacion y demas obligaciones a cargo del Fideicomiso, los recursos
correspondientes se reservaran a fin de pagar dichos Gastos y obligaciones
a cargo del Patrimonio del Fideicomiso hasta donde sea necesario.
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(vi)

(vii)

Obligaciones de Pago: no existe obligacion de pago de principal ni de
intereses al amparo de los Certificados. Los Certificados unicamente
recibiran pagos en efectivo por concepto de Devoluciones derivadas de los
rendimientos generados por las Inversiones. Unicamente se pagaran
Devoluciones en la medida que los recursos que integran el Patrimonio del
Fideicomiso sean suficientes para dichos efectos. El Patrimonio del
Fideicomiso no incluye ningin mecanismo que garantice el valor nominal o
cualesquiera otras cantidades que sean pagaderas a su vencimiento de
conformidad con los Certificados Bursatiles. Ni el Fiduciario (excepto con
los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso), ni el
Administrador, ni el Representante Comun, ni el Intermediario Colocador,
ni cualesquiera de sus Afiliadas estaran obligados en lo personal a hacer
cualquier pago o Devolucion debidas al amparo de los Certificados. Los
Certificados seran pagados exclusivamente con los bienes disponibles en el
Patrimonio del Fideicomiso. En caso que el Patrimonio del Fideicomiso sea
insuficiente para realizar los pagos, Devoluciones debidas al amparo de los
Certificados, no habra obligacion del Fiduciario, del Administrador, del
Representante Comun, del Intermediario Colocador o cualesquiera de sus
Afiliadas, de realizar dichos pagos y Devoluciones respecto de los
Certificados. Los Tenedores, al adquirir los Certificados, adquieren con
ellos el derecho a recibir, en su caso, una parte de los frutos, rendimiento o
el valor residual de los bienes y derechos que conformen el Patrimonio del
Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no
tener rendimiento alguno o ser éste negativo. Las Devoluciones derivadas
de los rendimientos generados por las Inversiones se realizaran a pro rata
entre los Tenedores de Certificados, con base en el nimero de Certificados
en circulacion y no podra excluir a uno o mas Tenedores de Certificados de
las Devoluciones que les correspondan en los términos del Contrato de
Fideicomiso.

Garantia: los Certificados no contaran con garantia real o personal alguna.

(viii) Lugar y Forma de Pago: todos los pagos en efectivo que deban realizarse a

los Tenedores durante la vigencia de los Certificados Bursatiles se haran
proporcionalmente por cada Certificado en circulacion mediante
transferencia electronica a través de Indeval, con domicilio en Paseo de la
Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.
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EUAS$73.4375366211510000

(v) Numero de Certificados Serie A de la aportacion inicial minima de la
Spcion d liacién: 1.089.362

SEXTA. Llamadas de Capital y Dilucién Punitiva.

(a) Las Emisiones Subsecuentes de cada Serie se realizaran de conformidad con las
solicitudes que realice el Fiduciario a los Tenedores, seglin le sea instruido por el Administrador,
con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de publicacion en la BMV a
través de EMISNET, con copia al Representante Comtin. Cada solicitud serd considerada una
“Llamada de Capital” y sera considerada efectiva cuando el Fiduciario realice el anuncio
respectivo a través de EMISNET. El Fiduciario debera entregar, al mismo tiempo, copia de dicho
anuncio a Indeval, a la CNBV, por medio de STIV-2 y al Representante Comun. Cada Llamada
de Capital debera ser anunciada nuevamente en EMISNET cada 2 (dos) Dias Habiles contados a
partir del primer anuncio y hasta la Fecha Limite de Suscripcion. El Administrador instruira al
Fiduciario, con copia al Representante Comun, a realizar Llamadas de Capital segin requiera
recursos el Fideicomiso para realizar Inversiones y/o pagar Gastos, sujeto a aquellas
aprobaciones que se requieran, respecto de dicha Llamada de Capital, de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso y en la legislacion aplicable. Cada Llamada de Capital
debera realizarse con al menos 10 (diez) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en la que se vaya
a llevar a cabo la Emision Subsecuente correspondiente y debera establecer:

(1) el nimero de Llamada de Capital;

(2) la Fecha de inicio de la Llamada de Capital, la Fecha de Registro, la
Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ofrecer suscribir los
Certificados que se vayan a emitir en la Emision Subsecuente, la
cual debera coincidir con el dia que ocurra 2 (dos) Dias Habiles
antes a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emision
Subsecuente (la “Fecha Limite de Suscripcion™), y la Fecha de
Liquidacion de la Emision Subsecuente que sera aquella en la que se
vaya a llevar a cabo la Emision Subsecuente y se deban pagar los
Certificados Bursatiles correspondientes por parte de los Tenedores;

(3) el monto de la Emision Subsecuente, el cual no podrd ser menor a
EUAS$100,000.00 y no podra ser mayor al Compromiso Restante de

los Tenedores respectivo;
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(4) el numero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Emision
Subsecuente;

(5) el precio por Certificado Bursatil, el cual podra determinarse en
Pesos o en Délares;

(6) el Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursatil en
circulacion previo a la Emision Subsecuente;

(7) el destino de los recursos que se vayan a obtener con dicha Llamada
de Capital que podra consistir en la realizacion de Inversiones y/o el
pago de Gastos; y

(8) un estimado de los Gastos a ser incurridos en relacion con dicha
Llamada de Capital.

(b) Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada
en la Llamada de Capital respectiva, sea titular de Certificados Bursatiles en términos de la
legislacion aplicable, (1) debera ofrecer suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de
Suscripcion, los Certificados Bursatiles que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada
de Capital con base en el Compromiso correspondiente al nimero de Certificados de los que sea
titular en la Fecha de Registro, y (2) debera pagar el precio correspondiente a dichos Certificados
en la Fecha de Liquidacion de la Emision Subsecuente; en el entendido que el numero de
Certificados Bursatiles que debera ofrecer suscribir y pagar se determinara multiplicando el
Compromiso que se indique conforme al subinciso (a)(6) anterior por el nimero de Certificados
de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas
proximo (utilizando el resultado expresado a dieciséis decimales).

() El Fiduciario tnicamente emitira los Certificados Bursatiles que los Tenedores
hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcion. So6lo tendran derecho a
suscribir los Certificados Bursatiles que se emitan en una Emision Subsecuente, los Tenedores de
Certificados Bursatiles con base en el Compromiso correspondiente al nimero de Certificados
Bursatiles de los que sea titular en la Fecha de Registro. La suscripcion se considerara realizada
en la Fecha de Liquidacion de la Emision Subsecuente. En caso que un Tenedor no suscriba y
pague los Certificados Bursatiles que le corresponda, ya sea en su totalidad o en una porcion, se
vera sujeto a la dilucion punitiva que se describe en el subinciso (p) siguiente. Los resultados de
cada Llamada de Capital deberan ser notificados a través de EMISNET y STIV-2 en términos del
Articulo 35 Bis de la Circular de Emisoras.

(d) Considerando los mecanismos de operacion de la BMV, cualquier Persona que
adquiera Certificados Bursatiles en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la
Llamada de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir y pagar los Certificados Bursatiles
que se emitan en la Emision Subsecuente correspondiente y, como consecuencia, también se vera
sujeta a la dilucion punitiva que se describe en el subinciso (p) siguiente. Por el contrario, el
Tenedor que transfiera Certificados Bursatiles con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho,
podra ofrecer suscribir a mas tardar en la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados
Bursatiles que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el
Compromiso correspondiente al nimero de Certificados Bursatiles de los que era titular en dicha
Fecha Ex-Derecho, alin si en la fecha de la Emision Subsecuente ya no es titular de los mismos.
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(e) En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcion el
Fiduciario no hubiere recibido evidencia de las ordenes de suscripcion correspondientes a la
totalidad de los Certificados Bursatiles a ser emitidos en la Emision Subsecuente
correspondiente, el Fiduciario, previa instruccion del Administrador con copia al Representante
Comun, (1) debera modificar la Llamada de Capital mediante la prorroga a la Fecha Limite de
Suscripcion por un plazo de 2 (dos) Dias Habiles (dicha modificacion, una “Prérroga de Llamada
de Capital”) y ademas (2) podra modificar la Llamada de Capital o emitir una nueva Llamada de
Capital (dejando sin efecto la anterior) de conformidad con las instrucciones del Administrador
entregadas al Fiduciario, con copia al Representante Comun, en ambos casos debiendo hacer el
anuncio respectivo a través de EMISNET y entregando un aviso por escrito a Indeval y a la
CNBYV, por medio de STIV-2, notificandole dicha prorroga o modificacion a la Llamada de
Capital respectiva (incluyendo, de ser el caso cualquier modificacion a la Fecha de Liquidacion
respectiva) a mas tardar antes del inicio de operaciones del Dia Habil inmediato siguiente a dicha
Fecha Limite de Suscripcion. La modificacion a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de
Capital debera cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para una Llamada de
Capital que se establecen en el subinciso (a) anterior, incluyendo sin limitacion, los tiempos con
que la misma deba realizarse salvo que la unica modificacion de dicha llamada de capital sea la
Prorroga de Llamada de Capital.

Tratandose de Prorrogas de Llamadas de Capital, cualquier Tenedor que no haya suscrito
la totalidad de los Certificados que le hayan correspondido suscribir conforme a dicha Llamada
de Capital en la Fecha Limite de Suscripcion original y que suscriba dichos Certificados previo
al cierre de operaciones de la nueva Fecha Limite de Suscripcion pagara en la Fecha de
Liquidacién respectiva, en adicion al precio de los Certificados correspondientes, una penalidad
calculada aplicando, al precio de los Certificados correspondientes, una tasa de interés anual
equivalente al resultado de multiplicar por 2 (dos) (A) tratandose de Certificados denominados
en Pesos, la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias
naturales (o en su defecto al plazo que mas se aproxime a dicho plazo) que sea publicada por el
Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el Dia Habil inmediato anterior a la Fecha
Limite de Suscripcion original o en su defecto en la fecha mas cercana (o aquella tasa de interés
que la sustituya en caso de que la misma deje de existir), por el nimero de dias naturales entre la
Fecha Limite de Suscripcion original y la Fecha Limite de Suscripcion prorrogada, o (B)
tratandose de Certificados de Series Adicionales denominados en Doélares o en Pesos pero
referenciados a una cantidad en Dolares, la tasa interbancaria de Londres (London Interbank
Offered Rate) para operaciones en Dolares a 1 mes que se publique en la pagina BBAM (o en
cualquier otra pagina que la sustituya) de la pantalla Bloomberg, publicada diariamente por
Bloomberg L.P. (en el entendido que ante cualquier imposibilidad de visualizar la pagina
anteriormente indicada, la tasa podra ser tomada de la pagina oficial de The Intercontinental
Exchange (www.theice.com/iba) publicada diariamente) el Dia Habil inmediato anterior a la
Fecha Limite de Suscripcion original o en su defecto en la fecha mas cercana (o aquella tasa de
interés que la sustituya en caso de que la misma deje de existir), por el nimero de dias naturales
entre la Fecha Limite de Suscripcion original y la Fecha Limite de Suscripcion prorrogada (en el
entendido que el célculo de la penalidad se efectuara utilizando el procedimiento de dias
naturales transcurridos, sobre una base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias). Dicha
penalidad sera calculada por el Administrador y pagada al Fiduciario. Las cantidades recibidas
por el Fideicomiso en concepto de penalidad en términos de lo anterior seran consideradas como
Efectivo para Devolucion y seran aplicadas como tal de conformidad con las instrucciones del
Administrador.
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® El Fiduciario debera mantener, con la asistencia y con la informacion que le
proporcione el Administrador, un registro en el que conste el monto de las aportaciones recibidas
por el Fideicomiso como resultado de la Emision Inicial y de cada Emision Subsecuente, los
Compromisos Restantes de los Tenedores, el nimero de Certificados Bursatiles que corresponda
emitir en cada Emision Subsecuente por cada Tenedor que se hubiera realizado a esa fecha
(segin haya sido determinado conforme al subinciso (i) siguiente) y el Compromiso
correspondiente a cada Certificado en circulacion para cada Emision Subsecuente que se hubiera
realizado a esa fecha (segiin haya sido determinado conforme al subinciso (k) siguiente). El
Fiduciario mantendra dicho registro a disposicion del Administrador y del Representante Comiin
cuando éstos lo soliciten, en el caso de éste ultimo en el cumplimiento de sus funciones. El
Fiduciario pondra a disposicion del Representante Comun dicho registro cada que éste asi lo
solicite.

(2) El Fiduciario no podra realizar Llamadas de Capital después de que termine el
Periodo de Inversion respectivo, salvo por lo previsto a continuacion:

(1) se podran realizar Llamadas de Capital para fondear la Reserva de
Gastos y pagar Gastos de Mantenimiento;

(2) se podran realizar Llamadas de Capital para pagar el Honorario
Nominal de Administracion; y

(3) se podran realizar Llamadas de Capital una vez que haya terminado
el Periodo de Inversion respectivo para fondear y completar
Inversiones comprometidas (incluyendo Inversiones que deban
fondearse una vez concluido el Periodo de Inversion aplicable) y
pagar los Gastos de Inversion correspondientes.

(h) Los Certificados Bursatiles de la Serie A que se emitan en la Emision Inicial
seran ofrecidos para su suscripcion a un precio de EUA$100.00 por Certificado Bursatil y se
considerara que cada Tenedor aporta EUA$100.00 al Fideicomiso por cada Certificado Bursatil
que adquiera en la Emision Inicial, en el entendido que dicho precio podra pagarse en Pesos al
tipo de cambio con liquidacion a 48 horas que el Administrador pueda obtener en la fecha de
cierre de libro. En virtud de lo anterior, el nimero de Certificados Bursatiles a emitirse de
cualquier Serie en la Emision Inicial respectiva sera igual al Monto Inicial de Emision dividido
entre 100.

(1) El numero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir en una Emision
Subsecuente de cualquier Serie, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos
los Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de
Capital previas a la fecha de célculo, se determinara utilizando la siguiente formula (en el
entendido que el namero de Certificados Bursatiles que efectivamente se emitan en una Emision
Subsecuente podra ser ajustado para reflejar el monto que haya sido efectivamente suscrito en la
Fecha Limite de Suscripcion correspondiente, y que dicho ajuste no afectara los calculos que se
establecen en este subinciso (i), ni en los subincisos (j) y (k) siguientes):

Xi=2" (Yi/P)
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X; = al nimero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir en la

Emision Subsecuente correspondiente, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados Bursatiles que
les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital
previas a la fecha de calculo;

Y; = almonto de la Emisién Subsecuente correspondiente;

n = al nimero de Llamada de Capital correspondiente; y

i = identifica el nimero de Llamada de Capital para cada factor.

P = identifica el precio inicial al que fueron colocados los Certificados de la

Serie correspondiente. Para evitar duda, tratandose de los Certificados
Serie A, “P” es igual a 100.

() El precio a pagar por Certificado Bursatil en cada Emision Subsecuente se
determinara utilizando la siguiente formula:

Pi=  Y;/Xj
Donde:
P; = al precio por Certificado Bursatil en la Emision Subsecuente

correspondiente; en el entendido que para calcular P; se utilizardn hasta diez
puntos decimales.

(k) El numero de Certificados Bursatiles a ser emitidos en una Emision Subsecuente
que un Tenedor debe suscribir por cada Certificado Bursatil del que sea titular en la Fecha de
Registro correspondiente (el “Compromiso”), se determinara utilizando la siguiente formula:

Xj
Ci=
i
2Xj-1
=1
Donde:
C; = al Compromiso por Certificado;

en el entendido que el nimero de Certificados Bursatiles que debera ofrecer suscribir y
pagara cada Tenedor se determinara multiplicando dicho Compromiso por el nimero de
Certificados Bursatiles de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro,
redondeado al entero inferior mas proximo (utilizando el resultado expresado a dieciséis
decimales).
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Q) De manera ilustrativa, a continuacion se desarrollan las formulas para determinar
el Compromiso para la primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital de cualquier Serie:

(D) En la primera Llamada de Capital, el Compromiso se
determinara utilizando la siguiente formula:

X1
Ci=
X0
Donde:
X1 = al ntimero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir

respecto de la primera Llamada de Capital; y
Xp = al nimero de Certificados Bursatiles correspondientes a la

Emision Inicial.

2) En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso se
determinara utilizando la siguiente formula:

X2
Cr=
X0+ X1
Donde:
Xy = al niimero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir

respecto de la segunda Llamada de Capital, asumiendo que todos
los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados
Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a la

primera Llamada de Capital.

3) En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinara
utilizando la siguiente formula:

X3
C3=
Xot+ X1 +Xo
Donde:
X3 = al nimero de Certificados Bursétiles que corresponderia emitir

respecto de la tercer Llamada de Capital, asumiendo que todos
los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados
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Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a la
primera y segunda Llamadas de Capital.

(m) El monto de la aportacion que realice cada Tenedor al Fideicomiso sera igual al
monto que resulte de multiplicar el nimero de Certificados Bursatiles que suscriba dicho
Tenedor en la Emision Subsecuente correspondiente, por el precio por Certificado Bursatil de la
Emision Subsecuente correspondiente.

(n) Los montos que reciba el Fiduciario respecto de la Emision Inicial y las
Emisiones Subsecuentes seran recibidos en la Cuenta General y estaran sujetos a los
procedimientos que se establecen en el Contrato de Fideicomiso.

(o) En caso de que algin Tenedor haya ofrecido suscribir en o antes de la Fecha
Limite de Suscripcion los Certificados Bursatiles correspondientes y no haya pagado los
Certificados a emitirse conforme a la Llamada de Capital en la Fecha de Liquidacién identificada
en la Llamada de Capital, contara con un periodo de cura de 3 (tres) Dias Habiles para pagar en
adicion al precio de los Certificados correspondientes, una penalidad calculada aplicando, al
precio de los Certificados correspondientes, una tasa de interés anual equivalente al resultado de
multiplicar por 2 (A) tratandose de Certificados denominados en Pesos, la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias naturales (o en su defecto al
plazo que mas se aproxime a dicho plazo) que sea publicada por el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacion el Dia Habil inmediato anterior a la Fecha de Liquidacion identificada
en la Llamada de Capital (o aquella tasa de interés que la sustituya en caso de que la misma deje
de existir), o (B) tratandose de Certificados de Series Adicionales denominados en Doélares o en
Pesos pero referenciados a una cantidad en Dolares, la tasa interbancaria de Londres (London
Interbank Offered Rate) para operaciones en Dolares a 1 mes que se publique en la pagina
BBAM (o en cualquier otra pagina que la sustituya) de la pantalla Bloomberg, publicada
diariamente por Bloomberg L.P. (en el entendido que ante cualquier imposibilidad de visualizar
la pagina anteriormente indicada, la tasa podra ser tomada de la pagina oficial de The
Intercontinental Exchange (www.theice.com/iba) publicada diariamente) el Dia Habil inmediato
anterior a la Fecha de Liquidacion identificada en la Llamada de Capital (o aquella tasa de
interés que la sustituya en caso de que la misma deje de existir), en el entendido que el calculo de
la penalidad se efectuara utilizando el procedimiento de dias naturales transcurridos, sobre una
base de un afio de 360 dias. Dicha penalidad sera calculada por el Administrador y pagada al
Fiduciario. Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en concepto de penalidad en términos de
lo anterior seran consideradas como Efectivo para Devolucion y seran aplicadas como tal de
conformidad con las instrucciones del Administrador.

(p) En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en esta
Clausula Sexta, si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Bursatiles que se
emitan en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a una
dilucion punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera
proporcional al nimero de Certificados Bursatiles que tendra después de la Emision Subsecuente
respecto de la cual no suscribid y pagoé Certificados Bursatiles conforme a su Compromiso. En
otras palabras, el porcentaje que representen los Certificados Bursatiles de los que sea titular
antes de la Emision Subsecuente respecto de los Certificados Bursatiles en circulacion después
de la Emision Subsecuente, disminuird mas alla del monto proporcional que debia haber aportado
al Fideicomiso respecto de la Emision Subsecuente conforme a su Compromiso, y la parte
proporcional acrecentara en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los
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Certificados Bursatiles que se emitieron en la Emision Subsecuente. Dicha dilucion punitiva para
el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores
que si lo hagan, se vera reflejada:

M

2

3)

“

)

en las Devoluciones que realice el Fiduciario conforme a la Clausula Décima
Cuarta del Contrato de Fideicomiso (segun se describe en la Clausula Octava
de la presente Modificacion al Acta de Emision) y cualquier otro pago que
tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados
Bursatiles, ya que dichas Devoluciones y pagos se realizaran con base en el
numero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento en que se
lleven a cabo;

en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que conforme a la Clausula
Décima Novena del Contrato de Fideicomiso, las resoluciones de las
Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores se ejercen con base en el nimero de Certificados
Bursatiles en circulacion al momento que se realicen las Asambleas de
Tenedores o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

en los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del
Comité Técnico, ya que conforme a la Clausula Vigésima del Contrato de
Fideicomiso, dichos derechos se calculan con base en el nimero de
Certificados Bursatiles en circulacion al momento de designacion o en el
momento en que se vaya a celebrar una sesion del Comité Técnico;

en el derecho a suscribir Certificados Bursatiles que se emitan en Emisiones
Subsecuentes o en el derecho a participar en la emision de Series
Adicionales, ya que dichos derechos se basan en el numero de Certificados
Bursatiles de los que sea titular el Tenedor en la Fecha de Registro que se
establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el niimero de
Certificados Bursatiles que adquirié dicho Tenedor respecto de la Emision
Inicial; y

en todas las demas instancias de la presente Modificaciéon al Acta de
Emision en donde se determinen derechos u obligaciones con base en el
numero de Certificados de los que sea propietario un Tenedor.

Q) Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Bursatiles que se
emitan en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria
no contar con los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera de realizar
una Inversion conforme a los convenios, contratos, documentos e instrumentos que hubiere
suscrito para tales efectos, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto, asi como el
posible incumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones establecido en el
Prospecto, independientemente de otros riesgos que se describen en dicho Prospecto, sin que el
Fiduciario pueda ser considerado responsable por el incumplimiento de las obligaciones y
celebracion de los actos aqui referidos.

RM-2941146294594v36 31ui19/Ag0/2019



(r) En el caso que la LMV, la Circular de Emisoras, el Reglamento Interior de la
BMV o la practica de la CNBV, la BMV o Indeval se modifique y siempre y cuando dicha
modificacion sea procedimental y no afecte adversamente los derechos de los Tenedores, el
Administrador podré instruir al Fiduciario a realizar Llamadas de Capital conforme a dicha
regulacion o practica modificada, debiendo incluirse en la Llamada de Capital respectiva una
descripcion de dichas modificaciones procedimentales.

(s) Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles, autorizan
¢ irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a través de los cuales sean
propietarios de Certificados, a proporcionar al Indeval, al Fiduciario, al Representante Comun y
al Administrador la documentacion necesaria para determinar si dicho Tenedor participo,
suscribio y pago6 los Certificados de Series Adicionales en la Opcion de Adquisicion de
Certificados de Series Adicionales y si suscribid y pagoé los Certificados Bursatiles que se emitan
en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital.

SEPTIMA. Destino de los Recursos.

(a) De la Emision Inicial. Los recursos que se obtengan de la colocacion de la
Emision Inicial se utilizaran, conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

(b) De las Emisiones Subsecuentes. Los recursos que se obtengan de la colocacion

de las Emisiones Subsecuentes se mantendran en la Cuenta General hasta en tanto se utilicen
para realizar Inversiones y pagar Gastos, conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

OCTAVA. Devoluciones.

(a) El Fiduciario recibira, a través de la Cuenta de Devoluciones, el Efectivo para
Devolucion.
(b) Aquellas cantidades que se reciban a través de la Cuenta de Devoluciones en

concepto de Efectivo para Devolucion Serie A y el Efectivo para Devolucion de Series
Adicionales de cualquier Serie Adicional que no sean utilizadas para (1) reconstituir la Reserva
de Gastos o la Reserva de Asesoria Independiente y por lo tanto que no sean transferidas a la
Cuenta de Reserva de Gastos o a la Cuenta de Reserva de Asesoria conforme a lo previsto en las
Clausulas Décima Segunda o Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso, o (2) pagar Gastos de
Inversion, o (3) de ser aprobado por la Asamblea de Tenedores respectiva, transferirse a la
Cuenta General para realizar Inversiones o pagar Gastos de Inversion o pagar Gastos de
Inversion, o (4) ser separadas como impuesto al valor agregado en los términos de la Clausula
Décima Quinta inciso (b), en su caso, deberan mantenerse en la Cuenta de Devoluciones hasta
que se apliquen conforme a los términos de la presente Clausula.

(© Cada vez que deba realizarse una Devolucion al amparo de la presente Clausula,
el Fiduciario debera publicar, a través de EMISNET, un aviso de pago de Devoluciones (un
“Aviso de Devolucién”) en cumplimiento de la legislacion aplicable estableciendo en dicho
Aviso de Devolucion, como minimo, (i) la Serie respecto de la cual se realizara la Devolucion,
(i1) el monto de la Devolucion total y por Certificado a realizarse, (iii) el concepto de los recursos
que la constituyen, (iv) la Fecha Ex-Derecho, (v) la Fecha de Registro, y (vi) la Fecha de
Devolucion correspondiente. El Fiduciario debera entregar copia de cada Aviso de Devolucion a
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Indeval en la misma fecha de su publicacion. El Aviso de Devolucidon correspondiente debera
publicarse con al menos 10 Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Devolucion y (i) a mas
tardar el quinto Dia Habil siguiente a aquel en el que la cantidad que se mantenga en la Cuenta
de Devoluciones en concepto de Efectivo para Devolucion Serie A o Efectivo para Devolucion
de Series Adicionales de alguna Serie Adicional u otras cantidades respecto de alguna Serie sea
igual o mayor a EUA$250,000.00, en el entendido que, salvo que el Administrador le instruya al
Fiduciario lo contrario, no se realizara mas de una Devolucion por Serie por mes calendario, (ii)
a mas tardar el quinto Dia Habil siguiente a la fecha en que la Cuenta de Devoluciones cuente
con los recursos que deban pagarse a los Tenedores en la Fecha de Pago Total o en cualquier otra
fecha en que los Certificados Bursatiles deban pagarse en su totalidad, o (iii) en cualquier otra
fecha en que el Administrador lo determine. Tratandose de la Fecha de Devolucion que tenga
lugar en la Fecha de Pago Total, el Aviso de Devolucion correspondiente debera publicarse el
mismo dia en que se anuncie la Fecha de Pago Total conforme al inciso (g) de esta Clausula. Para
efectos de claridad, el Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador podra publicar
uno o mas Avisos de Devolucion respecto de las cantidades que deban ser pagadas en los
términos de este parrafo.

Las cantidades pagaderas a los Tenedores en los términos de la presente Clausula seran
pagadas a cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en el
Aviso de Devolucion sea titular de los Certificados en términos de la legislacion aplicable,
considerando el nimero de Certificados de los que sea titular y sin dar efectos, respecto de
dichos Certificados y dicha Devolucion, a las transferencias realizadas con posterioridad a la
Fecha de Registro y previo a la Fecha de Devolucion. Asimismo, considerando los mecanismos
de operacion de la BMV, cualquier Persona que adquiera los Certificados en o con posterioridad
a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor en la Fecha de Registro
inmediata siguiente.

(d) El Administrador realizara el calculo de aquellos pagos que deban de hacerse a
los Tenedores al amparo de la presente Clausula y entregara al Fiduciario y al Representante
Comun, con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de publicacion de cada
Aviso de Devolucion, el Reporte de Devoluciones, sustancialmente en el formato que se adjunta
al Contrato de Fideicomiso como Anexo 1 contemplando aquella informacion que resulte
aplicable respecto de la Devolucidon correspondiente incluyendo, sin limitar, el monto de y la
forma de calcular el pago de la Devolucion.

(e) En cada Fecha de Devolucion, el Fiduciario aplicara (A) el Efectivo para
Devolucidn Serie A que se mantenga en la Cuenta de Devoluciones (neto de cualquier cantidad
utilizada en los términos del inciso (b) anterior), segin sea el caso, (i) para realizar dicha
Devolucion a los Tenedores Serie A, pro rata, en su totalidad, o (ii) conforme a lo descrito en la
Cléausula Décima inciso (g), y (B) el Efectivo para Devolucion de Series Adicionales de cada
Serie Adicional que se mantenga en la Cuenta de Devoluciones (neto de cualquier cantidad
utilizada en los términos del inciso (b) anterior), segin sea el caso, (i) para realizar dicha
Devolucion a los Tenedores de Series Adicionales de dicha Serie Adicional, pro rata, en su
totalidad, o (ii) conforme a lo descrito en la Clausula Décima inciso (g).

® El Administrador notificaré al Fiduciario, con copia al Representante Comun, en
el momento en que el Fiduciario haya recibido la totalidad de los recursos que tenga derecho a
recibir respecto de la totalidad de las Inversiones de cualquier Fondo Spruceview o todas las
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Inversiones (o las Inversiones restantes) se hayan declarado como una pérdida. El Fiduciario,
habiendo recibido dicha notificacion anunciara la Fecha de Pago Total con al menos 10 (diez)
Dias Habiles de anticipacion a la misma a través de EMISNET. El Fiduciario debera entregar
copia de dicho aviso a Indeval y al Representante Comtin en la misma fecha de su publicacion.
En la Fecha de Pago Total, el Fiduciario realizara la Devolucion del Efectivo para Devolucion
(incluyendo cualquier Efectivo Remanente para Devolucion) conforme a lo sefialado en esta
Clausula a los Tenedores que correspondan, pro rata, hasta pagar en su totalidad y en definitiva
los Certificados Bursatiles.

(2) El Fiduciario, por instrucciones del Administrador conviene en solicitar a la
autoridad fiscal correspondiente la devolucion del impuesto al valor agregado pagado por el
Fiduciario respecto de cualquier pago realizado por el Fiduciario al amparo del Contrato de
Fideicomiso que el Fideicomiso tenga derecho a que le sea devuelto de conformidad con la
legislacion aplicable. Cualesquier cantidades recuperadas por este concepto constituiran Efectivo
para Devolucion y seran transferidas a la Cuenta de Devoluciones para su aplicacion de
conformidad con esta Clausula.

(h) El Administrador mantendrd y entregara al Fiduciario registros independientes de
la aplicacion de los Recursos Serie A y los Recursos de Series Adicionales de cada Serie
Adicional que se depositen o mantengan en cualquier momento en la Cuenta de Devoluciones e
instruird al Fiduciario su aplicacion conforme a lo dispuesto anteriormente y en el Contrato de
Fideicomiso considerando si los mismos constituyen Recursos Serie A o Recursos de Series
Adicionales de cualquier Serie Adicional.

NOVENA. Restricciones a la Transferencia de los Certificados.

La Persona o grupo de Personas que pretenda adquirir o alcanzar por cualquier medio,
directa o indirectamente, la titularidad del 40% (cuarenta por ciento) o mas de los Certificados
Bursatiles en circulacion de cualquier Serie con posterioridad a la Fecha Inicial de Emision de
dicha Serie, mediante una o varias operaciones de cualquier naturaleza, simultaneas o sucesivas,
en cualquier momento, requeriran una autorizacion previa por parte de la Asamblea Especial de
Tenedores correspondiente por votacion de los Tenedores de Certificados Bursatiles que
representen la Mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto en dicha
Asamblea Especial de Tenedores para llevar a cabo dicha adquisicion y que ésta surta plenos
efectos. Dicha autorizacion no serd necesaria en caso que un Tenedor rebase el 40% (cuarenta
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion de alguna Serie Unicamente como
resultado de su suscripcion de Certificados Bursatiles de dicha Serie emitidos conforme a una
Emision Subsecuente en ejercicio de sus derechos al amparo de la Clausula Octava del Contrato
de Fideicomiso.

La Persona o grupo de Personas que tengan la intencion de adquirir Certificados en los
términos descritos en el parrafo anterior, deberan presentar una solicitud por escrito dirigida al
presidente y al secretario del Comité Técnico quien presentard la solicitud y la informacion
respectiva a la Asamblea Especial de Tenedores correspondiente conforme al proceso descrito
mas adelante. En dicha solicitud se deberd especificar, por lo menos (i) el nimero de los
Certificados Bursatiles de dicha Serie y demas Series que sean propiedad de la Persona o grupo
de Personas que pretenden realizar la adquisicion, o si se trata de una Persona que no sea
Tenedor a esa fecha, (ii) el nimero de Certificados de la Serie respectiva que pretenda adquirir y
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la fecha en que pretenda adquirirlos, (iii) la informacion general de cada uno de los potenciales
adquirentes (incluyendo, sin limitar, nombre y nacionalidad), (iv) una manifestacion sobre si
existe la intencion de adquirir un porcentaje mayor al 50% (cincuenta por ciento) de los
Certificados de dicha Serie. Adicionalmente, el presidente o secretario del Comité Técnico o la
Asamblea Especial de Tenedores tendra el derecho de solicitar de la Persona o grupo de Personas
de que se trate, cualesquier informacion adicional que considere necesaria o conveniente para
adoptar una resolucion, misma que sera solicitada dentro de los 30 (treinta) dias naturales
siguientes a la presentacion de la solicitud o de la celebracion de la Asamblea Especial de
Tenedores correspondiente.

Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que el presidente y el secretario
del Comité Técnico reciban la solicitud por escrito a la que se hace referencia el parrafo anterior
y cualquier informacion adicional solicitada, ellos convocaran a una Asamblea Especial de
Tenedores de la Serie que corresponda a celebrarse en un plazo no mayor a 90 (noventa) dias
naturales contados a partir de la fecha en que se les presente la solicitud de autorizacion de
adquisicion respectiva o informacion adicional en la cual dicha Asamblea Especial de Tenedores
debera emitir su resolucion, en términos del parrafo anterior, o en su caso, solicitar la
informacion adicional que considere necesaria (en cuyo caso se convocard a una Asamblea de
Tenedores posterior). A efectos de emitir su resolucion, la Asamblea Especial de Tenedores
debera considerar a su entera discrecion que, (i) el adquirente tiene la capacidad necesaria
(econdmica, legal o de cualquier otra naturaleza y la solvencia moral) para cumplir
oportunamente con las Llamadas de Capital que puedan realizarse después de dicha adquisicion,
(i1) la transferencia no tendria un impacto fiscal o regulatorio adverso (incluyendo bajo cualquier
ley de valores) en el Fideicomiso, los Tenedores o el Administrador, (iii) el adquirente no es un
Competidor, (iv) el Comité Técnico y/o la Asamblea Especial de Tenedores ha recibido del
adquirente otros documentos, opiniones, instrumentos y certificados segtin lo solicite el Comité
Técnico y/o la Asamblea Especial de Tenedores, (v) el adquirente cumple con cualquier
disposicion para la prevencion de lavado de dinero y terrorismo aplicable. Ademas, debera
considerar si la mencionada adquisicion es en el mejor interés de los Tenedores, incluyendo
respecto de la capacidad de que se cumplan la totalidad de los objetivos y finalidades del
Fideicomiso. El esquema de aprobacion previsto en esta Clausula no podra ser utilizado para
restringir en forma absoluta la transmision de Certificados Bursatiles de cualquier Serie.

La Asamblea Especial de Tenedores no adoptara resoluciones que hagan nugatorios los
derechos economicos de los Tenedores, ni que contravengan lo dispuesto por la LMV y demaés
legislacion aplicable.

La Persona o grupo de Personas que estando obligadas a sujetarse a la aprobacion de la
Asamblea Especial de Tenedores a que hace referencia el inciso (a) de la presente Clausula,
adquieran Certificados en violacion a dichas disposiciones y reglas, no podran ejercer los
derechos de designar a miembros del Comité Técnico, de solicitar convocatoria alguna en
términos del Contrato de Fideicomiso, ni de votar en las Asambleas de Tenedores respecto de los
Certificados Bursatiles de su propiedad. En virtud de lo anterior, los actos realizados por dichos
Tenedores en contravencion a las disposiciones del inciso (a) de la presente Clausula se
consideraran nulos.

La Asamblea Especial de Tenedores que corresponda tendra la facultad de determinar si
cualquiera de las Personas que pretenda realizar una adquisicion de Certificados se encuentra
actuando de manera conjunta o coordinada para los efectos del inciso (a) de esta Clausula, o si de
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cualquier otra forma constituyen un “grupo de personas” de conformidad con la definicion que
de dicho término se establece en la LMV. En caso de que la Asamblea Especial de Tenedores
tome una determinacion en ese sentido, las Personas de que se trate deberan considerarse como
un grupo de Personas para los efectos de esta Clausula.

La Asamblea Especial de Tenedores deberd mantener informado al Fiduciario sobre la
adquisicion de Certificados Bursatiles en violacion a lo aqui previsto.

Cualquier transferencia de un Tenedor a una Persona Relacionada de dicho Tenedor de
Certificados de cualquier Serie no requerira de aprobacion de la Asamblea Especial de
Tenedores al amparo del a presente Clausula.

DECIMA. Derechos de los Tenedores.

(a) Los Certificados otorgaran derechos econdmicos y derechos de participacion a
los Tenedores, de conformidad con el articulo 63, fracciones Il y Il de la LMV.

(b) En términos de lo dispuesto en la presente Modificacion al Acta de Emision, los
Certificados otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir Devoluciones a los Tenedores dentro
de los que se incluyen los derechos a los que se refiere la fraccion IX del articulo 7 de la Circular
de Emisoras. Cada Tenedor de los Certificados considerara atribuibles las Devoluciones a los
Tenedores de que se trate a capital o rendimientos, conforme a sus politicas contables y de
inversion. Los Tenedores tendran también el derecho a participar en las decisiones adoptadas en
la Asamblea de Tenedores, asi como los demas derechos que se les otorgan en la LMV, la
Circular de Emisoras y demas disposiciones aplicables, asi como aquellos que se les otorgan
conforme al Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

(©) Las cantidades que podran recibir los Tenedores como Devoluciones a los
Tenedores, no estaran garantizadas, de ninguna forma, ni estardn aseguradas, lo que los
Tenedores manifestaran que entienden y aceptan, y dichas Devoluciones a los Tenedores, de
existir, dependeran del desempefio de las Inversiones y de su desinversion.

(d) Adicionalmente, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, cualesquier
Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 25% (veinticinco por ciento) o mas de
los Certificados Bursatiles en circulacion, tendran el derecho de designar a y, en su caso revocar
por cada 25% (veinticinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion de los que
sean titulares, el nombramiento de 1 (un) miembro propietario y 1 (un) o mas suplentes en el
Comité Técnico (siempre y cuando dichos Tenedores de Certificados Bursatiles no hubieran
renunciado a su derecho a designar miembros del Comité Técnico o no hubieran previamente
designado a un miembros del Comité Técnico).
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DECIMA PRIMERA. Representante Comun.

(a)

Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 de la LMV, el Representante Comun

tendra las facultades y obligaciones que se contemplan en la LGTOC, en la presente
Modificacién al Acta de Emision, en los Titulos que documenten los Certificados y en la
Circular de Emisoras. Para todo aquello que no esté expresamente previsto en los Documentos de
la Operacion que suscriba, en la LMV, en la LGTOC, y en la Circular de Emisoras, el
Representante Comun actuarda de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores. Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendra, entre otros, las siguientes
facultades y obligaciones:

(1)

2
)

4

)

(6)

(7

®)

suscribir los titulos, en aceptacion de su cargo y de las facultades y obligaciones
que le derivan de los mismos;

revisar la constitucion del Fideicomiso;

verificar el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso con base en la
informacion que le sea proporcionada para tales efectos;

notificar a los Tenedores de cualquier incumplimiento de las obligaciones del
Fiduciario o del Administrador y, de ser el caso, iniciar cualquier accion en
contra del Fiduciario o solicitar al Fiduciario el ejercicio de acciones en contra
del Administrador conforme a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores y
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

notificar a la CNBV y a la BMV respecto de cualquier retraso del Fiduciario en
el cumplimiento de sus obligaciones de pago conforme a los Certificados;

convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la legislacion aplicable
o los términos del Contrato de Fideicomiso, la presente Modificacion al Acta de
Emision o los titulos que amparen los Certificados Bursatiles lo requieran y
cuando lo considere necesario o conveniente para llevar a cabo cualquier acto, y
llevar a cabo los actos que resulten necesarios para la ejecucion de las
resoluciones que se adopten en dichas Asambleas de Tenedores, en la medida
que corresponda;

en su caso, firmar en representacion de los Tenedores en su conjunto, los
contratos, convenios, instrumentos o documentos que deban subscribirse o
celebrarse con el Fiduciario en relacion con el Fideicomiso y las Emisiones,
previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, en caso de ser necesaria;

ejercer todas las acciones necesarias a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores en su conjunto, en términos del Contrato de Fideicomiso, la presente
Modificacion al Acta de Emision o los titulos que amparen los Certificados
Bursatiles y la legislacion aplicable; incluyendo ejercer o solicitar al Fiduciario
el ejercicio de las acciones que correspondan en contra del Administrador, en el
entendido que no podra interferir con las facultades del Administrador, ni se
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)

(10)

(In

(12)

(13)

(c)

entenderan como otorgadas facultades similares ya que aquellas son exclusivas
del Administrador;

actuar como intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores de los Certificados
Bursatiles, en nombre y representacion de estos ultimos para cualesquiera
asuntos que se requieran;

ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en los
Documentos de la Operacion de los cuales sea parte el Representante Comun;

entregar a cualquier Tenedor, a su costo, las copias de los reportes que le hayan
sido entregados al Representante Comiin por el Fiduciario y el Administrador,
para lo cual los Tenedores deberan solicitar dichos reportes y acreditar su
tenencia con las constancias de depodsito que expida el Indeval y el listado de
titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente,
de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales dichos
Tenedores sean titulares, en el entendido que, tratandose de documentacién e
informacion que haya sido entregada al Representante Comtn y que la parte que
la hubiera entregado estaba facultada para reservar conforme a, o no haya estado
obligada a entregar en los términos de, la LMV o que se encuentre sujeta a
obligaciones de confidencialidad, el Representante Comun deberd de guardar
confidencialidad de dicha informacion; lo anterior sin perjuicio de las facultades
del Representante Comun contenidas mas adelante en esta Clausula y de
cualquier otro derecho de los Tenedores (incluyendo aquellos derechos
establecidos en la Clausula Vigésima Novena inciso (q) del Contrato de
Fideicomiso) de solicitar informacion al Fiduciario y al Administrador al amparo
de los Documentos de la Operacion;

conforme al articulo 68 de la Circular de Emisoras, el Representante Comun esta
obligado a rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean
solicitados por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo;

y

en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con las
obligaciones que le correspondan de conformidad con lo previsto en la LGTOC,
la LMV, la Circular de Emisoras y la legislacion aplicable y los sanos usos y
practicas bursatiles y los Documentos de la Operacion de los que sea parte.

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le

hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, la presente Modificacion al Acta de Emision y los
titulos por parte del Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador y demas partes de los
documentos referidos, y que estuvieren en vigor (excepto de las obligaciones de indole contable,
fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstos en los mismos que
no tengan injerencia directa en el pago de los Certificados o en la capacidad del Fideicomiso para
realizar Devoluciones) y el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso. Para tales efectos,
el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al
Administrador o a cualquier otra parte de dichos documentos o a aquellas personas que les
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presten servicios relacionados ya sea con los Certificados o con el Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo, sin limitar, al Auditor Externo, la informacién y documentacion relacionada con el
Fideicomiso, la presente Modificacion al Acta de Emision, los titulos y cualquier otro contrato,
convenio, instrumento o documento que suscriba el Fiduciario y que estuviere en vigor, asi como
el Patrimonio del Fideicomiso, y cualesquiera otra que sea necesaria o conveniente para verificar
el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el presente parrafo y que esté disponible o
que pudiera ser generada en un plazo razonable, incluyendo la situacion financiera del
Patrimonio de Fideicomiso, el estado que guardan las Inversiones y otras operaciones efectuadas
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso incluyendo cualquier informacién econémica, contable,
financiera y legal, o para el ejercicio de sus facultades de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, la presente Modificacion al Acta de Emision y los Titulos. El Fiduciario, el
Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo y cualquier otro de dichos terceros, segun
corresponda, estaran obligados a proporcionar o, en su caso, causaran que sea proporcionada al
Representante Comun, la informacion y documentacion que les sea requerida por el
Representante Comun, y a requerir, a sus auditores externos, asesores legales o personas que les
presten servicios, en relacion con los Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso, que le
proporcionen dicha informacién y documentacion al Representante Comuin o causar que la
misma sea entregada, inicamente para los propositos antes convenidos, dentro del plazo y con la
periodicidad requerida por el Representante Comun, siempre que la misma esté disponible o
pudiera ser generada en un plazo razonable, en el entendido que, tratindose de documentacion e
informacion que haya sido entregada al Representante Comun y que la parte que la hubiera
entregado estaba facultada para reservar conforme a, o no haya estado obligada a entregar en los
términos de, la LMV o que se encuentre sujeta a obligaciones de confidencialidad, el
Representante Comun debera guardar confidencialidad en los términos correspondientes. Lo
anterior, sin perjuicio de que el Representante Comun, en cumplimiento de sus obligaciones
legales y contractuales, estara autorizado para informar a la Asamblea de Tenedores de la
existencia de incumplimientos y solicitar al proveedor de la documentaciéon o informacion
confidencial rinda un informe a la propia Asamblea de Tenedores. El Representante Comuin
asumira que la informacion presentada por las partes y/o por los terceros sefialados, es exacta y
veraz por lo que podra confiar en ella para sus funciones de revision.

El Representante Comutin podré realizar las visitas o revisiones a las Personas y para los
fines sefialados en el parrafo anterior, una vez al afio y en cualquier otro momento que considere
necesario, mediante notificacion entregada por escrito realizada con, por lo menos, 5 (cinco)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que desee llevar a cabo la visita o revision respectiva,
salvo que, a juicio razonable del Representante Comun, se trate de un asunto urgente, en cuyo
caso el Representante Comun notificara de su visita al menos con 1 (un) Dia Habil de
anticipacion por cualquier medio que tenga disponible y que considere razonable.

El Fiduciario y el Administrador tomaran las medidas razonables dentro de su control
para que el Representante Comiin pueda realizar las visitas o revisiones que el Representante
Comun considere convenientes con la periodicidad y en los plazos que sean razonablemente
solicitados por el Representante Comiin conforme al presente inciso, respecto del Fiduciario, del
Fideicomitente, del Administrador y de cualquier tercero, incluyendo cualesquiera auditores
externos, asesores legales o personas que les presten servicios, en relacion con los Certificados o
el Patrimonio del Fideicomiso, unicamente para el cumplimiento de las obligaciones y ejercicio
de facultades del Representante Comun.
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En caso que el Representante Comun no reciba la informaciéon o documentacion
solicitada, dentro de los plazos requeridos, o tenga conocimiento de algun otro incumplimiento
de las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, la presente Modificacion al Acta
de Emision y los titulos, a cargo de las partes de los mismos, el Representante Comiin estara
obligado a solicitar inmediatamente al Fiduciario que haga del conocimiento, del publico
inversionista el incumplimiento de que se trate respecto de las obligaciones anteriores, a través
de un evento relevante, y que en caso de que el Fiduciario omita divulgar el evento relevante de
que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comn, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma
inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna
prevista en el Contrato de Fideicomiso o en los demas documentos relacionados con la emision
de los Certificados.

(d) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en
representacion o por cuenta de los Tenedores de Certificados Bursatiles de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, la presente Modificacion al Acta de
Emision, los titulos y los demas documentos de los que sea parte o la legislacion aplicable, seran
obligatorios para los Tenedores de Certificados Bursatiles y se consideraran como aceptados por
los mismos.

(e) El Representante Comun podrd ser destituido por acuerdo de la Asamblea
General de Tenedores en la que estén debidamente representados por lo menos los Tenedores
que representen el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion, aprobado con el voto
favorable de la Mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion ya sea en primera o ulterior
convocatoria; en el entendido que dicha destitucion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que
un representante comun sustituto haya sido designado, y el representante comun sustituto haya
aceptado y tomado posesion de su cargo. El Administrador tendra el derecho de proponer a la
Asamblea General de Tenedores la remocion del Representante Comun.

® El Representante Comutn podra renunciar a dicho nombramiento en los casos que
se especifican y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. El
Representante Comun debera entregar notificacion por escrito al Administrador y al Fiduciario
de su intencion de renuncia con por lo menos 60 dias naturales de anticipacion a la fecha en que
dicha renuncia sea efectiva, y, en todo caso, dicha renuncia no sera eficaz sino hasta que un
representante comtn sustituto sea nombrado en una Asamblea General de Tenedores de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, y el representante comun sustituto
haya aceptado y tomado posesion de su cargo, lo cual se procurara suceda dentro del plazo de 60
dias naturales antes mencionado.

(2) Para efectos de cumplir con sus obligaciones al amparo de los Documentos de la
Operacion de los que sea parte, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea General
de Tenedores o ésta ordenar que se subcontrate, con cargo a la Reserva de Asesoria
Independiente, a terceros especializados que el Representante Comun considere necesario y/o
conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de verificacion
establecidas en la presente Modificacion al Acta de Emision, el Contrato de Fideicomiso y los
Titulos o en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
Asamblea General de Tenedores, por lo que el Representante Comun podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos terceros
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especializados, segiun lo determine la Asamblea General de Tenedores. En caso que la Asamblea
General de Tenedores no apruebe la subcontratacion, ésta no se llevara a cabo y el Representante
Comun Unicamente sera responsable de las actividades que le son directamente imputables en
términos de en la presente Modificacion al Acta de Emision, el Contrato de Fideicomiso y los
Titulos o en la legislacion aplicable. Los honorarios que se originen por la subcontratacion de
terceros especializados seran con cargo a la Reserva de Asesoria Independiente, por lo que el
Fiduciario debera, previa autorizacion de la Asamblea General de Tenedores y sin perjuicio de
las demas obligaciones al amparo de los Documentos de la Operacion de los que sea parte,
contratar con cargo a la Reserva de Asesoria Independiente y/o proporcionar al Representante
Comun, con cargo a dicha Reserva de Asesoria Independiente, los recursos necesarios para
realizar las subcontrataciones de los terceros especializados de que se trate que asistan al
Representante Comtin en el cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea instruido por el
Representante Comun, en un plazo que no debera exceder de 5 Dias Habiles contados a partir de
que le sea dada dicha instruccion; en el entendido que si la Asamblea de Tenedores autoriza la
contratacion de dichos terceros pero no existen los recursos suficientes para tales efectos en la
Reserva de Asesoria Independiente, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de
Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cddigo Civil para el Distrito Federal
(ahora Ciudad de México) y sus correlativos de los Cddigos Civiles de los estados de la
Reptiblica Mexicana y del Codigo Civil Federal en relacion con su caracter de mandatario en
términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademas, que el Representante Comun
no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su contratacion ya
sea por falta de recursos en la Reserva de Asesoria Independiente para llevar a cabo dicha
contratacion, o porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

(h) El Representante Comun no estara obligado a pagar cualquier gasto o cualquier
cantidad con sus propios fondos a fin de ejercer las facultades o llevar a cabo las acciones y
deberes que tenga permitido o que le sea requerido llevar a cabo, en el entendido que dichos
gastos seran pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. En caso que los fondos
correspondientes no sean provistos, el Representante Comun no estara obligado a llevar a cabo
las acciones y deberes a que se refiere la presente Clausula, alin y cuando la omisién en la
realizacion de dichas acciones o deberes pueda derivar en dafios o perjuicios al Patrimonio del
Fideicomiso, por lo que el Representante Comun se encuentra liberado de cualquier
responsabilidad al respecto.

@) Las obligaciones del Representante Comun terminaran una vez que los
Certificados hayan sido cancelados en su totalidad.

g) El Representante Comin no estara obligado a erogar ningun tipo de gasto o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo los actos y desempeifiar las funciones
que pueda o deba llevar a cabo. En caso que el Representante Comtn, a su entera discrecion,
anticipe el importe de cualquier gasto que sea conveniente o necesario para el desempefio de sus
funciones como representante comun, el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
estara obligado a reembolsar al Representante Comun el importe de los mencionados gastos a
mas tardar en la fecha que sea 30 dias naturales siguientes a la solicitud de reembolso del
Representante Comun, la cual debera de ir acompafiada de evidencia documental de la cantidad
de dichos gastos y del concepto respectivo, el cual deberda de constituir un Gasto de
Mantenimiento a efecto de ser reembolsado. En ese caso, el Representante Comuiin debera
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reportar a los Tenedores a través de EMISNET, los gastos realizados a ser reembolsados con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso conforme al presente inciso.

k) El Representante Comun no tendra responsabilidad por las decisiones que se
adopten en el Comité Técnico o en la Asamblea de Tenedores.

) Ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado,
empleado, filial o agente del Representante Comun, serd responsable de las decisiones de
inversion, del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado de las Inversiones y/o de las
demas operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. Tampoco debera revisar
ni vigilar la viabilidad juridica o financiera de las Inversiones y demas operaciones, ni la
obtencion de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo necesarios
respecto de cualquier Inversion, salvo por aquella informacion que el Representante Comun esté
facultado para solicitar al Fiduciario, al Administrador y al resto de las partes de los documentos
respectivos, de conformidad con esta Clausula.

(m)  No sera responsabilidad del Representante Comtin ni de cualquier funcionario,
consejero, apoderado, empleado, filial o agente del Representante Comun vigilar o supervisar el
cumplimiento de los servicios contratados del Valuador Independiente, del Auditor Externo o de
cualquier tercero, ni del cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos firmados
respecto de las Inversiones y demas operaciones, ni la debida instalacién o funcionamiento del
Comité Técnico y las obligaciones de sus miembros, ni de cualquier otro 6rgano distinto a la
Asamblea de Tenedores.

(n) El Representante Comutn no forma parte del Comité Técnico y no tiene derecho a
designar a un miembro del Comité Técnico pero sera invitado y convocado a las sesiones del
Comité Técnico en los términos del Contrato de Fideicomiso.

(o) En adicién a las obligaciones del Fiduciario establecidas en este apartado, en el
caso que el Patrimonio del Fideicomiso se haya agotado y sea insuficiente para indemnizar a las
Personas Cubiertas del Representante Comun, el Fideicomitente indemnizara y sacara en paz y a
salvo a cada Persona Cubierta del Representante Comun de y en contra de cualquiera y todas las
Reclamaciones respecto de las cuales tengan derecho a ser indemnizadas conforme a dicha
seccion.

(p) El Representante Comtin no sera responsable (i) de la autenticidad o veracidad
de los documentos publicos o privados que, en su caso, le sean proporcionados por cualquiera de
las Partes del Contrato de Fideicomiso o por terceros (ii) de la oportunidad de los documentos
que deban obtenerse para la emision y oferta ptblica de los Certificados, ni (iii) del retraso en el
cumplimiento de sus funciones como representante comun ocasionado como resultado de un
retraso de quien esté obligado a ello, en proporcionarle de manera oportuna la informacion que al
efecto requiera.

DECIMA SEGUNDA. Asamblea de Tenedores.
(a) Los Tenedores de Certificados Bursatiles podran reunirse en Asamblea de

Tenedores conforme a lo descrito a continuacion. Las Asambleas de Tenedores podran ser
Asambleas Generales de Tenedores, en las que participaran la totalidad de los Tenedores y en
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ellas se discutiran asuntos que competen a la totalidad de los Tenedores o Asambleas Especiales
de Tenedores en las que podran participar los Tenedores de Certificados Bursatiles de cada Serie
y en las que se discutiran asuntos que competen Unicamente a los Tenedores de los Certificados
de dicha Serie, en cualquier caso, sujeto a la asignacién de facultades a cada Asamblea de
Tenedores determinada conforme a lo previsto en la presente Modificacion al Acta de Emision y
en los Documentos de la Operacion.

Las Asambleas Generales de Tenedores representaran al conjunto de Tenedores de todas
las Series en circulacion y las Asambleas Especiales de Tenedores a los Tenedores de los
Certificados de las Series respectivas.

Las reglas establecidas a continuacion aplicaran a las Asambleas Generales de Tenedores
y a las Asambleas Especiales de Tenedores, con la particularidad de que los requisitos de
asistencia y votacion en las Asambleas de Tenedores respectivas y los porcentajes requeridos de
tenencia de Certificados o de Tenedores para el ejercicio de derechos se determinaran, tratandose
de (i) Asambleas Generales de Tenedores respecto de la totalidad de los Certificados en
circulacion y los Tenedores de todos dichos Certificados de cualquier Serie, y (ii) Asambleas
Especiales de Tenedores, respecto de los Certificados en circulacion y los Tenedores de los
Certificados de dicha Serie.

(1) Las Asambleas de Tenedores se regiran por las disposiciones de los Certificados
Bursatiles, la presente Modificacion al Acta de Emision y, en lo no previsto en los mismos, la
LMYV y la LGTOC, en lo que resulte aplicable, siendo validas sus resoluciones respecto de, en el
caso de Asambleas Generales de Tenedores todos los Tenedores de Certificados Bursatiles en
circulacion, atn respecto de los ausentes y disidentes y, en el caso de Asambleas Especiales de
Tenedores, todos los Tenedores de Certificados Bursatiles de la Serie respectiva en circulacion,
aun respecto de los ausentes y disidentes en el entendido que, en dicho caso, las resoluciones de
las Asambleas Especiales de Tenedores no obligaran a los Tenedores de cualquier otra Serie de
Certificados.

2) Los Tenedores de Certificados Bursatiles se reunirdn cada vez que sean
convocados por el Representante Comun. El Administrador, el Fiduciario, los Tenedores que en
lo individual o en su conjunto tengan el 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados
Bursatiles en circulacion, asi como la mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico, podran solicitar al Representante Comun, en cualquier momento, que convoque a una
Asamblea de Tenedores especificando en su peticion los puntos que en dicha Asamblea de
Tenedores deberan tratarse.

3) El Representante Comun, debera emitir la convocatoria respectiva a mas tardar el
Dia Habil siguiente a que, en su caso, reciba la peticion para realizar la convocatoria. Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio del Fiduciario, a peticion del Administrador, el Fiduciario o los Tenedores solicitantes,
debera emitir la convocatoria.

4) Los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto
tengan el 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion con
derecho a voto en una Asamblea de Tenedores, tendran el derecho a solicitar al Representante
Comun que se aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de nueva
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convocatoria, la votacion de cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente
informados. Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no
podran desintegrarla para evitar su celebracion. Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o
que no concurran a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los
términos del presente inciso se considerara que se abstienen de emitir su voto respecto de los
asuntos que se traten.

®) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, se publicaran una vez, por
lo menos, en cualquier periddico de amplia circulacion y a través de EMISNET con al menos 10
(diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse.
En la convocatoria respectiva se incluiran los puntos que deberan tratarse en la Asamblea de
Tenedores. El orden del dia para las Asambleas de Tenedores no podra incluir un punto referente
a “asuntos generales” y cualquier punto que no esté incluido en dicho orden del dia, no podra ser
sometido a la votacion de la Asamblea de Tenedores, salvo que se encuentren representados la
totalidad de los Certificados en circulacion con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores
y los Tenedores de la totalidad de los Certificados en circulacion con derecho a voto estén de
acuerdo con dicha inclusion. Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del
Representante Comun y, a falta o imposibilidad para ello, en el lugar que se exprese en la
convocatoria respectiva.

(6) Salvo que se prevea algin requisito distinto en los Certificados Bursatiles y la
presente Modificacion al Acta de Emision, para que exista quérum y se considere validamente
instalada una Asamblea de Tenedores (en virtud de primera o ulterior convocatoria), se requerira
que estén debidamente representados los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen
por lo menos la Mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto en
dicha Asamblea de Tenedores. Para que se considere validamente instalada una Asamblea de
Tenedores de Certificados Bursatiles que vaya a tratar los puntos descritos en los incisos (8), (9),
(10) y (11) siguientes, se requerira (en virtud de primera o ulterior convocatoria) que estén
debidamente representados por lo menos los Tenedores de Certificados Bursatiles que
representen el porcentaje establecido en dichos incisos para adoptar las resoluciones
correspondientes o aquel porcentaje superior que se establezca en la legislacion aplicable
(incluyendo, respecto de los puntos descritos en los incisos (8)(i), (8)(iii) y (8)(iv) siguientes), los
Tenedores que representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion con derecho a voto en la Asamblea de Tenedores respectiva), segun sea el caso. En
caso que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario la asistencia de Tenedores
que representen mas de la Mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a
voto en la Asamblea de Tenedores respectiva, y no se cuente con la asistencia de los Tenedores
que representen el quorum especial de instalacion, se podra considerar la Asamblea de Tenedores
validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquéllos asuntos respecto de los que el
quorum si sea reunido y excluir los asuntos que no retnan el quérum suficiente.

@) Salvo que se prevea algin requisito de votacion distinto en los Certificados
Bursatiles, todas las resoluciones de las Asambleas de Tenedores deberan ser adoptadas (en
virtud de primera o ulterior convocatoria) por el voto favorable de los Tenedores de Certificados
Bursatiles que representen la Mayoria de los Certificados Bursatiles presentes en dicha Asamblea
de Tenedores.
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®)

Se requiere del voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursatiles

presentes en la Asamblea de Tenedores que representen por lo menos el 66% (sesenta y seis por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto en dicha Asamblea de
Tenedores para aprobar (en virtud de primera o ulterior convocatoria):

@

(i)

(iii)

(iv)

™)

En una Asamblea General de Tenedores, a propuesta exclusiva del
Administrador, la extension a la Fecha de Vencimiento Final;, cualquier
extension a la Fecha de Vencimiento Final deberd ser propuesta por el
Administrador y aprobada por la Asamblea General de Tenedores con al menos
15 (quince) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Vencimiento Final
entonces vigente; el Fiduciario habiendo recibido de la Asamblea General de
Tenedores dichas resoluciones, debera notificar dicha extension a través de
EMISNET vy, en caso de ser aplicable, debera realizar aquellos tramites
correspondientes para obtener la actualizacion de los Certificados Bursatiles con
el RNV;

en cualquier Asamblea Especial de Tenedores, la terminacion de la vigencia de
los Periodos de Inversion que correspondan, ya sea a propuesta de los propios
Tenedores o a propuesta del Administrador;

en cualquier Asamblea Especial de Tenedores, a propuesta del Administrador o
de los Tenedores (en el entendido que la facultad de los Tenedores de proponer y
aprobar dicha extension no se encuentra sujeta a limitacion alguna), la extension
del Periodo de Inversion que corresponda por periodos adicionales de 1 afio;

en cualquier Asamblea Especial de Tenedores, cualquier modificacion a los
términos o condiciones de los Certificados Bursatiles respectivos, la presente
Modificacion al Acta de Emision o los demas Documentos de la Operacion
(salvo que se trate de modificaciones para corregir cualquier error tipografico o
referencia equivocada o para dar cumplimiento a la legislacion aplicable),
incluyendo el otorgamiento de prorrogas al Fiduciario, respecto de los pagos
debidos al amparo de los Certificados Bursatiles, en el entendido que, para
efectos de claridad, para que sea valida cualquier modificacion a los términos de
los Certificados Bursatiles, la presente Modificacion al Acta de Emision o los
demas Documentos de la Operacion, dicha modificacion debera ser suscrita por
las Personas que se mencionan en la Clausula Trigésima Novena del Contrato de
Fideicomiso o las partes del Documento de la Operacion respectivo y en el
entendido ademas, que tratandose de modificaciones que afecten los derechos de
los Tenedores de mas de una Serie, dicha modificacion debera de ser aprobada
por las Asambleas Especiales de Tenedores de todas las Series afectadas o por la
Asamblea General de Tenedores;

en una Asamblea General de Tenedores, cualquier remuneracion a los Miembros
Independientes del Comité Técnico, misma que sera pagada con fondos de la
Reserva de Asesoria Independiente (en la proporcion que determine el
Administrador, en caso de existir mas de una Reserva de Asesoria
Independiente), en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de
Fideicomiso;
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(vi)  en una Asamblea General de Tenedores, la destitucion del Fiduciario y la
designacion de un fiduciario sustituto de conformidad con lo previsto en la
Clausula Trigésima Sexta inciso (b) del Contrato de Fideicomiso;

(vil) en una Asamblea General de Tenedores, la remocion del Administrador y la
designacion de un Administrador Sustituto en el supuesto de una Sustitucion con
Causa; y

(viii) en una Asamblea General de Tenedores, cualquier incremento a los esquemas de
compensacion o comisiones del Administrador o de los miembros del Comité
Técnico.

) El voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursatiles presentes en la
Asamblea de Tenedores que representen por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores sera
necesario para aprobar (en virtud de primera o ulterior convocatoria) los siguientes asuntos:

@) en cualquier Asamblea Especial de Tenedores, un aumento en el Monto Maximo
de la Emision correspondiente una vez realizada la primera Llamada de Capital;

(ii) en una Asamblea General de Tenedores, la remocion del Administrador y la
designacion de un Administrador Sustituto en el supuesto de una Sustitucion sin
Causa;

(iii) en una Asamblea General de Tenedores, una modificacion al presente inciso (9).

(10)  El voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursatiles presentes en la
Asamblea de Tenedores que representen por lo menos el 85% (ochenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores sera
necesario para aprobar (en virtud de primera o ulterior convocatoria) los siguientes asuntos:

@) en una Asamblea General de Tenedores, la remocion de la totalidad de los
miembros del Comité Técnico en el supuesto previsto en la Clausula Vigésima
inciso (e) del Contrato de Fideicomiso; o

(ii) en una Asamblea General de Tenedores, una modificacion al presente inciso (a)

(10).

(11)  El voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursatiles presentes en la
Asamblea de Tenedores que representen por lo menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores sera
necesario para aprobar (en virtud de primera o ulterior convocatoria) los siguientes asuntos:

@) en cualquier Asamblea Especial de Tenedores, el desliste de los Certificados

Bursatiles de la Serie correspondiente y la cancelacion de la inscripcion de los
mismos en el RNV; o
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(ii) en una Asamblea General de Tenedores, una modificacion al presente inciso

(11).

(12)  La Asamblea Especial de Tenedores de cada Serie de Certificados Bursatiles
debera reunirse para aprobar cualquier ampliaciéon al Monto Méximo de la Emision de dicha
Serie, sujeto a lo previsto en el numeral (9) anterior y en el entendido que no se requerira
aprobacion de ninguna Asamblea de Tenedores para la realizacion de las Llamadas de Capital en
los términos de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso.

(13) La Asamblea Especial de Tenedores de cada Serie de Certificados Bursatiles
deberd reunirse, para, en su caso, dispensar cualquier (i) Restriccion de Inversion, y (ii) las
prohibiciones relacionadas con Inversiones Prohibidas. Sin perjuicio de las facultades de
cualquier Persona establecidas en el Contrato de Fideicomiso, la Asamblea General de
Tenedores podra aprobar cambios al régimen de inversion previsto en el Contrato de
Fideicomiso.

(14) La Asamblea Especial de Tenedores de cada Serie de Certificados Bursatiles
debera reunirse, para, en su caso, aprobar el Porcentaje de Participacion relativo a cualquier
Inversion o dispensar total o parcialmente las obligaciones del Administrador establecidas en la
Clausula Décima Séptima del Contrato de Fideicomiso.

(15) La Asamblea Especial de Tenedores de cada Serie de Certificados Bursatiles
debera reunirse para aprobar (i) los recursos a ser comprometidos a cualquier Fondo Spruceview,
(i1) los términos de cualquier Fondo Spruceview en el cual se vaya a realizar una Inversion y de
los Instrumentos de Inversion correspondientes que presente el Administrador para dichos
propositos, (iii) la integracion del consejo de administracion, comité de asesoria o de cualquier
otro organo corporativo o contractual de cualquier Fondo Spruceview (incluyendo la designacion
de cualquier miembro de dicho consejo de administracion, comité de asesoria u Organo
corporativo o contractual que le corresponda nombrar al Fiduciario, (iv) cualquier disminucién a
o renuncia de los derechos del Fideicomiso conforme a cualesquiera Instrumentos de Inversion
suscritos respecto de una Inversion en Fondos Spruceview, y (v) cualquier modificacion a los
términos de los Instrumentos de Inversion que documenten la Inversion en Fondos Spruceview.
Lo anterior en el entendido que, la realizacion de cualesquiera de las operaciones de dicho Fondo
Spruceview, una vez realizada la Inversion, incluyendo inversiones, desinversiones o actos, no
seran objeto de aprobacion por parte de cualquier Asamblea de Tenedores y seran realizadas
conforme a lo dispuesto y conforme a las instrucciones del Administrador o la Afiliada del
Administrador que prevean dichos Instrumentos de Inversion.

(16) La Asamblea General de Tenedores debera reunirse para aprobar el reemplazo de
Funcionarios Clave en los términos descritos en la definicion de “Evento de Salida de
Funcionarios Clave” contenida en la Clausula Primera del Contrato de Fideicomiso.

(17)  La Asamblea General de Tenedores debera reunirse para ratificar la designacion
y, en su caso la sustitucion del Auditor Externo (en el entendido que dicho Auditor Externo
debera ser una de las firmas de auditoria a que hace referencia la definicion de “Auditor
Externo”™).
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(18) La Asamblea General de Tenedores debera reunirse para aprobar el
nombramiento del Valuador Independiente, su remocion y la designacion del nuevo Valuador
Independiente, a propuesta del Administrador o de la Asamblea General de Tenedores, asi como
calificar, en todos los casos, la independencia del Valuador Independiente nombrado por el
Administrador.

(19) La Asamblea General de Tenedores debera reunirse para aprobar los
lineamientos para la contratacion de financiamientos a cargo del Fideicomiso.

(20) La Asamblea General de Tenedores debera reunirse para aprobar la emision de
Certificados de Series Adicionales, a propuesta del Administrador, conforme al inciso (¢) de la
Cléausula Octava del Contrato de Fideicomiso.

(21)  La Asamblea General de Tenedores debera reunirse para aprobar la cesion de
derechos o delegacion de obligaciones por parte del Administrador a personas distintas de una
Afiliada del Administrador.

(22) La Asamblea General de Tenedores debera reunirse para aprobar la extincion
anticipada del Fideicomiso.

(23) La Asamblea General de Tenedores debera reunirse para determinar las bases de
liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso (las cuales podran incluir distribuciones en especie).

(24) La Asamblea Especial de Tenedores de cada Serie de Certificados Bursatiles
debera de reunirse para aprobar cualquier Devolucion a los Tenedores de dicha Serie que deba
de hacerse de una manera distinta a efectivo (incluyendo distribuciones en especie) asi como el
procedimiento conforme al cual se realizaria dicha Devolucion.

(25) La Asamblea Especial de Tenedores de cada Serie de Certificados Bursatiles
debera reunirse para aprobar cualquier Opcion de Ampliacion al Monto Maximo de la Emision
de dicha Serie, sujeto a lo previsto en el numeral (9) anterior y en el entendido que no se
requerird aprobacion de ninguna Asamblea de Tenedores para la realizacion de Llamadas de
Capital en los términos de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso.

(26)  Para asistir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores de Certificados
Bursatiles entregaran las constancias de depdsito que expida el Indeval y el listado de titulares de
Certificados Bursatiles que a tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser
el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales dichos Tenedores sean titulares, con
el Representante Comtin en el lugar que se indique en la convocatoria o que indique el
Representante Comtin a mas tardar el Dia Habil previo a la fecha en que la Asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores de Certificados Bursatiles podran hacerse representar
en la Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2
testigos y documentacion que acredite la personalidad del poderdante o por cualquier otro medio
autorizado por la legislacion aplicable.

(27)  De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan

fungido como presidente y secretario de la Asamblea de Tenedores. Al acta se agregara la lista
de asistencia, firmada por los Tenedores de Certificados Bursatiles presentes en la Asamblea de
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Tenedores y por los escrutadores. Las actas y demds informacion en relacion con las Asambleas
de Tenedores de Certificados Bursatiles o la actuacion del Representante Comun, seran
conservados por éste y podran, de tiempo en tiempo, ser consultadas por los Tenedores de
Certificados Bursatiles, los cuales tendran derecho a solicitarle al Representante Comun, a costa
de los propios Tenedores, que les expida copias certificadas de dichos documentos. El Fiduciario
tendra derecho a solicitar del Representante Comun una copia de todas las actas levantadas
respecto de todas y cada una de las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles.
Asimismo, el Fiduciario tendra la obligacion de entregarle una copia de dicha documentacion al
Administrador.

(28)  Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las Asambleas de Tenedores de
Certificados Bursatiles, se tomara como base el numero de Certificados Bursatiles en circulacion
con derecho a voto en las Asambleas de Tenedores respectivas. Los Tenedores de Certificados
Bursatiles tendran derecho a un voto por cada Certificado Bursatil que posean y que tenga
derecho a votar en las Asambleas de Tenedores respectivas.

(29)  Cualquier Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles sera presidida por
el Representante Comun, quien designara a las Personas que actuaran como secretario y/o
escrutadores de la misma.

(30) No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones
tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores de Certificados
Bursatiles que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles o la totalidad de los
Certificados Bursatiles de la Serie que corresponda en circulacion tendrén la misma validez que
si hubieren sido adoptadas reunidos en Asamblea de Tenedores, siempre que se confirmen por
escrito y sean notificadas al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comtn. Con el
objetivo de cerciorarse que la totalidad de los Tenedores de los Certificados Bursatiles o de los
Certificados Bursatiles de la Serie correspondiente han aprobado las resoluciones tomadas fuera
de Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun aquella
documentacion descrita en el numeral (26) anterior, asi como, los documentos que acrediten la
personalidad de sus apoderados.

(31)  Los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto
tengan el 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion ya
sean de la totalidad de las Series o de alguna Serie en particular que traten derechos que
correspondan a la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles, ya sean Asambleas
Generales o Especiales, seglin sea ¢l caso con respecto al cual tengan derecho a voto, tendran el
derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones de las Asambleas de Tenedores de
Certificados Bursatiles respecto de las cuales tengan derecho a voto. Para poder ejercer dicho
derecho de oposicion, deberan cumplirse los siguientes requisitos:

(1) los Tenedores respectivos deberan presentar la demanda dentro de los 15 Dias
Habiles siguientes a la fecha de la clausura de la Asamblea de Tenedores
respectiva;

(ii) los Tenedores respectivos no deberan haber concurrido a la Asamblea de

Tenedores o deberan haber votado en contra de la resolucion respectiva;
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(ii1))  laresolucidn respectiva debera incumplir con los términos de los Documentos de
la Operacion o de la legislacion aplicable y los conceptos de incumplimiento
deben ser identificados en la reclamacion de los Tenedores; y

(iv) la ejecucion de la resolucion de la Asamblea de Tenedores unicamente podra
suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que los Tenedores
impugnantes otorguen fianza suficiente para responder de los dafios y perjuicios
que pudieren causarse al resto de los Tenedores como resultado de la suspension
de la ejecucion de la resolucion, en el caso que la sentencia declare infundada o
improcedente la oposicion. Previa notificacion judicial, el Administrador, en la
medida que no se haya consumado o asumido obligacion vinculante al respecto,
deberd de suspender la realizacion de la Inversion que haya sido aprobada en
virtud de la resolucion judicialmente impugnada, en su caso, hasta que el
procedimiento judicial respectivo sea resuelto.

(32) La informaciéon y documentos relacionados con el orden del dia de cada
Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles debera estar disponible de forma gratuita en
las oficinas del Representante Comun y del Fiduciario para su revision por parte de los
Tenedores de Certificados Bursatiles con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores con
por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha de celebracion de dicha
Asamblea de Tenedores, en el entendido que el Representante Comtn, a solicitud escrita del
Fiduciario, entregara al Fiduciario toda aquella informacion relacionada con los puntos a tratar
del orden del dia a que el Representante Comun tenga acceso (y que el Fiduciario no posea).

(33)  Sin perjuicio del derecho que tienen los Tenedores conforme a lo dispuesto en la
Clausula Vigésima inciso (b)(1) del Contrato de Fideicomiso y sin que lo establecido en este
inciso deba interpretarse como una limitacion o restriccion a dicho derecho, en el caso que
ninguno de los Tenedores ejerzan el mencionado derecho y en tanto no lo ejerzan, la Asamblea
General de Tenedores, podra designar miembros con caracter independiente.

(b) Ninguna de las disposiciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso limitara o
afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de Certificados Bursatiles de
conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

(©) De conformidad con la Circular de Emisoras, los Tenedores de Certificados
Bursatiles podran celebrar convenios para el ejercicio del voto en Asambleas de Tenedores de
Certificados Bursatiles. La celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberan ser
notificados al Fiduciario por los Tenedores de Certificados Bursatiles dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes al de su concertacion, para que sean revelados por el Fiduciario a la
BMYV vy al publico inversionista a través de EMISNET, asi como para que se difunda su
existencia en el reporte anual del Fideicomiso.

(d) La Asamblea de Tenedores unicamente tendra las facultades previstas en el
Contrato de Fideicomiso, la presente Modificacion al Acta de Emision, los Certificados y en la
legislacion aplicable.

(e) Los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto

tengan el 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion,
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tendran el derecho de ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento de sus obligaciones al amparo del Contrato de Fideicomiso.

® En adicion a lo previsto en esta Clausula y demas disposiciones de la presente
Modificacién al Acta de Emision, del Contrato de Fideicomiso y demas Documentos de la
Operacion, los Tenedores tendran aquellos derechos que se les otorga en los términos de la LMV
y la Circular de Emisoras.

DECIMA TERCERA. Posibles Adquirentes.

Los Certificados Bursatiles tnicamente podran ser adquiridos, tanto en la oferta ptblica
inicial como en el mercado secundario, por inversionistas institucionales y calificados para
participar en ofertas publicas restringidas.

DECIMA CUARTA. Cuestiones Fiscales.

(a) Régimen fiscal del Fideicomiso. El Fideicomiso no sera considerado como un
fideicomiso empresarial en la medida en la que se cumplan los requisitos establecidos en la
fraccion I de la regla 3.1.15. de la RMF vigente o aquella que la sustituya. En este sentido, las
Partes convienen que, en la medida de lo posible, el Fideicomiso cumplira con lo dispuesto en la
fraccion I de dicha regla, para lo que se debera observar lo siguiente:

(1) El Fiduciario debera llevar un registro de los ingresos generados a través del
Fideicomiso con objeto de poder evidenciar que los ingresos pasivos generados
en un ejercicio representen cuando menos el 90% de los ingresos totales
generados a través del Fideicomiso en ese mismo ejercicio. Para estos efectos,
debera realizar el calculo de la proporcion de ingresos pasivos que el
Fideicomiso haya obtenido en el ejercicio.

Se consideraran ingresos pasivos aquellos que establezca la legislacion aplicable,
incluyendo, en esta fecha, la fraccion I de la regla 3.1.15. de la RMF vigente.

2) El Fiduciario debera llevar un registro mensual de los ingresos generados a través
del Fideicomiso, a fin de poder evidenciar que los ingresos pasivos generados
durante el periodo comprendido desde el inicio del ejercicio y hasta el altimo dia
del mes de que se trate representen cuando menos el 90% de los ingresos totales
generados a través del Fideicomiso en ese mismo periodo. Para estos efectos,
debera realizar el calculo mensualmente de la proporcion de ingresos pasivos que
el Fideicomiso haya obtenido en el periodo correspondiente.

3) Para determinar los ingresos y los porcentajes a que se refieren los puntos (1) y
(2) anteriores, se debera considerar que los ingresos se obtienen en las fechas que
se sefialan en el Titulo II de la LISR y se deberan incluir el total de los ingresos
que se obtengan a través del Fideicomiso por la totalidad de los fideicomisarios
0, en su defecto, de los fideicomitentes.

4) El Administrador debera proporcionar al Fiduciario toda la informacion que obre

en su poder y que el Fiduciario requiera para efectos de mantener los registros
establecidos en esta Clausula.
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®) En el caso de que el Fideicomiso no cumpla con los requisitos establecidos en la
fraccion I de la regla 3.1.15. de la RMF vigente y deba considerarse como un
fideicomiso que realiza actividades empresariales, el Fiduciario, por
instrucciones del Administrador, debera solicitar el cambio de obligaciones
fiscales ante el Servicio de Administracion Tributaria y realizar las demas
gestiones de caracter obligatorio que sean necesarias. Asimismo, en caso de que
el Fideicomiso fuera considerado como empresarial, el Fiduciario, de
conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador,
otorgara los poderes necesarios al Administrador a fin de que, a nombre del
Fideicomiso, prepare, o contrate a un contador con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso para que prepare, las declaraciones correspondientes, y realice el
entero de impuestos u otras contribuciones fiscales correspondientes conforme a
la LISR, su reglamento, y cualquier otra disposicion aplicable y vigente en ese
momento.

(b) Registro Federal de Contribuyentes. El Administrador dara instrucciones al
Fiduciario para llevar a cabo la inscripcion del Fideicomiso en el Registro Federal de
Contribuyentes y realizar las demas gestiones de caracter obligatorio que sean necesarias ante las
autoridades fiscales.

(©) Disposiciones generales. Las Partes acuerdan expresamente que, en términos de
la regla 3.1.15. de la RMF vigente, cada una de ellas sera individualmente responsable del
cumplimiento de sus respectivas obligaciones fiscales, asi como del entero de los impuestos u
otras cargas fiscales causadas por virtud del Fideicomiso, en los términos de la legislacion
aplicable. Por lo tanto, ninguna de las Partes sera considerada como obligada solidaria respecto
de cualquier otra parte en lo que se refiere a dichas obligaciones de caracter fiscal, salvo que se
establezca lo contrario en la legislacion fiscal vigente.

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles reconocen que lo
establecido en esta Clausula no constituye asesoria legal, fiscal o contable y que deberan de
consultar a sus propios asesores respecto del tratamiento legal, fiscal o contable que les aplique
relativo a su compra, tenencia y venta de los Certificados Bursatiles. Ademas, dichos Tenedores,
por dicha adquisicion de los Certificados Bursatiles reconocen que el tratamiento fiscal aplicable
puede cambiar antes del vencimiento de los Certificados Bursatiles por lo que aceptan consultar
con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, la tenencia o la venta de los
Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas aplicables a su situacion
particular.

El régimen fiscal del Fideicomiso atiende a lo establecido en las disposiciones fiscales
vigentes a la Fecha Inicial de la Emision, mismas que podran modificarse a lo largo de la
vigencia de la misma.

(d) Retencion de Impuestos. En el caso en que el Fideicomiso, el Administrador u
otra entidad deba retener o enterar cualquier cantidad por concepto de impuestos u otras
contribuciones fiscales, el monto, para efectos del Contrato de Fideicomiso, sera calculado por el
Administrador y retenido, enterado o presentado por el Fiduciario con base en las instrucciones
que reciba.
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Con la finalidad de que el Fiduciario esté en posibilidad de efectuar el pago de impuestos
u otras contribuciones fiscales via portal de cualquier banco, debera recibir con 2 Dias Habiles de
anticipacion a la fecha limite de pago, la(s) carta(s) de instruccion(es) emitida(s) por el
Administrador y los soportes y calculos respectivos.

Las Partes reconocen que el Fiduciario o el Administrador no deberan realizar
retenciones o pagos por concepto de impuestos u otras contribuciones fiscales en la medida que
las leyes aplicables impongan dicha obligacion a cualquier otra Persona, incluyendo al
intermediario financiero que tenga en custodia o administracion los Certificados Bursatiles por
cuenta de cualquier Tenedor o a cualquier institucion depositaria de valores. Las Partes
reconocen que podran sufrir retenciones de impuestos u otras contribuciones fiscales por otras
Personas y liberan al Fiduciario y al Administrador de responsabilidad por dichas retenciones.

En caso de que el régimen de retencion vigente sufra modificaciones en el futuro, el
Fiduciario y/o cualquier otra Persona que, de conformidad con la legislacion aplicable, tenga la
obligacion de retener los impuestos generados por los Tenedores a través del Fideicomiso,
aplicaran las disposiciones fiscales vigentes conforme al régimen fiscal que en su momento
resulte aplicable.

En el supuesto de que algin fideicomisario pretenda aplicar alguna opcion, beneficio,
tratado internacional, regla o criterio con objeto de que se le aplique una retencion menor o
incluso para que no se le efectie retencidon, sera completa responsabilidad de dicho
fideicomisario el cumplimiento de los requisitos correspondientes, para lo cual, debera informar
tal situacion al Administrador, al Fiduciario, al intermediario financiero o institucion depositaria
de valores que tenga en custodia o administracion sus Certificados Bursatiles, segin
corresponda, y debera proporcionarle toda la informacion que resulte necesaria.

(e) Obligaciones de los Tenedores. Con la finalidad que los Tenedores reciban cada
Devolucién o cualquier otro pago que les corresponda del intermediario financiero que tenga en
custodia o administracion los Certificados Bursatiles en los términos del Contrato de
Fideicomiso, deberan proporcionarle a dicho intermediario, con al menos 3 Dias Habiles de
anticipacion a cada Fecha de Devolucion que corresponda, la siguiente informacion:

(D su nombre, denominacion o razon social;
2) su domicilio fiscal,
3) el numero de Certificados propiedad del Tenedor de que se trate;
4) la especificacion de si dicho Tenedor es:
(1) una Persona moral no contribuyente residente para efectos fiscales en
México;
(1) una Persona moral contribuyente residente para efectos fiscales en
México;

(iii))  una Persona fisica residente para efectos fiscales en México; o
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(iv) una Persona residente para efectos fiscales en el extranjero;
%) clave de Registro Federal de Contribuyentes (incluyendo homoclave);

(6) copia de la constancia de residencia fiscal en el extranjero incluyendo los datos
por lo que hace a la identificacion de su residencia fiscal, en el caso de una
Persona residente para efectos fiscales en el extranjero; y

) la Clave Unica de Registro de Poblacién (CURP) en el caso de una Persona fisica
residente para efectos fiscales en México.

Dicha informacion deberd proporcionarse por medio del formulario que solicite el
Fiduciario.

De igual forma, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles, los Tenedores se
obligan a proporcionar al intermediario financiero que los tenga en custodia o administracion en
los términos del Contrato de Fideicomiso, y autorizan ¢ irrevocablemente instruyen al
intermediario financiero a proporcionar al Fiduciario y al Administrador, con copia al Indeval,
dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha de adquisicion de los Certificados, la
informacion y documentacion listada anteriormente en los incisos (1), (2), (4), (5), (6) y (7), asi
como:

(1) el nimero de Certificados adquiridos;
2) la fecha de adquisicion de los Certificados; y

3) manifestacion de que desean ejercer la opcion a que se refiere el Articulo 74 del
Reglamento de la Ley Impuesto al Valor Agregado a fin de que el Fiduciario
pueda expedir por su cuenta los comprobantes respectivos.

Sera responsabilidad de cada Tenedor que la informacion a que hace referencia la
presente Clausula sea debidamente entregada al intermediario financiero que tenga en custodia o
administracién los Certificados Bursatiles dentro de los plazos sefialados, por lo que los
Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados liberan a dicho intermediario financiero,
al Indeval, al Fiduciario, al Administrador y sus Afiliadas, al Representante Comun, y a cualquier
otra Persona obligada en términos de la legislacion aplicable a realizar retenciones, de cualquier
responsabilidad que se derive de la falta de entrega de dicha informacion.

Asimismo, cada Tenedor, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles, acepta
que estard obligado a suscribir y/o entregar cualquier documento, incluyendo sin limitacion,
documentos de soporte que sean requeridos por el Fiduciario o el Administrador respecto de
cualquier Devolucion a los Tenedores recibida por dicho Tenedor, de conformidad con la
legislacion aplicable.

En cualquier momento, los Tenedores, a través del Representante Comun, tendran el
derecho de solicitar por escrito al Fiduciario, y el Fiduciario tendra la obligacion de entregar
oportunamente, antes del 15 de febrero de cada afio, (i) la informacion y documentacion
necesaria y razonable que se encuentre a su disposicion para que el(los) Tenedor(es)
respectivo(s) se encuentre(n) en posibilidad de determinar si tienen la obligacion de presentar la
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Declaracion Informativa de los regimenes fiscales preferentes y, en su caso, presentar la
declaracion referida ante la Autoridad Gubernamental correspondiente; e (ii) informacion de
cualquier impuesto sobre la renta pagado en el extranjero por ingresos procedentes de fuente
ubicada en el extranjero, siempre que por dichos ingresos se estuviera obligado al pago del ISR
en los términos de la LISR y pudieran ser objeto de acreditamiento por Tenedores residentes en
Meéxico. El Fiduciario debera contar con la documentacion comprobatoria del pago del impuesto
en el extranjero que cumpla con los requisitos previstos por la Ley Aplicable en materia fiscal, a
efecto de que los Tenedores estén en posibilidad de llevar a cabo el acreditamiento de dicho
impuesto, en caso de resultar aplicable. Cualquier gasto relacionado con lo anterior sera pagado
por el Fideicomiso como un Gasto del Fideicomiso.

Con objeto del cumplir con la obligacion establecida en el parrafo anterior, el Fiduciario
debera contratar, previa instruccion del Administrador a un asesor fiscal externo para que éste le
asesore respecto de la informacion que debera ser notificada a los Tenedores en los términos
referidos, en el entendido, que ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Fideicomitente seran
responsables de cualquier acto u hecho que derive de la asesoria o posturas sostenidas por dicho
asesor fiscal externo.

El Fiduciario no sera responsable por el incumplimiento de sus obligaciones fiscales al
amparo de la presente Clausula, en la medida que dicho incumplimiento derive de la falta de
recepcion de la informacién necesaria para dar cumplimiento a las mismas, sea por el
incumplimiento del Administrador o los Tenedores o por cualquier otra razon.

® Impuesto sobre la Renta. Se pretende que el Fideicomiso califique como un
fideicomiso que no realiza actividades empresariales, estando exento de obligaciones de caracter
fiscal que son aplicables a un fideicomiso de este tipo, en términos del Articulo 13 de la LISR.

En tanto el Fideicomiso no sea considerado empresarial, los fideicomisarios deberan
tributar conforme a los Titulos II, III, IV o V de la LISR seglin les corresponda, respecto de todos
los ingresos que obtengan a través del Fideicomiso.

El Administrador debera proporcionar a los fideicomisarios la informacion necesaria que
obre en su poder para que puedan determinar los efectos fiscales correspondientes.

En caso de que en algiin periodo mensual no se logre el porcentaje del 90% de ingresos
pasivos respecto de los ingresos totales generados a través del Fideicomiso en el periodo, el
Administrador debera instruir al Fiduciario para efectuar el pago provisional correspondiente con
los recursos que se encuentren en las Cuentas del Fideicomiso que el Administrador determine y
a partir del mes inmediato siguiente y hasta el Gltimo dia del ejercicio, dejara de aplicar lo
previsto en la fraccion I de la regla 3.1.15. de la RMF vigente y debera estar a lo dispuesto en el
Articulo 13 de la LISR.

(2) Impuesto al Valor Agregado. En caso de que los pagos que realice el Fiduciario
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso estén sujetos al pago del impuesto al valor agregado, a
dichos pagos se les adicionara la cantidad correspondiente al impuesto al valor agregado que le
sea trasladado al Fideicomiso, conforme a lo sefialado en la LIVA.

A través del Contrato de Fideicomiso se manifiesta que todas las Partes que participan en
el Contrato de Fideicomiso desean ejercer la opcion a que se refiere el Articulo 74 del
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Reglamento de la Ley del Impuesto al Valor Agregado, a fin de que el Fiduciario pueda expedir
por su cuenta los comprobantes fiscales respectivos, trasladando en forma expresa y por separado
el impuesto, por la realizacion de actividades por las que se deba pagar el impuesto al valor
agregado a través del Fideicomiso.

Para estos efectos, el Fiduciario manifiesta que asume la responsabilidad solidaria por el
impuesto que se deba pagar por las actividades realizadas a través del Fideicomiso.

DECIMA QUINTA. Legislacion Aplicable y Jurisdiccién.

(a) La presente_segunda modificacion al Acta de Emision se regira e interpretara de
conformidad con las leyes de México.

(b) Para todo lo relacionado con la presente_segunda modificacion al Acta de
Emision, las Partes se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales competentes que se
localicen en la Ciudad de México, renunciando a la jurisdiccion de cualquier otro tribunal que les
pudiere corresponder en virtud de sus domicilios actuales o futuros o por cualquier otro motivo.

(c) En caso de conflicto entre las disposiciones de la presente_segunda modificacion
al Acta de Emision y del titulo que represente a los Certificados, prevaleceran las disposiciones
de la presente_segunda modificacion al Acta de Emision.

DECIMA SEXTA. Modificacion.

La presente_segunda modificacion al Acta de Emision podra ser modificada de tiempo en
tiempo mediante convenio por escrito por el Emisor y el Representante Comtn. Lo anterior en el
entendido que cualesquiera modificaciones deberan ser consistentes con lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso.

En el supuesto previsto en la Clausula Tercera, inciso B), subinciso (a) de la presente_
segunda modificacion al Acta de Emision se debera modificar la presente_segunda modificacion
al Acta de Emision para realizar el ajuste en los montos respectivos, sin que sea necesario
consentimiento alguno de los Tenedores o la celebracion de una Asamblea de Tenedores.

DECIMA SEPTIMA. Domicilios.

Las partes sefialan para todos los efectos como sus domicilios los siguientes:

Emisor Representante Comtin
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Multiple. Grupo Financiero.
Cordillera de los Andes 265 piso 2, Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9,
Colonia Lomas de Chapultepec, Colonia Juarez,
Alcaldia Miguel Hidalgo, Alcaldia Juarez,
Ciudad de México, México, 11000. Ciudad de México, México, C.P. 06600.
Atencion: Adrian Méndez Véazquez y/o Atencion: Claudia B. Zermefio Inclén y/o
Roberto Ovalle Corona Alejandra Tapia Jiménez y/o Paola Alejandra
Correo electronico: admendez(@cibanco.com Castellanos Garcia
y/o rovalle@cibanco.com y/o Correo electronico:
instruccionesmexico@cibanco.com czermeno(@monex.com.mx y/o
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CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

como Emisor

Nombre: fNorma Serrano Ruiz}
Cargo: Delegado Fiduciario

Nombre: fAlberto Méndez Davidson{
Cargo: Delegado Fiduciario

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO,
como representante comun

Nombre: fJosé EuisHrrea-SaueedajDaniel Herndndez Torres
Cargo: Apoderado
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“Efectivo Remanente para
Devolucién”

£

‘Efectivo Remanente para
Devolucién Serie A

“Efectivo Remanente para
Devolucidn de Series
Adicionales”

Administrador de cnalquier autoridad fiscal y que se haya
pagado respecto de cualquier pago realizado por el
Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso, y {v) que
debe aplicarse a dicha Cuenta de Devoluciones conforme a
los términos del Contrato de Fideicomiso y segin sea
determinado por el Administrador, en aquellos casos no
previstos en el Contrato de Fideicomiso.

significan, conjuntamente o por separado, segin el contexto
requiera, el Efectivo Remanente para Devolucién Serie A
y/o el Efectivo Remanente para Devolucién de Series
Adicionales.

significa cualquier efectivo que el Administrador determine
deba considerarse como tal, ya sea en la Fecha de Pago
Total, en cualquier otra fecha en que deban pagarse en su
totalidad los Certificados Bursétiles o en cualgquier otra
fecha anterior a la misma y que el Administrador determine
constituyen Recursos Serie A que incluird, de manera
exclusiva, cualquier efectivo que se mantenga en la Cuenta
General, en la Cuenta de Reserva de Gastos, en la Cuenta
de Reserva de Asesoria, o en la Cuenta de Impuestos en
cualquiera de dichas fechas y que, en cualquier caso, ¢l
Administrador determine constituyen Recursos Serie A, sin
considerarse como tal aquellas cantidades que el
Administrador determine que deben mantenerse en la
Reserva de Gastos en la Fecha de Pago Total o en cualquier
otra fecha en que deban pagarse en su totalidad los
Certificados Bursétiles de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso.

significa, respecto de cada Serie Adicional, cualquier
efectivo que el Administrador determine deba considerarse
como tal, ya sea en la Fecha de Pago Total, en cualquier
otra fecha en que deban pagarse en su totalidad los
Certificados Bursitiles o en cualguier otra fecha anterior a
la misma y que ¢l Administrador determine constituyen
Recursos de Series Adicionales de la Serie Adicional
respectiva que incluird, de manera exclusiva, cualquier
efectivo que se mantenga en la Cuenta General, en la
Cuenta de Reserva de Gastos, en la Cuenta de Reserva de
Asesorfa o en la Cuenta de Impuestos en cualquiera de
dichas fechas y que, en cualquier caso, €l Administrador
determine constituyen Recursos de Series Adicionales de la
Serie Adicional respectiva sin considerarse como tal
aquellas cantidades que el Administrador determine que
deben mantenerse en la Reserva de Gastos en la Fecha de
Pago Total o en cualquier otra fecha en que deban pagarse
en su totalidad los Certificados Bursitiles de conformidad
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(27) De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido
como Presidente y Secretario de la Asamblea de Tenedores. Al acta se agregard la lista de
asistencia, firmada por los Tenedores de Certificados Bursétiles presentes en la Asamblea de
Tenedores y por los escrutadores. Las actas y demds informacién en relacién con las Asambleas
de Tenedores de Certificados Bursitiles o la actwacién del Representante Comiin, serdn
conservados por &ste y podrdn, de tiempo en tiempo, ser consultadas por los Tenedores de
Certificados Bursétiles, los cuales tendrdn derecho a solicitarle al Representante Comiin, a costa
de los propios Tenedores, que les expida copias certificadas de dichos documentos. El Fiduciario
tendrd derecho a solicitar del Representante Comin una copia de todas las actas levantadas
respecto de todas y cada una de las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursitiles.
Asimismo, el Fiduciario tendra la obligacién de entregarle una copia de dicha documentacién al
Administrador.

(28) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores de
Certificados Bursitiles, se tomar4 como base el nimero de Certificados Bursétiles en circulacién
con derecho a voto en las Asambleas de Tenedores respectivas. Los Tenedores de Certificados
Bursétiles tendrin derecho a un voto por cada Certificado Bursitil que posean y que tenga
derecho a votar en las Asambleas de Tenedores.

(29)  Cualquier Asamblea de Tenedores de Certificados Bursitiles serd presidida por el
Representante Comiin, quien designard a las Personas que actuarin como secretarios y/o
escrutadores de la misma.

(30) No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones tomadas fuera
de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores de Certificados Bursétiles que
representen la totalidad de los Certificados Bursitiles o la totalidad de los Certificados Bursitiles
de la Serie que comesponda en circulacién tendrdn la misma validez que si hubieren sido
adoptadas reunidos en Asamblea de Tenedores, siempre que se confirmen por escrito y sean
notificadas al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comin. Con el objetivo de
cerciorarse que la totalidad de los Tenedores de los Certificados Bursétiles o de los Certificados
Bursitiles de la Serie correspondiente han aprobado las resoluciones tomadas fuera de Asamblea
de Tenedores, los Tenedores deberdn entregar al Representante Cormin aquella documentacién
descrita en el numeral (26) anterior, asi como los documentos que acrediten la personalidad de
sus apoderados.

(31) Los Tenedores de Certificados Bursétiles que en lo individual o en su conjunto tengan el
25% (veinticinco por ciento) o mds de los Certificados Bursétiles en circulacin, ya sean de la
totalidad de las Series o de alguna Serie en particular que traten derechos que comesponda a la
Asamblea de Tenedores de Certificados Burs4tiles, ya sean Asambleas Generales o Especiales,
segin sea el caso con respecto al cual tengan derecho a voto, tendrén el derecho de oponerse
judicialmente a las resoluciones de las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles
respecto de las cuales tengan derecho a voto. Para poder ejercer dicho derecho de oposicién,
deberdn cumplirse los siguientes requisitos:

6] los Tenedores respectivos deberdn presentar la demanda dentro de los 15
(quince) Dias Habiles siguientes a la fecha de la clausura de la Asamblea de

Tenedores respectiva;
64167 % '












RITCH

MUELLER

Ciudad de Mexico, México, a 23 de agosto de 2019

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn, C.P. 01020

Ciudad de México

Sefores:

En relacion con la actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores
con motivo de la Opcion de Ampliacion del Monto Mé&ximo de la Emision de la Serie A (la
“Opcion de Ampliacion”) realizada respecto de los certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversion, con clave de pizarra “SVPI 197, sujetos al mecanismo de llamadas de
capital, a que se refiere el Articulo 7, fraccion 1X las Disposiciones de Caracter General
aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores (la
“Circular Unica”), por un monto de EUA$400,000,000.00 (cuatrocientos millones 00/100 de
Dolares) (los “Certificados Bursétiles”), realizada por CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Mudltiple (el “Fiduciario”), al amparo del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursétiles de Proyectos de Inversion de fecha 18 de febrero de 2019 (el “Contrato
de Fideicomiso”), celebrado por el Fiduciario, como fiduciario, Spruceview México, S. de R.L.
de C.V., como fideicomitente y administrador (“Spruceview”) y Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun (el “Representante Comun”).

La presente opinion se emite con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por el Articulo
87, fraccion 1l de la Ley del Mercado de Valores y el articulo 2 y 14 de la Circular Unica.

En relacion con la presente opinion, hemos revisado los siguientes documentos:

@) copia certificada de la escritura publica nimero 57,840, de fecha 6 de febrero
de 2008, otorgada ante el licenciado Roberto Nufiez y Bandera, titular de la notaria publica
numero 1 del Distrito Federal (hoy Ciudad de México), en la cual aparece un sello que indica
que la misma fue inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad
de México, bajo el folio mercantil nimero 384235, con fecha 25 de julio de 2008, en la cual
consta la constitucion del Fiduciario;

(b) copia certificada de la escritura publica nimero 115,472, de fecha 21 de
noviembre de 2014, otorgada ante el licenciado Amando Mastachi Aguario, notario publico
numero 121 del Distrito Federal (hoy Ciudad de México) en el cual aparece un sello que indica
que la misma fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad
de México, bajo el folio mercantil nimero 384235* con fecha 16 de enero de 2015, que
contiene la protocolizacion del acta de asamblea general extraordinaria de accionistas del
Fiduciario, por virtud de la cual se resolvio, entre otros, aprobar la reforma integral de los
estatutos sociales del Fiduciario;



(©) copia certificada de la escritura publica nimero 142,620, de fecha 4 de abril de
2018, otorgada ante el licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la notaria publica
numero 121 del Distrito Federal (hoy Ciudad de México), que contiene la protocolizacion del
acta de la asamblea general extraordinaria de accionistas del Fiduciario, por virtud de la cual
se resolvid, entre otros, aprobar la reforma parcial de los estatutos sociales del Fiduciario;

(d) copia certificada de la escritura publica nimero 144,468, de fecha 29 de junio de
2018, otorgada ante el licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la notaria publica nimero
121 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de
la Ciudad de México, en el folio mercantil nimero 384235*, que contiene el nombramiento de
Salvador Arroyo Rodriguez, Mario Alberto Maciel Castro, Roberto Pérez Estrada, Fernando José
Royo Diaz Rivera, Jorge Alejandro Naciff Ocegueda, Fernando Rafael Garcia Cuellar, Daniel
Martin Tapia Alonso, Carlos Mauricio Ramirez Rodriguez, Raul Morelos Meza, Oscar Herrejon
Caballero, Jesus Hevelio Villegas Velderrain, Esteban Sadurni Ferndndez, Ana Maria Castro
Velazquez, Rogelio Albero Rey Salinas, Fernando Uriel Lopez de Jesus, Luis Felipe Mendoza
Cardenas, Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma
Serrano Ruiz, Cristina Reus Medina, Maria del Carmen Robles Martinez Gomez y Patricia Flores
Milchorena como delegados fiduciarios con firma A, y de Mara Patricia Sandoval Silva, Itzel
Cris6stomo Guzman, Ménica Jiménez Labora Sarabia, Alberto Méndez Davidson, Priscilla Vega
Catalayud, Gerardo Ibarrola Samaniego, Eduardo Cavazos Gonzalez, David Ledn Garcia y
Rodolfo Isaias Osuna Escobedo como delegados fiduciarios con firma B, y en consecuencia el
otorgamiento de poderes por el Fiduciario en su favor con facultades generales para actos de
administracion de conformidad con lo dispuesto en el articulo 2554 del Cédigo Civil para el
Distrito Federal y para suscribir titulos de crédito, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, para ser ejercidos
mancomunadamente por dichos delegados fiduciarios;

(e) copia certificada de la escritura publica nimero 17,894, de fecha 30 de octubre
de 2018, otorgada ante el licenciado Eduardo Francisco Garcia Villegas Sanchez Cordero,
titular de la notaria publica nimero 248 de la Ciudad de México, la cual se encuentra pendiente
de inscripcion en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México
por lo reciente de su otorgamiento, en la que consta (i) la constitucion de Spruceview y sus
estatutos sociales vigentes, y (ii) el otorgamiento de poderes para actos de administracion y
actos de dominio de conformidad con lo dispuesto en el articulo 2554 del Cédigo Civil para el
Distrito Federal y para suscribir titulos de crédito, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 9 en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en favor de Richard W. Sabo,
Scott A. Macdonald, Kenneth R. Christoffersen, Richard J. Terres y Julidn Farah Mabe Jaber,
este ultimo con ciertas limitaciones, para ser ejercidos individualmente;

(H copia certificada de la escritura publica nimero 51,840, de fecha 25 de
noviembre de 2017, otorgada ante el licenciado Jesus Zamudio, titular de la notaria publica
namero 45 del Estado de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue
inscrita en el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil
numero 686>, con fecha 22 de noviembre de 2017, en la que constan los poderes otorgados por
el Representante Comudn en favor de los sefiores Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia
Beatriz Zermefio Inclan, Jacobo Guadalupe Martinez Flores, Gilberto Salazar Salazar, Elena



Rodriguez Moreno, Maria Patricia Vinales Osnaya, Alejandra Tapia Jiménez, Araceli Uribe
Barcenas, José Luis Urrea Sauceda, Jacqueline Nayeli Parra Mota, Héctor Galeano Castillo,
Juan Manuel Lara Escobar, José Daniel Hernandez Torres, Jesis Abraham Canti Orozco,
Claudia Alicia Garcia Ramires, Juan Carlos Montero Lopez e Ivette Hernandez Nufiez, para
ser ejercidos individualmente por cualquier de ellos;

(0) el Contrato de Fideicomiso;

(h) el Contrato de Fideicomiso Modificado y Reexpresado de fecha 29 de julio de
2019;

0] el acta de emision de fecha 21 de febrero de 2019, segun la misma fue
modificada el 2 de agosto de 2019 (el “Acta de Emision™);

() el titulo que documenta los Certificados Bursatiles Serie A,;

(k) el titulo que documenta, conjuntamente, los Certificados Bursatiles emitidos
por el Fiduciario el 22 de febrero de 2019, los Certificados Bursétiles emitidos al amparo de
la Primera Llamada de Capital, asi como la Opcion de Ampliacién (el “Titulo”);

(m)  lamodificacion al Acta de Emision de fecha 19 de agosto de 2019, derivado de
la Opcidn de Ampliacion (la “Modificacion al Acta de Emision”);

(n) las Resoluciones Unanimes tomadas fuera de Asamblea de Tenedores de fecha
2 de agosto de 2019 (las “Resoluciones Un&nimes”), mediante las cuales, entre otros asuntos,
se aprobd la Opcidn de Ampliacion y en consecuencia la modificacion al titulo que documenta
los Certificados Bursatiles y al Acta de Emision; y

(o) la carta de instruccion, de fecha 2 de agosto de 2019, suscrita por el
Administrador, por medio de la cual se instruye al Fiduciario a, entre otros, llevar a cabo la
Opcién de Ampliacion (la “Carta de Instruccion”).

Para emitir la presente opinién Unicamente hemos revisado la informacion y
documentacion que nos ha sido proporcionada por el Fiduciario, el Representante Comun y
Spruceview y que se relaciona anteriormente y, con base en dicha informacion y
documentacion, hemos asumido que (i) las copias certificadas, en los casos que revisamos
copias certificadas, son copias fieles de sus respectivos originales, y que dichos originales son
auténticos y han sido debidamente suscritos, (ii) a la fecha de esta opinidn, los estatutos sociales
del Fiduciario y Spruceview, asi como sus respectivas reformas, no han sufrido modificaciones
adicionales, y tanto los estatutos sociales como sus modificaciones han sido y estan
debidamente inscritos en el registro publico correspondiente, (iii) a la fecha de esta opinion ni
el Fiduciario, ni Spruceview ni el Representante Comun han revocado, limitado o modificado
en forma alguna las facultades otorgadas a los respectivos apoderados referidos en los parrafos
anteriores, (iv) los 6rganos sociales relevantes del Fiduciario y del Representante Comun
fueron debidamente convocados e instalados, y tomaron decisiones por las mayorias requeridas
por sus estatutos sociales y por la legislacion aplicable, (v) las partes que suscribieron los



documentos que hemos revisado, estaban facultadas para hacerlo y tenian capacidad para
hacerlo, excepto por las facultades de las personas a que se refieren los numerales 2, 4 y 5, de
la presente opinidn, (vi) no existe hecho alguno que no se nos haya revelado, que sea relevante
en relacion con la emision de esta opinion o respecto de los actos materia de la misma, y (vii)
que la Modificacién al Acta de Emision y el Titulo fueron suscritos en los términos de los
proyectos que fueron revisados por nosotros.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas adelante, somos de
la opinién que:

1. El Fiduciario es una institucion de banca multiple, constituida como una sociedad
andénima en los términos de la Ley General de Sociedades Mercantiles y la Ley de Instituciones
de Crédito, y sus estatutos sociales lo facultan para celebrar o suscribir la Modificacion al Acta de
Emision, y el Titulo.

2. Salvador Arroyo Rodriguez, Mario Alberto Maciel Castro, Roberto Pérez Estrada,
Fernando José Royo Diaz Rivera, Jorge Alejandro Naciff Ocegueda, Fernando Rafael Garcia
Cuellar, Daniel Martin Tapia Alonso, Carlos Mauricio Ramirez Rodriguez, Raul Morelos Meza,
Oscar Herrejon Caballero, Jesus Hevelio Villegas Velderrain, Esteban Sadurni Fernandez, Ana
Maria Castro Velazquez, Rogelio Albero Rey Salinas, Fernando Uriel Lopez de Jesus, Luis Felipe
Mendoza Cérdenas, Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri,
Norma Serrano Ruiz, Cristina Reus Medina, Maria del Carmen Robles Martinez Gomez y Patricia
Flores Milchorena, exclusivamente en su calidad de delegados fiduciarios y apoderados de
representacion comun, con firma “A” y Mara Patricia Sandoval Silva, Itzel Criséstomo Guzman,
Monica Jiménez Labora Sarabia, Alberto Méndez Davidson, Priscilla Vega Calatayud, Gerardo
Ibarrola Samaniego, Eduardo Cavazos Gonzélez, David Ledn Garcia y Rodolfo Isaias Osuna
Escobedo, exclusivamente en su calidad de delegados fiduciarios y apoderados de representacion
comun, con firma “B” cuentan con facultades suficientes para celebrar o suscribir, de manera
conjunta dos apoderados con firma “A” o dos apoderados firmando una firma “A” con una firma
“B”, el Titulo en nombre y representacion del Fiduciario.

3. El Representante Comun es una casa de bolsa, constituida conforme a las leyes de
México y debidamente autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores para actuar
como casa de bolsa e intervenir en las operaciones a que se refiere la fraccion XI1I del Articulo
171 de la LMV, y sus estatutos sociales la facultan para celebrar o suscribir el Titulo.

4. Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Jacobo
Guadalupe Martinez Flores, Gilberto Salazar Salazar, Elena Rodriguez Moreno, Maria Patricia
Vinales Osnaya, Alejandra Tapia Jiménez, Araceli Uribe Barcenas, José Luis Urrea Sauceda,
Jacqueline Nayeli Parra Mota, Héctor Galeano Castillo, Juan Manuel Lara Escobar, José Daniel
Hernandez Torres, Jesis Abraham Cantl Orozco, Claudia Alicia Garcia Ramirez, Juan Carlos
Montero Lépez e Ivette Hernandez Nufiez, cuentan individualmente cualesquiera de ellos su
calidad de apoderados, con facultades suficientes para celebrar el Titulo, en nombre y
representacion del Representante Comdn.



5. Spruceview es una sociedad de responsabilidad limitada de capital variable,
constituida en los términos de la legislacion mexicana, y sus estatutos sociales la facultan para
haber celebrado el Contrato de Fideicomiso.

6. El Contrato de Fideicomiso Modificado y Reexpresado constituye un contrato
valido, exigible respecto de cada una de las partes del mismo, de conformidad con sus términos.
Toda vez que se ha realizado la aportacion inicial y el Fiduciario ha recibido los recursos de la
Emision Inicial, dichos recursos forman parte del Patrimonio del Fideicomiso constituido
conforme a los términos de la Clausula Quinta del Contrato de Fideicomiso.

7. La Modificacion al Acta de Emisidon constituye un instrumento valido y
exigible respecto de cada una de las partes de la misma, de conformidad con sus términos.

8. Los términos de la Carta de Instruccion son consistentes con lo requerido por, y
validos de conformidad con el Contrato de Fideicomiso Modificado y Reexpresado.

9. Toda vez que se han obtenido las autorizaciones correspondientes y realizados
los actos legales y contractuales necesarios (incluyendo, sin limitacion, la autorizacion de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores para la actualizacion de la inscripcién de los
Certificados Bursétiles Serie A en el Registro Nacional de Valores, la suscripcién del Titulo
que documenta los Certificados Bursatiles en circulacion hasta e incluyendo la fecha de
suscripcion del mismo, por parte de los apoderados del Fiduciario y del Representante Comun
con facultades suficientes, y el deposito del Titulo que representa los Certificados Bursatiles
en circulacion hasta e incluyendo la fecha de suscripcion del mismo en la S.D. Indeval
Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., asi como el canje del titulo existente),
los Certificados Bursétiles constituyen una obligacion vélida del Fiduciario y, una vez que los
Certificados Bursatiles hayan sido pagados por los adquirentes, dicha obligacion sera exigible
en su contra de conformidad con sus términos.

10. Las Resoluciones Unéanimes, fueron legalmente adoptadas, en razén de reunirse la
totalidad de los Tenedores, y que en otros puntos, se adopt6é la Opcion de Ampliacion, la
modificacion al, al titulo que documenta los Certificados Bursatiles Serie A y al Acta de
Emision y dichos acuerdos son validos.

La presente opinion esta sujeta a las siguientes excepciones:

€)) la validez y exigibilidad del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emision y del
Titulo esta limitada por la legislacion en materia de concurso mercantil y quiebra, y por cualquier
legislacion similar que afecte los derechos de los acreedores en forma general,

(b) de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, ciertas deudas
del Fiduciario, actuando en cumplimiento de los fines del Contrato de Fideicomiso (tales como
obligaciones laborales, reclamaciones de autoridades fiscales por impuestos, cuotas del seguro
social, cuotas del Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores o cuotas del
sistema de ahorro para el retiro, asi como los créditos de acreedores singularmente privilegiados,



acreedores con garantia real y acreedores con privilegio especial), tendrén preferencia sobre los
créditos de los tenedores de los Certificados Bursatiles;

(c) para efectos de emitir la presente opinion, no hemos obtenido ni revisado
certificado o documento alguno emitido por registro publico alguno (incluyendo, sin
limitacion, el folio mercantil correspondiente al Fiduciario, Spruceview o el Representante
Comun); y

(d) la presente opinidn esta limitada a cuestiones relacionadas con la legislacion
mexicana vigente en la fecha de la presente; no asumimos obligacion alguna de actualizarla o
modificarla en el futuro.

La presente opinion se emite Unicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto por el
Acrticulo 87 de la Ley del Mercado de Valores y no pretende sugerir o propiciar la compra o
venta de los Certificados Bursatiles.

Atentamente,

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C.

Carlos F. Obregon Rojo
Socio



CARTA DE INSTRUCCION

02 de agosto de 2019

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miltiple

Cordillera de los Ande No. 265, 2do piso

Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo, C.P. 11000,

Ciudad de México, México.

Teléfono: (55) 5063 3900

Correo electrénico: admendez@cibanco.com / rrangel@cibanco.com
Atencion: Adridn Méndez Vazquez / Ricardo Rangel Fernandez McGregor

Estimados sefiores,

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursétiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion CIB/3212 celebrado el 18 de febrero de 2019 (el
“Contrato de Fideicomiso™), entre Spruceview México, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente
y administrador (el “Administrador”), CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miltiple, como
fiduciario (el “Fiduciario™), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
como representante comiin de los Tenedores de los Certificados Bursétiles. Los términos
definidos utilizados en el presente y que no sean definidos en el mismo tienen el significado que
se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Conforme a lo dispuesto por el Contrato de Fideicomiso, el Administrador por medio de
la presente, instruye al Fiduciario a realizar los siguientes actos:

(i) firmar y presentar el escrito de solicitud de actualizacion de la inscripcion a la
Comisi6n Nacional Bancaria y de Valores a efecto de ampliar el monto maximo de emisién de la
Serie A através de opciones de derechos de suscripcion preferente (la “Solicitud™).

(ii) el pago por la cantidad de $170,000.00, la cual incluye el impuesto al valor agregado
correspondiente, a la Notaria No. 151 de‘la Ciudad de México por concepto de la (a) ratificacion
de firmas del Convenio Modificatorio y Reexpresion al Contrato de Fideicomiso y (b) el
otorgamiento de la escritura piblica que contiene el Convenio Modificatorio al Acta de Emision.

Dicho pago debera hacerse a la cuenta que se describe a continuacién:

Notaria Piblica 151

Beneficiario: Cecilio Gonzalez Marquez

Banco: Grupo Financiero B.B.V.A. Bancomer, S.A.
Cuenta: 0165148731

CLABE: 1012-180-00165148731-6

SWIFT: BCMRMXMMPYM

(ii) el pago por concepto de estudio y tramite a la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, a mas tardar el dia 5 de agosto de 2019, por la cantidad de $23,338.00.
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El Administrador

Spruceview México, S. de R.L. de C.V.

fors Bh 2 7%

Nombre: Kenneth R. Christofférsefl
Cargo: Apoderado
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