AVISO CON FINES INFORMATIVOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO “THERMCK 17”
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Administradora Thermion, S.A. de C.V. CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple

FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO

Aviso de actualizacién de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo con clave de pizarra “THERMCK 17” (los “Certificados”) emitidos bajo el mecanismo
de llamadas de capital por CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple (el “Fiduciario”), en su caracter de
fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Burséatiles Fiduciarios de
Desarrollo nimero CIB/2744 de fecha 1 de junio de 2017 (el “Contrato de Fideicomiso”) celebrado entre
Administradora Thermion, S.A. de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar, y administrador

(el “Administrador”), CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, como fiduciario (el “Fiduciario”), y Monex
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun, derivado de la Emisién Inicial
de la primera Serie Subsecuente a la Serie I (la “Serie 1I”) en virtud de la cual se suscribieron 6,002 Certificados
Serie II el 28 de octubre de 2019, al amparo de la Clausula III-Bis del Contrato de Fideicomiso y con fundamento
en lo dispuesto en el altimo parrafo del articulo 75 de la LMV y el tercer parrafo de la fraccion II del articulo 14
de la Circular Unica. No hubo modificacién alguna a las demds caracteristicas de la emisién. Los términos
utilizados con mayuscula inicial y no definidos de cualquier otra forma en el presente Aviso con Fines
Informativos tendrén el significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso.

MONTO MAXIMO DE LA EMISION (CONSIDERANDO LA SERIE I Y LAS SERIES SUBSECUENTES):
$7,306,250,000.00 (SIETE MIL TRECIENTOS SEIS MILLONES DOSCIENTOS CINCUENTA MIL PESOS
00/100 M.N.).

MONTO MAXIMO DE LOS CERTIFICADOS SERIE I: $3,306,250,000.00 (TRES MIL TRECIENTOS SEIS
MILLONES DOSCIENTOS CINCUENTA MIL PESOS 00/100 M.N.).

MONTO MAXIMO DE LOS CERTIFICADOS SERIE II: $1,200,400,000.00 (MIL DOSCIENTOS MILLONES
CUATROCIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N).

MONTO DE LA EMISION INICIAL DE LA SERIE II (EFECTIVAMENTE SUSCRITO): $600,200,000.00
(SEISCIENTOS MILLONES DOSCIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.).

FECHA DE LA EMISION INICIAL DE LA SERIE II: 28 DE OCTUBRE DE 2019

CERTIFICADOS SERIE I1

Clave de pizarra de la Serie II: THERMCK 19

Fecha de publicacion de Aviso de Opcion de Adquisicion

de Certificados, respecto de la Serie II: 27 de septiembre de 2019

Fecha de la Emision Inicial de la Serie II: 28 de octubre de 2019

Monto Maximo de la Serie de los Certificados de los Hasta $1,200,400,000.00 (mil doscientos

Certificados II: millones cuatrocientos mil Pesos 00/100
M.N).00/100 M.N.).

Precio de suscripcion por Certificado de la Serie II en la
Fecha de Emisién Inicial: $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.)



Monto de la Emision Inicial de los Certificados Serie II:

Numero de Certificados de la Serie II efectivamente
suscritos en la fecha de Emision Inicial:

Breve descripcion del uso que tendran los recursos que se
obtengan con la Emision Inicial de los Certificados Serie II:

Fecha de Asignacion:

Fecha limite para Presentacion de Posturas!:
Fecha Ex-Derecho:

Fecha de Registro:

Fecha en la que Indeval envia confirmacion respecto de
posturas (fecha limite de suscripcion):

Monto total suscrito de los Certificados Serie 1
(considerando la Emisién Inicial, la Primera Llamada de
Capital y la Segunda Llamada de Capital):

Total de Certificados Serie I en Circulacion efectivamente
suscritos (considerando la Emision Inicial, la Primera
Llamada de Capital y la Segunda Llamada de Capital):

Gastos correspondientes a la Emision de la presente Serie II:

Mecanica de asignacién de los Certificados

$600,200,000.00 (seiscientos millones
doscientos mil Pesos 00/100 M.N.).

6,002 (seis mil dos).

Llevar a cabo inversiones en Vehiculos de
Inversion que, de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso (i) cumplan con los
Lineamientos de Inversion, (ii) sea adecuada
para el Fideicomiso, (iii) requiera fondos que
(excluyendo apalancamiento o
endeudamiento) excedan del monto a ser
invertido en dicha oportunidad de inversiéon
con los recursos de la colocacién de los
Certificados Serie I, y (iv) vaya a ser ofrecida
a los Tenedores Registrados mediante una
Opcién de Adquisicion de Certificados,
previa autorizaciéon de la Asamblea de
Tenedores o del Comité Técnico, en caso de
que dichas autorizaciones se requieran de
conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso.

18 de octubre de 2019.
16 de octubre de 2019.
22 de octubre de 2019.
23 de octubre de 2019.

24 de octubre de 2019.

$2,149,062,300.00 (dos mil ciento cuarenta y
nueve millones sesenta y dos mil trescientos
Pesos 00/100 M.N.).

44,303,744 (cuarenta y cuatro millones
trescientos tres mil setecientos cuarenta y
cuatro) Certificados Serie I.

Aproximadamente $500,000.

A mas tardar con 8 (ocho) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Emision Inicial correspondiente a la Serie
respectiva (la “Fecha Limite para Presentacién de Posturas”), los Tenedores Registrados que asi lo decidan
deberan notificar por escrito al Fiduciario y al Administrador (con copia al Representante Comtin) su intencién
de adquirir los Certificados de dicha Serie que le corresponda suscribir proporcionalmente al ndmero de
Certificados Serie I de los que sea titular dicho Tenedor Registrado (la “Notificaciéon de Ejercicio”), en el
entendido, que cada Notificacién de Ejercicio serd considerada como un compromiso vinculante por parte del

Tenedor Registrado que la firme.

! Es la notificacién irrevocable que cada Tenedor deberd presentar por escrito al Fiduciario y al Administrador (con copia para el
Representante Comun), en la cual conste su intencién de suscribir Certificados Serie 1I, acompafiada de la informacién que demuestre su
titularidad de los Certificados de la Serie I. En las Notificaciones de Ejercicio se podra incluir adicionalmente, una oferta de suscripcién
adicional de Certificados Serie II, en caso de que existan Certificados Serie II que no hayan sido suscritos por los demds Tenedores de

Certificados Serie 1.



Cualesquiera posturas vinculantes que los Tenedores Registrados presenten a través de las Notificaciones de
Ejercicio podran incluir, ademés de una oferta para suscribir el nimero de Certificados de la Serie respectiva a
los que tengan derecho conforme al namero de Certificados Serie I de los que sea titular cada Tenedor Registrado,
una postura para suscribir un ntimero de Certificados de dicha Serie adicionales para el caso de que existan
Certificados de la Serie respectiva que no hayan sido suscritos por el resto de los Tenedores Registrados (dichos
Certificados adicionales, los “Certificados Excedentes”), en la inteligencia de que el nimero de Certificados
Excedentes que incluyan las posturas contenidas en las Notificaciones de Ejercicio deberdn estar claramente
identificados.

El Administrador, bajo la supervision del Representante Comtn, contara con un plazo de 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la Fecha Limite para Presentacién de Posturas (la “Fecha de Asignacién”) para revisarlas, determinar
los porcentajes que cada Tenedor Registrado tenga derecho a suscribir de Certificados de una Serie en particular,
y hacer la asignacién de los Certificados de la Serie correspondiente a los Tenedores con base en lo siguiente:

(1)  Primero, los Certificados de la Serie respectiva serdn asignados entre los Tenedores Registrados que
hayan presentado sus posturas para ejercer su derecho de suscripcion, con base en el nimero de
Certificados de la Serie respectiva contenidos en las Notificaciones de Ejercicio, y hasta por el nimero
de Certificados de la Serie respectiva que tengan derecho a suscribir conforme al ntimero de
Certificados Serie I de los que sea titular cada Tenedor Registrado; en el entendido, que para efectos
de dicha asignacién, no se tomardn en cuenta cualesquiera ofertas para suscribir Certificados
Excedentes incluidas en cualesquiera de las Notificaciones de Ejercicio.

(2)  Segundo, si una vez realizada la asignacién a que se refiere el numeral (1) anterior no se hubiere
logrado asignar entre los Tenedores Registrados la totalidad de los Certificados correspondientes a
la Emision Inicial de la Serie respectiva, los Certificados restantes seran asignados tinicamente entre
aquellos Tenedores Registrados que hubieren presentado una postura para suscribir Certificados
Excedentes en sus respectivas Notificaciones de Ejercicio, con base en el nimero de Certificados
Excedentes que ofrecieron suscribir en su respectiva postura vinculante, hasta que sean asignados la
totalidad de los Certificados de la Emisién Inicial de la Serie respectiva que no hubieren sido
previamente asignados; en el entendido, que en caso de que mas de 1 (un) Tenedor Registrado
hubiere emitido su postura vinculante por Certificados Excedentes, y los Certificados Excedentes
incluidos en las Notificaciones de Ejercicio excedan del ntiimero de Certificados correspondientes a
la Emisién Inicial de la Serie respectiva que no han sido asignados a dicha fecha, los Certificados
pendientes de suscribir se asignaran entre dichos Tenedores Registrados en la proporciéon que el
nimero de Certificados Excedentes incluidos en cada Notificacién de Ejercicio represente respecto
de la totalidad de los Certificados Excedentes incluidos en la totalidad de las Notificaciones de
Ejercicio que hubieren sido entregadas al Fiduciario y al Administrador de conformidad con el inciso
(ii) anterior.

(8)  Tercero, en caso de que al cierre de operaciones de la Fecha de Asignacién respectiva (una vez que,
en su caso, se hubieren asignado los Certificados Excedentes conforme al numeral (2) anterior) no se
hubiere logrado asignar entre los Tenedores Registrados la totalidad de los Certificados
correspondientes a la Emisién Inicial de la Serie respectiva, el Administrador debera instruir al
Fiduciario para que publique un aviso en Emisnet, ese mismo dia, informando dicha situacién a los
Tenedores y otorgando a los Tenedores la opcién de suscribir, en la misma proporcién que
representen los Certificados de la Serie respectiva que hayan ofrecido suscribir conforme a su
Notificacién de Ejercicio respecto de la totalidad de los Certificados incluidos en las Notificaciones
de Ejercicio relacionados con dicha Serie a dicho momento, los Certificados de la Serie
correspondiente faltantes. Los Tenedores podran suscribir dichos Certificados mediante la entrega,
a més tardar 2 (dos) Dias Hébiles antes de la Fecha de Emision Inicial respectiva, de una nueva
Notificacién de Ejercicio al Administrador y al Fiduciario, en la que se sefiale el nimero adicional de
Certificados de dicha Serie que desee adquirir.

(4)  Cuarto, una vez realizadas las asignaciones a las que se refieren los numerales (1), (2) y (3) anteriores,
el Administrador notificara al Fiduciario y a Indeval (con copia al Representante Comun) el nimero



de los Certificados correspondientes a la Emisién Inicial de la Serie respectiva respecto de los cuales
lo Tenedores Registrados presentaron posturas vinculantes, asi como las asignaciones realizadas
conforme al procedimiento antes descrito.

El Fiduciario deberd publicar, 1 (un) Dia H4bil anterior a la Fecha de Emision Inicial, un aviso via Emisnet en el
cual se indique el nimero de Certificados de la Serie correspondiente que seran suscritos en la Emisién Inicial
correspondiente con el fin de que el Proveedor de Precios esté en posibilidad de ajustar su valuacién en caso de
ser necesario.

En caso de que un Tenedor Registrado que haya entregado una Notificacién de Ejercicio no cumpla con el
compromiso establecido en dicha notificacién, el Administrador estara facultado para determinar si dicho
Tenedor perdera el derecho a participar en cualquier Opcién de Adquisicién de Certificados futura; en el
entendido, ademas, que el Fiduciario deber4, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, llevar a cabo aquellos actos
que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la BMV, el Indeval y cualquier
Autoridad Gubernamental necesaria la cancelacién de los Certificados de la Serie correspondiente que fueron
emitidos y no suscritos y pagados por un Tenedor Registrado que haya entregado una Notificacién de Ejercicio.

FACTORES DE RIESGO EN RELACION CON LAS ATRIBUCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN:

La verificacién del Representante Comtin se realizard tinicamente a través de la informacion que se le hubiere proporcionado
para tales fines

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Representante Comun deberé verificar el cumplimiento en
tiempo y en forma de las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion,
el titulo o los titulos que amparen los Certificados Bursatiles, acta de emisién, contrato de prestacién de servicios
o similares con el Administrador, administrador maestro o quien realice los servicios equivalentes, asi como
cualquier otro contrato de garantia o apoyo crediticio, asi como en su caso, el estado que guarda el patrimonio
del fideicomiso, incluyendo la capacidad del Fiduciario para cumplir con su obligacién de realizar Distribuciones
(que se entenderé excluye, para propésitos de claridad, las obligaciones en materia de contabilidad, o fiscales o
laborales, que no estén directamente relacionadas con algin pago que corresponda, y atribuibles a dichas partes
o terceros e independientes de los Certificados Bursatiles); sin embargo dicha verificacién tnicamente se realizara
a través de la informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines por el Fiduciario, Fideicomitente,
Administrador o cualquiera de las demas partes de los documentos referidos.

Es facultativo el efectuar visitas o revisiones a las personas referidas

A efecto de cumplir con su obligacién de verificar el cumplimiento de las obligaciones a las que se refiere el factor
de riesgo anterior, el Representante Comun, de conformidad con la Cldusula 4.3 del Contrato de Fideicomiso,
tiene la facultad, mas no la obligacién, de realizar visitas y revisiones al Fiduciario, Fideicomitente, Administrador
o cualquiera de las demds partes de los Documentos de la Emisién si lo estima conveniente, una vez al afio y
cuando lo considere necesario.

FACTORES DE RIESGO EN RELACION CON LAS SERIES DE CERTIFICADOS

Si un tenedor no ejerce su derecho a suscribir los Certificados de una Serie Subsecuente que le corresponda
suscribir proporcionalmente al niimero de Certificados Serie I de los que sea titular, dicho Tenedor se vera sujeto
a una dilucién proporcional en cuanto a sus derechos corporativos, pero no respecto de sus derechos econémicos
como tenedor de Certificados Serie I, en virtud del mecanismo de Distribuciones independiente para cada Serie
previsto en el Fideicomiso.



Considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Persona que adquiera Certificados en o con
posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no sera considerado como Tenedor registrado y no podra participar en la
Serie respectiva.

El Prospecto y este Aviso de con Fines Informativos también podra consultarse en Internet en las paginas
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv asi como en la pagina del Fiduciario https://www-.cibanco.com.

La inscripcion en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia del Fideicomiso, la
suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el
Prospecto o este Aviso con Fines Informativos, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

Los Certificados que se describen en el presente Aviso con Fines Informativos fueron inscritos como se indica a
continuacion:

Los Certificados Serie I emitidos en la Emisién Inicial estan inscritos en el RNV con el ntimero 3239-1.80-2017-042
de conformidad con el oficio de autorizacién ntmero 153/10367/2017 de fecha 1 de junio de 2017 expedido por
la CNBYV, se actualizé la inscripciéon en el RNV de los Certificados Serie I con motivo de la primera Emision
Adicional, quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2018-061; se actualizé la inscripcién en el RNV de los
Certificados Serie I con motivo de la segunda Emisién Adicional, quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-
2019-102.; y mediante oficio de actualizacién nimero 153/12267/2019 de fecha 21 de octubre de 2019 emitido por
la CNBV, se actualiz6 la inscripcién en el RNV de los Certificados con motivo de la Emisién Inicial de los
Certificados Serie II, quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2019-124.

Autorizaciéon de la CNBV para su publicacién mediante oficio No. 153/12267/2019 de fecha 21 de octubre de
2019.

Ciudad de México, a 28 de octubre de 2019.



ANEXOS

En virtud del dltimo parrafo de la fraccion segunda de los Articulos 14 y 35 fraccién II de la Circular Unica, se
adjunta al presente Aviso con Fines Informativos, la siguiente documentacion:

Anexo A Instrucciéon del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Emisién Inicial de los
Certificados Serie II.
Anexo B Opinién legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el

articulo 87, fraccion II de la LMV.
Anexo C Copia simple del Titulo de los Certificados Serie II depositado en Indeval.



CARTA DE INSTRUCCION
17 de octubre de 2019

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple,
Cordillera Andes 265, Piso 2,

Lomas de Chapultepec,

Delegacion Miguel Hidalgo

Atencién: Norma Serrano Ruiz

Re: Contrato de Fideicomiso CIB/2744.

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo namero CIB/2744 de fecha 1 de junio de
2017 (el “Contrato de Fideicomiso”) celebrado entre Administradora Thermion, S.A. de
C.V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar, y administrador (el
“Administrador”), CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdultiple, como fiduciario (el
“Fiduciario”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comun ( el “Representante Comun”), en virtud del cual se realiz6 la emisién
inicial de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sin expresiéon de valor nominal,
bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados con clave de pizarra “THERMCK
17” (los “Certificados”). Los términos utilizados con maytscula inicial y no definidos de
cualquier otra forma en el presente tendran el significado que se les atribuye a los mismos
en el Contrato de Fideicomiso.

En este acto, de conformidad con la Clausula III-Bis del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador instruye al Fiduciario a que lleva a cabo la emisién una emisién de
Certificados Bursatiles de una Serie subsecuente en los siguientes términos; en el entendido, que
los términos contenidos en la presente instruccion sustituyen a los de la instruccién de fecha 26
de septiembre del 2019:

Serie: Serie I1

Clave de pizarra de la Serie II: THERMCK 19

Fecha de inicio de la Emisién Inicial de la Serie

II: 27 de septiembre de 2019

Monto Méaximo de la Serie, correspondiente a Hasta $1,200,400,000.00 (mil doscientos

los Certificados de la Serie II: millones cuatrocientos mil Pesos 00/100
M.N).

Precio de suscripciéon por Certificado de la

Serie Il en la Fecha de Emision Inicial: $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.)

Monto de la Emision Inicial de la Serie II: Hasta $600,200,000 (seiscientos millones

doscientos mil Pesos 00/100 M.N.)

Numero de Certificados de la Serie II a ser

emitidos en la Fecha de Emision Inicial: Hasta 6,002 (seis mil dos).
Fecha de Emision Inicial de la Serie II: 28 de octubre de 2019.
Fecha limite para Presentacién de Posturas: 16 de octubre de 2019.

! Es la notificacion irrevocable que cada Tenedor deberé presentar por escrito al Fiduciario y al Administrador (con copia para
el Representante Comtin), en la cual conste su intencién de suscribir Certificados Serie II, acompafiada de la informacién que
demuestre su titularidad de los Certificados de la Serie I. En las Notificaciones de Ejercicio se podra incluir adicionalmente,



Fecha de Asignacion:
Fecha Ex-Derecho:
Fecha de Registro:

Fecha en la que Indeval envia confirmacién
respecto de posturas (fecha limite de
suscripcion):

Breve descripcion del uso que tendran los
recursos que se obtengan con la emisién de la
Serie II:

Mecéanica de asignacion de los Certificados
Serie II:

18 de octubre de 2019.
22 de octubre de 2019.
23 de octubre de 2019.

24 de octubre de 2019.

Llevar a cabo inversiones en Vehiculos de
Inversion que, de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso (i) cumplan con los
Lineamientos de Inversién, (ii) sea
adecuada para el Fideicomiso, (iii) requiera
fondos que (excluyendo apalancamiento o
endeudamiento) excedan del monto a ser
invertido en dicha oportunidad de
inversion con los recursos de la colocaciéon
de los Certificados Serie I, y (iv) vaya a ser
ofrecida a los Tenedores Registrados
mediante una Opcién de Adquisicién de
Certificados, previa autorizacién de la
Asamblea de Tenedores o del Comité
Técnico, en caso de que dichas
autorizaciones se requieran de conformidad
con los términos del Contrato de
Fideicomiso.

Los Certificados Serie II serdn asignados de
conformidad con el procedimiento descrito
en la Clausula 3-Bis del Contrato de
Fideicomiso.

De conformidad con la Clausula 3-Bis inciso (b) (i) del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador en este acto instruye al Fiduciario a publicar a través de Emisnet y el STIV-2,
debiendo notificar al Indeval (en la forma establecida por Indeval), el Aviso de Opcién de
Adquisicién de Certificados que se adjunta como Anexo 1, y posteriormente cada 2 (dos) Dias
Habiles en Emisnet hasta la Fecha de Emision Inicial.

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del cumplimiento
de la presente instrucciéon, en virtud de que actuard de conformidad con los Fines del
Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto.

[El resto de la pagina se deja intencionalmente en blanco)

una oferta de suscripcién adicional de Certificados Serie II, en caso de que existan Certificados Serie II que no hayan sido

suscritos por los demds Tenedores de Certificados Serie I.



Atentamente,

Administradora Thermion, S.A. de C.V.
en su caracter de Administrador.

Por: i
Nombre: R istian Maingot van Beers
Cargo: Apoderado

Carta de Instruccion
Administrador - Llamada de Capital, Fideicomiso F/2744



Anexo 1
Aviso de Opcién de Adquisicién de Certificados



AVISO DE OPCION DE ADQUISICION DE CERTIFICADOS DE SERIE SUBSECUENTE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO “THERMCK 19”

0 J THERMION ENERGY.

Administradora Thermion, S.A. de C.V. CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple

FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisiéon de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo nimero CIB/2744 de fecha 1 de junio de 2017 (el “Contrato de Fideicomiso”)
celebrado entre Administradora Thermion, S.A. de C.V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo

lugar, y administrador (el “Administrador”), CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, como fiduciario
(el “Fiduciario”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comdn
(el “Representante Comtn”), en virtud del cual se realiz6 la emisién inicial de certificados bursétiles fiduciarios

de desarrollo, sin expresién de valor nominal, bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados con clave
de pizarra “THERMCK 17” (los “Certificados”). Los términos utilizados con mayuscula inicial y no definidos de
cualquier otra forma en el presente tendrén el significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato de
Fideicomiso.

De conformidad con la Clausula III-Bis del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevara a cabo la Emision Inicial
de la primera Serie subsecuente a la Serie I (la “Serie II”) en virtud de la cual realizard una emisién de hasta 6,002
(seis mil dos) Certificados por un monto total de hasta $600,200,000 (seiscientos millones doscientos mil Pesos
00/100 M.N.) con la finalidad de destinar los fondos obtenidos a la realizacién de Inversiones de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso.

En virtud de lo anterior, se informa a los Tenedores las caracteristicas de la Serie II:

Serie: Serie II

Clave de pizarra de la Serie II: THERMCK 19

Fecha de inicio de la Emision Inicial de la Serie II: 27 de septiembre de 2019

Monto Maximo de la Serie, correspondiente a los Hasta $1,200,400,000.00 (mil doscientos

Certificados de la Serie II: millones cuatrocientos mil Pesos 00/100 M.N)
Pesos 00/100 M.N).

Precio de suscripcion por Certificado de la Serie II en la

Fecha de Emision Inicial: $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.)

Monto de la Emision Inicial de la Serie II: Hasta $600,200,000 (seiscientos millones

doscientos mil Pesos 00/100 M.N.)

Numero de Certificados de la Serie II a ser emitidos en la

Fecha de Emision Inicial: Hasta 6,002 (seis mil dos).
Fecha de Emisién Inicial de la Serie II: 28 de octubre de 2019.
Fecha limite para Presentacién de Posturas!: 16 de octubre de 2019.

! Es la notificacion irrevocable que cada Tenedor debers presentar por escrito al Fiduciario y al Administrador (con copia para el
Representante Comtin), en la cual conste su intencién de suscribir Certificados Serie II, acompafiada de la informacién que demuestre su
titularidad de los Certificados de la Serie 1. En las Notificaciones de Ejercicio se podra incluir adicionalmente, una oferta de suscripcion
adicional de Certificados Serie II, en caso de que existan Certificados Serie II que no hayan sido suscritos por los demdas Tenedores de
Certificados Serie 1.



Fecha de Asignacion:
Fecha Ex-Derecho:
Fecha de Registro:

Fecha en la que Indeval envia confirmacion respecto de
posturas (fecha limite de suscripcion):

Breve descripcion del uso que tendran los recursos que se
obtengan con la emisién de la Serie II:

Mecanica de asignacién de los Certificados Serie II:

18 de octubre de 2019.
22 de octubre de 2019.
23 de octubre de 2019.

24 de octubre de 2019.

Llevar a cabo inversiones en Vehiculos de
Inversion que, de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso (i) cumplan con los
Lineamientos de Inversién, (ii) sea adecuada
para el Fideicomiso, (iii) requiera fondos que
(excluyendo apalancamiento o
endeudamiento) excedan del monto a ser
invertido en dicha oportunidad de inversiéon
con los recursos de la colocacion de los
Certificados Serie 1, y (iv) vaya a ser ofrecida
a los Tenedores Registrados mediante una
Opcién de Adquisicion de Certificados,
previa autorizacion de la Asamblea de
Tenedores o del Comité Técnico, en caso de
que dichas autorizaciones se requieran de
conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso.

Los Certificados Serie Il seran asignados de
conformidad con el procedimiento descrito en
la Clausula 3-Bis del Contrato de Fideicomiso.
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17 de octubre de 2019

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccién General de Emisoras
Insurgentes Sur 1971, Torre Sur, Piso 7 -
Colonia Guadalupe Inn.

01020, Ciudad de México

Sefioras y Sefiores:

Hacemos referencia a la solicitud de actualizacién de la inscripcién en el
Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo, con clave de pizarra “THERMCK 17" emitidos bajo el mecanismo de
llamadas de capital (los “Certificados Bursatiles”) a los que hace referencia el articulo 7
de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores (la “Circular Unica”) emitidos por CIBanco, S.A.,
Institucion de Banca Multiple (el “Emisor”), en su caracter de fiduciario del Contrato
de Fideicomiso Irrevocable nimero CIB/2744 (el “Contrato de Fideicorniso”), de fecha
1 de junio de 2017, celebrado con Administradora Thermion, S.A. de C.V., como
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar, y administrador (el “ Administrador”
o el “Fideicomitente”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
como representante comun de los Tenedores (el “Representante Comn”), por virtud
de la emisién de Certificados Bursatiles de la Serie II. Los términos utilizados con
maytiscula inicial y no definidos de otra forma en la presente opinién legal tendréan los
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significados’ que a los mismos se les asigna en ¢l Apéndice “A” del Contrato de
Fideicomiso.

" Hemos achiado como asesores legales externos. del' Emisor en. relacion con la
actualizacién de la inscripcién en el RNV de los Certificados Bursatiles y, en tal caracter,
hemos revisado exclusivamente la documentacién e informacion proporcionada por el
Emisor que se sefiala mas adelante corv ¢l fin de rendir una opinion al respecto para los
efectos previstos en el articulo 87, fraccién H de la Ley-del Mercado de Valores ast como
la fraccion II del articulo.14 de la Circular Unica: En-consecuencia, el alcarice de esta
opinién se limita exclusivamente a la validez y exigibilidad bajo dicha ley de los actos
a que mas adelante nos referimos.

. Para efectos de la presente opinién, hemos revisado-tnicamente los. siguientes
documentos:-

A, Copias certificadas: de las: escrituras publicas que se describen en el
Anexo 1 en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Emisor, asi
como los poderes otorgados a-sus delegados fiduciarios para suscribir en nombre y
representacién del Emisor, la solicitud de actualizacién de inscripeion (la. “Solicitud”)
en-el RNV ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”), y el Titulo
Serie II (segtin dicho término se define mds adelante).

B. Copias certificadas de las escrituras publicas que se describen en el
Anexo 2 en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Representante
Comn, asi como los poderes otorgados a sus representantes legales para suscribir en
nombre y representacién del Representante Comiin, el Titulo Serie 1L

C. El proyecto de titulo que amparara los Certificados Bursatiles Serie II (el
“Titulo Serie 1I") que sustituira al titulo originalmente suscrito por el Emisor y el
Representante Comiin, mismo se adjunta a la presente como Anexo 3.

D. F1 Contrato de Fideicomiso.

E. La instruccién de fecha 17 de octubre de 2019, suscrita por el
Administrador para que el Emisor lleve a cabo la emisién de los Certificados Bursatiles
Serie II.
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Nos referimos a los documentos que se describen en los incisos A. a E. anteriores
como los “Docunientos de la Opinién”.

‘Bn nuestra revision de los Documentos de la Opinion, hemos asumido, sin
verificacién alguna, que (i) los documertos que nos fueron entregados como copias
certificadas soh copias fieles-de su. original; (ii) a la fecha de la presente opinion; el
Emisot y el Representante Comtin no har modificado los estatutos spciales.que!se
describen. en las escrituras pablicas descritas en el Anexo Iy el Anexo 2, ni han
revocado, limitado o modificado en forma alguna los poderes que se describen en
dichas escrituras publicas; y (iii) las declaraciones y.-cualquier otra cuestién de hecho
contenida en los Documentos de la Opinién son verdaderas y. exactas en todos sus
aspectos de importancia. - g YRR

- Sujéto a las asunciones, calificaciones y limitaciones que aqui se describen, con
base exclusivamente en nuestra revisién de los Documentos de la Opini6n, somos de
la opinién que: Fom T : ' e ;

35 El Emisor es una sociedad anénima legalmente constituida y existente
conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y de conformidad con la Ley de
Instituciones de Crédito. - .- e L i - '

2. . ElRepresentante.Comtn es una sociedad anénima de capital variable
Jegalmente constituida y existente conforme a la Ley. General' de Sociedades
Mercantiles y de conformidad con la Ley del Mercado de Valores.

3. El proyecto de Titulo Serie II, una vez que sea suscrito por los
representantes legales autorizados por el Emisor y el Representante Comun, habra sido
validamente emitido por el Emisor y serd exigible exclusivamente en contra del
Patrimonio del Fideicomiso en sus términos, de conformidad con las disposiciones
legales aplicables.

4, El Contrato de Fideicomiso es un contrato de fideicomiso irrevocable
vélido y exigible en sus términos, de conformidad con las disposiciones legales
aplicables: et g rersde vl owl sty e it

5. La instruccion para que el Emisor lleve a cabo la emision de los
Certificados Bursatiles Serie 1, ha sido vélidametite suscrita por el Administrador
conforme al Contrato de Fideicomiso. kel : o 2
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. 6. - Con.- base. oxrhmvamonte ert nuestra  revision de los- documentob
puderes v facultades suhuentes pdra SuSCflblt‘ de manera: mancomunada 1a uohcttud ¥
el Titulo Serie lienn()mkyredelFm} T LY Sy S ST RIS T T b

~

v F Con base exclusivamente en nuestra revision de los documentos
descritos en el Anexo 2, Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermernio
Inclan, Elena: Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda,
Juan Manuel  Lara Bscobar, José Danjel. Hernander Torres, Jesds: Abraham. Canta
Orozeo y Claudia Alicia Garcia Ramirez; cuentan con poderes'y. facultades suficientes
para suscribir.de. founa mdw1dua1 el Titulo Serie II en nombre del Rppwsen‘cante
Combng . Fgrees mug v 2aisn ‘ : -

< Las opiniones:descritas anteriormente-se encuentran. sujetas. a los siguientes
camentarios y calificaciones:

I De conformidad con la legislacion mexicana, el cumplimiento de
contratos vy obligaciones podra estar limitado por concurso mercantil, quicbra,
suspension de pagos, insolvencia, disohicién, liquidacién, o por disposiciones de
caracter fiscal ¢ laboral, y demas disposiciones y procedimientos aplicables en materia
de concurso mercantil o fraude de acreedore%, asi como por disposiciones de -orden
publico.

IL En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil iniciado en

Meéxico de conformidad con la legislacién aplicable, las demandas laborales, demandas
: &

de autoridades fiscales para el pago de impuestos no pagados, demandas de acreedores
preferentes hasta el monto de su respectiva garantia, costos de litigios, honorarios y
gastos del conciliador, sindico y visitador, cuotas de seguridad social, cuotas del
Instituto para el Fondo Nacional de la Vivienda de los Trabajadores, y cuotas del
Sistema de Ahorro para el Retiro tendrén prioridad y prelacién sobre las reclamaciones
de cualquier acreedor.
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La presente opinién se emite tinica y exclusivamente con base en las leyes de
Meéxico en vigor en la fecha de la misma.

Esta opinién se emite a esa Comisién exclusivamente para los efectos previstos
en el articulo 87 fraccién I1, de la Ley del Mercado de Valores, asi como el articulo 14,

Esta opinion se emite tinicamente con base en hechos a la fecha de la misma, y
en este acto nos deslindamos de cualquier obligacién o responsabilidad de actualizar o
modificar la opinién o de informarles de cualquier cambio de hechos o circunstancias,
incluyendo sin limitacién algurna, reformas de ley o hechos aplicables al Emisor, que
tengan verificativo en cualquier tiempo posterior a la fecha de la presente opinién.

Atentamente,

Rodrigo te]az.o de la Fuente
Socia Ros able
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II.

I1L

Anexo ]
- Eserituras del Emisor

Escritura Constitutiva.-Copia certificada. de Ia escritura pablica 57,840 de fecha
6 de febrero de 2008, ototgada ante la fe:del licenciado Roberto Nufiez y
Bandera; titular de la Notaria Péiblica namero 1 de la.Ciudad: de:México, cuyo
primer testimonio.se encuentra inscrito en el Registrd Piblico de'la Propiedad
y. del Comercio de la. Ciudad de México bajo. ¢l folio:mercanti} 384235 de.fecka
25 de-julio-de 2008, en la-que consta el acta censtitutiva del Emisor.

de noviembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y
Bandera, titular de la Notarfa Publica namero 1 de la Ciudad de México, cuyo
primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad
y del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil 384235 de fecha
16 de enero de 2015, en la que constan los estatutos sociales vigentes del Emisor.

Poderes. Copia certificada de la escritura ptiblica namero 144,468, de fecha 29
de junio de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario,
Notario Pablico ntimero 121 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio
se encuentra inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio del
Distrito Federal bajo el ntimero 384235 de fecha 31 de agosto de 2018, en donde
constan las facultades de Norma Serrano Ruiz y Alberto Méndez Davidson,
como delegados fiduciarios del Emisor, incluyendo poderes para actos de
administracién y para suscribir titulos de crédito.
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el : -Amexo 2
Escrituras del Representante Comitn

Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pablica ntimero 5,940,
de-fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe-del licenciado Jorge
Alfrede Dominguez-Martinez, Notario Pablico nimero 140 dela. Ciudad de
Meéxico, cuye primer testimonio .quedé inscrito en . el. Registro. Piblico de
Corhercio de Ta Ciudad de México con el folio mercantil ntimero 686, donde
consta el acta constitutiva del Representante Comun.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura publica ntumero 37,716, de
fecha 9 de diciembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T.
Sanchez Colin, Notario Publico ntimero 83 de la Ciudad de Meéxico, en la que
constan los estatutos sociales del Representante Comuin.

Poderes. Copia certificada de la escritura publica 51,840, de fecha 6 de
noviembre de 2017, otorgada ante la fe del licenciado Jests Zamudio Rodriguez,
notario publico 155 del Estado de México, en donde constan las facultades de
Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Elena
Rodriguez. Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, Juan
Manuel Lara Escobar, José¢ Daniel Hernandez Torres, Jests Abraham Canta
Orozco y Claudia Alicia Garcia Ramirez, como apoderado del Representante
Comn, incluyendo poderes para actos de administracién y para suscribir
titulos de crédito.
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Provecto de Titulo Serie 11
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