S&P Global
Ratings

Comunicado de prensa:

S&P Global Ratingsconfirma calificaciones de las
emisiones de certificados bursatiles de GM Financial
de México; mantiene las de largo plazo en Revision
Especial Negativa

25 de mayo de 2020

Accion de Calificacion

El 25 de mayo de 2020, S&P Global Ratings confirm6 sus calificaciones de deuda en escala CONTACTO ANALITICO PRINCIPAL

nacional —~CaVal- de ‘mxAAA’y ‘mxA-1+’ de las emisiones de certificados bursatiles de largo y Eric Ramos
corto plazo, respectivamente, de GM Financial de México, S.A. de C.V., S.0.F.0.M., E.R. Al mismo Ciudad de México
tiempo, mantuvo las emisiones de largo plazo en Revision Especial (CreditWatch) con 21252881_4482
implicaciones negativas, donde las colocamos el 31 de marzo de 2020, (vea la tabla al final), en @spglobal.com

linea con el estatus que actualmente tiene el grupo y sus subsidiarias.
CONTACTOS SECUNDARIOS

Estas emisiones se encuentran bajo el amparo del programa de certificados bursatiles de cortoy

largo plazo, con caracter revolvente por un monto acumulado de hasta $12,000 millones de pesos ?s:s:;to'\r:?yor
luda e lvlexico

mexicanos (MXN) o su equivalente en Unidades de Inversion (UDIs), con vigencia de cinco anos a 52 (55) 5081-4486

partir de la fecha de autorizacion por parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). jesus.sotomayor
@spglobal.com

Fundamento

Las calificaciones de las emisiones de deuda de GM Financial de México se basan en la garantia
incondicional e irrevocable que le otorga su casa matriz, con base en Estados Unidos, General
Motors Financial Co. Inc., (GMFIN; BBB/ Rev. Esp. Negativa/--) que a su vez pertenece a General
Motors Co. (GM; BBB/ Rev. Esp. Negativa /-- ). De tal manera, las calificaciones de la deuda
emitida por su subsidiaria mexicana reflejan las de su casa matrizy garante, y se revisaran en
funcién de los cambios que experimente el grupo. En este sentido, el estatus de Revision Especial
de las calificaciones de deuda de largo plazo de GMFIN México refleja que, si bajamos la
calificacion de su casa matriz, hariamos lo mismo sobre la calificacion de deuda en escala
nacional de las emisiones de largo plazo de la financiera en México.

El 25 de marzo de 2020, colocamos en Revision Especial (CreditWatch) con implicaciones
negativas las calificaciones de GM y de sus subsidiarias después de que la compania anuncié que
suspendera sus operaciones de manufactura en Norteamérica debido a las condiciones del
mercado, para hacer una limpieza profunda de sus instalaciones y seguir protegiendo a las
personas de la pandemia de COVID-19. Asimismo, debido a la pandemiay a la presién econémica
resultante, bajamos nuestra proyeccion de ventas de vehiculos ligeros en la region.
Especificamente, ahora proyectamos que las ventas bajen entre 15% y 20% en Estados Unidos 'y
Europa, y entre 8%y 10% en China en 2020.
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Consideramos que los efectos de un cierre completo de la operacién seran mas graves que
aquellos que ha experimentado la compania durante otras crisis anteriores. Si bien sus ventas
pueden bajar en una recesién, GM puede cubrir sus costos fijos debido a que su produccion esta
en marcha. Sin embargo, en un cierre completo de la produccién, su capacidad para cubrir costos
fijos se deteriora de manera mas marcada, lo que generaré un consumo de efectivo méas rapido.

Por lo mismo, la resolucion del estatus de Revision Especial dependera, entre otros factores, del
tiempo que sus plantas estén inactivas y del tiempo que requiera que la confianza del consumidor
se recupere.

Revision Especial (CreditWatch)

El estatus de Revision Especial Negativa refleja que hay una probabilidad de al menos un 50% de
que bajemos nuestras calificaciones de GM en un nivel (notch) si sus plantas permanecen
inactivas por un tiempo mayor al esperado, y deriva en un flujo de efectivo negativo, la erosion de
su liquidez, y un mayor apalancamiento (con un indicador de deuda a EBITDA de més de 3.0x
[veces]) sin senales de una mejora inminente. Esperamos resolver el estatus de Revision Especial
en los proximos 90 dias, una vez que comprendamos mejor cuanto tiempo se mantendra
deprimida la produccion y la demanda de vehiculos ligeros debido a los esfuerzos del gobierno
para contener la propagacion del COVID-19.

Finalmente, el estatus de Revision Especial de las calificaciones de las emisiones de largo plazo
en escala nacional GM Financial México refleja la posibilidad de que, en caso de que bajemos la
calificacion de su casa matriz en los proximos 90 dias, podriamos hacer lo mismo sobre estas
emisiones de GM Financial México.

Detalle de las calificaciones de largo plazo

4 4 PERSPECTIVA/REV. PERSPECTIVA/ REV.
CLAVE DE PIZARRA CALIFICACION ACTUAL CALIFICACION ANTERIOR ESPECIAL ACTUAL ESPECIAL ANTERIOR
GMFIN 19 MxAAA MxAAA Rev. Esp. Negativa Rev. Esp. Negativa
GMFIN 19-2 MXAAA MXAAA Rev. Esp. Negativa Rev. Esp. Negativa
GMFIN 20 MxAAA MxAAA Rev. Esp. Negativa Rev. Esp. Negativa
Detalle de las calificaciones de corto plazo

4 REV. REV.
EMISOR MONTO* CALIFICACION ACTUAL ZIQI}IE"!Q?QSION ESP./PERSPECTIVA ESP./PERSPECTIVA
ACTUAL ANTERIOR

GM Financial de México, S.A. de MXN12,000 mxA-1+ mxA-1+ N/A N/A

C.V.,8.0.F.O.M. ER.

N/A - No aplica
*En millones

MXN-Pesos mexicanos Articulos Relacionados
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Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

— Usodel listado de Revision Especial (CreditWatch) y Perspectivas, 14 de septiembre de 2009.

— Criterios de Garantia, 21 de octubre de 2016.

— Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.

Articulos Relacionados

— Descripcién general del Proceso de Calificacién Crediticia.

— MEXICO - Definiciones de calificaciéon en Escala CaVal (Nacional).

— Credit Conditions Emerging Markets: Longer Lockdowns, Heightened Risks, 23 de abril de 2020.

— S&P Global Ratings coloca las calificaciones de largo plazo de ‘mxAAA’ de GM Financial de
México en Revisién Especial Negativa tras tomar la misma accién sobre su casa matriz, 31 de
marzo de 2020.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacion importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Consulte los criterios
de calificacién en www.standardandpoors.com para obtener mas informacién. Toda la informacién sobre
calificaciones esta disponible para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las
calificaciones afectadas por esta accién de calificacién se pueden encontrar en el sitio web pablico de
S&P Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use el campo de bisqueda de Calificaciones
ubicado en la columna de la izquierda.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Dado que las calificaciones asignadas a las emisiones de certificados bursatiles de largo y corto
plazo de GM Financial de México, S.A. de C.V., SOFOM, E.R. se basan en la garantia incondicional e
irrevocable otorgada por su controladora General Motors Financial Co. Inc., cuyas calificaciones
reflejan a su vez las de su casa matriz, General Motors Co.; la informacién utilizada para la
calificacion es la emergente de los términos de la garantia citada, asi como el andlisis efectuado por
S&P Global Ratings para calificar a aquellas.

2) La informacién regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacion con una fecha especifica, y esta vigente a la fecha de la Accién de Calificacion Crediticia
que se haya publicado mas recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacién regulatoria
para una determinada Calificacién Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacién
solamente cuando se publica la siguiente Accién de Calificacién Crediticia. Por consiguiente, la
informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacién de tal informacién regulatoria pero que de otra
manera no estan asociados con una Accién de Calificacién Crediticia.
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S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacion y por sus analisis, el cual es pagado normalmente por los emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos
o por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y analisis. Las calificaciones y anélisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios web
www.standardandpoors.com, www.standardandpoors.com.mx, www.standardandpoors.com.ar, www.standardandpoors.cl, www.standardandpoors.com.br (gratuitos) y
en www.ratingsdirect.com y www.capig.com (por suscripcion) y pueden distribuirse por otros medios, incluyendo las publicaciones de S&Py por redistribuidores externos.
Informacion adicional sobre los honorarios por servicios de calificacion esté disponible en www.standardandpoors.com/usratingsfees.

S&P Global Ratings S.A. de C.V., Av. Javier Barros Sierra No. 540, Torre I, PH2, Col. Lomas de Santa Fe, C.P. 01210 Ciudad de México.
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