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PCR Verum asigna calificacion de ‘AA/M’
a un Certificado Bursétil Bancario de Banco Actinver

Monterrey, Nuevo Ledn (septiembre 23, 2020): El dia de hoy PCR Verum asigno la calificacion de ‘AA/M’,
con Perspectiva ‘Estable’, al Certificado Bursatil Bancario “BACTIN 20” que Banco Actinver, S.A., Institucién
de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Actinver (Banco Actinver) pretender colocar. Esta emisién sera por un
monto de Ps$1,000 millones y tendra un plazo aproximado de tres afios.

La calificacion de ‘AA/M’ asignada a la emisién “BACTIN 20” se fundamenta en la fortaleza del soporte que
recibiria de su tenedora, Grupo Financiero Actinver, S.A. de C.V. (GF Actinver), en caso de ser necesario
(Convenio Unico de Responsabilidades). Consideramos que las operaciones del Banco continGan
presentando una relevancia importante y ademas son fundamentales para GF Actinver, en virtud de las
sinergias operativas y financieras que tiene con Actinver Casa de Bolsa (principal subsidiaria operativa del
Grupo Financiero). El Banco mantiene una cartera de alta calidad, a pesar del crecimiento observado en los
Ultimos periodos, niveles razonables de capitalizacion y rentabilidad; asi como elevadas concentraciones
dentro de su portafolio crediticio dado su enfoque corporativo.

La perspectiva de la emision es ‘Estable’. La calificacion podria reducirse ante una disminucion en la
disponibilidad y/o propensiéon de soporte por parte de GF Actinver, la cual consideramos poco probable.
Asimismo, movimientos en las calificaciones de Actinver Casa de Bolsa (principal subsidiaria del Grupo
Financiero) podrian provocar movimientos paralelos en la de Banco Actinver.

El Banco ha logrado obtener resultados positivos durante el periodo de andlisis y su generacién de ingresos
muestra una tendencia positiva; sin embargo, el aumento significativo dentro de sus coberturas crediticias
presentados durante el segundo trimestre del 2020 con el propésito de cubrir posibles impactos futuros
originados por la crisis actual, presionaron la rentabilidad de Banco Actinver. Durante los primeros seis meses
del 2020, la entidad registr6 indicadores de retorno operativo sobre activos y capital de 0.1% y 0.4%,
respectivamente (2019: 1.1% y 12.8%). PCR Verum espera que la rentabilidad del Banco pudiera estar
impactado nuevamente en el corto y mediano plazo bajo un desfavorable entorno econémico y ambiente
operativo presentado por la pandemia; principalmente por la necesidad de mayores provisiones y un menor
dinamismo en su base de ingresos

El control de la calidad de activos se apoya principalmente en sus estandares de colocaciéon prudenciales con
buenos esquemas de garantias y su enfoque hacia medianas empresas y grandes corporativos. De tal forma
gue el portafolio crediticio de Banco Actinver ha mostrado niveles de mora bajos y consistentemente han sido
inferiores al 1.0% y para el cierre del primer semestre del 2020 el indicador de cartera vencida fue de 0.9%, el
cual estd mejor que la presentada por sus pares directos y al del sistema bancario mexicano (2T720: 2.1%).

Asimismo, histéricamente Banco Actinver ha mostrado una buena cobertura de cartera vencida con reservas,
y al 2T20 se ubicé en 3.2x (2019: 2.1x). Lo anterior es resultado de la composicion de su portafolio de crédito,
los cuales requieren de una proporcién de reservas mayor. Consideramos, que dichas préacticas fortalecen la
capacidad para absorber pérdidas crediticias. La vocacion de los créditos del Banco proviene de los clientes
gue operan y tienen posiciones activas con la Casa de Bolsa, de tal manera que una parte importante de la
cartera crediticia posee algun tipo de garantia de prenda bursatil o bien con una prenda mandato de garantia
y cobro.

PCR Verum considera que las condiciones econémicas de estos momentos pudieran afectar la capacidad de
pago de algunos de los clientes de Banco Actinver, debido al cierre parcial o la reduccién de actividades de
algunas empresas que atiende. Mas aun por las elevadas concentraciones en sus principales acreditados y
sectores que consideramos mas sensibles a las condiciones del entorno; lo que pudiera arrojar un namero
importante de reestructuras y afectar su brecha de liquidez entre activos y pasivos. No obstante, el Banco
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entré a este periodo con una destacable liquidez y mejoras observadas dentro de su estructura de fondeo.

Es importante detallar que los impactos en sus indicadores de cartera vencida, coberturas crediticias y
castigos podran ser contenidos en los proximos meses, debido a los criterios contables especiales aprobados
por la regulacion local; sin embargo, de prolongarse por mas tiempo la crisis sanitaria podria afectar la
capacidad de pago de sus acreditados y presionar ain mas su calidad de activos.

PCR Verum considera que Banco Actinver cuenta con una adecuada estructura de capital. El indicador de
capital regulatorio al cierre de junio 2020 se ubic6 en 13.1% (Total de la Banca Mdltiple: 16.4%) y se espera
gue hacia adelante se mantenga en niveles similares (capitalizacién deseada por el Banco de 12.5%). Los
niveles actuales de capitalizaciéon se han podido mantener en niveles razonables, gracias a las aportaciones
de recursos por parte de Corporacién Actinver (tenedora en Ultima instancia). Consideramos que en el
mediano plazo dichos indicadores prevaleceran en rangos similares ante la combinacién del crecimiento
planeado en cartera de crediticia y la adecuada generacion interna de capital.

Banco Actinver muestra una favorable evoluciébn en su fondeo, gracias al crecimiento en su captacién
tradicional. Actualmente el fondeo de sus operaciones se refiere principalmente de la captacion (2019: 89.9%
de sus pasivos totales) y en menor medida por emisiones bursétiles bancarias de largo plazo. La estrategia
del Banco de fomentar la captacién hacia entidades corporativas ha ayudado a disminuir marginalmente las
concentraciones de depositantes que histéricamente han existido; sin embargo, audn siguen siendo
importantes. Verum considera que el riesgo de refinanciamiento es bajo, debido principalmente a su posicion
liquida y el respaldo y sinergias que tiene con GF Actinver.

Parte de las estrategias de la administracion para enfrentar de mejor manera el complejo entorno econémico
y operativo actual, fue el de ampliar su monto de liquidez en los dltimos meses. De tal manera que sus
recursos en efectivo e inversiones en valores alcanzaron al cierre de junio de 2020 los Ps$16,926 millones,
cubriendo aproximadamente el 53.2% de su captacion total (43.3% de sus activos totales). Estos niveles de
liquidez podran aliviar de cierta manera el riesgo de mercado existente y asi hacer frente a sus compromisos
financieros.

Las inversiones en titulos en valores que presenta el Banco (2T20: Ps$7,947 millones) muestran
concentraciones relevantes (deuda gubernamental y corporativa; mayoritariamente con muy altas
calificaciones), horizontes de largo plazo y un adecuado mercado secundario, lo cual consideramos que no
afectaria significativamente la liquidez de la institucién ante una situacién de adversidad en los mercados.
Estimamos ver en el mediano plazo una sustitucion paulatina de sus inversiones a cartera crediticia y asi
fortalecer sus ingresos tradicionales de intereses, los cuales suelen ser mas rentables.

Banco Actinver opera bajo un modelo tradicional de ‘Banca Privada’, especializado en asesoria en
inversiones. Su integracién al Grupo Financiero Actinver se dio entre 2009 y 2010 gracias a la adquisicion de
Prudential Bank, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple. Sus operaciones estan estrechamente relacionadas con
la Casa de Bolsa, aunado a que los mismos centros financieros funcionan como sucursales (57); parte de la
estrategia del Grupo se centra en que su base de clientes también mantenga una cuenta de cheques y
depésitos en el Banco, incrementando su fondeo y disponibilidad de recursos.

La siguiente metodologia fue utilizada para la determinacién de estas calificaciones:
- Metodologia de Bancos y Otras Instituciones Financieras (Febrero 2019).

Informacién de Contacto:

Daniel Martinez Flores Jesus Hernandez de la Fuente Ignacio Sandoval Jauregui
Director General Adjunto de Analisis Director Asociado Director Asociado
M daniel.martinez@verum.mx M jesus.hernandez@verum.mx M igancio.sandoval@verum.mx
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T (52 55) 6276 2026 T (52 81) 1936 6692

Informacion Regulatoria:

La ultima revision de las calificaciones de Banco Actinver se realizd el 31 de marzo de 2020. La informacién financiera
utilizada para el andlisis y determinacion de esta calificacién comprende un periodo que abarca desde el 1 de enero de
2015 hasta el 30 de junio de 2020.

El significado de las calificaciones, una explicacion sobre la forma en que se determinan y la periodicidad con la que se
les da seguimiento, sus particularidades, atributos y limitaciones, asi como las metodologias de calificacion, la estructura
y proceso de votacion del comité que determind las calificaciones y los criterios para el retiro o suspension de una
calificacion pueden ser consultados en nuestro sitio de internet http://www.pcrverum.mx

De conformidad con la metodologia de calificacién antes indicada y en términos del articulo 7, fraccién lll, de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valoresy a otros participantes del mercado de valores, se hace
notar que las calificaciones en cuestion pueden estar sujetas a actualizacion en cualquier momento. Las calificaciones
otorgadas son una opinién con respecto a la calidad crediticia, la fortaleza financiera o la capacidad de administracién de
activos, o relativa al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social de la emisora, todo ello con
respecto a la emisora o emision en cuestion, y por tanto no constituyen recomendacion alguna para comprar, vender o
mantener algan instrumento, ni para llevar al cabo algin negocio, operacién o inversion.

Las calificaciones antes indicadas estan basadas en informacion proporcionada por la emisora y/u obtenida de fuentes
que se asumen precisas y confiables, dentro de la cual se incluyen estados financieros auditados, informacién operativa,
presentaciones corporativas, andlisis sectoriales y regulatorios, entre otras, misma que fue revisada por Verum,
Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V. exclusivamente en la medida necesaria y en relacién al otorgamiento de las
calificaciones en cuestion, de acuerdo con la metodologia referida anteriormente. En ninglin caso debera entenderse que
Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V. ha en forma alguna validado, garantizado o certificado la precision,
exactitud o totalidad de dicha informacién, por lo que no asume responsabilidad alguna por cualquier error u omisién o por
los resultados obtenidos por el andlisis de tal informacion.

La bondad del instrumento o solvencia de la emisora y la opinién sobre la capacidad de la emisora con respecto a la
administracion de activos y desempefio de su objeto social podran verse modificadas, lo cual afectard, en su caso, al alza
0 a la baja las calificaciones, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de Verum, Calificadora de Valores,
S.A.P.l. de C.V. Las calificaciones en cuestién consideran un andlisis de la calidad crediticia o fortaleza financiera relativa
a la emisora, pero no necesariamente refleja una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago. Verum, Calificadora
de Valores, S.A.P.l. de C.V. emite la calificacién de que se trata con apego estricto a las sanas practicas de mercado, a la
normatividad aplicable y a su Cddigo de Conducta, el cual se puede consultar en http://www.pcrverum.mx

Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor (0 en su nombre) por lo que Verum, Calificadora de
Valores, S.A.P.1. de C.V. ha percibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.
No obstante, se hace notar que Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.1. de C.V. no ha recibido ingresos de la emisora por
conceptos diferentes a los relacionados con el estudio, analisis, opinion, evaluacién y dictaminacion de la calidad crediticia
y el otorgamiento de una calificacion.
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