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HR Ratings asigno la calificacibn de HR AAA con Perspectiva
Estable para la emision con clave de pizarra KEXIM 21 por un monto
de hasta P$10,000m

La asignacion de la calificacion para la emision de Titulos de Deuda con clave de pizarra
KEXIM 21 de KEXIM! se basa en el apoyo financiero explicito que tiene el Banco por
parte del Gobierno de Corea del Sur, definido en la Ley de Kexim2. Por su parte, Corea
del Sur mantiene una calificacion soberana equivalente de HR AA (G) con Perspectiva
Estable en escala global, lo cual es equivalente a una calificacion de HR AAA en escala
local. El apoyo explicito del Gobierno de Corea del Sur se ve reflejado a través de
inyecciones de capital al Banco por ¥1,130mm, ¥1,620mm y ¥1,417mm en 2015,
2016 y 2017. Ademas, se realizé una inyecciéon de capital por ¥183.6mm en julio de
2020. Asimismo, el Banco mantiene sanos niveles de morosidad al cierre del 2019, los
cuales se mantienen a junio de 2020. Finalmente, el Banco mantiene un adecuado
crecimiento de sus operaciones a nivel global.

A continuacion, se detallan las caracteristicas de la Emision de los Titulos de Deuda de
KEXIM, la cual se pretende realizar por un monto objetivo de P$6,000m, y por un
maximo de hasta P$8,000m. La Emisién considera un plazo legal de 1,820 dias,
aproximadamente 5.0 afios, la cual pretende pagar intereses cada 28 dias a una tasa
variable que considerara TIIE 28 méas una sobretasa que sera determinada el dia de la
Emision.

Caracteristicas de la Emision de Titulos de Deuda

Emisor The Export-Import Bank of Korea
Tipo de Valor Titulo de Deuda

Clave de Pizarra KEXIM 21

Monto de la Emisién Hasta P$8,000m

Plazo de la Emision 1,820 dias (aprox. 5 afios)

Tasa de Referencia TIIE 28
Amortizacién Pago al final del vencimiento
Pago de Cupén Cada 28 dias

Garantia (s)
Destino de los Fondos

Quirografaria
Refinanciamiento de Pasivos y Capital de Trabajo

Fuente: HR Ratings con informacidn interna del Banco.

Desempefio Histérico

e Mejoraen los niveles de solvencia, que cerraron con un indice de capitalizacion
de 14.6% al cuarto trimestre de 2019 (4T19) (vs. 14.4% al 4T18 y 14.3% en un
escenario base). La mejora por arriba de lo esperado fue resultado de un menor
crecimiento de los activos productivos y la generacion de utilidades netas.

e Sana calidad de la cartera de crédito, que cerro con un indice de morosidad y
de morosidad ajustado de 1.1% y 1.4% al 4T19 (vs. 1.1% y 3.8% al 4T18y 1.2% y
1.4% en un escenario base). La mejora en la morosidad ajustada se debe a la
regularizacion de la cartera tras la reestructura del sector naviero ocurrida en Corea
del Sur durante 2018, llevando a un monto de castigos de ¥2,020mm.

! The Export-Import Bank of Korea (KEXIM y/o) Korea Exim Bank y/o el Banco).
2 Ley de Export-Import Bank of Korea (The Export-Import Bank of Korea Act, “Ley de Kexim”).
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Disminucién en los niveles de rentabilidad, los cuales cerraron con un ROA y
ROE Promedio de 0.5% y 3.1% al 4T19 (vs. 0.8% y 5.3% al 4T18y 0.7% y 4.5% en
un escenario base). La disminucion en los niveles de rentabilidad se debe a una
pérdida por deterioro de las subsidiarias, las cuales afectaron la utilidad neta en
comparacion al periodo pasado.

Expectativas para Periodos Futuros

Incremento en los niveles de morosidad, con un IMOR e IMOR Ajustado de 1.6%
y 2.0% al cierre del 4T20. Este incremento seria un efecto de la desaceleracion de la
economia global debido a la pandemia, que ocasionaria un incremento en los
incumplimientos de la cartera.

Mejora en el indice de capitalizacion, que cerro en niveles de 14.9% al 4T20. La
mejora esperada se debe a un crecimiento de las utilidades netas generadas para el
siguiente afio, las cuales se esperan que sean por ¥580mm, fortaleciendo el capital
contable de Kexim.

Incremento en los indicadores de eficiencia, con un indice de eficiencia de
18.6% al 4T20. Esto como consecuencia de una disminucién en los ingresos totales
de la operacién, derivado de una presion en el MIN Ajustado y a pesar de una
disminucién esperada en los gastos de administracion.

Factores Adicionales Considerados

Apoyo Explicito por parte del Gobierno de Corea del Sur. Como consecuencia de
la Ley de Kexim, el gobierno de la Republica de Corea es responsable de las
operaciones de KEXIM y esta legalmente obligado a reponer cualquier déficit que
surja si las reservas de KEXIM son insuficientes para cubrir cualquiera de sus
pérdidas netas anuales, conforme a lo expresado en el articulo 37 de la Ley de
Kexim. Conforme a ello, HR Ratings considera la calificacion soberana de HR AA-
(G) de Corea del Sur como riesgo crediticio del Banco.

Buen nivel de independencia dentro del Consejo de Administracion al contar
con un 25.0% mostrando sanas practicas. Adicionalmente, se cuenta con una
adecuada estructura organizacional, manteniendo directores con adecuados niveles
de experiencia, ademéas de controles operativos a través de la implementacion de
comités de trabajo, los cuales ayudan a disminuir el riesgo.

Sana diversificacién de fondeo. Al cierre del 2019, el Banco mantiene pasivos con
costo por ¥74,476mm, de los cuales el 90.1% proviene de emisiones de deuda en
monedas extranjeras a tasa fija y moneda local, generando coberturas naturales en
diferentes monedas y dejando una exposicién natural en cuatro monedas.

Factores que Podrian Bajar la Calificacion

Disminucién de la calificacion soberana de Corea del Sur. El debilitamiento de la
calificacion crediticia por debajo de la calificacion soberana de México impactaria
directamente sobre la calificaciéon en escala local asignada.

Eliminacién de apoyo por parte de Corea del Sur a través de cambios
regulatorios en la Ley de KEXIM. Esto llevaria a KEXIM a perder el respaldo del
Gobierno de Corea, no obstante, consideramos este escenario poco probable
derivado de la importancia estratégica del Banco.
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Perfil de Banco

Korea Eximbank es una Agencia Oficial Integral de Crédito a la exportacién que otorga
créditos y garantias en apoyo a empresas coreanas que realizan operaciones en el
extranjero. Desde su creacion en 1976, el Banco ha apoyado activamente la economia
coreana como agente de exportacion, fortaleciendo la cooperacién econémica con los
paises extranjeros. El Banco busca convertirse en un Socio Global Financiero,
conectando a Corea con el resto del mundo, por lo que continuamente busca fomentar la
innovacion y el desarrollo en sus operaciones.

A NRSRO Rating*

El Banco es una institucion gubernamental, regulada por el Kexim Act (Ley de Kexim), y
el Gobierno de Corea esta legalmente obligado a garantizar la solvencia de Korea
Eximbank y de complementar posibles déficits. Asimismo, el gobierno es totalmente
duefo de Korea Eximbank y no hay planes de privatizacion. Los créditos de exportacion
tienen como objeto promover la exportacion de bienes de inversion como barcos,
plantas industriales y bienes tecnoldgicos de alta gama. Finalmente, el Banco opera dos
fondos establecidos por el Gobierno: el Fondo de Cooperacion del Desarrollo
Econémico, programa coreano de asistencia para el desarrollo y el Fondo de
Cooperacién Intercoreano, que es un programa para la cooperacion econdémica con
Corea del Norte.

Analisis Financiero Historico

Los escenarios base y estrés proyectados por HR Ratings, incluidos en el reporte del 26
de julio de 2019, consideraban ciertos supuestos y resultados con el objetivo de poder
exponer el plan de negocios de Korea Eximbank. A continuacién, se muestra un analisis
comparativo entre los resultados observados y los proyectados por HR Ratings en dicho
reporte.

Figura 1. Supuestos y Resultados: KEXIM Resultados Observados

(Miles de Millones de Wons) 2018 2019

Cartera de Crédito Total 72,042 74,096 77,510 73.772
Cuentas de Orden 57,895 59,788 61,060 60,188
Resultado por Intermediacidn y Otros Ingresos 12m 73 229 88 -186
Gastos de Administracidon y Promocidn 12m 218 240 218 227
Ingresos (Gastos) no Operacionales 12m 123 -265 6 -8
Resultado MNeto 12m 686 435 642 -2, 362
Indice de Morosidad (Cartera de Crédito) 1.1% 1.1% 1.2% 57%
indice de Morosidad Ajustado (Cartera de Crédita) 3.8% 1.4% 1.4% 6.0%
indice de Cobertura 1.9 26 1.9 1.0
MIN Ajustado 0.8% 0.8% 0.8% -1.6%
indice de Eficiencia 16.8% 12.9% 16.7% 28.4%
indice de Eficiencia Operativa 0.2% 0.2% 0.2% 0.2%
ROA Promedio 0.8% 0.5% 0.7% 2.7%
ROE Promedio 5.3% 31% 4.5% -17.9%
indice de Capitalizacidn 14.4% 14.6% 14.3% 121%
Razdn de Apalancamiento 5.8 57 55 5.6
Razdn de Cartera Vigente a Deuda MNeta 12 1.2 12 1.2
Tasa Activa 3.7% 3.6% 3.9% 37%
Tasa Pasiva 28% 3.0% 31% 32%
Spread de Tasas 0.8% 0.7% 0.8% 0.5%

Fuente: HR Ratings con informacion anual dictaminada por KPMG Samjong Accounting Corp., propercionada por el Banco.
*Proyecciones realizadas en el reporte publicado el 28 de julic de 2013.
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Evolucion de la Cartera de Crédito

Analizando la evolucion de la cartera de crédito total, podemos observar un incremento
del 2.9% de un afio a otro, cerrando en un monto de ¥74,096mm a diciembre de 2019,
siendo un crecimiento menor al esperado en un escenario base (vs. 0.7% de 2017 a
2018, ¥¥72,042mm a diciembre de 2018 y 7.6% y ¥77,510mm en un escenario base).
Es importante mencionar que Corea del Sur mostr6 una disminucién en sus
exportaciones del 10.3% afio contra afio como resultado de la guerra comercial entre
China y Estados Unidos, lo que explica parcialmente el bajo crecimiento de la cartera de
crédito.

El crecimiento observado de la cartera se logré a través del financiamiento de proyectos
a gran escala, asi como con la originacion de créditos para la exportacion para PyMEs.
En linea con lo anterior, Kexim desembols6 un total de ¥59,808mm a diciembre de
2019, de los cuales el 86.0% fueron en créditos y el 16.0% restante en garantias (vs. un
desembolsé de ¥57,851mm, 84.3% en créditos y 15.7% en garantias a diciembre de
2018). Con respecto a los desembolsos totales, destaca la industria de construccion
naval con el 18.4%, seguidos de las industrias de productos petroquimicos y de
construccion de plantas industriales con el 14.2% y 12.4% respectivamente, mientras
que el restante 55.0% se encuentra distribuido en otras industrias.

Con respecto a los tipos de créditos otorgados en 2019, el 56.6% del desembolso total a
financiamiento con fines de exportacion, el 26.5% a financiamiento de inversion en el
extranjero y el 16.9% restante en financiamiento con fines de importacion (vs. 58.3%,
26.6% y 15.1% a diciembre de 2018). En México, el Banco cuenta con operaciones en
las industrias de manufactura e infraestructura de automoviles, gas natural y energia.

Analizando la cartera vencida, podemos observar que la calidad de la cartera total del
Banco se mantiene en niveles sanos, cerrando con un indice de morosidad de 1.1% al
4T19, siendo ligeramente por debajo de lo esperado en un escenario base (vs. 1.1% al
4T18 y 1.2% en un escenario base). Asimismo, el indice de morosidad ajustado refleja
una mejora al cerrar en 1.4% al 4T19, siendo niveles en linea con los esperados en un
escenario base (vs. 3.8% al 4T18). La mejora en este indicador deriva de una menor
cantidad de castigos, los cuales pasaron de ¥2,020mm en el 2018 a ¥343mm en el
2019. Lo anterior debido a que en 2018 se tuvo un efecto extraordinario derivado de la
reestructuracion del sector naviero en Corea del Sur, lo que llevé a un monto elevado de
incumplimientos con empresas pequefias y medianas del sector, mismas que fueron
castigadas, mientras que en 2019 se observa una regularizacion del comportamiento de
la cartera.

Cobertura del Banco

Con respecto a la generacion de estimaciones preventivas para riesgos crediticios,
KEXIM realiza su generacion de estimaciones mediante el calculo del valor razonable de
los créditos mantenidos en su portafolio, de acuerdo con las normas financieras
internacionales IFRS3. Es importante mencionar que, durante el afio 2018, de acuerdo
con las nuevas normas internacionales, las reservas para riesgos crediticios sufrieron un
cambio en su clasificacién para el cumplimiento de las nuevas reglas. La reserva se
determina mediante supuestos y procesos variables que utiliza el Banco para medir los
flujos de efectivo futuros esperados. Es importante mencionar que el indice de cobertura

3 International Financial Reporting Standards (Estandares de reporteo financiero internacional, por sus siglas en espafiol) (IFRS).
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cerro en 2.6 al 4T19, siendo niveles por arriba de lo esperado en un escenario base (vs.
1.9x al 4T18 y en un escenario base).

Ingresos y Gastos

Analizando el margen financiero del Banco, podemos observar una moderada
disminucién al cerrar en ¥1,239mm a diciembre de 2019, siendo menor a lo esperado
en un escenario base (vs. ¥1,318mm a diciembre de 2018 y ¥1,330mm en un
escenario base). Esta disminucién es ocasionada principalmente por un incremento en
la tasa pasiva del Banco, derivado de un mayor costo de las obligaciones en moneda
extranjera. Es importante mencionar que la tasa pasiva del Banco mostré un incremento
al cerrar en 2.97% al 4T19, mientras que la tasa activa se mantuvo en niveles de 3.64%
al 4T19, ocasionando que el spread de tasas disminuyera a niveles de 0.68% al 4T19
(vs. 2.83%, 3.67% y 0.84% al 4T18). En linea con lo anterior, el MIN Ajustado se
mantuvo en los mismos niveles que el afio pasado al cerrar en 0.8% al 4T19, siendo
niveles esperados bajo un escenario base (vs. 0.8% al 4T18 y escenario base).

Los ingresos netos por comisiones mostraron un incremento al cerrar en ¥342mm a
diciembre de 2019; no obstante, siendo niveles por debajo de lo esperado en un
escenario base (vs. ¥317mm a diciembre de 2018 y ¥352mm en un escenario base).
Estos ingresos por comisiones estan compuestos por las comisiones cobradas por la
administracion del EDFC* y IKCF®, comisiones cobradas por servicios financieros en
moneda extranjera y por las garantias otorgadas. Dichos rubros representan el 6.0%,
19.2% y 74.8% de los ingresos por comisiones cobradas al cierre del 2019,
respectivamente. Por otra parte, las comisiones pagadas incluyen principalmente las
operaciones Yy transacciones realizadas en moneda local como en mercados
internacionales.

La pérdida por deterioro de crédito y otras pérdidas por deterioro mostraron una
disminucién en comparacién al periodo pasado al cerrar en ¥327mm a diciembre de
2019 (vs. ¥426mm a diciembre de 2018). Esta disminucién se atribuye a una liberacion
en el rubro de otras pérdidas por deterioro de otros activos financieros y de las
garantias, ocasionando una liberaciébn por un monto de ¥393mm (vs. pérdida por
deterioro de ¥#95mm en diciembre de 2018).

Analizando el resultado por intermediacién y otros ingresos, podemos observar un
incremento en comparacion al periodo pasado, cerrando en ¥229mm a diciembre de
2019 (vs. ¥¥73mm a diciembre de 2018). Este incremento proviene principalmente por
una ganancia en el valor razonable de los instrumentos derivados con fines de
cobertura, los cuales generaron una ganancia por ¥1,406mm a diciembre de 2019 (vs.
una pérdida de ¥755mm a diciembre de 2018). La ganancia por el cambio en el valor de
los instrumentos se debe principalmente a la depreciacion del Won Coreano contra el
Ddlar, el cual cerré a un tipo de cambio de ¥1,155.07 por Doélar al 4T19 (vs. ¥1,067.38
por Délar al 4T17).

Por otra parte, esta ganancia se vio contrarrestada por otros gastos operativos, los
cuales cerraron en ¥956mm a diciembre de 2019 (vs. otros ingresos operativos por
¥205mm a diciembre de 2018). Dentro de este rubro, se encuentran las pérdidas por
valor razonable de los activos y pasivos con cobertura, ocasionando que la ganancia por
valuacion de los derivados se contrarrestara. En consideracion de HR Ratings, la

4 Economic Development Cooperation Fund (Fondo de Cooperacion para el Desarrollo Econémico, por sus siglas en espariol) (EDCF).
5 Inter Korean Cooperation Fund (Fondo de Cooperacion Intercoreana, por sus siglas en espafiol) (IKCF).
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volatilidad en los resultados por intermediacion no podria impactar de manera positiva o
negativa la operacion del Banco debido a que los instrumentos derivados y los activos o
pasivos cubiertos se encuentran calzados, por lo que una ganancia por valuacion en el
derivado seria contrarrestada por una pérdida en el valor razonable del activo o pasivo
cubierto. Con ello, el neto de estos dos efectos se ubicd en una ganancia de ¥302mm
en 2019, en comparacion con la pérdida de ¥956mm en 2018.

En linea con lo anterior, el Banco cerré con ingresos totales de la operaciéon por
¥1,141mm a diciembre de 2019, siendo niveles por arriba de lo esperado en un
escenario base (vs. ¥965mm a diciembre de 2018 y ¥1,047mm en un escenario base).
En consideracion de HR Ratings, la disminucién en el margen financiero del Banco
ocasionado por el incremento en la tasa pasiva se vio compensado con la estabilidad en
los resultados por valuacion a valor razonable de los derivados en el 2019, asi como por
una liberacién de los deterioros en garantias.

Eficiencias y Gastos

Con respecto a los gastos de administracion del Banco, podemos observar niveles
sanos de eficiencias al cerrar con un indice de eficiencia y de eficiencia operativa de
12.9% y 0.2% al 4T19, siendo niveles por debajo de lo esperado en un escenario base
(vs. 16.8% y 0.2% al 4T18 y 16.7% y 0.2% en un escenario base). Esta mejora se debe
a un crecimiento controlado de los gastos de operacién, asi como al incremento
observado en la pérdida por deterioro de los créditos a costo amortizado, la cual cerré
en ¥720mm a diciembre de 2019, ocasionando que el indicador se diluyera (vs. ¥331m
a diciembre de 2018). El incremento en los gastos de administracion deriva de un
incremento en los salarios de corto plazo, en impuestos y otras obligaciones y en las
contribuciones y donaciones, los cuales representaron un incremento neto de ¥18mm.
En consideracion de HR Ratings, el Banco presenta sanos niveles de eficiencia, los
cuales reflejan la adecuada administracion de los gastos operativos.

Rentabilidad

Después de los gastos de administracién, podemos observar que el resultado de la
operacion mostré una mejora al cerrar en ¥901mm a diciembre de 2019, siendo niveles
por arriba de lo esperado en un escenario base (vs. ¥747mm a diciembre de 2018 y
¥829mm en un escenario base). No obstante, el Banco registr6 gastos no
operacionales por ¥255m, los cuales ocasionaron que el resultado antes de impuestos
se presionara al cerrar en ¥646mm (vs. ingresos no operacionales por ¥123mm y
utilidad antes de impuestos por ¥870mm a diciembre de 2018). Estos gastos no
operacionales fueron generados principalmente por una pérdida por deterioro en las
inversiones en asociadas y subsidiarias por ¥242mm y otros gastos por ¥23mm,
mientras que los otros ingresos no operacionales cerraron en ¥11mm.

Con respecto a los impuestos, el Banco pagd una tasa efectiva del 32.7% al 4T19,
siendo mayor a la observada en el 2018 de 21.2%. En linea con lo anterior, la
rentabilidad del Banco mostré una presion en comparacion del periodo pasado al cerrar
con una utilidad neta de ¥435mm a diciembre de 2019, siendo niveles por debajo de lo
esperado en un escenario base (vs. ¥686mm y ¥642mm en un escenario base).
Asimismo, Kexim cerré con un ROA Promedio y ROE Promedio de 0.5% y 3.1% al 4T19,
siendo niveles por debajo de lo esperado en un escenario base (vs. 0.8% y 5.3% al 4T18
y 0.7% y 4.5% en un escenario base). No obstante, HR Ratings considera que la
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rentabilidad del Banco se mantiene en niveles moderados y en linea con el modelo de
negocio.

Solvencia y Apalancamiento

Con respecto a los indicadores de solvencia, Kexim se apega a los estandares basados
en Basilea lll, por lo que debe mantener un indice de capitalizacion superior al 8.0%. Es
importante mencionar que a partir del afio 2016 se creé un nivel prudencial en Corea del
Sur para el indice de Capitalizacion, siendo de 8.63% y manteniendo un crecimiento
proporcional hasta un limite prudencial del 10.5% en 2019. Es importante mencionar que
este indicador ha mostrado un incremento constante desde el 2015 debido a
aportaciones de capital por parte del Gobierno de Corea del Sur. En linea con lo
anterior, Kexim logr6 mantener sanos niveles de capitalizacion al cerrar con un indice de
capitalizacion en 14.6% al 4T19 (vs. 14.4% al 4T18 y 14.3% en un escenario base).

Con respecto a la razén de apalancamiento, el Banco mostr6 una estabilidad en
comparacion al periodo pasado al cerrar con una razén de 5.7x al 4T19, siendo niveles
ligeramente por arriba de lo esperado en un escenario base (vs. 5.8x al 4T18 y 5.5x en
un escenario base). Esto se debe al crecimiento proporcional del capital contable a
través de las utilidades netas y de los pasivos del Banco de un periodo a otro. En
consideracion de HR Ratings, el Banco mantiene niveles de apalancamiento adecuados.
Es importante mencionar que, con base en los lineamientos establecidos por el Servicio
de Supervision Financiera de Corea, el Banco ha sido exento de los requisitos del indice
de Cobertura de Liquidez desde el 2015. No obstante, el Banco mantiene inversiones y
efectivo disponibles por un monto de ¥6,754mm al cierre de 2019 (vs. ¥¥6,033mm a
diciembre de 2018). Asimismo, con respecto a sus requerimientos de liquidez, el Banco
tiene obligaciones por ¥27,300mm en un periodo menor a un afio; no obstante,
adicional a sus inversiones liquidas, KEXIM cuenta con las amortizaciones de la cartera
durante los préximos 12 meses para cubrir dichas obligaciones.
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Anexo — Escenario Base

Balance KEXIM ( Miles de Millones de Wons) Anual
Escenario Base 2017 2018 2019 2020P* 2021P 2022P
ACTIVO 83,946 90,367 92,921 91,337 92,046 93,775
Disponibilidades y Valores 10,491 15,184 16,380 15,204 15,068 14,894
Efectivo 2,092 3,735 4,919 4,686 4,388 3,920
Inversiones en Valores 8,399 11,450 11,461 10,518 10,680 10,974
Activos Financieros a Valor Razonable 1,617 2,298 1,834 1,785 1,813 1,863
Inversiones Financieras 6,782 9,151 9,627 8,733 8,867 9,112
Activos Derivados de Cobertura 228 76 391 205 249 303
Créditos a Costo Amortizado 68,223 70,488 71,909 71,757 72,615 74,520
Cartera de Crédito Total 71,510 72,042 74,096 73,952 75,093 77,165
Cartera de Crédito Vigente 71,273 71,230 73,245 72,772 73,693 75,562
Créditos en Moneda Local 18,786 16,140 18,345 19,110 19,789 20,661
Créditos en Moneda Extranjera 47,466 51,702 50,502 49,075 49,172 50,020
Créditos Especializados 5,021 3,389 4,398 4,588 4,731 4,881
Cartera de Crédito Vencida 237 812 852 1,180 1,400 1,603
Estimacién Preventiva para Riesgos Crediticios -3,287 -1,554 -2,187 -2,195 -2,478 -2,644
Otros Activos 5,004 4,619 4,241 4170 4113 4,057
Activas Tangibles, Neto 268 266 266 268 270 273
Inversiones en Asociadas y Subsidiarias 1 2,599 2,424 1,781 1,795 1,815 1,830
Activos Diferidos (a Favor) 1,138 894 1,162 1,071 988 912
Activos Fiscales Diferidos (a Favor) 1,126 894 1,162 1,071 988 912
Activos de Beneficios para el Retiro, Neto (a Favor) 12 0 0 0 0 0
Otras Inversiones 998 1,035 1,033 1,036 1,040 1,043
Activos Intangibles, Neto 48 39 35 37 38 40
Otros Activos® 951 996 998 1,000 1,002 1,004
PASIVO 71,433 76,833 79,119 76,981 77,289 78,582
Captacion Tradicional 60,685 65,943 67,138 65,641 65,445 65,716
Titulos de Créditos Emitidos 60,685 65,943 67,138 65,641 65,445 65,716
Bonos Bancarios en Moneda Local 46,565 51,411 51,844 50,688 50,537 50,746
Bonos Bancarios en Moneda Extranjera 14,120 14,532 15,294 14,953 14,908 14,970
Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 6,925 5,399 7,339 6,974 7,285 8,090
Prestamos Tomados y Pasivos Financieros 6,925 5,399 7,339 6,974 7,285 8,090
Operaciones con Derivadas 1,058 1,628 799 419 509 619
Otras Cuentas por Pagar 2,764 3,856 3,844 3,948 4,050 4,156
Provisiones 675 752 539 577 612 649
Otros Pasivos 2,089 3,104 3,304 3,371 3,439 3,508
Otras Deudas 0 7 0 0 0 0
Pasivos de Beneficios para el Retiro, Neto (en Contra) 0 7 0 0 0 0
CAPITAL CONTABLE 12,513 13,534 13,802 14,356 14,756 15,193
Capital Social 11,815 11,815 11,871 12,055 12,055 12,055
Capital Ganado 698 1,719 1,931 2,301 2,701 3,138
Reservas de Capital 206 302 108 121 136 153
Ajustes de Capital -129 -129 -129 -129 -129 -129
Utilidades Retenidas 329 126 940 1,262 1,615 2,027
Otros Componentes de Capital 120 734 577 554 526 523
Resultado Neto 173 686 435 493 553 565
Deuda Neta 60,039 60,814 61,808 60,995 61,360 62,736

Fuente: HR Ratings con informacién anual dictaminada por KPMG Samjong Accounting Corp., proporcionada por el Banco.
*Proyecciones realizadas a partir del 4T19 en un escenario base.

‘Inversiones Permanentes en Accicnes: Inversiones en 12 sociedades diversas.

2Qtros activos: Ingresos devengados, Otras cuentas por cobrar y Prestamos a partes relacicnadas.

Cuentas de Orden KEXIM (Miles de Millones de Pesos) 2017 2018 2019 2020P* 2021P 2022P

Total Cuentas Orden 62,631 57,895 59,788 62,586 64,997 67,502
Pasivos Netos Contingentes de los Activos Contingentes 38,961 34,906 32,378 33,894 35,200 36,556
Compromisos Crediticios 19,822 17,539 21,397 22,399 23,262 24,158
Compromisos de Operaciones de Garantia 3,848 5,450 6,012 | 6,293 6,536 6,788

Fuente: HR Ratings con informacién anual dictaminada por KPMG Samjong Accounting Corp., proporcionada por el Banco.
*Proyecciones realizadas a partir del 4T19 en un escenario base.
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Edo. De Resultados KEXIM (Miles de Millones de Wons) Anual
Escenario Base 2017 2018 2019 2020P*
Ingresos por Intereses 2,684 2,985 3,131 3,068 3,060 3,088
Gastos por Intereses 1,604 1,984 2,233 2,219 2,139 2,068
Ingresos Netos por Comisiones 392 317 342 358 418 422
Ingresos por Comisiones 401 326 357 375 431 435
Gastos por Comisiones 9 8 15 17 13 13
Margen de la Operacién 1,472 1,318 1,239 1,207 1,339 1,443
Pérdida por Deterioro en Crédito a Costo Amortizado 1,724 331 720 323 587 462
Otras Pérdidas por Deterioro -643 95 -393 98 -123 93
Margen Financiero Ajustado por Pérdidas de Valuacién 391 892 913 786 875 888
Resultado por Intermediacion y Otros Ingresos 49 73 229 134 163 154
Resultado por Intermediacion’ -5 -132 1,185 445 478 488
Otros Ingresos (Pérdida) de la Operacion, Neto’ 54 205 -956 -312 -315 -334
Ingresos (Egresos) Totales de la Operacion 440 965 1,141 919 1,038 1,042
Gastos de Administracién y Promocion 211 218 240 231 244 247
Resultado de la operacion 229 747 901 638 794 795
Ingresos (Gastos) no Operacionales® -0 123 -255 17 -4 12
Ganancia Neta en Inversiones en Asociadas y Subsidiarias 10 112 -242 14 20 15
Otros Ingresos (Gastos) Netos no Operacionales -10 11 -13 2 -24 -2
Resultado Antes de ISRy PTU 229 870 646 705 790 807
Gasto de ISR 56 184 211 211 237 242
Resultado Neto 173 686 435 493 553 565

Fuente: HR Ratings con informacién anual dictaminada por KPMG Samjong Accounting Corp., proporcionada por el Banco.

*Proyecciones realizadas a partir del 4T19 en un escenario base.
'Resultado por Intermediacién: Pérdida (Ganancia) en Activos Financieros, Derivados y Operaciones Cambiarias.

Z0tros Ingresos (Egresos): Liberacion de estimaciones y Venta de cartera de crédito.
*0tros Productos Netos: Ganancia (Pérdida) en subsidiarias, Ingresos en Proyectos de Investigacién, Donaciones y Aportaciones.

. - Anual

Razones Financieras KEXIM 2017 2018 2019 2020P*

indice de Morosidad (Cartera de Crédito) 0.3% 1.1% 1.1% 1.6% 1.9% 2.1%
Indice de Morosidad Ajustado (Cartera de Crédito) 0.7% 3.8% 1.4% 2.0% 2.3% 2.5%
indice de Morosidad Total Ajustado (Cartera de Crédito y Garantias) 0.5% 2.6% 1.0% 1.4% 1.5% 1.7%
Indice de Cobertura 13.9 1.9 2.6 1.9 1.8 1.7
MIN Ajustado 0.3% 0.8% 0.8% 0.7% 0.7% 0.7%
indice de Eficiencia 9.7% 16.8% 12.9% 18.6% 15.0% 16.4%
Indice de Eficiencia Operativa 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2%
ROA Promedio 0.2% 0.8% 0.5% 0.5% 0.6% 0.6%
ROE Promedio 1.4% 5.3% 3.1% 3.5% 3.8% 3.8%
Indice de Capitalizacion 12.9% 14.4% 14.6% 14.9% 15.1% 15.1%
Razoén de Apalancamiento 6.1 5.8 5.7 5.5 5.3 5.1

Razoén de Cartera Vigente a Deuda Neta 1.2 1.2 1.2 1.3 1.3 1.3
Tasa Activa 3.3% 3.7% 3.6% 3.6% 3.6% 3.6%
Tasa Pasiva 2.3% 2.8% 3.0% 3.0% 2.9% 2.8%
Spread de Tasas 1.0% 0.8% 0.7% 0.6% 0.7% 0.8%

* Métricas ajustadas removiendo los flujos provenientes de operaciones de cobertura.
Fuente: HR Ratings con informacién anual dictaminada por KPMG Samjong Accounting Corp_, proporcionada por el Banco.
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Flujo de Efectivo KEXIM (Miles de Millones de Wons) Anual

Escenario Base 2019 2020P* 2021P
ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado Neto Mayoritario del Periodo 173 686 435 493 553 565
Partidas Aplicadas a Resultados que no Generaron o Requirieron Efectivo 708 -385 521 331 590 471
Estimaciones para Riesgos Crediticios 32 19 -68 323 587 462
Depreciacion y Amortizacion 18 20 19 24 25 25
Utilidad o Pérdida por Valuacién 1,717 419 1,302 0 0 0
Impuestos a la Utilidad Diferidos 56 184 212 0 0 0
Pérdidas por Deterioro Asociados a Actividades de Inversién -1,080 -1,001 -898 0 0 0
Provisiones 10 9 11 -1 -1 -2
Partic. en Empresas Asociadas no Consolid. -45 -37 -58 -14 -20 -15
Flujo Generado por Resultado Neto 881 301 956 825 1,143 1,037
Cambio en Inversiones en Valores -857 -586 245 944 -162 -295
Cambio en Instrumentos Derivados (Netos) -733 -154 -398 -195 46 56
Cambio en Cartera de Crédito -1,854 -1,098 -293 -171 -1,445 -2,367
Cambio en Préstamos de Bancos -1,707 -1,442 1,738 -365 311 805
Cambio en Efectivo Reestringido (Neto) -1,233 75 125 0 0 0
Otros Activos Operativos -938 -242 135 88 81 75
Otros Pasivos Operativos 970 946 1,165 104 103 106
Aumento por Partidas Relacionadas con la Operacién -6,352 -2,501 2,717 406 -1,066 -1,620
Recursos Generados en la Operacion -5,471 -2,201 3,673 1,230 77 -583
Cobros por Disposicion de (Aumentos en) Subsidiarias y Asociadas 894 -89 -195 -26 -28 -28
Cambios en activos tangibles e intangibles 45 0 0 0 0 0
Actividades de Inversion 939 -89 -195 -26 -28 -28
Emisién de instrumentos de deuda y otros 1,862 4,149 -1,906 -1,497 -195 271
Aportaciones al Capital Social 1,417 0 56 184 0 0
Pago de dividendos en efectivo 0 -60 -63 -100 -125 -125
Actividades de Financiamiento 3,279 4,090 -1,913 -1,413 -320 146
Cambio en Efectivo -1,254 1,800 1,565 -209 =271 -465
Efecto por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo -517 -157 -381 -24 -27 -3
Efectivo al Inicio del Periodo 3,863 2,092 3,735 4,919 4,686 4,388
Disponibilidades al Final del Periodo 2,092 3,735 4,919 4,686 4,388 3,920
Flujo Libre de Efectivo -21 -591 1,483 718 1,031 917

Fuente: HR Ratings con informacién anual dictaminada por KPMG Samjong Accounting Corp., proporcionada por el Banco.
"Proyecciones realizadas a partir del 4719 en un escenario base.
Flujo libre de Efectivo: Flujo Generado por Resultado Neto - Estimaciones Preventivas - Depreciacion + Otros Pasivos Operativos.

Flujo Libre de Efectivo KEXIM (Miles de Millones de Wongs) 2017 2018 2020P* 2021P

Flujo Generado por Resultado Neto' 173 686 435 493 553 565
- Estimacién Preventiva para Riesgo Crediticio 32 19 -68 323 587 462
- Depreciacién y Amortizacién 18 20 19 24 25 25
- Cambios Totales en las Reservas 276 2,020 204 315 317 316
+ Otros Activos Operativos -937.7 -242.2 135.1 88.2 81.2 74.7
+ Otros Pasivos Operativos 970 1 9457 1,165.0 104.3 102.6 106.0

FLE -21 -591 1,482.6 718.2 1,030.9 917.0

"No incluye resultado por valuacién.
2Se promediaron por la volatilidad que presentan las cuentas liquidadoras de reportos.
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Anexo — Escenario Estres

Balance KEXIM ( Miles de Millones de Wons) Anual
Escenario Estrés 2017 2018 2019 2020P* 2021P 2022P
ACTIVO 83,946 90,367 92,921 81,768 81,939 84,606
Disponibilidades y Valores 10,491 15,184 16,380 9,783 10,653 11,893
Efectivo 2,092 3,735 4,919 2,396 3,155 4,194
Inversiones en Valores 8,399 11,450 11,461 7,388 7,499 7,699
Activos Financieros a Valor Razonable 1,617 2,298 1,834 1,254 1,273 1,307
Inversiones Financieras 6,782 9,151 9,627 6,134 6,226 6,392
Activos Derivados de Cobertura 228 76 391 430 473 520
Créditos a Costo Amortizado 68,223 70,488 71,909 67,461 66,826 68,042
Cartera de Crédito Total 71,510 72,042 74,096 71,148 71,147 71,731
Cartera de Crédito Vigente 71,273 71,230 73,245 67,620 67,012 68,042
Créditos en Moneda Local 18,786 16,140 18,345 17,743 17,696 18,095
Créditos en Moneda Extranjera 47,466 51,702 50,502 45 577 45,004 45539
Créditos Especializados 5,021 3,389 4,398 4,300 4,312 4,408
Cartera de Crédito Vencida 237 812 852 3,528 4,135 3,689
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios -3,287 -1,554 -2,187 -3,687 -4,321 -3,689
Otros Activos 5,004 4,619 4,241 4,094 3,987 4,151
ActivosTangibles, Neto 268 266 266 268 270 273
Inversiones en Asociadas y Subsidiarias 1 2,599 2,424 1,781 1,559 1,372 1,452
Activos Diferidos (a Favor) 1,138 894 1,162 1,233 1,309 1,389
Activos Fiscales Diferidos (a Favor) 1,126 894 1,162 1,233 1,309 1,389
Activos de Beneficios para el Retiro, Neto (a Favor) 12 0 0 0 0 0
Otras Inversiones 998 1,035 1,033 1,034 1,036 1,038
Activos Intangibles, Neto 48 39 35 36 37 37
Otros Activos® 951 996 998 999 1,000 1,001
PASIVO 71,433 76,833 79,119 70,121 71,980 74,765
Captacion Tradicional 60,685 65,943 67,138 59,447 60,064 61,682
Titulos de Créditos Emitidos 60,685 65,943 67,138 59,447 60,064 61,682
Bonos Bancarios en Moneda Local 46,565 51,411 51,844 45,905 46,381 47 631
Bonos Bancarios en Moneda Extranjera 14,120 14,532 15,294 13,542 13,683 14,051
Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 6,925 5,399 7,339 5,799 6,802 7,714
Prestamos Tomados y Pasivos Financieros 6,925 5,399 7,339 5,799 6,802 7,714
Operaciones con Derivadas 1,058 1,628 799 877 964 1,061
Otras Cuentas por Pagar 2,764 3,856 3,844 3,998 4,150 4,309
Provisiones 675 752 539 580 615 652
Otros Pasivos 2,089 3,104 3,304 3,418 3,536 3,657
Otras Deudas 0 7 0 0 0 0
Pasivos de Beneficios para el Retiro, Neto (en Contra) 0 7 0 0 0 0
CAPITAL CONTABLE 12,513 13,534 13,802 11,647 9,959 9,841
Capital Social 11,815 11,815 11,871 12,055 12,055 12,055
Capital Ganado 698 1,719 1,931 -407 -2,096 -2,214
Reservas de Capital 206 302 108 121 54 7
Ajustes de Capital -129 -129 -129 -129 -129 -129
Utilidades Retenidas 329 126 940 1,262 -1,035 -2,676
Otros Componentes de Capital 120 734 577 577 577 577
Resultado Neto 173 686 435 -2,238 -1,564 7
Deuda Neta 60,039 60,814 61,808 59,328 60,239 61,701

Fuente: HR Ratings con informacion anual dictaminada por KPMG Samjong Accounting Corp., proporcionada por el Banco
*Proyecciones realizadas a partir del 4T19 en un escenario estrés.

"Inversiones Permanentes en Acciones: Inversiones en 12 sociedades diversas.

2Qtros activos: Ingresos devengados, Otras cuentas por cobrar y Prestamos a partes relacionadas.

Cuentas de Orden KEXIM (Miles de Millones de Pesos) 2021P

Total Cuentas Orden 62,631 57,895 59,788 61,724 63,723 65,787
Pasivos Netos Contingentes de los Activos Contingentes 38,961 34,906 32,378 33,427 34,510 35,627
Compromisos Crediticios 19,822 17,539 21,397 22,090 22 806 23,544
Compromisos de Operaciones de Garantia 3,848 5,450 6,012 6,207 6,408 6,615

Fuente: HR Ratings con informacidn anual dictaminada por KPMG Samjong Accounting Corp ., proporcionada por el Banco.
*Proyecciones realizadas a partir del 4T19 en un escenario estrés.
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Edo. De Resultados KEXIM (Miles de Millones de Wons) Anual
Escenario Estres 2017 2018 2019 2020P* 2021P 2022P
Ingresos por Intereses 2,684 2,985 3,131 2,786 2,613 2,529
Gastos por Intereses 1,604 1,984 2,233 2,135 2,121 2,235
Ingresos Netos por Comisiones 392 317 342 253 269 281
Ingresos por Comisiones 401 326 357 277 294 306
Gastos por Comisiones 9 8 15 24 25 25
Margen de la Operacién 1,472 1,318 1,239 904 761 575
Pérdida por Deterioro en Crédito a Costo Amortizado 1,724 331 720 2,538 1,691 239
Otras Pérdidas por Deterioro -643 95 -393 118 170 217
Margen Financiero Ajustado por Pérdidas de Valuacion 391 892 913 -1,752 -1,100 118
Resultado por Intermediacién y Otros Ingresos 49 73 229 46 99 119
Resultado por Intermediacion’ -5 -132 1,185 1,097 604 634
Otros Ingresos (Pérdida) de la Operacion, Neto® 54 205 -956 -1,051 -505 -515
Ingresos (Egresos) Totales de la Operacion 440 965 1,141 -1,707 -1,001 237
Gastos de Administracién y Promocién 211 218 240 277 347 322
Resultado de la operacion 229 747 901 -1,983 -1,349 -85
Ingresos (Gastos) no Operacionales’ -0 123 -255 -255 -215 92
Ganancia Neta en Inversiones en Asociadas y Subsidiarias 10 112 -242 -221 -187 80
Otros Ingresos (Gastos) Netos no Operacionales -10 11 -13 -33 -28 12
Resultado Antes de ISRy PTU 229 870 646 -2,238 -1,564 7
Gasto de ISR 56 184 21 0 0 0
Incremento por actualizacion de operaciones discontinuadas 173 686 435 -2,238 -1,564 7
Resultado Neto 173 686 435 -2,238 -1,564 7
Fuente: HR Ratings con informacion anual dictaminada por KPMG Samjong Accounting Corp., proporcionada por el Banco.
"Proyecciones realizadas a partir del 4719 en un escenario estrés.
'Resultado por Intermediacion: Pérdida (Ganancia) en Activos Financieros, Derivados y Operaciones Cambiarias.
Z0tros Ingresos (Egresos): Liberacién de estimaciones y Venta de cartera de crédito.
*0tros Productos Netos: Ganancia (Pérdida) en subsidiarias, Ingresos en Proyectos de Investigacién, Donaciones y Aportaciones.
- - Anual
Razones Financieras KEXIM 2017 2018 2019 2020P*  2021P  2022P
indice de Morosidad (Cartera de Crédito) 0.3% 1.1% 1.1% 5.0% 5.8% 5.1%
Indice de Morosidad Ajustado (Cartera de Crédito) 0.7% 3.8% 1.4% 6.3% 7.2% 6.3%
Indice de Morosidad Ajustado (Cartera de Crédito) 0.2% 0.8% 0.8% 3.4% 3.9% 3.4%
indice de Morosidad Total Ajustado (Cartera de Crédito y Garantias) 0.5% 2.6% 1.0% 4.3% 4.9% 4.2%
Indice de Cobertura 13.9 1.9 26 1.0 1.0 1.0
MIN Ajustado 0.3% 0.8% 0.8% -1.5% -1.0% 0.1%
Indice de Eficiencia 9.7% 16.8% 12.9% 33.3% 50.4% 67.6%
Indice de Eficiencia Operativa 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 0.3% 0.3%
ROA Promedio 0.2% 0.8% 0.5% -2.6% -1.9% 0.0%
ROE Promedio 1.4% 5.3% 3.1% -17.3% -14.4% 0.1%
Indice de Capitalizacion 12.9% 14.4% 14.6% 13.8% 12.0% 10.5%
Razon de Apalancamiento 6.1 5.8 5.7 5.6 6.5 7.3
Razon de Cartera Vigente a Deuda Neta 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2
Tasa Activa 3.3% 3.7% 3.6% 3.5% 3.3% 3.2%
Tasa Pasiva 2.3% 2.8% 3.0% 3.1% 3.2% 3.3%
Spread de Tasas 1.0% 0.8% 0.7% 0.4% 0.2% -0.0%
* Métricas ajustadas removiendo los flujos provenientes de operaciones de cobertura.
Fuente: HR Ratings con informacion anual dictaminada por KPMG Samjong Accounting Corp., proporcionada por el Banco.
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Flujo de Efectivo KEXIM (Miles de Millones de Wons) Anual

Escenario Estrés 2019 2020P* 2021P
ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado Neto Mayoritario del Periodo 173 686 435 -2,238 -1,564 7
Partidas Aplicadas a Resultados que no Generaron o Requirieron Efectivo 708 -385 521 2,783 1,902 184
Estimaciones para Riesgos Crediticios 32 19 -68 2,538 1,691 239
Depreciacion y Amortizacion 18 20 19 24 25 25
Utilidad o Pérdida por Valuacion 1,717 419 1,302 0 0 0
Impuestos a la Utilidad Diferidos 56 184 212 0 0 0
Pérdidas por Deterioro Asociados a Actividades de Inversién -1,080 -1,001 -898 0 0 0
Provisiones 10 9 11 -1 -1 -1
Partic. en Empresas Asociadas no Consolid. -45 =37 -58 221 187 -80
Flujo Generado por Resultado Neto 881 301 956 545 338 191
Cambio en Inversiones en Valores -857 -586 245 4,074 -111 -200
Cambio en Instrumentos Derivados (Netos) -733 -154 -398 39 45 49
Cambio en Cartera de Crédito -1,854 -1,098 -293 1,910 -1,056 -1,455
Cambio en Préstamos de Bancos -1,707 -1,442 1,738 -1,539 1,003 912
Cambio en Efectivo Reestringido (Neto) -1,233 75 125 0 0 0
Otros Activos Operativos -938 -242 135 -72 =77 -81
Otros Pasivos Operativos 970 946 1,165 154 152 159
Aumento por Partidas Relacionadas con la Operacion -6,352 -2,501 2,717 4,565 -43 -617
Recursos Generados en la Operacién -5,471 -2,201 3,673 5,110 295 -427
Cobros por Disposicién de (Aumentos en) Subsidiarias y Asociadas 894 -89 -195 -26 -28 -28
Cambios en activos tangibles e intangibles 45 0 0 0 0 0
Actividades de Inversién 939 -89 -195 -26 -28 -28
Emision de instrumentos de deuda y otros 1,862 4,149 -1,906 -7,690 617 1,618
Aportaciones al Capital Social 1,417 0 56 184 0 0
Pago de dividendos en efectivo 0 -60 -63 -100 -125 -125
Actividades de Financiamiento 3,279 4,090 -1,913 -7,607 492 1,493
Cambio en Efectivo -1,254 1,800 1,565 -2,523 759 1,039
Efecto por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo -517 -157 -381 0 0 0
Efectivo al Inicio del Periodo 3,863 2,092 3,735 4,919 2,396 3,155
Disponibilidades al Final del Periodo 2,092 3,735 4,919 2,396 3,155 4,194
Flujo Libre de Efectivo -21 -591 1,483 -632 -947 -863

Fuente: HR Ratings con informacidn anual dictaminada por KPMG Samjong Accounting Corp., proporcionada por el Banco.
*Proyecciones realizadas a partir del 4719 en un escenario estrés.
Flujo libre de Efectivo: Flujo Generado por Resultado Neto - Estimaciones Preventivas - Depreciacidon + Otros Pasivos Operativos.

Flujo Libre de Efectivo KEXIM (Miles de Millones de Wongs) 2017 2018 2020P* 2021P

Flujo Generado por Resultado Neto’ 173 686 435 -2,238 -1,564 7
- Estimacién Preventiva para Riesgo Crediticio 32 19 -68 2,538 1,691 239
- Depreciacién y Amortizacién 18 20 19 24 25 25
- Cambios Totales en las Reservas 276 2,020 204 1,038 1,175 1,212
+ Otros Activos Operativos -937.7 -242.2 135.1 -72.3 -76.7 -81.3
+ Otros Pasivos Operativos 970.1 945.7 1,165.0 154.2 152.5 158.6

FLE -21 -591 1,482.6 -632.1 -946.8 -863.3

"No incluye resultado por valuacion.
2Se promediaron por la volatilidad que presentan las cuentas liquidadoras de reportos.
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Cartera Total. Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito Vencida.

A NRSRO Rating*

Cartera Vigente a Deuda Neta. Cartera Vigente / (Pasivos con Costo — Inversiones en
Valores — Disponibilidades).

indice de Capitalizacion. Capital Mayoritario / Activos sujetos a Riesgo Totales.

indice de Cobertura. Estimaciones Preventivas para Riesgo Crediticios / Cartera
Vencida.

indice de Eficiencia. Gastos de Administracion 12m / (Ingresos Totales de la Operacion
12m. + Pérdidas por Deterioro 12m).

indice de Eficiencia Operativa. Gastos de Administracion 12m / Activos Totales Prom.
12m.

indice de Morosidad. (Cartera Vencida + Garantias Ejercidas) / Cartera Total.

indice de Morosidad Total. (Cartera Vencida + Garantias Ejercidas) / (Cartera Total +
Pasivos Netos Contingentes).

indice de Morosidad Ajustado. (Cartera Vencida + Castigos 12m) / (Cartera Total +
Castigos 12m + Pasivos Netos Contingentes).

indice de Morosidad Total Ajustado. (Cartera Vencida + Castigos 12m) / (Cartera
Total + Castigos 12m + Pasivos Netos Contingentes).

MIN Ajustado. (Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 12m / Activos
Productivos Prom. 12m).

Pasivos con Costo. Préstamos Bancarios + Préstamos Bursétiles.

Portafolio Total. Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito Vencida.

Razdn de Apalancamiento. Pasivo Total Prom. 12m / Capital Contable Prom. 12m.
ROA Promedio. Utilidad Neta 12m / Activos Totales Prom. 12m.

ROE Promedio. Utilidad Neta 12m / Capital Contable Prom. 12m.

Spread de Tasas. Tasa Activa — Tasa Pasiva.

Tasa Activa. Ingresos por Intereses 12m / Activos Productivos Totales Prom. 12m.

Tasa Pasiva. Gastos por Intereses 12m / Pasivos Con Costo Prom. 12m.
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HR Ratings Contactos Direccion

Presidente del Consejo de Administracién Vicepresidente del Consejo de Administracion

Alberto . Ramos +52 55 1500 3130 Anibal Habeica +52 55 1500 3130
alberto.ramos@hrratings.com anibal.habeica@hrratings.com
Director General

Fernando Montes de Oca +52 55 1500 3130
fernando.montesdeoca@hrratings.com

Direccién General de Analisis Direccién General de Analisis Econémico
Pedro Latapi +52 55 8647 3845 Felix Boni +52 55 1500 3133
pedro.latapi@hrratings.com felix.boni@hrratings.com
Finanzas Publicas Quirografarias / Soberanos Finanzas Publicas Estructuradas / Infraestructura
Ricardo Gallegos +52 55 1500 3139 Roberto Ballinez +52 55 1500 3143
ricardo.gallegos@hrratings.com roberto.ballinez@hrratings.com
Alvaro Rodriguez +52 55 1500 3147 Roberto Soto +52 55 1500 3148
alvaro.rodriguez@hrratings.com roberto.soto@hrratings.com

Instituciones Financieras / ABS

Deuda Corporativa/ ABS
Angel Garcia +52 55 1253 6549 Luis Miranda +52 55 1500 3146
angel.garcia@hrratings.com luis.miranda@hrratings.com
Metodologias José Luis Cano + 52 55 1500 0763

joseluis.cano@hrratings.com
Alfonso Sales +52 55 1253 3140
alfonso.sales@hrratings.com

Direccién General de Riesgos Direccion General de Cumplimiento

Rogelio Argiielles +52 181 8187 9309 Alejandra Medina +52 55 1500 0761
rogelio.arguelles@hrratings.com alejandra.medina@hrratings.com

Direccion General de Desarrollo de Negocios

Francisco Valle +52 55 1500 3134
francisco.valle@hrratings.com
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México: Guillermo Gonzéalez Camarena No. 1200, Piso 10, Colonia Centro de Ciudad Santa Fe, Del. Alvaro Obregén, C.P. 01210, Ciudad de México. Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5735.

La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emisién esta sustentada en el
analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por
la propia institucion calificadora:

Criterios Generales Metodolégicos (México), Octubre 2020
Metodologia de Calificacion para Bancos (México), Mayo 2009

Para mayor informacién con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/methodology/

Informacion complementaria en cumplimiento con la fraccién V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a

las instituciones calificadoras de valores.

Calificacion anterior Inicial
Fecha de Ultima accion de calificacion Inicial
Periodo que abarca la informacion financiera utilizada por HR Ratings para el
. e . 4T13 - 4T19
otorgamiento de la presente calificacion.
Relacion de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las proporcionadas por Informacion financiera trimestral interna y anual dictaminada por KPMG Samjong
terceras personas Accounting Corp. proporcionada por el Banco

Calificacion Global de deuda soberana otorgada a Corea del Sur de “Aa2” con
Perspectiva Estable otorgada por Moody’s el 12 de mayo de 2020.
Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas por Calificacion Global de deuda soberana otorgada a Corea del Sur de “AA” con
HR Ratings (en su caso). Perspectiva Estable otorgada por S&P Global el 21 de abril de 2020.
Calificacion Global de deuda soberana otorgada a Corea del Sur de “AA-" con
Perspectiva Estable otorgada por Fitch Ratings Global el 11 de febrero de 2020.

HR Ratings consider6 al otorgar la calificaciéon o darle seguimiento, la existencia de
mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y N/A
los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucién calificadora de valores autorizada por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
publicas, corporativos e instituciones financieras, segin lo descrito en la clausula (v) de la Seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y
certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la
siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los
criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspensidon del mantenimiento de una calificacién, (iii) la estructura y proceso de
votacién de nuestro Comité de Andlisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracion de
activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emision y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las
calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversién u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacion de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccién Il y/o Ill, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacién y no es responsable de cualquier error u omision o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacion.
La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emision. La
bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinién sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracion de activos y desempefio de su
objeto social podran verse modificadas, lo cual afectard, en su caso, al alza o a la baja la calificacién, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR
Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina
de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones
vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emision, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda
debido a una situacién de estrés enfrentada por el deudor. No obstante, lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia
considera escenarios de estrés como complemento del andlisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores
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generalmente varian desde US$1,000 a US$1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emisién. En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).
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