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Comunicado de prensa:

S&P Global Ratingsretird calificacién de
‘mxAAA’ de los certificados bursatiles OMA 14

tras suamortizacion total anticipada

10 de mayo de 2021

Accionde Calificacion

EL10 de mayo de 2021, S&P Global Ratings retiré lacalificacion de deuda de largo plazo en escala
nacional —CaVal- de ‘mxAAA’de los certificados bursatiles con clave de pizarra OMA 14 de Grupo

Aeroportuario Centro Norte S.A.B. de C.V. (OMA).

Retiramos la calificacion de los certificados burséatiles OMA 14, dado que el pasado 19 de abril se
realizd la amortizacion total anticipada por un monto total de $3,009.37 millones de pesos
mexicanos (MXN). Estaemision pagaba una tasa de interés fija del 6.85% yvencia en junio de
2021.

La empresa repag6 los certificados burséatiles OMA 14 con parte de los recursos provenientes de
dos emisiones que realizdé en el mercado nacional (OMA 21V yOMA 21-2; no calificadas), las
cuales en forma conjunta alcanzaron un monto total de MXN3,500 millones. Los recursos también
se utilizaron para financiar la implementaciéon de paneles solares, y otros proyectos de eficiencia
energética.

Con base en este cambio en la estructura de capital de la companiay en nuestras expectativas de
una recuperacién del 65% para 2021 y del 85% para 2022 en los volimenes de tréfico de
pasajeros en comparacion con los niveles de 2019, prevemos que elindice de deuda ajustada a
EBITDA se mantendra por debajo de 1x (vez). Aunado ala recuperacion esperada en el transito de
pasajeros, a los indicadores crediticios sélidos los respalda la estructura de capital conservadora

que mantiene OMA, su posicién de caja y su capacidad de posponer pagos de dividendos con el fin

de preservar la liquidez y mantener niveles bajos de deuda ajustada.

En cuanto al plan maestro de desarrollo para el periodo 2021-2025, esperamos que la compafia
destine aproximadamente MXN12,000 millones, de los cuales, aproximadamente el 55% de la
inversion se enfocara en el aeropuerto de Monterrey, que, en 2020, concentré aproximadamente

el 45% del total del volumen de pasajeros.
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Sintesis de los factores de calificacion

Grupo Aeroportuario delCentro Norte S.A.B.de C.V.

Calificacion crediticia de emisor

Escala Nacional

mxAAA/Estable/mxA-1+

Riesgo del negocio

Satisfactorio

Riesgo pais

Moderadamente elevada

Riesgo de la industria

Bajo

Posicion competitiva

Satisfactoria

Riesgo financiero Modesto
Flujo de efectivo/apalancamiento Modesto

Modificadores
Efecto de diversificacion/cartera Neutral
Estructura de capital Neutral
Liquidez Adecuada
Politica financiera Neutral
Administracién y gobierno corporativo Razonables
Anélisis comparativo de calificacion Neutral

Detalle de las calificaciones

CLAVE DE PIZARRA CALIFICACION ACTUAL

CALIFICACION ANTERIOR

PERSPECTIVA/REV.

ESPECIALACTUAL

PERSPECTIVA/REV.
ESPECIALANTERIOR

OMA 14 N.C.

MxAAA

NA

NA

N.C.- No Calificada

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

— Metodologia v Supuestos: Descriptores de liquidez para emisores corporativos, 16 de

diciembre de 2014.

— Factores Crediticios Clave para la Industria de Infraestructura de Transporte, 19 de noviembre

de 2018.

— Metodologia: Riesgo de la industria , 19 de noviembre de 2013.

— Metodologia para calificar empresas, 19 de noviembre de 2013.

— Metodologia v supuestos para la evaluaciéon de riesgo pais, 19 de noviembre de 2013.

— Metodologia: Factores crediticios de la administracién v gobierno corporativo para empresas,

13 de noviembre de 2012.

— Metodologia de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019.

— Reflejando _elriesgo de subordinacién en las calificaciones de emisiones corporativas, 28 de

marzo de 2018.

— Metodologia para calificar empresas: Indices v Ajustes, 1 de abril de 2019.
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— Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

— Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional v regional, 25 de junio de 2018.

Articulos Relacionados

— Descripcién general del Proceso de Calificacion Crediticia.

— MEXICO - Definiciones de calificacién en Escala CaVal (Nacional).

— Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings.

— Propagacion del coronavirus erosionara la calidad crediticia de los activos de infraestructura
en América Latina, 7 de abril de 2020.

— Panorama econdmico para América Latina 2021: Pese a mejora en crecimiento, las debilidades
prepandémicas persisten, 25 de marzo de 2021.

— S&P Global Ratings confirma calificaciones ‘mxAAA’y ‘mxA-1+"de Grupo Aeroportuario del
Centro Norte tras cambio en composicién accionaria; la perspectiva se mantiene estable, 2 de
octubre de 2020.

— Anélisis Detallado: Grupo Aeroportuario del Centro Norte (OMA) S.A.B.de C.V., 21 de abril de
2021.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Consulte los criterios
de calificacion en www.standardandpoors.com para obtener mas informacién. Toda la informacién sobre
calificaciones esta disponible para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las
calificaciones afectadas por esta accién de calificacién se pueden encontrar en el sitio web piblico de
S&P Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use el campo de bisqueda de Calificaciones
ubicadoen la columna dela izquierda.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacion financiera al 31 de marzo de 2021.

2) La calificacién se basa en informacién proporcionada a S&P Global Ratings por elemisor y/o sus
agentes y asesores. Talinformacién puede incluir, entre otras, segin las caracteristicas de la
transaccién, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados ytrimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compariias controladoras-, informacién
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-, informes anuales, informacién sobre las
caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacién proveniente de las
entrevistas conla direccione informacién de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBY, Bolsa
Mexicana de Valores.
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3) La informacion regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacion conuna fecha especifica, y estd vigente a la fecha de la Accién de Calificacion Crediticia
que se haya publicado mas recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacién regulatoria
para una determinada Calificacién Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacién
solamente cuando se publica la siguiente Accionde Calificacién Crediticia. Por consiguiente, la
informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior ala publicacién de tal informacién regulatoria pero que de otra
manera no estan asociados con una Acciénde Calificacion Crediticia.
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S&P recibe un honorario por sus servicios decalificaciony por sus analisis, el cual es pagadonormalmente por los emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos
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S&P Global Ratings S.A.de C.V., Av. Javier Barros Sierra No. 540, Torre Il, PH2, Col. Lomas de Santa Fe, C.P. 01210 Ciudad de México.
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