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ASUNTO

HR Ratings ratificé la calificacion de HR A, modificando su Perspectiva de Estable a Positiva para cuatro Obligaciones
Subordinadas de Banca Afirme

EVENTO RELEVANTE

Ciudad de México ( 06 de junio del 2021) - HR Ratings ratifico la calificacion de HR A, modificando su Perspectiva de Estable a
Positiva para cuatro Obligaciones Subordinadas de Banca Afirme

La modificacion de la Perspectiva de Estable a Positiva para las Obligaciones Subordinadas No Preferentes y Susceptibles de
Convertirse en Acciones con clave de pizarra QAFIRME 15 de Banca Afirme y para las Obligaciones Subordinadas No
Preferentes y No Susceptibles de Convertirse en Acciones con clave de pizarra QBAFIRME 18 , BAFIRME 20 y BAFIRME 20-2
, se sustenta en la calificacion de Banca Afirme, la cual fue ratificada el 10 de junio de 2021, modificando la Perspectiva de
Estable a Positiva, y puede ser consultada con mayor detalle en www.hrratings.com. Es importante mencionar que las
calificaciones de las Obligaciones se encuentran en un notch por debajo de la calificacién del Banco derivado de la
subordinacion de la deuda. Dentro de los principales factores analizados se encuentra la razén de Obligaciones Subordinadas a
Deuda Neta con Costo la cual se situ6 en 6.2% al 1T21 y una reduccion en el capital de las Obligaciones Subordinadas de 42.9
puntos base sobre 100, ubicandose en niveles adecuados.

La emisién de Obligaciones Subordinadas con clave de pizarra QAFIRME15, se realizé el 4 de febrero de 2015 por un monto de
P$800.0m, la QBAFIRME 18 se realizé el 1 de octubre de 2018 por un monto de P$1,200m, la BAFIRME 20 se realizo el 27 de
marzo de 2020 y la BAFIRME 20-2 se realiz6 el 22 de octubre de 2020. A continuacion, se detallan las caracteristicas generales
de las emisiones.

Principales Factores Considerados

Banca Afirme es subsidiaria de Grupo Afirme e inicié operaciones el 2 de enero de 1995, de acuerdo con la Ley de Instituciones
de Crédito y con autorizacion para realizar operaciones de Banca Multiple. Cabe destacar que Afirme cuenta con un convenio
de responsabilidades de acuerdo con la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, mediante el cual el Grupo se
compromete a cumplir con las obligaciones a cargo de sus subsidiarias en caso de ocurrir pérdidas en escenarios de estrés.

Desempefio Historico / Observado vs. Proyectado

Fortalecimiento en los niveles de solvencia, con un indice de capitalizacion neto de 15.6% (vs. 13.1% 1T20 y 13.7% en un
escenario base). Esto como resultado de las aportaciones al capital observadas durante 2020 y 2021 por P$827m, asi como por
la continua generacion de utilidades.

Niveles de rentabilidad estables con un ROA Promedio de 0.2% al 1T21 (vs. 0.3% al 1T20 y 0.2% en un escenario base). A
pesar de un menor spread de tasas por aumento en inversiones en valores, el Banco logré6 mantener una constante generacion
de ingresos por intereses y disminuir el gasto por intereses.

Indicadores de morosidad moderados, con un IMOR de 3.7% y un IMOR Ajustado de 6.1% (vs. 3.2% y 5.5% al 1T20y 3.9% y
6.1% en un escenario base). Esto principalmente por presiones derivadas de la contingencia sanitaria y a pesar de los apoyos
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COVID otorgados por el Banco.

Robustos niveles de liquidez, al mostrar un CCL de 178.0% al 1T21 (vs. 146.0% al 1T20 y 129.9% esperado en un escenario
base). Lo anterior obedece al crecimiento mostrado en las inversiones en valores durante el 2020. Con esto, el Banco se
mantiene en adecuados niveles, por encima del 100.0%.

Expectativas para Periodos Futuros

Recuperacion en el crecimiento de la cartera total en los préximos tres periodos, con un crecimiento anual promedio de 12.3%.
Lo anterior como resultado de la estabilizacion de las condiciones macroecondémicas en los préoximos afos, con lo que la
colocacion presentaria el crecimiento mostrado anteriormente.

Niveles de solvencia con tendencia al alza, con un indice de capitalizacion neto esperado de 15.1% al 4T21. No se esperan
aportaciones de capital ni pago de dividendos, por lo que el robustecimiento vendria de la generacion de utilidades.

Calidad de la cartera con ligero deterioro en 2021, para después presentar una recuperacion hacia los proximos dos anos. El
Banco alcanzaria un indice de morosidad de 3.9% y ajustado de 6.1% al 4T21 y de 3.8% y 5.7% hacia el 4T23.

Factores Adicionales Considerados

Diversificacién de las lineas de negocio, reduciendo la sensibilidad del Banco ante las condiciones de un sector especifico. El
Banco cuenta con operaciones de banca empresarial, créditos al consumo, hipotecarios, captacién, mesa de dinero,
arrendamiento automotriz y administracién de fondos de inversién.

Elevada diversificacion y adecuada disponibilidad de herramientas de fondeo. El Banco cuenta con una sana diversificacion en
las herramientas de fondeo, teniendo como principal fuente las operaciones con valores y derivados con el 59.9% del total, y
contando con captacion tradicional con 34.6%, banca comercial y banca de desarrollo con 3.8% y obligaciones subordinadas
con el 1.6% del total del fondeo.

Elevada concentracion de clientes principales representando 2.0x el capital contable. Con ello, el Banco presenta elevada
sensibilidad en su posicién financiera ante el incumplimiento de alguno de dichos clientes (vs. 2.1x y 26.5% al 1T20).

Fortaleza en factores de gobierno corporativo, con algunas limitaciones en temas ambientales. El Banco, a través del Grupo
Financiero, cuenta con una adecuada estructura en el Consejo de Administracién, asi como un sélido historial de cumplimiento.
Asimismo, a pesar de que el Banco ha mantenido histéricamente una cartera a proyectos de inclusion social, se observa una
participacion de cartera en sectores contaminantes, ya que no se cuenta con politicas formalizadas orientadas a estos temas.
Factores que Podrian Subir la Calificacién

Mantener niveles de ROA Promedio en 0.3%. Incremento en el MIN Ajustado a 3.0% permitiria que el Banco incrementara su
generacion de ingresos.

Menor concentracion de clientes principales a capital contable de 1.0x. Con esto se reduciria el riesgo de deterioro en la calidad
de la cartera en caso de que alguno de estos cayera en incumplimiento.

Sostenidos niveles de capitalizacién, que se mantengan por encima de 15.0% por medio de la constante generacion de
utilidades. Con ello, el Banco reflejaria un fortalecimiento en su posicion financiera.

Factores que Podrian Bajar la Calificacién

Continuo deterioro en el indice de capitalizacion a niveles cercanos a 11.5%. Una caida sostenida en el indice de capitalizacion
significaria una menor capacidad del Banco para hacer frente a posibles deterioros en los activos sujetos a riesgo.
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Presiones en la calidad de la cartera por encima de 7.0% en el indice de morosidad ajustado. Un aumento significativo en la
morosidad de la cartera provocaria una disminucién en la rentabilidad a través de menores ingresos por intereses y una elevada
generacion de estimaciones. Este deterioro podria materializarse en caso de que incumpliera alguno de los clientes principales.

Situacién Financiera

Evolucién de las Inversiones en Valores

Las inversiones en valores del Banco se componen de titulos para negociar sin restriccion o dados en garantia en operaciones
de reporto y otros y titulos conservados al vencimiento sin restriccién o dados en garantia en operaciones de reporto y otros. Al
cierre de marzo de 2021, las inversiones en valores cerraron con un monto de P$105,489m, lo que representa un incremento
anual de 87.7% (vs. P$56,210m en marzo de 2020 y P$33,484m en un escenario base). Lo anterior como resultado de la
estrategia de Banca Afirme de incrementar el portafolio de inversiones y con ello mantener una elevada liquidez en ambos
bancos del Grupo Financiero, en donde los valores se han utilizado principalmente como colateral en operaciones de reporto,
las cuales explican el 81.4% del incremento mencionado. En cuanto a los titulos para negociar sin restriccion, estos se
mantuvieron estables con respecto al periodo anterior.

Evolucién de la Cartera de Crédito

Al cierre de marzo de 2021, la cartera total del Banco presenté un crecimiento anual de 6.1%, alcanzando un monto de
P$48,484m y superando lo esperado por HR Ratings en un escenario base (vs. P$45,711m al cierre de marzo de 2020 y
P$46,913m en un escenario base). En cuanto a las proyecciones realizadas por HR Ratings, se esperaba que la contingencia
sanitaria tuviera un mayor impacto en los créditos de consumo y en los créditos comerciales, principalmente en los
empresariales, por las presiones que enfrentarian los consumidores y las PyME's al disminuir la actividad econémica. No
obstante, el crecimiento se da principalmente por el incremento en los créditos comerciales a través de los créditos
empresariales, los cuales pasaron de P$25,797m en marzo de 2020 a P$28,190m en marzo de 2021. De igual forma, se
observa un incremento en la cartera de créditos a entidades gubernamentales, la cual tuvo un crecimiento anual de 9.5%,
alcanzando un monto de P$2,303m (vs. P$2,103m en marzo de 2020). Por otro lado, la cartera de créditos a entidades
financieras presentd una disminucion anual de 23.9%, cerrando en marzo de 2021 con un monto de P$521m (vs. P$585m en
marzo de 2020).

Por parte de la cartera de créditos de consumo, es importante mencionar que Arrendadora Afirme es una subsidiaria directa de
Banca Afirme, por lo que los Estados Financieros del Banco estan consolidados con esta operacion. En este sentido, la catera
de consumo presento una disminucion de 4.3%, cerrando en marzo de 2021 en P$7,763m (vs. P$8,115m en marzo de 2020).
Esto se da a raiz de la disminucién del producto de crédito automotriz llamado Autoplazo, el cual es ofrecido a través de
Arrendadora Afirme, debido al bajo dinamismo econdmico observado en ese sector derivado de la contingencia sanitaria, asi
como una colocacién mas cautelosa por parte de la Arrendadora. Por ultimo, la cartera de créditos a la vivienda mostro un
crecimiento anual de 4.7%, cerrando con un saldo de P$7,897m al cierre de marzo de 2021 (vs. P$7,543m en marzo de 2020).

Con respecto a la calidad de la cartera, la cartera vencida presento un crecimiento de 23.3% con respecto al afio anterior,
colocandose en P$1,810m al cierre de marzo de 2021 (vs. P$1,468m en marzo de 2020 y P$1,850m en un escenario base). El
crecimiento se da principalmente por el incremento en la cartera vencida de los créditos a la vivienda y de los créditos de
consumo, el cual se vio contenido como resultado de los criterios especiales mencionados anteriormente. Con esto, el indice de
morosidad y el indice de morosidad ajustado se colocaron en 3.7% y 6.1%, lo cual representa un incremento con respecto al
periodo anterior y quedaron en linea con lo proyectado por HR Ratings, ya que se esperaba que las afectaciones por la
contingencia sanitaria tuvieran un impacto en la calidad de la cartera (vs. 3.2% y 5.5% al 1T20 y 3.9% y 6.1% en un escenario
base).

Al analizar la morosidad por tipo de cartera, se observa que la cartera de vivienda es la que ha presentado un mayor deterioro
al pasar de 5.0% al 1T20 a 7.4% al 1T21. Esto se explica por las afectaciones derivadas del bajo dinamismo econémico del
ultimo afio, a pesar de que se dieron apoyos por la contingencia. Por parte de la morosidad de |la cartera comercial, esta mostro
un ligero incremento al colocarse en 3.0% al 1T21, pero esto se da como resultado de que la colocacién de estos créditos
disminuy6 durante el periodo, ya que la cartera vencida de créditos empresariales también presentd una disminucion (vs. 2.8%
al 1T20). La cartera de gobierno y de entidades financieras no presenta cartera vencida. Finalmente, la morosidad de la cartera

Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 3




Evento Relevante de Calificadoras :‘ G r u po B M v

FECHA: 10/06/2021

de consumo se mantuvo en niveles similares a los observados al 1T20, cerrando con 2.9%, no obstante, en esta cartera se
mostré un deterioro al 4T20, en donde alcanzé una morosidad de 3.5%, principalmente por la aplicacion de castigos de la
cartera emproblemada (vs. 3.0% al 1T20).

Cobertura del Banco

Las estimaciones preventivas para riesgos crediticios en el balance general al cierre de marzo de 2021 presentaron un
crecimiento anual de 49.8%, con lo que se posicionaron en P$2,282m (vs. P$1,523m al cierre de marzo de 2020 y P$1,920m en
un escenario base). El crecimiento durante el periodo fue extraordinario debido a la creacion de reservas adicionales por
P$456m derivadas de la contingencia sanitaria, las cuales fueron aprobadas por la CNBV. En cuanto a la generacién de
estimaciones preventivas 12m, estas acumularon un monto de P$1,968m, lo cual representa un incremento de 57.4% y quedd
por encima de lo esperado por HR Ratings en un escenario base (vs. P$1,250m en marzo de 2020 y P$1,496m en un escenario
base). Con esto, el indice de cobertura se posicion6 en 1.3x al 1T21 (vs. 1.0x a 1T20). Es importante mencionar que el Banco
planea revisiones constantes del modelo de creacidn de reservas adicionales con el fin de liberarlas conforme lo determine el
area de riesgos. HR Ratings considera adecuada la generacién de estimaciones preventivas del Banco, al tener la cartera
vencida cubierta por encima de su totalidad, ademas de considerar riesgos adicionales derivados de la contingencia sanitaria.

Ingresos y Gastos

Con respecto a los ingresos y gastos de Banca Afirme, los ingresos por intereses en los ultimos 12m presentaron una
disminucion de 2.4% y quedaron en linea con lo esperado por HR Ratings en un escenario base, alcanzando un monto de
P$14,334m al cierre de marzo de 2021 (vs. P$14,692m al cierre de marzo de 2020 y P$14,239m en un escenario base). En
cuanto a los intereses de la cartera de crédito 12m, estos presentaron una disminucion de 2.7%, mostrando un bajo impacto por
las disminuciones en la TIIE, derivado del esquema de tasa fija de la cartera de vivienda y de consumo, y de un porcentaje de la
cartera comercial. Con ello, el impacto fue moderado al corresponder principalmente a las carteras de entidades financieras y
entidades gubernamentales, las cuales disminuyeron su participacion en 2020. Con esto el total de los ingresos por intereses de
cartera 12m ascendié a P$5,737m (vs. P$5,898m al cierre de marzo de 2021).

Por parte de los ingresos por inversiones en valores 12m, estos presentaron una disminucion anual de 2.3% a pesar del
importante incremento presentado en las operaciones con reporto. Esto obedece a la reduccion en la tasa de referencia
observada en el periodo, la cual no se logré6 compensar con el incremento en la posicion. De igual forma, los ingresos
provenientes de operaciones de cobertura se vieron afectados por la tendencia en la tasa de interés, ya que estas cubren
movimientos al alza en la misma. En linea con esto, los ingresos por intereses por inversiones en valores ascendieron a
P$8,421m (vs. P$8,616m a marzo de 2020). El resto de los ingresos por intereses se componen de comisiones por el
otorgamiento inicial del crédito, las cuales acumularon un monto 12m al cierre de marzo de 2021 de P$176m (vs. P$178m en
marzo de 2020).

Con respecto a los gastos por intereses 12m, estos también mostraron un decremento anual de 12.9% y quedaron por debajo
de lo esperado por HR Ratings en un escenario base, alcanzando un monto de P$9,426m al cierre de marzo 2021 (vs.
P$10,825m en marzo 2020 y P$10,333m en un escenario base). Esto se explica principalmente por la disminucién de los
intereses por depdsitos a plazo y depdsitos de exigibilidad inmediata, debido a que la mayor parte de estos se encuentran
indexados a la tasa de referencia. De igual manera, los intereses pagados por reporto disminuyeron por la misma razoén.

En linea con lo anterior, el margen financiero 12m se vio beneficiado como resultado de la disminuciéon en mayor proporcién de
los gastos por intereses, alcanzando un monto 12m de P$4,908m al cierre de marzo de 2021, lo cual quedé por encima de lo
esperado en un escenario base (vs. P$3,867m en marzo de 2020 y P$3,939m en un escenario base). En este sentido, el
spread de tasas presenté una ligera disminucion al colocarse en 3.4% al 1T21, debido a la caida en mayor proporcion de la tasa
activa, que se posicion6 en 9.6% al 1721, que de la tasa pasiva que se coloco en 6.2% (vs. 4.3%, 14.1% y 9.8% al 1T20). Esto
como resultado del incremento presentado en activos productivos a través del crecimiento en las inversiones en valores,
mismas que se vieron perjudicadas en cuanto a ingresos por la caida en tasas mencionada anteriormente. A pesar del
crecimiento en el margen financiero, el MIN Ajustado present6 una disminucién pasando de 2.5% al 1T20 a 2.0% al 1T21, como
resultado del incremento en las estimaciones preventivas comentado anteriormente.

En cuanto a las comisiones vy tarifas netas 12m, estas mostraron una disminucién de 5.1%, cerrando en P$1,425m en marzo de
2021, explicada en su totalidad por las comisiones cobradas (vs. P$1,502m en marzo de 2020 y P$1,366m en un escenario
base). Estas presentaron un ligero decremento de 3.3%, principalmente por el rubro de actividades fiduciarias, las cuales

Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 4




Evento Relevante de Calificadoras :‘ G r u po B M v

FECHA: 10/06/2021

disminuyeron debido a que se presentaron operaciones extraordinarias en el periodo anterior que causaron un crecimiento en
comisiones. Adicionalmente, se presentd un incremento en el rubro de seguros, ya que hubo una mayor colocacién de
productos que ofrecen ese servicio, y un crecimiento en los rubros de banca electrénica y de otras comisiones y tarifas que
incluye ingresos relacionados con remesas, las cuales incrementaron a partir del segundo semestre de 2020.

Por parte de los ingresos por intermediacion y otros ingresos, estos incluyen otros ingresos no recurrentes, cobranza de
créditos castigados, recuperaciones, reserva para otros adeudos vencidos, bonificaciones a clientes, liberacién de reservas,
entre otros. Esta cuenta presenté un decremento alcanzando un monto 12m de P$302m en marzo de 2021, debido a la
disminucién en el resultado por valuacion a valor razonable como resultado de la pérdida por compraventa de valores, ademas
del efecto de un ingreso extraordinario en el primer trimestre de 2020 por P$85.0m, debido al incentivo recibido por parte de
VISA por la contratacion de sus servicios (vs. P$483m en marzo de 2020).

Con respecto a los gastos de administracién 12m, estos ascendieron a P$4,299m en marzo de 2021, lo cual representa un
crecimiento de 5.9% con respecto al mismo periodo del afio anterior y quedd por encima de lo esperado en un escenario base
(vs. P$4,059m en marzo de 2020 y P$3,911m en un escenario base). Este aumento en gastos se da a partir del crecimiento en
el rubro de otros gastos de operacion y administracién, que se da como resultado de mantenimiento a edificios, vigilancia y de
las adecuaciones para la prevencion de los efectos que podria conllevar la contingencia sanitaria, ademas de un incremento en
honorarios debido a la demanda de servicios profesionales relacionados con el manejo de la contingencia. Dicho efecto fue
mayor a la disminucion en las remuneraciones y prestaciones por un programa de eficiencia para enfrentar la contingencia,
aunque se espera que dicha politica se refleje en mayores eficiencias hacia adelante. En linea con lo anterior, el indice de
eficiencia se colocé en 64.8%, representando una disminucion con respecto al periodo anterior, a pesar del crecimiento en los
gastos (vs. 69.4% al 1T20 y 66.2% en un escenario base).

Rentabilidad y Solvencia

Considerando el incremento observado en el margen financiero 12m y la mayor generacion de estimaciones preventivas 12m,
el resultado neto 12m fue de P$294m, lo cual representa una disminucion anual de 27.8% y quedo por debajo de lo esperado
por HR Ratings en un escenario base (vs. P$407m al cierre de marzo de 2020 y P$319m en un escenario base). En linea con lo
anterior, la rentabilidad del Banco se vio ligeramente afectada, presentando un ROA Promedio de 0.2% al 1T21, lo cual se da
por el crecimiento en los activos totales a través de las inversiones en valores (vs. 0.3% al 1T20 y 0.2% en un escenario base).
HR Ratings considera que el Banco continda con niveles moderados de rentabilidad al compararse con el sector bancario, el
cual se encuentra en niveles de ROA Promedio de 0.9% .

Por parte del perfil de solvencia, el Banco presenta un indice de capitalizacion basico de 11.9% y un indice de capitalizacion
neto de 15.6% (vs. 10.2% y 13.1% al 1T20 y 10.6% y 13.7% en un escenario base). El crecimiento en el indice de capitalizacién
neto se debe al incremento en mayor proporcion del capital neto que de los activos sujetos a riesgo, lo que se da como
resultado de las aportaciones para futuros aumentos de capital por P$604m en marzo de 2021 y por P$223m en agosto de
2020, y de la continua generacion de utilidades. No se esperan mas aportaciones de capital en el corto plazo. A pesar del
incremento relevante del monto de las inversiones en valores, estas cuentan con una baja ponderacion en los activos sujetos a
riesgo, de manera que este crecimiento no tuvo un impacto importante en el indicador. Adicionalmente, es importante
mencionar que Banca Afirme realizé una emisién de Obligaciones Subordinadas por P$230m en octubre de 2020 por lo que,
aunada a la emision realizada en marzo de 2020, se observa un beneficio en el indice de capitalizacién neto derivado de estas
Emisiones, el cual pasé de 13.3% al 3T20 a 14.1% al 4T20. En opinién de HR Ratings, Banca Afirme presenta adecuados
niveles de capitalizacion.

Fondeo y Apalancamiento

En cuanto a la razén de apalancamiento ajustada, esta se colocé en 11.7x, lo cual representa una disminucién con respecto al
periodo anterior, lo cual obedece al crecimiento observado en el capital contable mencionado anteriormente (vs. 12.6x al 1T20y
14.5x en un escenario base).

En linea con lo anterior, la estrategia de fondeo del Banco en los ultimos 12m consistié en mantener una proporcion de 52.3%
de su fondeo en depdsitos de exigibilidad inmediata, el 37.4% en depdsitos a plazo, el 0.4% en titulos de crédito emitidos y un
9.9% en préstamos bancarios y de otros organismos. Con esto observamos que la concentracion en herramientas de fondeo
bancarias se incrementé con respecto al afio anterior, en el cual representaba 6.6% del fondeo. Es importante mencionar que el
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Banco realizd una cuarta emision de obligaciones subordinadas en octubre de 2020 por un monto autorizado de P$230m, una
sobretasa de 2.8% y un vencimiento a 10 afios. Por ultimo, la razén de cartera vigente a deuda neta se mantuvo constante al
pasarde 1.0x al 1T20 a 1.1x al 1T21.

Anexo - Escenario Base incluido en el documento adjunto.
Anexo - Escenario Estrés incluido en el documento adjunto.
Glosario de Bancos incluido en el documento adjunto.
Contactos

Akira Hirata

Subdirector de Instituciones Financieras /ABS
Analista Responsable
akira.hirata@hrratings.com

Cecile Solano
Analista
cecile.solano@hrratings.com

Angel Garcia
Director de Instituciones Financieras / ABS
angel.garcia@hrratings.com

México: Guillermo Gonzalez Camarena No. 1200, Piso 10, Colonia Centro de Ciudad Santa Fe, Del. Alvaro Obregén, C.P.
01210, Ciudad de México. Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5735.

La calificaciéon otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emision esta sustentada en el
analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por la
propia institucién calificadora:

Criterios Generales Metodolégicos (México), Octubre 2020
Metodologia de Calificacion para Bancos (México), Febrero 2021
ADENDUM - Metodologia de Calificacion para Obligaciones Subordinadas (México), Agosto 2013

Para mayor informacion con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/methodology/

Informacién complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las instituciones calificadoras de valores.

Calificacion anterior QAFIRME 15: HR A / Perspectiva Estable

QBAFIRME 18: HR A / Perspectiva Estable

BAFIRME 20: HR A/ Perspectiva Estable

BAFIRME 20-2: HR A / Perspectiva Estable

Fecha de ultima accion de calificacion QAFIRME 15: 29 de mayo de 2020

QBAFIRME 18: 29 de mayo de 2020

BAFIRME 20: 29 de mayo de 2020

BAFIRME 20-2: 21 de septiembre de 2020

Periodo que abarca la informacion financiera utilizada por HR Ratings para el otorgamiento de la presente calificacion. 1T18 -
1T21

Relacién de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las proporcionadas por terceras personas Informacion financiera
trimestral interna y anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, S.C. proporcionada por el Banco.
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Evento Relevante de Calificadoras :‘ G r u po B M v

FECHA: 10/06/2021

Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas por HR Ratings (en su caso). N/A
HR Ratings considero al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la existencia de mecanismos para alinear los incentivos
entre el originador, administrador y garante y los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso) N/A

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV), registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized
Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas publicas, corporativos e instituciones financieras, segun lo
descrito en la clausula (v) de la Seccion 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y certificada como una Credit
Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes sefalada fue solicitada por la entidad o emisor, 0 en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los
honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com
se puede consultar la siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la
periodicidad de las revisiones; (ii) los criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspension del mantenimiento de
una calificacion, (iii) la estructura y proceso de votacion de nuestro Comité de Analisis y (iv) las escalas de calificaciéon y sus
definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracién de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emision y/u operacioén, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de calificacion de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccién 1l y/o lll, segun corresponda,
de las "Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores".

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y
confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la precisién, exactitud o totalidad de cualquier informacioén y no es
responsable de cualquier error u omision o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacion. La mayoria de las
emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el
monto y tipo de emisién. La bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinion sobre la capacidad de
una entidad con respecto a la administracion de activos y desempefo de su objeto social podran verse modificadas, lo cual
afectara, en su caso, al alza o a la baja la calificacion, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR
Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa
aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar
documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un analisis de la calidad crediticia relativa de una entidad,
emisora y/o emision, por lo que no necesariamente reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago,
entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus obligaciones
contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion,
incluso, a reestructurar la deuda debido a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle
mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera escenarios de estrés como
complemento del analisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores
generalmente varian desde US$1,000 a US$1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emisién. En algunos casos, HR
Ratings calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas
anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).

MERCADO EXTERIOR
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