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HR Ratings ratifico la calificacion de HR AAA con Perspectiva
Estable para las emisiones BBVALMX 18 y 18-2 de BBVA Leasing
México

La ratificacion de la calificaciéon para las emisiones de CEBURS? con clave de pizarra
BBVALMX 18 y BBVALMX 18-2 de BBVA Leasing México? se sustenta en la calificacién
de contraparte de LP de BBVA Leasing México, la cual se ratificé el 16 de julio de 2021
en HR AAA con Perspectiva Estable, y puede ser consultada con mayor detalle en
http://www.hrratings.com (ver “Calificacién de Emisor” en este documento). Por otro lado,
la calificacion del Emisor se sustenta en las sinergias operativas que mantiene con
BBVA México®, asi como en el apoyo financiero que este le brinda por medio de una
linea de crédito de USD$1,000m, al ser subsidiaria de Grupo BBVA®*. Por parte de la
situacion financiera de la Arrendadora, se observé un indice de capitalizaciéon en niveles
de 18.2% con lo cual se registraron mayores niveles a los observados previamente y a
los esperados en un escenario base (vs. 16.6% al 1T20 y 17.3% en escenario base). En
cuanto a la rentabilidad, esta mostré un ligero deterioro, debido a una mayor generacién
de estimaciones en los Ultimos 12 meses derivado del débil entorno macroeconémico y
el otorgamiento de programas de apoyo COVID a clientes, sin embargo, se considera
gue continlla en rangos sanos.

Las emisiones de CEBURS de LP con clave BBVALMX 18 y BBVALMX 18-2 mantienen
un monto acumulado de hasta P$5,098m. La diferencia entre cada serie es que la
BBVALMX 18 se colocd en Pesos Mexicanos, y a tasa variable y la BBVALMX 18-2 se
coloco en Pesos Mexicanos a tasa fija. Las Emisiones realizaron al amparo de un
Programa de CEBURS autorizado por la CNBV?® el 31 de mayo de 2018 por un monto
de hasta P$15,000m o su equivalente en UDIs, Délares o Euros, y a un plazo de 5.0
afios a partir de su autorizacion.

Emisiones Calificadas de BBVA Leasing México
Clave de Monto en
Pi Circulacion™
BBVALMX 18
BBVALMX 18-2

Tipo de Instrumento
Certificado Bursatil 8/31/2018 812712021

TIE + 0.34%
812312024 1,133.0 8.91%

HR AAA | Estable
HR AAA | Estable

Certificado Bursatil 2,200.0 83112018

Fuente: HR Ratings con informacion interna de la Arrendadora
*Cifras en millones de pesos.

* Tomado en cuenta a partir del 16 de julic de 2021

*++ Plazo remanente promedio ponderado en dias.

Desempefio Histérico / Comparativo vs. Proyecciones

¢ Aumento del indice de capitalizacion a 18.2%, asi como menor apalancamiento
en 5.2x al 1T21 (vs. 16.6% y 5.5x al 1T20; 17.3% y 5.4x en escenario base). Este
comportamiento se debe a un bajo crecimiento de los activos productivos, asi como
por el fortalecimiento del capital por la generacién de utilidades.

e Contraccion del portafolio en 14.2% anual derivado de la pandemia. BBVA
Leasing mantuvo un perfil conservador y disminuyd los niveles de originacion ante la
incertidumbre econémica.

1 Emisiones de Certificados Bursatiles (Emisiones de CEBURS y/o las Emisiones)

2 BBVA Leasing México, S.A. de C.V. (BBVA Leasing México y/o el Emisor)

3 BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Mltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (BBVA México y/o el Banco).
4 Subsidiaria de Grupo BBVA a través de su tenencia en BBV América S.L.

5 CNBV
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*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucién calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
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Rentabilidad en niveles sanos con un ROA y ROE Promedio de 1.4% y 18.2% al

1T21 (vs. 1.4% y 9.1% al 1T20; 1.9% y 12.4% en escenario base). A pesar de

haber presentado un aumento en el margen financiero en los Ultimos 12 meses (12m)

por menores costos y mejora en la eficiencia, la generacion de estimaciones para

mantener una cobertura de 2.0x llevé a que los primeros movimientos no se
tradujeran en aumentos relevantes en las utilidades.

Expectativas para Periodos Futuros

Reactivacion en colocacién de portafolio. Se esperaria una mayor colocacion a la
observada en el dltimo afio, con base en un entorno de recuperacion econémica, tal
gue el portafolio presente un crecimiento promedio de 1.5% en los siguientes tres
afios.

Mejora en la rentabilidad a niveles de 2.3% y 9.9% al 2023. Se esperaria un
adecuado margen financiero conforme a la disminucion en las tasas y una eficiencia
en niveles adecuados que permitan una constante generacion de utilidades. Aunado
a ello, se esperaria un incremento en la morosidad de manera organica conforme al
comportamiento del portafolio que llevaria a incrementar la rentabilidad.

Factores Adicionales Considerados

Soporte financiero por parte de BBVA México, ademdas de mantener sinergias
operativas. BBVA Leasing México cuenta con una linea de crédito por un monto de
hasta US$1,000m proveniente del Banco, el cual mantiene una calificacion que en
escala nacional equivale a HR AAA con Perspectiva Estable, otorgada por otras
agencias calificadoras.

Adecuada diversificacion del portafolio total por tipo de equipo. El tipo de equipo
principal mantiene una participacion del 29.7% del portafolio total, el resto de los
equipos presentan una participacion similar. Con ello, se considera que se mitiga el
riesgo por la presencia de aviones, los cuales son productos que en entornos de
presiones econémicas pueden verse afectados.

Disminucién en la concentracion de clientes principales con respecto al capital
contable a 2.0x (vs. 2.6x al 1T20). Esto se considera un factor positivo, ya que
disminuye la sensibilidad del capital contable ante el impago por parte de uno de
estos clientes. En cuanto a la concentracién con respecto al portafolio total, esta pasé
de 40.9% a 41.2%, dado por la contraccion del portafolio, sin embargo, el saldo
acumulado tuvo un decremento de P$8,175m a P$7,073m.

Presion en buckets de cartera con apoyo por contingencia COVID 19. Al 1T21,
aquella cartera en Etapa 2 (mayor a 30 dias y menor a 90 dias) representa el 45.6%
de los P$4,253m adheridos al programa, mostrando un incremento contra lo
observado al 4720 de 11.1%.

Factores que Podrian Modificar la Calificacion

Retiro de soporte por parte de BBVA México. Dado que se consideran las
sinergias operativas, asi como el respaldo crediticio, un cambio en dicho soporte
seria un factor clave para modificar la calificacion.

Baja en la calificacion de BBVA México por parte de al menos dos agencias
calificadoras. La calificacion de la Arrendadora esta alineada a la del Banco,
otorgada por tres agencias calificadoras en un nivel equivalente a HR AAA. Una baja
implicaria una modificacién en la calificacion de BBVA Leasing.
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*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucién calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
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Perfil de la Calificacion

El presente reporte de seguimiento de calificacion se enfoca en el andlisis y la
evaluacion de los eventos relevantes sucedidos durante los Ultimos meses que influyen
sobre la calidad crediticia de BBVA Leasing México. Para mas informacién sobre las
calificaciones iniciales asignadas por HR Ratings a BBVA Leasing México, se puede
revisar el reporte inicial elaborado por HR Ratings el 3 de mayo de 2010 y los diez
reportes posteriores. Los reportes pueden ser consultados en la pagina web:
http://www.hrratings.com.

Perfil de la Arrendadora

BBVA Leasing, anteriormente Facileasing, es una arrendadora de origen mexicano con
més de 25 afios de experiencia, enfocada en el arrendamiento puro de autos y equipo
de transporte, activos de tecnologia, mobiliario y equipo de oficina, construccion,
agricola, asi como equipo especializado y una oferta verde en activos sustentables y de
eficiencia energética. La Arrendadora es una filial del Grupo BBVA a través de BBV
América, S.L. El 17 de agosto de 2017, Facileasing cambia de denominacion social a
BBVA Leasing México y el 12 de octubre de 2017 se fusiona con Facileasing
Equipment®, en donde esta segunda fue la fusionada y BBVA Leasing México fue la
fusionante. Esta accion se realizo con el fin de alcanzar eficiencias operativas, asi como
para alinear los objetivos con el Grupo y potencializar el alcance de la Arrendadora.

Resultado Observado vs. Proyectado

A continuacidn, se detalla el andlisis historico de la situacién financiera de BBVA Leasing
México en los Ultimos 12 meses (12m), y se realiza un comparativo con la situacion
financiera esperada por HR Ratings, tanto en un escenario base como en un escenario
estrés, proyectados en el reporte de calificacion del 10 de julio de 2020.

8 Facileasing Equipment, S.A. de C.V. (Facileasing Equipment).
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Figura 2. Supuestos y Resultados:
BBVA Leasing México (Millones de

Resultados Observados

Pesos) 1T20 1T21

Cuentas por Cobrar de Arrendamiento Vigente 18,987 16,345 20,076 18,625
Cuentas por Cobrar de Arrendamiento Vencida 358 313 476 1,593
Contratos de Arrendamiento Puro 634 489 431 403
Depreciacién de Bienes (Acum. 12 meses) 195 144 153 148
Margen Financiero Ajustado (Acum. 12 meses) 534 452 755 (910)
Gastos de Administracion (Acum. 12 meses) 147 108 180 205
Resultado Neto (Acum. 12 meses) 282 294 394 1943)
Indice de Morosidad 1.8% 1.8% 2.2% 7.6%
indice de Morosidad Ajustado 2.7% 2.8% 3.0% 8.5%
indice de Cobertura 1.0 20 1.0 1.0
MIN Ajustado 2.8% 2.3% 3.7% -4.6%
indice de Eficiencia 19.1% 11.4% 156.9% 29.6%
indice de Eficiencia Operativa 0.8% 0.5% 1.0% 1.2%
ROA Promedio 1.4% 1.4% 1.9% -4.5%
ROE Promedio 9.1% 5.9% 11.5% -36.4%
indice de Capitalizacidn 16.6% 168.2% 17.1% 11.2%
Razdn de Apalancamiento 55 52 55 7.0
Cuentas por Cobrar Vigentes a Deuda MNeta 1.2 1.3 1.2 1.1
Tasa Activa 13.5% 13.3% 13.9% 13.0%
Tasa Pasiva 10.3% 10.1% 9.6% 10.7%
Spread de Tasas 3.2% 3.2% 4.3% 2.3%

Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna y anual dictaminada por KPMG proporcionada por la Arrendadora.
*Proyecciones realizadas por HR Ratings en el reporte publicado &l 10 de julio de 2020.

Evolucién de la Cartera de Crédito

Al cierre del 1T21, BBVA Leasing México present6 un portafolio total de P$17,147m, el
cual incluye arrendamiento capitalizable y arrendamiento operativo (vs. P$19,979m al
1T20 y P$20,983m en escenario base). De esta manera, se observa que el portafolio
presenté una contraccion anual de 14.2%, mostrando una desviacion con respecto a los
escenarios de un modelo base y estrés, en donde se esperaba un crecimiento de 5.0% y
3.2%, respectivamente. Este comportamiento obedece a un perfil mas conservador
tomado por la Arrendadora al disminuir sus volimenes de colocacion ante los efectos
econdmicos ocasionados por la pandemia en los distintos sectores del Pais.

Por parte de la cartera vencida, esta presenté una disminucién hasta cerrar en P$313m
al 1T21 (vs. P$358m al 1T20 y P$476m en escenario base). Por medio de esto, el indice
de morosidad se mantuvo en 1.8% vy el indice de morosidad ajustado se colocé en 2.7%
manteniéndose en niveles bajos, a pesar del incremento observado (vs. 1.8% y 2.5% al
1T20; 2.2% y 3.0% en escenario base). Los castigos 12m al portafolio pasaron de
P$160m a P$170m del 1T20 a 1T21, reflejando una presion marginal en la calidad de
los activos.

Cobertura de la Arrendadora

A través de la generacion de reservas adicionales para cubrir el deterioro en la calidad
de algunos clientes durante el trimestre y reservas por un incremento en el riesgo de
cartera que solicitd apoyo por COVID 19, ademas de considerarse la disminucién en
cartera vencida, el indice de cobertura ascendi6 a 2.0x. En opinién de HR Ratings es un
nivel solido al considerar la situacién macroecondmica (vs. 1.0x al 1T20 y 1.0x en
escenario base).
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Ingresos y Gastos

El margen financiero acumulado 12m al 1T21 se coloc6 en P$871m, igual a un aumento
del 24.2% (vs. P$701m al 1T20 y P$1,011m en escenario base). El comportamiento al
alza del margen responde, principalmente, a un menor volumen en los gastos por
intereses y costos de operacion, asi como una menor depreciacion. La disminucién en
los gastos por intereses se dio a través de una menor tasa pasiva, ya que 37.5% de los
pasivos se encuentran a tasa variable, y también por un menor nivel de apalancamiento
por el menor volumen de activos. En cuanto a la depreciacién, esta también disminuyé
derivado de la baja en los contratos de arrendamiento puro. La desviacion del escenario
base se da al haberse esperado un ligero crecimiento en el portafolio que se traduciria
en mayores ingresos.

Las estimaciones preventivas acumuladas 12m ascendieron a P$452m, generadas a
través de la metodologia de pérdidas esperadas (vs. P$167m al 1T20 y P$256m en
escenario base). El alza en las estimaciones llevd a contrarrestar el crecimiento en el
margen financiero y esto implicé un MIN Ajustado menor al observado el afio anterior de
2.3% (vs. 2.8% al 1T20 y 3.7% en escenario base).

Adicionalmente, se obtuvieron otros ingresos y egresos 12m por P$80m, mostrando un
crecimiento anual de 19.9%, dado por ventas de activos y rentas adicionales, mismas
gue se dan en el tiempo que transcurre entre el vencimiento del plazo de arrendamiento
y el momento en que se decide si se ejerce el derecho de compra del bien (vs. P$66m al
1T20 y P$118m base). De esta manera, los ingresos totales de la operacion 12m se
ubicaron en P$531m, mostrando una disminucién anual de 11.5% y situandose en
niveles inferiores a los esperados en un escenario base (vs. P$601m al 1T20 y P$874m
en escenario base).

Los gastos de administracion 12m tuvieron una contracciéon y pasaron de P$147m a
P$108m del 1T20 al 1T21 (vs. P$180m en escenario base). Esto como parte de una
estrategia interna para reducir los gastos administrativos en distintas areas buscando
con ello eficientizar su operacién. Con ello, se observé una mejora tanto en el indice de
eficiencia como en el indice de eficiencia operativa al cerrar en 11.4% y 0.5% al 1721,
con lo que se tuvo una diferencia con respecto al escenario base donde se esperaba
gue los egresos tuvieran un crecimiento organico con el volumen de operaciones (vs.
19.1% y 0.8% al 1T20; 15.1% y 1.0% en escenario base).

Rentabilidad y Solvencia

Tras el pago de impuestos por P$130m, el resultado neto 12m de BBVA Leasing cerro
en P$294m igual a un incremento anual de 4.3% (vs. P$170m y P$282m al 1T20;
P$338m y P$418m en escenario base). A pesar de haber presentado un mayor margen
financiero por menores gastos por intereses y mayores eficiencias, el incremento en
riesgo por parte de los activos implic6 una mayor generaciébn de estimaciones
preventivas y, con ello, el resultado neto presenté un menor crecimiento al observado en
periodos anteriores. Lo anterior implicé que el ROA Promedio se mantuviera en 1.4% y
gue el ROE Promedio disminuyera a 8.9% al compararlo con el 1T20, pero con respecto
al escenario base se ubicé en niveles inferiores (vs. 1.4% y 9.1% al 1T20; 1.9% y 11.5%
en escenario base). A pesar de ello, HR Ratings considera que la rentabilidad continda
en buenos rangos.
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Por parte del perfil de solvencia, el indice de capitalizacion de BBVA Leasing ascendid a
18.2% al 1T21 (vs. 16.6% al 1T20 y 17.1% en escenario base). Este movimiento al alza
deriva de la generacion de utilidades en trimestres anteriores, asi como del menor
volumen de activos sujetos a riesgos totales, principalmente del portafolio, a diferencia
del escenario base donde se estim6 un aumento mas acelerado. Lo anterior se da a
pesar del valor razonable negativo, dado por el aumento en la posicion pasiva de los
instrumentos derivados de cobertura por la disminucion en la tasa de referencia. En
cuanto a la razéon de apalancamiento, esta pasé de 5.5x a 5.2x del 1T20 al 1T21 por la
menor necesidad de fondeo al reducir sus operaciones (vs. 5.5x en escenario base).
Finalmente, las cuentas por cobrar vigentes a deuda neta se posicionaron en 1.3,
mostrando una mejora marginal y, por lo cual, HR Ratings considera que se ubica en
niveles adecuados al cubrir mas de 1.0x vez su deuda neta (vs. 1.2x al 1T20 y en
escenario base).
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Anexo — Escenario Base

Anual

Balance: BBVA Leasing México (En millones de Pesos)

Escenario Base

credit  BBVA Leasing México

2020

2021P*

HR AAA
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16 de julio de 2021

ACTIVO TOTAL 19,919 19,451 19,869 19,304 18,782 18,763 21,196 20,108
Activo Circulante 18,453 18,388 18,586 18,107 17,607 17,613 19,887 18,726
Efectivo e Inversiones Temporales 646 556 1,995 1,770 965 600 540 2,635
Efectivo e Inversiones en Valores 607 547 1,995 1,770 965 600 260 2,361
Operaciones con Valores y Derivados 38 9 0 0 0 0 280 274
Impuestos a Favor 518 457 126 70 102 150 360 70
Activo Largo Plazo 18,410 18,208 17,475 17,248 17,498 17,796 20,053 17,186
Cartera de Arrendamiento Neto 17,289 17,375 16,465 16,267 16,539 16,863 18,987 16,021
Cartera de Arrendamiento Total 17,656 17,785 17,146 17,145 17,571 18,002 19,345 16,658
Cartera de Arrendamiento Vigente (Arrendamiento Financiero) 17,209 17,380 16,771 16,716 17,066 17,445 18,987 16,345
Cartera de Arrendamiento Vencida 447 405 376 429 504 BAT 358 313
Estimaciones Preventivas para Riesgos Crediticios (366) [411) (681) (87T) (1,032) (1,139) (358) (637)
Otras Cuentas por Cobrar' 216 159 137 143 151 158 457 345
Activos de Larga Duracidn Disponibles para la Venta b6 4 394 394 410 426 3 394
Inmuebles, Planta y Equipo (Meto)? 848 671 479 443 399 349 606 427
Activos Intangibles y Cargos Diferidos 177 230 274 216 216 216 243 216
Crédito Mercantil 168 168 168 168 168 168 168 168
Impuestos Diferidos 9 62 106 48 48 43 75 48
PASIVO TOTAL 16,825 16,265 16,587 15,591 14,668 14,185 18,039 16,527
Pasivo Circulante 2,281 4,834 5,395 2,483 2,481 2,407 5,358 4,922
Proveedores 220 138 146 151 206 280 170 120
Préstamos Bancarios 1,651 1,357 1,220 1,402 1,375 1,250 1,900 1,244
Pasivos Bursatiles 9 2,527 2972 0 0 0 2,382 2,924
Otros Pas. Circulantes® 115 76 34 38 43 48 0 0
Impuestos y gastos acumulados 204 500 638 641 644 645 579 456
Instrumentos Financieros Derivados 0 235 386 251 213 181 328 178
Pasivo con Costo a Largo Plazo 14,543 11,431 11,192 12,541 11,620 11,211 12,020 11,038
Préstamos Bancarios 6,930 6,332 5,992 10,341 9,420 9,011 6,922 5,838
Pasivos Bursatiles 7,614 5,099 2,200 2,200 2,200 2,200 5,099 2,200
Otros Pasivos financieros a largo plazo 0 0 0 567 567 567 660 567
CAPITAL CONTABLE 3,004 3,186 3,283 3,713 4114 4,578 3,158 3,581
Resultado por Valuacidn de Instrumentos de Cobertura 39 (161) (262) (127) (90) (58) (258) (129)
Capital social 875 875 875 875 875 ars 875 875
Resultado MNeto 232 29 198 295 364 431 69 165
Reserva Legal 144 185 170 170 170 170 155 170
Utilidad de Ejercicios Anteriores 1,604 2,025 2,302 2,500 2,795 3,159 2,317 2,500
Deuda Neta 15,793 14,845 13,422 12,211 12,073 11,910 16,042 12,845
Portafolio Total™ 18,504 18,460 17,656 17,511 17,853 18,193 19,979 17,147
Fuente: HR Ratings con informacidn trimestral interna y anual dictaminada por KPMG propercienada por la Arrendadora.
*Proyecciones realizadas a partir del 2T21.
**Cuentas por cobrar de arrendamientos vigentes y vencidos + contratos de arrendamiento puros + clientes.
'.- Otras cuentas por cobrar:Pagos anticipados a cuenta de proveedores de servicios.
2 - Inmuebles, planta y eguipe: Inmuebles en arrendamiente pure v propios.
.- Otros Pasivos Circulantes: Acreedores Diversos.
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Estado de Resultados: BBVA Leasing México (En millones de Pesos)
Escenario Base

BBVA Leasing México

Anual

2020

2021P*

2022P

HR AAA

Instituciones Financieras
16 de julio de 2021

2023P

Ingresos de la Operacidn 2294 2,648 2.460 2,495 2400 2429 403 558
Gastos y Costos de Operacidn 1,268 1,746 1,545 1.491 1,366 1.325 21 266
Depreciacion de bienes en arrendamiento operativo 251 203 157 161 159 156 43 30
Margen Financiero 175 700 757 843 876 948 149 263
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios 393 171 415 368 3 255 17 21
Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 382 529 343 475 573 694 132 242
Otros Ingresos (Egresos) de la Operacidn® 89 93 50 79 81 82 (8) 22
Ingresos (Egresos) Totales de la Operacion 472 621 392 554 655 776 124 263
Gastos de Administracidn 127 150 116 126 135 151 29 22
Resultado Antes de ISRy PTU 345 472 277 428 520 625 95 M4
ISR, y PTU Causados 2 164 80 133 156 194 39 [
ISR vy PTU Diferidos (110} (16) 1 (0) 0 0 13 (0)
Resultado Neto 232 291 198 295 364 431 69 165
Otros Resultados Integrales2 (12) (200) (101) 135 38 32 (97) 134
Resultado Integral 221 92 97 430 401 463 [28) 298
Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna y anual dictaminada por KPMG proporcionada por la Arrendadora.
*Proyecciones realizadas a partir del 2T21.
' .- Otros Ingresos (Egresos): venta de equipo en arrendamiento, administracion de flotilas, cambios en reservas operativas.
- Otros Resultados Integrales: resultado de valuacion de instrumentos de cobertura. Porcion efectiva de cambio en el valor razonabl, neto de impuesto a la utilidad diferido.
Métricas Financieras 2018 2019 2020 2021P* 2022P 2023P
Indice de Morosidad 24% 2. 2% 2.1% 2.5% 2.8% 3.1% 1.8% 1.8%
Indice de Morosidad Ajustado 3.8% 2.9% 3.1% 3.4% 3.6% 3.8% 2.7% 2.8%
Indice de Cobertura 0.8 1.0 1.8 2.0 2.0 2.0 1.0 2.0
MIN Ajustado 2.1% 2.8% 1.8% 2.5% 3.1% 3.8% 2.8% 2.3%
Indice de Eficiencia 14.7% 18.9% 14.3% 13.7% 14.2% 14.6% 19.1% 11.4%
Indice de Eficiencia Operativa 0.7% 0.8% 0.6% 0.8% 0.9% 1.0% 0.8% 0.5%
ROA Promedio 1.2% 1.6% 1.0% 1.6% 1.9% 2.3% 1.4% 1.4%
ROE Promedio 7.8% 9.6% 6.2% 8.2% 9.3% 9.9% 9.1% 8.9%
Indice de Capitalizacion 17.1% 17.0% 16.8% 19.2% 221% 251% 16.6% 18.2%
Razon de Apalancamiento 53 54 53 45 39 33 55 52
Portafolio Vigente a Deuda Neta 11 12 13 14 14 15 12 13
Tasa Activa 12.7% 14.2% 12.6% 12.9% 12.9% 13.3% 13.5% 13.3%
Tasa Pasiva 8.1% 10.8% 9.8% 9.9% 10.0% 10.2% 10.3% 10.1%
Spread de Tasas 4 6% 3.4% 2.8% 3.0% 3.0% 3.1% 3.2% 3.2%
Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna y anual dictaminada por KPMG proporcionada por la Arrendadora.
*Proyecciones realizadas a partir del 2T21.
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Flujo de Efective: BBVA Leasing México (En millones de Pesos) Anual
Escenario Base 2019 2020 2021P* 2022P
Utilidad o Pérdida Neta 232 29 198 295 Jo4 a3 69 165
Estimacidn del Ejercicio 393 171 415 368 301 255 17 21
Depreciacidn y Amortizacian 251 203 1587 161 159 156 43 30
+(-) Partidas sin Impacto en el Efectivo 760 412 590 528 460 41 46 51
Flujo Derivado de Resultados 992 703 787 824 824 842 115 216
Decremento (Incremento) en Cartera (418) (256) 495 (127) (573) (578) (1,616) 465
Decr. (Incr.} en Otras Cuentas por Cobrar y Otros Activos (181) 510 569 (133) (77 (87) (378) (681)
Decr. (Incr.) en Impuestos por Recuperar (524) 246 409 49 (40) (85) (201 (152)
Decr. (Incr.) en Pagos Anticipados 3 0 0 0 0 0 0 0
Decr. (Incr.) en Operaciones con Derivados 12 264 160 (152) (38) (32) (T (528)
Decremento (Incremento) en Otros Pasivos Operativos (137) (121) (35) 9 59 80 (45) (60)
Incremente (Decremento) en Impuestos por Pagar (81) 132 58 570 3 3 739 385
Incremento (Decremento) en Activos Intangibles y Diferidos (52) 168 (434) 57 (16) (17 (13) 57
Flujos Generados o Utilizados en la Operacion (869) 433 653 317 (603) (599)  (1,313) 167
Flujos Netos de Efectivo de Activ. de Oper. 123 1,136 1,441 1,201 221 243 (1,197) 383
Adquisiciones o Ventas de Activo Fijo (24) (25) 34 (125) (115) (107) 21 23
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Inversion (24) (25) 34 [125) (115) (107) 21 23
Efectivo Exced.(Req.) para aplicar en Activid.de Financ. 100 1,111 1475 1,076 106 137 (1,176) 406
Disposicion de Financiamientos Bancarios 316 0 2,660 5,529 6,050 7,850 1,132 24
Disposicidn de Financiamientos Bursétiles 7,064 2436 444 2.924 0 0 0 0
Amortizacion de Financiamientos Bancarios (3.821) (892) (137) (3.998) (6,998) (8,383) 0 (154)
Amortizacién de Financiamientos Bursatiles (3.327) (2.515) (2,899) (5,895) 0 0 (145) (48)
Otras Partidas 18 (200) (101) 135 38 32 (87) 134
Flujos Netos de Efectivo de Activ. de Finan. 249 (1,170) (33) (1,305) (911) (502) 890 (44)
Incre.(Dismin.) neto de Efectivo y Equiv. 348 (59) 1,442 (229) (803) (363) (286) 362
Difer. en Cambios en el Efectivo v Equiv. (7) (2) 6 4 0 0 0 4
Efectivo y Equiv. al Principio del Periodo 266 607 547 1,995 1,770 965 547 1,995
Efectivo y Equiv. al Final del Periodo 607 547 1,995 1,770 963 600 260 2,361
Flujo Libre de Efectivo (FLE)™ 464 417 590 662 736 173 14 91

Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna y anual dictaminada por KPMG proporcionada por la Arrendadora.
*Proyecciones realizadas a partir del 2T21.
**FLE=Flujo Derivado de Resultados + Estimacion Preventivas - Castigos + Decremento (Incremento) en Activos Operativos + Incremento (Decremento) en Pasivos operativos

Flujo Libre de Efective (Millones de Pesos) 2019 2020 2021P* 2022P
Flujo Generado por Resultado Neto 232 29 198 295 364 431 69 165
(+) Estimacion preventiva para riesgos crediticos 393 171 415 368 301 255 17 21
(+) Depreciacion y Amortizacion 251 203 187 161 159 156 43 30
(-) Castigos 275 127 145 171 147 147 70 65
(+)incremento (Decremento) en Pasivos Operativos (137) (121) (35) 9 59 80 (45) (60)
Flujo Libre de Efectivo™ 464 417 590 662 736 175 14 Ell
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Anexo — Escenario Estrés

Balance: BBVA Leasing México (En millones de Pesos) Anual
Escenario Estres 2020 2021P*
ACTIVO TOTAL 19,919 19,451 19,869 17,551 16,722 16,758 21,196 20,108
Active Circulante 18,453 18,388 18,586 16,355 15,591 15,706 19,887 18,726
Efectivo e Inversiones Temporales 646 h56 1,995 1,674 847 450 540 2,635
Efectivo e Inversiones en Valores 607 547 1,995 1,674 847 450 260 2,361
Operaciones con Valores y Derivados 38 9 0 0 0 0 280 274
Impuestos a Favor 518 457 126 70 67 82 360 70
Active Largo Plazo 18,410 18,208 17,475 15,50 15,592 16,010 20,053 17,186
Cartera de Arrendamiento Neto 17,289 17,375 16,465 14,611 14,677 15,174 18,987 16,021
Cartera de Arrendamiento Total 17,656 17,785 17,146 16,898 17,422 17,855 19,345 16,658
Cartera de Arrendamiento Vigente (Arrendamiento Financiera) 17,209 17,380 16,771 16,780 15,946 16,366 18,987 16,345
Cartera de Arrendamiento Vencida 447 405 376 1,118 1476 1,489 358 33
Estimaciones Preventivas para Riesgos Crediticios [366) 411) (681) (2,287) (2,745) (2,681) [358) (637)
Otras Cuentas por Cobrar 216 159 137 150 165 182 457 345
Activos de Larga Duracign Disponibles para la Venta 56 4 394 394 365 338 3 394
Inmuebles, Planta y Equipo (Neto}? 848 671 474 436 385 315 606 427
Activos Intangibles y Cargos Diferidos 177 230 274 216 216 216 243 216
Crédito Mercantil 168 168 168 168 168 168 168 168
Impuestos Diferidos 9 62 106 48 43 48 75 48
PASIVO TOTAL 16,825 16,265 16,587 15,333 14,851 14,859 18,039 16,527
Pasivo Circulante 2,281 4,834 5,395 2,420 3,048 3,352 5,358 4,922
Proveedores 220 138 146 155 227 327 170 120
Préstamos Bancarios 1,651 1,357 1,220 1,279 1,863 2,088 1,900 1,244
Pasivos Bursétiles 9 2,527 2,972 0 0 0 2,382 2,924
Otros Pas. Circulantes® 115 76 34 37 39 43 0 0
Impuestos y gastos acumulados 204 500 638 641 644 648 579 456
Instrumentos Financieros Derivados 0 235 386 309 275 247 328 178
Pasivo con Costo a Largo Plazo 14,543 11,431 11,192 12,345 11,237 10,941 12,020 11,038
Préstamos Bancarios 6.930 6,332 8,992 10,145 9,037 8,741 6,922 8,838
Pasivos Bursatiles 7,614 5,099 2,200 2,200 2,200 2,200 5,099 2,200
Otros Pasivos financieros a largo plazo 0 0 0 567 o967 567 660 o267
CAPITAL CONTABLE 3,094 3,186 3,283 2,219 1,871 1,899 3,158 3,581
Resultado por Valuacidn de Instrumentos de Cobertura 39 (167) (262) (185) (1581) (124) [258) (129)
Capital social 875 875 875 875 875 875 875 875
Resultado Neto 232 291 198 (1,141) (382) 0 69 165
Reserva Legal 144 155 170 170 170 170 1585 170
Utilidad de Ejercicios Anteriores 1,804 2,025 2,302 2,500 1,369 977 2,317 2,500
Deuda Neta 15,793 14,845 13,422 11,986 12,291 12,620 16,042 12,845
Portafolio Total™ 18,504 18,460 17,656 17,334 17,807 18,171 19,979 17,147

Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna y anual dictaminada por KPMG proporcionada por la Arrendadora.
*Proyecciones realizadas a partir del 2T21.

=(Cuentas por cebrar de arrendamientos vigentes vy vencidos + contratos de arrendamiento pures + clientes.

.- Pagos Anticipados:Pagos anticipados a cuenta de provesdores de servicios.

* - Inmuebles, planta y equipe: Inmuebles en arrendamiento pure y propio.

*.- Otros Pasivos Circulantes: Acreedores Diversos.
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Estado de Resultados: BBVA Leasing México (En millones de Pesos)

Escenario Estrés 2022P 2023P
Ingresos de la Operacién 2.294 2,648 2,460 2.392 2,108 2.118 403 558
Gastos y Costos de Operacidn 1.268 1,746 1,545 1.471 1,387 1.403 21 266
Depreciacion de bienes en arrendamiento operativo 251 203 157 150 138 132 43 30
Margen Financiero k] 700 757 iz 583 583 149 263
Estimacidn Preventiva para Riesgos Crediticios 393 17 415 1.833 862 469 17 21
Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 382 529 343 (1,062) (279) 115 132 242
Otros Ingresos (Egresos) de la Operacion® 89 93 50 73 64 61 (8) 22
Ingresos (Egresos) Totales de la Operacion 472 621 392 (988) (215) 176 124 263
Gastos de Administracion 127 150 116 152 167 176 29 22
Resultado Antes de ISR y PTU 345 472 277 (1,140) (382) 0 95 41
ISR y PTU Causados 2 164 80 0 0 0 39 7
ISR v PTU Diferidos (110) (16) 1 (0) 0 0 13 (0)
Resultado Neto 232 291 198 (1,141) (382) 0 69 165
Otros Resultados Ir1tegrales2 (12) (200) (101) 7 34 27 (97) 134
Resultado Integral 221 92 97 (1,064) (348) 28 (28) 298

Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna y anual dictaminada por KPMG proporcionada por la Arrendadora.

*Proyecciones realizadas a partir del 2T21.

'.- Otros Ingresos (Egresos): venta de equipo en arrendamiento, administracion de fiotilas, cambios en reservas operativas.

2- Otros Resultados Integrales: resuttado de valuacion de instrumentos de cobertura. Porcion efectiva de cambio en el valor razonabl, neto de impuesto a la utilidad diferido.

Métricas Financieras 2018 2019 2020 2021P* 2022pP 2023P

Indice de Morosidad 24% 22% 21% 6.5% 8.3% 8.2% 1.8% 1.8%
Indice de Morosidad Ajustado 3.8% 2.9% 3.1% 7.7% 10.3% 10.8% 27% 2.8%
Indice de Cobertura 0.8 1.0 1.8 20 19 1.8 1.0 2.0
MIN Ajustado 21% 28% 1.8% -5.6% -1.6% 0.7% 28% 2.3%
Indice de Eficiencia 14.7% 18.9% 14.3% 18.0% 25 8% 27.2% 19.1% 11.4%
Indice de Eficiencia Operativa 0.7% 0.8% 0.6% 1.0% 1.2% 1.3% 0.8% 0.5%
ROA Promedio 1.2% 1.5% 1.0% -5.0% -2 2% 0.0% 1.4% 1.4%
ROE Promedio 7.8% 9.5% 6.2% -38.0% -18.0% 0.0% 9.1% 8.9%
Indice de Capitalizacién 17.1% 17.0% 16.8% 11.8% 10.7% 11.0% 16.6% 18.2%
Razon de Apalancamiento 53 54 53 54 72 78 55 52
Portafolio Vigente a Deuda Neta 11 12 1.3 14 13 13 12 13
Tasa Activa 12.7% 14.2% 12.6% 12.7% 12 0% 12.3% 13.5% 13.3%
Tasa Pasiva 8.1% 10.8% 9.8% 9.9% 10.2% 10.5% 10.3% 10.1%
Spread de Tasas 4.6% 34% 2.8% 2.8% 1.8% 1.8% 3.2% 3.2%

Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna y anual dictaminada por KPMG proporcionada por la Arrendadora.
*Proyecciones realizadas a partir del 2T21.
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Flujo de Efectivo: BBVA Leasing México (En millones de Pesos) Anual

Escenario Estrés

2019

2020P"

2021P

2022pP

Utilidad o Perdida Neta 232 291 198 (1,141) (382) 0 69 165
Estimacidn del Ejercicio 393 171 415 1,833 862 469 17 21
Depreciacidn y Amortizacién 251 203 157 150 138 132 43 30
Partidas sin Impacto en el Efective 760 M2 590 1,983 1,000 601 46 )|
Flujo Derivado de Resultados 992 703 787 843 618 601 115 216
Decremento (Incremento) en Cartera (418) (256) 495 63 (928) (966);  (1,616) 465
Decr. (Incr.) en Otras Cuentas por Cobrar y Otros Activos (181) 510 569 (82) 0 0 (378) (681)
Decr. {Incr.) en Impuestos por Recuperar (524) 246 409 42 (12) (31) (2071) (152)
Decr. (Incr.) en Pagos Anticipados 33 0 0 0 0 0 0 0
Decr. (Incr.) en Operaciones con Derivados 12 264 160 (124) (34) (27) (177 (528)
Decremento (Incremento) en Otros Pasivos Operativos (137) (121) (35) 13 74 103 (45) (60)
Incremento (Decremento) en Impuestos por Pagar (81) 132 58 570 3 3 739 385
Incremento (Decremento) en Activos Intangibles y Diferidos (52) 168 (434) 57 29 27 (13) 57
Flujos Generados o Utilizados en la Operacién (869) 433 653 622 (868) (891):  (1,312) 167
Flujos Netos de Efectivo de Activ. de Oper. 123 1,136 1,441 1,464 (250) (290):  (1,197) 383
Adguisiciones o Ventas de Activo Fijo (24) (25) 34 (106) (87) (63) 21 23
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Inversion (24) (25) 34 (106) (87) (63) 21 23
Efectivo Exced.|[Req.) para aplicar en Activid.de Financ. 100 1,111 1,475 1,358 [337) [353) (1,176) 406
Disposicidn de Financiamientos Bancarios 316 0 2,660 5114 6,400 9,100 1,132 24
Disposicidn de Financiamientos Bursatiles 7,064 2436 444 2,924 0 0 0 0
Amortizacion de Financiamientos Bancarios (3.821) (892) (137) (3.903) (6,925) (9.171) 0 (154)
Amortizacidn de Financiamientos Bursatiles (3,327) (2,515) (2,899) (5,895) 0 0 (145) (48)
Otras Partidas 18 (200) (107) 7 34 27 (97) 134
Flujos Netos de Efectivo de Activ. de Finan. 249 (1,170) (33) (1,683) (491) (44) 890 (44)
Incre.[Dismin.) neto de Efectivo y Equiv. 348 (59) 1,442 (325) (827) [397) (286) 362
Difer. en Cambios en el Efectivo y Equiv. (7) (2) 6 4 0 0 0 4
Efectivo y Equiv. al Principio del Periodo 266 607 547 1,995 1,674 847 547 1,995
Efective y Equiv. al Final del Periedo 607 547 1,995 1,674 847 450 260 2,361
Flujo Libre de Efectivo (FLE)*™ 464 17 590 684 545 557 14 9
Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna v anual dictaminada por KPMG proporcionada por la Arrendadora.
*Proyecciones realizadas a partir del 2T21.
Flujo Libre de Efectivo (Millones de Pesos) 2018 2019 2022P 2023P
Flujo Generado por Resultado Neto 232 291 198 (1,141) (382) 0 69 165
(+) Estimacion preventiva para riesgos crediticos 393 171 415 1,833 862 469 17 21
(+) Depreciacion y Amortizacion 251 203 187 150 138 132 43 30
(-} Castigos 275 127 145 1M 147 147 70 65
(+)Incremento (Decremento) en Pasivos Operativos (137) (121) (35) 13 74 103 (45) (60)
Flujo Libre de Efectivo™ 464 417 590 684 545 557 14 91
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Activos Productivos. Disponibilidades + Inversiones en Valores + Total de Cartera de Crédito
Neta — Estimaciones Preventivas

Activos Sujetos a Riesgo. Inversiones en Valores + Total de Cartera de Crédito Neta.

Brecha Ponderada A/P. Suma ponderada del diferencial entre activos y pasivos para cada
periodo / Suma ponderada del monto de pasivos para cada periodo.

Brecha Ponderada a Capital. Suma ponderada del diferencial entre activos y pasivos para cada
periodo / Capital contable al cierre del periodo evaluado.

Cartera Vigente a Deuda Neta. Cartera Vigente / (Pasivos con Costo — Inversiones en Valores —
Disponibilidades).

Deuda Neta. Pasivos con Costo — Disponibilidades — Inversiones en Valores

Flujo Libre de Efectivo. Resultado Neto + Estimaciones Preventivas — Castigos + Depreciacion y
Amortizacién + Otras Cuentas por Pagar.

indice de Capitalizacion. Capital Contable / Activos sujetos a Riesgo Totales.

indice de Cobertura. Estimaciones Preventivas para Riesgo Crediticos / Cartera Vencida.
indice de Eficiencia. Gastos de Administracion 12m / Ingresos Totales de la Operacion 12m.
indice de Eficiencia Operativa. Gastos de Administracion 12m / Activos Totales Prom. 12m.
indice de Morosidad. Cartera Vencida / Cartera Total.

indice de Morosidad Ajustado. (Cartera Vencida + Castigos 12m) / (Cartera Total + Castigos
12m).

MIN Ajustado. (Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 12m / Activos Productivos
Prom. 12m).

Pasivos con Costo. Préstamos Bancarios + Pasivos Bursatiles

Portafolio Total. Cartera de Arrendamiento Financiero Vigente + Cartera Vencida +
Arrendamiento Operativo

Razo6n de Apalancamiento. Pasivo Total Prom. 12m / Capital Contable Prom. 12m.
ROA Promedio. Utilidad Neta Consolidada 12m / Activos Totales Prom. 12m.

ROE Promedio. Utilidad Neta Consolidada 12m / Capital Contable Prom. 12m.
Spread de Tasas. Tasa Activa — Tasa Pasiva.

Tasa Activa. Ingresos por Intereses 12m / Activos Productivos Totales Prom. 12m.

Tasa Pasiva. Gastos por Intereses 12m / Pasivos Con Costo Prom. 12m.
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México: Guillermo Gonzélez Camarena No. 1200, Piso 10, Colonia Centro de Ciudad Santa Fe, Del. Alvaro Obregén, C.P. 01210, Ciudad de México. Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5735.

La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emisidn esta sustentada en el
analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por la
propia institucién calificadora:

Criterios Generales Metodoldgicos (México), Octubre 2020
ADENDUM - Metodologia de Calificacion para Arrendadoras Financieras y Arrendadoras Puras (México), Enero 2010

Para mayor informacién con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/methodology/

Informacion complementaria en cumplimiento con la fraccién V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a
las instituciones calificadoras de valores.

BBVALMX 18: HR AAA / Perspectiva Estable

Calificacion anterior BBVALMX 18-2: HR AAA / Perspectiva Estable
Fecha de Ultima accién de calificacion 10 de julio de 2020
Periodo que abarca la informacién financiera utilizada por HR Ratings para el
. I 1T18 - 1T21
otorgamiento de la presente calificacion.
Relacion de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las proporcionadas por Informacién financiera trimestral interna y anual dictaminada por KPMG
terceras personas proporcionada por la Arrendadora.

Calificacion de contraparte de mxAAA con Perspectiva Estable para BBVA
Bancomer otorgada por Standar & Poor’s el 10 de marzo de 2021.
Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas por Calificacion de contraparte de AAA(mex) con Perspectiva Estable para BBVA
HR Ratings (en su caso). Bancomer otorgada por Fitch otorgada el 1 de julio de 2021.
Calificacion de contraparte de AAAmx con Perspectiva Negativa para BBVA
Bancomer otorgada por Moody’s otorgada el 22 de abril de 2020.

HR Ratings consider6 al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la existencia de
mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y N/A
los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucién calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
publicas, corporativos e instituciones financieras, segin lo descrito en la clausula (v) de la Seccion 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y
certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la
siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los
criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspension del mantenimiento de una calificacién, (iii) la estructura y proceso de
votacién de nuestro Comité de Andlisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administraciéon de
activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emision y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las
calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversién u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacion de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccién Il y/o Ill, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacién y no es responsable de cualquier error u omision o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacion.
La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emision. La
bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinién sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracion de activos y desempefio de su
objeto social podran verse modificadas, lo cual afectard, en su caso, al alza o a la baja la calificacién, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR
Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas préacticas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina
de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones
vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un analisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emision, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda
debido a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia
considera escenarios de estrés como complemento del andlisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores
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generalmente varian desde US$1,000 a US$1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emisién. En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).
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