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Comunicado de prensa:

S&P Global Ratings bajoé calificacion a ‘D’ de
‘mxCC’ de los certificados bursatiles SIPYTCB 13
tras incumplimiento en pago de intereses

2 de agosto de 2021

Resumen

— Bajamos la calificacion de deuda de largo plazo a ‘D’ (Incumplimiento) de ‘mxCC’ de los
certificados bursatiles fiduciarios, conclave de pizarra SIPYTCB 13, como resultado del
incumplimiento en el pago completo de los intereses en la fecha de pago el 30 de julio de 2021.

— La baja de calificacion es resultado del incumplimiento en el pago completo de intereses el
pasado 30 de julio de 2021. Con base en las resoluciones tomadas en la asamblea de tenedores
del 12 de julio pasado, serealiz6 Unicamente un pago parcial de intereses de la emision
SIPYTCB 13, por un monto total de MXN19.58 millones del total adeudado de MXN68.42
millones.

— S&PGlobal Ratings evaluara las modificaciones aprobadas en dicha asamblea a los términos y
condiciones de los certificados bursétiles, y nuevamente podria tomar una accion de
calificacion sobre los certificados.

Accionde Calificacion

El2 de agosto de 2021, S&P Global Ratings baj6 su calificacion de deuda de largo plazo en escala
nacional —CaVal- a‘D’ (Incumplimiento) de ‘mxCC’ de los certificados bursatiles fiduciarios, con
clave de pizarra SIPYTCB 183, los cuales estan respaldados por los ingresos derivados de la
explotacion comercial de una flota de autobuses que operan y administran las siguientes
empresas subsidiarias de Inversionistas en Autotransportes Mexicanos, S.A.de C.V. (IAMSA; no
calificada): (i) Enlaces Terrestres Nacionales, S.A.de C.V. (ETN), (ii) Destinos Parhikuni, S.A.de
C.V., (iii) Transportes Amealcences, S.A.de C.V. y(iv) Transportes y Autobuses del Pacifico, S.A. de
C.V.

La baja de calificacién se da comoresultado del incumplimiento en el pago completo de los
intereses en la fecha de pago el 30 de julio de 2021. El monto total por pagar era de $68.42
millones de pesos mexicanos (MXN) de los cuales Unicamente se pagaron MXN19.58 millones. El
monto restante sera capitalizado, de acuerdo con las resoluciones tomadas en la asamblea de
tenedores del 12 de julio pasado.

Los certificados bursétiles SIPYTCB 13 se emitieron el 30 de mayo de 2013 por un monto de
MXNS,500 millones por el Fideicomiso Emisor no. F/1563 constituido en Deutsche Bank México,
S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Divisién Fiduciaria. La emisién paga intereses de manera
trimestral a una tasa fija de 8.90% vy principal de manera semestral de acuerdo con un calendario
objetivo de amortizacion y tiene fecha de vencimiento el 28 de abril de 2028.
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Evaluaremos las modificaciones aprobadas en asamblea alos términos y condiciones de los
certificados bursétiles, y una vez que estas entren en vigor, podriamos tomar nuevamente una
accion de calificacién sobre la emisiéon SIPYTCB 13, para determinar la nueva calidad crediticia del
instrumento.

Detalle de las calificaciones

SIPyT (Grupo IAMSA) - Flujos Futuros

Serie Tino Calificacién Calificacion  Fechade Saldo Insoluto
P Actual Anterior Vencimiento (millones)*
SIPYTCB 13 Preferente D mxCC 28 deabrilde 2028 MXNS3,089.93

*MXN - Pesos mexicanos;
saldoal 30 dejuliode 2021.

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

— Metodologia v supuestos para calificar transacciones de flujos futuros no financieros, 16 de
enero de 2020.

— Marco de Riesgo de Contraparte: Metodologia v supuestos, 8 de marzo de 2019.

— Marco global para el anélisis de la estructura de pago v del flujo de efectivo en instrumentos de
financiamiento estructurado, 22 de diciembre de 2020.

— Marco global para evaluar elriesgo operativo en transacciones de financiamiento estructurado,
9 de octubre de 2014.

— Criterios globales para inversiones temporales en cuentas de transacciones, 31 de mayo de
2012.

— Financiamiento Estructurado: Metodologia para aislamiento de activosy entidades de
propdsito especifico, 29 de marzo de 2017.

— Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.

— Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

Modelos

— Transacciones globales de flujos futuros.

Articulos Relacionados

— Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia.

— MEXICO - Definiciones de calificacién en Escala CaVal (Nacional).

— Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings.

— Global Structured Finance Scenario And Sensitivity Analysis 2016: The Effects Of
Macroeconomic The top Five Macroeconomic Factors, 16 de diciembre de 2016.

— Analisis de escenarios v sensibilidad para financiamiento estructurado en América Latina
2015: Efectos de las variables de los mercados regionales, 28 de octubre de 2015.
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— S&P Global Ratings baja calificacion a ‘mxCC’de los certificados SIPYTCB 13 por mayor riesgo
de incumplimiento, 11 de enero de 2021.

— Panorama de Financiamiento Estructurado en América Latina 20271: Nuevas emisiones
aumentaran _en medio de entorno_desafiante, 25 de febrero de 2021.

— Panorama econdémico para AméricalLatina 20271: A pesar de un 2021 més fuerte, los obstaculos
abundan, 24 de junio de 2021.

— Credit Conditions Emerging Markets Q3 2021: Slow Vaccination Prevents A Robust Recovery, 29
de junio de 2021.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacién financiera al 30 de julio de 2021.

2) La calificacién se basa en informacién proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Talinformacion puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la
transaccién, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emisién,
prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados ytrimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las companias controladoras-, informacién
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-, informes anuales, informacién sobre las
caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacién proveniente de las
entrevistas conla direcciéone informacién de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBY, Bolsa
Mexicana de Valores.

La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién

adicional, podria resultar en una modificacion de la calificacion citada.

3) S&P Global Ratings considera dentro de su andlisis las capacidades del originador y/o
administrador de activos. Sinembargo, nuestra estimacion de las capacidades de éstos no
necesariamente tiene un impacto directo sobre las calificaciones asignadas.

4) S&P Global Ratings no considera en su andlisis para la determinacién de la calificacion la
existencia de mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante, y
posibles adquirentes de los valores emitidos bajo la titulizacién calificada.

5) La informacién regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacién conuna fecha especifica, y estd vigente a la fecha de la Accién de Calificacién Crediticia
que se haya publicado mas recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacién regulatoria
para una determinada Calificacion Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacién
solamente cuando se publica la siguiente Accionde Calificacién Crediticia. Por consiguiente, la
informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior ala publicacién de tal informacién regulatoria pero que de otra

manera no estadn asociados con una Accién de Calificacién Crediticia.
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