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Rating Action: Moody's calificaen Aaa.mxlasdosemisiones propuestasde
certificados bursatiles de Santander México

17 Mar 2022

Mexico, March 17, 2022 -- Moody's de México ("Moody's") asign6 hoy calificaciones de deuda sénior
quirografaria de largo plazo en escala global, monedalocal, y en escala nacional de Méxicode Baaly
Aaa.mxalosdoscertificados bursatilesbancarios (BSMX22yBSMX 22-2), que seranemitidos por Banco
Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México (Santander
México). Laperspectivadelascalificacionesde deudaenescalaglobalesestable.

BSMX22seralatercerayBSMX22-2 seralacuartaemisiondel Programade emisiénde certificados
bursatiles bancariosy certificados de depdsito bancario de dinero a plazo de Santander México por hasta
MXN55,000 millones, osu equivalente enotras monedasounidadesdeinversion (UDI). BSMX22venceen
2027ytieneuncupobnvariable, mientrasque BSMX22-2venceen2029ytieneuncupdnfijo. EImonto
combinadode BSMX22yBSMX22-2 serade hastaMXN10,000 millones.

LISTA DE CALIFICACIONES AFECTADAS
Las siguientes calificaciones fueron asignadas a Santander México, S.A. (600011987):
Certificados bursatiles bancarios de hasta MXN10,000 millones con vencimiento en 2027 (BSMX 22)

....Calificaciénde deudaséniorquirografariadelargoplazoenmonedalocal, escalaglobalde Baal,
perspectiva estable

....Calificacién de deuda sénior quirografaria de largo plazo en escala nacional de México de Aaa.mx
Certificados bursatiles bancarios de hasta MXN10,000 millones con vencimiento en 2029 (BSMX 22-2)

....Calificaciénde deudaséniorquirografariadelargo plazoenmonedalocal, escalaglobal de Baal,
perspectiva estable

....Calificaciénde deudaséniorquirografariadelargoplazoenescalanacionalde Méxicode Aaa.mx
FUNDAMENTO DE LAS CALIFICACIONES

Lacalificacién de deuda de Baal refleja estandares de originacion disciplinados de Santander México que
respaldanunacalidad delosactivos adecuadadurante los cicloseconémicos. Lacarteravencidade
Santander Méxicomejorda2.2%de los préstamos brutos endiciembre de 2021, desde 3.1% afines de 2020,
y se mantuvo enlos niveles prepandémicos. Durante los proximos 12 meses, esperamos que losriesgos de
activos de Santander México se mantengan por debajo de los niveles de 2020, a pesar del debilitamiento de
las perspectivas de crecimiento econdmico de mediano plazoy laexpectativa de unainflacion méas elevada
durantemastiempo en México. Elbanco contabaconreservas parapérdidascrediticias que cubrianel 141%
delacarteravencidaendiciembre de 2021, y su capacidad de absorcion de pérdidas es respaldada por una
razon elevada de capital comudn tangible a activos ponderados porriesgode 13.5% afinesde 2021. El capital
de Santander México es acorde al indice de capital promedio de sus pares mexicanosy se habeneficiado del
pago limitado de dividendos enlos Ultimos 22 meses, de acuerdo conlos lineamientos del regulador
mexicano.

Durante 2022, larentabilidad de Santander México, que hasidoinferioralade afios anteriores, se beneficiara
de mayorestasas de interés y comisiones por el aumento de las transacciones. El banco report6 ingresos
netos por MXN18,080 millones en 2021, una contraccion del 10.3% interanual debido a mayores costos
operativosytasasbajas. Segunlos calculosde Moody's, larazén deingresos netos a activostangibles fue de
1.1%,lacualestdmuy pordebajodelnivelde 1.6%registradoantes delapandemiaen2019. Elacceso
constante de Santander México adepdsitos de actividades principales de bajo costoy su esfuerzo continuo
poraumentarlaparticipaciondelosclientesy subase de clientestambién contribuiranalarentabilidad.

Lacalificacionde deudaséniorquirografariadelargo plazode Baal de Santander México se beneficiadel



alzade unescalénconrespectoalaevaluacion del riesgo crediticio base (BCA, por sus siglas eninglés) de
baa2 delbanco, conforme al apoyo moderado de afiliada de Banco Santander S.A. (Espafia) (Santander
Espafia, A2 estable, baal). Laevaluacion de Moody's del apoyo moderado de afiliada es consistente con
nuestra evaluacién de apoyo parala mayoria de las subsidiarias de Santander Espafia en mercados en
desarrollo. Santander México es unasubsidiariaimportante de Santander Espafiaque generasinergias
sustanciales con las operaciones de Santander en Estados Unidos. En 2021, la subsidiaria mexicana
representd alrededordel 13%delosclientesdel grupoy el 10%delosingresos consolidados del grupo.

Laperspectivaestable delascalificacionesde Santander Méxicoreflejanuestraexpectativadequela
originacion prudenteylacapacidad de generacion de ganancias del banco compensaranunamenor
capitalizacionunavez queelreguladorlibere elpagode dividendos.

FACTORES QUE PODRIAN GENERAR UN ALZA O UNA BAJA DE LAS CALIFICACIONES

Lapresionalalzasobrelascalificacionesesmaslimitadaporquelas calificacionesrespaldadas de depdsitos
ydedeudade Santander Méxicoyasebeneficiandelaumentodeunescalondebidoalaevaluacionde
Moody's del apoyo moderado de Santander Esparia, cuya BCA esta solo un escalén por encimade lade
Santander México. Sinembargo, laBCA del banco podria aumentar simantuviera un nivel de rentabilidad
maselevado, loque continuariarespaldando su capitalizacién enelmismonivel que el de sus pares.

Porelcontrario, laBCA de Santander México podriabajaren caso de un deterioro considerable de lacalidad
de susactivos ante eldebilitamientode las perspectivas econémicas, conunimpactonegativoenla
rentabilidad. El capitaltambiénesunfactor clave paralacalificacion, yunacaidatambiénejerceriapresiona
labajasobre laBCA. Unarebajade laBCA de baal de Santander Espafia también podria ejercer presion
negativa sobre las calificaciones respaldadas de Santander México.

Laprincipalmetodologiautilizadaenestas calificacionesfue Metodologiade bancospublicadaenjulio2021y
disponible en https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1269639 . De otro
modo, consultelapaginade Metodologias enwww.moodys.com.mx paraobtenerunacopiade esta
metodologia.

The period oftime coveredinthefinancialinformation usedto determine Banco Santander México, S.A.'s
ratingis between0lenero2018and 31 diciembre 2021 (source: Estadosfinancieros auditados
2018,2019,2020,2021).

Las Calificaciones en EscalaNacional de Moody's (NSR por sus siglas eninglés) son medidas relativas de la
calidad crediticiaentre emisionesy emisores de deudadentro de un pais determinado, lo que permite que los
participantes del mercado hagan una mejor diferenciacién entre riesgos relativos. Las NSR difieren de las
calificaciones enlaescalaglobal en el sentido de que no son globalmente comparables contrael universo de
entidades calificadas por Moody's, sino Gnicamente contra otras NSR asignadas a otras emisiones y emisores
de deuda dentro del mismo pais. Las NSR estan identificadas por un modificador de pais".nn" que indica el
paisalqueserefieren,como".za"enelcasode Sudéafrica. Paramayorinformacionsobre elenfoque de
Moody'srespectode las calificaciones enescalanacional, favor de consultar la Metodologia de Calificacion
de Moody's publicadaen mayode 2016 ytitulada"Correspondenciaentre calificaciones enescalanacionaly
calificacionesenescalaglobal". Aunque las calificaciones enescalanacional (NSR, porsussiglaseninglés)
notienenunsignificadoinherente absoluto entérminos de riesgo de incumplimiento o pérdida esperada, se
puede inferir una probabilidad histérica de incumplimiento consistente con una NSR determinada,
considerando la calificacion en escala global (GSR, por sus siglas eninglés) ala que corresponde en ese
momentoespecifico. Paraobtenerinformaciénsobrelastasasdeincumplimientohistéricoasociadasconlas
distintas categorias de calificacion en escala global alolargo de distintos horizontes de inversion, favor de
consultar https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1280300.

REVELACIONES REGULATORIAS

Paraobtenermasinformaciénsobrelossupuestos clave de calificacionyelanalisisde sensibilidad de
Moody's, consulte las secciones "Supuestos de la metodologia" y "Sensibilidad a los supuestos” del formulario
dedivulgacidnfinanciera. Eldocumento Simbolosydefiniciones de calificacionesde Moody's estadisponible
en: https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_110867.

Lasfuentesdeinformacionutilizadas paraestacalificaciénsonlassiguientes: partesinvolucradasenla
calificacion, informacion publica, e informacion confidencial propiedad de Moody's.

Las calificaciones fueron revelada a la entidad calificada antes de su publicacion.
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Paraconsultarlalistageneral de fuentes deinformacionutilizadas en el proceso de calificacionyla estructura
y proceso de votacion de los comités de calificacion responsables de asignary monitorear calificaciones,
favor de entrar a la pestafia de Revelaciones en www.moodys.com.mx.

La fecha de la Gltima calificacién es 10/11/2021.

Conrespectoalas calificaciones emitidas en un programa, serie, categoria/clase de deuda o instrumento,
este anuncio proporcionaaclaraciones regulatorias relevantes enrelacion a cada calificacién de unbono o
notade lamismaserie, categoria/clase de deuda o instrumento emitida con posterioridad o conforme aun
programa para el cual las calificaciones son derivadas exclusivamente de calificaciones existentes, de
acuerdo conlas practicas de calificacion de Moody's. Conrespecto alas calificaciones emitidas sobre una
entidad proveedora de soporte, este anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relacion a la
accionde calificacion referente al proveedor de soporte y enrelacién a cadaaccion de calificacion particular
de instrumentos cuyas calificaciones derivan de las calificaciones crediticias de la entidad proveedorade
soporte. Para mayor informacioén, favor de consultar la pestafia de calificaciones en la pagina del
emisor/entidad correspondiente enwww.moodys.com.mx.

Conrespectoacualquier entidad y/o instrumento calificado afectado que reciba apoyo crediticio directo de
la(s) principal(es) entidad(es) a que se refiere esta accion de calificacion, y cuyas calificaciones pudieran
cambiar como resultado de esta accion de calificacion, las revelaciones regulatorias seran aquellas asociadas
conlaentidad garante. Existen excepciones a este enfoque para efectos de las siguientes revelaciones, en
casodeseraplicablesenlajurisdiccion: Servicios Auxiliares, Revelacidnalaentidad calificada, Revelacionde
la entidad calificada.

Esta calificacién crediticia puede ser modificada al alza/baja con base en cambios futuros en la situacion
financieradel Emisor/Instrumento, y cualquiermodificacion se harasinque Moody'sde México, S.A.deC.V.
sea responsable en consecuencia.

Las revelaciones regulatorias contenidas en este comunicado de prensa aplican a la calificacion crediticia y,
de ser aplicable, a la perspectiva de la calificacion o revision de calificacion respectiva.

Los principios generales de Moody's para evaluar riesgos ambientales, sociales y de gobernanza (ESG, por
sus siglas en inglés) en nuestro andlisis crediticio estan disponibles en
https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1288766

Moody'sconsideraquelacalidaddelainformaciondisponible sobrelaentidad, obligaciénocréditocalificado
es satisfactoria para efectos de emitir unacalificacion.

Moody'sadoptatodaslas medidasnecesarias paraquelainformaciéonque utilizaparaasignaruna
calificaciénseadesuficiente calidady defuentes que Moody's consideraconfiables, incluyendo, cuando
corresponde, tercerosindependientes. Sinembargo, Moody'snoesunafirmade auditoriaynopuede, en
toda ocasion, verificar o validar de maneraindependiente lainformacién que recibe en su proceso de
calificacion.

Favor de entrar a Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's en www.moodys.com.mx para mayor
informacién sobre el significado de cada categoriade calificaciényladefiniciondeincumplimientoy
recuperacion.

Favor deirala pestafia de calificaciones en la pagina del emisor/entidad en www.moodys.com.mx para
consultarladltimaaccionde calificaciény el historial de calificacion. Lafechaen que fueron publicadas por
primera vez algunas calificaciones data de tiempos antes de que las calificaciones de Moody's fueran
totalmente digitalizadas y es posible que no exista informacién exacta. Consecuentemente, Moody's
proporcionaunafechaque consideraque eslamas confiable y exacta conbase enlainformacion quetiene
disponible. Para mayor informacidn, visite nuestro portalwww.moodys.com.mx.

Favordeentrarawww.moodys.com.mxparaactualizacionde cambiosdelanalistaliderdecalificacionydela
entidadlegalde Moody's que emitiélacalificacion.

Lascalificaciones emitidas por Moody's de México sonopiniones de lacalidad crediticiade valoresy/osus
emisoresynosonunarecomendaciénparainvertirendichosinstrumentosy/oemisor.

Favor de ir a la pestafia de calificaciones en la pagina del emisor/entidad en www.moodys.com.mx para
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consultar las revelaciones regulatorias adicionales de cada calificacion crediticia.
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MOODY'S EMITE SUS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES Y
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LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES YLAS PUBLICACIONES DE
MOODY'SNOESTAN DESTINADAS PARA SUUSO POR PERSONA ALGUNA COMO PARAMETRO,
SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBERAN UTILIZARSE EN
MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A CONSIDERARLAS COMO UN PARAMETRO.

Todalainformaciénincluidaen el presente documento hasido obtenidapor MOODY'S apartirde fuentes que
estimacorrectasyfiables. No obstante, debido ala posibilidad de error humano o mecénico, asi como de otros
factores,todalainformaciénaquicontenidase proporciona“TALY COMOESTA”, singarantiade ninguntipo.

MOODY'S adoptatodaslas medidas necesarias paraquelainformacion que utiliza al asignar unacalificacion
crediticia seade suficiente calidad y de fuentes que Moody's considerafiables, incluidos, en sucaso, terceros
independientes. Sinembargo, Moody's no es unafirma de auditoriay no puede entodos los casos verificar o
validarde maneraindependiente lainformaciénrecibidaenel procesode calificacionoenlaelaboraciondelas
Publicaciones.

Enlamedidaenque lasleyes asilo permitan, MOODY'sy sus consejeros, directivos, empleados, agentes,
representantes, licenciadoresyproveedoresdeclinantodaresponsabilidad frente acualesquierapersonaso
entidades con relacién a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier
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dicha informacién, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados, agentes,
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dafios, incluidos a titulo enunciativo que no limitativo: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) pérdida o dafio
surgidoenelcasode que elinstrumento financiero en cuestion no sea objeto de calificacién crediticiaconcreta
otorgada por MOODY'S.

Enlamedidaen quelasleyes asilo permitan, MOODY'sy sus consejeros, directivos, empleados, agentes,
representantes, licenciadoresy proveedores declinantodaresponsabilidad conrespecto a pérdidas o dafios
directosoindemnizatorios causadosacualquier personaoentidad, incluidoamodoenunciativoque no
limitativo, negligencia (excluido, no obstante, el fraude, la conducta dolosa o cualquier otro tipo de
responsabilidad que, enarasdelaclaridad, nopuedaserexcluida porley), por parte de MOODY's o cualquiera
de sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores, o0 con
respecto atoda contingenciadentro o fueradel control de cualquieradelos anteriores, derivadade o
relacionadaconlainformacionaquicontenidaoelusooimposibilidad de uso de talinformacion.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA
PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN FIN
DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O
INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, filial al 100% de Moody's Corporation
(“MCQ"), informaporlapresente que lamayoriade los emisores detitulos de deuda (incluidos bonos



corporativosy municipales, obligaciones, notasy pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's
Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacion, abonar a
Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opiniény calificacion por unos honorarios que oscilan
entre los $1.000 ddlares y aproximadamente a los 5.000.000 délares. MCO y Moody's Investors Service
también mantienen asimismo politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones
y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service. La informacion relativa
aciertasrelaciones que pudieran existir entre consejeros de MCO y entidades calificadas, y entre entidades
que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody'’s Investors Service y asimismo han notificado
publicamenteala SEC que poseenunaparticipacionenMCOsuperioral 5%, se publicaanualmenteen
www.moodys.com, bajo el capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder
Affiliation Policy” ['Relaciones del Accionariado - Gestién Corporativa - Politica sobre Relaciones entre
Consejeros y Accionistas”].

Unicamente aplicable aAustralia: Lapublicacionen Australia de este documento es conformeala Licenciade
Servicios Financieros en Australiadelafilialde MOODY's, Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61003
399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segun
corresponda). Este documento esta destinado Gnicamente a “clientes mayoristas” segunlo dispuestoenel
articulo761G delaLeyde Sociedades de 2001. Alacceder a este documento desde cualquierlugardentrode
Australia, usted declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un
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delalLeyde Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad
crediticiade un compromiso de crédito del emisory no sobre los valores de capital del emisor nininguna otra
forma de instrumento a disposicion de clientes minoristas.

Unicamente aplicable aJapon: Moody's Japan K. K. (“MIKK”) esunaagencia de calificacion crediticia, filial de
Moody's Group Japan G.K., propiedad en sutotalidad de Moody’s Overseas Holdings Inc., subsidiariaensu
totalidad de MCO. Moody's SF Japan K.K. (“MSFJ") es una agencia subsidiaria de calificacion crediticia
propiedad en sutotalidad de MJKK. MSFJ no es una Organizacion de Calificacion Estadistica Reconocida
Nacionalmente (eninglés, "NRSRQO"). Por tanto, las calificaciones crediticias asignadas por MSFJ son no-
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consecuentemente,laobligaciéncalificadanoseraaptaparaciertostiposdetratamientoenvirtud delasleyes
de EE.UU. MJKK y MSFJ son agencias de calificacion crediticia registradas con la Agencia de Servicios
Financieros de Japény sus numeros deregistrosonlos niumeros 2y 3del Comisionado FSA (Calificaciones),
respectivamente.

Mediante el presente instrumento, MJKK o MSFJ (segun corresponda) comunica que la mayoria de los
emisores detitulos de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, pagarés y titulos) y
acciones preferentes calificados por MJKK 0 MSFJ (seglin sea el caso) han acordado, conanterioridad ala
asignacion de cualquier calificacién crediticias, abonar a MJKK o MSFJ (segun corresponda) por sus servicios
de opinion y calificacion crediticia por unos honorarios que oscilan entre los JPY100.000 y los
JPY550.000.000, aproximadamente.

Asimismo, MJKK y MSFJ disponen de politicas y procedimientos para garantizar los requisitos regulatorios
japoneses.
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