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Rating Action: Moody's califica en Aaa.mx las emisiones propuestas de
certificados bursatiles de Banobras

22 Apr 2022

Mexico, April 22,2022 -- Moody's de México, S.A. de C.V. ("Moody's") les asign6 hoy una calificacion en
escala global de deuda sénior quirografaria de largo plazo en moneda local de Baaly una calificacion de
deuda sénior quirografaria en moneda local en escala nacional de México de Aaa.mx a los certificados
bursatiles propuestosde Bancade Desarrollo(BANOB 22, BANOB 22-2 yBANOB 22-3) que seran emitidos
porBancoNacionalde Obrasy ServiciosPublicos, S.N.C., Institucionde Bancade Desarrollo (Banobras).La
perspectiva de las calificaciones en escala global es negativa.

BANOB 22, BANOB 22-2 y BANOB 22-3 estaran denominados en pesos mexicanos, convencimiento en
2025,2027y 2032, respectivamente. BANOB 22 y BANOB 22-2 tendran un cupon variable, mientras que
BANOB 22-3tendrauncuponatasafija. Lastres emisiones se ejecutaran enparaleloy el monto combinado
objetivoserade MXN 5,000 millones, conunmontocombinadomaximode MXN 10,000 millones.

LISTA DE CALIFICACIONES AFECTADAS

Las siguientes calificaciones fueron asignadas a los tres cebures propuestos (BANOB 22, BANOB 22-2 y
BANOB 22-3)que seranemitidos porBancoNacionalde Obrasy Servicios Publicos, S.N.C. (90400):

BANOB 22

.Calificaciondedeudaséniorquirografariadelargoplazoenescalaglobal, monedalocalde Baal, perspectiva
negativa

.Calificacionde deudaséniorquirografariadelargo plazoenescalanacionalde Méxicode Aaa.mx
BANOB 22-2

.Calificaciondedeudaséniorquirografariadelargoplazoenescalaglobal, monedalocalde Baal, perspectiva
negativa

.Calificacionde deudaséniorquirografariadelargo plazoenescalanacionalde Méxicode Aaa.mx
BANOB 22-3

.Calificaciondedeudaséniorquirografariadelargoplazoenescalaglobal, monedalocalde Baal, perspectiva
negativa

.Calificacionde deudaséniorquirografariadelargo plazoenescalanacionalde Méxicode Aaa.mx
FUNDAMENTO DE LAS CALIFICACIONES

Lacalificacién de deuda sénior quirografariade Baal de Banobras se encuentraenlinea conlacalificacion
soberanadelgobiernode Méxicoeincorporalaevaluacionde Moody'sdelrespaldototaldelgobierno
mexicano hacialas obligaciones financieras del banco en caso de ser necesario. Este apoyo estatutario
reflejalacondiciéndelbanco como brazo delgobierno conun papelde politica plblicatanto parapromoverel
desarrollo de estadosy municipios, como parafinanciar proyectos de infraestructura, las cuales son
prioridades estratégicas del gobierno.

Sinembargo, el estatuto norepresentaunagarantiaplenay, porlotanto, no calificacomo sustitucion
crediticia. En consecuencia, Moody's también evalla la calidad crediticia de Banobras de forma independiente,
sinapoyo del gobierno, lacual se ve reflejada en la evaluacion del riesgo crediticio base (BCA, por sus siglas
eninglés)debal delbanco.

LaBCAbalincorporalasélidacalidad de susactivos, conpréstamosvencidos histéricamente por debajo del
1%, respaldados por una cartera de préstamos mayormente garantizada por transferencias del gobierno



federal. LaBCA de baltambién consideralaaltaconcentracion del banco entérminos de deudor Gnicoy de
industria, riesgos que resultan en métricas de calidad de activos volatiles, unacaracteristicaintrinsecade su
modelo de negocio. A diciembre de 2021, el indice de préstamos vencidos del banco sufrié un deterioro a
1.99%, desde 0.51% del afio anterior, explicado por suexposicionaundeudor enlaindustriade las
telecomunicaciones. Ademas, larentabilidad modesta de Banobras se explica por sus finos margenes de
interés en su negocio principal, asi como su limitada diversificacion de fondeo y liqguidez modesta,
caracteristicasinherentes aunbancode desarrollo que notomadepositos del publico, lo cual sereflejaen su
BCAdebal. Almismotiempo, evaluamos positivamente dentro del perfil financiero del banco su adecuada
capitalizacion, medido porMoody'scomo capital comUntangible aactivosponderados porriesgo, del 14.4%a
diciembre de 2021, superioralas métricas de capital promedio paralos bancos comerciales en México, loque
haayudadoal bancoasoportarsurolanticiclico.

Lacalificaciénenescalanacional (NSR, porsussiglas eninglés) de Aaa.mxde Banobras se encuentraenel
extremosuperiordelrangoque corresponde asucalificaciébnenescalaglobalde Baal. Dadoquelas
calificaciones de Banobras se sustentan en el apoyo del gobierno mexicano, la perspectivanegativade la
calificacionde Baal enescalaglobalreflejalaperspectivanegativadelacalificacion de bonos soberanosde
México.

FACTORES QUE PODRIAN GENERAR UN ALZA O UNA BAJA DE LAS CALIFICACIONES

Actualmente, laperspectivadelas calificaciones de deudasénior quirografariade Banobras es negativa,
conforme alaperspectivanegativa de la calificacién soberanade México, lo cual limitalapresién alalzade
las calificaciones. Porconsiguiente, las calificaciones de Banobras podrianreducirse encasode bajadela
calificacién soberana de México.

Porelcontrario, podriahaber presion al alza sobre laBCA de bal delbanco debido a mejoras sostenidas en
surentabilidad, capital y liquidez. Sobre unabase intrinseca, la evaluacién crediticia de Banobras podria
enfrentar unapresion alabajaen caso de undeterioro repentino de sus buenos indicadores de calidad de
activos, conel consiguiente efecto negativoenlarentabilidady el capital. Sinembargo, estapresionsobrela
BCAno se traduciria necesariamente en una baja de la calificacion de deuda sénior quirografaria, yaque
estas calificaciones se benefician del apoyo delgobierno.

Lacalificaciondelargo plazoenescalanacional de México de Aaa.mxindicaemisores o emisionesconla
calidad crediticia mas fuerte en comparacién con otros emisores locales.

Laprincipalmetodologiautilizadaenestas calificacionesfue Metodologiade bancospublicadaenjulio2021y
disponible en https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1269639 . De otro
modo, consultelapaginade Metodologias enwww.moodys.com.mx paraobtenerunacopiade esta
metodologia.

Elperiododetiempoqueabarcalainformacionfinancierautilizadaparadeterminarlacalificacionde Banco
Nacionalde Obrasy Servicios Publicosesdel01enero2019al 31 diciembre 2021 (fuente: Estados
financieros auditados 2019, 2020, 2021).

Las Calificaciones en EscalaNacional de Moody's (NSR por sus siglas eninglés) son medidas relativas de la
calidad crediticiaentre emisionesy emisores de deudadentro de un pais determinado, lo que permite que los
participantes del mercado hagan unamejor diferenciacion entre riesgos relativos. Las NSR difieren de las
calificaciones enlaescalaglobal en el sentido de que no son globalmente comparables contrael universode
entidades calificadas por Moody's, sino Gnicamente contra otras NSR asignadas a otras emisiones y emisores
de deudadentro del mismo pais. Las NSR estan identificadas por un modificador de pais".nn" que indica el
paisalqueserefieren,como".za"enelcasode Sudafrica. Paramayorinformacionsobre elenfoque de
Moody'srespectode las calificaciones enescalanacional, favor de consultar la Metodologia de Calificacion
de Moody's publicadaen mayode 2016 ytitulada"Correspondenciaentre calificaciones enescalanacional y
calificacionesenescalaglobal". Aunque las calificaciones enescalanacional (NSR, por sus siglaseninglés)
notienenunsignificadoinherente absoluto entérminos de riesgo de incumplimiento o pérdida esperada, se
puede inferir una probabilidad histérica de incumplimiento consistente con una NSR determinada,
considerando la calificacion en escala global (GSR, por sus siglas eninglés) ala que corresponde en ese
momentoespecifico. Paraobtenerinformaciénsobrelastasasdeincumplimientohistéricoasociadasconlas
distintas categorias de calificacion en escala global alo largo de distintos horizontes de inversion, favor de
consultar https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1280300.

REVELACIONES REGULATORIAS


https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1269639
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https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1280300

Paraobtenermasinformacidnsobrelos supuestos clave de calificaciényelanalisisde sensibilidad de
Moody's, consulte las secciones "Supuestos de la metodologia” y "Sensibilidad a los supuestos” del formulario
dedivulgaciénfinanciera. Eldocumento Simbolosydefinicionesdecalificacionesde Moody's estadisponible
en: https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_110867.

Lasfuentesdeinformacidnutilizadas paraestacalificaciénsonlassiguientes: partesinvolucradasenla
calificacion, informacion publica, e informacién confidencial propiedad de Moody's.

Las calificaciones fueron reveladas a la entidad calificada antes de su publicacion.

Paraconsultarlalistageneralde fuentesdeinformacién utilizadas en el procesode calificaciénylaestructura
y proceso de votacion de los comités de calificacién responsables de asignar y monitorear calificaciones,
favor de entrar a la pestafia de Revelaciones en www.moodys.com.mx.

La fecha de la tltima calificacion es 04/11/2021.

Conrespectoalas calificaciones emitidas en un programa, serie, categoria/clase de deuda oinstrumento,
este anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes enrelaciéon a cada calificacion de unbono o
nota de lamismaserie, categoria/clase de deuda o instrumento emitida con posterioridad o conforme aun
programa para el cual las calificaciones son derivadas exclusivamente de calificaciones existentes, de
acuerdo conlas practicas de calificacion de Moody's. Conrespecto a las calificaciones emitidas sobre una
entidad proveedora de soporte, este anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relacion a la
accionde calificacion referente al proveedor de soporte y enrelacién a cadaaccion de calificacion particular
de instrumentos cuyas calificaciones derivan de las calificaciones crediticias de la entidad proveedorade
soporte. Para mayor informacion, favor de consultar la pestafia de calificaciones en la pagina del
emisor/entidad correspondiente enwww.moodys.com.mx.

Conrespectoacualquier entidad y/o instrumento calificado afectado que reciba apoyo crediticio directo de
la(s) principal(es) entidad(es) a que se refiere esta accion de calificacion, y cuyas calificaciones pudieran
cambiar como resultado de esta accién de calificacion, las revelaciones regulatorias seran aquellas asociadas
conlaentidad garante. Existen excepciones a este enfoque para efectos de las siguientes revelaciones, en
casodeseraplicablesenlajurisdiccion: Servicios Auxiliares, Revelacionalaentidad calificada, Revelacionde
la entidad calificada.

Encumplimientoconrequerimientosregulatorios, Moody's de México hasidoinformadaqueenlosdos
meses anteriores alafecha del presente, Fitch México, S.A. de C.V. ha otorgado una calificacion de
AAA(mex) a los mismos valores referidos en este comunicado de prensa.

Esta calificacién crediticia puede ser modificada al alza/baja con base en cambios futuros en la situacion
financieradel Emisor/Instrumento, y cualquiermodificacionse harasinque Moody's de México, S.A.deC.V.
sea responsable en consecuencia.

Las revelaciones regulatorias contenidas en este comunicado de prensa aplican a la calificacion crediticia y,
de ser aplicable, a la perspectiva de la calificacion o revisién de calificacion respectiva.

Los principios generales de Moody's para evaluar riesgos ambientales, sociales y de gobernanza (ESG, por
sus siglas en inglés) en nuestro analisis crediticio estan disponibles en
https:/lwww.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1288766

Moody'sconsideraquelacalidaddelainformaciondisponible sobrelaentidad, obligacion o créditocalificado
es satisfactoria para efectos de emitir unacalificacion.

Moody'sadoptatodaslas medidasnecesarias paraquelainformaciéonque utilizaparaasignaruna
calificaciénseadesuficiente calidady defuentes que Moody's consideraconfiables, incluyendo, cuando
corresponde, tercerosindependientes. Sinembargo, Moody'snoesunafirmadeauditoriaynopuede, en
toolla ocasion, verificar o validar de manera independiente lainformacién que recibe en su proceso de
calificacion.

Favor de entrar a Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's en www.moodys.com.mx para mayor
informacién sobre el significado de cada categoriade calificaciényladefiniciondeincumplimientoy
recuperacion.

Favor de ir a la pestafia de calificaciones en la pagina del emisor/entidad en www.moodys.com.mx para
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consultar ladltimaaccion de calificaciony el historial de calificacion. Lafechaenque fueron publicadas por
primera vez algunas calificaciones data de tiempos antes de que las calificaciones de Moody's fueran
totalmente digitalizadas y es posible que no exista informacion exacta. Consecuentemente, Moody's
proporcionaunafechaque consideraque eslamas confiable y exacta conbase enlainformacion quetiene
disponible. Para mayor informacion, visite nuestro portalwww.moodys.com.mx.

Favorde entrarawww.moodys.com.mx paraactualizacionde cambios delanalistalider de calificaciony dela
entidadlegalde Moody's que emitiélacalificacion.

Lascalificacionesemitidas por Moody's de México sonopinionesdelacalidad crediticiade valoresy/osus
emisoresynosonunarecomendacionparainvertirendichosinstrumentosy/oemisor.

Favordeiralapestafade calificacionesenlapaginadel emisor/entidad enwww.moodys.com.mxpara
consultar las revelaciones regulatorias adicionales de cada calificacion crediticia.
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© 2022 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. y/o sus licenciadores y
filiales (conjuntamente “MOODY’S"). Todos los derechos reservados.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIASEMITIDASPORMOODY'SY SUSFILIALES CONSTITUYEN SUS
OPINIONESACTUALESDEMOODY'SRESPECTOALRIESGO CREDITICIOFUTURODEENTIDADES,
COMPROMISOSCREDITICIOS,OINSTRUMENTOSDEDEUDAOSIMILARES, Y MATERIALES,
PRODUCTOS, SERVICIOS E INFORMACION PUBLICADA POR MOODY'S (COLECTIVAMENTE LAS
“PUBLICACIONES”) PUDIENDO LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S INCLUIR OPINIONES ACTUALES.
MOODY'SDEFINEELRIESGO CREDITICIOCOMOELRIESGODERIVADODELAIMPOSIBILIDADPOR
PARTE DE UNA ENTIDAD DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES A
SUVENCIMIENTOY LAS PERDIDAS ECONOMICAS ESTIMADAS EN CASO DE INCUMPLIMIENTO O
INCAPACIDAD. CONSULTELOSSIMBOLOSDECLASIFICACIONY DEFINICIONESDE CALIFICACION
APLICABLESDEMOODY'SPARAOBTENERINFORMACION SOBRELOSTIPOS DE OBLIGACIONES
FINANCIERAS CONTRACTUALES ENUNCIADAS POR LAS CALIFICACIONES DE MOODY'S CREDIT. LAS
CALIFICACIONES CREDITICIAS NO HACEN REFERENCIA A NINGUN OTRO RIESGO, INCLUIDOS A
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MODO ENUNCIATIVO Y NO LIMITATIVO: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL VALOR DE
MERCADOOVOLATILIDADDEPRECIOS. LASCALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONESNO
CREDITICIAS (“EVALUACIONES") Y OTRAS OPINIONES INCLUIDAS EN LAS PUBLICACIONES DE
MOODY'SNOSONDECLARACIONES DEHECHOSACTUALESOHISTORICOS. LASPUBLICACIONES
DE MOODY'S PODRAN INCLUIR ASIMISMO PREVISIONES BASADAS EN UN MODELO CUANTITATIVO
DE RIESGO CREDITICIO Y OPINIONES O COMENTARIOS RELACIONADOS PUBLICADOS POR
MOODY'S ANALYTICS, INC. Y/O SUS FILIALES. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES,
OTRAS OPINIONES Y PUBLICACIONES DE MOODY'S NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN
ASESORAMIENTO FINANCIERO O DE INVERSION, Y CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y
OTRASOPINIONESDEMOODY'SNOSONNISUPONENRECOMENDACIONALGUNAPARALA
COMPRA, VENTA O MANTENIMIENTO DE VALORES CONCRETOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS,
EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y PUBLICACIONES DE MOODY'S NO CONSTITUYEN
COMENTARIO ALGUNO SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSION PARA UN INVERSOR CONCRETO.
MOODY'S EMITE SUS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES Y
PUBLICA SUS INFORMES EN LACONFIANZAY EN EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSOR
LLEVARA A CABO, CON LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DEL
INSTRUMENTO QUE ESTE CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y PUBLICACIONESNO
ESTANDESTINADASPARASUUSOPORINVERSORESMINORISTASY SERIATEMERARIOE
INAPROPIADO POR PARTE DE LOS INVERSORES MINORISTAS TENER EN CUENTA LAS
CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES O LAS PUBLICACIONES DE
MOODY'S AL TOMAR CUALQUIER DECISION SOBRE EN MATERIA DE INVERSION. EN CASO DE DUDA,
DEBERIA PONERSE EN CONTACTO CON SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODALAINFORMACIONCONTENIDAENELPRESENTEDOCUMENTOESTAPROTEGIDAPORLEY,
INCLUIDAAMODO DE EJEMPLO LALEY DE DERECHOS DEAUTOR (COPYRIGHT) NOPUDIENDO
PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA,
RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O REVENDIDA, NI
ARCHIVADAPARASUUSOPOSTERIORCONALGUNODEDICHOSFINES,ENTODOOENPARTE,EN
FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN EL PREVIO CONSENTIMIENTO
ESCRITO DE MOODY'S.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES YLAS PUBLICACIONES DE
MOODY'SNOESTANDESTINADAS PARA SUUSOPORPERSONA ALGUNA COMOPARAMETRO,
SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBERAN UTILIZARSE EN
MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A CONSIDERARLAS COMO UN PARAMETRO.

Todalainformacionincluida enel presente documento hasido obtenidapor MOODY'S a partir de fuentes que
estimacorrectasyfiables. No obstante, debido ala posibilidad de errorhumano o mecéanico, asi como de otros
factores, todalainformacionaquicontenidase proporciona“TALY COMOESTA”, singarantiade ningintipo.

MOODY'S adoptatodas las medidas necesarias paraquelainformacion que utiliza al asignar unacalificacion
crediticiaseade suficiente calidad y de fuentes que Moody's considerafiables, incluidos, ensucaso, terceros
independientes. Sinembargo, Moody's no es unafirma de auditoriay no puede entodos los casos verificar o
validarde maneraindependientelainformaciénrecibidaenel procesode calificacionoenlaelaboraciondelas
Publicaciones.

Enlamedidaenque lasleyes asilo permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos, empleados, agentes,
representantes, licenciadoresyproveedoresdeclinantodaresponsabilidad frente acualesquierapersonaso
entidades con relacién a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier
naturaleza, derivados de o relacionados con lainformacion aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de
dicha informacién, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados, agentes,
representantes, licenciadores o proveedores fuera avisado previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o
dafios, incluidos a titulo enunciativo que no limitativo: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) pérdida o dafio
surgidoenelcasode que elinstrumentofinancieroencuestién no sea objetode calificacion crediticiaconcreta
otorgada por MOODY'S.

Enlamedidaenquelasleyesasilopermitan, MOODY'sy sus consejeros, directivos, empleados, agentes,
representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad con respecto a pérdidas o dafios
directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido a modo enunciativo que no



limitativo, negligencia (excluido, no obstante, el fraude, la conducta dolosa o cualquier otro tipo de
responsabilidad que, enarasdelaclaridad, nopuedaserexcluida porley), por parte de MOODY's o cualquiera
de sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores, o0 con
respecto atoda contingenciadentro o fueradel control de cualquieradelos anteriores, derivadade o
relacionadaconlainformacionaquicontenidaoelusooimposibilidad de uso de talinformacion.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA
PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN FIN
DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O
INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, filial al 100% de Moody's Corporation
(“MCQ"), informaporlapresente que lamayoriade los emisores detitulos de deuda (incluidosbonos
corporativosy municipales, obligaciones, notasy pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's
Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignacién de cualquier calificacion, abonar a
Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinién y calificacion por unos honorarios que oscilan
entre los $1.000 doélares y aproximadamente a los 5.000.000 délares. MCO y Moody'’s Investors Service
también mantienen asimismo politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones
y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias de Moody's Investors Service. La informacidn relativa
aciertasrelaciones que pudieran existir entre consejeros de MCOy entidades calificadas, y entre entidades
que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody'’s Investors Service y asimismo han notificado
publicamentealaSECque poseenunaparticipacionenMCO superioral 5%, se publicaanualmenteen
www.moodys.com, bajo el capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder
Affiliation Policy” ['Relaciones del Accionariado - Gestién Corporativa - Politica sobre Relaciones entre
Consejeros y Accionistas”].

Unicamente aplicable a Australia: La publicacionen Australiade este documentoes conforme ala Licenciade
Servicios Financieros en Australiadelafilialde MOODY's, Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003
399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segun
corresponda). Este documento esta destinado inicamente a “clientes mayoristas” segunlo dispuestoenel
articulo 761G delalLeyde Sociedades de 2001. Alacceder aeste documento desde cualquier lugar dentro de
Australia, usted declaraante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un
representante de aquél, asi como que niusted nilaentidad alaque representadivulgaran, directao
indirectamente, este documento nisucontenidoa“clientesminoristas” seginsedesprendedelarticulo 761G
delaLeyde Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad
crediticiade un compromiso de crédito del emisory no sobre los valores de capital del emisor nininguna otra
forma de instrumento a disposicion de clientesminoristas.

Unicamente aplicable aJapon: Moody's Japan K.K. (“MJKK”) es unaagenciade calificacion crediticia, filial de
Moody's Group Japan G.K., propiedad en sutotalidad de Moody’s Overseas Holdings Inc., subsidiariaensu
totalidad de MCO. Moody's SF Japan K.K. (“MSFJ") es una agencia subsidiaria de calificacion crediticia
propiedad en sutotalidad de MJKK. MSFJ no es una Organizacion de Calificacion Estadistica Reconocida
Nacionalmente (eninglés, "NRSRO"). Portanto, las calificaciones crediticias asignadas por MSFJ son no-
NRSRO. Las calificaciones crediticias son asignadas por una entidad que no es una NRSRO vy,
consecuentemente, laobligacion calificadanoseraaptaparaciertostipos de tratamientoenvirtuddelasleyes
de EE.UU. MJKK y MSFJ son agencias de calificacion crediticia registradas con la Agencia de Servicios
Financieros de Japény sus nimeros deregistrosonlos nimeros 2y 3del Comisionado FSA (Calificaciones),
respectivamente.

Mediante el presente instrumento, MJKK o MSFJ (segln corresponda) comunica que la mayoria de los
emisores detitulos de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, pagarésytitulos) y
acciones preferentes calificados por MJIKK o MSFJ (segun sea el caso) han acordado, con anterioridad ala
asignacion de cualquier calificacién crediticias, abonar a MJKK o MSFJ (segun corresponda) por sus servicios
de opinién y calificacién crediticia por unos honorarios que oscilan entre los JPY100.000 y los
JPY550.000.000, aproximadamente.

Asimismo, MJKK y MSFJ disponen de politicas y procedimientos para garantizar los requisitos regulatorios
japoneses.
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