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S.A., Institucion de Banca Multiple, Afirme Grupo Financiero (Banco de Inversién Afirme,
calificaciones crediticias de emisor en escala nacional: mxA-/Estable/mxA-2).

El monto de dicha emision seréa por hasta $150 millones de pesos mexicanos (MXN) y tendran la
posibilidad de incrementar un 15% su sobreasignacion hasta MXN172.5 millones, la clave de
pizarra sera BIAFIRM 22-2 y tendréa un plazo de 3,640 dias (equivalente a aproximadamente 10
anos), de acuerdo con la informacién que proporcioné el emisor. La entidad utilizara los recursos
para fortalecer su capital regulatorio al considerarse en el calculo del capital complementario, asi
como para fondear sus operaciones bancarias.

La calificacién de las obligaciones subordinadas de Banco de Inversion Afirme se ubican cinco
niveles (notches) por debajo de su calificacion crediticia de emisor en escala nacional, lo que
refleja la subordinacion contractual de las notas con respecto a otra deuda senior, la clausula de
no pago discrecional de las notas, la cual permite al instrumento diferir pagos de cupén y/o
principal, y la clausula de remisién o condonacion total o parcial del pago de principal y/o
intereses.

Fundamento

De acuerdo con nuestra metodologia, consideramos que estos instrumentos de capital hibrido
tienen un contenido minimo de capital, por lo que no los consideramos en nuestro calculo de
capital total ajustado (CTA), que es nuestra medida interna de capital. En nuestra opinién, estas
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emisiones no tendrian las caracteristicas para absorber pérdidas en condiciones de negocio en
marcha; por el contrario, los instrumentos comenzarian a absorber pérdidas en un punto en
donde el capital de los bancos estaria por debajo de los minimos regulatorios, lo que, en nuestra
opinién, es un punto de no viabilidad; ademas, la vida residual de los instrumentos esta por debajo
de nuestros parametros para instrumentos con contenido de capital intermedio. Por lo tanto,
mantenemos nuestro indice de capital ajustado por riesgo (RAC, por sus siglas en inglés)
proyectado de Afirme Grupo Financiero S.A. de C.V. (Grupo Afirme; mxBBB/Estable/mxA-2) en
torno a 5.8% para los préximos 12 meses y mantenemos sin cambios nuestra evaluacion del
capital y utilidades.

Adicionalmente, la emision de las obligaciones no tendria impacto en nuestra evaluacion de
fondeoy liquidez dado que esta representaria menos del 1% del total del fondeo del grupo. En
este sentido, la estructura de fondeo del grupo —la cual refleja las de sus principales
subsidiarias— no cambia de manera significativa, e incluye reportos, depésitos, préstamos
interbancarios, bonos subordinados, y otras emisiones de deuda de corto plazo. El indice de
fondeo estable de Grupo Afirme, a junio de 2022, se ubicé en 108%, por encima del promedio de
tres anos de 87% y esperamos que se mantenga en torno al 95% para el cierre de 2022. Por
altimo, vemos riesgos de liquidez limitados en los proximos 12 meses para el grupo.
Consideramos que Grupo Afirme mantiene buena flexibilidad financiera, manejo de escenarios de
estrés, acceso a diversas fuentes de fondeoy liquidez suficiente a través de su portafolio de
inversiones para hacer frente a los compromisos de corto plazo. Al cierre de junio de 2022, los
activos liquidos a fondeo mayorista de corto plazo del grupo se ubicaron en 1.14x (veces),
ligeramente por encima del promedio de sus Ultimos tres cierres fiscales.

Las calificaciones crediticias de emisor de Banco de Inversion Afirme también consideran que sus
operaciones son fundamentales para Grupo Afirme y su estrategia. En este sentido, el perfil
crediticio del grupo refleja la estabilidad operativa y resiliencia de negocio a nivel consolidado.
Consideramos que su amplia diversificacion en términos de productos y lineas de negocio le
brinda flexibilidad financieray le permite mantenerse resiliente ante los desafios econémicos de
diversos sectores empresariales en México. De este modo, esperamos que el grupo mantenga
indicadores de capital estables en un futuro, a pesar de un crecimiento de activos por encima del
promedio del sector bancario en México. El perfil crediticio del grupo también incorpora
indicadores de calidad de activos manejables, los cuales estan ligeramente por encima de los del
sistema bancario mexicano.

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

— Metodologia y supuestos refinados para analizar la suficiencia de capital de aseguradoras
utilizando el modelo de capital de seguros basado en riesgo, 7 de junio de 2010.

— Principios ambientales, sociales y de gobierno corporativo en las calificaciones crediticias, 10
de octubre de 2021.

— Metodologiay supuestos para el Anélisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA), 9
de diciembre de 2021.

— Metodologia para calificar instituciones financieras, 9 de diciembre de 2021.

— Capital Hibrido: Metodologia y Supuestos, 1 de julio de 2019.

— Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

— Metodologia del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 20 de julio de 2017.
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— Metodologia de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019.

— Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.

Articulos Relacionados

Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia.

MEXICO - Definiciones de calificacién en Escala CaVal (Nacional).

Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings

Credit Conditions Emerging Markets Q3 2022: Risks Accumulate As Conflict Lingers, 28 de junio
de 2022.

Panorama econémico para América Latina en el tercer trimestre de 2022: Resiliente en lo que
va delano, con condiciones mas dificiles a futuro, 27 de junio de 2022.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Consulte los criterios
de calificacién en www.standardandpoors.com para obtener mas informacién. Toda la informacién sobre
calificaciones esta disponible para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliqg.com. Todas las
calificaciones afectadas por esta accién de calificacién se pueden encontrar en el sitio web publico de
S&P Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use el campo de bidsqueda de Calificaciones
ubicado en la columna de la izquierda.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacién financiera al 30 de junio de 2022.

2) La calificacién se basa en informacién proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacién puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacion, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las companias controladoras-, informacién
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacion sobre las
caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacién proveniente de las
entrevistas con la direccién e informacién de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién
adicional, podria resultar en una modificacion de la calificacion citada.

3) La informacién regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacion con una fecha especifica, y esta vigente a la fecha de la Accion de Calificacion Crediticia
que se haya publicado mas recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacién regulatoria
para una determinada Calificacién Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacién
solamente cuando se publica la siguiente Accion de Calificacién Crediticia. Por consiguiente, la
informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
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ocurrir durante el periodo posterior a la publicacién de tal informacion regulatoria pero que de otra
manera no estdn asociados con una Accién de Calificacion Crediticia. Por favor considere que puede
haber casos en los que el PCR refleja una version actualizada del Modelo de Calificaciones en uso a
la fecha de la altima Accién de Calificacion Crediticia aunque la utilizacién del Modelo de
Calificaciones actualizado se consideré innecesaria para arribar a esa Accién de Calificacion
Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por un evento
(event-driven) en las que se considera que el evento que se estd evaluando no es relevante para
correr la versién actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de acuerdo con los
requerimientos regulatorios aplicables, S&P Global Ratings evalta el impacto de los cambios
materiales a los Modelos de Calificaciones y, cuando corresponde, emite Calificaciones Crediticias
revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.
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STANDARD & POOR'S, S&P y RATINGSDIRECT son marcas registradas de Standard & Poor's Financial Services LLC.
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