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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., INFORMA:

CLAVE DE COTIZACION BIAFIRM

RAZON SOCIAL BANCO DE INVERSION AFIRME, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, AFIRME
LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

HR Ratings asigné la calificacion de HR A con Perspectiva Estable para la emision de Obligaciones Subordinadas no
Preferentes BIAFIRM 22-2 de Banco de Inversion Afirme por hasta P$150.0m, mas una sobreasignacion de P$22.5m

EVENTO RELEVANTE

Ciudad de México (25 de agosto de 2022) - HR Ratings asigno la calificacion de HR A con Perspectiva Estable para la emision
de Obligaciones Subordinadas no Preferentes BIAFIRM 22-2 de Banco de Inversidn Afirme por hasta P$150.0m, mas una
sobreasignacion de P$22.5m

La asignacion de calificacion para la emisidon de Obligaciones Subordinadas No Preferentes y No Susceptibles de Convertirse
en Acciones con clave de pizarra BIAFIRM 22-2 de Banco de Inversidn Afirme se basa en la calificacion de contraparte del
emisor, la cual se revis¢ al alza de HR A+ a HR AA-, modificando la Perspectiva de Positiva a Estable, el 20 de mayo de 2022, y
que puede ser consultada con mayor detalle en www.hrratings.com. Para la calificaciéon de la Emision se consideraron dos
notches de castigo con respecto a la calificacion del Banco de Inversion: uno debido a la subordinacién de la deuda, y otro
como resultado de métricas financieras. Respecto a los factores cuantitativos, se considera la razén de Obligaciones
Subordinadas a la Deuda Neta, misma que se observo en -54.7% al 2T22. Asimismo, HR Ratings estimé que una reduccién de
40.0 puntos base del capital contable resultaria en que el indice de capitalizacion del Banco disminuyera al minimo regulatorio
requerido, lo cual refleja que la métrica se encuentra en niveles adecuados.

Por su parte, la calificacion de Bl Afirme se sustenta en el apoyo explicito por parte de la principal subsidiaria de Grupo
Financiero Afirme , Banca Afirme , que cuenta con una calificacion de HR AA- con Perspectiva Estable. Por parte de la situacion
financiera de Bl Afirme, se considera un adecuado desempefio del perfil de solvencia al mostrar una mejora en el indice de
capitalizacion neto que se colocé en 18.1% al 2T22 (vs. 16.4% al 2T21 y 23.5% en el escenario base). Esto se da como
resultado del fortalecimiento del capital basico a través de la mayor generacién de utilidades por un mayor spread de tasas que
provoco que el ROA se posicionara en 1.1% al 2T22 (vs. 0.1% al 2T21 y 0.9% en el escenario base).

La Emisién de Obligaciones Subordinadas no Preferentes y no Susceptibles de Convertirse en Acciones se pretende realizar
por un monto de P$150.0m, mas una sobreasignacion de P$22.5m, a una tasa TIIE a 28 dias + sobretasa por definir, con un
plazo de 10 afos.

Desempefio Historico / Comparativo vs. Proyecciones

Niveles de solvencia en rangos adecuados con un indice de capitalizacion basico y neto de 14.2% y 18.1%, asi como una razén
de apalancamiento ajustada de 0.6 veces (x) al 2T22 (vs. 12.0%, 16.4% y 0.9x al 2T21 y 17.7%, 23.5% y 0.5x en el escenario
base). La continua generacion de utilidades en los ultimos 12m que fortalecio el capital basico provocé las mejoras en las
métricas de solvencia.

Incremento en la rentabilidad, con un ROA de 1.1% al 2T22 (vs. 0.1% al 2T21 y 0.9% en el escenario base). A pesar de
mostrarse un incremento en gastos de administracion y de pérdidas en el resultado por valuacion a valor razonable, el
incremento en el margen financiero, aunado a un beneficio por impuestos diferidos, provocaron una mayor generacion de
utilidades en los ultimos 12m.
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Expectativas para Periodos Futuros

Inversiones en valores en continuo crecimiento. Se espera que las inversiones reanuden el crecimiento tras la contraccién
observada durante el 2021. Con ello, se espera un incremento promedio anual de 3.2% alcanzando niveles de P$99,817m al
2024.

indice de capitalizacion neto de 22.7% al finalizar el 2022. Este comportamiento se daria por medio de la generacién de
utilidades que sera favorecida por un aumento el spread de tasas, asi como por la emision de obligaciones subordinadas en
2022.

Factores Adicionales Considerados

Apoyo explicito por parte de Banca Afirme. Por medio del Grupo, se tiene el soporte por cada una de las subsidiarias para
cumplir con sus diversas obligaciones.

Posicion en inversiones conformada por titulos gubernamentales o con respaldo del gobierno federal. De esta manera, se
considera que el riesgo asociado a las inversiones en valores es bajo al ser instrumentos de alta liquidez y elevada calidad
crediticia.

Mejora en factores ambientales y fortaleza en gobierno corporativo. El Banco se adhirié al Protocolo de Sustentabilidad de la
Asociacion de Bancos de México en noviembre de 2021 en el que se establece el compromiso con el desarrollo sostenible de
las instituciones bancarias, ademas de contar con una adecuada estructura en el Consejo de Administracién, asi como un
solido historial de cumplimiento.

Factores que Podrian Modificar la Calificacion

Movimiento en calificacion crediticia de Banca Afirme. La calificacion de Bl Afirme se encuentra alineada a aquella de Banca
Afirme, por lo cual, un movimiento en esta tiene un efecto inmediato.

Deterioro en la razén de Obligaciones Subordinadas a la Deuda Neta. En caso de que las obligaciones alcancen un nivel de
6.5%, la calificacion de las obligaciones subordinadas se veria afectada.

Emision de Obligaciones Subordinadas Preferentes. Lo anterior reflejaria un mayor grado de subordinacion al contar con un
instrumento con mayor prelacion, lo que impactaria directamente la calificacion de la Obligacién Subordinada.

Perfil del Emisor

El Banco de Inversién Afirme, antes UBS Bank México , es subsidiaria de Afirme Grupo Financiero. Este inicié operaciones el 2
de mayo de 2007 realizando operaciones de conformidad con los ordenamientos de la Ley de Instituciones de Crédito y las
disposiciones establecidas por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores y de Banco de México. Las actividades principales
de Bl Afirme son: operaciones de inversion, compraventa y operaciones de reporto con instrumentos financieros.

El 20 de junio de 2018, en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, se aprobd la incorporacién a UBS Bank México
como parte del Grupo teniendo como efecto del cambio de denominacién al actual, nuevo domicilio social ubicado en San
Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn, y reclasificacion de las acciones representativas del capital social de la Sociedad en acciones
de la Serie "Q", con valor nominal de P$1.0 cada una.

Resultado Observado vs. Proyectado
A continuacion, se detalla el analisis histérico de la situacion financiera de Banco de Inversion Afirme durante los Gltimos doce

meses (12m), y se realiza un comparativo con lo esperado por HR Ratings, tanto en el escenario base como en el de estrés,
realizados en el reporte de calificacion del 20 de mayo de 2022.
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Evolucién de las Inversiones en Valores y Cartera de Crédito

Al cierre de junio de 2022, las inversiones en valores ascendieron a un monto de P$133,029m, lo que representa un crecimiento
anual de 57.3% (vs, P$84,593m en junio de 2021 y P$90,903m en el escenario base). Este incremento superd nuestras
expectativas en un escenario base, en el cual se esperaba un crecimiento moderado causado por una recuperacion gradual de
las operaciones tras la contingencia sanitaria. De igual forma, el incremento se debe al traspaso de operaciones recibidas del
Banco, como estrategia de liquidez de este. Por su parte, las operaciones con valores y derivadas también mostraron un
crecimiento al pasar de P$925m en junio de 2021 a P$1,940m en junio de 2022.

Con respecto a la cartera de crédito, esta mostré una tendencia al alza en los ultimos 12m, con lo que presenté un saldo de
P$660m al cierre de junio de 2022 (vs. P$493m en junio de 2021 y P$489m en el escenario base). La cartera de crédito se
integra por créditos comerciales, en donde Bl Afirme no cuenta con una operacién activa de originacién de crédito, y
Unicamente se originan créditos particulares otorgados a clientes de Banca Afirme. Histéricamente, la cartera de BIA ha
mostrado un adecuado desempefio al no mostrar saldo vencido, por lo que el indice de morosidad y morosidad ajustado se
mantienen en 0.0% al 2T22 (vs. 0.0% y 0.0% al 2T21 y en el escenario base).

Ingresos y Gastos

El margen financiero 12m acumuld un monto de P$2,705m, lo que representa un incremento relevante con respecto a lo
observado en el afio anterior y a lo proyectado por HR Ratings en un escenario base (vs. P$387m en junio de 2021 y P$1,110m
en el escenario base). Este crecimiento se da por una mayor generacion de ingresos por intereses 12m, los cuales acumularon
P$7,962m al cierre de junio de 2022 (vs. P$3,930m en junio de 2021 y P$5,795m en el escenario base). Lo anterior debido a los
mayores rendimientos de las inversiones en valores, que se componen principalmente, por titulos de tipo BPA, las cuales son a
tasa revisable ante inflacién, de manera que el desempefo de estos instrumentos fue beneficiado por la tendencia creciente en
inflacion en meses recientes. Con esto, la tasa activa ascendi6 a 7.6% al 2T22 (vs. 4.6% al 2T21y 6.4% en el escenario base).

Por otra parte, los gastos por intereses 12m, que se componen principalmente por intereses y premios en operaciones de
reporto, mostraron un crecimiento anual de 48.4%, al pasar de P$3,544m en junio de 2021 a P$5,257m en junio de 2022 (vs.
P$4,685m en el escenario base). Este incremento se da por la relacion directa de estos gastos con la tasa interbancaria, misma
que mostré un mayor nivel en promedio en el Ultimo afio. Con esto, la tasa pasiva se coloco en 5.0% al 2T22 (vs. 4.1%% al
2T21y 5.2% en el escenario base). A pesar de esto, el incremento en la tasa activa permitié que el spread de tasas mostrara un
incremento relevante al colocarse en 2.5% al 2T22 (vs. 0.5% al 2T21 y 1.2% en el escenario base).

Las estimaciones preventivas generadas acumularon un monto 12m de P$6m al cierre de junio de 2022, lo cual representa un
ligero incremento anual, principalmente por el mayor volumen de cartera en comparacién con el afio anterior, aunque se
mantiene en niveles bajos. (vs. P$0m en junio de 2021 y P$7m en el escenario base). En este sentido, el incremento en el
margen financiero 12m, aunado a una baja generacién de estimaciones preventivas resultaron en un margen financiero
ajustado 12m mayor al observado en el afio anterior, al acumular un monto de P$2,699m en junio de 2022 (vs. P$387m en junio
de 2021 y P$1,104m en el escenario base). En linea con lo anterior, el MIN Ajustado ascendio a 2.6% al 2T22 (vs. 0.5% al 2721
y 1.2% en el escenario base).

A pesar de la mejora en el margen financiero, el resultado por intermediacion 12m acumulé una pérdida por -P$774m al cierre
de junio de 2022, compuesto por resultado a valor razonable y el resultado por compraventa de valores. El resultado por
valuacién se da, principalmente, por las inversiones en valores que son titulos para negociar de tipo gubernamental o con
respaldo gubernamental y el incremento en las tasas que llevé a una disminucion en su precio y, por lo tanto, en su valuacion.
Por su parte, los otros ingresos de la operacion corresponden a liberaciones de reservas. En linea con lo anterior, los ingresos
totales de la operacion 12m acumularon un monto de P$1,925m en junio de 2022, donde el efecto del margen financiero fue
mayor a la pérdida por intermediacion, superando asi nuestras expectativas en un escenario base (vs. P$415m en junio de
2021 y P$929m en el escenario base).

Finalmente, los gastos de administracion 12m mostraron un crecimiento anual relevante al acumular un monto de P$940m al
cierre de junio de 2022 (vs. P$322m en junio de 2021 y P$417m en el escenario base). Este incremento se da principalmente
como resultado del pago de remuneraciones relacionadas con el desempefio de la mesa financiera durante el primer trimestre
de 2022. A pesar de este incremento en gastos de administracion, la mayor generacién de ingresos totales de la operacién
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compenso el efecto, con lo que el indice de eficiencia se posiciond en 48.7% al 2T22 (vs. 77.4% al 2T21 y 44.6% en el
escenario base).

Rentabilidad y Solvencia

El conjunto de los factores mencionados anteriormente resulté en una utilidad neta 12m de P$1,106m al cierre de junio de 2022,
lo que refleja una mejora relevante en comparacion con el afio anterior y con respecto a nuestro escenario base (vs. P$94m en
junio de 2021 y P$824m en el escenario base). Ademas del incremento en el resultado de la operacion, el resultado neto se vio
beneficiado por impuestos diferidos 12m de P$312m, los cuales se atribuyen a las pérdidas fiscales generadas en afios
anteriores previo a la compra por parte del Grupo y que, al haber obtenido un nivel importante de utilidades durante 2021, BIA
decidié amortizar las pérdidas del 2012 al 2014. En este sentido, el ROA se colocé en 1.1% al 2T22 (vs. 0.1% al 2721y 0.9%
en el escenario base).

Por parte del perfil de solvencia, el indice de capitalizacién basico se situ6 en 14.2% y el indice de capitalizacion neto en 18.1%
al 2T22 (vs. 12.0% y 16.4% al 2T21y 17.7% y 23.5% en el escenario base). Este incremento en comparacion con el afio
anterior se da como resultado del fortalecimiento del capital basico a través del crecimiento en las utilidades. Sin embargo, el
indice de capitalizacion se ubica por debajo de nuestro escenario base debido a un crecimiento mayor al esperado en los
activos sujetos a riesgo de mercado. La diferencia entre el capital basico y neto se da por las obligaciones subordinadas de
P$552m, que implican capital complementario para el Banco de Inversion.

Apalancamiento y Liquidez

La razén de apalancamiento ajustada de Bl Afirme se posicioné en 0.6x, lo que representa una disminucion con respecto a lo
observado en el mismo periodo del afio anterior (vs. 0.9x al 2T21 y 0.5x en el escenario base). Este comportamiento a la baja
obedece al fortalecimiento en el capital contable a través del incremento observado en la generacion de utilidades. Es
importante mencionar que Bl Afirme cuenta con una deuda neta negativa por -P$1,325m al cierre de junio de 2022, lo cual se
explica por el elevado volumen de inversiones en valores mostrado en este trimestre (vs. P$1,530m en junio de 2021 y
P$1,127m en el escenario base). Lo anterior llevo a la razon de cartera vigente a deuda neta a colocarse en -0.5x al 2T22 (vs.
0.3x al 2T21 y 0.4x en el escenario base).

Finalmente, con respecto a la liquidez, el coeficiente de cobertura de liquidez (CCL) de BIA se mantiene en niveles de fortaleza
al colocarse al 2T22 en 3,157.4% (vs. 585.3% al 2T21 y 514.0% en el escenario base). El incremento relevante con respecto al
afio anterior se debe al incremento mostrado en los activos liquidos computables a través del crecimiento en las inversiones en
valores. HR Ratings considera que Bl Afirme muestra un perfil adecuado de liquidez al mantenerse en niveles superiores de
100.0%.

En cumplimiento con la obligacion contenida en el tercer parrafo de la Quinta de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las Instituciones Calificadoras de Valores, segun se nos fue informado, la Emisién de Obligaciones Subordinadas
con clave de pizarra BIAFIRM 22-2 obtuvo una calificacion de "mxBB" por parte de Standard & Poor's, la cual fue otorgada con
fecha del 24 de agosto de 2022.

Anexo - Escenario Base incluido en el documento adjunto

Anexo - Escenario Estrés incluido en el documento adjunto

Glosario de Bancos incluido en el documento adjunto

Contactos

Akira Hirata

Director Asociado de Instituciones Financieras / ABS

Analista Responsable

akira.hirata@hrratings.com

Cecile Solano
Analista Sr.
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cecile.solano@hrratings.com

Angel Garcia
Director de Instituciones Financieras / ABS
angel.garcia@hrratings.com

México: Guillermo Gonzalez Camarena No. 1200, Piso 10, Colonia Centro de Ciudad Santa Fe, Del. Alvaro Obregén, C.P.
01210, Ciudad de México. Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5735.

La calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emision esta sustentada en el
analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por la
propia institucion calificadora:

Criterios Generales Metodolégicos (México), Enero 2022
Metodologia de Callificacion para Bancos (México), Febrero 2021
ADENDUM - Metodologia de Calificacion para Obligaciones Subordinadas (México), Agosto 2013

Para mayor informacion con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/methodology/

Informacién complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las instituciones calificadoras de valores.

Calificacién anterior Inicial

Fecha de ultima accion de calificacion Inicial

Periodo que abarca la informacion financiera utilizada por HR Ratings para el otorgamiento de la presente calificacion. 1T19 -
2722

Relacién de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las proporcionadas por terceras personas Informacion financiera
trimestral interna y anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, S.C. y documentacion legal de la Emisién proporcionada por
el Banco.

Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas por HR Ratings (en su caso). N/A

HR Ratings considero al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la existencia de mecanismos para alinear los incentivos
entre el originador, administrador y garante y los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso) N/A

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV), registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized
Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas publicas, corporativos e instituciones financieras, segun lo
descrito en la clausula (v) de la Seccion 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y certificada como una Credit
Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes sefalada fue solicitada por la entidad o emisor, 0 en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los
honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com
se puede consultar la siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la
periodicidad de las revisiones; (ii) los criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspension del mantenimiento de
una calificacion, (iii) la estructura y proceso de votacion de nuestro Comité de Analisis y (iv) las escalas de calificacion y sus
definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
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metodologias de calificacion de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion Il y/o 1ll, segin corresponda,
de las "Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores".

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y
confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la precisidn, exactitud o totalidad de cualquier informacioén y no es
responsable de cualquier error u omision o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacion. La mayoria de las
emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el
monto y tipo de emisién. La bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinion sobre la capacidad de
una entidad con respecto a la administracidon de activos y desempeio de su objeto social podran verse modificadas, lo cual
afectara, en su caso, al alza o a la baja la calificacion, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR
Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa
aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar
documentos como el Cadigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un analisis de la calidad crediticia relativa de una entidad,
emisora y/o emision, por lo que no necesariamente reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago,
entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus obligaciones
contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion,
incluso, a reestructurar la deuda debido a una situacién de estrés enfrentada por el deudor. No obstante, lo anterior, para darle
mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera escenarios de estrés como
complemento del analisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores
generalmente varian desde US$1,000 a US$1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emisién. En algunos casos, HR
Ratings calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas
anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).

MERCADO EXTERIOR
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