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Obligaciones Subordinadas no Preferentes
Banco de Inversion Afirme

HR Ratings asigno la calificacion de HR A con Perspectiva Estable
para la emision de Obligaciones Subordinadas no Preferentes
BIAFIRM 22-2 de Banco de Inversion Afirme por hasta P$150.0m,
mas una sobreasignacién de P$22.5m

La asignacion de calificacion para la emision de Obligaciones Subordinadas No
Preferentes y No Susceptibles de Convertirse en Acciones con clave de pizarra BIAFIRM
22-21 de Banco de Inversion Afirme? se basa en la calificacion de contraparte del emisor,
la cual se reviso al alza de HR A+ a HR AA-, modificando la Perspectiva de Positiva a
Estable, el 20 de mayo de 2022, y que puede ser consultada con mayor detalle en
www.hrratings.com. Para la calificacion de la Emision se consideraron dos notches de
castigo con respecto a la calificacion del Banco de Inversién: uno debido a la
subordinacion de la deuda, y otro como resultado de métricas financieras. Respecto a
los factores cuantitativos, se considera la razén de Obligaciones Subordinadas a la
Deuda Neta, misma que se observé en -54.7% al 2T22. Asimismo, HR Ratings estimo
gue una reduccion de 40.0 puntos base del capital contable resultaria en que el indice
de capitalizacion del Banco disminuyera al minimo regulatorio requerido, lo cual refleja
gue la métrica se encuentra en niveles adecuados.

Por su parte, la calificacion de Bl Afirme se sustenta en el apoyo explicito por parte de la
principal subsidiaria de Grupo Financiero Afirme3, Banca Afirme*, que cuenta con una
calificacion de HR AA- con Perspectiva Estable. Por parte de la situacion financiera de Bl
Afirme, se considera un adecuado desempefio del perfil de solvencia al mostrar una
mejora en el indice de capitalizacién neto que se coloc6 en 18.1% al 2T22 (vs. 16.4% al
2T21 y 23.5% en el escenario base). Esto se da como resultado del fortalecimiento del
capital basico a través de la mayor generacion de utilidades por un mayor spread de
tasas que provoco que el ROA se posicionara en 1.1% al 2T22 (vs. 0.1% al 2T21 y 0.9%
en el escenario base).

La Emision de Obligaciones Subordinadas no Preferentes y no Susceptibles de
Convertirse en Acciones se pretende realizar por un monto de P$150.0m, més una
sobreasignacion de P$22.5m, a una tasa TIIE a 28 dias + sobretasa por definir, con un
plazo de 10 afos.

Caracteristicas de la Obligaciones Subordinadas

Obligaciones Subordinadas de Capital, No Preferentes y No Susceptibles de
Convertirse en Acciones

BIAFIRM 22-2

Tipo de Valor

Clave de la Emisidn
Plazo de la Emision 3,640 dias, equivalente aproximadamente a 10 afios

Monto de la Emisidn Hasta P$150m mds P$22.5m de sobreasignacion.

Periodicidad de Pago de Intereses 28 dias naturales

Amortizacion de Principal Alvencimiento

El Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente, previa autorizacion
de Banxico, en cualquier fecha de pago a partir del quinto afio contado a partir
de la Fecha de Emisién respectiva, la totalidad de las Obligaciones
Subordinadas.

Garantia Quirografaria, es decir, no contarén con garantia especifica

Tasa de la Emisién TIE a 28 dias + sobretasa por definir

Representante Comun Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Amortizacidn Anticipada

Fuente: HR Ratings con informacion intema del Banco.

! BIAFIRM 22-2 (BIAFIRM 22-2 o la Emisién).

2 Banco de Inversion Afirme, S.A, Institucion de Banca Muiltiple, Afirme Grupo Financiero (Banco de Inversion Afirme y/o
Bl Afirme y/o el Emisor).

3 Afirme Grupo Financiero, S.A. de C.V. (Afirme Grupo Financiero y/o el Grupo Financiero y/o el Grupo).

4 Banca Afirme, S.A. Institucién de Banca Mdiltiple (el Banco y/o Banca Afirme).
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Desempefio Histérico / Comparativo vs. Proyecciones

Niveles de solvencia en rangos adecuados con un indice de capitalizacion
basico y neto de 14.2% y 18.1%, asi como una raz6n de apalancamiento
ajustada de 0.6 veces (x) al 2T22 (vs. 12.0%, 16.4% y 0.9x al 2T21y 17.7%, 23.5%
y 0.5x en el escenario base). La continua generacion de utilidades en los Gltimos
12m que fortalecio el capital basico provocé las mejoras en las métricas de solvencia.
Incremento en la rentabilidad, con un ROA de 1.1% al 2722 (vs. 0.1% al 2T21 y
0.9% en el escenario base). A pesar de mostrarse un incremento en gastos de
administracion y de pérdidas en el resultado por valuacion a valor razonable, el
incremento en el margen financiero, aunado a un beneficio por impuestos diferidos,
provocaron una mayor generacion de utilidades en los dltimos 12m.

Expectativas para Periodos Futuros

Inversiones en valores en continuo crecimiento. Se espera que las inversiones
reanuden el crecimiento tras la contraccion observada durante el 2021. Con ello, se
espera un incremento promedio anual de 3.2% alcanzando niveles de P$99,817m al
2024.

indice de capitalizacion neto de 22.7% al finalizar el 2022. Este comportamiento
se daria por medio de la generacion de utilidades que serad favorecida por un
aumento el spread de tasas, asi como por la emisién de obligaciones subordinadas
en 2022.

Factores Adicionales Considerados

Apoyo explicito por parte de Banca Afirme. Por medio del Grupo, se tiene el
soporte por cada una de las subsidiarias para cumplir con sus diversas obligaciones.
Posicion en inversiones conformada por titulos gubernamentales o con
respaldo del gobierno federal. De esta manera, se considera que el riesgo
asociado a las inversiones en valores es bajo al ser instrumentos de alta liquidez y
elevada calidad crediticia.

Mejora en factores ambientales y fortaleza en gobierno corporativo. El Banco se
adhirié al Protocolo de Sustentabilidad de la Asociacién de Bancos de México en
noviembre de 2021 en el que se establece el compromiso con el desarrollo sostenible
de las instituciones bancarias, ademas de contar con una adecuada estructura en el
Consejo de Administracién, asi como un sélido historial de cumplimiento.

Factores que Podrian Modificar la Calificacion

Movimiento en calificacion crediticia de Banca Afirme. La calificacion de BI
Afirme se encuentra alineada a aquella de Banca Afirme, por lo cual, un movimiento
en esta tiene un efecto inmediato.

Deterioro en la raz6n de Obligaciones Subordinadas a la Deuda Neta. En caso
de que las obligaciones alcancen un nivel de 6.5%, la calificacion de las obligaciones
subordinadas se veria afectada.

Emisién de Obligaciones Subordinadas Preferentes. Lo anterior reflejaria un
mayor grado de subordinacién al contar con un instrumento con mayor prelacion, lo
gue impactaria directamente la calificacion de la Obligacién Subordinada.
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Perfil del Emisor

El Banco de Inversion Afirme, antes UBS Bank México®, es subsidiaria de Afirme Grupo
Financiero. Este inicié operaciones el 2 de mayo de 2007 realizando operaciones de
conformidad con los ordenamientos de la Ley de Instituciones de Crédito y las
disposiciones establecidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y de Banco
de México. Las actividades principales de Bl Afirme son: operaciones de inversion,
compraventa y operaciones de reporto con instrumentos financieros.

A NRSRO Rating*

El 20 de junio de 2018, en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, se aprobd la
incorporacion a UBS Bank México como parte del Grupo teniendo como efecto del
cambio de denominacion al actual, nuevo domicilio social ubicado en San Pedro Garza
Garcia, Nuevo Ledn, y reclasificacién de las acciones representativas del capital social
de la Sociedad en acciones de la Serie “O”, con valor nominal de P$1.0 cada una.

Resultado Observado vs. Proyectado

A continuacién, se detalla el analisis historico de la situacion financiera de Banco de
Inversion Afirme durante los Ultimos doce meses (12m), y se realiza un comparativo con
lo esperado por HR Ratings, tanto en el escenario base como en el de estrés, realizados
en el reporte de calificacion del 20 de mayo de 2022.

Figura 1. Supuestos y Resultados: Bl Afirme Resultados Observados

(Millones de Pesos) 2T21 2T22

Inversiones en Valores 84,593 133,029 90,903 82,639
Operaciones con Valores y Derivadas 925 1,940 1,621 1621
Cartera de Crédito Total 493 560 489 489
Margen Financiero 12m 387 2,705 1,110 889
Ingresos Totales de la Operacion 12m 415 1,925 929 713
Gastos de Administracion 12m 322 940 417 398
Resultado Neto 12m 94 1,106 824 627
MIN Ajustado 0.5% 26% 1.2% 1.0%
Spread de Tasas 0.5% 25% 1.2% 1.0%
ROA 0.1% 1.1% 0.9% 0.7%
indice de Morosidad 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
indice de Morosidad Ajustado 0.0% 0.0% 0.2% 0.2%
indice de Eficiencia T7.4% 48.7% 44.6% 55.4%
indice de Capitalizacién Bésico 12.0% 14 2% 177% 17.3%
Indice de Capitalizacién Neto 16.4% 18.1% 23.5% 23.6%
Razdn de Apalancamiento Ajustada 09 06 05 06
Razon de Cartera de Crédito Vigente a Deuda Neta 03 -05 04 04
CCL 585.3% 3157.4% 514.0% 513.7%
NSFR 203.5% 170.0% 206.3% 194.3%

Fuente: HR. Ratings con informacion financiera trimestral interna proporcionada por el Banco y anual dictaminada por KPMG Cérdenas Dosal, S.C.
*Proyecciones realizadas a partir del 1722 incluidas en el reporte de revision anual con fecha del 20 de mayo de 2022

Evolucidn de las Inversiones en Valores y Cartera de Crédito

Al cierre de junio de 2022, las inversiones en valores ascendieron a un monto de
P$133,029m, lo que representa un crecimiento anual de 57.3% (vs, P$84,593m en junio
de 2021 y P$90,903m en el escenario base). Este incremento superé nuestras
expectativas en un escenario base, en el cual se esperaba un crecimiento moderado
causado por una recuperacion gradual de las operaciones tras la contingencia sanitaria.

5 UBS Bank México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, UBS Grupo Financiero.
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De igual forma, el incremento se debe al traspaso de operaciones recibidas del Banco,
como estrategia de liquidez de este. Por su parte, las operaciones con valores y
derivadas también mostraron un crecimiento al pasar de P$925m en junio de 2021 a
P$1,940m en junio de 2022.

Con respecto a la cartera de crédito, esta mostré una tendencia al alza en los Gltimos
12m, con lo que presentd un saldo de P$660m al cierre de junio de 2022 (vs. P$493m
en junio de 2021 y P$489m en el escenario base). La cartera de crédito se integra por
créditos comerciales, en donde Bl Afirme no cuenta con una operacion activa de
originacion de crédito, y Unicamente se originan créditos particulares otorgados a
clientes de Banca Afirme. Histéricamente, la cartera de BIA ha mostrado un adecuado
desempenfio al no mostrar saldo vencido, por lo que el indice de morosidad y morosidad
ajustado se mantienen en 0.0% al 2722 (vs. 0.0% y 0.0% al 2T21 y en el escenario
base).

Ingresos y Gastos

El margen financiero 12m acumul6é un monto de P$2,705m, lo que representa un
incremento relevante con respecto a lo observado en el afio anterior y a lo proyectado
por HR Ratings en un escenario base (vs. P$387m en junio de 2021 y P$1,110m en el
escenario base). Este crecimiento se da por una mayor generaciéon de ingresos por
intereses 12m, los cuales acumularon P$7,962m al cierre de junio de 2022 (vs.
P$3,930m en junio de 2021 y P$5,795m en el escenario base). Lo anterior debido a los
mayores rendimientos de las inversiones en valores, que se componen principalmente,
por titulos de tipo BPA, las cuales son a tasa revisable ante inflacion, de manera que el
desempefio de estos instrumentos fue beneficiado por la tendencia creciente en inflacién
en meses recientes. Con esto, la tasa activa ascendié a 7.6% al 2T22 (vs. 4.6% al 2T21
y 6.4% en el escenario base).

Por otra parte, los gastos por intereses 12m, que se componen principalmente por
intereses y premios en operaciones de reporto, mostraron un crecimiento anual de
48.4%, al pasar de P$3,544m en junio de 2021 a P$5,257m en junio de 2022 (vs.
P$4,685m en el escenario base). Este incremento se da por la relacién directa de estos
gastos con la tasa interbancaria, misma que mostré6 un mayor nivel en promedio en el
tltimo afio. Con esto, la tasa pasiva se coloco en 5.0% al 2T22 (vs. 4.1%% al 2T21 y
5.2% en el escenario base). A pesar de esto, el incremento en la tasa activa permitié
gue el spread de tasas mostrara un incremento relevante al colocarse en 2.5% al 2722
(vs. 0.5% al 2T21 y 1.2% en el escenario base).

Las estimaciones preventivas generadas acumularon un monto 12m de P$6m al cierre
de junio de 2022, lo cual representa un ligero incremento anual, principalmente por el
mayor volumen de cartera en comparacion con el afio anterior, aunque se mantiene en
niveles bajos. (vs. P$0m en junio de 2021 y P$7m en el escenario base). En este
sentido, el incremento en el margen financiero 12m, aunado a una baja generacién de
estimaciones preventivas resultaron en un margen financiero ajustado 12m mayor al
observado en el afio anterior, al acumular un monto de P$2,699m en junio de 2022 (vs.
P$387m en junio de 2021 y P$1,104m en el escenario base). En linea con lo anterior, el
MIN Ajustado ascendio a 2.6% al 2T22 (vs. 0.5% al 2T21 y 1.2% en el escenario base).

A pesar de la mejora en el margen financiero, el resultado por intermediacion 12m
acumulé una pérdida por -P$774m al cierre de junio de 2022, compuesto por resultado a
valor razonable y el resultado por compraventa de valores. El resultado por valuacion se
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da, principalmente, por las inversiones en valores que son titulos para negociar de tipo
gubernamental o con respaldo gubernamental y el incremento en las tasas que llevo a
una disminucién en su precio y, por lo tanto, en su valuacién. Por su parte, los otros
ingresos de la operaciéon corresponden a liberaciones de reservas. En linea con lo
anterior, los ingresos totales de la operacion 12m acumularon un monto de P$1,925m en
junio de 2022, donde el efecto del margen financiero fue mayor a la pérdida por
intermediacion, superando asi nuestras expectativas en un escenario base (vs. P$415m
en junio de 2021 y P$929m en el escenario base).

Finalmente, los gastos de administraciéon 12m mostraron un crecimiento anual relevante
al acumular un monto de P$940m al cierre de junio de 2022 (vs. P$322m en junio de
2021 y P$417m en el escenario base). Este incremento se da principalmente como
resultado del pago de remuneraciones relacionadas con el desempefio de la mesa
financiera durante el primer trimestre de 2022. A pesar de este incremento en gastos de
administracion, la mayor generacion de ingresos totales de la operacion compensé el
efecto, con lo que el indice de eficiencia se posicioné en 48.7% al 2T22 (vs. 77.4% al
2T21y 44.6% en el escenario base).

Rentabilidad y Solvencia

El conjunto de los factores mencionados anteriormente resulté en una utilidad neta 12m
de P$1,106m al cierre de junio de 2022, lo que refleja una mejora relevante en
comparacion con el afio anterior y con respecto a nuestro escenario base (vs. P$94m en
junio de 2021 y P$824m en el escenario base). Ademas del incremento en el resultado
de la operacién, el resultado neto se vio beneficiado por impuestos diferidos 12m de
P$312m, los cuales se atribuyen a las pérdidas fiscales generadas en afios anteriores
previo a la compra por parte del Grupo y que, al haber obtenido un nivel importante de
utilidades durante 2021, BIA decidid6 amortizar las pérdidas del 2012 al 2014. En este
sentido, el ROA se coloc6 en 1.1% al 2T22 (vs. 0.1% al 2T21 y 0.9% en el escenario
base).

Por parte del perfil de solvencia, el indice de capitalizacion basico se situ6 en 14.2% vy el
indice de capitalizacion neto en 18.1% al 2T22 (vs. 12.0% y 16.4% al 2721y 17.7% y
23.5% en el escenario base). Este incremento en comparacion con el afio anterior se da
como resultado del fortalecimiento del capital basico a través del crecimiento en las
utilidades. Sin embargo, el indice de capitalizacion se ubica por debajo de nuestro
escenario base debido a un crecimiento mayor al esperado en los activos sujetos a
riesgo de mercado. La diferencia entre el capital basico y neto se da por las obligaciones
subordinadas de P$552m, que implican capital complementario para el Banco de
Inversion.

Apalancamiento y Liquidez

La razon de apalancamiento ajustada de BI Afirme se posicion6 en 0.6x, lo que
representa una disminucién con respecto a lo observado en el mismo periodo del afio
anterior (vs. 0.9x al 2T21 y 0.5x en el escenario base). Este comportamiento a la baja
obedece al fortalecimiento en el capital contable a través del incremento observado en la
generacion de utilidades. Es importante mencionar que Bl Afirme cuenta con una deuda
neta negativa por -P$1,325m al cierre de junio de 2022, lo cual se explica por el elevado
volumen de inversiones en valores mostrado en este trimestre (vs. P$1,530m en junio de
2021y P$1,127m en el escenario base). Lo anterior llevo a la razén de cartera vigente a
deuda neta a colocarse en -0.5x al 2T22 (vs. 0.3x al 2T21 y 0.4x en el escenario base).
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Finalmente, con respecto a la liquidez, el coeficiente de cobertura de liquidez (CCL) de
BIA se mantiene en niveles de fortaleza al colocarse al 2T22 en 3,157.4% (vs. 585.3% al
2T21 y 514.0% en el escenario base). El incremento relevante con respecto al afio
anterior se debe al incremento mostrado en los activos liquidos computables a través del
crecimiento en las inversiones en valores. HR Ratings considera que Bl Afirme muestra
un perfil adecuado de liquidez al mantenerse en niveles superiores de 100.0%.

En cumplimiento con la obligaciéon contenida en el tercer parrafo de la Quinta de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las Instituciones Calificadoras de Valores,
segun se nos fue informado, la Emisién de Obligaciones Subordinadas con clave de
pizarra BIAFIRM 22-2 obtuvo una calificacién de “mxBB” por parte de Standard & Poor’s,
la cual fue otorgada con fecha del 24 de agosto de 2022.
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A NRSRO Rating*

Balance: Bl Afirme (Millones de Pesos) Anual
Escenario Base 2019 2020 2021 2022P* 2023P 2024P
ACTIVO 85,583 98,872 93,391 98,226 102,412 107,110 88,155 136,060
Disponibilidades 118 374 119 614 687 652 121 106
Inversiones en Valores 82,652 92,815 90,912 92,730 96,018 99,817 84,593 133,029
Operaciones con Valores y Derivadas 753 611 1,560 1,685 1,821 1,967 925 1,940
Saldos Deudores en Operaciones de Reporto 753 609 1,518 1,643 1,779 1,925 874 1,920
Operaciones con Instrumentos Financieros Derivados 0 2 42 42 42 42 51 20
Cuentas de Margen 177 41 0 0 0 0 16 0
Total Cartera de Crédito Neto 378 501 485 470 525 514 487 658
Cartera de Crédito Total 384 506 495 482 540 532 493 660
Cartera de Crédito Vigente 384 506 495 482 540 532 493 660
Créditos Comerciales 384 506 495 482 540 532 493 660
Cartera de Crédito Vencida 0 0 0 0 0 0 0 0
Estim. Preventiva para Riesgos Crediticios 6 5 -10 12 -15 18 6 -2
Otros Activos 1,505 4,530 315 2,727 3,361 4,160 2,013 327
(Otras Cuentas por Cobrar 1,505 4,525 2 2414 3,048 3,847 2,002 1
Deudores por Ligquidacion de Operaciones 1,503 4524 0 2413 3,046 3,845 2,000 0
Otras Cuentas por Cobrar 2 2 2 2 2 2 2 11
Cargos Difer.. Pagos Anticipo. e Intang. 1 5 0 0 0 0 11 22
PASIVO 84,811 97,978 91,852 96,430 100,281 104,489 87,206 134,005
Captacion Tradicional 441 502 207 213 220 228 301 204
Depésitos de Exigibilidad Inmediata 191 201 207 213 220 228 201 204
Depositos a Plazo 0 0 0 0 0 0 100 0
Titulos de Crédito Emitidos o Bonos Bancarios 250 301 0 0 0 0 0 0
Operaciones con Valores y Derivados 65,739 90,997 91,207 88,566 91,565 95,443 86,517 132,994
Saldos Acreedores en Oper. de Reporto 65,713 90,997 91,207 88,566 91,565 95,443 86,517 132,994
Operaciones con Instrumentos Financieros Derivados 27 0 0 0 0 0 0 0
Otras Cuentas por Pagar 18,281 6,128 88 7,100 7,945 8,267 37 145
Acreed. Diversos y Otros 42 34 88 92 95 99 37 145
Acreed. por Liquidacion de Operaciones 18,239 6,094 0 7,009 7,850 8,168 0 0
Obligaciones Subordinadas en Circulacion 350 350 350 551 551 551 351 552
Créditos Diferidos y Cobros Anticipados 0 1 0 0 0 0 0 0
CAPITAL CONTABLE 772 894 1,539 1,796 2131 2621 949 2,055
Capital Contribuido 1,340 1,340 1,340 1,340 1,340 1,340 1,340 1,340
Capital Social 1,340 1,340 1,340 1,340 1,340 1,340 1,340 1,340
Capital Ganado -567 -446 199 456 791 1,281 -391 715
Reservas de Capital 14 23 36 36 36 36 36 100
Resultado de Ejercicios Anteriores 678 -591 481 163 420 755 -481 99
Resultado Neto Mayoritario 97 122 644 257 335 490 54 516
Deuda Neta -16,993 -1,951 -827 -5,699 -6,190 6,215 1,530 -1,325
Fuente: HR Ratings con informacidn financiera trimestral interna proporcionada por el Banco y anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, S.C.
*Proyecciones realizadas a partir del 1T22.
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*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucién calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
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Obligaciones Subordinadas no Preferentes
Banco de Inversion Afirme

Edo. De Resultados: Bl Afirme (Millones de Pesos) Anual

HR A

Instituciones Financieras
25 de agosto de 2022

Escenario Base

2019 2020 2021 2022P*

2024P

Ingresos por Intereses 4,323 4,056 4,652 | 6,653 8,571 9,298 | 2,159 5,469
Gastos por Intereses (menos) 4,402 4,246 3,708 | 5773 7,408 7,663 1,763 3,312
MARGEN FINANCIERO -78 -190 944 | 880 1,164 1,635 | 396 2157
Estimaciones Preventivas para Riesgos Crediticios (menos) 5 1 5 2 3 3 0 1
MARGEN FINANCIEROS AJUST. POR RIESGSO CRED. -83 -191 939 878 1,161 1,632 396 2156
Comisiones y Tarifas Cobradas (mas) 0 0 0 0 0 0: 0 0
Comisiones y Tarifas Pagadas (menos) 2 2 1 2 3 41 1 0
Resultado por Intermediacion 337 584 -185 -181 -161 -150 -116 713
Otros Ingresos (Egresos) de la Operacidn 0 1 1 1 2 2 1 8
INGRESOS (EGRESOS) TOTALES DE LA OPERACION 252 392 754 | 697 999 1,479 ¢ 280 1,451
Gastos de Administracidn y Promocion (menos) 155 270 422 | 439 664 989 | 226 744
RESULTADO ANTESDEISRYPTU 97 122 332 257 335 490 54 707
ISR y PTU Causado (menos) 0 0 0 0 0 0 0 191
ISR v PTU Diferidos (menos) 0 0 -312 0 0 0 0 0
RESULTADO NETO MAYORITARIO 97 122 644 257 335 490 54 516
Fuente: HR Ratings con informacidn financiera trimestral interna proporcionada por el Banco y anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, S.C.
*Proyecciones realizadas a partir del 1T22.
Métricas Financieras Bl Afirme 2019 2020 2021 2022P* 2023P 2024P
MIN Ajustado -0.1% -0.2% 1.1% 0.9% 1.2% 1.6% 0.5% 26%
Spread de Tasas -06% -0.5% 1.0% 0.9% 1.0% 1.1% 0.5% 25%
ROA 0.2% 0.1% 0.7%! 03% 0.3% 0.5%! 0.1% 1.1%
indice de Morosidad 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
indice de Morosidad Ajustado 0.0% 0.0% 0.1% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Indice de Fficiencia 60.4% 68.9% 55.6% 62.9% 66.3% 66.7% 77.4% 48 7%
Indice de Capitalizacién Bésico 9.4% 10.0% 12.4%: 17.1% 19.7% 23.3%: 12.0% 14.2%
Indice de Capitalizacién Neto 13.7% 14.0% 16.0% 22 7% 252% 28.6%: 16.4% 18.1%
Razdn de Apalancamiento Ajustada 08 10 07 05 04 04 09 06
Razdn de Cartera de Crédito Vigente a Deuda Neta 00 0.3 06 01 01 -0.1 03 05
CCL 389.4% 3808% 14252%: 547 1% 616.0% 628.9%: 5853% 31574%
NSFR 110.5% 117.4% 190.3%  179.7% 190.3% 2433%:  203.5% 170.0%
Fuente: HR Ratings con informacidn financiera trimestral interna proporcionada por el Banco y anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, S.C.
*Proyecciones realizadas a partir del 1722
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*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucién calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
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Banco de Inversion Afirme

HR A

Instituciones Financieras
25 de agosto de 2022

Flujo Libre de Efectivo: Bl Afirme (Millones de Pesos) Anual
Escenario Base 2019 2020 2021 2022P* 2023P 2024P
ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado Neto del Periodo 97 122 644 257 335 490 54 516
Partidas Aplicadas a Resultados que no Generaron o Requirieron Efectivo -101 -94 -21 2 3 3 233 672
Provisiones Preventivas para Riesgos Crediticios 5 1 5 2 3 3 0 0
Resultado por Valuacion a Valor Razonable -141 -127 224 0 0 0 197 477
Provisiones para Obligaciones Diversas 35 32 62 0 0 0 36 0
Flujo Generado por Resultado Neto -4 27 623 259 337 494 287 1,188
Inversiones en Valores 34 694 10,064 1639 -1.818 -3,288 -3,800 7976 -42 572
Operaciones con Valores y Derivados Neto 17,913 25428 -599 -2,766 2,663 3,732 4744 41,383
Cuentas de Margen y Ajuste por Valuacién de Activos Financieros 77 136 41 0 0 0 24 0
Aumento en la Cartera de Crédito -288 -123 10 13 -58 9 14 73
Otras Cuentas por Cobrar -1,503 3,024 4529 -2.412 633 -799 2517 -29
Otros Activos Misc. -0 0 -0 0 0 0 1 0
Captacion 244 61 -295 6 8 8 -201 -4
Otras Cuentas por Pagar 18,232 12,185 5,103 7,012 845 323 6,127 60
Aumento por Partidas Relacionadas con la Operacion -273 229 -878 34 -264 -529 -540 -1,335
Recursos Generados en la Operacién -277 256 -255 293 74 -35 -253 -147
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 350 0 0 201 0 0 0 198
Emision de Obligaciones Subaordinadas 350 0 0 201 0 0 0] 198
CAMBIO EN EFECTIVO 72 256 -255 495 74 -35 -253 13
Disponibilidades al Principio del Periodo 45 118 374 119 614 687 374 119
Disponibilidades al Final del Periodo 118 374 119 614 687 652 121 106
Flujo Libre de Efectivo 131 114 702 263 341 497 43 659
Fuente: HR Ratings con informacion financiera trimestral interna proporcionada por el Banco y anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, S.C.
*Proyecciones realizadas a partir del 1722,
Flujo Libre de Efectivo (Millones de Pesos) 2,019 2,020 2,021 2022P" 2023P 2024P
Resultado Neto 97 122 644 257 335 490 54 516
+ Estimaciones Preventivas 5 1 5 2 3 3 0 0
+ Otras Cuentas por Cobrar*™ 1 0 -0 0 0 0 0 0
+ Otras Cuentas por Pagar*™ 27 -8 54 4 4 4 -1 143
Flujo Libre de Efectivo 131 114 702 263 341 497 43 659
**Se eliminé el efecto de las cuentas liquidadoras.
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*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucién calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
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Ratings® Agency Obligaciones Subordinadas no Preferentes

Banco de Inversion Afirme Instituciones Financieras

25 de agosto de 2022
Anexo — Escenario Estrés

*Proyecciones realizadas a partir del 1T22 en el reporte de calificacion del 20 de mayo de 2022.

A NRSRO Rating*

Balance: Bl Afirme (Millones de Pesos) Anual
Escenario Estrés 2019 2020 2021 2022P* 2023P 2024P
ACTIVO 85,583 98,872 93,391 89,573 92,919 97,260 88,155 136,060
Disponibilidades 118 374 119 457 586 573 121 106
Inversiones en Valores 82,652 92,815 90,912 84,300 86,941 90,559 84,593 133,029
Operaciones con Valores y Derivadas 753 611 1,560 1,685 1,821 1,967 925 1,940
Saldos Deudores en Operaciones de Reporto 753 609 1,518 1,643 1,779 1,925 874 1,920
Operaciones con Instrumentos Financieros Derivados 0 2 42 42 42 42 51 20
Cuentas de Margen 177 41 0 0 0 0 16 0
Total Cartera de Crédito Neto 378 501 485 470 458 445 487 658
Cartera de Crédito Total 384 506 495 482 472 463 493 660
Cartera de Crédito Vigente 384 506 495 482 472 463 493 660
Créditos Comerciales 384 506 495 482 472 463 493 660
Cartera de Crédito Vencida 0 0 0 0 0 0 0 0
Estim. Preventiva para Riesgos Crediticios 6 5 -10 12 -15 18 6 -2
Otros Activos 1,505 4,530 315 2,661 3,113 3,716 2,013 327
(Otras Cuentas por Cobrar 1,505 4,525 2 2,348 2,800 3,403 2,002 1
Deudores por Ligquidacion de Operaciones 1,503 4524 0 2,346 2,798 3,401 2,000 0
Otras Cuentas por Cobrar 2 2 2 2 2 2 2 11
Cargos Difer.. Pagos Anticipo. e Intang. 1 5 0 0 0 0 11 22
PASIVO 84,811 97,978 91,852 88,283 91,749 95,939 87,206 134,005
Captacion Tradicional 441 502 207 213 220 228 301 204
Depésitos de Exigibilidad Inmediata 191 201 207 213 220 228 201 204
Depositos a Plazo 0 0 0 0 0 0 100 0
Titulos de Crédito Emitidos o Bonos Bancarios 250 301 0 0 0 0 0 0
Operaciones con Valores y Derivados 65,739 90,997 91,207 80,601 83,238 87,105 86,517 132,994
Saldos Acreedores en Oper. de Reporto 65,713 90,997 91,207 80,601 83,238 87,105 86,517 132,994
Operaciones con Instrumentos Financieros Derivados 27 0 0 0 0 0 0 0
Otras Cuentas por Pagar 18,281 6,128 88 6,917 7,740 8,054 37 145
Acreed. Diversos y Otros 42 34 88 92 95 99 37 145
Acreed. por Liquidacion de Operaciones 18,239 6,094 0 6,826 7,645 7,955 0 0
Obligaciones Subordinadas en Circulacion 350 350 350 551 551 551 351 552
Créditos Diferidos y Cobros Anticipados 0 1 0 0 0 0 0 0
CAPITAL CONTABLE 772 894 1,539 1,291 1,169 1,322 949 2,055
Capital Contribuido 1,340 1,340 1,340 1,340 1,340 1,340 1,340 1,340
Capital Social 1,340 1,340 1,340 1,340 1,340 1,340 1,340 1,340
Capital Ganado -567 -446 199 -49 71 -18 -391 715
Reservas de Capital 14 23 36 36 36 36 36 100
Resultado de Ejercicios Anteriores 678 -591 481 163 -85 207 -481 99
Resultado Neto Mayoritario 97 122 644 -248 -122 152 54 516
Deuda Neta -16,993 -1,951 -827 -5,077 -5,339 -5,215 1,530 -1,325
Fuente: HR Ratings con informacidn financiera trimestral interna proporcionada por el Banco y anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, S.C.
*Proyecciones realizadas a partir del 1T22.
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*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucién calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacion. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO esta limitado a activos
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Obligaciones Subordinadas no Preferentes

Banco de Inversion Afirme Instituciones Financieras
25 de agosto de 2022

Edo. De Resultados: Bl Afirme (Millones de Pesos) Anual

Escenario Estrés 2019 2020 2021 2022P* 2023P 2024P
Ingresos por Intereses 4,323 4,056 4,652 6,375 8,277 9,072 2159 5,469
Gastos por Intereses (menos) 4,402 4,246 3,708 6,032 7,624 7,886 1,763 3,312
MARGEN FINANCIERO -78 -190 944 343 653 1,186 396 2157
Estimaciones Preventivas para Riesgos Crediticios (menos) 5 1 5 2 3 3 0 1
MARGEN FINANCIEROS AJUST. POR RIESGSO CRED. -83 -191 939 34 650 1,183 396 2,156
Comisiones y Tarifas Cobradas (mas) 0 0 0 0 0 0 0 0
Comisiones y Tarifas Pagadas (menos) 2 2 1 2 3 4 1 0
Resultado por Intermediacion 337 584 185 -188 213 217 -116 713
Otros Ingresos (Egresos) de la Operacion 0 1 1 1 2 2 1 8
INGRESOS (EGRES0S) TOTALES DE LA OPERACION 252 392 754 153 437 963 280 1,451
Gastos de Administracién y Promocion (menos) 155 270 422 401 558 811 226 744
RESULTADO ANTESDEISRYPTU 97 122 332 -248 -122 152 54 707
ISRy PTU Causado (menos) 0 0 0 0 0 0 0 191
ISR vy PTU Diferidos (menos) 0 0 -312 0 0 0 0 0
RESULTADO NETQ MAYORITARIO 97 122 644 -248 -122 152 54 516
Fuente: HR Ratings con informacidn financiera trimestral interna proporcionada por el Banco y anual dictaminada por KPMG Cérdenas Dosal, S.C.
*Proyecciones realizadas a partir del 1T22.
Métricas Financieras Bl Afirme 2019 2020 2021 2022P* 2023P 2024P
MIN Ajustado 0.1% -0.2% 1.1% 0.4% 0.7% 1.3% 0.5% 2.6%
Spread de Tasas 06% -0.5% 1.0% 0.3% 0.6% 0.7% 0.5% 2.5%
ROA 0.2% 0.1% 0.7% -0.3% 0.1% 0.2% 0.1% 1.1%
indice de Morosidad 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Indice de Morosidad Ajustado 0.0% 0.0% 0.1% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Indice de Eficiencia 60.4% 68.9% 55.6% 258.4% 127 1% §3.9% 77.4% 48.7%
Indice de Capitalizacion Basico 9.4% 10.0% 12.4% 13.5% 11.9% 12.9% 12.0% 14.2%
Indice de Capitalizacion Neto 13.7% 14.0% 16.0% 19.6% 18.0% 18.7% 16.4% 18.1%
Razdn de Apalancamiento Ajustada 08 1.0 07 0.6 07 0.7 09 06
Razon de Cartera de Crédito Vigente a Deuda Neta -0.0 0.3 06 01 0.1 01 0.3 -0.5
CCL 389.4% 380.8% 1425.2% 547 4% 614.3% 6526.5% 585.3% 3157.4%
NSFR 181.8% 114.7% 298.8% 153.2% 121.3% 140.2% 203.5% 294.4%
Fuente: HR Ratings con informacidn financiera trimestral interna proporcionada por el Banco y anual dictaminada por KPMG Cérdenas Dosal, S.C.
*Proyecciones realizadas a partir del 1T22.
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*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucién calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
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Banco de Inversion Afirme

A NRSRO Rating*

Flujo Libre de Efectivo: Bl Afirme (Millones de Pesos)

Escenario Estrés
ACTIVIDADES DE OPERACION

2019

2020

Anual

2021 2022P*

2023P

2024P

Resultado Neto del Periodo a7 122 f44 -248 122 152 54 516
Partidas Aplicadas a Resultados que no Generaron o Requirieron Efectivo -101 94 -21 2 3 3 233 672
Provisiones Preventivas para Riesgos Crediticios 5 1 5 2 3 3 0 0
Resultado por Valuacion a Valor Razonable -141 127 224 0 0 0 197 477
Provisiones para Obligaciones Diversas 35 32 62 0 0 0 36 0
Flujo Generado por Resultado Neto -4 27 623 -246 -119 155 287 1,188
Inversiones en Valores 34,694 10,064 1,639 6,612 2,641 -3,618 7976 42572
QOperaciones con Valores y Derivados Neto 17,913 25428 -£99 -10,731 2,501 3,721 4744 41,383
Cuentas de Mdargen y Ajuste por Valuacion de Activos Financieros 177 136 41 0 0 0 24 0
Aumento en la Cartera de Crédito -288 123 10 13 10 10 14 173
(QOtras Cuentas por Cobrar -1,503 -3,024 4529 -2,346 452 603 2517 -29
Otros Activos Misc. -0 0 -0 0 0 0 1 0
Captacion 244 61 -295 6 8 8 201 -4
(Otras Cuentas por Pagar 18,232 -12,185 6,103 6,629 823 314 6,127 60
Aumento por Partidas Relacionadas con la Operacién -273 229 -878 383 248 -169 -540 -1,3356
Recursos Generados en la Operacion 277 256 255 137 129 -14 -253 -147
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 350 0 0 201 0 0 0 198
Emisién de Obligaciones Subordinadas 350 0 0 201 0 0 0 198
CAMBIO EN EFECTIVO 72 256 255 338 129 -14 -253 -13
Disponibilidades al Principio del Periodo 45 118 374 119 457 586 374 119
Disponibilidades al Final del Periodo 118 374 119 457 586 573 121 106
Flujo Libre de Efectivo 131 114 702 -242 -115 159 43 659
Fuente: HR Ratings con informacidn financiera trimestral interna proporcionada por el Banca y anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, S.C.
*Proyecciones realizadas a partir del 1T22.
Flujo Libre de Efectivo (Millones de Pesos) 2019 2020 2021 2022P* 2023P 2024P
Resultado Neto 97 122 544 -248 -122 152 54 516
+ Estimaciones Preventivas 5 1 5 2 3 3 0 0
+ Oftras Cuentas por Cobrar™ 1 0 0 0 0 0 0 0
+ Otras Cuentas por Pagar™ 27 -8 54 4 4 4 -1 143
Flujo Libre de Efectivo 131 114 702 -242 -115 159 43 659
**Se elimind el efecto de las cuentas liquidadoras.
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Glosario de Bancos

Activos Productivos Totales. Inversiones en Valores + Operaciones con Valores y Derivados +
Cartera de Crédito Neta.

A NRSRO Rating*

Activos Sujetos a Riesgo. Activos Sujetos a Riesgo de Crédito + Activos Sujetos a Riesgo de
Mercado + Activos Sujetos a Riesgo de Operacion.

Cartera Total. Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito Vencida + Bienes en
Administracion + Residuales.

Cartera Vigente a Deuda Neta. Cartera Vigente / (Pasivos con Costo — Inversiones en Valores —
Disponibilidades).

Coeficiente de Cobertura de Liquidez. Activos Liquidos Computables / Salidas Netas de
Efectivo.

Flujo Libre de Efectivo. Resultado Neto + Estimacién Preventiva para Riesgos Crediticios +
Depreciacion y Amortizacion + Cambio en Cuentas por Cobrar + Cambio en Cuentas por Pagar.

indice de Capitalizacion Basico. Capital Contable Basico / Activos Sujetos a Riesgo Totales.
indice de Capitalizacion Neto. Capital Contable Neto / Activos Sujetos a Riesgo Totales.

indice de Eficiencia. Gastos de Administracion 12m / (Ingresos Totales de la Operacién 12m. +
Estimaciones Preventivas para Riesgos Crediticios 12m).

indice de Morosidad. Cartera Vencida / Cartera Total.

indice de Morosidad Ajustado. (Cartera Vencida + Castigos 12m) / (Cartera Total + Castigos
12m).

MIN Ajustado. (Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 12m / Activos Productivos
Prom. 12m).

NSFR. Pasivos y Capital con una Exigibilidad Superior a un Afio / Activos Disponibles y
Monetizables.

Pasivos con Costo. Préstamos Bancarios + Préstamos Bursétiles + Captacion Tradicional +
Obligaciones Subordinadas en Circulacion.

Porcentaje de Deterioro del indice de Capitalizacion. ((8.0% / indice de Capitalizacion Neto
Promedio 12m) — 1) * 100.

Raz6n de Apalancamiento Ajustada. (Pasivo Total Prom. 12m — Operaciones con Valores y
Derivadas Prom. 12m) / Capital Contable Prom. 12m.

Razén de Obligaciones Subordinadas a Deuda Neta. (Obligaciones Subordinadas en
Circulacién + Obligaciones por Emitir) / Deuda Neta.

ROE Promedio. Utilidad Neta Consolidada 12m / Capital Contable Prom. 12m.
Spread de Tasas. Tasa Activa — Tasa Pasiva.

Tasa Activa. Ingresos por Intereses 12m / Activos Productivos Totales Prom. 12m.
Tasa Pasiva. Gastos por Intereses 12m / Pasivos Con Costo Prom. 12m.
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Credit  BIAFIRM 22-2 HR A

Rating

Agency Obligaciones Subordinadas no Preferentes

Banco de Inversion Afirme Instituciones Financieras
25 de agosto de 2022

A NRSRO Rating*

México: Guillermo Gonzéalez Camarena No. 1200, Piso 10, Colonia Centro de Ciudad Santa Fe, Del. Alvaro Obregén, C.P. 01210, Ciudad de México. Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5735.

La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emisién esta sustentada en el
analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por
la propia institucion calificadora:

Criterios Generales Metodoldgicos (México), Enero 2022
Metodologia de Calificacion para Bancos (México), Febrero 2021
ADENDUM - Metodologia de Calificacion para Obligaciones Subordinadas (México), Agosto 2013

Para mayor informacién con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/methodology/

Informacion complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a

las instituciones calificadoras de valores.

Calificacion anterior Inicial
Fecha de Gltima accién de calificacion Inicial
Periodo que abarca la informacion financiera utilizada por HR Ratings para el
’ I 1T19 - 2722
otorgamiento de la presente calificacion.
Relacion de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las proporcionadas por Informacion financiera trimestral interna y anual dictaminada por KPMG Cardenas
terceras personas Dosal, S.C. y documentacion legal de la Emisién proporcionada por el Banco.
Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas por N/A

HR Ratings (en su caso).

HR Ratings consider6 al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la existencia de
mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y N/A
los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucién calificadora de valores autorizada por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
publicas, corporativos e instituciones financieras, segun lo descrito en la clausula (v) de la Seccion 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y
certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la
siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los
criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspensién del mantenimiento de una calificacién, (iii) la estructura y proceso de
votacién de nuestro Comité de Analisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracién de
activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emision y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las
calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacion de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccién Il y/o 1ll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacién y no es responsable de cualquier error u omision o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacion.
La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emision. La
bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinién sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracion de activos y desempefio de su
objeto social podran verse modificadas, lo cual afectard, en su caso, al alza o a la baja la calificacion, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR
Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina
de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones
vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emision, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda
debido a una situaciéon de estrés enfrentada por el deudor. No obstante, lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia
considera escenarios de estrés como complemento del analisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores
generalmente varian desde US$1,000 a US$1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emisiéon. En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).

Hoja 15 de 15

*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucién calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacion. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO esta limitado a activos
gubernamentales, corporativos e instituciones financieras, descritos en la clausula (v) de la seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act of 1934.


http://www.hrratings.com/
http://www.hrratings.com/methodology/

	Calificación
	BIAFIRM 22-2                              HR A
	Perspectiva                             Estable
	Contactos
	Akira Hirata
	Director Asociado de Instituciones Financieras / ABS
	Analista Responsable
	akira.hirata@hrratings.com
	Cecile Solano
	Analista Sr.
	cecile.solano@hrratings.com
	Angel García
	Director de Instituciones Financieras / ABS
	angel.garcia@hrratings.com
	HR Ratings asignó la calificación de HR A con Perspectiva Estable para la emisión de Obligaciones Subordinadas no Preferentes BIAFIRM 22-2 de Banco de Inversión Afirme por hasta P$150.0m, más una sobreasignación de P$22.5m

