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EL 14 de octubre de 2022, S&P Global Ratings asigno sus calificaciones de deuda de largo plazo en 52 (55) 5081-4486
escala nacional —CaVal- de ‘mxAAA’ a las emisiones de certificados bursatiles de banca de jesus.sotomayor
desarrollo de largo plazo, con claves de pizarra BANOB 22-X, BANOB 22-2Xy BANOB 22-4, de @spglobal.com

acuerdo con la informacién que proporcioné el emisor, de Banco Nacional de Obrasy Servicios
Pablicos S.N.C. (Banobras, calificaciones en moneda extranjera en escala global: BBB/Estable/A-
2; calificaciones en escala nacional: mxAAA/Estable/mxA-1+). Las emisiones se haran bajo la
modalidad de vasos comunicantes por un monto de hasta $7,500 millones de pesos mexicanos
(MXN) en su conjunto.

La emision BANOB 22-X es un bono sustentable con perspectiva de género denominado en pesos
mexicanos a tasa variable, referenciado a la tasa TIIE fondeo, con una vigencia de
aproximadamente cuatro anos. BANOB 22-2X también es un bono sustentable con perspectiva de
género denominado en pesos mexicanos, pero este pagaré interés a una tasa fija, con una
vigencia de aproximadamente siete anos. Finalmente, BANOB 22-4 es un bono denominado en
pesos mexicanos a tasa variable, igualmente referenciado a la tasa TIIE fondeo, con una vigencia
de aproximadamente 2.3 anos.

Fundamento

Las calificaciones de deuda que asignamos a estas emisiones son iguales a la calificacion
crediticia de emisor de largo plazo en escala nacional de Banobras, ya que estan clasificadas en
igualdad de condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda existente y futura del banco,
ademas cuenta con la garantia de que el gobierno mexicano respalda todas sus obligaciones
financieras.

S&P Global Ratings 14 de octubre de 2022


mailto:mariana.bisteni@spglobal.com
mailto:mariana.bisteni@spglobal.com
mailto:jesus.sotomayor@spglobal.com
mailto:jesus.sotomayor@spglobal.com

Comunicado de prensa: S&P Global Ratings asign6 calificaciones de ‘mxAAA’ a emisiones de certificados bursatiles de largo plazo de Banco
Nacional de Obras y Servicios Piblicos (Banobras)

Consideramos que estas emisiones contintan fortaleciendo la estrategia del banco para extender
su perfil de vencimiento. Dichos bonos representaran cerca de 10% de los titulos de crédito
vigentes que ha emitido el banco y aproximadamente 1% de sus pasivos totales. De este modo,
consideramos que dichas emisiones no modificaran significativamente la estructura de fondeo
del banco, la cual esta compuesta principalmente por instrumentos del mercado monetarioy
reportos, que representaron 42.2% vy 45.4%, respectivamente, de sus pasivos a junio de 2022.
Ademas, nuestro indicador de fondeo estable se ubicé cercano a 100% a junio de 2022y
esperamos que se mantenga alrededor de este nivel lo que resta del afio.

Consideramos que la garantia explicita del gobierno le permite a Banobras reducir su riesgo de
refinanciamiento y mantener indicadores de liquidez sanos para cubrir sus necesidades
financierasy operaciones comerciales. Asimismo, el banco cuenta con un portafolio de
inversiones compuesto principalmente por instrumentos del gobierno federal, los cuales
consideramos son de alta liquidez. Esperamos que durante lo que resta del afio los activos
liquidos totales de Banobras continten cubriendo en torno a 1.0x (vez) su fondeo mayorista de
corto plazo, lo que estaria en linea con el promedio de los Ultimos tres anos.

Las calificaciones de emisor de Banobras reflejan las calificaciones soberanas de México, debido
a su estatus como una entidad relacionada con el gobierno (ERG). Este estatus se deriva del rol
critico de Banobrasy su vinculo integral con el gobierno. También, las calificaciones incorporan
nuestra expectativa de que el banco seguira siendo un vehiculo importante para promover el
desarrollo de infraestructuray contribuir a la recuperacién econémica del pais a través de sus dos
principales lineas de negocio: financiamiento a estados y municipios y proyectos de
infraestructura. Ademas, esperamos que el banco mantenga sélidos niveles de capitalizacion e
indicadores de calidad de activos saludables a pesar del complicado entorno econémico.

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

— Calificacién de Entidades Relacionadas con el Gobierno (ERGs): Metodologia y supuestos, 25 de
marzo de 2015.

— Principios ambientales. sociales y de gobierno corporativo en las calificaciones crediticias, 10
de octubre de 2021.

— Metodologiay supuestos para el Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA), 9
de diciembre de 2021.

— Metodologia del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 20 de julio de 2017.

— Metodologia para calificar instituciones financieras, 9 de diciembre de 2021.

— Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

— Metodologia de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019.

— Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.

Articulos Relacionados

— Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia.

— MEXICO - Definiciones de calificaciéon en Escala CaVal (Nacional).

— Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings.
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— Panorama econdémico para América Latina en el cuarto trimestre de 2022: Se avecina un
periodo de crecimiento por debajo de la tendencia, 26 de septiembre de 2022.

— Qué significaria un “aterrizaje forzoso” de la economia estadounidense para los mercados
emergentes, 3 de agosto de 2022.

— S&P Global Ratings revisé perspectiva de México a estable por ejecucién de politicas fiscales y
monetarias méas cautelosas; confirmé calificaciones, 6 de julio de 2022.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Consulte los criterios
de calificacién en www.standardandpoors.com para obtener mas informacién. Toda la informacién sobre
calificaciones esta disponible para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliqg.com. Todas las
calificaciones afectadas por esta accién de calificacién se pueden encontrar en el sitio web publico de
S&P Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use el campo de bisqueda de Calificaciones
ubicado en la columna de la izquierda.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacién financiera al 30 de junio de 2022.

2) La calificacion se basa en informacion proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacién puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacion, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las companias controladoras-, informacién
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacion sobre las
caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacién proveniente de las
entrevistas con la direccién e informacién de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacion se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién
adicional, podria resultar en una modificacion de la calificacion citada.

3) La informacién regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacién con una fecha especifica, y esta vigente a la fecha de la Accion de Calificacion Crediticia
que se haya publicado mas recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacién regulatoria
para una determinada Calificacién Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacion
solamente cuando se publica la siguiente Accion de Calificacion Crediticia. Por consiguiente, la
informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacion de tal informacion regulatoria pero que de otra
manera no estdn asociados con una Accién de Calificacion Crediticia. Por favor considere que puede
haber casos en los que el PCR refleja una versién actualizada del Modelo de Calificaciones en uso a
la fecha de la ultima Accién de Calificacién Crediticia aunque la utilizacion del Modelo de
Calificaciones actualizado se considerd innecesaria para arribar a esa Accion de Calificacion
Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por un evento
(event-driven) en las que se considera que el evento que se estd evaluando no es relevante para
correr la versién actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de acuerdo con los
requerimientos regulatorios aplicables, S&P Global Ratings evalda el impacto de los cambios
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materiales a los Modelos de Calificaciones y, cuando corresponde, emite Calificaciones Crediticias
revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.
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