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Calificacién HR Ratings ratifico las calificaciones de HR A- (G) con Perspectiva
- ) Negativay HR2 (G) a la deuda soberana de la Republica del Pera
Republica del Pera
Largo Plazo La ratificacion de la calificacion para la Republica de Perd se debe a la soélida
Divisa Extranjera HR A- (G) recuperacion de la actividad economica en el pais, la cual se continla observando en
Moneda Local HR A- (G) 2022, con cuentas externas soélidas y un comportamiento adecuado de las finanzas
Corto Plazo publicas, en linea con lo esperado por HR Ratings. En este sentido, sobresale el
Divisa Extranjera HR2 (G) dinamismo positivo en la demanda de exportaciones, principalmente las tradicionales,
Moneda Local HR2 (G) entre las que destaca el sector minero. Asimismo, se considera que el déficit primario
_ _ continla mostrando una trayectoria descendente, posterior al incremento por el impacto

Perspectiva Negativa

de la pandemia; esto como resultado de la politica fiscal implementada durante 2020 y el
primer semestre de 2021. La perspectiva estd fundamentada en las condiciones
politicas, las cuales siguen reflejando inestabilidad, por lo que la incertidumbre sobre un
cambio importante en las politicas publicas, asi como en el comportamiento fiscal y de
pogects e endeudamiento, continta. De igual manera, la incertidumbre podria afectar la trayectoria

et — de crecimiento econémico esperada.

Un aspecto positivo observado fue la recuperacion de la demanda interna y, por ende,
del consumo privado, que se beneficiaron del estimulo fiscal; esto permiti6 que la
actividad econdmica continuara reflejando un nivel positivo durante 2022. En este
n e n e h e sentido, en 2021 se registré una recuperacion de la actividad econémica de 13.6% del
PIB, mientras que para 2022 estamos considerando que el PIB alcanzara un crecimiento
de 2.95%. Como resultado de la completa apertura de actividades en 2022, se registré
un avance en el empleo formal, especialmente en lo relacionado con el sector terciario.
Otro aspecto relevante ha sido el buen dinamismo de la balanza comercial en 2022, que

Contactos es apoyada por el alto nivel de los precios de los commodities en el primer semestre.

Edgar Gonzalez

Analista Responsable En el cuadro inferior se presenta el escenario base de proyecciones por parte de HR

Asociado de Analisis Econémico y Ratings con sus métricas principales. De 2022 hacia adelante se puede observar la
Deuda Soberana recuperacién de la actividad econémica. El menor avance de 2023 seria consecuencia
edgar.gonzalez@hrratings.com de una menor demanda de bienes y servicios de sus principales socios comerciales. Sin
Alvaro Rodriguez embargo, considerando el complicado entorno monetario global, se registraria un
Director Asociado de Finanzas crecimiento positivo. Adicionalmente, presentamos la trayectoria de la deuda neta como
Publicas y Deuda Soberana proporcién del PIB para el mediano y largo plazo.

alvaro.rodriguez@hrratings.com

Principales métricas proyectadas para la calificacion

Ricardo Gallegos

Director Ejecutivo Senior de Finanzas Crecimiento PIB Nominal Balance Costo Deuda Neta Cuenta Inflacion Tipo de
Publicas y Deuda Soberana Afo (millones de Primario a Financiero a Corriente a cambio al
. - Real del PIB aPIB prom. .
ricardo.gallegos@hrratings.com USD) PIB PIB PIB cierre
2021 13.55% 225,640 -7.86% 1.37% 21.5% -2.3% 3.98% .
Eelix Boni 2022 2.95% 245,033 -1.99% 1.60% 22.5% -3.7% 7.91% 4.09
: Alici 2023 2.15% 254,216 -1.16% 1.60% 23.5% -0.6% 6.06% 4.09
Director General de Analisis '
felix.boni@hrratings.com 2024 3.15% 271,525 -0.96% 1.20% 24.4% -1.6% 4.16% 4.13
: gs. 2025 3.06% 286,701 -0.34% 1.20% 24.5% -1.4% 3.64% 4.19
2026 3.00% 301,008 -0.25% 1.15% 24.9% -1.4% 3.25% 4.25
2027 3.00% 316,120 -0.23% 1.10% 25.4% -1.1% 3.25% 4.30
2028 3.00% 332,169 -0.18% 1.10% 25.7% -1.1% 3.24% 4.36
2029 3.00% 349,108 -0.18% 1.10% 26.1% -1.0% 3.24% 4.41

Fuente: Proyecciones de HR Ratings basadas en informacién histdrica del Banco Central de Pert, FMly MEF.
Las proyecciones de HR Ratings no necesariamente coinciden con los pronésticos del MEF, dado a que tienden a ser mas conservadoras.
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Desempefio Histérico / Comparativo vs. Proyecciones

Crecimiento econémico. En 2021, el PIB de la Republica del Pert presentd un
crecimiento real de 13.6%, por lo que fue uno de los paises con mayor recuperacion,
inclusive por encima de su caida registrada en 2020 (-11.0%). Lo anterior implicé un
aumento tanto en su demanda interna como externa, mientras que se registré un
dinamismo positivo en sus cuentas fiscales, especialmente con un avance en los
ingresos tributarios posterior de la caida del afio anterior. Como resultado de esto, el
crecimiento en 2021 fue ligeramente mejor al estimado por HR Ratings (13.1%). Para
2022, con base en informacion oficial al segundo trimestre del afio, se espera que la
actividad economica crezca en 2.95% vs. 3.9% en la estimacién anterior, debido a
una desaceleracion en el consumo privado en el segundo semestre del afio y
menores precios en los commodities.

Evolucién del comportamiento fiscal. En 2021 se presentd un déficit primario de
1.99% del PIB, mayor a lo estimado por HR Ratings de -1.3%. Consideramos que
esto fue consecuencia del apoyo fiscal implementado durante el primer semestre. A
pesar de que los impuestos tributarios contindan mostrando un desempefio positivo
en términos del PIB, se seguird observando un déficit primario por encima del 1.0%
en 2022.

Nivel de endeudamiento. Al cierre de 2021, la deuda bruta del gobierno central se
ubicé en 32.4.%, por debajo del 34.8% estimado por HR Ratings. Ademas, se
observo una disminucién de los activos del gobierno para ubicarse en 9.9% del PIB,
desde el 10.5% en su nivel prepandemia.

Expectativas para Periodos Futuros

Recuperacion de la actividad econdmica. Como resultado de la completa apertura
de actividades en el pais, del buen dinamismo del consumo privado, como resultado
de la implementacion de los estimulos fiscales, y de una alta demanda de bienes y
servicios de los principales socios comerciales, durante 2022 se continuaran
observando cuentas externas y fiscales positivas. En este sentido, para 2022 se
estima una recuperacion de 2.95% del PIB, para posteriormente presentar una
desaceleracion a 2.15% en 2023 y un crecimiento de 3.15% en 2024. Para el periodo
de 2025 a 2029, consideramos un crecimiento promedio de 3.0% del PIB.
Trayectoria del déficit primario. HR Ratings espera que en 2022 el déficit primario
del gobierno central muestre una reduccién respecto a 2021, al ubicarse en -1.16%
del PIB, aunque por encima del estimado previo de -0.7%. Ademas, se considera que
en el mediano plazo se reduzca, con un déficit estimado al final del periodo de
proyeccion de -0.18%.

Costo financiero. Se proyecta que los gastos financieros registraran un importante
incremento en 2022, como efecto de una politica monetaria més restrictiva. Con base
en lo anterior, el costo financiero alcanzaria el 1.6% del PIB en 2022 y este se
mantendria en el mismo nivel para 2023. De 2024 hacia el final de la proyeccién se
considera que este promedie 1.1% del PIB, en linea con su tendencia histérica.
Aumento en el nivel de endeudamiento esperado en el corto y mediano plazo. El
impacto de la pandemia tuvo el efecto de aumentar el endeudamiento en términos
netos, alcanzando el 21.5% del PIB en 2020 vs. 12.5% en 2019. En 2021 se registro
un alza moderada para ubicarse en 22.5%. Se considera que la trayectoria continuara
hasta alcanzar el 23.5% en 2022 y 24.4% en 2023.
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Factores adicionales considerados

Situacidn politica. El contexto politico es uno de los factores que podrian continuar
ejerciendo presiones negativas en el corto y mediano plazo, por lo que la
incertidumbre podria continuar en el 2023, como consecuencia de los procesos en
contra del presidente Pedro Castillo. En este sentido, consideramos que una posible
revocacion de su mandato podria implicar un deterioro en el nivel de inversion en el
pais. Ademas, lo anterior tendria el efecto de deteriorar las politicas publicas del pais,
lo que afectaria la trayectoria fiscal estimada y, por ende, el endeudamiento en el
mediano y largo plazo. En este sentido, continuaremos monitoreando los
movimientos de orden politico y sus efectos en las principales métricas financieras.

Factores que podrian afectar positivamente la calificacion

Mejora en el ejercicio fiscal. Un mayor dinamismo en los niveles de recaudacion,
especialmente en el impuesto al ingreso, y menores niveles de gasto, con excepciéon
del gasto de capital, podrian implicar una reduccion en los déficits primarios. En este
sentido, las necesidades de endeudamiento podrian presentar un mejor
comportamiento a lo estimado por HR Ratings.

Crecimiento econoémico. El consumo privado ha sido uno de los factores que ha
permitido que en 2022 el nivel de actividad econémica continle creciendo. De
mantenerse este factor positivo, en conjunto con una sélida demanda externa por
parte de los principales socios, se podria observar un crecimiento mayor a lo
estimado.

Factores que podrian afectar negativamente la calificacion

Inflacién y tipo de cambio. Los niveles de inflacién han mostrado un descenso en el
3T22. No obstante, si la tendencia se vuelve ascendente, esto podria implicar
afectaciones en los niveles de consumo privado. Ademas, un deterioro en el tipo de
cambio mayor a lo estimado originalmente seria un factor que provocaria aumentos
en los niveles de deuda denominada en dolares.

Escenario politico adverso. Esto podria ser resultado de que el Congreso, al contar
con mayoria opositora, promueva nuevamente una mocion de vacancia. Lo anterior
tendria un efecto negativo en los niveles de inversion, afectaciones en las politicas
publicas y la actividad econémica, por los que los niveles de endeudamiento podrian
aumentar.

Pérdida en la capacidad recaudatoria y altos niveles de gasto. Esto podria
implicar deterioros en los niveles de recaudacion y la lucha contra la evasion fiscal
implementada por el gobierno. Lo anterior, en conjunto con un incremento en los
niveles de gasto, podria generar un crecimiento en los niveles de déficits, por encima
de lo proyectado por HR Ratings.
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Tabla 1. Ingresos del Gobierno Central

Monto en millones de soles 2019 2020 2021 2022p 2023p 2024p 2025p 2026p 2027p 2028p 2029p
Ingresos Totales 128,379 106,851 157,948 179,770 171,378 192,300 207,789 222,659 244,000 259,648 276,303
Ingresos Corrientes 126,761 106,390 157,646 178,811 170,858 191,630 206,953 221,642 242,647 258,209 274,772
Ingresos Tributarios 110,681 93,065 139,860 158,666 150,280 169,059 182,353 195,462 214,514 228,271 242,914
Impuesto Sobre la Renta 44,015 38,167 54,877 63,793 61,318 68,160 74,040 78,795 85,211 90,675 96,492
Impuesto sobe Importaciones 1,424 1,159 1,464 1,823 2,182 2,793 3,224 3,431 3,922 4,174 4,442
IGV 63,504 55,379 78,098 86,336 83,143 92,184 98,521 106,119 116,319 123,779 131,719
ISC 8,216 6,920 9,138 11,032 9,873 11,174 12,778 14,361 15,690 16,696 17,767
Otros Impuestos 11,572 8,623 16,107 18,226 15,589 18,772 20,062 21,351 23,940 25,475 27,110
Devoluciones -18,051 -17,182 -19,824 -22,543 -21,825 -24,024 -26,272 -28,595 -30,568 -32,528 -34,614
Ingresos No Tributarios 16,080 13,324 17,786 20,145 20,578 22,571 24,600 26,180 28,133 29,937 31,858
Capital 1,618 461 301 959 520 670 836 1,017 1,353 1,439 1,532
Como porcentaje del PIB
Ingresos Totales 16.56% 14.85% 18.02% 18.74% 16.49% 17.21% 17.40% 17.52% 18.04% 18.04% 18.04%
Ingresos Corrientes 16.35% 14.79% 17.98% 18.64% 16.44% 17.15% 17.33% 17.44% 17.94% 17.94% 17.94%
Ingresos Tributarios 14.28% 12.94% 15.95% 16.54% 14.46% 15.13% 15.27% 15.38% 15.86% 15.86% 15.86%
Impuesto Sobre la Renta 5.68% 5.30% 6.26% 6.65% 5.90% 6.10% 6.20% 6.20% 6.30% 6.30% 6.30%
Impuesto sobe Importaciones 0.18% 0.16% 0.17% 0.19% 0.21% 0.25% 0.27% 0.27% 0.29% 0.29% 0.29%
IGV 8.19% 7.70% 8.91% 9.00% 8.00% 8.25% 8.25% 8.35% 8.60% 8.60% 8.60%
ISC 1.06% 0.96% 1.04% 1.15% 0.95% 1.00% 1.07% 1.13% 1.16% 1.16% 1.16%
Otros Impuestos 1.49% 1.20% 1.84% 1.90% 1.50% 1.68% 1.68% 1.68% 1.77% 1.77% 1.77%
Devoluciones -2.33% -2.39% -2.26% -2.35% -2.10% -2.15% -2.20% -2.25% -2.26% -2.26% -2.26%
Ingresos No Tributarios 2.07% 1.85% 2.03% 2.10% 1.98% 2.02% 2.06% 2.06% 2.08% 2.08% 2.08%
Capital 0.21% 0.06% 0.03% 0.10% 0.05% 0.06% 0.07% 0.08% 0.10% 0.10% 0.10%

Fuente: Proyecciones de HR Ratings con base en informacion histérica del Banco Central de Pert, FMly MEF.

Tabla 2. Gastos del Gobierno Central

Monto en millones de nuevos soles 2019 2020 2021 2022p 2023p 2024p 2025p 2026p 2027p 2028p 2029p
Gastos Totales 144,993 174,056 187,376 206,247 197,983 209,508 225,105 240,197 261,312 278,071 295,908
Gastos No Financieros 135,274 163,427 175,394 190,898 181,355 196,100 210,774 225,582 246,434 262,239 279,060
Gastos Corrientes 104,593 135,738 139,881 151,088 143,941 154,198 165,395 176,653 191,386 203,660 216,723
Gastos de Capital 30,681 27,690 35,513 39,810 37,414 41,902 45,379 48,929 55,049 58,579 62,337
Gastos Financieros 9,719 10,628 11,982 15,349 16,629 13,409 14,330 14,615 14,878 15,832 16,848
Intereses Internos 6,844 7,817 8,109 11,972 12,471 10,056 10,748 10,961 11,159 11,874 12,636
Intereses Externos 2,875 2,812 3,873 3,377 4,157 3,352 3,583 3,654 3,720 3,958 4,212
Como porcentaje del PIB
Gastos Totales 18.70% 24.19% 21.37% 21.50% 19.05% 18.75% 18.85% 18.90% 19.32% 19.32% 19.32%
Gastos No Financieros 17.45% 22.72% 20.01% 19.90% 17.45% 17.55% 17.65% 17.75% 18.22% 18.22% 18.22%
Gastos Corrientes 13.49% 18.87% 15.96% 15.75% 13.85% 13.80% 13.85% 13.90% 14.15% 14.15% 14.15%
Gastos de Capital 3.96% 3.85% 4.05% 4.15% 3.60% 3.75% 3.80% 3.85% 4.07% 4.07% 4.07%
Gastos Financieros 1.25% 1.48% 1.37% 1.60% 1.60% 1.20% 1.20% 1.15% 1.10% 1.10% 1.10%
Intereses Internos 0.88% 1.09% 0.92% 1.25% 1.20% 0.90% 0.90% 0.86% 0.83% 0.83% 0.83%
Intereses Externos 0.37% 0.39% 0.44% 0.35% 0.40% 0.30% 0.30% 0.29% 0.28% 0.28% 0.28%

Fuente: Proyecciones de HR Ratings con base en informacion histérica del Banco Central de Pert, FMIy MEF.

Tabla 3. Balances y Deuda

Monto en millones de nuevos soles 2019 2020 2021 2022p 2023p 2024p 2025p 2026p 2027p 2028p 2029p
Resultado Primario -6,895 -56,577 -17,446 -11,128 -9,977 -3,799 -2,985 -2,923 -2,435 -2,591 -2,757
Resultado Econémico -16,614 -67,205 -29,428 -26,476 -26,606 -17,208 -17,316 -17,538 -17,313 -18,423 -19,605
Deuda Bruta del Gobierno Central 178,643 220,407 284,270 290,767 303,601 318,676 330,788 339,706 348,088 366,321 386,220
Activos Acumulados 81,577 65,571 87,143 65,794 49,564 45,311 33,928 17,390 -158 -9,282 -18,665
Deuda Neta del Gobierno Central 97,066 154,836 197,127 224,973 254,037 273,365 296,860 322,316 348,245 375,603 404,885
Crecimiento Real del PIB 5 2.15% 3.15% 3.06% 3.00% 3.00%

PIB nominal 775,328 719,455 876,686 959,287 1,039,283 1,117,376 1,194,189 L 1,352,549 1,439,290

Como porcentaje del PIB

Balance Primario -0.89% -7.86% -1.99% -1.16% -0.96% -0.34% -0.25% -0.23% -0.18% -0.18% -0.18%
Balance Econémico -2.14% -9.34% -3.36% -2.76% -2.56% -1.54% -1.45% -1.38% -1.28% -1.28% -1.28%
Deuda Bruta del Gobierno Central 23.04% 30.64% 32.43% 30.31% 29.21% 28.52% 27.70% 26.73% 25.74% 25.45% 25.22%
Activos Acumulados* 10.52% 9.11% 9.94% 6.86% 4.77% 4.06% 2.84% 1.37% -0.01% -0.64% -1.22%
Deuda Neta del Gobierno Central 12.52% 21.52% 22.49% 23.45% 24.44% 24.46% 24.86% 25.36% 25.75% 26.10% 26.44%

Fuente: Proyecciones de HR Ratings basadas en informacion histérica del Banco Central de Perd, FMly MEF.
*La estimacion de los activos incorpora los supuestos de HR Ratings sobre la revaluacion/devaluacion real del tipo de cambio sobre la deuda en moneda extranjera. De igual manera, la estimacion de otros residuales.
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Tabla 4. Cuenta Corriente

Como porcentaje del PIB
Cuenta Corriente

Balanza de Bienes y Servicios 1.25% 1.72% 3.32% 1.27% 3.45% 2.40% 2.23% 2.34% 2.48% 2.50% 2.55%
Balanza Comercial 2.96% 3.99% 6.57% 4.85% 6.54% 5.00% 4.50% 4.47% 4.53% 4.50% 4.56%
Exportaciones Totales 20.66%  20.90% 27.99% 28.13% 24.95% 23.45% 22.65% 22.08% 21.63% 21.48% 21.37%

Productos Tradicionales 14.64% 14.62% 20.65% 20.68% 18.33% 17.37% 17.10% 16.66% 16.37% 16.42%  16.52%
Productos no-Tradicionales 5.95% 6.22% 7.26% 7.36% 6.53% 6.00% 5.47% 5.34% 5.19% 4.99% 4.78%
Otras Exportaciones 0.07% 0.06% 0.09% 0.09% 0.09% 0.09% 0.08% 0.08% 0.08% 0.08% 0.07%
Importaciones 17.69% 16.90% 21.41% 23.28%  18.42%  18.45% 18.15% 17.61% 17.10% 16.98%  16.81%
Bienes de Consumo 4.13% 4.25% 4.51% 4.51% 4.10% 3.75% 3.66% 3.50% 3.35% 3.30% 3.27%
Duraderos 1.79% 1.60% 1.91% 1.80% 1.58% 1.49% 1.44% 1.36% 1.27% 1.25% 1.21%
No-Duraderos 2.33% 2.65% 2.60% 2.71% 2.52% 2.26% 2.22% 2.14% 2.08% 2.05% 2.06%
Combustibles 2.43% 1.45% 2.69% 3.83% 2.75% 2.18% 2.11% 2.08% 2.03% 2.01% 1.87%
Materias Primas 5.79% 6.07% 7.93% 9.27% 6.17% 7.14% 7.14% 6.88% 6.65% 6.63% 6.58%
Agricultura 0.62% 0.74% 0.84% 0.99% 0.76% 0.80% 0.85% 0.89% 0.86% 0.84% 0.82%
Industria 5.17% 5.32% 7.09% 8.28% 5.41% 6.34% 6.29% 5.99% 5.79% 5.79% 5.75%
Bienes de Capital 5.30% 5.09% 6.22% 5.64% 5.37% 5.35% 5.22% 5.13% 5.05% 5.03% 5.07%
Otros Bienes 0.04% 0.04% 0.06% 0.03% 0.03% 0.03% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 0.01%
Balanza de Servicios -1.71%  -2.27%  -3.26%  -3.58%  -3.08%  -2.60%  -2.27%  -2.14%  -2.05%  -2.00%  -2.01%
Balanza de Rentas -4.13%  -2.99%  -8.03% -7.38% -6.33% -6.16% -5.78% -5.73% -559% -556% -5.54%

Ingresos Totales 1.12% 0.97% 0.58% 0.62% 0.55% 0.55% 0.58% 0.58% 0.57% 0.55% 0.52%
Sector Privado 0.56% 0.31% 0.31% 0.40% 0.34% 0.35% 0.38% 0.39% 0.38% 0.37% 0.35%
Sector Pablico 0.55% 0.67% 0.27% 0.21% 0.21% 0.20% 0.20% 0.19% 0.19% 0.18% 0.17%

Egresos Totales 5.25% 3.96% 8.62% 8.00% 6.89% 6.71% 6.36% 6.31% 6.16% 6.10% 6.07%
Sector Privado 4.32% 2.88% 7.58% 7.16% 6.09% 5.93% 5.60% 5.58% 5.45% 5.43% 5.43%

Utilidades 3.53% 2.10% 6.96% 6.53% 5.49% 5.36% 5.02% 5.00% 4.90% 4.90% 4.92%
Intereses 0.79% 0.77% 0.62% 0.63% 0.59% 0.57% 0.58% 0.58% 0.56% 0.53% 0.51%

Sector Pablico 0.93% 1.08% 1.04% 0.84% 0.80% 0.78% 0.76% 0.73% 0.70% 0.67% 0.64%
Transferencias Corrientes 2.16% 2.43% 2.38% 2.42% 2.23% 2.16% 2.11% 2.02% 1.99% 1.97% 1.95%

Fuente: HR Ratings con informacion del Banco Central de Peru.

Tabla 5. Cuenta Finanicera en millones de délares

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Cuenta Financiera 19,596.10 11,430.34 13,973.34 12,029.42 18,421.86
Cuenta Financiera ( Sector Privado) 25,467.84 17,196.41 18,274.16 6,765.32 7,874.31 9,593.65 7,043.17  4,703.08 -968.20 -787.57
Activos 4,707.15  1,391.24  5,238.18 -1,056.25 2,885.11  4,612.21  2,620.17 1,129.72 892.54 -8,731.22
Inversion Directa al Extranjero 2,308.38 236.94 836.95 -662.76 1,526.24 1,421.52 -790.09 -434.89 1,631.05 1,735.01
Inversion de Cartera 2,398.77 1,154.30 4,401.23 -393.49 1,358.87 3,190.69 3,410.26 1,564.61 -738.51 -10,466.23
Pasivos 20,760.68 15,805.17 13,035.98 7,821.57  4,989.19  4,981.44  4,423.01 3,573.36 -1,860.74  7,943.65
Inversién Extranjera Directa 14,182.39 9,670.62  4,262.75  7,336.86  6,805.25  7,413.41 5,872.66  4,760.36 731.61  7,455.12
Inversion de Cartera 2,542.96 5,568.26  3,046.21 -1,042.04 -475.44 1,260.85 465.31 1,096.32 697.06 1,096.85
Pasivos de Largo Plazo 4,035.34 666.28  5,727.03 1,526.75 -1,340.62 -3,692.83  -1,914.96  -2,283.31  -3,289.40 -608.32
Cuenta Financiera (Sector Publico) 1,466.21  -1,802.77 -66.67 3,110.32 2,650.49  3,249.35 3,042.60 4,738.66  3,499.56  2,571.52
Desembolsos 1,449.44  1,277.37 2,922.27 5190.04  2,108.06  3,045.11 1,800.03 1,112.94  2,477.39  2,780.20
Amortizaciones -1,214.83 -2,618.39 -1,592.05 -1,232.65 -1,956.64 -4,505.06 -1,095.63 -692.11 -329.64 -508.70
Egresos Externos Netos -439.53 -347.17 -669.58 -472.81 -188.64 601.24 201.27 -211.70 287.70 15.47
Otras Operaciones con titulos de deuda 1,671.14 -114.59 -727.31 -374.26 2,687.71 4,108.05 2,136.93 4,529.53 1,064.12 284.56
Deuda Soberana en manos de no-residentes 1,797.25 218.78 -657.35 216.44 1,959.37 4,553.81 1,821.94 4,189.88 1,565.01 -313.18
Deuda Soberana en manos de residentes 126.11 333.36 69.96 590.71 -728.33 445.76 -314.99 -339.65 500.89 -597.74
Cuenta de Capitales (Corto Plazo) -1,916.90 2,116.27 1,388.61 1,554.70 -713.44  1,130.35 1,943.65 -503.75 646.99 16,637.90
Bancos -1,957.54  2,184.78 61.55 -588.30 513.28 -170.63 -979.88 1.85 984.10 -1,053.11
Banco de la Naciones 50.83 -65.51 99.64 -93.11 1.19 34.68 -49.43 21.88 -9.22 -0.44
Financieros no-Bancarios -50.33 53.30 -60.00 328.91 -345.50 -38.40 4.21 34.67 -108.67 182.18
Sector no-Financiero 40.14 -56.30 1,287.43 1,907.20 -882.41 1,304.69  2,968.74 -562.15 -219.22  17,509.28

Fuente: HR Ratings con informacion del Banco Central de Per(.
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Tabla 6. Cuenta Financiera como porcentaje del PIB

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Cuenta Financiera
Cuenta Financiera (Sector Privado) 13.18% 8.49% 9.01% 3.53% 4.03% 4.45% 3.11% 2.02% -0.47% -0.35%
Activos 2.44% 0.69% 2.58% -0.55% 1.48% 2.14% 1.16% 0.49% 0.43% -3.87%
Inversién Directa al Extranjero 1.19% 0.12% 0.41% -0.35% 0.78% 0.66% -0.35% -0.19% 0.79% 0.77%
Inversion de Cartera 1.24% 0.57% 2.17% -0.21% 0.69% 1.48% 1.50% 0.67% -0.36% -4.64%
Pasivos 10.74% 7.81% 6.43% 4.08% 2.55% 2.31% 1.95% 1.54% -0.91% 3.52%
Inversién Extranjera Directa 7.34% 4.73% 2.10% 3.82% 3.48% 3.44% 2.59% 2.05% 0.36% 3.30%
Inversion de Cartera 1.32% 2.75% 1.50% -0.54% -0.24% 0.58% 0.21% 0.47% 0.34% 0.49%
Pasivos de Largo Plazo 2.09% 0.33% 2.82% 0.80% -0.69% -1.71% -0.84% -0.98% -1.60% -0.27%
Cuenta Financiera ( Sector Publico) 0.76% -0.89% -0.03% 1.62% 1.36% 1.51% 1.34% 2.04% 1.70% 1.14%
Desembolsos 0.75% 0.63% 1.44% 2.70% 1.08% 1.41% 0.79% 0.48% 1.21% 1.23%
Amortizaciones -0.63% -1.29% -0.78% -0.64% -1.00% -2.09% -0.48% -0.30% -0.16% -0.23%
Egresos Externos Netos -0.23% -0.17% -0.33% -0.25% -0.10% 0.28% 0.09% -0.09% 0.14% 0.01%
Otras Operaciones con titulos de deuda 0.86% -0.06% -0.36% -0.20% 1.37% 1.90% 0.94% 1.95% 0.52% 0.13%
Deuda Soberana en manos de no-residentes 0.93% 0.11% -0.32% 0.11% 1.00% 2.11% 0.80% 1.80% 0.76% -0.14%
Deuda Soberana en manos de residentes 0.07% 0.16% 0.03% 0.31% -0.37% 0.21% -0.14% -0.15% 0.24% -0.26%
Cuenta de Capitales (Corto Plazo) -0.99% 1.05% 0.68% 0.81% -0.36% 0.52% 0.86% -0.22% 0.32% 7.37%
Bancos -1.01% 1.08% 0.03% -0.31% 0.26% -0.08% -0.43% 0.00% 0.48% -0.47%
Banco de la Naciones 0.03% -0.03% 0.05% -0.05% 0.00% 0.02% -0.02% 0.01% 0.00% 0.00%
Financieros no-Bancarios -0.03% 0.03% -0.03% 0.17% -0.18% -0.02% 0.00% 0.01% -0.05% 0.08%
Sector_no-Financiero 0.02% -0.03% 0.63% 0.99% -0.45% 0.60% 1.31% -0.24% -0.11% 7.76%

Fuente: HR Ratings con informacion del Banco Central de Per(.
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Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emision, por lo que no necesariamente
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