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ASUNTO

HR Ratings asigno la calificacion de HR AAA con Perspectiva Estable para la emision GCARSO 23

EVENTO RELEVANTE
20 de abril de 2023

La asignacion de la calificacion de HR AAA con Perspectiva Estable para la emision GCARSO 23 (la Emisién) esta basada en
la generacion constante de Flujo Libre de Efectivo (FLE), el cual fue de P$15,208 millones (m) en 2022, en comparacién con
P$1,836m en 2021 y P$11,573m estimados en nuestro escenario base para 2022. El crecimiento anterior se debié al aumento
del EBITDA, que permitié compensar el crecimiento en los requerimientos de capital de trabajo, los impuestos pagados y el
CAPEX de Mantenimiento. Es importante sefialar que, durante el segundo trimestre de 2022 (2T22), la Empresa realizé la
adquisicion de un paquete de acciones correspondiente a las empresas Fortaleza Materiales y Elementia Materiales, con el cual
adquirio el control de estas. Los resultados financieros de ambas empresas fueron consolidados dentro de las cifras de Grupo
Carso al cierre del 2T22. Dentro de nuestro escenario base, contemplamos que la Empresa mantendra una tendencia de
crecimiento en la generacién de FLE, lo cual seria apoyado por el incremento del EBITDA a lo largo del periodo de proyeccién.
Esto permitiria observar una mejora gradual en las métricas de calificacién hacia 2023 y 2024.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
Contactos

Heinz Cederborg

Director de Corporativos / ABS
Analista Responsable
heinz.cederborg@hrratings.com

Jesus Pineda
Asociado de Corporativos
jesus.pineda@hrratings.com

Ismael Rojas
Analista de Corporativos
ismael.rojas@hrratings.com

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracién de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emision y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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