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HR Ratings revis6 a la baja la calificacion de HR AA+ a HR AA con Perspectiva Estable para las Emisiones Vigentes de Grupo
Elektra

EVENTO RELEVANTE
26 de abril de 2023

La revision a la baja de las calificaciones de Grupo Elektra (la Empresa) se basa en los resultados observados durante 2022, en
los cuales se presentd un Flujo Libre de Efectivo (FLE) negativo por P$5,892 millones (m) como resultado de una menor
generacion de EBITDA, mayores requerimientos de capital de trabajo y mayores pagos de impuestos. Ademas, consideramos
que la Empresa no presentara niveles de deuda neta negativa y no esperamos que logren alcanzarlos durante el periodo
proyectado. Esperamos que para 2023, Grupo Elektra logre mejorar sus resultados operativos, logrando generar niveles de FLE
positivos y DSCR mayores a 1.0x. Estimamos que para 2023 Grupo Elektra lograra generar una recuperacion gradual del
EBITDA, gracias a mayores eficiencias operativas en el negocio comercial tras las presiones observadas en 2022.
Adicionalmente, proyectamos que la generacion de FLE aumentara debido a los incrementos del EBITDA, un menor
crecimiento de la cartera de crédito y una salida de flujo menor por concepto de pago de impuestos en comparacion de 2022.
La Empresa reportd contingencias fiscales correspondientes a ejercicios anteriores, las cuales actualmente se encuentran en
proceso, sin embargo, si la Suprema Corte de Justicia de la Nacién determina que la Empresa tiene la obligacion de pagar, la
calificacion podria verse impactada.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracidn de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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