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LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

HR Ratings ratificé la calificacion de HR A+ con Perspectiva Positiva para las emisiones vigentes de Grupo Axo

EVENTO RELEVANTE
27 de abril de 2023

La ratificacion de la calificacion de las emisiones AXO 16-2 y AXO 19-2 de Grupo Axo, refleja la calificacion corporativa de la
Empresa realizada el 27 de abril de 2023, que se fundamenta en la generacién constante de Flujo Libre de Efectivo (FLE), el
cual alcanzo6 P$2,050 millones (m) en 2022, en comparacién con P$1,580m alcanzados en 2021. El 22 de marzo del presente
afio Grupo Axo adquirié a Komax, contratando un nuevo financiamiento para completar la adquisicion. Por su parte, la
Perspectiva Positiva obedece a la capacidad esperada de refinanciamiento de la Empresa para 2026, cuando se presente el
vencimiento de las Senior Notes, asi como la adecuada integracion de las operaciones de Komax. Destacamos que el
incremento de flujo en 2022 fue apoyado por un mayor EBITDA acorde a nuestro calculo, el cual a su vez fue resultado de
mayores ingresos reportados tras la apertura neta de 274 puntos de venta, la integracion de Old Navy en el 3T22, asi como un
desemperio sélido en marcas existentes. Estimamos que la Empresa sera capaz de alcanzar un FLE de P$2,766m en 2026,
comparado con P$2,050m en 2022, manteniendo una métrica de DSCR promedio de 1.6x durante el periodo proyectado. Con
base en lo anterior, estimamos una métrica de DSCR con caja promedio de 4.4x durante el promedio proyectado.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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