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HR

HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.

Ciudad de MéxicoLUGAR

ASUNTO

HR Ratings asignó las calificaciones de HR AAA con Perspectiva Estable y HR+1 para Inversiones CMPC, S.A.

EVENTO RELEVANTE

27 de abril de 2023

La asignación de las calificaciones de Inversiones CMPC, S.A. (CMPC y/o la Empresa) se basa en el crecimiento esperado en
el Flujo Libre de Efectivo (FLE), el cual alcanzaría US$809 millones (m) en 2025 (vs. US$237m en 2022). A pesar de que se
espera un entorno de menor demanda y una normalización de la oferta en el mercado de celulosa, lo cual conllevaría a una
caída en los precios internacionales de la misma, consideramos que la diversificación geográfica y de productos que mantiene
la Empresa, así como la posición relevante que mantiene en cada uno de ellos, le permita lograr una Tasa Media Anual de
Crecimiento (TMAC) en ingresos totales del 2.0% para 2022-2025. Lo anterior, aunado a la estructura de deuda esperada, se
reflejaría en niveles promedio de las métricas de Cobertura del Servicio de la Deuda (DSCR por sus iniciales en inglés) en los
valores más altos de la curva de calificación de la métrica. En línea con lo anterior, para 2023 y 2024 consideramos la
revolvencia de la línea de crédito comprometida (US$300m) que mantiene la Empresa, la cual se considera una fortaleza para
el cumplimiento del servicio de la deuda. Finalmente, con respecto a los elementos ASG (ESG, por sus siglas en inglés)
destacan tanto los tres factores (Ambiental, Social y Gobernanza) con una etiqueta Superior, por lo cual la calificación incorpora
un ajuste positivo.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
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tipo de negocio, inversión u operación.

MERCADO EXTERIOR
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