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ASUNTO

HR Ratings revisó a la baja las calificaciones de HR BBB- a HR BB y de HR3 a HR4 colocándolas en Observación Negativa
para CAME

EVENTO RELEVANTE

4 de julio de 2023

La revisión a la baja para las calificaciones de CAME se basa en el deterioro de su situación financiera en los últimos 12 meses
(12m), en donde se ha mostrado un desempeño financiero inferior al estimado por HR Ratings en su escenario de estrés. Al
respecto, al cierre de marzo de 2023, el índice de capitalización disminuyó a 15.6%, el ROA Promedio disminuyó a -8.4% y la
razón de cartera vigente a deuda neta se deterioró a 0.8x (vs. 23.4%, 4.1% y 1.0x al 1T22; 18.3%, -1.4% y 1.0x en el escenario
de estrés). En línea con lo anterior, la SOFIPO presenta presiones relevantes en sus márgenes de operación, derivado de la
elevada morosidad de su portafolio, así como por el incremento en su costo de fondeo, situación que ha presionado su
capacidad de generación de resultados netos positivos. En linea con lo anterior, el MIN Ajustado cerró en 34.5% y el índice de
morosidad ajustado en 26.6% al 1T23 (vs. 44.4% y 26.4% al 1T22, 40.6% y 22.3% en el escenario de estrés). Finalmente, HR
Ratings considera que existen riesgos asociados al registro de cuentas por cobrar e ingresos por intereses, así como en el
registro de partes relacionadas, situación que podría distorsionar el cálculo del índice de capitalización presentado por la
SOFIPO. La observación Negativa se podría concretar si existe un deterioro adicional en el perfil de liquidez de la SOFIPO. Los
principales supuestos y resultados se encuentran en el documento adjunto.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
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o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.

MERCADO EXTERIOR
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