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HR Ratings ratificé las calificaciones de HR AA con Perspectiva
Estable y de HR1 para Banco Actinver

La ratificacion de las calificaciones para Banco Actinver! se basa en la posicién de
solvencia del Banco, que cerré su indice de capitalizacién basico y neto en 16.3% al
primer trimestre de 2023 (1T23), el cual se beneficid por la generaciéon de utilidades
netas, por lo cual se clasificd en niveles de fortaleza (vs. 14.7% al 1T22 y 15.5% en el
escenario base). En cuanto al ROA Promedio, el Banco mostré un incremento al cerrar
en 1.3% al 1T23, derivado de mayores ingresos por intereses, al saldo positivo
registrado en su resultado por intermediacion, asi como por una disminucién en los
gastos de administracion (vs. 0.8% al 1T23 y 0.7% en el escenario base). En cuanto a la
calidad de su portafolio, el indice de morosidad ajustado cerré en 2.4% mostrandose en
niveles relativamente constantes, en comparaciéon con el periodo anterior (vs. 2.5% al
1T22 y 2.1% en un escenario base). Los principales supuestos y resultados son:

Supuestos y Resultados: Banco Actinver Trimestral Annual Escenario Base Escenario Estrés
(Millones de Pesos) 1T22 1T23 2020 2021 2022 2023P* 2024P 2025P 2023P* 2024P 2025P
Cartera Total 21,017 22726, 19600 21625 22001 24252 25074 27088 23735 24017 26,337
Bienes en Administracion / Custodia 72,113 78745 80582 77,147 74088 80251 86,866 94026 77,206 80,341 83,603
MIN Ajustado 27% 27% 22% 3.0% 2.2% 2.8% 28% 2.4% 1.8% 1.4% 1.4%
Spread de Tasas 2.7% 2.4% 2.6% 2.5% 2.5% 2.7% 2.4% 2.2% 2.5% 2.1% 1.6%
ROA 0.8% 1.3% 0.0% 0.5% 0.9% 1.1% 1.2% 1.1% -1.9% -0.2% 0.3%
indice de Morosidad 2.3% 2.2% 1.7% 22% 2.6% 2.9% 3.1% 3.3% 3.8% 5.2% 5.5%
indice de Morosidad Ajustado 2.5% 2.4% 1.8% 22% 2.8% 3.0% 3.3% 3.6% 4.0% 5.5% 5.9%
indice de Eficiencia 80.5% 69.6% 90.0% 89.7% T1.7% 70.9% 70.5% 70.9%: 104.7% 82.0% 82.3%
indice de Capitalizacion Basico 14.7% 16.3% 13.8% 14.1% 15.1% 17.0% 16.9% 17.0% 12.4% 11.0% 10.6%
indice de Capitalizacion Neto 14.7% 16.3% 13.8% 14.1% 15.1% 17.0% 16.9% 17.0% 12.4% 11.0% 10.6%
Razon de Apalancamiento 7.3 10.3 9.4 74 93 98 8.4 8.2 1.7 12.3 132
Razon de Cartera de Crédito Vigente a Deuda Net: 12 1.2 1.2 12 12 12 12 1.2 12 1.1 11
CCL 197.0% 177.9%; 132.2% 223.2% 1745%: 178.0% 1753% 169.2% 1700% 171.7% 167.6%
NSFR 164.8%  138.2%: 1629% 166.0% 141.0% 1421% 1429% 143.2% 138.0% 137.3% 137.0%

Fuente: HR Ratings con informacién financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG proparcionada por el Banco
“Proyecciones realizadas a partir del 1723 baja un escenario base y de estrés.

Desempefo Histérico / Comparativo vs. Proyecciones

e Mejora en la posicién de solvencia, con un indice de capitalizacion neto de
16.6% al 1T23 (vs. 14.7% al 1T22, y 15.5% en un escenario base). El incremento
en el indice de solvencia se atribuye a una mayor generacion de utilidades periodo a
periodo. Cabe sefialar que el Banco ha recibido aportaciones de capital por P$300m
en los dltimos 3 afos.

¢ Niveles adecuados de rentabilidad del Banco, con un ROA Promedio de 1.3% al
1T23 (vs. 0.8% al 1T22 y 0.7% en un escenario base). El incremento se debe a una
mayor generacion de ingresos por intereses, lo cual fue impulsado principalmente por
el incremento en las tasas.

e Los indicadores de morosidad mantienen niveles bajos, con un indice de
morosidad ajustado de 2.4% al 1T23 (vs. 2.5% al 1T22 y 2.1% en un escenario
base). Dichos indicadores se mantienen en niveles bajos, en linea con lo observado
en el sector.

e Reduccion en los gastos de administracion del Banco, con un indice de
eficiencia de 69.6% al cierre del 1T23 (vs. 80.5% al 1T22 y 85.2% en un escenario
base). Este resultado se atribuye a una reduccion en los gastos en las operaciones
de inversién que realiza el Banco por cuenta propia.

1 Banco Actinver S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero Actinver (Banco Actinver y/o el Banco).
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Expectativas para Periodos Futuros

¢ Niveles adecuados de solvencia, con un indice de capitalizacién neto de 17.0%
al cierre de 2025. La posicién de solvencia se mantendra en niveles de fortaleza
debido al crecimiento de la cartera en sus principales lineas de negocio.

e Niveles de rentabilidad constantes, con un ROA Promedio de 1.1% al cierre de
2025. Se espera que el crecimiento de cartera compense el efecto de una
disminucién de la tasa de interés.

e Reduccion constante en los niveles de apalancamiento, con una razén de
aplacamiento de 8.2x al cierre de 2025. Este comportamiento responde a un
decremento de los pasivos sin presencia de reporto, asi como a un incremento del
capital contable debido a la acumulacion de utilidades.

Factores Adicionales Considerados

e Adecuada diversificacion de ingresos mediante las distintas lineas de negocio.
El Banco presenta un crecimiento escalable en cada una de sus principales lineas de
negocio, manteniendo niveles adecuados de rentabilidad.

e Fortaleza en cuanto gobierno corporativo y factores sociales. El Banco presenta
factores de gobierno corporativo y sociales en un rango superior, aunque auln
muestra areas de oportunidad en su exposicion a fenébmenos naturales y regulacion
ambiental.

e Concentracion en los diez principales clientes, con un 1.0x a capital contable al
1T23 (vs 1.0x al 1T22). A pesar de que el Banco muestra un incremento en el saldo
de concentracidn, el crecimiento en el capital contable mantiene la razén a capital
contable.

Factores que Podrian Subir la Calificacion

e Aumento en los niveles de rentabilidad, con un ROA Promedio superior a 2.0%.
Un ROA Promedio superior al 2.0% podria brindar mayor certidumbre sobre la
situacion financiera del Banco.

e Fortalecimiento en la métrica de MIN Ajustado, con un nivel superior al 4.0%
Una situacion de menor riesgo crediticio de los acreditados del Banco representaria
un reforzamiento en el margen financiero ajustado por riesgo crediticios.

Factores que Podrian Bajar la Calificacion

¢ Incremento en el indice de morosidad ajustado superior a 7.0%. De darse esta
situacién, el Banco presentaria una menor calidad de sus activos.

e Deterioro en la operacién del Banco. En caso de un evento extraordinario que
afecte de forma sustancial la situacion financiera y su normatividad interna, se podra
modificar la calificacion a la baja.
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Anexo - Escenario Base)
Balance: Banco Actinver (Millones de Pesos) LUTIE]]
Escenario Base 2020 2021 2022 2023P* 2024P 2025P
ACTIVO 39,943 36,917 51,560 49,900 53,062 57,223 40,002 62,995
Disponibilidades 10,531 5,500 10,355 10,960 9,870 10,035 4,247 13,407
Inversiones en Valores 8,274 5,519 9,327 8,024 9,785 12,057 10,223 6,966
Operaciones con Valores y Derivadas 90 118 6,371 3,149 3,899 3,546 2,251 5,391
Saldos deudores en operaciones de reporto 25 9 6,255 3,059 3,809 3,453 2,041 5,304
Operaciones con instrumentos financieros derivados 65 109 116 90 90 93 210 87
Total Cartera de Crédito Neto 19,022 21,012 22,175 23,249 24,790 26,637 20,428 21,990
Cartera de Crédito Total 19,690 21,625 22,901 24252 25,974 27,988 21,017 22,726
Cartera de Crédito Vigente (Etapa 1y 2) 19,357 21,158 22,313 23,559 25,157 27,055 20,542 22,218
Créditos Comerciales 16,021 17,164 19,105 20,835 22,836 25,039 17,010 19,139
Créditos de Consumo 3,336 3,994 3,208 2,725 2,321 2,016 3,532 3,079
Cartera de Crédito Vencida (Etapa 3) 333 467 588 693 817 933 475 508
Estim. Preventiva para Riesgos Crediticios -668 -613 -726 -1,003 -1,184 -1,351 -589 -736
Otros Activos 2,026 4,768 3,332 4,519 4,718 4,948 2,853 15,241
Otras Cuentas por Cobrar' 910 3,700 1,853 2,833 3,067 3,320 1,458 13,549
Bienes Adjudicados 23 64 57 172 175 179 64 169
Inmuebles, Mobiliario y Equipo 278 269 263 261 255 242 266 258
Inversiones Permanentes en Acciones 3 3 3 3 3 3 3 3
Impuestos Diferidos (a favor) 459 439 434 438 438 456 317 425
Otros Activos Misc.” 353 293 722 812 780 749 745 837
PASIVO 36,115 32,747 47,016 44,824 47,404 50,993 35,762 58,163
Captacion tradicional 27,401 16,058 30,601 26,258 29,500 33,500 23,449 26,033
Depdsitos de Exigibilidad Inmediata 15,777 7,099 19,074 16,881 17,500 17,500 14,630 15,525
Depdsitos a Plazo 11,624 8,959 11,527 9,377 12,000 16,000 8,819 10,508
Pasivos Bursatiles 5,009 9,018 9,333 10,649 10,207 9,766 9,027 11,380
Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 403 233 211 228 250 313 190 1,177
Operaciones con Valores y Derivadas 1,707 3,020 4,774 4,090 3,848 3,806 512 5,236
Saldos Acreedores en Oper. de Reporto 1,630 2,985 473 466 466 475 392 459
Operaciones con Instrumentos Financieros Derivados 77 35 125 88 88 91 120 85
Otras cuentas por pagar 1,468 4,241 1,911 3,258 3,258 3,258 2,351 14,004
ISRy PTU 46 14 0 0 0 0 83 0
Acreed. Diversos y Otras® 1,422 4,227 1,911 3,258 3,258 3,258 2,268 14,004
Créditos Diferidos y Cobros Anticipados 127 177 186 223 223 232 233 214
CAPITAL CONTABLE 3,828 4,170 4,544 5,076 5,658 6,230 4,240 4,832
Capital Contribuido 2,455 2,555 2,555 2,555 2,555 2,555 2,555 2,555
Capital Ganado 1,373 1,615 1,989 2,521 3,103 3,675 1,685 2,277
Reservas de Capital 151 151 171 171 171 171 151 171
Resultado de Ejercicios Anteriores 1,309 1,312 1,486 1,889 2,421 3,003 1,506 1,889
Resultado por Valuacién de Titulos Disponibles para la Venta -5 -2 -8 -9 -9 -9 -5 -9
Remediacion por Beneficios Definidos a los Empleados -85 -46 63 -62 62 62 -45 62
Resultado Neto Mayoritario 3 200 403 532 582 573 78 288
Deuda Neta 15,625 17,192 18,866 19,092 22,037 21,746 26,197 26,656
Fuente: HR Ratings con informacién financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG proporcionada por el Banco
*Proyecciones realizadas a partir del 2723 bajo un escenario base.
"Otras Cuentas por Cobrar: Partes relacionadas, deudores por liquidacion de operaciones de divisas y valores, deudores por colaterales otorgados, entre ofros.
20tros Activos Misc: Cargos diferidos, pagos anticipados, activos por derecho de uso e intangibles.
*Acreed. Diversos y Otras: Acreedores por liquidacion de operaciones, ofros impuestos por pagar, sobregiro en operaciones de divisas, beneficios a empleados, pasivos por arrendamiento
entre otros.
Cuentas de Orden: Banco Actinver (Millones de Pesos) Anual
Escenario Base 2020 2021 2022 2023P* 2024P 2025P
Bienes en Custodia o Administracion / Fondos de Inversion 80,582 77,147 74,088 80,251 86,866 94,026 72,113 76,745
Bienes en Fideicomiso o Mandato 516,657 633,998 664,068 722,606 766,947 814,010 653,014 691,040
Fuente: HR Ratings con informacion financiera frimestral y anual dictaminada por KPMG proporcionada por el Banco.
*Proyecciones realizadas a partir del 2T23 bajo un escenario base.
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Edo. De Resultados: Banco Actinver (Millones de Pesos) Anual
Escenario Base 2020 2021 2022  2023P* 2024P  2025P
Ingresos por Intereses 2,796 2,649 3,948 5155 4772 4,068 754 1,309
Gastos por Intereses (Menos) 1,612 1,582 2,603 3,467 3,204 2,607 444 942
MARGEN FINANCIERO 1,184 1,067 1,345 1,688 1,567 1,461 310 367
Estimaciones Preventivas para Riesgos Crediticios (Menos) 348 65 436 361 230 242 291 64
MARGEN FINANCIERO AJUST. POR RIESGO CRED. 836 1,002 909 1,326 1,338 1,219 19 303
Comisiones y Tarifas Cobradas (Mas) 1,146 1,241 1,217 1,234 1,336 1,433 310 308
Comisiones y Tarifas Pagadas (Menos) 101 105 91 68 74 79 25 17
Otros Ingresos y Resul. por Intermediacion (Mas) 1,305 755 968 810 704 663 41 355
Resultado por Valuacién a Valor Razonable 185 261 544 446 354 321 87 173
Otros Ingresos (Egresos) de la Operacion’ 1,120 494 424 364 350 342 324 182
INGRESOS (EGRESOS) TOTALES DE LA OPERACION 3,186 2,893 3,003 3,302 3,304 3,236 715 949
Gastos de Administracién y Promacién (Menos) 3,181 2,652 2,465 2,596 2,491 2,466 604 538
RESULTADO ANTES DE ISR Y PTU 5 241 538 706 813 770 111 411
ISR y PTU Causado (Menos) 116 28 242 211 243 231 33 123
ISR y PTU Diferidos (Menos) -114 13 -107 -37 -12 -33 0 0
RESULTADO NETO 3 200 403 532 582 573 78 288

Fuente: HR Ratings con informacidn financiera frimestral y anual dictaminada por KPMG proporcionada por el Banco.
*Proyecciones realizadas a partir del 2T23 bajo un escenario base.
"Otros Ingresos (Egresos) de la Operacion: Senvicios cobrados a partes relacionadas, utiidad cambiaria, entre otros.

Métricas Financieras: Banco Actinver 2020 2021 2022 2023P*  2024P 2025P

indice de Morosidad 1.7% 2.2% 2.6% 2.9% 3.1% 3.3% 2.3% 2.2%
indice de Morosidad Ajustado 1.8% 2.2% 2.8% 3.0% 3.3% 3.6% 2.5% 2.4%
MIN Ajustado 2.2% 3.0% 2.2% 2.8% 2.8% 2.4% 2.7% 2.7%
Indice de Eficiencia 90.0% 89.7% 71.7% 70.9% 70.5% 70.9% 80.5% 69.6%
ROA 0.0% 0.5% 0.9% 1.1% 1.2% 1.1% 0.8% 1.3%
indice de Capitalizacion Basico 13.8% 14.1% 15.1% 17.0% 16.9% 17.0% 14.7% 16.3%
Indice de Capitalizacion Neto 13.8% 14.1% 15.1% 17.0% 16.9% 17.0% 14.7% 16.3%
Razon de Apalancamiento 9.4 7.4 9.3 98 8.4 8.2 7.3 10.3
Razon de Cartera de Crédito Vigente a Deuda Neta 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2
CCL 132.2% 223.2% 174.5% 178.0% 175.3% 169.2% 197.0% 177.9%
NSFR 162.9% 166.0% 141.0%; 1421% 142.9% 143.2%' 164.8% 138.2%
Spread de Tasas 2.6% 2.5% 2.5% 2.7% 2.4% 2.2% 2.7% 2.4%
Tasa Activa 7.4% 7.9% 9.5% 10.8% 10.0% 7.9% 8.3% 10.0%
Tasa Pasiva 4.7% 5.4% 7.0% 8.1% 7.6% 5.7% 5.7% 7.7%

Fuente: HR Ratings con informacién financiera frimestral y anual dictaminada por KPMG proporcionada por el Banco.
*Proyecciones realizadas a partir del 2T23 bajo un escenario base.
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Flujo Libre de Efectivo: Banco Actinver (Millones de Pesos) Anual
Escenario Base 2020 2021 2022 2023P* 2025P
ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado Neto del Periodo 3 200 403 532 582 573 78 288
Partidas Aplicadas a Resultados que No Generaron o Requirieron Efectivo 206 405 314 1,346 1,009 974 167 438
Provisiones Preventivas para Riesgos Crediticios 71 110 0 297 230 242 0 0
Depreciacion y Amortizacion 116 114 150 178 198 205 21 16
Depreciacion de Activos Fijos 116 114 126 122 140 144 8 2
Amortizacién de Activos Intangibles 0 0 24 56 58 61 13 14
Otros ajustes por partidas asociadas con actividades de inversién -24 84 0 732 581 528 103 284
Impuestos Diferidos 0 51 135 123 0 0 32 123
Ajustes por Partidas Asaociadas con Actividades de Financiamiento 0 0 29 15 0 0 1" 15
Provisiones para Obligaciones Diversas 43 46 0 0 0 0 0 0
Flujo Generado por Resultado Neto 209 605 77 1,877 1,591 1,547 245 726
Inversiones en Valores 6,606 2,730 -3,803 1,297 -1,761 -2,272 -4.721 2,355
Operaciones con Valores y Derivados Neto -2,305 1,270 -6,774 2,076 -1,573 -217 -4.593 1,428
Aumento en la Cartera de Credito -452 -1,990 -1,168 -1,366 -1,771 -2,089 598 190
Otras Cuentas por Cobrar 3,047 -2,617 2,003 -1,156 -234 -253 1,898 -11,872
Bienes Adjudicados -15 -41 7 -116 -3 -4 1 -113
Impuestos Diferidos (a Favor) 0 0 0 -13 0 -18 0 0
Captacion 2,176 -7,334 14,543 -3,026 2,800 3,558 7,400 -2,520
Prestamos de Bancos 190 -170 -22 9 22 63 -46 958
Otras Cuentas por Pagar -2,793 2,634 -465 1,379 0 0 -1,999 12,125
Impuestos Diferidos (a Cargo) -276 -177 -26 -227 0 0 -32 -227
Creditos Diferidos y Cobros Anticipados 0 0 0 9 0 9 0 0
Aumento por Partidas Relacionadas con la Operacién 6,178 -5,695 4,295 -1,110 -2,488 -1,191 -1,494 2,324
Recursos Generados en la Operacién 6,387 -5,090 5,012 768 -897 356 -1,249 3,050
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aportaciones al Capital Social en Efectivo 200 100 0 0 0 0 0 0
Pago de dividendos en efectivo 0 0 0 0 0 0 0 0
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adgquisicién de Mobiliario y Equipo -32 -41 -157 -163 -192 -192 -4 2
CAMBIO EN EFECTIVO 6,555 -5,031 4,855 605 -1,089 164 -1,253 3,052
Disponibilidades al Principio del Periodo 3,976 10,531 5,500 10,355 10,960 9,870 5500 10,355
Disponibilidades al Final del Periodo 10,531 5,500 10,355 10,960 9,870 10,035 4,247 13,407
Flujo Libre de Efectivo 441 605 2,199 2,070 1,308 1,225 73 905
Fuente: HR Ratings con informacidn financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG proporcionada por el Banco.
*Proyecciones realizadas a partir del 2T23 bajo un escenario base.
Flujo Libre de Efectivo (Millones de Pesos) 2020 2021 2022 2023P*  2024P 2025P
Resultado Neto 3 200 403 532 582 573 78 288
+ Partidas en el Resultado Neto que No Implican Efectivo 206 405 314 1,346 1,009 974 167 438
- Castigos -22 -17 -56 -30 -49 -69 -71 -74
+ Decremento (Incremento) en Otras Cuentas por Cobrar 3,047 -2,617 2,003 -1,156 -234 -253 1,898 -11,872
+ Incremento (Decremento) en Otras Cuentas por Pagar -2,793 2,634 -465 1,379 0 0 -1,999 12,125
Flujo Libre de Efectivo 441 605 2,199 2,070 1,308 1,225 73 905
Fuente: HR Ratings con informacidn financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG proporcionada por el Banco.
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Anexo - Escenario de Estrés
Balance: Banco Actinver (Millones de Pesos) Anual

Escenario Estrés 2020 2021 2022 2023P* 2024P
ACTIVO 39,943 36,917 51,560 48,288 50,758 54,410 40,002 62,995
Disponibilidades 10,531 5,500 10,355 10,300 9,469 9,817 4,247 13,407
Inversiones en Valores 8,274 5,519 9,327 7,910 9,639 11,870 10,223 6,966
Operaciones con Valores y Derivadas 920 118 6,371 3,149 3,898 3,546 2,251 5,391
Saldos deudores en operaciones de reporto 25 9 6,255 3,059 3,809 3,453 2,041 5,304
Operaciones con instrumentos financieros derivados 65 109 116 89 89 93 210 87
Total Cartera de Crédito Neto 19,022 21,012 22,175 22,421 23,045 24,241 20,428 21,990
Cartera de Crédito Total 19,690 21,625 22,901 23,735 24,917 26,337 21,017 22,726
Cartera de Crédito Vigente (Etapa 1y 2) 19,357 21,158 22,313 22,828 23,625 24,890 20,542 22,218
Créditos Comerciales 16,021 17,164 19,105 20,136 21,374 22,971 17,010 19,139
Créditos de Consumo 3,336 3,994 3,208 2,692 2,251 1,919 3,532 3,079
Cartera de Crédito Vencida (Etapa 3) 333 467 588 907 1,292 1,447 475 508
Estim. Preventiva para Riesgos Crediticios -668 -613 -726 -1,314 -1,872 -2,096 -589 -736
Otros Activos 2,026 4,768 3,332 4,509 4,706 4,936 2,853 15,241
Otras Cuentas por Cobrar' 910 3,700 1,853 2,833 3,067 3,320 1,458 13,549
Bienes Adjudicados 23 64 57 171 173 175 64 169
Inmuebles, Mobiliario y Equipo 278 269 263 261 255 242 266 258
Inversiones Permanentes en Acciones 3 3 3 3 3 3 3 3
Impuestos Diferidos (a favor) 459 439 434 437 437 455 317 425
Otros Activos Misc.” 353 293 722 804 772 742 745 837
PASIVO 36,115 32,747 47,016 44,659 47,201 50,690 35,762 58,163
Captacion tradicional 27,401 16,058 30,601 26,096 29,300 33,200 23,449 26,033
Depdsitos de Exigibilidad Inmediata 15,777 7,099 19,074 16,831 17,375 17,375 14,630 15,525
Depodsitos a Plazo 11,624 8,959 11,527 9,265 11,925 15,825 8,819 10,508
Pasivos Bursatiles 5,009 9,018 9,333 10,649 10,207 9,766 9,027 11,380
Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 403 233 21 228 250 313 190 1,177
Operaciones con Valores y Derivadas 1,707 3,020 4,774 4,089 3,847 3,805 512 5,236
Saldos Acreedores en Oper. de Reporto 1,630 2,985 473 465 465 474 392 459
Operaciones con Instrumentos Financieros Derivados 77 35 125 87 87 91 120 85
Otras cuentas por pagar 1,468 4,241 1,911 3,258 3,258 3,258 2,351 14,004
ISRy PTU 46 14 0 0 0 0 83 0
Acreed. Diversos y Otras’ 1,422 4,227 1,911 3,258 3,258 3,258 2,268 14,004
Creéditos Diferidos y Cobros Anticipados 127 177 186 221 221 230 233 214
CAPITAL CONTABLE 3,828 4170 4,544 3,629 3,557 3,720 4,240 4,832
Capital Contribuido 2,455 2,555 2,555 2,555 2,555 2,555 2,555 2,555
Capital Ganado 1,373 1,615 1,989 1,074 1,002 1,165 1,685 2,277
Reservas de Capital 151 151 171 171 171 171 151 171
Resultado de Ejercicios Anteriores 1,309 1,312 1,486 1,889 974 902 1,506 1,889
Resultado por Valuacion de Titulos Disponibles para la Venta -5 -2 -8 -9 -9 -9 -5 -9
Remediacion por Beneficios Definidos a los Empleados -85 -46 -63 -62 -62 -62 -45 -62
Resultado Neto Mayoritario 3 200 403 -915 -712 163 78 288
Deuda Neta 15,625 17,192 18,866 19,703 22,584 21,850 26,245 26,685

Fuente: HR Ratings con informacidn financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG proporcionada por el Banco.

*Proyecciones realizadas a partir del 2723 bajo un escenario estrés

"Otras Cuentas por Cobrar: Partes relacionadas, deudores por liquidacion de operaciones de divisas y valores, deudores por colaterales otorgados, entre otros.

2Otros Activos Misc: Cargos diferidos, pagos anticipados, acfivos por derecho de uso e intangibles.

*Acreed. Diversos y Otras: Acreedores por liquidacion de operaciones, otros impuestos por pagar, sobregiro en operaciones de divisas, beneficios a empleados, pasivos por arrendamiento
entre otros.

Cuentas de Orden: Banco Actinver (Millones de Pesos) Anual

Escenario Estrés 2020 2021 2022 2023P* 2024P 2025P

Bienes en Custodia o Administracién / Fondos de Inversion 80,582 77,147 74,088 77,206 80,341 83,603 72,113 76,745
Bienes en Fideicomiso o Mandato 516,657 633,998 664,068 716,217 751,219 787,932 653,014 691,040

Fuente: HR Ratings con informacién financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG proporcionada por el Banco.
*Proyecciones realizadas a partir del 2723 bajo un escenario estrés
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Edo. De Resultados: Banco Actinver (Millones de Pesos) Anual
Escenario Estrés 2020 2021 2022 2023P* 2024P 2025P
Ingresos por Intereses 2,796 2,649 3,948 5,023 4,516 3,733 754 1,309
Gastos por Intereses (Menos) 1,612 1,582 2,603 3,503 3,231 2,683 444 942
MARGEN FINANCIERO 1,184 1,067 1,345 1,521 1,285 1,050 310 367
Estimaciones Preventivas para Riesgos Crediticios (Menos) 348 65 436 676 628 334 291 64
MARGEN FINANCIERO AJUST. POR RIESGO CRED. 836 1,002 909 845 657 716 19 303
Comisiones y Tarifas Cobradas (Mas) 1,146 1,241 1,217 1,204 1,197 1,198 310 308
Comisiones y Tarifas Pagadas (Menos) 101 105 91 67 66 67 25 17
Otros Ingresos y Resul. por Intermediacién (Mas) 1,305 755 968 -204 668 631 411 355
Resultado por Valuacion a Valor Razonable 185 261 544 432 330 301 87 173
Otros Ingresos (Egresos) de la Operacion’ 1,120 494 424 -636 338 330 324 182
INGRESOS (EGRESOS) TOTALES DE LA OPERACION 3,186 2,893 3,003 1,778 2,456 2,478 715 949
Gastos de Administracién y Promacion (Menos) 3,181 2,652 2,465 2,570 2,528 2,315 604 538
RESULTADO ANTES DE ISR Y PTU 5 241 538 -792 -72 163 111 411
ISR y PTU Causado (Menos) 116 28 242 123 0 0 33 123
ISR y PTU Diferidos (Menos) -114 13 -107 0 0 0 0 0
RESULTADO NETO 3 200 403 -915 -72 163 78 288

Fuente: HR Ratings con informacion financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG proporcionada por el Banco.
*Proyecciones realizadas a partir del 2T23 bajo un escenario estrés.
"Otros Ingresos (Egresos) de la Operacion: Servicios cobrados a partes relacionadas, utilidad cambiaria, entre ofros.

Métricas Financieras: Banco Actinver 2020 2021 2022 2023P* 2024P 2025P

indice de Morosidad 1.7% 2.2% 2.6% 3.8% 5.2% 5.5% 2.3% 2.2%
Indice de Morosidad Ajustado 1.8% 2.2% 2.8% 4.0% 5.5% 5.9% 2.5% 2.4%
MIN Ajustado 2.2% 3.0% 2.2% 1.8% 1.4% 1.4% 2.7% 2.7%
indice de Eficiencia 90.0% 89.7% 71.7% 104.7% 82.0% 82.3% 80.5% 69.6%
ROA 0.0% 0.5% 0.9% -1.9% -0.2% 0.3% 0.8% 1.3%
indice de Capitalizacién Basico 13.8% 14.1% 15.1% 12.4% 11.0% 10.6% 14.7% 16.3%
indice de Capitalizacion Neto 13.8% 14.1% 15.1% 12.4% 11.0% 10.6% 14.7% 16.3%
Razén de Apalancamiento 9.4 7.4 9.3 1.7 12.3 13.2 7.3 10.3
Razén de Cartera de Crédito Vigente a Deuda Neta 1.2 1.2 1.2 1.2 1.1 1.1 1.2 1.2
CCL 132.2% 223.2% 174.5%! 170.0% 171.7% 167.6% 197.0% 177.9%
NSFR 162.9% 166.0% 141.0% 138.0% 137.3% 137.0% 164.8% 138.2%
Spread de Tasas 2.6% 2.5% 2.5% 2.5% 2.1% 1.6% 2.7% 2.4%
Tasa Activa 7.4% 7.9% 9.5% 10.7% 9.7% 7.5% 8.3% 10.0%
Tasa Pasiva 4.7% 5.4% 7.0% 8.2% 7.7% 5.9% 5.7% 7.7%

Fuente: HR Ratings con informacion financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG proporcionada por el Banco.
*Proyecciones realizadas a partir del 2T23 bajo un escenario estrés.
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Flujo Libre de Efectivo: Banco Actinver (Millones de Pesos) Anual
Escenario Estrés 2020 2021 2022  2023P* 2024P 2025P
ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado Neto del Periodo 3 200 403 915 -72 163 78 288
Partidas Aplicadas a Resultados que No Generaron o Requirieron Efectivo 206 405 314 1,637 1,367 1,033 167 438
Provisiones Preventivas para Riesgos Crediticios 71 110 0 612 628 334 0 0
Depreciacion y Amortizacién 116 114 150 178 198 205 21 16
Depreciacion de Activos Fijos 116 114 126 122 140 144 8 2
Amortizacién de Activos Intangibles 0 0 24 56 58 61 13 14
Otros ajustes por partidas asociadas con actividades de inversién -24 84 0 709 541 495 103 284
Impuestos Diferidos 0 51 135 123 0 0 32 123
Ajustes por Partidas Asociadas con Actividades de Financiamiento 0 0 29 15 0 0 11 15
Provisiones para Obligaciones Diversas 43 46 0 0 0 0 0 0
Flujo Generado por Resultado Neto 209 605 M7 722 1,295 1,197 245 726
Inversiones en Valores 6,606 2,730 -3,803 1,411 -1,729 -2,231 -4,721 2,355
Operaciones con Valores y Derivados Neto -2,305 1,270 -6,774 2,098 -1,533 -184 -4,593 1,428
Aumento en la Cartera de Credito -452 -1,990 -1,168 -853 -1,252 -1,530 598 190
Otras Cuentas por Cobrar 3,047 -2,617 2,003 -1,156 -234 -253 1,898 -11,872
Bienes Adjudicados -15 -41 7 -115 -2 -2 1 -113
Impuestos Diferidos (a Favor) 0 0 0 -12 0 -18 0 0
Captacion 2,176 -7,334 14,543 -3,188 2,763 3,458 7,400 -2,520
Prestamos de Bancos 190 -170 -22 9 22 63 -46 958
Otras Cuentas por Pagar -2,793 2,634 -465 1,379 0 0 -1,999 12,125
Impuestos Diferidos (a Cargo) -276 -177 -26 -227 0 0 -32 =227
Creditos Diferidos y Cobros Anticipados 0 0 0 7 0 9 0 0
Aumento por Partidas Relacionadas con la Operacion 6,178 -5,695 4,295 -615 -1,934 -657 -1,494 2,324
Recursos Generados en la Operacion 6,387 -5,090 5,012 108 -639 540 -1,249 3,050
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aportaciones al Capital Social en Efectivo 200 100 0 0 0 0 0 0
Pago de dividendos en efectivo 0 0 0 0 0 0 0 0
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de Mobiliario y Equipo -32 -41 -157 -163 -192 -192 -4 2
CAMBIO EN EFECTIVO 6,555 -5,031 4,855 -55 -831 348 -1,253 3,052
Disponibilidades al Principio del Periodo 3,976 10,531 5500: 10,355 10,300 9,469 5,500 10,355
Disponibilidades al Final del Periodo 10,531 5500 10,355 10,300 9,469 9,817 4,247 13,407
Flujo Libre de Efectivo 441 605 2,199 911 992 847 M 871
Fuente: HR Ratings con informacion financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG proporcionada por el Banco.
Flujo Libre de Efectivo (Millones de Pesos) 2020 2021 2022 2023P*  2024P 2025P
Resultado Neto 3 200 403 -915 -72 163 78 288
+ Partidas en el Resultado Neto que No Implican Efectivo 206 405 314 1,637 1,367 1,033 167 438
- Castigos -22 -17 -56 -34 -70 -97 -103 -108
+ Decremento (Incremento) en Otras Cuentas por Cobrar 3,047 -2,617 2,003 -1,156 -234 -253 1,898 -11.872
+ Incremento (Decremento) en Otras Cuentas por Pagar -2,793 2,634 -465 1,379 0 0 -1,999 12,125
Flujo Libre de Efectivo 441 605 2,199 911 992 847 M 871
Fuente: HR Ratings con informacién financiera frimestral y anual dictaminada por KPMG proporcionada por el Banco.
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Activos Productivos. Disponibilidades + Inversiones en Valores + Operaciones con Valores y
Derivados + Total de Cartera de Crédito Neta — Estimaciones Preventivas.

A NRSRO Rating*

Brecha Ponderada A/P. Suma Ponderada del Diferencial Entre Activos y Pasivos Para Cada
Periodo / Suma Ponderada del Monto de Pasivos Para Cada Periodo.

Brecha Ponderada a Capital. Suma Ponderada del Diferencial Entre Activos y Pasivos Para
Cada Periodo / Capital Contable al Cierre del Periodo Evaluado.

Cartera Total. Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito Vencida.
Cartera Vigente a Deuda Neta. Cartera Vigente / (Deuda Neta).

Coeficiente de Cobertura de Liquidez (CCL). Activos Liquidos Computables / Total Neto de
Salidas de Efectivo.

Deuda Neta. Captacién Tradicional + Pasivos Bancarios + Préstamos Bancarios + Otras Cuentas
por Pagar — Disponibilidades — Inversiones en Valores.

Flujo Libre de Efectivo. Resultado Neto + Partidas en el Resultado Neto que No Implican Efectivo
— Castigos + Decremento (Incremento) en Otras Cuentas por Cobrar + Incremento (Decremento)
en Otras Cuentas por Pagar.

indice de Capitalizacién Basico. Capital Contable Basico / Activos Sujetos a Riesgo Totales.

indice de Capitalizacion Neto. Capital Contable Neto / Activos Sujetos a Riesgo Totales.

indice de Eficiencia. Gastos de Administracion 12m / (Ingresos Totales de la Operacion 12m +
Estimaciones Preventivas 12m).

indice de Morosidad. Cartera Vencida / Cartera Total.

indice de Morosidad Ajustado. (Cartera Vencida + Castigos 12m) / (Cartera Total + Castigos
12m).

MIN Ajustado. (Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 12m / Activos Productivos
Prom. 12m).

NSFR. Pasivos y Capital con una Exigibilidad Superior a un Afio / Activos Disponibles y
Monetizables.

Pasivos con Costo. Captacién Tradicional + Préstamos Bursétiles + Préstamos de Bancos y
Otros Organismos + Operaciones con Instrumentos Financieros Derivados.

Raz6n de Apalancamiento Ajustada. (Pasivo Total Prom. 12m - Saldos Acreedores en
Operaciones de Reporto Prom. 12m) / Capital Contable Prom. 12m.

ROA Promedio. Utilidad Neta Consolidada 12m / Activos Totales Prom. 12m.
Spread de Tasas. Tasa Activa — Tasa Pasiva.

Tasa Activa. Ingresos por Intereses 12m / Activos Productivos Totales Prom. 12m.
Tasa Pasiva. Gastos por Intereses 12m / Pasivos Con Costo Prom. 12m.
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Alejandra Medina

José Gonzalez
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Operaciones
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la propia institucion calificadora:

La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emisidn esta sustentada en el
analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por

Metodologia de Calificacion para Banco (México), Febrero 2021

Para mayor informacién con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar https://www.hrratings.com/methodology/

Informacién complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a

las instituciones calificadoras de valores.

Calificacion anterior

HR AA-/ Perspectiva Estable / HR1

Fecha de Ultima accién de calificacion

30 de junio de 2022

Periodo que abarca la informacion financiera utilizada por HR Ratings para el
otorgamiento de la presente calificacion.

1T18 -1T23

Relacion de fuentes de informacién utilizadas, incluyendo las proporcionadas por
terceras personas

Informacién financiera trimestral interna y anual dictaminada por KPMG Céardenas
Dosal proporcionada por el Banco.

Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas

N/A

por HR Ratings (en su caso).

HR Ratings consideré al otorgar la calificacién o darle seguimiento, la existencia de
mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y N/A
los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
publicas, corporativos e instituciones financieras, segin lo descrito en la clausula (v) de la Seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y
certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacién. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la
siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los
criterios de esta institucién calificadora para el retiro o suspensién del mantenimiento de una calificacién, (iii) la estructura y proceso de
votacién de nuestro Comité de Andlisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracion de
activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emision y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las
calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algln instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacién de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion Il y/o Ill, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacion y no es responsable de cualquier error u omision o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacién.
La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emision. La
bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinion sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracion de activos y desempefio de su
objeto social podran verse modificadas, lo cual afectard, en su caso, al alza o a la baja la calificacion, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR
Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina
de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones
vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un analisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emision, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda
debido a una situacién de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia
considera escenarios de estrés como complemento del analisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores
generalmente varian desde US$1,000 a US$1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emisién. En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).
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*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucién calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacion. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO esta limitado a activos
gubernamentales, corporativos e instituciones financieras, descritos en la clausula (v) de la seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act of 1934.

Twitter: @HRRATINGS


http://www.hrratings.com/
https://www.hrratings.com/methodology/

	Calificación
	Banco Actinver LP                   HR AA
	Banco Actinver CP                      HR1
	Perspectiva                             Estable
	Contactos
	Luis Rodríguez
	Asociado
	Analista Responsable
	luis.rodriguez@hrratings.com
	Juan Pablo Martínez
	Analista
	juanpablo.martinez@hrratings.com
	Roberto Soto
	Director Ejecutivo Sr. de Instituciones Financieras / ABS
	roberto.soto@hrratings.com
	Angel García
	Director Ejecutivo Sr. de Instituciones Financieras / ABS
	angel.garcia@hrratings.com
	HR Ratings ratificó las calificaciones de HR AA con Perspectiva Estable y de HR1 para Banco Actinver
	Desempeño Histórico / Comparativo vs. Proyecciones

