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RAZON SOCIAL HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.
LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

HR Ratings revis6 a la baja las calificaciones de HR BBB- a HR BB+ con Perspectiva Estable y de HR3 a HR4 para
Agropecuaria Financiera

EVENTO RELEVANTE
5 de julio de 2023

La revision a la baja de las calificaciones para Agropecuaria Financiera se sustenta en el incremento observado en los niveles
de morosidad durante los ultimos doce meses (12m), al cerrar con un indice de morosidad y de morosidad ajustado de 12.2% y
13.2% al primer trimestre de 2023 (1T23), asi como un cambio en la percepcion de la morosidad estimada para los préoximos
periodos (vs. 9.4% y 10.2% al 1T22; 7.6% y 8.6% en el escenario base). Dicho aumento ocasioné un incremento en la
generacion de estimaciones preventivas y una disminucioén en los niveles de rentabilidad, cerrando con un ROA Promedio de -
2.5% al 1T23 (vs. 1.1% al 1T22; 1.7% en un escenario base). Aunado a lo anterior, HR Ratings estima que el ROA Promedio
cierre en niveles de 0.3% al cierre de 2023, siendo este inferior a lo estimado previamente. Asimismo, el indice de capitalizacién
mostré una baja derivada de la disminucion observada en el capital contable, ubicandose en niveles de 17.7% al 1T23 (vs.
19.5% al 1T22; 19.4% en un escenario base). En este sentido, cabe mencionar que la Empresa se encuentra en proceso de la
realizacién de una aportacion de capital por un monto de P$10.0m durante el segundo semestre de 2023, con la finalidad de
impactar positivamente la posicion de solvencia. En cuanto al analisis de ESG, la Empresa presenta la etiqueta Promedio en los
rubros de enfoque Ambiental, Social y de Gobierno Corporativo. Los principales supuestos y resultados se encuentran en el
documento adjunto.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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