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HR Ratings ratificé la calificacion de HR AP3- con Perspectiva de Estable para SWELL

EVENTO RELEVANTE
17 de julio de 2023

La ratificacion de la calificacion de SWELL se sustenta en la sana evolucidon de sus operaciones. En este sentido, los indices de
morosidad y morosidad ajustado se colocaron en 4.7% y 8.1% al 1723 (vs. 5.9% y 6.0% al 1T22). Es importante mencionar que
la mejora en el indice de morosidad es atribuible a que en los ultimos 12m la Empresa realiz6 castigos de cartera por un monto
de P$7.3m. La rentabilidad en el periodo se vio favorecida por un adecuado manejo y control de los gastos de administracién y
promocién de la Empresa, lo que se reflejé en un indice de eficiencia de 65.7% al 1T23 (vs. 80.3% al 1T22). En linea con lo
anterior, se observa que es el primer afio en el cual se obtiene una utilidad antes de impuestos positiva, lo cual se refleja en un
ROA Promedio de 1.9% al 1T23 (vs. 2.7% al 1T22). Respecto del andlisis cualitativo, la Empresa al cierre de mayo 2023
presentd dos bajas dentro de su equipo directivo, lo cual ocasioné una presion en el indice de rotacion de directivos, situandose
en niveles de 30.7% al cierre de mayo 2023 (vs. 3.3% al 1T22). En relacién con el Consejo de Administracion, este presenta un
nivel de independencia por encima de las sanas practicas corporativas, con una independencia del 33.3% al 1T23, niveles
similares al periodo anterior.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracidn de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
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caracteristicas de la entidad, emision y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun

tipo de negocio, inversién u operacion.
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