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HR Ratings ratificó la calificación de HR+1 para el Programa Dual de Corto Plazo de Orbia

EVENTO RELEVANTE

26 de julio de 2023

La ratificación de la calificación para la porción circulante del Programa Dual de CEBURS de Orbia Advance Corporation, S.A.B.
de C.V. (Orbia y/o la Empresa) responde a la calificación corporativa, publicada el 12 de octubre de 2022, en la cual se asignó
la calificación de HR+1. Dicha calificación se fundamenta en la generación de Flujo Libre de Efectivo (FLE), el cual alcanzaría
US$1,085 millones (m) durante 2025 (vs. US$822m en 2022). A partir de 2023, estimamos que los precios internacionales de
PVC se mantendrán estables, y que existirá un aumento gradual en la demanda de productos dentro de todos los grupos de
negocio de Orbia. Lo anterior, coadyuvará al crecimiento del FLE de 2023 hacia 2025, aun cuando mantenemos que habrá
requerimientos constantes de capital de trabajo. Es importante mencionar que dentro de nuestras proyecciones incorporamos el
beneficio por la línea de crédito sindicado con Bank of Tokyo y 10 bancos adicionales por US$1,000m. Destacamos que esta
línea es de tipo revolvente comprometida lo que se considera una fortaleza para el cumplimiento del servicio de deuda y permite
observar niveles de DSCR sólidos a futuro. Es importante mencionar que la calificación del Programa Dual se encuentra sujeta
a cambios en la calificación de contraparte de Orbia, la cual se encuentra actualmente en proceso de revisión.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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