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Ciudad de MéxicoLUGAR

ASUNTO

HR Ratings ratificó las calificaciones de HR AA, modificando la Perspectiva de Positiva a Estable y de HR1 para CIE

EVENTO RELEVANTE

27 de julio de 2023

La ratificación de las calificaciones de Corporación Interamericana de Entretenimiento (CIE y/o la Empresa), se basa en el
sólido desempeño de las métricas de Cobertura de Servicio de la Deuda (DSCR, por sus siglas en inglés) y DSCR con caja
ajustada durante 2022, las cuales se encontraron en los valores más sólidos de la curva de cada métrica, así como niveles de
Deuda Neta Ajustada (DNA) negativos, en línea con lo proyectado en nuestros escenarios. A pesar de que, en el 1T23, las
métricas de deuda se vieron impactadas por la adquisición de P$2,000m de deuda de corto plazo, que no estaba previsto en
nuestros escenarios. HR Ratings considera la capacidad de la Empresa de refinanciar dicho crédito, por lo que, en nuestros
escenarios consideramos que la Empresa refinancie el monto a través de un crédito de largo plazo con un pago al vencimiento
en 2026. Si bien, lo anterior generará presiones principalmente en la métrica de Años de Pago y DSCR en 2023.  A partir de
2024, debido a una mayor generación de FLE, gracias al cobro de dividendos anuales por la participación de CIE en OCESA,
aunado a nulas amortizaciones a partir de este periodo, las métricas de DSCR y DSCR con Caja Ajustada estimamos que
alcancen los máximos valores de acuerdo con nuestra metodología. La modificación de Perspectiva Positiva a Perspectiva
Estable obedece a que, durante un periodo subsecuente de 12 a 18 meses, consideramos un comportamiento estable en las
métricas de calificación, derivado de los niveles de deuda y la generación de FLE esperados para el periodo de análisis (2023-
2025). Los principales supuestos y resultados se encuentran en el documento adjunto.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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