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ASUNTO

HR Ratings revis6 al alza la calificacion de HR BB+ a HR BBB- y modificé la Perspectiva de Positiva a Estable al Estado de
Nayarit

EVENTO RELEVANTE
7 de agosto de 2023

El alza de la calificacion se debe a los resultados financieros obtenidos y esperados, lo que se refleja directamente en una
disminucién de las métricas de endeudamiento relativo. De 2023 a 2026, se espera que se reporte un Balance Primario (BP)
superavitario promedio equivalente al 1.2% de los Ingresos Totales (IT), ya que se estima que los Ingresos de Libre Disposicion
(ILD) mantengan un dinamismo positivo en los proximos afios. Esto debido a que, en 2022, se aprobaron cambios a la Ley de
Hacienda del Estado, los cuales incluyen aumentos en las tasas del Impuesto Sobre Néminas (ISN) y el Impuesto Sobre
Hospedaje. Asimismo, en dicho ejercicio fiscal se fortalecid el proceso de fiscalizacién mediante un programa de cobro
persuasivo e incrementando la presencia fiscal. Con ello, se reporté un aumento del 22.9% en los ILD, lo que se tradujo en una
disminucién de Deuda Neta Ajustada (DNA) a ILD de 76.6% en 2021 a 63.4% en 2022. Para los proximos afos, se proyecta
que esta métrica se mantenga en un promedio de 50.7% (vs. 58.0% estimado en la revision anterior).

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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