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ASUNTO

HR Ratings revisó al alza la calificación de HR C a HR BB al Estado de Durango y modificó la Revisión en Proceso a
Perspectiva Estable

EVENTO RELEVANTE

25 de agosto de 2023

La revisión al alza es resultado de los resultados financieros proyectados para los próximos años, en línea con la expectativa de
un importante crecimiento de los Ingresos de Libre Disposición (ILD). Con ello, se estima una reducción del nivel de
endeudamiento relativo, a pesar de la adquisición de deuda a largo plazo adicional para inversión y del uso recurrente de deuda
de corto plazo. El aumento proyectado de los ILD obedece a la reforma fiscal implementada en 2023, donde se estableció el
alza en la tasa del Impuesto sobre Nómina y al Hospedaje, así como la aplicación de nuevos impuestos al consumo de bebidas
alcohólicas, ecológicos y cedulares. Esto se traducirá en un superávit primario promedio de 1.7% de los Ingresos Totales (IT)
entre 2023 y 2026. De acuerdo con lo anterior, las métricas de Deuda Neta Ajustada (DNA) y Pasivo Circulante (PC)
disminuirían a un promedio de 61.1% y 43.4% en el mismo periodo. Por último, se considera de forma negativa en la calificación
asignada el incumplimiento registrado en el pago de la deuda de corto plazo, el cual ya se encuentra resarcido.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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