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ASUNTO

HR Ratings ratificó la calificación de HR AP2- con Perspectiva Estable para Mercader Financial

EVENTO RELEVANTE

28 de agosto de 2023

La ratificación de la calificación para Mercader se basa en la estabilidad financiera de la Empresa, al exhibir un índice de
capitalización en niveles adecuados de 18.8% al segundo trimestre de 2023 (2T23) (vs. 18.9% al 2T23). Por otra parte, cabe
mencionar que la Empresa incrementó el saldo de deudores dentro del balance general a P$598.6m en diciembre de 2022,
mediante la adquisición de bienes en dación de pago; posteriormente, disminuyó dicha cuenta a P$510.4m en junio de 2023,
mediante la venta de diversos bienes a plazos. Derivado del registro contable de dichos bienes, Mercader no presenta un
deterioro importante en los niveles de morosidad y cerró con un índice de morosidad y de morosidad ajustado de 1.4% al 2T23
(vs. 1.4% al 2T22 y 1.6% en un escenario base). A su vez, la Empresa presenta un apropiado programa de capacitación, el cual
consiste en diversos cursos adecuados al perfil de cada colaborador y se traduce en un promedio por empleado de 34.0 horas
en 2022 (vs. 33.8 horas en 2021). Asimismo, se exhibe un moderado índice de rotación, al cerrar en 24.8% al 2T23 (vs. 40.0%
al 2T22), atribuible principalmente a la rotación observada en el área de promoción. Adicionalmente, la Empresa exhibe una
elevada concentración de los diez clientes principales a capital contable de 1.9x al 2T23 (vs. 1.8x al 2T22), que se consideran
niveles presionados. Finalmente, Mercader realizó diversos cambios a la estructura del Consejo de Administración, lo que
resultó en una disminución en la porción de independencia en la toma de decisiones, al cerrar en 60.0% al 2T23 (vs. 80.0% al
2T22); sin embargo, este se mantiene por encima de las sanas prácticas corporativas de 25.0%.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
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entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.

MERCADO EXTERIOR
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