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HR Ratings ratificé las calificaciones de HR AAA con Perspectiva Estable y de HR+1 para Bepensa Bebidas

EVENTO RELEVANTE
29 de agosto de 2023

La ratificacion de las calificaciones para Bepensa Bebidas (BB o la Empresa), se fundamenta en los niveles reportados y
esperados de las métricas de DSCR (Cobertura del Servicio de la Deuda, por sus siglas en inglés), DSCR con caja, asi como
de la deuda neta relativo al nivel del Flujo Libre de Efectivo (FLE). Dichas métricas se encontraron en los niveles mas sélidos de
la curva de cada métrica durante los ultimos dos periodos observados y en la mayoria de los periodos proyectados. Lo anterior
es resultado de una creciente generaciéon de FLE debido a mejores resultados operativos y un manejo eficiente del capital de
trabajo, aunado a una estructura de deuda de largo plazo (82.7% al 2T23) y sdlidos niveles de liquidez. Respecto a los
resultados operativos observados durante los UDM al 2T23, destaca el incremento del 13.7% de los ingresos totales de la
Empresa respecto a lo observado al 2T22, aunado a una expansion de 235pbs del Margen EBITDA respecto a lo que
estimabamos en nuestros escenarios, mientras que la generacion de FLE se situ6 +67.2% a lo estimado en nuestro escenario
base, cerrando en los UDM al 2T23 con P$2,073 millones (m). Para el periodo proyectado, nuestros escenarios incorporan una
constante generacion de FLE em promedio de P$2,045 m para el periodo 2023-2026. Esto, aunado a una estructura de deuda
de largo plazo, mantendria en los niveles mas sélidos las métricas de DSCR, DSCR con caja y de Deuda Neta a FLE.
Finalmente, la calificacion incorpora un ajuste cualitativo positivo, el cual se basa en la posicion de mercado que Bepensa
Bebidas tiene en México y Republica Dominicana, asi como en la fortaleza que Bepensa S.A. de C.V., mantiene en el mercado
mexicano. Los principales supuestos y resultados se encuentran incluidos en el documento adjunto.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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