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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., INFORMA:

CLAVE DE COTIZACION GPH

RAZON SOCIAL GRUPO PALACIO DE HIERRO, S.A.B. DE C.V.
LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

HR Ratings ratificé la calificacion de HR AAA con Perspectiva Estable para las emisiones GPH 19-2, GPH 20 y GPH 22 de
Grupo Palacio de Hierro

EVENTO RELEVANTE

13 de septiembre de 2023

La ratificacion de la calificacion de las emisiones de Grupo Palacio de Hierro (o la Empresa) refleja la calificacion de la
Empresa, publicada el 13 de septiembre de 2023, la cual se basa en la sélida generacion de Flujo Libre de Efectivo (FLE)
esperada durante el periodo proyectado, en donde se espera que la Empresa alcance P$3,723 millones (m) durante los Ultimos
Doce Meses (UDM) al segundo trimestre de 2026 (2T26). A su vez, esperamos que dicho crecimiento sea impulsado por la
consolidacion de un ecosistema de lujo omnicanal, con el cual se espera que la Empresa siga optimizando la experiencia de
compra de los consumidores y le permita mantener una soélida posicién de mercado. Asimismo, la Empresa presenta un minimo
servicio de la deuda en el corto plazo, siendo el proximo vencimiento relevante en el 4T25. No obstante, esperamos que la
Empresa sea capaz de realizar dicha amortizacion con su flujo de operacién y no incurra en deuda adicional durante el periodo
proyectado. En linea con lo anterior, esperamos niveles promedio de Cobertura del Servicio de la Deuda (DSCR, por sus
iniciales en inglés) de 8.3 veces (x) para 2T24-2T26 (cifras UDM), situdndose en los niveles mas altos de la curva de esta
métrica. Asimismo, esperamos que la Empresa refleje un desapalancamiento hacia el 2T26, reflejado en niveles promedio
solidos de Afos de Pago de 1.3 para 2T24-2T26 (cifras UDM). Finalmente, la calificacién mantiene un ajuste positivo por
elementos ASG (ESG, por sus siglas en inglés), en donde destaca el factor de Gobernanza. En el documento adjunto se
presentan las principales caracteristicas de las emisiones.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracién de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emision y/u operacioén, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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